


a ?  #. , Wer1îc.r a teni]. j u squ ' a  pré3en-b deux réunions e t  i.1 en donne u.11 

:a;. a f;2i.t app,ixiaî-l; rbc c c r t a i n e s  i d d e s  communes. L' eiia einble d e ! ~  

i l  é c o i i o r i ~ i ~ i t e ,  en vue c2'2bouJiir à une u i - ~ i ~ n  écor iomique  c t  

: r  Ln d.c:îini-l; ion d.e -plza.ces pourrai-t in$ e rvcn i ' r  u l t  6rieir- 

remcrît a f i n  de pzwb:iiei;tre aux au.to:rri.tAs pol.j:tiqi~er; de p ~ ~ é c i s e j -  :l.cs 

La dcuxibme rdunj-on du Coi:ii.l;é Werncn: a ét 6 condui:t e sur -------------..---- 

1.a base rlcs d.«cw-;ic.tl.l;(; q u i  a v - a i e r t  6 t h  6 l a h o r 6 s  par les p:zrb-L:ivi:- 

n t .  N .  Mosca, r c p r & s c n t a i ? t  1 a Coin r~~ i s s io i î ,  a d6cri.i; l ' o b j  cc'l;i%' 

! :CS au-L wbes rnciii'i)i.cs 013.t; Ci6cri.t 1â p r o p e s z i  o n  v e r s  CCA t C: 4t:1 [.le 

, ' .' - !.nit1 e-; en itîdic!u::izi :I.ck; mesures  ?i yreiîclrc dans leui:, s e c l  c ~ i r  p:i.r'- 

tiicul. j.cr ain:; i quc  les progrbs q u  -i 1.c;ur ~ ) a ~ - a i . s s e n t  I. n d i  s p c ~ ~ r ~ , : ~ ~ ~ J . c ~  

:: c~oc:orr111l:ir ri:,.nc: l e r i  ;~t.,-t.rc~r; s c c . l ; ( : i ~ ~ : ; .  IJn : ~ ~ c ~ o ~ ~ ~  s l c : ; - L  d:::-1.2~t1's .) .> 

S L ! ~  :I..CS ~ r a ~ n d ~ ~ s  :i.i.pies d.e ~ ' 6 v ~ o ~ ~ ~ I . i o n  JIOU-Y* I- :~c~uc~LJc tmi:; ~j I l : i : ;~ : : ;  



c )  D6r:i.sion: d:i,r~r; c e t t e  .Lrois ikinc p h a s e ,  1.c:; d6cisi.oii.s 

.,.1.;1:i.o1it p r i s  e s  par. 1.c:: organe:; coir,inunaia%a.ircs; le C o n s  ci. l. (30:; 

, . . ; I  , POUX' la p o l i  Liyue 6conoinique,  la pol.5:l;i.quc budgE-L:x..rc 

,: c;llipl :i.o,uan-t mix  r e s s o u r c  c s  comnunc:; , l e s  moyens de i'inanceinc;i-t 

i-r; budgc-Ls niz.l<ionaux, e t c ,  ; . l e  Coiii:i té des Gouverneurs, é l c v 4  au 

:.::II:,. .. .l d i  u n  Corni-L 6 ex6cu-1; i f  ou 1-c.deral I i c sc rvc  Board  dc  l a  Comrfii~-- 

t , d é c i d e r a i t  e n  mat ière  de  p o 1 . i t i q u e  d e s  banquer, c e n t  ra.11 e s  

..:I notuinnient p ~ u r  l e u  t a u x  d l  i n t 6 r C t ,  1.e credi-t , l e s  avance::: >: 

J I .  , ].es r d s e r v e s  et; le i ;  i i d ~ o c : i . a o  inoiid-bail-ct; kvec le:: 

y t i r s .  L:L 1 - i ü i s o n  e n t r e  1-c C o n s e i l  e t  1.s Corn<.ti: s e r a i t  à 

j;l'i?:;:';:j.~(: q ~ 1 . i .  p~~i , .1;  61ri: (:nvisa~;tlc. 11 slq;ii.i-a en par~t; icul: i .cr  (3.'~!n 

cl.rzssei:ient des m e s u r e s  h prcficire dan:; l e s  t r o i s  doinaincs s u i  vari'ts: 

po!.itj.que écoriorni.que co:~jonctur.ct:Ll. e e t  k moyen i; erixe, pol i - l ;  i -quc 

Lairies inesurcs en pr.ior:i.i;& d a n s  i;c:l. o u  t c l  a c c - L e u r  a f i n  de favo- 



M. Mosca déclare l u i  :ii.is:;i que 1.e Gouverilcur Ansi;i,ur, 

g . s i i . - t ;  un expo:;d trbs complc-1; c-l, il. s e  I..i.riiii.t c à i-appeler le -I; r C r ;  . ~ 

!ar):;c a c c c r d  qui. s ' e s t  d & p &  sur I t i . d 6 e  de l a  phase  f i .na lc  d c i  

1 'union 6conoirci.quil c-1; niodtaire. Celle-c:i  irnpl.ique un dccrc'! 

,,:lcv& d t u n i f i c a - L i o n  des po1i-t;i.y~-es 6conomi.ques qui r;oul.'cvcro. 

:.;:ij.r.(:: d(? pj.>c17[13--e dzby\s Y1.c:~ (livcr.:-; c l o r r ~ ~ i ï ~ ~ c : ;  (~coYLo~~I~(~uc:, ~) l . l i i ; . ;~ ' t :~ i . r ( -~ ,  

i:!onéi;a:ii-e) cil vue dfa.l;-I;~:~ilrim 11.' 011j~c.l;:i.C fi11:~I.. 

. 1 , ;  : 3 1I.c po-i nt d e  vuci cx?r.i!ili: pl.lr' 
-. .... .~ . . 

i l ; .  Ca!.-]-i c.1; 3 . 1  cr;t; j.mc qi ic de  ~ ~ r > i i i l ~ r e u : ; c s  c j \ ~ c : : ; t L o i . i ~  I'iScii~:LcS ci(-:- 

1 '1 ' i l i  PIYI,, 2 . t ~ ~  ~?;;S<C:: 1);I.r ~ , ~ 7 i ~ ~ : ~ ~ i . i , ( ~ ~  

Ai. '1;; r . 1 - r :  .f':,. j (, c;i;:;c  l . , i / ( :  1 ,  (,,il(.: :]. ' ; id( . ) , )  L-J.<)!I C ! I ~  ( : O I W ~ \ I ~ I I  (7 ' c )  l ' . i  [)JI-  -- .-.-- 

~ ~ : ~ l , : i u y ~ : :  , q\,~.i c : - j , r : i , ~  L('!I~:L.::(!I:A:~ f; :I . :L d e i ~ ~  ~ . ? ! I I I ( :  1 ; I i ;~: ;c:  " I I : L ~ ~ I I I O I I ~ S ~ L ~ : ~ . ~ ~ ~ ~ "  



A lliiivit;n.Lion du Pr&sideii:L, LI, CnrI.:i. pr&ser..-l;e 'r)ri.?~v~!~it!i~l; 

12 docv.incnt d e  t r Z v : t i l  qu' 5. 1 a ai;z'n:Li s u r  ~ei ; - ! ,c  c;~3t^l:;"~.ion. 

Le document ill.ust;re en fait  in c a s  pa..r'l; i cu l l c : r '  du Fr<;- 

i::l.binc plu:; gk&r ' ; l ! . ,  déjh -Lnv.cqué, de 1r.i ri&ccr.-:s7 l;C d e  I ; ~ ~ c ~ ~ ; ~ c : s s c I : .  

cil p r i o r i t é  d a n s  1I.a voie de 1 ' hal.moili:;:~t i o n  j~nstitu-t iaimeïle ; 

1 1  r'6pond b 3-a pr6ciccii.pa.t i o n  fonclme111;ale :;i~ivant e: ta po1i'l;iqu.c 

:::017.&t;ai.j-~ restant iuie 6 e s  ccrnpasan.tcis pri.nc:ipa:Les dc! la poli-l ; iqii t!  

t5conoxniyuc, il i n i p o r t c  de i ~ r !  pas a S f : ~ : i h l i r  : ;es j .nsl ;r~i . i f loi lk.  

III. Carli a j o u t e  q u e ,  pou r  I ' 6-tal.~l.j.sscrne~î-t , 1.c: p:r*i.ncipc: 

de Ici. 1 i t ) c : r t b  avec. llassujci;-Li ssernenl; aux  l o i s  d.u p j r s  d3ns  1 ~ -  

r!uel l ' j.13s.t allai; j.on a l i c i i  e s t  g6nt:i-.ril.cincn-t i t 6 i ; i i ~  . T 1 x t ' t  i rc 

i.'ili;.l;en~j.oizl di-is Couvcrncu . r s  s u r  ].eu poi1l.t:; 3 e-i; 6 de s:: n 0 - t ; ~  e l ,  

j 1 r;c d6c l . a re  en f a v e u r  d. ' une acc63.6r:!.l; i o n  des t rav:~:lx c i a i s  :l a 
- ,  

ï ] ~ . ~ ~ ~ ~ : i  d 1 u n < ;  J :,:, ,j.:.;].pLi.,j.b~î co~1g1u1-1:: >:);,Ir ].':1(:ij.~j:t;6 i u a ~ ~ ~ a i l ~ e  (4 
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1,' exposé  d c  ?,Y. 0:;r;oI.a est résuin6 coinrnc s u i t .  

Le:; di.scussioii:;  a u  s e i n  du P. DA. 1. o n t  abou Li 5 u n  do ci.^.- 

La no-te du F.M. 1, r e p r e n d  tout d'abord, cn les anendmi;  

c )  Cha.ngernents dc parite sur l a  p r o p o s i t i o : ~  du pays nicxnbre 

i n t h r e s s é  a v e c ,  c e  q u i  ei;t nouveal~.,  d ~ : 3  ïni-Liatives appropr iC?r ;  de 

1.n p a r t  du Di rec t eu r  Géiz6ral. du F.M. 1. , ou l t  e x p r e s s i o n  d1u..iic 

opi.n:i.on de  la p a r t  d c s  services du Fonds suivant  m e .  proc6dure 



- d ' u n c  j.11-Lroduc L i o n  dans 1.c.:; sta.Lul;s ciu p o u v o j . ~ ,   pou^ 
l e  Ibntl:; d l  autori se  r d e s  rilarges p l u s  I..arges que c e l 1 . c ~  
q u i  sni l . t  st i p . I ( j  rs :i . 

Un.e a l t e r n a t i v e  à c e s  fornzules c o n s i s t e r a i t  à m a i n t e n i r  

r i e u r  clfun maximuin cp6c:ii'i.C dans  les :;{;a-Lut :; e 

LIClargisserrien-t des marges a . i n s i  décrit appelle quelques 

- il pcnnrt  1. ' appl:i.czt:i.on cr i t re  l e s  rnon.17.aies c i '  un 
g roupc  de p a y s ,  par exemple la C.E.E.  , d e  mal-;.;es n o n  
compa-l ibles avec  Les f t c i -oss  rat e s"  rGsu.li;ant der; :riargc?s 
établies sur la rnonr1ai.e d' i n t e r v e n t 3  on 



: :::: s e s  p r o p r e s  pr~positions, rmis 4l;;tbli-L un ca.-Lalogue de:; por;:;i- 

! , l ] . i t é s  qui sont apparv .es  au caurs d c  c o i ~ v e r s a t i o ~ , ~  ~fficieuses 

. ::-i,i-e :;cr.; servi-ces ct I c s  dircc-Leurs ex&cu.-kifs, 11 s 'a2i-L plxL6-L 

i!:! (:i,J.c~-L:i.ciÏc; CiiJC 130S6:  1.e 11?~)l?d:;. 
, . Iles i d é e s  cinise:; daas l e  docuii~~i-~t, inSJiiie sj. elles 6 - L a i e n t  

,i::cpl;écs, 11 l i.ir~:pliyt!eni; pzç  que  l e s  p a y s  d.c l a  C .  E. P. devr2:icnt 

. : 'y  snuincttrc, ce l - i . c s - c i  v-isan.1 er;senti.elleneiz~t h d ~ n i î c r .  ai1 Ipo!:d:l 
. , 

dcc; p o s . ' ; ~ ~ ? 1 1 ~ : 1 . t c s  cn c a s  dc  d.er~iantlc d e  1a pal% d c  pays riiembrcr.;. 

Au. cai iv.s dfu:,i ext:nici-l fzi.l; i : L  y a quclcjues :;ioi.s, 1 e Ccxi'l;& 

'a!;;i~é-l;ai re a coiiclv. q u  ' il. f :wt  di.lr;t li.n,-;o.er en% re un  d3.ar;;:issei;ivii~L 

:ic?r, inurge:; au :sein d c  La Cor!i:i~ui-~a~l.t; 6 qui d e v r a ~ l :  El:  re cxc::L:r, p:13" 

1 . c ~  Six, et lrou.ver-Lure d 'u i l e  possi.b;i:l.iti: pour I c s  pays t icirs 

(1 '61~r~~i.r  un peu I.(?U.~:. mar{;es s'ils 1.e d b s ï r e n t ; .  ?II. l?innij.!?.ger 

1;cnse que lei; :ré.fl .cxions d e s  or.gaiiec, dc 3~a C.E .E .  dcvrai.ci?t; s e  

1'la.cer. sous cc!% Le  disi ; j .nc-Lion.  T l  Lui seinble u ' t ; i l .e ,  en ou-lr-é, 

d'iiii;i:odu.ire plu:: C.e soupl e s s e  d a n s  l e s  s-i;atuts du P. M. 1. aî i i?  

di? peme. l ; t rc :  d e s  dkl~ûi;uL.ionc;, h 1;:il;l-c t - r n n s i . t ; o i r e ,  d:-ii'is d c s  c a s  

! ! ~ + c j . ~  b:i.c:;l d&].if1>:i.Lcs fi~il~:; 1.e -[;c?II~].I~, qui. couv~':i~Yli.Cl~~b 1.r~ -br'2;.l- 
I \ 

i ci J I  i : ,  c: l l a e , coinme c c l l e  du inark dc  1. ' 2 ~ :  ~ O N : I C  



: y 1  3.1s d6ci.d clin t dc iricj.iît mir. i3iil;re eux l e s  marges ; t c i , u e L l c ~  , m i s  

~ '3ncc rnc  :L ' & l a r g : S i . ~ ~ ~ r ~ ~ e n t -  des niarf;es, une  mesure ~$1-iCrn1.c e-L stx:îc; 

O ,  prise d a ~ i r ;  le cacire du. Y'. III. II. , c o r n p o : r r  :Lc i ' - i . s -ue  
\ 

!.:3ur 1.8, Coinmunaut 6 qv. 'un ou p1uçj.c~ur.c; d c ses rric.rnl_i:res utS.1.7.s -;eiib 

: . c t t e  p o ç s i . l ~ : i l - i t 6  un jour ou l'autre. De plus, il. n'a p:; 

! ' : ) g a l , i c ~ i - ~ : . ;  p r G v i  s~irc::;, co1mc C C ~ - ~ C S  qui. ~ n t ;  k L 6  I ~ I C ~ I . L I . ~ I - I ~ I ! ? ( : : :  I!:i1' 

, , .. .i~'illi:i~.ll::;i: 1 ' .  

rkq, ~ ; ~ r r - * ( : :  ~?.Gv~:I .opj~c  ~ I I U : ; ~  i> l l  r:; c)bscx.v:~t, i C I I ~ : . ; ~  1.0' i . r l ~ , ~ ' , l ' ~ ' L  c i ( '  
., "" .. .. 

1 . : ~  ( ; O I R ~ I I I . I \ I : L L . L ~ , G  ci;!, ci(;  Y ~ C  J.I;.L:.; : ~ ( I ~ , I ~ \ ; ~ L T ~ . C  (l:2~:~::-; 1 ~ ;  > - ; J : ; ~ , ~ , I I C :  I I I U I ~ ( ! [ , : \ ~  1,'t' 

, \ . . IL<: t . j l : ~ ~ i , ~  ! . ) i l  11 cl[::: ::; :, f ' : ; ' lL : l  . ., ; , I . ! V ; ,  0 1 ;  I ~ I O ; ; ( \ I I ! , ;  :I.I.~[:I j.1 ( :  i O].:.;. pL!L;:+(T i L,,!I L 

d <! :,; . ; : s  : ,  1 .  I 1 . 1  I I  i 1 .  f i  , 1 .  1 )  ' ( j i " '  



b:ir~ren.ce 5 l ' e x t é r i e u r .  Les pays t i e r s  scmbl.enl; douter que 1.ü .. . 

*c,;:i!riunaut6 s o i t  en mesure dVavolr un . t e l  cornport eilient; el; d c  f'c!r.- 

.:,!J. un b l o c  monétaire homog~iie f 1.uctuaiit par r a p p o r t  aux 2u-t res 

, i~ i ia ies  cl; i~o ' taninic~t  xu d o l l a r .  Aussi , c o n v i e n d ï - a l t - i l  qv.c! 



.,::; r-clal;i.un:; enver::; 1.c: dol:L:t~-, il. s o u l i ~ ; n e  qu'aussi ~ O ~ I ~ ~ ; I ; I . ~ ~ ~ ~ , , ~ ~ ~ ~  

..!(, lcs S i x  insi s-l ;c~.ori . I  p o u r  q u o  l a  p;srh.j té (le lcur-:; n.ionna.;.c:; 

. , , , - .h -v is  du. dollar ~-ei.:-l;c irninu.~l~:l.e~nci.i.l; f ' i x c e ,  i1.s :;crc:nt erl ( l l~(L] . -  . A 

:.,,c sorlic? cic':pc:ndai~t;s dcs IRa-Ls-Unis  e t  1orcé.s de s u i v r e  l t  j.ii*:l.;l- 

. . 

; o : ~  de ce  p33":. O]-, let. . r c s p o r i s a b l e s  xi16rj.ci3,:~n:; scrribl.ciit p(!u ., . 

, , ! i t ; i m i s ' l ; c ? s  s u r .  un r:~leiltissenirl-il; de celll-e-c:i . Il .  convi.endrsci:i, t 

%j,,!~c que  les ~::~oniînics d e s  pays ilc 3.a C.JC.E. soi ci^.-L prê l ; c s ,  r i i l  

:.:::; de b e s o i n ,  à süvo:ir en c a s  de p e r s i s t a n c e  d e  I . ' : inf la-Lic t .~  m C -  

:,j.cai.iie, à s e  d i s soc i t : l :  du dollar par un cEmngeinciit corninuri d c  

j (!iir.r, p a r i t e s  v i s -&-vis  (lu dol : l . a r .  C ' e s t  ].à, sans aucun CiutiLc,  

i!(>i.iîts s u i v a n - 1 s :  les plms ac-Luell-ernent à 1 ' étude au sein cici :I.a 

(.:O:iii.fi~~n~ixI;d :; ' ar icn-k  er l  t pl u:t St v e r s  une r 6 d u c t  i o n  d e s  rnaq;è:; ( 3 ~  

i'.l irctuat; ioiî d e s  1inoni-ia.i c:-; , et u-n él~ar;;i.r;siiir~r?~+jt e s  l; donc e x c l u  
. , ciltl-e l e s  Six, Iles ].de es con l;c:~iuer; d;-iii:; 1I.e u'.ocurncni; du POIÎ~ : . ;  

,, . :.i(.n6.l;aire q u i  C O I ' Y C ? S ~ > ~ ! ~ ( I ~ ~ L  p<'.Lr;.o~.:: & dCs . r ) l q i ) p 0 ~ i t i 0 1 3 ~  f:i3:bC:1; 

pal:. d(?3 d.ircc-l;eusij ex6cu.t i f s  , abou-l;irair,n.t à 1.1.11 6 6 s o r d r e  e-l  h 

imc abscnce iic d i sc ip : l . i nc  daxs :Le sys-Lbnic rnoné-Laire iist;c~.'r~~.Lii.o- 

, . Ces i d é e s  semblent orch(!:;-l;~i"~!s par  CS E t  ats-Unj.5 avec  

:In vo los l t é  Cie créer un syc;t&mc: liüix; 3.cquel. des modif < . c n t j . o : ~ s  

rlc! t a u x  de  c I I c . ~ ~ ~ c  plu:; ~ ' T . ~ ~ U C ~ Z ~ E ! S  et le plus s o u v e n t  dails 1I.e 

sciis dc la .r6c-livaluai;ioi1 serai  en  L p o s s i b l e s .  D e  c e t t e  rn=tni.?!i>e, 

l e  prbobl&inc d e  la bal .nnce des paiement 5; :trn6ricainc7 q u i  n ' rrivc 

! ir is à. ê1;re r.~!~q'l;l.C pal- 1.c p r o c e s s u s  dtajir:;-Leineni,, serait r.6gI.6 

]nï ~ C ' S  inoycns ~ 1 1 ' - b L f j . ~ l c l s ,  Ce s e r a i - t  u.ne sorte: dci j e u  r;i.ilx ] . C S  



ri.sqiles d c  divergence.; p a r a i s s e n t  plus grands  actuellc!nent que 

::ln:: 1.e passé. 



, , , 6 r a t i o i i n e l  d e  changement du sys t èn ic  d v  i n t e r v e n t i o n  s u r  l e i ;  i;inï- 

.-cinelits d e  p a r i t  i! n e  r ep ré sen - t  e n t  pa s  le "crawl.ing pcg" (cc! dr!rnio:: 

:tali.t; en r e l ü l ;  i o n  avec  le cornport cment du march6 des  chaiiges) el; 

' j 1s conc'il; i t u c r ~ ~ i  ennt  un cij:npI.6rnen-t; Ci ' un Gl.arç=-i.ss emenl; d e s  innrCer; , 

M. B a f f ' i  r é s e r v e  la p o s i t i o n  i t a l i e n n e  en c e  qui coiicer.iici - 
. I ?.ve.Zargis:;er:~ënt dcs  narger; vis-&-vis d u  d.ol.lnr cl; d e s  vm5.a i ; io i i s  

c t  1-e d o l l . a r  p e r x c t t r a i t  de  se p r o t d g e r  contre I . ' i n f ' l : ~ , t l . o n  impor- 

t é e  e t  c o n t r e  I ' a f i ' l ux  de  dol lar : ; ,  une t e l l e  p r o t e c t i o n  ci isp: i rai--  

trait avec 1'6puise;:ieni; de la inargc é l a r g i e  c t  i l .  f a u d r a i t  Cicilic 

i.!naginer u n  p y o c e s s u s  r é p e t i t  if. 

Le P r é s i d e n t  - c o n c l u t  c c  l o n g  déba t  en i n d i q u a n t  q u e  S.;:t 

qucs-Lion de  l a  flexibilité des t a u x  d c  change sera réinsci- i . l ;e  

I. 'ordre du j o u r  de l a  p rocha ine  s6üi îce .  
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