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Le l'rdsidell-t Werner a ad.rcssC a u  h r ' 0 1 1  h:;n.:lux unc! 

].c.L.I.rc, en date du 1.2 j u i n  19'10, conl;cna,nl; t r o i s  i,c'.ries d e  

c l u c s t i o n s  sur lesqi~cllc:; l ' a v i s  du Corri:i.l;6 d e s  Goirvcirncurs 

cab d c r n m d 6 .  C e t t e  I.cl;.Lrc qui. a & t é  cornriiuniqu6e irrrrn6diüt c- 

1nciî.t 5. t o u s  3 . e ~  Gouver.rteurç a ét6 ensuite cornp:létdc p a r  un 

docuinent que  le Corni.l;6 Weriî.cr. ü mis a u  poilî-t  lors d.c sa r h -  

nj,ori du 24. j u i n  e t  q u i  détaille l e s  deux prerni'crc:; s 6 r i c s  d c  

q u c s . l ; i o ~ ~ ~  corit e n u e s  dails  la l e t t r e  p r é c i t é e .  

Le docuirient qui. e s t  j o i n t  avec la 1-et-Lre en a n n e x e  

au p r é s e n t  p r o c b s - v e r b a l  c o n c e r n e ,  d ' u n e  pari;, l a  r é d u c t i o i î  

des rnargcs p o u r  l e s  f l u c t u a t i o n s  e n t r e  1 . c ~  nmonnaic:; d e  la 

Comrnun.:~.ut é , ci ' au% re p a r t  , l e l7oi-1 ci:; de rGg-,rillarisnt i o n  des 

c h m ~ e s .  

Le colni-td d ' e x p e r t s  s ' e s t  r é u n i  d e u x  f o i s ,  1 c  25 j u i n  

et; 1I.e 2 jui . l lLet ,  e t  a examiné p r j . n ç i p a l c r i ~ e n t  l e  r&i;r&cj.ssc- 

ment des marges i n t  racoinmunaut a3. re:; . 
Les e;;peri;s o n t  tclut d' ;zl,c\rd cion.$:Lu qu ' un  r6,rirfic d c  

change s p é c i f j  qur: p r o p r e  aux inoniîaics der; E t a t s  rnciii~hrcs pour-  

I-ad; $.l. 1.c 6t;abl i c7.u rnoy~;? d ' une i i~:oi~)~c~j .  C. cornrn~!n.autaire uni qiic , 
d 'une  u n i t é  d c  compte cir d ' u n e  di . r ' î6rencj .a-bion ci-i.lr.ê l e s  

marges a p p l i c a b l e s  aux moimai es  commixnau-taircs ct l e s  marges  

a p p l . i c a b l c s  aux inonnaics  des  pays  tiers. 

Les  deux  p r e i n i c r s  inoyeiis pal~a,issenl; préma-tiz.rér; p o u r  

1.a prenii 'cre é t a p e  e t  i 1.s corr -cspondent  à 1 ' o b  j cc  t i f  f ina l .  

T r o i s  rnéthodc:; peuven t  G t  r e  e n v i s a g é e s  p o u r  rnett rc cil o e u v r e  

l a  t r o i s i b r n e  f o r m u l e ,  s a v o i r :  



- i . n t e rvex t ions  en dollars à des c o u r s  con- 

c e r t é s ;  

- intcrvciltioi-i:; en d o l l a r s  el; cil monnaies 

com~nunr~ui ;a i r .es .  



comrriunaut;li.r.c, du d o l l a r  p o u r r a i t  c o n t r a i n d r e  une banque ccil- 

~;rnl.c:, h ddp1.ücer I c  c o u r s  de  sa rnonnaic dm:; un  sen:; qlli I u j .  

e s -l; d 6 I ' a v o r ~ ~ i ) l ~ .  

L e s  e x p e r t s  on-t commencé d.'  6 tud i . e r  les ~ o n s i . ~ u c r î c c s  

d fime d2ffés:ciicitit i o n  d e s  marges ini;racornrnunai~~l;ai r e c  s u r  J-C:-; 

r é s e r v e s  ex t&r ieu : rc?s ,  sur l e s  t a u x  d ' i n t é r ê t ,  l e s  c o u r s  d e  

change ?L t e rme  e t  l a  p o l : i l i q u e  a g r i c o l e  commune. Ils cxuini- 

ncront; égal-eine11-L l e s  avantages e t  inconv6nic i i t  r; d 'une réduc- 

t i o n  p r o g r e s s i v e  ou d'une s u p p r e s s i o n  e n  une f o i s  de::; rnargé:; 

in~tracomrnunauta i res ,  a i n s i  que l e  Fonds de r 6 g u l r r r ~ i s û l i o n  

de:; cha.ngc:; pour  I c q u e l  l e s  p r cmie r s  6chan;;es d.e v u c s  i;r:roilt 

du mois de jui l - le i ; ,  l e s  e x p e r t s  pc2iîsent ê t r e  en mesure de 

prQ.i;ci.ltr:tr* un r a p p o r t  dzns l c s  r i iei l leu-rs  d é l - a i s .  

A la s u i t e  de  I f  cxposé du Pr&si.dciii;, l e  Corni-t6 crlgu;;e 

une d i s c u s s i o n  g é n é r a l e  dont l t e s s c n t i e l  e s t  résumé ci-:~,prb::. 

M. ?!héron i n d i q u e  que d e s  raison.; p r a t i q u e s  CI; de  

s impl ic i - l6  expliquent;  l a  p r é f é r e n c e  accordGe aux int;c~-vc~-i- 

t i .ons harrnonis6es à 1 ' égard du d o l l a r .  Toutefois , ce:; in- 

e t ,  m a l g r 6  I c s  problèmes t echniqucs  qu' c l l e s  soulbvcrl l  , l c s  

i n t e r v e n t i o n s  en monna ies  de l a  C,E, E. d e v r a i e n t  avo i  r l i  cii 

l e  p l u s  r-apidcrnenl; p o s s i b l e .  

En rdponse  à une q u e s t i o n  d e  M. Ossola, M. Th&=?; 

p r é c i s e  qixravcc uil ré t r6cissemen-L d e s  marges intrüconi!! i i~~i: :~~- 



La t - i w i s i b r n c  rnE-1;hodc d é c r i t e  p a r  l e  Pr6sidei.i-l; , à 

1 ' 6largisserncn-L de:; margci, avec  l e  d o l . l a r  e-l; 1.c maiil- 

2;:icii d e s  1narge3 j .~ î t racorn~nl~l~auta i rc :~ ,  semble p1.u~ ücccpLab1.c 

à M. O s s o l a ,  D'une par-L, e l L e  est f a c i l e  3, n p p l i q u c r  pari l e s  

pay:; de la C.E.E. (il : ; u . f f i r a i t  p a r  cxcmp1.e de  no- l ; i l ' ic~-  5 

1. Accord NonG-l;aire Iikarop6cri que I.cs rnürges a p p l i c a b l - e s  a u  

dol-lar.  s e r o n t  d.e - + 3.$) ; d i a u t r c  par-l; , c l l e  l a i s s e  i.nl;uc-Le 

l e s  pos s ib i l i t 6 : ;  a c t u e l l e s  de f l u c t u a t j . o n  e t  donc d ' a c t i o n  

à l'int6rieur de la Cornunaut 6 ;  

M. T h n l i î ~ ~ c - ~ r  ---LLL f a i - t  o b s e r v e r  que l a .  t r o i s i è m e  m,étlzode 

çu.smcnt ioiméc? n t  e s t  pas i .dent  i q u e  aux deux prcrriikriis , q u i  

son-l- cl1 :Orzit der, va.ri.ai,~-L e s  .t; r:c!~nique:; d 'une  même :Co i-,~iu.i c  . 
1k t o u t e  müni'ére, l e  premier. c h o i x  à f a i r e  n t c s t  pas e n t r e  

c e s  t r o i s  mé-Lhodes, mzis e n t r e  l e s  deux procédés  t cchr i iques  

qu i  pcrinettenl;  de ].es m e t t r e  cn  oeuvre .  

On p o u r r a i t  a i n s i  e n v i s a g e r  pour  une premibrc  phase  

dcs  int ervcn t ions :  conccr.t-&es e n  do3.lai-s e t  p e u t - ê t r e ,  en  
CI 

iiicrne temps,  un é la rg i sse ine i i t  d e s  margcs a p p l i c a . b l e s  au d o l . 1 ~ ~ .  

M. Xi ;j -- :i.s.t EL c o n s i d b r e  que 3 . e ~  Gouvenieurs  ne pour.roii-l; 

a v o i r  une d i s c u s s i o n  u t i l e  qutap,?ès  ~ v o i r  r e ç u  ].es r6ponscs  

d 6 t a i l l . h e s  d e s  e x p e r t s  sus t o u t e s  les q u e s t i o n s ,  a u s s i  b i e n  de 

l a  l e t - t r e  que  du dacumcn-1; coinpl.~incri~tï~~.irc, posees  p a r  l e  Conii:l;6 

N1emes. Il a t t i r e  I ' a t t e n t i o r i  su:r l t i .mpor t ance  e-L l e  ca r ac -  

t è r e  p r é a l a b l e  de l a  q u e s t i o n  1 6 de c e  dcr17,icr  docui:ien.l;, qili. 

concernc l e  c h o i x  e n t r e  une r6duci;ion. p r o g r e s s i v e  ou une SUU- 

pr-e:;ni.on en  une f o i s  d e s  111arges iiît r i ~ ~ ~ ~ r n r n u - t ~ a ~ I ; ; ~ f r e  S. 

Lo PrCsi ci - ci~- l ;  i n c f  i q u e  que ].es deux doct~rne11.t s r é u n i s  , 
1e t . t  r e  c-t; yucs.Lionimj.rc , conl;:icnriciin.-t I ei1çernk)le de s  quest.ion:: 

souri i iscs  lqctv.i.s du Coiilil;6 d e s  C'ouvv:rnêui-S. Le quest;ioiî- 

nctire ILC r e p ~ * c ~ i d  pas la ques.Lion c )  de  la l e - L t r c  p:-~rce c,uC 
I .  

Coiii:i:L(.? Y,'C:.LWC?' :.L c:::t:i.tnc :i.tnpo:;::i.ùl (2 il tolAc;i:i.-t- uiie s&poi.i:;c r i -  

pi3.d.c Ct ::on ;;il 3 e i; . Let;  c x p e r t  :; c;>::;~.ini.~-ici'~'~I; d.onc: le r; clilci:; l; i.011~ 
. . 

a) ci, l ) ) ,  q u i  s011.L d6-L;:i~il.l.6cs  cl:.)^^:; l c !  q~i(~:;Lio~~~~:~.i,rc~ I I I : L . ~ . S  - ~ l .  

c ; ;  i:-i ; r j . r  qi.11' 1 iL i ! i ~ < : ~ t j  o i  c) ci.;[. L I  L r i  q i i c r  ~ 0 1 1  (5 t ' ~ 1 [ i L !  

d.0 .i:L Cl, j7i> (:II L YC 1.1 J?~ . :>C d:lil:> le:; pl  11 s 11r~ i '~ Cj.6 :L :L~  s . 



En cc q u i  concerne  I n  q u e s t i o n  1 6 ,  l a  r_;upprcssion 

cn imc: f o i s  d c s  marges in.t;racornrnuiîtiu-tai.~:.es suppose  un dcg rE  

de coiîvcrgcnce des pol.i.tiques 6coriorni.quc:: e n t r e  l e s  1i'ta-b~ 

rnc;mbrcs q u i  ne sera  aaLt;ej.nt que d a n s  p l u s i e u r s  années .  Pas 

conoéquen-l; , l a  d i f  f é ~ e n c l a t i o i î .  plw~;rc:;s.;ive des  rnarbGcs intra- 

cornriunautaires apparaTt  comme l a  seule po.;:;j .bilït& s i  l ' o n  

v e u t ,  comme le C o r m e i l  des Coinmv.na.ui; 6s E'Lrï-op6en.n~~ 1. 'a ddci-  

d 6 ,  que l a  p remiè re  é t a p e  de r e a l i s a t - i o n  d 'une union 6coino- 

mique c t  m o n é t a i r e  "rnarque un j6bu.t d l  i n d i v i d i m l i t d  de l a  

Commu.aauL6 au sein du sys-bème m o n é t a i r e  i n t e r n a t i o n a l " .  

M. Zi ;j I7s t  rit pense que cc: début  d :i.ndividual.i.-Lé pour- 

ra i t  prcr1dr.ë d ü in tms  f orxies , p a r  exernple ce1l.e clc po:;it:i.on:; 

comrnuiies d e s  pays de la C.E.E. dnns l e s  organismes mon6taire: ;  

in , t  e mat i onaux. 

AT. Rarre  -- p r é c i s e  qire l e  C o n s e i l  a fait s iennes  l e s  

c o n c l u s i o n s  coilunu.nes du rappor.1; du Comi-Lé Werner et- q u ' i l  LI 

de1nand6 à c e l u i - c i  de poursuiviie l e s  t r a v a u x  s u r  l e s  poiii1;s 

qu i  o n t  f a i t  apparas t re  des divergences. Le Conscil ne s ' cs1; 

p w  prononcc sur l e s  incsuïcc; mc-t-l;re en oeuvre  d k s  Ic, 

l c r  janvier l .gr/l, mais I c  d6but d t  i n d i v i d u a l i t é  monétaire de 

l a  Communau-l6 devra ê t m  m a q u é  au c o u r s  de l a  p rc in ik re  

Gtapc dc  t r o i s  ails. 

Tout en indiquant la p e t i t e  nuance q u i  e x i s t e  e n t r e  

l a  1-ct t r e  du PI-ésident; Werner e t  1-e ques t  i o i l n a i r e  , M .  Cl:i.pj,"r 

e s t ime  que.  c c  d e r n i e r  e s t  une bonne base de travail. p o u r  1.c:; 

e x p e r t s .  II f a i t  remarquer  que l a  préf6r-ence q u i  a 6t;b doil- 

n6e a m  i.nL crveri-t i o i z s  conccr-1 Ces en d o l l . a r s  ne doil ;  p.:; 1":~i.t-c 

oulj l i .er  yu t  a v  cc  c e  procddb , ~Lechnï.yucrnerzt l e  p l u s  s i m p l e ,  I I ~  

riic:i rnc dc clinriges sp(i 'c : i f iqi~e h 1.û COJ~I~ILI~;:U-~;~ nc s e x i  jxts v6 J?-  

tablc!rnoît m o  rc 6. 11 nc pou rra l ' 6.t r c  qu  c pal: dcs i d  c r v c n -  

1 i l  : ~ U . ,  qui ]>(.)II :-rb:? j cr-L $-l;:r(? c13i7 i.s:!- 

~;6c:; poiai- une sccoi ldc  ::ou:;-b-Lapc c t  don l; 1 ( ludc  cicvrr~ i'i l; r'ii 

. O .  p:tr' Ici:; cxpe~rLs.  M .  ( ; l ;~p)?:i .cr p a r l q ; c .  I c  po:illL ( ; c  

V I  d i  7 .  j ;  : ;  1 i ,  clc: 1 . ;~  c;ilo:;t;l.ciii c )  dc! I : l -  



] . c t t s e  dc M .  Werner. Cct-te qu.cst i .on cornp:Lcxc mais fonilari~c:n- 

t i l e  dcvr:i:i:l, et r c  6-LudiGe p a r  I c  Cornfit6 des Gouvcrncuro, riiCme 

en :L'nbsciice de la d.crriande d u  C0n:j.t; Werner; so l i  é tude  dc- 

vrai.% ê.t.1-c enLt;repr.i.se der, l e  mois d î o c t o b r c .  

M. 15irirnir~:ey d6cl.ctrc que 1.3 Ruridc:r-;banlc at-lacine 6gale- - 
r n m t  un gr:md int61-6.1; à l a  q u e s t i o n  c ) .  11 r e c o n n a î t ,  a v e c  

M. Zi;jlstra, l ' i m p o r t a n c e  de  l a  ques- t lon  I 6 ,  m a i s  il pence 

q u ' i l  est p l v s  r&al.:i-s~Lc d e n v i s a g e r  un p r o c e s s u s  graduel avec 

au d.6par-L dcs i n - t e r v e n t i o n s  c o n c e r t é e s  c n  dollars, qui  per-  

mett  1-ont d t a c q u é r i r  une cxpér j .ence  de co l l abo ra -L ion  j ourna- 

l i b r e  eiitrc banques c e n t r a l . e s ,  t r h s  utile p o u r  p a s s e r  e n s u i t e  

a u x  i i i -Lc rvcn t iom en monnaies co!~ninu.iia~rFc,ires. Ilne - t e l l e  d6- 

marche progressive préf ig imes-a i t  l e  réginie de ~ I i a ~ ~ g e s  p r o p r e  

?i l a  Comr;iuiinut-6. 11 e s t  c l z i r ,  t o u t c i ' o i s ,  que s i  l ' i n d i v i -  

dua l - i s a t i on  fie c e l l e - c i  d c v a t t  s e  rnarquer davantage h 1' ave- 

n i ,  p a r  o:cinplc en se détachant d.e l l i n f l u c n c e  dorninan-t,c du. 

do:l.lür, c e l a  suppo:;c:rait p0u.r- l e s  Six, &. 1.a f o i s  d e s  instl-u- 

ment s p e r S c ç t  i onn6s  e t  hamnonisés ,  et une h a r m o n i s a t i o n  de 

l '  volu ut ion d.e l e u r  si.l;uation rnon.6taix.e et de leur balance 

d e s  paiements .  

M, 13arre a-ttena avec int-érê-t le r a p p o r t  des exper-Ls 

p o u r  se prononce r ,  mais i.1 aimerait q u t  on a t t i r e  l l a t t c i i . t j . o n  

de  ceux-ci  s u r  deux qucrlçtions p r 6 l i m i . n a i r e s .  En p r e m i e r  11-eu, 

q u e l l e  est- l a  s t ra-LGgie ,  passive ou a c t i v e ,  que l a  Gornrnun:~~uZ;b 

ciltend adop- t e r  1017,:. t e rme à l , v é g a r d  du d o l l a r ?  En s c c o i ~ d  

l i e u ,  q iacl le  se1:ni.t la r éponse ,  d i s p e r s é e  ou conter-Léc, de 3.3 

Co~nmuiiaut6 cil face Ci q u n  a f f l u x  rnasçif de doll . ; l~ 's? Lcs ELai;s 

rncmùres on.L-ilc; ].es instrumeii tr ;  n 6 c e s s a i r c s ,  quels son-L ceux  

q u i  son-L I c  plur; c:)!iipatibles avcc l e  bon fonctj.oni.1eineri.L du 

IJarchd Coniinun e t  corii:iicn.l;, !::2li;.r6 l a  v a r i 6 t G  des i i z s L r u r n ~ j l L r ;  

au s c ? i i i  dc: 1.3. C . E . E .  , Iciir - i -1 i.sa.1;j on p o u r r a i t  Ctre coiîccr- 

i; t5c? I:,cs Couve rncu I:';; , cor,! .i xi"l,lcii rs M. C a r ~ . i  1. avajd; dGLi :~  

dc1nand6 p o u r  1.3 p : r c . ! ~ ~ ~ i ? r e  q ~ .  .;.Li011 CI.--dessus, pouj-:rzic~l.L col)-  

:;;lcrcr irnc :;c!aricc 11 ccr,  p:r»t:,:li>iriccr;. 



En c c  q u i  c o n c c r i x  l e s  qu.cstioizs souiniscs ?i .l.l'ttvi.s du 

C~ii i ; i  l e  d e s  Couvcrneiirs par l e  Coini-L6 Werner, M. l3:~rse fail; 

p a r t  ilc? q u e 1 y u . c ~  ori.cnl;:x-Lions qu ' i l .  partn,-,.e a v e c  l n  C~miriissioi.l. 

1. L a c t i o n  conccr-liée dcr; büiiqucs cent r n l c s  de la Coiri- 

en morinrïi c s c ormunau-t ai. r c i  s . 
2. C e t t e  a c t i o n ,  au d i r e  même des  banques  cornnercial.cs,  

devrai.-L être cornpl.4-bée p a r  une r d d u c t i o n  d e s  marges in-Lracoin- 

munau ta i r e s  qui. s e r a i t  " i nc i -L ;a t i veu ,  modérée cf; p r a g r e s s i v e ,  

a,fj.n dz  ne pas s o u l e v c r  t r o p  dc  probléines p o u r  l a  po:Litiqu.e d c s  

t a u x  d ' i n t  4 r?i; d.cs EXat s iiiernbre:; , 

3. l7nc phase  prCl.lrriinair.c, comprcnaiil; une réduc-Lion of- 

f ' i c i e w e  d e s  marges obtclzue a u  moyen d ' i n t e r v e n t i o n s  concertc5cc; 

sur I c s  marches des changes ,  e s t  e n v i s a g e ü b l c ;  e l l e  s ' a cco rde -  

r a i t  Va,2111.~irrs avec 1' i.cl&e de la Coi-nmissi.on qu'une r6duc t ion  

po1rrrxi . t  6 t r c  râisonnüblcinerit  pr.Cvue pour  le ler j anv ie r  lgr/;!, 
ce  d 6 ~ a i .  devant perrnet'lre aux Et-a.t s  membms d e  ret r o u v c r  pro--  

g ress ive inen t  I .curs 6qu:i l . ibi .e~ f viiil.a.rrient aux. 

4, Un r é t r é c i s s e m e i l t  d e s  marges in-i ;racommunautaires,  

comtne I 'a d 6 j h  d i t  M. Barre dans cette e n c e i n t e ,  nr i . inpl ique 

pas  1.a cr&at;j.an d Ponds de r6; ;u l .ar isa t ion des  changes .  

Dtau-I;res p o ç ~ ï ù i l i t  Cs c x i s t  en t  q u i  do iven t  ê t r e  e x p l o r d e s  e t ,  

de -Lou.te inanikrc, à l a  différence de c e  q u i  a &-té f2i-I; dans 

l e  r a p p o r t  du Comi té  Kerner, un  L c ï  Ponds d o i t  e t r e  diui;in;:i~.< 

d 'un  Ponds d e  r d s e r v e .  

Le - I)rc'!r;:i. den t  i-&pond aux  rerriarqucs de  Di1. Bar re  : 

Les dciinx que:;-t:i. ons pr6 l i i r i i n a i r c s  d6pussei1.l. In cornp6- 



i 3 .  o f f r e  d ' a u - t r c s  a v a n t a g e s ,  e t  notsmrncii-l; cc]-u.i d.e pr6E:i- 

gu r c r ,  h t r a v e r s  une gestion assurGe par l e s  Gouvcrneurç, un 

" l?ederal  Rcc;cr.ve Boardw. 

M. 0sso:l a pense  que 1 ' i n d i v i d u a l i t c  m o n é t a i r e  de l a  

Comrnunau-ti, pourrait ê t r e  marquée au moyen d'une r6duci; ion des  

marges i n t  racomrnunnutaires e t  d ' une  a t l i t u d c  comrnunc h 1- ' hgar-d 

d e s  proposi.t:i.ons f a i t e s  en m a t i è r e  de f ' l e x j . b i l i t 6  d e s  taux (i? 

change. Le l i e n  q u i  e x i s t e  e n t r e  c e s  deux moyens dev ra i t  être 

d i s c u t 6  p a r  les Gouverneurs. M. Osso l a  a j o u t e  qu 'une r e d u c t i o n  

d e s  rnn:ibgcs j.i?tra.com!nunau-taires cl6coi~.lcra de  f a c t o  d e s  in tervei l - -  

t i o n s  coizcei--1;Bes en  d o l l - a r s ,  c a r  cel l-es-ci .  s ign i f i en l ;  l e  cho ix  

d f U n e  bande comnunau-l;,ciire du d o l l a r .  

Le Px.G:;:i.dc:ri:; estime que l a  Co1nrnuilau-l;6 ne  doit- pas ac- 

cc?pterl p l u s  Ge i ' l ex ib i l i - l ;6  dans le:; -taux dc change et QU.' en  

par1;:ici~li.e r u n  l3tci.t rnernbre ne d.oi:t; pas  pouvo i r  6 l a r t ; i r  s e u l  l a  

marge de f luc-Lus-Lion applicable au  d o l l a r .  De petit ei; r6éva-- 

h a - L i o n s  p r o g r e s s i v e s  n c  peuv-ent pas  ê t r e  e x c l u e s  en p r a t i q u e ,  

mais e l l e s  d o i v e n t  ï f  ê t r e  en t a n t  que systbme, d ' a u t a n t  plus 

qu e l l e s  s o n t  i.nadéqua-l; es pour  corri.gcr des  excédents de ba- 

l ance  d e s  peiernents du:; h d e s  rnoiiverncnts de c a p i t a u x  el; qu'en 

p a r e i l  c a s ,  elles met-t;rai.eiit en p4r:i.l. l a  c a p a c i t é  de  concur- 

r e n c e  des  pays conce rnés .  

M. Dar rc  - p a r t a g e  1 ' av is  que des ré6valilüt-io1î.z rii.116tdcs 

d e s  monnaie:: d e  l a .  C.3.E. poser;xicwt l e  probl-bine de l a  cap:.~ci.- 

té de concu r r ence  d c s  S i x  p a r  rappor-L ailx pays t i e r s ;  c l . l c s  

poscrxi .cn-t  a u s u i  iics prob lb~i ic r ;  à 1 ' i r i t d r i e u r  de l a  Corilrninilaul;6 

pour. 1-e:.: Cchangc:s c-t l a  cor icurrcncc.  

M. Jlriiriiji-ifver 1 _ pcri:;e que der; rrlocij.I'.ic:i-Li.oizs de pari[ ;& pxi. 

pn1.j-crs nc pr6:;i::l k n t  par, do  d i  i'l'Frci-icc pzl- mppoi-.l; ?i unr: mo- 

d i  f l c r l t  .i. on cn î o  i u si. , d.aiir; LI. c:; do~.>;  ctls , cl.1- (2:;  c 0 l:'j:'I::.;- 

1 q u i  exl;Êric: i .~r  -I'ond;lr.iici~-tnl ou 5 des I:.ms 

' , r.~Kl.aI;.ion dii~1.'61~~11t:;. 



En se  réf6ra.n-l; à. l t 6 t u d c  des dcux problbrncs dc  S L ~ : ; ~  

q \ ~ e  sou.haj.tc M. Bürrc ,  M e  de S t r y c k c r  s c  pose dcux  qilc>;tion:;. 

] ) lune  part, s'agit-il d 'une &tude di f i 'drcn- tc  dc c e l l e s  qu:i 

son t  couvertes.  par  I c s  consul. La-Lions obli.gatoj.rc:; d6c3.d6cs 

p a r  l e  C o n s e i l  e t  r 6 r i l j  s é e s  au sein du Conlit6 Mun6tairer? 

D ' a u t r e  pas-L , 1 exmicm d lune a c t i o n  concert de d e  La Commuimu- 

t é  à l'égard d 'un  afflux de d o l l a r s ,  n t e s l ; - i l  pas quel-quc p e u  

p r6maturé ,  é t a n t  donné qu'une t e l l e  a c t i o n  imp1j.qu.c que l e s  

S i x  a i e n t  d& jh e n t r e  eux une - s i t u a t i o n  6conornique çcrnblablc? 

M. 13arre r a p p e l l e  que M. Carli  a v a i t  d.kjh i n d i q u e  que --- 
l t i n d i v i d u a l i s a t - i o n  ü long t e r n e  de l a  Coinmunaut6 nc peut s e  

f a . i r e  qu 'à  1 ' égard du d o l l a r ,  scu.1-e nion.nai.e d ' i n t  crvci1tj.oj.i c l; 

q u t i l  semble donc u t i l e  que le:; G'-ouvcrno-~11-s prép :ucnt  une zt-. 

t i t u d e  corniriune. 11 a j o u t e  q u ' i l  y a l i e u  de prei-idrc cn con:;i- 

d 6 r a t i o n  l a  n o u v e l l e  préscn-t;a.Lion que l e s  I l t a k s - - U n i s  enri. sti- 

gerni.ent p o u r  l e u r  b a l a n c e  des pa iements  c t  selon 3.aqucl.l c: u n  

d é f i c i t ,  e n  t érmes dc :Li-quidii;ér;, de 4 n!:i.lliard:; de dol1.a.r-:.:, 

c o r r e s p o n d r a i t  aux f o i i c t i o~zs  de monnaie de r é s e r v e  du do1 l ::rb. 

M AL-- Zi i l [ - t  ra pense qu unc réponse  s imple p o u r r a i t  2 l r e  

donnée à un  a f f l u x  de d o l l a r s :  deniander ou. ne p a s  dcrn:-mdcx. 



M .  D ü f f i  c o n s t a t e  yuc plusi .eurns i i i t c rven t ; i ons  d e  -- 
membres du Cornit6 on* montré que l a  d e f i n i t i o n  d ' u n ~  2l;ra- 

~ ; d g i c  coriiniimc h l f 6 g a r d  du dol1.ar r epose  s u r  1-c poin t  fori- 

dament-al. dc  l h.nrmonisati.on des  con j 0n.c-bures b.1; des  p o l i -  

t i ques  au s e i n  d e  l a  ClomuiuïiauL6, En S.labserlcc dc ce l l e - c j . ,  

on pourtnl~~lt '  a v o i r  par exemple c e r t a i n s  Bt-ats  membres q u i ,  

devant un a f f l u x  de dollar:;, demanderaient  d e s  conversioi-1,; 

en o r ,  c o n v e r s i o n s  q u i  p o u r r a i e n t  a v o i r  des  cons6quences  

s u r  l e s  ELats  menlires q u i ,  en. même tcinps auraient b e s o i n  dc 

c r é d i t s .  

1 ~ p r . b ~  un 6 c l ~ u n . g ~  dc  vues  s u r  l e  c a l e r i d r i e r  h pr6-  

v o i r  pov.ro ].es t r a v a u x  des  c x p e r t s  et; d e s  Gouverneurs sur. :Les 

qu.est ioi is  postes p u r  l e  Comité Werncr, l e  C o r n i t 6  d é c i d e  cc  

qu i  s u i t  : 

- Le:; supp1i)cmts des  Gouverneurs t i e n d r o n t  une rkunion 

sous  l a  p r é s i d e n c e  dc M. de S t r y c k e r ,  l e  m e r c r e d i  2 septembre  

1970 13rur:elles, a u  siège de l a  Comiiliss.i.on des  Corrununniit6s 

IJurop6enncs. La r éun ion  co:;lincncera à. 1 0  h e u r e s ,  se  poursui- 

v r a  l t a p r h s - m i d i  e t  a u r a  pou r  objet- 1-' examen du rapport- du 

comi té  d ' e x p e r t s  pr6sidé par l e  baron  Ansiaux.  

- Le Comité d e s  Gouverneurs a u r a  sa p rocha ine  s e a n c e  à 

Hâle ,  e n  l i a i s o n  avec l a  r é u n i o n  mensue l l e  de  l a  B.R. 1. L a  

s o n i ~ c e  coinmcncera l e  dimanche 1 3  sep tembre  à 1 0  h e u r e s ,  e l l e  

sc  p o u r s u i v r a  l e  l u n d i  mat in  à 11 h e u r e s ,  so i t -  a p r è s  la .  d u -  

n i o n  du C o n s e i l  d ' a d m i n i s t r a t i o n  de l a  B.R. 1. , e t  l e  l u n d i  

aprbs-nij d i  . 
Avant de p:-lsscr a u  p o i n t  su ivan*  de  l ' o r d r c  du J o u r ,  

1.e ------ Pr6:;-i.iicnl; s e  dcriizniie s ' i l  n e  serait; pas  oppcirLun dt:~:::;o- 

c i c r  I c  C o r n i t 6  Mon6 taire a u x  ncgocia-Lions  q u i  von t  s oi lvr3i r  

avec  I c  Roy,-~umc-1Jlî.i. pour  3..cs q i ~ e s t i o n s  qui. r.cl.'cvent dc  sa 

coiripti'-Leiicc. 

l 'out; cil prc!ci.r,mf; quc l e  Conse:i.l d c s  ~oiiiinui-irzii-L 6s fi.iro- 

ptScnncc: cor-ii1ili.t 1.ui.-inCrri(:  I . c s  n(5,yocii;i:l;:ions, ------ M .  l?;.~rr(: - i n d : ; . q ~ ~  
I \ q u q  il tl ( I c ; ~ ; L  dCcl:lr;l, 3.a n o i n  de la Coriuni.:;,i.i.on, q u c  1.c:; que!<- 

%ion:; jrir)~~(:t,:~frc:; d c v r ~ ~ i c ~ ~ ~ - I ,  ck1-e 6.i;u.d.i 6c:s dan:; lcs i.n:;4;:1u(:C:S 



coinpdt  c n t  es de 1s Coinrnuxi,zul.c'! ( ~ o 1 n i . t  é Mon6tnirc et Cornii6 d c s  

~ ~ u v c r n e u r u ) .  II f r z i x d r a i t  derriniîclcr au Conseil yu ?il r e c u e i l l e  

lfavi:; de  c e s  i r is tances.  

M. Rai.noni  expose bPibvemeiit, en se r é fé ran t  nol;am- 

ment aux graphiques, l o s  p r i n c ' i p a l e s  c a r a c t é r i s t i q u e s  de 

llévolut-ion récente de la coiijoncture dans ltensernb.le de l a  

Cornrrunaut6. Il f o u r n i t ,  pour l e  tablcau cl-obrzl de l a  balance  

d e s  paiements d e  la C.E.E. ct pour le:: m o i s  de m a i  e-t  Jv-3.1.1 

19'70, des es t imat ions  f o n d k e ç  sur l e s  chif îres des  réserves 

V. Date c t  1-icu de 1-8 prochaine s6:mce 

La prochaine séancc aura lieu s e l o n  les I n d i c a t i o n u  

d é j à  inentj onnées  p l u s  haut. 
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