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Visszajelzés az EKB 2018. évi Eves
jelentésérol sz616 eurdpai parlamenti
allasfoglalas részekent tett
észrevételekrol

Az EKB 2018. évi Eves jelentését az EKB alelndke 2019. &prilis 1-jén mutatta be az
Eurépai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaganak kilon tilésén.* Az EKB
elndke 2020. februar 11-én részt vett a Parlamentnek az EKB Eves jelentésérél
tartott plenaris vitajan.? A kdvetkez6 napon a Parlament elfogadta allasfoglalasat (a
tovabbiakban ,az allasfoglalas”) az EKB 2018. évi Eves jelentésérdl.?

Az EKB 2019. évi Eves jelentésének az Eurdpai Parlament elétti bemutatasa
alkalmabdl az EKB visszajelzést nyujt az Eurépai Parlament allasfoglalasaban
foglaltakrél.* A visszajelzést az Eurépai Parlament kérésére 2016-t6l fennalld
gyakorlatnak megfeleléen nyilvanossagra hozzuk,® ami illusztrélja, hogy az EKB az
Eurdpai Unio mikddésérél szolo szerz8dés kévetelményein is tdimenéen
elkotelezett a szamonkérhet&ség irant.

A koronavirus-vilagjarvany (COVID-19) 2020. eleji kitorése, jelentés gazdasagi
hatasai és az EKB-nak a szilkséghelyzetre valaszul hozott rendkiviili intézkedései®
bizonyos mértékig befolyasoljak az EKB-nak az Eur6pai Parlament altal felvetett
kérdésekre adott valaszait. Ez a visszajelzés azonban elsésorban az EKB 2019-es
tevékenységére iranyul, dsszhangban a 2019. évi Eves jelentés altal targyalt
idészakkal.”

Az EKB monetaris politikaja

Az EKB intézkedéseinek sikere és mellékhatasai

Az éallasfoglalas példaul a 9., 13., 14., 16-18. és 24. bekezdésben targyalja az EKB
monetaris politikai intézkedéseinek sikerességét, az eurodvezeti finanszirozasi
helyzetre gyakorolt hatasukat és mellékhatasaikat. A 4-5. és a 17. bekezdésben

! Lasd az EKB honlapjat.

2 Lasd az EKB honlapjat.

8 Az elfogadott allasfoglalas szovege az Eurdpai Parlament honlapjan olvashaté.

A visszajelzésben nem foglalkozunk azokkal a kérdésekkel, amelyeket az Eur6pai Parlament a
bankuniordl sz616 allasfoglalasaban vet fel. Ezekrél 1asd az EKB felligyeleti tevékenységrél szolo éves
jelentését. A bankunidval kapcsolatos allasfoglalashoz kapcsolddo visszajelzést az év késobbi
részében tesszik kozzé.

Lasd az Eur6pai Parlamentnek az EKB 2014-es Eves jelentésére vonatkoz6 2016. februar 25-i
allasfoglalasa 23. bekezdését, amely elérhetd az Eurdpai Parlament honlapjan.

Lasd: az EKB honlapjan kozzétett sajtokozlemények; 2020. mércius 12., marcius 18. és aprilis 7.
A visszajelzésre vonatkoz6 adatzaras napja 2020. aprilis 27.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190401%7E6cedae5843.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200211%7Ef188a4e20f.en.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0034_HU.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2018%7E927cb99de4.hu.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2018%7E927cb99de4.hu.html
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-0063+0+DOC+PDF+V0//HU
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/html/index.en.html

megemlitik tovabba, hogy sziikség van tAmogato fiskdlis és egyéb intézkedésekre,
hogy lehetévé tegyék a hosszabb tavu ndvekedési potencial emelését, tamogassak
az aggregalt keresletet és csokkentsék a sérulékenységet.

Az EKB ugy véli, hogy monetaris politikai intézkedései jelentésen
hozzajarultak a vallalatok és a haztartasok pénzigyi helyzetének javitasahoz,
valamint a nagyobb gazdasagi teljesitményhez és inflaciohoz. Figyelembe véve
az EKB-nak a 2014 kozepe és 2019 kozott hozott valamennyi intézkedését, az
eurodvezeti real-GDP-ndvekedésre gyakorolt teljes hatast kumulaltan 2,5 and 3,0
szézalékpont kozott becsiiljiik a vizsgalt idészakban.? Az intézkedések éves inflaciés
ratara gyakorolt hatasa ugyanabban az idészakban éves alapon egyharmad és fél
szézalékpont kozott volt.® Az EKB pénzpolitikai intézkedéseibdl eredé nagyobb
kozéptavl gazdasagi ndvekedés az eurodvezeti haztartasok és vallalatok hatalmas
tobbségének kedvez.

Az EKB vélekedése szerint az euroovezetben megfigyelhet6 alacsony
nominalis kamatszint nem csupan a monetaris politikai intézkedéseknek
tudhaté be. Mind Eurépaban, mind vilagszerte a redlkamatok mar évtizedek éta
lefelé tartanak, és igen alacsony, akar negativ szinten tartézkodnak a pénziigyi
vilagvélsag ota. Tobbek kdzott az EKB becslései is arra utalnak, hogy az un.
természetes vagy egyensulyi realkamatlabak hasonlé mintat kévetnek.'® Tébb
tényez6t is emlitenek ezeknek a trendeknek a magyarazatara, tébbek kdzott az
olyan, inkabb szerkezeti jellegii tényez6ket, mint a demografia, a termelékenység,
tovabba a biztonsagos eszkdzok globalis szintli kereslete és kinalata kozotti
fokoz6do egyensulyhiany, valamint olyan, inkabb ciklikus tényez&ket, mint a
pénzugyi vilagvalsag kitérése nyoman fellépd tartds adossagleépitési nyomas.

Az EKB figyelemmel kiséri a szokvanyostol eltéré szakpolitikai
intézkedéseinek lehetséges mellékhatasait, amelyek az allasfoglalasban
megfogalmazdédnak. Ezek mostanaig korlatozottak, de ahogy az intézkedések
alkalmazasanak intenzitasa és idétartama n6, varhatéan a mellékhatasok is
fokozodnak. Az EKB monetaris politikai intézkedéseinek hatékonysaga ugy
ndvelhetd, ha egyéb szakpolitikai terlletek kezelik a nem kivant fejleményeket. A
tulsdgosan magas eszkodzértékelésekhez kapcsolodd pénzigyi stabilitasi
kockazatokat példaul az egyes pénzintézeteket célzé megfeleld makro- és
mikroprudencidlis intézkedésekkel kell kezelni. Az EKB az Eurdpai
Rendszerkockéazati Testilettel k6zdsen folyamatosan nyomon kdveti az
intézkedések megfeleléségét, figyelembe véve a koronavirus-valsag hatasat is.

Lasd: Rostagno, M. et al.: A tale of two decades: the ECB’s monetary policy at 20 (Két évtized
térténete: a 20 éves intézmény monetaris politikdja) in: EKB-flzetek, 2346. sz., Frankfurt am Main,
2019. december.

Lasd: Hartmann, P. és Smets, F. The European Central Bank's Monetary Policy during Its First 20
Years (Az Eurépai Kdzponti Bank monetaris politikaja fennallasanak elsé 20 évében), in: Brookings
Papers on Economic Activity, 2018. 1-146. o.

Lasd példaul Brand, C. Bielecki, M. és Penalver, A. (szerk.): The natural rate of interest: estimates,
drivers, and challenges to monetary policy (A természetes kamatlab: becslések, mozgatéerok,
monetdris politikai kihivasok), Miihelytanulmanyok, 217. sz. EKB, Frankfurt am Main, 2018. december.

10

Visszajelzés az EKB 2018. évi Eves jelentésérdl szélé eurdpai parlamenti allasfoglalas
részeként tett észrevételekrél 2


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2346%7Edd78042370.en.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2018/09/Hartmann-Smets_Text.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2018/09/Hartmann-Smets_Text.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op217.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op217.en.pdf

Az eurodOvezeti ingatlanarak 2019 végéig erételjes litemben emelkedtek, és
egyes helyeken tulértékelést figyeltek meg. Ugyanakkor nincs bizonyiték arra,
hogy a hitelezés lakaspiaci buborékot okozott volna. A haztartasok GDP-aranyos
eladdsodottsaga stabil, de tovabbra is jéval alacsonyabb, mint a pénzugyi
vilagvalsag elétt. Mindazonaltal a lakaspiaci kockazatok eloszlasa az egyes
orszagok kozott heterogén, ami egyéb orszagspecifikus keresleti és kinalati
tényezéknek tudhato be. Az EKB a pénzigyi stabilitasi funkcidja keretében
allanddan figyelemmel kiséri az ingatlanokhoz kapcsol6dé kockazatokat, és
hozzajarul az ERKT munkajahoz, amelynek soran a kézelmultban azonositottak tobb
unids orszagot, ahol a lakoingatlan-agazatban kdzéptavon sérilékenység figyelhetd
meg."" Folyamatban van az eurodvezeti lakaspiaci sériilékenységnek a koronavirus-
valsaggal kapcsolatos UGjraértékelése.

Az EKB elismeri, hogy a rendkivili monetaris politikai intézkedései
befolyasolhatjak a bankok jovedelmezéségét, de megjegyzi, hogy a monetaris
politikanak a jévedelmezdséget ronté teljes hatasa korlatozott volt. Azokat a
bankokat, amelyek tulnyomérészt Ugyfélbetétekbdl finanszirozzak magukat
(jellemzéen a kisebb bankok), kiilénosen érintheti ez, mivel netté kamatmarzsuk
jellemz8en érzékenyebb az alacsony kamatkodrnyezetre. Ugyanakkor ezek a
pénzintézetek is sokat profitalnak a nagyobb hitelkeresletbdl és jobb
hitelmin6ségbdl, ami az EKB monetaris politikajanak a gazdasagi novekedésre
gyakorolt pozitiv hatasanak kdszdnhet. Az EKB emellett a tobbletlikviditas-
allomanyok tekintetében kétszint(i kamatozasi rendszert vezetett be, amelynek a
célja a monetaris politika banki alapu transzmissziéjanak a tamogatasa. A rendszer
agy van kialakitva, hogy — a kotelezd tartalékrendszeren alapulé engedmények
alapjan — a jellemz&en lakossagi betétekre utalt bankok nagyobb mértékben
profitalnak beléle.

Az EKB elismeri, hogy az alacsony kamatszint némi nyomast gyakorol a
biztositok és a nyugdijpénztarak jovedelmezéségére és fizetoképességére —
ahogy ezt az allasfoglalas is kiemeli — de felhivja a figyelmet, hogy a nem
pénziugyi tarsasagok és haztartasok finanszirozasi helyzetére viszont pozitiv
hatassal van. A kétvényhozamok esésével parhuzamosan a biztositok és a
nyugdijpénztarak befektetési jovedelme is csokkent. Ezek koziil az intézmények
kozil sokan — kilondsen a garantalt minimalis hozamot nyUjté termékeket kinalok —
jellemz8en ugy probaljak a jovedelmezbség esését ellensulyozni, hogy
kockézatosabb, kevéshé likvid eszk6zdket keresnek a nagyobb hozam reményében.
lly médon az agazat el8segiti, hogy a vallalati szektorban lazuljanak a finanszirozasi
feltételek.'” Az EKB szorosan figyelemmel kiséri az alacsony kamatkornyezetnek a
biztositékra és a nyugdijpénztarakra gyakorolt hataséat, amely nagyban fiigg az
egyes intézmények izleti modelljétél és mérlegszerkezetétdl.

1 L asd még: Az ERKT jelentése az EGT-orszagok ingatlanszektoraiban megfigyelhetd sériilékeny

pontokrol és Nyomonkdvetési jelentés a lakdingatlan-szektorban megdfigyelhetd, kdzéptavu
sériilékenységgel kapcsolatosan 2016-ban ERKT-figyelmeztetésben részesiilt orszagokrol, 2019.
szeptember. Az egyes orszagoknak adott figyelmeztetéseket az ERKT honlapjan olvashatjuk.

12| 4sd: Non-bank financial sector (Nem banki pénziigyi 4gazat), Financial Stability Review, EKB,

Frankfurt am Main, 2019. november.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190923_vulnerabilities_eea_countries%7Ea4864b42bf.en.pdf
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190923_follow_up_warnings_2016%7Ee3886b6173.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/mppa/warnings/html/index.en.html

Az EKB eszkozvasarlasi programjait és fedezett refinanszirozasi miiveleteit
ugy alakitottuk ki, hogy a kockazatkezelési aspektusokat is megfeleléen
figyelembe vettik. Az olyan kockazatok mint példaul a pénzugyi kockazatok
enyhitésére és nyomon kovetésére szolgalnak kilonésen a kockazatikontroll-
rendszerek, amelyek segitik az EKB-t szakpolitikai céljainak az elérésében.

Az EKB egyetért az allasfoglalassal, hogy mas szakpolitikai teriileteknek is
hatarozottabb intézkedéseket kell annak érdekében hozniuk, hogy tdmogassak
a Bank monetaris politikai intézkedéseinek sikerét. Az EKB meghozza
mindazokat a monetaris politikai intézkedéseket, amelyekkel az eurodvezetben
fenntarthaté az arak stabilitdsa. Azonban kildnésen a mostani alacsony
kamatkdrnyezetben aktivabb fiskélis politikara van sziikség. Ezenfelll az
eurodvezeti orszagoknak fokozniuk kell a szerkezetatalakitast annak érdekében,
hogy javuljon a termelékenység és a névekedési potencial, csokkenjen a strukturalis
munkanélkiliség, és néjon a rugalmassag.

Az EKB egyetért az allasfoglalassal a kis- és kdzépvallalkozasok (kkv-k)
kiemelt szerepérdl, és tovabbra is odafigyel az ilyen vallalatok finanszirozasi
igényeire. Mar régota tisztdban vagyunk vele, hogy az eurodvezetben a cégek
tobbsége a kkv, amely az eurodvezeti arbevétel és foglalkoztatas jelents részét
teszi ki. Az elmult évtizedben az EKB a tajékozott dontéshozatalt elésegitendd a
vallalati finanszirozashoz jutasrél sz6l6 SAFE *felmérésben igyekezett pontosan
felmérni a kkv-k finanszirozasi helyzetét. Monetaris politikai intézkedéseinek
megtervezése soran tudataban volt a kkv-k jelent6és banki finanszirozasra valé
rautaltsaganak, és nem hagyta figyelmen kivil piaci alapu finanszirozasi
helyzetiket.

Ezzel 6sszefiiggésben az EKB monetéris politikai intézkedései az elmult
években hozzajarultak a kkv-k pénziigyi korlatainak csokkentéséhez, és
javitottak a pénzigyi megrazkédtatasokkal szembeni
alkalmazkoddképességiiket. A banki hitelezés tekintetében a hiteldinamikat erésité
olyan intézkedések, mint példaul a (célzott) hosszabb lejaratu refinanszirozasi
mUiveletek, fontos szerepet jatszottak abban, hogy a kkv-k folyamatosan forradsokhoz
jutottak, és hogy a részt vevé bankoknak nyujtott monetaris 6sztonzés a lakossagi
szektornak nyjtott hitelezésbe csatornazédjon.** Ami a piaci alapu finanszirozast
illeti, a vallalati szektort érint6 vasarlasi program (CSPP) kedvezd feltételeket
teremtett az eurodvezeti vallalatok széles korének, igy a kkv-knak is. A SAFE
felmérés eredményei arra utalnak, hogy a CSPP elérhetébbé tette a kkv-k szamara
a bankhitelt. Ahogy a nagyvallalatok egyre nagyobb aranyban bocsatottak ki
kotvényt, a bankok is egyre nagyobb aranyban adtak hitelt a kisebb cégeknek, ami
jol példazza a monetéris politikai intézkedések kdlcsonhatasat és egymast erdésitd

13 Lasd az EKB honlapjat.

14 Ez killondsen igaz a régebben sériilékenynek tekintett eurodvezeti orszagokban miikddé bankok

esetében. Tovabbi részletekért lasd az Impact of the ECB’s non-standard measures on financing
conditions: taking stock of recent evidence (Az EKB rendkivili intézkedéseinek a finanszirozasi
feltételekre gyakorolt hatésa: a friss adatok szambavétele) cim( keretes irdst Gazdasagi jelentés, 2.
kiad., EKB, Frankfurt am Main, 2017.
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jellegét.™ A SAFE felmérés eredményei szerint az EKB intézkedéseinek
koszonhetden sikerilt a pénzigyi korlatokkal kiizd6 kkv-k aranyat a 2009-12. kozotti
18%-r6l 2016-0s év és 2019 szeptembere kdz6tt mintegy 8%-ra csokkenteni.™
Ugyanigy, mig az eurodvezeti kkv-k 14%-a 2012-ben jelentés gazdalkodasi és
adossagtorlesztési nehézségekrdl szamolt be, 2019 masodik felére ez az arany 3%-
ra ment le.

Mig a kkv-k finanszirozasi helyzete az eimult években jelentésen javult, az EKB
tudataban van annak, hogy még el kell végezni néhany fontos feladatot.
Emellett gondosan nyomon kovetjik ezt a témakdrt a koronavirus-vilagjarvany
aktudlis negativ gazdasagi kdvetkezményeit figyelembe véve, és nem toleraljuk,
hogy a monetaris politika zokkenémentes transzmissziéjat ezen a csatornan
keresztill is kockazat fenyegesse.

A véllalati eszkdzvasarlasi program és a monetaris politika
megvalositasa

A monetéris politika megvaldsitasaval kapcsolatos kérdéseket a 15. és a 36.
bekezdések targyaljak. Az allasfoglalas 36. bekezdése elsGsorban a vallalati szektort
érintd vasarlasi programot (CSPP) targyalja.

Az EKB eszkozvasarlasi programja keretében torténd vasarlast még egy ideig
lehet folytatni az aktualis programparaméterek mellett. A 2020 marciusaban
bejelentett dontés szerinti 120 milliard eurds poétldlagos ideiglenes eszkdzvasarlasi
keretdsszeget magaban foglalé APP-t teljes egészében bevezetjiik a meghatarozott
elvek szerint, amihez az ideiglenes keretésszeg esetében tovabbi rugalmassag
jarul.'” A pandémia-veszélyhelyzeti vasarlasi program (PEPP)'® alatti 750 milliard
euros atmeneti keretdsszeg fliggetlen az APP alatti netté vasarlasoktél, és azon felil
vehet6 igénybe. Rugalmas kialakitasu abbdl a célbdl, hogy a koronavirus-jarvany
okozta kuldnleges helyzettel célzott médon birkézzunk meg. Lehetévé teszi a
vasarlasi tranzakciok eloszlasanak fluktualasat idében, valamint az egyes
eszkdzosztalyok és joghatésagok kozott.

Az allasfoglalasban felvetett atlathatésagi kérdésekkel kapcsolatban, az EKB
rendszeresen és széles koriien tajékoztat az 6sszes eszkdzvasarlasi
programjarél. A harmadik fedezett kbtvényvasarlasi program (CBPP3) és az
eszkozfedezetll értékpapir-vasarlasi program (ABSPP) atlathatésaganak fokozasa
érdekében a 2019. marciusi Gazdasagi jelentésben a programokra vonatkoz6

15 A CSPP programnak és a TLTRO miiveleteknek a spanyol nem pénziigyi cégekre gyakorolt hatasarol

lasd még O. Arce, R. Gimeno és S. Mayordomo: Making room for the needy: the credit reallocation
effects of the ECB’s corporate QE (Helyet csinélni a raszorul6knak: Az EKB vallalati mennyiségi lazité
programjanak hitelUjraeloszté hatasa), in: Flizetek, 1743. sz. Banco de Espafia, 2017.

16 Az egyéb intézkedések, példaul a monetaris céll végleges értékpapir-adasvételi (OMT) program

hatasarol lasd még: A. Ferrando, A. Popov és Udell, G. F.: Sovereign stress and SMEs’ access to
finance: Evidence from the ECB’s SAFE survey (Allami szektorbeli fesziiltségek és a kkv-k
finanszirozashoz jutasa: az EKB SAFE felmérésébdl szarmazo adatok), in: Journal of Banking and
Finance, 81. kotet, 2017. 65-80. o.

7 Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtokozleményt, 2020. marcius 12.

8 | asd az EKB honlapjan kozzétett sajtokozleményt, 2020. marcius 18.
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dsszesitett allomanystatisztikat kozolt.'® Az aggregalt adatok bemutatjak a CBPP3-
allomanyok eloszlasat mind kockazati orszag, mind minésités szerint. Az ABSPP-
adatokban az allomanyok a kockazat orszaga, a hitelmindsités és a fedezet tipusa
szerinti bontasban lathatok.?® Az elsé publikalas 6ta az adatokat aktualizalva is
kozzétettlik a CSPP-allomanyokra vonatkozé aggregalt statisztika félévenkénti
kiadasa mellett. A tovabbi informaciok kdzreadasa jobban megvilagitotta a
nagykozonség szamara a programok végrehajtasi modjat, mikézben vigyazunk a
monetaris politika hatékony megvalodsitasara. Ha részletesebb adatokat kdzélnénk
az ABSPP és a CBPP3 keretében tartott értékpapir-allomanyokrol, azzal
alaashatnank a programok céljat. Azért nem k6zoltik az ABSPP és a CBPP3 pontos
Osszetételét egyes értékpapirokra vagy ISIN-ekre (nemzetkdzi értékpapir-azonosité
szamokra) lebontva, mert a nyilvanosséag ugy érzékelhetné, hogy kilénbséget
tesziink a pénzigyileg stabil és a viszonylag gyengébb kibocséatok és
értékpapirositast kezdeményezék kdzott, ha bizonyos ISIN-ek nem jelennek meg az
allomanyokban, noha ennek mas oka is lehet. Megjegyzendd, hogy a CSPP-vel
szemben a CBPP3- és az ABSPP-értékpapirok kozil sokat olyan eurobvezeti
hitelintézetek bocsatanak ki, illetve kezdeményeznek, amelyek f6 szerz6dé felei az
EKB monetaris politikai miveleteinek. Az ilyen részletes kimutatas tehat a piac
szétaprozodasahoz vezethet, és alaashatja a kibocsatok és értékpapirositas-
kezdeményezdk kozotti esélyegyenlGséget, veszélybe sodorva ezzel az EKB-nak azt
a céljat, hogy a lehetd legkisebbre csdkkentse a vasarlasi programoknak a relevans
piacok mikodéseére kifejtett hatasat.

Az EKB kiemelten uidvozli a 2019 folyaman Goérogorszagban megfigyelhetd
pozitiv gazdasagi és pénziigyi fejleményeket. A gorog kotvények elfogadhatésaga
korméanyzétanacsi dontésen mulik, amely tobb, példaul kockazatkezelési
megfontolas ereddje. Bar a gorog allami szektor altal kibocsatott értékpapirokat a
kdzszektort érintd vasarlasi program (PSPP) keretében eddig nem vasaroltuk, az
EKB laza monetéris politikaja hozzajarult a gérdg pénzugyi feltételek jelentés
lazuldsdhoz, amelyet a haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok szamara kinalt
alacsony banki hitelkamatok is bizonyitanak. Emellett a gérog korméanyzat altal
kibocsatott, forgalomképes értékpapirok mentesités értelmében elfogadhatéak a
PEPP céljara.”* A mentességet a koronavirus okozta veszélyhelyzet kornyezetében
tapasztalt piaci turbulenciak miatt adtuk meg, valamint azt is figyelembe vettik, hogy
Gorogorszag jelenleg megerésitett felligyelet alatt all. Emellett a gérog
realgazdasagban és pénziigyi piacokon a koronavirus jarvanyt megel6zéen mar egy
ideje pozitiv folyamatok voltak megfigyelhetdk. Tovabba a Kormanyzétanacs nemrég
hozott atmeneti fedezetkdnnyits intézkedéscsomagja részeként® a gorog

¥ | asd a Providing additional transparency on aggregate APP holdings (Tovabbi atlathatésag biztositasa

az aggregalt APP-allomanyban) cimii keretes irast a kdvetkez6 cikkben: Taking stock of the
Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net asset purchases (Az eurorendszer
eszkdzvasarlasi programjanak szambavétele a nettd eszkdzvasarlasokat kovetden), in: Gazdasagi
jelentés, 2. kiad., EKB, Frankfurt am Main, 2019.

Az aggregélt CBPP3- és ABSPP-alloméanyokrdl sz616 informéciok megtalalhatok az EKB honlapjan az
Eszkozvasarlasi programok oldalon. Ugyanitt bemutatjuk a CBPP3-allomanyokat kockazati orszag és
mindsités szerinti bontasban, az ABSPP-allomanyokat pedig a kockazat orszaga, a mindsités és a
fedezet tipusa szerinti bontasban, mindkét esetben évente két alkalommal.

Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtokozleményt, 2020. marcius 18.
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2 Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtokozleményt, 2020. aprilis 7.
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1.3

allamkotvényeket egy mentesség keretében atmenetileg elfogadjuk az eurorendszer
hitelm(veleteihez fedezetiil.

A monetéris politikai stratégia felllvizsgalata

Az allasfoglalas 34. bekezdése az EKB monetaris politikai keretrendszerének
felllvizsgalataval foglalkozik, és a folyamat részeként nyilvanos konzultacioét hirdetett
meg.

Az EKB 2020 januarjaban elinditotta monetaris politikai stratégigjanak
feliilvizsgalatat®® A feluilvizsgélat jorészt az arstabilitas kvantitativ
megfogalmazasara iranyul, valamint az elérését szolgalé médszertanokra és
eszkozokre. Emellett olyan, az EKB megbizatasanak eléréséhez fontos egyéb
megfontolasokat is figyelembe vesz a vizsgalat, mint a pénziigyi stabilitas, a
foglalkoztatas és a kornyezeti fenntarthatésag. Emellett teritékre keriil az EKB
monetaris politikai tajékoztatdsa és a nagyk6zonségnek az EKB-rol alkotott képe is.
A koronavirus okozta veszélyhelyzetet figyelembe véve a fellilvizsgalat id6tartamat
2021 kdzepéig meghosszabbitottuk.**

Az allasfoglalasban kértnek megfeleléen a stratégiai fellilvizsgalat az eurépai
polgarokkal valo széleskorii eszmecserét is magaban foglal. Az Eurdpai
Parlament képviselbivel a felllvizsgalat 6sszes vetlletérdl sz6l6 rendszeres
megbeszélések mellett tébbféle érdekcsoport elképzeléseit és véleményét varjuk, az
allampolgaroktol és a tudomanyos élet képviselbitdl kezdve a szakmai és civil
szervezetekig a célra szervezendé ,Az EKB meghallgatja Ondket”
rendezvénysorozat és Uj internetes portal kozvetitésével. *° Az EKB és az
eurodvezeti nemzeti kézponti bankok szervezésében tartott rendezvények
eredményeit figyelembe vessziik a stratégiai fellilvizsgalathoz kapcsol6do
tanacskoz4sainkon.

Az éghajlatvaltozas elleni Iépésekhez és a zo6ld finanszirozashoz
kapcsolodo kérdések

A 19, 21., 22., és 23. bekezdések az EKB-nak az éghajlatvaltozas ellen hozott
intézkedéseivel foglalkozik.

Az éghajlatvaltozas vilagszerte jelentds kihivast jelent, amellyel minden koz-
és maganszektorbeli intézménynek foglalkoznia kell. Az EKB a
megbizatasanak keretén belll aktiv szerepet vallal ebben a munkéaban.
Felhivjuk a figyelmet a kormanyzatok kiemelt szerepére a helyzet kezelésében,
példaul a nemzetkdzi egylttmikodés, a megfelelé klimavaltozas-kezelési
intézkedések kidolgozasa és megvalésitasa terén. A dontéshozdknak a

B Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtokdzleményt; 2020. januar 23.

24 Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtokozleményt, 2020. aprilis 2.

% Lasd az EKB honlapjat.
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klimavaltozas kezelésére sokféle eszkdz kozul valaszthatnak, példaul a szén-dioxid-
kibocsatas arazésa fiskdlis intézkedésekkel. Megbizatasuk keretén belil a kozponti
bankok az illetékességi terileteikre koncentralva tamogathatjak és kiegészithetik a
kollektiv kormanyzati eréfeszitéseket.

Az EKB stratégiai felllvizsgalata soran tovébb foglalkozunk a
klimavaltozasnak a monetaris politikdhoz kapcsolhat6 hatasaival, figyelembe
véve tobbek kozott a kornyezeti fenntarthatésagot. 2°  Ezzel ésszefiiggésben az
EKB mélyrehat6an elemezni fogja, milyen kockazatokat okoz az éghajlatvaltozas a
pénzpolitikaval 6sszefliggésben, és hogy a folyamattal kapcsolatos megfontolasok
milyen szerepet jatszanak az eurorendszer monetaris politikai rendszerében.

Az allasfoglalas megemliti az EKB vallalati kdtvényvasarlasait, amivel
kapcsolatban megjegyezziik, hogy a piaci semlegesség elvét kdvetve a CSPP-
ben tartjuk a jegybankképes z6ldkotvények kézel 20%-at, amivel az EKB mar
most hozzajarul az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valo
attéréshez. Az APP-vel tdmogatni kivanjuk az inflacios pélya tartds kiigazitasat,
0sszhangban az EKB arstabilitas fenntartasara iranyulo els6dleges céljaval. A
jegybankképességre vonatkozo feltételek tehat szandékosan tagak, hogy minél tébb
értékpapir tartozzon a megvasarolhato kérbe, amivel a program hatasat kivanjuk
béviteni, és az egyes piaci szegmensek torzitasat elkeriilni.”” Az EKB 2018.
novemberi Gazdasagi jelentésében olvashaté tanulméany® ramutat, hogy a
z6ldkotvény-kibocsatas jelentés része olyan intenziv szén-dioxid-kibocsatassal
jellemezhet6 agazatokra 6sszpontosul, mint példaul a k6zmdivek, az infrastruktura, a
kozlekedés és az épitbipar. Az ezekben az agazatokban mikodd vallalatok
zoldkotvények kibocsatasaval finanszirozzak a hatékonyabb technolégiak
bevezetését, a szén-dioxid-labnyomuk csdkkentését és az energiaportfolidiknak a
megujithat6 energiaforrasok felé valo atiranyitasat.

Az EKB szintén fontoldra veszi az éghajlati kockazatoknak a prudencialis
keretrendszerekbe valo felvételét. Mikroprudencialis szinten az EKB
bankfelligyelete olyan Utmutato6t dolgoz ki, amelyben a klimaval és a kdrnyezettel
kapcsolatos kockazatok kezelésére és kdzzétételére vonatkozo feliigyeleti
varakozasokat hataroz meg. Az Utmutatora vonatkozé nyilvanos konzultaciét 2020
elsd felére tervezziuk. Makroprudencialis szinten ugyanakkor az éghajlattal
kapcsolatos rendszerkockazatokat monitorozé rendszert és egy felulrdl lefelé
épitkez6 makroprudencialis stressztesztet fejlesztiink.

Az EKB emellett kiilonféle eurépai és nemzetkdzi programokban is részt vesz,
tagja példaul a pénziigyi rendszer zélddé tételén dolgozd kdzponti bankok és
felligyeletek halézatanak (NGFS). Tobb olyan nemzetkdzi standardalkotd
testlletnek a klimakockazatokra iranyulé munkajaban is aktiv szerepet vallalunk,

% Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtokozleményt, 2020. januar 23.

27 Lasd még az EKB elndkének Paul Tang és Neena Gill eurdpai parlamenti képviselskhoz irt levelét

2019. december 20; és Ernest Urtasun eurdpai parlamenti képvisel6héz a monetéris politikarol irt
levelét, 2019. november 21.

2 |asd a keretes irast: Purchases of green bonds under the Eurosystem’s asset purchase programme

(Zoldkotvények vasarlasa az eurorendszer eszkdzvéasarlasi programjanak keretében), in: Gazdasagi
jelentés, 7. kiad., EKB, Frankfurt am Main, 2018.
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mint példaul a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs és a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag.
Unids szinten az EKB dvdzolte az Eurdpai Bizottsagnak a fenntarthaté névekedés
finanszirozasara vonatkozé cselekvési tervét, amely fontos [épés a
fenntarthatésagnak a pénziigyi dontéshozatalba val6 integralasa felé, és aktivan
tamogatta a fenntarthat6 eszkdzok kdzds unids taxonémiajanak kidolgozasara
irAnyul6 javaslatot, amely elengedhetetlen a zdld finanszirozas fejlesztéséhez. Az
EKB az Eurépai Bizottsag fenntarthaté pénziigyekkel foglalkozé technikai szakértéi
csoportjanak tagjaként elemzésekkel és technikai szempontbél tamogatta a
fenntarthat6 tevékenységekre vonatkozé unids osztalyozasi rendszer (taxonoémia)
gazdasagi hatasanak értékelését.”

Az EKB szintén vizsgalja, hogy az éghajlatvaltozasbél eredé problémak
kezelését hogyan tudja még fokozottabban beépiteni a tevékenységébe. Az
EKB a munkaltatéi nyugdijalap tekintetében mar jelenleg is szelektiv tiltdlistan
alapuld, fenntarthaté befektetési politikat folytat. Az alap befektetéskezel6i — akik
mindketten az ENSZ Felel6s Befektetési Elveinek (UN PRI) alairdi — kotelez6en
meghatalmazott utjan térténd szavazasi iranymutatasokat alkalmaznak, amelyek
magukban foglaljak a kdrnyezeti, tarsadalmi és szervezetiranyitasi (ESG) normakat.
Emellett az EKB Ugy hatarozott, hogy nyugdijalapjanak részvénybenchmarkjait ezek
alacsony szén-dioxid-kibocsatasu megfelelire cseréli. Sajat vagyonalapja
tekintetében vizsgalja a klimaval kapcsolatos megfontolasok beépitésének
lehetéségét és modjat. Elsé [épésként a zoldkdtvény-allomany portfélidbeli
hanyadanak megemelésérdl hataroztunk az elérhetéség és a piaci likviditas
fuggvényében. Eszkbzvasarlasi programjaink részeként és a piaci semlegesség
elvének jegyében folyamatosan vasaroltunk és vasarolunk zéldkdtvényeket.

Az EKB emellett béviti az éghajlatvaltozas vizsgalatara forditott elemzéi és
kutatoi kapacitasait. Lépéseket tesziink példaul az éghajlatvaltozas
figyelembevételére az EKB makrogazdasagi modelljeiben, az el6rejelzé
maodszereiben, a kockazatértékelésben, valamint a stressztesztek forgatékdnyveiben
és modelljeiben. Az EKB kutat6i felmérték példaul a részvénypiaci, illetve a banki
alapu finanszirozas egymashoz viszonyitott szerepét a z6ld innovacio
tamogatasaban.®

Az euro nemzetkozi szerepe és a GMU elmélyitése, ideértve a
bankuniot és a tékepiaci unidt, valamint az EU pénzugyi
felépitésével kapcsolatos kérdések

A 7. bekezdésben kiemelik a GMU elmélyitésének igényét mint az euro altal betoltott
szerep megerdsitésének strukturalis eléfeltételét. A 33. bekezdés konkrétan az euro
nemzetkdzi szerepével foglalkozik. Ugyan az allasfoglalasnak nem elsddleges célja,

29 Lasd a fenntarthaté pénziigyekkel foglalkozo technikai szakértéi csoport végleges jelentését, 2020.

marcius.

%0 Lasd: Finance and decarbonisation: why equity markets do it better (Pénziigy és dekarbonizalas: miért

teljesitenek jobban a részvénypiacok), in: Research Bulletin, 64. sz. EKB, Frankfurt am Main, 2019.
november.
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hogy az EKB felligyeleti feladataival kapcsolatos kérdéseket targyalja, a 25-28. és a
37. bekezdés sok olyan kérdést érint, amely a bankuniéra, a tékepiaci uniéra és az
EU pénzigyi felépitményére vonatkozik, kitérve a brexitre és a rovid lejaratu
eurokamatlab bevezetésére tett el6készlletekre.

Az euro nemzetk6zi szerepére vonatkozo felvetéssel kapcsolatban az EKB
ismételten hangsulyozza, hogy az euro globalis vonzerejét elsésorban a
mélyebb és teljesebb GMU tamogatja, amelynek elsédleges csatornaja a
tékepiaci unié tovabbvitele a szilard eurodvezeti gazdasagpolitikai
kornyezetben.3" A bankunié kiteljesitése rugalmasabba tenné az euroévezetet, mig
a tékepiaci unio kiteljesilésébdl eredé mélyebb és jobb kapcsolatokkal rendelkezd
eurdpai tékepiacok elésegitenék a mélyebb és likvidebb pénzligyi piacokat. Mindez
kdzvetve tamogatna az eurénak mint nemzetkézi befektetési, finanszirozasi és
elszamolasi pénznemnek a hasznalatat. Az EKB folyamatosan hangsulyozza, hogy
tovabbi eréfeszitésekre van sziikség a GMU kiteljesitéséhez.*

Az EKB egyetért az allasfoglalasnak a bankuni6 gyors megvaldsitasara
vonatkoz6 felhivasaval. Az EKB tovabbra is hatarozottan tamogatja a bankunié
kiteljesitését, és kiemelt prioritAsnak tekinti az énallé eurdpai betétbiztositasi
rendszer felallitasat.

Az allasfoglalas hangsulyozza a szévetkezeti és 6nsegélyezé bankok
mikodési elveinek és kiildetésének tiszteletben tartasat; ezzel kapcsolatban az
EKB kiemeli, hogy feliigyeleti feladatainak ellatasa soran messzemenéen az
aranyossag elvét kéveti. Az EKB bankfelligyeletének egyik 6 célja, hogy bankunio-
szerte biztositsa a hitelintézetek kdvetkezetes felligyeletét. Ugyanakkor ez nem
jelenti, hogy az EKB felligyeleti modellje minden szervezetet ,egy kalap ala vesz”. Az
EKB felligyeleti feladatainak ellatasa soran messzemenden az aranyossag elvét
koveti, nem részesitve hatranyos megkulonbdztetésben a bankokat mikddési
modelljik alapjan, amennyiben a banki szabalyokat betartjak.

Az EKB tovabba egyetért a tokepiaci unios folyamat felgyorsitasara vonatkozé
felhivassal, siirgeti a tékepiaci unio jelentds, kelléen ambiciézus és jol idézitett
elmélyitését, figyelembe véve a koronavirus-valsagbol eredd korrekcios
igényeket is. Az EKB ismételten felszdlitotta az uniés intézményeket és
tagallamokat, hogy tegyék meg a tékepiaci unio kiteljesitéséhez sziikséges
|épéseket, tovabba ujra megerdsiti hatarozott tamogatasat az EU integralt, jol
m(ikédd, innovativ pénziigyi piacainak megteremtése irant. Varjuk a Bizottsag altal
felallitott magas szint(i forum végleges ajanlasainak megjelenését, amelyek
fokozottan ambiciézusak és figyelembe veszik az EKB kdzelmultban az eurodvezeti
pénziigyi integraciordl és struktirarél kiadott jelentésének az ajanlasait.*

81 Lasd The international role of the euro (Az euro nemzetkozi szerepe), EKB, Frankfurt am Main, 2019.

junius.
82 Lasd The state of play regarding the deepening agenda for Economic and Monetary Union (A
gazdasagi és monetaris unié mélyitési programjanak helyzete) in: Gazdasagi jelentés, 2. kiad., EKB,
Frankfurt am Main, 2020.

Lasd: Financial Integration and Structure in the Euro Area (Pénzugyi integracio és struktura az
eurodvezetben), EKB, Frankfurt am Main, 2020. marcius.
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Az EKB éllaspontjaval 6sszhangban van az allasfoglalasnak az a felkérése,
hogy az EKB folytassa az EU-s pénziligyi piacok stabilitasanak biztositasara
tett elokésziileteit, amelyek az Egyesiilt Kiralysagnak az Eurépai Uniobaol valo
kilépésével fliggenek 6ssze. Az EKB mar a 2016. évi népszavazas 6ta szoros
figyelemmel kiséri a brexittel kapcsolatos gazdaséagi és pénziigyi agazati
kockézatokat.** Ilyen kockazat még 2020 folyaman és késdbb is felszinre keriilhet a
targyalasok eredményeinek fliggvényében. Az EKB és a Bank of England 2019
marciusaban devizaswap-megallapodast léptetett életbe, amely csokkenteni fogja a
pénziigyi rendszerben esetleg megjelend feszilltségforrasokat.>® A brexit-folyamat
soran az EKB felszélitotta a bankokat mind nyilvanosan, mind kétoldalGan, hogy
minden lehetséges eshetéségre késziljenek fel, valamint hogy eseti alapon
értékeljék sajatos kockéazati profiljukat.*® A maganszektornak tovabbra is minden
lehetséges végkimenetelre fel kell késziilnie.*” Az atmeneti iddszak végén a
pénzligyi agazat tdbb mint négy évet tudhat maga mégott, amely alatt felkészilhet a
bekdvetkezb jelentds rendszervaltasra. Az eurodvezeti bankoknak és mas piaci
szerepl6knek is ugy kell felhasznalniuk az atmeneti idészak végéig rendelkezésukre
allo id6t a brexithez kapcsolddo terveik megvaldsitasara, hogy készen alljanak az Uj
kapcsolatra az atmenet végén.

Ami az allasfoglalas arra vonatkozé kérését illeti, hogy végezzik el a révid
lejaratu eurokamatlab (€STR) els6 értékelését, az EKB kiemeli, hogy az €STR,
2019. oktoberi létrehozasa 6ta, jol tikrdzi a piaci dinamikat. Kiszamitasa
naponta torténik jelenleg 50 kildnb6z8 adatszolgaltato altal kozolt tébb mint 30
milliard € értékl elfogadhato Ugylet alapjan, és a tervek szerint 2021 végeéig
fokozatosan atveszi az euréban denominalt egynapos atlagindex, az EONIA helyét.
Az €STR jol tikrozi a piaci dinamikat, igy az iranyad6 kamatlab 2019. szeptemberi
csOkkentését is (az €STR el6tti adatokban). Ezt a mutatot egyre gyakrabban
hasznaljdk a piaci szereplék a készpénzzel és szarmaztatott termékekkel végzett
tranzakciokban. A biztaté jelek ellenére a piaci szerepl6k részérdl nagyobb
erb6feszitésre van sziikség a megfeleld likviditasu €STR-piacok felépitéséhez. Annak
a vilagszerte zajl6 toérekvésnek a részeként, hogy csdkkenjen az olyan bankkozi
kamatok tulzott alkalmazasa mint az eurodvezetben hasznalt EURIBOR, az €STR-
hez hasonlo kamatlab és ra alapozott lejaratszerkezetek az EURIBOR-hoz kétott

34 Lasd példaul a keretes irast: Assessing the risks to the euro area financial sector from a no-deal Brexit

— update following the extension of the UK's membership of the EU (Az eurodvezet pénziigyi szektorat
megallapodas nélkuli brexit esetén fenyeget6 kockazatok elemzése — az Egyesult Kirdlysag EU-
tagsaganak meghosszabbitasa utan aktualizalt iras) in: Financial Stability Review, EKB, Frankfurt am
Main, 2019. méjus.

% Lasd az EKB honlapjan kozzétett sajtékdzleményt.

% Lasd példaul az EKB Feliigyeleti hirlevelében olvashaté cikkeket: Brexit: meeting supervisory

expectations (Brexit: a fellgyeleti elvarasok teljesitése), 2019. februar; Brexit: stepping up preparations
(Brexit: az el6készuletek felgyorsitasa), 2019. augusztus; Brexit: operational risks increases when
banks delay action (Brexit: a mikodési kockazatok fokozddnak, ha a bankok késlekednek az
intézkedésekkel), 2019. november; Brexit: time to move to post- Brexit business models (Brexit: ideje
attérni a brexit utani uzleti modellekre), 2020. februar.

7 Lasd a vezércikket: Implications of Brexit for the EU financial landscape (A brexit kovetkezményei az

EU pénzugyi rendszerére nézve), in: Pénzugyi integracio és struktira az eurodvezetben, EKB,
Frankfurt am Main, 2020. marcius.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.pr190305%7Ebe78defb5c.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2019/html/ssm.nl190213_1.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2019/html/ssm.nl190213_1.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2019/html/ssm.nl190814.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2019/html/ssm.nl191113_2.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2019/html/ssm.nl191113_2.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2020/html/ssm.nl200212.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/fie/article/html/ecb.fieart202003_01%7E690a86d168.en.html

szerz6désekben biztonsagi, alternativ kamatlabként hasznalhatok. Az EKB a
jovében is beszamol az €STR-rél.%

A fizetésforgalommal, kriptoeszkdzokkel, pénziigyi technoldgiaval
es kiberbiztonsaggal kapcsolatos kérdések

Az éllasfoglalas a 20. és a 35. bekezdésben a fizetésforgalommal, a 29-32.
bekezdésekben pedig a kriptoeszkdzokkel, a pénziigyi innovéacioval és a
kiberbiztonsaggal kapcsolatos kérdésekkel foglalkozik.

Az EKB udvozli, hogy az allasfoglalasban hangsulyt helyeznek a hatékony és
fuggetlen eurdpai pénzigyi rendszerek kidolgozasanak a fontossagara. Az
EKB tovabbra is el6segiti az eurdpai fizetési rendszer mikddését az azonnali
fizetésforgalom teljes korli bevezetésével, az EU-ba, illetve az EU-bél indulé
nemzetkdzi fizetési tranzakcidk javitasaval, valamint az eurdpai fintech
kezdeményezések fizetési szolgaltatasainak beindulasat célz6 tAmogatassal. Az
EKB elndklete alatt miikodé ERPB Tanacs®, a kis 6sszegi, euréban denominalt
pénzforgalommal foglalkozé testilet, mind a szolgaltatokkal, mind a felhasznaldkkal
egyuttmikodik a euréban végzett, lakossagi fizetési tranzakciok integralt, innovativ
és kompetitiv piacanak tamogatasa érdekében. Az EKB Korméanyzétanacsa emellett
Ujrainditotta a kis 6sszeg( fizetésforgalomra vonatkozo stratégiajat abbol a célbdl,
hogy aktivan tAmogassa az olyan piaci vezérlésii kezdeményezéseket, amelyek a
kereskedelmi elfogadéhelyeken és az elektronikus kereskedelemben zajl6 fizetési
tranzakciok terén egy valédi, paneuropai fizetési megoldas kifejlesztésére
irAnyulnak. Szorosan nyomon koévetjik ezen a téren, hogy az Eurépai Pénzforgalmi
Kezdeményezés milyen elérehaladast tett az eurorendszer céljai*® felé.

Az EKB udvozli, hogy az allasfoglalasban elismerik a készpénz mint fizetési
mod fontos szerepét. A készpénz tovabbra is az unios allampolgarok legfontosabb
fizetdeszkdze™, mikdzben erdteljes litemben né a forgalomban levé eurobankjegyek
alloméanya.** A készpénz olyan inkluziv fizetéeszkdz, amelynek fontos a
szlUkséghelyzetekre val6 felkésziiléshez, emellett értékdrz6 funkcioja is van.

Az allasfoglalasban felszolitanak a nagyobb tranzakcidokat monitorozo
rendszer feléllitasara, amivel kapcsolatban az EKB felhivja a figyelmet az EU
aktudlis szabalyozasi feltételrendszerére, amely az EU-ba belépd, illetve az EU-

%8 Lasd az EKB honlapjan az €STR-rél sz6l6 beszamolokat.

%9 Az ERPB kis 6sszegli euro-fizetésforgalom tanécs olyan magas szint(i stratégiai testiilet, amelynek

megbizatasa az eurdpai uniés lakossagi fizetésforgalom egységességének, innovéacidjanak és
versenyképességének az eldmozditadsa. Az EKB 2013. december 19-énallitotta fol, és a SEPA-Tanacs
helyét vette at.

A célok kozé tartozik a paneurdpai jelenlét és igyfélszolgalat; a takarékossag; a biztonsag; az eurdpai
azonossag és iranyitas; a globalis elfogadottsag.

40

41 Lasd: The use of cash by households in the euro area (Haztartasok készpénzhasznalata az

eurodvezetben), in: Mdhelytanulmanyok, 201. sz., EKB, Frankfurt am Main, 2017. november.

Lasd: Trends and developments in the use of euro cash over the past ten years (Trendek és
folyamatok az eurokészpénz hasznélatiban az elmdlt tiz évben), in: Gazdaséagi jelentés, 6. sz. EKB,
Frankfurt am Main, 2018.
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t elhagy6 nagyobb készpénzmozgésokat monitorozza.®® A feltételrendszer
tiszteletben tartasanak monitorozasa fizikai ellen6rzést is magaban foglal a
tagallamok tertletein, példaul a repulétereken, kikotékben és egyéb EU hatarmenti
pontokon. Az emlitett uniés jogszabalyok betartasanak a felligyeletét a tagallami
illetékes szervek, gyakran példaul a vamugyi hatésagok biztositjak.

Az EU-nak a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas megel6zésére
vonatkozo feltételrendszere tovabbi kdvetelményeket jeldl ki az EU-beli
természetes és jogi személyek kozott foly6 tranzakciokhoz. Ahol az ilyen
Ugyleteket hitelintézetek, pénzigyi intézmények (pl. fizetési intézmények, befektetési
cégek, sth.) vagy egyéb  kotelezett szolgaltatok” végzik a pénzmosaés elleni (AML)
iranyelv** és a megfeleld nemzeti jogszabalyok meghatarozasa értelmében, ott a
nevezett szolgéaltatknak kotelességiik az ilyen tranzakcidkat nyomon kovetni, és
adott esetben a gyanus tranzakciokat az adott tagallamok pénziigyi informaciés
egységeinek bejelenteni. Ezzel 6sszefiiggésben hangsulyozzuk, hogy az Eurdpai
Unid mikodéseérdl szol6 szerzédés 127. cikkének megfeleléen az SSM-
rendeletben az EKB-nak adott feliigyeleti megbizas csak a hitelintézetek
prudencialis felugyeletére terjed ki. Kifejezetten ki van véve az EKB megbizatasanak
hatalya al6l annak a megfigyelése és érvényesitése, hogy a hitelintézetek (vagy
barmely mas, a tranzakciokat kozvetité kotelezett szolgaltatok) betartjak-e a
pénzmosas/terrorizmus finanszirozasa elleni (pm-tfe) kbvetelményeket, tovabb
szintén kivil esik az adéelkeriilés vizsgalata. Ezeket a feladatokat az orszagos pm-
tfe- és adéhatésagok latjak el. Ugyanakkor az EKB jelenleg a felligyeleti
képességeinek megerdsitésén dolgozik annak érdekében, hogy biztositsa a pm-tfe
kérdésekben illetékes orszagos hatdsagokkal valé megfelelé egyittmikddést, hogy
a t6luk kapott informaciokat a prudencialis feligyeletben figyelembe tudja venni. Az
EKB elvben szintén tamogatja az EU intézményi és szabalyozéi pm-tfe
feltételrendszerének tovabbi jogalkotoi intézkedéseken keresztiili megerésitését.

Az allasfoglalasnak arra iranyulé felszélitasaval kapcsolatban, hogy az EKB
fokozza a kriptoeszkdzdk monitorozasat, felhivjuk a figyelmet arra az aktiv
szerepre, amelyet a kriptoeszk6z- és stablecoin programok szabélyozésa,
felligyelete és felvigyazasa terén inditott eurdpai és globalis

3 Ajogi keretet elsésorban a kdvetkezd jogszabalyok alkotjak: az Eurdpai Parlament és a Tanacs

1889/2005/EK rendelete (2005. oktdber 26.) a K6z8sség terliletére belépd, illetve a Kozosség terlletét
elhagyd készpénz ellenérzésérdl (HL L 309, 2005.11.25, 9. 0.); az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU)
2018/1672 rendelete az Unio teriletére belépéd, illetve az Unié teriletét elhagyd készpénz
ellen6rzésérol és az 1889/2005/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérél (HL L 284, 2018.11.12., 6. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valé felhasznalasanak megelézésérél, a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivul helyezésérél (HL L
141, 2015.6.5., 73. 0.).

A Tanacs 1024/2013/EU rendelete (2013. okt6ber 15.) az Eurdpai Kdzponti Banknak a hitelintézetek
prudencialis felligyeletére vonatkoz6 politikakkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizasarol
(HL L 287.,2013.10.29., 63. 0.).
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kezdeményezésekben vallalunk.”® Az EKB folyamatosan nyomon kéveti és
elemzi a kriptoeszkdzpiacon zajlé folyamatokat, valamint azokat a kapcsolédasokat,
amelyeken keresztll a kriptoeszkdz-kockazatok attev8dhetnek a pénzigyi agazatba
és a gazdasagba.®’ Az EKB a kriptoeszkdzok és stablecoin megéallapodasok
szabalyozasara globalisan 6sszehangolt rendszereket javasol, amelyek az ,azonos
tizletag, azonos kockazat, azonos feliigyelet” alapelven nyugszanak.*® Folyamatban
van a fizetési instrumentumokra és rendszerekre vonatkozé EKB-s felvigyazasi
keretrendszer fellilvizsgalata azzal a szandékkal, hogy a végfelhasznalék kozotti
értéktranszfert lehetévé tevo fizetési rendszereket és megallapodasokat az
eurorendszer felvigyazasa ala vonjuk. Ami konkrétan az e-pénz intézetek, a virtualis
eszkozokkel kapcsolatos szolgaltatok és egyéb kotelezett szolgaltaték pm-tfe
feliigyeletét illeti, az EKB emlékeztet ra, hogy ezzel a feladattal a tagallamok
illetékes hatésagai vannak megbizva.

Az éllasfoglaldsnak a pénzligyi innovéacié és a pénzigyi stabilitas kozti
megfelel6é egyensulyért valé felhivasa 6sszhangban all az EKB allaspontjaval.
Az innovaciobdl és a fintech eredményeibél a bankok, az tgyfeleik, a pénzugyi
rendszer és a tagabb gazdasag is jelentésen profital, ugyanakkor megoldandé
problémakat és kockazatokat is magukban rejtenek. Az EKB reakcioja a fintech
pénziigyi stabilitasi vonatkozasainak a nyomon kévetése és felmérése.*® Ha nem
allitanak fel megfelelé garanciakat, a bankok és a fintech cégek koz6tti er6s6dé
O0sszefonddasok ahhoz vezethetnek, hogy az emlitett cégekben keletkezd
fennakadasoknak a pénzlgyi rendszer szempontjabdl rendszerszintl
kovetkezményeket vonhatnak maguk utan. Az EKB bankfelligyeletének
tevékenységén tul az EKB olyan eur6pai és nemzetkozi férumok kdzvetitésével is
hozzéjarul a fintechre vonatkoz6 szakpolitikdhoz és pénziigyi stabilitasi munkahoz
mint az Eurdpai Bankhatosag, a Pénzugyi Stabilitasi Tanacs, a Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsag és a Fizetési és Piaci Infrastruktarak Bizottsaga.

Az EKB 6rommel fogadja, hogy az allasfoglalasban elismerik a kiberbiztonséag
terén tett eréfeszitéseinket. Valtozatlanul sulyponti kérdés, hogy megerésitsik az
EKB digitalis biztonsagi védévonalait és a kibertamadasok okozta potencidlis zavar
utani helyredllasi képességét, valamint hogy ezeket alkalmassa tegyik a veszélyek
kivédésére. Tobbek kozott a kdtelezd informatikai biztonsagi tovabbképzések révén

4 Kozéjuk tartozik példaul EU-szinten az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag virtualis valutakkal és

elsédleges érmekibocsatassal foglalkozd akcidcsoportja, az Eurépai Bankhatdsagnak az
engedélyezéssel, befolyasol6 részesedéssel és vasarlassokkal foglalkozé akciécsoportja, az Eurdpai
Bizottsagnak a pénziigyi innovacié utjaban allé szabalyozdéi akadalyokkal foglalkozé szakértdi
csoportja; nemzetkozi szinten pedig a G7-orszagok stablecoinnal foglalkoz6 munkacsoportja, a digitalis
innovécidval foglalkoz6 CPMI-IOSCO kdzds munkacsoport és a szakpolitikai allandé csoport, a
Pénzigyi Stabilitasi Tanacsnak (FSB) a stablecoinnal kapcsolatos szabalyozoi kérdésekben illetékes
munkacsoportja, az FSB pénzigyi innovacios halézata és a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsagnak a
pénzugyi technoldgiaval foglalkoz6 akciécsoportja.

47 Az EKB kriptoeszkozokkel foglalkozé akcidcsoportjanak elemzési eredményeit lasd: Crypto-Assets:

Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructures
(Kriptoeszkozok: kbvetkezmények a pénzigyi stabilitds, monetaris politika, fizetési és piaci
infrastruktdra szempontjabdl), Mihelytanulmanyok, 223. sz., EKB, Frankfurt am Main, 2019. méjus.

48 Lasd példaul az EKB elndkének Eva Kaili eurdpai parlamenti képvisel6hoz irt levelét a stablecoin

kezdeményezésekrol, 2019. szeptember. Lasd még Benoit Cceuré, volt EKB-igazgatosagi tagnak a
német parlament elétti, a Bizottsag altal a ,Digitalis pénznemek, k6zéppontban a libraval” témaval
foglalkozé meghallgatason elhangzott bevezetdjét 2019. szeptember.

4 Financial Stability Review, EKB, Frankfurt am Main, 2019. november.
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jelentésen gyarapitottuk dolgozdink biztonsagi kérdésekkel kapcsolatos ismereteit.
Minden szamitogépes végponton tovabb erdsitettiik a technikai védévonalakat, és
mikddésbe allitottuk a folyamatos sérllékenységkezelésre kifejlesztett korszer(
megoldast. Az EKB folyamatos javité munkaja jelenleg az adatkiszivarogtatas elleni
védelmi képesség tovabbfejlesztésére, a rendszerek tekintetében kiemelt
jogosultsagu felhasznaloi fiokok kezelésére és ellendrzésére, valamint a halozati
biztonséagra iranyul.

Az EKB-val kapcsolatos intézményi kérdések

Az allasfoglalas az EKB intézményi rendszerének, mikodéseének, tajékoztatasanak
és szamonkérhet&ségi gyakorlatanak tobb vetiletével foglalkozik az 1. és a 40-46.
bekezdésekben.

Az EKB egyetért az allasfoglalassal, hogy sziikség van fliggetlenségének
megovasara, és orommel fogadja a szamonkérhetéség terén elért eredmények
elismerését. Az utébbi években kdvetett megkozelitéssel 6sszhangban tovabbra is
véllaljuk, hogy az Eur6pai Parlamenttel szembeni elszamoltathatésagi
gyakorlatunkat a meglevé keretrendszeren beliil tovabb erésitjiik.>® A jpvében is
részletes irott visszajelzést adunk ki a Parlamentnek az EKB Eves jelentésérél sz616
allasfoglalasarol.

Az EKB 6rommel fogadja az allasfoglalas elismerését a tajékoztatas terén elért
eredményeiért. Az allasfoglalasban foglalt felszélitdssal 6sszhangban — amely
szerint érdemes folytatni azokat az eréfeszitéseket, amelyeket a dontéseinknek
minden allampolgar szamara elérhetévé és értelmezhetévé tételéért tesziink — az
EKB kiilén kommunikaciés munkafolyamatot iktatott be a stratégiai
feliilvizsgalataba®, hogy a nyilvanossaggal 6sszekotd hidat megerdsitse.®? Az EKB
ezenkivil tovabb bdviti a kdztajékoztatasi tevékenységét, kilondésen a nem szakértd
kozdnséget megcélozva. Ebben innovativ megkézelitésekre fog tamaszkodni mint
példaul az olyan digitélis csatornak mint az EKB (j podcastja®® és blogja®*. Emellett
a stratégiai feliilvizsgalat részeként meginditottuk az ,Az EKB meghallgatja Onoket”
folyamatot, amelyre a kilénféle érdekcsoportok és a széles nyilvanossag részvételét
varjuk kilonféle rendezvényeken és internetes férumokon.>

Az EKB udvézli, hogy az allasfoglalasban elismerik az EKB vezet6
tisztségviselbire vonatkozé egységes magatartasi kodex bevezetését, amely
2019 januarja Ota van hatalyban. A szabalyzat — amely az EKB 6sszes

0 L&sd: The evolution of the ECB'’s accountability practices during the crisis (Az EKB elszamoltathatésagi

gyakorlatdnak alakuldsa a valsag folyamén), in: Gazdaségi jelentés, 5. sz., EKB, Frankfurt am Main,
2018.

51 Lasd az EKB honlapjat.

2 Lasd az EKB elndkének bevezetsjét az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsaga

elétti meghallgatason tett megjegyzéseiben 2020. februar 6-an.

53 Lasd az EKB honlapjat.

5 Lasd az EKB honlapjat.

%5 Lasd az EKB elnokének bevezetsjét az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsaga

el6tti meghallgatason tett megjegyzéseiben 2020. februar 6-an.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201805_01.en.html
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/workstreams.hu.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200206%7Eedb83d06a3.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/tvservices/podcast/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200206%7Eedb83d06a3.en.html

dontéshozojara és magas szinti tisztségviseldjére érvényes attol fliggetlendl, hogy
az EKB-val allnak szerzddéses viszonyban vagy orszagos szinten jelolték-e ki 8ket —
tovabb erdsitette az EKB helyes szervezetiranyitasi és integritasi keretrendszereit.*®

Az allasfoglalas azon kérését illetéen, hogy az EKB Szamvizsgalo
Bizottsagaba és Etikai Bizottsagaba fliggetlen tagok is tartozzanak, az EKB
emlékeztet ra, hogy a Szamvizsgéalé Bizottsag megbizatasaban és az Etikai
Bizottsagot Iétrehozd hatarozatban kifejezetten rendelkeznek a bizottsagi
tagok fiiggetlenségérdl. Elébbi ezenkivil megkdveteli a tagoktdl a legmagasabb
etikai magatartasi szabalyok kovetését. A Kormanyzétanacs emellett 2019 jaliusaban
ugy ndvelte az Etikai Bizottsag fuggetlenségét és sokszinliségét, hogy kinevezett a
bizottsag tagsagaba egy civil szervezet etikai fétanacsaddjat, aki korabban a
Nemzetk6zi Valutaalapnal toltott be etikai tanacsadoi funkciot.

Az allasfoglalas arra vonatkozo felhivasaval kapcsolatban, hogy vilagos és
nyilvanos visszaélés-bejelenté szabalyokat vezessiink be, az EKB megjegyzi,
hogy stratégiai prioritasai és miikodési céljai kozé tartozik a visszaélések
bejelentésére vonatkozo keretrendszer tovabbfejlesztése. A tervek szerint halad
a munka olyan tovabbfejlesztett, nyilvanos visszaélés-bejelentd szabalyozas
kidolgozasara, amely az ,emeljink hangot” kultirat szorgalmazza és biztositja, hogy
a visszaélések bejelentéseit eredményes intézkedések kdvessék. A felhasznalébarat
bejelentéeszkdznek kdszdnhetéen megerésddnek az EKB-ban a magatartasi
normak, a szamonkérhetdség és a helyes szervezetiranyitas, ahogy az eszkoz
kozvetitésével név nélkul és biztonsagosan bejelenthetdk a visszaélések, mikozben
a bejelentbk a legmagasabb szinvonalu védelemben részesilnek. A munkavallalok
képvisel6ivel hamarosan konzultalunk a témaban. A tervek szerint az EKB
személyzeti szabalyzatat 2020 vége el6tt hivatalosan moédositjuk.

Az allasfoglalas emliti az EKB-nak az eurodvezeti orszagok pénzigyi
segitségnyujté programjaban betdltdtt szerepét és a nemzetkdzi forumokban
elfoglalt helyét, amivel kapcsolatban az EKB messzemenéen tiszteletben tartja
a meglevo jogi kereteket. Az Eurdpai Bizottsagot az EKB-val egyiitt biztdk meg a
kovetkez6 feladatokkal: értékelje a stabilitasi tamogatasi kéréseket; kdsson
egyetértési megallapodast, amely részletezi a megitélt pénziigyi segitségnyujtashoz
kapcsol6dod feltételeket; valamint kévesse nyomon a pénzigyi segitségnyujtashoz
kapcsolodo feltételek betartdsat. Idével az EKB ugy dontétt, hogy athelyezi a
hangsulyt a pénziigyi és makrogazdasagi szempontbol kritikus problémakkal
kapcsolatos munkara. ldetartozik a pénziigyi agazat reformja, a makrogazdasagi
prognozisok, a kiemelt fiskalis célkitlizések, a fenntarthatdsag és a finanszirozasi

6 Lasd: Egységes magatartasi kodex vezetd tisztségviselok szamara. A Magatartasi Kédex olyan konkrét

szabalyok bevezetésével javitja az esetleges dsszeférhetetlenség kezelését, amelyek a munkaviszony
megszilinése utani tevékenységre, a maganjellegli pénziigyi tranzakcidkra és az érdekcsoportokkal
valé kapcsolatokra vonatkoznak. Eléiranyozza szandéknyilatkozatok és havi naptarak kiadasat, és
intézkedéseket helyez kilatasba a nem jogkdveté magatartas eseteinek kezelésére. Az EKB
lgazgatdésaga altal megfogalmazott kiilsé6 kommunikacios iranyelveket is tartalmazza a kédex, és
alkalmazasukat kiterjesztettilk a Kormanyzétanacs és a Felugyeleti Testllet minden tagjara.
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igények.>” A multilateralis f6rumokon elfoglalt pozicidk tekintetében az EKB —
akarcsak az el6z6 években — készen all az Eurdpai Parlament és a Gazdasagi és
Monetaris Ugyek Bizottsaganak a pozicidival kapcsolatos tajékoztatasara.>®

Az EKB tudomasul veszi, hogy az allasfoglalasban Gdvoézlik az Eurépai
Szamvevoszék és az EKB kozotti egyetértési megallapodast. Az EKB nagyra
értékeli az Eurépai Szamvevészék altal végzett ellenérzéseket. Kitart a szoros
egyuttmikodés mellett, és tovabbra is vallalja, hogy a Szamvevészék munkajanak
megkonnyitéséhez sziikséges informaciokat biztositja. A megallapodas létrehozza a
két intézmény kozotti gyakorlati informaciocsere rendszerét a mikroprudencialis
felugyelet teriiletén.®® Amellett, hogy ismételten hangstlyozza az EKB és a
Szamveviszék fliggetlenségét feladatai ellatasa soran — a megfelelé atlathatésagot
és szamonkérhetdséget szolgalja.®® Kizarélag az SSM-rendelet altal az EKB-ra
ruhazott felugyeleti feladatok szamvev&széki ellenb6rzésére terjed ki, és az unios
jogban a Szamvevdszékre ruhazott ellenbrzési megbizatasra vezethetd vissza.

Az EKB tudomasul veszi az allasfoglalasnak arra iranyulé felszélitasat, hogy
az EKB-igazgatdsagi tagok kinevezése atlathatobb legyen, valamint az EU
Tanacsahoz intézett felszélitasat, hogy minden megiiresedé allashelyre a
nemek egyensulyat figyelembe véve valasszak ki a jeloltek sziikebb csoportjat.
Az EKB igazgatosagi tagjainak kinevezési eljarasa az Eurdpai Unio miikodésérdl
sz0l0 szerz6dés 283. cikkének (2) bekezdésében és a Kdzponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank alapokmanyardél szélé jegyzékonyv 11.
cikkének 2. bekezdésében van meghatarozva.®! A Tanacs és az Eurépai Parlament
hataskore, hogy az EKB igazgatosag tagjainak kivalasztasi folyamataval
kapcsolatban a Szerzédés alkalmazasi médjat megvaltoztassa. Az EKB ugyan nem
befolyasolhatja aktivan Igazgatésaganak dsszetételét, elkotelezett amellett, hogy a
szervezeten belil javuljon a nemek kozotti arany, amit kilonféle intézkedésekkel és
a 2012-ben bevezetett célkitizésekkel valésit meg. A kezdeményezéseknek
kdszonhetben jelentésen megemelkedett az EKB-ban a vezetdi poziciot elfoglald
nék aranya. 2019 végén nék toltdtték be a felsévezetdi posztok csaknem 31%-éat
szemben a 2012. végi 12%-kal. Ugyanezen az id6tavon az 6sszes EKB-s vezetd
30%-a volt n6, szemben a 2012. végi 17%-kal. A n6i dolgozdk aranya pedig a fenti
idétavon 43%-rél 45%-ra emelkedett. Minthogy a legfrissebb célkitlizésekkel lefedett
id6étav 2019 végén lezarult, az EKB jelenleg ujabb stratégiat dolgoz ki a témaval
kapcsolatban.

57 Lasd: az Eurépai Kozponti Bank véleménye (2018. aprilis 11.) az Eurépai Valutaalap létrehozasarol

sz616 rendelet iranti javaslatrél (CON/2018/20; HL C 220, 2018.6.25. 2. 0.). Lasd még az EKB
elndkének az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsaga el6tt 2018. szeptember
24-én tett megjegyzeseit.

% Lasd az EKB elndkének Sven Giegold eurdpai parlamenti képviselshdz irt levelét a nemzetkozi

féorumokon valé részvételrél, 2015. december 17.

%9 Lasd a SzamvevSszék és az EKB kozti egyetértési megallapodast az EKB feliigyeleti feladatainak

ellendérzéseérdl.

% Ezek a megallapodasok lehetdvé teszik, hogy a Szamvevészék kikérje és megkapja az EKB

bankfelligyeletének ellenérzéséhez sziikséges 6sszes dokumentumot és informacioét. A kiemelten
bizalmas iratok teljes kor védelemben részestinek, az egyes bankokra vonatkozé szenzitiv
informéaciokba pedig az EKB-nal ellenérzétt helyszini kdrnyezetben nyerhetd betekintés.

81 Az EKB lgazgatésaganak tagjait az Eurépai Tanacs — az Eurépai Parlamenttel és az EKB

Korméanyzétanacsaval konzultalva — nevezi ki az EU Tanacsanak ajanlasara.
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Arra a kérésre vonatkozéan, hogy az emberi eré6forrasokkal kapcsolatos
kérdéseket igazsagosan, atlathatéan és gyorsan kell megoldani, az EKB

megemliti, hogy 2018 6ta tobb Iépést is tett az ligyben. Ez segitett tdbbek kdzott

az EKB bankfelligyeletének abban, hogy indul6 szervezetbél sokkal szilardabb
intézménnyé fejlédjon. A stabilizalédast az lres pozicidkhoz kapcsolodd

transzparens felvételi eljarasok, valamint az uj belép6k gyors és sikeres betanitasa
tamogatta. Uj, rugalmas munkaidérendszer teszi lehetévé az EKB dolgozéinak, hogy

nagy munkaterhelés utan a talérakat le tudjak csusztatni vagy szabadsagként ki

tudjak venni. Az EKB Emberi Er6forrasok F8igazgatdsaga altal rovid felmérések és a

legfrissebb dolgozéi felmérés révén gyljtott visszajelzések mutatjak, hogy a
dolgozdék meg vannak elégedve az Uj intézkedésekkel. A féigazgatosag a dolgozoi
képviselettel kozésen megvaldsitott munkaprogramban foglalkozott a
szerzédésfajtakkal kapcsolatos kérdésekkel, és az EKB dolgozéinak tébbsége
jelenleg allando szerzédéssel van alkalmazva. Emellett a potencialis zaklatasi
esetekkel kapcsolatban a mar emlitett visszaélés-bejelenté feltételrendszer mellett
jelenleg vizsgaljuk a kozvetitd szolgalatok szerepének megerdsitését és a jogvitak
elrendezésének alternativ Gtjait. Végezetiil, 2020 elején az EKB Uj, atfogo
palyafutas-tervezé keretrendszert vezetett be, amelyben a dolgozdknak tobb
lehetdséguk van a személyes fejl6désre és a mobilitasra.
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