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Aterkoppling pa input fran
Europaparlamentet avseende
resolutionen om Europeiska
centralbankens arsrapport 2018

ECB:s arsrapport 2018 presenterades av ECB:s vice ordférande den 1 april 2019 i
en sarskild session i Europaparlamentets utskott fér ekonomi och valutafrgor.* Den
11 februari 2020 deltog ECB:s ordférande i parlamentets plenarsammantrade om
arsrapporten.? Dagen efter antog parlamentet sin resolution om Europeiska
centralbankens &rsrapport 2018 (nedan kallad "resolutionen”).®

Med anledning av 6verlamnandet av ECB:s arsrapport 2019 till Europaparlamentet
ger ECB sin aterkoppling om den input som givits av Europaparlamentet som del av
resolutionen.* Denna &terkoppling offentliggérs i linje med den praxis som antogs
2016 som svar pa en begéran frn Europaparlamentet.® Detta illustrerar ECB:s
atagande om ansvarighet, som gar utéver kraven i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt (EUF-fordraget).

Coronapandemins utbrott (covid-19) i borjan av 2020, dess omfattande foljder for
ekonomin och de extraordinara &tgéarder som ECB vidtagit for att beméta denna kris®
har i viss utstrackning paverkat ECB:s respons till de frAgor som stallts av
Europaparlamentet. Denna aterkoppling fokuserar dock priméart pd ECB:s
verksamhet 2019, i linje med den tidsperiod som ECB:s &rsrapport 2019 omfattar.’

ECB:s penningpolitik

Effektiviteten i ECB:s atgarder och dess sidoeffekter

| resolutionen diskuteras effektiviteten av ECB:s penningpolitiska atgarder och
effekterna for finansieringsforhallandena i euroomradet samt atgardernas
sidoeffekter i punkterna 9, 13, 14, 1618, och 24. | punkterna 4-5 och 17 noteras i
resolutionen behovet av expansiv finanspolitik och av annan policy for att bidra till att

! Se ECB:s webbplats.
2 Se ECB:s webbplats.
% Den antagna resolutionstexten finns p& Europaparlamentets webbplats.

Denna aterkoppling omfattar inte de frdgor som stéllts i Europaparlamentets resolution om
bankunionen. Se ECB:s arsrapport om tillsynsverksamheten for en diskussion om dessa fragor.
Aterkopplingen pa resolutionen om bankunionen kommer att publiceras senare i &r.

Se punkt 23 i Europaparlamentets resolution av den 25 februari 2016 om Europeiska centralbankens
arsrapport for 2014 (tillgénglig p& Europaparlamentets webbplats).

Se pressmeddelanden som publicerats p& ECB:s webbplats den 12 mars 2020, 18 mars 2020, 7 april
2020 och 22 april 2020.

Stoppdatum for denna aterkoppling &r den 27 april 2020.
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hoja tillvaxtpotentialen pa langre sikt, stodja aggregerad efterfrdgan och minska
sarbarheter.

ECB anser att dess penningpolitiska atgarder har bidragit till att signifikant
forbattra finansiella férhallanden for foretag och hushall, och till hogre
ekonomisk aktivitet och inflation. Med hansyn till samtliga penningpolitiska
atgarder som vidtagits av ECB mellan mitten av 2014 och 2019 uppskattas den
overgripande effekten pa den reala BNP-tillvaxten i euroomradet ha varit mellan 2,5
och 3,0 procentenheter sammanlagt under den perioden.? Dessa &tgarder har
paverkat den arliga inflationstakten med mellan en tredjedels och en halv
procentenhet per &r under samma period.® Hogre ekonomisk tillvaxt p& medellang
sikt som resultat av ECB:s penningpolitiska atgarder gynnar den stora majoriteten
hushall och foretag i euroomradet.

ECB anser att den laga nivan p& nominella rantor i euroomradet inte bara
aterspeglar hur penningpolitiken har bedrivits. Bade europeiska och globala
rantor har legat pa en nedatriktad trend under flera decennier och de har forblivit
laga, eller till och med negativa, sedan den globala finanskrisen. Ett antal
uppskattningar, inbegripet av ECB, tyder pa liknande monster fér naturliga rantor
eller jamviktsrealrantor. 19 Flera faktorer har framforts for att forklara dessa trender,
inbegripet utvecklingen i mer strukturella faktorer sdsom demografi, produktivitet och
vaxande obalanser mellan global efterfrigan pa och utbud av sékra tillgangar samt
aven mer cykliska faktorer sdsom ihallande tryck pa skuldneddragning till fljd av
den globala finanskrisen.

ECB overvakar de potentiella sidoeffekterna av sina okonventionella politiska
atgarder som namns i resolutionen. Dessa forefaller ha varit begransade an s
lange men kan forvantas 6ka med intensiteten i och varaktigheten av
anvandningen av okonventionella atgarder. For att 6ka effektiviteten i ECB:s
penningpolitiska atgarder behéver odonskad utveckling bemétas pa andra
politikomraden. S& behover exempelvis risker for den finansiella stabiliteten fran
alltfor hoga tillgAngsvarderingar bemétas med lampliga makro- och
mikrotillsynsatgarder inriktade pa olika finansinstitut. ECB, tillsammans med
Europeiska systemrisknamnden (ESRB), évervakar I[6pande lampligheten i sddana
atgarder, och beaktar dven effekterna av coronakrisen.

Huspriserna i euroomradet hade stigit stadigt fram t.o.m. slutet av 2019 och
vissa fickor av dvervardering hade noterats. Det finns dock inga bevis pa
nagon kreditdriven bostadsbubbla. Hushallens belaningsgrad i férhallande till
BNP har varit stabil men ligger kvar pa langt lagre nivaer an de som noterades fore
den globala finanskrisen. Riskerna pa bostadsmarknaden varierar dock mellan olika
lander och aterspeglar d4ven andra landsspecifika efterfrage- och utbudsfaktorer.

Se Rostagno, M. et al., "A tale of two decades: the ECB’s monetary policy at 20", Working Paper
Series, nr 2346, ECB, Frankfurt am Main, december 2019.

Se Hartmann, P, och Smets, F,, "The European Central Bank's Monetary Policy during Its First 20
Years”, Brookings Papers on Economic Activity, 2018, s. 1-146.

0 setex. Brand, C., Bielecki, M. och Penalver, A. (red.), "The natural rate of interest: estimates, drivers,

and challenges to monetary policy”, Occasional Paper Series, nr 217, ECB, Frankfurt am Main,
december 2018.
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ECB 6vervakar |6pande fastighetsrisker som del av sin finansstabilitetsfunktion och
har bidragit till arbetet inom ESRB, som nyligen identifierat ett antal EU-lander med
sarbarheter p& medell&ng sikt inom sektorn bostadsfastigheter.** Sarbarheter p&
euroomradets bostadsmarknader haller pa att omvarderas i samband med
coronakrisen.

ECB medger att dess okonventionella penningpolitiska atgarder kan paverka
bankernas I6nsamhet, men noterar att den évergripande effekten av de
penningpolitiska atgarderna for bankernas I6nsamhet varit begransad. Banker
som till stor del finansierar sig sjalva med kundinlaning (vilket sméa banker tenderar
att gora) kan paverkas sarskilt eftersom deras rantenettomarginaler ofta ar mer
kansliga for det laga rantelaget. Men sddana banker tenderar ofta att gynnas
betydligt av battre efterfrdgan pa lan och battre kreditkvalitet tack vare den positiva
effekt som ECB:s penningpolitik har pa ekonomisk tillvéaxt. Vidare har ECB antagit ett
tvaledat system for forrantning av 6verskottslikviditet, vilket ar inriktat pd att stodja
den transmission av penningpolitiken som verkar via banksektorn. Systems
utformning, med erséttning baserad pa kassakrav, innebar att banker som &r mer
beroende av inlaning fran allmanheten gynnas i storre utstrackning.

ECB medger att de ldga réntenivaerna satt en viss press pa l6nsamhet och
solvens i forsakringsbolag och pensionsfonder, vilket papekas i resolutionen,
men noterar dven de positiva effekterna for finansieringsférhallandena for
icke-finansiella féretag och hushall. Med fallande obligationsrantor har intakterna
for forsakringsbolag och pensionsfonder ocksa minskat. Manga av dessa institut,
och sarkskilt de som erbjuder produkter med garanterad minsta avkastning, tenderar
att kompensera denna minskade lénsamhet med investeringar i mindre likvida, och
potentiellt mer riskfyllda, tillgdngar. Pa s vis bidrar sektorn till att latta
finansieringsforhallandena for foretagssektorn.'> ECB 6vervakar noga vilka
effekterna av laga rantenivaer blir for férsakrings- och pensionsfonder, vilka till stor
del beror pa enskilda instituts affarsmodell och balansrakningsstruktur.

ECB:s program for kop av tillgdngar och sakerstallda refinansierings-
transaktioner har utformats med vederborlig hansyn till riskhanterings-
aspekter. Ramverk for riskkontroll anvéands framfor allt for att mildra och noga
Overvaka risker, inbegripet finansiella risker. Dessa ramverk hjalper ECB att uppfylla
sina policymal.

ECB instammer med resolutionen om att andra politikomraden behover vidta
mer beslutsamma atgarder for att stodja dess penningpolitiska atgarder. ECB
vidtar de penningpolitiska atgarder som kravs for att uppratthalla prisstabilitet i
euroomradet. Det behdvs emellertid en mer aktiv finanspolitisk policy, framfor allt i
dagens lagrantemiljo. Eurolander behover dessutom 6ka takten pa strukturreformer

1 Se ESRB:s rapport "Vulnerabilities in the residential real estate sectors of the EEA countries” och

"Follow-up report on the countries that received ESRB warnings in 2016 on medium-term vulnerabilities
in the residential real estate sector”, september 2019. Landsspecifika varningar finns pd ESRB:s
webbplats.

2 se "Non-bank financial sector”, Financial Stability Review, ECB, Frankfurt am Main, november 2019.
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for att 6ka produktiviteten och tillvaxtpotentialen, reducera den strukturella
arbetslésheten och cka motstandskraften.

ECB instammer med resolutionen om sma och medelstora foretags vitala
betydelse och kommer att fortsatta att vara uppmarksam pa dessa foretags
finansieringsbehov. ECB &r val medvetet om att majoriteten av féretag ar sma och
medelstora och att dessa star for en stor andel av euroomradets omsattning och
sysselsattning. Genom enkaten om foretags tillg&ng till finansiering (SAFE)™ har
ECB under det senaste decenniet forsokt f& en klar bild av
finansieringsforhallandena fér sma och medelstora foretag, vilket utgor underlag for
ECB:s beslutsfattande. | utformningen av sina penningpolitiska atgarder har ECB
Aven varit noga med att beakta smé och medelstora féretags beroende av
bankfinansiering, utan att for den skull bortse fran dessa féretags marknadsbaserade
finansieringsforhallanden.

Har har de penningpolitiska &tgarder som ECB vidtagit under senare ar hjalpt
till att lindra de ekonomiska pafrestningarna for sma och medelstora féretag
och forbattra deras motstandskraft mot finansiella chocker. Avseende
bankutlaning har atgarder inriktade pa att starka lanedynamiken, exempelvis riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner, spelat en viktig roll for att uppratthalla sma
och medelstora foretags tillgang till finansiering och styra deltagande bankers
monetara stimulans mot den privata sektorns l&ntagare.™ Vad galler
marknadsbaserad finansiering har programmet for kop av vardepapper frén
foretagssektorn (CSPP) lett till gynnsamma villkor foér en mangd olika foretag i
euroomradet, inbegripet sma och medelstora féretag. Enkatsvaren fran SAFE visar
att CSPP underlattat fér sma och medelstora foretag att f& banklan. Storre foretag
har i 6kande grad vant sig till emittering av rantebarande vardepapper och
foljaktligen har bankerna inriktat en storre del av sin utlaning till mindre féretag. Detta
visar hur penningpolitiska &tgarder kan komplettera varandra och samverka.* Enligt
SAFE-enkaten™® hjalpte allts& ECB:s atgarder till att minska den procentuella
andelen finansiellt anstrangda sma och medelstora foretag fran runt 18 procent
perioden 2009 till 2012 till runt 8 procent i perioden 2016 till september 2019. Likasa
minskade den procentuella andelen av sma och medelstora féretag i euroomradet
som rapporterade om stora svarigheter att driva sina féretag och klara av sina lan
fran 14 procent 2012 till 3 procent under andra halvaret 2019.

Aven om finansieringsforhéllandena fér sm& och medelstora féretag har
forbattrats avsevart under senare ar ar ECB helt pa det klara med att fler
viktiga utmaningar kvarstar. ECB 6vervakar ocksa noggrant

13 se ECB:s webbplats.

14 Detta galler i synnerhet for de banker i euroomradet som tidigare anségs vara sarbara. Fér en mer

ingdende granskning, se rutan "Impact of the ECB’s non-standard measures on financing conditions:
taking stock of recent evidence”, Economic Bulletin, utgava 2, ECB, Frankfurt am Main, 2017.

5 For mer om effekten av CSPP och TLTRO pa spanska icke-finansiella foretag, se aven Arce,O.,

Gimeno, R.,och Mayordomo S.(2017), "Making room for the needy: the credit reallocation effects of the
ECB’s corporate QE”, Working Papers, nr 1743, Banco de Espafia, 2017.

16 For effekten av andra &tgarder, sdsom OMT-programmet (Outright Monetary Transactions (OMT)

programme), se &ven Ferrando, A., Popov A. och Udell G. F. Udell, "Sovereign stress and SMESs’
access to finance: Evidence from the ECB’s SAFE survey”, Journal of Banking and Finance, Vol. 81,
2017, s. 65-80.
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finansieringsforhallandena fér sma och medelstora foretag mot bakgrund av den
senaste tidens ekonomiska avbrack p.g.a. coronapandemin och kommer inte att
tolerera nagra risker for en smidig transmission av penningpolitiken, inbegripet
genom denna kanal.

Programmet for kdp av vardepapper inom foretagssektorn och
genomforandet av penningpolitiken

Fragor avseende genomférandet av penningpolitiken diskuteras i punkterna 15 och
36. CSPP-programmet behandlas framfér allt i punkt 36 i resolutionen.

Forvarv inom ECB:s program (kop av tillgdngar) kan pdga inom det aktuella
programmets parametrar &nnu en tid. APP, inbegripet temporéart understdd genom
ytterligare nettotillgdngskop pa 120 miljarder euro (som tillkdnnagavs i mars 2020),
kommer att implementeras fullt ut enligt de etablerade principerna, med mer
flexibilitet for det temporara understodet.*’ Detta ytterligare temporara
understddsprogram pa 750 miljarder euro inom PEPP-programmet
(stodkopsprogram foranlett av pandemin)®® &r fristdende frdn och utéver nettokdpen
inom ramen for APP-programmet. PEPP-programmet &r flexibelt utformat for att pa
ett malinriktat vis hantera den extraordinara situation som foranletts av
coronapandemin. Detta mojliggor for fluktuation i distributionen av inképsfloden dver
tid, mellan tillgangsklasser och mellan jurisdiktioner.

| resolutionen namns fradgan om transparens. ECB publicerar regelbundet en
mangd information om alla sina tillgadngsképsprogram. For att ytterligare
forbattra transparensen i fraga om det tredje programmet for kop av sakerstallda
obligationer (CBPP3) och programmet for kép av vardepapper med bakomliggande
tillgangar (ABSPP) publicerade ECB aggregerad statistik Gver innehaven i dessa
program i Economic Bulletin i mars 2019."° Aggregerade data ger en férdelning éver
CBPP3-innehav per land och kreditbetyg. ABSPP-data ger en férdelningen av
innehav per land, kreditbetyg och typ av sékerhet.”® Sedan den férsta publiceringen
av dessa data har ECB publicerat uppdateringar parallellt med halvarsvisa
upplysningar om aggregerad statistik éver innehav i CSPP. Publicering av denna
ytterligare information har gjort det lattare for allméanheten att forsta hur programmen
genomfors samtidigt som ett effektivt genomfdrande av penningpolitiken sékras.
Rapportering av mer detaljerade uppgifter om vardepapper inom ABSPP och CBPP3
skulle kunna undergréva syftet med dessa program. Den exakta sammanséattningen i
ABSPP och CBPP3 i termer av enskilda vardepapper eller ISIN-koder (International
Securities Identification Numbers) har inte offentliggjorts eftersom allmanheten

17 Se pressmeddelande publicerat p& ECB:s webbplats den 12 mars 2020.

8 se pressmeddelande publicerat p& ECB:s webbplats den 18 mars 2020.

¥ se rutan "Providing additional transparency on aggregate APP holdings” i artikeln "Taking stock of the

Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net asset purchases”, Economic Bulletin,
utgéva 2, ECB, Frankfurt am Main, 2019.

Information om aggregerade CBPP3- och ABSPP-innehav under Asset purchase programmes pa
ECB:s webbplats. Har visas ocksa en fordelning av CBPP3-innehav per kreditbetyg och land samt av
ABSPP-innehav per kreditbetyg, land och typ av sékerhet, badda pa halvarsbasis.

20
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kunde tolka avsaknaden av vissa ISIN-koder fr&n innehaven som en differentierande
faktor mellan finansiellt sunda och jamférelsevis svagare utgivare och originatorer
aven om andra skal kan foreligga. Det bor noteras att, i motsats till CSPP, utfardas
méanga av vardepapperen inom CBPP3 och ABSPP av kreditinstitut i euroomradet,
och dessa ar ocksa huvudsakliga motparter i ECB:s penningpolitiska transaktioner.
Séledes kan detaljerade offentliggéranden leda till marknadsfragmentering och
undergrava lika konkurrensférhallanden mellan utgivare och originatorer. Detta kan i
sin tur dventyra ECB:s mal att begransa programmens effekt pa funktionen av
ifrdgavarande marknader.

ECB valkomnar den positiva ekonomiska och finansiella utvecklingen i
Grekland under loppet av 2019. Grekiska obligationers godtagbarhet som sékerhet
ar foremal for ett beslut av ECB-radet, baserat pa olika 6vervaganden, inbegripet
riskhantering. Aven om grekiska statspapper &nnu inte har férvarvats inom PSPP-
programmet (programmet for kdp av offentliga vardepapper) har ECB:s
ackommoderande penningpolitik bidragit till att kraftigt latta de finansiella
forutsattningarna i Grekland, vilket kan utlasas av bankernas laga utlaningsrantor till
grekiska hushall och icke-finansiella bolag. Genom ett undantag har aven
omsattningsbara skuldebrev emitterade av grekiska regeringen gjorts godtagbara for
PEPP-programmet.?! Undantaget beviljades bade p& grund av den
marknadsturbulens som uppstod till foljd av coronakrisen och mot bakgrund av den
forstarkta tillsyn som for narvarande galler for Grekland. Vidare var utvecklingen i
den reala ekonomin och pa finansmarknaden i Grekland positiv redan en tid fore
coronautbrottet. Som del av ECB-radets paket med temporéara lattnadsatgarder for
sakerheter®” godtas, genom ett undantag, dessutom grekiska statspapper temporart
som sékerheter for Eurosystemets penningpolitiska operationer.

Oversyn av penningpolitisk strategi

Punkt 34 i resolutionen tar upp ECB:s strategidversyn av sitt penningpolitiska
ramverk och uppmanar till ett offentligt samréd som del av denna process.

| januari 2020 inledde ECB en dversyn av sin penningpolitiska strategi.?* Fokus
ligger till stor del p& den kvantitativa formuleringen av prisstabilitet samt pa vilka
tillvagagangssatt och instrument som anvands for att uppna prisstabilitet. Oversynen
kommer vidare att inriktas pa hur andra 6vervaganden, sdsom finansiell stabilitet,
sysselsattning och miljomassig héllbarhet, kan vara relevanta for fullgérande av
ECB:s mandat. Oversynen kommer dven att omfatta ECB:s kommunikationsstrategi
for penningpolitiken och allménhetens bild av ECB. Pa grund av coronakrisen har
tidsramen for dversynen forlangts till mitten av 2021.%

2L se pressmeddelande publicerat p& ECB:s webbplats den 18 mars 2020.

2 ge pressmeddelande publicerat p& ECB:s webbplats den 7 april 2020.

% se pressmeddelande publicerat p4 ECB:s webbplats den 23 januari 2020.

2 se pressmeddelande publicerat p& ECB:s webbplats den 2 april 2020.
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I enlighet med resolutionens uppmaning kommer strategidversynen att
omfatta samverkan med invanarna i Europa. Utover det regelbundna
informationsutbytet med ledaméter i Europaparlamentet i alla fragor som ror
6versynen soker ECB idéer och synpunkter fran en rad intresserade parter,
inbegripet medborgare, akademiker, yrkesorganisationer och civila
samhallsorganisationer genom sérskilda "ECB lyssnar-pa-dig”-event och portalen
"ECB lyssnar p& dig”. *° Resultaten av dessa aktiviteter — och de som organiseras av
nationella centralbanker runt om i euroomradet — kommer att utgéra underlag for

overlaggningar under strategiéversynen.

Fragor om klimatforandring och gron finansiering

Punkterna 19, 21, 22 och 23 handlar om ECB:s roll i atgarder mot
klimatférandringen.

Klimatférandring ar en omfattande global utmaning och det kravs atgarder av
alla offentliga och privata institutioner. Inom ramen for sitt mandat bidrar ECB
aktivt till att bemdta denna utmaning. ECB framhaller regeringarnas viktiga roll
nar det géller att arbeta fram och genomfdra lampliga politiska atgarder och mildra
klimatférandringens effekter, bland annat genom internationellt samarbete.
Myndigheter har ett brett spektrum av politiska atgarder tillgangliga for att hantera
klimatforandring, inbegripet koldioxidprissattning genom budgetpolitiska atgarder.
Inom sitt mandat kan centralbanker fokusera pa sina kompetensomraden och pa s&
vis stddja och komplettera regeringars kollektiva ataganden.

ECB kommer i sin strategidversyn att 6vervaga hur klimatférandringen
paverkar penningpolitiken. Inom denna 6versyn kommer bland annat miljomassig
hallbarhet att beaktas. ?® | detta sammanhang kommer ECB att ing&ende undersoka
vilka risker som klimatférandringen medfor for penningpolitiken samt hur
Overvaganden kopplade till klimatforandringen kan inkluderas i Eurosystemets
penningpolitiska ramverk.

Vad géller ECB:s kop av foretagsobligationer som har tagits upp i resolutionen
noterar ECB att nara 20 procent av samtliga tillgangliga godtagbara grona
obligationer innehas i CSPP-programmet, i linje med principen om
marknadsneutralitet. ECB bidrar saledes redan till 6vergangen till en
koldioxidsnal ekonomi. APP-programmet syftar till att stddja en varaktig justering
av inflationsbanan som &r i 6verensstammelse med ECB:s huvudmal, dvs.
prisstabilitet. Foljaktligen ar godtagbarhetskriterierna fér APP-programmet avsiktligt
breda, sa att ett omfattande spektrum av kdpbara vardepapper kan tillhandahallas.
Avsikten med detta ar att uppna en sa bred effekt som majligt och undvika stérningar
inom specifika marknadssegment.?” En studie publicerad i ECB:s Economic Bulletin i

% Se ECB:s webbplats.

% se pressmeddelande publicerat p4 ECB:s webbplats den 23 januari 2020.

27 ge dven brev fran ECB:s ordférande till Paul Tang och Neena Gill, ledaméter av EU-parlamentet, om

penningpolitik, 20 december 2019, och brev fran ECB:s ordftrande till Ernest Urtasun, ledamot av EU-
parlamentet, om penningpolitik, 21 november 2019.
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november 20182 visade att gréna obligationer i vasentlig grad &r koncentrerade till
koldioxidintensiva sektorer, som samhaéllsservice, infrastruktur samt bygg och
anlaggning. Foretag i dessa sektorer emitterar grona obligationer for att finansiera
inforandet av effektivare teknik, minska sitt koldioxidavtryck och for att styra om sina
energiportféljer mot férnybara kallor.

ECB undersiker ocksd mojligheten att integrera klimatrelaterade risker i
ramverket for tillsyn. Pa mikrotillsynsniva arbetar ECB:s banktillsyn p& en
vagledning om tillsynsférvantningar pa hantering och offentliggérande av klimat- och
miljorelaterade risker. Ett offentligt samrad om denna vagledning planeras for forsta
halvaret 2020. P& makrotillsynsniva utvecklar ECB ett ramverk for 6vervakning av
klimatrelaterade systemrisker och en uppifran-och-ned-metod for stresstestning.

ECB deltar i olika europeiska och internationella initiativ, daribland NGFS
(Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial
System). ECB bidrar aktivt till arbetet med klimatrisker i ett antal internationella
standardiseringsorgan, daribland Finansiella stabilitetsnamnden (FSB) och
Baselkommittén for banktillsyn. P& EU-niva valkomnade ECB kommissionens
handlingsplan for att finansiera hallbar tillvaxt som ett viktigt steg mot att integrera
hallbarhet i det finansiella beslutsfattandet. Vidare stodde ECB aktivt den foreslagna
utvecklingen av en gemensam EU-taxonomi for hallbara tillgdngar som ett viktigt
steg for att 6ka den grona finansieringen. Som medlem av Europeiska
kommissionens tekniska expertgrupp om hallbar finansering tillhandahéller ECB
analytisk input och tekniskt stdd till beddmningen av den ekonomiska effekten av
EU:s klassificeringssystem (taxonomi) fér hallbar ekonomisk verksamhet.?

ECB undersoker aven hur klimatforandringsfragor ytterligare kan integreras i
den egna verksamheten. Vad géller pensionsfondsportfoljen fér personalen féljer
ECB redan en hallbar investeringspolicy baserad pa en selektiv exkluderingslista.
Investeringsforvaltarna, som bada har undertecknat FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar, maste folja riktlinjer for fullmaktsrostning som inforlivar ESG-
principerna. ECB beslutade vidare att ersatta ECB-pensionsfondens riktvarden for
vardepapper med motsvarande vardepapper som har laga koldioxidvarden. For sina
portfoljer for egna medel underséker ECB om och hur klimatrelaterade
Overvaganden kan integreras. Som ett forsta steg beslutade ECB att 6ka andelen
grona obligationer i portfoljen, i man av tillgang och marknadslikviditet. Inom ramen
for ECB:s program for kop av tillgangar har ECB kopt, och fortsatter att kopa, gréna
obligationer i enlighet med principen om marknadsneutralitet.

ECB intensifierar aven sin analys- och forskningskapacitet i frdga om
klimatférandringen. Sa vidtar ECB exempelvis atgarder for att sakerstalla att
klimatférandring beaktas i ECB:s makroekonomiska modeller, prognosmetoder,
riskbeddmningar, stresscenarier och stressmodeller. ECB:s forskning har t.ex.

% 3Se rutan "Purchases of green bonds under the Eurosystem’s asset purchase programme”, Economic

Bulletin, utgdva 7, ECB, Frankfurt am Main, 2018.

2 ge slutrapporten frdn den tekniska expertgruppen om hallbar finansering, mars 2020.
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beraknat vilken relativ roll som vardepapper och bankbaserad finansiering har for att
framja gron innovation.*

Eurons internationella roll och férdjupning av Ekonomiska och
monetara unionen (EMU), inbegripet bankunionen och
kapitalmarknadsunionen, samt fragor om EU:s finansiella arkitektur

| punkt 7 understryks behovet av en djupare ekonomisk och monetér union som
strukturell forutséattning for forstarkningen av eurons roll. | punkt 33 behandlas
specifikt eurons internationella roll. ECB:s tillsynsuppgifter utgjorde visserligen inte
resolutionens fokus, men i punkterna 25-28 och 37 hanvisas till fragor som ror
bankunionen, kapitalmarknadsunionen och EU:s finansiella arkitektur, inbegripet i
relation till forberedelser for brexit och inférandet av den korta eurorantan (€ESTR).

Vad galler eurons internationella roll upprepar ECB att eurons globala
attraktionskraft i forsta hand baseras pa en djupare och mer komplett
europeisk monetéar union (EMU), framfor allt genom utveckling av
kapitalmarknadsunionen och mot bakgrund av den sunda ekonomiska politik
som bedrivs i euroomradet.®" Att fardigstalla bankunionen skulle géra euroomradet
mer motstandskraftigt medan djupare och battre sammankopplade europeiska
kapitalmarknader, som resultat av framstegen i riktning mot en
kapitalmarknadsunion, skulle bidra till djupare och mer likvida finansiella marknader.
Detta skulle i sin tur indirekt stddja att euron anvands internationellt som investering,
for finansiering och som avvecklingsvaluta. ECB fortsétter att framhalla att det
behovs ytterligare insatser for att fardigstalla EMU. %

ECB instammer i resolutionens begaran om att snabbt fullborda bankunionen.
ECB fortsatter att ge sitt starka stdd for ett fullbordande av bankunionen och anser
att inréattandet av ett fullt utbyggt europeiskt insattningsgarantisystem ar en central
prioritet.

Vad galler resolutionens betoning pa att de operativa principerna och de
kooperativa och émsesidiga bankernas specifika uppdrag bor respekteras
noterar ECB att proportionalitetsprincipen fullt ut aterspeglas i dess
tillsynsuppdrag. Att sdkerstalla konsekvent tillsyn éver kreditinstitut inom hela
bankunionen ar ett av de viktigaste malen for ECB:s banktillsyn. Det innebar dock
inte att ECB i sin tillsyn antar "ett och samma tillvagagangssatt for alla”. ECB
accepterar till fullo proportionalitetsprincipen i sina tillsynsuppgifter och diskriminerar
inte mellan banker beroende pa verksamhetsmodell, under forutsattning att
bankregleringen foljs.

30 ge "Finance and decarbonisation: why equity markets do it better”, Research Bulletin, nr 64, ECB,

Frankfurt am Main, november 2019.

81 Se "The international role of the euro”, ECB, Frankfurt am Main, juni 2019.

32 se artikeln "The state of play regarding the deepening agenda for Economic and Monetary Union”,

Economic Bulletin, utgdva 2, ECB, Frankfurt am Main, 2020.
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ECB instammer ocksd i uppmaningen om att kapitalmarknadsunionsprojektet
maste paskyndas och foresprakar att projektet fordjupas i vasentlig
omfattning, att detta genomfors tillrackligt ambitiést och snabbt och att
hansyn &ven tas till eventuella justeringsbehov till foljd av coronakrisen. ECB
har vid upprepade tillfallen uppmanat EU:s institutioner och medlemsstater att vidta
nodvandiga atgarder for att fardigstalla kapitalmarknadsunionen och upprepar sitt
starka stod for att integrerade, val fungerande och innovativa finansmarknader
etableras i EU. ECB ser fram emot publiceringen av de slutrekommendationer som
har lagts fram av Europeiska kommissionens hognivaforum. Dessa
rekommendationer bér ha en hég ambitionsgrad och beakta de rekommendationer
som uttryckts i ECB:s senaste rapport om finansiell integration och struktur i
euroomradet.®

Resolutionens uppmaning att ECB ska fortsatta sina forberedelser for att
sakerstélla stabiliteten pa EU:s finansmarknader efter Férenade kungarikets
uttrade ur Europeiska unionen &r i linje med ECB:s standpunkt. ECB har sedan
2016 noga overvakat de risker for den ekonomiska och finansiella sektorn som féljer
av brexit.3* Risker till foljd av brexit kan fortfarande materaliseras under 2020, eller
senare, beroende hur forhandlingarna avloper. | mars 2019 aktiverade ECB och
Bank of England ett valutaswappavtal som skulle reducera eventuella stresskallor i
det finansiella systemet.*® Under hela brexitprocessen har ECB uppmanat banker,
bade offentligt och bilateralt, att planera for alla tankbara scenarier och att bedéma
sin riskprofil fran fall till fall.*® Den privata sektorn maste fortsatta att férbereda sig for
alla utfall.*’ | slutet av 6verg&ngsperioden kommer den finansiella sektorn att ha haft
mer an fyra ar pa sig for att forbereda for det stora kommande regimskiftet.
Bankerna i euroomradet och andra marknadsaktérer maste anvanda den
aterstdende tiden fram till 6vergdngsperiodens slut for att genomfora sina
brexitplaner sa att de ar forberedda for det nya forhallandet nar 6vergangsperioden
upphér.

Som svar paresolutionens begaran om en forsta bedomning av €STR noterar
ECB att rantan sedan introduktionen i oktober 2019 val aterspeglar
marknadsdynamiken. €STR beréaknas dagligen och baseras i dagslaget pa ett
varde av mer &n 30 miljarder euro i godtagbara transaktioner rapporterade av

50 uppgiftslamnare. Den nya réntan ska successivt ersétta Eonia ("euro overnight
index average”) till slutet av 2021. €STR har val aterspeglat marknadsdynamiken,
inbegripet styrrantesénkningen i september 2019 (i pre-€STR-data). €STR anvéands
allt mer av marknadsaktorer i kontant- och derivattransaktioner. Trots dessa

% ge "Financial Integration and Structure in the Euro Area”, ECB, Frankfurt am Main, mars 2020.

% Se t.ex. rutan "Assessing the risks to the euro area financial sector from a no-deal Brexit — update

following the extension of the UK’s membership of the EU”, Financial Stability Review, ECB, Frankfurt
am Main, maj 2019.

Se pressmeddelande publicerat pd ECB:s webbplats.

Se t.ex. olika artiklar om brexit i ECB:s Supervision Newsletter: "Brexit: meeting supervisory
expectations”, februari 2019; “Brexit: stepping up preparations”, augusti 2019; "Brexit: operational risks
increases when banks delay action”, november 2019; "Brexit: time to move to post- Brexit business
models”, februari 2020.

Se specialartikeln "Implications of Brexit for the EU financial landscape”, Financial Integration and
Structure in the Euro Area, ECB, Frankfurt am Main, mars 2020.

35

36

37
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uppmuntrande signaler kréavs ytterligare anstrangningar frAn marknadsaktorernas
sida for att skapa tillrackligt likvida €STR-marknader. Vad géller de globala
anstrangningarna for att minska det alltfor stora beroendet av interbankrantor (som
Euribor i euroomradet), kan en ranta som €STR och darpa baserade
I6ptidsstrukturer utgdra ett reservalternativ till Euribor-lankade kontrakt samt ett
alternativ till Euribor. ECB kommer att fortsatta att rapportera om €STR.*

Fragor om betalningar, kryptotillgangar, finansteknik och
cybersakerhet

| resolutionen diskuteras fragor rérande betalningar i punkterna 20 och 35 samt aven
fragor rérande kryptotillgangar, finansteknik och cybersékerhet i punkterna 29-32.

ECB valkomnar resolutionens betoning pa vikten av att utveckla effektiva och
oberoende europeiska betalningssystem. ECB fortsatter att framja fungerande
europeiska betalningssystem genom full anvandning av omedelbara betalningar,
forbattringar i gransoverskridande betalningar till och fran EU samt stod for
europeiska fintech-initiativ som introducerar betalningstjanster. Euro Retail Payments
Board®®, under ledning av ECB, har arbetat med bade leverantérer och anvandare
for att framja den framtida utvecklingen av en integrerad, innovativ och
konkurrenskraftig marknad for massbetalningar i euro. ECB-radet har dessutom
aterlanserat sin strategi for massbetalningar, vilken aktivt ska stodja marknadsledda
initiativ som arbetar for en verkligt alleuropeisk I6sning for betalningar via
forséljningsstéllen och e-handel. ECB har noga foljt de framsteg som gjorts av
European Payments Initiative i riktning mot Eurosystemets mal*’ inom detta omrade.

ECB valkomnar resolutionens erkannande av att kontanter &r viktiga som
betalningsmedel. Kontanter férblir det viktigaste betalningsmedlet for EU-
medborgarna®* och eurosedlarna i omlopp fortsétter att dka.*? Kontanter &r ett
betalningsinstrument for alla och fyller en viktig funktion som reserv och
vardebevarare.

Vad galler resolutionens uppmaning om att inratta ett system for att 6vervaka
stora transaktioner erinrar ECB om EU:s befintliga regelverk fér dvervakning
av stora kontantrorelser till och frdn EU.** Overvakningen av att ramverket

% Se ECB:s webbplats for rapporter om €STR.

%9 Euro Retail Payments Board &r ett strategiskt hégnivAorgan med uppgift att framja integration,

innovation och konkurrens i massbetalningar i euro i EU. Det lanserades av ECB den 19 december
2013 och ersatte Sepa-radet.

40 Dessa mél omfattar: total tillganglighet for kunder i hela Europa, smidighet och kostnadseffektivitet,

sékerhet och trygghet, europeisk identitet och styrning samt global acceptans.

41 se "The use of cash by households in the euro area”, Occasional Paper Series, nr 201, ECB, Frankfurt

am Main, november 2017.

42 se artikeln "Trends and developments in the use of euro cash over the past ten years”, Economic

Bulletin, utgdva 6, ECB, Frankfurt am Main, 2018.

Detta ramverk bestéar huvudsakligen av Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1889/2005
av den 26 oktober 2005 om kontroller av kontanta medel som fors in i eller ut ur gemenskapen (EUT L
309, 25.11.2005, s. 9) samt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 2018/1672 om kontroller
av kontanta medel som fors in i eller ut ur unionen och om upphévande av férordning (EG) nr
1889/2005 (EUT L 284, 12.11.2018, s. 6).

43
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efterlevs genomférs bland annat genom fysiska kontroller inom medlemsstaternas

territorier, inbegripet pa flygplatser, kusthamnar och andra platser vid EU:s granser.
Ansvaret for att 6vervaka att denna EU-lagstiftning efterlevs ligger pa de nationella
behoériga myndigheterna, ofta tullmyndigheterna.

EU:s ramverk for att forhindra penningtvatt och finansiering av terrorism
innehaller ytterligare krav pa transaktioner som genomfors mellan fysiska och
juridiska personer inom EU. Om sadana transaktioner genomférs med hjalp av
kreditinstitut, finanasinstitut (t.ex. betalningsinstitut och investeringsféretag eller
andra "ansvariga enheter” enligt definitionen i penningtvéttdirektivet (AML)** och
respektive nationell lagstiftning, ska dessa ansvariga enheter 6vervaka sadana
transaktioner och, i férekommande fall, rapportera misstankta transaktioner till de
nationella finansunderrattelseenheterna. | detta sammanhang bér papekas att enligt
artikel 127 i EUF-fordraget galler ECB:s mandat enligt SSM-férordningen®® endast
tillsynen av kreditinstitut. Overvakning och kontroll av att kreditinstitut (eller andra
ansvariga enheter som kan géra mellanliggande transaktioner) efterlever kraven pa
bekampning av penningtvatt/terrorismfinansiering, och éven skatteflykt, ar
uttryckligen undantagna frdn ECB:s mandat. Dessa uppgifter aligger de nationella
myndigheterna med ansvar for bekdmpning av penningtvatt/terrorismfinansiering och
skattemyndigheter. ECB haller dock pa att forstarka sin tillsynskapacitet for att
sakerstélla lampligt samarbete med nationella tillsynsmyndigheter med ansvar for
dessa fragor i syfte att kunna beakta information fran dessa myndigheter i sitt
tillsynsarbete. | princip stoder ECB aven ytterligare lagstiftningsatgéarder for att starka
EU:s institutionella ramar och regelverk mot penningtvatt/terrorismfinansiering.

Vad géller resolutionens uppmaning om att 6ka dvervakningen av
kryptotillgdngar erinrar ECB om sitt aktiva deltagande i europeiska och globala
initiativ om regelverk, tillsyn och 6vervakning av system for kryptotillgangar
och stablecoin.* ECB 6vervakar och analyserar Iopande marknadsutvecklingen for
kryptotillgdngar och de lankar genom vilka darmed relaterade risker kan Gverforas till
finanssektorn och ekonomin.*” ECB féresprakar en global samordnad strategi for att
reglera system for kryptotillgdngar och stablecoin baserat p& principen om "samma

4 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om forhindrande av att det

finansiella systemet anvénds fér penningtvétt och finansiering av terrorism, om andring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L
141, 5.6.2015, s. 73).

4 Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sarskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn éver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s.
63).

Dessa inbegriper pd EU-niva Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens arbetsgrupp om
virtuella valutor och forstautgivning av mynt, Europeiska bankmyndighetens arbetsgrupp om
tillstdndsgivning, kvalificerade innehav och férvarv samt Europeiska kommissionens expertgrupp om
lagstiftningsmassiga hinder for finansiell innovation. P4 internationell niva finns G7:s arbetsgrupp om
stablecoin, CPMI-IOSCO:s arbetsgrupp for digital innovation och grupp for policyinstalining, Finansiella
stabilitetsnamndens arbetsgrupp om regleringsfragor avseende stablecoin, FSB:s Financial Innovation
Network samt Baselkommittén for banktillsyns arbetsgrupp om finansteknik.

46

47 For slutsatserna i den analys som genomforts av ECB:s arbetsgrupp om kryptotillgéngar, se "Crypto-

Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructures”,
Occasional Paper Series, nr 223, ECB, Frankfurt am Main, maj 2019.
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verksamhet, samma risk, samma regler".48 ECB genomfdér for narvarande en

6versyn av sitt 6vervakningssystem for betalningsinstrument och -system sa att
samtliga betalningssystem och -arrangemang som mojliggor vardeoverforing mellan
slutanvandare omfattas av Eurosystemets évervakning. Vad galler tillsyn av e-
penninginstitut, tjansteleverantorer av virtuella tillgangar och andra ansvariga
enheter i frdga om penningtvatt/terrorismfinansiering erinrar ECB om att detta ansvar
aligger de behoriga nationella myndigheterna.

I resolutionen framfors behovet av en lamplig balans mellan finansiell
innovation och finansiell stabilitet, vilket &r i linje med ECB:s instéllning.
Innovation och fintech innebar betydande positiva effekter fér banker, deras kunder,
det finansiella systemet och ekonomin i stort, men &ven utmaningar och risker. ECB
har reagerat med att 6vervaka och utvardera fintechs konsekvenser for den
finansiella stabiliteten.*® Utan tillrackliga sakerhetsmekanismer kan 6kande
sammanlankningar mellan banker och fintechféretag innebéara att stérningar i dessa
foretag leder till systempaverkan for det finansiella systemet. Férutom det arbete
som gors av ECB:s banktillsyn bidrar ECB till fintech-policy inom det har omradet
samt till finansstabilitetsarbete genom olika internationella forum, inbegripet
Europeiska bankmyndigheten (EBA), Finansiella stabilitetsndmnden (FSB),
Baselkommittén for banktillsyn och Kommittén for betalningar och
marknadsinfrastruktur.

ECB valkomnar resolutionens erkannande av ECB:s cybersékerhetsarbete. Det
ar och forblir en prioritet att stédrka ECB:s digitala sékerhetsforsvar och
aterstéallningsformaga samt att kontinuerligt anpassa denna kapacitet till en
foranderlig hotbild och potentiella stérningar fran cyberattacker. Avsevarda framsteg
har gjorts for att oka personalens medvetenhet om sékerhetsfragor, inbegripet
obligatoriska kurser om IT-sékerhet. Tekniska forsvarssystem har ytterligare starkts
vid alla klientpunkter (t.ex. datorer och skrivare) och en toppmodern I6sning for att
kontinuerligt hantera IT-sarbarheter ar nu i drift. ECB bedriver ett fortlpande
forbattringsarbete och for narvarande ligger fokus pa att starka kapaciteten i fraga
om natverkssakerhet, skydd mot datalackor och hantering av anvéandarkonton med
hogre behorigheter i IT-system.

Institutionella fragestallningar som rér ECB

| punkterna 1 samt 40—-46 i resolutionen diskuteras flera aspekter som rér ECB:s
institutionella struktur, funktion, kommunikation och ansvarsskyldighet.

ECB instammer med resolutionen om behovet att bevara ECB:s oberoende
och valkomnar erkdnnandet av férbattrad ansvarsskyldighet. I linje med det
tillvagagangssatt som féljts under senare ar ar ECB ar fast beslutet att ytterligare

48 Se t.ex. ECB-ordférandens brev till Eva Kaili, ledamot av EU-parlamentet, om stablecoininitiativ,

september 2019. Se aven inledande kommentarer av tidigare direktionsledamoten Benoit Coeuré vid
utfrdgningen om digitala valutor, med sarskilt fokus pa libra, organiserad av den tyska riksdagens
utskott for den digitala agendan, september 2019.

4 Financial Stability Review, ECB, Frankfurt am Main, november 2019.
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starka sin ansvarighetspraxis gentemot Europaparlamentet inom det befintliga
ramverket.*® ECB kommer &ven att fortsatta att publicera ingdende skriftlig
aterkoppling pa parlamentets resolution om Europeiska centralbankens arsrapport.

ECB valkomnar resolutionens erkannande av ECB:s forbattrade
kommunikation. I linje med resolutionens uppmaning om att ECB ska fortsétta
anstrangningar for att gora sina beslut tillgangliga och begripliga for alla medborgare
har ECB beslutat att i sin strategiéversyn inbegripa ett sarskilt arbetsflode for
kommunikation®', i syfte att n& ut annu battre till allmanheten.** ECB kommer att
fortsatta att utbka sin uppsokande verksamhet, framfor allt gentemot en bred
allménhet utan expertkunskaper. Denna uppstkande verksamhet kommer att
omfatta innovativa grepp, t.ex. genom digitala kanaler som ECB:s nya podcast™® och
blogg®*. Inom sin strategiversyn har ECB &ven lanserat en ny "ECB lyssnar-p&-dig”-
process med event och interaktion online med intressenter och allmanhet.>®

ECB valkomnar resolutionens erkdnnande av antagandet av en gemensam
uppférandekod for ECB-personal i ledande stéllning, vilken har varit i bruk
sedan januari 2019. Uppfoérandekoden, som géller fér samtliga ECB-beslutsfattare
och -personal i ledande stallning oberoende av om de har ett kontrakt med ECB eller
har utnamnts p& nationell niva, har ytterligare starkt ECB:s ramverk fér goda
styrelseformer och integritet.*®

Avseende resolutionens krav pa oberoende ledamoter i ECB:s
revisionskommitté och etikkommitté erinrar ECB om att frdgan om oberoende
for ledamoter i dessa kommittéer uttryckligen fastlagts i revisionskommitténs
mandat och i beslutet om inréattande av etikkommittén. Enligt
revisionskommitténs mandat ska ledaméterna dven iaktta hogsta etiska standarder. |
juli 2019 uttkade ECB-radet dessutom oberoendet och mangfalden i etikkommittén
genom att utnamna chefen for etiska fragor i en icke-statlig organisation och den
tidigare etiska radgivaren vid Internationella valutafonden (IMF) till ledamot i
kommittén.

Avseende resolutionens uppmaning om en klar och tydlig policy for
rapportering av missforhallanden noterar ECB att dess strategiska
prioriteringar och verksamhetsmal omfattar en starkning av ramverket for

%0 Se aven artikeln "The evolution of the ECB's accountability practices during the crisis”, Economic

Bulletin, utgdva 5, ECB, Frankfurt am Main, 2018.

1 Se ECB:s webbplats.

%2 se ECB-ordférandens inledningsanférande infor Europaparlamentets utskott for ekonomi och

valutafragor den 6 februari 2020.
5 Se ECB:s webbplats.

5 Se ECB:s webbplats.

% se ECB-ordférandens inledningsanférande infér Europaparlamentets utskott fér ekonomi och

valutafragor den 6 februari 2020.

Se uppforandekod for personal i ledande stallning inom ECB. Genom uppférandekoden forbattras
hanteringen av potentiella intressekonflikter eftersom det infors sarskilda regler for yrkesverksamhet
efter avslutad tjanstgoring, privata ekonomiska transaktioner och férbindelser med intressegrupper. |
uppférandekoden foreskrivs ocksa offentliggérande av intresseférsakran och manadvisa kalendrar
samt atgarder vid bristande efterlevnad. Uppforandekoden innehéller dven végledande principer for
extern kommunikation fr&n ledaméterna av Europeiska centralbankens direktion och har utvidgats till
att omfatta samtliga ledaméter i ECB-radet och tillsynsnamnden.
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visselblasning. Arbetet for en stark och offentlig policy for rapportering av
missforhallanden framskrider som planerat i syfte att skapa en kultur dar det gar att
hoja sin rost och sékerstalla att visselblasarrapporter foljs upp pa ett effektivt sétt.
Denna policy kommer att férstarka ECB:s standarder for uppférande, ansvarighet
och god styrning och infor ett anvandarvanligt verktyg som underlattar anonym
rapportering och saker kommunikation genom battre skydd for visselblasare i linje
med hdgsta standarder. Arbetstagarforetradare kommer att konsulteras i fragan.
ECB forvantar sig att en formell &ndring av dess personalfreskrifter antas fore slutet
av 2020.

Vad galler ECB:s roll i program for finansiellt stod for lander i euroomradet
samt ECB:s position i internationella forum vilka tas upp i resolutionen
uppfyller ECB fullt ut det befintliga rattsliga ramverket. Europeiska
kommissionen har, tillsammans med ECB, uppgiften att beddma begaranden om
stabilitetsstod, att forhandla fram ett samférstdndsavtal med villkor om det godkanda
ekonomiska stddet, och att 6vervaka efterlevnaden av dessa villkor. ECB har
beslutat att éver tid omprioritera sin roll i arbetet med finansiella och makrokritiska
fragor, inbegripet frdgor som ror reformer av finanssektorn, makroekonomiska
framtidsbedomningar, finanspolitiska mal och fragor om hallbarhet samt
finansieringsbehov.®’ | enlighet med de stdndpunkter som intagits i multilaterala
forum star ECB redo att, precis som tidigare ar, informera Europaparlamentet och
dess utskott for ekonomi och valutafrAgor om sina st&ndpunkter.®

ECB noterar att resolutionen valkomnar samférstandsavtalet mellan
Europeiska revisionsratten och ECB. ECB sétter stort varde pa de revisioner som
utfors av revisionsratten. ECB ar fortsatt installt pa att fora ett nara samarbete med
revisionsratten och tillhandahalla all information som behdvs for att underlatta dess
arbete. | samforstandsavtalet beskrivs de praktiska formerna for informationsutbyte
om mikrotillsynsfrdgor mellan de bada institutionerna.*® Syftet med
samforstandsavtalet ar att sékerstélla en lamplig niva av 6ppenhet och ansvarighet
samtidigt som ECB:s och revisionsréttens sjalvstéandighet i utdvandet av sina
respektive uppgifter betonas.®® Samforstdndsavtalet galler endast revisionsrattens
granskning av tillsynsuppgifter som ECB har alagts enligt SSM-férordningen och
motsvarar det revisionsuppdrag som revisionsratten tilldelats enligt unionsratten.

ECB noterar resolutionens begaran om 6kad transparens vid utnamning av
direktionsledamoter samt resolutionens uppmaning till radet att uppratta en
kdnsbalanserad slutlista for alla kommande lediga tjanster. Uthdmning av
ledaméterna i ECB:s direktion gors i enlighet med artikel 283.2 i FEUF samt artikel

57 Se Europeiska centralbankens yttrande av den 11 april 2018 om ett férslag till férordning om inrattande

av Europeiska valutafonden (CON/2018/20) (EUT C 220, 25.6.2018, s. 2). Se aven ECB-ordférandens
kommentarer vid utfrAgningen infor Europaparlamentets utskott for ekonomi och valutafragor den 24
september 2018.

Se brevet fran ECB:s ordférande till Sven Giegold, ledamot av EU-parlamentet, om ECB:s deltagande i
Internationella forum, 17 december 2015.
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% se samforstandsavtalet mellan revisionsratten och ECB ang&ende granskningen av ECB:s

tillsynsuppgifter.

Enligt avtalet har revisionsratten ratt att begéra och f& alla dokument och all information som erfordras
for att granska ECB:s banktillsyn. Strangt konfidentiella dokument kommer att vara helt skyddade, och
tillgang till kanslig bankspecifik information beviljas i kontrollerad miljé pa plats i ECB:s lokaler.
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11.2 i protokollet om stadgan fér Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken.®* Andringar till hur férdraget genomfors vad galler urvalsprocessen
for ECB:s direktionsledamdter ar en fraga for radet och Europaparlamentet. Aven om
ECB inte kan vidta atgarder i frdga om direktionens sammansattning har man
ambitionen att forbattra konsfordelningen inom organisationen, framfor allt genom
atgarder och mal som inférdes 2012. Dessa initiativ har lett till en markant 6kning av
andelen kvinnor i ledande stallning pa ECB. | slutet av 2019 fanns det nastan

31 procent kvinnor pa positioner i ledande stallning, jamfort med 12 procent i slutet
av 2012. Mer &n 30 procent av alla ECB-chefer var kvinnor i slutet av 2019, en
uppgang fran 17 procent i slutet av 2012. Andelen kvinnliga medarbetare pa alla
nivaer inom ECB var 45 procent i slutet av 2019 jamfort med 43 procent i slutet av
2012. Givet att tidsperioden som omfattar de senaste malen I6pte ut 2019 arbetar
ECB nu pa en ny strategi for konsbalanserad strategi.

Vad galler resolutionens begaran om att de personalproblem som har uppstatt
ska lGsas pa ett rattvist, transparent och skyndsamt satt for alla anstallda
konstaterar ECB att en rad atgarder vidtagits sedan 2018. Dessa atgarder har
bland annat bidragit till att ECB:s banktillsyn kunnat utvecklas frdn en nystartad
verksambhet till en mycket mer stabil institution. Transparenta rekryteringsforfaranden
for lediga tjanster, atféljda av en snabb och effektiv introduktion av nya medarbetare,
har bidragit till denna stabilisering. En ny och flexibel arbetspolicy gor det mojligt for
ECB:s personal att ombalansera och kompensera for dvertid efter perioder med hog
arbetsbelastning. Den aterkoppling som inkommit till ECB:s generaldirektorat for HR
via regelbundna avstamningar visar att de flesta medarbetare uppskattar den nya
policyn. | ett gemensamt arbetsprogram med personalrepresentanter har
generaldirektoratet for HR tagit itu med fragan om vilka typer av kontrakt som
innehas av ECB:s personal dar numera majoriteten har tillsvidareanstéllningar. Vad
galler potentiella fall av trakasserier undersdker ECB for narvarande att 6ka utbudet
av medlingstjanster samt alternativa tvistidsningsmetoder som kan anvandas utover
det tidigare namnda ramverket for visselbl&sning. Slutligen inledde ECB i borjan av
2020 ett nytt omfattande program for karriarutveckling dar personalen erbjuds nya
maojligheter till personlig utveckling och mobilitet.

81 Ledaméter for ECB:s direktion utnamns av Europeiska radet, p& rekommendation av Europeiska

unionens rad, efter samradd med Europaparlamentet och ECB-radet.
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