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EYPOMAIKH KENTPIKH TPANEZA

EYPQEIYITHMA

I poxnpvén keviig B&omng
IIpoeopoc Tov Erontikov Xvppoviiov
Evporaikn Kevrpwkn Tpanela
1 Ewoayoyn

To Xvpupovio g Evpomraikig Evoong (EE) peietd v 1dpvon evig eviaiov €mOMTIKOV UNYOVIGLOD
(EEM) pe avdbeon otnv Evpomaixy Kevipwr Tpdamefo (EKT) £1dikdv kabnkdviov oyetikd pe
TOATIKEG TTOL QLPOPOVV TNV TPOANTTIKY EMOMTEID TOV MOTOTIKOV Wpvudtev Pdcost tov dpbpov 127
mopdypoaeoc 6 ™ Xouvonkng vy m Asttovpyio ¢ Evporaiknig ‘Evoong (ZAEE), 10 omoio amoutel
dapovrevon pe 1o Evponaikd Kotvofovito kot v EKT. Koatdémv g ymetong tov and 10 Evporaikd
KowoBodMo otic 12 Xemtepppiov 2013, o xovoviopog tov XvpfovAiov yio v idpvorn tov eviaiov
EMONTIKOL pnyavicpol («koavoviopds EEM») pmopei vo ekdobei, vo dnuootevbel kot vo, 1ebel og 1oy0
npocey®ms. H dwdikacia emAoyng kai dopiopov [Ipoédpov tov Emontikod ZvuPoviiov tehel vwd v
mpobmdBeon g £kdoong Kot BEong og 1oyd Tov Kovovicpuov EEM.

O EEM 6a amoteieiton amd v EKT kot 11g €Bvikég approdieg apyés t1ov Kpatdv HEADY e VOUIGLO TO
gVPA, Le duvaTdTNTA KAEPMONG GTEVIG CLVEPYAGING LE TIG APUOOLES OPYES TV KPATAOV LEADV OV dEV
&xovv og vopuopa to evp®. H EKT Oa elvar appddia yia tn cuvorkn Aettovpyia tov EEM.

Tov oyedoopd Kot TV eKTEAEGT TV ENONTIKOV Kabnkdvtwv mov avatiBevtoar oty EKT Bo avaidPet
mpwg 10 Erontikd Zvpfoviio og ecotepucd dpyavo g EKT. To Erontiko ZopPodio o amoteleitan
and tov [Ipdedpo, Tov Avtimpdedpo, 1éccepig eknpocdnovg e EKT kot évav eknmpdowmo mpogpyoLevo
amd v efvikn appodia apyn kdbe kpdtovg pérovg mov cvppetéyet otov EEM («ooppetéyov Kpdtog
pHéAOCY). Xe mepintwon mov 1 apudda apyn dev eivor n kevrpwn tpanela, 1o péAog tov Emontikov
Yvppoviiov dvvaTol Vo AmoPacicel Vo GuVOOEVETAL OO EKTPOGMTO TG KEVIPIKYG TpameCos Tov otkeiov
Kkpatovg pérovc. To Emomtucd ZvpPodiio Ba cvotioer AevBivovoa Emitponn amoteiolpevn amd
TEPLOPIGUEVO aplBOd HEAD®V TOL Yo TNV VROGTNPLEN TV EPYOUCIOV TOV, GUUTEPIAUUPOVOUEVIG TNG
mpoeTolpaciog Twv cuvedpldoemv Tov. H AtevBivovca Emtpon dev Ba mepihappdverl mepiocotepa amnd
déka pEAN, cvumeprrapPavopévov Tov [Ipoédpov, Tov AvTmpoédpov Kot eVOG ETIMAEOV EKTPOGHOTOV TNG
EKT. OAa ta pédn tov Emonttucod Zvpfoviiov Ba evepyodv mpog 10 cupepépov e Evoong cuvorkd.

210 TAaiclo avtig TG avoiktig dadwkasiog emhoyne, N EKT avalntel évov KatdAAnio vwoynelo yia
0éomn tov Ilpoédpov tov Emomtikod XvppovAiov, mov va 6100€tel avayvopiopévo KOpog Kol TTelpo o€
TpomelIKA Kot YPNUATOTICTOTIKG BT

Koatd ) dwdikacio emioyng Kot doptopod Ba tnpodvtal ot apyég NG 1oOPPONTNG EKTPOCOTNONG TOV
QEOAMV Kol TNG KATOAANAGTNTOC 0d dmoyn TElpog Kol TPOSOHVTMV.

H EKT 0a evnuepmvet deovimg 1o Evponaikd Kotvofovito kat 1o Zvpfovito g Evporaikic 'Evoong
ovVOQOPIKA L TN dteEaywyn NG Stadikaciog.
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2 KoaOnkovra

O IlIpo6edpoc Ba elvar aprddlog Yo Ta akdlovda €1d1kd KabnKovTa cOLEwva pe Tov Kavoviopd EEM kot
pe v emeOiaén Aomav kadnkdvtov mov 1o Atotkntikd Xvupooio e EKT dvvator va avabétel otov
IIp6edpo kot tov Avtimpdedpo tov Emontiko Xvpupoviiov:

—  vo mpoedpevel Tov Erontikot XvppovAiov:
—  vo poedpevet g AtevBuvovsag Emtponng tov Erontikod XvppovAiov:

—  vo mopovowalel dnpocimg v etota €kbBeon g EKT avapopikd pe v extéleon twv
EMONTIKAOV KaOnKoOviov ¢ evamiov Tov Evporaikod Kowofoviiov kar g Evpwopdadog,
TOPOVGI0, EKTPOCHTMY CUUUETEXOVTOV KPUTDOV LEADY TTOV OV EXOVV (O VOGO TO EVP®-

- Kotomy autnpatog s Evpmopddag, va cuppeTéyel 6 aKpoAGELS EVOTIOV TG OVOQOPIKA LLE TNV
eKTéELEOT TOV EMOTTIKAOV Kadnkoviwv ¢ EKT, mapovsio ekmpocdmmv GUUUETEYOVI®OV KPATHV
UEADV OV deV £X0VV MG VOGO TO EVPO:

- Koatomwv otjpatog tov Evpomaikov KowvoBovAiov, vo CUUUETEXEL OE OKPOUGELS EVATIOV TWV
OPUOSLOV EMTPOTAOV TOL AVAPOPIKA LLE TNV EKTEAECT] TOV ENONTIK®OV Kadnkdvtwv g EKT ko,
KOTOTLY GYETIKOD OUTHUOTOC, VO SEEAYEL EUMIOTEVTIKEG TPOPOPIKEC GVINTNOELS KEKAEIGUEV®Y
tov Bupdv pe tov [Ipdedpo kol tov Aviumpodedpo g appddlag emtponmic tov Evpomaikov
KowvoBovAiov avagopikd pe v extéreon tov enontik®v kobnkoéviov g EKT, 6tav tovto
OTTOLTEITOL Y10 TNV ACKN O™ TOV appodlot)Teov Tov Evporaikod KotvofovAiiov couemva pe v
>AEE-

- Katomw tpdoKAnong €0vikod kotvofovAiov GUUUETEXOVTOC KPATOLG LEAOVGS, VO GUUUETEYEL, pall
He EKTPOGMOTO NG EBVIKNG apprOdlag opyns, 0€ AVIOAAOYY OMOYEWMV GYETIKA LE TNV enonTEin
TOTOTIKOV 10PLUATOV TOV &V AOY® KPATOUG LEALOLG.

EmnpocHétme, to mpocomikd mov Bo GUUUETEYEL TNV EKTEAEOT] T®V KOONKOVI®OV OV avatifeviot
otv EKT Bdoet tov xavoviopod EEM 0a avagépetal otov [Ipdedpo tov Emontikod XvppovAiov,
oOUE®VO, [LE TOVG 0povg Tov Ba kabopiotohv amd to AtotknTikd Xvppfoviio kKo v Extedeotikn
Emrpomni g EKT.

O IIpdedpog tov Emontikov ZvpPfoviiov Bo extelel o KOBNKOVIA TOL GE GTEVH GLVEPYAGIN LLE TOV
Avtimpoedpo.

3 IIpocoévto ko weipo
3.1  Kpvmipwo emioyig

O vroynerol Tpémet va dtafétovy ta akdAovOa Tpocdvta:

— dpom  elewdikevon otV EMOMTEIDL  YPNUATOMICTOTIKAOV WOPVHATOV Kol ot poOducn
YPNUATOTUOTOTIKOV ayopdv o€ €bvikd, evoolokd M/xor O1ebvég emimedo, kabdg ot
EUTEPIOTATOUEVT YVADCT] TOL YPNHUATOTICTMOTIKOD TOUEN,

—  EUTEPLOTATOUEVT YVDOT TV Beckdv opydvov g EE kot tov dtadwasidv g EE mepi AMqymg
onoPdcenv, KaBmG Kot GALOV EVPOTUIKOV Kol S1efvdV S10d1IKAGIOV GLVOEOV LE TIG EPYUCIES
m¢ EKT:

—  EUMEPLOTATOUEVT] YVOOT TOV KoBNKOVT®V Kot TG Asttovpyiag tng EKT:

—  OmodedEYUEVEC MYETIKEG KAVOTNTEG KOlL COQEC 1GTOPIKO EMITEVYUAT®OV GE OTPATNYIKO Ko

AeLToLPYIKO eminedo:
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—  eEapetikéc  OeElOTNTEG  EMKOWOVIONG, OLOUMPOCOTIKMOV ENXAPDOV, (OKNONG EMPPONG Kot
dompaypdtevons, KabmG Kot KAvOTNTO OIKOJIOUNOTG EMUYYEALOTIKOV OYECEMV EUMIGTOGHVNG
He evolapepOLEVOLS Popeic evtog kot ekTOg EE.

3.2  Tovmkd kproypra

Ot vmoymetol wpémel va. TANPovV To. aKdAovBo TumKG Kprtiplo (Katd v muepounvio ANEng g
nmpobecpiog vwofoing artioewv). Ipémet:

—  vo egivoar vankootl kpatovg pérovg g Evpomaikic ‘Evoong kot vo amoAadovy AV ToV
TOAMTIK®OV SIKALOUATOV TOVG:

—  vo SBETOVY avayvVOPICHEVO KUPOG Kot Tteipa og Tpamelikd Kot ¥PNLOTOTIOTOTIKGE OEpoTa, Kot
GUYKEKPILEVAL:

O  ONUOVTIKY ETAYYEAUONTIKY EUTELPIQ. GTI YPTUOTOTIGTOTIKN 1)/KOL GTN LOKPOTPOANTTIKY|
enonteio. Toyxdv dueon eumepio emomteiog oe oyéon pHe 10 ox€do NG Tpomelikng
évoong Ba Bempnbel emmAéov Tpoodv, dnwg emiong Tuyxdv €kBeon oe avtd N o€ Pdbog
e€owceimon pe avtd:

0 onuovtikn meipa og d1evBuvTik BEon, emTuynpévn KaBodynon Kot dtayeipton opadmv
VIOAANA®VY e DYMAL TPOGOVTA, KOTA TPOTIUNGT TOADYADMGG®MY KOl TOAVTOMTIG UKDV,
H meipa oty doknon kadnkoviov mpoedpedovioc EnLTpOT®V/OUdd®V, KOTO TPOTIUNoN
og d1ebvég mepifailov, Ba BewpnBel emumhéov TpocoHV:
- va yepilovtar dpiota TV ayyAKn YAOCGO, UE ATOOESELYUEVT TKAVOTNTO GOVTAENG KEWLEVMVY Kot

nmapovcioons. Amatteital, eniong, EMOPKNE YOO TOVAGYIGTOV Uiog EMTALOV EMIGUNG YADGOOG
¢ EE. O dpiotoc yeipiopdg mepiocotepwv YAwssomv g EE Ba Oempnbel emmAéov mpocsdv:

—  vo unv etvar péin tov Arotkntikov Xvppoviiov g EKT.

4 Opor amacyoinong

Ot mpobmoBéoelg ko dpot amacydinong tov Ilpoédpov tov Emomtikod XvuPoviiov, kar 10im¢ ot
0mod0Y£EC, T0 GLVTAEIO00TIKE dikadpaTa, KoBdg Kot To AoUmd SIKOIMIOTH KOWMOVIKNIG ac@iiions, Ba
omoteAobv avtikeipevo oouPacng mov Ba cuvagbet pe v EKT kot 6o kabopiotodv amd to Alotkntikd
Xvpupovito e EKT.

H Onteio Ba etvon mevTaetg Un avovedo).

Tomoc epyaciag Ba eival n Dpoavkeovptn (I'eppoavia), dmov edpevet  EKT.

5 Avelaptnoio ko TpoTLTO SEOVTOAOYING

O Ilpoedpoc mpémel va evepyel aveEdptnTo Kol OVTIKEWEVIKA TTpog T0 suueépov ¢ EE cuvolikd, ywpic
va {nrel ) va d€xeTon evtoAéc amd dpyava 1 opyavicpovs T EE, and kuPepvioelc tov Kpatmv HeAmv 1
omd AAAOLG OMUOGLOVE 1 1OITIKOVE POPEIC.

H 6¢om tov [1poédpov Ba eivar TANPOVE amacyoANoNg Kal, ®¢ €K TOVTOL, acLUPifactn e orotadnmote
omacyOAnon oe e8vikéc apuddleg apyéc.

O IIpdedpog o@eidel VO CUULOPPDVETOL PE VYIOTO TPOTUTO SEOVTOAOYIOG aVAAOYQ TPOG OLTH TOL
1GYVOLV Yo To LEAN TV opyavmv ANyng arogdocwv g EKT, ota omoia avtavakAidtol 11 evBdvn tov
yio ™ deVAaEn ¢ akepotdotnTag Ko tov Kopovg ¢ EKT kar tov EEM. Idiwc, 6o vrdkeiton og
OTOLTNOELS EMOYYEALOTIKOD ATOPPNTOL, KAOMDG Kol 6 TEPLOPIGHOVS KATOTLYV TNG AMOYDPNONG TOL O
mv ev AOoyo 0éom (“cooling-off periods”), dote vo a&oloyodviolr ek TV TPOTEPOV KOl VO
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TPOAAPavovTal TIOOVEC CLYKPOVGEIS CUUPEPOVTOV TTOV EVOEYETOL VO, OVOKDYOLY OO UETOYEVECTEPT
oamacydAno”n Tov eviog g dtetiag mov Ba akolovdnoetl ™ AnEn g Onteiog Tov.

6 Emloyn kot dopropog

H Swdwoscio emAoyng kot doptopov tov Ilpoédpov Ba dielaybel ocvUQ®VO [E TIC OTOLTHGELS TOV
npoPAénel o kovoviopdg EEM kot Tic vrmoypedoelc Aoyodosiog mpog o Evponaikdé Kotwvofovito. H
ddwcasio Bo mepthapPavel Ta akdAovba oTdoo:

1) Ilpoemiloyn

To Awoikntikd Xvppovito g EKT Ba ocvotioet Emttpony Ilpoemidoyng vy v a&lohdynon tov
OITACE®MY GUOUEMVO HE TO KPUTHPLO 7OV Oova@EPOvVIOL oTtny mopovco mpoknpvén. H Emtponn
IIpoemhoyng Ba amoteheitar and éva péhog e Extedeotikng Emtponng g EKT, dvo dhia péin tov
Arotkntikod Zopfoviiov g EKT kot d0o e€mteptkd LEAN e ONUOVTIKY TTEIPO OTIC XPNHOTOTIOTOTIKEG
ayopéc. Baocer mg a&oldoynong tov atnoewv, 1 Emitpon Ilpoemihoyng Oa cvvavinbel pe tovg
KatoAANAovg vroymeiovg kou Bo vroPdrer oto Awokntikd XvpuPoviio ¢ EKT yuo e&étaom
TEPLOPIOUEVO KATAAOYO TPOEMAEYEVTOV KATAAANAW®V VoY eimv Kot pua £ékBeon aglohdynonc.

Koatd ™ dwdwoacio emioyng 0o cuvopduet v EKT npaktopeio avaltnong otereydv.

2) Eviuépwon tov Evpwmaixot KowvoPoviiov®

H EKT 6o evnuepdoel v appodwe emtponr] tov Evpomaikod KowvofovAiov yio ) odvBeon tov
TAPoLg Katahdyov vmoyneiov yio ™ 0éon tov Ilpoédpov (aplBuodg aitnoewv, emoyyeAUATIKA
TPooovTo, avoroyia @OAmv kol ebvikotitov kK.Am.) kot Oa vroPdiel 6€ GLTAV TOV TEPLOPIGUEVO
KATAAOYO VoY eimvy, Onwg Ba Exel eykpBel amd 1o Atotkntikd Xvpfovito te EKT.

3) Iporaon tov Aroikntikod Zoufoviiov e EKT kot éykpion tov Evpwraixod Koivofovlioo

To Awokntikd ZvpuPooio g EKT Ba wpoteivel oto Evponaiké KowvoPodAio mpog £ykpion yia n 0éom
tov IIpoédpov mpdécwmo omd Tov meplopiopévo Katdroyo g Emtpomng Ipoemloync, aitiohoydviog
YPOMTMG TO OKEMTIKO TNG €V AOY® TPOTAOTC.

4) Miopiouo¢ amé to Zoufovrio e Evpwmairic Evaong

Kotémy éykpiong g npodtaong tov Atotkntikod Zvppoviiov g EKT and to Evponaiké KowoovAto,
10 ZvuPodrilo ¢ Evpomaikng Eveoong 0o ekddoel eKTEAEGTIKN| amOQACT] Yo TOV Oloploud Tov
[Ipoédpov. To ZopuPodio Ba amopacicst pe 101k TAEOYNEiN, YOPIC Vo ANEOOVY VITOYT 0L YNPOL TOV
UEADV TOV TTOV OEV TPOEPYOVTOL OTO GLUUETEXOVTA KPOTN UEAT.

7 Awodwkocio vToforg aLTCE®V

Ot voymetot Tpémel vo LIOPAAOVY TIG OLTNOELS TOVE LE GLOTNHEVY] TOYVOPOUIKY EMIGTOAN 1 HEC®
WOWOTIKNG €TOUPEiag TayLUETAPOP®Y TO apyoTEpo péyxpr v 21n Oxktofpiov 2013 (nuepounvio
oPPyYidag TOYLOPOUEIOL 1 MUEPOUNVIO OTOGTOANC UECH 1OIMTIKNG ETAPEING TOYVUETAPOPDV) CTNV
okdAovOn devbuvon:

To Evponaikdé Kowvofovio Oa eviepdvetat oyetikd pe tn dtadikaocio ETA0YHG COLPOVE LE TIG OTOLTOELG A0Y0d0Gi0g
nov TepapPdvovial otov Vo dnpocicvon kavovioud EEM.
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European Central Bank, President's Office, Kaiserstralle 29, 60311 Frankfurt, Germany

H EKT em@uAdccetol Tov SIKAIMIATOS Vo Tapateivel Ty mpobecpia TG Tapodcsug TPOKNPLENG LE T
dnuocievon véag mpobeopioag.

8 IIpoctacio TV SEGO0UEVAOV TPOCOTIKOD YOPUKTPO.

H EKT 6o enefepyactel 6A0 T d€00UEVA TPOSMOTIKOD YOPUKTAPO TOV LIOYNPI®V GOLPOVA LE TOV
kavovioud (EK) oap1B. 45/2001 tov Evpomaikov KowofovAiov kar tov ZvpPoviiov g 18ng
Aegkepfpiov 2000 oyetikd pe TNV TPOCTAGIO TOV QLGIKOV TPOCOTMV £VovTtl NG enelepyociog
3ed0UEVOV TTPOCHOTIKOV YOPOKTAPO Omd TaL HPYOVeL Kot TOVG OpYovIGHovg TG KotvotnTag Kot oyetikd pe
mv ghedBepn Kukhogopia Tev dedopdvav autdv?, kabbg kat pe Vv omdeact EKT/2007/1 g 17ne
Ampidiov 2007 yw ) Oéomion SatdEemv €QUPUOYNG CYETIKA LE TNV TPOCTOGIN OSOOUEVOV OTNV
Evponoikh Kevipc Tpamela®. Tovto woydel 18iog 660V apopd TNV ERTETEVTIOTITO, KoL TNV aoiAeL
™G ene&epyaciag TV v AOYM dEG0UEVMV.

O Tevikog Aevbovtig AvBpomvov Avvapukov, IIpobmoloyiopod kar Opydvoong 0o evepyel ¢
eleyKg o€ oyéon pe Vv enefepyacia TV OSOOUEVOV TPOCMOMIKOD YOPAKTHPO TOL CPOPOVV TN
ovppetroyn e EKT o1t dadikacio emiloyng pe Baon tnv mopovoa tpokipusn.

Xxkomog g emeepyosiog dedopévmy lval 1 opydvoon g EMA0YNS Kot Tov dtopicpov Tov [Ipoédpov
tov Emontikod XvppovAiov. To 6Ovoro TV ded0UEVOY TPOGHOTIKOV YopaKTHpa B TOyel emeEepyaciog
OTOKAELGTIKA Y10l TOV EV AOY® GKOTO.

[Hopainnteg TV dedopévav TPOcOTKOD YOpaKTHpa TV voyneiov Ba eivar ta péin g Emtpomnrg
[Ipogmioyne, g omolag m ovvBeorn avaeépetal Tapamive, Kabdc Kot to péAN Tov Alotkntukol
Yvppoviiov g EKT. Ta dedopéva mpocmmkoy yopaktipa TV vroyneiov mov fa teptinebodv ctov
ePopoévo Katdioyo Ba dwPipactodv oto Evporaikd KowoBovio, 1o onoio emiong vrdkettal otov
kavoviopod (EK) apif. 45/2001. Emumdéov, n EKT Ba dwPifdoet oyetid dedopéva mpoommikoh
YOPOKTNPO Kot 610 TpakTopeio avalftnong oteley®v, 1o omoio LROKELTAL GE AVGTNPE TPOTLTO
EUMGTEVTIKOTNTOAG KOl TPOSTAGIG Oed0UEVOV.

H EKT d&vvatarl vo d1atnpioel to dE00UEVE, TOV EMTVYOVIOC VIOYNPIOL Y10 YPOVIKO O1ACTNUO TEVTE
etv: (o) and ™ AEN g Onteiag Tov N (B) omd v tedevtaio katafoAr g cVVTAEIOSOTIKNG TOPOYNS
TOV. TNV TEPIMTMOOTN TV WUN EMTVYOVIOV vroyneiov, to dedouéva Ba dSatnpnbodv yuo ypovikd
dlonue 000 ETOV IO TV OAOKANP®OOT TG O10d1KAGI0G EMAOYNG. TNV TEPITTMOT VOLUKNAG OLOUAYNG,
To. TpOAVOPEPBEVTO YpOoVviKa dlacTtApaTe Bo TapaTafody Yio dvo €T amd TNV 0AOKANP®OGT OAMV TV
GYETIKDV EVEPYELDV.

Or vroyneot éxovv dikaiopa mpodcPacns ota dedopévo Tovg kKol evnuépmong 1N dvpbwong tov
ototyelov Tavtomoinong tovg. Qot1dc0, GTOorKEld MOV KOTOOEKVOOLY OTL Ol LIOYNPLOL TANPOVV TO
Kpunplo. emAoyng ogv duvavtar vo evnuepwBovv 1 va dopbmbovdv petd to mEPAG TG mpobeopiog
VTOPOANG auTNoE®Y TOV TPOPAEMETAL Yot TNV TAPOVGO TPOKNPLEN, TPOKELUEVOL VO OGPAMGTEL M
PpNoT TOV apy®Vv TG iong mpdcsPaong Kot TG un SKpPLTIKNG HETayElplons, kabdg kol 1 apTdTNTa,
Slpavela Ko apepoAnyia £vovit OA®V TOV VIOYNEImV.

O vmoymeiot €yovv dikaimpa TpoécPacns ota otoryeio agloldynong tovg kab' OAn  dSudpkeld g
Swdwkaciog. ' ™ dtopOAaén TG EUMGTEVLTIKOTNTOS TV OOPOVAEVGEMY KAl TG ANYNG OTOQAGTG 0o
v Emtpony| [lpoemioyng kot and 10 Arowntikd XZvppoviio, kabdg kol yio TV mPpootacio TV

2 EE L 8 g 12.1.2001, 6. 1.
8 EE L 116 ¢ 4.5.2007, 6. 64.
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SIKUIOUATOV Kot EAeLBEPIOV TV AomdV vroyneiny, 1 Tpdsfacn tov vroyneinv Ba tepropileTon ota
otoryeio Tov Ba £xovv voPdiet ot id1o1, KaBdC Kot ota HEPN TNG AEI0AOYN GG TTOL TOVE APOPOVV.

O voynoeot €yovv dikaiopa mpocevyng otov Evponaio Endntn Ilpoctaciog Aedopévov avd mdca
oTIyUN.
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