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Mάιoς  1998

E T H Σ I A  E K Θ E Σ H

1 9 9 7



II

© Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü ºäñõìá, 1998

Postfach 16 03 19, D-60066 Frankfurt am Main

Må åðéöýëáîç ðáíôüò äéêáéþìáôïò. Ç Ýêäïóç öùôïáíôéãñÜöùí ãéá åêðáéäåõôéêïýò êáé Üëëïõò ìç

åìðïñéêïýò óêïðïýò åðéôñÝðåôáé õðü ôïí üñï üôé áíáöÝñåôáé ç ðçãÞ.

ISSN 1024-5596

Printed by Kern & Birner GmbH + Co., D-60486 Frankfurt am Main



III

Ðåñéå÷üìåíá

Ðñüëïãïò

Ðåñßëçøç I

ÊåöÜëáéï É

ÏéêïíïìéêÝò, íïìéóìáôéêÝò êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò óõíèÞêåò óôçí
ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç

1 Ïéêïíïìéêü êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ðåñéâÜëëïí ôï 1997
1.1 Ïé êõñéüôåñåò åîåëßîåéò åêôüò ÅÅ 18
1.2 ÌáêñïïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò óôçí ÅÅ 24
1.3 Åðéôåýãìáôá ðñïò ôç ìáêñïïéêïíïìéêÞ óýãêëéóç 30

2 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí êñáôþí-ìåëþí
2.1 ÐåñáéôÝñù óýãêëéóç ôùí åðéôïêßùí 32
2.2 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí åðéìÝñïõò êñáôþí-ìåëþí 33

3 ÏéêïíïìéêÝò ðñïïðôéêÝò êáé ðñïêëÞóåéò
3.1 ÏéêïíïìéêÝò ðñïïðôéêÝò ãéá ôï 1998-1999 41
3.2 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ 42

ÊåöÜëáéï ÉÉ

ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

1 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
1.1 ÓôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò 48
1.2 ÅöáñìïãÞ ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò 49

2 ÓõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
2.1 Ï ÌÓÉ ÉÉ 53
2.2 ÐáñåìâÜóåéò óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò êáé äéá÷åßñéóç ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò ÅÊÔ 53
2.3 ÊáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá ôéò ðñÜîåéò óõíáëëáãìáôéêþí

äéáèåóßìùí ôùí ÅèíÊÔ êáé ôùí êñáôþí-ìåëþí 53
2.4 Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò áíáöïñÜò ôïõ åõñþ 54
2.5 Ç ðñïáíáããåëßá ôùí äéìåñþí éóïôéìéþí ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí

êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ 54

3 ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá
3.1 ÅöáñìïãÞ ôùí óôáôéóôéêþí áðáéôÞóåùí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï 56
3.2 ÏñãÜíùóç ôùí óôáôéóôéêþí åñãáóéþí óå åõñùðáúêü åðßðåäï 59
3.3 ÍïìéêÜ èÝìáôá 59
3.4 ÕðïäïìÞ óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò 60

4 ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí
4.1 Ôï óýóôçìá ÔÁRGET 61
4.2 ÓõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí 62



IV

5 Ðñïåôïéìáóßá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ 65

6 ËïãéóôéêÜ èÝìáôá 68

7 ÓõóôÞìáôá ðëçñïöïñéêÞò êáé åðéêïéíùíéþí 69

8 ÔñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò 72

9 ÍïìéêÜ èÝìáôá
9.1 ÍïìéêÞ óýãêëéóç 75
9.2 ÐáñÜãùãï êïéíïôéêü äßêáéï 76

10 ÌåôÜâáóç óôï åõñþ 77

11 ÅíçìÝñùóç ôïõ êïéíïý 80

ÊåöÜëáéï ÉÉÉ

ËïéðÜ êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ

1 Åðïðôåßá ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU
1.1 Äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå

ECU êáôÜ ôï 1997 84
1.2 Ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ 85

2 Çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá 86

3 Óõíåñãáóßá óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò êáé ôçò óôáèåñüôçôáò
ôïõ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý óõóôÞìáôïò
3.1 Åðéäüóåéò êáé óôáèåñüôçôá ôùí ôñáðåæéêþí óõóôçìÜôùí ôçò

ÅÅ ìåóïðñüèåóìá êáé ìáêñïðñüèåóìá 88
3.2 Ç ÷ñÞóç ìáêñïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôÜ ôç äéáäéêáóßá åðïðôåßáò 90
3.3 ¢ëëá æçôÞìáôá 91

4 Äéá÷åßñéóç ôùí ìç÷áíéóìþí ôïõ ÅÍÓ êáé ôùí êïéíïôéêþí äáíåßùí
4.1 Ìç÷áíéóìïß ôïõ ÅÍÓ 94
4.2 ÊïéíïôéêÜ äÜíåéá 95

5 ÓõìâïõëåõôéêÝò ëåéôïõñãßåò 96

6 Ðáñáêïëïýèçóç ôçò óõììüñöùóçò ìå ôçí áðáãüñåõóç íïìéóìáôéêÞò
÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ðñïíïìéáêÞò ðñüóâáóçò 99

7 Óõíåñãáóßá ìå Üëëá üñãáíá êáé éäñýìáôá 100

ÅôÞóéïé ëïãáñéáóìïß ôïõ ÅÍÉ 103



V

ÐáñáñôÞìáôá

ÁðïóðÜóìáôá áðü ôçí ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç (ÌÜñôéïò 1998) 116
Êïéíü áíáêïéíùèÝí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí
ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ, 2 ÌáÀïõ 1998 125
ÃëùóóÜñéï 130
×ñïíïëüãéï ìÝôñùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðïõ åëÞöèçóáí óôçí ÅÅ ôï 1997 140
¢ëëåò åêäüóåéò ôïõ ÅÍÉ 145



VI

ÊáôÜëïãïò Ðëáéóßùí, ÐéíÜêùí êáé ÄéáãñáììÜôùí *

Ðëáßóéá

1 Ç åîÝëéîç ôçò áóéáôéêÞò êñßóçò ôïõ 1997 22
Ðßíáêáò: ÌåôáâïëÝò ôéìþí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí óôéò áãïñÝò ôçò Áóßáò 23

2 ×áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ 43
 Ðßíáêáò: Êýñéá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, 1997 45

3 Ãíùìïäüôçóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå ôçí Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý 86
 ÷ñÞìáôïò

Ðßíáêåò

1 Ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óôçí áýîçóç ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ 24
2 Óýíèåóç ôçò ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò óôçí ÅÅ ôï 1997 26
3 Åìðïñéêü éóïæýãéï êáé éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôùí ÷ùñþí ôçò ÅÅ 27
4 Óýãêñéóç ìåôáîý åèíéêþí óôïé÷åßùí êáé óôïé÷åßùí EUROSTAT ãéá ôçí áíåñãßá 28
5 Ïéêïíïìéêïß äåßêôåò êáé êñéôÞñéá óýãêëéóçò óýìöùíá ìå ôç �ÓõíèÞêç

ôïõ ÌÜáóôñé÷ô� 31
6 Óôü÷ïé êáé êáôåõèýíóåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí 36

á) ÍïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç - óôü÷ïé êáé êáôåõèýíóåéò
â) Åðßóçìïé óôü÷ïé ãéá ôïí ðëçèùñéóìü

7 Áíåîüöëçôá êïéíïôéêÜ äÜíåéá 95
8 Äéáäéêáóßåò äéáâïýëåõóçò 97
9 Äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí

êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ 126

ÄéáãñÜììáôá

1 Êõñéüôåñåò åîåëßîåéò óôéò óçìáíôéêüôåñåò âéïìç÷áíéêÝò ïéêïíïìßåò 20
2 ÐïóïóôÜ áíåñãßáò 29
3 Åðßóçìá êáé âáóéêÜ åðéôüêéá 34
4 ÄéáöïñÝò âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí Ýíáíôé ôçò Ãåñìáíßáò 39

* Ãßíåôáé êáôÜ óýìâáóç äåêôü óôïõò ðßíáêåò üôé:
ç Ýíäåéîç � - � óçìáßíåé óôïé÷åßá ìç éó÷ýïíôá
ç Ýíäåéîç � .�  óçìáßíåé óôïé÷åßá ìç äéáèÝóéìá
ç Ýíäåéîç �...� óçìáßíåé óôïé÷åßá ìçäåíéêÜ Þ áìåëçôÝá

* Ãßíåôáé êáôÜ óýìâáóç äåêôü óôçí ¸êèåóç üôé:
Ôá óõíïëéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôá äåêáðÝíôå êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ óôçí ¸êèåóç õðïëïãßóôçêáí ãåíéêÜ ìå
óôÜèìéóç ôùí åðéìÝñïõò åèíéêþí óôïé÷åßùí âÜóåé ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí áãïñáóôéêÞò äýíáìçò.
Ôá óôïé÷åßá, üìùò, ãéá ôï åìðüñéï âáóßæïíôáé óôéò ðñáãìáôéêÝò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ 1993. Ç
óôÜèìéóç ôùí ðïóïóôþí êáé ôùí äåéêôþí (åêôüò ôïõ ÄÔÊ) Ýãéíå âÜóåé ôïõ ÁÅÐ ôïõ 1993, åíþ ï ÄÔÊ
óôáèìßóôçêå ìå âÜóç ôçí éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç.

Ç ðáñïýóá ´Åêèåóç ïñéóôéêïðïéÞèçêå óôéò áñ÷Ýò Ìáñôßïõ 1998.



VII

Óõíôïìïãñáößåò

×þñåò*

ÂÅË ÂÝëãéï
ÄÁÍ Äáíßá
ÃÅÑ Ãåñìáíßá
ÅËË ÅëëÜäá
ÉÓÐ Éóðáíßá
ÃÁË Ãáëëßá
ÉÑË Éñëáíäßá
ÉÔÁ Éôáëßá
ËÏÕ Ëïõîåìâïýñãï
ÏËË Ïëëáíäßá
ÁÕÓ Áõóôñßá
ÐÏÑ Ðïñôïãáëßá
ÖÉË Öéëáíäßá
ÓÏÕ Óïõçäßá
ÇÂ ÇíùìÝíï Âáóßëåéï
ÉÁÐ Éáðùíßá
ÇÐÁ ÇíùìÝíåò Ðïëéôåßåò ÁìåñéêÞò

Íïìßóìáôá

E Åõñþ
BEF/LUF ÖñÜãêï Âåëãßïõ/Ëïõîåìâïýñãïõ
DKK Êïñþíá Äáíßáò
DEM ÌÜñêï Ãåñìáíßáò
GRD Äñá÷ìÞ
ESP ÐåóÝôá Éóðáíßáò
FRF ÖñÜãêï Ãáëëßáò
IEP Ëßñá Éñëáíäßáò
ITL Ëßñá Éôáëßáò
NLG Öéïñßíé Ïëëáíäßáò
ATS Óåëßíé Áõóôñßáò
PTE Åóêïýäï Ðïñôïãáëßáò
FIM ÌÜñêï Öéëáíäßáò
SEK Êïñþíá Óïõçäßáò
GBP Óôåñëßíá ÌåãÜëçò Âñåôáíßáò
JPY Ãéåí Éáðùíßáò
USD ÄïëÜñéï ÇÐÁ

* Óýìöùíá ìå ôçí ðñáêôéêÞ ôçò Êïéíüôçôáò, ïé ÷þñåò áíáöÝñïíôáé óôçí ́ Åêèåóç ìå ôçí áëöáâçôéêÞ óåéñÜ ôùí
åèíéêþí ãëùóóþí.



VIII

Ðßóù óåéñÜ (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): A. Fazio, P. Jaans, M. O� Connell,
U. Bäckström, A. de Sousa, A Verplaetse, J.-C. Trichet, N. Wellink, Ë. ÐáðáäÞìïò,
K. Liebscher, E. George.

ÌðñïóôéíÞ óåéñÜ:  H. Tietmeyer, S. Hämä lä inen, W. Duisenberg (Ðñüåäñïò),
L. Rojo (Áíôéðñüåäñïò), B. Andersen.



IX

Óõìâïýëéï ÅÍÉ

A. Lamfalussy (ìÝ÷ñé 30.6.1997) Ðñüåäñïò ôïõ ÅÍÉ
W. Duisenberg (áðü 1.7.1997)

 L. Rojo ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò êáé  Áíôéðñüåäñïò
ôïõ ÅÍÉ

 A. Verplaetse ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ

 B. Andersen ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò

 H. Tietmeyer ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò

Ë. ÐáðáäÞìïò ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò

 J.-C. Trichet ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò

M. O�Connell ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò

A. Fazio ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò

P. Jaans Íïìéóìáôéêü ºäñõìá Ëïõîåìâïýñãïõ

W. Duisenberg (ìÝ÷ñé 30.6.1997) ÔñÜðåæá ôçò Ïëëáíäßáò
Í. Wellink (áðü 1.7.1997)

Ê. Liebscher ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Áõóôñßáò

A. de Sousa ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò

S. Hämäläinen ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò

U. Bäckström ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò

E. George ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò



X

Å Y P Ù Ð A Ú K O  Í O M I Ó M AT I K O  É Ä P Y M A

Ðñüåäñïò

Óýìâïõëïò ÐñïÝäñïõ

ÅóùôåñéêÞ Åðéèåþñçóç

ÅíçìÝñùóç êïéíïý

Ãñáöåßï Ôýðïõ

Ãåíéêüò ÄéåõèõíôÞò

Äéåýèõíóç ÓõóôçìÜôùí
ÐëçñïöïñéêÞò

êáé Åðéêïéíùíßáò

Äéåýèõíóç Íïìéóìáôéêþí,
Ïéêïíïìéêþí

êáé Óôáôéóôéêþí ÕðïèÝóåùí
ÃåíéêÞ Ãñáììáôåßá Äéåýèõíóç Äïéêçôéêþí

ÕðïèÝóåùí

ÔìÞìá ÓõóôçìÜôùí
ÐëçñïöïñéêÞò

êáé Åðéêïéíùíßáò
Áíþôåñïò Óýìâïõëïò ÔìÞìá ÐïëéôéêÞò ÔìÞìá Ðñïóùðéêïý êáé

ÅîõðçñÝôçóçò Ãñáöåßùí

Õðçñåóßá ÕðïóôÞñéîçò
ÓõóôçìÜôùí
êáé ×ñçóôþí

ÔìÞìá ÄåõôÝñïõ Óôáäßïõ Ãñáììáôåßá Óõìâïõëßïõ
ÅÍÉ

Õðçñåóßá ÐñïóëÞøåùí êáé
ÐïëéôéêÞò ãéá ÈÝìáôá

Ðñïóùðéêïý

Õðçñåóßá Äéêôýùí êáé
Åðéêïéíùíßáò

Õðçñåóßá ÏéêïíïìéêÞò êáé
ÍïìéóìáôéêÞò ÁíÜëõóçò

Õðçñåóßá ÐïëéôéêÞò
ÓõóôçìÜôùí Ðëçñùìþí

Õðçñåóßá ìéóèþí êáé
åðéäïìÜôùí

Åñãáóßåò Ôñßôïõ Óôáäßïõ ÁíÜëõóç Äçìüóéùí
Ïéêïíïìéêþí

 Õðçñåóßá TARGET Õðçñåóßá ÅîõðçñÝôçóçò
Ãñáöåßùí êáé Áóöáëåßáò

Õðçñåóßá Êôéñßùí ÁíÜëõóç ÷ùñþí

Ãñáììáôåßá ÏìÜäáò Åñãáóßáò
ãéá ôá ÓõóôÞìáôá Ðëçñùìþí

óôçí ÅÅ êáé ôá ÓõóôÞìáôá
Äéáêáíïíéóìïý ×ñåïãñÜöùí

ÔìÞìá Õðçñåóéþí
Äéá÷åßñéóçò

ÔìÞìá Ôñßôïõ Óôáäßïõ Õðçñåóßá ÅÍÓ/ECU Õðçñåóßá ÅëÝã÷ïõ êáé
ÏñãÜíùóçò

Õðçñåóßá ÓôñáôçãéêÞò
ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò

Õðçñåóßá ÔñáðåæéêÞò
Åðïðôåßáò

êáé ÁíÜëõóçò Êéíäýíùí
Õðçñåóßá Ëïãéóôçñßïõ

Õðçñåóßá Íïìéóìáôéêïý
Ðëáéóßïõ

Õðçñåóßá Ó÷åäéáóìïý Õðçñåóßá Åîùôåñéêþí
Åñãáóéþí

ÃåíéêÝò ÌåëÝôåò ÔìÞìá Íïìéêþí
ÕðïèÝóåùí

Ãñáììáôåßá ÕðïåðéôñïðÞò
ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò ÌåôáöñáóôéêÞ Õðçñåóßá

ÔìÞìá ÓôáôéóôéêÞò

ÃåíéêÞ ÏéêïíïìéêÞ êáé
×ñçìáôïïéêïíïìéêÞ

ÓôáôéóôéêÞ

 ÓõóôÞìáôá ÓôáôéóôéêÞò
Ðëçñïöüñçóçò êáé
Äéïßêçóç ÔìçìÜôùí

Õðçñåóßá ÓôáôéóôéêÞò
Íïìéóìáôéêþí

ÈåìÜôùí êáé Ôñáðåæéêþí
Åñãáóéþí

Õðçñåóßá ÓôáôéóôéêÞò
Éóïæõãßïõ Ðëçñùìþí êáé

Óõíáëëáãìáôéêþí
Äéáèåóßìùí

ÂéâëéïèÞêç

×ñçìáôïðéóôùôéêÝò
áãïñÝò
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Äéïßêçóç ÅÍÉ

A. Lamfalussy (ìÝ÷ñé 30.6.1997) Ðñüåäñïò
W. Duisenberg (áðü 1.7.1997)

R. Raymond Ãåíéêüò ÄéåõèõíôÞò

H. K. Scheller Ãåíéêüò ÃñáììáôÝáò,  ÐñïúóôÜìåíïò
ÃåíéêÞò Ãñáììáôåßáò

G. J. Hogeweg ÐñïúóôÜìåíïò ôçò Äéåýèõíóçò Íïìéóìáôéêþí
êáé Ïéêïíïìéêþí ÈåìÜôùí êáé ÓôáôéóôéêÞò

P. W. Schlüter ÐñïúóôÜìåíïò ôçò Äéåýèõíóçò Äéïéêçôéêþí
ÕðïèÝóåùí

J. Etherington ÐñïúóôÜìåíïò ôçò Äéåýèõíóçò ÓõóôçìÜôùí
ÐëçñïöïñéêÞò êáé Åðéêïéíùíßáò

L. Hoogduin Óýìâïõëïò ôïõ ÐñïÝäñïõ

Ðßóù óåéñÜ (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): J. Etherington, P.-W. Schlüter, G. J. Hogeweg,
L. Hoogduin
Åìðñüóèéá óåéñÜ: R. Raymond, W. Duisenberg, H.K. Scheller
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ÏéêïíïìéêÞ ÅðéôñïðÞ

L. Rojo ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò

J.-C. Trichet (ìÝ÷ñé 31.8.1997) ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò
H. Tietmeyer (áðü 1.9.1997) ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò

E. George (ìÝ÷ñé 31.8.1997) ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò
M. O�Connell  (áðü 1.9.1997) ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò

Ðñüåäñïé ôçò ÅðéôñïðÞò Áíáðëçñùôþí,
ôùí Õðïåðéôñïðþí êáé ôùí ÏìÜäùí Åñãáóßáò

R. Raymond ÅðéôñïðÞ Áíáðëçñùôþí

J.-J. Rey ÕðïåðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò

F. Saccomanni ÕðïåðéôñïðÞ ÓõíáëëáãìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò

T. de Swaan (ìÝ÷ñé 5.1.1998) ÕðïåðéôñïðÞ ÔñáðåæéêÞò Åðïðôåßáò
E. Meister (áðü 6.1.1998)

W. Hartmann ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôá ÓõóôÞìáôá
Ðëçñùìþí óôçí ÅÅ

A. Jarvis ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôçí Åêôýðùóç êáé
¸êäïóç Åõñùðáúêïý Ôñáðåæïãñáììáôßïõ

K. Hanau (ìÝ÷ñé 14.4.1997) ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôç ÓôáôéóôéêÞ
R. Álvarez (áðü 15.4.1997)

H. Heemskerk ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ËïãéóôéêÜ ÈÝìáôá

Y. Barroux (ìÝ÷ñé 14.4.1997) ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôá ÓõóôÞìáôá
A. Nicolle (áðü 15.4.1997) ÐëçñïöïñéêÞò

J. Guill ÏìÜäá Åñãáóßáò Íïìïìáèþí

M. Caparello ÏìÜäá ÅëÝã÷ïõ TARGET

Οικονοµική ΕπιτροπήΣυµβούλιο ΕΝΙ
Χρηµατοπιστωτικές 

αγορές

Υποεπιτροπή
Νοµισµατικής

Πολιτικής

Υποεπιτροπή
Συναλλαγ-

µατικής
Πολιτικής

Υποεπιτροπή
Εποπτείας
Τραπεζών

Οµάδα Εργα-
σίας για τα
Συστήµατα
Πληρωµών

της ΕΕ

Οµάδα Εργα-
σίας για το
Ευρωπαϊκό
Τραπεζο-
γραµµάτιο

Οµάδα
Εργασίας

για τη
Στατιστική

Οµάδα
Εργασίας

για
Λογιστικά

Θέµατα

Οµάδα Ερ-
γασίας για

τα  Συστήµα-
τα Πληρο-
φορικής

Οµάδα
Εργασίας

Νοµοµαθών

Οµάδα 
Ελέγχου 
TARGET



Ðñüëïãïò
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Ç ÅôÞóéá ¸êèåóç ôïõ Åõñùðáúêïý
Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò (ÅÍÉ) ãéá ôï 1997
åßíáé ç ôÝôáñôç êáé ôåëåõôáßá ðïõ åêäßäåé
ôï ºäñõìá. Ç ôåëéêÞ öÜóç ôçò ìåôÜâáóçò
óôï Ôñßôï ÓôÜäéï Üñ÷éóå óôéò 2-3 ÌáÀïõ
1998, áöïý ïé Áñ÷çãïß Êñáôþí Þ
ÊõâåñíÞóåùí åðéâåâáßùóáí ðïéá êñÜôç-
ìÝëç ðëçñïýí ôéò áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò
ãéá ôçí õéïèÝôçóç ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò
êáé áöïý ðñïáíáããÝëèçêáí ïé äéìåñåßò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò âÜóåé ôùí
ïðïßùí èá êáèïñéóôïýí ïé áìåôÜêëçôïé
óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ.
Áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ 1994 ôï ÅÍÉ, óå óôåíÞ
óõíåñãáóßá ìå ôéò åèíéêÝò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò ôçò ÅõñùðáúêÞò ̧ íùóçò (ÅÅ),
áíÝëáâå ôéò áðáñáßôçôåò ôå÷íéêÝò
ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôçí ßäñõóç ôïõ
Åõñùðáúêïý ÓõóôÞìáôïò Êåíôñéêþí
Ôñáðåæþí (ÅÓÊÔ), ôçí Üóêçóç ôçò åíéáßáò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ êáé ôç äçìéïõñãßá ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò. Ôï Ýñãï áõôü èá ïëïêëçñþóåé
ç ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá (ÅÊÔ), ç
ïðïßá èá äéáäå÷èåß ôï ÅÍÉ.

¼ðùò êáé óôéò ðñïçãïýìåíåò åêèÝóåéò,
óôçí åöåôéíÞ ¸êèåóç ðåñéãñÜöåôáé ç
ïéêïíïìéêÞ, íïìéóìáôéêÞ êáé ÷ñçìáôïðé-
óôùôéêÞ êáôÜóôáóç óôçí ÅÅ ôï 1997, óõíï-
øßæïíôáé ïé äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÍÉ êáé ðáñá-
ôßèåíôáé ïé åôÞóéïé ëïãáñéáóìïß ôïõ.

¼óïí áöïñÜ ôç ìáêñïïéêïíïìéêÞ
êáôÜóôáóç óôçí ÅÅ, öáßíåôáé üôé ç
ïéêïíïìéêÞ áíÜêáìøç ðñï÷ùñåß ìå

åíôïíüôåñïõò ñõèìïýò, åíþ óýìöùíá ìå
ôéò åíäåßîåéò ç êñßóç óôçí Áóßá äåí åß÷å
ìÝ÷ñé óÞìåñá óçìáíôéêÝò åðéðôþóåéò óôçí
ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç. Éäéáßôåñá
åíèáññõíôéêÞ åßíáé ç äéáðßóôùóç üôé ç
åã÷þñéá æÞôçóç áõîÜíåôáé óå ïëüêëçñç
ôçí ÅÅ êáé óõìâÜëëåé óçìáíôéêÜ óôçí
Üíïäï ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ. Áðü ôçí
Üëëç ðëåõñÜ, åßíáé áðïèáññõíôéêü ôï
ãåãïíüò üôé óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò ç áýîçóç
ôùí ðÜãéùí åðåíäýóåùí ðáñáìÝíåé óå
ðñùôïöáíÞ ÷áìçëÜ åðßðåäá, ðáñÜ ôçí
åõíïúêÞ åîÝëéîç ôùí âáóéêþí ïéêïíïìéêþí
ìåãåèþí. ÅîÜëëïõ, ç ðïñåßá ôçò áãïñÜò
åñãáóßáò óôçí ÅÅ åîáêïëïõèåß íá ìçí
åßíáé éêáíïðïéçôéêÞ. Ç õøçëÞ áíåñãßá óôéò
ôÜîåéò ôùí íÝùí êáé ôùí ìáêñï÷ñüíéá
áíÝñãùí, êáèþò êáé ç ìç äçìéïõñãßá
èÝóåùí åñãáóßáò óå ìïíéìüôåñç âÜóç,
êáôáäåéêíýåé üôé ç áíåñãßá óôçí ÅÅ åßíáé
êáôÜ ìåãÜëï ìÝñïò äéáñèñùôéêÞ êáé üôé ãéá
ôçí áíôéìåôþðéóÞ ôçò ÷ñåéÜæåôáé íá ëçöèïýí
äéáñèñùôéêÜ ìÝôñá þóôå íá åíéó÷õèåß ç
åõêáìøßá ôçò áãïñÜò åñãáóßáò.

Åí ôù ìåôáîý, ï ñõèìüò ðëçèùñéóìïý
óôçí ÅÅ ôï 1997 Ýöèáóå óôï ÷áìçëüôåñï
åðßðåäï ðïõ Ý÷åé óçìåéùèåß åäþ êáé ðïëëÜ
÷ñüíéá, åíþ ïëïÝíá êáé ðåñéóóüôåñåò
÷þñåò åðéôõã÷Üíïõí ðëçèùñéóìü 2% Þ
ìéêñüôåñï. Ùò åðß ôï ðëåßóôïí, ôï ðñþôï
óôÜäéï ôçò áíÜêáìøçò äåí ðñïêáëåß
óçìáíôéêÝò ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò,
åðéôñÝðïíôáò Ýôóé ôç äéáôÞñçóç ãåíéêþò
÷áìçëþí åðéôïêßùí óôéò ðåñéóóüôåñåò
÷þñåò ôçò ÅÅ êáé ôç óçìáíôéêÞ
áðïêëéìÜêùóç ôùí åðéôïêßùí óå ïñéóìÝíåò
Üëëåò ÷þñåò. Ïé ÷þñåò ðïõ èá
õéïèåôÞóïõí ôï åíéáßï íüìéóìá èá ðñÝðåé
áðáñáéôÞôùò íá äéáôçñÞóïõí áõôü ôï
ðåñéâÜëëïí ôùí ðåñßðïõ óôáèåñþí ôéìþí
êáé íá äéáóöáëßóïõí üôé ôï êïéíü åðßðåäï
óôï ïðïßï èá äéáìïñöùèïýí ôá âñá-
÷õðñüèåóìá åðéôüêéá èá åßíáé óõíåðÝò ìå
ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí óå ïëüêëçñç
ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ.

¼ðùò ôïíßæåôáé óôçí ðñüóöáôç Ýêèåóç
ôïõ ÅÍÉ üðïõ åîåôÜóôçêå ç ìáêñï-
ïéêïíïìéêÞ óýãêëéóç, ïé ðñïêëÞóåéò
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Öñáãêöïýñôç, 5 ÌáÀïõ 1998

Wim Duisenberg,
Ðñüåäñïò

ðïõ èá åìöáíéóôïýí óôï ìÝëëïí óõíäÝïíôáé
ìå ôç äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ. ÐñïêåéìÝíïõ
ãéá ôç ìåëëïíôéêÞ ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ
åéäéêüôåñá, üëá ôá êñÜôç-ìÝëç åðéâÜëëåôáé
íá áðïêáôáóôÞóïõí ôï óõíôïìüôåñï
êÜðïéï âáèìü åõåëéîßáò óôç äçìïóéïíïìéêÞ
ôïõò ðïëéôéêÞ, ðïõ èá ôïõò åðéôñÝøåé íá
áíôåðåîÝñ÷ïíôáé óå äõóìåíåßò êõêëéêÝò
äéáêõìÜíóåéò. Ç åõåëéîßá áõôÞ èá
åîáóöáëéóôåß ìå ôçí åðßôåõîç
éóïóêåëéóìÝíïõ Þ ðëåïíáóìáôéêïý
ðñïûðïëïãéóìïý ìåóïðñüèåóìá. Óå
ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò èá áðáéôçèïýí
ðÝñáí áõôïý óçìáíôéêÜ êáé äéáñêÞ
óõíïëéêÜ äçìïóéïíïìéêÜ ðëåïíÜóìáôá,
ðñïêåéìÝíïõ íá ðåñéïñéóôåß ç åðéâÜñõíóç
ôçí ïðïßá óõíåðÜãåôáé ôï õøçëü ÷ñÝïò
ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ, íá êáôáóôïýí ïé
åèíéêïß ðñïûðïëïãéóìïß ëéãüôåñï åõðáèåßò
óôéò ìåôáâïëÝò ôùí åðéôïêßùí êáé íá
õðÜñîåé ðñïåôïéìáóßá ãéá ôçí åðßðôùóç
ðïõ èá Ý÷åé óôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ ç
ãÞñáíóç ôïõ ðëçèõóìïý.

Ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï ðñï÷þñçóáí ôï 1997 üðùò
åß÷å ðñïãñáììáôéóôåß êáé ôï ó÷åôéêü
÷ñïíïäéÜãñáììá ôçñÞèçêå áõóôçñÜ. Åßíáé
ðïëëïß ïé ôïìåßò üðïõ åðéôåý÷èçêáí
óçìáíôéêÜ áðïôåëÝóìáôá, èá Þèåëá üìùò
íá áíáöåñèþ åéäéêüôåñá óôïõò åîÞò:

Óôïí ôïìÝá ôçò óôñáôçãéêÞò, óçìåéþèçêå
ðñüïäïò óôïí åíôïðéóìü êáôÜëëçëùí
õðïøÞöéùí óôñáôçãéêþí ãéá ôï Ôñßôï
ÓôÜäéï (ìå ôçí åðåîåñãáóßá åíüò óõíüëïõ
âáóéêþí óôïé÷åßùí ðïõ èá ÷áñáêôçñßæïõí
ôç óôñáôçãéêÞ ôïõ ÅÓÊÔ) êáé ôçí
áíÜðôõîç ôçò áíáãêáßáò áíáëõôéêÞò êáé
ïéêïíïìåôñéêÞò õðïäïìÞò ðïõ èá
õðïóôçñßæåé ôç ëÞøç áðïöÜóåùí ãéá ôç
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ.

Êáèïñßóôçêáí ïé ôå÷íéêÝò ðñïäéáãñáöÝò
ôïõ ðëáéóßïõ ëåéôïõñãßáò ôïõ ÅÓÊÔ êáé
äçìéïõñãÞèçêáí ôá áðáñáßôçôá åñãáëåßá
êáé ôá óõóôÞìáôá ðëçñïöïñéêÞò ðïõ èá
åðéôñÝøïõí ôçí åöáñìïãÞ ôçò ìåëëïíôéêÞò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ.

Áîéüëïãç ðñüïäïò óçìåéþèçêå óôçí
õëïðïßçóç ôùí áðáéôïýìåíùí
óôáôéóôéêþí åñãáëåßùí ãéá ôçí Üóêçóç
ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôï
Ôñßôï ÓôÜäéï. ¸ôóé, óôç äéÜñêåéá ôïõ
1998 èá ìðïñïýí íá äéáôßèåíôáé ðñïò ôçí
ÅÊÔ óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá
êáôáñôßæïíôáé ðëÝïí ìå ôç óõìöùíçèåßóá
íÝá âÜóç.

ÏñéóôéêïðïéÞèçêå ôï ó÷Ýäéï óõìöùíßáò
ó÷åôéêÜ ìå ôï ÌÓÉ ÉÉ, ôï ïðïßï ðñüêåéôáé
íá åãêñéèåß áðü ôçí ÅÊÔ.

Óçìåéþèçêå ðñüïäïò ùò ðñïò ôéò
ïñãáíùôéêÝò ðôõ÷Ýò, ôçí åöáñìïãÞ êáé
ôç äïêéìáóôéêÞ ëåéôïõñãßá ôçò
ðëçñïöïñéáêÞò õðïäïìÞò ôïõ ÅÓÊÔ êáé
ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET.

Äçìïóéåýèçêáí ôá ïñéóôéêÜ ó÷Ýäéá ôùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ.

Óôï óýíôïìï âßï ôïõ, ôï ÅÍÉ Ýöåñå åéò
ðÝñáò äéåîïäéêÝò ôå÷íéêÝò ðñïåôïéìáóßåò
ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, ÷Üñç óôéò
ïðïßåò ìðïñïýìå íá ðñïóâëÝðïõìå ìå
åìðéóôïóýíç óôçí åéóáãùãÞ ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ 1999. Ôá
ãåñÜ èåìÝëéá ðïõ Ýèåóå ôï ÅÍÉ áóöáëþò
èá âïçèÞóïõí ôï ÅÓÊÔ/ÅÊÔ íá åîåëé÷èåß
óå Ýíá éó÷õñü èåóìü, ï ïðïßïò èá
åðéäéþêåé áðïöáóéóôéêÜ ôïí ðñùôáñ÷éêü
ôïõ óêïðü, ðïõ åßíáé ç äéáôÞñçóç ôçò
óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ, äçìéïõñãþíôáò Ýôóé ôéò áíáãêáßåò
ðñïûðïèÝóåéò ãéá äéáôçñÞóéìç ïéêïíïìéêÞ
áíÜðôõîç.



XVI



Ðåñ ßëçøç



2

Ðåñßëçøç

H ÅôÞóéá ¸êèåóç ãéá ôï 1997 åßíáé ç
ôåëåõôáßá ðïõ äçìïóéåýåé ôï Åõñùðáúêü
Íïìéóìáôéêü ºäñõìá (ÅÍÉ). ¼ðùò êáé óôéò
ôñåéò ðñïçãïýìåíåò ÅôÞóéåò ÅêèÝóåéò,
óêïðüò ôïõ ÅÍÉ åßíáé íá äþóåé ìéá óõíïëéêÞ
åéêüíá üëùí ôùí èåìÜôùí ðïõ ó÷åôßæïíôáé
ìå ôá êáèÞêïíôÜ ôïõ, üðùò áõôÜ
ðñïâëÝðïíôáé óôç ÓõíèÞêç ßäñõóçò ôçò
ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò.1 Óýìöùíá ìå ôï
¢ñèñï 11 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ, ç
¸êèåóç êáëýðôåé ôüóï ôéò ïéêïíïìéêÝò,
íïìéóìáôéêÝò êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò
óõíèÞêåò óôçí Êïéíüôçôá Ýùò ôï ôÝëïò ôïõ
1997 üóï êáé ôéò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÍÉ.
Åðßóçò ðáñïõóéÜæåé ôïõò åôÞóéïõò
ëïãáñéáóìïýò ôïõ Éäñýìáôïò. ¼ðùò êáé
óôï ðáñåëèüí, óå óçìáíôéêü âáèìü, ôï
õëéêü ðïõ ðáñïõóéÜæåôáé óôçí åöåôéíÞ
¸êèåóç âáóßæåôáé óå ðñïçãïýìåíåò, ðéï
åêôåíåßò äçìïóéåýóåéò ôïõ ÅÍÉ. Åéäéêüôåñá,
ôï ÌÜñôéï 1998 ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå ôçí

¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ
109 É (1) ôçò ÓõíèÞêçò. ÅðéðëÝïí, ôï
ÓåðôÝìâñéï ôïõ 1997 äçìïóéåýèçêå ç
�Äåýôåñç ̧ êèåóç Ðñïüäïõ ãéá ôï óýóôçìá
TARGET� êáé ôïí ßäéï ìÞíá ðáñïõóéÜóôçêå ç
Ýêèåóç �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï
Ôñßôï ÓôÜäéï: ÃåíéêÞ ôåêìçñßùóç ãéá ôá ìÝóá
êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
ôïõ ÅÓÊÔ�. ÊáôÜëïãïò ôùí åêäüóåùí ôïõ
ÅÍÉ ôï 1997 êáé ôéò áñ÷Ýò ôïõ 1998 õðÜñ÷åé
óôï ôÝëïò ôçò ðáñïýóáò ̧ êèåóçò.

Ç åðéâåâáßùóç óôéò 2-3 ÌáÀïõ 1998, áðü
ôïõò Áñ÷çãïýò Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí,
ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï
åíéáßï íüìéóìá óçìáôïäïôåß ôçí Ýíáñîç ôçò
ôåëåõôáßáò öÜóçò ôçò ìåôÜâáóçò ðñïò ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï, ç ïðïßá ðåñéëáìâÜíåé ôçí
ßäñõóç ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôçò ÅÊÔ êáèþò êáé ôçí
åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ.

1 ÏéêïíïìéêÝò, íïìéóìáôéêÝò êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò
óõíèÞêåò óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç

Ïéêïíïìéêü êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêü
ðåñéâÜëëïí ôï 1997

Ïé äéåèíåßò ïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò ðáñÝìåéíáí
óå ãåíéêÝò ãñáììÝò åõíïúêÝò ôï 1997, ìå
óçìáíôéêÞ åîáßñåóç ôéò åîåëßîåéò óôï äåýôåñï
åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò. Óôïõò ðñþôïõò ìÞíåò
ôïõ 1997, ç Üíïäïò ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ
óôçí ÅÅ óçìåßùóå ìéá ðïñåßá ÷ùñßò
óçìáíôéêÝò åîåëßîåéò, üðùò êáé óôéò áñ÷Ýò
ôïõ 1996. Óôç óõíÝ÷åéá üìùò, ç ïéêïíïìéêÞ
äñáóôçñéüôçôá åðéôá÷ýíèçêå êáé áðü ôï
äåýôåñï ôñßìçíï êáé ìåôÜ ï ñõèìüò ôçò
ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò Þôáí óçìáíôéêÜ
õøçëüôåñïò áðü ü,ôé óôç óõãêñßóéìç ðåñßïäï
ôïõ 1996. Ç áóéáôéêÞ êñßóç äåí åß÷å óçìáíôéêÞ
äõóìåíÞ åðßäñáóç óôçí áíÜðôõîç ôï 1997.
Ï ìÝóïò ñõèìüò áíüäïõ ôïõ ðñáãìáôéêïý
ÁÅÐ óôçí ÅÅ ôï 1997 åêôéìÜôáé óå 2,7%,
äçë. óçìáíôéêÜ õøçëüôåñïò ôïõ 1,7% ðïõ
åß÷å óçìåéùèåß ôï 1996. Ç åðéôÜ÷õíóç ôçò
ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò Þôáí êïéíü

öáéíüìåíï, ç åíôïíüôåñç Üíïäïò üìùò
óçìåéþèçêå óå üëåò ó÷åäüí ôéò ÷þñåò ôçò
ÅÅ, áí êáé åîáêïëïýèçóáí íá ðáñáôçñïýíôáé
äéáöïñÝò ùò ðñïò ôï ñõèìü ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò.

Ãéá ôçí ÅÅ ùò óýíïëï, ç åõíïúêüôåñç åîÝëéîç
ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ ôï 1997 ïöåéëüôáí

1 ¼ðïõ ãßíåôáé ëüãïò ãéá ôç �ÓõíèÞêç�, íïåßôáé
ç ÓõíèÞêç ºäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò
Êïéíüôçôáò, åêôüò åÜí õðÜñ÷åé êÜðïéá
äéáöïñåôéêÞ Ýíäåéîç. ¼ðïõ ãßíåôáé ëüãïò ãéá
ôï �Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÍÉ� Þ ôï �Êáôáóôáôéêü
ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ�, ðñüêåéôáé áíôßóôïé÷á ãéá ôï
Ðñùôüêïëëï áñ. 4 ó÷åôéêÜ ìå ôï Êáôáóôáôéêü
ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò êáé
ôï Ðñùôüêïëëï áñ. 3 ó÷åôéêÜ ìå ôï
Êáôáóôáôéêü ôïõ Åõñùðáúêïý ÓõóôÞìáôïò
Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí êáé ôçò ÅõñùðáúêÞò
ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò. Ôá Ðñùôüêïëëá áõôÜ
åðéóõíÜðôïíôáé óôç ÓõíèÞêç êáé áðïôåëïýí
áíáðüóðáóôï ôìÞìá ôçò.
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ðñùôßóôùò óôçí åã÷þñéá æÞôçóç. Ãéá ôÝôáñôï
óõíå÷Ýò Ýôïò, ôï êáèáñü åìðüñéï áãáèþí
êáé õðçñåóéþí Ýäùóå èåôéêÞ, áí êáé ìéêñÞ,
þèçóç óôçí ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç, ìå ôç
óõìâïëÞ êáé ôçò óõãêñáôçìÝíçò áýîçóçò
ôïõ ó÷åôéêïý êüóôïõò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜäá
ðñïúüíôïò êáé êáôÜ óõíÝðåéáí, ôç âåëôßùóç
ôçò áíôáãùíéóôéêüôçôáò. Ç Üíïäïò ôçò
åã÷þñéáò æÞôçóçò óõíäåüôáí ìå ôçí
åðéôÜ÷õíóç ôçò åðåíäõôéêÞò äñáóôçñéüôçôáò
êáé ôçí áýîçóç ôçò äçìéïõñãßáò áðïèåìÜôùí,
åíþ ç Üíïäïò ôçò éäéùôéêÞò êáôáíÜëùóçò
ðáñÝìåéíå óôÜóéìç êáé ç äçìüóéá
êáôáíÜëùóç Þôáí ëéãüôåñï äõíáìéêÞ áðü
ü,ôé ôï 1996. Ç Üíïäïò ôùí ðÜãéùí
åðåíäýóåùí üìùò, óõíå÷ßæïíôáò ôçí ðïñåßá
ðïõ áêïëïõèåß áðü ôéò áñ÷Ýò ôçò äåêáåôßáò
ôïõ 1990, Þôáí êáé ôï 1997 ÷áìçëüôåñç áðü
ôá åðßðåäá ðïõ ÷áñáêôÞñéæáí ôéò
ðñïçãïýìåíåò äåêáåôßåò, áí êáé åíéó÷ýèçêå
óå óýãêñéóç ìå ôï ðñïçãïýìåíï Ýôïò,
ðáñÜ ôá éêáíïðïéçôéêÜ ðåñéèþñéá êÝñäïõò
êáé ôï õøçëü åðßðåäï ôçò åìðéóôïóýíçò
ôùí ðáñáãùãéêþí ìïíÜäùí, êáèþò êáé ôï
ó÷åôéêÜ õøçëü âáèìü ÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ
ðáñáãùãéêïý äõíáìéêïý óôç ìåôáðïßçóç.
Ôüóï ïé åîáãùãÝò üóï êáé ïé åéóáãùãÝò
áõîÞèçêáí ìå óçìáíôéêÜ åíôïíüôåñïõò
ñõèìïýò áðü ü,ôé ôï 1996, åí ìÝñåé áíôá-
íáêëþíôáò ôçí áíÜêáìøç ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò óôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ (ç ïðïßá
ïäÞãçóå óå Üíïäï ôïõ åíäïêïéíïôéêïý
åìðïñßïõ) êáé ôéò åõíïúêÝò ïéêïíïìéêÝò
óõíèÞêåò ðïõ åðéêñÜôçóáí äéåèíþò.

ÌÝóá óå Ýíá ðåñéâÜëëïí ðïõ ÷áñá-
êôçñßóôçêå áðü åðéôá÷õíüìåíïõò ñõèìïýò
ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò óôï óýíïëï ôçò
ÅÅ, ç áðáó÷üëçóç áõîÞèçêå ìüíï
ïñéáêÜ, åíþ ôï ðïóïóôü áíåñãßáò ðáñáìÝíåé
åðßìïíá õøçëü. Ôï ðïóïóôü áíåñãßáò ãéá
ôï óýíïëï ôçò ÅÅ (ìåôñïýìåíï ìå âÜóç
óôïé÷åßá ôïõ EUROSTAT) õðï÷þñçóå
åëáöñÜ óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997, áðü 10,8%
ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1996 óå 10,5% ôï
ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1997. Éäéáßôåñç áíçóõ÷ßá
åìðíÝïõí ôá ðïëý õøçëüôåñá ðïóïóôÜ
ðïõ ðáñáôçñïýíôáé óôéò ôÜîåéò ôùí íÝùí êáé
ôùí ìáêñï÷ñüíéá áíÝñãùí. Ç óõãêÝíôñùóç
ôçò áíåñãßáò óôéò êáôçãïñßåò áõôÝò, êáèþò

êáé ôï ãåãïíüò üôé ç äçìéïõñãßá èÝóåùí
åñãáóßáò åîáêïëïõèåß íá åßíáé ðåñéïñéóìÝíç,
êáôáäåéêíýïõí üôé ç áíåñãßá óôçí ÅÅ Ý÷åé
êáôÜ ìåãÜëï ìÝñïò äéáñèñùôéêü ÷áñáêôÞñá
êáé üôé õðÜñ÷åé áêüìç áíÜãêç íá ëçöèïýí
äéáñèñùôéêÜ ìÝôñá.

¼óïí áöïñÜ ôá åðéôåýãìáôá ùò ðñïò ôç
ìáêñïïéêïíïìéêÞ óýãêëéóç, óýìöùíá ìå ôï
¢ñèñï 109 É (1) ôçò ÓõíèÞêçò ºäñõóçò ôçò
ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò, óôï ôÝëïò Ìáñôßïõ
1998 ôï ÅÍÉ ðáñïõóßáóå óôï Óõìâïýëéï
Ýêèåóç ó÷åôéêÜ ìå ôçí ðñüïäï ðïõ
óçìåßùóáí ôá êñÜôç-ìÝëç ùò ðñïò ôçí
åêðëÞñùóç ôùí õðï÷ñåþóåþí ôïõò ãéá ôçí
åðßôåõîç ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò
¸íùóçò. Ç ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç
ðåñéëÜìâáíå åîÝôáóç ôçò åðßôåõîçò õøçëïý
âáèìïý äéáôçñÞóéìçò óýãêëéóçò ìå ãíþìïíá
êáôÜ ðüóïí ôá åðéìÝñïõò êñÜôç-ìÝëç
ðëçñïýí ôá êñéôÞñéá óýãêëéóçò ðïõ
ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç. Ãéá ôï ëüãï áõôü
åîåôÜóôçêáí ïé åðéäüóåéò ôùí åðéìÝñïõò
÷ùñþí ùò ðñïò ôï âáèìü ôçò óôáèåñüôçôáò
ôùí ôéìþí, ôï äçìüóéï ÷ñÝïò êáé ôï
äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá, ôá ìáêñïðñüèåóìá
åðéôüêéá êáé ôéò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò.
Ç åîÝôáóç ôçò óýãêëéóçò åê ìÝñïõò ôïõ
ÅÍÉ, óôá ðëáßóéá ôçò ïðïßáò åðéóêïðÞèçêáí
êáé ïé åîåëßîåéò ôï 1997, ðáñáôßèåôáé
óõíïðôéêÜ óå ðáñÜñôçìá ôçò ðáñïýóáò
ÅôÞóéáò ̧ êèåóçò.

ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí êñáôþí-ìåëþí

¼óïí áöïñÜ ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí
åðéìÝñïõò êñáôþí-ìåëþí, ôï ïéêïíïìéêü êáé
÷ñçìáôïðéóôùôéêü ðåñéâÜëëïí êáôÜ ôï 1997
åðÝôñåøå ôç óõíÝ÷éóç ôçò óýãêëéóçò ôùí
âñá÷õðñüèåóìùí êáé ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí êáé ôç äéáôÞñçóç ó÷åäüí óôáèåñþí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí. Óôéò
ðåñéóóüôåñåò ÷þñåò ôçò ÅÅ (äçë. ôï ÂÝëãéï/
Ëïõîåìâïýñãï, ôç Äáíßá, ôç Ãåñìáíßá, ôç
Ãáëëßá, ôçí Ïëëáíäßá, ôçí Áõóôñßá, ôç
Öéëáíäßá êáé ôç Óïõçäßá) ôá åðéôüêéá
ðáñÝìåéíáí êáôÜ âÜóç óå ÷áìçëÜ åðßðåäá.
Ôï ãåãïíüò áõôü áðç÷ïýóå ìéá êáôÜóôáóç
óôáèåñüôçôáò ôéìþí õðü óõíèÞêåò



4

ìåéïýìåíïõ - áëëÜ ãåíéêþò áêüìç áñíçôéêïý-
ðáñáãùãéêïý êåíïý, êáé èåôéêÞò
óõìðåñéöïñÜò ôùí ìéóèþí, êáèþò êáé ôéò
ðñïóðÜèåéåò ôùí äçìïóéïíïìéêþí áñ÷þí
ãéá åîõãßáíóç. Ôá åðßóçìá êáé ôá âáóéêÜ
åðéôüêéá ðáñÝìåéíáí óå ÷áìçëÜ êáé óôåíÜ
åõèõãñáììéóìÝíá åðßðåäá, áí êáé ôï
öèéíüðùñï õðÝóôçóáí ìéêñÞ áíá-
ðñïóáñìïãÞ åí üøåé ðëçèùñéóôéêþí
êéíäýíùí. Ï óõíôïíéóìÝíïò ÷áñáêôÞñáò
áõôþí ôùí åíåñãåéþí ðïëéôéêÞò åíßó÷õóå ôç
óõíï÷Þ ìåôáîý ôùí ÷ùñþí ôùí ïðïßùí ôá
åðéôüêéá åßíáé óôåíÜ åõèõãñáììéóìÝíá.

ÏñéóìÝíá Üëëá êñÜôç-ìÝëç (ç Éóðáíßá, ç
Éôáëßá, ç Ðïñôïãáëßá êáé áñ÷éêÜ êáé ç
ÅëëÜäá) êáôüñèùóáí íá óõíå÷ßóïõí ôç
äéáäéêáóßá ìåßùóçò ôùí åðéôïêßùí óýìöùíá
ìå ôï âáèìü óýãêëéóçò, óôï óýíïëü ôïõò,
ôùí âáóéêþí ïéêïíïìéêþí ôïõò ìåãåèþí,
éäßùò üóïí áöïñÜ ôçí åðßôåõîç óôáèåñüôçôáò
ôéìþí, ðñïò ôá ìåãÝèç ôùí ÷ùñþí ðïõ
áíáöÝñèçêáí óôçí ðñïçãïýìåíç
ðáñÜãñáöï. ̧ ôóé, ôá âñá÷õðñüèåóìá êáé
ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá ó� áõôÝò ôéò
÷þñåò ðáñïõóßáóáí ôÜóç áðïêëéìÜêùóçò,
óõãêëßíïíôáò ðñïïäåõôéêÜ ðñïò ôï
÷áìçëüôåñï åðßðåäï åðéôïêßùí ôùí óôåíÜ
åõèõãñáììéóìÝíùí ÷ùñþí. Ç íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ óôéò äýï õðüëïéðåò ÷þñåò ôçò ÅÅ
(äçë. ôçí Éñëáíäßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï)
Ýãéíå ðéï áõóôçñÞ, áí êáé óå äéáöïñåôéêü
âáèìü óôçí êÜèå ìßá, ùò áðÜíôçóç ôüóï
óôç äõíáìéêÞ ïéêïíïìéêÞ êáé íïìéóìáôéêÞ
åðÝêôáóç üóï êáé óôïõò áõîçìÝíïõò
ðëçèùñéóôéêïýò êéíäýíïõò ìÝóá óå Ýíá
ðåñéâÜëëïí óôáèåñÜ õãéþí âáóéêþí
ïéêïíïìéêþí ìåãåèþí. Ç äéåýñõíóç ôùí
äéáöïñþí ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí
Ýíáíôé ôçò Ãåñìáíßáò óõíïäåýèçêå áðü
ðåñáéôÝñù éó÷õñÞ áíáôßìçóç ôùí áíôßóôïé÷ùí
íïìéóìÜôùí Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ.
Óôïõò åðüìåíïõò ìÞíåò ôïõ Ýôïõò üìùò, ôá
âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá ôçò Éñëáíäßáò
Üñ÷éóáí íá ìåéþíïíôáé óå ó÷Ýóç ìå åêåßíá
ôçò Ãåñìáíßáò êáé ç ëßñá Éñëáíäßáò ðëçóßáóå
ðåñéóóüôåñï ôéò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôçò óôï
ðëÝãìá ôïõ ÌÓÉ.

ÏéêïíïìéêÝò ðñïïðôéêÝò êáé ðñïêëÞóåéò

Ïé ïéêïíïìéêÝò ðñïâëÝøåéò ôùí ìåãÜëùí
äéåèíþí ïñãáíéóìþí ðïõ äüèçêáí óôç
äçìïóéüôçôá ôçí Üíïéîç ôïõ 1998
õðïäçëþíïõí üôé ïé ðñïïðôéêÝò ãéá ôçí
áíÜðôõîç óôçí ÅÅ ôá Ýôç 1998 êáé 1999
åßíáé åõíïúêÝò, äåäïìÝíïõ üôé áíáìÝíåôáé íá
åíéó÷õèåß ðåñáéôÝñù ç åã÷þñéá æÞôçóç,
áíôéóôáèìßæïíôáò óå êÜðïéï âáèìü ôçí
åðéäåßíùóç ôïõ åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò
ðïõ ïöåßëåôáé åí ìÝñåé óôçí áóéáôéêÞ êñßóç.
Ç óõíå÷éæüìåíç Üóêçóç íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ðñïóáíáôïëéóìÝíçò óôç
óôáèåñüôçôá, óå óõíäõáóìü áöåíüò ìå ôï
ìåôñéáóìü ôùí ìéóèïëïãéêþí áõîÞóåùí, ï
ïðïßïò áíôáíáêëÜ åí ìÝñåé ôç äéáôÞñçóç
ó÷åôéêÜ õøçëþí ðïóïóôþí áíåñãßáò, êáé
áöåôÝñïõ ìå ôçí ýðáñîç áñíçôéêïý áêüìç
ðáñáãùãéêïý êåíïý óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò,
áíáìÝíåôáé íá ðåñéïñßóåé ôéò ðëçèùñéóôéêÝò
ðéÝóåéò. ÅðéðëÝïí, ç ðôþóç ôùí ôéìþí ôïõ
ðåôñåëáßïõ, åöüóïí ãåíéêÜ äéáôçñçèåß, êáé
ç áóéáôéêÞ êñßóç ðïõ åðÝäñáóå
áíôéðëçèùñéóôéêÜ - ëüãù ôçò õðïôßìçóçò
ïñéóìÝíùí áóéáôéêþí íïìéóìÜôùí êáé ôçò
áíáêïðÞò ôïõ ñõèìïý ôçò ðáãêüóìéáò
ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò - áíáìÝíåôáé üôé
èá óõìâÜëïõí óôçí Üìâëõíóç ôùí
ðëçèùñéóôéêþí ðéÝóåùí áðü ðëåõñÜò
åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò. Ïé êßíäõíïé ãéá
ôéò ðñïïðôéêÝò ôïõ ðëçèùñéóìïý ó÷åôßæïíôáé,
ìåôáîý Üëëùí, ìå ôçí ðéèáíüôçôá íá
áíáêÜìøåé ôá÷ýôåñá áðü ü,ôé áíáìåíüôáí ç
óõíïëéêÞ æÞôçóç óôçí ÅÅ êáé êáôÜ óõíÝðåéáí
íá åîáëåéöèåß ôï ðáñáãùãéêü êåíü, êáèþò
êáé ìå ôçí åîÝëéîç ôùí ìéóèþí, ôçí ôõ÷üí
ðåñáéôÝñù õðïôßìçóç ôïõ áìåñéêáíéêïý
äïëáñßïõ êáé, õðü ôï öùò ôçò ðñüóöáôçò
óõìöùíßáò ôïõ ÏÐÅÊ, ìå ôçí ðéèáíÞ
ìïíéìüôåñç áíáóôñïöÞ ôçò ðñüóöáôçò
ìåßùóçò ôùí ôéìþí ôïõ ðåôñåëáßïõ. Ôï êýñéï
óôïé÷åßï áâåâáéüôçôáò ó÷åôéêÜ ìå ôéò
ðáñáðÜíù ðñïïðôéêÝò ðçãÜæåé áðü ôï
åîùôåñéêü ðåñéâÜëëïí. Ç áýîçóç ôçò
ðáñáãùãÞò êáé ôùí åìðïñéêþí óõíáëëáãþí
ðáãêïóìßùò áíáìÝíåôáé íá åßíáé áóèåíÝóôåñç
ôï 1998 êáé ôï 1999 óå ó÷Ýóç ìå ôï 1997,
åîáéôßáò ôçò Ýíôïíçò êÜìøçò ôïõ ñõèìïý
áýîçóçò ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óå êÜðïéåò



5

÷þñåò ôçò Áóßáò, ôçò ìÝôñéáò åðéâñÜäõíóçò
ôïõ ñõèìïý áíÜðôõîçò óôéò ÇÐÁ êáé ôçò
åðéäåßíùóçò ôçò ïéêïíïìéêÞò êáé
÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò êáôÜóôáóçò óôçí
Éáðùíßá. Ï âáèìüò åîáóèÝíçóçò ôïõ
åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò ëüãù ôçò
áíáôáñá÷Þò óôçí Áóßá èá åîáñôçèåß áðü ôï
ðüôå êáé óå ðïéá Ýêôáóç èá ðñïóáñìïóôåß
ç ìáêñïïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí ÷ùñþí ðïõ
Ýðëçîå ç êñßóç, êáèþò êáé ôï êáôÜ ðüóïí
èá õëïðïéçèïýí ïé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò
ìåôáññõèìßóåéò. Ôï åíäå÷üìåíï ðåñáéôÝñù
åîÜðëùóçò ôùí åðéðôþóåùí äåí ìðïñåß
áêüìç íá áðïêëåéóôåß. Ç óõóôáëôéêÞ
åðßäñáóç ôçò áóéáôéêÞò êñßóçò óôïõò
ñõèìïýò áíÜðôõîçò ôçò ÅÅ åíäÝ÷åôáé íá
áíôéóôáèìéóôåß áðü äýï ðáñÜãïíôåò: ðñþôïí,
áðü ôçí ðôþóç ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí óôçí ÅÅ êáé ôéò ÇÐÁ - ãåãïíüò
ðïõ óõíäÝåôáé, ìåôáîý Üëëùí, ìå ôçí
åðáíáîéïëüãçóç, áðü ðëåõñÜò ôùí
åðåíäõôþí, ôïõ êéíäýíïõ óôéò áíáäõüìåíåò
áãïñÝò, êáé, äåýôåñïí, ìå ôç óçìáíôéêÞ
ðôþóç ôùí ôéìþí ôùí åìðïñåõìÜôùí, êÜôé
ðïõ åíäÝ÷åôáé íá óõìâÜëåé óå ðåñáéôÝñù
áýîçóç ôùí ðñáãìáôéêþí åéóïäçìÜôùí.

¼óïí áöïñÜ ôç óýãêëéóç, óå ðáñÜñôçìá
ôçò ðáñïýóáò ¸êèåóçò ðáñáôßèåôáé
áðüóðáóìá ôçò ¸êèåóçò ãéá ôç Óýãêëéóç
ðïõ äçìïóßåõóå ôï ÅÍÉ ôï ÌÜñôéï 1998.
Óôçí åí ëüãù ̧ êèåóç áíáöÝñåôáé üôé, ðáñÜ
ôá ðñüóöáôá åðéôåýãìáôá, ôá ðåñéóóüôåñá
êñÜôç-ìÝëç ÷ñåéÜæïíôáé ðåñáéôÝñù óçìáíôéêÞ
äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç, ðñïêåéìÝíïõ íá
åðéôý÷ïõí äéáñêÞ óõììüñöùóç ìå ôá
êñéôÞñéá óýãêëéóçò ðïõ áöïñïýí ôá äçìüóéá
ïéêïíïìéêÜ êáé ìå ôï ìåóïðñüèåóìï óôü÷ï,
äçë. ðñïûðïëïãéóìü ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíï
Þ ðëåïíáóìáôéêü, üðùò ðñïâëÝðåôáé óôï
Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò. Áõôü
éó÷ýåé éäßùò ãéá ôï ÂÝëãéï, ôç Ãåñìáíßá, ôçí
ÅëëÜäá, ôçí Éóðáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Éôáëßá,
ôçí Ïëëáíäßá, ôçí Áõóôñßá êáé ôçí
Ðïñôïãáëßá, üðïõ ðñïâëÝðåôáé üôé ôï 1998
èá óçìåéùèåß Ýëëåéììá ìåôáîý 1,7 êáé 2,9%
ôïõ ÁÅÐ. Ãéá ôéò ðåñéóóüôåñåò áðü áõôÝò
ôéò ÷þñåò, ç áíÜãêç ãéá ðåñáéôÝñù åîõãßáíóç
ðñïâÜëëåé êáé üôáí óõãêñéèåß ï ëüãïò ôïõ
åëëåßììáôïò ðïõ Ý÷åé ðñïâëåöèåß áðü ôá

ÐñïãñÜììáôá Óýãêëéóçò 1999-2000 ìå ôï
ìåóïðñüèåóìï óôü÷ï ôïõ Óõìöþíïõ
Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò. ¼óïí áöïñÜ
ôç äéáôçñçóéìüôçôá ôùí äçìïóéïíïìéêþí
åîåëßîåùí áðü ìéá åõñýôåñç óêïðéÜ, ìðïñåß
áðïëýôùò âÜóéìá íá õðïóôçñé÷èåß üôé
ðñÝðåé íá åðéôåõ÷èåß äéáôçñÞóéìç åîõãßáíóç
åðß ìáêñüôåñï ÷ñïíéêü äéÜóôçìá, ç ïðïßá
èá áðáéôÞóåé óçìáíôéêÜ äçìïóéïíïìéêÜ
ðëåïíÜóìáôá, ðñïêåéìÝíïõ ãéá ÷þñåò ðïõ
Ý÷ïõí ëüãï ÷ñÝïõò õøçëüôåñï áðü 100%
(ÂÝëãéï, ÅëëÜäá êáé Éôáëßá). Áõôü
áíôéðáñáâÜëëåôáé ðñïò ôá óçìáíôéêÜ
óõíïëéêÜ åëëåßììáôá ôï 1997 êáé ôá
ðñïçãïýìåíá Ýôç. Óôéò ÷þñåò ðïõ Ý÷ïõí
ëüãï ÷ñÝïõò/ÁÅÐ óçìáíôéêÜ õøçëüôåñï ôïõ
60% áëëÜ êÜôù ôïõ 80%, åÜí äéáôçñçèåß ï
ëüãïò ôïõ åëëåßìáôïò óôá óçìåñéíÜ åðßðåäá
äåí èá ìåéùèåß ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò óå
åðßðåäï êÜôù ôïõ 60% ìÝóá óå åýëïãï
÷ñïíéêü äéÜóôçìá, ðñÜãìá ðïõ óõíåðÜãåôáé
üôé ÷ñåéÜæåôáé íá õðÜñîåé ðåñáéôÝñù, óå
ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò óçìáíôéêÞ,
äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç.

ÊáôÜ ôïõò ìÞíåò ðïõ áðïìÝíïõí ìÝ÷ñé ôç
ëÞîç ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ, ðñùôáñ÷éêüò
óôü÷ïò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôùí
÷ùñþí ðïõ åðåëÝãçóáí íá óõììåôÜó÷ïõí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ åßíáé íá åîáóöáëéóôåß
üôé ôï óçìåñéíü ðåñéâÜëëïí ðåñßðïõ
óôáèåñþí ôéìþí èá äéáôçñçèåß ãéá ïëüêëçñç
ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ðáñÝ÷ïíôáò Ýôóé óôï
ÅÓÊÔ Ýíá åõíïúêü óçìåßï åêêßíçóçò. Ç
ðëåéïíüôçôá ôùí ÷ùñþí ðïõ Ý÷ïõí åðéëåãåß
ãéá íá óõììåôÜó÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ Ý÷åé Þäç åðéôý÷åé ÷áìçëÜ êáé óôåíÜ
åõèõãñáììéóìÝíá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá.
Ïé óõíèÞêåò êáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ
1998 åðÝôñåøáí íá åäñáéùèåß ç êïéíÞ áõôÞ
êáôÜóôáóç åíþ óôá ëïéðÜ ìÝëç ìðüñåóå
íá äéáôçñçèåß ç êáèïäéêÞ ðïñåßá ôùí âáóéêþí
åðéôïêßùí ôïõò. Áõôü õðïäçëþíåé üôé óôéò
÷þñåò ðïõ Ý÷ïõí åðéëåãåß ãéá ôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ, ôåßíåé íá äéáìïñöùèåß ìéá de facto
êïéíÞ êáôåýèõíóç íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò,
ìÝóá óå Ýíá ðåñéâÜëëïí ðåñßðïõ óôáèåñþí
ôéìþí êáé óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí. Ôï
áñãüôåñï ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ 1998, ôá
âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá áõôþí ôùí ÷ùñþí
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èá Ý÷ïõí óõãêëßíåé óå Ýíá êïéíü åðßðåäï ôï
ïðïßï èá åßíáé óõíåðÝò ìå ôï óôü÷ï ôçò
äéáôÞñçóçò ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. ÐáñÜëëçëá ìå
áõôÞ ôç ãåíéêÞ ðïñåßá óýãêëéóçò ôùí
âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí, áíáìÝíåôáé üôé
ôçí ðáñáìïíÞ ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ èá Ý÷åé
äéáìïñöùèåß ìéá êáôÜóôáóç üðïõ ïé
áãïñáßåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ìåôáîý
ôùí ÷ùñþí ðïõ åðåëÝãçóáí ãéá íá
óõììåôÜó÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ èá
åßíáé ßóåò ìå ôéò ðñïáíáããåëèåßóåò äéìåñåßò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ïé ïðïßåò èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí
áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ãéá
ôï åõñþ. ÁõôÝò ïé ðñïáíáããåëèåßóåò äéìåñåßò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò åßíáé óõíåðåßò ìå
ôá âáóéêÜ ïéêïíïìéêÜ ìåãÝèç êáé óõìâáôÝò
ìå ôç äéáôçñÞóéìç óýãêëéóç.

Óôï äéÜóôçìá ðïõ áðïìÝíåé ìÝ÷ñé ôç ëÞîç
ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ, ôï Äéïéêçôéêü
Óõìâïýëéï êáé ç ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò
ÅÊÔ èá ðåñáôþóïõí ôéò ðñïðáñáóêåõá-
óôéêÝò åñãáóßåò ðïõ áðáéôïýíôáé ãéá ôçí
Üóêçóç ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ áðü ôçí 1ç
Éáíïõáñßïõ 1999. ÌÝ÷ñé ôüôå, ïé óõì-
ìåôÝ÷ïõóåò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò
èá äéáôçñÞóïõí ôéò áñìïäéüôçôÝò ôïõò ùò
ðñïò ôçí Üóêçóç ôçò åèíéêÞò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò. Ïé èåóìéêÝò áëëáãÝò ôéò ïðïßåò
óõíåðÜãåôáé ç ßäñõóç ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôçò
ÅÊÔ ðáñÝ÷ïõí Ýíá êáôÜëëçëï ðëáßóéï
ìÝóá óôï ïðïßï ïé óõììåôÝ÷ïõóåò åèíéêÝò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò èá åßíáé óå èÝóç íá
óõíåñãÜæïíôáé óôåíÜ, ðñïêåéìÝíïõ íá
óõíôïíßæïõí ôçí åèíéêÞ íïìéóìáôéêÞ ôïõò
ðïëéôéêÞ þóôå íá åðéôý÷ïõí ôïí ðñùôáñ÷éêü
óêïðü ôïõò, äçëáäÞ ôç äéáôÞñçóç
óôáèåñüôçôáò ôéìþí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ. ÅðéðëÝïí, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï
44 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ, ç
ÅÊÔ èá áíáëÜâåé üóá êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ
ðñÝðåé íá óõíå÷ßóïõí íá åêôåëïýíôáé óôï
Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, åöüóïí èá
õðÜñ÷ïõí êñÜôç-ìÝëç ìå ðáñÝêêëéóç. Ôï
Ãåíéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ èá åðùìéóôåß
ôçí åõèýíç ôùí ó÷Ýóåùí ìå ôéò åèíéêÝò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ
äåí óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ.

2 ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

Ôï ÅÍÉ, óôçí Ýêèåóç ìå ôßôëï �Ç åíéáßá
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï -
Óôïé÷åßá ôçò óôñáôçãéêÞò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�, ðïõ äçìïóéåýèçêå ôï
ÖåâñïõÜñéï 1997, åîÝôáóå ìéá óåéñÜ
åíáëëáêôéêþí óôñáôçãéêþí êáé åíôüðéóå äýï
- ôç óôñáôçãéêÞ êáèïñéóìïý åíäéÜìåóïõ
íïìéóìáôéêïý óôü÷ïõ êáé ôç óôñáôçãéêÞ
êáèïñéóìïý Üìåóïõ óôü÷ïõ ãéá ôïí
ðëçèùñéóìü - ùò ðéèáíÝò õðïøÞöéåò ãéá ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï. ÅðéóÞìáíå åðßóçò üôé,
áíåîÜñôçôá áðü ôçí ôåëéêÞ åðéëïãÞ ðïõ èá
ãßíåé áðü ôï ÅÓÊÔ, ç óôñáôçãéêÞ èá Þôáí
óêüðéìï íá ÷áñáêôçñßæåôáé áðü ðÝíôå
âáóéêÜ óôïé÷åßá ðïõ áðïôåëïýí áðáñáßôçôï

ôìÞìá ïðïéáóäÞðïôå óôñáôçãéêÞò: ôçí
áíáêïßíùóç ðïóïôéêïðïéçìÝíïõ ïñéóìïý ôçò
óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí ðïõ áðïôåëåß ôïí
ôåëéêü óêïðü, ôçí áíáêïßíùóç åéäéêþí
óôü÷ùí âÜóåé ôùí ïðïßùí ìðïñåß íá
áîéïëïãåßôáé ôï Ýñãï ôïõ ÅÓÊÔ, ôç ÷ñÞóç
ìéáò ìåãÜëçò ðïéêéëßáò áðü ìåôáâëçôÝò-
äåßêôåò êáôÜ ôç ÷Üñáîç ôçò ðïëéôéêÞò, ôçí
áíáãíþñéóç ôïõ ðñïíïìéáêïý ñüëïõ ôùí
íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí, êáé ôÝëïò ôç
äõíáôüôçôá ôïõ ÅÓÊÔ íá Ý÷åé óôç äéÜèåóÞ
ôïõ äéêÝò ôïõ ðñïâëÝøåéò ãéá ôïí
ðëçèùñéóìü êáé ãéá Üëëåò ìåôáâëçôÝò.
ÌåôÜ ôçí Ýêäïóç ôçò ðáñáðÜíù Ýêèåóçò,
ôï Ýñãï ôïõ ÅÍÉ óôïí ôïìÝá ôçò óôñáôçãéêÞò
åðéêåíôñþèçêå óôç äçìéïõñãßá ôçò
áðáñáßôçôçò õðïäïìÞò ðïõ èá õðïóôçñßæåé
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ôç ëÞøç áðïöÜóåùí óå èÝìáôá íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò, óõìðåñéëáìâáíïìÝíçò ôçò
áíÜðôõîçò äéáöüñùí ïéêïíïìåôñéêþí
åñãáëåßùí êáé äéáäéêáóéþí ãéá ôçí
ðñïðáñáóêåõÞ áðïöÜóåùí ðïëéôéêÞò.

Áöïý ïëïêëçñþèçêå ç öÜóç ôçò
åííïéïëïãéêÞò áðïóáöÞíéóçò óôï ôÝëïò ôïõ
1996, ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ùò
ðñïò ôá ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò ðïõ
áðáéôïýíôáé ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò åíéáßáò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôñÜöçêáí óôïí
êáèïñéóìü ôùí ôå÷íéêþí ðñïäéáãñáöþí ôïõ
ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ ôïõ ÅÓÊÔ êáé óôç
äçìéïõñãßá ôùí áíáãêáßùí ìÝóùí êáé
äéáäéêáóéþí ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò ìåë-
ëïíôéêÞò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ.

Ïé êýñéåò åîåëßîåéò üóïí áöïñÜ ôá ôå÷íé-
êÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôùí åñãáóéþí
óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôï 1997
ó÷åôßæïíôáé ìå: á) ôéò äéáäéêáóßåò, ôï ÷ñïíéêü
ðëáßóéï êáé ôï çìåñïëüãéï ãéá ôéò
äçìïðñáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ, â) ôéò ôå÷íéêÝò
ëåðôïìÝñåéåò ôïõ äéáêáíïíéóìïý ôùí
ðñÜîåùí áíïéêôÞò áãïñÜò, êáé ã) ôéò
óõíÝðåéåò ôùí äéáäéêáóéþí êëåéóßìáôïò
ôÝëïõò ôçò çìÝñáò ãéá ôç ÷ñÞóç ðÜãéùí
äéåõêïëýíóåùí. Ãßíåôáé Þäç ç áðáéôïýìåíç
ðñïåñãáóßá þóôå ôï ÅÓÊÔ íá ìðïñåß íá
åöáñìüóåé óýóôçìá õðï÷ñåùôéêþí
êáôáèÝóåùí áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ, åöüóïí ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï
ôçò ÅÊÔ ëÜâåé ôÝôïéá áðüöáóç. Ôï Ýñãï
áõôü ðåñéëáìâÜíåé ôçí ðåñáéôÝñù
åðåîåñãáóßá ó÷åäßïõ Êáíïíéóìïý ôïõ
Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ ó÷åôéêÜ ìå ôéò
õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò, ôïõò âáóéêïýò
ëåéôïõñãéêïýò ìç÷áíéóìïýò ôïõ óõóôÞìáôïò
ôùí õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí êáé ôïí
êáèïñéóìü ôçò ðéèáíÞò âÜóçò õðïëïãéóìïý
ôïõò. ¸÷ïõí ðñïóäéïñéóôåß êïéíÜ êñéôÞñéá
åðéëïãÞò ãéá ôïõò áíôéóõìâáëëïìÝíïõò êáé
ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéïýíôáé óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ. Ôá ìÝôñá åëÝã÷ïõ
êéíäýíïõ ðïõ èá åöáñìüæïíôáé êáôÜ ôç
÷ñÞóç áõôþí ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí
Ý÷ïõí åðßóçò äéåõêñéíéóôåß, ìå âÜóç êáé ôéò
ðñáêôéêÝò ôçò áãïñÜò.

ÅðåéäÞ ïé ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
èá äéåíåñãïýíôáé óå áðïêåíôñùìÝíç âÜóç,
ôï êýñéï ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ãéá ôçí
åöáñìïãÞ ôùí ìÝóùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
Ý÷ïõí áíáëÜâåé ïé ÅèíÊÔ, ôüóï ùò ðñïò ôç
ôå÷íéêÞ õðïäïìÞ üóï êáé ùò ðñïò ôéò
íïìéêÝò ðñïûðïèÝóåéò. ¹äç åôïéìÜæåôáé ìéá
åóùôåñéêÞ õðïäïìÞ ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôçí
åêôÝëåóç ôùí ðñÜîåùí áíïéêôÞò áãïñÜò,
åíþ ôï ÅÍÉ áíáðôýóóåé ôá áðáéôïýìåíá
óõóôÞìáôá ãéá ôïí êáèïñéóìü êáé ôç
äçìïóßåõóç ôùí êáôáëüãùí ôùí åðéìÝñïõò
ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ èá ãßíïíôáé
äåêôÜ óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò,
åíäå÷ïìÝíùò ìå åîáßñåóç ïñéóìÝíåò
êáôçãïñßåò ìç åìðïñåýóéìùí ðåñéïõóéá-
êþí óôïé÷åßùí, êáèþò êáé ôùí áíôé-
óõìâáëëïìÝíùí ðïõ èá ìðïñïýí íá
óõììåôÝ÷ïõí óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ. ̧ íá Üëëï êáßñéï Ýñãï
ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò áöïñÜ ôçí äçìéïõñãßá åíüò
áðïôåëåóìáôéêïý óõóôÞìáôïò äéá÷åßñéóçò
ôçò ñåõóôüôçôáò ðïõ èá âáóßæåôáé óôçí
áíôáëëáãÞ ïëïêëçñùìÝíçò çìåñÞóéáò ñïÞò
ðëçñïöïñéþí ìåôáîý ôùí ÅèíÊÔ êáé ôçò
ÅÊÔ.

ÓõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

Ó÷åôéêÜ ìå ôç ìåëëïíôéêÞ óõíåñãáóßá óå
èÝìáôá óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ìåôáîý
ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ êáé ôùí Üëëùí ÷ùñþí
ôçò ÅÅ, äéåîÞ÷èçóáí åñãáóßåò êáôÜ ôï 1997
ôüóï óå åðßðåäï Óõìâïõëßïõ ECOFIN üóï
êáé óå åðßðåäï ÅÍÉ, óýìöùíá ìå Ýíá åõñý
ðëáßóéï ðïõ åß÷å ïñéóôåß ìå Ýêèåóç ôçí
ïðïßá õðÝâáëå ôï ÅÍÉ óôï Åõñùðáúêü
Óõìâïýëéï óôç óýíïäï ôïõ Äïõâëßíïõ ôï
ÄåêÝìâñéï 1996. Óôç óýíïäï ôïõ
Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ óôï  ¢ìóôåñíôáì
ôïí Éïýíéï 1997, åãêñßèçêå Áðüöáóç ó÷åôéêÜ
ìå ôï íÝï ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí ðïõ èá åéóá÷èåß êáôÜ ôï Ôñßôï
ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. ÐáñÜëëçëá, ôï ÅÍÉ
ïñéóôéêïðïßçóå êåßìåíï óõìöùíßáò ìåôáîý
ôçò ÅÊÔ êáé ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ðïõ
äåí ìåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, üðïõ
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ïñßæïíôáé ïé ëåéôïõñãéêÝò äéáäéêáóßåò ãéá ôï
ÌÓÉ ÉÉ. Ç óõìöùíßá èá õðïâëçèåß ðñïò
Ýãêñéóç áðü ôçí ÅÊÔ, ìåôÜ ôçí ßäñõóÞ ôçò.
Ôï Ýñãï åöáñìïãÞò ãéá ôç äéåíÝñãåéá
ðáñåìâÜóåùí óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò
åðéêåíôñþèçêå óôéò ðôõ÷Ýò ðïõ ó÷åôßæïíôáé
ìå ôï áðáéôïýìåíï ëåéôïõñãéêü ðëáßóéï êáé
ôçí õðïóôÞñéîç áðü ðëåõñÜò óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò, ðïõ èá åðéôñÝðïõí óôï
ÅÓÊÔ íá áóêåß ðáñåìâÜóåéò. ¸÷ïõí
áíáëçöèåß åñãáóßåò ðñïêåéìÝíïõ íá
äéåõêïëõíèåß ç áðüöáóç ùò ðñïò ôï ðïóü
ðïõ èá ìåôáâéâáóôåß ôåëéêÜ êáé ôéò ôå÷íéêÝò
ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôçí áñ÷éêÞ ìåôáâßâáóç
óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí áðü ôéò ÅèíÊÔ
ðñïò ôçí ÅÊÔ óôçí áñ÷Þ ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ,
óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 30.1 ôïõ Êáôá-
óôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ. Åðßóçò, Ý÷ïõí
áñ÷ßóåé åñãáóßåò ãéá ôçí êáôÜñôéóç óõì-
ðëçñùìáôéêÞò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò ðïõ
èá åðéôñÝðåé óôçí ÅÊÔ, óýìöùíá ìå ôï
¢ñèñï 30.4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/
ÅÊÔ, íá æçôÞóåé íá ôçò êáôáâëçèïýí
óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðÝñáí ôïõ ïñßïõ
ôùí 50 äéóåê. åõñþ ðïõ èÝôåé ôï ¢ñèñï
30.1. Ó÷åäéÜóôçêå Ýíá ðëáßóéï ðáñá-
êïëïýèçóçò ãéá ôéò óõíáëëáãÝò ðïõ
äéåíåñãïýí ïé ÅèíÊÔ ìå óõíáëëáãìáôéêÜ
äéáèÝóéìá ðÝñáí åêåßíùí ðïõ èá
ìåôáâéâáóôïýí óôçí ÅÊÔ, ðñïêåéìÝíïõ íá
äéáóöáëßæåôáé ç óõíÝðåéá ìå ôçí åíéáßá
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé ôç óõíáëëáãìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Ðáñüìïéï
ðëáßóéï ðáñáêïëïýèçóçò èá äçìéïõñãçèåß
êáé ãéá ôéò óõíáëëáãÝò ôùí êñáôþí-ìåëþí
ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, êáèþò êáé ãéá ôéò
ìåôáâïëÝò óôá ôñÝ÷ïíôá ôáìåéáêÜ ôïõò
äéáèÝóéìá óå óõíÜëëáãìá. Ôï ÅÍÉ
åñãÜóôçêå åðßóçò ãéá ôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí
äéáäéêáóéþí óýìöùíá ìå ôéò ïðïßåò èá
õðïëïãßæïíôáé êáé èá äçìïóéåýïíôáé ïé
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ åõñþ.

Ôï Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï, óôç óýíïäï ôïõ
Ëïõîåìâïýñãïõ ôï ÄåêÝìâñéï 1997,
åðéâåâáßùóå óôá óõìðåñÜóìáôÜ ôïõ üôé �ïé
äéìåñåßò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí
óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ èá
áíáêïéíùèïýí óôéò 3 ÌáÀïõ 1998 ãéá ôá

êñÜôç-ìÝëç ðïõ èá óõììåôÜó÷ïõí åî áñ÷Þò
óôï åõñþ�. Óôï Êïéíü ÁíáêïéíùèÝí ðïõ
åîÝäùóáí óôéò 2 ÌáÀïõ 1998 ïé Õðïõñãïß
êáé ïé äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí
êñáôþí-ìåëþí ôçò ÅÅ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ç ÅõñùðáúêÞ
ÅðéôñïðÞ êáé ôï ÅÍÉ, ùò ðñüäñïìïò ôçò
ÅÊÔ, äéåõêñéíßæåôáé üôé áõôïß ïé óõíôåëåóôÝò
åßíáé ïé äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ
êáé üôé ç ìÝèïäïò ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèåß
óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 ãéá ôïí êáèïñéóìü
ôùí áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò
ôïõ åõñþ èá åßíáé ç ôáêôéêÞ çìåñÞóéá
äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò. Ïé ÅèíÊÔ ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ åßíáé Ýôïéìåò íá
äéáóöáëßóïõí üôé ïé áãïñáßåò óõíáë-
ëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ðïõ èá åðéâåâáé-
þíïíôáé êáôÜ ôç äéáäéêáóßá óõíåííüç-
óçò èá åßíáé ßóåò ìå ôéò éóïôéìßåò ðïõ
ðñïáíáããÝëèçêáí. Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò
éóïôéìßåò ôïõ åðßóçìïõ ECU Ýíáíôé ôùí
íïìéóìÜôùí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò ðåñéï÷Þò
ôïõ åõñþ, üðùò èá ðñïêýøïõí áðü áõôÞ
ôç äéáäéêáóßá, èá õéïèåôçèïýí áðü ôï
Óõìâïýëéï ùò áìåôÜêëçôïé óõíôåëåóôÝò
ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ
1999 êáé ìå éó÷ý áðü ôçí ßäéá çìåñïìçíßá.

ÓôáôéóôéêÜ èÝìáôá

Ôïí Éïýëéï 1996 ôï ÅÍÉ åîÝäùóå Ýããñáöá
ðïõ êáèüñéæáí ìéá ìåãÜëç ðïéêéëßá áðü
óôáôéóôéêÝò áðáéôÞóåéò ãéá ôç äéåíÝñãåéá ôçò
ðïëéôéêÞò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï. ÌåãÜëï ìÝñïò
ôçò ÷ñïíéÜò ðïõ ðÝñáóå êáôáíáëþèçêå ãéá
ôçí åöáñìïãÞ áõôþí ôùí áðáéôÞóåùí êáé
ãéá ðåñáéôÝñù äéåõêñéíßóåéò, üðïôå
÷ñåéáæüôáí. Ðáñüôé åîáêïëïõèïýí íá
õðÜñ÷ïõí äõóêïëßåò óå ïñéóìÝíïõò ôïìåßò,
ç åéóáãùãÞ ôùí áíáãêáßùí óôáôéóôéêþí
ìåôáâïëþí ðñï÷þñçóå ãåíéêþò ïìáëÜ, êáé
óôïé÷åßá êáôáñôéóìÝíá ìå ôç íÝá âÜóç ðïõ
óõìöùíÞèçêå ãéá üëç ôç ìåëëïíôéêÞ ðåñéï÷Þ
ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò èá âñßóêïíôáé óôç
äéÜèåóç ôïõ ÅÍÉ/ÅÊÔ ìÝóá óôï 1998.
ÌåëåôÞèçêå âáèýôåñá ç ïñãÜíùóç ôïõ
óôáôéóôéêïý Ýñãïõ óå åõñùðáúêü åðßðåäï,
éäßùò óôïõò ôïìåßò ãéá ôïõò ïðïßïõò ôï ÅÍÉ/
ÅÊÔ êáé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ
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(EUROSTAT) èá Ý÷ïõí áðü êïéíïý
áñìïäéüôçôá. Ôï íïìéêü ðëáßóéï ãéá ôá
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá óôï Ôñßôï ÓôÜäéï
áíáðôý÷èçêå ðåñéóóüôåñï êáé, ðñéí ëÞîåé
ôï 1997, åß÷å ðåñáôùèåß ôï ìåãáëýôåñï
ìÝñïò ôïõ Ýñãïõ ðïõ áöïñÜ ôç ìåôáâßâáóç
çëåêôñïíéêþí äåäïìÝíùí åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ,
åíþ óçìåéþèçêå ðñüïäïò êáé óôçí áíÜðôõîç
ôùí åóùôåñéêþí óõóôçìÜôùí ôçò ÅÊÔ ãéá ôï
÷åéñéóìü äåäïìÝíùí.

ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí

Óôïí ôïìÝá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí, ç
Ýêèåóç ôïõ ÅÍÉ ìå ôßôëï �Äåýôåñç Ýêèåóç
ðñïüäïõ ãéá ôï Óýóôçìá TARGET�
(Äéåõñùðáúêü ÁõôïìáôïðïéçìÝíï Óýóôçìá
Ôá÷åßáò ÌåôáöïñÜò Êåöáëáßùí óå Óõíå÷Þ
×ñüíï), ðïõ äçìïóéåýèçêå ôï ÓåðôÝìâñéï
1997, ðáñÝ÷åé åðéðëÝïí ðëçñïöïñßåò ãéá
ôçí ðñüïäï ðïõ Ý÷åé óçìåéùèåß üóïí áöïñÜ
ôéò ïñãáíùôéêÝò ðëåõñÝò êáé ôçí åöáñìïãÞ
ôïõ óõóôÞìáôïò. Åéäéêüôåñá, áíáöÝñåôáé
óôá áêüëïõèá èÝìáôá: 1) ÷ñüíïò
ëåéôïõñãßáò, 2) ôéìïëïãéáêÞ ðïëéôéêÞ, 3)
ðáñï÷Þ ñåõóôüôçôáò åíôüò ôçò çìÝñáò
(intraday) ðñïò ôéò åêôüò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ
åõñþ ÅèíÊÔ, 4) ñüëïò ôçò ÅÊÔ óôï TARGET
êáé 5) åöáñìïãÞ ôïõ TARGET. Ïé äïêéìÝò
ôïõ TARGET âñßóêïíôáé Þäç óå
ðñï÷ùñçìÝíï óôÜäéï. Åíçìåñùôéêü
öõëëÜäéï ðïõ ðåñéãñÜöåé ôá êýñéá
÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET
åêäüèçêå ôï ÌÜéï ôïõ 1998, åíþ çìåñïëüãéï
ôùí çìåñþí ëåéôïõñãßáò ôïõ TARGET
ðñüêåéôáé íá äçìïóéåõèåß ôïí Áýãïõóôï
1998.

Óôïí ôïìÝá ôùí óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý
÷ñåïãñÜöùí (ÓÄ×), ïé ðñïðáñáóêåõá-
óôéêÝò åñãáóßåò åóôéÜóôçêáí óå äýï
âáóéêïýò ôïìåßò: ôïí êáèïñéóìü
ðñïäéáãñáöþí ãéá ôç ÷ñÞóç ôùí
óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí
(ÓÄ×) óôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ
êáé ôçí õëïðïßçóç âñá÷õðñüèåóìùí
ëýóåùí ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç
åíå÷ýñùí. Ïé ðñïäéáãñáöÝò, ìáæß ìå
ó÷åôéêÞ áíÜëõóç, ðåñéãñÜöïíôáé óôçí

Ýêèåóç ôïõ ÅÍÉ ìå ôßôëï �ÐñïäéáãñáöÝò
ãéá ôç ÷ñÞóç ÓõóôçìÜôùí Äéáêáíïíéóìïý
×ñåïãñÜöùí óôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ
ÅÓÊÔ�, ç ïðïßá äçìïóéåýèçêå óôéò 8
Éáíïõáñßïõ 1998. Ïé ðñïäéáãñáöÝò áõôÝò
êáëýðôïõí ôñåéò âáóéêïýò ôïìåßò: íïìéêÜ
èÝìáôá, êéíäýíïõò äéáêáíïíéóìïý êáé
öýëáîçò êáé ëåéôïõñãéêÜ èÝìáôá. Ôïí Éïýëéï
1997 ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ áðïöÜóéóå íá
õéïèåôÞóåé ôï ÌïíôÝëï Áíôáðïêñéôñéþí
Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ) ùò
ìåôáâáôéêÞ ëýóç Ýùò üôïõ åãêáôáóôáèïýí
êáôÜëëçëåò óõíäÝóåéò ìåôáîý ôùí ÓÄ×,
þóôå üëá ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ
èá ãßíïíôáé äåêôÜ óôéò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ
(ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé
ðéóôþóåéò åíôüò ôçò çìÝñáò) íá ìðïñïýí
íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç
ùò åíÝ÷õñï óôéò åñãáóßåò áõôÝò.

Ðñïåôïéìáóßá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí
åõñþ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 äéáìïñöþèçêáí ôá
ôåëéêÜ ó÷Ýäéá áðü ôá ðñïó÷Ýäéá ôùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ ðïõ åß÷áí åðéëåãåß
áðü ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ôïí ÄåêÝìâñéï
1996. ÖùôïãñáöéêÝò áðåéêïíßóåéò ôùí
áíáèåùñçìÝíùí ó÷åäßùí äçìïóéåýèçêáí ôïí
Éïýëéï 1997. ÁõôÝò èá áðïôåëÝóïõí ôç
âÜóç ãéá ôçí åêäïôéêÞ åñãáóßá, óôá ðëáßóéá
ôçò ïðïßáò ôá ó÷Ýäéá ðñÝðåé íá
ìåôáó÷çìáôéóôïýí óå åêôõðùôéêÝò ðëÜêåò
êáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998. Ôï 1997,
ðñïêåéìÝíïõ íá åíôïðéóôïýí üóï ôï äõíáôüí
åíùñßôåñá ôá äõíçôéêÜ ðñïâëÞìáôá,
äïêéìÜóôçêáí üëåò ïé ôå÷íéêÝò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôçí ðáñáãùãÞ
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ, óôá ðëáßóéá
ðñïãñÜììáôïò ìå èÝìá ôç äçìéïõñãßá
äïêéìáóôéêïý ôñáðåæïãñáììáôßïõ. Ôï
ðñüãñáììá áõôü Ýäåéîå üôé üëåò ïé
óõììåôÝ÷ïõóåò åêôõðùôéêÝò ìïíÜäåò
ðñÝðåé íá åßíáé óå èÝóç íá ðáñÜãïõí
ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ óå üëåò ôéò
ïíïìáóôéêÝò áîßåò ìå ôçí ßäéá ðïéüôçôá êáé
ðáíïìïéüôõðç åìöÜíéóç. ¼óïí áöïñÜ ôç
ðñïóôáóßá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ,
ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ óõìöþíçóå üôé ðñÝðåé
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íá åìöáíßæåôáé ôï óýìâïëï © ðÜíù óôá
ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ êáé, ìå óêïðü ôçí
áðïôåëåóìáôéêüôåñç êáôáðïëÝìçóç ôùí
ðáñá÷áñÜîåùí, íá éäñýóåé Ýíá êïéíü êÝíôñï
åñåõíþí êáé âÜóç äåäïìÝíùí ãéá ôá ðëáóôÜ
ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ. Ùò çìåñïìçíßá
êáôÜ ôçí ïðïßá èá ôåèïýí óå êõêëïöïñßá ôá
ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé êÝñìáôá åõñþ Ý÷åé
ïñéóôåß ç 1ç Éáíïõáñßïõ 2002. Ùò ðñïò ôï
¢ñèñï 52 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ,
ôï ïðïßï ïñßæåé üôé ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï
ôçò ÅÊÔ õðï÷ñåïýôáé íá ëáìâÜíåé ôá
êáôÜëëçëá ìÝôñá ãéá íá åîáóöáëßæåé üôé ôá
ôñáðåæïãñáììÜôéá ðïõ åêöñÜæïíôáé óå
íïìßóìáôá ìå áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíåò
éóïôéìßåò áíôáëëÜóóïíôáé áðü ôéò ÅèíÊÔ
óôçí áíôßóôïé÷ç Üñôéá éóïôéìßá ôïõò, ç
ðëåéïøçößá ôùí ìåëþí ôïõ Äéïéêçôéêïý
Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ êáôÝëçîå êáô� áñ÷Þí óå
óõìöùíßá ãéá ôïõò ìç÷áíéóìïýò áíôáëëáãÞò
êáé åðáíáðáôñéóìïý ôùí åèíéêþí
ôñáðåæïãñáììáôßùí óôï äéÜóôçìá 1999-
2002.

ËïãéóôéêÜ èÝìáôá

Ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï
ëïãéóôéêü ðëáßóéï ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèåß
ãéá ôï ÅÓÊÔ ïëïêëçñþèçêáí êáôÜ ìåãÜëï
ìÝñïò ôï 1997. Ôï ðëáßóéï áõôü èá
áðïôåëÝóåé ôç âÜóç ãéá ôçí åóùôåñéêÞ êáé
åîùôåñéêÞ áíáêïßíùóç óôïé÷åßùí ôïõ ÅÓÊÔ
êáé èá åîáóöáëßæåé üôé éêáíïðïéïýíôáé ïé
áðáéôÞóåéò ùò ðñïò ôç äéá÷åßñéóç ôçò
ñåõóôüôçôáò êáé ôç óôáôéóôéêÞ. ÅîåôÜóôçêå
åðßóçò ç ìåôÜâáóç óôï Ôñßôï ÓôÜäéï êáé
áíáðôý÷èçêáí ïé áíáãêáßåò áñ÷Ýò êáé
ôå÷íéêÝò. Óõíå÷ßæïíôáé åðßóçò ïé åñãáóßåò
ðïõ áöïñïýí ôç ìÝèïäï êáôáíïìÞò ôïõ
íïìéóìáôéêïý åéóïäÞìáôïò, ðñïêåéìÝíïõ íá
ðñïåôïéìáóôïýí ïé áðïöÜóåéò ðïõ èá ëÜâåé
ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ.

ÓõóôÞìáôá ðëçñïöïñéêÞò êáé
åðéêïéíùíéþí

Óôïí ôïìÝá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò
êáé åðéêïéíùíéþí, ïëïêëçñþèçêå åðéôõ÷þò
ç åãêáôÜóôáóç ôïõ íÝïõ óõóôÞìáôïò
ôçëåäéÜóêåøçò, ôï ïðïßï åðéôñÝðåé íá
ðñáãìáôïðïéïýíôáé åê ðáñáëëÞëïõ
ðåñéóóüôåñåò ôçò ìéáò äéáóêÝøåéò ìåôáîý
ôùí óõíäåäåìÝíùí éäñõìÜôùí. ÅðéðëÝïí, ç
õëéêÞ õðïäïìÞ ôïõ óõóôÞìáôïò èá
÷ñçóéìåýåé ùò ç êýñéá ðëáôöüñìá ôïõ
äéêôýïõ ìÝóù ôïõ ïðïßïõ èá äéáâéâÜæïíôáé
ôá áðáñáßôçôá äåäïìÝíá ãéá ôéò ðåñéóóü-
ôåñåò áðü ôéò åöáñìïãÝò óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò ðïõ èá êáëýðôïõí ôï óýíïëï
ôïõ ÅÓÊÔ. Áíáðôý÷èçêå õðïäïìÞ
åðéêïéíùíéþí ç ïðïßá êáëýðôåé ïëüêëçñï ôï
ÅÓÊÔ, ðáñÝ÷åé áóöáëÞ ïëïêëçñùìÝíç
äéáâßâáóç áñ÷åßùí êáé áîéüðéóôåò õðçñåóßåò
áðïóôïëÞò ìçíõìÜôùí êáé ôÝèçêå óå
ëåéôïõñãßá ôï ÌÜéï 1998. Óôç äéÜñêåéá ôïõ
1997 óõíôåëÝóôçêå óçìáíôéêÞ ðñüïäïò óôçí
áíÜðôõîç ðïëëþí åöáñìïãþí ëïãéóìéêïý
ðïõ êáëýðôïõí üëï ôï ÅÓÊÔ. Ïé åöáñìïãÝò
áõôÝò èá õðïóôçñßæïõí ôç äéåíÝñãåéá ôùí
ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ôéò
ðáñåìâÜóåéò óôçí áãïñÜ óõíáëëÜãìáôïò,
êáèþò êáé ôç äéá÷åßñéóç ôùí óõíáë-
ëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò ÅÊÔ. ¼ëåò ïé
ðáñáðÜíù åöáñìïãÝò èá ïëïêëçñùèïýí
ðñéí áðü ôá ìÝóá ôïõ 1998. Ôï äåýôåñï
åîÜìçíï ôïõ 1998 èá áöéåñùèåß óôç
äéåîáãùãÞ ôùí áðáñáßôçôùí äïêéìþí óå
üëá ôá óõóôÞìáôá êáé äéáäéêáóßåò ìåôáîý
ôçò ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ. Ôï Óõìâïýëéï ôïõ
ÅÍÉ åíÝêñéíå ðëáßóéï ðïëéôéêÞò ãéá ôçí
áóöÜëåéá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò
ôïõ ÅÓÊÔ, ìå óôü÷ï íá åããõçèåß êáé íá
äéáôçñÞóåé Ýíáí åðáñêÞ êáé óõíôïíéóìÝíï
âáèìü áóöÜëåéáò.

TñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé óôáèåñüôçôá ôïõ
÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

To ENI åîÝôáóå ìå ðïéïõò ôñüðïõò ôï ÅÓÊÔ
ìðïñåß íá óõìâÜëåé, óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò
ÏÍÅ, óôçí åê ìÝñïõò ôùí áñìüäéùí åèíéêþí
áñ÷þí ïìáëÞ Üóêçóç ôùí ðïëéôéêþí óôïõò
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ôïìåßò ôçò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò êáé ôçò
óôáèåñüôçôáò ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò, âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 105 (5) ôçò
ÓõíèÞêçò. Ïé ôñüðïé áõôïß åßíáé äýï: Ðñþôïí,
ôï ÅÓÊÔ êáé óõãêåêñéìÝíá ç ÅÊÔ èá ðñïùèåß
ôç óõíåñãáóßá ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí ìåôáîý
ôïõò êáé ìå ôï ÅÓÊÔ óå óõíáöÞ èÝìáôá
ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò, üðùò èÝìáôá
ìáêñï-ðñïëçðôéêïý ÷áñáêôÞñá ðïõ
åðçñåÜæïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé áãïñþí.
Äåýôåñïí, ôï ÅÓÊÔ èá ðáñÝ÷åé óôéò
åðïðôéêÝò áñ÷Ýò ðëçñïöïñßåò ðïõ áíôëåß
áðü ôéò âáóéêÝò ôïõ äñáóôçñéüôçôåò êáé ïé
ïðïßåò èá ìðïñïýóáí íá åßíáé ÷ñÞóéìåò ãéá
ôçí åðïðôéêÞ ëåéôïõñãßá. Áíôéóôñüöùò, ôá
üñãáíá åðïðôåßáò ôùí ôñáðåæþí èá åßíáé
Ýôïéìá íá ðáñÝ÷ïõí åðïðôéêÝò ðëçñïöïñßåò
óôï ÅÓÊÔ ðïõ èá ìðïñïýóáí íá ôïõ
÷ñçóéìåýóïõí ãéá ôçí åêôÝëåóç ôùí
êáèçêüíôùí ôïõ üðùò ðåñéãñÜöïíôáé óôç
ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ.
ÅðéðëÝïí, ôï ¢ñèñï 25 (1) ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ ðñïâëÝðåé Ýíá óõãêåêñéìÝíï
êáé ðñïáéñåôéêü óõìâïõëåõôéêü êáèÞêïí ôçò
ÅÊÔ ó÷åôéêÜ ìå ôçí åìâÝëåéá êáé ôçí
åöáñìïãÞ ôçò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò óôçí
ôñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ
÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Åðßóçò, ôï
¢ñèñï 105 (4) ôçò ÓõíèÞêçò, ôï ïðïßï
ðñïâëÝðåé Ýíá õðï÷ñåùôéêü óõìâïõëåõôéêü
êáèÞêïí ôçò ÅÊÔ ó÷åôéêÜ ìå ó÷Ýäéá êïé-
íïôéêþí êáé åèíéêþí íïìïèåôéêþí äéáôÜîåùí
ðïõ åìðßðôïõí óôï ðåäßï áñìïäéïôÞôùí ôçò
ÅÊÔ, åíäÝ÷åôáé íá åöáñìüæåôáé, ìåôáîý
Üëëùí, óå óõãêåêñéìÝíç íïìïèåóßá ðïõ
áöïñÜ ôçí ôñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé ôç
óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò. ÔÝëïò, ôï ¢ñèñï 105 (6) ôçò
ÓõíèÞêçò ðñïâëÝðåé ôç äõíáôüôçôá íá
áíáôåèïýí óôçí ÅÊÔ óõãêåêñéìÝíá
êáèÞêïíôá ó÷åôéêÜ ìå ôç ÷Üñáîç ðïëéôéêÞò
ãéá ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá. Åí
ðñïêåéìÝíù, èá Þôáí ðñüùñï óôï óôÜäéï
áõôü íá åîåôáóôåß ïðïéáäÞðïôå åê÷þñçóç
åðïðôéêþí áñìïäéïôÞôùí áðü ôéò åèíéêÝò
áñ÷Ýò ðñïò ôçí ÅÊÔ.

ÍïìéêÜ èÝìáôá

Óôï íïìéêü ôïìÝá, ôï ÅÍÉ, óå Ýêèåóç ðïõ
äçìïóéåýèçêå ôïí Ïêôþâñéï 1997, áíÝðôõîå
ðåñáéôÝñù ôéò áðüøåéò ôïõ ó÷åôéêÜ ìå ôçí
ðñïóáñìïãÞ ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò âÜóåé
ôïõ ¢ñèñïõ 108 ôçò ÓõíèÞêçò åí üøåé ôùí
ðñïûðïèÝóåùí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ðïõ
ðñïâëÝðïõí ç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü
ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ. Ç Ýêèåóç áõôÞ ðáñÝ÷åé
êáèïäÞãçóç óôá åèíéêÜ íïìïèåôéêÜ üñãáíá
êáôÜ ôç äéáäéêáóßá áõôÞ ôçò ðñïóáñìïãÞò
êáé ôáõôï÷ñüíá áðïôÝëåóå âÜóç ôçò
¸êèåóçò ãéá ôç Óýãêëéóç (1998) üðïõ,
ìåôáîý Üëëùí, áîéïëïãÞèçêå ç óõìâáôüôçôá
ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò, óõìðåñéëáìâá-
íïìÝíùí ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ,
ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ
ÅÓÊÔ/ÅÊÔ.

ÌåôÜâáóç óôï åõñþ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 ïé ðñïðáñá-
óêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôç ìåôÜâáóç
óôï åíéáßï íüìéóìá åðéôá÷ýíèçêáí óçìáíôéêÜ.
Ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå íá ðáñáêïëïõèåß ôéò
åîåëßîåéò üóïí áöïñÜ ôç ìåôÜâáóç, þóôå
íá áîéïëïãÞóåé êáôÜ ðüóïí ïé äéáöïñåôéêÝò
ðñïåôïéìáóßåò ôùí åðéìÝñïõò êñáôþí-ìåëþí
ãéá ôç ìåôÜâáóç, ïé ïðïßåò ïöåßëïíôáé óå
äéáöïñÝò óôï ôïðéêü ðåñéâÜëëïí áðü Üðïøç
ïñãÜíùóçò êáé õðïäïìÞò, ìðïñïýí íá
Ý÷ïõí óõíÝðåéåò ãéá ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ ðïõ èá áóêåßôáé áðü ôïí ÉáíïõÜñéï
1999 êáé Ýðåéôá.

Óôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ôïìÝá, ôï ÅÍÉ êáé ïé
ÅèíÊÔ Ý÷ïõí åíèáññýíåé ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò
óôçí áãïñÜ íá ìåëåôÞóïõí ôï èÝìá ôçò
ôõðïðïßçóçò ðïõ ðñïùèïýí ïé áãïñÝò óôá
ðëáßóéá ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ̧ íùóçò. Ôï ÅÍÉ
ðáñÝó÷å åðßóçò óõíäñïìÞ óôïí êáèïñéóìü
êïéíþí ðñïôýðùí áãïñÜò óôéò áãïñÝò
÷ñÞìáôïò êáé óõíáëëÜãìáôïò ôçò ðåñéï÷Þò
ôïõ åõñþ. ÅðéðëÝïí, áíáãíþñéóå üôé
÷ñåéÜæåôáé íá êáèéåñùèåß Ýíá êùäéêïðïéç-
ìÝíï äéáêñéôéêü óýìâïëï ãéá ôï åíéáßï íüìéóìá
êáé äÞëùóå üôé õðïóôçñßæåé ôï óýìâïëï E,
ôï ïðïßï ðñüôåéíå ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ,
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ùò ëïãüôõðï ôïõ åõñþ. Ìå óêïðü íá
âïçèÞóåé üëïõò üóïõò óõììåôÝ÷ïõí óôçí
ðñïðáñáóêåõÞ ãéá ôç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï
íüìéóìá, ôï ÅÍÉ âåëôßùóå ôç äéáíïìÞ ôùí
ó÷åôéêþí ðëçñïöïñéþí, ìåôáîý Üëëùí êáé
ìÝóù ôçò óåëßäáò ôïõ óôï äßêôõï Internet.

ÅíçìÝñùóç ôïõ êïéíïý

Áðü ôçí ßäñõóÞ ôïõ, ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ
1994, ôï ÅÍÉ Ý÷åé åêðëçñþóåé ôéò
õðï÷ñåþóåéò ôïõ üóïí áöïñÜ ôçí õðïâïëÞ
åêèÝóåùí, óýìöùíá ìå ôá ¢ñèñá 7 êáé 11.3
ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ, ìå ôç äçìïóßåõóç
åêèÝóåùí ó÷åôéêÜ ìå ôçí ðïñåßá ôùí
ðñïðáñáóêåõáóôéêþí åñãáóéþí ãéá ôï Ôñßôï
ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, ôéò äñáóôçñéüôçôÝò ôïõ,
êáèþò êáé ôéò íïìéóìáôéêÝò êáé ÷ñçìá-
ôïðéóôùôéêÝò óõíèÞêåò óôçí Êïéíüôçôá.

ÊáôÜëïãïò ôùí åêäüóåùí ôïõ ÅÍÉ áðü ôçí
áñ÷Þ ôïõ 1997, êáèþò êáé ôá óôïé÷åßá ôçò
óåëßäáò ôïõ ÅÍÉ óôï äéåèíÝò äßêôõï Internet,
ðåñéÝ÷ïíôáé óôï ôÝëïò ôçò ðáñïýóáò
¸êèåóçò. Ôï ÅÍÉ áíáãíùñßæåé üôé åßíáé
áíÜãêç ôï ÅÓÊÔ íá äéáóöáëßóåé ôç äéáöÜíåéá
ôùí óêïðþí êáé ôùí ðïëéôéêþí ôïõ óôï Ôñßôï
ÓôÜäéï êáé íá êáôáóôÞóåé ðåñéóóüôåñï
ãíùóôÝò ôéò ëåéôïõñãßåò êáé ôá êáèÞêïíôÜ
ôïõ, åðéôñÝðïíôáò Ýôóé óôç ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ
êïéíüôçôá êáé ôï åõñý êïéíü íá êáôáíïïýí êáé
íá óôçñßæïõí ôéò ðïëéôéêÝò ôïõ. Ðñïò ôï
óêïðü áõôü, ôï ÅÍÉ áíáðôýóóåé Þäç ðïëéôéêÞ
åîùôåñéêÞò åðéêïéíùíßáò - ç ïðïßá èá
õðïâëçèåß ðñïò Ýãêñéóç óôï Äéïéêçôéêü
Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ - ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ðéï
áðïôåëåóìáôéêïýò ôñüðïõò äéÜäïóçò
ðëçñïöïñéþí ãéá ôéò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ
ÅÓÊÔ.

3 ËïéðÜ êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ

Åðïðôåßá ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý
êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU

Êýñéï ìÝëçìá ôïõ ÅÍÉ Þôáí íá äéáóöáëßóåé
üôé ëáìâÜíïíôáé åðáñêÞ ìÝôñá þóôå íá
áíôáðïêñßíåôáé ðåñéóóüôåñï ôï óýóôçìá
óôéò ðñïäéáãñáöÝò áóöáëåßáò ðïõ
ðñïâëÝðïíôáé óôçí ¸êèåóç ôçò ÏìÜäáò
ôùí 10 ãéá ôá ÄéáôñáðåæéêÜ ÓõóôÞìáôá
Óõìøçöéóìïý.

Ôï ÅÍÉ ðáñáêïëïýèçóå åéäéêüôåñá ôï
ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ôçò ÔÅÅ ó÷åôéêÜ
ìå ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý êáé
Äéáêáíïíéóìïý óå Åõñþ åí üøåé ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ (ÅÕÑÙ 1). ÅðéðëÝïí, ç
ÔÅÅ - óå óõíåñãáóßá ìå ôï ÅÍÉ -
ïñéóôéêïðïéåß ôïõò üñïõò ðïõ èá äéÝðïõí ôï
äéáêáíïíéóìü, óýìöùíá ìå áðüöáóç ôïõ
Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ, ïýôùò þóôå íá ìðïñåß
ç ÔÅÅ íá áíïßîåé êåíôñéêü ëïãáñéáóìü
äéáêáíïíéóìïý óôçí ÅÊÔ. Ìðïñåß åðßóçò
íá áíïßîåé êáé Üëëïõò ëïãáñéáóìïýò

äéáêáíïíéóìïý óå üóåò ÅèíÊÔ óõìöùíïýí
íá ðáñÝ÷ïõí ôÝôïéïõò ëïãáñéáóìïýò. Ìüíï
ç ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò Ý÷åé äçëþóåé ôçí
ðñüèåóÞ ôçò íá áíïßîåé ôïðéêü ëïãáñéáóìü
äéáêáíïíéóìïý ãéá ôçí ÔÅÅ (ðñéí áðü ôïí
Éïýíéï 1999).

Çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá

Ôï ÅÍÉ äéåîÞãáãå ôï 1997 ðåñáéôÝñù ìåëÝôç
ó÷åôéêÜ ìå ôéò óõíÝðåéåò ôçò åìöÜíéóçò ôïõ
çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò óôéò ïéêïíïìßåò ôùí
÷ùñþí ôçò ÅÅ. Ôï ºäñõìá Ýëáâå éäéáßôåñá
õðüøç ôïõ ôéò íÝåò åîåëßîåéò óôéò áãïñÝò êáé
ðñï÷þñçóå óå äéåîïäéêÞ áíÜëõóç ôùí
åðéðôþóåþí ôïõò óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ.
Ôï ðüñéóìá ôçò ìåëÝôçò áðïôÝëåóå âÜóç
ãéá ôç �Ãíùìïäüôçóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ
ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå ôçí Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý
÷ñÞìáôïò� ôçò 2áò Ìáñôßïõ 1998, ôï êåßìåíï
ôçò ïðïßáò áíáðáñÜãåôáé óôï Ðëáßóéï 3 ôçò
ðáñïýóáò ̧ êèåóçò.
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Óõíåñãáóßá óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò
åðïðôåßáò êáé ôçò óôáèåñüôçôáò ôïõ
÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý óõóôÞìáôïò

Ôï ÅÍÉ ïñãÜíùóå äéáâïõëåýóåéò ãéá ìéá
óåéñÜ áðü æçôÞìáôá ðïõ åìðßðôïõí óôçí
áñìïäéüôçôá ôùí ÅèíÊÔ êáé åðçñåÜæïõí ôç
óôáèåñüôçôá ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí êáé áãïñþí. Ðñþôïí, Ýãéíå Ýñåõíá
åðß ðïëëþí èåìÜôùí ðïõ ìðïñåß äõíçôéêÜ
íá åðçñåÜóïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí
ôñáðåæéêþí óõóôçìÜôùí ôçò ÅÅ, ìå Ýìöáóç
óôéò óçìåñéíÝò ôÜóåéò êáé ôéò ðéèáíÝò
åîåëßîåéò óôá ôñáðåæéêÜ áõôÜ óõóôÞìá-
ôá ìåóïðñüèåóìá êáé ìáêñïðñüèåóìá,
ôüóï ãåíéêüôåñá üóï êáé óå ó÷Ýóç ìå
ôçí åãêáèßäñõóç ôçò ÏÍÅ. Äåýôåñïí,
äéåñåõíÞèçêå ç ðéèáíÞ ÷ñÞóç ìáêñï-
ïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôÜ ôç äéá-
äéêáóßá åðïðôåßáò, êáèþò êáé ïé ó÷Ýóåéò
ìåôáîý ôùí ìáêñïïéêïíïìéêþí åîåëßîåùí êáé
ôçò åõðÜèåéáò óôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá
óôï óýíïëü ôïõò êáé óå åðßðåäï ìåìï-
íùìÝíùí éäñõìÜôùí. Ôñßôïí, åîåôÜóôçêáí ïé
ðéï ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óå üëï ôïí
ôñáðåæéêü ôïìÝá ó÷åôéêÜ ìå ôéò åðéóöáëåßò
áðáéôÞóåéò - ìå éäéáßôåñç Ýìöáóç óôéò íÝåò
ðñïóåããßóåéò ïé ïðïßåò âáóßæïíôáé óå
óôáôéóôéêÝò ìåèüäïõò - þóôå íá áîéïëïãçèïýí
ïé êýñéåò óõíÝðåéåò ãéá ôçí ðñïëçðôéêÞ
åðïðôåßá. ÔÝôáñôïí, Ýãéíå ìéá ðñþôç
åîÝôáóç ôùí ðéèáíþí åðéðôþóåùí ôçò
êáèéÝñùóçò ôçò ÏÍÅ óôï õöéóôÜìåíï óôçí
ÅÅ êáèåóôþò åðïðôåßáò ùò ðñïò ôç
ñåõóôüôçôá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí.
ÔÝëïò, óõíå÷ßóôçêå ç óõíåñãáóßá ìåôáîý
ôùí ìçôñþùí ðéóôþóåùí ôçò ÅÅ, ìå êýñéï
óôü÷ï ôï Üíïéãìá ôùí áíôßóôïé÷ùí ìçôñþùí
óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç.

Äéá÷åßñéóç ôùí ìç÷áíéóìþí ôïõ ÅÍÓ êáé
ôùí êïéíïôéêþí äáíåßùí

Ç ÅëëÜäá åíôÜ÷èçêå óôï ÌÓÉ áðü ôéò 16
Ìáñôßïõ 1998. Ç Ýíôáîç óõíåðÜãåôáé ôçí
õðï÷ñåùôéêÞ óõììåôï÷Þ ôçò óôï ìç÷áíéóìü
áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí ìå ECU áðü ôçí
ßäéá çìåñïìçíßá. Êáèþò ç ÔñÜðåæá ôçò
ÅëëÜäïò Þäç óõììåôåß÷å óôï ìç÷áíéóìü óå

åèåëïíôéêÞ âÜóç áðü ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ
1986, ç Ýíôáîç óôï ÌÓÉ äåí åðçñÝáóå ôéò
ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò ECU ôïõ ÅÍÉ.

Ôï 1997 ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå íá ëáìâÜíåé áðü
ôéò ÷þñåò ðïõ äáíåéïäïôÞèçêáí, äçë. ôçí
ÅëëÜäá êáé ôçí Éôáëßá, êáé íá êáôáâÜëëåé
óôïõò ðéóôùôÝò ôçò Êïéíüôçôáò ôá ðïóÜ
ðïõ ïöåßëïíôáé ãéá êåöÜëáéï, ôüêïõò,
ðñïìÞèåéåò êáé äáðÜíåò åðß ôùí
áíåîüöëçôùí äáíåßùí.

ÓõìâïõëåõôéêÝò ëåéôïõñãßåò

Óôá ðëáßóéá ôùí óõìâïõëåõôéêþí ôïõ
ëåéôïõñãéþí, ôï ÅÍÉ åîÝäùóå ðåíÞíôá äýï
ãíùìïäïôÞóåéò êáôÜ ôï 1997 êáé ôï ðñþôï
ôñßìçíï ôïõ 1998 óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109
ÓÔ (6) ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 5.3 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý ôïõ Éäñýìáôïò. Óå ðïëëÝò
ðåñéðôþóåéò, ïé ãíùìïäïôÞóåéò áöïñïýóáí
ôçí ðñïóáñìïãÞ ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí
ÅèíÊÔ âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 108 ôçò ÓõíèÞêçò.

Ðáñáêïëïýèçóç ôçò óõììüñöùóçò ìå ôçí
áðáãüñåõóç íïìéóìáôéêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò
êáé ðñïíïìéáêÞò ðñüóâáóçò

Ôï 1997 ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå íá ðáñáêïëïõèåß
êáôÜ ðüóïí ïé ÅèíÊÔ ôçñïýí ôéò õðï÷ñåþóåéò
ôïõò âÜóåé ôùí ¢ñèñùí 104 êáé 104 Á ôçò
ÓõíèÞêçò êáé ôùí ó÷åôéêþí Êáíïíéóìþí ôïõ
Óõìâïõëßïõ. Ôï ºäñõìá êáôÝëçîå óôï
óõìðÝñáóìá üôé ïé ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ
åîáêïëïõèïýí íá ðëçñïýí ôéò ðñïûðïèÝóåéò
ôçò ÓõíèÞêçò. ¼óåò áðÝìåíáí áðü ôéò
áôÝëåéåò ðïõ åß÷áí åìöáíéóôåß êáôÜ ôç
ìåôÜâáóç ðñïò ôéò íÝåò ñõèìßóåéò, êáèþò
êáé ôá ôå÷íéêÜ ðñïâëÞìáôá ðïõ åß÷áí
áíáêýøåé êáôÜ ôçí åöáñìïãÞ ôùí íÝùí
êáíïíéóìþí, ôåëéêþò äéïñèþèçêáí óôéò
áñ÷Ýò ôïõ 1997.
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Óõíåñãáóßá ìå Üëëá üñãáíá êáé éäñýìáôá

Ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå ôç óôåíÞ óõíåñãáóßá ôïõ
ìå Üëëá üñãáíá ôçò ÅõñùðáúêÞò ̧ íùóçò,
ìå äéÜöïñåò ìïñöÝò êáé óå ðïéêßëá åðßðåäá.
¼óïí áöïñÜ ôéò åðáöÝò ìå éäñýìáôá åêôüò
ôçò Êïéíüôçôáò, ç �äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò�
åîáêïëïýèçóå íá áðïôåëåß ðïëýôéìï âÞìá
áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí áíÜìåóá óå
åéäéêïýò ãéá èÝìáôá óõíáëëÜãìáôïò.

ÄéáôçñÞèçêáí åðßóçò óçìáíôéêïß äåóìïß ìå
ôçí ÔñÜðåæá Äéåèíþí Äéáêáíïíéóìþí (ÔÄÄ),
ôïí ÏÏÓÁ êáé ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí
óõíäåäåìÝíùí ÷ùñþí ôçò ÊåíôñéêÞò êáé
ÁíáôïëéêÞò Åõñþðçò (ÊÁÅ). Ôï ÄéåèíÝò
Íïìéóìáôéêü Ôáìåßï åðéóêÝöèçêå ðïëëÝò
öïñÝò ôï ÅÍÉ êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò êáé
ç ìåëëïíôéêÞ ó÷Ýóç ìåôáîý ÅÓÊÔ êáé ÄÍÔ
áðïôÝëåóå Ýíá áðü ôá êýñéá èÝìáôá ôçò
áíôáëëáãÞò áðüøåùí.
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KåöÜëáéï É

Ïéêïíïì éêÝò ,  íïì éóìáô éêÝò  êá é

÷ñçìáôïðéóôùô éêÝò  óõíèÞêåò

óôçí  ÅõñùðáúêÞ  ¸íùóç
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1 Ïéêïíïìéêü êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ðåñéâÜëëïí ôï 1997

1.1 Ïé êõñéüôåñåò åîåëßîåéò åêôüò ÅÅ

Ôï åîùôåñéêü ðåñéâÜëëïí ðáñÝìåéíå
åõíïúêü

Ïé äéåèíåßò ïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò ðáñÝìåéíáí
óå ãåíéêÝò ãñáììÝò åõíïúêÝò ôï 1997, ìå
óçìáíôéêÞ åîáßñåóç ôéò åîåëßîåéò óôçí Áóßá
ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò. Ï üãêïò ôïõ
äéåèíïýò åìðïñßïõ áãáèþí êáé õðçñåóéþí
óçìåßùóå Ýíôïíç Üíïäï, ìå åêôéìþìåíï ñõèìü
9,4% ôï 1997, Ýíáíôé 6,6% ôï 1996. Ç
ðáãêüóìéá ðáñáãùãÞ óçìåßùóå Üíïäï
êáôÜ 4,1%, åíþ åêôéìÜôáé üôé ç ðáñáãùãÞ
ôùí ÷ùñþí ôïõ ÏÏÓÁ áõîÞèçêå êáôÜ 3,0%.
Ìåôáîý ôùí âéïìç÷áíéêþí ÷ùñþí, ôá ðéï
áîéïóçìåßùôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ Þôáí ç ó÷åôéêÞ
åîáóèÝíçóç ôçò éáðùíéêÞò ïéêïíïìßáò êáé ç
óõíå÷éæüìåíç éó÷õñÞ æÞôçóç óôéò ÇÐÁ. Óå
ïñéóìÝíåò ÷þñåò ôïõ ÏÏÓÁ ðïõ åðß áñêåôÜ
Ýôç óçìåßùíáí äéáñêÞ ïéêïíïìéêÞ ìåãÝèõíóç,
ï ðëçèùñéóìüò óõíÝ÷éóå íá åßíáé óçìáíôéêÜ
÷áìçëüò êáé óôáèåñüò. Åéäéêüôåñá, ï
ðëçèùñéóìüò, ìåôñïýìåíïò âÜóåé ôïõ ÄÔÊ,
ãé� áõôÞ ôçí ïìÜäá ÷ùñþí (åêôüò áðü ôéò
ëåãüìåíåò ÷þñåò ìå õøçëü ðëçèùñéóìü2)
õðï÷þñçóå óôï 2% êáôÜ ìÝóï üñï ôï
1997, ôï ÷áìçëüôåñï åðßðåäï åäþ êáé ôñåéò
äåêáåôßåò êáé ðëÝïí. Óôçí åõíïúêÞ áõôÞ
åîÝëéîç ôïõ ðëçèùñéóìïý ôï 1997 óõíÝâáëå
ç ìåßùóç ôùí ôéìþí ôïõ ðåôñåëáßïõ óôç
äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò, áëëÜ êáé ôï ãåãïíüò üôé
ïé ôéìÝò ôùí ëïéðþí åìðïñåõìÜôùí
ðáñÝìåéíáí ó÷åäüí áìåôÜâëçôåò.

Óôéò ÇÐÁ åîáêïëïýèçóå íá ðáñáôçñåßôáé
Ýíôïíç Üíïäïò ôïõ ðñïúüíôïò êáé ôçò
áðáó÷üëçóçò. Ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ
ðñïúüíôïò åðéôá÷ýíèçêå óå 3,8% (âë.
ÄéÜãñáììá 1), ðñïêáëþíôáò ðåñáéôÝñù
êÜìøç ôïõ ðïóïóôïý áíåñãßáò óå åðßðåäï
4,6% ôï ÍïÝìâñéï 1997, ôï ÷áìçëüôåñï
áðü ôï 1973. Ôáõôü÷ñïíá, ïé ðëçèùñéóôéêÝò
ðéÝóåéò ðáñÝìåéíáí ìÝôñéåò, ï ðëçèùñéóìüò
(ìå âÜóç ôï ÄÔÊ) åðéâñáäýíèçêå óôç
äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò êáé äéáìïñöþèçêå óôï
2,3% óå ìÝóá åðßðåäá. Êõñéüôåñïé

ðñïóäéïñéóôéêïß ðáñÜãïíôåò áõôÞò ôçò
åðéâñÜäõíóçò Þôáí ç Üíïäïò ôçò
ðáñáãùãéêüôçôáò êáé ç ðôþóç ôùí ôéìþí
ôùí åéóáãïìÝíùí, ìåôáîý Üëëùí êáé ëüãù
ôçò éó÷õñïðïßçóçò ôïõ äïëáñßïõ, êáèþò
êáé ç êÜðùò ðåñéïñéóôéêüôåñç íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ ðïõ áêïëïýèçóå ç ÏìïóðïíäéáêÞ
ÔñÜðåæá áðü ôçí Üíïéîç. Ôï ïìïóðïíäéáêü
äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá ó÷åäüí åîáëåßöèçêå
ôï 1997, êõñßùò ëüãù ôçò äéüãêùóçò ôùí
öïñïëïãéêþí åóüäùí ðïõ Þôáí áðüññïéá
ôçò ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò.

Óôçí Éáðùíßá, ï ñõèìüò ïéêïíïìéêÞò
áíÜðôõîçò, åíþ ôï 1996 öÜíçêå íá
åðéôá÷ýíåôáé, ôï 1997 ðáñÝìåéíå óôÜóéìïò.
Ç ðáñáãùãÞ óçìåßùóå Ýíôïíç ðôþóç ôï
äåýôåñï ôñßìçíï, áíôáíáêëþíôáò ôç ìåßùóç
ôùí éäéùôéêþí äáðáíþí êáèþò ãéíüôáí
áõóôçñüôåñç ç êáôåýèõíóç ôçò äçìï-
óéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò. Óôç óõíÝ÷åéá ç åì-
ðéóôïóýíç ôùí êáôáíáëùôþí êëïíßóôçêå
áêüìç ðåñéóóüôåñï ëüãù ôçò áíáôáñá÷Þò
ðïõ åêäçëþèçêå óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò
áãïñÝò Üëëùí áóéáôéêþí ÷ùñþí (âë. Ðëáßóéï
1) êáé ôçò ÷ñåïêïðßáò ïñéóìÝíùí éáðùíéêþí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí. Ï ÷áìçëüò
ñõèìüò ôçò ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò ïäÞãçóå
óå áýîçóç ôïõ ðïóïóôïý áíåñãßáò óôï
3,5%. ¿èçóç óôçí ðáñáãùãÞ Ýäùóå ìüíï
ï åîùôåñéêüò ôïìÝáò ôçò ïéêïíïìßáò,
áíôáíáêëþíôáò ôçí õðïôßìçóç ôïõ éáðùíéêïý
ãéåí Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ êáé ôçí Ýíôïíç
åîùôåñéêÞ æÞôçóç. Ç ÔñÜðåæá ôçò Éáðùíßáò
óõíÝ÷éóå íá áêïëïõèåß ÷áëáñÞ íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ äéáôçñþíôáò ôï åðßóçìï
ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï óôï ðñùôïöáíÝò
÷áìçëü åðßðåäï ôïõ 0,5%, ìÝóá óå Ýíá
ðåñéâÜëëïí ðïõ ÷áñáêôçñéæüôáí áðü ôçí
åðéâñÜäõíóç ôïõ ñõèìïý ôçò ïéêïíïìéêÞò

2 Ïñßæïíôáé ùò ïé ÷þñåò åêåßíåò ðïõ Ý÷ïõí
óçìåéþóåé ìÝóï ñõèìü ðëçèùñéóìïý 10% Þ
õøçëüôåñï áðü ôçí áñ÷Þ ôçò äåêáåôßáò ôïõ
1990 ìÝ÷ñé óÞìåñá (ÐçãÞ: ÏÏÓÁ, Econo-
mic Outlook, ÄåêÝìâñéïò 1997).
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áíÜðôõîçò óå 0,9% ðåñßðïõ ôï 1997, åíþ
ï ðëçèùñéóìüò (ÄÔÊ) ðáñÝìåéíå ó÷åôéêÜ
óõãêñáôçìÝíïò óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ
Ýôïõò, ìå ìÝóï ñõèìü 1,7%.

Óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ôçò
ÔáúëÜíäçò óôá ìÝóá ôïõ 1997 åêäçëþèçêå
áíáôáñá÷Þ, ç ïðïßá ãñÞãïñá åîáðëþ-
èçêå óå ïñéóìÝíåò Üëëåò ÷þñåò ôçò
ÍïôéïáíáôïëéêÞò Áóßáò êáé ôåëéêÜ Ýöèáóå
ìÝ÷ñé ôç Äçìïêñáôßá ôçò ÊïñÝáò. Ç
ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç óôéò ÷þñåò ôçò
áíáôïëéêÞò êáé íüôéáò Áóßáò åðéâñáäýíèçêå,
äåäïìÝíïõ üôé ç áíáôáñá÷Þ óôéò
÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò äçìéïýñãçóå
ìåãáëýôåñç áâåâáéüôçôá (âë. Ðëáßóéï 1).
Óôçí Êßíá üìùò, ï ñõèìüò áíüäïõ ôçò
ðáñáãùãÞò ðáñÝìåéíå õøçëüò, åíþ ï
ðëçèùñéóìüò äéáôçñÞèçêå óå ÷áìçëÜ
åðßðåäá. Åí ôù ìåôáîý, ìÝôñéá åîáóèÝíçóç
ôçò ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò óçìåéþèçêå
êáé óôçí Áõóôñáëßá êáé óôç ÍÝá Æçëáíäßá.

Óôéò ïéêïíïìßåò ðïõ âñßóêïíôáé óå ìåôáâáôéêü
óôÜäéï, ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ðñïúüíôïò
Þôáí ôï 1997 èåôéêüò, ãéá ðñþôç öïñÜ áðü
ôçí áñ÷Þ ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990, áí êáé
÷áìçëüôåñïò áðü 2% êáôÜ ìÝóï üñï. Ïé
÷þñåò ôçò ÂáëôéêÞò, ç Ðïëùíßá êáé ç
Ïõããáñßá óçìåßùóáí õøçëïýò ñõèìïýò
ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò, åíþ ç ðáñáãùãÞ
ôçò Ñùóßáò öáßíåôáé íá áõîÞèçêå åëáöñÜ.
Óôçí Ôóå÷ßá ç áíÜðôõîç åðéâñáäýíèçêå
áðüôïìá, åíþ ïé ðéÝóåéò ðïõ áóêÞèçêáí
óôçí áãïñÜ óõíáëëÜãìáôïò ïäÞãçóáí
óå õðïôßìçóç ôïõ íïìßóìáôïò. Óôéò
áíáðôõóóüìåíåò ÷þñåò, ï ñõèìüò ïéêïíï-
ìéêÞò áíüäïõ äéáôçñÞèçêå óå åðßðåäï
åëáöñþò ÷áìçëüôåñï ôïõ 6% ôï 1997, áí
êáé óôçí ÁöñéêÞ Þôáí ãýñù óôï 3%. Óôçí
ÊåíôñéêÞ êáé Íüôéï ÁìåñéêÞ üìùò,
ðáñáôçñÞèçêå áîéüëïãç áíÜêáìøç ôçò
ïéêïíïìßáò ôï 1997. ÓõíïëéêÜ óôéò
áíáðôõóóüìåíåò ÷þñåò ï ðëçèùñéóìüò
åðéâñáäýíèçêå óå 8,5%, åíþ óôéò ïéêïíïìßåò
óå ìåôáâáôéêü óôÜäéï õðï÷þñçóå óå
åðßðåäï êÜôù ôïõ 30%.

ÁíáêáôáôÜîåéò óôéò äéåèíåßò áãïñÝò
óõíáëëÜãìáôïò

Ôï 1997 ÷áñáêôçñßóôçêå áðü ôçí Ýíôïíç
áíáôßìçóç ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ Ýíáíôé ôïõ
ìÜñêïõ Ãåñìáíßáò (êáôÜ 15,2% óå 1,79
ìÜñêá) êáé ôïõ ãéåí Éáðùíßáò (êáôÜ 11,8%
óå 130 ãéåí), êáèþò êáé áðü ôç óçìáíôéêÞ
õðïôßìçóç ïñéóìÝíùí áóéáôéêþí íïìéóìÜôùí
(âë. Ðëáßóéï 1).

¸íáíôé ôïõ ìÜñêïõ Ãåñìáíßáò, ôï äïëÜñéï
áíáôéìÞèçêå áðü 1,55 ìÜñêá óå 1,79 ìÜñêá
óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997. Ç åîÝëéîç áõôÞ
áíôáíáêëÜ ôéò åõíïúêÝò ðñïïðôéêÝò ôçò
áìåñéêáíéêÞò ïéêïíïìßáò óå óýãêñéóç ìå ôç
ãåñìáíéêÞ êáé ôéò ðñïóäïêßåò ãéá äéáôÞñçóç
Þ äéåýñõíóç ôùí äéáöïñþí ôùí åðéôïêßùí,
ð.÷. üôáí ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôùí
ÇÐÁ õéïèÝôçóå ðéï ðåñéïñéóôéêÞ íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ óôï ôÝëïò Ìáñôßïõ 1997. Ç ãåíéêÞ
áíïäéêÞ ôÜóç ôïõ äïëáñßïõ äéáêüðçêå
ðñïóùñéíÜ óôï äéÜóôçìá áðü ôá ìÝóá
Áõãïýóôïõ Ýùò ôéò áñ÷Ýò Íïåìâñßïõ êáèþò
åîáóèåíïýóáí ïé ðñïóäïêßåò ãéá áðüöáóç
ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò íá õéïèåôÞóåé
áêüìç áõóôçñüôåñç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ,
åíþ ïé áãïñÝò, âëÝðïíôáò üôé áñ÷ßæïõí íá
åêäçëþíïíôáé ðéÝóåéò óôéò ôéìÝò óôç
Ãåñìáíßá, áíÝìåíáí íá áóêçèåß ðéï
ðåñéïñéóôéêÞ íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ (üðùò êáé
Ýãéíå, áðü 9 Ïêôùâñßïõ 1997). Óôç óõíÝ÷åéá,
ïé ðñïóäïêßåò áõôÝò åîáóèÝíçóáí,
åðéôñÝðïíôáò óôï äïëÜñéï íá åðáíáëÜâåé
ôçí áíïäéêÞ ôïõ ðïñåßá. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá
ôïõ 1997, ôï äïëÜñéï áíáôéìÞèçêå åðßóçò
áéóèçôÜ Ýíáíôé ôïõ ãéåí, áðü 116 óå 130
ãéåí. ÃåíéêÜ, ç åîÝëéîç ôçò éóïôéìßáò äïëáñßïõ-
ãéåí áíôáíáêëïýóå ôéò äõóïßùíåò ðñïïðôéêÝò
ôçò éáðùíéêÞò ïéêïíïìßáò êáé, ðñïò ôïõò
ôåëåõôáßïõò ìÞíåò ôïõ Ýôïõò, ôïí áñíçôéêü
áíôßêôõðï ðïõ åß÷å óôçí áíôáãùíéóôéêüôçôá
ôçò Éáðùíßáò êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ
÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ôçò óõóôÞìáôïò ç
áíáôáñá÷Þ óôç ÍïôéáíáôïëéêÞ Áóßá êáé ôç
Äçìïêñáôßá ôçò ÊïñÝáò, êáèþò êáé ôçí
åéóñïÞ êåöáëáßùí ðñïò ôï äïëÜñéï ÇÐÁ
ìåôÜ ôçí áóéáôéêÞ êñßóç (âë. Ðëáßóéï 1). Ãéá
Ýíá óýíôïìï äéÜóôçìá âåëôéþèçêå ç áßóèçóç
ôùí áãïñþí ùò ðñïò ôçí ïéêïíïìéêÞ
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ÇÐÁ

Êõñéüôåñåò åîåëßîåéò óôéò óçìáíôéêüôåñåò âéïìç÷áíéêÝò ïéêïíïìßåò

Áýîçóç ðáñáãùãÞò Ðëçèùñéóìüò(á)

(óôïé÷åßá ôñéìÞíïõ, åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò) (óôïé÷åßá ôñéìÞíïõ, åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò)

Éáðùíßá

ÅÅ-15

ÄéÜãñáììá 1

ÇÐÁ

Éáðùíßá

ÅÅ-15

Åðßóçìá åðéôüêéá(â) ÓõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò(ã)

(óôïé÷åßá ôÝëïõò ôïõ ìçíüò, óå ðïóïóôÜ %) (óôïé÷åßá ôÝëïõò ôïõ ìçíüò)

ÇÐÁ

Éáðùíßá

Ãåñìáíßá

Ãéåí/ÄïëÜñéï (äåîéÜ êëßìáêá)

ÌÜñêï/ÄïëÜñéï (áñéóôåñÞ êëßìáêá)

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.

(á)  Ôá óôïé÷åßá ãéá ôçí ÅÅ-15 õðïëïãßóôçêáí ìå âÜóç ôç ÄõôéêÞ Ãåñìáíßá Ýùò ôï ôÝëïò ôïõ 1993 êáé ôçí åíéáßá Ãåñìáíßá áðü ôï

1994 êáé ìåôÜ. Éôáëßá: äåßêôçò êüóôïõò æùÞò. ÇíùìÝíï Âáóßëåéï: ÄÔÊ ÷ùñßò ôüêïõò óôåãáóôéêþí äáíåßùí (PRIX).

(â)  Ãéá ôç Ãåñìáíßá êáé ôçí Éáðùíßá: ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï. Ãéá ôéò ÇÐÁ: óôü÷ïò-åðéôüêéï ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò.

(ã)  ÌÜñêá áíÜ äïëÜñéï êáé ãéåí áíÜ äïëÜñéï.
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áíÜêáìøç óôçí Éáðùíßá, ãåãïíüò ðïõ
áíôéêáôïðôñßóôçêå óôçí ðñüóêáéñç áíáêïðÞ
ôçò ðôùôéêÞò ðïñåßáò ôïõ ãéåí óôá ìÝóá ôïõ
Ýôïõò. ÌÜëéóôá ôï ãéåí áíáôéìÞèçêå Ýíôïíá,
öèÜíïíôáò óå åðßðåäá ðáñáðëÞóéá åêåßíùí
ðïõ åß÷áí óçìåéùèåß óôçí áñ÷Þ ôïõ Ýôïõò.

¼óïí áöïñÜ ôéò ìåôáâïëÝò ôùí ïíïìáóôé-
êþí óôáèìéóìÝíùí óõíáëëáãìáôé-
êþí éóïôéìéþí, ôï äïëÜñéï ÇÐÁ óå üñïõò
ïíïìáóôéêÞò óôáèìéóìÝíçò óõíáë-
ëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò Ýíáíôé 26 åìðïñéêþí
åôáßñùí ôùí ÇÐÁ áíáôéìÞèçêå êáôÜ 13%
ôï 1997, åíþ ôï ìÜñêï Ãåñìáíßáò êáé ôï
ãéåí õðïôéìÞèçêáí êáôÜ 2,6% êáé 1,9%
áíôßóôïé÷á. Óôçí ðåñßðôùóç ôùí ÇÐÁ, ç
ìåãÜëç ìåôáâïëÞ ôçò ïíïìáóôéêÞò
óôáèìéóìÝíçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò
áíôáíáêëïýóå ôçí åíßó÷õóç ôïõ äïëáñßïõ
ôüóï Ýíáíôé ôïõ ãéåí üóï êáé Ýíáíôé ôïõ
ìÜñêïõ, êáèþò åðßóçò êáé ôçí õðïôßìçóç
ôùí íïìéóìÜôùí ôùí ÷ùñþí ôçò
ÍïôéïáíáôïëéêÞò Áóßáò êáé ôçò Äçìïêñáôßáò
ôçò ÊïñÝáò. Ç ó÷åôéêÜ ìéêñÞ õðïôßìçóç
ôïõ ãéåí óå üñïõò óôáèìéóìÝíçò
óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò áíôáíáêëïýóå
ôçí áíôßññïðç êßíçóÞ ôïõ Ýíáíôé ôùí
íïìéóìÜôùí ôùí ÷ùñþí ôçò ÍïôéïáíáôïëéêÞò
Áóßáò êáé ôïõ ãïõüí ÊïñÝáò. Óôçí
ðåñßðôùóç ôçò Ãåñìáíßáò, ç õðïôßìçóç
ôïõ ìÜñêïõ Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ áðïôÝëåóå
åîáßñåóç óôç ó÷åäüí óôáèåñÞ èÝóç ôïõ
Ýíáíôé ôùí åõñùðáúêþí íïìéóìÜôùí, ôá
ïðïßá óõíïëéêÜ Ý÷ïõí õøçëüôåñï
óõíôåëåóôÞ óôÜèìéóçò áðü ü,ôé ôá ìç
åõñùðáúêÜ íïìßóìáôá ðïõ ðåñéÝ÷ïíôáé
óôï ãåíéêü äåßêôç ôçò óôáèìéóìÝíçò
óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò.

Ïé áðïäüóåéò ôùí äéåèíþí ïìïëüãùí
ìåéþèçêáí

Ôï 1997 ïé áðïäüóåéò ôùí áìåñéêáíéêþí
ïìïëüãùí ìåéþèçêáí êáôÜ 0,68 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò, áðü 6,43% óå
5,75%, åîÝëéîç ðïõ óõíôåëÝóôçêå óå äýï
äéáöïñåôéêÝò öÜóåéò óôç äéÜñêåéá ôïõ
Ýôïõò. ̧ ùò ôá ìÝóá Áðñéëßïõ ïé áðïäüóåéò
åß÷áí áõîçèåß êáôÜ ó÷åäüí 0,60 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò êáé Ýöèáóáí óôï
õøçëü åðßðåäï ôïõ 6,98%, åíþ ïé
óõíèÞêåò óôçí áãïñÜ åñãáóßáò ãßíïíôáí
áêüìç ðéåóôéêüôåñåò êáé ç ïéêïíïìéêÞ
áíÜðôõîç åðéôá÷õíüôáí. Ïé óõíèÞêåò áõôÝò
åíßó÷õáí ôéò ðëçèùñéóôéêÝò ðñïóäïêßåò,
ðïõ áíôéêáôïðôñßæïíôáí óôçí áðüôïìç
êëßóç ôçò êáìðýëçò áðïäüóåùí ôùí
áìåñéêáíéêþí ïìïëüãùí, êáé ïäÞãçóáí ôçí
ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôùí ÇÐÁ íá
áõîÞóåé ôï äéáôñáðåæéêü åðéôüêéï (ôï ïðïßï
åß÷å ìåßíåé áìåôÜâëçôï áðü ôï ÖåâñïõÜñéï
1995) êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò
óå 5,5% ðñïò ôï ôÝëïò Ìáñôßïõ. Ç áíïäéêÞ
êßíçóç ôùí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí
áðïäåß÷èçêå üìùò âñá÷ýâéá, êáèþò
âåëôéþèçêå ç ðïñåßá ôïõ ðëçèùñéóìïý
êáé Ýãéíå öáíåñü üôé ïé ðëçèùñéóôéêÝò
ðéÝóåéò ðáñÝìåéíáí áóèåíåßò ðáñÜ ôçí
éó÷õñÞ áíÜêáìøç ôçò ðñáãìáôéêÞò
ïéêïíïìßáò. Óôçí áðïêëéìÜêùóç ôùí
ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí óõíÝâáëå êáé
ôï ãåãïíüò üôé ôï Ýëëåéììá ôïõ äçìüóéïõ
ôïìÝá ó÷åäüí åîáëåßöèçêå êáé ï ëüãïò
ôïõ ÷ñÝïõò ìåéþèçêå ôï 1997. Óôá ôÝëç
ôïõ Ýôïõò, ç ðôþóç ôùí áðïäüóåùí
åðéôá÷ýíèçêå, êáèþò ç êñßóç ôùí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí ôçò Áóßáò
ðñïêáëïýóå åêñïÝò êåöáëáßùí áðü ôçí
ðåñéï÷Þ åêåßíç êáé ìåôáôüðéóÞ ôïõò ðñïò
ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ìå ó÷åôéêÜ
÷áìçëüôåñï êßíäõíï, üðùò ôá áìåñéêáíéêÜ
ïìüëïãá. Åí ôù ìåôáîý, ç êñßóç
äçìéïõñãïýóå êáé ðñïóäïêßåò üôé ôá
åðßóçìá åðéôüêéá ôùí ÇÐÁ äåí èá
áõîçèïýí, åðåéäÞ ç áíáôáñá÷Þ åõíïïýóå
ôç ìåßùóç ôïõ ðëçèùñéóìïý, áëëÜ êáé
åðåéäÞ õðÞñ÷áí áíçóõ÷ßåò ãéá ôç
óôáèåñüôçôá ôïõ ðáãêüóìéïõ ÷ñçìáôï-
ðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò.

Óôçí Éáðùíßá, ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá
ìåéþèçêáí ôï 1997 êáôÜ 0,91 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 1,66%, äçë. óå
ðñùôïöáíÝò ÷áìçëü åðßðåäï ü÷é ìüíï ãéá
ôç ÷þñá áëëÜ êáé ãéá ôá äéåèíÞ äåäïìÝíá,
åíþ ôá ðñáãìáôéêÜ ìáêñïðñüèåóìá
åðéôüêéá, üðùò ìåôñïýíôáé åê ôùí õóôÝñùí,
Ýãéíáí óçìáíôéêÜ áñíçôéêÜ ðñïò ôï ôÝëïò
ôïõ Ýôïõò êáé ç êëßóç ôçò êáìðýëçò
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áðïäüóåùí Ýãéíå ëéãüôåñï áðüôïìç. Ç
ãåíéêÞ áõôÞ åîÝëéîç áíôáíáêëïýóå
ðñïóäïêßåò üôé ôá åðßóçìá åðéôüêéá èá
ðáñáìåßíïõí ÷áìçëÜ ðáñüôé ï
ðëçèùñéóìüò óçìåßùíå Üíïäï. Ç Üíïäïò
áõôÞ èåùñÞèçêå ðñïóùñéíÞ, äåäïìÝíïõ
üôé óõíïäåõüôáí áðü åðéâñÜäõíóç ôïõ

ñõèìïý áíüäïõ ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò. Ç êñßóç ôùí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí ôçò Áóßáò
ïäÞãçóå åðßóçò óå åêñïÝò êåöáëáßùí
áðü ôçí éáðùíéêÞ áãïñÜ ìåôï÷þí ðñïò
ïìüëïãá.

Ðëáßóéï 1

Ç åîÝëéîç ôçò áóéáôéêÞò êñßóçò ôïõ 1997

Ôï 1997 óçìåéþèçêå ðñùôïöáíÞò áíáôáñá÷Þ óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÜò êáé óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò

ïñéóìÝíùí áóéáôéêþí ÷ùñþí. Ç áíáôáñá÷Þ Ýðëçîå ðåñéóóüôåñï ôçí ÔáúëÜíäç, ôçí Éíäïíçóßá, ôç Ìáëáéóßá

êáé ôçí ÊïñÝá, äåí Üöçóå üìùò áíåðçñÝáóôåò êáé êÜðïéåò Üëëåò ÷þñåò. ̧ íáò ðáñÜãùí êïéíüò ãéá ôéò ðåñéóóüôåñåò

áðü ôéò ðëçãåßóåò ÷þñåò ðñéí áðü ôçí êñßóç Þôáí ç áðþëåéá áíôáãùíéóôéêüôçôáò ðïõ ïöåéëüôáí óôçí ðñüóäåóç

óôï äïëÜñéï êáé áíôéêáôïðôñéæüôáí óôá äéáñêÞ åëëåßììáôá ôïõ éóïæõãßïõ ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí (÷ùñßò

ùóôüóï íá õðÜñ÷ïõí Üëëåò åíäåßîåéò ìáêñïïéêïíïìéêÞò áíéóïññïðßáò). ¢ëëá êïéíÜ ãíùñßóìáôá Þôáí üôé ôá

÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ óõóôÞìáôá ôùí ÷ùñþí áõôþí ÷áñáêôçñßæïíôáí áðü åõðÜèåéá, áíåðáñêåßò åëÝã÷ïõò êáé

ìåãÜëá áíïßãìáôá êáé üôé ï éäéùôéêüò ôïìÝáò ðñáãìáôïðïéïýóå õøçëü âñá÷õðñüèåóìï äáíåéóìü óå îÝíï

íüìéóìá, ôïí ïðïßï óõ÷íÜ ÷ñçóéìïðïéïýóå ãéá íá ÷ñçìáôïäïôÞóåé ìáêñïðñüèåóìåò åðåíäýóåéò, äçìéïõñãþíôáò

Ýôóé áíáíôéóôïé÷ßá óôéò äéÜñêåéåò êáé ôá íïìßóìáôá.

Ôï ìðá÷ô ÔáúëÜíäçò õðÝóôç óïâáñÝò ðéÝóåéò, ðïõ ïäÞãçóáí óôçí áðïóýíäåóÞ ôïõ ôïí Éïýëéï 1997, ìåôÜ

áðü 13 Ýôç ðñüóäåóçò, áðü ìéá äÝóìç íïìéóìÜôùí ìå óçìáíôéêüôåñï ôï äïëÜñéï. Ëüãù ôçò áðþëåéáò

áíôáãùíéóôéêüôçôáò, åêäçëþèçêáí ðéÝóåéò óôá íïìßóìáôá Üëëùí ÷ùñþí ôçò ðåñéï÷Þò, ðïõ ðñïêÜëåóáí ôç

óçìáíôéêÞ õðïôßìçóç ôïõ ðÝóï Öéëéððßíùí, ôïõ ñéãêßô Ìáëáéóßáò êáé ôçò ñïõðßáò Éíäïíçóßáò ôïí ßäéï ìÞíá.

Ç êñßóç âÜèõíå ôïí Ïêôþâñéï, êáèþò ç êáôÜññåõóç ôïõ ÷ñçìáôéóôçñßïõ ôïõ ×ïíãê Êïíãê ïäÞãçóå óå

åêôåôáìÝíç áíáôáñá÷Þ óôéò áãïñÝò êåöáëáßùí. Ðáñüëï ðïõ ç ðñüóäåóç ôïõ äïëáñßïõ ×ïíãê Êïíãê óôï

äïëÜñéï ÇÐÁ äéáôçñÞèçêå, ç óçìáíôéêÞ ðôþóç ôùí ôéìþí ôùí ìåôï÷þí ðñïêÜëåóå ðåñáéôÝñù ðéÝóåéò óôá

áóéáôéêÜ íïìßóìáôá, ìåôáîý áõôþí êáé óôï ãïõüí ÊïñÝáò, ôï ïðïßï ìÝ÷ñé ôüôå åß÷å ðáñáìåßíåé ó÷åäüí áíåðçñÝáóôï.

Åðáêïëïýèçóå óçìáíôéêÞ õðïôßìçóç ôïõ ãïõüí ÊïñÝáò Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ ôï ÍïÝìâñéï (êáé ôï ÄåêÝìâñéï),

ìå áðïôÝëåóìá ôçí ðåñáéôÝñù åîáóèÝíçóç ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ðåñéï÷Þò.

Áðü ôç óõíïëéêÞ åðéóêüðçóç ôùí åîåëßîåùí óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1997 (âë. ðßíáêá) ðñïêýðôåé üôé Þôáí

ïñáôÜ ïñéóìÝíá êïéíÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ. Ðñþôïí, ìå åîáßñåóç ôï äïëÜñéï ×ïíãê Êïíãê, ôá íïìßóìáôá õðïôéìÞèçêáí

óçìáíôéêÜ Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ. Ïé ìåãÜëåò õðïôéìÞóåéò Ýôåéíáí ó÷åäüí íá áõôïôñïöïäïôïýíôáé, êáèþò

ôï êüóôïò åîõðçñÝôçóçò ôïõ ÷ñÝïõò ôïõ éäéùôéêïý ôïìÝá êáé ïé áðïöÜóåéò íá êáëõöèåß ï óõíáëëáãìáôéêüò

êßíäõíïò áðü ôéò åîùôåñéêÝò õðï÷ñåþóåéò äåí åß÷áí Üëëï áðïôÝëåóìá ðáñÜ ìüíï ôçí åíßó÷õóç ôùí ðéÝóåùí

óôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá. Äåýôåñïí, ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá áõîÞèçêáí êáôÜ ðïëý, óôçí ðñïóðÜèåéá

íá äéáôçñçèåß ç ðñüóäåóç ôùí íïìéóìÜôùí êáé, ìïëïíüôé óôç óõíÝ÷åéá ôá åðéôüêéá ìåéþèçêáí óçìáíôéêÜ

óôï ôÝëïò ôïõ 1997, ðáñÝìåéíáí õøçëüôåñá áðü ôá åðßðåäá ôïõ Éïõëßïõ, áíôáíáêëþíôáò ðñïóäïêßåò ãéá

ðåñáéôÝñù Ýíôïíåò õðïôéìÞóåéò ôùí íïìéóìÜôùí. Ç áõîçìÝíç áâåâáéüôçôá Þôáí åðßóçò öáíåñÞ áðü ôç óçìáíôéêÞ

áýîçóç ôçò  ìåôáâëçôüôçôáò ôùí åîù÷ñçìáôéóôçñéáêþí ôéìþí ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí äéêáéùìÜôùí (option)

óôá åí ëüãù íïìßóìáôá. Ôñßôïí, ïé ÷ñçìáôéóôçñéáêïß äåßêôåò êáôÝññåõóáí èåáìáôéêÜ, óçìåéþíïíôáò ðôþóç

áðü 10% Ýùò  ó÷åäüí 50%. Ç åîÝëéîç áõôÞ áíôáíáêëïýóå ôéò íïìéóìáôéêÝò óõíèÞêåò, ôéò ðñïóäïêßåò ãéá

÷áìçëüôåñåò ìåëëïíôéêÝò áðïäüóåéò êáé ôéò äõóìåíåßò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò ðïõ áíôéìåôþðéæáí ïé

åôáéñßåò, ðáñÜëëçëá üìùò óõíäåüôáí êáé ìå ôï ãåãïíüò üôé ïé äéåèíåßò åðåíäõôÝò áðáéôïýóáí õøçëüôåñåò

áðïäüóåéò åí üøåé ôïõ éäáßôåñá áõîçìÝíïõ êéíäýíïõ. Ç õðïôßìçóç ôùí íïìéóìÜôùí êáé ç ðôþóç ôùí

÷ñçìáôéóôçñéáêþí äåéêôþí óÞìáéíáí ãåíéêÞ õðïâÜèìéóç ôçò ðåñéï÷Þò áõôÞò áðü ôïõò äéåèíåßò åðåíäõôÝò,

åíþ óôç ìåôáâïëÞ ôùí âáóéêþí ïéêïíïìéêþí ìåãåèþí Ýñ÷ïíôáí íá ðñïóôåèïýí êáé ôá öáéíüìåíá ìåôÜäïóçò

êáé äéÜ÷õóçò ôùí åðéäñÜóåùí áðü ÷þñá óå ÷þñá.
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Óôá ôÝëç ôïõ 1997 ôï ÄÍÔ ðñïóÝöåñå óçìáíôéêÝò ðéóôùôéêÝò äéåõêïëýíóåéò ðñïò ôçí ÔáúëÜíäç, ôçí Éíäïíçóßá

êáé ôç Äçìïêñáôßá ôçò ÊïñÝáò. Ôá ó÷åôéêÜ ìåôáññõèìéóôéêÜ ðñïãñÜììáôá áðáéôïýí áõóôçñüôåñç íïìéóìáôéêÞ

êáé äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ êáé áíáäéÜñèñùóç êáé åíßó÷õóç ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Óêïðüò

áõôþí ôùí ìÝôñùí åßíáé íá áðïêáôáóôÞóïõí ôçí åìðéóôïóýíç óôçí ðåñéï÷Þ ìå ôçí áðïöõãÞ õðåñâïëéêþí

õðïôéìÞóåùí ôùí íïìéóìÜôùí, ôç óõãêñÜôçóç ôïõ ðëçèùñéóìïý êáé ôç äçìéïõñãßá óõíèçêþí ãéá ôç óõãêÝíôñùóç

äéåèíþí áðïèåìÜôùí.

Ìðïñåß êáíåßò íá äéáêñßíåé ìéá óåéñÜ áðü ìç÷áíéóìïýò ìÝóù ôùí ïðïßùí ìðïñïýí íá ìåôáäïèïýí ôá

ìáêñïïéêïíïìéêÜ áðïôåëÝóìáôá óôéò ðáñáðÜíù áóéáôéêÝò ïéêïíïìßåò. ÅíäåéêôéêÜ áíáöÝñïíôáé: ç åðßäñáóç

ôïõ åéóïäÞìáôïò Þ ôïõ ðëïýôïõ, ðïõ ëåéôïõñãåß ìÝóù ôïõ ðåñéïñéóìïý ôçò åã÷þñéáò æÞôçóçò óôçí Áóßá

ëüãù ôçò ðôþóçò ôçò ôéìÞò ôùí ìåôï÷þí êáé ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé ôçò áõóôçñüôåñçò íïìéóìáôéêÞò

êáé  äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò (åðçñåÜæåôáé åðßóçò áðü ôçí åðßäñáóç ðïõ áóêïýí ç ìåãáëýôåñç åðéâÜñõíóç

ãéá åîõðçñÝôçóç ôïõ åîùôåñéêïý ÷ñÝïõò óå äïëÜñéá ÇÐÁ, ï ðåñéïñéóìüò ôùí ðéóôùôéêþí ïñßùí, ïé åêñïÝò

êåöáëáßùí êáé ôá õøçëüôåñá åðéôüêéá), ç åðßäñáóç ôçò åìðéóôïóýíçò, üðïõ ç ìåßùóç ôùí ôéìþí ôùí ìåôï÷þí

Þ ôùí éóïôéìéþí ìðïñåß íá äçìéïõñãÞóåé áðáéóéïäïîßá ãéá ôï ìÝëëïí, ðñïêáëþíôáò Ýôóé ðåñáéôÝñù ìåéþóåéò

ôçò æÞôçóçò, ç åðßäñáóç ôïõ ìáêñïðñüèåóìïõ åðéôïêßïõ, ðïõ óõíäÝåôáé ìå ôçí åðáíáîéïëüãçóç, åê ìÝñïõò

ôùí åðåíäõôþí, ôïõ êéíäýíïõ óôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò êáé ôéò ðñïïðôéêÝò ãéá õøçëüôåñï ðëçèùñéóìü ìåôÜ

ôçí õðïôßìçóç ôïõ íïìßóìáôïò, êáé ôÝëïò ç åðßäñáóç ôùí ôéìþí, ðïõ óõíåðÜãåôáé Üíïäï ôçò áíôáãùíéóôéêüôçôáò

ôùí áóéáôéêþí ÷ùñþí, ç ïðïßá ôåßíåé íá åíéó÷ýåé ôéò êáèáñÝò åîáãùãÝò, ìåôñéÜæïíôáò Ýôóé ôá óõóôáëéêÜ

áðïôåëÝóìáôá ôçò ÷áìçëüôåñçò åã÷þñéáò æÞôçóçò.

Ôï ìÝãåèïò ôùí Üìåóùí åðéäñÜóåùí óôéò ÷þñåò åêôüò ôçò ðåñéï÷Þò èá åîáñôçèåß áðü ôï ìåñßäéï ðïõ

áíôéðñïóùðåýïõí ïé óõíáëëáãÝò ôïõò ìå ôéò åí ëüãù áóéáôéêÝò ïéêïíïìßåò êáé áðü ôç óçìáóßá ôùí åîùôåñéêþí

óõíáëëáãþí ôïõò óå ó÷Ýóç ìå ôï óõíïëéêü ðñïúüí ôïõò (äçë. ôï ðüóï áíïéêôÞ åßíáé ç ïéêïíïìßá ôïõò). Ôá

åéóïäÞìáôá, ôá êÝñäç êáé ç æÞôçóç èá ìåéùèïýí ìÝóù ôçò åðéäåßíùóçò ôïõ åîùôåñéêïý éóïæõãßïõ, êáèþò èá

ìåéþíïíôáé ïé åîáãùãÝò ðñïò ôçí ðåñéï÷Þ. ÅíäÝ÷åôáé åðßóçò íá õðÜñîïõí áñíçôéêÝò åðéðôþóåéò ìÝóù ôïõ

ìç÷áíéóìïý ôïõ ðëïýôïõ êáé ôïõ ìç÷áíéóìïý ôçò åìðéóôïóýíçò, êáèþò êáé ìÝóù ôùí éóïëïãéóìþí ôïõ

ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò, áíÜëïãá ìå ôá áíïßãìáôá ðïõ Ý÷åé êÜèå ßäñõìá ðñïò ôçí ðåñéï÷Þ. Ùóôüóï, ôá

ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá ìðïñåß íá ùöåëçèïýí áðü ôéò ðñïóäïêßåò ãéá ÷áìçëüôåñï ðëçèùñéóìü. Ç ôåëéêÞ

åðßäñáóç óôéò ïéêïíïìßåò åêôüò ôçò Áóßáò, ðïõ ìðïñåß íá ðåñÜóåé êáéñüò Ýùò üôïõ ãßíåé áéóèçôÞ, èá åîáñôçèåß

ü÷é ìüíï áðü ôçí Üìåóç åðßäñáóç ìÝóù ôùí åìðïñéêþí óõíáëëáãþí êáé ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí,

áëëÜ êáé áðü ôï áí èá õðÜñîåé Ýãêáéñç êáé ïñèÞ áíôéìåôþðéóç áðü ðëåõñÜò ðïëéôéêÞò, áí ÷ñåéáóôåß, êáé

ôÝëïò áðü ôçí åõåëéîßá ôïõ ðñáãìáôéêïý ôïìÝá ôçò ïéêïíïìßáò, éäßùò ôçò áãïñÜò åñãáóßáò. Ïé óõíÝðåéåò ôçò

êñßóçò ãéá ôéò íïìéóìáôéêÝò êáé ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò óôçí ÅÅ åîåôÜæïíôáé ðåñáéôÝñù óôï ÕðïêåöÜëáéï 3.

ÌåôáâïëÝò ôéìþí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí óôéò áãïñÝò ôçò Áóßáò
(óå ðïóïóôÜ)

1 Éïõëßïõ 1997 - 31 Äåêåìâñßïõ 1997

ÁãïñÜ ìåôï÷þí Éóïôéìßá äïëáñßïõ ÇÐÁ

×ïíãê Êïíãê -29,4 0,0

Éíäïíçóßá -45,1 -55,0

Ìáëáéóßá -44,9 -35,0

Äçìïêñáôßá ôçò ÊïñÝáò -46,6 -47,7

Óéãêáðïýñç -22,8 -15,0

ÔáúëÜíäç -34,5 -47,8

Ðëáßóéï 1

ÐçãÞ: Reuters.
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1.2 MáêñïïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò óôçí
ÅÅ

Ç Üíïäïò ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óôçí ÅÅ
åðéôá÷ýíèçêå

Óôïõò ðñþôïõò ìÞíåò ôïõ 1997, ç Üíïäïò
ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óôçí ÅÅ óçìåßùóå
ìéá ðïñåßá ÷ùñßò óçìáíôéêÝò åîåëßîåéò, üðùò
êáé óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1996, êáèþò ç êáêïêáéñßá
ðïõ åíôÜèçêå ðÝñáí ôïõ óõíÞèïõò Ýôåéíå
êáé ðÜëé íá áíáóôåßëåé ôçí êáôáóêåõáóôéêÞ
äñáóôçñéüôçôá óôï ðñþôï ôñßìçíï. Óôç
óõíÝ÷åéá üìùò, ç ïéêïíïìéêÞ äñáóôçñéüôçôá
åðéôá÷ýíèçêå êáé áðü ôï äåýôåñï ôñßìçíï
êáé ìåôÜ ï ñõèìüò ôçò ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò
Þôáí óçìáíôéêÜ õøçëüôåñïò áðü ü,ôé óôçí
áíôßóôïé÷ç ðåñßïäï ôïõ 1996. Ç êñßóç ôçò
Áóßáò äåí åß÷å óçìáíôéêÞ äõóìåíÞ åðßäñáóç
óôçí áíÜðôõîç ôï 1997. Ï ìÝóïò ñõèìüò
áíüäïõ ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óôçí ÅÅ ôï

1997 åêôéìÜôáé óå 2,7%, äçë. óçìáíôéêÜ
õøçëüôåñïò ôïõ 1,7% ðïõ åß÷å óçìåéùèåß
ôï 1996. Ç åðéôÜ÷õíóç ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò Þôáí êïéíü öáéíüìåíï êáé ç
åíôïíüôåñç Üíïäïò óçìåéþèçêå óå üëåò
ó÷åäüí ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ (âë. Ðßíáêá 1), áí
êáé åîáêïëïýèçóáí íá ðáñáôçñïýíôáé
äéáöïñÝò ùò ðñïò ôï ñõèìü ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò. Óôçí Éôáëßá êáé ôç Óïõçäßá,
ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ðñïúüíôïò, áí êáé
ôá÷ýôåñïò áðü ü,ôé ôï 1996, ðáñÝìåéíå
÷áìçëüôåñïò ôïõ 2%, åíþ óôï ÂÝëãéï, ôç
Ãåñìáíßá, ôç Ãáëëßá êáé ôçí Áõóôñßá
êõìÜíèçêå ìåôáîý 2% êáé 3%. Óôá õðüëïéðá
åííÝá êñÜôç-ìÝëç ôï ðñáãìáôéêü ÁÅÐ
áõîÞèçêå ìå ñõèìü Üíù ôïõ 3%. Ç Éñëáíäßá
óçìåßùóå ãéá ìéá áêüìç öïñÜ ôï 1997 ôïí
õøçëüôåñï ñõèìü áíÜðôõîçò óôçí ́ Åíùóç
(10,3%). Óôç Öéëáíäßá ç Üíïäïò ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óçìåßùóå åðßóçò Ýíôïíç
åðéôÜ÷õíóç êáé Ýöèáóå ó÷åäüí ôï 6%.

Ðßíáêáò 1

Ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óôçí áýîçóç ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ
(åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò)

ÅôÞóéïé ñõèìïß(á) Ñõèìïß ôñéìÞíïõ(â)

1995 1996 1997(ã) 1996          1997 1996         1997

Ä´ Á´ Â´ Ã´ Ä´ Ä´ Á´ Â´ Ã´ Ä´

ÂÝëãéï 2,1 1,5 2,8 2,0 2,4 2,9 2,9 . 0,7 0,6 1,3 0,5 .

Äáíßá 3,1 3,5 3,4 3,1 2,0 4,3 2,6 4,4 -0,8 0,9 2,0 0,5 1,1

Ãåñìáíßá 1,8 1,4 2,2 1,8 1,0 3,0 2,4 2,4 0,3 0,4 0,9 0,7 0,3

ÅëëÜäá 2,1 2,7 3,5 - - - - - - - - - -

Éóðáíßá 2,7 2,3 3,4 2,8 3,2 3,4 3,5 3,6 0,8 0,9 0,8 0,9 0,9

Ãáëëßá 2,1 1,5 2,4 2,3 1,3 2,6 2,7 3,2 0,3 0,3 1,1 0,9 0,8

Éñëáíäßá 10,4 7,7 10,3 - - - - - - - - - -

Éôáëßá 2,9 0,7 1,5 -0,2 -0,9 1,9 2,2 2,8 -0,4 0,0 1,9 0,6 0,2

Ëïõîåìâïýñãï 2,7 3,5 4,8 . . . . . . . . . .

Ïëëáíäßá 2,3 3,3 3,4 3,5 2,6 3,1 2,9 3,6 0,8 0,7 0,9 0,7 1,0

Áõóôñßá 2,1 1,6 2,5 . . . . . . . . . .

Ðïñôïãáëßá 2,4 3,6 3,9 - - - - - - - - - -

Öéëáíäßá 5,1 3,6 5,9 6,0 4,0 7,1 6,4 6,2 1,4 0,0 3,1 1,7 1,1

Óïõçäßá 3,9 1,3 1,8 1,3 -1,2 2,9 2,0 3,3 0,6 -0,2 0,4 1,0 2,2

Çí. Âáóßëåéï 2,7 2,2 3,3 2,8 3,1 3,5 3,6 2,8 1,2 0,8 0,8 0,8 0,3

ÅÅ-15 2,5 1,7 2,7 2,1 1,4 3,0 2,8 2,9 0,5 0,4 1,2 0,8 0,5

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.
(á) ÅôÞóéïé ñõèìïß: Åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ Ýíáíôé ôçò ßäéáò ðåñéüäïõ ôïõ ðñïçãïýìåíïõ Ýôïõò.
(â) Ñõèìïß ôñéìÞíïõ: Åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ Ýíáíôé ôïõ ðñïçãïýìåíïõ ôñéìÞíïõ, åðï÷éêÜ äéïñèùìÝíç (ãéá ïñéóìÝíåò

÷þñåò Ý÷åé åðßóçò äéïñèùèåß ùò ðñïò ôç äéáöïñÜ ôùí åñãÜóéìùí çìåñþí). Äåí Ý÷åé ãßíåé áíáãùãÞ óå åôÞóéï
ñõèìü.

(ã) ÐñïóùñéíÜ óôïé÷åßá.
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Ç åðéôÜ÷õíóç ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997
åíéó÷ýèçêå óå ìåãÜëï âáèìü áðü ôç
óõíÝ÷éóç ôçò åõíïúêÞò åðßäñáóçò ôùí
ðáñáãüíôùí ðïõ åß÷áí åìöáíéóôåß êáé ôï
1996: ç ïéêïíïìéêÞ åðÝêôáóç óôç Íüôéï
ÁìåñéêÞ ðáñÝìåéíå éó÷õñÞ (âë. êáé
ÕðïêåöÜëáéï 1.1) êáé ïé ðåñéóóüôåñåò
÷þñåò ôçò ÅÅ âåëôßùóáí ôçí áíôá-
ãùíéóôéêüôçôá ôùí ôéìþí ôïõò Ýíáíôé ôùí
êõñéüôåñùí åìðïñéêþí ôïõò åôáßñùí åêôüò
ÅÅ. ÌÝóá óôçí ÅÅ, ï ÷áìçëüò Þ åðé-
âñáäõíüìåíïò ðëçèùñéóìüò åðÝôñåøå óôá
ðåñéóóüôåñá êñÜôç-ìÝëç íá áóêÞóïõí
ðïëéôééêÞ ÷áñáêôçñéæüìåíç áðü ó÷åôéêÜ
÷áìçëÜ âñá÷õðñüèåóìá ïíïìáóôéêÜ
åðéôüêéá (âë. ÕðïêåöÜëáéï 2), ïé
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ìåôáîý ôùí
íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ ðáñÝìåéíáí ó÷åäüí
áìåôÜâëçôåò êáé ïé áðïäüóåéò ôùí ïìïëüãùí
óçìåßùóáí ðåñáéôÝñù êÜìøç. Ç
åìðéóôïóýíç ôùí êáôáíáëùôþí âåëôéþèçêå,
öèÜíïíôáò ðåñßðïõ óôï ìáêñï÷ñüíéï ìÝóï
åðßðåäü ôçò, ìïëïíüôé êáé ôï åðßðåäï óôï
ïðïßï äéáìïñöþèçêå êáé ç Ýêôáóç ôçò
âåëôßùóçò äéÝöåñáí óçìáíôéêÜ áðü ÷þñá
óå ÷þñá. Ç åìðéóôïóýíç ôùí ðáñáãùãéêþí
ìïíÜäùí åðßóçò âåëôéþèçêå èåáìáôéêÜ êáé
óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò åß÷å õðåñâåß êáôÜ ðïëý
ôï ìÝóï ìáêñï÷ñüíéï åðßðåäü ôçò.

Éó÷õñüôåñç åã÷þñéá æÞôçóç, ïé êáèáñÝò
åîáãùãÝò ðáñÝìåéíáí èåôéêÝò

Ãéá ôçí ÅÅ ùò óýíïëï, ç åõíïúêüôåñç åîÝëéîç
ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ ôï 1997 ïöåéëüôáí
ðñùôßóôùò óôçí åã÷þñéá æÞôçóç, ðïõ
áõîÞèçêå êáôÜ 2,2% Ýíáíôé 1,5% ôï
ðñïçãïýìåíï Ýôïò. Ãéá ôÝôáñôï óõíå÷Ýò
Ýôïò, ôï êáèáñü åìðüñéï áãáèþí êáé
õðçñåóéþí Ýäùóå èåôéêÞ, áí êáé ìéêñÞ,
þèçóç óôçí ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç, ìå ôç
óõìâïëÞ êáé ôçò óõãêñáôçìÝíçò áýîçóçò
ôïõ ó÷åôéêïý êüóôïõò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜäá
ðñïúüíôïò êáé, êáôÜ óõíÝðåéáí, ôç âåëôßùóç
ôçò áíôáãùíéóôéêüôçôáò. Ç Üíïäïò ôçò
åã÷þñéáò æÞôçóçò óõíäåüôáí ìå ôçí
åðéôÜ÷õíóç ôçò åðåíäõôéêÞò äñáóôçñéüôçôáò
êáé ôçí áýîçóç ôçò äçìéïõñãßáò áðïèåìÜôùí,

åíþ ç Üíïäïò ôçò éäéùôéêÞò êáôáíÜëùóçò
ðáñÝìåéíå óôÜóéìç êáé ç äçìüóéá
êáôáíÜëùóç Þôáí ëéãüôåñï äõíáìéêÞ áðü
ü,ôé ôï 1996 (âë. Ðßíáêá 2). Ç åã÷þñéá
æÞôçóç áõîÞèçêå êáôÜ 3% Þ ðåñéóóüôåñï
óå ðïëëÝò ÷þñåò (Äáíßá, ÅëëÜäá, Éñëáíäßá,
Ëïõîåìâïýñãï, Ïëëáíäßá, Ðïñôïãáëßá,
Öéëáíäßá êáé ÇíùìÝíï Âáóßëåéï), ùóôüóï
óôç Ãåñìáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Éôáëßá, ôçí
Áõóôñßá êáé ôç Óïõçäßá ç Üíïäïò ôçò
åã÷þñéáò æÞôçóçò Þôáí ìéêñüôåñç ôïõ 1,5%.

Ç éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç áõîÜíåôáé ìå óôáèåñü
ñõèìü óôçí ÅÅ ìåôÜ ôçí ýöåóç ôïõ 1992-
93, ï ïðïßïò êáé ðáñáìÝíåé ìåôáîý 1,5% êáé
2%. Áöåíüò, ç ìéêñÞ ìüíï áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý äéáèÝóéìïõ åéóïäÞìáôïò ôùí
íïéêïêõñéþí, óå óõíäõáóìü ìå ôçí áñíçôéêÞ
åðßäñáóç ðïõ åß÷å óôçí åìðéóôïóýíç ç
õøçëÞ áíåñãßá óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò êáé ç
áâåâáéüôçôá ãéá ôçí ðïñåßá ôçò ðåñáéôÝñù
äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò, Ýôåéíå íá
ðåñéóôåßëåé ôçí êáôáíáëùôéêÞ äáðÜíç.
ÁöåôÝñïõ, ç åìðéóôïóýíç ôùí êáôáíáëùôþí
åíéó÷ýèçêå, êáèþò Ý÷ïõí âåëôéùèåß ïé
ïéêïíïìéêÝò ðñïïðôéêÝò êáé Ý÷ïõí
ðñáãìáôïðïéçèåß êÝñäç êåöáëáßùí áðü
ìåôï÷Ýò êáé óå ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò áðü
ôéò ôéìÝò ôùí áêéíÞôùí. Ôï êáèáñü
áðïôÝëåóìá ðïõ ðñïÝêõøå áðü ôç
óõíäõáóìÝíç åðßäñáóç ôùí ðáñáðÜíù
ðáñáãüíôùí ðáñïõóéÜæåé Ýíôïíç
äéáöïñïðïßçóç áðü ÷þñá óå ÷þñá, üðùò
öáßíåôáé êáé áðü ôï ãåãïíüò üôé ôï 1997 ç
éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç áõîÞèçêå ìå ñõèìü
3% Þ ðåñéóóüôåñï óôç Äáíßá, ôçí Éóðáíßá,
ôçí Éñëáíäßá, ôçí Ïëëáíäßá, ôçí Ðïñôïãáëßá,
ôç Öéëáíäßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï, åíþ
óôç Ãåñìáíßá, ôç Ãáëëßá êáé ôçí Áõóôñßá
áõîÞèçêå ìå ñõèìü ëéãüôåñï áðü 1%. Óôï
ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ç éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç
áõîÞèçêå ôï 1997 ìå ñõèìü 4,5%, ôïí
õøçëüôåñï áðü ôï 1988, åîÝëéîç ðïõ åí
ìÝñåé ïöåßëåôáé óå ðñïóùñéíïýò ðáñÜãïíôåò
(êõñßùò áðñüïðôá êÝñäç ðñïåñ÷üìåíá áðü
ôçí êåöáëáéáêÞ áíáäéÜñèùóç ôùí éäñõìÜôùí
ðïõ ðáñÝ÷ïõí êôçìáôéêÞ ðßóôç).

Ç äçìüóéá êáôáíÜëùóç óôçí ÅÅ, áíôá-
íáêëþíôáò ôéò óõíå÷éæüìåíåò ðñïóðÜ-
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èåéåò óõãêñÜôçóçò ôùí äáðáíþí, ìå óôü÷ï
ôçí áíáãêáßá äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç,
áõîÞèçêå êáôÜ 0,5% ôï 1997, ìå
áðïôÝëåóìá íá ìåéùèåß ùò ðïóïóôü ôïõ
ÁÅÐ. Óôç Ãåñìáíßá, ôçí ÅëëÜäá, ôçí Éôáëßá,
ôç Öéëáíäßá êáé ôç Óïõçäßá ç äçìüóéá
êáôáíÜëùóç ìåéþèçêå, åíþ óôçí Éóðáíßá
êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï áõîÞèçêå ìüíï
ïñéáêÜ. Áíôßèåôá, ç êáôáíÜëùóç ôïõ
åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá áõîÞèçêå
êáôÜ 2,9% óôç Äáíßá, 2,7% óôçí Éñëáíäßá,
3,3% óôçí Ïëëáíäßá êáé 3,0% óôçí
Ðïñôïãáëßá.

Ç Üíïäïò ôùí ðÜãéùí åðåíäýóåùí,
óõíå÷ßæïíôáò ôçí ðïñåßá ðïõ áêïëïõèåß

áðü ôéò áñ÷Ýò ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990, Þôáí
êáé ôï 1997 ÷áìçëüôåñç áðü ôá åðßðåäá
ðïõ ÷áñáêôÞñéæáí ôéò ðñïçãïýìåíåò
äåêáåôßåò, áí êáé Þôáí ìåãáëýôåñç áðü ü,ôé
ôï ðñïçãïýìåíï Ýôïò, ðáñÜ ôá éêáíïðïéçôéêÜ
ðåñéèþñéá êÝñäïõò êáé ôï õøçëü åðßðåäï
ôçò åìðéóôïóýíçò ôùí ðáñáãùãéêþí
ìïíÜäùí, êáèþò êáé ôï ó÷åôéêÜ õøçëü
âáèìü ÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ ðáñáãùãéêïý
äõíáìéêïý óôç ìåôáðïßçóç. Óå åðßðåäï
åðéìÝñïõò ÷ùñþí, ç Üíïäïò ôùí
åðåíäýóåùí ôï 1997 Þôáí ðÜíù áðü 10%
óôçí ÅëëÜäá, ôçí Éñëáíäßá, ôï
Ëïõîåìâïýñãï, ôçí Ðïñôïãáëßá êáé ôç
Öéëáíäßá, åíþ Þôáí åðßóçò éó÷õñÞ êáé óôç
Äáíßá êáé ôçí Ïëëáíäßá. Áíôßèåôá, ïé

Ðßíáêáò 2

Óýíèåóç ôçò ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò óôçí ÅÅ ôï 1997*
(åôÞóéá åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ)

Ðñáãìáôéêü

Á Å Ð Åã÷þñéá æÞôçóç              Åìðüñéï

ÊáôáíÜëùóç

Åõñýôåñïõ

êõâåñíçôéêïý ÐÜãéåò ÌåôáâïëÝò

ÉäéùôéêÞ ôïìÝá åðåíäýóåéò áðïèåìÜôùí(á) ÅîáãùãÝò ÅéóáãùãÝò

ÂÝëãéï 2,8 2,3 2,2 1,1 5,6 -0,3 6,1 5,5

Äáíßá 3,4 4,2 4,1 2,9 7,2 -0,2 4,5 7,0

Ãåñìáíßá 2,2 1,2 0,2 -0,4 0,2 1,1 10,7 7,0

ÅëëÜäá 3,5 3,8 2,5 -0,1 10,9 -0,1 5,2 5,9

Éóðáíßá 3,4 2,7 3,1 0,7 4,7 -0,4 12,9 10,1

Ãáëëßá 2,4 1,0 0,9 1,5 0,2 0,1 11,3 6,6

Éñëáíäßá 10,3 7,9 7,1 2,7 13,6 0,2 18,1 16,3

Éôáëßá 1,5 2,5 2,4 -0,7 0,6 1,0 6,3 11,8

Ëïõîåìâïýñãï 4,8 4,7 2,5 3,9 14,1 0,4 6,0 6,1

Ïëëáíäßá 3,4 3,3 3,2 3,3 6,0 0,0 10,5 10,6

Áõóôñßá 2,5 1,2 0,2 0,9 3,6 -0,7 8,0 5,4

Ðïñôïãáëßá 3,9 5,3 3,1 3,0 13,1 0,1 8,0 11,1

Öéëáíäßá 5,9 4,1 3,1 -0,3 11,3 0,3 135 9,3

Óïõçäßá 1,8 0,4 2,0 -2,1 -4,8 0,7 12,8 11,7

Çí. Âáóßëåéï 3,3 3,6 4,5 0,5 3,9 0,1 7,8 8,4

ÅÅ-15(â) 2,7 2,2 2,1 0,5 2,4 0,4 9,5 8,5

Õðüìíçóç:

ÅÅ-15(â) (1996) 1,7 1,5 2,0 1,5 1,1 -0,3 4,9 3,7

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.
* Åí ìÝñåé êáô� åêôßìçóç.
(á) ÓõìâïëÞ óôç ìåôáâïëÞ ôïõ ÁÅÐ.
(â) Ôá óôïé÷åßá ãéá ôï åìðüñéï åßíáé ï óôáèìéêüò ìÝóïò üñïò ôùí óôïé÷åßùí ôùí 15 ÷ùñþí ôçò ÅÅ êáé  óõíåðþò

ðåñéëáìâÜíïõí êáé ôï åíäïêïéíïôéêü åìðüñéï.
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åðåíäýóåéò áõîÞèçêáí êáôÜ 1% ðåñßðïõ Þ
ëéãüôåñï óôç Ãåñìáíßá, ôç Ãáëëßá êáé ôçí
Éôáëßá. Óôç Óïõçäßá ïé åðåíäýóåéò ìåéþèçêáí
êáôÜ 4,8%.

Ôüóï ïé åîáãùãÝò üóï êáé ïé åéóáãùãÝò
áõîÞèçêáí ìå óçìáíôéêÜ åíôïíüôåñïõò
ñõèìïýò áðü ü,ôé ôï 1996, åí ìÝñåé
áíôáíáêëþíôáò ôçí áíÜêáìøç ôçò ïéêïíïìéêÞò
äñáóôçñéüôçôáò óôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ (ðïõ
ïäÞãçóå óå Üíïäï ôïõ åíäïêïéíïôéêïý
åìðïñßïõ) êáé ôéò åõíïúêÝò ïéêïíïìéêÝò
óõíèÞêåò ðïõ åðéêñÜôçóáí äéåèíþò. Ïé
åîáãùãÝò áðü ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ áõîÞèçêáí
ìå ñõèìü 9,5% êáôÜ ìÝóï üñï, åíþ ïé
åéóáãùãÝò áõîÞèçêáí êáôÜ 8,5%. Óýìöùíá
ìå óôïé÷åßá ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò,
ôüóï ôï åìðïñéêü éóïæýãéï  üóï êáé ôï
éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôçò ÅÅ
óçìåßùóáí ðåñáéôÝñù âåëôßùóç ôï 1997
(âë. Ðßíáêá 3). Ôï ðëåüíáóìá ôïõ åìðïñéêïý

éóïæõãßïõ áõîÞèçêå óå 1,5% ôïõ ÁÅÐ ôçò
ÅÅ êáé ôï ðëåüíáóìá ôïõ éóïæõãßïõ
ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí áõîÞèçêå óå 1,2%
ôïõ ÁÅÐ ôçò ÅÅ. ̧ íôïíç âåëôßùóç (ìå âÜóç
åèíéêÜ óôïé÷åßá) ðáñïõóßáóå ôï éóïæýãéï
ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôçò Ãáëëßáò êáé
ôçò Ïëëáíäßáò êáé, óå ìéêñüôåñç Ýêôáóç,
ôïõ Âåëãßïõ, ôçò Ãåñìáíßáò, ôçò Éóðáíßáò
êáé ôïõ ÇíùìÝíïõ Âáóéëåßïõ. Áíôßèåôá, ôï
éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôçò Äáíßáò
÷åéñïôÝñåõóå óçìáíôéêÜ. ÓõíïëéêÜ, Ýíôåêá
êñÜôç-ìÝëç óçìåßùóáí ðëåïíÜóìáôá óôï
éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôïõò. Ôá
ðëåïíÜóìáôá áõôÜ óõíäÝïíôáí ãåíéêÜ
ìå ôéò õøçëÝò êáé ó÷åôéêÜ óôáèåñÝò êá-
èáñÝò éäéùôéêÝò áðïôáìéåýóåéò (éäéùôéêÝò
áðïôáìéåýóåéò ìåßïí åðåíäýóåéò), åíþ ôá
áðïôåëÝóìáôá ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá Ýôåéíáí
íá âåëôéþíïíôáé óçìáíôéêÜ, áíôáíáêëþíôáò
ôç óõíå÷éæüìåíç äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç.

Ðßíáêáò 3

Åìðïñéêü éóïæýãéï êáé éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôùí ÷ùñþí ôçò ÅÅ*
(ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ)

Åìðïñéêü éóïæýãéï Éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí

1994 1995 1996 1997(á) 1994 1995 1996 1997(á)

ÂÝëãéï(â) . 4,1 3,9 4,4 . 4,2 4,2 4,9

Äáíßá 4,1 2,9 3,5 2,8 1,8 1,0 1,7 0,6

Ãåñìáíßá 2,2 2,5 2,8 3,3 -1,0 -0,9 -0,6 0,0

ÅëëÜäá -13,8 -15,0 -15,0 -15,1 -0,1 -2,5 -3,7 -4,0

Éóðáíßá -3,9 -4,3 -3,8 -3,6 -0,8 1,2 1,3 1,5

Ãáëëßá 0,7 0,9 1,2 2,2 0,6 0,7 1,3 2,9

Éñëáíäßá 15,5 19,3 20,0 22,8 3,6 4,1 3,2 2,8

Éôáëßá 3,5 4,1 5,0 4,1 1,4 2,5 3,4 3,2

Ëïõîåìâïýñãï(â) -12,8 -12,0 -13,6 . 14,0 18,1 15,9 15,9

Ïëëáíäßá 5,1 5,3 5,0 3,4 5,3 6,1 5,8 5,3

Áõóôñßá -5,2 -3,8 -4,2 -2,7 -0,9 -2,0 -1,8 -1,9

Ðïñôïãáëßá -7,8 -6,8 -7,2 -8,1 -2,5 -0,2 -1,4 -2,0

Öéëáíäßá 6,6 8,6 7,7 8,5 1,3 4,1 3,8 5,1

Óïõçäßá 4,4 6,5 7,0 7,3 0,4 2,1 2,7 2,7

Çí. Âáóßëåéï -1,5 -0,4 -1,0 -1,2 -0,3 -0,7 -0,4 0,3

ÅÅ-15(ã) 0,6 1,0 1,3 1,5 0,0 0,4 0,8 1,2

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.
* Ðëåüíáóìá (+), Ýëëåéììá (-).
(á) ÐñïóùñéíÜ óôïé÷åßá.
(â) Ôá áíôßóôïé÷á ìåãÝèç ãéá ôï ÂÝëãéï-Ëïõîåìâïýñãï åßíáé ãéá ôï åìðïñéêü éóïæýãéï 2,7, 4,1, 3,9 êáé 4,2 êáé ãéá ôï

éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí 5,0, 5,1, 5,0 êáé 5,3.
(ã) Óôïé÷åßá ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò (ðñïâëÝøåéò Üíïéîçò 1998). Óýìöùíá ìå ôïí ïñéóìü ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé

óôïõò åèíéêïýò ëïãáñéáóìïýò.
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Ç äçìéïõñãßá èÝóåùí åñãáóßáò ðáñÝìåéíå
ðåñéïñéóìÝíç, ç áíåñãßá ðáñÝìåéíå õøçëÞ

ÌÝóá óå Ýíá ðåñéâÜëëïí ðïõ ÷áñá-
êôçñßóôçêå áðü åðéôá÷õíüìåíïõò ñõèìïýò
ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò óôï óýíïëï ôçò
ÅÅ, ç áðáó÷üëçóç áõîÞèçêå ìüíï ïñéáêÜ,
åíþ ôï ðïóïóôü áíåñãßáò ðáñáìÝíåé åðßìïíá
õøçëü. Ç óõíïëéêÞ áðáó÷üëçóç óôçí ÅÅ,
ðïõ áíÝñ÷åôáé óå 147 åêáôïììýñéá Üôïìá
ðåñßðïõ, äåí Ý÷åé áõîçèåß óçìáíôéêÜ áðü
ôçí ýöåóç ôïõ 1992-93, ìïëïíüôé ï ìÝóïò
ñõèìüò áíÜðôõîçò ôçò ÅÅ Þôáí 2,4% óôï
ßäéï äéÜóôçìá. ÅíäåéêôéêÜ áíáöÝñåôáé üôé ç
óõíïëéêÞ áðáó÷üëçóç åêôéìÜôáé üôé
áõîÞèçêå ìüíï êáôÜ 0,5% ôï 1997 óôçí ÅÅ,
Ýíáíôé 1% ðåñßðïõ óôçí Éáðùíßá êáé Üíù
ôïõ 2% óôéò ÇÐÁ. ÅîÜëëïõ, ôï ðïóïóôü
óõììåôï÷Þò óôï åñãáôéêü äõíáìéêü, ðïõ
åßíáé 67% ðåñßðïõ, åßíáé ÷áìçëüôåñï áðü
ü,ôé óôçí Éáðùíßá êáé óôéò ÇÐÁ. Ç áíåñãßá
óôçí ÅÅ, ìåôñïýìåíç óå óõãêñßóéìç âÜóç,
ðáñÝìåéíå õðåñäéðëÜóéá áðü ü,ôé óôéò ÇÐÁ
êáé ôñéðëÜóéá áðü ü,ôé óôçí Éáðùíßá.
Éäéáßôåñç áíçóõ÷ßá åìðíÝïõí ôá ðïëý
õøçëüôåñá ðïóïóôÜ ðïõ ðáñáôçñïýíôáé
óôéò ôÜîåéò ôùí íÝùí êáé ôùí ìáêñï÷ñüíéá
áíÝñãùí. Ç óõãêÝíôñùóç ôçò áíåñãßáò óôéò
êáôçãïñßåò áõôÝò, êáèþò êáé ôï ãåãïíüò üôé
ç äçìéïõñãßá èÝóåùí áðáó÷üëçóçò
åîáêïëïõèåß íá åßíáé ðåñéïñéóìÝíç,
êáôáäåéêíýïõí üôé ç áíåñãßá óôçí ÅÅ Ý÷åé
êáôÜ ìåãÜëï ìÝñïò äéáñèñùôéêü ÷áñáêôÞñá
êáé üôé õðÜñ÷åé áêüìç áíÜãêç íá ëçöèïýí
äéáñèñùôéêÜ ìÝôñá.

Ôï ðïóïóôü áíåñãßáò ãéá ôï óýíïëï ôçò ÅÅ
(ìåôñïýìåíï ìå âÜóç óôïé÷åßá ôïõ
EUROSTAT) õðï÷þñçóå åëáöñÜ óôç
äéÜñêåéá ôïõ 1997, áðü 10,8% ôï ôÝôáñôï
ôñßìçíï ôïõ 1996 óå 10,5% ôï ôÝôáñôï
ôñßìçíï ôïõ 1997 (âë. ÄéÜãñáììá 2). Ç
áíåñãßá ìåéþèçêå óôá ðåñéóóüôåñá êñÜôç-
ìÝëç, óõìâáäßæïíôáò êáôÜ êáíüíá, áëëÜ ü÷é
áðüëõôá, ìå ôç ó÷åôéêÞ áíÜðôõîç. ÓçìáíôéêÜ
ìåéþèçêå ç áíåñãßá óôç Äáíßá, ôçí Éóðáíßá,
ôçí Éñëáíäßá, ôçí Ïëëáíäßá, ôç Öéëáíäßá êáé
ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï. Óôçí Éñëáíäßá ôï
ðïóïóôü áíåñãßáò õðï÷þñçóå êÜôù áðü
ôï ìÝóï üñï ôçò ÅÅ ãéá ðñþôç öïñÜ åäþ
êáé ëßãåò äåêáåôßåò. Óôçí Ïëëáíäßá ç áíåñãßá
åß÷å ìåéùèåß óå 5% ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò.
Ç áíåñãßá åðßóçò ìåéþèçêå, áí êáé óå
ìéêñüôåñï âáèìü, óôï ÂÝëãéï êáé ôçí
Ðïñôïãáëßá. Áíôßèåôá, ðåñáéôÝñù Üíïäïò
ôïõ ðïóïóôïý áíåñãßáò óçìåéþèçêå óôç
Ãåñìáíßá, áíôáíáêëþíôáò êõñßùò ôéò åîåëßîåéò
óôçí áíáôïëéêÞ Ãåñìáíßá, üðïõ ç áíåñãßá
åß÷å áõîçèåß ó÷åäüí óå 20% ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò
ôïõ Ýôïõò. Óôçí åîÝëéîç áõôÞ óôçí áíáôïëéêÞ
Ãåñìáíßá óõíÝâáëáí êõñßùò ç óõíå÷éæü-
ìåíç åîáóèÝíçóç ôçò ïéêïäïìéêÞò äñáóôç-
ñéüôçôáò êáé ç ðåñéêïðÞ ôùí ðñïãñáììÜôùí
ãéá ôçí ðñïþèçóç ôçò áðáó÷üëçóçò êáé
ôçí åðáããåëìáôéêÞ êáôÜñôéóç. ÃåíéêÜ, åî-
áêïëïýèçóáí íá õðÜñ÷ïõí óçìáíôéêÝò
äéáöïñÝò óôï ðïóïóôü áíåñãßáò ìåôáîý
ôùí ÷ùñþí ôçò ̧ íùóçò. Ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï
ôïõ 1997 ôï ðïóïóôü áíåñãßáò ðáñÝìåíå
óå åðßðåäï 10% Þ õøçëüôåñï óå ðÝíôå
÷þñåò: ôç Ãåñìáíßá, ôçí Éóðáíßá, ôç Ãáëëßá,

Ðßíáêáò 4

Óýãêñéóç ìåôáîý åèíéêþí óôïé÷åßùí êáé óôïé÷åßùí EUROSTAT ãéá ôçí áíåñãßá
(ùò ðïóïóôü ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý)

ÂÅË ÄÁÍ ÃÅÑ ÅËË  ÉÓÐ ÃÁË ÉÑË ÉÔÁ ËÏÕ ÏËË ÁÕÓ ÐÏÑ ÖÉË ÓÏÕ ÇÂ ÅÅ

1996

Åèíéêüò ïñéóìüò 9,8 8,7 10,4 7,5 22,2 12,3 11,5 12,1 3,3 6,6 7,0 7,3 15,8 8,0 7,5 11,0

EUROSTAT 9,7 6,9 8,8 9,6 22,1 12,4 11,6 12,0 3,3 6,3 4,3 7,3 15,4 10,0 8,2 10,8

1997

Åèíéêüò ïñéóìüò 9,3 7,8 11,5 7,9 20,8 12,5 10,3 12,3 3,6 5,6 7,1 6,8 14,5 8,0 5,7 10,8

EUROSTAT 9,2 6,1 9,7 9,6 20,8 12,4 10,2 12,1 3,7 5,2 4,4 6,8 14,0 10,2 7,1 10,6

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá êáé EUROSTAT.
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ÐïóïóôÜ áíåñãßáò*
(ïñéóìüò êáôÜ EUROSTAT, ðïóïóôü % ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý)

Äáíßá

ÂÝëãéï

ÄéÜãñáììá 2

Ãáëëßá

Éóðáíßá

ÐçãÞ: EUROSTAT.

* Óôïé÷åßá åðï÷éêÜ äéïñèùìÝíá.

(á)  ÅíïðïéçìÝíç Ãåñìáíßá áðü ôïí ÉáíïõÜñéï 1993 êáé ìåôÜ.

(â)  Åèíéêüò ïñéóìüò, åðåéäÞ äåí õðÜñ÷ïõí äéáèÝóéìá ðëÞñç ìçíéáßá óôïé÷åßá óå óõãêñßóéìç âÜóç.

(ã)  ÁíáèåùñçìÝíïò ïñéóìüò áðü ôï ÌÜéï 1997 êáé ìåôÜ.

(ä)  Ðñéí áðü ôïí ÉáíïõÜñéï 1995, óýíïëï ÅÅ-12.

ÅëëÜäá(â)

Ãåñìáíßá(á)

Éôáëßá

Éñëáíäßá

Ïëëáíäßá

Ëïõîåìâïýñãï

Óïõçäßá

Öéëáíäßá(ã)

Ðïñôïãáëßá

Áõóôñßá(â)

ÅÅ-15 (ä)

Çí. Âáóßëåéï
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ôçí Éôáëßá êáé ôç Öéëáíäßá. ÐáñÜ ôç óçìáíôéêÞ
ôïõò õðï÷þñçóç óôçí Éóðáíßá êáé ôç
Öéëáíäßá, ôá ðïóïóôÜ áíåñãßáò óôéò äýï
áõôÝò ÷þñåò ðáñÝìåéíáí ôá õøçëüôåñá óôçí
ÅÅ.

Ôá ðáñáðÜíù óôïé÷åßá ãéá ôçí áíåñãßá ðïõ
ðñïÝñ÷ïíôáé áðü ôï EUROSTAT Ý÷ïõí
õðïëïãéóôåß óýìöùíá ìå óõóôÜóåéò ôçò
ôïõ Äéåèíïýò Ãñáöåßïõ  Åñãáóßáò. Ôá
óôïé÷åßá áõôÜ åßíáé ðåñéóóüôåñï óõãêñßóéìá
áðü ôá åèíéêÜ óôïé÷åßá, áëëÜ äåí åßíáé
áêüìç ðëÞñùò åíáñìïíéóìÝíá. Óå ïñéóìÝíåò
ðåñéðôþóåéò, äéáöÝñïõí óçìáíôéêÜ áðü ôïõò
áíôßóôïé÷ïõò åèíéêïýò ïñéóìïýò (âë. Ðßíáêá
4). Åéäéêüôåñá, ïé åêôéìÞóåéò ôïõ EUROSTAT
ãéá ôï 1997, óå åôÞóéá âÜóç, åßíáé õøç-
ëüôåñåò ãéá ôçí ÅëëÜäá, ôç Óïõçäßá êáé ôï
ÇíùìÝíï Âáóßëåéï êáé ÷áìçëüôåñåò ãéá ôç
Äáíßá, ôç Ãåñìáíßá, ôçí Ïëëáíäßá, ôçí
Áõóôñßá êáé ôç Öéëáíäßá.

1.3 Åðéôåýãìáôá ùò ðñïò ôç
ìáêñïïéêïíïìéêÞ óýãêëéóç

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 É (1) ôçò
ÓõíèÞêçò, óôï ôÝëïò Ìáñôßïõ 1998 ôï ÅÍÉ
ðáñïõóßáóå óôï Óõìâïýëéï Ýêèåóç ó÷åôéêÜ
ìå ôçí ðñüïäï ðïõ óçìåßùóáí ôá êñÜôç-
ìÝëç ùò ðñïò ôçí åêðëÞñùóç ôùí

õðï÷ñåþóåþí ôïõò ãéá ôçí åðßôåõîç ôçò
ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ̧ íùóçò. Ç
¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç ðåñéåß÷å åîÝôáóç
ôçò åðßôåõîçò õøçëïý âáèìïý äéáôçñÞóéìçò
óýãêëéóçò ìå ãíþìïíá êáôÜ ðüóïí ôá
åðéìÝñïõò êñÜôç-ìÝëç ðëçñïýí ôá êñéôÞñéá
óýãêëéóçò ðïõ ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç. Ãéá
ôï ëüãï áõôü åîåôÜóôçêáí ïé åðéäüóåéò ôùí
åðéìÝñïõò ÷ùñþí ùò ðñïò ôï âáèìü ôçò
óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí, ôï äçìüóéï ÷ñÝïò,
êáé ôï äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá, ôá ìá-
êñïðñüèåóìá åðéôüêéá êáé ôéò óõíáë-
ëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò. Óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ
1998 ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ, óõíåñ÷üìåíï óå
åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí,
åðéâåâáßùóå ðïéá êñÜôç-ìÝëç ðëçñïýí ôéò
áðáñáßôçôåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí
õéïèÝôçóç ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò. Ôï
áðïôÝëåóìá ôçò óõíüäïõ áõôÞò
ðáñïõóéÜæåôáé óôï Ðëáßóéï 2. Ç åîÝôáóç
ôçò óýãêëéóçò åê ìÝñïõò ôïõ ÅÍÉ, óôá
ðëáßóéá ôçò ïðïßáò åðéóêïðÞèçêáí êáé ïé
åîåëßîåéò ôï 1997, ðáñáôßèåôáé óõíïðôéêÜ
óå ðáñÜñôçìá, ôï ïðïßï ðåñéÝ÷åé êáô�
åðéëïãÞí áðïóðÜóìáôá áðü ôçí ÅéóáãùãÞ
êáé ôçí Ðåñßëçøç ôçò ¸êèåóçò ãéá ôç
Óýãêëéóç. Óôïé÷åßá ðïõ áöïñïýí ôá êñéôÞñéá
óýãêëéóçò ôçò ÓõíèÞêçò ôïõ ÌÜáóôñé÷ô
(åêôüò áðü ôï êñéôÞñéï ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò
éóïôéìßáò) ðáñïõóéÜæïíôáé óôïí Ðßíáêá 5.
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Ðßíáêáò 5

Ïéêïíïìéêïß äåßêôåò êáé êñéôÞñéá óýãêëéóçò óýìöùíá ìå ôç ÓõíèÞêç ôïõ ÌÜáóôñé÷ô
(åêôüò áðü ôï êñéôÞñéï ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò)

Ðëçèùñéóìüò Ìáêñïðñüèåóìï Ðëåüíáóìá (+) Þ Ýëëåéììá (-) ÁêáèÜñéóôï ÷ñÝïò
ÅíÄÔÊ(á) åðéôüêéï(â) åõñýôåñïõ åõñýôåñïõ

êõâåñíçôéêïý ôïìÝá(ã)  êõâåñíçôéêïý ôïìÝá(ã)

ÂÝëãéï 1996 1,8 6,5 -3,2 126,9
1997(å) 1,4 5,7 # 2,1 122,2
1998(óô) - - # -1,7 118,1

Äáíßá(óô) 1996 2,1 7,2 # -0,7 70,6
1997 (ä) 1,9 6,2 # 0,7 65,1
1998(óô) - - # 1,1 # 59,5

Ãåñìáíßá 1996 1,2 6,2 -3,4 60,4
1997 (ä) 1,4 5,6 # -2,7 61,3
1998(óô) - - # -2,5 61,2

ÅëëÜäá 1996 7,9 14,4 -7,5 111,6
1997(å) 5,2 9,8 -4,0 108,7
1998(óô) - - # -2,2 107,7

Éóðáíßá 1996 3,6 8,7 -4,6 70,1
1997(å) 1,8 6,3 # -2,6 68,8
1998(óô) - - # -2,2 67,4

Ãáëëßá 1996 2,1 6,3 -4,1 # 55,7
1997(å) ** 1,2 ** 5,5 # -3,0 # 58,0
1998(óô) - - # -2,9 # 58,1

Éñëáíäßá 1996 2,2 7,3 # -0,4 72,7
1997(å) *** 1,2 *** 6,2 # 0,9 66,3
1998(óô) - - # 1,1 # 59,5

Éôáëßá 1996 4,0 9,4 -6,7 124,0
1997(å) 1,8 6,7 # -2,7 121,6
1998(óô) - - # -2,5 118,1

Ëïõîåìâïýñãï 1996 *** 1,2 *** 6,3 # 2,5 # 6,6
1997(å) 1,4 5,6 # 1,7 # 6,7
1998(óô) - - # 1,0 # 7,1

Ïëëáíäßá 1996 1,4 6,2 # -2,3 77,2
1997(å) 1,8 5,5 # -1,4 72,1
1998(óô) - - # -1,6 70,0

Áõóôñßá 1996 1,8 6,3 -4,0 69,5
1997(å) * 1,1 * 5,6 # -2,5 66,1
1998(óô) - - # -2,3 64,7

Ðïñôïãáëßá 1996 2,9 8,6 -3,2 65,0
1997(å) 1,8 6,2 # -2,5 62,0
1998(óô) - - # -2,2 # 60,0

Öéëáíäßá 1996 ** 1,1 ** 7,1 -3,3 # 57,6
1997(å) 1,3 5,9 # -0,9 # 55,8
1998(óô) - - # 0,3 # 53,6

Óïõçäßá 1996 * 0,8 * 8,0 -3,5 76,7
1997(å) 1,9 6,5 # -0,8 76,6
1998(óô) - - # 0,5 74,1

Çí. Âáóßëåéï 1996 2,5 7,9 -4,8 # 54,7
1997(å) 1,8 7,0 # -1,9 # 53,4
1998(óô) - - # -0,6 # 52,3

ÐçãÞ: ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ.

*, **, *** = êñÜôïò-ìÝëïò ðñþôï, äåýôåñï êáé ôñßôï óå åðéäüóåéò áðü Üðïøç óôáèåñüôçôáò ôéìþí.
#  = Ýëëåéììá åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá ðïõ äåí õðåñâáßíåé ôï 3% ôïõ ÁÅÐ êáé áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá ðïõ äåí

õðåñâáßíåé ôï 60% ôïõ ÁÅÐ.
(á) ÅôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò.
(â) Óå ðïóïóôÜ (%). Ïé åíáñìïíéóìÝíåò óåéñÝò ãéá ôçí ÅëëÜäá áñ÷ßæïõí áðü ôá ìÝóá ôïõ 1997. ÐñïçãïõìÝíùò, ôá óôïé÷åßá âáóßæïíôáí óôéò êáëýôåñåò

äéáèÝóéìåò ðñïóåããéóôéêÝò ìåôáâëçôÝò. Ãéá ôï äéÜóôçìá Ìáñôßïõ-Éïõíßïõ 1997, ÷ñçóéìïðïéÞèçêáí óôïé÷åßá ãéá ôéò áðïäüóåéò ìáêñïðñüèåóìùí
ïìïëüãùí ìå ìéêñüôåñç äéÜñêåéá áðü ü,ôé ïé åíáñìïíéóìÝíåò óåéñÝò. Ãéá ôï äéÜóôçìá ðñéí áðü ôï ÌÜñôéï 1997, ÷ñçóéìïðïéÞèçêáí ïé
áðïäüóåéò (êáôÜ ôçí Ýêäïóç) ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí ìå ìéêñüôåñç äéÜñêåéá áðü ü,ôé ïé åíáñìïíéóìÝíåò óåéñÝò.

(ã) Ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ.
(ä) Ðëçèùñéóìüò ÅíÄÔÊ êáé ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá: äùäåêÜìçíï Ýùò ÉáíïõÜñéï 1998. Ðëåüíáóìá Þ Ýëëåéììá êáé áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò åõñýôåñïõ

êõâåñíçôéêïý ôïìÝá: ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (ðñïâëÝøåéò Üíïéîçò 1998).
(å) Ðëåüíáóìá Þ Ýëëåéììá êáé áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá: ðñïâïëÝò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò (ðñïâëÝøåéò Üíïéîçò 1998).
(óô) Ôá óôïé÷åßá ãéá ôï áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò ôïõ åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá äåí Ý÷ïõí ðñïóáñìïóôåß ùò ðñïò ôéò áðáéôÞóåéò ôïõ Ôáìåßïõ Êïéíùíéêþí

ÓõíôÜîåùí ôçò Äáíßáò Ýíáíôé öïñÝùí ðïõ âñßóêïíôáé åêôüò ôïõ åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá, ïýôå ùò ðñïò ôï ëïãáñéáóìü äéá÷åßñéóçò
óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ðïõ ôçñåß ôï Äçìüóéï óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá. Óýìöùíá ìå ôéò äçëþóåéò õð� áñéè. 5 êáé 6 ó÷åôéêÜ ìå ôïí Êáíïíéóìü
Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 3605/93 ôçò 22áò Íïåìâñßïõ 1993, ôï Óõìâïýëéï êáé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ óõìöùíïýí üôé, ðñïêåéìÝíïõ ãéá ôç Äáíßá, ôá åí
ëüãù ðïóÜ èá ðñïóäéïñßæïíôáé êáôÜ ôçí ðáñïõóßáóç ôïõ áêáèÜñéóôïõ ÷ñÝïõò ôïõ åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá. Ôá ðïóÜ áõôÜ áíÞëèáí óõíïëéêÜ
óå 9,6% ôïõ ÁÅÐ ôï 1996 êáé 8,0% ôïõ ÁÅÐ ôï 1997. Åðßóçò, ôá óôïé÷åßá äåí Ý÷ïõí ðñïóáñìïóôåß ùò ðñïò ôï áíåîüöëçôï õðüëïéðï ôïõ äçìüóéïõ
÷ñÝïõò áðü ôç ÷ñçìáôïäüôçóç äçìüóéùí åðé÷åéñÞóåùí, ôï ïðïßï, óýìöùíá ìå ôç äÞëùóç 3 ó÷åôéêÜ ìå ôïí ðñïáíáöåñüìåíï Êáíïíéóìü, èá
ðáñïõóéÜæåôáé ÷ùñéóôÜ ãéá ôá êñÜôç-ìÝëç. Óôç Äáíßá, ôï ðïóüí áõôü áíôéóôïé÷ïýóå óôï 5,2% ôïõ ÁÅÐ ôï 1996 êáé 4,9% ôïõ ÁÅÐ ôï 1997.
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2 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí êñáôþí-ìåëþí

Óôï ðáñüí õðïêåöÜëáéï ðåñéãñÜöïíôáé ïé
ìåôáâïëÝò ôùí íïìéóìáôéêþí óõíèçêþí óôéò
åðéìÝñïõò ÷þñåò ôçò ÅÅ ôï 1997, êáèþò
êáé ïé óôü÷ïé ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
êÜèå ÷þñáò ãéá ôï 1998. Ôï ðåñéå÷üìåíü
ôïõ áðç÷åß ôï êáèÞêïí ôïõ ÅÍÉ, óôï Äåýôåñï
ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, íá åíéó÷ýåé ôç óõíåñãáóßá
ìåôáîý ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé
ôï óõíôïíéóìü ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
ôùí êñáôþí-ìåëþí, ìå óêïðü ôç äéáóöÜëéóç
ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Óôï ðëáßóéï
áõôþí ôùí áñìïäéïôÞôùí, ôï ÅÍÉ äéåîÞãáãå
ôáêôéêÝò óõæçôÞóåéò, óôéò ïðïßåò åîåôÜóôçêå
êáôÜ ðüóïí ïé ôñÝ÷ïõóåò íïìéóìáôéêÝò êáé
óõíáëëáãìáôéêÝò ðïëéôéêÝò åßíáé ðñüóöïñåò
êáé óõìâáôÝò ìå ôïí ðáñáðÜíù óêïðü.
ÊáôÜ ôçí åí ëüãù åîÝôáóç, åëÞöèç õðüøç
ç Üóêçóç ðïëéôéêÞò åíôüò ôïõ ìç÷áíéóìïý
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí (ÌÓÉ), óôïí
ïðïßï óõììåôåß÷áí ôï 1997 üëåò ïé ÷þñåò
ôçò ÅÅ åêôüò áðü ôçí ÅëëÜäá,3 ôç Óïõçäßá
êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóéëåßï.

2.1 ÐåñáéôÝñù óýãêëéóç ôùí
åðéôïêßùí

Ôï ïéêïíïìéêü êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêü
ðåñéâÜëëïí êáôÜ ôï Ýôïò 1997 åðÝôñåøå
ôç óõíÝ÷éóç ôçò óýãêëéóçò ôùí âñá-
÷õðñüèåóìùí êáé ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí êáé ôç äéáôÞñçóç ó÷åäüí óôáèåñþí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí. Óôéò
ðåñéóóüôåñåò ÷þñåò ôçò ÅÅ (äçë. ôï ÂÝëãéï/
Ëïõîåìâïýñãï, ôç Äáíßá, ôç Ãåñìáíßá, ôç
Ãáëëßá, ôçí Ïëëáíäßá, ôçí Áõóôñßá, ôç
Öéëáíäßá êáé ôç Óïõçäßá) ôá åðéôüêéá
ðáñÝìåéíáí êáôÜ âÜóç óå ÷áìçëÜ åðßðåäá.
Ôï ãåãïíüò áõôü áðç÷ïýóå ìéá êáôÜóôáóç
óôáèåñüôçôáò ôéìþí, õðü óõíèÞêåò
ìåéïýìåíïõ - áëëÜ ãåíéêþò áêüìç áñíçôéêïý
- ðáñáãùãéêïý êåíïý, êáé èåôéêÞò
óõìðåñéöïñÜò ôùí ìéóèþí, êáèþò êáé ôéò
ðñïóðÜèåéåò ôùí äçìïóéïíïìéêþí áñ÷þí
ãéá åîõãßáíóç. Ôá åðßóçìá êáé ôá âáóéêÜ
åðéôüêéá ðáñÝìåéíáí óå ÷áìçëÜ êáé óôåíÜ
åõèõãñáììéóìÝíá åðßðåäá, áí êáé ôï

öèéíüðùñï õðÝóôçóáí ìéêñÞ áíá-
ðñïóáñìïãÞ åí üøåé ðëçèùñéóôéêþí
êéíäýíùí (âë. ÄéÜãñáììá 3 êáé ÐáñÜñôçìá
1, üðïõ ðáñáôßèåôáé ÷ñïíïëüãéï íïìé-
óìáôéêþí ìÝôñùí). Ï óõíôïíéóìÝíïò
÷áñáêôÞñáò áõôþí ôùí åíåñãåéþí ðïëéôéêÞò
åíßó÷õóå ôç óõíï÷Þ ìåôáîý ôùí ÷ùñþí ôùí
ïðïßùí ôá åðéôüêéá åßíáé óôåíÜ åõèõ-
ãñáììéóìÝíá.

ÏñéóìÝíá Üëëá êñÜôç-ìÝëç (ç Éóðáíßá, ç
Éôáëßá, ç Ðïñôïãáëßá êáé áñ÷éêÜ êáé ç
ÅëëÜäá) êáôüñèùóáí íá óõíå÷ßóïõí ôç
äéáäéêáóßá ìåßùóçò ôùí åðéôïêßùí óýìöùíá
ìå ôï âáèìü óýãêëéóçò óôï óýíïëü ôïõò
ôùí âáóéêþí ïéêïíïìéêþí ôïõò ìåãåèþí,
éäßùò üóïí áöïñÜ ôçí åðßôåõîç óôáèåñü-
ôçôáò ôéìþí, ðñïò ôá ìåãÝèç ôùí ÷ùñþí
ðïõ áíáöÝñèçêáí óôçí ðñïçãïýìåíç
ðáñÜãñáöï. ̧ ôóé, ôá âñá÷õðñüèåóìá êáé
ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá ó� áõôÝò ôéò
÷þñåò ðáñïõóßáóáí ôÜóç áðïêëéìÜêùóçò,
óõãêëßíïíôáò ðñïïäåõôéêÜ ðñïò ôï
÷áìçëüôåñï åðßðåäï åðéôïêßùí ôùí óôåíÜ
åõèõãñáììéóìÝíùí ÷ùñþí (âë. ÄéÜãñáììá
4). Ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôéò äýï
õðüëïéðåò ÷þñåò ôçò ÅÅ (äçë. ôçí Éñëáíäßá
êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï) Ýãéíå ðéï
ðåñéïñéóôéêÞ, áí êáé óå äéáöïñåôéêü âáèìü
óôçí êáèåìßá, ùò áðÜíôçóç ôüóï óôç
äõíáìéêÞ ïéêïíïìéêÞ êáé íïìéóìáôéêÞ
åðÝêôáóç üóï êáé óôïõò áõîçìÝíïõò
ðëçèùñéóôéêïýò êéíäýíïõò ìÝóá óå Ýíá
ðåñéâÜëëïí óôáèåñÜ õãéþí âáóéêþí
ïéêïíïìéêþí ìåãåèþí. Ç äéåýñõíóç ôùí
äéáöïñþí ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí

3 Áðü ôéò 16 Ìáñôßïõ 1998, ç äñá÷ìÞ
åíôÜ÷èçêå óôï ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí (ÌÓÉ) ìå êåíôñéêÞ éóïôéìßá 357
äñ÷. áíÜ ECU, ãåãïíüò ðïõ óõíåðáãüôáí
õðïôßìçóç êáôÜ 14%. ¸ôóé, ïé åëëçíéêÝò
áñ÷Ýò äåóìåýèçêáí íá áêïëïõèÞóïõí
ïéêïíïìéêÞ êáé íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìå
óôáèåñü ðñïóáíáôïëéóìü ðñïò ôç
óõãêñÜôçóç ôïõ ðëçèùñéóìïý êáé ôçí
ðåñáéôÝñù áðïêëéìÜêùóÞ ôïõ.
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Ýíáíôé ôçò Ãåñìáíßáò óõíïäåýèçêå áðü
ðåñáéôÝñù éó÷õñÞ áíáôßìçóç ôùí áíôßóôïé÷ùí
íïìéóìÜôùí Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ.
Óôïõò åðüìåíïõò ìÞíåò ôïõ Ýôïõò üìùò, ôá
âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá ôçò Éñëáíäßáò
Üñ÷éóáí íá ìåéþíïíôáé óå ó÷Ýóç ìå åêåßíá
ôçò Ãåñìáíßáò êáé ç ëßñá Éñëáíäßáò ðëçóßáóå
ðåñéóóüôåñï ôéò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôçò óôï
ðëÝãìá ôïõ ÌÓÉ.4

Óôç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò óõíÝâáëå ç Ýíôïíç
ðïëéôéêÞ ðñïóÞëùóç óôçí ÏÍÅ,
ðñïóÞëùóç ðïõ Ýãéíå öáíåñÞ óôéò ôáêôéêÝò
óõíüäïõò ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ,
êáèþò êáé ç áíôßóôïé÷ç ìåßùóç ôçò
áâåâáéüôçôáò óôéò áãïñÝò. Éäéáßôåñá
óçìáíôéêÞ Þôáí ç óõìöùíßá ðïõ åðéôåý÷èçêå
óôçí Üôõðç óõíÜíôçóç ôïõ Óõìâïõëßïõ
ECOFIN óôï Mondorf-les-Bains ôï
ÓåðôÝìâñéï ôïõ 1997, üôé ïé äéìåñåßò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí
óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ èá
ðñïáíáããåëèïýí áìÝóùò ìüëéò åðéëåãïýí
ïé ÷þñåò ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åíéáßï
íüìéóìá (âë. Ðëáßóéï 2). Åí üøåé ôùí
óõíèçêþí çñåìßáò ðïõ åðéêñÜôçóáí óôéò
åõñùðáúêÝò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò, ïëïÝíá
ðåñéóóüôåñïé óõììåôÝ÷ïíôåò óôéò áãïñÝò
áíÝìåíáí üôé ïé äéìåñåßò éóïôéìßåò ðïõ èá
ðñïáíáããåëèïýí èá åßíáé ßóåò Þ
ðáñáðëÞóéåò ðñïò ôéò äéìåñåßò êåíôñéêÝò
éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ. ÁðïôÝëåóìá Þôáí íá
åðéôá÷õíèåß ðåñéóóüôåñï ç ðñïùèïýìåíç
áðü ôéò áãïñÝò äéáäéêáóßá óýãêëéóçò ôùí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ðñïò ôéò êåíôñéêÝò
éóïôéìßåò ôïõò óôï ÌÓÉ êáé, ùò áðüññïéá, ç
óýãêëéóç ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí.

2.2 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí
åðéìÝñïõò êñáôþí-ìåëþí

Ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò
óõíÝ÷éóå íá äéáôçñåß Ýíá ðåñéâÜëëïí
÷áìçëþí åðéôïêßùí ôï 1997, ðïõ
áíôáíáêëïýóå ôç óôáäéáêÞ åðÜíïäï ôïõ
ñõèìïý áýîçóçò ôçò ðñïóöïñÜò ÷ñÞìáôïò
ìå åõñåßá Ýííïéá (Ì3) óå ðéï éêáíïðïéçôéêÜ

åðßðåäá êáé ôéò õðïôïíéêÝò ðñïïðôéêÝò ãéá
ôïí ðëçèùñéóìü óôç Ãåñìáíßá. Óôç äéÜñêåéá
ôïõ êáëïêáéñéïý üìùò, ç áíáôßìçóç ôïõ
áìåñéêáíéêïý äïëáñßïõ êáé ïé áõîÞóåéò ôùí
äéïéêçôéêÜ êáèïñéæüìåíùí ôéìþí ðñïêÜëåóáí
åðéôÜ÷õíóç ôïõ ñõèìïý áíüäïõ ôùí ôéìþí
ôùí åéóáãïìÝíùí, êáèþò êáé ôùí ôéìþí
ðáñáãùãïý êáé êáôáíáëùôÞ. Ìå óôü÷ï íá
äéáóöáëéóôåß ç ðåñáéôÝñù åðéâñÜäõíóç ôïõ
ñõèìïý íïìéóìáôéêÞò åðÝêôáóçò êáé íá
áíôéìåôùðéóôïýí óå áñ÷éêü óôÜäéï ïé êßíäõíïé
ðïõ áðåéëïýóáí ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí,
ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò
áðïöÜóéóå óôéò 9 Ïêôùâñßïõ 1997 íá
õéïèåôÞóåé êÜðùò ðéï ðåñéïñéóôéêÞ
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ. Ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí
åðáíáãïñÜò ÷ñåïãñÜöùí - ôï ïðïßï åß÷å
ðáñáìåßíåé 3,0% áðü ôïí Áýãïõóôï ôïõ
1996 - áõîÞèçêå óå 3,3%, åíþ ôï åðßóçìï
ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï
lombard ðáñÝìåéíáí áìåôÜâëçôá, óå åðßðåäï
2,5% êáé 4,5% áíôßóôïé÷á (âë. ÄéÜãñáììá
3).

Óôï ôÝëïò ôïõ 1996 ç ÏìïóðïíäéáêÞ
ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò äéåýñõíå ôï ÷ñïíéêü
ïñßæïíôá ôïõ íïìéóìáôéêïý ôçò óôü÷ïõ ãéá
ôï Ì3 áðü Ýíá Ýôïò óå äýï, ðñïêåéìÝíïõ
íá ëçöèåß õðüøç ç áâåâáéüôçôá ðïõ
åíäÝ÷åôáé íá åðéêñáôÞóåé óôéò ÷ñçìá-
ôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò êáôÜ ôçí ðåñßïäï ôçò
ìåôÜâáóçò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï. Ôüóï ãéá ôï
1997 üóï êáé ãéá ôï 1998 ï óôü÷ïò ãéá ôïí
åôÞóéï ñõèìü áýîçóçò ôïõ Ì3 Þôáí
ðåñßðïõ 5%. Ùò åðéðëÝïí óçìåßï
áíáöïñÜò âñá÷õðñüèåóìá, ôá üñéá ôïõ
óôü÷ïõ ãéá ôï ñõèìü áýîçóçò ôïõ Ì3 óôï
ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1997 ïñßóôçêáí óå
3,5-6,5%. Ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1997 ç
ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò
åðéâåâáßùóå ôï äéåôÞ íïìéóìáôéêü ôçò
óôü÷ï, ãéá åôÞóéá áýîçóç ôïõ Ì3 êáôÜ
5% ðåñßðïõ, áëëÜ ìåßùóå ôï åýñïò ôïõ

4 Áðü ôéò 16 Ìáñôßïõ 1998, ïé äéìåñåßò
êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôçò ëßñáò Éñëáíäßáò
Ýíáíôé ôùí Üëëùí íïìéóìÜôùí ôïõ ÌÓÉ
áíáôéìÞèçêáí êáôÜ 3%, ìå áðïôÝëåóìá íá
ðñïóåããßóïõí ôéò áãïñáßåò éóïôéìßåò ôçò.
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Åðßóçìá êáé âáóéêÜ åðéôüêéá
(óå ðïóïóôÜ %)

ÃÅÑ repos(á)

ÃÅÑ Lombard(á)

ÄéÜãñáììá 3

ÏËË åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí(â)

ÏËË ðÜãéùí ðñïêáôáâïëþí(â)(ã)

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá. (ÁíáöÝñïíôáé ôá åðéôüêéá ðïõ Ý÷ïõí ôç ìåãáëýôåñç óðïõäáéüôçôá ãéá ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óå êÜèå ÷þñá).
(á)  Óôïé÷åßá ôÝëïõò ôçò åâäïìÜäáò. Ãéá ôçí Ðïñôïãáëßá, óôïé÷åßá áñ÷Þò ôçò åâäïìÜäáò.
(â)  Óôïé÷åßá ôÝëïõò ôïõ ìçíüò.
(ã)  Ðñéí áðü ôéò 23 ÌáÀïõ 1997: åðéôüêéï ðñïêáôáâïëþí.
(ä)  Óôéò ðåñéðôþóåéò ðïõ áíáóôÝëëåôáé ç áíáããåëßá ôáêôéêïý åðéôïêßïõ ðñïóöïñÜò ñåõóôüôçôáò, ôï åðéôüêéï áíôéóôïé÷åß óôá  åðéôüêéá

ðåñéóôáóéáêþí ðñÜîåùí.
(å)  Ðñéí áðü ôéò 3 Ìáñôßïõ 1997: åëÜ÷éóôï åðéôüêéï ÷ïñçãÞóåùí.

ÃÅÑ ðñïåîïöëçôéêü(á)

ÁÕÓ ðñïåîïöëçôéêü(â)

ÁÕÓ repos(á)

ÃÁË ðáñÝìâáóçò(á)

ÃÁË ðéóôùô. äéåõêüëõíóçò
5-10 çìåñþí(á)

ÂÅË ðñïåîïöëçôéêü(á)

ÂÅË êåíôñéêü åðéôüêéï (á)ÄÁÍ ðéóôïð.
êáôáèÝóåùí(á)

ÖÉÍ äçìïðñáóßáò(â)

ÐÏÑ áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò(á) (ä)

ÐÏÑ ðñïóöïñÜò ñåõóôüôçôáò(á) (ä)

ÉÔÁ ðñïåîïöëçôéêü(á)

ÉÔÁ ðñïêáôáâïëþí
ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò(á)

ÉÓÐ repos 10
çìåñþí(â) ÉÑË âñá÷õðñüèåóìçò

äéåõêüëõíóçò (â)

ÉÔÁ repos(á)

ÓÏÕ ÷ïñçãÞóåùí(á)

ÓÏÕ áíôßóôñïöùí repos(á)

ÅËË ðñïåîïöëçôéêü (â)

ÅËË Lombard (â)ÇÂ repos(â) (å)
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óôü÷ïõ ãéá ôï 1998 óå 3-6%. ÐáñÜëëçëá,
áíáãíþñéóå üôé ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ
1998 ç óôñáôçãéêÞ êáèïñéóìïý íï-
ìéóìáôéêïý óôü÷ïõ èá ðñÝðåé íá ëÜâåé
óïâáñüôåñá õðüøç ôá èÝìáôá ðïõ
êáëýðôïõí ôï óýíïëï ôùí ÷ùñþí ïé ïðïßåò
Ý÷ïõí åðéëåãåß ãéá íá óõììåôÜó÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ (âë. åðßóçò Õðï-
êåöÜëáéï 3).

Åíþ ôï 1996 ôï áðïôÝëåóìá 8,1% ãéá ôïõò
ñõèìïýò áýîçóçò ôïõ Ì3 ôï ôåëåõôáßï
ôñßìçíï õðåñÝâç ôï ðåñéèþñéï óôü÷ïõ 4-
7%, ï ñõèìüò íïìéóìáôéêÞò åðÝêôáóçò
åðéâñáäõíüôáí óôáèåñÜ óôç äéÜñêåéá ôïõ
1997 Ýôóé þóôå, ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï, ç
áýîçóç ôïõ Ì3 Þôáí 4,7%, äçë. ìüëéò êÜôù
áðü ôï ìÝóï ôïõ ðåñéèùñßïõ ôïõ óôü÷ïõ
3,5-6,5% (âë. Ðßíáêá 6(á)). Ç åðéâñÜäõíóç
ôïõ ñõèìïý áýîçóçò ôùí íïìéóìáôéêþí
ìåãåèþí Þôáí áðïôÝëåóìá ôçò åîáóèÝíçóçò
ôùí ÷ïñçãÞóåùí ôüóï ðñïò ôïí éäéùôéêü
üóï êáé ðñïò ôï äçìüóéï ôïìÝá êáé ôçò
õøçëÞò êáèáñÞò åêñïÞò êåöáëáßùí, ç ïðïßá
ðñïÝêõøå áðü ôéò óõíáëëáãÝò ìåôáîý ôïõ
åã÷þñéïõ ìç ôñáðåæéêïý ôïìÝá êáé ìç
êáôïßêùí ôçò ÷þñáò. Ôï 1997 ï åã÷þñéïò ìç
ôñáðåæéêüò ôïìÝáò ìåßùóå ðåñáéôÝñù ôéò
äéáóõíïñéáêÝò êáôáèÝóåéò ôïõ êáé ðåñéüñéóå
ôá ÷áñôïöõëÜêéÜ ôïõ ìå ðéóôïðïéçôéêÜ
÷ñçìáôáãïñÜò. Áõôü áðç÷åßôáé óôï ãåãïíüò
üôé ôï ìÝãåèïò Ì3, ìáæß ìå ôéò äéáóõíïñéáêÝò
êáôáèÝóåéò, ôá âñá÷õðñüèåóìá ôñáðåæéêÜ
ïìüëïãá êáé ôéò åðåíäýóåéò óå áìïéâáßá
êåöÜëáéá äéá÷åßñéóçò äéáèåóßìùí, áõîÞèçêå
ìå âñáäýôåñï ñõèìü áðü ü,ôé ôï Ì3 ôï 1997
(êáôÜ 4,4% ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1997,
Ýíáíôé 4,7% ãéá ôï Ì3).

Óôéò 9 Ïêôùâñßïõ 1997 ôá åðßóçìá Þ/êáé ôá
âáóéêÜ åðéôüêéá áõîÞèçêáí êáé áõôÜ êáôÜ
0,2-0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò
ðáñÜëëçëá óôï ÂÝëãéï/Ëïõîåìâïýñãï, ôç
Äáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Ïëëáíäßá êáé ôçí
Áõóôñßá, êáé ãé� áõôü ôï ëüãï ìåñéêÝò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò Üöçóáí ðåñéèþñéá ãéá
ìéá ìéêñÞ äéáöïñÜ ìå ôá áíôßóôïé÷á åðéôüêéá
ôçò ãåñìáíéêÞò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò (âë.
ÄéÜãñáììá 3). Ç ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò
åß÷å Þäç áõîÞóåé ôï åðéôüêéï äçìïðñáóßáò

êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôá
ìÝóá Óåðôåìâñßïõ êáé ç ÔñÜðåæá ôçò
Óïõçäßáò áýîçóå êáôÜ ôï ßäéï ðïóüí ôï
åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò óôá ìÝóá
Äåêåìâñßïõ. Ç áíôéóôïé÷ßá ùò ðñïò ôçí
Ýêôáóç, ôï ÷ñüíï êáé ôçí êáôåýèõíóç ôùí
ìÝôñùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ó� áõôÜ ôá
êñÜôç-ìÝëç êáôÝäåéîå ôç óôåíÞ åõèõãñÜììéóç
ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí ôïõò ìÝóá
óå Ýíá ðåñéâÜëëïí ðïõ ÷áñáêôçñßæåôáé
áðü óôáèåñÝò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò,
ðáñüìïéåò ìåóïðñüèåóìåò ðñïïðôéêÝò ãéá
ôïí ðëçèùñéóìü êáé ÷áìçëÝò áðïäüóåéò
ôùí ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò áýîçóå ôï åðéôüêéï
ðáñÝìâáóçò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò
ìïíÜäáò óå 3,3% ôïí Ïêôþâñéï, ìå
áðïôÝëåóìá íá åîáëåéöèåß ç Þäç ìéêñÞ
äéáöïñÜ Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý åðéôïêßïõ
åðáíáãïñÜò. Óêïðüò ôïõ ìÝôñïõ Þôáí íá
äéáôçñçèåß õøçëüò âáèìüò åìðéóôïóýíçò
óôï ãáëëéêü öñÜãêï, ôï ïðïßï óôç äéÜñêåéá
ôïõ Ýôïõò áíáôéìÞèçêå, ðëçóéÜæïíôáò ðñïò
ôéò êåíôñéêÝò ôïõ éóïôéìßåò Ýíáíôé ôùí
ðåñéóóüôåñùí Üëëùí íïìéóìÜôùí ôïõ ÌÓÉ.
Áðü åèíéêÞ óêïðéÜ, ç êÜðùò ëéãüôåñï
ðåñéïñéóôéêÞ íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
áðÝâëåðå åðßóçò óôï íá äéáôçñÞóåé ìéá
ìç ðëçèùñéóôéêÞ áíÜêáìøç åí üøåé ôçò
ôá÷ýôåñçò áíüäïõ ôùí íïìéóìáôéêþí êáé
ðéóôùôéêþí ìåãåèþí óå ó÷Ýóç ìå ôï
1996. Ìåóïðñüèåóìá ç ÔñÜðåæá ôçò
Ãáëëßáò åðéäéþêåé åðÝêôáóç ôçò
ðñïóöïñÜò ÷ñÞìáôïò êáôÜ 5%. Ôï
ÄåêÝìâñéï ôïõ 1997 ôá íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç
Ì1 êáé Ì2 óçìåßùóáí åôÞóéïõò ñõèìïýò
áýîçóçò 6,6% êáé 7,8% áíôßóôïé÷á, Ýíáíôé
0,8% êáé 3,6% ôï 1996. Åíþ ç óõññßêíùóç
ôïõ Ì3 ðïõ ðáñáôçñÞèçêå ôï 1996
óõíå÷ßóôçêå ôïõò ðñþôïõò ìÞíåò ôïõ 1997,
ôï Ì3 Üñ÷éóå íá áíáêÜìðôåé áðü ôçí
Üíïéîç êáé ìåôÜ, õðïóôçñéæüìåíï áðü ôçí
ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç êáé ôçí åíéó÷õìÝíç
æÞôçóç ÷ñÞìáôïò ìå ôç óôåíÞ Ýííïéá (âë.
Ðßíáêá 6(á)). Ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ
áêáèÜñéóôïõ óõíïëéêïý åóùôåñéêïý
÷ñÝïõò, ï ïðïßïò ðáñáêïëïõèåßôáé ùò
óçìáíôéêüò äåßêôçò ôùí ðéóôùôéêþí
óõíèçêþí, Þôáí 3,5% ôï ÄåêÝìâñéï 1997,
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äçë. åëáöñþò õøçëüôåñïò áðü ü,ôé ôï
ðñïçãïýìåíï Ýôïò.

Ôï öñÜãêï ÂÝëãéïõ/Ëïõîåìâïýñãïõ
åðÝäåéîå ãéá Üëëç ìéá öïñÜ õøçëü âáèìü
óôáèåñüôçôáò Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ,
åíþ ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá ôïõ
Âåëãßïõ äéáôçñÞèçêáí óå åëáöñþò
õøçëüôåñá åðßðåäá áðü ü,ôé ôá áíôßóôïé÷á
ãåñìáíéêÜ åðéôüêéá (âë. ÄéÜãñáììá 4). Óôç
Äáíßá ïé ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò åíôÜèçêáí
óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò. Êáèþò áõôÝò ïé

ðéÝóåéò áíôéìåôùðßóôçêáí åí ìÝñåé ìå
äçìïóéïíïìéêïýò ðåñéïñéóìïýò, ðáñÜ ôéò
ðéÝóåéò ç äáíéêÞ êïñþíá åíßó÷õóå ôç èÝóç
ôçò óôï ÌÓÉ êáé ç èåôéêÞ äéáöïñÜ ôïõ
åðéôïêßïõ ôñéþí ìçíþí Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý
ìÜñêïõ êáôÜ ôé ðåñéïñßóôçêå. Óôç äéÜñêåéá
ôïõ Ýôïõò, ôï ïëëáíäéêü öéïñßíé êéíÞèçêå
ðôùôéêÜ, ðëçóéÜæïíôáò ôçí êåíôñéêÞ ôïõ
éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ.
Ç ÏëëáíäéêÞ ÔñÜðåæá áíôÝäñáóå å-
ðéôñÝðïíôáò ôçí Üíïäï ôùí âñá÷õ-
ðñüèåóìùí åðéôïêßùí óôá åðßðåäá

Ðßíáêáò 6

Óôü÷ïé êáé êáôåõèýíóåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí
á) ÍïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç - óôü÷ïé êáé êáôåõèýíóåéò

(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò*)

1996 1997 1998

ÌåôáâëçôÞ Óôü÷ïò/ Ðñáãìáôïðïßçóç Óôü÷ïò/ Ðñáãìáôïðïßçóç Óôü÷ïò/

áíáöïñÜò êáôåý- êáôåý-  êáôåý-

èõíóç(á) èõíóç(á) èõíóç(á)

Ãåñìáíßá M3 4-7 8,1 3,5-6,5 4,7 3-6

ÅëëÜäá M3 6-9 9,3 6-9 9,5 -

Éóðáíßá ALP ≤8 6,5 ≤7 3,7 -

Ãáëëßá M3(â) 5 -3,2  5 2,0 5

Éôáëßá M2 5 3,1 <5 9,7 ~5

Çí. Âáóßëåéï M0 0-4 5,7 0-4 6,5 -

M4 3-9 9,8 3-9 11,1 -

1996 1997 1998

ÌåôáâëçôÞ Óôü÷ïò Ðñáãìáôïðïßçóç Óôü÷ïò Ðñáãìáôïðïßçóç   Óôü÷ïò

óôü÷ïõ(á)

Éóðáíßá CPI 3,5-4(â) 3,6 <3 2,0 2

Öéëáíäßá CPIY ~2 0,2 ~2 0,7 ~2

Óïõçäßá CPI 2 ± 1 0,8 2 ± 1 0,8 2 ± 1

Çí. Âáóßëåéï RPIX 1-4 2,9 <2,5(ã) 2,8 2,5

â) Åðßóçìïé óôü÷ïé ãéá ôïí ðëçèùñéóìü
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò)

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.
* Áðü ôÝôáñôï ôñßìçíï óå ôÝôáñôï ôñßìçíï Þ áðü ÄåêÝìâñéï óå ÄåêÝìâñéï (ãéá ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï: áðü ÌÜñôéï óå

ÌÜñôéï).
(á) Éóðáíßá êáé Ãáëëßá: ìåóïðñüèåóìïé óôü÷ïé. Óôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï, ôá üñéá ðñüâëåøçò áíåóôÜëçóáí óôéò 6 ÌáÀïõ

1997, åíþ êáôüðéí ç ÅðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò áðïöÜóéóå ðñïò ôï ðáñüí íá
ìçí ôá åðáíáöÝñåé.

(â) Ãéá ôï 1996: Ì3. Ãéá ôá åðüìåíá Ýôç, ç áîéïëüãçóç âáóßæåôáé êáé óôçí åîÝëéîç ôùí óôåíüôåñùí êáé åõñýôåñùí
íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí (M1, M2, M3+P1).

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.
(á) ÄÔÊ = Äåßêôçò ôéìþí êáôáíáëùôÞ. CPIY = ÄÔÊ ÷ùñßò Ýììåóïõò öüñïõò, åðéäïôÞóåéò êáé êüóôïò éäéïêáôïßêçóçò

(ôüêïé óôåãáóôéêþí äáíåßùí êáé áðïóâÝóåéò).
(â) Éó÷ýåé ãéá ôï ðñþôï ôñßìçíï ôïõ 1996.
(ã) ÊÜôù Þìéóõ ôïõ äéáóôÞìáôïò 1-4% Ýùò ôçí Üíïéîç ôïõ 1997, 2,5% Þ ëéãüôåñï ìåôÝðåéôá, óôü÷ïò 2,5% áðü ôïí

Éïýíéï 1997 êáé ìåôÜ.
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ôùí ãåñìáíéêþí, óå ó÷Ýóç ìå ôá ïðïßá ôá
ïëëáíäéêÜ åðéôüêéá õóôåñïýóáí ïñéáêÜ,
ãåãïíüò ðïõ èåùñÞèçêå åõðñüóäåêôç
êßíçóç åí üøåé ôçò áíïäéêÞò ðïñåßáò ôçò
ïëëáíäéêÞò ïéêïíïìßáò. Ç óõíáëëáãìáôéêÞ
éóïôéìßá ôïõ áõóôñéáêïý óåëéíßïõ ðáñÝìåéíå
ðïëý êïíôÜ óôçí êåíôñéêÞ ôïõ éóïôéìßá Ýíáíôé
ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ. Ôá åðéôüêéá ôñéþí
ìçíþí ôçò Áõóôñßáò Þôáí êïíôÜ ó� åêåßíá ôçò
Ãåñìáíßáò, áí êáé ôïí Ïêôþâñéï ç ÅèíéêÞ
ÔñÜðåæá ôçò Áõóôñßáò üñéóå åðéôüêéï
óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò 3,2%, äçë. ëßãï
÷áìçëüôåñï áðü ôï áíôßóôïé÷ï ãåñìáíéêü,
áöïý Ýëáâå õðüøç ôï ãåãïíüò üôé êáôÜ ôçí
áíôßëçøç ôùí áãïñþí åß÷áí ìåéùèåß ïé
ðëçèùñéóôéêïß êßíäõíïé óôï åóùôåñéêü ôçò
÷þñáò.

Óôç Öéëáíäßá, ï ìÝóïò ñõèìüò ôïõ âáóéêïý
(underlying) ðëçèùñéóìïý ìå âÜóç ôï äåßêôç
ôéìþí êáôáíáëùôÞ, áí êáé ðáñÝìåéíå áñêåôÜ
êÜôù áðü ôï 2% ôï 1997, ðáñïõóßáóå
óáöÞ áíïäéêÞ ôÜóç óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò,
êáèþò áõîÞèçêáí ïé ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò
åîáéôßáò ôùí õøçëþí ñõèìþí áíÜðôõîçò
ðïõ óõíÝ÷éóå íá óçìåéþíåé ç ïéêïíïìßá êáé
ôçò åíßó÷õóçò ôùí ðëçèùñéóôéêþí
ðñïóäïêéþí ôùí êáôáíáëùôþí. ÄõíçôéêÞ
ðçãÞ áíçóõ÷ßáò èåùñÞèçêå åðßóçò ç
Üíïäïò ôùí ôéìþí ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí êáé ôùí áêéíÞôùí.
Ìå óêïðü íá äéáóöáëßóåé ôï óôü÷ï ôçò ãéá
óôáèåñïðïßçóç ôïõ âáóéêïý ðëçèùñéóìïý
ãýñù óôï 2% (âë. Ðßíáêá 6 (â)), ç ÔñÜðåæá
ôçò Öéëáíäßáò áýîçóå ôï åðéôüêéï
äçìïðñáóßáò áðü 3,0% óå 3,25% óôá
ìÝóá Óåðôåìâñßïõ. Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997
ôï öéëáíäéêü ìÜñêï Þôáí Ýíá áðü ôá
éó÷õñüôåñá íïìßóìáôá óôï ÌÓÉ êáé ôá
åðéôüêéá ôñßìçíçò äéÜñêåéáò ìðüñåóáí
ãåíéêþò íá äéáôçñçèïýí óå åðßðåäï
åëáöñþò ÷áìçëüôåñï áðü ôá áíôßóôïé÷á
ãåñìáíéêÜ.

Ç Óïõçäßá êáôÜ ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôïõ
1997 åß÷å åðßóçò íá áíôéìåôùðßóåé Üíïäï
ôïõ ðëçèùñéóìïý ôéìþí êáôáíáëùôÞ, ï
ïðïßïò üìùò Þäç âñéóêüôáí óå ðïëý ÷áìçëü
åðßðåäï. Ìå äåäïìÝíï ôïí õøçëüôåñï âáèìü
÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ ðáñáãùãéêïý äõíáìéêïý

êáé êÜðïéï ðñïâëçìáôéóìü ó÷åôéêÜ ìå ôéò
ìéóèïëïãéêÝò ñõèìßóåéò, ç ÔñÜðåæá ôçò
Óïõçäßáò áýîçóå ðñïëçðôéêÜ ôï ÄåêÝìâñéï
ôï åðéôüêéï åðáíáãïñÜò ÷ñåïãñÜöùí áðü
4,1% óå 4,35% ðñïêåéìÝíïõ íá äéáôçñçèåß
ï óôü÷ïò 2% ãéá ôïí ðëçèùñéóìü (±1
åêáôïóôéáßá ìïíÜäá). ÓõíïëéêÜ, ç äéáöïñÜ
ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí ôçò
Óïõçäßáò Ýíáíôé ôùí ãåñìáíéêþí Þôáí óå
ãåíéêÝò ãñáììÝò óôáèåñÞ, ãýñù óôéò 1,1
åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.

Óå áñêåôÝò Üëëåò ÷þñåò ôçò ÅÅ, ïé óõíèÞêåò
åõíüçóáí ôçí ðåñáéôÝñù ìåßùóç ôùí
åðéôïêßùí. Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåßùóå
óôáäéáêÜ ôï åðéôüêéï ðáñÝìâáóçò, áðü
6,25% óôéò áñ÷Ýò ôïõ Ýôïõò óå 4,75% ôï
ÄåêÝìâñéï. Ç áðüöáóç áõôÞ áíôáíáêëïýóå
ôï ãåãïíüò üôé ï ðëçèùñéóìüò ôéìþí
êáôáíáëùôÞ óôçí Éóðáíßá ìåéùíüôáí ãïñãÜ
Ýùò üôïõ óôáèåñïðïéÞèçêå óå Ýíá ìÝóï
ñõèìü 2,0%, äçë. áðüëõôá óýìöùíï ôüóï
ìå ôï óôü÷ï ãéá ôï 1997, ðïõ Þôáí ç
äéáôÞñçóÞ ôïõ óå åðßðåäï êÜôù ôïõ 3%,
üóï êáé ìå ôï óôü÷ï 2% ðïõ áíáêïéíþèçêå
ãéá ôï 1998 (âë. Ðßíáêá 6 (â)). Ç óôáèåñÞ
èÝóç ôçò éóðáíéêÞò ðåóÝôáò åíôüò ôïõ ÌÓÉ,
ç åðéâñÜäõíóç ôïõ ñõèìïý áíÜðôõîçò ôùí
åõñýôåñùí íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí (âë.
Ðßíáêá 6 (á)) êáé ç õðïóôÞñéîç ðïõ äüèçêå
áðü ôç äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ âïÞèçóáí
óôçí êáèïäéêÞ ðïñåßá ôùí âñá÷õðñüèåóìùí
åðéôïêßùí, ôá ïðïßá óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò
åß÷áí ìåéùèåß óå åðßðåäï êáôÜ 1,2
åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò õøçëüôåñï áðü ôá
áíôßóôïé÷á åðéôüêéá ôçò Ãåñìáíßáò.

Óôçí Éôáëßá, ï ðëçèùñéóìüò ôéìþí
êáôáíáëùôÞ óõíÝ÷éóå ôçí êáèïäéêÞ ôïõ ôÜóç
êáé óôáèåñïðïéÞèçêå óå ìÝóï ñõèìü 1,7%
ãéá ôï óýíïëï ôïõ Ýôïõò. Ç åîÝëéîç áõôÞ, ç
ïðïßá åðßóçò áíôáíáêëïýóå ôç óôáèåñüôçôá
ôïõ íïìßóìáôïò êáé ôçí ðñüïäï ôçò
äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò, óõìâÜäéæå
áðüëõôá ìå ôçí ðñüèåóç ôçò ÔñÜðåæáò ôçò
Éôáëßáò, üðùò áíáöÝñèçêå ôï ÌÜéï 1996,
íá åîáóöáëßóåé ñõèìü ðëçèùñéóìïý êÜôù
áðü 3% ôï 1997. Ãéá ôï 1998 ç êåíôñéêÞ
ôñÜðåæá åðéäéþêåé íá äéáôçñÞóåé ôïí
ðëçèùñéóìü óôï 2%. Ïé ñõèìïß ôçò
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íïìéóìáôéêÞò åðÝêôáóçò õðåñÝâçóáí
óáöþò ôï áíþôáôï üñéï 5% ðïõ åß÷å èÝóåé
ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá (âë. Ðßíáêá 6 (á)).
Åíôïýôïéò, ôï åõñýôåñï íïìéóìáôéêü ìÝãåèïò
Ì2 åðçñåÜóôçêå áðü ôç óçìáíôéêÞ
áíáäéÜñèñùóç ôùí ÷áñôïöõëáêßùí êáèþò
åß÷å äéáìïñöùèåß  ðåñéâÜëëïí ÷áìçëïý
ðëçèùñéóìïý. ̧ ôóé, ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò
ðñïÝâç óå ðñïóåêôéêÞ ìåßùóç ôüóï ôïõ
ðñïåîïöëçôéêïý åðéôïêßïõ üóï êáé ôïõ
åðéôïêßïõ ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò
äéÜñêåéáò, êáôÜ 2 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò
óõíïëéêÜ, óå 5,5% êáé 7,0% áíôßóôïé÷á. Óôï
ôÝëïò ôïõ 1997 ôï éôáëéêü åðéôüêéï ôñéþí
ìçíþí åß÷å õðï÷ùñÞóåé óå åðßðåäï ðïõ
Þôáí ëéãüôåñï áðü 2,4 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò
ðÜíù áðü ôï áíôßóôïé÷ï ãåñìáíéêü (âë.
ÄéÜãñáììá 4).

Óôçí Ðïñôïãáëßá, ç óôáèåñÞ èÝóç ôïõ
ðïñôïãáëéêïý åóêïýäïõ åíôüò ôïõ ÌÓÉ
õðïóôçñß÷èçêå áðü ôçí ôá÷åßá ìåßùóç ôïõ
ðëçèùñéóìïý óå ñõèìü ìüëéò ðÜíù áðü
2% êáé ôç óôáèåñÞ ðñüïäï áðü ðëåõñÜò
äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò. Ïé óõíèÞêåò
áõôÝò åðÝôñåøáí óôçí ÔñÜðåæá ôçò
Ðïñôïãáëßáò íá ìåéþóåé óôáäéáêÜ ôá åðßóçìá
åðéôüêéÜ ôçò, ðñïêáëþíôáò ìåßùóç ôïõ
åðéôïêßïõ ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò áðü
6,7% óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1997 óå 5,3% ðñéí
áðü ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò. ¸ôóé, ç äéáöïñÜ
ôïõ åðéôïêßïõ ôñéþí ìçíþí Ýíáíôé ôçò
Ãåñìáíßáò ðåñéïñßóôçêå óå ìüëéò ðÜíù áðü
1,5 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.

H ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò áíáêïßíùóå üôé
åðéäéþêåé íá ìåéþóåé ðåñáéôÝñù ôïí
ðëçèùñéóìü óå 4,5% ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ
1997 êáé êÜôù áðü 3% ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ
1998. Ãé� áõôü ôï óêïðü, Ýèåóå óôü÷ï ôç
äéáôÞñçóç ðåñßðïõ óôáèåñÞò óõíáë-
ëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò äñá÷ìÞò/ÅCU êáé
ñõèìü áýîçóçò ôïõ Ì3 ìåôáîý 6% êáé 9%.
Êáèþò ï ðëçèùñéóìüò ôéìþí êáôáíáëùôÞ
äéáìïñöþèçêå óå 4,7% ôï ÄåêÝìâñéï 1997,
ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ó÷åäüí ðÝôõ÷å ôï óôü÷ï
ðïõ åß÷å èÝóåé ùò ðñïò ôéò ôéìÝò. Ç åõíïúêÞ
ôÜóç ôïõ ðëçèùñéóìïý åðÝôñåøå ôçí
ðåñáéôÝñù ìåßùóç ôùí åðßóçìùí åðéôïêßùí
êáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò,

äåäïìÝíïõ üôé ç ôá÷åßá åðÝêôáóç ôïõ Ì3 èá
ìðïñïýóå íá áðïäïèåß óå ðñïóáñìïãÝò
ôùí ÷áñôïöõëáêßùí óõíäåüìåíåò ìå
öïñïëïãéêÝò ìåôáâïëÝò, êáé óôï ãåãïíüò üôé
êáôáñãÞèçêáí êáé ïé åíáðïìÝíïíôåò
ðåñéïñéóìïß óôç âñá÷õðñüèåóìç êßíçóç
êåöáëáßùí. Ôï öèéíüðùñï üìùò, ç äñá÷ìÞ
õðÝóôç êåñäïóêïðéêÝò ðéÝóåéò, ôéò ïðïßåò
ðñïêÜëåóå ç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êñßóç óôçí
Áóßá (âë. Ðëáßóéï 1). Áí êáé ìå ôá ìÝôñá
ðïõ Ýëáâå ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ãéá ôçí
áíôéìåôþðéóç ôùí ðéÝóåùí åðéôåý÷èçêå ç
óôáèåñïðïßçóç ôïõ íïìßóìáôïò ôï 1997, ôá
åðéôüêéá ôñéþí ìçíþí óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò
Þôáí êáôÜ 4 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò õøçëüôåñá
áðü ü,ôé ðñéí áðü ôçí åêäÞëùóç ôçò
áíáôáñá÷Þò.

Óôéò äýï ÷þñåò ðïõ áðïìÝíïõí, ïé
ïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò ôï 1997 åðÝâáëëáí
ìéá äéáöïñïðïéçìÝíç ðñïóÝããéóç. Ï
åîáéñåôéêüò äõíáìéóìüò ôçò éñëáíäéêÞò
ïéêïíïìßáò, üðùò áíôáíáêëÜôáé óôçí Ýíôïíç
Üíïäï ôùí íïìéóìáôéêþí êáé ðéóôùôéêþí
ìåãåèþí, ôéò ðéåóôéêüôåñåò óõíèÞêåò ôçò
áãïñÜò åñãáóßáò êáé ôçí áíïäéêÞ ðïñåßá
ôùí ôéìþí ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí,
óõíå÷ßóôçêáí ìå áìåßùôï ñõèìü. Åí üøåé
ôùí ðëçèùñéóôéêþí êéíäýíùí ôïõò ïðïßïõò
åíÝ÷ïõí åîåëßîåéò üðùò ïé ðáñáðÜíù, ç
ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò áýîçóå ôï
åðéôüêéï âñá÷õðñüèåóìçò äéåõêüëõíóçò
êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå
6,5% óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ. Ç éñëáíäéêÞ ëßñá
ðáñÝìåéíå ôï éó÷õñüôåñï íüìéóìá ôïõ ÌÓÉ,
Ý÷áóå üìùò Ýäáöïò Ýíáíôé ôçò óôåñëßíáò,
ìå áðïôÝëåóìá ç óôáèìéóìÝíç óõíáë-
ëáãìáôéêÞ ôçò éóïôéìßá íá åìöáíßóåé
ôÜóç õðïôßìçóçò, ç ïðïßá áýîçóå áêüìç
ðåñéóóüôåñï ôïõò ðëçèùñéóôéêïýò
êéíäýíïõò. Åíôïýôïéò, ç Éñëáíäßá äåí
óõììåôåß÷å óôï ãåíéêü ãýñï áõîÞóåùí ôùí
åðßóçìùí åðéôïêßùí ôïí Ïêôþâñéï. Ðñïò ôï
ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, åí áíáìïíÞ ôçò åðéëïãÞò
(ôï ÌÜéï ôïõ 1998) ôùí ÷ùñþí ðïõ èá
óõììåôÜó÷ïõí óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ,
ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá ôçò Éñëáíäßáò
ìåéþèçêáí óå ó÷Ýóç ìå ôá áíôßóôïé÷á
ãåñìáíéêÜ êáé ç éñëáíäéêÞ ëßñá êéíÞèçêå ðéï
êïíôÜ óôéò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôçò óôï ÌÓÉ.
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To 1997 ôï ðëáßóéï Üóêçóçò ôçò âñåôáíéêÞò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò áíáèåùñÞèçêå
óçìáíôéêÜ. ÁìÝóùò ìåôÜ ôéò âïõëåõôéêÝò
åêëïãÝò ôïõ ÌáÀïõ, ç íÝá êõâÝñíçóç
áðïöÜóéóå, ìåôáîý Üëëùí, íá ðáñá-
÷ùñÞóåé ëåéôïõñãéêÞ áíåîáñôçóßá óôçí
ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò üóïí áöïñÜ ôïí
êáèïñéóìü ôùí åðéôïêßùí, äéáôçñþíôáò üìùò
ôçí áñìïäéüôçôá íá êáèïñßæåé ôï óôü÷ï ãéá
ôïí ðëçèùñéóìü.5 ÁìÝóùò ðñéí áíáêïéíùèåß
áõôÞ ç áðüöáóç, ï Õðïõñãüò Ïéêïíïìéêþí
áýîçóå ôï åðéôüêéï åðáíáãïñÜò
÷ñåïãñÜöùí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò
ìïíÜäáò óå 6,25%. Áêïëïýèùò, ç
íåïóýóôáôç ÅðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò
ÐïëéôéêÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò áýîçóå
óå ôÝóóåñá óôÜäéá ôï åðéôüêéï åðáíáãïñÜò,
ôï ïðïßï Ýöèáóå óå 7,25% ôï ÍïÝìâñéï,

Ýôóé þóôå ïé ðñïïðôéêÝò ãéá ôï âáóéêü
ðëçèùñéóìü (RÑIX) íá ðáñáìåßíïõí
óõíåðåßò ìå ôïí êõâåñíçôéêü óôü÷ï 2,5%
(üðùò áíáäéáôõðþèçêå ôïí Éïýíéï). Ç
õéïèÝôçóç óçìáíôéêÜ ðéï ðåñéïñéóôéêÞò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êñßèçêå áðáñáßôçôç
õðü ôï öùò ôçò ðáñáôçñïýìåíçò êáé
áíáìåíüìåíçò éó÷õñÞò åã÷þñéáò æÞôçóçò,
ðáñÜ ôéò áíáìåíüìåíåò åðéäñÜóåéò ôçò
áõóôçñüôåñçò äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò, ôï
ôÝëïò ôùí áðñïóäüêçôùí êåñäþí áðü ôçí
êåöáëáéáêÞ áíáäéÜñèñùóç ôùí éäñõìÜôùí
ðïõ ðáñÝ÷ïõí óôåãáóôéêÞ ðßóôç êáé ôçí
áíáôßìçóç ôçò óôåñëßíáò. Ïé åðßìïíá õøçëïß
ñõèìïß áíüäïõ ôùí íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí
áðïôÝëåóáí åðßóçò áéôßá ðñïâëçìáôéóìïý
ó÷åôéêÜ ìå ôç ìåëëïíôéêÞ ðïñåßá ôïõ
ðëçèùñéóìïý.

5 ÅðéðëÝïí, ôá üñéá ðñüâëåøçò ðïõ åß÷å
èÝóåé ç êõâÝñíçóç ãéá ôçí åðÝêôáóç ôùí
íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí Ì0 êáé Ì4
áíåóôÜëçóáí ôï ÌÜéï ôïõ 1997, åíþ
êáôüðéí ç ÅðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò
ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò áðïöÜóéóå ðñïò
ôï ðáñüí íá ìçí ôá åðáíáöÝñåé.
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3 ÏéêïíïìéêÝò ðñïïðôéêÝò êáé ðñïêëÞóåéò

Óôï ðáñüí õðïêåöÜëáéï ðåñéãñÜöïíôáé ïé
ðñïïðôéêÝò ãéá ôçí ÅÅ êáé ôçí ðáãêüóìéá
ïéêïíïìßá êáé åîåôÜæåôáé ç Üóêçóç ôçò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôá êñÜôç-ìÝëç óôç
äéÜñêåéá ôçò ìåôÜâáóçò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï
ôçò ÏÍÅ êáèþò êáé ç ßäñõóç ôïõ ÅÓÊÔ êáé
ôçò ÅÊÔ. Óôï Ðëáßóéï 2 ðáñïõóéÜæïíôáé
óõíïðôéêÜ ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ìåëëïíôéêÞò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, üðùò êáèïñßóôçêáí
áðï ôçí Ýêâáóç ôùí óõíåäñéÜóåùí ôïõ
Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ óôéò 2-3 ÌáÀïõ 1998, ôï
ïðïßï óõíÞëèå óå åðßðåäï Áñ÷çãþí
Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí ìå óêïðü íá
åðéâåâáéþóåé ðïéá êñÜôç-ìÝëç ðëçñïýí ôéò
áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí õéïèÝôçóç
ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò.

3.1 ÏéêïíïìéêÝò ðñïïðôéêÝò ãéá ôï
1998-99

Ïé ïéêïíïìéêÝò ðñïâëÝøåéò ôùí ìåãÜëùí
äéåèíþí ïñãáíéóìþí ðïõ äüèçêáí óôç
äçìïóéüôçôá ôçí Üíïéîç ôïõ 1998
õðïäçëþíïõí üôé ïé ðñïïðôéêÝò ãéá ôçí
áíÜðôõîç óôçí ÅÅ ôá Ýôç 1998 êáé 1999
åßíáé åõíïúêÝò, äåäïìÝíïõ üôé áíáìÝíåôáé íá
åíéó÷õèåß ðåñáéôÝñù ç åã÷þñéá æÞôçóç,
áíôéóôáèìßæïíôáò óå êÜðïéï âáèìü ôçí
åðéäåßíùóç ôïõ åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò
ðïõ ïöåßëåôáé åí ìÝñåé óôçí áóéáôéêÞ êñßóç.

Ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ, ï
ïðïßïò Üñ÷éóå íá áêïëïõèåß åíôïíüôåñç
áíïäéêÞ ðïñåßá áðü ôï äåýôåñï ôñßìçíï ôïõ
1997, áíáìÝíåôáé íá åíéó÷õèåß ðåñáéôÝñù
êáèþò ç åã÷þñéá æÞôçóç åîáêïëïõèåß íá
åðéôá÷ýíåôáé óå áñêåôÝò ÷þñåò ôçò ÅÅ. Ïé
äåßêôåò åìðéóôïóýíçò ôùí êáôáíáëùôþí êáé
ôùí åðé÷åéñÞóåùí êéíïýíôáé ðñïò ôçí ßäéá
êáôåýèõíóç. Ôï ãåãïíüò áõôü áíôáíáêëÜ åí
ìÝñåé ôçí åðßäñáóç ôùí ÷áìçëþí
ïíïìáóôéêþí åðéôïêßùí, éäßùò ãéá ôéò ìåãÜëåò
äéÜñêåéåò, ðïõ åðéêñáôïýí óå Ýíá
ðåñéâÜëëïí ùò åðß ôï ðëåßóôïí õðïôïíéêþí
ðëçèùñéóôéêþí ðéÝóåùí, üðïõ ç åîùôåñéêÞ
áíôáãùíéóôéêüôçôá äéáôçñåßôáé Þ âåëôéþíåôáé

ðáñÜ ôéò õðïôéìÞóåéò ôùí íïìéóìÜôùí óå
ðïëëÝò áóéáôéêÝò ÷þñåò. Áõôü ôï
ðåñéâÜëëïí, óå óõíäõáóìü ìå ôçí áõîçìÝíç
êåñäïöïñßá ôùí åðé÷åéñÞóåùí, éäßùò ôùí
åîáãùãéêþí, áíáìÝíåôáé íá óõìâÜëåé óôçí
áýîçóç ôùí åðåíäýóåùí. Óýìöùíá ìå ôéò
ðñïâëÝøåéò êáé ç éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç èá
óçìåéþóåé áíÜêáìøç åîáéôßáò ôçò áýîçóçò
ôùí ðñáãìáôéêþí ìéóèþí êáé ôçò ìåßùóçò
ôçò áâåâáéüôçôáò ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñïïðôéêÝò
áðáó÷üëçóçò ôï 1998 êáé ôï 1999. Ìå
äåäïìÝíç ôç óõíå÷éæüìåíç áíÜãêç ãéá
äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç, ç åðßäñáóç ôçò
äçìüóéáò êáôáíÜëùóçò êáé ôùí åðåíäýóåùí
óôçí åã÷þñéá æÞôçóç áíáìÝíåôáé íá
ðáñáìåßíåé ðåñéïñéóìÝíç. ÐáñÜ ôçí
ðñïâëåðüìåíç âåëôßùóç ôùí óõíèçêþí
óôçí áãïñÜ åñãáóßáò, ôï ðïóïóôü áíåñãßáò
áíáìÝíåôáé íá óçìåéþóåé ìüíï ìÝôñéá ðôþóç
ôï 1998 êáé ôï 1999. Ç äéáôÞñçóç ôçò
ìåßùóçò ôçò áíåñãßáò èá åîáñôçèåß
áðïöáóéóôéêÜ áðü ôçí åöáñìïãÞ äéáñ-
èñùôéêþí ìÝôñùí ãéá íá áíôéìåôù-
ðéóôïýí ïé äõóêáìøßåò óôçí áãïñÜ åñ-
ãáóßáò êáé ôçí áãïñÜ ðñïúüíôùí.

¼óïí áöïñÜ ôéò ðñïïðôéêÝò ãéá ôïí
ðëçèùñéóìü, ç óõíå÷éæüìåíç Üóêçóç
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðñïóáíáôïëéóìÝíçò
óôç óôáèåñüôçôá, óå óõíäõáóìü áöåíüò ìå
ôï ìåôñéáóìü ôùí ìéóèïëïãéêþí áõîÞóåùí,
ï ïðïßïò áíôáíáêëÜ åí ìÝñåé ôç äéáôÞñçóç
ó÷åôéêÜ õøçëþí ðïóïóôþí áíåñãßáò, êáé
áöåôÝñïõ ìå ôçí ýðáñîç áñíçôéêïý áêüìç
ðáñáãùãéêïý êåíïý óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò,
áíáìÝíåôáé íá ðåñéïñßóåé ôéò ðëçèùñéóôéêÝò
ðéÝóåéò. ÅðéðëÝïí, ç ðôþóç ôùí ôéìþí ôïõ
ðåôñåëáßïõ, åöüóïí ãåíéêÜ äéáôçñçèåß,
êáé ç áóéáôéêÞ êñßóç ðïõ åðÝäñáóå
áíôéðëçèùñéóôéêÜ - ëüãù ôçò õðïôßìçóçò
ïñéóìÝíùí áóéáôéêþí íïìéóìÜôùí êáé ôçò
áíáêïðÞò ôïõ ñõèìïý ôçò ðáãêüóìéáò
ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò - áíáìÝíåôáé üôé èá
óõìâÜëïõí óôçí Üìâëõíóç ôùí
ðëçèùñéóôéêþí ðéÝóåùí áðü ðëåõñÜò
åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò. Ïé êßíäõíïé ãéá
ôéò ðñïïðôéêÝò ôïõ ðëçèùñéóìïý ó÷åôßæïíôáé,
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ìåôáîý Üëëùí, ìå ôçí ðéèáíüôçôá íá
áíáêÜìøåé ôá÷ýôåñá áðü ü,ôé áíáìåíüôáí ç
óõíïëéêÞ æÞôçóç óôçí ÅÅ êáé êáôÜ óõíÝðåéáí
íá åîáëåéöèåß ôï ðáñáãùãéêü êåíü, êáèþò
êáé ìå ôçí åîÝëéîç ôùí ìéóèþí, ìå ôõ÷üí
ðåñáéôÝñù õðïôßìçóç ôïõ áìåñéêáíéêïý
äïëáñßïõ êáé, õðü ôï öùò ôçò ðñüóöáôçò
óõìöùíßáò ôïõ ÏÐÅÊ, ìå ôçí ðéèáíÞ
ìïíéìüôåñç áíáóôñïöÞ ôçò ðñüóöáôçò
ìåßùóçò ôùí ôéìþí ôïõ ðåôñåëáßïõ.

Ôï êýñéï óôïé÷åßï áâåâáéüôçôáò ó÷åôéêÜ ìå
ôéò ðáñáðÜíù ðñïïðôéêÝò ðçãÜæåé áðü
ôï åîùôåñéêü ðåñéâÜëëïí. Ç áýîçóç ôçò
ðáñáãùãÞò êáé ôùí åìðïñéêþí
óõíáëëáãþí ðáãêïóìßùò áíáìÝíåôáé íá
åßíáé áóèåíÝóôåñç ôï 1998 êáé ôï 1999 óå
ó÷Ýóç ìå ôï 1997, åîáéô ßáò ôçò
êáôáêüñõöçò ìåßùóçò ôïõ ñõèìïý áýîçóçò
ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óå êÜðïéåò ÷þñåò
ôçò Áóßáò, ôçò ìÝôñéáò åðéâñÜäõíóçò ôïõ
ñõèìïý áíÜðôõîçò óôéò ÇÐÁ êáé ôçò
åðéäåßíùóçò ôçò ïéêïíïìéêÞò êáé
÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò êáôÜóôáóçò óôçí
Éáðùíßá. Ï âáèìüò åîáóèÝíçóçò ôïõ
åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò ëüãù ôçò
áíáôáñá÷Þò óôçí Áóßá èá åîáñôçèåß áðü
ôï ðüôå êáé óå ðïéá Ýêôáóç èá
ðñïóáñìïóôåß ç ìáêñïïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ
ôùí ÷ùñþí ðïõ Ýðëçîå ç êñßóç, êáèþò
êáé áðü ôï êáôÜ ðüóïí èá õëïðïéçèïýí ïé
÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ìåôáññõèìßóåéò. Ôï
åíäå÷üìåíï ðåñáéôÝñù äéÜ÷õóçò ôùí
åðéðôþóåùí äåí ìðïñåß áêüìç íá
áðïêëåéóôåß. Ç óõóôáëôéêÞ åðßäñáóç ôçò
áóéáôéêÞò êñßóçò óôïõò ñõèìïýò áíÜðôõîçò
ôçò ÅÅ åíäÝ÷åôáé íá áíôéóôáèìéóôåß åí
ìÝñåé áðü äýï ðáñÜãïíôåò: ðñþôïí, áðü
ôçí õðï÷þñçóç ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí óôçí ÅÅ êáé ôéò ÇÐÁ - ãåãïíüò
ðïõ óõíäÝåôáé, ìåôáîý Üëëùí, ìå ôçí
åðáíáîéïëüãçóç, áðü ðëåõñÜò ôùí
åðåíäõôþí, ôïõ êéíäýíïõ óôéò áíáäõüìåíåò
áãïñÝò, êáé, äåýôåñïí, ìå ôç óçìáíôéêÞ
ðôþóç ôùí ôéìþí ôùí åìðïñåõìÜôùí, êÜôé
ðïõ åíäÝ÷åôáé íá óõìâÜëåé óå ðåñáéôÝñù
áýîçóç ôùí ðñáãìáôéêþí åéóïäçìÜôùí.

3.2 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìÝ÷ñé ôï
ôÝëïò ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ

Ðñùôáñ÷éêüò óôü÷ïò ôçò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ôùí Ýíôåêá ÷ùñþí ðïõ
åðåëÝãçóáí íá óõììåôÜó÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ, êáôÜ ôïõò ìÞíåò ðïõ áðïìÝíïõí
ìÝ÷ñé ôç ëÞîç ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ, åßíáé
íá åîáóöáëéóôåß üôé ôï óçìåñéíü ðåñéâÜëëïí
ðåñßðïõ óôáèåñþí ôéìþí èá äéáôçñçèåß ãéá
ïëüêëçñç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ðáñÝ÷ïíôáò
Ýôóé óôï ÅÓÊÔ Ýíá åõíïúêü óçìåßï åêêßíçóçò.

¼ðùò ðåñéãñÜöåôáé óõíïðôéêÜ óôï
ÕðïêåöÜëáéï 2, ç ðëåéïíüôçôá ôùí ÷ùñþí
ðïõ Ý÷ïõí åðéëåãåß ãéá íá óõììåôÜó÷ïõí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ Ý÷åé Þäç åðéôý÷åé
÷áìçëÜ êáé óôåíÜ åõèõãñáììéóìÝíá
âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá. Ïé óõíèÞêåò êáôÜ
ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998 åðÝôñåøáí íá
åäñáéùèåß ç êïéíÞ áõôÞ åîÝëéîç, åíþ óôá
ëïéðÜ ìÝëç ìðüñåóå íá äéáôçñçèåß ç
êáèïäéêÞ ðïñåßá ôùí âáóéêþí åðéôïêßùí.
Áõôü õðïäçëþíåé üôé óôéò ÷þñåò ðïõ Ý÷ïõí
åðéëåãåß ãéá ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ ôåßíåé íá
äéáìïñöùèåß ìéá de facto êïéíÞ êáôåýèõíóç
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ìÝóá óå Ýíá
ðåñéâÜëëïí ðåñßðïõ óôáèåñþí ôéìþí êáé
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí. Ôï áñãüôåñï
ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ 1998, ôá âñá÷õðñüèåóìá
åðéôüêéá áõôþí ôùí ÷ùñþí èá Ý÷ïõí
óõãêëßíåé óå Ýíá êïéíü åðßðåäï, ôï ïðïßï èá
åßíáé óõíåðÝò ìå ôï óôü÷ï ôçò äéáôÞñçóçò
ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ.

ÐáñÜëëçëá ìå áõôÞ ôç ãåíéêÞ ðïñåßá
óýãêëéóçò ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí,
áíáìÝíåôáé üôé ôçí ðáñáìïíÞ ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ èá Ý÷åé äéáìïñöùèåß ìßá êáôÜóôáóç
üðïõ ïé áãïñáßåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
ìåôáîý ôùí ÷ùñþí ðïõ åðåëÝãçóáí ãéá íá
óõììåôÜó÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ èá
åßíáé ßóåò ìå ôéò ðñïáíáããåëèåßóåò äéìåñåßò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí
áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ãéá
ôï åõñþ (âë. ÐáñÜñôçìá). ÁõôÝò ïé ðñï-
áíáããåëèåßóåò äéìåñåßò óõíáëëáãìáôé-
êÝò éóïôéìßåò åßíáé óõíåðåßò ìå ôá âáóéêÜ
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ïéêïíïìéêÜ ìåãÝèç êáé óõìâáôÝò ìå ôç äéá-
ôçñÞóéìç óýãêëéóç.

Ôï èåóìéêü ðëáßóéï ôçò ðñïáíáöåñüìåíçò
åîÝëéîçò Ý÷åé âåâáßùò áëëÜîåé. Ç
åðéâåâáßùóç, óôéò 2-3 ÌáÀïõ 1998, áðü
ôïõò Áñ÷çãïýò Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí ôùí
êñáôþí-ìåëþí ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åíéáßï
íüìéóìá óÞìáíå ôçí Ýíáñîç ôçò ôåëéêÞò
öÜóçò ôçò ìåôÜâáóçò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï, ôï
ïðïßï ðåñéëáìâÜíåé ôçí ßäñõóç ôïõ ÅÓÊÔ
êáé ôçò ÅÊÔ êáé ôçí åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ. Óôï
äéÜóôçìá ðïõ áðïìÝíåé ìÝ÷ñé ôç ëÞîç ôïõ
Äåýôåñïõ Óôáäßïõ, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï
êáé ç ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÊÔ èá
ðåñáôþóïõí ôéò ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò
åñãáóßåò ðïõ áðáéôïýíôáé ãéá ôçí Üóêçóç
ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ
1999 (âë. ÊåöÜëáéï ÉÉ). ÌÝ÷ñé ôüôå, ïé
óõììåôÝ÷ïõóåò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò

èá äéáôçñÞóïõí ôéò áñìïäéüôçôÝò ôïõò ùò
ðñïò ôçí Üóêçóç ôçò åèíéêÞò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò. Ïé èåóìéêÝò áëëáãÝò ôéò ïðïßåò
óõíåðÜãåôáé ç ßäñõóç ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôçò
ÅÊÔ ðáñÝ÷ïõí Ýíá êáôÜëëçëï ðëáßóéï ìÝóá
óôï ïðïßï ïé óõììåôÝ÷ïõóåò åèíéêÝò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò èá åßíáé óå èÝóç íá óõíåñãÜæïíôáé
óôåíÜ ðñïêåéìÝíïõ íá óõíôïíßæïõí ôçí åèíéêÞ
íïìéóìáôéêÞ ôïõò ðïëéôéêÞ þóôå íá åðéôý÷ïõí
ôïí ðñùôáñ÷éêü óêïðü ôïõò, äçë. ôç
äéáôÞñçóç óôáèåñüôçôáò ôéìþí óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ. ÅðéðëÝïí, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï
44 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ, ç ÅÊÔ
èá áíáëÜâåé üóá êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ ðñÝðåé
íá óõíå÷ßóïõí íá áóêïýíôáé óôï Ôñßôï ÓôÜäéï
ôçò ÏÍÅ, åöüóïí èá õðÜñ÷ïõí êñÜôç-ìÝëç
ìå ðáñÝêêëéóç. Ôï Ãåíéêü Óõìâïýëéï ôçò
ÅÊÔ èá åðùìéóôåß ôçí åõèýíç ôùí ó÷Ýóåùí
ìå ôéò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-
ìåëþí ðïõ äåí óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ.

 Ðëáßóéï 2

×áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ

Óôéò 2-3 ÌáÀïõ 1998, ìå âÜóç óýóôáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ êáé ýóôåñá áðü Ãíùìïäüôçóç ôïõ Åõñùðáúêïý

Êïéíïâïõëßïõ, ôï Óõìâïýëéï - óõíåñ÷üìåíï óå åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí - áðïöÜíèçêå

ïìüöùíá üôé Ýíôåêá êñÜôç-ìÝëç, äçë. ôï ÂÝëãéï, ç Ãåñìáíßá, ç Éóðáíßá, ç Ãáëëßá, ç Éñëáíäßá, ç Éôáëßá, ôï

Ëïõîåìâïýñãï, ç Ïëëáíäßá, ç Áõóôñßá, ç Ðïñôïãáëßá êáé ç Öéëáíäßá, ðëçñïýí ôéò áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò

ãéá ôçí õéïèÝôçóç ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Óõíåðþò, áõôÝò ïé ÷þñåò èá óõììåôÜó÷ïõí

óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò Åíùóçò.

Ï ðßíáêáò ðïõ áêïëïõèåß ðáñïõóéÜæåé ìéá óåéñÜ äåéêôþí, ïé ïðïßïé õðïãñáììßæïõí ìåñéêÜ áðü ôá âáóéêÜ

÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ. Óôïí ðßíáêá ãßíåôáé áñ÷éêÜ óýãêñéóç ãéá ôï Ýôïò 1997 (Þ ôï ôåëåõôáßï

Ýôïò ãéá ôï ïðïßï õðÜñ÷ïõí äéáèÝóéìá óôïé÷åßá) ìåôáîý ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, ôçò ÅÅ ôùí 15, ôùí ÇÐÁ êáé

ôçò Éáðùíßáò êáé ðåñéãñÜöåôáé Ýôóé ôï �óçìåßï åêêßíçóçò� ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ. Ôá óôïé÷åßá ðïõ ðáñáôßèåíôáé

üìùò áðïôåëïýí åêôéìÞóåéò ðñïåñ÷üìåíåò áðü äéÜöïñåò ðçãÝò, åíþ óõíïëéêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá Ý÷ïõí õðïóôåß

ðåñáéôÝñù åðåîåñãáóßá èá äéáôßèåíôáé êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 Þ áñãüôåñá, ìå âÜóç ôá íåüôåñá óôáôéóôéêÜ

äåäïìÝíá. ÃåíéêÜ, ôá óôïé÷åßá ôïíßæïõí ôç óçìáíôéêÞ áëëáãÞ ôïõ ðåñéâÜëëïíôïò óå ó÷Ýóç ìå áõôü ðïõ

åðéêñáôïýóå ðáëáéüôåñá óôéò åðéìÝñïõò ÷þñåò ôçò ÅÅ. Ç åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ èá äçìéïõñãÞóåé ìéá ðåñéï÷Þ

ðïõ èá ïìïéÜæåé êáôÜ ðïëý ìå ôéò ÇÐÁ ùò ðñïò ôï ìÝãåèïò ôçò åã÷þñéáò ïéêïíïìßáò ôçò êáé ùò ðñïò ôï

âáèìü óôïí ïðïßï èá åßíáé áíïéêôÞ.

Ïóïí áöïñÜ ôïí ðëçèõóìü, ç ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ìå ðåñßðïõ 290 åêáô. êáôïßêïõò, åßíáé êÜðùò ðïëõðëçèÝóôåñç

áðü ôéò ÇÐÁ êáé õðåñäéðëÜóéá áðü ü,ôé ç Éáðùíßá. Óå Ýíá ðáãêüóìéï ðëáßóéï, åßíáé ìéá �ìåãÜëç åã÷þñéá

ïéêïíïìßá� ðïõ áíôéðñïóùðåýåé ðåñßðïõ 20% ôïõ ðáãêüóìéïõ ÁÅÐ êáé óõíåðþò êáôÝ÷åé óçìáíôéêÞ áãïñáóôéêÞ

äýíáìç ðïõ ìðïñåß íá óõãêñéèåß ìüíï ìå åêåßíç ôùí ÇÐÁ. Ïé åîáãùãÝò ìåôáîý ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ áíôéðñïóùðåýïõí ðåñßðïõ 17% ôùí óõíïëéêþí ðáãêüóìéùí åîáãùãþí. Áêüìç êáé ÷ùñßò

áõôÝò ôéò åîáãùãÝò, ç ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ åîáêïëïõèåß íá áíôéðñïóùðåýåé ðåñßðïõ ôï 20% ôùí ðáãêüóìéùí
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åîáãùãþí êáé Ýôóé, áðü ðëåõñÜò ðïóïóôïý óôï óýíïëï ôùí ðáãêüóìéùí åîáãùãþí, åßíáé ìåãáëýôåñç êáé áðü

ôéò ÇÐÁ êáé áðü ôçí Éáðùíßá. Ç äéÜñèñùóç ôçò ðáñáãùãÞò åßíáé ðáñáðëÞóéá ìå åêåßíç ôùí ÇÐÁ êáé ôçò

Éáðùíßáò. Åíôïýôïéò, ï ôïìÝáò ôùí õðçñåóéþí åßíáé ìéêñüôåñïò áðü ü,ôé óôéò ÇÐÁ, áëëÜ ìåãáëýôåñïò áðü

ü,ôé óôçí Éáðùíßá, ôçò ïðïßáò ç ïéêïíïìßá åîáêïëïõèåß íá ÷áñáêôçñßæåôáé áðü ôç ó÷åôéêÜ äåóðüæïõóá èÝóç

ôïõ ìåôáðïéçôéêïý ôïìÝá. Ôá óôïé÷åßá ãéá ôá ôñÝ÷ïíôá Ýóïäá êáé ôéò äáðÜíåò ôïõ åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý

ôïìÝá äåß÷íïõí üôé ç ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ äéáèÝôåé äçìüóéï ôïìÝá ìåãáëýôåñï êáé áðü åêåßíïí ôùí ÇÐÁ êáé áðü

åêåßíïí ôçò Éáðùíßáò, åíþ ó÷åäüí 50% ôïõ ÁÅÐ áíôéðñïóùðåýïõí ïé êñáôéêÝò äáðÜíåò. Ïé åîáãùãÝò êáé ïé

åéóáãùãÝò ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ ïëüêëçñçò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ - åëáöñþò Üíù ôïõ 10% êáé óôéò äýï

ðåñéðôþóåéò - õðïäçëþíïõí ðüóï áíïéêôÞ åßíáé ç ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ óõãêñéôéêÜ ìå ôéò ÇÐÁ êáé ôçí Éáðùíßá

(ìåôÜ áðü äéüñèùóç ãéá ôï åìðüñéï óôï åóùôåñéêü ôçò ðåñéï÷Þò). Áõôü Ýñ÷åôáé óå áíôßèåóç ìå ôï ÷áñáêôçñéóìü

åðéìÝñïõò ÷ùñþí ôçò ÅÅ ùò �ìéêñþí Þ ìåóáßùí ïéêïíïìéþí�, ìå ìÝóï üñï åîáãùãþí Þ åéóáãùãþí ðñïò ôï

ÁÅÐ ðåñßðïõ 25% (áí êáé õðÜñ÷ïõí óçìáíôéêÝò äéáöïñÝò ìåôáîý ôùí åðéìÝñïõò ÷ùñþí ìÝóá óôçí ðåñéï÷Þ

ôïõ åõñþ). Ôá óôïé÷åßá ãéá ôçí áîßá ôùí ÷ñåïãñÜöùí, ôç ÷ñçìáôéóôçñéáêÞ áîßá ôùí ìåôï÷þí êáé ôï åíåñãçôéêü

ôùí ôñáðåæþí äåß÷íïõí üôé ç óõíïëéêÞ óðïõäáéüôçôá ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí åßíáé ìåãÜëç, áí êáé

äéáöÝñïõí ïé åðéìÝñïõò óõíéóôþóåò ôïõò ùò ðñïò ôç ó÷åôéêÞ ôïõò óðïõäáéüôçôá. ÓõãêñéôéêÜ ìå ôéò ÇÐÁ êáé

ôçí Éáðùíßá, ç óðïõäáéüôçôá ôùí ìåôï÷þí êáé ôùí ÷ñåïãñÜöùí åßíáé ìéêñüôåñç, åíþ ç ó÷åôéêÞ óçìáóßá ôùí

ôñáðåæéêþí óõíáëëáãþí åßíáé ðïëý ìåãáëýôåñç.

Ìå âÜóç ìéá óåéñÜ áðü ðñüóöáôåò ìáêñïïéêïíïìéêÝò ìåôáâëçôÝò, ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ

ôï 1997 ãéá üëç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ Þôáí 2,5%. Ëüãù ôïõ äéáöïñåôéêïý óçìåßïõ ôïõ ïéêïíïìéêïý êýêëïõ

óôï ïðïßï âñßóêåôáé êáèåìßá áðü ôéò ôñåéò ïéêïíïìßåò, ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ÁÅÐ Þôáí ðïëý äéáöïñåôéêüò

áðü ôïõò áíôßóôïé÷ïõò ñõèìïýò ôùí ÇÐÁ êáé ôçò Éáðùíßáò. Ï ñõèìüò ðëçèùñéóìïý óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ,

üðùò ìåôñåßôáé ìå ôïí åíáñìïíéóìÝíï äåßêôç ôéìþí êáôáíáëùôÞ, Þôáí 1,6%, áíÜëïãïò ìå åêåßíïí ôçò Éáðùíßáò,

áëëÜ ÷áìçëüôåñïò áðü ü,ôé óôéò ÇÐÁ. Ôï ðïóïóôü áíåñãßáò Þôáí óçìáíôéêÜ õøçëüôåñï êáé áðü åêåßíï ôùí

ÇÐÁ êáé áðü åêåßíï ôçò Éáðùíßáò. Ôá âñá÷õðñüèåóìá áëëÜ êáé ôá ìáêñïðñüèåóìá ïíïìáóôéêÜ åðéôüêéá

Þôáí ÷áìçëüôåñá êáôÜ ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1997 áðü ü,ôé óôéò ÇÐÁ. Óýìöùíá ìå ôá óôïé÷åßá ãéá ôï ìÝóï

üñï ôïõ ÷ñÝïõò êáé ôïõ åëëåßììáôïò ôïõ åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá ôùí ÷ùñþí ðïõ áðïôåëïýí ôçí

ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò åßíáé 75,2% êáé ï ëüãïò ôïõ åëëåßììáôïò 2,5% (ìå óçìáíôéêÝò

äéáöïñÝò ìåôáîý ôùí êñáôþí-ìåëþí). ÊáôÜ ìÝóïí üñï, ôá ðïóïóôÜ áõôÜ õðåñÝâáéíáí ôá áíôßóôïé÷á ôùí

ÇÐÁ, áëëÜ õðïëåßðïíôáí åêåßíùí ôçò Éáðùíßáò (üðïõ ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò åßíáé ó÷åäüí 100%). ÔÝëïò, ôï

éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí, ãéá ôï óýíïëï ôçò ÅÅ, Þôáí ðëåïíáóìáôéêü. Ôï ðëåüíáóìá áõôü Þôáí

ìéêñüôåñï áðü åêåßíï ôçò Éáðùíßáò, åíþ áíôßèåôá ôï éóïæýãéï ôùí ÇÐÁ ðáñïõóßáóå Ýëëåéììá.



45

Ðåñéï÷Þ

ôïõ åõñþ ÅÅ-15 ÇÐÁ Éáðùíßá

¸êôáóç(á) 1.000 ô.÷. 2.365,0 3.234,2 9.372,6 377,8

Ðëçèõóìüò åêáô. 290,4 374,1 267,9 126,0

ÁÅÐ (% ðáãêüóìéïõ ÁÅÐ)(â) % 19,4 24,6 19,6 7,7

Ïíïìáóôéêü ÁÅÐ äéò ECU 5.548,1 7.132,3 6.896,5 3.708,4

Ôïìåßò ðáñáãùãÞò(ã)

Ãåùñãßá, áëéåßá, äáóéêÜ ðñïúüíôá % ÁÅÐ 2,4 2,4 1,7 2,1

Âéïìç÷áíßá (êáé êáôáóêåõÝò) % ÁÅÐ 30,9 30,0 26,0 39,2

Õðçñåóßåò % ÁÅÐ 66,7 67,6 72,3 58,7

Åõñýôåñïò êõâåñíçôéêüò ôïìÝáò

Óýíïëï ôñå÷üíôùí åóüäùí % ÁÅÐ 47,0 46,3 36,7 32,6

Óýíïëï äáðáíþí % ÁÅÐ 49,6 48,7 37,0 36,0

ÅîáãùãÝò áãáèþí(ä) % ÁÅÐ 12,3 9,2 8,1 8,8

ÅéóáãùãÝò áãáèþí(ä) % ÁÅÐ 11,0 8,6 10,6 6,9

ÅîáãùãÝò (% ðáãêüóìéùí åîáãùãþí)(å) % 19,5 . 14,8 9,7

×ñåüãñáöá(óô) äéò ECU 5.347,1 6.632,5 8.450,4 4.071,9

% ÁÅÐ 102,7 102,8 157,2 103,7

×ñçìáôéóôçñéáêÞ áîßá ìåôï÷þí(æ) äéò ECU 1.620,7 2.889,4 5.244,0 2.804,4

% ÁÅÐ 31,1 44,8 97,6 71,4

Åíåñãçôéêü ôñáðåæþí(ç) äéò ECU 10.082,5 12.479,7 4.211,0 6.217,3

% ÁÅÐ 202,8 201,2 74,6 157,4

Áýîçóç ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ % 2,5 2,7 3,8 1,0

Ðëçèùñéóìüò ÄÔÊ(è) % 1,6 1,7 2,3 1,7

Ðïóïóôü áíåñãßáò (% åñãáôéêïý äõíáìéêïý) % 11,6 10,6 4,9 3,4

Âñá÷õðñüèåóìï åðéôüêéï(é) % 4,4 5,1 5,6 0,7

Ìáêñïðñüèåóìï åðéôüêéï(é) % 5,7 5,9 5,9 1,7

Åõñýôåñïò êõâåñíçôéêüò ôïìÝáò

Ðëåüíáóìá (+) Þ Ýëëåéììá (-) % ÁÅÐ -2,5 -2,4 -0,3 -3,4

ÁêáèÜñéóôï ÷ñÝïò(ê) % ÁÅÐ 75,2 72,1 63,1 99,7

Éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí % ÁÅÐ 1,7 1,2 -1,9 2,2

Êýñéá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, 1997

Ðëáßóéï 2

ÐçãÞ: ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (ðñïâëÝøåéò Üíïéîçò 1998), åêôüò áí åðéóçìáßíåôáé Üëëùò.
(á) ÐçãÞ: EUROSTAT.
(â) 1996. Óå ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò êáé éóïäýíáìá áãïñáóôéêÞò äýíáìçò.
(ã) 1993. Óå ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò. ÐçãÞ: OECD, Historical Statistics, 1960-1995.
(ä) 1996. ÐçãÞ: EUROSTAT. Ôá óôïé÷åßá ãéá ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ äåí ðåñéëáìâÜíïõí ôï åìðüñéï åíôüò ôçò

ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ. Ôá óôïé÷åßá ãéá ôçí ÅÅ-15 äåí ðåñéëáìâÜíïõí ôï åíäïêïéíïôéêü åìðüñéï.
(å) 1996. Äåí ðåñéëáìâÜíïíôáé ïé åîáãùãÝò åíôüò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ.
(óô) 1995. ÐçãÞ: IMF, International Capital Markets, November 1997. Åã÷þñéá êáé äéåèíÞ ÷ñåüãñáöá êáôÜ

åèíéêüôçôá åêäüôç. Õðïëïãéóìïß ÅÍÉ.
(æ) 1995. ÐçãÞ: IMF, International Capital Markets, November 1997. Õðïëïãéóìïß ÅÍÉ.
(ç) 1994. ÐçãÞ: IMF, International Capital Markets, November 1997. Õðïëïãéóìïß ÅÍÉ.
(è) Ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ êáé ÅÅ-15: ìÝóïò åôÞóéïò ñõèìüò, ðëçèùñéóìüò âÜóåé ôïõ ÅíÄÔÊ.
(é) Ä´ ôñßìçíï 1997. ÐçãÞ: åèíéêÜ óôïé÷åßá. Õðïëïãéóìïß ÅÍÉ.
(ê) Óôïé÷åßá ôÝëïõò ôïõ Ýôïõò. Ãéá ôéò ÇÐÁ êáé ôçí Éáðùíßá, ðçãÞ: IMF, World Economic Outlook, April 1998.
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1 ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

1.1 ÓôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò

Ôï ÖåâñïõÜñéï 1997 ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå
Ýêèåóç ìå ôßôëï �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
óôï Ôñßôï ÓôÜäéï - Óôïé÷åßá ôçò óôñáôçãéêÞò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�. Áöïý
åîåôÜæåé ìéá óåéñÜ åíáëëáêôéêþí
óôñáôçãéêþí, ç Ýêèåóç åíôïðßæåé äýï, ôç
óôñáôçãéêÞ êáèïñéóìïý åíäéÜìåóïõ
íïìéóìáôéêïý óôü÷ïõ êáé ôç óôñáôçãéêÞ
êáèïñéóìïý Üìåóïõ óôü÷ïõ ãéá ôïí
ðëçèùñéóìü, ùò âÜóç ãéá ôçí ðéèáíÞ
õðïøÞöéá óôñáôçãéêÞ ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï.
Áí êáé åðéóçìáßíåé üôé äåí åßíáé áðáñáßôçôï,
ïýôå êáé óêüðéìï - åðß ôïõ ðáñüíôïò - íá
åðéëåãåß ìéá óõãêåêñéìÝíç óôñáôçãéêÞ, ç
Ýêèåóç áðáñéèìåß ìéá óåéñÜ óçìáíôéêþí
óôïé÷åßùí ðïõ èá ðñÝðåé íá èåùñïýíôáé ùò
áðáñáßôçôï ôìÞìá ïðïéáóäÞðïôå óôñá-
ôçãéêÞò: á) ï óáöÞò ïñéóìüò ôïõ ôåëéêïý
óêïðïý ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí êáé ôùí
åéäéêþí óôü÷ùí âÜóåé ôùí ïðïßùí ìðïñåß íá
áîéïëïãåßôáé ôï Ýñãï ôïõ ÅÓÊÔ, â) ç ýðáñîç
ìéáò ìåãÜëçò ðïéêéëßáò áðü ìåôáâëçôÝò-
äåßêôåò ðïõ èá âïçèÞóïõí óôçí áîéïëüãçóç
ôùí êéíäýíùí ãéá ôç ìåëëïíôéêÞ óôáèåñüôçôá
ôùí ôéìþí, ã) ç áíáãíþñéóç ôïõ ðñùôåýïíôïò
ñüëïõ ôùí íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí, õðü ôïí
üñï üôé ç æÞôçóç ÷ñÞìáôïò åßíáé áñêåôÜ
óôáèåñÞ ìáêñïðñüèåóìá óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ, êáé ä) ôá ìÝóá ðïõ èá åðéôñÝðïõí íá
ãßíïíôáé ðñïâëÝøåéò ãéá ôïí ðëçèùñéóìü
êáé ãéá Üëëá ïéêïíïìéêÜ ìåãÝèç óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ. ÅðéðëÝïí, ç Ýêèåóç óçìåéþíåé
üôé ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï
èá áðáéôÞóåé åðßóçò Ýíá óõãêñïôçìÝíï
óýíïëï óôïé÷åßùí êáé áíáëõôéêÝò éêáíüôçôåò,
ìåôáîý áõôþí êáé ïéêïíïìåôñéêÜ ìïíôÝëá,
ðñïêåéìÝíïõ íá óõìâÜëïõí óôç ÷Üñáîç ôçò
ðïëéôéêÞò.

¾óôåñá áðü ôçí Ýêäïóç ôçò ðñï-
áíáöåñüìåíçò Ýêèåóçò, ôï Ýñãï ôïõ
ÅÍÉ óôïí ôïìÝá ôçò óôñáôçãéêÞò
åðéêåíôñþèçêå óôçí ðñïåôïéìáóßá ôçò
áðáñáßôçôçò õðïäïìÞò ãéá ôç óôÞñéîç ôçò

ëÞøçò áðïöÜóåùí óå èÝìáôá íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò, áíåîÜñôçôá áðü ôç óôñáôç-
ãéêÞ ðïõ èá åðéëåãåß. Îåêßíçóáí ðñï-
ðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôïí
êáèïñéóìü ôùí íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí ãéá ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï, ôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí
ïñãáíùôéêþí êáé ìåèïäïëïãéêþí ðôõ÷þí
ôùí äéáäéêáóéþí ðñüâëåøçò ôïõ ÅÓÊÔ êáé
ôçí áíÜðôõîç äåéêôþí ðïõ èá ðëçñïöïñïýí
ãéá ôçí êáôåýèõíóç ôçò äçìïóéïíïìéêÞò
ðïëéôéêÞò óå åðßðåäï ðåñéï÷Þò åõñþ. ÐÝñáí
áõôþí, ôá óôåëÝ÷ç ôïõ ÅÍÉ åñãÜóôçêáí óå
èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôç ìÝôñçóç ôïõ
ðëçèùñéóìïý êáé ôùí ðëçèùñéóôéêþí
ðñïóäïêéþí êáèþò êáé, ôéò âáóéêÝò éäéüôçôåò
ôùí ïéêïíïìéêþí ìåôáâëçôþí ùò äåéêôþí,
åíþ åêðüíçóáí ìåëÝôåò ó÷åôéêÜ ìå ôç
æÞôçóç ÷ñÞìáôïò êáé ðéóôþóåùí óôçí ÅÅ.

Ùò ðñïò ôçí êáôáóêåõÞ ïéêïíïìåôñéêþí
ìïíôÝëùí, åãêáéíéÜóôçêå Ýíá ìåãÜëï ó÷Ýäéï
ôï ïðïßï áöïñïýóå ôçí áíÜðôõîç åíüò
ìáêñïïéêïíïìéêïý ìïíôÝëïõ ôïõ ÅÓÊÔ ðïõ
èá ðåñéëáìâÜíåé ðïëëÝò ÷þñåò êáé
ðñáãìáôïðïéåßôáé ìå ôç óõíåñãáóßá ôïõ ÅÍÉ
êáé ôùí ÅèíÊÔ. Óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò
óõìöùíÞèçêáí ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ
ìïíôÝëïõ, åôïéìÜóôçêå ç âÜóç äåäïìÝíùí
ðïõ èá õðïóôçñßæåé ôç äéáäéêáóßá êáé
îåêßíçóáí ïé åñãáóßåò ãéá íá åêôéìçèåß ôï
ìïíôÝëï, ôï ïðïßï áíáìÝíåôáé íá åßíáé
äéáèÝóéìï ùò ëåéôïõñãéêü åñãáëåßï êáôÜ ôï
äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998. ÅðéðëÝïí, ôá
óôåëÝ÷ç ôïõ ÅÍÉ åñãÜóôçêáí ãéá ôçí
áíÜðôõîç åíüò ìáêñïïéêïíïìéêïý ìïíôÝëïõ
ðïõ èá êáëýðôåé ïëüêëçñç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ êáé ðåñéãñÜöåé óå ãåíéêÝò ãñáììÝò ôï
ìÝóï ìç÷áíéóìü ìåôÜäïóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Áõôü ôï
ìïíôÝëï Ý÷åé Þäç ÷ñçóéìïðïéçèåß ãéá ëüãïõò
ðñüâëåøçò êáé ðñïóïìïßùóçò óôï ðëáßóéï
ôùí áóêÞóåùí óõíôïíéóìïý óôï Äåýôåñï
ÓôÜäéï. Åðßóçò, ôá óôåëÝ÷ç ôïõ ÅÍÉ
áíÝðôõîáí êáé åðåîåñãÜóôçêáí ìéá óåéñÜ
óôáôéóôéêþí åñãáëåßùí ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ëüãïõò ðñïâëÝøåùí.
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1.2 ÅöáñìïãÞ ôçò åíéáßáò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ÌÝóá êáé äéáäéêáóßåò

Ç öÜóç ôçò åííïéïëïãéêÞò áðïóáöÞíéóçò
ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí åñãáóéþí ùò
ðñïò ôá ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò ðïõ
áðáéôïýíôáé ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò åíéáßáò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï
ïëïêëçñþèçêå óôï ôÝëïò ôïõ 1996 êáé
êáôÝëçîå óôçí Ýêäïóç Ýêèåóçò ôïõ ÅÍÉ ôïí
ÉáíïõÜñéï 1997 ìå ôßôëï �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï - Ðñïóäéïñéóìüò
ôïõ ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ� (�¸êèåóç  ãéá ôï
Ðëáßóéï�). Ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1997
áöéåñþèçêå óôïí êáèïñéóìü ôùí ôå÷íéêþí
ðñïäéáãñáöþí ôïõ ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ
ôïõ ÅÓÊÔ êáé áõôü ôï Ýñãï ïäÞãçóå, ôï
ÓåðôÝìâñéï 1997, óôçí Ýêäïóç Ýêèåóçò ôïõ
ÅÍÉ ìå ôßôëï �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
óôï Ôñßôï ÓôÜäéï - ÃåíéêÞ ôåêìçñßùóç ãéá ôá
ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�. Óôï äåýôåñï åîÜìçíï
ôïõ Ýôïõò, ðñï÷þñçóå áêüìç ðåñéóóüôåñï
ï ëåðôïìåñÞò êáèïñéóìüò üëùí ôùí ìÝóùí
êáé äéáäéêáóéþí, óõìðåñéëáìâÜíïìÝíçò ôçò
ðñïåôïéìáóßáò ôçò ó÷åôéêÞò íïìéêÞò êáé
ôå÷íéêÞò õðïäïìÞò, êáé îåêßíçóå ç ïñãÜíùóç
ôùí ìÝóùí ôçò ÅÊÔ ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò
ìåëëïíôéêÞò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ.
Ôï Ýñãï áõôü óõíå÷ßóôçêå êáé óôéò áñ÷Ýò
ôïõ 1998 êáé õðïëïãßæåôáé üôé ôï äåýôåñï
åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò èá áöéåñùèåß óôïí
åîïíõ÷éóôéêü Ýëåã÷ï ôùí äéáäéêáóéþí êáé
ôùí óõóôçìÜôùí ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí
óôï Ôñßôï ÓôÜäéï.

Ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ êáèüñéóå ìéá óåéñÜ
ìÝóùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðïõ èá ôåèïýí
óôç äéÜèåóç ôïõ ÅÓÊÔ. ÐñïâëÝðåôáé üôé ôï
ÅÓÊÔ èá ÷ñçóéìïðïéåß êõñßùò ðñÜîåéò
áíïéêôÞò áãïñÜò, åíþ ðáñÜëëçëá èá
ðñïóöÝñåé äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò.
ÅðéðëÝïí, ðñïåôïéìÜæåôáé ç õðïäïìÞ ðïõ
èá åðéôñÝøåé óôï ÅÓÊÔ íá åöáñìüóåé Ýíá
óýóôçìá õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí,
åöüóïí ëçöèåß ó÷åôéêÞ áðüöáóç ôïõ
Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ.

Ïé ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò èá âáóßæïíôáé
êáôÜ êáíüíá óå äçìïðñáóßåò. Ìüíï ïé
áðåõèåßáò (outright) ðñÜîåéò êáé Üëëá åßäç
ðñÜîåùí ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé áðü ôï
ÅÓÊÔ ãéá ôç ñýèìéóç âñá÷õ÷ñüíéùí
äéáêõìÜíóåùí ôçò ñåõóôüôçôáò (fine tuning)
èá ìðïñïýí íá äéåíåñãïýíôáé ìÝóù äéìåñþí
äéáäéêáóéþí. Ïé äéáäéêáóßåò, ôï ÷ñïíéêü
ðëáßóéï êáé ïé çìåñïìçíßåò ãéá ôéò
äçìïðñáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ Ý÷ïõí ó÷åäéáóôåß
Ýôóé þóôå íá éêáíïðïéïýíôáé üóï ôï äõíáôüí
ðåñéóóüôåñï ïé áíÜãêåò ôùí óõììåôå÷üíôùí
óôçí áãïñÜ ÷ñÞìáôïò. Ãéá ôéò ðåñéóóüôåñåò
ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò, äçëáäÞ ôéò
êýñéåò ðñÜîåéò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ôéò
ðéï ìáêñïðñüèåóìåò ðñÜîåéò áíá÷ñç-
ìáôïäüôçóçò, ôï ÅÓÊÔ èá ÷ñçóéìï-
ðïéÞóåé ôéò ëåãüìåíåò �ôõðéêÝò äç-
ìïðñáóßåò�. Ïé äçìïðñáóßåò áõôÝò èá
åêôåëïýíôáé åíôüò 24 ùñþí áðü ôçí
áíáããåëßá ôïõò. Ôï ÷ñïíéêü ðëáßóéï ãéá ôéò
âáóéêÝò äçìïðñáóßåò ðñïâëÝðåé üôé ôï
ÅÓÊÔ èá áíáêïéíþíåé ôá áðïôåëÝóìáôÜ
ôïõò ìÝóá óå äýï ðåñßðïõ þñåò áöüôïõ
ëÞîåé ç ðñïèåóìßá õðïâïëÞò ðñïóöïñþí
áðü ôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá. Ãéá ôéò
ðñÜîåéò ðïõ áðïâëÝðïõí óôç ñýèìéóç
âñá÷õ÷ñüíéùí äéáêõìÜíóåùí ôçò
ñåõóôüôçôáò èá äéåíåñãïýíôáé ïé ëåãüìåíåò
�ôá÷åßåò äçìïðñáóßåò�. Ïé äçìïðñáóßåò
áõôÝò èá ïëïêëçñþíïíôáé ìßá þñá ðåñßðïõ
ìåôÜ ôçí áíáããåëßá ôïõò.

Ìïëïíüôé ïé çìÝñåò áñãßáò äåí óõìðßðôïõí
óôá êñÜôç-ìÝëç, èá êáèéåñùèåß Ýíá
çìåñïëüãéï ôáêôéêþí äçìïðñáóéþí ôïõ
ÅÓÊÔ ðïõ èá äéáóöáëßæåé üôé üëïé ïé
áíôéóõìâáëëüìåíïé óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ
èá åßíáé ðÜíôïôå óå èÝóç íá ëáìâÜíïõí
ìÝñïò óôéò êýñéåò êáé ôéò ðéï ìáêñï-
ðñüèåóìåò ðñÜîåéò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò
ðïõ èá äéåíåñãåß ôï ÅÓÊÔ.

Ï äéáêáíïíéóìüò ôùí ðñÜîåùí áíïéêôÞò
áãïñÜò ðïõ èá óôçñßæïíôáé óå ôõðéêÝò
äçìïðñáóßåò èá äéåíåñãåßôáé êáíïíéêÜ ôçí
ðñþôç åñãÜóéìç çìÝñá ìåôÜ ôçí çìåñïìçíßá
óõíáëëáãÞò. Áíôßèåôá, ïé ðñÜîåéò áíïéêôÞò
áãïñÜò ðïõ áðïâëÝðïõí óôç ñýèìéóç
âñá÷õ÷ñüíéùí äéáêõìÜíóåùí ôçò
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ñåõóôüôçôáò èá äéáêáíïíßæïíôáé áõèçìåñüí,
Ýôóé þóôå íá äéáóöáëßæåôáé üôé ïé ðñÜîåéò
áõôÝò èá åðçñåÜæïõí áìÝóùò ôç
ñåõóôüôçôá. Ãéá ôéò áðåõèåßáò óõíáëëáãÝò
êáé ôéò ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò îÝíùí íïìéóìÜôùí
(swaps), ôï ÅÓÊÔ èá åöáñìüæåé çìåñïìçíßåò
äéáêáíïíéóìïý óýìöùíá ìå ôçí ðñáêôéêÞ
ôçò áãïñÜò. Ôï ÅÓÊÔ èá åðéäéþêåé íá
äéáêáíïíßæåé ôéò óõíáëëáãÝò ðïõ ó÷åôßæïíôáé
ìå ôéò ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò ðïõ äéåíåñãåß
Ýôóé þóôå íá ðñáãìáôïðïéïýíôáé ôáõôü÷ñïíá
óå üëá ôá êñÜôç-ìÝëç, äåí ìðïñåß üìùò íá
áðïêëåéóôåß ôï åíäå÷üìåíï íá äéáöÝñåé,
êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôçò çìÝñáò, ï áêñéâÞò
÷ñüíïò äéáêáíïíéóìïý ôùí ðñÜîåùí áíïéêôÞò
áãïñÜò óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ (óôçí áñ÷Þ
ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ), ëüãù ïñéóìÝíùí
ëåéôïõñãéêþí åìðïäßùí óôá åèíéêÜ
óõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí.

¼óïí áöïñÜ ôéò äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò
ôïõ ÅÓÊÔ, ç ÷ñÞóç ôïõò èá åðçñåáóôåß
óçìáíôéêÜ áðü ôéò äéáäéêáóßåò êëåéóßìáôïò
ôçò çìÝñáò ôïõ ÅÓÊÔ, ðïõ èá Ý÷ïõí éäéáßôåñç
óçìáóßá ãéá ôç ëåéôïõñãßá ôùí áãïñþí
÷ñÞìáôïò. Ôï TARGET èá êëåßíåé êáíïíéêÜ
óôéò 6 ì.ì. þñá ÅÊÔ. Åêåßíç ôçí þñá, üëåò
ïé ÷ñåùóôéêÝò èÝóåéò (áíïßãìáôá) ôùí
óõììåôå÷üíôùí èá èåùñïýíôáé áõôïìÜôùò
ùò áßôçóç ðñïóöõãÞò óôçí ïñéáêÞ ðéóôùôéêÞ
äéåõêüëõíóç. Ïé ÅèíÊÔ èá áñ÷ßæïõí ôéò
äéáäéêáóßåò êëåéóßìáôïò çìÝñáò óôéò 6.30
ì.ì., þñá ÅÊÔ. Ç þñá áõôÞ èá åßíáé êáé ç
ðñïèåóìßá ãéá áéôÞóåéò ðñüóâáóçò óôç
äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí ôïõ
ÅÓÊÔ. ÁõôÝò ïé äéáäéêáóßåò ôÝëïõò çìÝñáò
Ý÷ïõí ó÷åäéáóôåß Ýôóé þóôå íá ìåãé-
óôïðïéåßôáé ç åõåëéîßá ðïõ ðáñÝ÷åôáé óôïõò
áíôéóõìâáëëïìÝíïõò, åíþ ôáõôü÷ñïíá
ëáìâÜíåôáé õðüøç ç áíÜãêç íá åêôåëïýíôáé
ïé ëåéôïõñãßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ
ÅÓÊÔ.

Ôï ÅÍÉ ðñáãìáôïðïéåß Þäç ôéò áíáãêáßåò
ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ðïõ èá
åðéôñÝøïõí óôï ÅÓÊÔ íá åðéâÜëåé
õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò áðü ôçí Ýíáñîç
ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Óôçí �¸êèåóç ãéá ôï
Ðëáßóéï� ôïõ ÅÍÉ ðñïóáñôÜôáé ùò
ðáñÜñôçìá ðñüôáóç ãéá ó÷Ýäéï Êáíïíéóìïý

ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ ãéá ôéò åëÜ÷éóôåò
õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá
ôïõ 1997 ôï ÅÍÉ óõæÞôçóå áõôü ôï ó÷Ýäéï
Êáíïíéóìïý óôï ðëáßóéï Üôõðçò óýóêåøçò
ìå ôç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ. Êáôüðéí ôïýôïõ,
ëßãï ìåôÜ ôçí ßäñõóÞ ôçò, ç ÅÊÔ èá
ðáñïõóéÜóåé åðéóÞìùò Ýíá ôñïðïðïéçìÝíï
êåßìåíï óôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ óýìöùíá ìå
ôï ¢ñèñï 106 (6) ôçò ÓõíèÞêçò. Ôï óýóôçìá
õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí èá ðåñéëáìâÜíåé
Ýíá ìç÷áíéóìü óýìöùíá ìå ôïí ïðïßï ïé
õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò èá ðñÝðåé íá
ôçñïýíôáé, óå ìÝóï üñï, óôç äéÜñêåéá ôçò
ðåñéüäïõ ôÞñçóçò ðïõ áíáìÝíåôáé íá Ý÷åé
äéÜñêåéá Ýíá ìÞíá, Ýôóé þóôå ïé
áíôéóõìâáëëüìåíïé íá ìðïñïýí íá
åîïìáëýíïõí ðáñïäéêÝò êñßóåéò ñåõ-
óôüôçôáò. Ùò ðñïò ôç âÜóç õðïëïãéóìïý
ôùí õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí, ôï ÅÍÉ
ðñüôåéíå íá ðåñéëáìâÜíåé ôá óôïé÷åßá
ðáèçôéêïý üðùò åìöáíßæïíôáé óôïõò
éóïëïãéóìïýò ôùí éäñõìÜôùí ðïõ õðüêåéíôáé
óôéò åëÜ÷éóôåò õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò.
ÏñéóìÝíåò õðï÷ñåþóåéò ðïõ ðñïêýðôïõí
áðü êïíäýëéá åêôüò éóïëïãéóìïý èá
ìðïñïýóáí åðßóçò íá óõìðåñéëáìâÜíïíôáé
óôç âÜóç õðïëïãéóìïý ôùí õðï÷ñåùôéêþí
êáôáèÝóåùí. Ôá åí ëüãù êïíäýëéá ôïõ
ðáèçôéêïý áíáöÝñïíôáé ãéá ëüãïõò
óôáôéóôéêÞò óôï ôÝëïò ôïõ çìåñïëïãéáêïý
ìçíüò ðñéí áðü ôçí Ýíáñîç ôçò ðåñéüäïõ
ôÞñçóçò. Áõôü äåí óçìáßíåé üôé üëá áõôÜ ôá
êïíäýëéá ôïõ éóïëïãéóìïý èá õðüêåéíôáé óå
óõãêåêñéìÝíï ðïóïóôü õðï÷ñåùôéêþí
êáôáèÝóåùí, áëëÜ áðëþò üôé èá áðïôåëïýí
ôá ó÷åôéêÜ êáé äõíçôéêÜ êïíäýëéá ôïõ
ðáèçôéêïý, åÜí ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò
ÅÊÔ áðïöáóßóåé íá åðéâÜëåé Ýíá óýóôçìá
õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí.

Ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé êáé ôá ðåñéïõóéáêÜ
óôïé÷åßá ðïõ èá ìðïñïýí íá ãßíïõí äåêôÜ

Ãéá ôïõò áíôéóõìâáëëïìÝíïõò êáé ôá
ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá ÷ñç-
óéìïðïéïýíôáé óôéò óõíáëëáãÝò ìå ôï ÅÓÊÔ
Ý÷ïõí ïñéóôåß êïéíÜ êñéôÞñéá åðéëïãÞò.
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Ùò ðñïò ôïõò áíôéóõìâáëëïìÝíïõò, åÜí
åöáñìïóôåß óýóôçìá õðï÷ñåùôéêþí
êáôáèÝóåùí, üëá ôá éäñýìáôá ðïõ õðüêåéíôáé
ó� áõôÞ ôçí õðï÷ñÝùóç èá ìðïñïýí íá
Ý÷ïõí ðñüóâáóç óôéò ðñÜîåéò áíïéêôÞò
áãïñÜò êáé ôéò äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò.
ÅÜí äåí åöáñìïóôåß óýóôçìá õðï÷ñåùôéêþí
êáôáèÝóåùí, èá ðñÝðåé íá áíáìÝíåôáé üôé ïé
áíôéóõìâáëëüìåíïé èá óõìðßðôïõí ðåñßðïõ
ìå ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá. Ôï öÜóìá ôùí
áíôéóõìâáëëïìÝíùí èá ðåñéïñßæåôáé ìüíï
ðñïêåéìÝíïõ ãéá ðñÜîåéò ìå óêïðü ôç
ñýèìéóç âñá÷õ÷ñüíéùí äéáêõìÜíóåùí ôçò
ñåõóôüôçôáò, êáé ôïýôï ãéá ðñïöáíåßò ëüãïõò
áðïôåëåóìáôéêüôçôáò. Ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé
ôïõ ÅÓÊÔ èá ðñÝðåé íá áíôáðïêñßíïíôáé óå
ïñéóìÝíåò áðáéôÞóåéò áðü ðëåõñÜò
ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò êáé ëåéôïõñãßáò.
ÓõãêåêñéìÝíá, èá ðñÝðåé íá åßíáé ïéêïíïìéêþò
åýñùóôá éäñýìáôá, íá õðüêåéíôáé óå
ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá êáé íá åßíáé óå èÝóç
íá óõììåôÜó÷ïõí óôéò ó÷åôéêÝò ðñÜîåéò ôïõ
ÅÓÊÔ óýìöùíá ìå ôïõò ôå÷íéêïýò üñïõò
ðïõ áõôü ïñßæåé.

Ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý ðïõ ìðïñïýí íá
ãßíïõí äåêôÜ óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ èá êáôáôÜóóïíôáé óå
äýï âáèìßäåò. Ç ðñþôç âáèìßäá èá
áðïôåëåßôáé áðü åìðïñåýóéìá ÷ñåüãñáöá
ôá ïðïßá èá ðëçñïýí ôá ïìïéüìïñöá êñéôÞñéá
åðéëïãÞò ðïõ èá éó÷ýïõí ãéá üëç ôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Ç äåýôåñç âáèìßäá èá
áðïôåëåßôáé áðü ðñüóèåôá ðåñéïõóéáêÜ
óôïé÷åßá, åßôå åìðïñåýóéìá åßôå ü÷é, ôá ïðïßá
èåùñïýíôáé éäéáßôåñá óçìáíôéêÜ ãéá ôéò åèíéêÝò
÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò êáé ôá ôñáðåæéêÜ
óõóôÞìáôá ôùí ÷ùñþí ôïõò. Ôá êñéôÞñéá
åðéëïãÞò ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ôá
êáèïñßæïõí ïé ÅèíÊÔ, áöïý ëÜâïõí õðüøç
ôá åëÜ÷éóôá êñéôÞñéá åðéëïãÞò ðïõ Ý÷åé
èÝóåé ç ÅÊÔ. ¼ëá ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá
ðïõ ìðïñïýí íá ãßíïõí äåêôÜ èá õðüêåéíôáé
óå óõãêåêñéìÝíá ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ
êéíäýíïõ. ÁõôÜ ôá ìÝôñá êáèïñßóôçêáí êáôÜ
ôç äéÜñêåéá ôïõ 1997, áöïý ëÞöèçêáí õðüøç
ïé ðñáêôéêÝò ôçò áãïñÜò êáé ïé áíôéäñÜóåéò
óôéò áñ÷éêÝò ðñïôÜóåéò ôïõ ÅÍÉ. Ãéá ôá
ìÝóá ôçò ðñþôçò âáèìßäáò, ôá ìÝôñá
åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ èá ðåñéëáìâÜíïõí

ðåñéèþñéá áóöáëåßáò, óõãêåêñéìÝíç
äéáöïñÜ ìåôáîý ðáñå÷üìåíçò áóöÜëåéáò
êáé êáëõðôüìåíçò áðáßôçóçò (haircut)
áíÜëïãç ìå ôçí åíáðïìÝíïõóá äéÜñêåéá êáé
ôá ôïêïìåñßäéá ôùí ôßôëùí (ðïõ óçìáßíåé üôé
ç áîßá ôïõ ðåñéïõóéáêïý óôïé÷åßïõ èá
õðïëïãßæåôáé âÜóåé ôçò áãïñáßáò áîßáò ôïõ
ìåßïí Ýíá óõãêåêñéìÝíï ðïóïóôü) êáé
åéäïðïéÞóåéò êáôÜèåóçò ðåñéèùñßïõ (margin
calls) ðïõ óêïðü Ý÷ïõí íá äéáóöáëßóïõí
üôé ç áîßá ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí
éóïäõíáìåß ðÜíôïôå ìå ôï ðïóüí ôçò
ðáñå÷üìåíçò ñåõóôüôçôáò óõí ôçí áîßá ôïõ
áñ÷éêïý ðåñéèùñßïõ áóöáëåßáò. Ãéá ôç
äåýôåñç âáèìßäá, ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ
ðïõ èá óõìðëçñþíïõí ôá áñ÷éêÜ ðåñéèþñéá
áóöáëåßáò èá ðñïôáèïýí áðü ôéò ÅèíÊÔ
ðïõ èá Ý÷ïõí óõìðåñéëÜâåé ôÝôïéá óôïé÷åßá
óôïõò êáôáëüãïõò ôïõò. Êáôüðéí, ôá ìÝôñá
áõôÜ èá ðñÝðåé íá åãêñéèïýí áðü ôçí ÅÊÔ.
Ôï ÅÓÊÔ èá åðéäéþîåé íá åðéôåõ÷èåß óõíÝðåéá
óôçí åöáñìïãÞ ôùí ìÝôñùí åëÝã÷ïõ
êéíäýíïõ ãéá ôá óôïé÷åßá ôçò äåýôåñçò
âáèìßäáò óå üëç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ.

ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôçí
åöáñìïãÞ ôùí ìÝóùí íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò

Êáèþò ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ èá
åöáñìüæåôáé óå áðïêåíôñùìÝíç âÜóç êáé
ìüíï óå åîáéñåôéêÝò ðåñéðôþóåéò ç ÅÊÔ èá
áíáëáìâÜíåé äéìåñåßò ðñÜîåéò ãéá ôç ñýèìéóç
âñá÷õ÷ñüíéùí äéáêõìÜíóåùí ôçò
ñåõóôüôçôáò, ôï êýñéï ðñïðáñáóêåõáóôéêü
Ýñãï ãéá ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ ôï Ý÷ïõí
áíáëÜâåé ïé ÅèíÊÔ. Ôï Ýñãï áõôü áöïñÜ ôçí
ðñïóáñìïãÞ ôïõ óõíüëïõ ôùí ìÝóùí êáé
äéáäéêáóéþí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðïõ
÷ñçóéìïðïéïýíôáé óÞìåñá. Ôï ÅÍÉ åßíáé
õðåýèõíï ãéá ôïí Ýëåã÷ï ôçò åöáñìïãÞò
áõôïý ôïõ Ýñãïõ êáé ôï óõíôïíéóìü ôùí
ó÷åäßùí êáé ôùí åîåëßîåùí.

ÓõãêåêñéìÝíá, ôï ÅÍÉ åëÝã÷åé ôï Ýñãï ðïõ
Ý÷åé áíáëÜâåé êÜèå ÅèíÊÔ ãéá ôçí
ðñïåôïéìáóßá ôùí íïìéêþí ðñïûðïèÝóåùí
ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí óôéò ó÷Ýóåéò ôçò
ìå áíôéóõìâáëëïìÝíïõò óå ðñÜîåéò
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íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ôï ó÷åôéêü õëéêü
åôïéìÜæåôáé ìå âÜóç Ýíá êïéíü ïäçãü íïìéêþí
ðñïûðïèÝóåùí ðïõ èá âïçèÞóïõí óôç
äéáóöÜëéóç ßóçò ìåôá÷åßñéóçò óå üëç ôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ.

Åðß ôïõ ðáñüíôïò ðñïåôïéìÜæåôáé ç
åóùôåñéêÞ ðëçñïöïñéáêÞ õðïäïìÞ ôïõ ÅÓÊÔ
ãéá ôçí åêôÝëåóç ôüóï ôùí äçìïðñáóéþí
üóï êáé ôùí äéìåñþí óõíáëëáãþí. Ç
äéáäéêáóßá ôùí äçìïðñáóéþí èá áðáéôåß
ðïëëáðëÜ äéáäï÷éêÜ âÞìáôá ðïõ èá
ðåñéëáìâÜíïõí åðéêïéíùíßá åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ,
åíþ ç åðåîåñãáóßá ôùí äéìåñþí
óõíáëëáãþí èá ðåñéëáìâÜíåé Ýíá óýóôçìá
ðëçñïöïñéêÞò óå óõíå÷Þ ÷ñüíï ðïõ èá
óõíäÝåé ôçí ÅÊÔ ìå ôéò ÅèíÊÔ.

ÐñïêåéìÝíïõ íá êáèïñéóôïýí ïé êáôÜëïãïé
ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ ìðïñïýí
íá ãßíïõí äåêôÜ, üðùò ðñïôÜèçêáí áðü ôéò
ÅèíÊÔ, êáèþò êáé ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ãéá
ôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ,
ôï ÅÍÉ ïñãáíþíåé óõóôÞìáôá ðïõ èá

óõãêåíôñþíïõí üëåò ôéò ó÷åôéêÝò ðëçñï-
öïñßåò, èá õðïëïãßæïõí ôéò ðáñáìÝ-
ôñïõò ôùí ìÝôñùí åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ êáé
èá åðéôñÝðïõí ôçí ôáêôéêÞ áíôáëëáãÞ
ðëçñïöïñéþí åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ. Åðßóçò, óôï
êïéíü èá ãíùóôïðïéçèåß ôüóï ï êáôÜëïãïò
ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ ìðïñïýí
íá ãßíïõí äåêôÜ, ìå åîáßñåóç ðéèáíüí
ïñéóìÝíåò êáôçãïñßåò ìç åìðïñåýóéìùí
ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí, üóï êáé áõôüò ôùí
éäñõìÜôùí ðïõ èá õðüêåéíôáé óôéò
õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò.

¸íá Üëëï óçìáíôéêü Ýñãï ãéá ôçí åöáñìïãÞ
ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò åßíáé ç
ïñãÜíùóç åíüò áðïôåëåóìáôéêïý
óõóôÞìáôïò äéá÷åßñéóçò ôçò ñåõóôüôçôáò.
Ôï óýóôçìá áõôü èá áðáéôåß åíïðïéçìÝíç
êáèçìåñéíÞ ñïÞ ðëçñïöïñéþí ìåôáîý ôùí
ÅèíÊÔ êáé ôçò ÅÊÔ, ôüóï ãéá ôéò ðñïâëÝøåéò
ó÷åôéêÜ ìå ôç ñåõóôüôçôá üóï êáé ãéá ôç
äéåíÝñãåéá ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
óå áðïêåíôñùìÝíç âÜóç.
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2 ÓõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

2.1 Ï ÌÓÉ ÉÉ

Óôï ðëáßóéï ôçò ìåëëïíôéêÞò óõíåñãáóßáò
óå èÝìáôá óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
ìåôáîý ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ ìåôÝ÷ïõí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ êáé ôùí Üëëùí
÷ùñþí ôçò ÅÅ, ïé åñãáóßåò ðñï÷þñçóáí
êáôÜ ôï 1997 ôüóï óå åðßðåäï Óõìâïõëßïõ
ECOFIN üóï êáé óå åðßðåäï ÅÍÉ, óýìöùíá
ìå Ýíá åõñý ðëáßóéï ðïõ åß÷å ïñéóôåß ìå
Ýêèåóç ôçí ïðïßá õðÝâáëå ôï ÅÍÉ óôï
Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï óôç óýíïäï ôïõ
Äïõâëßíïõ ôï ÄåêÝìâñéï 1996. Óôç óýíïäï
ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ óôï
¢ìóôåñíôáì ôïí Éïýíéï 1997, åãêñßèçêå
Áðüöáóç ó÷åôéêÜ ìå ôï íÝï ìç÷áíéóìü
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ðïõ èá åéóá÷èåß
êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. ÐáñÜëëçëá,
ôï ÅÍÉ ïñéóôéêïðïßçóå ó÷Ýäéï óõìöùíßáò
ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí
ðïõ äåí èá ìåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ, üðïõ ïñßæïíôáé ïé ëåéôïõñãéêÝò
äéáäéêáóßåò ãéá ôï ÌÓÉ ÉÉ. Ôï ó÷Ýäéï
óõìöùíßáò èá õðïâëçèåß ðñïò Ýãêñéóç
áðü ôçí ÅÊÔ, ìåôÜ ôçí ßäñõóÞ ôçò óôéò
áñ÷Ýò ôïõ êáëïêáéñéïý 1998. Åí ôù ìåôáîý,
ôï ÅÍÉ åñãÜóôçêå ðåñáéôÝñù óôçí áíÜðôõîç
ôçò ôå÷íéêÞò õðïäïìÞò ðïõ èá åðéôñÝøåé
óôï óýóôçìá íá ôåèåß óå ëåéôïõñãßá áðü ôçí
1ç Éáíïõáñßïõ 1999.

2.2 ÐáñåìâÜóåéò óôéò áãïñÝò
óõíáëëÜãìáôïò êáé äéá÷åßñéóç ôùí
óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò
ÅÊÔ

Ôï 1997 ôï Ýñãï åöáñìïãÞò ãéá ôç äéåíÝñãåéá
ðáñåìâÜóåùí óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò
áðü ôçí ÅÊÔ åðéêåíôñþèçêå óôéò ðôõ÷Ýò
ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôï áðáéôïýìåíï
ëåéôïõñãéêü ðëáßóéï êáé ôçí õðïóôÞñéîç áðü
ðëåõñÜò óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò. Ç
õðïäïìÞ ðïõ ó÷åäéÜæåôáé èá åðéôñÝðåé óôï
ÅÓÊÔ íá ðáñåìâáßíåé ôüóï åíôüò üóï êáé
åêôüò ôïõ ÌÓÉ ÉÉ.

¼óïí áöïñÜ ôç äéá÷åßñéóç ôùí óõíáë-
ëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò ÅÊÔ, Þäç
áíáðôýóóïíôáé ôá óõóôÞìáôá ðëçñï-
öïñéêÞò ðïõ èá áðáéôçèïýí áðü ôçí ÅÊÔ
ãéá ôéò äéáäéêáóßåò ëÞøçò óôñáôçãéêþí
áðïöÜóåùí, ìåôáîý Üëëùí êáé ãéá ôïí
êáèïñéóìü ôùí ãåíéêüôåñùí åðé÷åéñçóéáêþí
óôü÷ùí ùò ðñïò ôï óõíáëëáãìáôéêü êßíäõíï,
ôïí êßíäõíï åðéôïêßïõ, ôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï
êáé ôïí êßíäõíï ñåõóôüôçôáò. ÁõôÞ ç ôå÷íéêÞ
õðïäïìÞ èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá
äéáâéâÜæïíôáé ïé áðïöÜóåéò ôçò ÅÊÔ óôéò
ÅèíÊÔ, ïé ïðïßåò èá Ý÷ïõí êáôüðéí ôçí
åõèýíç ãéá ôç äéåíÝñãåéá ðñÜîåùí
äéá÷åßñéóçò ÷áñôïöõëáêßïõ óýìöùíá ìå
áõôÝò ôéò ïäçãßåò, êáé Ýùò üôïõ åêäïèåß
áðüöáóç ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò
ÅÊÔ.

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 30.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ, êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ ïé ÅèíÊÔ èá ìåôáâéâÜóïõí óôçí
ÅÊÔ óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðïõ èá
áíÝñ÷ïíôáé ìÝ÷ñé ôï éóüôéìï ôùí 50 äéóåê.
åõñþ. ¸÷ïõí áíáëçöèåß åñãáóßåò
ðñïêåéìÝíïõ íá äéåõêïëõíèåß ç áðüöáóç
ùò ðñïò ôï ðïóü ðïõ èá ìåôáâéâáóôåß
ôåëéêÜ êáé ôéò ôå÷íéêÝò ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôçí
áñ÷éêÞ ìåôáâßâáóç ôùí äéáèåóßìùí. Åðßóçò,
Ý÷ïõí áñ÷ßóåé åñãáóßåò ãéá ôçí êáôÜñôéóç
óõìðëçñùìáôéêÞò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò
ðïõ èá åðéôñÝðåé óôçí ÅÊÔ, óýìöùíá ìå ôï
¢ñèñï 30.4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ÅÓÊÔ/ÅÊÔ,
íá æçôÞóåé íá ôçò êáôáâëçèïýí óõíáë-
ëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðÝñáí ôïõ ïñßïõ ôùí
50 äéóåê. åõñþ ðïõ èÝôåé ôï ¢ñèñï 30.1.

2.3 ÊáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá ôéò
ðñÜîåéò óõíáëëáãìáôéêþí
äéáèåóßìùí ôùí ÅèíÊÔ êáé ôùí
êñáôþí-ìåëþí

Áí êáé ôá óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðÝñáí
ôïõ ïñßïõ åêåßíùí ðïõ èá ìåôáâéâáóôïýí
óôçí ÅÊÔ ìå ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ
èá ðáñáìåßíïõí óôçí êáôï÷Þ ôùí ÅèíÊÔ, ïé
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óõíáëëáãÝò ðïõ èá ãßíïíôáé ìå áõôÜ èá
ðáñáêïëïõèïýíôáé áðü ôçí ÅÊÔ ðñï-
êåéìÝíïõ íá äéáóöáëßæåôáé ç óõíÝðåéá ìå
ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé ôç
óõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ. Ðáñüìïéï ðëáßóéï ðáñáêïëïýèçóçò
èá äçìéïõñãçèåß êáé ãéá ôéò óõíáëëáãÝò ôùí
êñáôþí-ìåëþí ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ ðïõ
èá äéåíåñãïýíôáé ìå ôá ôñÝ÷ïíôá ôáìåéáêÜ
ôïõò äéáèÝóéìá óå óõíÜëëáãìá. Åð� áõôïý
Ý÷åé ó÷åäéáóôåß Ýíá ðëáßóéï ðïõ
ðåñéëáìâÜíåé ü÷é ìüíï ôéò êåíôñéêÝò äéïéêÞóåéò
áëëÜ êáé üëåò ôéò äçìüóéåò áñ÷Ýò ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ. Óýìöùíá ëïéðüí ìå ôï
¢ñèñï 31 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ,
ïé ðñÜîåéò óå óõíÜëëáãìá ôéò ïðïßåò èá
äéåíåñãïýí ïé ÅèíÊÔ ìå ôá õðüëïéðá
äéáèÝóéìÜ ôïõò óå óõíÜëëáãìá, ðÝñáí ôïõ
ïñßïõ ðïõ èá êáèïñßóåé ç ÅÊÔ, èá õðüêåéíôáé
óå ðñïçãïýìåíç Ýãêñéóç áðü ôçí ÅÊÔ.
Áíôßóôïé÷á, ïé óõíáëëáãÝò ðïõ èá
äéåíåñãïýí ôá êñÜôç-ìÝëç êáé ïé ìåôáâïëÝò
ôùí ôáìåéáêþí ôïõò äéáèåóßìùí óå
óõíÜëëáãìá èá ðñÝðåé íá ãíùóôïðïéïýíôáé
áðü ðñéí, åöüóïí õðåñâáßíïõí Ýíá üñéï
ðïõ èá ôåèåß áðü ôçí ÅÊÔ. ÌÝóù áõôÞò ôçò
äéáäéêáóßáò, ç ÅÊÔ èá åßíáé óå èÝóç íá
êáèïñßóåé, åÜí ÷ñåéáóôåß, ôéò ôå÷íéêÝò
ëåðôïìÝñåéåò áõôþí ôùí óõíáëëáãþí.
Åðßóçò, ðñïâëÝðåôáé üôé ôüóï ïé ÅèíÊÔ
üóï êáé ôá êñÜôç-ìÝëç õðï÷ñåïýíôáé íá
áíáêïéíþíïõí óôïé÷åßá åê ôùí õóôÝñùí êáé
Ý÷åé ïñéóôåß ôï ðåñéå÷üìåíï áõôþí ôùí
õðï÷ñåþóåùí. Ôï ÅÍÉ Ý÷åé ïñéóôéêïðïéÞóåé
äýï ó÷Ýäéá ðñïôÜóåùí ðïõ èá õðïâëçèïýí
óôçí ÅÊÔ ãéá Ýãêñéóç: ôï ðñþôï êáëýðôåé
ôéò ðñÜîåéò ôùí ÅèíÊÔ êáé ôï äåýôåñï ôéò
óõíáëëáãÝò ôùí êñáôþí-ìåëþí. ÅðéðëÝïí,
Ý÷åé ðñïåôïéìáóôåß óõìöùíßá ìåôáîý ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò êáé ôçò ÅÊÔ, ç
ïðïßá èá åðéôñÝøåé óôçí ÅÊÔ íá åíç-
ìåñþíåôáé, ìÝóù äéáäéêáóéþí ðëçñïöü-
ñçóçò êáé áíáêïßíùóçò óôïé÷åßùí, ãéá ôéò
ðñÜîåéò ðïõ äéåíåñãåß ç ÅõñùðáúêÞ
ÅðéôñïðÞ óå óõíÜëëáãìá.

2.4 Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
áíáöïñÜò ôïõ åõñþ

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 ôï ÅÍÉ åñãÜóôçêå
ãéá ôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí äéáäéêáóéþí
óýìöùíá ìå ôéò ïðïßåò èá õðïëïãßæïíôáé
êáé èá äçìïóéåýïíôáé ïé óõíáëëáãìáôéêÝò
éóïôéìßåò ôïõ åõñþ. Ôï ÌÜñôéï 1997
ðñáãìáôïðïéÞèçêå óôç Öñáãêöïýñôç
óõíÜíôçóç ãéá èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôç
ìåôÜâáóç óôï åíéáßï íüìéóìá. Óôç óõíÜíôçóç
ìåôåß÷áí ôï ÅÍÉ, ïé ÅèíÊÔ êáé ôñáðåæéêÝò êáé
÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò åíþóåéò ðïõ êáëýðôïõí
üëï ôï öÜóìá ôçò ÅÅ. Ó� áõôü ôï ðëáßóéï,
ôï ÅÍÉ áðïóáöÞíéóå ôéò áðüøåéò ôïõ ãéá ìéá
óåéñÜ æçôçìÜôùí: (á) ôçí ðñïôßìçóÞ ôïõ ãéá
ôç �óõãêåêñéìÝíç� ìÝèïäï áíáöïñÜò (äçë.
1 åõñþ = ÷ ìïíÜäåò îÝíïõ íïìßóìáôïò) ãéá
ôïí êáèïñéóìü ôùí óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí ôïõ åõñþ, (â) ôçí Üðïøç üôé äåí
èá áðáéôçèåß åðßóçìç óõíåäñßáóç fixing ãéá
ïëüêëçñç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ ìå ôç
óõììåôï÷Þ ôçò ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ êáé (ã)
ôçí áíÜãêç íá õðïëïãßæåé ôï ÅÓÊÔ êáé íá
äçìïóéåýåé êáèçìåñéíÜ ôéò óõíáëëáãìáôéêÝò
éóïôéìßåò áíáöïñÜò ôïõ åõñþ. Åðß ôïõ
ðáñüíôïò ðñáãìáôïðïéïýíôáé ðåñáéôÝñù
åñãáóßåò ó÷åôéêÜ ìå ôá ðáñáðÜíù æçôÞìáôá,
ðñïêåéìÝíïõ íá áðïöáóéóôåß ìå ðïéá ìÝèïäï
èá êáèïñßæïíôáé ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
áíáöïñÜò ôïõ åõñþ êáé Üëëá äéáäéêáóôéêÜ
èÝìáôá ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôç äéÜäïóç áõôþí
ôùí éóïôéìéþí.

2.5 Ç ðñïáíáããåëßá ôùí äéìåñþí
éóïôéìéþí ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí
ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí
áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí
ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ

Ôï Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï, óôç óýíïäü ôïõ
óôï Ëïõîåìâïýñãï ôï ÄåêÝìâñéï 1997,
åðéâåâáßùóå óôá óõìðåñÜóìáôÜ ôïõ üôé �ïé
äéìåñåßò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí
óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ èá
áíáêïéíùèïýí óôéò 3 ÌáÀïõ 1998 ãéá ôá
êñÜôç-ìÝëç ðïõ èá óõììåôÜó÷ïõí åî áñ÷Þò
óôï åõñþ�. Ç ÓõíèÞêç ïñßæåé üôé ïé
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áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíïé óõíôåëåóôÝò
ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ èá õéïèåôçèïýí
åðßóçìá ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, ìå ðñüôáóç
ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò êáé áöïý æçôçèåß
ç ãíþìç ôçò ÅÊÔ. Åðßóçò, ôï ãåãïíüò üôé
ïñéóìÝíá áðü ôá íïìßóìáôá ðïõ óõíèÝôïõí
ôï ECU (ç êïñþíá Äáíßáò, ç äñá÷ìÞ êáé ç
ëßñá Áããëßáò) äåí èá óõììåôÜó÷ïõí åî
áñ÷Þò óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ óçìáßíåé üôé
äåí åßíáé äõíáôüí íá áíáêïéíùèïýí ïé
áìåôÜêëçôïé óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ
åõñþ ãéá ôá óõììåôÝ÷ïíôá íïìßóìáôá. ¼ìùò,
Þôáí åöéêôü íá áíáêïéíùèïýí ïé äéìåñåßò
éóïôéìßåò ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ èá ìåôÝ÷ïõí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ïé ïðïßåò èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998
ãéá íá êáèïñéóôïýí ïé áìåôÜêëçôïé
óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ.

Ôï Êïéíü ÁíáêïéíùèÝí6 ðïõ åîÝäùóáí óôéò
2 ÌáÀïõ 1998 ïé Õðïõñãïß êáé ïé äéïéêçôÝò
ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí
ôçò ÅÅ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôï ÅÍÉ,
ùò ðñüäñïìïò ôçò ÅÊÔ, äéåõêñéíßæåé üôé
áõôïß ïé óõíôåëåóôÝò åßíáé ïé äéìåñåßò êåíôñéêÝò
éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ ãéá ôá íïìßóìáôá ôùí
êñáôþí-ìåëþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Ç ìÝèïäïò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèåß óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998
ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí
óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ èá åßíáé
ç ôáêôéêÞ çìåñÞóéá äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò

ðïõ èá ëÜâåé ÷þñá óôéò 11.30 ð.ì. êáôÜ ôçí
ðáñáðÜíù çìåñïìçíßá. Óýìöùíá ìå áõôÞ
ôç äéáäéêáóßá, ìÝóù ôçëåäéÜóêåøçò, ïé ÅèíÊÔ
ôùí êñáôþí-ìåëþí èá ãíùñßóïõí ç ìßá óôçí
Üëëç ôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôïõ
áíôßóôïé÷ïõ íïìßóìáôïò Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ
ÇÐÁ, áöïý ðñþôá ïé ÅèíÊÔ âåâáéùèïýí üôé
ïé äéìåñåßò éóïôéìßåò ðïõ ðñïêýðôïõí
Ýììåóá, ìå âÜóç ôçí éóïôéìßá êÜèå
íïìßóìáôïò ðñïò ôï äïëÜñéï, åßíáé ßóåò ìå
ôéò ðñïáíáããåëèåßóåò äéìåñåßò êåíôñéêÝò
éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ. Ïé ÅèíÊÔ ôçò ðåñéï÷Þò
ôïõ åõñþ åßíáé Ýôïéìåò íá äéáóöáëßóïõí
áõôÞ ôçí éóüôçôá êáé íá ÷ñçóéìïðïéÞóïõí
ãéá ôï óêïðü áõôü, åÜí áðáéôçèåß, ôéò
êáôÜëëçëåò ôå÷íéêÝò ôçò áãïñÜò. Ôï åðüìåíï
âÞìá èá áöïñÜ ôéò ôåëéêÝò åðßóçìåò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ECU Ýíáíôé
ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ, ïé ïðïßåò èá
ïñéóôïýí ìå ðïëëáðëáóéáóìü (Þ äéáßñåóç,
áíÜëïãá ìå ôïí ôñüðï ðïõ åêöñÜæåôáé ç
óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá) ôçò óõíáë-
ëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò äïëáñßïõ/ECU ìå ôç
óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôïõ áíôßóôïé÷ïõ
íïìßóìáôïò Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ. Ïé
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ åðßóçìïõ
ECU Ýíáíôé ôùí íïìéóìÜôùí ôùí êñáôþí-
ìåëþí ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ èá õéïèåôçèïýí
áðü ôï Óõìâïýëéï ùò áìåôÜêëçôïé
óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ ôçí 1ç
Éáíïõáñßïõ 1999 êáé ìå éó÷ý áðü ôçí ßäéá
çìåñïìçíßá.

6 Ôï åðßóçìï Ýããñáöï áíáðáñÜãåôáé óå
ðáñÜñôçìá ôçò ðáñïýóáò ÅôÞóéáò
¸êèåóçò.
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3 ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá

3.1 ÅöáñìïãÞ ôùí óôáôéóôéêþí
áðáéôÞóåùí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

Ç ÓõíèÞêç ïñßæåé üôé ôï ÅÍÉ ðñÝðåé íá
áíáëÜâåé ôéò áðáéôïýìåíåò ðñïðáñá-
óêåõáóôéêÝò óôáôéóôéêÝò åñãáóßåò
ðñïêåéìÝíïõ íá åßíáé ôï ÅÓÊÔ óå èÝóç íá
åðéôåëÝóåé ôéò ëåéôïõñãßåò ôïõ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï.

Ôïí Éïýëéï 1996 äçìïóéåýèçêå áíáêïßíùóç
ó÷åôéêÜ ìå áõôÝò ôéò óôáôéóôéêÝò áðáéôÞóåéò,
ç ëåãüìåíç �äÝóìç åöáñìïãÞò�, êáé ëßãï
áñãüôåñá ïé ÅèíÊÔ Üñ÷éóáí íá óõæçôïýí
ôçí åöáñìïãÞ ôïõò ìå åèíéêÝò ôñáðåæéêÝò
åíþóåéò êáé Üëëïõò åíäéáöåñïìÝíïõò. Ïé
áðáéôÞóåéò óõíïøßóôçêáí óôçí ÅôÞóéá
´Åêèåóç ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï 1996 êáé äåí
åðáíáëáìâÜíïíôáé óôçí åöåôéíÞ, åêôüò áðü
ôéò ðåñéðôþóåéò üðïõ êñßíåôáé áðáñáßôçôï
ãéá êáôáôïðéóôéêïýò ëüãïõò óå ó÷Ýóç ìå
üóá åðáêïëïýèçóáí.

ÌåãÜëï ìÝñïò ôçò ÷ñïíéÜò ðïõ ðÝñáóå
êáôáíáëþèçêå ãéá ôçí åöáñìïãÞ áõôþí ôùí
áðáéôÞóåùí êáé ôçí áðïóáöÞíéóç
ëåðôïìåñåéþí, üðïôå Þôáí áðáñáßôçôï. Ôï
ÅÍÉ äçìïóßåõóå ðñïóùñéíïýò êáôáëüãïõò
éäñõìÜôùí ðïõ áðïôåëïýí ôïí ôïìÝá ôùí
Íïìéóìáôéêþí ×ñçìáôïðéóôùôéêþí ÉäñõìÜôùí
(Í×É), êáèþò êáé Ýããñáöá ðïõ êáëýðôïõí
íïìéóìáôéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ óôáôéóôéêÜ
óôïé÷åßá êáé óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá éóïæõãßïõ
ðëçñùìþí óôá êñÜôç-ìÝëç. Ôï ÅÍÉ
óõììåôåß÷å óå áíåðßóçìåò äéáâïõëåýóåéò
ùò ðñïò ôá íïìéêÜ æçôÞìáôá ôïõ óôáôéóôéêïý
ðëáéóßïõ ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï êáé üñéóå ôéò
ôå÷íéêÝò ëåðôïìÝñåéåò ìåãÜëïõ ìÝñïõò ôçò
áðáéôïýìåíçò õðïäïìÞò óå ðëçñïöïñéáêü
åîïðëéóìü.

ÍïìéóìáôéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ óôáôéóôéêÜ
óôïé÷åßá

Ç Ýêäïóç ôïõ ÅÍÉ ìå ôßôëï �ÅõñùðáúêÝò
óôáôéóôéêÝò ìÝèïäïé ãéá ôá íïìéóìáôéêÜ êáé
ôñáðåæéêÜ èÝìáôá� (Áðñßëéïò 1997)

ðåñéãñÜöåé ôá óôáôéóôéêÜ óõóôÞìáôá ôùí
êñáôþí-ìåëþí óôïí ôïìÝá ôçò íïìéóìáôéêÞò
êáé ôñáðåæéêÞò óôáôéóôéêÞò, üðùò åß÷áí óôï
ôÝëïò ôïõ 1996. ¼ëá ôá óõììåôÝ÷ïíôá êñÜôç-
ìÝëç èá ðñÝðåé íá ðñïâïýí óå áëëáãÝò
ðñïêåéìÝíïõ íá áíôáðïêñßíïíôáé óôéò
áðáéôÞóåéò ðïõ ðñïâëÝðåé ç äÝóìç
åöáñìïãÞò. Äýï áóêÞóåéò ðáñáêïëïýèçóçò
ðïõ Ýëáâáí ÷þñá óå üëç ôçí ÅÅ êáôÜ ôç
äéÜñêåéá ôïõ 1997 êáôÝãñáøáí ôçí ðñüïäï
ðïõ Ý÷åé óõíôåëåóôåß ðñïò áõôÞ ôçí
êáôåýèõíóç. Óå ãåíéêÝò ãñáììÝò, ïé áëëáãÝò
Ýãéíáí ÷ùñßò éäéáßôåñåò äõóêïëßåò. Óå
ïñéóìÝíá êñÜôç-ìÝëç, ç õéïèÝôçóç ôçò
áíÜëõóçò ïñéóìÝíùí êïíäõëßùí ôùí
éóïëïãéóìþí ôùí ôñáðåæþí êáôÜ áñ÷éêÞ
äéÜñêåéá êáé ç óõìöùíçèåßóá ðñïèåóìßá
äåêáðÝíôå åñãÜóéìùí çìåñþí ãéá ôç
äéáâßâáóç ôùí åèíéêþí óôïé÷åßùí óôçí ÅÊÔ
ðñïêÜëåóáí áñ÷éêÜ êÜðïéåò äõóêïëßåò.

Ï ïñéóìüò ôùí Íïìéóìáôéêþí ×ñçìá-
ôïðéóôùôéêþí ÉäñõìÜôùí (Í×É) äßäåôáé
óôç äÝóìç åöáñìïãÞò. Ôá Í×É èá
õðïâÜëïõí ìçíéáßï éóïëïãéóìü êáé
áíáëõôéêüôåñá óôïé÷åßá ôñéìÞíïõ, åíþ ôá
ìéêñüôåñá éäñýìáôá áðáëëÜóóïíôáé áðü
ïñéóìÝíåò õðï÷ñåþóåéò áíáêïßíùóçò
óôïé÷åßùí. Ôï ÓåðôÝìâñéï 1997 äçìï-
óéåýèçêå ðñïóùñéíüò êáôÜëïãïò ôùí
Í×É. Ðåñéåß÷å êõñßùò ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá
üðùò ïñßæïíôáé óôï êïéíïôéêü äßêáéï, êáèþò
êáé ïñéóìÝíá Üëëá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ
éäñýìáôá ðïõ ðëçñïýí ôïí ïñéóìü ôùí Í×É,
÷ùñßò üìùò íá ðåñéëáìâÜíåé ðñïò ôï ðáñüí
êáé ôá áìïéâáßá êåöÜëáéá äéá÷åßñéóçò
äéáèåóßìùí. Ôï ÄåêÝìâñéï 1997
äçìïóéåýèçêå óõìðëÞñùìá ôïõ áñ÷éêïý
ðñïóùñéíïý êáôáëüãïõ, ðïõ ðåñéëÜìâáíå
êáé ôá áìïéâáßá êåöÜëáéá äéá÷åßñéóçò
äéáèåóßìùí.

¾óôåñá áðü ðåñáéôÝñù äïêéìÝò êáé
åðéèåùñÞóåéò, ôïí Áðñßëéï 1998 äç-
ìïóéåýèçêå ï ïñéóôéêüò êáôÜëïãïò ôùí
Í×É. ÐåñéëáìâÜíåé 11.000 éäñýìáôá ðåñßðïõ
ðïõ, ãéá ëüãïõò óôáôéóôéêÞò, áðïôåëïýí ìéá
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ïìÜäá üóï ôï äõíáôüí ðéï ïìïéïãåíÞ. Ï
êáôÜëïãïò èá åðéôñÝøåé íá ðáñá÷èåß Ýíáò
ðåñéåêôéêüò êáé óõíåðÞò éóïëïãéóìüò ôïõ
ôïìÝá äçìéïõñãßáò ÷ñÞìáôïò óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò êáé èá õðïóôçñßîåé
Üëëåò óçìáíôéêÝò óôáôéóôéêÝò åöáñìïãÝò
üðùò ôï ÅÓÏË 95. ÅîÜëëïõ, ï êáôÜëïãïò
èá åßíáé ÷ñÞóéìïò êáé üóïí áöïñÜ ôçí
åðéëïãÞ ôùí áíôéóõìâáëëïìÝíùí ãéá ôéò
ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ.

Óå óôåíÞ óõíåñãáóßá ìå ôéò ÅèíÊÔ, ôï ÅÍÉ
ðñïåôïßìáóå êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá
ôçí êáôÜñôéóç íïìéóìáôéêþí êáé ôñáðåæéêþí
óôáôéóôéêþí, ðïõ áñ÷éêÜ êÜëõðôáí óáñÜíôá
ðåñßðïõ æçôÞìáôá. Åðßóçò, ôï ÅÍÉ
áðïóáöÞíéóå ôéò õðï÷ñåþóåéò ôùí ÅèíÊÔ
íá áíáêïéíþíïõí óôïé÷åßá åöüóïí êáé áõôÝò,
ùò ôìÞìá ôïõ ôïìÝá Í×É, èá ðñÝðåé íá
ðáñÝ÷ïõí óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá óýìöùíá ìå
ôç äÝóìç åöáñìïãÞò. ´Ïóïí áöïñÜ ôéò
óôáôéóôéêÝò ãéá ôá åðéôüêéá êáé ôéò åêäüóåéò
÷ñåïãñÜöùí, ðñïò ôï ðáñüí ôá ó÷åôéêÜ
óôïé÷åßá èá áíôëïýíôáé óå ìåãáëýôåñï âáèìü
áðü ôéò õöéóôÜìåíåò ðçãÝò ðëçñïöïñéþí.

Óýìöùíá ìå ôç äÝóìç åöáñìïãÞò, ôá ðñþôá
óôïé÷åßá ðïõ èá óõãêåíôñùèïýí ìå ôç
óõìöùíçèåßóá íÝá âÜóç ðñÝðåé íá åßíáé
äéáèÝóéìá ãéá ôï ôÝëïò Éïõíßïõ 1998, êáé óôï
åîÞò êÜèå ìÞíá, åíþ ôá áíáäñïìéêÜ óôïé÷åßá,
óôçí ðëçóéÝóôåñç äõíáôÞ ðñïóÝããéóç áðü
ôï ÓåðôÝìâñéï 1997, ðñÝðåé íá åßíáé
äéáèÝóéìá ôï ÓåðôÝìâñéï 1998. Ìå ôç
âïÞèåéá ôùí ÅèíÊÔ, ôï ÅÍÉ ðñïåôïéìÜæåé
åêôéìÞóåéò ãéá ðñïçãïýìåíåò ðåñéüäïõò.
Ãéá ôá ðåñéóóüôåñá êñÜôç-ìÝëç ïé åêôéìÞóåéò
áõôÝò äåí ìðïñïýí íá åßíáé áêñéâåßò äéüôé ãéá
ðñïçãïýìåíåò ðåñéüäïõò äåí õðÜñ÷ïõí ïé
áðáéôïýìåíåò ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôéò
åíáñìïíéóìÝíåò êáôçãïñßåò éóïëïãéóìïý êáé
ôç ãåùãñáöéêÞ êáôáíïìÞ ôùí åîùôåñéêþí
èÝóåùí ðïõ áðáéôïýíôáé ãéá ôïí óùóôü
õðïëïãéóìü ôùí ìåãåèþí ôçò ìåëëïíôéêÞò
ðåñéï÷Þò ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò.

ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá éóïæõãßïõ ðëçñùìþí

Ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ åßôå Ý÷ïõí õéïèåôÞóåé
ôéò äéáôÜîåéò ôçò 5çò Ýêäïóçò ôïõ Åã÷åéñéäßïõ
ãéá ôï Éóïæýãéï Ðëçñùìþí ôïõ ÄÍÔ êáôÜ ôç
äéÜñêåéá ôïõ 1997 åßôå óêïðåýïõí íá ôéò
õéïèåôÞóïõí êáôÜ ôï ôñÝ÷ïí Ýôïò. Ôá âáóéêÜ
ìçíéáßá êïíäýëéá ãéá ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí
ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò èá
áíôáðïêñßíïíôáé, óôï ìÝôñï ôïõ äõíáôïý,
óôï íÝï Åã÷åéñßäéï ôïõ ÄÍÔ. Ôá áíáëõôéêüôåñá
óôïé÷åßá ðïõ èá ðáñÝ÷ïíôáé óå ôñéìçíéáßá
âÜóç êáé ôï åôÞóéï éóïæýãéï (êáèþò êáé ìéá
åôÞóéá êáôÜóôáóç ôçò äéåèíïýò åðåíäõôéêÞò
èÝóçò (ÄÅÈ)) èá åßíáé óõìâáôÜ ìå ôá
ôõðïðïéçìÝíá óôïé÷åßá ôïõ ÄÍÔ. ÌåãÜëï
ìÝñïò ôçò áðáéôïýìåíçò åíáñìüíéóçò ôùí
ïñéóìþí èá ðñáãìáôïðïéçèåß óôçí ðïñåßá.

Ç äÝóìç åöáñìïãÞò ðåñéÝ÷åé ëßãåò ìüíï
ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôï óôáôéóôéêü ÷åéñéóìü ôùí
÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ðáñáãþãùí óôï
éóïæýãéï ðëçñùìþí êáèþò êáé ãéá ôç ÄÅÈ.
Êáé ôá äýï áõôÜ æçôÞìáôá Ýôõ÷áí éäéáßôåñçò
ðñïóï÷Þò áðü ôï ÅÍÉ êáôÜ ôï 1997. Ïé
áðáéôÞóåéò ãéá ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò áíôáðïêñßíïíôáé óôá äéåèíÞ
ðñüôõðá üðùò ôñïðïðïéÞèçêáí ìå äéåèíÞ
óõìöùíßá. Èá áðáéôçèåß üìùò êÜðïéï
÷ñïíéêü äéÜóôçìá ìÝ÷ñé íá åðéôåõ÷èåß
ïìïéïìïñößá êáé ðëÞñçò óõíÝðåéá óå
ïñéóìÝíïõò ôïìåßò, éäéáßôåñá óôï ÷åéñéóìü
ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ðáñáãþãùí, ôùí
åðåíäýóåùí ÷áñôïöõëáêßïõ ãåíéêüôåñá êáé
ôçò áðïôßìçóçò ôùí õöéóôÜìåíùí
áðïèåìÜôùí.

Ôá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ðáñÜãùãá êáé
ïé åðåíäýóåéò ÷áñôïöõëáêßïõ Þäç
ðáñïõóéÜæïõí äõóêïëßåò óå ïñéóìÝíá
åèíéêÜ éóïæýãéá. ´Áëëç äõóêïëßá ðïõ
ðáñáôçñÞèçêå óôéò áóêÞóåéò ðáñá-
êïëïýèçóçò åßíáé êáôÜ ðüóïí ôá
óôïé÷åßá åßíáé Ýãêáéñá: ìüíï åííÝá êñÜôç-
ìÝëç åßíáé áõôÞ ôç óôéãìÞ óå èÝóç íá
áíôáðïêñéèïýí óå ðñïèåóìßá Ýîé
åâäïìÜäùí ãéá üëá ôá âáóéêÜ ìçíéáßá
óôïé÷åßá. Ðñïò ôï ðáñüí, ç Éñëáíäßá êáé ôï
ÇíùìÝíï Âáóßëåéï äåí Ý÷ïõí ðëÞñç ìçíéáßá
éóïæýãéá, áí êáé ôï 1997 óçìåßùóáí
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óçìáíôéêÞ ðñüïäï óôçí åêðüíçóç
åêôéìÞóåùí.

Ãéá ôï 1998, ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí ðïõ èá
êáëýðôåé ôç ìåëëïíôéêÞ ðåñéï÷Þ ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò èá êáôáñôßæåôáé ÷ùñßò íá ãßíåôáé
äéá÷ùñéóìüò áíÜìåóá óå êáôïßêïõò ÷ùñþí
ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò êáé óå êáôïßêïõò Üëëùí ÷ùñþí,
Ýôóé þóôå èá Ý÷åé ôç ìïñöÞ óõãêÝíôñùóçò
ôùí êáèáñþí õðïëïßðùí óå êÜèå êáôçãïñßá
ôùí åèíéêþí éóïæõãßùí ðëçñùìþí. Ç ðñþôç
ÄÅÈ èá êáôáñôéóôåß åðßóçò óå êáèáñÞ
âÜóç ãéá ôï ôÝëïò ôïõ 1998.

×ñçìáôïïéêïíïìéêïß ëïãáñéáóìïß

Ç äÝóìç åöáñìïãÞò ðñïâëÝðåé ôçí áíÜãêç
ëåðôïìåñïýò ðëçñïöüñçóçò ðïõ èá
êáëýðôåé ôéò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõíáëëáãÝò
êáé ôá éóïæýãéá ãéá ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò, þóôå íá óõìðëçñþíåé ôç
íïìéóìáôéêÞ áíÜëõóç êáé ôçí Ýñåõíá
ðïëéôéêÞò. Ôï Ýããñáöï ðñïôåßíåé üôé èá Þôáí
äõíáôüí íá êáôáñôéóôåß, ìå âÜóç ôï
åííïéïëïãéêü ðëáßóéï üðùò ïñßæåôáé óôï
ÅÓÏË 95, Ýíáò áñêåôÜ - áëëÜ ü÷é áðüëõôá
- ðëÞñçò ëïãáñéáóìüò ãéá ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åíéáßïõ íïìßóìáôïò áðü íïìéóìáôéêÜ
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá, êáèþò êáé óôáôéóôéêÜ
óôïé÷åßá ðïõ áöïñïýí ôï éóïæýãéï
ðëçñùìþí êáé ôéò áãïñÝò êåöáëáßùí, ï
ïðïßïò èá óôçñßæåôáé åðßóçò, óôï ìÝôñï ôïõ
äõíáôïý, êáé óôïõò åèíéêïýò ëïãáñéáóìïýò.
Ôá óôïé÷åßá áõôÜ èá ðñÝðåé íá ðáñÝ÷ïíôáé
óå ôñéìçíéáßá âÜóç, ðñïêåéìÝíïõ íá åßíáé
ðñáãìáôéêÜ ÷ñÞóéìá ãéá ôçí ÅÊÔ.

Ôï 1997, ôï ÅÍÉ äéáðßóôùóå üôé èá Þôáí
åöéêôü íá êáôáñôßæïíôáé ôñéìçíéáßïé
÷ñçìáôïïéêïíïìéêïß ëïãáñéáóìïß óýìöùíá
ìå ôá ðáñáðÜíù êáé Üñ÷éóå åñãáóßåò ãéá ôï
ó÷åäéáóìü ôïõò.

¼ðùò ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí, Ýôóé êáé ïé
÷ñçìáôïïéêïíïìéêïß ëïãáñéáóìïß áíôé-
ðñïóùðåýïõí Ýíáí ôïìÝá üðïõ ãßíåôáé
äåêôü üôé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ
(EUROSTAT) êáé ôï ÅÍÉ öÝñïõí áðü êïéíïý

ôçí åõèýíç óå åõñùðáúêü åðßðåäï. Ç
ðñïóÝããéóç ðïõ õéïèåôÞèçêå óôï èÝìá ôçò
áðü êïéíïý åõèýíçò óõíïøßæåôáé óôï
õðïêåöÜëáéï 3.2 ãéá ôçí ïñãÜíùóç.

¢ëëá ïéêïíïìéêÜ êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá

Ç äÝóìç åöáñìïãÞò áíáöÝñåé üôé õðÜñ÷åé
áíÜãêç óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôá äçìüóéá
ïéêïíïìéêÜ, êáèþò áõôÜ êáôáãñÜöïõí ìéá
óçìáíôéêÞ åðßäñáóç óôéò íïìéóìáôéêÝò
óõíèÞêåò. Áêüìç, õðÜñ÷åé áíÜãêç
óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôéò ôéìÝò êáé ôï
êüóôïò, êáèþò áõôÜ ó÷åôßæïíôáé Üìåóá ìå
ôçí ðñùôáñ÷éêÞ åõèýíç ôïõ ÅÓÊÔ, äçë. ôç
äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí,
áëëÜ êáé ãéá ðïëõðïßêéëá ïéêïíïìéêÜ
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá (ðïõ áöïñïýí
óõíéóôþóåò ôçò æÞôçóçò, ôçò ðáñáãùãÞò,
ôçò áãïñÜò åñãáóßáò ê.ëð.), ôá ïðïßá
ðñïóöÝñïõí âáóéêÝò ðëçñïöïñßåò ãéá ôçí
Üóêçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôéò
ðñÜîåéò óõíáëëÜãìáôïò.

Áñìüäéá ãéá üëá áõôÜ ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá
åßíáé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (EUROSTAT).
Ôï ÅÍÉ óõììåôÝ÷åé óôçí áíÜðôõîÞ ôïõò
åðåéäÞ åßíáé öïñÝáò ðïõ ÷ñçóéìïðïéåß ôá
óôïé÷åßá áõôÜ êáé ôï áöïñïýí Üìåóá. ÊáôÜ
ôï 1997 óõíå÷ßóôçêå ôï Ýñãï ãéá ôçí
åíáñìüíéóç ôïõ ÷åéñéóìïý ôùí óôáôéóôéêþí
óôïé÷åßùí ãéá ôï äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá êáé
ôï äçìüóéï ÷ñÝïò, Ýôóé þóôå ôá óôïé÷åßá íá
åßíáé óõãêñßóéìá ãéá ôçí áîéïëüãçóç ôçò
óýãêëéóçò, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 É ôçò
ÓõíèÞêçò. Ôï ÌÜñôéï 1997 ç ÅðéôñïðÞ
äçìïóßåõóå ôá ðñþôá åíáñìïíéóìÝíá
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôéò ôéìÝò êáôáíáëùôÞ
ðïõ êÜëõðôáí üëç ôçí ÅÅ. ÁõôÜ ôá
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá, óõíäõáæüìåíá þóôå íá
äçìéïõñãïýí Ýíá óýíïëï ðïõ èá êáëýðôåé
ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, åßíáé ðéèáíü íá
áðïôåëÝóïõí ôï âáóéêü äåßêôç ìÝóù ôïõ
ïðïßïõ ç ÅÊÔ èá ðáñáêïëïõèåß ôçí åîÝëéîç
ôùí ôéìþí.

Ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ Ý÷ïõí íïìéêÞ
õðï÷ñÝùóç íá åöáñìüæïõí ôéò áðáéôÞóåéò
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ôïõ ÅÓÏË 95, áðü ôçí Üíïéîç ôïõ 1999. Áí
êáé ïñéóìÝíá êñÜôç-ìÝëç Ý÷ïõí ðáñÝêêëéóç
ùò ðñïò ìåñéêÜ óçìåßá ôïõ ÅÓÏË 95 Ýùò
ôï 2003, ôï âÞìá áõôü èá åíéó÷ýóåé ôçí
åíáñìüíéóç ôùí óôáôéóôéêþí ãéá ôïõò åèíéêïýò
ëïãáñéáóìïýò. Ôï 1997 ðñï÷þñçóå ôï
ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ðñïò áõôÞ ôçí
êáôåýèõíóç. ÅðéðëÝïí, ôï ÅÍÉ õðïóôÞñéîå
óèåíáñÜ ôçí ðñùôïâïõëßá ðïõ áíÝëáâå ç
ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ìå óêïðü íá
åíáñìïíßóåé Ýíá åõñý öÜóìá áðü óôáôéóôéêÝò
óõãêõñßáò ùò ðñïò ôç óõ÷íüôçôá, ôçí
Ýãêáéñç êáôÜñôéóÞ ôïõò êáé ôçí êÜëõøç ðïõ
ðáñÝ÷ïõí, óôï âáèìü ðïõ êñßèçêå áíáãêáßï.
Ðñüóöáôá ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ øÞöéóå
êáíïíéóìü ãéá ôá âñá÷õðñüèåóìá óôáôéóôéêÜ
óôïé÷åßá. Èá áðáéôçèåß üìùò êÜðïéïò ÷ñüíïò
ìÝ÷ñé íá áðïäþóåé ðëÞñùò ç ðáñáðÜíù
ðñùôïâïõëßá, êáèþò ï Êáíïíéóìüò
åðéôñÝðåé ôçí áíáâïëÞ ôçò åöáñìïãÞò åðß
ìßá ðåíôáåôßá. Åí ôù ìåôáîý, ðñïùèïýíôáé
ñõèìßóåéò ãéá ôçí ôá÷ýôåñç äéÜèåóç ôùí
åèíéêþí óôïé÷åßùí.

3.2 ÏñãÜíùóç ôùí óôáôéóôéêþí
åñãáóéþí óå åõñùðáúêü åðßðåäï

Óôéò ÅôÞóéåò ÅêèÝóåéò ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï 1995
êáé 1996 óçìåéþíåôáé üôé óõìöùíÞèçêå íá
êáôáìåñßæåôáé ç åõèýíç ìåôáîý ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò (EUROSTAT) êáé
ôïõ ÅÍÉ. Óýìöùíá ìå ôïí êáôáìåñéóìü
áõôüí, ç åõèýíç ãéá ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá
ãéá ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí êáé ôïõò
÷ñçìáôïïéêïíïìéêïýò ëïãáñéáóìïýò áíÞêåé
áðü êïéíïý êáé óôïõò äýï öïñåßò.

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 äüèçêå ðåñáéôÝñù
Ýìöáóç óôçí áðü êïéíïý åõèýíç ó� áõôïýò
ôïõò ôïìåßò. Ãéá ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí
ðñïôÜèçêå üôé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ
(EUROSTAT) èá ðñÝðåé íá êáôáñôßæåé
óôïé÷åßá ðïõ èá áöïñïýí ôï ìåãáëýôåñï
ìÝñïò ôïõ éóïæõãßïõ ôñå÷ïõóþí
óõíáëëáãþí êáé ôïõ éóïæõãßïõ êßíçóçò
êåöáëáßùí (óýìöùíá ìå ôç íÝá
ïíïìáôïëïãßá), åíþ ç ÅÊÔ áíáìÝíåôáé íá
êáôáñôßæåé óôïé÷åßá ãéá ôçí êßíçóç ôùí
÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ìÝóùí (óýìöùíá ìå ôç

íÝá ïíïìáôïëïãßá) êáé ôï ôìÞìá åêåßíï ôïõ
éóïæõãßïõ ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ðïõ
áöïñÜ Ýóïäá áðü åðåíäýóåéò. Ìå äåäïìÝíï
ôüóï ôéò ãíþóåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò Åðé-
ôñïðÞò óôïí ôïìÝá áõôüí üóï êáé ôï ãåãïíüò
üôé ôá óôïé÷åßá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá
óõãêåêñéìÝíïõò óêïðïýò ðïëéôéêÞò, êáé ïé
äýï öïñåßò èá äéáäñáìáôßóïõí ñüëï óôçí
êáôÜñôéóç ôùí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôéò
Üìåóåò åðåíäýóåéò, åíþ ðñïâëÝðåôáé áðü
êïéíïý äçìïóßåõóç ôùí óôïé÷åßùí. Ç ñýèìéóç
áõôÞ áöïñÜ ôá ôñéìçíéáßá êáé åôÞóéá óôïé÷åßá
ôïõ éóïæõãßïõ ðëçñùìþí. Ç åõèýíç ãéá ôçí
êáôÜñôéóç ôùí âáóéêþí ìçíéáßùí óôïé÷åßùí
áíáìÝíåôáé íá áíÞêåé áðïêëåéóôéêÜ óôçí
ÅÊÔ.

Óôïí ôïìÝá ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
ëïãáñéáóìþí, ç íïìéêÞ õðï÷ñÝùóç ðïõ
ðñïâëÝðåôáé óôï ÅÓÏË 95 áöïñÜ
óõ÷íüôçôá ìéá öïñÜ ôï Ýôïò. Ôï ÅÍÉ, êáé óôï
ìÝëëïí ç ÅÊÔ, èá ðñùôïóôáôÞóåé óôçí
áíÜðôõîç ôñéìçíéáßùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
ëïãáñéáóìþí ãéá ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò êáé, óå óõíäõáóìü ìå ôçí
ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (EUROSTAT), èá
ðáñáêïëïõèåß ôçí åöáñìïãÞ ôïõ ÅÓÏË 95
óôïí ôïìÝá ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
ëïãáñéáóìþí.

Ôï ÅÍÉ, êáé óôï ìÝëëïí ç ÅÊÔ, èá
åîáêïëïõèÞóåé íá óõíåñãÜæåôáé óôåíÜ ìå
ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (EUROSTAT) ãéá
üëá ôá óôáôéóôéêÜ æçôÞìáôá êïéíïý
åíäéáöÝñïíôïò. Ïé áíôßóôïé÷åò óôáôéóôéêÞò
öýóåùò áñìïäéüôçôåò ôçò ÅÊÔ êáé ôçò
ÅðéôñïðÞò óå åõñùðáúêü åðßðåäï èá
ðñÝðåé íá óõìöùíçèïýí åðéóÞìùò ìåôÜ
ôçí ßäñõóç ôçò ÅÊÔ.

3.3 ÍïìéêÜ èÝìáôá

Ç Ýêèåóç ôïõ ÅÍÉ ìå ôßôëï �Ç åíéáßá
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ - Ðñïóäéïñéóìüò ôïõ
ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ�, ðïõ äçìïóéåýèçêå
ôïí ÉáíïõÜñéï 1997, ðåñéåß÷å ó÷Ýäéï
Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ ÅÅ ãéá ôç
óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí åê ìÝñïõò
ôçò ÅÊÔ.
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ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 ôï ÅÍÉ åß÷å
áíåðßóçìåò óõæçôÞóåéò ãé� áõôü ôï ó÷Ýäéï
Êáíïíéóìïý óôá ðëáßóéá åéäéêÞò ïìÜäáò ôçò
ÍïìéóìáôéêÞò ÅðéôñïðÞò. Áíþôåñåò
óôáôéóôéêÝò åðéôñïðÝò ôçò ÅÅ äéáôýðùóáí
åðßóçò ôá ó÷üëéÜ ôïõò. Ôï êåßìåíï, ìå ôéò
ó÷åôéêÝò ôñïðïðïéÞóåéò, èá õðïâëçèåß
åðßóçìá óôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ áðü ôçí
ÅÊÔ ëßãï ìåôÜ ôçí ßäñõóÞ ôçò, óýìöùíá ìå
ôï ¢ñèñï 106 (6) ôçò ÓõíèÞêçò.

Ãéá íá ôåèåß óå éó÷ý ï Êáíïíéóìüò áõôüò ôïõ
Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ ó÷åôéêÜ ìå ôç óõëëïãÞ
ôùí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí, ç ÅÊÔ èá ðñÝðåé
íá åêäþóåé íïìéêÝò ðñÜîåéò óýìöùíá ìå ôï
¢ñèñï 34 ôïõ Êáôáóôáôéêïý.

3.4 ÕðïäïìÞ óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò

Ï ó÷åäéáóìüò óõóôÞìáôïò ãéá ôç ìåôÜ-
äïóç çëåêôñïíéêþí äåäïìÝíùí åíôüò ôïõ
ÅÓÊÔ ïõóéáóôéêÜ ïëïêëçñþèçêå ðñéí

áðü ôï êáëïêáßñé ôïõ 1997. ÌÝ÷ñé ôï ôÝëïò
ôïõ 1997, ç åöáñìïãÞ ôïõ åß÷å êáôÜ ìåãÜëï
ìÝñïò ðñáãìáôïðïéçèåß, åðéôñÝðïíôáò Ýôóé
íá ãßíïõí ïé ðñþôåò äïêéìáóôéêÝò
çëåêôñïíéêÝò ìåôáäüóåéò ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ
1998. Ôï óýóôçìá ÷ñçóéìïðïéåß ôç ìïñöÞ
ìçíýìáôïò GESMES-CB, ôï ïðïßï
÷ñçóéìïðïéåßôáé óõíÞèùò ãéá ôçí áíôáëëáãÞ
óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ìå ìïñöÞ
÷ñïíïëïãéêþí óåéñþí. Ðéèáíüôáôá èá
÷ñçóéìïðïéçèåß ãéá ôçí áíôáëëáãÞ
óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ìåôáîý ôùí äéåèíþí
ïñãáíéóìþí.

Ôï 1997 ôï ÅÍÉ Üñ÷éóå íá ðñïåôïéìÜæåé ôá
åóùôåñéêÜ ôïõ óõóôÞìáôá þóôå íá åßíáé óå
èÝóç íá ëáìâÜíïõí, íá åðåîåñãÜæïíôáé êáé
íá áðïèçêåýïõí óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá óå
ìåãÜëåò ðïóüôçôåò, ôá ïðïßá ç ÅÊÔ èá
ðñÝðåé íá ÷åéñßæåôáé êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï.
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4 ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí

4.1 Ôï óýóôçìá TARGET

Ôï ÓåðôÝìâñéï 1997 ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå ôç
�Äåýôåñç Ýêèåóç ðñïüäïõ ãéá ôï Óýóôçìá
TARGET� (Äéåõñùðáúêü ÁõôïìáôïðïéçìÝíï
Óýóôçìá Ôá÷åßáò ÌåôáöïñÜò Êåöáëáßùí
óå Óõíå÷Þ ×ñüíï).7 Ç Ýêèåóç ðáñÝ÷åé
åðéðëÝïí ðëçñïöïñßåò ãéá ôçí ðñüïäï ðïõ
Ý÷åé óçìåéùèåß üóïí áöïñÜ ôéò ïñãáíùôéêÝò
ðëåõñÝò êáé ôçí åöáñìïãÞ ôïõ óõóôÞìáôïò.
ÁíáöÝñåôáé êõñßùò óôá áêüëïõèá èÝìáôá:
1) ÷ñüíïò ëåéôïõñãßáò, 2) ôéìïëïãéáêÞ
ðïëéôéêÞ, 3) ðáñï÷Þ ñåõóôüôçôáò åíôüò ôçò
çìÝñáò (intraday) óôéò åêôüò ôçò ðåñéï÷Þò
ôïõ åõñþ ÅèíÊÔ, 4) ñüëïò ôçò ÅÊÔ óôï
TARGET êáé 5) åöáñìïãÞ ôïõ TARGET.

Ó÷åôéêÜ ìå ôï ÷ñüíï ëåéôïõñãßáò ôïõ TARGET,
ôá ×ñéóôïýãåííá êáé ç  Ðñùôï÷ñïíéÜ èá åßíáé
ïé ìüíåò êïéíÝò áñãßåò ôïõ TARGET, åêôüò
áðü ôá óáââáôïêýñéáêá. ¼ëåò ôéò Üëëåò
çìÝñåò ôï óýóôçìá TARGET èá åßíáé áíïéêôü,
ìïëïíüôé ïé ÅèíÊÔ èá Ý÷ïõí ôçí åõ÷Ýñåéá íá
äéáôçñïýí êëåéóôÜ ôá åã÷þñéá óõóôÞìáôÜ
ôïõò êáôÜ ôéò åèíéêÝò áñãßåò óýìöùíá ìå ôï
íüìï Þ ôçí ðñáêôéêÞ ôïõ áíôßóôïé÷ïõ
ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò. Åöüóïí äýï
ôïõëÜ÷éóôïí óõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý óå
óõíå÷Þ ÷ñüíï (ÓÄÓ×) åßíáé áíïéêôÜ, ôï
ìåôáîý ôïõò óýóôçìá Äéáóýíäåóçò èá
ðáñáìÝíåé êáé áõôü áíïéêôü. Çìåñïëüãéï
ôùí çìåñþí ëåéôïõñãßáò ôïõ TARGET ãéá ôï
1999 (üðïõ èá ðåñéëáìâÜíåôáé êáé
êáôÜóôáóç ôùí åèíéêþí áñãéþí ôïõ ÓÄÓ×)
èá äçìïóéåõèåß ôïí Áýãïõóôï 1998.
ÅðéðëÝïí Ý÷åé óõìöùíçèåß üôé ôï êáíïíéêü
ùñÜñéï ëåéôïõñãßáò ôïõ TARGET èá åßíáé
áðü ôéò 7 ð.ì. Ýùò ôéò 6 ì.ì. þñá ÅÊÔ, äçë.
þñá ôïõ ôüðïõ üðïõ èá åäñåýåé ç ÅÊÔ.

Ó÷åôéêÜ ìå ôï ôÝëïò ðïõ èá åéóðñÜôôåôáé ãéá
ôéò äéáóõíïñéáêÝò óõíáëëáãÝò ìÝóù
TARGET èá áðïöáóßóåé ôï Äéïéêçôéêü
Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ. Ôï ôÝëïò áíáìÝíåôáé íá
ïñéóôåß ìåôáîý 1,50 êáé 3,00 åõñþ, üðùò
Ý÷åé Þäç ðñïôáèåß, êáé ìÜëëïí êïíôÜ óôç
÷áìçëüôåñç áðü ôéò äýï áõôÝò ôéìÝò.

ÅðéðëÝïí, ìðïñåß íá áíáìÝíåôáé äéá-
öïñïðïßçóç óôçí ôéìÞ áíÜëïãá ìå ôïí
üãêï ôùí óõíáëëáãþí, Ýôóé þóôå ôï ìÝóï
êüóôïò íá åßíáé áñêåôÜ ìéêñüôåñï áðü 1,50
åõñþ ãéá ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò ðïõ èá êÜíïõí
åêôåôáìÝíç ÷ñÞóç ôïõ TARGET.

Óýìöùíá ìå áðüöáóç ðïõ Ýëáâå ôï
Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ôï ÄåêÝìâñéï 1996,8

ðñïåôïéìÜæïíôáé ôñåéò ìç÷áíéóìïß, Ýôóé þóôå
íá áðïöåýãåôáé íá ðáñáôåßíåôáé ç ðßóôùóç
åíôüò ôçò çìÝñáò (intraday) óå ðßóôùóç
Ýùò ôçí åðüìåíç åñãÜóéìç çìÝñá (overnight),
óôçí ðåñßðôùóç ðïõ ðáñÝ÷åôáé áðü ÅèíÊÔ
ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ ðñïò ÅèíÊÔ åêôüò
ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ.

Ïé ôñåéò ìç÷áíéóìïß åßíáé ïé åîÞò:

ìç÷áíéóìüò 1: õøçëÜ åðéôüêéá ðïéíÞò
ãéá ôçí ðáñÜôáóç ôçò ðßóôùóçò (óå
óõíäõáóìü ìå ìç ÷ñçìáôéêÝò êõñþóåéò)
êáé Ýãêáéñïò ÷ñüíïò çìåñïëïãéáêïý
äéá÷ùñéóìïý ìç äéáôñáðåæéêþí
ðëçñùìþí ôüóï óå ÷þñåò ôçò ðåñéï÷Þò
ôïõ åõñþ üóï êáé óå ÷þñåò åêôüò ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ.9

ìç÷áíéóìüò 2: üñéá (åíäå÷ïìÝíùò
ìçäåíéêÜ) ãéá ôçí ðßóôùóç åíôüò ôçò
çìÝñáò ðïõ ìðïñïýí íá ðáñÝ÷ïõí ïé
ÅèíÊÔ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ ðñïò

7 ÅíçìåñùìÝíç Ýêäïóç ôùí ôå÷íéêþí
ðáñáñôçìÜôùí ðïõ åß÷áí áñ÷éêÜ äçìïóéåõèåß
ôïí Áýãïõóôï 1996 (ðñïäéáãñáöÝò ôçò
Äéáóýíäåóçò, ëåîéêü äåäïìÝíùí êáé
ëåðôïìÝñåéåò ôùí åëÜ÷éóôùí êïéíþí
÷áñáêôçñéóôéêþí ëåéôïõñãßáò ôùí
óõóôçìÜôùí ÓÄÓ× åíôüò ôïõ TARGET) êáé
ðñüóèåôï ôå÷íéêü ðáñÜñôçìá ðïõ áöïñÜ ôéò
äéáäéêáóßåò êëåéóßìáôïò çìÝñáò äéáôÝèçêáí
óôïõò åíäéáöåñïìÝíïõò.

8 Âë. Ýêèåóç ôïõ ÅÍÉ ìå ôßôëï �Ç åíéáßá
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï -
Ðñïóäñéïñéóìüò ôïõ ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ�,
ç ïðïßá äçìïóéåýèçêå ôïí ÉáíïõÜñéï 1997.

9 Êáé óôïõò ôñåéò ìç÷áíéóìïýò ðñïâëÝðåôáé üôé
ï çìåñïëïãéáêüò äéá÷ùñéóìüò ãßíåôáé åíùñßò.
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ÅèíÊÔ åêôüò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ.

ìç÷áíéóìüò 3: åíùñßôåñïò ÷ñüíïò
çìåñïëïãéáêïý äéá÷ùñéóìïý ãéá ôïõò
óõììåôÝ÷ïíôåò (ÅèíÊÔ êáé ðéóôùôéêÜ
éäñýìáôá) ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé áðü ÷þñåò
åêôüò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ. Óôçí
ðåñßðôùóç áõôÞ ï åíùñßôåñïò ÷ñüíïò
çìåñïëïãéáêïý äéá÷ùñéóìïý äåí èá
åöáñìüæåôáé óôçí åðåîåñãáóßá
ðëçñùìþí áðü ÅèíÊÔ åêôüò ðåñéï÷Þò
åõñþ, áëëÜ óôç ÷ñÞóç áðü áõôÝò
ðßóôùóçò óå åõñþ åíôüò ôçò çìÝñáò.

Ç áðüöáóç ãéá ôá ðáñáðÜíù èÝìáôá èá
ëçöèåß áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò
ÅÊÔ.

Ç ÅÊÔ èá óõíäåèåß ìå ôï TARGET ìÝóù
äéêïý ôçò ìç÷áíéóìïý ðëçñùìþí
(ìç÷áíéóìüò ðëçñùìþí ÅÊÔ), ìÝóù ôïõ
ïðïßïõ èá åêôåëåß ôéò áêüëïõèåò ëåéôïõñãßåò:

Èá ôçñåß ëïãáñéáóìïýò ôùí èåóìéêþí
ðåëáôþí ôçò (ðëçí ôùí ðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí).

Èá åðåîåñãÜæåôáé ðëçñùìÝò ãéá ßäéï
ëïãáñéáóìü êáé ãéá ëïãáñéáóìü ôùí
ðåëáôþí ôçò.

Èá ðáñÝ÷åé õðçñåóßåò äéáêáíïíéóìïý
óå äéáóõíïñéáêÜ óõóôÞìáôá óõìøç-
öéóìïý ìåãÜëùí ðïóþí.

ÅðéðëÝïí, ç ÅÊÔ èá ðáñÝ÷åé äéáäéêáóßåò
êëåéóßìáôïò çìÝñáò êáé ðéèáíüí Üëëá ìÝôñá
åëÝã÷ïõ ãéá ôï óýóôçìá TARGET.

Óýìöùíá ìå ôï ÷ñïíïäéÜãñáììá äïêéìÞò
êáé åöáñìïãÞò ôïõ TARGET, ðñéí åðéôñáðåß
íá ðñï÷ùñÞóïõí (óôá ôÝëç ôïõ 1998) ìÝóù
ôïõ áíôßóôïé÷ïõ åèíéêïý ôìÞìáôïò ôïõ
ìç÷áíéóìïý Äéáóýíäåóçò/óõóôÞìáôïò ÓÄÓ×
ðñïò ôçí åíåñãü ëåéôïõñãßá ôïõ TARGET, ïé
ÅèíÊÔ êáé ôï ÅÍÉ/ÅÊÔ ïöåßëïõí íá
ïëïêëçñþóïõí ôñßá åßäç äïêéìþí: (á)
óôáôéêÝò êáé äõíáìéêÝò äïêéìÝò, (â)
ðïëõìåñåßò äïêéìÝò êáé (ã) äïêéìÝò
ðñïóïìïßùóçò. ¼ëåò ïé ÅèíÊÔ åß÷áí áñ÷ß-

óåé óôáôéêÝò äïêéìÝò ôïí Áðñßëéï 1998.
ÄåêáôÝóóåñá óõóôÞìáôá ÓÄÓ× Ý÷ïõí Þäç
ïëïêëçñþóåé ôéò óôáôéêÝò äïêéìÝò, äþäåêá
ôéò äõíáìéêÝò äïêéìÝò êáé ôÝóóåñá Ý÷ïõí
ïëïêëçñþóåé êáé ôéò ðïëõìåñåßò äïêéìÝò.

Åíçìåñùôéêü öõëëÜäéï ðïõ ðåñéëáìâÜíåé
ãåíéêÞ ðåñéãñáöÞ ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET
äçìïóéåýèçêå ôï ÌÜéï 1998.

4.2 ÓõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý
÷ñåïãñÜöùí

Ôï 1997 ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò
åóôéÜóôçêáí óå äýï âáóéêïýò ôïìåßò: ôïí
êáèïñéóìü ðñïäéáãñáöþí ãéá ôç ÷ñÞóç ôùí
óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí
(ÓÄ×) óôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ
êáé ôçí õëïðïßçóç âñá÷õðñüèåóìùí
ëýóåùí ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç
åíå÷ýñùí.

ÐñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç ÓÄ× óôéò
ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ

Ôï ÅÍÉ êáé ïé ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ Ý÷ïõí áíáëýóåé
ôéò äéáäéêáóßåò äéáêáíïíéóìïý ãéá ôá
ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá ãßíïíôáé äåêôÜ
ùò åíÝ÷õñï óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò êáé ôéò åñãáóßåò óôá ðëáßóéá ôùí
óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí ôïõ ÅÓÊÔ.
ÓõãêåêñéìÝíá, ïé ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ
ÅÓÊÔ èá ðñÝðåé íá äéåíåñãïýíôáé óýìöùíá
ìå äéáäéêáóßåò ïé ïðïßåò: (á) èá áðïôñÝðïõí
ôéò ÅèíÊÔ íá áíáëáìâÜíïõí äõóáíÜëïãïõò
êéíäýíïõò êáôÜ ôç äéåíÝñãåéá ðñÜîåùí
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé (â) èá åããõþíôáé
ôï ßäéï åðßðåäï áóöÜëåéáò ãéá ôéò
óõíáëëáãÝò ðïõ èá äéáêáíïíßæïíôáé áðü
üëåò ôéò ÅèíÊÔ óå üëï ôï öÜóìá ôçò ÅÅ.
Óôï ðëáßóéï áõôü ôï ÅÍÉ Ý÷åé èÝóåé åííÝá
âáóéêÝò ðñïäéáãñáöÝò, ìå ôéò ïðïßåò èá
áîéïëïãçèåß ç áóöÜëåéá ôùí óõóôçìÜôùí
äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí (ÓÄ×) ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ôï äéáêáíïíéóìü ôùí
ðñÜîåùí ôïõ ÅÓÊÔ ðïõ áöïñïýí ôç
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé ôçí ðáñï÷Þ
ðéóôþóåùí åíôüò ôçò çìÝñáò.
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Ïé ðñïäéáãñáöÝò, ìáæß ìå ó÷åôéêÞ áíÜëõóç,
ðåñéãñÜöïíôáé óôçí Ýêèåóç ôïõ ÅÍÉ ìå ôßôëï
�ÐñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç ÓõóôçìÜôùí
Äéáêáíïíéóìïý ×ñåïãñÜöùí óôéò ðéóôùôéêÝò
åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ�, ç ïðïßá äçìïóéåýèçêå
óôéò 8 Éáíïõáñßïõ 1998. Ïé ðñïäéáãñáöÝò
áõôÝò êáëýðôïõí ôñåéò âáóéêïýò ôïìåßò:
íïìéêÜ èÝìáôá, êéíäýíïõò äéáêáíïíéóìïý êáé
öýëáîçò êáé ëåéôïõñãéêÜ èÝìáôá.

Óýìöùíá ìå ôçí ðñþôç áðü ôéò ðáñáðÜíù
ðñïäéáãñáöÝò, üëá ôá óõóôÞìáôá
äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí êáé ïé ìåôáîý
ôïõò óõíäÝóåéò ðñÝðåé íá Ý÷ïõí áóöáëÞ
íïìéêÞ âÜóç, þóôå íá åßíáé âÝâáéï üôé êáé ï
äéáêáíïíéóìüò ôùí ðëçñùìþí êáé ç
ìåôáâßâáóç ôùí ôßôëùí åßíáé ïñéóôéêÜ êáé üôé
ðñïóôáôåýïíôáé åðáñêþò ôá äéêáéþìáôá ôçò
ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ üóïí áöïñÜ ôá
ìåôáâéâáæüìåíá Þ äéáêñáôïýìåíá ãéá
ëïãáñéáóìü ôïõò ÷ñåüãñáöá óôá
óõóôÞìáôá áõôÜ. Ç äåýôåñç ðñïäéáãñáöÞ
áðïâëÝðåé óôï íá åîáóöáëßóåé üôé ôï
ôáìåéáêü óêÝëïò äéåíåñãåßôáé óå ÷ñÞìá
êåíôñéêÞò ôñáðÝæçò. Ç ðñïäéáãñáöÞ 3
åóôéÜæåôáé óôçí áóöÜëåéá ôïõ åíå÷ýñïõ
ðïõ öõëÜóóåôáé ùò ðáñáêáôáèÞêç êáé
ðñïâëÝðåé üôé ôá ÓÄ× ðñÝðåé íá ðáñÝ÷ïõí
åðáñêÞ å÷Ýããõá ðñïóôáóßáò ôùí ÅèíÊÔ
Ýíáíôé êéíäýíùí öýëáîçò êáôÜ ôç äéÜñêåéá
ìéáò ðéóôùôéêÞò ðñÜîçò ôïõ ÅÓÊÔ.

Ïé ðñïäéáãñáöÝò 4 Ýùò êáé 6 ïñßæïõí ôá
åîÞò: (á) üëá ôá óõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý
÷ñåïãñÜöùí ðñÝðåé íá õðüêåéíôáé óå
êáíüíåò Þ/êáé Ýëåã÷ï áðü áñìüäéá áñ÷Þ,
(â) ïé óõììåôÝ÷ïíôåò ðñÝðåé íá åßíáé åíÞìåñïé
ãéá ôïõò êéíäýíïõò êáé ôïõò üñïõò
ðñüóâáóçò ãéá ôç ÷ñÞóç ôùí óõóôçìÜôùí
êáé (ã) ðñÝðåé íá åöáñìüæïíôáé êáôÜëëçëåò
äéáäéêáóßåò äéá÷åßñéóçò êéíäýíùí, Ýôóé þóôå
íá áíôéìåôùðßæïíôáé ïé åðéðôþóåéò ôçò
áäõíáìßáò åíüò Þ ðåñéóóüôåñùí
óõììåôå÷üíôùí íá åêðëçñþóåé ôéò
õðï÷ñåþóåéò ôïõ.

Ç ðñïäéáãñáöÞ 7 áöïñÜ ôïí ïñéóôéêü
äéáêáíïíéóìü åíôüò ôçò çìÝñáò, ï ïðïßïò
ðñÝðåé íá åßíáé äõíáôüò áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ
Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ. Óå ðñþôç öÜóç,

ôá ÓÄ× ðñÝðåé íá åîáóöáëßæïõí
ïñéóôéêüôçôá åíôüò ôçò çìÝñáò ãéá ôï
äéáêáíïíéóìü ôùí ðéóôùôéêþí åñãáóéþí ôïõ
ÅÓÊÔ. Áõôü èá ìðïñïýóå íá åðéôåõ÷èåß
ìÝóù äéáöüñùí ëåéôïõñãéêþí ìç÷áíéóìþí,
üðùò: 1) óõóôÞìáôá ÓÄÓ× ãéá óõíáëëáãÝò
åðß ÷ñåïãñÜöùí, 2) óõóôÞìáôá óõìøç-
öéóìïý ÷ñåïãñÜöùí ìå äéáäï÷éêïýò
êýêëïõò åðåîåñãáóßáò óôç äéÜñêåéá ôçò
çìÝñáò, 3) åê ôùí ðñïôÝñùí êáôÜèåóç
÷ñåïãñÜöùí (üðïõ ðåñéëáìâÜíåôáé êáé ç
åê ôùí ðñïôÝñùí óýóôáóç åíå÷ýñïõ) óå
ëåéôïõñãéêïýò ëïãáñéáóìïýò ôÜîåùò ãéá
ðáñáêáôáèÞêç ðïõ èá ôçñïýíôáé óôéò ÅèíÊÔ,
Þ 4) åëåýèåñç (÷ùñßò ôáìåéáêÞ ñïÞ)
ìåôáâßâáóç ÷ñåïãñÜöùí êáôÜ ôç äéÜñêåéá
ôçò çìÝñáò. Ç åðéëïãÞ ìåôáîý ôùí ôåóóÜñùí
åíáëëáêôéêþí ðñïôÜóåùí èá åíáðüêåé-
ôáé óôéò ÅèíÊÔ ìå âÜóç ôçí õðÜñ÷ïõóá
õðïäïìÞ óå åã÷þñéï åðßðåäï. Ìáêñï-
ðñüèåóìïò óôü÷ïò åßíáé üëá ôá ÓÄ× íá
åðéôñÝðïõí óôï ÅÓÊÔ íá äéáêáíïíßæåé ôéò
ðéóôùôéêÝò ôïõ ðñÜîåéò ìÝóù ìç÷áíéóìþí
äéáêáíïíéóìïý ðïõ èá ëåéôïõñãïýí óå
óõíå÷Þ ÷ñüíï êáé ìå âÜóç ôçí áñ÷Þ ôçò
ôáõôü÷ñïíçò ðáñÜäïóçò êáé ðëçñùìÞò
(delivery versus payment).

Ç ðñïäéáãñáöÞ 8 óõíéóôÜ ôá ùñÜñéá êáé ïé
çìÝñåò ëåéôïõñãßáò ôùí ÓÄÓ× íá åßíáé
óõíåðåßò ìå åêåßíåò ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET.

ÔÝëïò, ç ðñïäéáãñáöÞ 9 ïñßæåé ôá ôå÷íéêÜ
óõóôÞìáôá íá Ý÷ïõí åðáñêÝò åðßðåäï
ëåéôïõñãéêÞò áîéïðéóôßáò êáé íá ðáñÝ÷ïõí
åðáñêåßò äéåõêïëýíóåéò ðñïóôáóßáò ôùí
áñ÷åßùí (backup).

¼ëåò ïé ðñïäéáãñáöÝò ðïõ ðáñïõóéÜæïíôáé
óôçí Ýêèåóç ðñÝðåé íá éêáíïðïéïýíôáé ôçí
1ç Éáíïõáñßïõ 1999 ôï áñãüôåñï, ìå åîáßñåóç
ôçí ýðáñîç ìç÷áíéóìþí äéáêáíïíéóìïý óå
óõíå÷Þ ÷ñüíï ìå âÜóç ôçí áñ÷Þ ôçò
ôáõôü÷ñïíçò ðáñÜäïóçò êáé ðëçñùìÞò
(ðñïäéáãñáöÞ 7), ç ïðïßá ðñÝðåé íá Ý÷åé
åöáñìïóôåß ôï áñãüôåñï ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ
2002.

Ìå âÜóç ôá áðïôåëÝóìáôá ôçò áîéïëüãçóçò,
ôï ÓåðôÝìâñéï 1998 ç ÅÊÔ èá äçìïóéåýóåé
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êáôÜëïãï ôùí ÓÄ× ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé
ãéá ôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ.

Ìç÷áíéóìïß ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç
åíå÷ýñïõ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ

Ôïí Éïýëéï 1997 ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ
áðïöÜóéóå íá õéïèåôÞóåé ôï ÌïíôÝëï
Áíôáðïêñéôñéþí Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí
(ÌÁÊÔ) ùò ìåôáâáôéêÞ ëýóç Ýùò üôïõ
åãêáôáóôáèïýí êáôÜëëçëåò óõíäÝóåéò
ìåôáîý ôùí ÓÄ× þóôå üëá ôá ðåñéïõóéáêÜ
óôïé÷åßá ðïõ èá ãßíïíôáé äåêôÜ óôéò åñãáóßåò
ôïõ ÅÓÊÔ (ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
êáé ðéóôþóåéò åíôüò ôçò çìÝñáò) íá ìðïñïýí
íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç
ùò åíÝ÷õñï óôéò åñãáóßåò áõôÝò. Ìå ôï
ÌÁÊÔ ç ñåõóôüôçôá ðáñÝ÷åôáé áðü ôçí
êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ôçò ÷þñáò ôïõ
äáíåéæïìÝíïõ êáé êáëýðôåôáé ìå åíÝ÷õñï
ðïõ åßíáé êáôáôåèåéìÝíï óå ëïãáñéáóìïýò
ôßôëùí ôçñïýìåíïõò óå Üëëåò ÷þñåò.

Ç âáóéêÞ áñ÷Þ ôïõ ÌÁÊÔ åßíáé üôé êÜèå
ÅèíÊÔ èá åíåñãåß ùò áíôáðïêñßôñéá (ãéá

ôïõò óêïðïýò ôçò ðáñÜäïóçò ôùí
÷ñåïãñÜöùí) üôáí ôçò ôï æçôåß ïðïéáäÞðïôå
Üëëç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá. ÊÜèå êåíôñéêÞ
ôñÜðåæá èá ÷ñåéáóôåß, ãéá ôïí ëüãï áõôü, íá
áíïßîåé ëïãáñéáóìü äéá÷åßñéóçò ôßôëùí åð�
ïíüìáôé êáèåìéÜò Üëëçò åèíéêÞò êåíôñéêÞò
ôñÜðåæáò. ¸ôóé, üôáí Ýíáò áíôé-
óõìâáëëüìåíïò ôïõ ÅÓÊÔ (óôç ÷þñá
Á) åðéèõìåß íá ëÜâåé ðßóôùóç, èá
áðåõèõíèåß óôçí ÅèíÊÔ ôçò ÷þñáò ôïõ
(ÅèíÊÔ Á), èá æçôÞóåé ôçí ðßóôùóç êáé èá
ðñïóöÝñåé åíÝ÷õñï. Óôçí ðåñßðôùóç ðïõ
ôï åíÝ÷õñï Ý÷åé êáôáôåèåß óå Üëëç ÷þñá
(÷þñá Â), ï áíôéóõìâáëëüìåíïò èá
åíåñãÞóåé þóôå ôï åíÝ÷õñï íá ðáñáäïèåß
(óôç öÜóç áõôÞ ìðïñåß íá åìðëÝêåôáé êáé
èåìáôïöýëáêáò) Þ íá ìåôáöåñèåß ìå Üëëï
ôñüðï óå óõãêåêñéìÝíï ëïãáñéáóìü ôßôëùí
ðïõ ôçñåßôáé óôçí ÅèíÊÔ ôçò ÷þñáò Â
(ÅèíÊÔ Â). Ç ÅèíÊÔ Á èá æçôÞóåé áðü ôçí
ÅèíÊÔ Â íá ôçò ãíùñßóåé ôçí ðáñÜäïóç ôïõ
åíå÷ýñïõ êáé, ìüëéò ëÜâåé åðéâåâáßùóç ãéá
ôçí ïñéóôéêÞ êáé áíÝêêëçôç ðáñÜäïóç ôïõ
åíå÷ýñïõ, èá ÷ïñçãÞóåé ôçí ðßóôùóç óôïí
áíôéóõìâáëëüìåíï.
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5 Ðñïåôïéìáóßá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 äéáìïñöþèçêáí ôá
ôåëéêÜ ó÷Ýäéá áðü ôá ðñïó÷Ýäéá ôùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ ðïõ åß÷áí
åðéëåãåß áðü ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ôï
ÄåêÝìâñéï 1996 (âë. ÅôÞóéá ¸êèåóç ôïõ
ÅÍÉ 1996, ÊåöÜëáéï ÉÉ, ÕðïêåöÜëáéï 5).
ÖùôïãñáöéêÝò áðåéêïíßóåéò ôùí
áíáèåùñçìÝíùí ó÷åäßùí äçìïóéåýèçêáí
ôïí Éïýëéï 1997. ÁõôÝò èá áðïôåëÝóïõí ôç
âÜóç ãéá ôçí åêäïôéêÞ åñãáóßá, óôá
ðëáßóéá ôçò ïðïßáò ôá ó÷Ýäéá Þäç
ìåôáó÷çìáôßæïíôáé óå åêôõðùôéêÝò ðëÜêåò
êáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998. Ôá
ðñïó÷Ýäéá ðïõ åðåëÝãçóáí ôñïðï-
ðïéÞèçêáí þóôå íá áíôáðïêñéèïýí
óå ìéá óåéñÜ áðü äéÜöïñåò áðáéôÞóåéò.
Ðñþôïí, ôá áñ÷éôåêôïíéêÜ óôïé÷åßá (ðýëåò,
ðáñÜèõñá êáé ãÝöõñåò) åðáíåîåôÜóôçêáí
Ýôóé þóôå íá åßíáé âÝâáéï üôé èá áðïôåëïýí
áíôéðñïóùðåõôéêÜ äåßãìáôá ôçò
áíôßóôïé÷çò åðï÷Þò, óõã÷ñüíùò üìùò íá
ìçí áðåéêïíßæïõí óõãêåêñéìÝíá êôßóìáôá.
ÅðéðëÝïí, åëÝã÷èçêå ï ÷Üñôçò ôçò
Åõñþðçò ðïõ áðåéêïíßæåôáé óôçí ïðßóèéá
üøç ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé
ðñïóáñìüóôçêå ôï ó÷Ýäéï, þóôå íá
áðïôåëåß êáôÜëëçëç áíáðáñÜóôáóç ôçò
åõñùðáúêÞò çðåßñïõ. Äåýôåñïí,
åíóùìáôþèçêå óôá ó÷Ýäéá ìéá óåéñÜ
÷áñáêôçñéóôéêþí áóöáëåßáò, áðü ôá ïðïßá
Üëëá Ý÷ïõí óêïðü íá åîõðçñåôÞóïõí ôï
åõñý êïéíü êáé Üëëá èá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé
ãéá íá åëÝã÷åôáé ç ãíçóéüôçôá óôá
ìç÷áíÞìáôá äéáëïãÞò êáé óôéò ìç÷áíÝò
ðïõ äÝ÷ïíôáé ôñáðåæïãñáììÜôéá. ÅîÜëëïõ,
ðñáãìáôïðïéÞèçêáí äïêéìÝò ãéá íá
åîáóöáëéóôåß üôé ôá ó÷Ýäéá èá ìðïñïýí
íá áíáðáñá÷èïýí åðéôõ÷þò, êáé ìÜëéóôá
ìå ôï ßäéï ïðôéêü áðïôÝëåóìá, ìå ôïí
åéäéêü åîïðëéóìü ðïõ äéáèÝôïõí ôá äéÜöïñá
åêôõðùôéêÜ éäñýìáôá ôçò ÅÅ. Ïé ôå÷íéêÝò
ðñïäéáãñáöÝò ïñéóôéêïðïéÞèçêáí
óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ
ôïõ ÅÍÉ ðïõ ïñßæåé üôé üëåò ïé åêôõðùôéêÝò
ìïíÜäåò ðïõ óÞìåñá åêôõðþíïõí
ôñáðåæïãñáììÜôéá åêäéäüìåíá áðü ôéò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí ÷ùñþí-ìåëþí ôçò

ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ èá ðñÝðåé íá
óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðáñáãùãÞ ôùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ.

Ôï 1997, ðñïêåéìÝíïõ íá åíôïðéóôïýí üóï
ôï äõíáôüí åíùñßôåñá ôá äõíçôéêÜ
ðñïâëÞìáôá, äïêéìÜóôçêáí üëåò ïé ôå÷íéêÝò
ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôçí ðáñáãùãÞ
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ, óôá ðëáßóéá
ðñïãñÜììáôïò ìå èÝìá ôç äçìéïõñãßá
äïêéìáóôéêïý ôñáðåæïãñáììáôßïõ. ÄÝêá
åêôõðùôéêÝò êáé ïêôþ ÷áñôïðáñáãùãéêÝò
ìïíÜäåò óõììåôåß÷áí óôçí ðáñáãùãÞ åíüò
áñ÷Ýôõðïõ ôñáðåæïãñáììáôßïõ åõñþ ðïõ
ðåñéëÜìâáíå ó÷åäüí üëá ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ
áóöáëåßáò. Ôï ðñüãñáììá ðáñáãùãÞò
äïêéìáóôéêïý ÷áñôïíïìßóìáôïò Ýäåéîå üôé
üëåò ïé óõììåôÝ÷ïõóåò åêôõðùôéêÝò ìïíÜäåò
ðñÝðåé íá åßíáé óå èÝóç íá ðáñÜãïõí
ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ óå üëåò ôéò
ïíïìáóôéêÝò áîßåò ìå ôçí ßäéá ðïéüôçôá êáé
ðáíïìïéüôõðç åìöÜíéóç. Ôï öèéíüðùñï ôïõ
1998 èá ðñáãìáôïðïéçèåß äïêéìáóôéêÞ
ðáñáãùãÞ, ìå âÜóç ôá íåüôåñá ôñïðï-
ðïéçìÝíá ó÷Ýäéá ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ,
ðñéí áñ÷ßóåé ç ìáæéêÞ ðáñáãùãÞ óôéò áñ÷Ýò
ôïõ 1999.

Ç ðïóüôçôá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ
ðïõ èá åêôõðùèåß ðñéí áðü ôçí 1ç
Éáíïõáñßïõ 2002, çìåñïìçíßá åéóáãùãÞò
ôïõ åõñþ, èá êáèïñéóôåß áðü äýï
ðáñÜãïíôåò: ðñþôïí áðü ôçí ðïóüôçôá
ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí ðïõ áðáéôïýí-
ôáé ãéá ôçí áíôéêáôÜóôáóç ôùí áðïèåìÜ-
ôùí ôùí êõêëïöïñïýíôùí åèíéêþí
ôñáðåæïãñáììáôßùí (áðïèÝìáôá åê-
êßíçóçò) óôéò óõììåôÝ÷ïõóåò ÷þñåò êáé
äåýôåñïí, áðü ôá áðïèÝìáôá õëéêïý ðïõ
èá áðáéôçèïýí þóôå íá åîáóöáëéóôåß üôé
ç äéáäéêáóßá ìåôÜâáóçò ðñïò ôá íÝá
ôñáðåæïãñáììÜôéá èá ëåéôïõñãÞóåé ïìáëÜ.
Ìå âÜóç óçìåñéíÝò åêôéìÞóåéò èá
áðáéôçèïýí óõíïëéêÜ 12 åêáôïììýñéá
ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé ðëÝïí ãéá ôá êñÜôç-
ìÝëç ôçò ÅÅ ðïõ èá óõììåôÜó÷ïõí åî
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áñ÷Þò óôç ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Ïé åêôéìÞóåéò
áõôÝò èá áíáèåùñïýíôáé êÜèå ÷ñüíï.

Ôï ÅÍÉ áíáëáìâÜíåé åðßóçò
ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ó÷åôéêÜ ìå ôç
íïìéêÞ ðñïóôáóßá ðïõ ðñÝðåé íá ðáñÝ÷åôáé
óôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ. Ôï Óõìâïýëéï
ôïõ ÅÍÉ Ý÷åé Þäç äå÷èåß üôé, ãéá ôçí
ðñïóôáóßá ôçò ðíåõìáôéêÞò éäéïêôçóßáò,
ðñÝðåé íá åìöáíßæåôáé ôï óýìâïëï © ðÜíù
óôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ. ¢ëëá óõíáöÞ
èÝìáôá ðïõ áêüìç åîåôÜæïíôáé åßíáé, ìå-
ôáîý Üëëùí, ç áíÜãêç íá õðÜñîïõí
åíáñìïíéóìÝíïé êáíüíåò ãéá ôçí áíá-
ðáñáãùãÞ ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ
êáé ôçí áíôáëëáãÞ ôùí åöèáñìÝíùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí, êáèþò êáé ôñüðïé
ðñüëçøçò êáé êáôáóôïëÞò ôçò ðáñá÷Üñáîçò
ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ.

Ìå óêïðü ôçí áðïôåëåóìáôéêüôåñç
êáôáðïëÝìçóç ôùí ðáñá÷áñÜîåùí, ôï
Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ óõìöþíçóå íá éäñýóåé
Ýíá êïéíü êÝíôñï åñåõíþí êáé âÜóç
äåäïìÝíùí üðïõ èá áðïèçêåýïíôáé üëá ôá
ôå÷íéêÜ äåäïìÝíá ãéá ôá ðëáóôÜ
ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ.

Ùò çìåñïìçíßá êáôÜ ôçí ïðïßá èá ôåèïýí óå
êõêëïöïñßá ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé
êÝñìáôá åõñþ Ý÷åé ïñéóôåß ç 1ç Éáíïõáñßïõ
2002 (áíáëõôéêüôåñá âë. ÕðïêåöÜëáéï 10
ãéá ôç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï íüìéóìá). Óå
üëåò ôéò ÷þñåò (åêôüò áðü ôç Äáíßá), áëëÜ
êáé óôï ÅÍÉ, Ýãéíáí ðñïêáôáñêôéêÝò
óõæçôÞóåéò ìå åõñùðáúêÝò ïìïóðïíäßåò êáé
óõíäÝóìïõò ó÷åôéêÜ ìå ôçí éäåþäç äéÜñêåéá
êáé ôá ôå÷íéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ðåñéüäïõ
ôçò äéðëÞò êõêëïöïñßáò. Óôéò óõæçôÞóåéò
óõììåôåß÷áí óå åèíéêü åðßðåäï Õðïõñãåßá
Ïéêïíïìéêþí, íïìéóìáôïêïðåßá, ÅèíÊÔ,
åêðñüóùðïé ïñãáíþóåùí êáôáíáëùôþí êáé
åìðüñùí êáé åìðïñéêÝò ôñÜðåæåò.

ÃåíéêÜ öáßíåôáé üôé ïé åíäéáöåñüìåíïé
ðñïôéìïýí ç ìåôÜâáóç üóïí áöïñÜ ôá
ìåôñçôÜ íá åßíáé ó÷åôéêÜ óýíôïìç, äçë.
ìéêñüôåñç áðü ôï åîÜìçíï ðïõ ðñïâëÝðåé
ôï óåíÜñéï ìåôÜâáóçò üðùò åß÷å õéïèåôÞóåé
ôï Åõñþðáúêü Óõìâïýëéï óôç Ìáäñßôç ôï

ÄåêÝìâñéï 1995. Ç áêñéâÞò äéÜñêåéá êáé ïé
üñïé ôçò ìåôÜâáóçò üóïí áöïñÜ ôï öõóéêü
÷ñÞìá ìÝóá óôï ãåíéêüôåñï ÷ñïíéêü ðëáßóéï
ôçò ìåôÜâáóçò áðïôåëïýí èÝìáôá ãéá ôá
ïðïßá èá áðïöáóßóïõí ôá êñÜôç-ìÝëç. Ç
ÅÊÔ èá óõíå÷ßóåé íá áðïôåëåß âÞìá
äéáëüãïõ, éäßùò ìåôáîý ôùí ÅèíÊÔ, ó÷åôéêÜ
ìå ôçí õëéêïôå÷íéêÞ ðñïåôïéìáóßá ôçò
ìåôÜâáóçò üóïí áöïñÜ ôï öõóéêü ÷ñÞìá
óôï åèíéêü åðßðåäï. Óçìáíôéêü æÞôçìá ðïõ
èá åîåôáóôåß óôá ðëáßóéá áõôÜ èá åßíáé ç
áðïèÞêåõóç ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé
êåñìÜôùí åõñþ Ýùò üôïõ ôåèïýí óå
êõêëïöïñßá. ¢ëëåò óçìáíôéêÝò ðôõ÷Ýò ôïõ
èÝìáôïò áöïñïýí ôç öõóéêÞ áíôáëëáãÞ
åèíéêþí íïìéóìÜôùí ìå ôñáðåæïãñáììÜôéá
êáé êÝñìáôá åõñþ, ôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí
áõôüìáôùí ôáìåéïëïãéóôéêþí ìç÷áíþí (ÁÔÌ)
êáé ôùí áõôüìáôùí ðùëçôþí êáé ôç äéáíïìÞ
ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé êåñìÜôùí åõñþ óôï
êïéíü ìÝóù ôùí êáôáóôçìÜôùí ëéáíéêÞò
ðþëçóçò.

Ôï ÅÍÉ åðßóçò óõíÝ÷éóå ôï ðñïðá-
ñáóêåõáóôéêü ôïõ Ýñãï ãéá ôá ôñßá ðñþ-
ôá Ýôç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, óôç äéÜñêåéá
ôùí ïðïßùí èá êõêëïöïñïýí ìüíï åèíéêÜ
ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé êÝñìáôá. Óýìöùíá
ìå ôï ¢ñèñï 52 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ
ÅÓÊÔ/ÅÊÔ, �ìåôÜ ôïí áìåôÜêëçôï êáèïñéóìü
ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, ôï Äéïéêçôéêü
Óõìâïýëéï ëáìâÜíåé ôá êáôÜëëçëá ìÝôñá
ãéá íá åîáóöáëßóåé üôé ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá
ðïõ åêöñÜæïíôáé óå íïìßóìáôá ìå
áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíåò éóïôéìßåò
áíôáëëÜóóïíôáé áðü ôéò ÅèíÊÔ óôçí
áíôßóôïé÷ç Üñôéá éóïôéìßá ôïõò�. Ìå áõôÜ ôá
äåäïìÝíá, åðéôåý÷èçêå óõìöùíßá ãéá ôïõò
ìç÷áíéóìïýò áíôáëëáãÞò êáé åðáíá-
ðáôñéóìïý ôùí åèíéêþí ôñáðåæïãñáììáôßùí
óôï äéÜóôçìá 1999-2002. Ìå ôç óõìöùíßá
áõôÞ, ïé ðåñéóóüôåñåò ÅíèÊÔ ôùí êñáôþí-
ìåëþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôç ðåñéï÷Þ åõñþ
äåóìåýïíôáé íá åöáñìüóïõí ìåôáîý 1999
êáé 2002 ôá åîÞò ôñßá ìÝôñá:

ðñþôïí, üóïí áöïñÜ ôéò ÷ïíäñéêÝò
óõíáëëáãÝò, ïé ÅèíÊÔ ðïõ
ðñïó÷þñçóáí óôç óõìöùíßá èá
åîáóöáëßóïõí üôé óå Ýíá ôïõëÜ÷éóôïí
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êáôÜóôçìÜ ôïõò ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá
Üëëùí ÷ùñþí ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ èá
áíôáëëÜóóïíôáé ìå åèíéêÜ ôñáðå-
æïãñáììÜôéá Þ èá ðéóôþíïíôáé óå
ëïãáñéáóìü. Ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá áõôÜ
èá åðáíáðáôñßæïíôáé óôçí åèíéêÞ êåíôñéêÞ
ôñÜðåæá ðïõ ôá åîÝäùóå.

äåýôåñïí, üóïí áöïñÜ ôéò ëéáíéêÝò
óõíáëëáãÝò, ç áíôáëëáãÞ ôñáðåæï-
ãñáììáôßùí Üëëùí ÷ùñþí ôçò ðåñéï÷Þò
ôïõ åõñþ ìå åèíéêÜ ôñáðåæïãñáììÜôéá
óôéò èõñßäåò óõíáëëáãþí ôùí áíôßóôïé÷ùí
ÅèíÊÔ èá ãßíåôáé ÷ùñßò åðéâÜñõíóç ãéá
ôï êïéíü.

ôñßôïí, üóïí áöïñÜ ôïí åðáíáðáôñéóìü
åèíéêþí ôñáðåæïãñáììáôßùí óôçí ÅèíÊÔ
ðïõ ôá Ý÷åé åêäþóåé, ïé ÅèíÊÔ èá
ðáñÝ÷ïõí äùñåÜí õðçñåóßåò
åðáíáðáôñéóìïý, åêôüò åÜí Þäç
åéóðñÜôôïõí ðñïìÞèåéá áðü ôéò
åìðïñéêÝò ôñÜðåæåò åðß ôùí åèíéêþí

ôñáðåæïãñáììáôßùí ðïõ áõôÝò
êáôáèÝôïõí óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá.

Ïé åìðïñéêÝò ôñÜðåæåò êáé ôá áíôáëëáêôÞñéá
óõíáëëÜãìáôïò, áí êáé äåí äåóìåýïíôáé
áðü ôï ¢ñèñï 52 ôïõ Êáôáóôáôéêïý, èá
õðï÷ñåïýíôáé íá åöáñìüæïõí ôïõò
êáèïñéóìÝíïõò óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò
êáôÜ ôçí áíôáëëáãÞ ôùí åèíéêþí
ôñáðåæïãñáììáôßùí ôùí ÷ùñþí ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ óýìöùíá ìå ôïí
Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ ãéá ôçí åéóáãùãÞ
ôïõ åõñþ (ï ïðïßïò øçößóôçêå óôéò 3 ÌáÀïõ
1998). Ïé åìðïñéêÝò ôñÜðåæåò êáé ôá
áíôáëëáêôÞñéá óõíáëëÜãìáôïò èá
õðï÷ñåùèïýí åðßóçò íá áíáñôïýí óôá
êáôáóôÞìáôÜ ôïõò áíáêïßíùóç ãéá ôï ýøïò
ôçò ðñïìÞèåéáò ðïõ ôõ÷üí åéóðñÜôôïõí,
êáôÜ ôñüðï óáöÞ êáé äéáöáíÞ, üðùò
ôïíßæåôáé óôçí áðü 15 Áðñéëßïõ 1998
Óýóôáóç ôçò ÅðéôñïðÞò ó÷åôéêÜ ìå ôéò
ðñïìÞèåéåò ôùí ôñáðåæþí ãéá ôç ìåôáôñïðÞ
óå åõñþ.
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6 ËïãéóôéêÜ èÝìáôá

Ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï
ëïãéóôéêü ðëáßóéï ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèåß
ãéá ôï ÅÓÊÔ ïëïêëçñþèçêáí êáôÜ ìåãÜëï
ìÝñïò ôï 1997. Ôï ðëáßóéï áõôü èá
áðïôåëÝóåé ôç âÜóç ãéá ôçí åóùôåñéêÞ êáé
åîùôåñéêÞ áíáêïßíùóç óôïé÷åßùí ôïõ ÅÓÊÔ
êáé èá åîáóöáëßæåé üôé éêáíïðïéïýíôáé ïé
áðáéôÞóåéò ùò ðñïò ôç äéá÷åßñéóç ôçò
ñåõóôüôçôáò êáé ôç óôáôéóôéêÞ. Ïé âáóéêÝò
áñ÷Ýò, ôéò ïðïßåò åíÝêñéíå ôï Óõìâïýëéï ôïõ
ÅÍÉ ôï 1996, äéåõñýíèçêáí ìå ôçí áíÜðôõîç
åéäéêþí ôå÷íéêþí ãéá ôá äéÜöïñá óôïé÷åßá
åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý ðïõ èá
åìöáíßæïíôáé óå ó÷Ýóç ìå ôï ÅÓÊÔ.

ÅîåôÜóôçêå åðßóçò ç ìåôÜâáóç óôï Ôñßôï
ÓôÜäéï êáé áíáðôý÷èçêáí ïé áíáãêáßåò áñ÷Ýò
êáé ôå÷íéêÝò. Ï êýñéïò óôü÷ïò Þôáí íá ãßíåé
óáöÞò äéÜêñéóç ìåôáîý áöåíüò ôùí êåñäþí
êáé æçìéþí (óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé ôùí
ìç ðñáãìáôïðïéçèÝíôùí) ðïõ ðñïêýðôïõí
ðñéí áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ êáé
áöåôÝñïõ ôùí ìåôÝðåéôá êåñäþí êáé æçìéþí
ôïõ ÅÓÊÔ. Ðñïò ôï óêïðü áõôü, èá ãßíåé ìéá
áñ÷éêÞ áðïôßìçóç ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý
êáé ðáèçôéêïý ôùí ÅèíÊÔ (êáé ôçò ÅÊÔ)
óýìöùíá ìå ôïõò êáíüíåò ôïõ ÅÓÊÔ êáôÜ

ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Ôá êÝñäç Þ
ïé æçìßåò ðïõ èá ðñïêýøïõí áðü ôç
äéáäéêáóßá áõôÞ, ìáæß ôá êÝñäç êáé ôéò
æçìßåò ðïõ ôõ÷üí õðÜñ÷ïõí Þäç óôïõò
ëïãáñéáóìïýò ôùí ÅèíÊÔ, èá áíôé-
ìåôùðéóôïýí óýìöùíá ìå ôïõò ëïãé-
óôéêïýò êáíüíåò ðïõ èá éó÷ýïõí óôçí ïéêåßá
÷þñá óôï ôÝëïò ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ. Ôá
êÝñäç êáé ïé æçìßåò ðïõ èá ðñïêýøïõí áðü
ôïí áìåôÜêëçôï êáèïñéóìü ôùí äéìåñþí
éóïôéìéþí ìåôáîý ôùí óõììåôå÷üíôùí
íïìéóìÜôùí èá áíôéìåôùðéóôïýí ùò
ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç Þ ðñáã-
ìáôïðïçèåßóåò æçìßåò áíôßóôïé÷á, åöüóïí ï
ó÷åôéêüò óõíáëëáãìáôéêüò êßíäõíïò èá
ðáýóåé íá õößóôáôáé êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ
Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Êáé óôçí ðåñßðôùóç áõôÞ,
ï ëïãéóôéêüò ÷åéñéóìüò ôùí åí ëüãù êåñäþí
êáé æçìéþí èá õðüêåéôáé óôïõò åèíéêïýò
êáíüíåò.

Óõíå÷ßæïíôáé åðßóçò ïé åñãáóßåò ðïõ
áöïñïýí ôç ìÝèïäï êáôáíïìÞò ôïõ
íïìéóìáôéêïý åéóïäÞìáôïò, ðñïêåéìÝíïõ íá
ðñïåôïéìáóôïýí ïé áðïöÜóåéò ðïõ èá ëÜâåé
ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ.
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7 ÓõóôÞìáôá ðëçñïöïñéêÞò êáé åðéêïéíùíéþí

* Ôï óýóôçìá ÔÏÑ èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôç äéåíÝñãåéá (ìÝóù äçìïðñáóéþí) ðñÜîåùí áíïéêôÞò
áãïñÜò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ôï óýóôçìá ÂÉ èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôùí
äéìåñþí ðáñåìâÜóåùí ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôï óýóôçìá ENSD èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôçí áíôáëëáãÞ
óôïé÷åßùí ãéá Üëëïõò óêïðïýò åêôüò áðü ôç óôáôéóôéêÞ ðëçñïöüñçóç.

10 Ç ÔñÜðåæá ôçò Íïñâçãßáò, ç ÅèíéêÞ
ÔñÜðåæá ôçò Åëâåôßáò, ç ÔñÜðåæá ôçò
Éáðùíßáò, ç ÔñÜðåæá ôïõ ÊáíáäÜ êáé ç
ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò ÍÝáò Õüñêçò.

Ôï 1997, óå óõíåñãáóßá ìå ôéò ÅèíÊÔ, ôï
ÅÍÉ åðÝôõ÷å íá åíôåßíåé ôéò ðñïóðÜèåéÝò ôïõ
ðñïêåéìÝíïõ íá ðáñÜó÷åé ôçí áðáéôïýìåíç
õðïóôÞñéîç, áðü ðëåõñÜò óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò êáé åðéêïéíùíéþí, óå ìéá óåéñÜ
áðü ëåéôïõñãéêÜ êáèÞêïíôá êáé åñãáóßåò
ó÷åôéêÝò ìå ôç ÷Üñáîç ðïëéôéêÞò - ðïõ èá
ðñáãìáôïðïéïýíôáé óôá ðëáßóéá ôïõ ÅÓÊÔ
êáé èá áöïñïýí ôçí ÅÊÔ êáé ôéò ÅèíÊÔ.

Ç áíôéêáôÜóôáóç ôçò ôçëåäéÜóêåøçò,
óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ðïõ Ýëáâå ôï
Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ôï ÍïÝìâñéï 1996 ãéá
ôïí ôå÷íéêü ó÷åäéáóìü ôçò, ïëïêëçñþèçêå
åðéôõ÷þò ôïí Ïêôþâñéï 1997. Ôï íÝï
óýóôçìá ôçëåäéÜóêåøçò èá åðéôñÝðåé íá
ðñáãìáôïðïéïýíôáé åê ðáñáëëÞëïõ
ðåñéóóüôåñåò ôçò ìéáò äéáóêÝøåéò ìåôáîý
ôçò ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ. Ìå ôï óýóôçìá

Ý÷ïõí åðßóçò óõíäåèåß ðÝíôå10 êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò åêôüò ÅÅ êáé ç ÅõñùðáúêÞ
ÅðéôñïðÞ. Ôï óýóôçìá ôçëåäéÜóêåøçò
áðïôåëåß Ýíá áóöáëÝò ìÝóï åðéêïéíùíßáò
êáé åðéôñÝðåé éäßùò óôïõò äéïéêçôÝò ôùí
êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé ôïõò åéäéêïýò óôïõò
ôïìåßò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ôçò áãïñÜò
óõíáëëÜãìáôïò êáé ôùí óõóôçìÜôùí
ðëçñùìþí íá óõæçôïýí åðåßãïíôá èÝìáôá.
Åêôüò áðü áõôüí êáèáõôüí ôï ìç÷áíéóìü
ôçò ôçëåäéÜóêåøçò, ç åöáñìïóèåßóá ëýóç
ðåñéëáìâÜíåé õëéêÞ õðïäïìÞ ðïõ èá
÷ñçóéìåýåé ùò ç êýñéá ðëáôöüñìá ôïõ
äéêôýïõ ìÝóù ôïõ ïðïßïõ èá äéáâéâÜæïíôáé
ôá áðáñáßôçôá äåäïìÝíá ãéá ôéò ðåñéóóü-
ôåñåò áðü ôéò åöáñìïãÝò óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò ðïõ èá êáëýðôïõí ôï óýíïëï
ôïõ ÅÓÊÔ.

Ôï ÌÜéï 1997, ìåôÜ áðü ìåéïäïôéêü
äéáãùíéóìü ðïõ áðåõèõíüôáí óå
ðñïìçèåõôÝò ðñïåñ÷üìåíïõò áðü üëç ôçí
ÅÅ, ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ åíÝêñéíå ôç
óýíáøç óõìâÜóåùò ãéá ôçí ðñïìÞèåéá êáé
óõíôÞñçóç õðïäïìÞò åðéêïéíùíéþí ðïõ èá
êáëýðôåé ïëüêëçñï ôï ÅÓÊÔ. Ç õðïäïìÞ

áõôÞ èá ðáñÝ÷åé áóöáëÞ ïëïêëçñùìÝíç
äéáâßâáóç áñ÷åßùí êáé áîéüðéóôåò õðçñåóßåò

Ó÷åôéêÝò äéáäéêáóßåò ÅÓÊÔ

ÔÏÑ* ENSD*  Äéá÷åßñéóç
óõíáë-

ëáãìáôéêþí
äéáèåóßìùí

Óýóôçìá
  ôçëåäéÜóêåøçò

ÕðïäïìÞ åðéêïéíùíéþí ôïõ Äéêôýïõ ÅÓÊÔ

ÁíôáëëáãÞ
óôáôéóôéêþí
 óôïé÷åßùí

Ðëáôöüñìá öõóéêïý äéêôýïõ åðéêïéíùíßáò

ÂÉ*
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áðïóôïëÞò ìçíõìÜôùí, ìå ôç ÷ñÞóç äéåèíþí
êáé äïêéìáóìÝíùí ðñïäéáãñáöþí
ðñùôïêüëëùí êáé åöáñìïãþí. Ôï äßêôõï
ÅÓÊÔ, üðùò åßíáé ãíùóôÞ ç åí ëüãù
õðïäïìÞ, ðñïóöÝñåé �óýã÷ñïíåò� (óå
óõíå÷Þ ÷ñüíï) êáé �áóýã÷ñïíåò� õðçñåóßåò
åðéêïéíùíéþí ìåôáîý üëùí ôùí éäñõìÜôùí
ðïõ áðïôåëïýí ôï ÅÓÊÔ. Ìå åîáßñåóç ôç
Äéáóýíäåóç ôùí óõóôçìÜôùí ÓÄÓ× (RTGS)
ðïõ áðáñôßæïõí ôï óýóôçìá TÁRGET,
üëá ôá ó÷Ýäéá ðïõ åíôÜóóïíôáé óôçí
ðñïåôïéìáóßá ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ
êáé áðáéôïýí íÝåò áíôáëëáãÝò ðëçñï-
öïñéþí óå üëç ôçí Ýêôáóç ôïõ ÅÓÊÔ èá
÷ñçóéìïðïéïýí ôï Äßêôõï ÅÓÊÔ. Ç åöáñìïãÞ
êáé ç äïêéìÞ ôïõ Äéêôýïõ ÅÓÊÔ ïëï-
êëçñþèçêå ôï ÌÜéï 1998.

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 óõíôåëÝóôçêå
óçìáíôéêÞ ðñüïäïò óôçí áíÜðôõîç ðïëëþí
åöáñìïãþí ëïãéóìéêïý ðïõ êáëýðôïõí üëï
ôï ÅÓÊÔ. Ïé åöáñìïãÝò áõôÝò èá
õðïóôçñßîïõí ôç äéåíÝñãåéá ôùí ðñÜîåùí
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ôéò ðáñåìâÜóåéò óôçí
áãïñÜ óõíáëëÜãìáôïò, êáèþò êáé ôç
äéá÷åßñéóç ôùí óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí
ôçò ÅÊÔ, êáé ðåñéëáìâÜíïõí áíáëõôéêüôåñá:
(1) ôçí åöáñìïãÞ ÔÏÑ, óýóôçìá áðáñáß-
ôçôï ãéá ôï ÅÓÊÔ þóôå íá äéåîÜãåé
áðïêåíôñùìÝíåò ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò
óôá ðëáßóéá ôçò Üóêçóçò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò ìÝóù äçìïðñáóéþí, (2) ôçí
åöáñìïãÞ ÂÉ, óýóôçìá ãéá ôçí
ðáñáêïëïýèçóç ôùí áðïêåíôñùìÝíùí
ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôùí
äéìåñþí óõíáëëáãìáôéêþí ðáñåìâÜóåùí,
(3) ôçí åöáñìïãÞ ENSD, óýóôçìá ðïõ
ðáñÝ÷åé ìç÷áíïãñáöéêÞ õðïóôÞñéîç ãéá ôçí
áíôáëëáãÞ óôïé÷åßùí åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá
Üëëïõò óêïðïýò åêôüò áðü ôç óôáôéóôéêÞ
ðëçñïöüñçóç, (4) ôçí áíáãêáßá
ìç÷áíïãñáöéêÞ õðïóôÞñéîç ãéá ôéò
óôáôéóôéêÝò ëåéôïõñãßåò ôïõ ÅÓÊÔ, ç ïðïßá
åðéôñÝðåé ôçí áíôáëëáãÞ ôùí âáóéêþí
äåäïìÝíùí ðïõ ÷ñåéÜæïíôáé ãéá ôçí
ðñïåôïéìáóßá ôùí áðïöÜóåùí Üóêçóçò
ðïëéôéêÞò ôçò ÅÊÔ, êáé (5) ôç ìç÷áíïãñá-
öéêÞ õðïóôÞñéîç ðïõ áðáéôåßôáé ãéá ôçí
áðïêåíôñùìÝíç äéá÷åßñéóç ôùí óõí-
áëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôïõ ÅÓÊÔ.

¼ëåò ïé ðáñáðÜíù åöáñìïãÝò èá
ïëïêëçñùèïýí ðñéí áðü ôá ìÝóá ôïõ 1998.
Ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998 èá áöéåñùèåß
óôç äéåîáãùãÞ ôùí áðáñáßôçôùí äïêéìþí
óå üëá ôá (áõôïìáôïðïéçìÝíá êáé ìç)
óõóôÞìáôá êáé äéáäéêáóßåò ìåôáîý ôçò ÅÊÔ
êáé ôùí ÅèíÊÔ, Ýôóé þóôå íá åîáóöáëéóôåß ç
åðéôõ÷Þò ëåéôïõñãßá ôïõ ÅÓÊÔ.

ÐÝñáí áõôþí, ôï ÅÍÉ êáé ïé ÅèíÊÔ óõíÝ÷éóáí
ôéò ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï
óýóôçìá TARGET. Ìå óôü÷ï íá
åëá÷éóôïðïéçèåß ï êßíäõíïò ðñïâëçìÜôùí
ðïõ èá ìðïñïýóáí íá áíáêýøïõí êáôÜ ôçí
Ýíáñîç ôçò �æùíôáíÞò� ëåéôïõñãßáò ôïõ íÝïõ
óõóôÞìáôïò ðëçñùìþí ðïõ èá óõíäÝåé ôá
åã÷þñéá óõóôÞìáôá ÓÄÓ× ôùí äåêáðÝíôå
÷ùñþí-ìåëþí êáé ôï ìç÷áíéóìü ðëçñùìþí
ôçò ÅÊÔ, åãêáôáóôÜèçêå Ýíá ðåñéâÜëëïí
äïêéìÞò ôçò Äéáóýíäåóçò. Ôï äåýôåñï
åîÜìçíï ôïõ 1997 îåêßíçóáí óôáôéêÝò êáé
äõíáìéêÝò äïêéìÝò ðïõ ðåñéëÜìâáíáí
ïñéóìÝíåò ÅèíÊÔ êáé ôï ÅÍÉ. ÐåñáéôÝñù
äïêéìÝò èá äéåîÜãïíôáé óå üëç ôç äéÜñêåéá
ôïõ 1998.

Ãéá íá åããõçèåß êáé íá äéáôçñÞóåé Ýíáí
åðáñêÞ êáé óõíôïíéóìÝíï âáèìü áóöÜëåéáò
ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí áðü ôï ÅÓÊÔ, ôï
Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ åíÝêñéíå ðëáßóéï
ðïëéôéêÞò ãéá ôçí áóöÜëåéá ôùí óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ. Ôï ðëáßóéï áõôü
êáèïñßæåé ôéò åõèýíåò ôéò ïðïßåò áðïäÝ÷ïíôáé
üëåò ïé ðëåõñÝò ðïõ åìðëÝêïíôáé óôçí
áíÜðôõîç, åöáñìïãÞ êáé ÷ñÞóç ôùí
óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò. Ç ðïëéôéêÞ
ãéá ôçí áóöÜëåéá ôùí óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò êáèïñßæåé êïéíÝò áñ÷Ýò,
ñüëïõò êáé åõèýíåò ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôç
äéá÷åßñéóç êáé ôï ó÷åäéáóìü ôçò áóöÜëåéáò
ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò êáé
åðéêïéíùíéþí óå óõíåñãáóßá ìå ôï ÅÍÉ êáé
ôéò ÅèíÊÔ.

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 ôï ÅÍÉ áíÝëáâå
ðïëõÜñéèìá åóùôåñéêÜ ó÷Ýäéá äñÜóçò ìå
óôü÷ï ôçí åðéëïãÞ êáé åöáñìïãÞ
êáôÜëëçëçò ôå÷íïëïãßáò êáé óõóôçìÜôùí
ãéá ôçí ðáñï÷Þ ôçò áíáãêáßáò ìç÷á-
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íïãñáöéêÞò õðïóôÞñéîçò ãéá ôçí åðéôõ÷Þ
äéåîáãùãÞ ôùí åñãáóéþí ôçò ÅÊÔ. Ôá èÝìáôá
ðïõ êÜëõðôáí ôá ó÷Ýäéá áõôÜ åêôåßíïíôáí
óå Ýíá åõñý öÜóìá, áðü ôç âåëôßùóç ôùí

óõóôçìÜôùí áõôïìáôéóìïý ãñáöåßïõ êáé ôùí
óõóôçìÜôùí åóùôåñéêÞò äéïßêçóçò ìÝ÷ñé
íÝá Þ âåëôéùìÝíá óõóôÞìáôá óôáôéóôéêÞò
õðïóôÞñéîçò ôçò ëÞøåùò áðïöÜóåùí.
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8 TñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé óôáèåñüôçôá ôïõ
÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

Óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ ç ðñïëçðôéêÞ
åðïðôåßá ôùí ôñáðåæþí èá ðáñáìåßíåé óôçí
áñìïäéüôçôá ôùí åèíéêþí áñ÷þí (åßôå ôùí
ÅèíÊÔ åßôå åíüò öïñÝá áíåîÜñôçôïõ áðü
ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá åßôå, óå ïñéóìÝíåò
ðåñéðôþóåéò, êáé ôùí äýï áðü êïéíïý).
ÅðéðëÝïí, äåí èá áëëÜîïõí ôá âáóéêÜ
÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ ðëáéóßïõ ðñïëçðôéêÞò
åðïðôåßáò åíôüò ôçò ÅõñùðáúêÞò ̧ íùóçò -
ìå âÜóç ôçí åíáñìüíéóç ôùí êõñéüôåñùí
åèíéêþí íïìïèåôéêþí äéáôÜîåùí, ôçí áñ÷Þ
ôïõ �åëÝã÷ïõ áðü ôç ÷þñá êáôáãùãÞò� êáé
ôç äéáóõíïñéáêÞ óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí
åðïðôéêþí ïñãÜíùí. Åí ôïýôïéò, ðáñÜëëçëá
ìå ôéò óõìâïõëåõôéêÝò ëåéôïõñãßåò ôçò ÅÊÔ
(ïé ïðïßåò áíáëýïíôáé óôçí ôåëåõôáßá
ðáñÜãñáöï ôïõ ðáñüíôïò Õðïêåöáëáßïõ),
óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 105 (4) ôçò ÓõíèÞêçò,
ç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ/
ÅÊÔ áíáèÝôïõí óôï ÅÓÊÔ/ÅÊÔ ïñéóìÝíåò
ëåéôïõñãßåò ðïõ áöïñïýí ôçí ðñïëçðôéêÞ
åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé
ôç óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò. Ïé ëåéôïõñãßåò áõôÝò áíáãñÜ-
öïíôáé ñçôþò ùò åîÞò:

Ôï ¢ñèñï 105 (5) ôçò ÓõíèÞêçò ïñßæåé üôé
ôï ÅÓÊÔ óõìâÜëëåé óôçí åê ìÝñïõò ôùí
áñìüäéùí áñ÷þí ïìáëÞ Üóêçóç
ðïëéôéêþí ðïõ áöïñïýí ôçí ðñïëçðôéêÞ
åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé
ôç óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò.

Ôï ¢ñèñï 25 (1) ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ
ÅÓÊÔ/ÅÊÔ ïñßæåé üôé ç ÅÊÔ äýíáôáé íá
ðáñÝ÷åé óõìâïõëÝò êáé íá äßíåé ôç ãíþìç
ôçò ôçí ïðïßá ôçò æçôïýí ôï Óõìâïýëéï, ç
ÅðéôñïðÞ êáé ïé áñìüäéåò áñ÷Ýò ôùí
êñáôþí-ìåëþí ó÷åôéêÜ ìå ôçí åìâÝëåéá
êáé åöáñìïãÞ ôçò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò
ðïõ áöïñÜ ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá
ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé ôç
óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò.

Ôï ¢ñèñï 105 (6) ôçò ÓõíèÞêçò
ðñïâëÝðåé ôç äõíáôüôçôá íá áíáôßèåíôáé
óôçí ÅÊÔ åéäéêÜ êáèÞêïíôá ó÷åôéêÜ ìå ôéò
ðïëéôéêÝò ðïõ áöïñïýí ôçí ðñïëçðôéêÞ
åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé
ôùí ëïéðþí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí (åîáéñÝóåé ôùí áóöáëéóôéêþí
åðé÷åéñÞóåùí).

Ãåíéêüôåñá, ïé ëüãïé ãéá ôïõò ïðïßïõò
åíóùìáôþèçêáí ïé ðáñáðÜíù äéáôÜîåéò óôç
ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü åßíáé ôñåéò:
Ðñþôïí, ôï ÅÓÊÔ, óôá ðëáßóéá ôçò
ìáêñïïéêïíïìéêÞò ôïõ äñáóôçñéüôçôáò,
èá åðéâëÝðåé ôéò åîåëßîåéò óôéò ÷ñç-
ìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò êáé ôá áíôßóôïé÷á
éäñýìáôá êáé, ùò åê ôïýôïõ, èá Ý÷åé óôç
äéÜèåóÞ ôïõ ðëçñïöïñßåò ðïõ èá
ìðïñïýóáí íá ÷ñçóéìåýóïõí ãéá ôçí
åðïðôéêÞ ëåéôïõñãßá. Äåýôåñïí, ç åðéäßùîç
ôïõ ðñùôáñ÷éêïý óêïðïý ôïõ ÅÓÊÔ (äçë.
ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí) èá ÷ñåéÜæåôáé
íá õðïóôçñßæåôáé áðü ôç óôáèåñüôçôá ôïõ
ôñáðåæéêïý êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò, ç ïðïßá áðïôåëåß Ýíáí áðü
ôïõò óçìáíôéêüôåñïõò óôü÷ïõò ôùí
åðïðôéêþí áñ÷þí, ðáñÜëëçëá ìå ôçí
ðñïóôáóßá ôùí êáôáèåôþí êáé ôùí
åðåíäõôþí. Ôñßôïí, õðÜñ÷åé áëëçëåðßäñáóç
ìåôáîý ôùí ìÝôñùí ðïõ ëáìâÜíïíôáé ãéá
ôïõò óêïðïýò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
êáé åêåßíùí ðïõ áðïâëÝðïõí óôç
óôáèåñüôçôá ôùí ôñáðåæéêïý êáé ÷ñç-
ìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Ôï ÅÍÉ Ý÷åé
áíáëýóåé ôçí ðéèáíÞ åöáñìïãÞ ôùí
äéáôÜîåùí áõôþí ìå ôç âïÞèåéá ôçò
ÕðïåðéôñïðÞò ÔñáðåæéêÞò Åðïðôåßáò.

Ôï ¢ñèñï 105 (5) ôçò ÓõíèÞêçò, ðïõ éó÷ýåé
ìüíï ãéá ôá êñÜôç-ìÝëç ðïõ èá õéïèåôÞóïõí
ôï åõñþ, ðñïâëÝðåé üôé ôï ÅÓÊÔ õðï÷ñåïýôáé
íá óõìâÜëëåé óôçí åê ìÝñïõò ôùí áñìüäéùí
åèíéêþí áñ÷þí ïìáëÞ Üóêçóç ôùí ðïëéôéêþí
ðïõ áöïñïýí ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí
ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá
ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Ëüãù
ôçò óôåíÞò ó÷Ýóçò ðïõ õðÜñ÷åé, óå åèíéêü
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åðßðåäï, áíÜìåóá óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
êáé ôéò ëåéôïõñãßåò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò,
áëëÜ êáé åðåéäÞ ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ
õðÜãåôáé óôçí áñìïäéüôçôá ôïõ ÅÓÊÔ,
ìðïñåß íá èåùñçèåß üôé êýñéïò óêïðüò ôçò
äéÜôáîçò ôïõ ¢ñèñïõ 105 (5) ôçò ÓõíèÞêçò
åßíáé ç åîáóöÜëéóç áðïôåëåóìáôéêÞò
áëëçëåðßäñáóçò ìåôáîý ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôùí
åèíéêþí åðïðôéêþí áñ÷þí. Ï ôñüðïò ìå ôïí
ïðïßï èá õëïðïéåßôáé ç áëëçëåðßäñáóç
áõôÞ èá ÷ñåéáóôåß íá ðñïóäéïñéóôåß
ëåðôïìåñþò ìå âÜóç ôéò ðñáãìáôéêÝò
óõíèÞêåò êáé ôéò óõãêåêñéìÝíåò áíÜãêåò
ðïõ èá áíáêýøïõí óôï Ôñßôï ÓôÜäéï. Ðñïò
ôï ðáñüí ìðïñïýí íá åíôïðéóôïýí äýï
êýñéïé ôïìåßò óå ó÷Ýóç ìå ôïõò ïðïßïõò ôï
ÅÓÊÔ óõìâÜëëåé óôï Ýñãï ôùí åèíéêþí
åðïðôéêþí áñ÷þí.

Ðñþôïí, ôï ÅÓÊÔ, êáé åéäéêüôåñá ç ÅÊÔ, èá
Ý÷åé åíåñãü ñüëï óôçí ðñïþèçóç ôçò
óõíåñãáóßáò ìåôáîý ôùí åèíéêþí åðïðôéêþí
áñ÷þí ôçò ÅÅ, áíåîáñôÞôùò ôïõ
ïñãáíùôéêïý ó÷Þìáôïò ðïõ èá Ý÷åé
õéïèåôÞóåé êÜèå ÷þñá, êáèþò åðßóçò êáé
ìåôáîý ôùí åèíéêþí áñ÷þí êáé ôïõ ÅÓÊÔ, ìå
óêïðü ôçí åðßôåõîç êïéíÞò óõìöùíßáò óå
èÝìáôá åðïðôéêÞò ðïëéôéêÞò. ÐñïâëÝðåôáé
üôé ç óõíåñãáóßá áõôÞò ôçò ìïñöÞò èá
óôçñßæåôáé óôçí áñùãÞ åéäéêÞò åðéôñïðÞò,
ðïõ èá áðïôåëåßôáé áðü åêðñïóþðïõò ôùí
ÅèíÊÔ êáé ôùí åèíéêþí åðïðôéêþí áñ÷þí,
êáé üôé èá åóôéÜæåôáé êõñßùò óå èÝìáôá
ìáêñï-ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò ðïõ
åðçñåÜæïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé áãïñþí.
ÐáñÜ ôï ãåãïíüò üôé ôï ¢ñèñï 105 (5) ôçò
ÓõíèÞêçò èá éó÷ýåé ìüíï ãéá ôéò ÷þñåò ðïõ
óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ,
ðñïâëÝðåôáé üôé ç óõíåñãáóßá èá
ðåñéëáìâÜíåé üëåò ôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò ôçò
ÅÅ. ÁíáìÝíåôáé üôé ç ðáñáðÜíù ëåéôïõñãßá
ôïõ ÅÓÊÔ èá óõìðëçñþóåé ôï ðëáßóéï ôçò
ðïëõìåñïýò óõíåñãáóßáò åíôüò ôçò ÅÅ
óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò êáé
èá áëëçëåðéäñÜóåé ïìáëÜ ìå ôç óõíåñãá-
óßá ðïõ åðéäéþêåôáé óôá ðëáßóéá Üëëùí
öïñÝùí ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò (üðùò ç
ÓõìâïõëåõôéêÞ ÅðéôñïðÞ Ôñáðåæþí êáé ç
ÏìÜäá Åðáöþí óôï åðßðåäï ôçò ÅÅ êáé ôçò

ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò ãéá ôçí ÔñáðåæéêÞ
Åðïðôåßá óôï åðßðåäï ôùí ÏìÜäáò ôùí
10).

Äåýôåñïí, ìå âÜóç ôéò ó÷åôéêÝò äéáôÜîåéò
ôçò Ïäçãßáò ãéá ôç BCCI ðïõ áöïñïýí ôç
ñïÞ ðëçñïöïñéþí ìåôáîý ôùí ÅèíÊÔ êáé
ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí, üðïõ áðáéôåßôáé, ôï
ÅÓÊÔ èá ðáñÝ÷åé óôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò
ðëçñïöïñßåò ãéá åðéìÝñïõò éäñýìáôá êáé
áãïñÝò, ðëçñïöïñßåò ôéò ïðïßåò èá áðïêôÜ
óôá ðëáßóéá ôùí âáóéêþí åñãáóéþí ôïõ êáé
ïé ïðïßåò èá ìðïñïýóáí íá óõíäñÜìïõí ôçí
åðïðôéêÞ ëåéôïõñãßá. Áíôéóôñüöùò, ïé
åðïðôéêÝò áñ÷Ýò èá åßíáé óå èÝóç íá
ðáñÝ÷ïõí óôï ÅÓÊÔ åðïðôéêÞò öýóåùò
ðëçñïöïñßåò ãéá åðéìÝñïõò éäñýìáôá, ïé
ïðïßåò èá ìðïñïýóáí íá ÷ñçóéìåýóïõí
óôï ÅÓÊÔ êáôÜ ôçí Üóêçóç ôùí âáóéêþí
ôïõ êáèçêüíôùí. ̧ ÷åé åðéôåõ÷èåß óõìöùíßá
ìåôáîý ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí ùò ðñïò ôá
âáóéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ñïÞò
ðëçñïöïñéþí ðñïò ôçí ÅÊÔ êáé ôéò ÅèíÊÔ
õðü ôçí éäéüôçôÜ ôïõò ùò ïñãÜíùí áñìüäéùí
ãéá ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ. ÃåíéêÜ, åíþ
êáôÜ êáíüíá ôï ÅÓÊÔ äåí èá ðñÝðåé íá
÷ñåéÜæåôáé åðïðôéêÞò öýóåùò ðëçñïöüñçóç
ãéá ôïõò óêïðïýò ôçò íïìéóìáôéêÞò êáé ôçò
óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ïé åðïðôéêÝò
áñ÷Ýò èá åßíáé Ýôïéìåò íá áíôáðïêñßíïíôáé
óå ó÷åôéêÜ áéôÞìáôá ôïõ ÅÓÊÔ. ÅðéðëÝïí,
åí üøåé ðéèáíþí óõóôçìéêþí åðéðôþóåùí,
ïé åðïðôéêÝò áñ÷Ýò èá åßíáé Ýôïéìåò íá
åíçìåñþíïõí ôï ÅÓÊÔ óå ðåñéðôùóéïëïãéêÞ
âÜóç, åÜí áíáêýøåé ôñáðåæéêÞ êñßóç.
Åðßóçò, ïé åðïðôéêÝò áñ÷Ýò èá
óõíåñãÜæïíôáé ìå ôéò ÅèíÊÔ êáé ôçí ÅÊÔ ãéá
ôïí åíôïðéóìü ðåñéðôþóåùí üðïõ ïé
áíôéóõìâáëëüìåíïé ôïõ ÅÓÊÔ äåí
åêðëçñþíïõí óôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõò üðùò
ïñßæïíôáé óôïõò êáíüíåò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôá
ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò (ìåôáîý áõôþí êáé ôéò
õðï÷ñåùôéêÝò êáôáèÝóåéò), ðáñüôé õðåýèõíç
íá äéáóöáëßæåé ôçí åêðëÞñùóç ôùí åí ëüãù
õðï÷ñåþóåùí èá åîáêïëïõèåß íá åßíáé ç
áñìüäéá ÅèíÊÔ. ¼óïí áöïñÜ ôç ñïÞ
ðëçñïöïñéþí áðü ôéò áñ÷Ýò ôñáðåæéêÞò
åðïðôåßáò ðñïò ôéò ÅèíÊÔ ðïõ èá
åðéâëÝðïõí ôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí, Ý÷åé
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Þäç åðéôåõ÷èåß óõìöùíßá ùò ðñïò ôá âáóéêÜ
æçôÞìáôá.

Ôï ¢ñèñï 25 (1) ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ
ÅÓÊÔ/ÅÊÔ � ðïõ éó÷ýåé ãéá üëåò ôéò ÷þñåò
ôçò ÅÅ � ðñïâëÝðåé óõãêåêñéìÝíç
óõìâïõëåõôéêÞ ëåéôïõñãßá ãéá ôçí ÅÊÔ óôïí
ôïìÝá ôçò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò ðïõ áöïñÜ
ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ
÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Ç
ëåéôïõñãßá áõôÞ èá åßíáé ðñïáéñåôéêÞò
öýóåùò êáé áíáöÝñåôáé óôçí åìâÝëåéá êáé
ôçí åöáñìïãÞ ôçò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò
óôïõò ðñïáíáöåñüìåíïõò ôïìåßò. Ç
ëåéôïõñãßá áõôÞ ìðïñåß íá èåùñçèåß ùò
ìÝóï ðïõ åðéôñÝðåé óôçí ÅÊÔ íá óõìâÜëëåé
óôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí êáé ôç ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ
óôáèåñüôçôá óå êïéíïôéêü êáé åèíéêü åðßðåäï.
Ó� áõôü ôï ðëáßóéï, áíáãíùñßæåôáé óáöþò ï
ñüëïò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò, ìå ôçí
åðéêïõñßá ôçò ÓõìâïõëåõôéêÞò ÅðéôñïðÞò
Ôñáðåæþí, óôçí êáôÜñôéóç íÝùí
ðñïôåéíüìåíùí ïäçãéþí óôç óöáßñá ôçò
ôñáðåæéêÞò íïìïèåóßáò.

Ôï ¢ñèñï 105 (6) ôçò ÓõíèÞêçò � ðïõ
éó÷ýåé ãéá üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ � ðñïâëÝðåé
ôç äõíáôüôçôá íá áíáôåèïýí óôçí ÅÊÔ
ïñéóìÝíá ëåéôïõñãéêÜ êáèÞêïíôá óôïí ôïìÝá

ôçò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò. Ôï äéêáßùìá
ðñùôïâïõëßáò óôïí ôïìÝá áõôüí áíÞêåé
óôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, åíþ ç ÅÊÔ Ý÷åé
ìüíï óõìâïõëåõôéêÞ éäéüôçôá. Óôçí ðáñïýóá
öÜóç åßíáé ìÜëëïí ðñüùñï íá åîåôáóôåß
ïðïéáäÞðïôå áíÜèåóç åðïðôéêþí
áñìïäéïôÞôùí áðü ôéò åèíéêÝò áñ÷Ýò ðñïò
ôçí ÅÊÔ.

ÔÝëïò, ôï  ¢ñèñï 105 (4) ôçò ÓõíèÞêçò
(ðïõ éó÷ýåé ãéá üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ åêôüò
áðü ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï) ïñßæåé üôé ðñÝðåé
íá æçôåßôáé ç ãíþìç ôçò ÅÊÔ ãéá êÜèå
ðñïôåéíüìåíç äéÜôáîç êïéíïôéêïý Þ åèíéêïý
äéêáßïõ ðïõ åìðßðôåé óôïõò ôïìåßò
áñìïäéüôçôÜò ôçò. Ôï ðåäßï åöáñìïãÞò áõôÞò
ôçò äéÜôáîçò èá êáèïñéóôåß åðáêñéâþò óôá
ðëáßóéá Áðüöáóçò ôïõ Óõìâïõëßïõ ç ïðïßá
èá õéïèåôçèåß áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ êáé
èá ðñïâëÝðåé ôá üñéá êáé ôéò ðñïûðïèÝóåéò
õðü ôéò ïðïßåò ïé áñìüäéåò áñ÷Ýò èá æçôïýí
ôç ãíþìç ôçò ÅÊÔ ãéá ðñïôåéíüìåíåò äéáôÜîåéò
åèíéêÞò íïìïèåóßáò êáôÜ ôï ðáñáðÜíù
Üñèñï. Óýìöùíá ìå ôï ó÷Ýäéï Áðüöáóçò
ôïõ Óõìâïõëßïõ ðïõ ðñüôåéíå ç ÅõñùðáúêÞ
ÅðéôñïðÞ ôï ÖåâñïõÜñéï 1998, ðñÝðåé íá
æçôåßôáé ç ãíþìç ôçò ÅÊÔ, ìåôáîý Üëëùí,
åðß êáíüíùí åöáñìïóôÝùí óôá ÷ñçìá-
ôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, óôï âáèìü ðïõ
åðçñåÜæïõí ïõóéùäþò ôç óôáèåñüôçôá ôùí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé áãïñþí.
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9 ÍïìéêÜ èÝìáôá

9.1 ÍïìéêÞ óýãêëéóç

Ôá êñÜôç-ìÝëç õðï÷ñåïýíôáé, óýìöùíá ìå
ôï ¢ñèñï 108 ôçò ÓõíèÞêçò, íá åîáëåßøïõí
ôéò áóõìâáôüôçôåò ìåôáîý ôùí åèíéêþí ôïõò
íïìïèåóéþí áöåíüò êáé ôçò ÓõíèÞêçò êáé
ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ áöåôÝñïõ.
Ôïí Ïêôþâñéï 1997 ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå
Ýêèåóç ìå èÝìá ôç �ÍïìéêÞ Óýãêëéóç óôá
êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ôïí
Áýãïõóôï 1997� êáé ôï ÌÜñôéï 1998
äçìïóßåõóå ôçí ̧ êèåóÞ ôïõ ãéá ôç Óýãêëéóç
óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 É (1) ôçò
ÓõíèÞêçò. Êáé óôéò äýï åêèÝóåéò ãéíüôáí
äéÜêñéóç ìåôáîý ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ
êáé ôçò ëïéðÞò íïìïèåóßáò ðïõ ÷ñåéáæüôáí
ðñïóáñìïãÞ ìå âÜóç ôéò ó÷åôéêÝò äéáôÜîåéò
ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ
ÅÓÊÔ/ÅÊÔ. ¼óïí áöïñÜ ôá êáôáóôáôéêÜ
ôùí ÅèíÊÔ, Ýãéíå äéÜêñéóç ìåôáîý
ðñïóáñìïãþí óôïí ôïìÝá ôçò áíåîáñôçóßáò
ôçò êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò êáé Üëëùí
ðñïóáñìïãþí ðïõ óêïðü Ý÷ïõí íá
åîáóöáëßóïõí ôïí áíáãêáßï âáèìü Ýíôáîçò
ôùí ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ.

Ìå âÜóç ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò
áíåîáñôçóßáò ôçò êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò, ðïõ
Ý÷ïõí Þäç áíáëõèåß óå ðñïçãïýìåíåò
åêèÝóåéò ãéá ôçí áíåîáñôçóßá ôùí ÅèíÊÔ,
óôçí ̧ êèåóÞ ôïõ ôïí Ïêôþâñéï 1997 ôï ÅÍÉ
åðéóÞìáíå ïñéóìÝíåò äéáôÜîåéò óôá
êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ ôéò ïðïßåò èåùñïýóå
áóõìâßâáóôåò ìå ôïõò üñïõò ôçò ÓõíèÞêçò
êáé ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ ðåñß
áíåîáñôçóßáò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé
ïé ïðïßåò, êáôÜ ôçí ÜðïøÞ ôïõ, èá Ýðñåðå
ãé�áõôü ôï ëüãï íá ðñïóáñìïóôïýí. Ïé
ðåñéóóüôåñåò áðü ôéò äéáôÜîåéò áõôÝò
áöïñïýóáí ôç èåóìéêÞ áíåîáñôçóßá ôçò
ÅèíÊÔ (áðáãüñåõóç åîùôåñéêÞò åðéññïÞò,
üðùò ðñïâëÝðåé ôï ¢ñèñï 107 ôçò
ÓõíèÞêçò) êáé ôçí ðñïóùðéêÞ áíåîáñôçóßá
ôùí ìåëþí ôùí ïñãÜíùí ëÞøåùò
áðïöÜóåùí ôçò ÅèíÊÔ ôá ïðïßá
åìðëÝêïíôáé óôçí åêôÝëåóç êáèçêüíôùí
óõíáöþí ìå ôï ÅÓÊÔ (äéáóöÜëéóç èçôåßáò,

üðùò ðñïâëÝðåé ôï ¢ñèñï 14.2 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ). Ïé
ðñïóáñìïãÝò óôïí ôïìÝá ôçò áíåîáñôçóßáò
ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ðñÝðåé íá
ôåèïýí óå éó÷ý ôï áñãüôåñï êáôÜ ôçí
çìåñïìçíßá ßäñõóçò ôçò ÅÊÔ.

ÐÝñáí ôïýôïõ, ôï ÅÍÉ åðéóÞìáíå ôçí áíÜãêç
ðñïóáñìïãÞò ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ,
þóôå íá åîáóöáëéóôåß ï áíáãêáßïò âáèìüò
Ýíôáîçò ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí
óôï ÅÓÊÔ, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 14.3 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ. Ôï ¢ñèñï
áõôü ïñßæåé üôé ïé ÅèíÊÔ èá áðïôåëÝóïõí
áíáðüóðáóôï ìÝñïò ôïõ ÅÓÊÔ êáé èá
ïöåßëïõí íá óõììïñöþíïíôáé ìå ôéò
êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò êáé ïäçãßåò ôçò
ÅÊÔ.11 Áõôü óçìáßíåé, åéäéêüôåñá, üôé ôá
êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ äåí ðñÝðåé íá
ðåñéÝ÷ïõí äéáôÜîåéò ïé ïðïßåò äåí
åõèõãñáììßæïíôáé ìå ôçí áðïêëåéóôéêÞ
áñìïäéüôçôá ôçò ÅÊÔ óå ïñéóìÝíïõò ôïìåßò
Þ ïé ïðïßåò, áí ôçñçèïýí áðü ôçí ÅèíÊÔ, èá
ôçí åìðüäéæáí íá óõììïñöùèåß ìå êáíüíåò
ðïõ Ý÷ïõí õéïèåôçèåß óôï åðßðåäï ôçò ÅÊÔ.
Ôïìåßò ðïõ Ýôõ÷áí éäéáßôåñçò ðñïóï÷Þò
Þôáí: êáôáóôáôéêïß óêïðïß, êáèÞêïíôá, ìÝóá,
ïñãÜíùóç êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò äéáôÜîåéò
(èÝìáôá ðïõ áíôéóôïé÷ïýí óôç óõíÞèç
äéÜñèñùóç ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ).
Ïé ðñïóáñìïãÝò ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí
ÅèíÊÔ óôïõò ôïìåßò áõôïýò èá ðñÝðåé íá
ôåèïýí óå éó÷ý êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ Þ, ðñïêåéìÝíïõ ãéá êñÜôç-ìÝëç ìå
ðáñÝêêëéóç Þ ìå åéäéêü êáèåóôþò, êáôÜ ôçí
çìåñïìçíßá ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åíéáßï
íüìéóìá.

11 Áðü ôï ¢ñèñï 14.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý, óå
óõíäõáóìü ìå ôï ¢ñèñï 43.1, ðñïêýðôåé
üôé ïé ðëÞñùò óõììåôÝ÷ïõóåò ÅèíÊÔ èá
áðïôåëÝóïõí áíáðüóðáóôï ìÝñïò ôïõ
ÅÓÊÔ êáé üôé èá ðñÝðåé íá óõììïñöþíïíôáé
ìå ôéò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò êáé ïäçãßåò
ôçò ÅÊÔ.
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Óôçí ¸êèåóç ôïõ Ïêôùâñßïõ 1997 ôï ÅÍÉ
Ýäùóå éäéáßôåñç ðñïóï÷Þ óôéò ðñïóáñìïãÝò
ðïõ Ý÷ïõí ïëïêëçñùèåß Þ ðñïâëÝðïí-
ôáé, ðáñáðÝìðïíôáò óôéò ó÷åôéêÝò ãíù-
ìïäïôÞóåéò ðïõ åß÷å åêäþóåé óôá
ðëáßóéá ôùí äéáäéêáóéþí äéáâïýëåõóçò ôïõ
¢ñèñïõ 109 (6) ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôïõ
¢ñèñïõ 5.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ.

¼óïí áöïñÜ ôçí ðñïóáñìïãÞ ôçò ëïéðÞò
íïìïèåóßáò åêôüò áðü ôá êáôáóôáôéêÜ ôùí
ÅèíÊÔ, ôï ÅÍÉ åóôéÜóôçêå éäéáßôåñá óôïõò
íüìïõò ðïõ åðçñåÜæïõí ôçí ÅèíÊÔ êáôÜ
ôçí Üóêçóç ôùí ó÷åôéêþí ìå ôï ÅÓÊÔ
êáèçêüíôùí ôçò, êáèþò êáé óôïõò íüìïõò
ôïõ íïìéóìáôéêïý ôïìÝá, üðùò áõôïß ðïõ
áöïñïýí ôï óõíÜëëáãìá êáé ôçí Ýêäïóç
êåñìÜôùí.

Óôçí ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç ôï ÌÜñôéï
1998 ôï ÅÍÉ, ìåôáîý Üëëùí, áîéïëüãçóå ôç
óõìâáôüôçôá ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò,
óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí êáôáóôáôéêþí
ôùí ÅèíÊÔ, ìå ôïõò üñïõò ôçò ÓõíèÞêçò êáé
ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ ãéá ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï. Áðüóðáóìá áðü ôçí
ÅéóáãùãÞ êáé ôçí Ðåñßëçøç ôçò ¸êèåóçò
ãéá ôç Óýãêëéóç ôïõ 1998 ðåñéëáìâÜíåôáé
ùò ÐáñÜñôçìá óôçí ðáñïýóá ̧ êèåóç.

9.2 ÐáñÜãùãï êïéíïôéêü äßêáéï

Ôï ÅÍÉ óõìâïõëåýèçêå Üôõðá ôç
ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ ãéá ôá áêüëïõèá ôñßá
ó÷Ýäéá ÓõóôÜóåùí ãéá Êáíïíéóìïýò ôïõ
Óõìâïõëßïõ, ïé ïðïßïé ðñüêåéôáé íá
õéïèåôçèïýí áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï
ôçò ÅÊÔ óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 42 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ: ó÷Ýäéï

Óýóôáóçò ãéá Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ
(ÅÊ) ó÷åôéêÜ ìå ôç óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí
ðëçñïöïñéþí áðü ôçí ÅÊÔ (Âë.
ÕðïêåöÜëáéï 3.3), ó÷Ýäéï Óýóôáóçò ôçò
ÅÊÔ ãéá Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ)
ó÷åôéêÜ ìå ôçí åöáñìïãÞ õðï÷ñåùôéêþí
êáôáèÝóåùí áðü ôçí ÅÊÔ (âë. ÕðïêåöÜëáéï
1.2) êáé ó÷Ýäéï Óýóôáóçò ãéá Êáíïíéóìü
ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) ó÷åôéêÜ ìå ôçí åîïõóßá
ôçò ÅÊÔ íá åðéâÜëëåé êõñþóåéò. Ç ôåëåõôáßá
Óýóôáóç êáèïñßæåé ôá üñéá êáé ôéò
ðñïûðïèÝóåéò õðü ôéò ïðïßåò ç ÅÊÔ èá Ý÷åé
ôç äéêáéïäïóßá íá åðéâÜëëåé ðñüóôéìá Þ
ðåñéïäéêÝò ðëçñùìÝò ùò ðïéíÞ óå
åðé÷åéñÞóåéò ðïõ äåí åêðëçñþíïõí ôéò
õðï÷ñåþóåéò ôïõò, üðùò ðñïâëÝðïíôáé
óôïõò Êáíïíéóìïýò êáé ôéò ÁðïöÜóåéò ôçò.

¢ëëïé ôïìåßò ðáñÜãùãïõ êïéíïôéêïý äéêáßïõ
óôïõò ïðïßïõò ôï ÅÍÉ åðéôÝëåóå íïìï-
ðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ó÷åôéêÜ ìå ôç
ìåôÜâáóç áðü ôï ÅÍÉ ðñïò ôçí ÅÊÔ Þôáí ïé
åîÞò: ç ãíùìïäüôçóç ôçò ÅÊÔ ðñïò åèíéêÝò
áñ÷Ýò åðß ðñïôåéíüìåíùí íïìïèåôéêþí
äéáôÜîåùí ðïõ åìðßðôïõí óôçí áñìïäéüôçôÜ
ôçò, ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ ðñüêåéôáé íá
÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôçò
êëåßäáò åããñáöÞò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ, ïé
ðñïûðïèÝóåéò êáé ç äéáäéêáóßá åðéâïëÞò
öüñïõ õðÝñ ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí,
êáèþò êáé ïé êáôçãïñßåò ôùí áíþôåñùí
óôåëå÷þí êáé ôùí ëïéðþí õðáëëÞëùí ôùí
Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí ãéá ôïõò ïðïßïõò
éó÷ýïõí ïé äéáôÜîåéò ôïõ ¢ñèñïõ 12, ç
äåýôåñç ðáñÜãñáöïò ôïõ ¢ñèñïõ 13 êáé ôï
¢ñèñï 14 ôïõ Ðñùôïêüëëïõ ðåñß Ðñïíïìßùí
êáé Áóõëéþí ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí
(âë. êáé ÊåöÜëáéï ÉÉÉ, ÕðïêåöÜëáéï 5,
êáôùôÝñù).
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10 ÌåôÜâáóç óôï åõñþ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 ïé ðñïðá-
ñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôç ìåôÜ-
âáóç óôï åíéáßï íüìéóìá åðéôá÷ýíèçêáí
óçìáíôéêÜ. Óå üëá ôá êñÜôç-ìÝëç, ìå
åîáßñåóç ôç Äáíßá,12 äçìéïõñãÞèçêáí åéäéêÜ
üñãáíá óõíôïíéóìïý, åêðïíÞèçêáí
ëåðôïìåñÞ óåíÜñéá ìåôÜâáóçò, ïñãá-
íþèçêå ï óõíôïíéóìüò ìåôáîý éäñõìÜôùí
êáé åíäéáöåñïìÝíùí êáé ðñïåôïéìÜóôçêå
ôï êáôÜëëçëï íïìéêü ðëáßóéï ãéá ôç
óõìðëÞñùóç ôçò ó÷åôéêÞò êïéíïôéêÞò íïìï-
èåóßáò. Ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå íá ðáñáêï-
ëïõèåß ôéò åîåëßîåéò üóïí áöïñÜ ôç ìåôÜ-
âáóç, þóôå íá áîéïëïãÞóåé êáôÜ ðüóïí ïé
äéáöïñåôéêÝò ðñïåôïéìáóßåò ôùí åðéìÝ-
ñïõò êñáôþí-ìåëþí ãéá ôç ìåôÜâáóç, ðïõ
ïöåßëïíôáé óå äéáöïñÝò óôï ôïðéêü
ðåñéâÜëëïí áðü Üðïøç ïñãÜíùóçò êáé
õðïäïìÞò, ìðïñïýí íá Ý÷ïõí óõíÝðåéåò ãéá
ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ðïõ èá
áóêåßôáé áðü ôïí ÉáíïõÜñéï 1999 êáé Ýðåéôá.

Óôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ôïìÝá, ïé
ðñïåôïéìáóßåò ìåôÜâáóçò óõíå÷ßæïõí íá
ôñïöïäïôïýíôáé áðü ìéá äéáäéêáóßá ðïõ
õðïêéíåßôáé áðü ôïí áíôáãùíéóìü êáé
ðåñéëáìâÜíåé óõììåôÝ÷ïíôåò óôçí áãïñÜ
êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ êÝíôñá ôüóï óôï
åóùôåñéêü ôùí ÷ùñþí üóï ìåôáîý ôùí
÷ùñþí. Ôï ÅÍÉ êáé ïé ÅèíÊÔ äéåîÞãáãáí
óõíå÷Þ äéÜëïãï ìå ôéò áíôßóôïé÷åò ôñáðåæéêÝò
ôïõò êïéíüôçôåò êáé Üëëïõò ðáñÜãïíôåò ôùí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí óå èÝìáôá ðïõ
áöïñïýí ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ. Ç âáóéêÞ
áñ÷Þ ðïõ åöÜñìïóáí ïé íïìéóìáôéêÝò áñ÷Ýò
åßíáé íá áöÞóïõí ôçí åõèýíç ôçò
óõíôïíéóìÝíçò äñÜóçò ãéá ôç ìåôÜâáóç
ðñùôßóôùò óôïõò ßäéïõò ôïõò öïñåßò ôçò
áãïñÜò, åíþ ïé ßäéåò Þôáí ðñüèõìåò íá
âïçèÞóïõí üôáí ÷ñåéáæüôáí. Ôï ÅÍÉ êáé ïé
ÅèíÊÔ Ý÷ïõí Ýôóé åíèáññýíåé ôïõò
óõììåôÝ÷ïíôåò óôçí áãïñÜ íá ìåëåôÞóïõí
ôï èÝìá ôçò ôõðïðïßçóçò ðïõ ðñïùèïýí ïé
áãïñÝò óôá ðëáßóéá ôçò ÍïìéóìáôéêÞò
¸íùóçò.

Óå óõíáíôÞóåéò ìåôáîý ôïõ ÅÍÉ êáé
åêðñïóþðùí ôñáðåæéêþí êáé ÷ñçìá-
ôïðéóôùôéêþí åíþóåùí ôïõ ÷þñïõ ôçò
ÅÅ åîåôÜóôçêáí, ìåôáîý Üëëùí, ôá áêüëïõ-
èá èÝìáôá:

ç áíôéêáôÜóôáóç, üðïõ áíáãñÜöïíôáé
óå êåßìåíá óõìâÜóåùí, ôùí ôéìþí åêåßíùí
ðïõ åíäÝ÷åôáé íá êáôáóôïýí Üíåõ
ðåñéå÷ïìÝíïõ, áðü ïéêïíïìéêÞ óêïðéÜ,
ìåôÜ ôçí Ýíáñîç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò
¸íùóçò. Áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ ïé ÅèíÊÔ, åöüóïí èá ðáýóïõí
íá åêôåëïýí åñãáóßåò êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò,
äåí èá äçìïóéåýïõí ðëÝïí åèíéêÜ åðéôüêéá
âÜóçò. Ôá åèíéêÜ íïìïèåôéêÜ üñãáíá
ìðïñïýí, åöüóïí ôï êñßíïõí óêüðéìï, íá
èåóðßóïõí äåóìåõôéêïýò êáíüíåò ãéá ôçí
áíôéêáôÜóôáóç ôùí åðéôïêßùí âÜóçò, ôá
ïðïßá èá êáôáóôïýí Üíåõ áíôéêåéìÝíïõ,
ìå íÝá åðéôüêéá áíáöïñÜò (êáôÜ
ðñïôßìçóç åðéëÝãïíôáò ìåôáîý áõôþí
ðïõ èá äçìïóéåýóåé ôï ÅÓÊÔ).

ç áíôéêáôÜóôáóç ôùí õöéóôÜìåíùí
äéáôñáðåæéêþí åðéôïêßùí (ð.÷. BIBOR,
FIBOR, HELIBOR, MIBOR, PIBOR,
RIBOR ê.ëð.) ìå íÝïõò ïñéóìïýò
åíäåéêôéêþí åðéôïêßùí ðïõ èá
äçìïóéåýïíôáé óå üëç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ. Ç äçìïóßåõóç áõôþí ôùí ôïðéêþí
åðéôïêßùí óôï óýíïëï ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ
åõñþ äåí ìðïñåß íá áðáãïñåõèåß íïìéêÜ,
ùóôüóï ôï ÅÍÉ êáé ïé ÅèíÊÔ Ý÷ïõí
ðáñïôñýíåé ôéò ôñáðåæéêÝò åíþóåéò êáé
ôéò áãïñÝò ÷ñÞìáôïò êáé óõíáëëÜãìáôïò
ôçò ìåëëïíôéêÞò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ íá
áó÷ïëçèïýí ìå ôï óõëëïãéêü ïñéóìü
äåéêôþí ãéá ôï óýíïëï ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ

12 Óôç Äáíßá Ýãéíáí ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò
åñãáóßåò åí üøåé ôçò éäéüôçôáò ôçò Äáíßáò
ùò êñÜôïõò-ìÝëïõò ìå ðáñÝêêëéóç.
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åõñþ. Áíôáðïêñéíüìåíåò óôï ìÞíõìá
áõôü, ôï 1997 ç ÔñáðåæéêÞ Ïìïóðïíäßá
ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò êáé ç
åðáããåëìáôéêÞ Ýíùóç Äéáðñáãìáôåõôþí
ôçò ÁãïñÜò ÓõíáëëÜãìáôïò (ãíùóôÞ ùò
ACI, The Financial Markets Association)
áíáêïßíùóáí üôé ðñïôßèåíôáé íá
õðïëïãßæïõí êáé íá äçìïóéåýïõí Ýíá
äåßêôç äéáôñáðåæéêþí åðéôïêßùí ãéá
ïëüêëçñç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ï ïðïßïò
ðñüêåéôáé íá ãßíåé ãíùóôüò ùò EURIBOR.13

Ôï ÅÍÉ ðáñÝó÷å åðßóçò óõíäñïìÞ óôïí
êáèïñéóìü êïéíþí ðñïôýðùí áãïñÜò óôéò
áãïñÝò ÷ñÞìáôïò êáé óõíáëëÜãìáôïò ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ. Ìå ôéò åêäüóåéò ôïõ ãéá
ôï ðëáßóéï ëåéôïõñãßáò ôçò åíéáßáò íïìé-
óìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ôï ÅÍÉ ðëçñïöüñçóå
ôïõò åíäéáöåñüìåíïõò ÷ñÞóôåò ôçò áãïñÜò
ãéá ôéò äéáäéêáóßåò ôùí áãïñþí ÷ñÞìáôïò êáé
óõíáëëÜãìáôïò ôéò ïðïßåò èá áêïëïõèåß ôï
ÅÓÊÔ. ¼ðùò åßíáé öõóéêü, ç ðëçñïöüñçóç
áõôÞ áðïôåëåß ðëÝïí ôï åðßêåíôñï ãýñù
áðü ôï ïðïßï êéíïýíôáé ôüóï ç ðñïóáñìïãÞ
ôùí åèíéêþí ðñïôýðùí üóï êáé ç åêðüíçóç
íÝùí êïéíþí ðñïôýðùí óôï åõñùðáúêü
åðßðåäï.

ÅðéðëÝïí, ôï ÅÍÉ ðñïóÝöåñå óôéò áãïñÝò
ðåñáéôÝñù äéåõêñéíßóåéò ó÷åôéêÜ ìå ôá
áêüëïõèá:

ôéò ìåèüäïõò äéáôýðùóçò ôùí éóïôéìéþí
ôïõ åõñþ óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò,

ôç äçìïóßåõóç, åê ìÝñïõò ôçò ÅÊÔ,
éóïôéìéþí áíáöïñÜò,

ôï çìåñïëüãéï åñãÜóéìùí çìåñþí ãéá ôç
äéåîáãùãÞ ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò
ðïëéôéêÞò êáé ôç ëåéôïõñãßá ôïõ TARGET.

Óôá ðëáßóéá áõôÜ ïé ôñáðåæéêÝò êáé
÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò åíþóåéò ôçò ÅÅ
õðÝâáëáí óôï ÅÍÉ �êïéíÞ äÞëùóç ãéá ôéò
ðñáêôéêÝò ôçò áãïñÜò ó÷åôéêÜ ìå ôï åõñþ�,
üðïõ áíáãñÜöïíôáé ôá ðñüôõðá ôçò áãïñÜò
ðïõ èá åöáñìüæïíôáé óôç äéáðñáãìÜôåõóç
êáé ôï äéáêáíïíéóìü óôéò áãïñÝò ÷ñÞìáôïò,
ïìïëüãùí êáé óõíáëëÜãìáôïò óå åõñþ.

Óôçí êïéíÞ äÞëùóç ôïíßæåôáé üôé ç åíáñìüíéóç
ôùí ðñáêôéêþí ôçò áãïñÜò åõñþ åßíáé
åðéèõìçôÞ, äéüôé èá åíéó÷ýóåé ôç ñåõóôüôçôá
êáé ôç äéáöÜíåéá óôéò íÝåò áãïñÝò êáé èá
áðïôñÝøåé ôç óýã÷õóç êáé ôéò äéáöïñÝò ðïõ
èá áíáêýðôïõí êáôÜ ôç äéáðñáãìÜôåõóç
êáé ôï äéáêáíïíéóìü óå åõñþ. Ôï Óõìâïýëéï
ôïõ ÅÍÉ äÝ÷èçêå åõìåíþò êáé õðïóôÞñéîå
áõôÞ ôçí ðñùôïâïõëßá, ðáñáôçñþíôáò üôé ç
åöáñìïãÞ ôÝôïéùí ðñáêôéêþí èá åíßó÷õå ôçí
åíïðïßçóç ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí
ôïõ åõñþ êáé èá äéáóöÜëéæå ôç äéáöÜíåéÜ
ôïõò.

Ôï ÅÍÉ åðßóçò ðñïóÝöåñå óõíäñïìÞ óôéò
ôñáðåæéêÝò êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò åíþóåéò
ôçò ÅÅ üóïí áöïñÜ ôçí êáèéÝñùóç
óôáèìéêïý åðéôïêßïõ ìéáò çìÝñáò óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ãíùóôïý ùò ÅÏÍÉÁ
(euro overnight index average). Ïé
óõììåôÝ÷ïíôåò óôçí áãïñÜ ðáñáôÞñçóáí
üôé ï õðïëïãéóìüò ôïõ ðáñáðÜíù åðéôï-
êßïõ áðü éäùôéêïýò öïñåßò èá Þôáí
ðñïâëçìáôéêüò, åöüóïí ãéá ôï óêïðü áõôü
èá Ýðñåðå ïé åðéìÝñïõò ôñÜðåæåò íá
ðáñÝ÷ïõí åõáßóèçôåò ðëçñïöïñßåò. Êáôüðéí
ôïýôïõ, ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ áðïöÜóéóå
íá áíáëÜâåé ðñïåôïéìáóßåò þóôå ôï åí
ëüãù åðéôüêéï íá õðïëïãßæåôáé áðü ôï
ÅÓÊÔ. ¸ôóé, ôï ÅÓÊÔ èá áíáëÜâåé ôï
õðïëïãéóôéêü óêÝëïò ôïõ åðéôïêßïõ
áíáöïñÜò, âáóéæüìåíï óå ïìÜäåò
óõíåñãáæüìåíùí öïñÝùí êáé ìåèïäïëïãßá
ðïõ èá ðáñáó÷åèïýí áðü ôéò ôñáðåæéêÝò
åíþóåéò ãéá ôï EURIBOR. Õðåýèõíåò ãéá ôç
äçìïóßåõóç ôïõ åðéôïêßïõ áíáöïñÜò èá
åßíáé ïé ôñáðåæéêÝò åíþóåéò. Ôï ÅÍÉ êáé ïé
ó÷åôéêÝò åíþóåéò Þäç óõæçôïýí, Ýôóé þóôå
íá êáôáëÞîïõí óå ìéá ëýóç ìÝóá áðü
óõíáéíåôéêÝò äéáäéêáóßåò.

Ôï ÅÍÉ áíáãíþñéóå üôé ÷ñåéÜæåôáé íá
êáèéåñùèåß Ýíá êùäéêïðïéçìÝíï äéáêñéôéêü
óýìâïëï ãéá ôï åíéáßï íüìéóìá êáé äÞëùóå
üôé õðïóôçñßæåé ôï óýìâïëï E, ôï ïðïßï

13 Ç ÂñåôáíéêÞ  ¸íùóç Ôñáðåæþí
áíáêïßíùóå üôé ó÷åäéÜæåé ôç äçìïóßåõóç
åðéôïêßïõ LIBOR ãéá ôï åõñþ.
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ðñüôåéíå ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, ùò
ëïãüôõðï ôïõ åõñþ. Ôï óýìâïëï ðïõ èá
÷ñçóéìåýåé ãéá ôçí áíáãíþñéóç ôïõ åõñþ
åßíáé óýìöùíï êáé ìå ôçí ôñÝ÷ïõóá ÷ñÞóç
óõíôïìïãñáöéþí óôï ãñáðôü ëüãï. Åðßóçò
áðïôåëåß äéáêñéôéêü óÞìá ãéá ÷ñÞóç óå
ôéìïêáôáëüãïõò êáé Üëëá Ýããñáöá ðïõ
ðåñéëáìâÜíïõí ÷ñçìáôéêÝò áîßåò, ðñÜãìá
ôï ïðïßï ìðïñåß íá åßíáé éäéáßôåñá åîõðçñåôéêü
óôç äéÜñêåéá ôçò ìåôáâáôéêÞò ðåñéüäïõ. Ôï
ÅÍÉ ðñïôñÝðåé íá óõìðåñéëáìâÜíåôáé ôï
óýìâïëï E óôá ôõðïðïéçìÝíá óýíïëá
÷áñáêôÞñùí ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé åõñÝùò
óôçí ðëçñïöïñéêÞ.

Åéäéêü êåöÜëáéï ó÷åôéêü ìå èÝìáôá ðïõ
áöïñïýí ôç ìåôÜâáóç óôï åíáßï íüìéóìá
ðåñéëáìâÜíåôáé óôéò ðëçñïöïñßåò ðïõ
ðáñÝ÷åé ôï ÅÍÉ ìÝóù ôçò óåëßäáò ôïõ óôï
äßêôï Internet (http://www.ecb.int). Ìå óêïðü
íá âïçèÞóåé üëïõò üóïõò óõììåôÝ÷ïõí
óôçí ðñïðáñáóêåõÞ ãéá ôç ìåôÜâáóç óôï
åíéáßï íüìéóìá, ôï ÅÍÉ âåëôßùóå ôç äéáíïìÞ
ôùí ó÷åôéêþí ðëçñïöïñéþí. Åêôüò áðü ôá
Ýããñáöá ðïõ áöïñïýí èÝìáôá ìåôÜâáóçò
êáé ôá ïðïßá åíÝêñéíå ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ
ôï 1997, ç óåëßäá óôï Internet ðåñéëáìâÜíåé
åðßóçò âéâëéïãñáößá êáé êáôÜëïãï 200 êáé
ðëÝïí óõíäÝóåùí ìå Üëëåò óåëßäåò, ïé
ïðïßåò ðáñÝ÷ïõí åéäéêþò ðëçñïöïñßåò ãéá
ôç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï íüìéóìá. Ïé óõíäÝóåéò
äéáéñïýíôáé óå Ýíôåêá êáôçãïñßåò: êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò, üñãáíá ôçò ÅÅ, åèíéêÝò
êõâåñíÞóåéò, åíþóåéò ôïõ ôñáðåæéêïý êáé
÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ôïìÝá, ðéóôùôéêÜ
éäñýìáôá, ÷ñçìáôéóôÞñéá, óõóôÞìáôá

äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí êáé óõóôÞ-
ìáôá ðëçñùìþí, åíþóåéò åðé÷åéñÞóåùí,
åìðïñßïõ êáé õðçñåóéþí, åôáéñßåò óõìâïý-
ëùí åðé÷åéñÞóåùí, èÝìáôá ðëçñïöï-
ñéêÞò, åöçìåñßäåò, åíçìåñùôéêÜ äåëôßá,
ðåñéïäéêÜ êáé âéâëéïãñáößåò, êáé äéÜöïñá
Üëëá. Ãéá êÜèå óýíäåóç äßäåôáé ðåñßëçøç
ôùí äéáèÝóéìùí ðëçñïöïñéþí óå êÜèå
ó÷åôéêÞ óåëßäá. Ïé ðëçñïöïñßåò áõôÝò
áíáèåùñïýíôáé óå ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá
êáé ùò åê ôïýôïõ áðïôåëïýí åîõðçñåôéêÞ
ðçãÞ óôïé÷åßùí ãéá üëïõò üóïõò åìðëÝêïíôáé
óôçí ðñïðáñáóêåõÞ ãéÜ ôç ìåôÜâáóç óôï
åíéáßï íüìéóìá.

Êáèþò ôï êïéíü æçôïýóå ïëïÝíá êáé
ðåñéóóüôåñï íá âåâáéùèåß ãéá ôéò
ëåðôïìÝñåéåò ôçò ìåôÜâáóçò óôï åíéáßï
íüìéóìá ðñïêåéìÝíïõ íá õðïóôçñßîåé ôéò
ó÷åôéêÝò ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò, ôï
Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ êáé ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ
áðïöÜóéóáí óôéò 4 Íïåìâñßïõ 1997 üôé ôï
êõêëïöïñïýí ÷ñÞìá óå åõñþ (äçë. ôá
ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé ôá êÝñìáôá) èá
åéóá÷èåß óå üëåò ôéò óõììåôÝ÷ïõóåò ÷þñåò
áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 2002. Ç áðüöáóç
áõôÞ åëÞöèç áöïý åîåôÜóôçêáí ðñïóåêôéêÜ
üëåò ïé ðéèáíÝò åðéëïãÝò, üðùò ç
ðéèáíüôçôá íá åöáñìïóôïýí äéáöïñåôéêÝò
çìåñïìçíßåò åéóáãùãÞò óôéò äéÜöïñåò
óõììåôÝ÷ïõóåò ÷þñåò. Ãéá ôï óêïðü áõôü,
ðñáãìáôïðïéÞèçêå ìáêñüò ãýñïò
äéáâïõëåýóåùí, ôüóï óå åèíéêü åðßðåäï
üóï êáé óå åðßðåäï ÅÅ, ìå ôç óõììåôï÷Þ
üëùí ôùí åíäéáöåñïìÝíùí.
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11 ÅíçìÝñùóç ôïõ êïéíïý

Áðü ôçí ßäñõóÞ ôïõ, ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ
1994, ôï ÅÍÉ åñãÜæåôáé åíôáôéêÜ ãéá ôçí
ðñïåôïéìáóßá ôïõ êáíïíéóôéêïý, ïñãáíùôéêïý
êáé õëéêïôå÷íéêïý ðëáéóßïõ ðïõ èá ÷ñåéáóôåß
ôï ÅÓÊÔ ãéá íá åêôåëåß ôá êáèÞêïíôÜ ôïõ
óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. Óôï ðëáßóéï
áõôÞò ôçò äéáäéêáóßáò, ôï ÅÍÉ Ý÷åé
åêðëçñþóåé ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõ üóïí
áöïñÜ ôçí õðïâïëÞ åêèÝóåùí, óýìöùíá
ìå ôá ¢ñèñá 7 êáé 11.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ ÅÍÉ, ìå ôç äçìïóßåõóç åêèÝóåùí ó÷åôéêÜ
ìå ôçí ðïñåßá ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí
åñãáóéþí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, ôéò
äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ßäéïõ ôïõ ÅÍÉ, êáèþò êáé
ôéò íïìéóìáôéêÝò êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò
óõíèÞêåò óôçí Êïéíüôçôá. ÅðéðëÝïí,
áíáãíùñßæïíôáò ôéò áíÜãêåò ôçò ÷ñçìáôï-
ðéóôùôéêÞò êïéíüôçôáò êáé ôïõ êïéíïý,
ôï ÅÍÉ ôá ôåëåõôáßá ôñßá ÷ñüíéá ðñáã-
ìáôïðïßçóå ìéá óåéñÜ áðü åêäüóåéò
ó÷åôéêÜ ìå ôï ðñïðáñáóêåõáóôéêü ôïõ Ýñãï,
ìå óêïðü áöåíüò íá êÜíåé Ýíá áðïëïãéóìü
ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôïõ êáé áöåôÝñïõ íá
ðñïóöÝñåé óôïõò áíáãíþóôåò êáèïäÞãçóç
þóôå íá ðñïãñáììáôßóïõí êáé åêåßíïé ôéò
ðñïåôïéìáóßåò ôïõò. Ïé åêäüóåéò áõôÝò
êáëýðôïõí Ýíá öÜóìá ðïõ åêôåßíåôáé áðü
Ýíá ãåíéêü åíçìåñùôéêü õëéêü ó÷åôéêÜ
ìå ôï ñüëï êáé ôéò ëåéôïõñãßåò ôïõ ÅÍÉ, êá-
èþò êáé ó÷åôéêÜ ìå ôá ðñïó÷Ýäéá ôùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ, ìÝ÷ñé êáé ðéï
ôå÷íéêÝò åêèÝóåéò ðïõ áöïñïýí ôç
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, ôç óôáôéóôéêÞ, ôá
óõóôÞìáôá ðëçñùìþí êáé ôéò ðïéêßëåò
ðôõ÷Ýò ôçò ìåôÜâáóçò óôï åíéáßï íüìéóìá.

ÊáôÜëïãïò üëùí ôùí åêäüóåùí ðïõ
ðñáãìáôïðïßçóå ôï ÅÍÉ áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ
1997 ðåñéÝ÷åôáé óôï ôÝëïò ôçò ðáñïýóáò
¸êèåóçò. Ðáñüìïéïò êáôÜëïãïò ðåñéÝ÷åôáé
êáé óå üëåò ôéò ðñïçãïýìåíåò ÅôÞóéåò
ÅêèÝóåéò ôïõ ÅÍÉ.

Åêôüò áðü ôéò ðáñáðÜíù åêäüóåéò, ôïí
ÉáíïõÜñéï 1998 ôï ÅÍÉ Üíïéîå óåëßäá óôï
äéåèíÝò äßêôõï Internet, ðñïêåéìÝíïõ íá
äéåõêïëýíåé ôçí ðáñï÷Þ ðëçñïöïñéþí ðñïò
ôï åõñý êïéíü. ÌÝóù ôçò óåëßäáò ôïõ ÅÍÉ
óôï Internet (http://www.ecb.int) åßíáé äõíáôÞ
ç ðñüóâáóç óå êåßìåíá ðñüóöáôùí ïìéëéþí
êáé åêèÝóåùí ðïõ äçìïóßåõóå ôï ÅÍÉ, åíþ
ðåñéÝ÷åôáé êáé åéäéêü êåöÜëáéï ìå èÝìáôá
ðïõ áöïñïýí ôç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï
íüìéóìá.

Ôï ÅÍÉ áíáãíùñßæåé üôé åßíáé áíÜãêç ôï
ÅÓÊÔ íá äéáóöáëßóåé ôç äéáöÜíåéá ôùí
óêïðþí êáé ôùí ðïëéôéêþí ôïõ óôï Ôñßôï
ÓôÜäéï êáé íá êáôáóôÞóåé ðåñéóóüôåñï
ãíùóôÝò ôéò ëåéôïõñãßåò êáé ôá êáèÞêïíôÜ
ôïõ, åðéôñÝðïíôáò Ýôóé óôç ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ
êïéíüôçôá êáé ôï åõñý êïéíü íá êáôáíïïýí êáé
íá óôçñßæïõí ôéò ðïëéôéêÝò ôïõ. Ðñïò ôï
óêïðü áõôü, ôï ÅÍÉ áíáðôýóóåé Þäç ðïëéôéêÞ
åîùôåñéêÞò åðéêïéíùíßáò - ç ïðïßá èá
õðïâëçèåß ðñïò Ýãêñéóç óôï Äéïéêçôéêü
Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ - ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ðéï
áðïôåëåóìáôéêïýò ôñüðïõò äéÜäïóçò
ðëçñïöïñéþí ãéá ôéò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ
ÅÓÊÔ.
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1 Åðïðôåßá ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý êáé
Äéáêáíïíéóìïý óå ECU

Óýìöùíá ìå ôï ́ Áñèñï 109 ÓÔ (2), åäÜöéï
Ýîé, ôçò ÓõíèÞêçò ãéá ôçí ÅõñùðáúêÞ
´Åíùóç, êáèÞêïí ôïõ ÅÍÉ åßíáé ç åðïðôåßá
ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý êáé
Äéáêáíïíéóìïý óå ECU. Ðñùôáñ÷éêüò
óôü÷ïò ôïõ ÅÍÉ óå ó÷Ýóç ìå ôçí åðïðôåßá
ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý êáé
Äéáêáíïíéóìïý óå ECU åßíáé íá äéáóöáëéóôåß
üôé ç ÔñáðåæéêÞ ́ Åíùóç ãéá ôï Åõñþ (ÔÅÅ),
ç ïðïßá äéá÷åéñßæåôáé ôï óýóôçìá êáé
áíôéêáôÝóôçóå ôçí ÔñáðåæéêÞ ̧ íùóç ãéá ôï
ECU óôéò 3.12.1997, ëáìâÜíåé ôá áíáãêáßá
ìÝôñá ïýôùò þóôå íá åîáóöáëßóåé üôé ôï
óýóôçìá äåí äçìéïõñãåß áðáñÜäåêôïõò
êéíäýíïõò åßôå ãéá ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò óôï
óýóôçìá åßôå ãéá ôçí áãïñÜ ECU Þ ôéò
åã÷þñéåò áãïñÝò ôçò ÅÅ. Óôï ðëáßóéï áõôü,
ç óðïõäáéüôåñç äñáóôçñéüôçôá ôïõ ÅÍÉ
åßíáé íá äéáóöáëßæåé üôé ëáìâÜíïíôáé åðáñêÞ
ìÝôñá ãéá ôçí êáëýôåñç óõììüñöùóç ôïõ
óõóôÞìáôïò ìå ôéò ðñïäéáãñáöÝò áóöáëåßáò
ðïõ áíáöÝñïíôáé óôçí ´Åêèåóç ôïõ 1990
ó÷åôéêÜ ìå ôá ÄéáôñáðåæéêÜ ÓõóôÞìáôá
Óõìøçöéóìïý, ç ïðïßá êáôáñôßóôçêå áðü
ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí ÷ùñþí ôçò
ÏìÜäáò ôùí 10 (ôéò ëåãüìåíåò �ðñï-
äéáãñáöÝò Lamfalussy�).

ÅðéðëÝïí, êáôÜ ôï 1997, ôï ÅÍÉ êáé ïé
ÅèíÊÔ ðáñáêïëïýèçóáí ôï ðñïðáñáóêåõ-
áóôéêü Ýñãï ôçò ÔÅÅ ó÷åôéêÜ ìå ôï Óýóôçìá
Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå Åõñþ
åí üøåé ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ
(ÅÕÑÙ 1).

1.1 Äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÓõóôÞìáôïò
Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý
óå ECU êáôÜ ôï 1997

Ï áñéèìüò ôùí óõíáëëáãþí êáôÜ ôï 1997
ìåéþèçêå óå ó÷Ýóç ìå ôï 1996, åíþ ç áîßá
ôïõò áõîÞèçêå åëáöñþò. Ï ìÝóïò ìçíéáßïò
áñéèìüò ôùí êáèçìåñéíþí óõíáëëáãþí
ìåéþèçêå êáôÜ ðåñéóóüôåñï ôïõ 6%, áðü
6.383 ôï 1996 óå 5.982 ôï 1997. Áíôßèåôá, ï
ìÝóïò çìåñÞóéïò êýêëïò åñãáóéþí áðü

46,0 äéóåê. ECU ôï 1996 áõîÞèçêå óå 46,9
äéóåê. ôï 1997.

Ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý
óå ECU (ECU 3) ëåéôïýñãçóå ó÷åôéêÜ ïìáëÜ
ôï 1997, åðéôõã÷Üíïíôáò êáôÜ ìÝóï üñï ôçí
ïëïêëÞñùóç ôïõ äéáêáíïíéóìïý íùñßôåñá
óôç äéÜñêåéá ôçò çìÝñáò áðü ü,ôé ôï 1996.
ÊáèõóôåñÞóåéò óôïõò äéáêáíïíéóìïýò
óçìåéþèçêáí ìüíï åëÜ÷éóôåò öïñÝò êáé
ïöåßëïíôáí åßôå óå ôå÷íéêÜ ðñïâëÞìáôá ðïõ
áöïñïýóáí ìéêñü ìüíï áñéèìü ôñáðåæþí
óõìøçöéóìïý åßôå óå ìåìïíùìÝíá
ðåñéóôáôéêÜ ðïõ óõíÝâçóáí óôá ðëáßóéá
ôïõ óõóôÞìáôïò êáé åðçñÝáóáí ôï äßêôõï
ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé áðü ôï Óýóôçìá
Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU.
Äýï íÝá ðñïãñÜììáôá ëïãéóìéêïý, ôá ïðïßá
åöÜñìïóå ôï SWIFT ôïí Éïýëéï êáé ôï
ÓåðôÝìâñéï ôïõ 1997, Ý÷ïõí áðïêáôáóôÞóåé
ðëÝïí ôçí áðáéôïýìåíç ðïéüôçôá ôùí
õðçñåóéþí ðïõ ðáñÝ÷åé ôï óýóôçìá, êáé
Ýêôïôå äåí óçìåéþèçêáí Üëëá åðåéóüäéá
óôï äßêôõï.

ÊáôÜ ôï 1997, Ýãéíáí ïñéóìÝíåò âåëôéþóåéò
óôï ECU 3 ùò ðñïò ôçí åíåñãïðïßçóç ôùí
Ýêôáêôùí äéåõêïëýíóåùí ñåõóôüôçôáò êáé
ôï óýóôçìá ðëÝïí ðñïâëÝðåé äåóìåõôéêÜ
üñéá åíôüò ôçò çìÝñáò. ÅðéðëÝïí ôñïðï-
ðïéÞèçêáí ïé êáíüíåò óõìøçöéóìïý, þóôå
íá åßíáé åöéêôÞ ç ïìáëÞ ïëïêëÞñùóç ôùí
óõìøçöéóìþí óôçí ðåñßðôùóç ðïõ ç
ôñÜðåæá ç ïðïßá äéåíåñãåß ôï óõìøçöéóìü
áäõíáôåß - ãéá êáèáñÜ ôå÷íéêïýò ëüãïõò - íá
áðïóôåßëåé ôï äéêü ôçò êëåéäáñéèìçìÝíï
ìÞíõìá äéáêáíïíéóìïý.

Óôá ðëáßóéá ôùí åðïðôéêþí ôïõò
êáèçêüíôùí, ôï ÅÍÉ êáé ïé ÅèíÊÔ ìåëÝôçóáí
ðñüôáóç ðïõ åß÷å õðïâëçèåß áðü ôïí
Ïñãáíéóìü Ãñáöåßùí Óõìøçöéóìïý
ÓõíáëëÜãìáôïò (ECHO) ãéá ôï óõìøçöéóìü
óõìâÜóåùí óå ECU êáé ôï äéáêáíïíéóìü
ôùí ó÷åôéêþí ñïþí ìÝóù ôïõ ÓõóôÞìáôïò
Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU -
êáé äåí õðÞñîå áíôßññçóç ùò ðñïò ôï íá
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îåêéíÞóåé ç ëåéôïõñãßá ôïõ ECHO óå ECU.
ÊáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï, áíáìÝíåôáé ï ECHO
íá äéáêáíïíßæåé ôéò ðñÜîåéò ôïõ óå åõñþ
ìÝóù ôïõ TARGET.

1.2 Ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ãéá ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ

Ç ÔÅÅ åðåîåñãÜæåôáé Þäç ôïí êáèïñéóìü
ôïõ íïìéêïý ðëáéóßïõ êáé ôùí óõìöùíéþí
åðéìåñéóìïý ñåõóôüôçôáò êáé æçìéþí ãéá ôï
ÅÕÑÙ 1. ÅðéðëÝïí, ç ÔÅÅ - óå óõíåñãáóßá
ìå ôï ÅÍÉ êáé ôéò ÅèíÊÔ - ïñéóôéêïðïéåß ôïõò
üñïõò ðïõ èá äéÝðïõí ôï äéáêáíïíéóìü,
óýìöùíá ìå áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ
ÅÍÉ, ç ïðïßá ïñßæåé üôé ç ÔÅÅ èá áíïßîåé
êåíôñéêü ëïãáñéáóìü äéáêáíïíéóìïý óôçí
ÅÊÔ. Ìðïñåß åðßóçò íá áíïßîåé êáé Üëëïõò
ëïãáñéáóìïýò äéáêáíïíéóìïý óå üóåò ÅèíÊÔ
óõìöùíïýí íá ðáñÝ÷ïõí ôÝôïéïõò
ëïãáñéáóìïýò. ÌÝ÷ñé óôéãìÞò, ìüíï ç
ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò Ý÷åé äçëþóåé ôçí
ðñüèåóÞ ôçò íá áíïßîåé ôïðéêü ëïãáñéáóìü
äéáêáíïíéóìïý ãéá ôçí ÔÅÅ (ðñéí áðü ôïí
Éïýíéï 1999).

ÔÝëïò, ç ÔÅÅ åðåîåñãÜæåôáé óõìöùíßá ãéá
ôç äéáöÜëéóç ôïõ Ýãêáéñïõ äéáêáíïíéóìïý
ôïõ ÅÕÑÙ 1, óôçí ðåñßðôùóç ðïõ êÜðïéïò

óõììåôÝ÷ùí áäõíáôåß íá ðñïâåß óå
äéáêáíïíéóìü. ¸íá êïéíü áðïèåìáôéêü óå
ñåõóôÜ ðïõ èá åðÝ÷åé èÝóç åíå÷ýñïõ êáé
èá êáëýðôåé ôï ìåãáëýôåñï äõíáôü êáèáñü
Üíïéãìá óôï óýóôçìá (1 äéóåê. åõñþ) èá
åîõðçñåôïýóå ôï óêïðü áõôüí. Óýìöùíá
ìå áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ, ç
ÅÊÔ ïñßæåôáé êÜôï÷ïò áõôïý ôïõ êïéíïý
áðïèåìáôéêïý ãéá ôçí ÔÅÅ. Ç ÔÅÅ
áíáðôýóóåé åðßóçò óõìöùíßåò åðéìåñéóìïý
ôçò ñåõóôüôçôáò êáé ôùí æçìéþí ãéá ôçí
áíôéìåôþðéóç ðåñéðôþóåùí ðïëëáðëÞò
áäõíáìßáò äéáêáíïíéóìïý.

Êáèþò ôï ÅÕÑÙ 1 èá âáóßæåôáé óôçí ßäéá
ôå÷íéêÞ õðïäïìÞ êáé óôá ßäéá ÷áñáêôçñéóôéêÜ
äéá÷åßñéóçò ôïõ êéíäýíïõ åíôüò ôçò çìÝñáò
üðùò êáé ôï õöéóôÜìåíï ECU 3, ôï ÅÍÉ - óå
óõíåñãáóßá ìå ôéò ÅèíÊÔ - áíáèåþñçóå ôï
ECU 3 þóôå íá áîéïëïãÞóåé êáôÜ ðüóïí
áõôü ðëçñïß ôéò ðñïäéáãñáöÝò Lamfalussy.
Ç áîéïëüãçóç áõôÞ èá áðïôåëÝóåé áöåôçñßá
ðñïêåéìÝíïõ íá áîéïëïãçèåß áíÜëïãá êáé ôï
ÅÕÑÙ 1. Ïé óõíå÷éæüìåíåò ðñïóðÜèåéåò
ôçò ÔÅÅ íá âåëôéþóåé ôï ECU 3 ïýôùò þóôå
íá ðëçñïß ôéò ðñïäéáãñáöÝò Lamfalussy èá
ðñÝðåé êáôÜ óõíÝðåéáí íá åêëáìâÜíïíôáé
ùò ðñïåôïéìáóßá ãéá ôçí åéóáãùãÞ åíüò
ÅÕÑÙ 1 ðïõ èá áíôáðïêñßíåôáé ðëÞñùò
óôéò åí ëüãù ðñïäéáãñáöÝò.
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2 Çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá

Ðñïò ôï ðáñüí, ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá äåí
åßíáé ðïëý äéáäåäïìÝíï öáéíüìåíï. Åíôïýôïéò,
äåí èá ðñÝðåé íá áðïêëåéóôåß ôï åíäå÷üìåíï
íá åîáðëùèåß ðéï Ýíôïíá ìáêñïðñüèåóìá.
Áðü ôüôå ðïõ åêäüèçêå ç �¸êèåóç ðñïò ôï
Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå ôéò
ðñïðëçñùìÝíåò êÜñôåò� ôï ÌÜéï ôïõ 1994,
ü÷é ìüíï áõîÞèçêå óçìáíôéêÜ ï áñéèìüò ôùí
óõóôçìÜôùí ìå ðñïðëçñùìÝíåò êÜñôåò
ðïëëáðëþí ÷ñÞóåùí, áëëÜ êáé Üñ÷éóå íá
áíáðôýóóåôáé ç ÷ñÞóç çëåêôñïíéêïý
÷ñÞìáôïò ãéá ðëçñùìÝò ìÝóù äéêôýùí
çëåêôñïíéêþí õðïëïãéóôþí (äçë. ôïõ
ëåãüìåíïõ �÷ñÞìáôïò äéêôýïõ�).

Ôï ÅÍÉ ãéá ôï ëüãï áõôü äéåîÞãáãå ôï 1997
ðåñáéôÝñù ìåëÝôç ó÷åôéêÜ ìå ôéò óõíÝðåéåò
ôçò åìöÜíéóçò ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò
óôéò ïéêïíïìßåò ôùí ÷ùñþí ôçò ÅÅ. Ôï
ºäñõìá Ýëáâå éäéáßôåñá õðüøç ôïõ ôéò íÝåò
åîåëßîåéò óôéò áãïñÝò êáé ðñï÷þñçóå óå
äéåîïäéêÞ áíÜëõóç ôùí åðéðôþóåþí ôïõò
óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ. Ôï ðüñéóìá ôçò
ìåëÝôçò áðïôÝëåóå âÜóç ãéá ôç
�Ãíùìïäüôçóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ
ó÷åôéêÜ ìå ôçí Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý
÷ñÞìáôïò� ôçò 2áò Ìáñôßïõ 1998, ôï êåßìåíï
ôçò ïðïßáò áíáðáñÜãåôáé óôï Ðëáßóéï 3
ðïõ áêïëïõèåß.

Ðëáßóéï 3

Ãíùìïäüôçóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå ôçí Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý
÷ñÞìáôïò1

1.  Åðß ôïõ ðáñüíôïò, ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá äåí åßíáé äéáäåäïìÝíï öáéíüìåíï. Ìáêñïðñüèåóìá äåí èá

ðñÝðåé üìùò íá áðïêëåéóôåß ôï åíäå÷üìåíï ôçò åíôïíüôåñçò áíÜðôõîÞò ôïõ.

2. Êáèþò ç Ýêäïóç ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò èá Ý÷åé ðéèáíüôáôá óçìáíôéêÝò óõíÝðåéåò ãéá ôç íïìéóìáôéêÞ

ðïëéôéêÞ óôï ìÝëëïí, ïé ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ èåùñïýí óêüðéìï íá ôåèïýí óáöåßò êáíüíåò ùò ðñïò ôïõò üñïõò

ðïõ èá äéÝðïõí ôçí ÝêäïóÞ ôïõ.

3.  Ôï 1994, ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ óõíÝóôçóå íá åðéôñÝðåôáé ìüíï óôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá (óýìöùíá ìå ôï

åèíéêü äßêáéï) ç Ýêäïóç ðñïðëçñùìÝíùí êáñôþí ðïëëáðëÞò ÷ñÞóåùò.2 Ç óýóôáóç áõôÞ üìùò äåí åöáñìüóôçêå

óå üëá ôá êñÜôç-ìÝëç. Ìå áõôÜ ôá äåäïìÝíá, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ Üñ÷éóå ôï 1997 íá åðåîåñãÜæåôáé

ðñüôáóç Ïäçãßáò ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ êáé ôïõ Óõìâïõëßïõ ãéá ôçí Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò

áðü ìç ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, éäßùò ìå óêïðü ôç ÷ïñÞãçóç ôïõ åõñùðáúêïý äéáâáôçñßïõ óôá åí ëüãù

éäñýìáôá.

4.  Õðü ôï öùò ôùí åîåëßîåùí áõôþí êáôÜ ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá êáé ìåôÜ áðü ùñéìüôåñç óêÝøç ó÷åôéêÜ ìå ôï

æÞôçìá, éäßùò üóïí áöïñÜ ôçí áðïôåëåóìáôéêüôçôá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôçí åîáóöÜëéóç

ßóùí üñùí óõììåôï÷Þò, êáé äåäïìÝíïõ üôé ôá ðïóÜ ðïõ óõãêåíôñþíïíôáé ãéá ôçí Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý

÷ñÞìáôïò ìðïñïýí áðü ôç öýóç ôïõò íá åîáñãõñþíïíôáé, ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ èåùñåß üôé ðñÝðåé

áðáñáéôÞôùò íá ðëçñïýíôáé ïé áêüëïõèåò åëÜ÷éóôåò ðñïûðïèÝóåéò, áíåîÜñôçôá áðü ôï ðïéïò åßíáé ï

åêäüôçò ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò:

- Ç Ýííïéá ôïõ �çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò� ðñÝðåé íá ïñéóôåß ìå óáöÞíåéá êáé íá äéáêñßíåôáé áðü ôéò

ðñïðëçñùìÝíåò êÜñôåò �åíüò� Þ �ðåñéïñéóìÝíïõ óêïðïý�.

- Ïé åêäüôåò �çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò� ðñÝðåé íá õðüêåéíôáé óå ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá.

- Ç Ýêäïóç ðñÝðåé íá õðüêåéôáé óå áîéüðéóôåò êáé äéáöáíåßò íïìéêÝò ñõèìßóåéò, óå ôå÷íéêÝò ðñïäéáãñáöÝò

áóöáëåßáò, óå ðñïóôáóßá Ýíáíôé ôçò ðáñÜíïìçò ÷ñÞóçò êáé íá ðåñéëáìâÜíåé ôçí õðï÷ñÝùóç ðáñï÷Þò

óôïé÷åßùí.
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- Èá ðñÝðåé íá õðÜñ÷åé õðï÷ñÝùóç äéÜ íüìïõ ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá íá åîáñãõñþíåôáé óôçí ïíïìáóôéêÞ

ôïõ áîßá, äçë. ïé åêäüôåò èá ðñÝðåé íá åßíáé óå èÝóç íá ìåôáôñÝðïõí ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá óå ÷ñÞìá

êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò áí ï êÜôï÷ïò ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò ôï æçôÞóåé.3

- Èá ðñÝðåé ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò íá Ý÷ïõí ôç äõíáôüôçôá íá åðéâÜëëïõí åëÜ÷éóôåò êáôáèÝóåéò óå

üëïõò ôïõò åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò, éäéáßôåñá þóôå íá åßíáé ðñïåôïéìáóìÝíåò ãéá ôõ÷üí åõñåßá

áíÜðôõîç ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò ìå ïõóéþäç åðßäñáóç óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ.

- ÅðéðëÝïí, èá ìðïñïýóå íá ðñïâëåöèåß ìéá ìïñöÞ áóöÜëéóçò ãéá ôá óõóôÞìáôá çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò

ìå óêïðü ôçí ðñïóôáóßá ôïõ êïéíïý.

5.  Ìå âÜóç áõôÜ ôá äåäïìÝíá êáé ôç óýóôáóç ôïõ 1994 ôïõ ÅÍÉ, ç ðéï Üìåóç ëýóç èá Þôáí íá ðåñéïñéóôåß

ç äõíáôüôçôá Ýêäïóçò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò óôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, êáèþò Ýôóé äåí èá ÷ñåéáæüôáí

íá ôñïðïðïéçèåß ôï õðÜñ÷ïí èåóìéêü ðëáßóéï ãéá ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé ôéò ôñáðåæéêÝò åñãáóßåò.

ÓõãêåêñéìÝíá, åí üøåé ôçò ìåôÜâáóçò ðñïò ôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç, ç Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò

èá ðñÝðåé íá ðåñéïñßæåôáé óôá �ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá üðùò ïñßæïíôáé óôï ¢ñèñï 1 ôçò Ðñþôçò ÓõíôïíéóôéêÞò

ÔñáðåæéêÞò Ïäçãßáò�, åöüóïí ôï ¢ñèñï 19.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ, üðùò åßíáé óÞìåñá äéáôõðùìÝíï,

åðéôñÝðåé óôçí ÅÊÔ íá åðéâÜëëåé åëÜ÷éóôåò êáôáèÝóåéò ìüíï óôá éäñýìáôá áõôÜ êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

ôçò ÏÍÅ.

6. ÐáñÜëëçëá, ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ áíáãíùñßæåé üôé ï ïñéóìüò ôïõ �ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò� óôçí Ðñþôç

ÓõíôïíéóôéêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïäçãßá ðñïûðïèÝôåé üôé ôï ßäñõìá �äÝ÷åôáé êáôáèÝóåéò Þ Üëëá åðéóôñåðôÝá

êåöÜëáéá áðü ôï êïéíü êáé ÷ïñçãåß ðéóôþóåéò ãéá ßäéï ëïãáñéáóìü�.4 Ôï ÅÍÉ èá èåùñïýóå éäéáßôåñá

óêüðéìï íá åðéäéù÷èåß ôñïðïðïßçóç ôïõ ïñéóìïý ôïõ �ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò� ðïõ ðåñéÝ÷åôáé óôçí Ðñþôç

ÓõíôïíéóôéêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïäçãßá þóôå íá åðéôñáðåß ç Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò óå éäñýìáôá ðïõ

äåí åðéèõìïýí íá óõíÜðôïõí ðéóôùôéêÝò ðñÜîåéò. Áõôü èá åîáóöÜëéæå ßóïõò üñïõò, éäßùò äéüôé Ýôóé üëïé

ïé åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò èá õðüêåéíôáé óå êáôÜëëçëç ìïñöÞ ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò êáé èá

åìðßðôïõí óôçí êáôçãïñßá ôùí éäñõìÜôùí ôá ïðïßá èá õðüêåéíôáé óôï êáèåóôþò ôùí õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí

ðïõ ôõ÷üí èá åðéâÜëåé ç ÅÊÔ.

7. Ùóôüóï, ùò ìåôáâáôéêÞ äéÜôáîç ìÝ÷ñé íá ôñïðïðïéçèåß ç Ðñþôç ÓõíôïíéóôéêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïäçãßá, ôï

Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ èá ìðïñïýóå íá äå÷èåß üôé ôá éäñýìáôá ðïõ Þäç åêäßäïõí çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá ÷ùñßò

íá åìðßðôïõí óôïí ïñéóìü ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáôÜ ôçí Ðñþôç ÓõíôïíéóôéêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïäçãßá

èá óõíå÷ßæïõí íá ðáñÝ÷ïõí õðçñåóßåò ðëçñùìþí óôç ÷þñá ôïõò, õðü ôçí ðñïûðüèåóç üôé õðüêåéíôáé

óôïõò êáíïíéóìïýò üðùò áõôïß ïñßæïíôáé óôï óçìåßï 4 áíùôÝñù, ðëçí ôùí õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí.5

 8. ÄåäïìÝíïõ üôé ç Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò, éäßùò ôïõ ÷ñÞìáôïò äéêôýïõ, ðïõ åìðåñéÝ÷åé êßíäõíï

ìåôáöïñÜò ôçò äñáóôçñéüôçôáò óå Üëëï ôüðï, åßíáé èÝìá ìå ðáãêüóìéåò äéáóôÜóåéò, ôï ÅÍÉ ôïíßæåé ôçí

áíÜãêç íá õðÜñîåé äéåèíÞò óõíôïíéóìüò óôïí åí ëüãù ôïìÝá.

Óçìåéþóåéò
1 Ç ãíùìïäüôçóç õéïèåôÞèçêå áðü ìåãÜëç ðëåéïøçößá ôùí ìåëþí ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ ìå åîáßñåóç ôç Äáíßá, ôç Óïõçäßá, ôï

ÇíùìÝíï Âáóßëåéï êáé ôï Ëïõîåìâïýñãï.
2 Ç �¸êèåóç ðñïò ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ãéá ôéò ðñïðëçñùìÝíåò êÜñôåò� (óåë. 8 ôçò áããëéêÞò Ýêäïóçò) ðïõ óõíÝôáîå ôï ÅÍÉ ôï

1994 ðñïÝâëåðå ôç äõíáôüôçôá íá åðéôñÝðåôáé óå ïñéóìÝíïõò öïñåßò ðïõ äåí áðïôåëïýí êáíïíéêÜ ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ç
Ýêäïóç ðñïðëçñùìÝíùí êáñôþí ðïëëáðëÞò ÷ñÞóåùò õðü åéäéêïýò üñïõò êáé óå åîáéñåôéêÝò ðåñéðôþóåéò (ð.÷. óôçí ðåñßðôùóç
ôùí óõóôçìÜôùí ðïõ åß÷áí Þäç ôåèåß óå ëåéôïõñãßá ðñéí óõíôá÷èåß ôï ðüñéóìá ôçò Ýêèåóçò).

3 Ç ðñïûðüèåóç áõôÞ íá õðÜñ÷åé äõíáôüôçôá åîáñãýñùóçò äåí Ý÷åé áêüìç áðïóáöçíéóôåß. (Ãéá íá áðïöåõ÷èïýí ÷ñïíïâüñåò
äéáäéêáóßåò, èá ìðïñïýóå ð.÷. íá åîåôáóôåß ôï åíäå÷üìåíï íá åðéâÜëëåôáé Ýíá ôÝëïò Þ Ýíá åëÜ÷éóôï üñéï ðïóïý ðñïêåéìÝíïõ ï
êÜôï÷ïò ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñçìáôéêïý ìÝóïõ íá áðïêôÞóåé ôï äéêáßùìá íá áðáéôÞóåé åîáñãýñùóç. ÅðéðëÝïí, õëéêïôå÷íéêÝò
äõóêïëßåò èá ìðïñïýóáí íá îåðåñáóôïýí áí ðñïâëÝðåôáé ç åîáñãýñùóç ìÝóù ôñáðåæéêþí êáôáèÝóåùí.)

4 Ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ áíáãíùñßæåé åðßóçò üôé äéáöÝñïõí ïé åèíéêïß ïñéóìïß ôïõ �ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò� áíÜ ôçí ÅÅ êáé üôé
óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò-ìÝëç õðÜñ÷ïõí óÞìåñá åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò ðïõ äåí áíôáðïêñßíïíôáé óôïí áíôßóôïé÷ï åèíéêü
ïñéóìü ôïõ ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò.

5 ¼ðùò ðñïáíáöÝñèçêå, Þäç ðñïâëÝðåôáé åîáßñåóç óôçí Ýêèåóç ôïõ ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñïðëçñùìÝíåò êÜñôåò. Ç åîáßñåóç áõôÞ
áðïôåëïýóå ðÜãéá áñ÷éêÞ ñÞôñá ãéá üóá óõóôÞìáôá åß÷áí Þäç äçìéïõñãçèåß êáôÜ ôï ÷ñüíï åêåßíï. Èá Þôáí óêüðéìï íá
åîåôáóôåß åÜí ìéá ôÝôïéá ðÜãéá áñ÷éêÞ ñÞôñá èá ìðïñïýóå íá äéáôçñçèåß óå ôõ÷üí áíáèåþñçóç ôçò Ðñþôçò ÓõíôïíéóôéêÞò
ÔñáðåæéêÞò Ïäçãßáò ùò ðñïò ôá åí ëüãù óõóôÞìáôá, äçë. åÜí áðü ôç öýóç ôïõò ôá óõóôÞìáôá áõôÜ äåí óõìâéâÜæïíôáé ëïãéêÜ
ìå ôçí åöáñìïãÞ ôçò ôñáðåæéêÞò íïìïèåóßáò ðïõ èá åðáêïëïõèÞóåé.
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3 Óõíåñãáóßá óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò êáé ôçò
óôáèåñüôçôáò ôïõ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý óõóôÞìáôïò

Ôï 1997 ôï ÅÍÉ, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109
ÓÔ (2), ôÝôáñôï åäÜöéï, ôçò ÓõíèÞêçò,
ïñãÜíùóå äéáâïõëåýóåéò ãéá ìéá óåéñÜ áðü
æçôÞìáôá ðïõ åìðßðôïõí óôçí áñìïäéüôçôá
ôùí ÅèíÊÔ êáé åðçñåÜæïõí ôç óôáèåñüôçôá
ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé
áãïñþí. Ôá óçìáíôéêüôåñá èÝìáôá ðïõ
óõæçôÞèçêáí ðáñïõóéÜæïíôáé óôç óõíÝ÷åéá.

3.1 Åðéäüóåéò êáé óôáèåñüôçôá ôùí
ôñáðåæéêþí óõóôçìÜôùí ôçò ÅÅ
ìåóïðñüèåóìá êáé
ìáêñïðñüèåóìá

¸ãéíå Ýñåõíá åðß ðïëëþí èåìÜôùí ðïõ
ìðïñåß äõíçôéêÜ íá åðçñåÜóïõí ôç
óôáèåñüôçôá ôùí ôñáðåæéêþí óõóôçìÜôùí
ôçò ÅÅ, þóôå ïé ÅèíÊÔ êáé ïé áñ÷Ýò ðïõ
åßíáé áñìüäéåò ãéá ôçí åðïðôåßá ôùí ôñáðåæþí
íá Ý÷ïõí ìåãáëýôåñç åðßãíùóç ôùí
óçìåñéíþí ôÜóåùí óôá ôñáðåæéêÜ
óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ áëëÜ êáé ôùí ðéèáíþí
åîåëßîåùí ìåóïðñüèåóìá êáé ìáêñï-
ðñüèåóìá, ôüóï ãåíéêüôåñá üóï êáé óå
ó÷Ýóç ìå ôçí åãêáèßäñõóç ôçò ÏÍÅ. Áðü
ôçí Ýñåõíá ðñïÝêõøáí óõíïðôéêÜ ôá
áêüëïõèá.

×ùñßò íá áðïöåýãåôáé ï êßíäõíïò ôùí
ãåíéêåýóåùí, äåäïìÝíïõ üôé ç êáôÜóôáóç
åíäÝ÷åôáé íá ðïéêßëëåé ìÝóá óå ìéá ÷þñá Þ
ìåôáîý ôùí ÷ùñþí, ïé êõñéüôåñåò ôÜóåéò
ðïõ ÷áñáêôçñßæïõí ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá
ôçò ÅÅ ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá ìðïñïýí íá
ðåñéãñáöïýí ùò åîÞò: (á) ìåßùóç ôçò
êåñäïöïñßáò ôùí ôñáðåæþí, (â) óõìðßåóç
ôùí ðåñéèùñßùí ôùí åðéôïêßùí, (ã) áýîçóç
ôùí åóüäùí åêôüò ôüêùí êáé (ä) ìåßùóç ôïõ
ðñïóùðéêïý êáé ôùí ó÷åôéêþí äáðáíþí. Ôï
ãåãïíüò üôé óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò áõîÞèçêå ç
êåñäïöïñßá ôï 1995-96 äåí áíáéñåß ôç
ãåíéêüôåñç ôÜóç, äåäïìÝíïõ üôé ç áýîçóç
áõôÞ óå ìåãÜëï âáèìü áíôéêáôïðôñßæåé ôéò
åõíïúêÝò óõíèÞêåò ðïõ åðéêñÜôçóáí óôéò
êåöáëáéáãïñÝò. Ïé ôÜóåéò áõôÝò ìðïñïýí
íá èåùñçèïýí ùò óõíéóôáìÝíç ðïëëþí

ðáñáãüíôùí - üðùò ç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ
áðåëåõèÝñùóç, ç áðïäéáìåóïëÜâçóç, ç
äéåèíïðïßçóç êáé ç ôå÷íïëïãéêÞ ðñüïäïò -
ðïõ åìöáíßóôçêáí üëïé ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá
êáé áíáìÝíåôáé íá åîáêïëïõèïýí íá
äéáìïñöþíïõí ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò
ÅÅ êáôÜ ôá åðüìåíá ÷ñüíéá.

ÐáñÜ ôéò äõóêïëßåò ðïõ ãåííÜ ç ìÝôñçóç
ôïõ ðáñáãùãéêïý äõíáìéêïý ôùí ôñáðåæþí,
õðÜñ÷ïõí âÜóéìïé ëüãïé íá õðïèÝóåé êáíåßò
üôé ðïëëÝò ÷þñåò ôçò ÅÅ Ý÷ïõí ðëåïíÜæïí
ôñáðåæéêü äõíáìéêü, áí êáé áíáãíùñßæåôáé
üôé ôï ðëåüíáóìá áõôü Ý÷åé ìåéùèåß ôá
ôåëåõôáßá ÷ñüíéá. Ç ðëçñïöïñéêÞ ìðïñåß íá
èåùñçèåß ùò ç âáóéêÞ êéíçôÞñéá äýíáìç ôùí
ðñüóöáôùí áëëáãþí óôï äõíáìéêü ôùí
ôñáðåæéêþí óõóôçìÜôùí ôçò ÅÅ, óå åðßðåäï
ëéáíéêÞò áëëÜ êáé ÷ïíäñéêÞò ôñáðåæéêÞò. Ï
ðáñÜãïíôáò áõôüò áíáìÝíåôáé íá
åîáêïëïõèåß íá áóêåß ðéÝóåéò, ïäçãþíôáò
Ýôóé óå ðåñáéôÝñù óõññßêíùóç ôïõ
ðëåïíÜæïíôïò ôñáðåæéêïý äõíáìéêïý,
éäéáßôåñá óôïí ôïìÝá ôçò ëéáíéêÞò, êõñßùò
ìÝóù ôçò áíÜðôõîçò íÝùí äéáýëùí äéáíïìÞò
(�ôñáðåæéêÝò åñãáóßåò åî áðïóôÜóåùò�)
êáé ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò. Ç ðéèáíÞ
áõôç åîÝëéîç áíáìÝíåôáé íá åðçñåÜóåé êõñßùò
ôá äßêôõá õðïêáôáóôçìÜôùí êáé ôïí áñéèìü
ôùí õðáëëÞëùí.

Ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá, ðïëý åìöáíÝò
åßíáé ôï öáéíüìåíï ôçò ôñáðåæéêÞò áðï-
äéáìåóïëÜâçóçò - ðïõ ìðïñåß íá
ïñéóôåß ùò áðïìÜêñõíóç õðçñåóéþí êáé
ëåéôïõñãéþí áðü ôï ôñáðåæéêü óýóôçìá
ðñïò Üëëïõò, ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïýò êáé ìç,
äéáìåóïëáâçôÝò, ïéêïíïìéêïýò öïñåßò Þ
áãïñÝò. Ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ,
áí êáé óõíå÷ßæïõí íá ìåãåèýíïíôáé, ÷Üíïõí
óôáäéáêÜ ôï ó÷åôéêü ìåñßäéü ôïõò óôç
÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ äéáìåóïëÜâçóç, ðñïò
üöåëïò ôùí èåóìéêþí åðåíäõôþí (åôáéñßåò
÷áñôïöõëáêßïõ åðåíäýóåùí, áóöáëéóôéêÝò
åôáéñßåò êáé ïñãáíéóìïß êïéíùíéêÞò
áóöÜëéóçò). Ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá Ý÷ïõí
áíôéäñÜóåé éäñýïíôáò äéêïýò ôïõò ïìßëïõò
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÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí õðçñåóéþí, åßôå ìÝóù
ôçò Üìåóçò óõììåôï÷Þò óôï ìåôï÷éêü
êåöÜëáéï ìç ôñáðåæéêþí äéáìåóïëáâçôþí
åßôå ìÝóù ôçò óýíáøçò óõìöùíéþí ìáæß
ôïõò. Ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá Ý÷ïõí
êáôïñèþóåé íá äéáäñáìáôßóïõí óçìáíôéêü
ñüëï óôïõò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïýò áõôïýò
ïìßëïõò, åí ìÝñåé åîáéôßáò ôïõ êåíôñéêïý ôïõò
ñüëïõ óôéò õðçñåóßåò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
óõíáëëáãþí (ìåôáöïñÜ êåöáëáßùí,
äéáêáíïíéóìüò êáé äéá÷åßñéóç ÷ñåïãñÜöùí)
êáé åí ìÝñåé åîáéôßáò ôïõ ìåãÝèïõò ôïõò êáé
ôçò êåöáëáéáêÞò ôïõò éó÷ýïò. Ç ôÜóç áõôÞ
ðñïò ôçí áðïäéáìåóïëÜâçóç áíáìÝíåôáé
íá óõíå÷éóôåß åöüóïí ïé èåóìéêïß åðåíäõôÝò
èá óõíå÷ßóïõí íá áíáðôýóóïíôáé, ëüãù
êõñßùò ôùí äçìïãñáöéêþí êáé êïéíùíéêþí
ìåôáâïëþí (üðùò ç ãÞñáíóç ôïõ
ðëçèõóìïý êáé ç áýîçóç ôïõ áñéèìïý ôùí
åýðïñùí áôüìùí óôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ).

¼óïí áöïñÜ ôï âáèìü óõãêÝíôñùóçò, ç
Ýñåõíá Ýäåéîå üôé ðïéêßëëåé áðü ÷þñá óå
÷þñá áíÜëïãá ìå ôï ìÝãåèïò ôçò åèíéêÞò
ïéêïíïìßáò (ï âáèìüò óõãêÝíôñùóçò ôåßíåé
íá åßíáé ìåãáëýôåñïò óôéò ìéêñüôåñåò ÷þñåò
êáé ìéêñüôåñïò óôéò ìåãáëýôåñåò) êáé
åíäå÷ïìÝíùò áíÜëïãá ìå ôéò äéÜöïñåò åèíéêÝò
óôñáôçãéêÝò. Öáßíåôáé üôé ôá ôñáðåæéêÜ
óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ äåí ðÜó÷ïõí óÞìåñá
áðü Ýëëåéøç áíôáãùíéóìïý ëüãù ôçò
óõãêÝíôñùóçò, êáé ìÜëéóôá üôé ï
áíôáãùíéóìüò áõôüò åßíáé éäéáßôåñá Ýíôïíïò
óôç äéåèíÞ ÷ïíäñéêÞ ôñáðåæéêÞ êáé ôïí
êïéíïðñáêôéêü äáíåéóìü. Óôï ðëáßóéï ôçò
ðïëéôéêÞò ôçò ÅÅ ãéá ôïí áíôáãùíéóìü,
ìðïñåß íá õðïóôçñé÷èåß üôé ç áðï-
äéáìåóïëÜâçóç êáé ç êáèéÝñùóç ôçò
Åíéáßáò ÁãïñÜò êáé ôçò ÏÍÅ ßóùò äþóïõí
áöïñìÞ ãéá åðáíåîÝôáóç ôïõ ïñéóìïý ôùí
ó÷åôéêþí áãïñþí ìå óêïðü ôïí Ýëåã÷ï ôùí
óõã÷ùíåýóåùí. Ðéï óõãêåêñéìÝíá, ç
áðïäéáìåóïëÜâçóç åíäÝ÷åôáé íá ïäçãÞóåé
óå åõñýôåñï ïñéóìü áðü ôç óêïðéÜ ôùí
ðñïóöåñüìåíùí ðñïúüíôùí, åíþ ìå ôçí
êáèéÝñùóç ôçò Åíéáßáò ÁãïñÜò êáé ôçò ÏÍÅ
ßóùò äéåõñõíèåß ï ãåùãñáöéêüò ïñéóìüò ôçò
áãïñÜò. Ùò ðñïò ôéò ðñïïðôéêÝò ãéá ôï
ìÝëëïí, áíáìÝíåôáé íá õðÜñîïõí ßóùò
ðåñéèþñéá ãéá äéáóõíïñéáêÝò óõã÷ùíåýóåéò

åõñåßáò êëßìáêáò, ìå äåäïìÝíç ôç ó÷åôéêÜ
÷áìçëÞ óõãêÝíôñùóç óôï åðßðåäï ôçò ÅÅ.

Ïé ôÜóåéò ðïõ Þäç åðéêñáôïýí óôá ôñáðåæéêÜ
óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ áíáìÝíåôáé íá åíéó÷õèïýí
ìå ôçí ÏÍÅ, ç ïðïßá èá ðñÝðåé íá åíôåßíåé
ôïí áíôáãùíéóìü êáé ôçí áíÜãêç
áíáäéÜñèñùóçò ôùí åí ëüãù ôñáðåæéêþí
óõóôçìÜôùí, ìåôáîý Üëëùí êáé ìÝóù ôçò
ìåßùóçò ôïõ ðëåïíÜæïíôïò äõíáìéêïý. Ç
êáôÜñãçóç ôùí ðñÜîåùí óõíáëëÜãìáôïò
ìåôáîý ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÏÍÅ êáé ôùí
ó÷åôéêþí åíåñãåéþí ãéá êÜëõøç ôïõ
óõíáëëáãìáôéêïý êéíäýíïõ èá Ý÷åé áóöáëþò
áñíçôéêÝò åðéðôþóåéò óôá Ýóïäá ôùí
ôñáðåæþí. ÅðéðëÝïí, áíáìÝíåôáé üôé ç ÏÍÅ
èá åõíïÞóåé ôçí áíÜðôõîç áãïñþí
÷ñåïãñÜöùí ðïõ èá ÷áñáêôçñßæïíôáé
áðü ìåãáëýôåñï âÜèïò êáé ñåõóôüôçôá,
ãåãïíüò ðïõ ìå ôç óåéñÜ ôïõ åíäÝ÷åôáé
íá ðõñïäïôÞóåé ôçí ðåñáéôÝñù áðï-
äéáìåóïëÜâçóç ôùí ôñáðåæéêþí óõóôç-
ìÜôùí. Ç äéáäéêáóßá áõôÞ ßóùò åíéó÷õèåß
áðü ôï ãåãïíüò üôé ïé èåóìéêïß åðåíäõôÝò
åíäÝ÷åôáé íá åðùöåëçèïýí áðü ôçí
åõñýôåñç ðåñéï÷Þ ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò
óôçí ïðïßá èá éó÷ýïõí ïé ôñÝ÷ïíôåò êáíüíåò
êÜëõøçò êéíäýíïõ ëüãù äéáöïñÜò ôùí
íïìéóìÜôùí. Óå ó÷Ýóç ìå ôçí ÏÍÅ, ôá
ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá áíáìÝíåôáé íá
åðáíåîåôÜóïõí êáé íá áíáâáèìßóïõí ôéò
óôñáôçãéêÝò, ôéò äéáäéêáóßåò êáé ôéò
ôå÷íïëïãßåò ôïõò. Ðéèáíüôáôá, èá áíáäõèåß
Ýíá ôñáðåæéêü óýóôçìá ìå ôñéðëÞ
äéáóôñùìÜôùóç, üðïõ: (á) ôï ðñþôï
óôñþìá èá áðïôåëåßôáé áðü ìåãÜëï áñéèìü
ìéêñþí ôïðéêþí éäñõìÜôùí, (â) ôï äåýôåñï
èá óõãêåíôñþíåé ôá éäñýìáôá ðïõ èá
äñáóôçñéïðïéïýíôáé óå ðåñéöåñåéáêü
åðßðåäï óôçí ÅÅ êáé (ã) ôï ôñßôï èá
áðáñôßæåôáé áðü ðïëý ìåãÜëåò ôñÜðåæåò
êéíïýìåíåò óå üëï ôï öÜóìá ôçò ÅÅ êáé óå
ðáãêüóìéá êëßìáêá. Ãåíéêüôåñá, ïé
ðñïïðôéêÝò ìåóïðñüèåóìá åßíáé üôé ç
åãêáèßäñõóç ôçò ÏÍÅ èá áóêÞóåé ðñüóèåôåò
ðéÝóåéò óôçí êåñäïöïñßá ôùí ôñáðåæþí. Ç
ðñáãìáôéêÞ üìùò åðßðôùóç ôçò ðßåóçò
áõôÞò èá ðïéêßëëåé áðü ßäñõìá óå ßäñõìá.
Åíôïýôïéò, áíáìÝíåôáé üôé ç ÏÍÅ èá åðéöÝñåé
åðßóçò áñêåôÜ ðëåïíåêôÞìáôá, ôá ïðïßá
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ßóùò ôåëéêÜ íá áíôéóôáèìßóïõí ôéò ôõ÷üí
áñíçôéêÝò åðéðôþóåéò. Åéäéêüôåñá, ç
äçìéïõñãßá åíüò óôáèåñüôåñïõ ïéêïíïìéêïý
ðåñéâÜëëïíôïò ìðïñåß íá äþóåé þèçóç
óôïí ôñáðåæéêü äáíåéóìü êáé íá ìåéþóåé ôïí
êßíäõíï ìç ðëçñùìÞò, êáèþò èá åðç-
ñåÜóåé åõíïúêÜ ôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï, áí êáé
ïé ðåñéöåñåéáêÝò áðïêëßóåéò ôçò äñá-
óôçñéüôçôáò ïé ïðïßåò áíáðüöåõêôá èá
õðÜñîïõí ßóùò ïäçãÞóïõí óå äéá-
öïñïðïéÞóåéò ùò ðñïò ôçí ðïéüôçôá ôùí
ðéóôþóåùí. Ôï óýóôçìá TARGET èá
óõìâÜëåé óçìáíôéêÜ óôçí êáèéÝñùóç
åýñùóôùí êáé áðïôåëåóìáôéêþí
óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí, ìåéþíïíôáò ôïõò
óõóôçìéêïýò êéíäýíïõò êáèþò êáé ôïõò
êéíäýíïõò ñåõóôüôçôáò. Èá ðñÝðåé ëïãéêÜ
åðßóçò ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá íá
åðùöåëçèïýí áðü ôçí áýîçóç ôïõ âÜèïõò
êáé ôçò ñåõóôüôçôáò ôùí êåöáëáéïãïñþí,
êáèþò ç êáôÜóôáóç áõôÞ èá ìåéþóåé ôïõò
êéíäýíïõò ôùí áãïñþí áõôþí êáé èá
äéåõêïëýíåé ôéò ðñÜîåéò äéá÷åßñéóçò ôïõ
êéíäýíïõ. ÅðéðëÝïí, åßíáé ðéèáíüí ç ÏÍÅ íá
ïäçãÞóåé óôçí ðåñáéôÝñù åíáñìüíéóç ôïõ
íïìéêïý êáé ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ ôùí
ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí.

Ôï ãåíéêüôåñï óõìðÝñáóìá ðïõ óõíÜãåôáé
áðü ôçí Ýñåõíá åßíáé üôé ôá ôñáðåæéêÜ
óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ äéáíýïõí Þäç ìéá ðåñßïäï
óçìáíôéêþí åîåëßîåùí, ìå ôç ìïñöÞ
áõîçìÝíïõ áíôáãùíéóìïý, óõãêÝíôñùóçò
êáé áíáäéÜñèñùóçò, êáé üôé ç äéáäéêáóßá
áõôÞ áíáìÝíåôáé íá åíôáèåß ðåñáéôÝñù ìå
ôçí êáèéÝñùóç ôçò ÏÍÅ. ÊáôÜ óõíÝðåéáí,
åßíáé ðéèáíüí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá íá
ðéåóôïýí þóôå íá âåëôéþóïõí ôçí
êåñäïöïñßá ôïõò êáé íá áíáãêáóôïýí íá
åíéó÷ýóïõí ôçí áíôáãùíéóôéêÞ ôïõò èÝóç.
¼óï ãéá ôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò, èá ðñÝðåé íá
åíôåßíïõí ôéò äñáóôçñéüôçôåò åëÝã÷ïõ ôïõò,
þóôå íá ìðïñïýí íá åíôïðßæïõí ôá ëéãüôåñï
åýñùóôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáé íá
äéáóöáëßæïõí üôé ôá éäñýìáôá áõôÜ
ëáìâÜíïõí ôá áðáñáßôçôá ìÝôñá ãéá íá
áíôáðïêñéèïýí óôéò åíôåéíüìåíåò ðéÝóåéò. Ôá
áðïôåëÝóìáôá ôçò Ýñåõíáò åõñßóêïíôáé óôç
äéÜèåóç ôùí äéåèíþí öïñÝùí åðïðôåßáò.

3.2 Ç ÷ñÞóç ìáêñïïéêïíïìéêþí
óôïé÷åßùí êáôÜ ôç äéáäéêáóßá
åðïðôåßáò

ÐñïêåéìÝíïõ íá óõìðëçñùèïýí ïé åñãáóßåò
ãéá ôá åðïðôéêÜ óõóôÞìáôá Ýãêáéñçò
ðñïåéäïðïßçóçò ïé ïðïßåò äéåîÞ÷èçóáí ôï
1996 (âë. ÅôÞóéá ¸êèåóç ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï
1996), äéåñåõíÞèçêå ç ðéèáíÞ ÷ñÞóç
ìáêñïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôÜ ôç
äéáäéêáóßá åðïðôåßáò, êáèþò êáé ïé ó÷Ýóåéò
ìåôáîý ôùí ìáêñïïéêïíïìéêþí åîåëßîåùí êáé
ôçò åõðÜèåéáò óôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá
ôüóï óôï óýíïëü ôïõò üóï êáé óå åðßðåäï
ìåìïíùìÝíùí éäñõìÜôùí. Êýñéïò óôü÷ïò ôçò
äéåñåýíçóçò áõôÞò Þôáí íá åíôïðéóôïýí
ðñáêôéêÝò ðñïóåããßóåéò ìå ôéò ïðïßåò ôá
ìáêñïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá ðïõ óõíÞèùò
äéáèÝôïõí ïé ÅèíÊÔ èá ìðïñïýóáí íá
÷ñçóéìïðïéçèïýí óõìðëçñùìáôéêÜ,
ðáñÜëëçëá ìå ôá ìÝóá áíÜëõóçò ðïõ
÷ñçóéìïðïéïýí ôá üñãáíá ôñáðåæéêÞò
åðïðôåßáò ãéá ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôïõ
ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò êáé ôùí
ìåìïíùìÝíùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí.
Ãåíéêþò, ç ðñùôïâïõëßá áõôÞ ðñÝðåé íá
åêëçöèåß ùò ðñïóðÜèåéá íá óõíå÷éóôåß ç
âåëôßùóç ôçò áðïôåëåóìáôéêüôçôáò ôùí
åðïðôéêþí äñáóôçñéïôÞôùí êáé ôçò
áðïäïôéêÞò ÷ñÞóçò ôùí ðüñùí, åí üøåé
ìÜëéóôá ôïõ êüóôïõò ðïõ óõíåðÜãåôáé ç
äéá÷åßñéóç ôùí ôñáðåæéêþí êñßóåùí.

Äýï åßíáé ïé ôñüðïé ðïõ åíäåßêíõíôáé ãéá ôç
÷ñÞóç ôùí ìáêñïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôÜ
ôçí åðïðôéêÞ äéáäéêáóßá. Ï ðñþôïò âáóßæåôáé
óôç äéåîáãùãÞ ôçò åðïíïìáæüìåíçò �ìáêñï-
ðñïëçðôéêÞò� áíÜëõóçò, ç ïðïßá
åðéêåíôñþíåôáé óôç óôáèåñüôçôá ôùí
ôñáðåæéêþí êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
óõóôçìÜôùí óôï óýíïëü ôïõò. Ç áíÜëõóç
áõôÞò ôçò ìïñöÞò åíôïðßæåé ó÷Ýóåéò áíÜìåóá
óôéò ìáêñïïéêïíïìéêÝò ìåôáâëçôÝò (üðùò ôï
ÁÅÐ, ôï ÷ñÝïò ôùí íïéêïêõñéþí êáé ôùí
åðé÷åéñÞóåùí, ç äéÜñèñùóç ôùí êéíäýíùí
óôï ôñáðåæéêü óýóôçìá ê.ëð.) êáé óôá
óõãêåíôñùôéêÜ äåäïìÝíá ôá ïðïßá
êáôáñôßæïíôáé ìå âÜóç ôá óôïé÷åßá ðïõ
áíáêïéíþíïõí ôá éäñýìáôá ãéá ôï óêïðü ôçò
ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò ôïõò. Ç åîÝôáóç
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áõôÞ äéåíåñãåßôáé óõíÞèùò ìå áîéïëüãçóç
ôùí ôñå÷ïõóþí óõíèçêþí óôï ôñáðåæéêü
óýóôçìá êáé ôùí ðéèáíþí åîåëßîåùí óôï
ìÝëëïí. ¸÷ïõí ðåñéãñáöåß ôñåéò âáóéêïß
ôýðïé ìáêñï-ðñïëçðôéêÞò áíÜëõóçò: (á) ç
ôáêôéêÞ áíÜëõóç, ðñïêåéìÝíïõ íá ãßíåé
óõóôçìáôéêÞ áîéïëüãçóç ôùí óõíèçêþí óôï
ôñáðåæéêü óýóôçìá, (â) ç áíÜëõóç
åîåëßîåùí, þóôå íá åîåôáóôïýí ïé
äéáñèñùôéêÝò ðôõ÷Ýò õðü ìáêñïðñüèåóìï
ðñßóìá, êáé (ã) ç áíÜëõóç óõìâÜíôùí,
þóôå íá ìåëåôçèïýí óõãêåêñéìÝíåò ðôõ÷Ýò
ðïõ èá ìðïñïýóáí íá åðçñåÜóïõí ôç
óôáèåñüôçôá ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò.

Ï äåýôåñïò ôñüðïò ÷ñÞóçò ìáêñï-
ïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôÜ ôçí åðï-
ðôéêÞ äéáäéêáóßá áöïñÜ ôçí ðéèáíÞ
÷ñÞóç ôùí ðïñéóìÜôùí ôçò ìáêñï-
ðñïëçðôéêÞò áíÜëõóçò óôç äéáäéêáóßá
åíôïðéóìïý ôùí äõíçôéêÜ åõðáèþí
ðéóôùôéêþí êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
éäñõìÜôùí. ÃåíéêÜ, ç óõóôçìáôéêÞ ìåëÝôç
ôùí ðïñéóìÜôùí ôçò ìáêñï-ðñïëçðôéêÞò
áíÜëõóçò èá ðñÝðåé íá åðéôñÝðåé óôá
üñãáíá åðïðôåßáò íá åêôåëïýí ôï åëåãêôéêü
ôïõò Ýñãï ðéï áðïôåëåóìáôéêÜ. Åéäéêüôåñá,
ôá üñãáíá åðïðôåßáò èá ðñÝðåé íá Ý÷ïõí
åíéó÷õìÝíç éêáíüôçôá: (á) íá åíôïðßæïõí ôá
ìåìïíùìÝíá éäñýìáôá ðïõ õößóôáíôáé
ðéÝóåéò, (â) íá éåñáñ÷ïýí êáôÜ óåéñÜ
ðñïôåñáéüôçôáò ôéò ðïéêßëåò ðôõ÷Ýò ôïõ
åëåãêôéêïý ôïõò Ýñãïõ, êáé (ã) íá
áíáðôýóóïõí åðéêïéíùíßá ìå ôç äéïßêçóç
ôùí éäñõìÜôùí. ÅðéðëÝïí, åßíáé óáöÝò üôé
ôá ðïñßóìáôá ôçò ìáêñï-ðñïëçðôéêÞò
áíÜëõóçò èá ìðïñïýóáí íá ÷ñçóé-
ìïðïéçèïýí êáé óôï ðëáßóéï ôùí ðéï
ðñïçãìÝíùí óõóôçìÜôùí Ýãêáéñçò
ðñïåéäïðïßçóçò ðïõ Ý÷ïõí õéïèåôçèåß áðü
ïñéóìÝíá üñãáíá ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò.
Ç äõíáôüôçôá ôçò Üìåóçò ÷ñÞóçò
ìáêñïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí Þ ìåôáâëçôþí
óôçí åðïðôéêÞ äéáäéêáóßá Ýãêáéñçò
ðñïåéäïðïßçóçò èá áðïôåëÝóåé áíôéêåßìåíï
ðåñáéôÝñù äéåñåýíçóçò.

ÂÜóåé ôçò ìÝ÷ñé ôþñá åìðåéñßáò, ç ïðïßá
áöïñÜ ðåñéïñéóìÝíï ìüíï áñéèìü ÷ùñþí,
äéåñåõíÞèçêáí ïñéóìÝíåò ïñãáíùôéêÝò

ðñïóåããßóåéò, ðñïêåéìÝíïõ íá åíôïðéóôïýí
ðñáêôéêïß ôñüðïé äéåîáãùãÞò ôçò ìáêñï-
ðñïëçðôéêÞò áíÜëõóçò óå åèíéêü åðßðåäï,
ìå óêïðü ôçí ðñïþèçóç ôçò åõñýôåñçò
äéåîáãùãÞò ôçò äñáóôçñéüôçôáò áõôÞò. Ç
åñãáóßá áõôÞ ðñïôåßíåé üôé èá Þôáí óêüðéìï
íá äéåîÜãåôáé ç ìáêñï-ðñïëçðôéêÞ áíÜëõóç
óôï åðßðåäï ôçò ÅÅ. Ôï ðüñéóìá ôçò
áíÜëõóçò ó÷åôéêÜ ìå ôçí ðéèáíÞ ÷ñÞóç
ìáêñïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôÜ ôçí
åðïðôéêÞ äéáäéêáóßá âñßóêåôáé óôç äéÜèåóç
ôùí äéåèíþí åðïðôéêþí öïñÝùí.

3.3 ¢ëëá æçôÞìáôá

Êáô� áñ÷Üò, äüèçêå éäéáßôåñç ðñïóï÷Þ óå
ðñüóöáôåò åîåëßîåéò ðïõ Ýëáâáí ÷þñá
óå üëï ôïí ôñáðåæéêü ôïìÝá ó÷åôéêÜ ìå ôçí
ðñáêôéêÞ ôçò äçìéïõñãßáò ðñïâëÝøåùí
ãéá åðéóöáëåßò áðáéôÞóåéò. Ôï Ýñãï áõôü,
ôï ïðïßï óõìðëçñþíåé ðñïçãïýìåíç
åñãáóßá ó÷åôéêÜ ìå ôï èÝìá (âë. ÅôÞóéá
¸êèåóç ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï 1996), åóôéÜæåôáé
óå íÝåò ðñïóåããßóåéò ãéá ôç äçìéïõñãßá
ðñïâëÝøåùí ðïõ Üñ÷éóáí íá
÷ñçóéìïðïéïýí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáé
ïé ïðïßåò âáóßæïíôáé óå óôáôéóôéêÝò
ìåèüäïõò. ÓõãêåêñéìÝíá, åíþ ïé
ðáñáäïóéáêÝò ìÝèïäïé ðñïâëÝøåùí
óôçñßæïíôáé óå ìéá áîéïëüãçóç �êïíäýëéï
ðñïò êïíäýëéï� êáé ïé ðñïâëÝøåéò ãßíïíôáé
âÜóåé ôçò áðïìåßùóçò ôçò áîßáò ôùí
ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí üôáí åíôïðßæïíôáé
áðôÝò åíäåßîåéò, ïé íÝåò ìÝèïäïé ÷ñç-
óéìïðïéïýí ìéá óôáôéóôéêÞ ðñïóÝããéóç
ãéá íá õðïëïãßóïõí ôéò áíáìåíüìåíåò
ðéóôùôéêÝò æçìßåò êáé ïé áíôßóôïé÷åò
ðñïâëÝøåéò ãéá æçìßåò åããñÜöïíôáé óôï
ðáèçôéêü (åÜí ôåëéêÜ ðñïêýøåé æçìßá
ìåãáëýôåñç ôçò áíáìåíüìåíçò, ç äéáöïñÜ
÷ñåþíåôáé óôç ó÷åôéêÞ ðñüâëåøç ãéá
æçìßåò). Ç êýñéá óõíÝðåéá ôçò
ðñïóÝããéóçò áõôÞò åßíáé üôé ìðïñåß êáé
áìâëýíåé ôéò åðéðôþóåéò ôùí ðéóôùôéêþí
æçìéþí åðß ôùí êåñäþí ôùí ðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ
ïéêïíïìéêïý êýêëïõ. Ç Ýñåõíá ôùí íÝùí
ðñïóåããßóåùí Ýäåéîå üôé, ðñïò ôï ðáñüí
ôïõëÜ÷éóôïí, äåí ÷ñçóéìïðïéïýíôáé åõñÝùò
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áðü ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ôçò ÅÅ. Ìéá
áðü ôéò áéôßåò ôïõ öáéíïìÝíïõ áõôïý åßíáé
üôé, óýìöùíá ìå ôç ëïãéóôéêÞ íïìïèåóßá
ôçò ÅÅ, ïé ðñïâëÝøåéò ðñÝðåé íá ãßíïíôáé
ìÝóù ôçò áðïìåßùóçò ôçò áîßáò ôùí
ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ìå âÜóç ìéá
áîéïëüãçóç �êïíäýëéï ðñïò êïíäýëéï�.
Ùóôüóï, óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò åêôüò ÅÅ
(ÊáíáäÜò, Åëâåôßá êáé ÇíùìÝíåò
Ðïëéôåßåò), ç ÷ñÞóç ôùí íÝùí
ìåèïäïëïãéþí åßíáé Þ åíäÝ÷åôáé íá ãßíåé
ðéï äéáäåäïìÝíç, êõñßùò åðåéäÞ óå
ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò õðïóôçñßæåôáé áðü
ôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò. Ôï ðéï ðéèáíüí åßíáé
üôé ïé íÝåò ðñïóåããßóåéò èá åîåôáóôïýí
áðü ôïõò ó÷åôéêïýò ìå ôï áíôéêåßìåíï
äéåèíåßò åðïðôéêïýò öïñåßò óôá ðëáßóéá
ôùí óõæçôÞóåùí ãéá ôï êåöÜëáéï
ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò. Ôï ðüñéóìá ôçò
Ýñåõíáò Ý÷åé ôåèåß óôç äéÜèåóç ôùí äéåèíþí
åðïðôéêþí öïñÝùí.

ÅðéðëÝïí, Ý÷åé åîåôáóôåß ç ðéèáíÞ åîÝëéîç
ôïõ õöéóôÜìåíïõ óôçí ÅÅ åðïðôéêïý
êáèåóôþôïò ùò ðñïò ôç ñåõóôüôçôá ôùí
ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí, êáèþò êáé ç ðéèáíÞ
åðßäñáóç áðü ôçí êáèéÝñùóç ôçò ÏÍÅ.
Ôï êáèåóôþò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò
âáóßæåôáé óôá áêüëïõèá äýï óôïé÷åßá: (á)
ïé êáíüíåò åðïðôåßáò ðïõ äéÝðïõí ôç
ñåõóôüôçôá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí
üðùò Ý÷ïõí èåóðéóôåß áðü ôá êñÜôç-ìÝëç
äåí åßíáé åíáñìïíéóìÝíïé êáé (â) áñìüäéï
ãéá ôçí åðïðôåßá ôçò ñåõóôüôçôáò ôùí
îÝíùí õðïêáôáóôçìÜôùí ðïõ åßíáé
åãêáôåóôçìÝíá óôçí ÅÅ åßíáé ôï üñãáíï
åðïðôåßáò ôçò ÷þñáò õðïäï÷Þò, óå
óõíåñãáóßá ìå ôï åðïðôéêü üñãáíï ôçò
÷þñáò ðñïÝëåõóçò, óýìöùíá ìå ôï
¢ñèñï 14 (2) ôçò Äåýôåñçò ÓõíôïíéóôéêÞò
ÔñáðåæéêÞò Ïäçãßáò. Ôüóï ç ôñÝ÷ïõóá
ôÜóç ðñïò ôç óõãêåíôñùôéêÞ äéá÷åßñéóç
ôçò ñåõóôüôçôáò áðü ðëåõñÜò ôùí
ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí - ç ïðïßá áíáìÝíåôáé
íá åíéó÷õèåß ìå ôçí õéïèÝôçóç ôïõ åíéáßïõ
íïìßóìáôïò - üóï êáé ç áíÜãêç þóôå ç
åðïðôéêÞ ëåéôïõñãßá íá åðéôåëåß ðëÞñùò
ôïí ðñïïñéóìü ôçò Ý÷ïõí åðéóçìáíèåß ùò
ðéèáíïß ðáñÜãïíôåò ðïõ ßóùò íá
åðéâÜëëïõí ôçí áíáèåþñçóç ôïõ

õöéóôÜìåíïõ êáèåóôþôïò, êáé éäßùò ôçí
åê÷þñçóç ôçò áñìïäéüôçôáò ãéá ôç
ñåõóôüôçôá ôùí îÝíùí õðïêáôáóôçìÜôùí
áðü ôï üñãáíï åðïðôåßáò ôçò ÷þñáò
õðïäï÷Þò óôï áíôßóôïé÷ï üñãáíï ôçò
÷þñáò ðñïÝëåõóçò. Ôï ðüñéóìá ôçò åí
ëüãù åîÝôáóçò ôÝèçêå õðüøç ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò, ç ïðïßá åßíáé
áñìüäéá ãéá íá áîéïëïãåß, ìå ôç âïÞèåéá
ôçò ÓõìâïõëåõôéêÞò ÅðéôñïðÞò Ôñáðåæþí,
ôçí áíÜãêç ôñïðïðïßçóçò ôçò óçìåñéíÞò
ôñáðåæéêÞò íïìïèåóßáò óôçí ÅÅ. Ôï æÞôçìá
èá ðñÝðåé íá åðáíåîåôáóôåß õðü ôï öùò
ôçò åìðåéñßáò ðïõ èá áðïêôçèåß ìå ôçí
õéïèÝôçóç ôïõ åõñþ êáé ôçí åíéáßá
íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, êáèþò êáé õðü ôï
öùò ôçò ðñáãìáôéêÞò åðßðôùóçò óôç
äéá÷åßñéóç ôçò ñåõóôüôçôáò áðü ðëåõñÜò
ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí.

ÔÝëïò, ôï 1997 óõíå÷ßóôçêå ç óõíåñãáóßá
ìåôáîý ôùí ìçôñþùí ðéóôþóåùí ðïõ
ëåéôïõñãïýí óå åðôÜ ÷þñåò ôçò ÅÅ
(ÂÝëãéï, Ãåñìáíßá, Éóðáíßá, Ãáëëßá, Éôáëßá,
Áõóôñßá êáé Ðïñôïãáëßá) êáé ôá äéá-
÷åéñßæïíôáé ïé ÅèíÊÔ. Óêïðüò ôïõò åßíáé
êõñßùò ç êáôáãñáöÞ ðëçñïöïñéþí
ó÷åôéêÜ ìå ôéò óõíïëéêÝò ïöåéëÝò ôùí
äáíåéïëçðôþí, þóôå íá õðïâïçèïýíôáé
ôá ðéóôùôéêÜ êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ
éäñýìáôá óôç äéá÷åßñéóç ôïõ ðéóôùôéêïý
êéíäýíïõ ðïõ áíôéðñïóùðåýïõí ïé åí ëüãù
äáíåéïëÞðôåò. Êýñéïò óôü÷ïò ôçò óõíåñ-
ãáóßáò áõôÞò ðáñáìÝíåé ôï Üíïéãìá ôùí
ìçôñþùí óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç, þóôå ôá
éäñýìáôá ôá ïðïßá õðïâÜëëïõí óôïé÷åßá
óå åèíéêÜ ìçôñþá êáé ôá ïðïßá åßíáé
åãêáôåóôçìÝíá óôá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ íá
Ý÷ïõí ðñüóâáóç óôá óôïé÷åßá ðïõ åßíáé
áðïèçêåõìÝíá óå üëá ôá ìçôñþá ôçò ÅÅ.
Ç åðßôåõîç ôïõ óôü÷ïõ áõôïý êñßíåôáé
áíáãêáßá þóôå ôá ìçôñþá íá ðáñáìåßíïõí
áðïôåëåóìáôéêÜ óå Ýíá ðåñéâÜëëïí ðïõ
÷áñáêôçñßæåôáé áðü ôçí ðåñáéôÝñù
åíïðïßçóç ôùí ôñáðåæéêþí êáé
÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí áãïñþí ôçò ÅÅ, ç
ïðïßá áíáìÝíåôáé íá åíéó÷õèåß ìå ôçí
êáèéÝñùóç ôçò ÏÍÅ. Óôçí ðáñïýóá öÜóç,
ôï Üíïéãìá ôùí ìçôñþùí åßíáé Þäç åöéêôü
óå ôÝóóåñéò ðåñéðôþóåéò, åíþ õößóôáíôáé
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áêüìç íïìéêÜ åìðüäéá ðïõ ðáñáêùëýïõí
ôï Üíïéãìá ôùí õðüëïéðùí ôñéþí ìçôñþùí.
Ïé áíôßóôïé÷åò ÅèíÊÔ åîáêïëïõèïýí íá
äåóìåýïíôáé íá ðñïùèÞóïõí ôçí õéïèÝôçóç
ôùí áíáãêáßùí íïìïèåôéêþí êáé äéïéêçôéêþí

ìÝôñùí ãéá íá áñèïýí ôá åìðüäéá áõôÜ.
Óôï ìåôáîý, ç óõíåñãáóßá åðéêåíôñþèçêå
óôçí åðéóÞìáíóç ôùí êýñéùí ÷áñá-
êôçñéóôéêþí ôçò ìåëëïíôéêÞò áíôáëëáãÞò
óôïé÷åßùí áíÜìåóá óôá ìçôñþá.
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4 Äéá÷åßñéóç ôùí ìç÷áíéóìþí ôïõ ÅÍÓ êáé ôùí êïéíïôéêþí äáíåßùí

Ôá ëåéôïõñãéêÜ êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ áöïñïýí
ôç äéá÷åßñéóç ôùí ìç÷áíéóìþí ôïõ
Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý ÓõóôÞìáôïò
(ÅÍÓ) - äçë. ôïõ ìç÷áíéóìïý Ðïëý
Âñá÷õðñüèåóìçò ×ñçìáôïäüôçóçò (ÐÂ×),
ôïõ ìç÷áíéóìïý Âñá÷õðñüèåóìçò
ÍïìéóìáôéêÞò ÓôÞñéîçò êáé ôçò äçìéïõñãßáò
ECU ìå óêïðü ôçí åöáñìïãÞ ôçò Óõìöùíßáò
ôïõ ÅÍÓ - êáèþò êáé ôç äéá÷åßñéóç
äáíåéïëçðôéêþí êáé äáíåéïäïôéêþí ðñÜîåùí
ðïõ óõíÜðôåé ç Êïéíüôçôá âÜóåé ôïõ
ìç÷áíéóìïý Ìåóïðñüèåóìçò ÏéêïíïìéêÞò
Åíßó÷õóçò.

4.1 Ìç÷áíéóìïß ôïõ ÅÍÓ

Ôï ÅÍÉ äéåíåñãåß ðñÜîåéò ðïõ óõíäÝïíôáé
ìå ôç äçìéïõñãßá, ôçí áîéïðïßçóç êáé ôçí
áðüäïóç åðßóçìùí ECU. Ôá åðßóçìá
ECU åêäßäïíôáé ãéá ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò
ôçò ÅÅ Ýíáíôé óõíåéóöïñÜò ôïõ 20% ôùí
áêáèÜñéóôùí äéáèåóßìùí ôïõò óå ÷ñõóü
êáé óå äïëÜñéá ÇÐÁ ìÝóù áíáêõêëïýìåíùí
ðñÜîåùí áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí (swaps).
Ïé óõíåéóöïñÝò åßíáé õðï÷ñåùôéêÝò ãéá ôéò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ ðïõ
óõììåôÝ÷ïõí óôï ÌÓÉ êáé ðñïáéñåôéêÝò ãéá
ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ ðïõ äåí
óõììåôÝ÷ïõí ó� áõôüí. Ïé ðñÜîåéò
áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí áíáíåþíïíôáé áíÜ
ôñßìçíï, ãåãïíüò ðïõ åðéôñÝðåé ôéò
áíáãêáßåò ðñïóáñìïãÝò ïýôùò þóôå:
ðñþôïí, íá äéáóöáëßæåôáé üôé ç óõíåéóöïñÜ
êÜèå êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò ôçò ÅÅ óôï ÅÍÉ
åîáêïëïõèåß íá áíôéðñïóùðåýåé
ôïõëÜ÷éóôïí ôï 20% ôùí äéáèåóßìùí ôçò
óå ÷ñõóü êáé äïëÜñéá ÇÐÁ óôï ôÝëïò ôïõ
ìçíüò ðïõ ðñïçãåßôáé ôçò çìåñïìçíßáò
áíáíÝùóçò êáé, äåýôåñïí, íá ëáìâÜíïíôáé
õðüøç ïé ìåôáâïëÝò ôçò ôéìÞò ôïõ ÷ñõóïý
êáé ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ
äïëáñßïõ ÇÐÁ Ýíáíôé ôïõ åðßóçìïõ ECU.
Ôá áðïôåëÝóìáôá ôùí áíùôÝñù ðñÜîåùí
åìöáíßæïíôáé óôïõò ÅôÞóéïõò Ëïãáñéá-
óìïýò ôïõ ÅÍÉ, óôï ôÝëïò ôçò ðáñïýóáò
´Åêèåóçò.

Ç ÅëëÜäá åíôÜ÷èçêå óôï ÌÓÉ áðü ôéò 16
Ìáñôßïõ 1998. Ç Ýíôáîç óõíåðÜãåôáé ôçí
õðï÷ñåùôéêÞ óõììåôï÷Þ ôçò óôïí
ðáñáðÜíù ìç÷áíéóìü áíôáëëáãÞò
íïìéóìÜôùí ìå ECU áðü ôçí ßäéá çìåñïìçíßá.
Êáèþò ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò Þäç
óõììåôåß÷å óôï ìç÷áíéóìü óå åèåëïíôéêÞ
âÜóç áðü ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1986, ç Ýíôáîç
óôï ÌÓÉ äåí åðçñÝáóå ôéò ðñÜîåéò
áíôáëëáãþí ECU ôïõ ÅÍÉ.

To ðïóüí ôùí åðßóçìùí ECU ðïõ
åêäüèçêáí áðü ôï ÅÍÉ óôï ðëáßóéï ôçò
ôåëåõôáßáò ôñßìçíçò ðñÜîçò áíôáëëáãÞò, ç
ïðïßá äéåíåñãÞèçêå óôéò 12 Éáíïõáñßïõ 1998,
Ýöèáóå ôá 62,9 äéóåê. ECU. Óå óýãêñéóç
ìå ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1997, ôï áðüèåìá óå
ECU áõîÞèçêå êáôÜ 2,7 äéóåê. ECU. Ç
áýîçóç áõôÞ ïöåéëüôáí êõñßùò: ðñþôïí,
óôçí áíáôßìçóç ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ Ýíáíôé
ôïõ ECU êáé, äåýôåñïí, óôçí áýîçóç ôïõ
óõíïëéêïý üãêïõ äéáèåóßìùí óå äïëÜñéá
ÇÐÁ, ôá ïðïßá óõíåéóÝöåñáí ïé êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óå
ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò ECU ìå ôï ÅÍÉ. Ç
áýîçóç áõôÞ áíôéóôáèìßóôçêå åí ìÝñåé áðü
ôçí ðôþóç ôçò ôéìÞò ôïõ ÷ñõóïý êáé áðü ôç
ìåßùóç ôïõ óõíïëéêïý üãêïõ ôùí
óõíåéóöïñþí óå ÷ñõóü.

Åêôüò áðü ôç äçìéïõñãßá åðßóçìùí ECU,
ôï ÅÍÉ ðáñáêïëïõèåß ëïãéóôéêþò ôéò
ìåôáâéâÜóåéò ECU ìåôáîý ôùí
óõììåôå÷ïõóþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé
ôùí Ëïéðþí Êáôü÷ùí. Ôï 1997, äåí Ýãéíå
êáìßá ìåôáâßâáóç ìåôáîý ôùí óõì-
ìåôå÷ïõóþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí. Ïé
äå ìåôáâéâÜóåéò ECU ìåôáîý ôùí
óõììåôå÷ïõóþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé
ôùí Ëïéðþí Êáôü÷ùí ïäÞãçóáí óôç
äéáìüñöùóç êáèáñþí èÝóåùí 63,5 åêáô.
ECU, óôï ßäéï äçë. åðßðåäï üðùò êáé ôï
1996. Ôï õðüëïéðï áõôü áíôáíáêëÜ ôçí
áðüêôçóç ECU áðü ôçí ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá
ôçò Åëâåôßáò ìÝóù ðñÜîåùí áíôáëëáãÞò
ìå äýï êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ êáôÜ
ôçí åðéóêïðïýìåíç ðåñßïäï. Ï ìç÷áíéóìüò
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êéíçôïðïßçóçò ôïõ ECU äåí Ý÷åé
åíåñãïðïéçèåß áðü ôï 1986. Ôï 1997 äåí
÷ñçóéìïðïéÞèçêå ï ìç÷áíéóìüò ÐÂ×, ïýôå
ï ìç÷áíéóìüò Âñá÷õðñüèåóìçò Íïìéóìá-
ôéêÞò ÓôÞñéîçò, ï ïðïßïò äåí Ý÷åé åíåñãï-
ðïéçèåß áðü ôï 1974.

4.2 ÊïéíïôéêÜ äÜíåéá

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ (2) ôçò
ÓõíèÞêçò êáé ôï ́ Áñèñï 11 ôïõ Êáíïíéóìïý
ôïõ Óõìâïõëßïõ 1969/88/ÅÏÊ ôçò 24çò
Éïõíßïõ 1988, ôï ÅÍÉ äéåõèýíåé ôéò
äáíåéïëçðôéêÝò êáé äáíåéïäïôéêÝò åñãáóßåò
ðïõ äéåîÜãïíôáé áðü ôçí Êïéíüôçôá ìÝóù
ôïõ ìç÷áíéóìïý Ìåóïðñüèåóìçò
ÏéêïíïìéêÞò Åíßó÷õóçò. Ï ìç÷áíéóìüò
ðñïâëÝðåé ôç ÷ïñÞãçóç äáíåßùí óå êñÜôç-
ìÝëç ðïõ áíôéìåôùðßæïõí Þ áðåéëïýíôáé
óïâáñÜ áðü äõóêïëßåò óôï éóïæýãéï

ðëçñùìþí ôïõò (éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí
óõíáëëáãþí Þ êßíçóçò êåöáëáßùí). Ôï ÅÍÉ
äéåíåñãåß ôéò ðëçñùìÝò ðïõ áðïññÝïõí
áðü ôÝôïéåò äáíåéïëçðôéêÝò Þ äáíåéïäïôéêÝò
åñãáóßåò. Åðáëçèåýåé ôéò çìåñïìçíßåò êáôÜ
ôéò ïðïßåò, óýìöùíá ìå ôéò äáíåéáêÝò
óõìâÜóåéò, åßíáé ðëçñùôÝïé ïé ôüêïé êáé ôï
êåöÜëáéï êáé õðïâÜëëåé Ýêèåóç óôçí
ÅðéôñïðÞ ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñÜîåéò ðïõ
äéåíåñãïýíôáé ãéá ëïãáñéáóìü ôçò ÅÅ.

Ôï 1997 ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå íá ëáìâÜíåé áðü
ôéò ÷þñåò ðïõ äáíåéïäïôÞèçêáí, äçë. ôçí
ÅëëÜäá êáé ôçí Éôáëßá, êáé íá êáôáâÜëëåé
óôïõò ðéóôùôÝò ôçò Êïéíüôçôáò ôá ðïóÜ
ðïõ ïöåßëïíôáé ãéá êåöÜëáéï, ôüêïõò,
ðñïìÞèåéåò êáé äáðÜíåò åðß ôùí
áíåîüöëçôùí äáíåßùí. Óôïí áêüëïõèï
ðßíáêá öáßíåôáé ôï óýíïëï ôùí áíåîüöëçôùí
êïéíïôéêþí äáíåßùí, üðùò åß÷áí äéáìïñöùèåß
óôéò 31 Äåêåìâñßïõ ôïõ 1996 êáé ôïõ 1997.

Áíåîüöëçôá äÜíåéá Áíåîüöëçôá äÜíåéá ðïõ Óýíïëï

ðïõ Ý÷ïõí óõíïìïëïãçèåß  ðïõ Ý÷ïõí áíåîüöëçôùí äáíåßùí

óå ãåñìáíéêÜ ìÜñêá óõíïìïëïãçèåß óå ECU (éóüôéìï óå ECU)

1996 1997 1996 1997 1996 1997

ÅëëÜäá - - 500 500 500 500

Éôáëßá 3.900 3.900 1.475 1.475 3.479 3.447

Óýíïëï 3.900 3.900 1.975 1.975 3.979 3.947

Ðßíáêáò 7

Áíåîüöëçôá êïéíïôéêÜ äÜíåéá
(óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, óå åêáô.)

ÐçãÞ: ÅÍÉ.
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5 ÓõìâïõëåõôéêÝò ëåéôïõñãßåò

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ (6) ôçò
ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 5.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ ÅÍÉ, ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò
´Åíùóçò Þ ïé áñìüäéåò åèíéêÝò áñ÷Ýò, êáôÜ
ðåñßðôùóç, æçôïýí ôç ãíþìç ôïõ ÅÍÉ ãéá
êÜèå ðñïôåéíüìåíç êïéíïôéêÞ Þ åèíéêÞ
íïìïèåôéêÞ ñýèìéóç ðïõ åìðßðôåé óôçí
áñìïäéüôçôá ôïõ Éäñýìáôïò. Ôá üñéá êáé ïé
ðñïûðïèÝóåéò ãéá íá æçôçèåß ç ãíþìç ôïõ
ÅÍÉ åðß íïìïó÷åäßùí ôùí åèíéêþí áñ÷þí
êáèïñßæïíôáé óôçí Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ
93/717/ÅÏÊ ôçò 22áò Íïåìâñßïõ 1993. Óôï
¢ñèñï 1 ôçò áíùôÝñù Áðüöáóçò ïñßæåôáé
üôé �ïé áñ÷Ýò ôùí êñáôþí-ìåëþí æçôïýí ôç
ãíþìç ôïõ ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå êÜèå ó÷Ýäéï
íïìïèåôéêÞò äéÜôáîçò ðïõ åìðßðôåé óôï ðåäßï
ôçò áñìïäéüôçôÜò ôïõ äõíÜìåé ôïõ ́ Áñèñïõ
109 ÓÔ ôçò ÓõíèÞêçò, éäßùò üóïí áöïñÜ:

ôç íïìéóìáôéêÞ íïìïèåóßá, ôï êáèåóôþò
ôïõ åõñþ êáé ôá ìÝóá ðëçñùìþí,

ôï êáèåóôþò êáé ôéò áñìïäéüôçôåò ôùí
åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí, êáèþò êáé
ôá ìÝóá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò,

ôç óõëëïãÞ, åðåîåñãáóßá êáé äéáíïìÞ
óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ó÷åôéêÜ ìå ôï
íïìéóìáôéêü, ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü êáé

ôñáðåæéêü ôïìÝá, êáèþò êáé ó÷åôéêÜ ìå
ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí,

ôá óõóôÞìáôá óõìøçöéóìïý êáé
ðëçñùìþí, éäßùò óôïí ôïìÝá ôùí
äéáóõíïñéáêþí óõíáëëáãþí,

ôïõò êáíüíåò ðïõ åöáñìüæïíôáé óôá
÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, åöüóïí
åðçñåÜæïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí åí ëüãù
éäñõìÜôùí êáé ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí
áãïñþí�.

ÊáôÜ ôï 1997 êáé ôï ðñþôï ôñßìçíï ôïõ 1998
æçôÞèçêå óõíïëéêÜ ðåíÞíôá äýï öïñÝò ç
ãíþìç ôïõ ÅÍÉ. Áðü ôéò áéôÞóåéò áõôÝò, ïé
Ýíôåêá áöïñïýóáí ðñïôåéíüìåíåò íïìéêÝò
ðñÜîåéò ôçò Êïéíüôçôáò êáé ïé óáñÜíôá ìßá
ðñïôåéíüìåíåò äéáôÜîåéò ôçò åèíéêÞò
íïìïèåóßáò ðïõ åìðßðôïõí óôçí áñìïäéüôçôá
ôïõ Éäñýìáôïò. Ïé äéáâïõëåýóåéò ðïõ
áöïñïýóáí ôçí ðñïóáñìïãÞ ôùí
êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ þóôå íá ðëçñïýí
ôéò ðñïûðïèÝóåéò ôçò ÓõíèÞêçò Þôáí
éäéáßôåñá åðßêáéñåò. Ïé äéáäéêáóßåò
äéáâïýëåõóçò êáôÜ ôéò ïðïßåò ôï ÅÍÉ
åîÝäùóå ãíùìïäïôÞóåéò êáôÜ ôï 1997 êáé
ôï ðñþôï ôñßìçíï ôïõ 1998 óõíïøßæïíôáé
óôïí áêüëïõèï ðßíáêá.
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á/á Áéôþí ÈÝìá

1 ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ÅíáñìïíéóìÝíïé Äåßêôåò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ

2 Éñëáíäßá ÄéáìåóïëáâçôÝò åðåíäýóåùí

3 ÅëëÜäá Åðïðôåßá öïñÝùí åîïõóéïäïôçìÝíùí ãéá äéáðñáãìÜôåõóç

óõíáëëÜãìáôïò

4 ÂÝëãéï ÁðïôñïðÞ ôçò ÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

óõóôÞìáôïò ãéá ôç íïìéìïðïßçóç åóüäùí áðü ðáñÜíïìåò

äñáóôçñéüôçôåò

5 ÂÝëãéï ×ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ìÝóá êáé óõóôÞìáôá óõìøçöéóìïý

÷ñåïãñÜöùí

6 Öéëáíäßá Óõìøçöéóìüò ÷ñåïãñÜöùí êáé ðñÜîåùí óõíáëëÜãìáôïò

7 Ïëëáíäßá ÐñïëçðôéêÞ åðïðôåßá

8 Ïëëáíäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÏëëáíäéêÞò ÔñÜðåæáò

9 Óõìâïýëéï ÅÅ Äéáäéêáóßá õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò

10 Ãåñìáíßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Ãåñìáíßáò

11 Ïëëáíäßá ÊáôÜñãçóç ôçò áíáäñïìéêüôçôáò óôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí êáé ôá

óõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí

12 Ïëëáíäßá Íïìïèåóßá ìå ôçí ïðïßá êáôáñãåßôáé ï Íüìïò ðåñß

óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ öéïñéíßïõ êáé åéóÜãïíôáé

ôñïðïðïéÞóåéò ó÷åôéêÜ ìå ôçí ÏÍÅ ôüóï óôï Íüìï ðåñß

åîùôåñéêþí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ó÷Ýóåùí üóï êáé óôï Íüìï ðåñß

åðïðôåßáò ôùí óõíáëëáãþí åðß ÷ñåïãñÜöùí

13 Óõìâïýëéï ÅÅ ÏíïìáóôéêÞ áîßá êáé ôå÷íéêÝò ðñïäéáãñáöÝò ôùí êåñìÜôùí óå

åõñþ

14 Óõìâïýëéï ÅÅ ÊåöáëáéáêÞ åðÜñêåéá ôùí åôáéñéþí åðåíäýóåùí êáé ôùí

ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

15 ÅëëÜäá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò

16 Áõóôñßá Óõììåôï÷Þ ôçò Áõóôñßáò óôï íÝï äáíåéïëçðôéêü ìç÷áíéóìü ôïõ ÄÍÔ

17 Éôáëßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

18 Ðïñôïãáëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ðïñôïãáëßáò

19 Óõìâïýëéï ÅÅ Âñá÷õðñüèåóìåò óôáôéóôéêÝò

20 Éñëáíäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Éñëáíäßáò

21 Áõóôñßá ×ñçìáôéóôÞñéï

22 ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ÅëÜ÷éóôá ðïéïôéêÜ ðñüôõðá ôùí óõíôåëåóôþí óôÜèìéóçò ôùí

ÅíÄÔÊ

23 Óõìâïýëéï ÅÅ Êáôáìåñéóìüò ôùí õðçñåóéþí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò ìåóïëÜâçóçò

ðïõ ìåôñïýíôáé Ýììåóá óôá ðëáßóéá ôïõ Åõñùðáúêïý ÓõóôÞìáôïò

ÏëïêëçñùìÝíùí Ïéêïíïìéêþí Ëïãáñéáóìþí (ÅÓÏË)

24 Ãåñìáíßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

25 Éóðáíßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éóðáíßáò

26 Óïõçäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Óïõçäßáò

27 ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò

28 ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Ïñéóìüò ôçò Óýìâáóçò ôçò ×ñçìáôáãïñÜò

29 Öéëáíäßá Óõìøçöéóìüò êáé äéáêáíïíéóìüò ôùí óõíáëëáãþí åðß ÷ñåïãñÜöùí

30 Áõóôñßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Áõóôñßáò êáé óõíáöÞò

íïìïèåóßá

31 Éôáëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò êáé óõíáöÞò íïìïèåóßá

Ðßíáêáò 8

Äéáäéêáóßåò äéáâïýëåõóçò êáôÜ ôï 1997
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Äéáäéêáóßåò äéáâïýëåõóçò êáôÜ ôï ðñþôï ôñßìçíï ôïõ 1998

á/á Áéôþí ÈÝìá

1 Áõóôñßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

2 Áõóôñßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

3 Éôáëßá ÊùäéêïðïéçìÝíïò íüìïò ãéá ôá ïéêïíïìéêÜ

4 ÂÝëãéï ÌÝôñá ðñïóôáóßáò ôùí êáôáèÝóåùí êáé ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

ìÝóùí

5 Éóðáíßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éóðáíßáò

6 Öéëáíäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Öéëáíäßáò

7 Éôáëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò

8 ÂÝëãéï ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

9 Ãáëëßá ¸êäïóç êáé èÝóç óå êõêëïöïñßá íïìßóìáôïò óôá õðåñðüíôéá

åäÜöç Mayotte êáé Saint Pierre êáé Miquelon, êáèþò êáé ðñïóôáóßá

ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí êáé äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí

10 Äáíßá ÐñïêáôáôåèåéìÝíï åíÝ÷õñï óå ó÷Ýóç ìå ôï óõìøçöéóìü êáé

äéáêáíïíéóìü óõíáëëáãþí óå ÷ñåüãñáöá

11 Ðïñôïãáëßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

12 Ãáëëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò

13 Éôáëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò

14 Óõìâïýëéï ÅÅ Áßôçóç ãíùìïäüôçóçò ðñïò ôçí ÅÊÔ áðü åèíéêÝò áñ÷Ýò ó÷åôéêÜ ìå

ðñïôåéíüìåíåò íïìïèåôéêÝò äéáôÜîåéò

15 Óõìâïýëéï ÅÅ ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí ðñïóäéïñéóìü

ôçò êëåßäáò åããñáöÞò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ

16 Óõìâïýëéï ÅÅ ¼ñïé êáé äéáäéêáóßá ãéá ôçí åðéâïëÞ öüñïõ õðÝñ ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí

17 Óõìâïýëéï ÅÅ Êáôçãïñßåò óôåëå÷þí êáé Üëëùí õðáëëÞëùí ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí ðïõ õðÜãïíôáé óôéò äéáôÜîåéò ôïõ ¢ñèñïõ 12, ðáñ. 2,

ôïõ ¢ñèñïõ 13 êáèþò êáé ôïõ ¢ñèñïõ 14 ôïõ Ðñùôïêüëëïõ ðåñß

ôùí Ðñïíïìßùí êáé Áóõëéþí ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí

18 Éñëáíäßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

19 Ïëëáíäßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ

20 Éñëáíäßá ÓõóôÞìáôá áðïæçìßùóçò åðåíäõôþí

21 ÂÝëãéï Êáôáóôáôéêü ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôïõ Âåëãßïõ

Ðñùôáñ÷éêü êñéôÞñéï ôïõ ÅÍÉ ãéá ôçí
áîéïëüãçóç ôçò ðñïôåéíüìåíçò íïìïèåóßáò
Þôáí êõñßùò ç óõìâáôüôçôÜ ôçò ìå ôç
ÓõíèÞêç, åíþ ðáñÜëëçëá åîåôÜóôçêáí ïé
äõíçôéêÝò åðéðôþóåéò óôéò ìåëëïíôéêÝò

ñõèìßóåéò ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ êáé,
áíÜëïãá ìå ôçí ðåñßðôùóç, êáôÜ ðüóïí ç
óôáèåñüôçôá ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí êáé áãïñþí èá ìðïñïýóå íá
åðçñåáóôåß áðü ôçí åí ëüãù íïìïèåóßá.
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6 Ðáñáêïëïýèçóç ôçò óõììüñöùóçò ìå ôçí áðáãüñåõóç
íïìéóìáôéêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ðñïíïìéáêÞò
ðñüóâáóçò

Ôï 1997 ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå íá ðáñáêïëïõèåß
êáôÜ ðüóïí ïé ÅèíÊÔ ôçñïýí ôéò õðï÷ñåþóåéò
ôïõò âÜóåé ôùí ¢ñèñùí 104 êáé 104 Á ôçò
ÓõíèÞêçò êáé ôùí Êáíïíéóìþí ôïõ
Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 3603/93 êáé 3604/93.14 Ç
ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ðáñáêïëïõèåß ôç
óõììüñöùóç ôùí êñáôþí-ìåëþí ðñïò ôéò
åí ëüãù äéáôÜîåéò.

Ôï 1997 ïé ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ åîáêïëïýèçóáí
íá ðëçñïýí ôéò ðñïûðïèÝóåéò ôçò ÓõíèÞêçò.
¼óåò áðÝìåíáí áðü ôéò áôÝëåéåò ðïõ åß÷áí
åìöáíéóôåß êáôÜ ôç ìåôÜâáóç ðñïò ôéò íÝåò
ñõèìßóåéò, êáèþò êáé ôá ôå÷íéêÜ ðñïâëÞìáôá

14 ÓõìðëçñùìáôéêÝò ðëçñïöïñßåò ó÷åôéêÜ ìå
ôï íïìéêü õðüâáèñï ôïõ èÝìáôïò áõôïý,
âë. óôçí ÅôÞóéá ´Åêèåóç ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï
1994, ÊåöÜëáéï ÉÉÉ, Â.

ðïõ åß÷áí áíáêýøåé êáôÜ ôçí åöáñìïãÞ ôùí
íÝùí êáíïíéóìþí, ôåëéêþò äéïñèþèçêáí óôéò
áñ÷Ýò ôïõ 1997.

Ôï ÅÍÉ ðáñáêïëïõèåß åðßóçò ôéò áãïñÝò
ôßôëùí ôïõ Äçìïóßïõ ðïõ ðñáãìáôïðïéïýí
ïé ÅèíÊÔ óôç äåõôåñïãåíÞ áãïñÜ. Ç
áðüêôçóç ôßôëùí óôç äåõôåñïãåíÞ áãïñÜ -
ç ïðïßá üìùò, óýìöùíá ìå ôïí Êáíïíéóìü
ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) áñéè. 3603/93, äåí
ðñÝðåé íá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôçí
êáôáóôñáôÞãçóç ôïõ ¢ñèñïõ 104 ôçò
ÓõíèÞêçò - åßíáé ãåíéêþò óýìöùíç ìå ôç
ÓõíèÞêç.
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7 Óõíåñãáóßá ìå Üëëá üñãáíá êáé éäñýìáôá

Ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå ôç óôåíÞ óõíåñãáóßá ôïõ
ìå Üëëá üñãáíá ôçò ÅõñùðáúêÞò ̧ íùóçò,
ìå äéÜöïñåò ìïñöÝò êáé óå ðïéêßëá åðßðåäá.
Ï Ðñüåäñïò ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ êáé Ýíá
ìÝëïò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò
óõììåôåß÷áí óôéò óõíåäñéÜóåéò ôïõ
Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ, åíþ ï Ðñüåäñïò ôïõ
ÅÍÉ ðáñáêïëïõèïýóå ôéò óõíåäñéÜóåéò ôïõ
Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ, êÜèå öïñÜ ðïõ ïé
óõæçôÞóåéò áöïñïýóáí ôïõò óôü÷ïõò êáé ôá
êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ. Óôï ðëáßóéï áõôü, ï
Ðñüåäñïò ôïõ ÅÍÉ ðáñáêïëïýèçóå, ìåôáîý
Üëëùí, êáé Üôõðåò óõíåäñéÜóåéò ôïõ
ECOFIN, êáôÜ ôéò ïðïßåò óõæçôÞèçêáí
èÝìáôá ó÷åôéêÜ ìå ôïí áìåôÜêëçôï êáèïñéóìü
ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, ôçí
ïñãÜíùóç ôïõ äéáëüãïõ ôïõ Óõìâïõëßïõ
ôçò ÅÅ ìå ôçí ÅÊÔ êáèþò êáé ôï ñüëï ôïõ
ÅÓÊÔ óôçí åöáñìïãÞ ôïõ ¢ñèñïõ 109 ôçò
ÓõíèÞêçò. Ôïí Éïýíéï ôïõ 1997, ï Ðñüåäñïò
ôïõ ÅÍÉ åìöáíßóôçêå åíþðéïí ôïõ
Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ, ðñïêåéìÝíïõ íá
ðáñïõóéÜóåé ôçí ÅôÞóéá ¸êèåóç ôïõ ÅÍÉ
ãéá ôï 1996 óôçí ïëïìÝëåéá ôïõ Êïéíïâïõëßïõ
êáé íá áðáíôÞóåé óå åñùôÞóåéò ó÷åôéêÜ
áöåíüò ìå ôéò íïìéóìáôéêÝò, ïéêïíïìéêÝò êáé
÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò óôçí ̧ íùóç
êáé áöåôÝñïõ ìå ôéò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÍÉ,
ìå éäéáßôåñç Ýìöáóç óôçí ðñüïäï ðïõ
óçìåßùóå ôï ºäñõìá óôçí åêðëÞñùóç ôçò
êáôáóôáôéêÞò ôïõ õðï÷ñÝùóçò íá áíáëÜâåé
ôï áðáéôïýìåíï ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï
ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. Ïé êýñéåò
ðñïêëÞóåéò ðïõ áíôéìåôùðßæåé ôï ÅÍÉ óôçí
ôåëéêÞ åõèåßá ðñïò ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ
êáé, éäßùò, ïé áíáãêáßåò ôå÷íéêÝò
ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôçí Ýãêáéñç äçìéïõñãßá
ôïõ ÅÓÊÔ Þôáí ôá êõñéüôåñá æçôÞìáôá ôá
ïðïßá óõæçôÞèçêáí üôáí ï Ðñüåäñïò
åìöáíßóôçêå åíþðéïí ôçò ÕðïåðéôñïðÞò
Íïìéóìáôéêþí ÕðïèÝóåùí ôïõ Åõñùðáúêïý
Êïéíïâïõëßïõ ôïí Ïêôþâñéï ôïõ 1997. Ôá
ßäéá èÝìáôá Þôáí óôçí çìåñÞóéá äéÜôáîç
üôáí ï Ðñüåäñïò óõãêÜëåóå ãéá áíôáëëáãÞ
áðüøåùí ôá ìÝëç ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé
ÊïéíùíéêÞò ÅðéôñïðÞò  ôùí Åõñùðáúêþí
ÊïéíïôÞôùí ôï ÍïÝìâñéï.

Óôï åðßðåäï ôùí ôñå÷ïõóþí åñãáóéþí,
áíþôåñá óôåëÝ÷ç ôïõ ÅÍÉ ðáñáêï-
ëïõèïýóáí ôáêôéêÜ ôéò óõíåäñéÜóåéò
ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ÅðéôñïðÞò ùò
ðáñáôçñçôÝò. Óõíå÷ßóôçêå ç óôåíÞ
óõíåñãáóßá ìå ôéò áñìüäéåò ÃåíéêÝò
Äéåõèýíóåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò, ïé
ïðïßåò åðßóçò ðáñáêïëïõèïýí, ìÝóù
åêðñïóþðùí ôïõò, ôéò óõíåäñéÜóåéò
ïñéóìÝíùí ïìÜäùí åñãáóßáò ôïõ ÅÍÉ. Óôïí
ôïìÝá ôçò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò
åðéôåý÷èçêå óõìöùíßá ÅÍÉ êáé ÅõñùðáúêÞò
ÅðéôñïðÞò ìå óêïðü ôçí åíßó÷õóç ôçò
ìåôáîý ôïõò óõíåñãáóßáò. ÂÜóåé ôçò
óõìöùíßáò áõôÞò, ôï ÅÍÉ óõììåôÝ÷åé ìå ôçí
éäéüôçôá ôïõ ðáñáôçñçôÞ óôéò óõíåäñéÜóåéò
ôçò ÓõìâïõëåõôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôùí
Ôñáðåæþí, ç ïðïßá âïçèÜ ôçí ÅðéôñïðÞ
óôçí êáôÜñôéóç, ìåôáîý Üëëùí, ôùí
ðñïôÜóåùí ãéá íÝá êïéíïôéêÞ ôñáðåæéêÞ
íïìïèåóßá, åíþ åêðñüóùðïò ôçò ÉÅ ÃåíéêÞò
Äéåýèõíóçò ìåôÝ÷åé óôéò óõíåäñéÜóåéò ôçò
ÕðïåðéôñïðÞò ÔñáðåæéêÞò Åðïðôåßáò ôïõ
ÅÍÉ. Óôïí ôïìÝá ôçò óôáôéóôéêÞò, ôï ÅÍÉ
ðñïþèçóå áêüìç ðåñéóóüôåñï ôéò
äéáäéêáóßåò óõíåñãáóßáò ôïõ ìå ôï
EUROSTAT (ÓôáôéóôéêÞ Õðçñåóßá ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò) êáé åêðñïóù-
ðåßôáé áðü ôñßá ìÝëç óôçí ÅðéôñïðÞ Óôá-
ôéóôéêÞò åðß ÈåìÜôùí Íïìéóìáôéêþí,
×ñçìáôïðéóôùôéêþí êáé Éóïæõãßïõ
Ðëçñùìþí. ÅðéðëÝïí, ôï ÅÍÉ óõíÝ÷éóå ôç
óõíåñãáóßá ôïõ ìå ôïõò äéåõèõíôÝò ôùí
åèíéêþí íïìéóìáôïêïðåßùí, ùò
åêðñïóþðïõò ôùí éäñõìÜôùí ðïõ åßíáé
áñìüäéá ãéá ôçí ðáñáãùãÞ ôùí êåñìÜôùí
åõñþ ðïõ èá ôåèïýí óå êõêëïöïñßá ìáæß ìå
ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ áðü 1çò
Éáíïõáñßïõ 2002.

¼óïí áöïñÜ ôéò åðáöÝò ìå éäñýìáôá åêôüò
ôçò Êïéíüôçôáò, ç �äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò�
åîáêïëïýèçóå íá áðïôåëåß ðïëýôéìï âÞìá
áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí, áíÜìåóá óå
åéäéêïýò ãéá èÝìáôá óõíáëëÜãìáôïò ïé ïðïßïé
ðñïÝñ÷ïíôáé áöåíüò áðü ôéò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ êáé áöåôÝñïõ áðü åêåßíåò
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ôïõ ÊáíáäÜ, ôçò Éáðùíßáò, ôçò Íïñâçãßáò,
ôçò Åëâåôßáò êáé ôùí ÇíùìÝíùí Ðïëéôåéþí,
ó÷åôéêÜ ìå åîåëßîåéò óôéò áãïñÝò
óõíáëëÜãìáôïò, ðáñåìâÜóåéò êáé Üëëåò
åðßóçìåò ðñÜîåéò óõíáëëÜãìáôïò. ̧ ëáâáí
÷þñá äéáâïõëåýóåéò åðß èåìÜôùí êïéíïý
åíäéáöÝñïíôïò ìåôáîý ôïõ ÅÍÉ êáé ôùí
êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò Íïñâçãßáò, ôçò
Éóëáíäßáò êáé ôçò Åëâåôßáò. ÄéáôçñÞèçêáí
åðßóçò óçìáíôéêïß äåóìïß ìå ôçí ÔñÜðåæá
Äéåèíþí Äéáêáíïíéóìþí (ÔÄÄ). Ôï ÄÍÔ
ðñáãìáôïðïßçóå ðïëëÝò åðéóêÝøåéò óôï

ÅÍÉ óôá ðëáßóéá ôùí äñáóôçñéïôÞôùí
ðåñéöåñåéáêÞò åðïðôåßáò ðïõ Ý÷åé áíáëÜâåé
êáé ðñïêåéìÝíïõ íá ãßíåé áíôáëëáãÞ áðüøåùí
ó÷åôéêÜ ìå ôç ìåëëïíôéêÞ ó÷Ýóç ìåôáîý ôïõ
ÅÓÊÔ êáé ôïõ Ôáìåßïõ. Ôï ÅÍÉ ìåôåß÷å
åðßóçò óå óõíåäñéÜóåéò ôçò ÏìÜäáò
Åñãáóßáò Áñéè. 3 ôïõ ÏÏÓÁ. ÅîÜëëïõ, ôï
1996 ôï ÅÍÉ äéáôÞñçóå ôéò åðáöÝò ôïõ ìå ôéò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí óõíäåäåìÝíùí
÷ùñþí ôçò ÊåíôñéêÞò êáé ÁíáôïëéêÞò
Åõñþðçò (ÊÁÅ) êáé Üëëùí ÷ùñþí ðïõ
Ý÷ïõí õðïâÜëåé áßôçóç óýíäåóçò.





ÅôÞóéïé Ëïãáñéáóìïß

ôïõ ÅÍÉ
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Éóïëïãéóìüò ôçò 31çò Äåêåìâñßïõ 1997

ECU

Åíåñãçôéêü

1997 1996

I Óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý
ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ

ÄéáèÝóéìá óå ÷ñõóü 26.228.410.973 27.816.645.173
ÄéáèÝóéìá óå äïëÜñéá ÇÐÁ 38.791.623.886 31.710.534.867

65.020.034.859 59.527.180.040

II ËïéðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

(1) ÌåôñçôÜ êáé ôñáðåæéêïß
ëïãáñéáóìïß üøåùò 24.164.570 11.013.442

(2) ÊáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò 597.499.982 628.044.375
(3) Åíóþìáôá ðåñéïõóéáêÜ

óôïé÷åßá 24.750.972 7.815.279
(4) ËïéðÜ 2.345.761 841.986

648.761.285 647.715.082

Óýíïëï åíåñãçôéêïý (É êáé ÉÉ) 65.668.796.144 60.174.895.122

Ëïãáñéáóìüò ôÜîåùò:
ÐñïèåóìéáêÝò áðáéôÞóåéò óå ECU 65.020.034.859 59.527.180.040
ôñéìçíéáßåò ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò
íïìéóìÜôùí - swaps)
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ECU
Ðáèçôéêü

1997 1996

I Óôïé÷åßá ðáèçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ

ECU åêäéäüìåíá ðñïò ôéò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ 65.020.034.859 59.527.180.040

65.020.034.859 59.527.180.040

ÉÉ ËïéðÜ óôïé÷åßá ðáèçôéêïý

(1) ÐéóôùôÝò êáé ëïéðÝò
õðï÷ñåþóåéò 11.535.065 4.200.209

(2) ÐñïâëÝøåéò ãéá óõíôÜîåéò
êáé óõíáöåßò õðï÷ñåþóåéò 6.130.620 3.742.631

(3) ËïéðÝò ðñïâëÝøåéò 11.120.462 7.074.292
(4) ÅéóöïñÝò êåíôñéêþí

ôñáðåæþí ôçò ÅÅ
(âÜóåé ôïõ ́ Áñèñïõ 16.2 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý) 615.573.495 615.573.495

(5) Ãåíéêü áðïèåìáôéêü 17.124.455 12.536.150
(6) Ðëåüíáóìá ÷ñÞóåùò (12.722.812) 4.588.305

648.761.285 647.715.082

Óýíïëï ðáèçôéêïý (É êáé ÉÉ) 65.668.796.144 60.174.895.122

Ëïãáñéáóìüò ôÜîåùò:
ÐñïèåóìéáêÝò õðï÷ñåþóåéò óå
 ÷ñõóü êáé äïëÜñéá ÇÐÁ (áðü 65.020.034.859 59.527.180.040
áíáêõêëïýìåíåò ôñéìçíéáßåò
ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò íïéóìÜôùí -
swaps)
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ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò 1997

ECUECUECUECUECU

1997 1996

¸óïäá

¸óïäá áðü ôüêïõò 43.376.777 44.532.696

Óýíïëï åóüäùí 43.376.777 44.532.696

¸îïäá

ÄáðÜíåò ðñïóùðéêïý 24.926.562 18.157.530
ËïéðÝò äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò 28.613.295 18.936.144
ÁðïóâÝóåéò åíóþìáôùí ðåñéïõóéáêþí
óôïé÷åßùí 3.012.512 2.084.941

Óýíïëï åîüäùí 56.552.369 39.178.615

¸êôáêôá Ýóïäá 916.447 96.523
Ìåßïí: æçìßåò áðü áðïôßìçóç (463.667) (862.299)

Ðëåüíáóìá / Ýëëåéììá ÷ñÞóåùò (12.722.812) 4.588.305

Ðëåüíáóìá ÷ñÞóåùò

Óõìøçößæåôáé ìå ôï ãåíéêü
áðïèåìáôéêü 12.722.812

ÅÕÑÙÐÁÚÊÏ ÍÏÌÉÓÌÁÔÉÊÏ ÉÄÑÕÌÁ

W.F. DUISENBERG
Ðñüåäñïò

Öñáãêöïýñôç,
12 Öåâñïõáñßïõ 1997
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1 ËïãéóôéêÝò ðïëéôéêÝò

1.1 Ïé åôÞóéïé ëïãáñéáóìïß êáôáñôßóôçêáí
óýìöùíá ìå ôéò ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò ðïõ
êáèéåñþèçêáí áðü ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ,
âÜóåé ôïõ ́ Áñèñïõ 17.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ, êáé åêöñÜæïíôáé óå åðßóçìá ECU.

1.2 Ðáñüëï ðïõ ôï ÅÍÉ, ùò üñãáíï ôùí
Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí, äåí õðÜãåôáé
óôïõò åèíéêïýò íüìïõò êáé êáíïíéóìïýò
ðïõ äéÝðïõí ôç ëïãéóôéêÞ ðñáêôéêÞ, ç
ëïãéóôéêÞ ôïõ ðïëéôéêÞ áêïëïõèåß ôéò
äéåèíþò ðáñáäåêôÝò ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò,
åêôüò áí åéäéêÜ èÝìáôá ôïõ ÅÍÉ áðáéôïýí
ôï áíôßèåôï.

1.3 ÐáñÜ ôï ìéêñü ðáñåëèüí ôïõ ÅÍÉ, ïé
ëïãáñéáóìïß êáôáñôßóôçêáí ìå âÜóç ôçí
õðüèåóç üôé ôï ́ Éäñõìá âñßóêåôáé Þäç óå
ðëÞñç ëåéôïõñãßá. ¼ôáí ôï ÅÍÉ ôåèåß õðü
åêêáèÜñéóç êáôÜ ôç äçìéïõñãßá ôçò ÅÊÔ,
üëá ôá óôïé÷åßá ôïõ åíåñãçôéêïý êáé
ðáèçôéêïý ôïõ èá ìåôáâéâáóôïýí
áõôïäéêáßùò óôçí ôåëåõôáßá, ç ïðïßá ôüôå
èá ðñïâåß óôçí åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ
óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ ¢ñèñïõ 23
ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ.

1.4 Ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé
ðáèçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ
åìöáíßæïíôáé óôï êüóôïò êôÞóåùò. Ôá
âñá÷õðñüèåóìá ÷ñåüãñáöá (ôùí ïðïßùí
ç ôéìÞ ðñïêýðôåé áðü ôçí ðñïåîüöëçóç
ôçò ïíïìáóôéêÞò ôïõò áîßáò) åìöáíßæïíôáé
óôï êüóôïò êôÞóåùò ðëÝïí äåäïõëåõìÝíùí
ôüêùí. Ôá ÷ñåüãñáöá, åêôüò áðü
âñá÷õðñüèåóìá êáé ôá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ
ðÜãéá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý, åìöáíßæïíôáé
óôçí áãïñáßá áîßá ôïõò óôï ôÝëïò ôïõ
Ýôïõò. Ôá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ðÜãéá
óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý åìöáíßæïíôáé óôï
êüóôïò êôÞóåùò ìåßïí ôõ÷üí ðñïâëÝøåéò
ãéá ìüíéìç áðïìåßùóç ôçò áîßáò ôïõò.
´Ïëá ôá ëïéðÜ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá
åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý åìöáíßæïíôáé
óôçí ïíïìáóôéêÞ ôïõò áîßá.

1.5 Ôá åíóþìáôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá
áðïôéìþíôáé óôï êüóôïò êôÞóåùò ìåßïí
óùñåõìÝíåò áðïóâÝóåéò. Ïé áðïóâÝóåéò
õðïëïãßæïíôáé ìå âÜóç ôç ãñáììéêÞ
ìÝèïäï (Þ ôïõ óôáèåñïý ðïóïý),
áñ÷ßæïíôáò ôï ðñþôï ôñßìçíï ìåôÜ ôçí
áðüêôçóç ôïõ óõãêåêñéìÝíïõ ðåñéïõ-
óéáêïý óôïé÷åßïõ, ãéá üëç ôçí ðñïóäï-
êþìåíç äéÜñêåéá æùÞò ôïõ, äçë.:

¸ðéðëá, óêåýç êáé ìç÷áíïëïãéêüò

åîïðëéóìüò 10 Ýôç

ÕðïëïãéóôÝò, óõíáöÞò ìç÷áíïëïãéêüò

åîïðëéóìüò, ëïãéóìéêü êáé

ìåôáöïñéêÜ ìÝóá 4 Ýôç

1.6 Åêôüò áðü ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý
êáé ðáèçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ êáé ôá
ðÜãéá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá
åíåñãçôéêïý, ôá êïíäýëéá ôïõ éóïëïãéóìïý
óå îÝíï íüìéóìá ìåôáôñÝðïíôáé óå ECU
åßôå ìå âÜóç ôéò åðßóçìåò éóïôéìßåò ðïõ
äçìïóßåõóå ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ìå
éó÷ý óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1997 åßôå óôéò
ôéìÝò êëåéóßìáôïò ôçò áãïñÜò êáôÜ ôçí
áíùôÝñù çìåñïìçíßá. Ïé ðñÜîåéò óå
óõíÜëëáãìá ðïõ áðç÷ïýíôáé óôá
ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò áðïôéìþíôáé ìå
ôï ìÝóï üñï ôùí çìåñÞóéùí åðßóçìùí
éóïôéìéþí ãéá ôï 1997. Ç ìåôáôñïðÞ ôùí
ðÜãéùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí
åíåñãçôéêïý ðïõ åßíáé åêöñáóìÝíá óå
äéÜöïñá íïìßóìáôá ãßíåôáé ìå ôçí éóïôéìßá
ðïõ ßó÷õå ãéá Üìåóåò óõíáëëáãÝò (spot
rate) êáôÜ ôçí çìåñïìçíßá áðüêôçóçò ôùí
óôïé÷åßùí áõôþí.

1.7 Ôá Ýóïäá êáé ïé äáðÜíåò
áíáãíùñßæïíôáé óå ëïãéóôéêÞ âÜóç. Ôá ìç
ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç ðïõ
ðñïÝñ÷ïíôáé áðü ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôçò
áîßáò ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí Ýíáíôé
ôçò ôéìÞò êôÞóåùò äåí áíáãíùñßæïíôáé
ùò Ýóïäá, áëëÜ ìåôáöÝñïíôáé óå ëïãá-
ñéáóìü �áíáðñïóáñìïãÞò�. Ïé ìç
ðñáãìáôïðïéçèåßóåò æçìßåò óõìøçößæïíôáé
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ìå ðñïçãïýìåíá ìç ðñáãìáôïðïéçèÝíôá
êÝñäç óôï ëïãáñéáóìü �áíáðñïóáñìïãÞò�
êáé ïé ôõ÷üí åíáðïìÝíïõóåò æçìßåò
óõìøçößæïíôáé ìå ôá êÝñäç.

1.8 Óýìöùíá ìå ôï ´Áñèñï 17.4 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý, ôï Óõìâïýëéï áíÝèåóå óôçí
åôáéñßá C & L Treuarbeit Deutsche Revision
íá äéåíåñãÞóåé ôïí Ýëåã÷ï ùò áíåîÜñôçôïò
åîùôåñéêüò åëåãêôÞò.
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2 Óçìåéþóåéò ãéá ôïí Éóïëïãéóìü

2.1 Óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé
ðáèçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ

Ôá êïíäýëéá áõôÜ áöïñïýí ôéò ôñéìçíéáßåò
áíáêõêëïýìåíåò óõìöùíßåò swap åðßóçìùí
ECU, ðïõ äçìéïõñãÞèçêáí óå áíôÜëëáãìá
ôçò åéóöïñÜò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò
ÅÅ óôï ÅÍÉ ôïõ 20% ôùí äéáèåóßìùí ôïõò
óå ÷ñõóü êáé äïëÜñéá ÇÐÁ. Ïé ðñÜîåéò
áõôÝò ðåñéãñÜöïíôáé óôï ÊåöÜëáéï ÉÉÉ,
ÕðïêåöÜëáéï 4, ôçò ̧ êèåóçò. Ôá áíôßóôïé÷á
óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý
åìöáíßæïíôáé óôá âéâëßá ôïõ ÅÍÉ. Ïé
åããñáöÝò äåí åîõðïíïïýí ðëçñùìÝò Þ
åéóðñÜîåéò ôüêùí åê ìÝñïõò ôïõ ÅÍÉ. Ïé
ôüêïé ôùí åðßóçìùí äéáèåóßìùí ðïõ
áíôáëëÜóóïíôáé ìå ÅCU åîáêïëïõèïýí íá
ëïãßæïíôáé õðÝñ ôùí áñ÷éêþí êáôü÷ùí. Ïé
ôüêïé ôùí äéáèåóßìùí óå ECU ðïõ
ðñïÝñ÷ïíôáé áðü swaps åßíáé ðëçñùôÝïé
ìüíï åöüóïí ôá äéáèÝóéìá ìéáò êåíôñéêÞò
ôñÜðåæáò õðåñâáßíïõí ôéò ðñïèåóìéáêÝò
ôçò õðï÷ñåþóåéò óå ECU. Óôéò ðåñéðôþóåéò
áõôÝò, ïé ðëçñùìÝò êáëýðôïíôáé áðü ôïõò
ôüêïõò ðïõ ïöåßëïõí üóåò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò Ý÷ïõí ðñïèåóìéáêÝò õðï÷ñåþóåéò
óå ECU ðïõ õðåñâáßíïõí ôá äéáèÝóéìÜ
ôïõò óå ECU.

2.2 ËïéðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

ÉÉ (1) ÌåôñçôÜ êáé ôñáðåæéêïß ëïãáñéáóìïß
üøåùò: Ôá ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá ôçñÞèçêáí
óå ôñå÷ïýìåíï ëïãáñéáóìü óå ãåñìáíéêÜ
ìÜñêá, íüìéóìá óôï ïðïßï åêöñÜæïíôáé
ó÷åäüí üëåò ïé êáèçìåñéíÝò óõíáëëáãÝò
ôïõ ÅÍÉ. Ï ëïãáñéáóìüò áõôüò ðåñéÝëáâå
áðïêëåéóôéêÜ ðëçñùìÝò êáé åéóðñÜîåéò ðïõ
áöïñïýí ôçí êáèçìåñéíÞ äéá÷åßñéóç ôïõ ÅÍÉ.
Ôá ëïéðÜ ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá ôçñÞèçêáí óå
Ýíôïêï ëïãáñéáóìü ãåñìáíéêþí ìÜñêùí, õðü
ðñïåéäïðïßçóç ìéáò çìÝñáò Þ åðåíäýïíôáí
êáôÜ êáéñïýò óå Ýíôïêá ãñáììÜôéá ôïõ
Ãåñìáíéêïý Äçìïóßïõ. ÔÝôïéïõ åßäïõò
÷ñåüãñáöá äåí âñßóêïíôáí óôçí êáôï÷Þ ôïõ
Éäñýìáôïò óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1997.

ÉÉ (2) ÊáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò: ¼ðùò
áíáöÝñåôáé óôçí ÅôÞóéá ´Åêèåóç ãéá ôï
1996, ðïóüí 597,2 åêáô. ECU áðü ôéò
åéóöïñÝò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ,
âÜóåé ôïõ ́ Áñèñïõ 16.2 ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ ÅÍÉ, ôïðïèåôÞèçêå ôïí ÉáíïõÜñéï 1995
óå êáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò ìå êáèïñéóìÝíç
äéÜñêåéá ôñéþí åôþí, þóôå íá äçìéïõñãïýíôáé
ôá Ýóïäá ðïõ èåùñïýíôáé áíáãêáßá ãéá ôçí
êÜëõøç ôùí äéïéêçôéêþí äáðáíþí ôïõ ÅÍÉ.
ÁõôÝò ïé êáôáèÝóåéò, ïé ïðïßåò áðïôåëïýóáí
ðÜãéï ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü ðåñéïõóéáêü
óôïé÷åßï ôïõ ÅÍÉ, Ýëçîáí óôéò 30 Äåêåìâñßïõ
1997. Ôï ðïóüí ðïõ ðñïÝêõøå ðéóôþèçêå
óå Ýíôïêï ëïãáñéóìü, õðü ðñïåéäïðïßçóç
äýï çìåñþí, Ýùò üôïõ åðáíåðåíäõèïýí ôçí
ðñþôç åâäïìÜäá ôïõ Éáíïõáñßïõ 1998.

ÉÉ (3) Åíóþìáôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá:
×ùñßò ôç óùñåõôéêÞ áðüóâåóç 7,8 åêáô.
ECU, ôá óôïé÷åßá áõôÜ ðåñéëÜìâáíáí, óôï
ôÝëïò ôïõ Ýôïõò:

 ECU

                         1997 1996

EéäéêÝò

åãêáôáóôÜóåéò 2.065.988 3.632.708

Ìç÷áíïëïãéêü

åîïðëéóìü 7.225.869 3.671

Ëïéðü åîïðëéóìü 2.184.088 1.858.180

Ç/Õ êáé ëïãéóìéêü 12.976.562 2.231.547

ËïéðÜ  298.465 89.173

Óýíïëï 24.750.972 7.815.279

Ïé �åéäéêÝò åãêáôáóôÜóåéò� ðåñéëáìâÜíïõí
ôï êüóôïò åéäéêþí ðñïóèçêþí êáé
âåëôéþóåùí ôùí âáóéêþí åãêáôáóôÜóåùí,
ôïõ êåöáëáéáêÞò öýóåùò ìç÷áíïëïãéêïý
åîïðëéóìïý êáé ëïéðïý åîïðëéóìïý óôïõò
÷þñïõò ôïõ ÅÍÉ óôïí Åõñùðýñãï ôçò
Öñáãêöïýñôçò, ïé ïðïßåò áðáéôÞèçêáí ãéá
ôçí êÜëõøç ôùí åéäéêþí ëåéôïõñãéêþí áíáãêþí
ôïõ Éäñýìáôïò. Êáôüðéí óõìöùíßáò ãéá ôï
ôåëéêü ðïóü ðïõ ïöåßëåé ôï ÅÍÉ óôïõò
åñãïëÜâïõò ãéá ôéò åñãáóßåò ðïõ
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åêôåëÝóôçêáí ó÷åôéêÜ ìå áõôÝò ôéò åéäéêÝò
åãêáôáóôÜóåéò ôï 1994 êáé 1995, ãéá ôéò
ïðïßåò åß÷áí ãßíåé ðñïâëÝøåéò, ç ëïãéóôéêÞ
áîßá áõôïý ôïõ êïíäõëßïõ áíáèåùñÞèçêå
ðñïò ôá êÜôù êáé ìåéþèçêå êáôÜ 0,7 åêáô.
ECU. Ïé áíôßóôïé÷åò ðñïâëÝøåéò ÷ñç-
óéìïðïéÞèçêáí (âë. 3.3 êáôùôÝñù).
ÓçìáíôéêÜ áõîÞèçêå ç áîßá ôïõ åíåñãçôéêïý
ðïõ áíôéðñïóùðåýåé ï ìç÷áíïëïãéêüò
åîïðëéóìüò êáèþò êáé ïé Ç/Õ êáé ôï
ëïãéóìéêü, äåäïìÝíïõ üôé êáôÜ ôï äåýôåñï
åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò îåêßíçóå ç åãêáôÜóôáóç
ôùí óõóôçìÜôùí ôçò ÅÊÔ êáé ôïõ ÅÓÊÔ.

ÉÉ (4) ËïéðÜ: Ôï êïíäýëéï áõôü áíôéðñï-
óùðåýåé êõñßùò áðáßôçóç êáôÜ ôïõ Ãåñìáíéêïý
Ïìïóðïíäéáêïý Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìéêþí, ç
ïðïßá áöïñÜ åðéóôñïöÞ ÖÐÁ êáé Üëëùí
Ýììåóùí öüñùí åðß áãáèþí êáé õðçñåóéþí.
ÕðÜñ÷åé äõíáôüôçôá åðéóôñïöÞò áõôþí ôùí
öüñùí õðü ôïõò üñïõò ôïõ ´Áñèñïõ 3 ôïõ
Ðñùôïêüëëïõ ó÷åôéêÜ ìå ôá Ðñïíüìéá êáé ôéò
Áóõëßåò ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí, ôï
ïðïßï éó÷ýåé êáé ãéá ôï ÅÍÉ äõíÜìåé ôïõ
¢ñèñïõ 21 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ Éäñýìáôïò.

2.3 ËïéðÜ óôïé÷åßá ðáèçôéêïý

ÉÉ (1) ÐéóôùôÝò êáé ëïéðÝò õðï÷ñåþóåéò:
Ôï êïíäýëéï áõôü ðåñéëáìâÜíåé êõñßùò
ðëçñùìÝò ïöåéëüìåíåò óå ðñïìçèåõôÝò,
ìáæß ìå öüñï ìéóèùôþí õðçñåóéþí ðïõ
ðáñáêñáôåßôáé óôçí ðçãÞ êáé áðïäßäåôáé
óôéò ÅõñùðáúêÝò Êïéíüôçôåò, êáèþò êáé
óõóóùñåõìÝíåò óõíôáîéïäïôéêÝò åéóöïñÝò,
ìáæß ìå ôïõò ó÷åôéêïýò ôüêïõò, ïé ïðïßåò
ðñÝðåé íá áðïäïèïýí óôï ðñïóùðéêü. Ôï
ðñïóùðéêü åéóöÝñåé óôï óõíôáîéïäïôéêü
ðñüãñáììá Ýíá ðïóïóôü ôïõ âáóéêïý
ìéóèïý (åíþ ôï ÅÍÉ êáôáâÜëëåé åéóöïñÜ ßóç
ìå ôï äéðëÜóéï áõôïý ôïõ ðïóïý - âë. ÉÉ (2)
êáôùôÝñù). Ç åéóöïñÜ ôïõ õðáëëÞëïõ
åðéóôñÝöåôáé ìå ôç ëÞîç ôçò óýìâáóçò
åñãáóßáò, ìáæß ìå ôïõò ó÷åôéêïýò
äåäïõëåõìÝíïõò ôüêïõò.

ÉÉ (2) Ðñüâëåøç ãéá óõíôÜîåéò êáé
óõíáöåßò õðï÷ñåþóåéò: Ôï êïíäýëéï áõôü
ðåñéëáìâÜíåé ôéò óõóóùñåõìÝíåò åéóöïñÝò

ôïõ ÅÍÉ óôï óõíôáîéïäïôéêü ðñüãñáììá ôïõ
ðñïóùðéêïý. Ïé åéóöïñÝò áðáéôïýíôáé ãéá
ôçí êÜëõøç ôõ÷üí äáðÜíçò ãéá êáôáâïëÝò
�åöÜðáî� êáé ãéá áíáðçñéêÝò óõíôÜîåéò.

ÉÉ (3) ËïéðÝò ðñïâëÝøåéò: ÁõôÝò
ðåñéëáìâÜíïõí êåöÜëáéá ôá ïðïßá
ðñïïñßæïíôáé ãéá åñãáóßåò ðïõ åêôåëÝóôçêáí
ðñï ôïõ ôÝëïõò ôïõ 1997 óå äéÜöïñá
óçìáíôéêÜ Ýñãá õðïäïìÞò ôá ïðïßá
âñßóêïíôáé áêüìç óå åîÝëéîç ãéá ôçí ÅÊÔ êáé
ôï ÅÓÊÔ, ãéá ôçí áðïêáôÜóôáóç ôùí ÷þñùí
ôïõ ÅÍÉ üôáí ëÞîåé ç ó÷åôéêÞ ìßóèùóç, ôçí
êáôáâïëÞ ìéóèùìÜôùí ãñáöåßïõ êáé áìïéâþí
ãéá ðáñï÷Þ õðçñåóéþí, ðïõ ïöåßëïíôáé ãéá
ôï 1997, êáèþò êáé ôçí ðáñáãùãÞ ôçò
ÅôÞóéáò ́ Åêèåóçò êáé ôùí ëïãáñéáóìþí ãéá
ôï 1997.

ÉÉ (4) ÅéóöïñÝò êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò
ÅÅ: ÁõôÝò áíôéðñïóùðåýïõí ôéò åéóöïñÝò
ðïõ êáôÝâáëáí, âÜóåé ôïõ ´Áñèñïõ 16.2
ôïõ Êáôáóôáôéêïý, ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò
ÅÅ, üðùò áíáöÝñïíôáé êáôùôÝñù.

ÊåíôñéêÞ ôñÜðåæá ECU

ÂÝëãéï 17.235.643

Äáíßá 10.464.542

Ãåñìáíßá 138.808.404

ÅëëÜäá 12.311.159

Éóðáíßá 54.476.907

Ãáëëßá 104.644.800

Éñëáíäßá 4.924.381

Éôáëßá 97.565.912

Ëïõîåìâïýñãï 923.360

Ïëëáíäßá 26.161.252

Áõóôñßá 14.162.957

Ðïñôïãáëßá 11.387.902

Öéëáíäßá 10.160.382

Óïõçäßá 17.857.642

ÇíùìÝíï Âáóßëåéï 94.488.252

Óýíïëï 615.573.495

ÉÉ (5) Ãåíéêü áðïèåìáôéêü: Áõôü
áíôéðñïóùðåýåé óõóóùñåõìÝíá áäéáíÝìçôá
êÝñäç ðáñåëèüíôùí åôþí, ìåßïí ôõ÷üí
æçìéþí. Âë. êáé óçìåßùóç 3.5 êáôùôÝñù.

ÉÉ (6) ¸ëëåéììá ÷ñÞóåùò: Âë. óçìåßùóç
3.5 êáôùôÝñù.
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3 Óçìåéþóåéò ãéá ôá ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò

3.1 ¸óïäá

¸óïäá áðü ôüêïõò: Ôï êïíäýëéï áõôü
áíôéðñïóùðåýåé ôüêïõò ýøïõò 42,3 åêáô.
ECU ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé áðü êáôáèÝóåéò
ðñïèåóìßáò êáé ôüêïõò 1,1 åêáô. ECU áðü
ôçí åðÝíäõóç ôïõ ôáìåéáêïý ðëåïíÜóìáôïò
(âë. Óçìåéþóåéò óôï êïíäýëéï: ËïéðÜ
óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý).

3.2 ¸îïäá

ÄáðÜíåò ðñïóùðéêïý: Ôï êïíäýëéï áõôü
áöïñÜ ìéóèïýò êáé åðéäüìáôá (21,3 åêáô.
ECU), êáèþò êáé åñãïäïôéêÝò åéóöïñÝò ãéá
óõíôÜîåéò, éáôñéêÞ ðåñßèáëøç êáé áóöÜëéóç
ãéá áôõ÷Þìáôá (3,6 åêáô. ECU) ãéá ôï
ðñïóùðéêü ôïõ ÅÍÉ. Ïé ìéóèïß êáé ôá
åðéäüìáôá ðñïò ôï ðñïóùðéêü, óõì-
ðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí áðïëáâþí ôùí
áíþôåñùí äéåõèõíôéêþí óôåëå÷þí,
áêïëïõèïýí ôï ìéóèïëüãéï ôùí Åõñùðáúêþí
ÊïéíïôÞôùí êáé åßíáé óõãêñßóéìá ìå áõôü.

Áñéèìüò õðáëëÞëùí (31 Äåêåìâñßïõ)

1997 1996

Ìüíéìï ðñïóùðéêü

Áíþôåñá äéåõèõíôéêÜ óôåëÝ÷ç 7 6

Áíþôåñá äéïéêçôéêÜ óôåëÝ÷ç 39 36

ÅéäéêåõìÝíï ðñïóùðéêü 161 90

Ãéá õðçñåóßåò õðïóôÞñéîçò 127 85

Óýíïëï 334 217

Ðñïóùðéêü ìå âñá÷õ÷ñüíéá

óýìâáóç 13 4

Ï áñéèìüò ôùí ìüíéìùí õðáëëÞëùí ðïõ
åñãÜæïíôáí óôï ÅÍÉ ôï 1997 Þôáí, êáôÜ
ìÝóï üñï, 281, Ýíáíôé 202 ôï 1996. Óôç
äéÜñêåéá ôïõ 1997 Ýãéíáí 135 ðñïóëÞøåéò
ìüíéìïõ ðñïóùðéêïý, åíþ áðï÷þñçóáí 18
õðÜëëçëïé.

ËïéðÝò äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò: ÁõôÝò
êáëýðôïõí üëá ôá õðüëïéðá ôñÝ÷ïíôá
Ýîïäá, äçë. ìéóèþìáôá, óõíôÞñçóç êôéñßùí
êáé åîïðëéóìïý, ìç êåöáëáéáêÜ áãáèÜ êáé
åîïðëéóìü, áìïéâÝò åëåýèåñùí óõíåñãáôþí,
êáé Üëëåò õðçñåóßåò êáé ðñïìÞèåéåò, êáèþò
êáé ôéò äáðÜíåò ãéá ðñüóëçøç, ìåôÜèåóç,
ôïðïèÝôçóç êáé åðáíåãêáôÜóôáóç ôïõ
ðñïóùðéêïý.

3.3 ¸êôáêôá Ýóïäá

Ôï êïíäýëéï áõôü áíôéðñïóùðåýåé Ýêôáêôá
Ýóïäá ðïõ ðñïÞëèáí êõñßùò áðü ôçí
áðïäÝóìåõóç ôùí ðñïâëÝøåùí ðïõ åß÷áí
ãßíåé êáôÜ ôá ðñïçãïýìåíá Ýôç ãéá
áíáìåíüìåíåò äáðÜíåò ãéá åêåßíá ôá Ýôç êáé
ïé ïðïßåò äåí ÷ñåéÜæïíôáé ðëÝïí.

3.4 Æçìßá áðü áðïôßìçóç

Ç õðïôßìçóç ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ Ýíáíôé
ôïõ ECU êáôÜ ôï 1997 åß÷å áðïôÝëåóìá íá
óçìåéùèåß ìç ðñáãìáôïðïéçèåßóá æçìßá åðß
ôçò êáèáñÞò áîßáò ôùí ðåñéïõóéáêþí
óôïé÷åßùí ðïõ ôçñïýíôáé Þ åêöñÜæïíôáé óå
ãåñìáíéêÜ ìÜñêá. Åëëåßøåé áðïèåìáôéêïý
óõíáëëáãìáôéêþí äéáöïñþí, ôï óõíïëéêü
ðïóü ôçò åí ëüãù æçìßáò óõìøçößóôçêå ìå
ôá êÝñäç.

3.5 ÊáôáíïìÞ ôïõ åëëåßììáôïò

ÂÜóåé ôïõ ́ Áñèñïõ 17.6 ôïõ Êáôáóôáôéêïý
ôïõ ÅÍÉ, ôï Ýëëåéììá óõìøçößóôçêå ìå ôï
ãåíéêü áðïèåìáôéêü ôïõ ÅÍÉ.
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Ðñïò
ôïí Ðñüåäñï êáé ôï Óõìâïýëéï
ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò

Öñáãêöïýñôç

ÅëÝãîáìå ôéò åðéóõíáðôüìåíåò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò ôïõ Åõñùðáúêïý
Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò. Ç Äéïßêçóç ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò åßíáé
õðåýèõíç ãéá ôçí êáôÜñôéóç ôùí ëïãáñéáóìþí. Åìåßò åßìáóôå åðéöïñôéóìÝíïé íá
äéáìïñöþóïõìå áíåîÜñôçôç ãíþìç ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ëïãáñéáóìïýò áõôïýò, âÜóåé ôïõ
åëÝã÷ïõ ìáò, êáé íá óáò ôçí áíáöÝñïõìå.

ÄéåíåñãÞóáìå ôïí Ýëåã÷ü ìáò óýìöùíá ìå ôá ÄéåèíÞ ÅëåãêôéêÜ Ðñüôõðá. Ï Ýëåã÷ïò
óõìðåñéëáìâÜíåé åîåôÜóåéò, óå äåéãìáôïëçðôéêÞ âÜóç, áðïäåéêôéêþí óôïé÷åßùí ðïõ
áöïñïýí ôá ðïóÜ êáé ôçí áðïêáëõðôéêüôçôá (disclosures) ôùí ëïãáñéáóìþí. ÐåñéÝ÷åé
åðßóçò áîéïëüãçóç ôùí óçìáíôéêþí åêôéìÞóåùí êáé áðüøåùí ðïõ äéáôõðþíïíôáé üôáí
êáôáñôßæïíôáé ïé ëïãáñéáóìïß, åíþ ðáñÜëëçëá áíáöÝñåé êáôÜ ðüóïí ïé ëïãéóôéêÝò ðïëéôéêÝò
åíäåßêíõíôáé ãéá ôçí ðåñßðôùóç ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò êáé åÜí åßíáé
åðáñêþò áðïêáëõðôéêÝò.

ÊáôÜ ôçí ÜðïøÞ ìáò, ïé ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò, ïé ïðïßåò êáôáñôßóôçêáí óýìöùíá ìå ôç
ëïãéóôéêÞ ðïëéôéêÞ ðïõ ðáñáôßèåôáé óôï ÕðïêåöÜëáéï 1 ôùí óçìåéþóåùí ãéá ôïõò
ëïãáñéáóìïýò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò, ðáñÝ÷ïõí áëçèÞ êáé ïñèÞ åéêüíá
ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò óôéò 31
Äåêåìâñßïõ 1997 êáé ôùí ÁðïôåëåóìÜôùí ×ñÞóåùò ãéá ôï ïéêïíïìéêü Ýôïò ðïõ Ýëçîå ôçí
ðáñáðÜíù çìåñïìçíßá.

Öñáãêöïýñôç, 12 Öåâñïõáñßïõ 1998

C & L DEUTSCHE REVISION
Áíþíõìç åôáéñßá
Åôáéñßá ïéêïíïìéêïý åëÝã÷ïõ

Ïé ïéêïíïìéêïß åëåãêôÝò

(Wagener)    (Kern)
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ÐáñáñôÞìáôá
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AðïóðÜóìáôá áðü ôçí ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç (ÌÜñôéïò 1998)

1 ÊñéôÞñéá óýãêëéóçò

Ôï êñéôÞñéï ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí

Ìå âÜóç ôéò åðéäüóåéò ôùí åðéìÝñïõò ÷ùñþí
êáôÜ ôï äùäåêÜìçíï ìÝ÷ñé êáé ôïí ÉáíïõÜñéï
1998, äåêáôÝóóåñá êñÜôç-ìÝëç (ÂÝëãéï,
Äáíßá, Ãåñìáíßá, Éóðáíßá, Ãáëëßá, Éñëáíäßá,
Éôáëßá, Ëïõîåìâïýñãï, Ïëëáíäßá, Áõóôñßá,
Ðïñôïãáëßá, Öéëáíäßá, Óïõçäßá êáé ÇíùìÝíï
Âáóßëåéï) åß÷áí ìÝóï ñõèìü ðëçèùñéóìïý
(ÅíÄÔÊ) ÷áìçëüôåñï áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò.
Ç ôéìÞ áíáöïñÜò õðïëïãßóôçêå ìå âÜóç ôï
ìç óôáèìéêü áñéèìçôéêü ìÝóï üñï ôùí ñõèìþí
ðëçèùñéóìïý (ÅíÄÔÊ) ôùí ôñéþí ÷ùñþí ìå
ôï ÷áìçëüôåñï ðëçèùñéóìü, óõí 1,5
åêáôïóôéáßá ìïíÜäá. Ïé ñõèìïß áõôïß Þôáí:
1,1% ãéá ôçí Áõóôñßá, 1,2% ãéá ôç Ãáëëßá
êáé 1,2% ãéá ôçí Éñëáíäßá, ôùí ïðïßùí ï
ìÝóïò üñïò åßíáé 1,2%. ÐñïóèÝôïíôáò ó�
áõôüí 1,5 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá, êáôáëÞãïõìå
óå ôéìÞ áíáöïñÜò 2,7%. Ï ðëçèùñéóìüò
(ÅíÄÔÊ) óôçí ÅëëÜäá Þôáí 5,2% (óçìáíôéêÜ
÷áìçëüôåñïò áðü ü,ôé ôá ðñïçãïýìåíá Ýôç,
áëëÜ áêüìç áñêåôÜ Üíù ôçò ôéìÞò áíáöïñÜò
(âë. Ðßíáêá 5).

¼óïí áöïñÜ ôéò åîåëßîåéò óôï äéÜóôçìá
1990-1997, ç óýãêëéóç ôùí ñõèìþí
ðëçèùñéóìïý ìðïñåß íá áðïäïèåß óå
ðïéêßëïõò ðáñÜãïíôåò. Káô� áñ÷Üò, üðùò
óçìåéþíåôáé êáé óôçí åîÝôáóç ôùí åðéìÝñïõò
êñáôþí-ìåëþí, áíôáíáêëÜ ìéá óåéñÜ áðü
óçìáíôéêÝò åðéëïãÝò ðïëéôéêÞò, êáé êõñßùò
ôçí Üóêçóç íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
ðñïóáíáôïëéóìÝíçò óôç óôáèåñüôçôá ôùí
ôéìþí, áëëÜ êáé ôçí ïëïÝíá ìåãáëýôåñç
áñùãÞ ðïõ ðáñÝ÷ïõí Üëëá óêÝëç ôçò
ïéêïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò, üðùò ç äçìïóéï-
íïìéêÞ ðïëéôéêÞ êáé ç åîÝëéîç ôùí áìïéâþí
êáé ôïõ êüóôïõò åñãáóßáò. Åðßóçò, óôá
ðåñéóóüôåñá êñÜôç-ìÝëç ôï ìáêñïïé-
êïíïìéêü ðåñéâÜëëïí, éäßùò óôï äéÜóôçìá
ìåôÜ ôçí êõêëéêÞ ýöåóç ôïõ 1993, óõíÝâá-
ëå óôçí åîáóèÝíçóç ôùí áíïäéêþí ðéÝ-
óåùí óôéò ôéìÝò. ÔÝëïò, óå ðïëëÜ êñÜôç-

ìÝëç ç äéáôÞñçóç ðåñßðïõ óôáèåñÞò
óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò êáé ç
óõãêñáôçìÝíç Üíïäïò ôùí ôéìþí ôùí
åéóáãïìÝíùí õðïâïÞèçóáí ôçí åðé-
âñÜäõíóç ôïõ ðëçèùñéóìïý. Óå åðßðåäï
åðéìÝñïõò ÷ùñþí, üðùò öáßíåôáé óå ìéá
ïìÜäá êñáôþí-ìåëþí óçìåéþèçêáí
ðáñüìïéïé ñõèìïß ðëçèùñéóìïý óôï
ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990,
åíþ êÜðïéåò Üëëåò ÷þñåò óçìåßùóáí
éäéáßôåñá ôá÷åßá ðñüïäï ôï 1996-97. Óôç
äåýôåñç áõôÞ êáôçãïñßá õðÜãïíôáé ç
Éóðáíßá, ç Éôáëßá êáé ç Ðïñôïãáëßá, üðïõ ï
ðëçèùñéóìüò ìåéþèçêå áðü 4-5,5% ôï 1995
óå 2% ðåñßðïõ ôï 1997. Áðü ôá ìÝóá ôïõ
1997, ôá åí ëüãù êñÜôç-ìÝëç Ý÷ïõí ìÝóï
äùäåêÜìçíï ñõèìü ðëçèùñéóìïý (ÅíÄÔÊ)
÷áìçëüôåñï áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò. Óôçí
ÅëëÜäá, ï ðëçèùñéóìüò (ÅíÄÔÊ)
õðï÷þñçóå áðü 7,9% ôïõ 1996 óå 5,4% ôï
1997, åîáêïëïõèåß üìùò íá õðåñâáßíåé
óçìáíôéêÜ ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò.

¼óïí áöïñÜ ôéò ðñïïðôéêÝò ãéá ôï Üìåóï
ìÝëëïí, óôéò ðåñéóóüôåñåò ÷þñåò, ìå âÜóç
ôéò ðñüóöáôåò ôÜóåéò êáé ôéò ðñïâëÝøåéò ãéá
ôïí ðëçèùñéóìü, ïé åíäåßîåéò üôé èá
åêäçëùèïýí Üìåóåò ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò
åßíáé åëÜ÷éóôåò Þ áíýðáñêôåò. Óå ðïëëÝò
ðåñéðôþóåéò ïé êßíäõíïé ðïõ åßíáé ðéèáíü íá
áðåéëÞóïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí
óõíäÝïíôáé ìå ôïí ðåñéïñéóìü ôïõ
ðáñáãùãéêïý êåíïý, ôéò ðéåóôéêüôåñåò
óõíèÞêåò ôçò áãïñÜò åñãáóßáò êáé ôçí
áýîçóç ôùí äéïéêçôéêÜ êáèïñéæüìåíùí ôéìþí
êáé ôùí Ýììåóùí öüñùí. Óå ïñéóìÝíåò
÷þñåò, ùò åðß ôï ðëåßóôïí åêåßíåò ðïõ
ðñïçãïýíôáé óôç óçìåñéíÞ êõêëéêÞ
áíÜêáìøç, ðñïâëÝðåôáé üôé ï ðëçèùñéóìüò
ãåíéêÜ èá åðéôá÷õíèåß óå åðßðåäï êÜðùò
õøçëüôåñï ôïõ 2% ôï 1998-99. Óôçí
êáôçãïñßá áõôÞ õðÜãïíôáé ç Äáíßá, ç
Éóðáíßá, ç Éñëáíäßá, ç Ïëëáíäßá, ç
Ðïñôïãáëßá, ç Öéëáíäßá êáé ôï ÇíùìÝíï
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Âáóßëåéï. ÁõôÜ ôá êñÜôç-ìÝëç ðñÝðåé íá
óõãêñáôÞóïõí áðïöáóéóôéêÜ ôéò åã÷þñéåò
ðéÝóåéò óôéò ôéìÝò, êáé éäéáßôåñá ôéò ðéÝóåéò
ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôéò áìïéâÝò êáé ôï êüóôïò
åñãáóßáò. Ïé ðñïóðÜèåéåò áõôÝò èá ðñÝðåé
åðßóçò íá õðïâïçèçèïýí áðü ôç
äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ, ç ïðïßá ÷ñåéÜæåôáé
íá áíôéäñÜ åõÝëéêôá óôï åã÷þñéï ðåñéâÜëëïí
ôùí ôéìþí.

Ôï êñéôÞñéï ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí

¼óïí áöïñÜ ôéò åðéäüóåéò ôùí åðéìÝñïõò
êñáôþí-ìåëþí ôï 1997, ôñåéò ÷þñåò
óçìåßùóáí äçìïóéïíïìéêü ðëåüíáóìá (ç
Äáíßá, ç Éñëáíäßá êáé ôï Ëïõîåìâïýñãï) êáé
Ýíôåêá êñÜôç-ìÝëç (ôï ÂÝëãéï, ç Ãåñìáíßá, ç
Éóðáíßá, ç Ãáëëßá, ç Éôáëßá, ç Ïëëáíäßá, ç
Áõóôñßá, ç Ðïñôïãáëßá, ç Öéëáíäßá, ç
Óïõçäßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï) óçìåßùóáí
Þ äéáôÞñçóáí Ýëëåéììá ÷áìçëüôåñï áðü ôçí
ôéìÞ áíáöïñÜò 3% ðïõ ïñßæåé ç ÓõíèÞêç.
Ìüíï ç ÅëëÜäá ðáñïõóßáóå Ýëëåéììá 4%,
ôï ïðïßï õðåñâáßíåé áêüìç ôçí ôéìÞ
áíáöïñÜò. Ôï 1998, óýìöùíá ìå ôéò
ðñïâëÝøåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò,
èá óçìåéùèåß ðëåüíáóìá Þ ìåßùóç ôïõ
åëëåßììáôïò ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ óå üëá
ó÷åäüí ôá êñÜôç-ìÝëç. Óôçí ÅëëÜäá ôï
Ýëëåéììá áíáìÝíåôáé íá ìåéùèåß óå 2,2% ôïõ
ÁÅÐ (âë. Ðßíáêá 5).

¼óïí áöïñÜ ôï äçìüóéï ÷ñÝïò, óôá ôñßá
êñÜôç-ìÝëç üðïõ ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò ðñïò
ôï ÁÅÐ õðåñâáßíåé ôï 100%, ôï ÷ñÝïò
óõíÝ÷éóå íá ìåéþíåôáé ùò ðïóïóôü ôïõ
ÁÅÐ. Óôï ÂÝëãéï ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò ôï
1997 Þôáí 122,2%, äçë. êáôÜ 13,0
åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò ÷áìçëüôåñïò áðü ôï
õøçëü åðßðåäï ôïõ 1993. Óôçí ÅëëÜäá ï
ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò äéáìïñöþèçêå óå 108,7%
ôï 1997, äçë. 2,9 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò
êÜôù áðü ôï ôåëåõôáßï õøçëü ôïõ åðßðåäï,
ôï ïðïßï åß÷å óçìåéùèåß ôï 1996. Óôçí Éôáëßá
ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò Þôáí 121,6%, äçë. 3,3
åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò ÷áìçëüôåñïò áðü ôçí
õøçëÞ ôéìÞ ôïõ 1994. Óôéò åðôÜ ÷þñåò,
üðïõ ôï 1996 ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò Þôáí
óçìáíôéêÜ Üíù ôïõ 60% áëëÜ êÜôù ôïõ

80% ôïõ ÁÅÐ, ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò åðßóçò
óçìåßùóå ðôþóç. Áõôü óõíÝâç êáô� åîï÷Þí
óôç Äáíßá, ôçí Éñëáíäßá êáé ôçí Ïëëáíäßá,
üðïõ ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò ôï 1997 Þôáí
16,5, 30,0 êáé 9,1 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò,
áíôßóôïé÷á, ÷áìçëüôåñïò áðü ôá õøçëÜ
åðßðåäá ôïõ 1993 êáé Ýöèáóå óå 65,1%,
66,3% êáé 72,1% ôïõ ÁÅÐ, áíôßóôïé÷á. Óôçí
Éóðáíßá ôï 1997 ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò
ìåéþèçêå êáôÜ 1,3 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò
áðü ôï õøçëü åðßðåäï ôïõ 1996 êáé Ýöèáóå
ôï 68,8% ôïõ ÁÅÐ. Óôçí Áõóôñßá ç ìåßùóç
áíÞëèå óå 3,4 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò êáé ï
ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò äéáìïñöþèçêå óå 66,1%
ôïõ ÁÅÐ. Óôçí Ðïñôïãáëßá ï ëüãïò ôïõ
÷ñÝïõò õðï÷þñçóå êáôÜ 3,9 åêáôïóôéáßåò
ìïíÜäåò óå óýãêñéóç ìå ôï 1995 êáé Ýöèáóå
óôï 62,0% ôïõ ÁÅÐ. ÔÝëïò, óôç Óïõçäßá ôï
1997 ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò Þôáí 2,4
åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò ÷áìçëüôåñïò áðü ôï
õøçëü åðßðåäï ôïõ 1994 êáé Ýöèáóå óôï
76,6% ôïõ ÁÅÐ ôï 1997. Óôç Ãåñìáíßá ï
ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò, ðïõ ôï 1996 ìüëéò
õðåñÝâáéíå ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò 60%,
óõíÝ÷éóå ôçí áíïäéêÞ ôïõ ðïñåßá êáé ôï 1997
Þôáí 19,8 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò õøçëüôåñïò
áðü ü,ôé ôï 1991, öèÜíïíôáò óôï 61,3% ôïõ
ÁÅÐ. Ôï 1997 ôÝóóåñéò ÷þñåò óõíÝ÷éóáí
íá Ý÷ïõí ëüãï ÷ñÝïõò/ÁÅÐ êÜôù áðü ôçí
ôéìÞ áíáöïñÜò 60% (ç Ãáëëßá, ôï
Ëïõîåìâïýñãï, ç Öéëáíäßá êáé ôï ÇíùìÝíï
Âáóßëåéï). Óôç Ãáëëßá ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò
óõíÝ÷éóå ôçí áíïäéêÞ ôïõ ðïñåßá êáé Ýöèáóå
óôï 58,0% ôïõ ÁÅÐ ôï 1997 (âë. Ðßíáêá 5).

Ãéá ôï 1998 ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ
ðñïâëÝðåé üôé ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò èá
óõíå÷ßóåé íá õðï÷ùñåß óå üëá ôá êñÜôç-
ìÝëç ðïõ ôï 1997 åß÷áí ëüãï ÷ñÝïõò Üíù
ôïõ 60%. Óôçí ðåñßðôùóç ôçò Äáíßáò, ôçò
Éñëáíäßáò êáé ôçò Ðïñôïãáëßáò, ï ëüãïò
ðñïâëÝðåôáé íá åßíáé ßóïò ìå ôçí ôéìÞ
áíáöïñÜò Þ êáé ÷áìçëüôåñïò. Áðü ôéò ÷þñåò
ðïõ ôï 1997 åß÷áí ëüãï ÷ñÝïõò 50-60% ôïõ
ÁÅÐ, ç Öéëáíäßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï
ðñïâëÝðåôáé íá ðåñéïñßóïõí ôï ëüãï ÷ñÝïõò
óå åðßðåäï áêüìç ÷áìçëüôåñï ôïõ 60%,
åíþ óôç Ãáëëßá áíáìÝíåôáé ïñéáêÞ áýîçóç.
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ÃåíéêÜ, ç ìåßùóç ôïõ ëüãïõ ôïõ äçìüóéïõ
åëëåßììáôïò êáé ôïõ ÷ñÝïõò ðñï÷ùñåß ìå
ïëïÝíá ðéï ãïñãÜ âÞìáôá. Ùóôüóï, (...) óå
ïñéóìÝíá êñÜôç-ìÝëç óôç ìåßùóç ôïõ
åëëåßììáôïò óõíÝâáëå êáé ç ëÞøç ìÝôñùí
ìå ðñïóùñéíÞ åðßäñáóç. Ìå âÜóç ôá
óôïé÷åßá ðïõ Ý÷åé óôç äéÜèåóÞ ôïõ ôï ÅÍÉ, ç
åðßäñáóç ôùí åí ëüãù ìÝôñùí õðïëïãßæåôáé
ðïóïôéêþò óå 0,1-1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá,
ðïóïóôü ðïõ ðïéêßëëåé áðü ÷þñá óå ÷þñá.
Óôï âáèìü ðïõ õðÜñ÷ïõí äéáèÝóéìá
óôïé÷åßá, ôï ìÝãåèïò ôùí ìÝôñùí ìå
ðñïóùñéíÞ åðßäñáóç óôïõò ðñïû-
ðïëïãéóìïýò ôïõ 1998 ãåíéêÜ Ý÷åé
ìåéùèåß. ÅðéðëÝïí, üðùò ðñïáíáöÝñèçêå,
óýìöùíá ìå ôéò ðñïâëÝøåéò ãéá ôï 1998,
óôéò ðåñéóóüôåñåò ðåñéðôþóåéò áíáìÝíåôáé
ðåñáéôÝñù õðï÷þñçóç ôïõ ëüãïõ ôïõ
åëëåßììáôïò. Ç ìåßùóç ôïõ ëüãïõ ôïõ ÷ñÝïõò
ïöåßëåôáé åí ìÝñåé óôçí åõíïúêÞ åðßäñáóç
ïñéóìÝíùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ðñÜîåùí êáé
óõíáëëáãþí, üðùò ïé éäéùôéêïðïéÞóåéò, ïé
ïðïßåò êáôáãñÜöïíôáé ùò �ðñïóáñìïãÝò
ìåôáâëçôþí ñïÞò êáé áðïèÝìáôïò� (...). Ïé
åí ëüãù óõíáëëáãÝò áíáìÝíåôáé íá
åîáêïëïõèÞóïõí íá ðáßæïõí ñüëï óå ðïëëÜ
êñÜôç-ìÝëç.

ÐáñÜ ôá ðñüóöáôá åðéôåýãìáôá, ôá
ðåñéóóüôåñá êñÜôç-ìÝëç ÷ñåéÜæïíôáé
ðåñáéôÝñù óçìáíôéêÞ äçìïóéïíïìéêÞ
åîõãßáíóç, ðñïêåéìÝíïõ íá åðéôý÷ïõí äéáñêÞ
óõììüñöùóç ìå ôá êñéôÞñéá óýãêëéóçò ðïõ
áöïñïýí ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ êáé ìå ôï
ìåóïðñüèåóìï óôü÷ï, äçë. ðñïûðïëïãéóìü
ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíï Þ ðëåïíáóìáôéêü,
üðùò ðñïâëÝðåôáé óôï Óýìöùíï
Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò ðïõ èá ôåèåß
óå éó÷ý áðü ôï 1999. Áõôü éó÷ýåé éäßùò ãéá
ôï ÂÝëãéï, ôç Ãåñìáíßá, ôçí ÅëëÜäá, ôçí
Éóðáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Éôáëßá, ôçí Ïëëáíäßá,
ôçí Áõóôñßá êáé ôçí Ðïñôïãáëßá, üðïõ
ðñïâëÝðåôáé üôé ôï 1998 èá óçìåéùèåß
Ýëëåéììá ìåôáîý 1,7 êáé 2,9% ôïõ ÁÅÐ. Ãéá
ôéò ðåñéóóüôåñåò áðü áõôÝò ôéò ÷þñåò, ç
áíÜãêç ãéá ðåñáéôÝñù åîõãßáíóç ðñïâÜëëåé
êáé üôáí óõãêñéèåß ï ëüãïò ôïõ åëëåßììáôïò
ðïõ Ý÷åé ðñïâëåöèåß áðü ôá ÐñïãñÜììáôá
Óýãêëéóçò 1999-2000 ìå ôï ìåóïðñüèåóìï

óôü÷ï ôïõ Óõìöþíïõ Óôáèåñüôçôáò êáé
ÁíÜðôõîçò.

¼óïí áöïñÜ ôç äéáôçñçóéìüôçôá ôùí
äçìïóéïíïìéêþí åîåëßîåùí áðü ìéá åõñýôåñç
óêïðéÜ, ìðïñåß áðïëýôùò âÜóéìá íá
õðïóôçñé÷èåß üôé ðñÝðåé íá åðéôåõ÷èåß
äéáôçñÞóéìç åîõãßáíóç åðß ìáêñüôåñï
÷ñïíéêü äéÜóôçìá, ç ïðïßá èá áðáéôÞóåé
óçìáíôéêÜ äçìïóéïíïìéêÜ ðëåïíÜóìáôá,
ðñïêåéìÝíïõ ãéá ÷þñåò ðïõ Ý÷ïõí ëüãï
÷ñÝïõò õøçëüôåñï áðü 100% (ÂÝëãéï,
ÅëëÜäá êáé Éôáëßá). Áõôü áíôéóôïé÷åß ìå
óçìáíôéêÜ óõíïëéêÜ åëëåßììáôá ôï 1997 êáé
ôá ðñïçãïýìåíá Ýôç. Óôéò ÷þñåò ðïõ Ý÷ïõí
ëüãï ÷ñÝïõò/ÁÅÐ óçìáíôéêÜ õøçëüôåñï ôïõ
60% áëëÜ êÜôù ôïõ 80%, åÜí äéáôçñçèåß ï
ëüãïò ôïõ åëëåßìáôïò óôá óçìåñéíÜ åðßðåäá
äåí èá ìåéùèåß ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò óå
åðßðåäï êÜôù ôïõ 60% ìÝóá óå åýëïãï
÷ñïíéêü äéÜóôçìá, ðñÜãìá ðïõ óõíåðÜãåôáé
üôé ÷ñåéÜæåôáé íá ãßíåé ðåñáéôÝñù, óå
ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò óçìáíôéêÞ,
äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç. Áíôßèåôá, åÜí
åðéôåõ÷èïýí ôá äçìïóéïíïìéêÜ áðï-
ôåëÝóìáôá ðïõ ðñïâëÝðåé ãéá ôï 1998
ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ðáñáìåßíåé
éóïóêåëéóìÝíïò ï ðñïûðïëïãéóìüò áðü ôï
1999 êáé åîÞò, èá ìðïñïýóå íá ìåéùèåß ï
ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò óå åðßðåäï êÜôù ôïõ
60% ôï ðïëý óå åýëïãï ÷ñïíéêü äéÜóôçìá
(Éóðáíßá, Ïëëáíäßá êáé Áõóôñßá). Ç Óïõçäßá
èá ìðïñïýóå íá åðéôý÷åé ôï ßäéï áðïôÝëåóìá
åÜí ðñáãìáôïðïéÞóåé ðëåüíáóìá üðùò
ðñïâëÝðåôáé ãéá ôï 1998 êáé ôï äéáôçñÞóåé
ãéá áñêåôÜ ÷ñüíéá ìåôÜ. Óôç Ãåñìáíßá ï
ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò ðñïâëÝðåôáé íá åßíáé
ìüëéò Üíù ôïõ 60% ôïõ ÁÅÐ ôï 1998,
ðñÜãìá ðïõ èá åðÝôñåðå ôç ìåßùóÞ ôïõ óå
åðßðåäï ÷áìçëüôåñï áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò
Þäç áðü ôï 1999 áí ôï Ýôïò áõôü åðéôåõ÷èåß
éóïóêÝëéóç ôïõ ðñïûðïëïãéóìïý. Óôç Äáíßá,
ôçí Éñëáíäßá êáé ôçí Ðïñôïãáëßá ôï
õöéóôÜìåíï êáé ôï ðñïâëåðüìåíï
ðëåüíáóìá èá ìðïñïýóáí íá åðéôñÝøïõí
ìåßùóç ôïõ ëüãïõ ôïõ ÷ñÝïõò óå åðßðåäï
ßóï Þ åëáöñþò ìéêñüôåñï ôïõ 60% Þäç áðü
ôï 1998. ÔÝëïò, óôç Ãáëëßá, üðïõ ï ëüãïò
ôïõ ÷ñÝïõò åßíáé ïñéáêÜ ÷áìçëüôåñïò ôïõ
60% ôïõ ÁÅÐ, åÜí õðÜñîåé óõììüñöùóç



119

ìå ôï Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò
áðü ôï 1999 êáé åîÞò, ìðïñåß íá èåùñåßôáé
âÝâáéï üôé ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò äåí èá
õðåñâåß ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò.

Óçìåéþíåôáé üôé êáôÜ ôçí áîéïëüãçóç ôçò
äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò ôùí êñáôþí-
ìåëþí ôçò ÅÅ, ôï ÅÍÉ äåí ëáìâÜíåé õðüøç
ôçí åðßäñáóç ôçí ïðïßá áóêïýí óôïõò
åèíéêïýò ðñïûðïëïãéóìïýò ïé ìåôáâéâÜóåéò
áðü êáé ðñïò ôïí êïéíïôéêü ðñïûðïëïãéóìü.

Ôï êñéôÞñéï ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò
éóïôéìßáò

ÊáôÜ ôç äéåôÞ ðåñßïäï áíáöïñÜò áðü ôï
ÌÜñôéï 1996 Ýùò ôï ÖåâñïõÜñéï 1998,
äÝêá íïìßóìáôá (ôï öñÜãêï Âåëãßïõ/
Ëïõîåìâïýñãïõ, ç êïñþíá Äáíßáò, ôï
ãåñìáíéêü ìÜñêï, ç éóðáíéêÞ ðåóÝôá, ôï
ãáëëéêü öñÜãêï, ç ëßñá Éñëáíäßáò, ôï öéïñßíé
Ïëëáíäßáò, ôï óåëßíé Áõóôñßáò êáé ôï
åóêïýäï Ðïñôïãáëßáò) Ý÷ïõí óõììåôÜó÷åé
óôï ÌÓÉ åðß äýï ôïõëÜ÷éóôïí Ýôç ðñéí áðü
ôçí ðáñïýóá åîÝôáóç, üðùò ïñßæåé ç
ÓõíèÞêç. Ç äéÜñêåéá ôçò óõììåôï÷Þò ôïõ
öéëáíäéêïý ìÜñêïõ êáé ôçò éôáëéêÞò ëßñáò
Þôáí ìéêñüôåñç, êáèþò ôï ðñþôï íüìéóìá
åíôÜ÷èçêå óôï ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí ôïí Ïêôþâñéï 1996 åíþ ôï äåýôåñï
åðáíåíôÜ÷èçêå ôï ÍïÝìâñéï 1996. Ôñßá
íïìßóìáôá ðáñÝìåéíáí åêôüò ôïõ ÌÓÉ êáôÜ
ôçí ðåñßïäï áíáöïñÜò. Ðñüêåéôáé ãéá ôç
äñá÷ìÞ15, ôçí êïñþíá Óïõçäßáò êáé ôç ëßñá
Áããëßáò.

Ôá ðáñáðÜíù íïìßóìáôá ôïõ ÌÓÉ, ìå
åîáßñåóç ôç ëßñá Éñëáíäßáò, êéíÞèçêáí êáôÜ
êáíüíá êïíôÜ óôéò áìåôÜâëçôåò êåíôñéêÝò
ôïõò éóïôéìßåò Ýíáíôé ôùí ëïéðþí íïìéóìÜôùí
ôïõ ÌÓÉ, åíþ ïñéóìÝíá íïìßóìáôá (ôï öñÜãêï
Âåëãßïõ/Ëïõîåìâïýñãïõ, ôï ãåñìáíéêü
ìÜñêï, ôï öéïñßíé Ïëëáíäßáò êáé ôï óåëßíé
Áõóôñßáò) áêïëïýèçóáí ðáñÜëëçëç ó÷åäüí
ðïñåßá. ÐåñéóôáóéáêÜ, ïñéóìÝíá íïìßóìáôá
ðáñïõóßáóáí äéáêõìÜíóåéò åõñýôåñåò áðü
ìéá óôåíÞ æþíç ãýñù áðü ôéò êåíôñéêÝò ôïõò
éóïôéìßåò. Ùóôüóï, ç ìÝãéóôç áðüêëéóç, ìå
âÜóç ôïõò êéíçôïýò ìÝóïõò 10 åñãÜóéìùí

çìåñþí, ðåñéïñßóôçêå óå 3,6%, ìå åîáßñåóç
ôçí åîÝëéîç ôçò ëßñáò Éñëáíäßáò. ÅðéðëÝïí,
ïé áðïêëßóåéò Þôáí áðëþò ðñüóêáéñåò êáé
áíôáíáêëïýóáí êõñßùò ôéò ìåôáâáôéêÝò
êéíÞóåéò ôçò éóðáíéêÞò ðåóÝôáò êáé ôïõ
ãáëëéêïý öñÜãêïõ (óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1997),
ôïõ åóêïýäïõ Ðïñôïãáëßáò (óôá ôÝëç ôïõ
1996/áñ÷Ýò 1997) êáèþò êáé ôïõ öéëáíäéêïý
ìÜñêïõ (óôéò áñ÷Ýò êáé ôá ìÝóá ôïõ 1997)
Ýíáíôé Üëëùí íïìéóìÜôùí ôïõ ÌÓÉ. Áðü ôçí
åîÝôáóç ôçò ìåôáâëçôüôçôáò ôùí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé ôùí
äéáöïñþí ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí
ðñïêýðôåé üôé åîáêïëïýèçóå íá åðéêñáôåß
ó÷åôéêÞ çñåìßá óå üëç ôç äéÜñêåéá ôçò
ðåñéüäïõ áíáöïñÜò.

Ç ëßñá Éñëáíäßáò êáôÜ êáíüíá êéíÞèçêå óå
åðßðåäá óçìáíôéêÜ õøçëüôåñá áðü ôéò
áìåôÜâëçôåò êåíôñéêÝò ôçò éóïôéìßåò Ýíáíôé
Üëëùí íïìéóìÜôùí ôïõ ÌÓÉ êáé óôï ôÝëïò
ôçò ðåñéüäïõ áíáöïñÜò âñéóêüôáí óå
åðßðåäï ìüëéò êáôÜ 3% õøçëüôåñï áðü ôéò
êåíôñéêÝò ôçò éóïôéìßåò.16  ÐáñÜëëçëá, ï
âáèìüò ìåôáâëçôüôçôáò ôçò éóïôéìßáò ôçò
Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ áõîáíüôáí
ìÝ÷ñé ôá ìÝóá ôïõ 1997 êáé ïé äéáöïñÝò
ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí ôçò
Ýíáíôé ôùí ÷ùñþí ìå ôá ÷áìçëüôåñá åðé-
ôüêéá äéåõñýíèçêáí óôï ßäéï äéÜóôçìá. Óôç
óõíÝ÷åéá üìùò, ï âáèìüò ôçò ìåôá-
âëçôüôçôáò õðï÷þñçóå åíþ ïé äéáöïñÝò
åðéôïêßùí ðåñéïñßóôçêáí êÜðùò áëëÜ
ðáñÝìåéíáí ó÷åôéêÜ ìåãÜëåò.

Óôçí ðåñßðôùóç ôçò ëßñáò Éôáëßáò, óôçí
áñ÷Þ ôçò ðåñéüäïõ áíáöïñÜò, ðñéí áðü ôçí
åðáíÝíôáîç óôï ÌÓÉ, áñ÷éêÜ áíáêüðçêå
åëáöñþò êáé ðñüóêáéñá ç ðñïçãïýìåíç
áíïäéêÞ ôçò ðïñåßá, åíþ ç ìÝãéóôç áðüêëéóÞ
ôçò Ýíáíôé åíüò íïìßóìáôïò ôïõ ÌÓÉ Þôáí
7,6% êÜôù áðü ôç ìåôÝðåéôá êåíôñéêÞ ôçò

15 (...) ç äñá÷ìÞ åíôÜ÷èçêå óôï ìç÷áíéóìü
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ ÅÍÓ áðü 16
Ìáñôßïõ 1998.

16 (...) ïé ðñïçãïýìåíåò äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò
ôçò ëßñáò Éñëáíäßáò Ýíáíôé ôùí Üëëùí íïìéóìÜôùí
ôïõ ìç÷áíéóìïý óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí
áíáôéìÞèçêáí êáôÜ 3% áðü 16 Ìáñôßïõ 1998.
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éóïôéìßá ôï ÌÜñôéï 1996. Óôç óõíÝ÷åéá,
Üñ÷éóå ðÜëé íá áíáôéìÜôáé, ìå ôÜóç íá
ðëçóéÜóåé ôéò ìåôÝðåéôá êåíôñéêÝò ôçò
éóïôéìßåò, êáé óôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôçò
ðåñéüäïõ áíáöïñÜò êéíÞèçêå ìÝóá óå ìéá
óôåíÞ æþíç. Óôçí ðåñßðôùóç ôïõ ìÜñêïõ
Öéëáíäßáò, åðßóçò óôçí áñ÷Þ ôçò ðåñéüäïõ
áíáöïñÜò, ðñéí áðü ôçí Ýíôáîç óôï ÌÓÉ,
áñ÷éêÜ óõíÝ÷éóå ôçí ðôùôéêÞ ôïõ ðïñåßá
ôùí áìÝóùò ðñïçãïýìåíùí ìçíþí - ç
ïðïßá åß÷å äéáêüøåé ôçí ðéï ìáêñïðñüèåóìç
áíïäéêÞ ôçò êßíçóç áðü ôï 1993 - öèÜíïíôáò
óå ìÝãéóôç áðüêëéóç 6,5% êÜôù áðü ôç
ìåôÝðåéôá êåíôñéêÞ ôïõ éóïôéìßá Ýíáíôé åíüò
íïìßóìáôïò ôïí Áðñßëéï 1996. Óôç óõíÝ÷åéá
áíáôéìÞèçêå êáé ãåíéêÜ êéíÞèçêå ìÝóá óå ìéá
óôåíÞ æþíç ãýñù áðü ôéò ìåôÝðåéôá êåíôñéêÝò
ôïõ éóïôéìßåò. Ôüóï ç ëßñá Éôáëßáò áðü ôçí
åðáíÝíôáîÞ ôçò óôï ÌÓÉ ôï ÍïÝìâñéï 1996
üóï êáé ôï öéëáíäéêü ìÜñêï áðü ôçí ÝíôáîÞ
ôïõ ôïí Ïêôþâñéï 1996 êéíÞèçêáí êáôÜ
êáíüíá êïíôÜ óôéò áìåôÜâëçôåò êåíôñéêÝò
ôïõò éóïôéìßåò Ýíáíôé Üëëùí íïìéóìÜôùí ôïõ
ÌÓÉ. ¼ðùò óõíÝâç êáé ìå Üëëá íïìßóìáôá
ôïõ ÌÓÉ, ðåñéóôáóéáêÜ ç ëßñá Éôáëßáò êáé ôï
ìÜñêï Öéëáíäßáò äéáêõìÜíèçêáí ðÝñá áðü
ìéá æþíç êïíôÜ óôéò êåíôñéêÝò ôïõò éóïôéìßåò,
ïé áðïêëßóåéò üìùò áõôÝò Þôáí ðåñéïñéóìÝíåò
êáé ðñüóêáéñåò. Êáé ãéá ôá äýï íïìßóìáôá, ï
ó÷åôéêÜ õøçëüò ñõèìüò ìåôáâëçôüôçôáò
ðïõ åß÷å ðáñïõóéÜóåé ðáëáéüôåñá ç
óõíáëëáãìáôéêÞ ôïõò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ
ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ õðï÷þñçóå óå ÷áìçëÜ
åðßðåäá óôç äéÜñêåéá ôçò ðåñéüäïõ
áíáöïñÜò êáé ïé äéáöïñÝò ôùí âñá-
÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí ôïõò Ýíáíôé ôùí
÷ùñþí ôçò ÅÅ ìå ôá ÷áìçëüôåñá âñá-
÷õðñüèåóìá åðéôüêéá óôçí ðåñßðôùóç ôçò
ëßñáò Éôáëßáò ìåéþèçêáí óôáèåñÜ, åíþ óôçí
ðåñßðôùóç ôïõ ìÜñêïõ Öéëáíäßáò õðÞñîáí
áóÞìáíôåò.

Ôá ôñßá íïìßóìáôá åêôüò ôïõ ÌÓÉ, äçë. ç
äñá÷ìÞ, ç êïñþíá Óïõçäßáò êáé ç ëßñá
Áããëßáò, êáôÜ êáíüíá êéíÞèçêáí óå åðßðåäá
õøçëüôåñá áðü ôéò ìÝóåò äéìåñåßò
óõíáëëáãìáôéêÝò ôïõò éóïôéìßåò, ôïõ Ìáñôßïõ
1996, Ýíáíôé ôùí Üëëùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ.
Ïé äéáöïñÝò ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí
Ýíáíôé ôùí ÷ùñþí ôçò ÅÅ ìå ôá ÷áìçëüôåñá

åðéôüêéá ðáñÝìåéíáí ìåãÜëåò óôçí ÅëëÜäá
êáé, åíþ ìÝ÷ñé ôá ìÝóá ôïõ 1997 ìåéþíïíôáí,
Üñ÷éóáí íá äéåõñýíïíôáé áðü ôï ÍïÝìâñéï
1997, óôç Óïõçäßá üìùò ðåñéïñßóôçêáí
óçìáíôéêÜ. Óôçí ðåñßðôùóç ôçò ëßñáò
Áããëßáò, ïé äéáöïñÝò ôùí âñá÷õðñüèåóìùí
åðéôïêßùí ðáñïõóßáóáí ôÜóç äéåýñõíóçò.

Ôï êñéôÞñéï ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí

Óôç äéÜñêåéá ôçò äùäåêÜìçíçò ðåñéüäïõ
áíáöïñÜò ìÝ÷ñé êáé ôïí ÉáíïõÜñéï 1998, óå
äåêáôÝóóåñá êñÜôç-ìÝëç (ÂÝëãéï, Äáíßá,
Ãåñìáíßá, Éóðáíßá, Ãáëëßá, Éñëáíäßá, Éôáëßá,
Ëïõîåìâïýñãï, Ïëëáíäßá, Áõóôñßá,
Ðïñôïãáëßá, Öéëáíäßá, Óïõçäßá êáé ÇíùìÝíï
Âáóßëåéï) ôá ìÝóá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá
äéáìïñöþèçêáí óå åðßðåäá ÷áìçëüôåñá
áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò. Ç ôéìÞ áíáöïñÜò
õðïëïãßóôçêå ìå âÜóç ôï ìç óôáèìéêü
áñéèìçôéêü ìÝóï ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí ôùí ôñéþí ÷ùñþí ìå ôï
÷áìçëüôåñï ðëçèùñéóìü (ÅíÄÔÊ), óõí 2
åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò. Ôá åðéôüêéá ôùí
÷ùñþí áõôþí Þôáí 5,6% ãéá ôçí Áõóôñßá,
5,5% ãéá ôç Ãáëëßá êáé 6,2% ãéá ôçí Éñëáíäßá,
ôùí ïðïßùí ï ìÝóïò üñïò åßíáé 5,8%,
ïðüôå, ðñïóèÝôïíôáò ó� áõôüí 2 åêáôï-
óôéáßåò ìïíÜäåò, êáôáëÞãïõìå óå ôéìÞ
áíáöïñÜò 7,8%. Ôá áíôéðñïóùðåõôéêÜ ìá-
êñïðñüèåóìá åðéôüêéá óôçí ÅëëÜäá, ðïõ
áðü ôïí Éïýíéï 1997 åßíáé ðëÝïí óõãêñßóéìá
ìå ôéò áðïäüóåéò óôéò Üëëåò ÷þñåò, Þôáí
9,8%, äçë. áñêåôÜ õøçëüôåñá áðü ôçí ôéìÞ
áíáöïñÜò (âë. Ðßíáêá 5).

Áðü ôçí åðéóêüðçóç ôùí åôþí 1990-1997
ðñïêýðôåé üôé óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò ôá
ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá Þôáí ðáñáðëÞóéá,
åÜí ç ðáñáðÜíù ðåñßïäïò åîåôáóôåß óôï
óýíïëü ôçò. Áõôü éó÷ýåé ãéá ôï ÂÝëãéï, ôç
Ãåñìáíßá, ôç Ãáëëßá, ôï Ëïõîåìâïýñãï, ôçí
Ïëëáíäßá êáé ôçí Áõóôñßá. Óôç Äáíßá êáé ôçí
Éñëáíäßá ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá Þôáí
åðßóçò ó÷åôéêÜ êïíôÜ ìå åêåßíá ôùí
ðáñáðÜíù ÷ùñþí ãéá ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò
ôçò ðåñéüäïõ. Óôç Öéëáíäßá êáé ôç Óïõçäßá
ç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò ôùí áðïäüóåùí
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åðéôá÷ýíèçêå áðü ôï 1994-95 êáé åîÞò, åíþ
êáé óôéò äýï ÷þñåò ïé äéáöïñÝò åðéôïêßùí
åßíáé ðåñéïñéóìÝíåò áðü ôï 1996 ðåñßðïõ.
Óôçí Éóðáíßá, ôçí Éôáëßá êáé ôçí Ðïñôïãáëßá,
üðïõ ïé áðïäüóåéò Þôáí óçìáíôéêÜ
õøçëüôåñåò êáôÜ ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôçò
äåêáåôßáò ôïõ 1990, ôá ìáêñïðñüèåóìá
åðéôüêéá áðïêëéìáêþèçêáí áðüôïìá áðü
ôï 1995 êáé åîÞò êáé êéíÞèçêáí ðñïò åðßðåäá
÷áìçëüôåñá áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò óôá
ôÝëç ôïõ 1996 Þ óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1997.
ÓçìáíôéêÞ ìåßùóç ðáñáôçñÞèçêå åðßóçò
óôçí ÅëëÜäá. Óôçí ðåñßðôùóç ôïõ
ÇíùìÝíïõ Âáóéëåßïõ, ëüãù ôïõ äéáöïñåôéêïý
óçìåßïõ ôïõ ïéêïíïìéêïý êýêëïõ üðïõ
âñßóêåôáé ç ÷þñá Ýíáíôé ôùí ÷ùñþí ôçò
çðåéñùôéêÞò Åõñþðçò, áðü ôéò áñ÷Ýò ôçò
äåêáåôßáò ôïõ 1990 ôá ìáêñïðñüèåóìá
åðéôüêéá ãåíéêþò ðáñïõóßáóáí ôÜóç êáô´
áñ÷Üò óýãêëéóçò êáé óôç óõíÝ÷åéá
áðüêëéóçò áðü ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá
ôùí ÷ùñþí ìå ôéò ÷áìçëüôåñåò áðïäüóåéò
ïìïëüãùí, ìïëïíüôé ðéï ðñüóöáôá ïé
äéáöïñÝò ôùí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí
ðåñéïñßóôçêáí.

Ç ðïñåßá ðïõ áêïëïýèçóáí óå ãåíéêÝò
ãñáììÝò ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá ôùí
÷ùñþí-ìåëþí óõíäÝåôáé óôåíÜ ìå ôçí åîÝëéîç
ôïõ ðëçèùñéóìïý (âë. ðáñáðÜíù), ç ïðïßá
äéåõêüëõíå ôçí ðåñáéôÝñù õðï÷þñçóÞ ôïõò
êáé ôçí éäéáßôåñá óçìáíôéêÞ ìåßùóÞ ôïõò óôçí
ðåñßðôùóç ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ
÷áñáêôçñßæïíôáí áðü õøçëÝò áðïäüóåéò.
Óôçí ôÜóç áõôÞ óõíåôÝëåóáí åðßóçò ç
óôáèåñüôçôá ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóï-
ôéìéþí óôéò ðåñéóóüôåñåò ðåñéðôþóåéò êáé
ç âåëôßùóç ôùí äçìïóéïíïìéêþí áðï-
ôåëåóìÜôùí ôùí ÷ùñþí, ðáñÜãïíôåò
ðïõ âïÞèçóáí íá ìåéùèïýí ôá áóöÜëéóôñá
êéíäýíïõ. Ïé áãïñÝò Ýêñéíáí üôé ïé ðáñáðÜíù
åîåëßîåéò ðñïïéùíßæïíôáé êáëýôåñåò
ðñïïðôéêÝò ãéá ôç óõììåôï÷Þ óôï Ôñßôï
ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ - óôïé÷åßï ðïõ ìðïñåß êé
áõôü ìå ôç óåéñÜ ôïõ íá óõíÝâáëå
áíåîÜñôçôá óôïí ôá÷ýôåñï ðåñéïñéóìü ôùí
äéáöïñþí ìåôáîý ôùí áðïäüóåùí, ôüóï
áðåõèåßáò üóï êáé ìÝóù ôçò ðåñáéôÝñù
âåëôßùóçò ôùí ðñïïðôéêþí ãéá ôç
óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí êáé óõíáëëáãìá-
ôéêþí éóïôéìéþí.

2 Óõìâáôüôçôá ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò ôùí êñáôþí-ìåëþí
ìå ôç ÓõíèÞêç

2.1 ÅéóáãùãÞ

Ôï ¢ñèñï 108 ôçò ÓõíèÞêçò ïñßæåé üôé ôá
êñÜôç-ìÝëç äéáóöáëßæïõí, ôï áñãüôåñï êáôÜ
ôçí çìåñïìçíßá ßäñõóçò ôïõ ÅÓÊÔ, üôé ç
åèíéêÞ ôïõò íïìïèåóßá, óõìðå-
ñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ êáôáóôáôéêïý ôùí
ÅèíÊÔ ôïõò, åßíáé óõìâáôÞ ìå ôç ÓõíèÞêç
êáé ôï Êáôáóôáôéêü (�íïìéêÞ óýãêëéóç�). Äåí
áðáéôåßôáé åíáñìüíéóç ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí
ÅèíÊÔ, áëëÜ áðëþò ç åèíéêÞ íïìïèåóßá êáé
ôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ ðñÝðåé íá
ðñïóáñìïóôïýí þóôå íá ãßíïõí óõìâáôÜ
ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü.
ÐñïêåéìÝíïõ íá åíôïðéóôïýí ïé ôïìåßò üðïõ
÷ñåéÜæåôáé ðñïóáñìïãÞ ôçò åèíéêÞò
íïìïèåóßáò, ãßíåôáé äéÜêñéóç áíÜìåóá óôçí
áíåîáñôçóßá ôùí ÅèíÊÔ, ôç íïìéêÞ Ýíôáîç

ôùí ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ êáé ôç ëïéðÞ íïìïèåóßá
åêôüò áðü ôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ.

Ç óõìâáôüôçôá ðñïûðïèÝôåé üôé ç íïìïèåôéêÞ
äéáäéêáóßá Ý÷åé ïëïêëçñùèåß, äçë. üôé ôï
åèíéêü íïìïèåôéêü üñãáíï Ý÷åé õéïèåôÞóåé
ôïí áíôßóôïé÷ï íüìï êáé üëåò ïé ðåñáéôÝñù
åíÝñãåéåò, ð.÷. äçìïóßåõóç, Ý÷ïõí
ðåñáôùèåß. Áõôü éó÷ýåé ãéá êÜèå åßäïõò
íïìïèåóßá ðïõ åìðßðôåé óôï ¢ñèñï 108.
Ùóôüóï, ç ðáñáðÜíù äéÜêñéóç áíÜìåóá
óå äéÜöïñïõò ôïìåßò ôçò íïìïèåóßáò åßíáé
óçìáíôéêÞ üôáí ðñüêåéôáé ãéá ôïí êáèïñéóìü
ôçò çìåñïìçíßáò êáôÜ ôçí ïðïßá ç íïìïèåóßá
ðñÝðåé íá ôåèåß óå éó÷ý. ÐïëëÝò áðïöÜóåéò
ôéò ïðïßåò èá ëÜâïõí ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï
ôçò ÅÊÔ êáé ïé ÅèíÊÔ áðü ôçí çìåñïìçíßá
ßäñõóçò ôïõ ÅÓÊÔ ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ 1998
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èá ðñïêáèïñßóïõí ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ êáé ôçí åöáñìïãÞ ôçò óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ. Óõíåðþò, ïé ðñïóáñìïãÝò ðïõ
áöïñïýí ôçí áíåîáñôçóßá ôùí ÅèíÊÔ ðñÝðåé
íá ôåèïýí óå éó÷ý ôï áñãüôåñï êáôÜ ôçí
çìåñïìçíßá ßäñõóçò ôïõ ÅÓÊÔ. Ïé ëïéðÝò
êáôáóôáôéêÝò ðñïûðïèÝóåéò ðïõ áöïñïýí
ôç íïìéêÞ Ýíôáîç ôùí ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ äåí
÷ñåéÜæåôáé íá ôåèïýí óå éó÷ý ðáñÜ áðü ôç
óôéãìÞ ôçò Ýíôáîçò ìéáò ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ,
äçë. áðü ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ Þ, óå ðåñßðôùóç êñÜôïõò-ìÝëïõò
ìå ðáñÝêêëéóç Þ ìå åéäéêü êáèåóôþò, áðü
ôçí çìåñïìçíßá êáôÜ ôçí ïðïßá ôï êñÜôïò-
ìÝëïò èá õéïèåôÞóåé ôï åíéáßï íüìéóìá.
¼óïí áöïñÜ ôç ëïéðÞ íïìïèåóßá åêôüò áðü
ôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ, ðüôå èá ôåèïýí
óå éó÷ý ïé ðñïóáñìïãÝò ðïõ èá áðáéôçèïýí
ãéá íá åîáóöáëéóôåß óõìâáôüôçôá ìå ôç
ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü èá åîáñôçèåß
áðü ôï ðåñéå÷üìåíï ôçò áíôßóôïé÷çò
íïìïèåóßáò êáé óõíåðþò ÷ñåéÜæåôáé íá
áîéïëïãçèåß êáôÜ ðåñßðôùóç.

Ç ðáñïýóá ¸êèåóç, ìåôáîý Üëëùí,
áîéïëïãåß ôç óõìâáôüôçôá ôçò åèíéêÞò
íïìïèåóßáò ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü
óôá êñÜôç-ìÝëç Ýíá ðñïò Ýíá.

2.2 Áíåîáñôçóßá ôùí ÅèíÊÔ

Ç áíåîáñôçóßá ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí
åßíáé áðáñáßôçôç ãéá ôçí áîéïðéóôßá ôçò
ìåôÜâáóçò óôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç êáé
óõíåðþò áðïôåëåß ðñïûðüèåóç ãéá ôç
ÍïìéóìáôéêÞ ̧ íùóç. Áðü èåóìéêÞò ðëåõñÜò,
ç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç ðñïûðïèÝôåé üôé ïé
áñìïäéüôçôåò ãéá ôçí Üóêçóç ôçò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ïé ïðïßåò óÞìåñá
áíÞêïõí óôá êñÜôç-ìÝëç, èá áóêïýíôáé óôï
ðëáßóéï åíüò íÝïõ óõóôÞìáôïò, ôïõ ÅÓÊÔ.
ÊÜôé ôÝôïéï äåí èá Þôáí áðïäåêôü åÜí ôá
êñÜôç-ìÝëç ìðïñïýóáí íá åðçñåÜæïõí ôéò
áðïöÜóåéò ðïõ ëáìâÜíïõí ôá üñãáíá
ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôïõ ÅÓÊÔ.

Ôï Êáôáóôáôéêü ðñïâëÝðåé óçìáíôéêü ñüëï
ãéá ôïõò äéïéêçôÝò ôùí ÅèíÊÔ (ìÝóù ôçò
óõììåôï÷Þò ôïõò óôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

ôçò ÅÊÔ) ùò ðñïò ôç ÷Üñáîç ôçò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, êáèþò êáé ãéá ôéò
ÅèíÊÔ ùò ðñïò ôçí åêôÝëåóç ôùí åñãáóéþí
ôïõ ÅÓÊÔ (âë. ¢ñèñï 12.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý,
ôåëåõôáßá ðáñÜãñáöïò). Ãé� áõôü, ðñÝðåé
áðáñáéôÞôùò ïé ÅèíÊÔ, êáôÜ ôçí åêôÝëåóç
ôùí êáèçêüíôùí ôïõò ðïõ áöïñïýí ôï ÅÓÊÔ,
íá åßíáé áíåîÜñôçôåò áðü åîùôåñéêïýò öïñåßò.

Ç áñ÷Þ ôçò áíåîáñôçóßáò ôùí ÅèíÊÔ
äéáôõðþíåôáé ñçôþò óôï ¢ñèñï 107 ôçò
ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 14.2 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý. Ôï ¢ñèñï 107 áðáãïñåýåé
êÜèå áðüðåéñá íá áóêçèåß åðéññïÞ óôçí
ÅÊÔ, ôéò ÅèíÊÔ Þ ôá ìÝëç ôùí ïñãÜíùí
ëÞøåùò áðïöÜóåùí áõôþí, åíþ ôï ¢ñèñï
14.2 äéáóöáëßæåé ôç èçôåßá ôùí åí ëüãù
ìåëþí.

Ôï ÅÍÉ êáèéÝñùóå Ýíá êáôÜëïãï ìå ôá
÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò áíåîáñôçóßáò ôùí
êåíôñéêþí ôñáðåæþí, ôá ïðïßá äéáêñßíåé óå
÷áñáêôçñéóôéêÜ èåóìéêÞò, ðñïóùðéêÞò êáé
ïéêïíïìéêÞò öýóåùò.17

¼óïí áöïñÜ ôç èåóìéêÞ áíåîáñôçóßá, ôá
äéêáéþìáôá ôñßôùí (ð.÷. ôçò êõâÝñíçóçò Þ
ôïõ êïéíïâïõëßïõ)

íá ðáñÝ÷ïõí õðïäåßîåéò óôéò ÅèíÊÔ Þ
óôá üñãáíá ëÞøåùò áðïöÜóåþí ôïõò,

íá åãêñßíïõí, áíáóôÝëëïõí, áêõñþíïõí
Þ áíáâÜëëïõí áðïöÜóåéò ôùí ÅèíÊÔ,

íá ëïãïêñßíïõí áðïöÜóåéò ìéáò ÅèíÊÔ
ãéá íïìéêïýò ëüãïõò,

íá óõììåôÝ÷ïõí óôá üñãáíá ëÞøåùò
áðïöÜóåùí ìéáò ÅèíÊÔ ìå äéêáßùìá
øÞöïõ, Þ

17 ÕðÜñ÷åé åðßóçò êáé ôï êñéôÞñéï ôçò ëåéôïõñãéêÞò
áíåîáñôçóßáò, åöüóïí üìùò ïé ÅèíÊÔ óôï Ôñßôï
ÓôÜäéï èá åßíáé åíôáãìÝíåò óôï ÅÓÊÔ, ôï êñéôÞñéï
áõôü åîåôÜæåôáé óôï ðëáßóéï ôçò íïìéêÞò Ýíôáîçò
ôùí ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ (âë. ðáñÜãñáöï 2.3
êáôùôÝñù).åßíáé áóõìâßâáóôá ìå ôç ÓõíèÞêç Þ/
êáé ôï Êáôáóôáôéêü êáé óõíåðþò ÷ñÞæïõí
ðñïóáñìïãÞò.
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íá æçôåßôáé ç ãíþìç ôïõò (åê ôùí
ðñïôÝñùí) ó÷åôéêÜ ìå áðïöÜóåéò ìéáò
ÅèíÊÔ

åßíáé áóõìâßâáóôá ìå ôç ÓõíèÞêç Þ/êáé ôï
Êáôáóôáôéêü êáé óõíåðþò ÷ñÞæïõí
ðñïóáñìïãÞò.

¼óïí áöïñÜ ôçí ðñïóùðéêÞ áíåîáñôçóßá,
ôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ ðñÝðåé íá
åîáóöáëßæïõí üôé:

ïé äéïéêçôÝò ôùí ÅèíÊÔ Ý÷ïõí èçôåßá
ôïõëÜ÷éóôïí ðÝíôå åôþí,

ï äéïéêçôÞò ìéáò ÅèíÊÔ äåí ìðïñåß íá
áðïëõèåß ãéá Üëëïõò ëüãïõò åêôüò áðü
üóïõò áíáöÝñïíôáé óôï ¢ñèñï 14.2 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý (äçë. áí ðáýóåé íá ðëçñïß
ôïõò áíáãêáßïõò üñïõò ãéá ôçí åêôÝëåóç
ôùí êáèçêüíôùí ôïõ Þ áí äéáðñÜîåé
óïâáñü ðáñÜðôùìá),

ôá Üëëá ìÝëç ôùí ïñãÜíùí ëÞøåùò
áðïöÜóåùí ôùí ÅèíÊÔ ðïõ åìðëÝêïíôáé
óôçí åêôÝëåóç ôùí êáèçêüíôùí ôùí
ó÷åôéêþí ìå ôï ÅÓÊÔ Ý÷ïõí ôçí ßäéá
åîáóöÜëéóç èçôåßáò üðùò ïé äéïéêçôÝò,

äåí áíáêýðôïõí óõãêñïýóåéò
óõìöåñüíôùí ìåôáîý ôùí êáèçêüíôùí
ôùí ìåëþí ôùí ïñãÜíùí ëÞøåùò
áðïöÜóåùí ôùí ÅèíÊÔ Ýíáíôé ôùí
ëåéôïõñãéþí ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôéò
áíôßóôïé÷åò ÅèíÊÔ êáé ôùí ëïéðþí
ëåéôïõñãéþí ðïõ ôá ìÝëç ôùí ïñãÜíùí
ëÞøåùò áðïöÜóåùí ðïõ åìðëÝêïíôáé
óôçí åêôÝëåóç êáèçêüíôùí ðïõ áöïñïýí
ôï ÅÓÊÔ ìðïñåß íá åêôåëïýí êáé ïé
ïðïßåò ìðïñåß íá èÝóïõí óå êßíäõíï ôçí
ðñïóùðéêÞ ôïõò áíåîáñôçóßá. (Ôï ßäéï
éó÷ýåé, åðéðëÝïí êáé ãéá ôïõò äéïéêçôÝò
Ýíáíôé ôçò ÅÊÔ).

Ç ïéêïíïìéêÞ áíåîáñôçóßá ðñïûðïèÝôåé üôé ïé
ÅèíÊÔ èá ìðïñïýí íá åðùöåëïýíôáé áðü ôá
êáôÜëëçëá ìÝóá ãéá ôçí åêðëÞñùóç ôçò
áðïóôïëÞò ôïõò. Ïé êáôáóôáôéêïß ðåñéïñéóìïß
óôïí ôïìÝá áõôü ðñÝðåé íá óõíïäåýïíôáé
áðü äéáóöáëéóôéêÞ ñÞôñá, ç ïðïßá íá ïñßæåé

üôé ôá êáèÞêïíôá ðïõ áöïñïýí ôï ÅÓÊÔ èá
ìðïñïýí íá åêôå-ëïýíôáé êáíïíéêÜ.

2.3 Ç íïìéêÞ Ýíôáîç ôùí ÅèíÊÔ óôï
ÅÓÊÔ

Ç ðëÞñçò óõììåôï÷Þ ôùí ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ
åðéâÜëëåé íá ëçöèïýí êáé Üëëá ìÝôñá,
ðÝñáí åêåßíùí ðïõ óêïðüò ôïõò åßíáé íá
äéáóöáëßóïõí ôçí áíåîáñôçóßá. Åéäéêüôåñá,
ôá ìÝôñá áõôÜ ìðïñåß íá åßíáé áíáãêáßá ãéá
íá åðéôñÝøïõí óôéò ÅèíÊÔ íá åêôåëïýí ôá
êáèÞêïíôÜ ôïõò ùò ìÝëç ôïõ ÅÓÊÔ êáé
óýìöùíá ìå ôéò áðïöÜóåéò ðïõ ëáìâÜíåé ç
ÅÊÔ. Ïé êõñéüôåñïé ôïìåßò ðïõ áîßæåé íá
ðñïóå÷èïýí åßíáé åêåßíïé üðïõ ïé
êáôáóôáôéêÝò äéáôÜîåéò ìðïñåß íá åìðïäßæïõí
ìéá ÅèíÊÔ íá óõììïñöùèåß ìå ôéò áðáéôÞóåéò
ôïõ ÅÓÊÔ Þ Ýíá äéïéêçôÞ íá åêðëçñþíåé ôá
êáèÞêïíôÜ ôïõ ùò ìÝëïò ôïõ Äéïéêçôéêïý
Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ, Þ üðïõ ïé êáôáóôáôéêÝò
äéáôÜîåéò äåí áíáãíùñßæïõí ôá ðñïíüìéá ôçò
ÅÊÔ. ̧ ôóé, ôï ÅÍÉ êáôÜ ôçí áîéïëüãçóç ôçò
óõìâáôüôçôáò ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ
ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü åóôéÜæåé
ôçí ðñïóï÷Þ ôïõ óôïõò åîÞò ôïìåßò: óôïõò
êáôáóôáôéêïýò óêïðïýò, ôá êáèÞêïíôá, ôá
ìÝóá, ôçí ïñãÜíùóç, ôéò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò
äéáôÜîåéò êáé äéÜöïñá Üëëá èÝìáôá.

2.4 ËïéðÞ íïìïèåóßá åêôüò áðü ôá
êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ

Ç õðï÷ñÝùóç íïìéêÞò óýãêëéóçò óýìöùíá
ìå ôï ¢ñèñï 108 ôçò ÓõíèÞêçò, ôï ïðïßï
åíôÜóóåôáé óôï êåöÜëáéï ìå ôßôëï
�ÍïìéóìáôéêÞ ÐïëéôéêÞ�, éó÷ýåé ãéá ôïõò ôïìåßò
åêåßíïõò ôçò íïìïèåóßáò ðïõ åðçñåÜæïíôáé
áðü ôç ìåôÜâáóç áðü ôï Äåýôåñï ÓôÜäéï
óôï Ôñßôï ÓôÜäéï. Áðü áõôÞ ôçí Üðïøç, ôï
ÅÍÉ êáôÜ ôçí áîéïëüãçóç ôçò óõìâáôüôçôáò
ôç åèíéêÞò íïìïèåóßáò ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï
Êáôáóôáôéêü åóôéÜæåé ôçí ðñïóï÷Þ ôïõ óå
íüìïõò ðïõ Ý÷ïõí åðéðôþóåéò óôçí åêôÝëåóç
áðü ðëåõñÜò ìéáò ÅèíÊÔ ôùí êáèçêüíôùí
ôçò ðïõ áöïñïýí ôï ÅÓÊÔ, êáèþò êáé óå
íüìïõò ôïõ íïìéóìáôéêïý ôïìÝá. Ó÷åôéêÞ
íïìïèåóßá ðïõ ÷ñåéÜæåôáé ðñïóáñìïãÞ
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åíôïðßæåôáé éäéáßôåñá óôïõò áêüëïõèïõò
ôïìåßò: ôñáðåæïãñáììÜôéá, êÝñìáôá, äéá-
÷åßñéóç óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí êáé
óõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé áðüññçôï.

2.5 Óõìâáôüôçôá ôçò åèíéêÞò
íïìïèåóßáò ìå ôç ÓõíèÞêç êáé
ôï Êáôáóôáôéêü

¼ëá ôá êñÜôç-ìÝëç, åêôüò áðü ôç Äáíßá, ôçò
ïðïßáò ç íïìïèåóßá äåí ÷ñåéÜæåôáé
ðñïóáñìïãÞ, Ý÷ïõí Þäç åðéöÝñåé áëëáãÝò,
Þ âñßóêïíôáé óå ðñï÷ùñçìÝíï óôÜäéï
ôñïðïðïßçóçò, óôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ
ôïõò óýìöùíá ìå ôá êñéôÞñéá ðïõ
áíáöÝñïíôáé óôéò ÅêèÝóåéò ôïõ ÅÍÉ êáé óôéò

ãíùìïäïôÞóåéò ôïõ ÅÍÉ. Ôï ÇíùìÝíï
Âáóßëåéï, ôï ïðïßï áðáëëÜóóåôáé áðü ôéò
õðï÷ñåþóåéò ôïõ ¢ñèñïõ 108 ôçò ÓõíèÞêçò,
âñßóêåôáé Þäç óôç äéáäéêáóßá åéóáãùãÞò
íÝïõ êáôáóôáôéêïý ôçò ÅèíÊÔ ôïõ, ôï ïðïßï,
åíþ áíáãíùñßæåé óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá
õøçëüôåñï âáèìü ëåéôïõñãéêÞò áíåî-
áñôçóßáò, äåí åðéäéþêåé ñçôþò ôç íïìéêÞ
óýãêëéóç üðùò ôçí áðáéôåß ôï ÅÍÉ þóôå íá
õðÜñîåé ðëÞñçò óõììüñöùóç ìå ôç
ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü. Óå üëç ôçí
ÅõñùðáúêÞ ̧ íùóç, ôá íïìïèåôéêÜ üñãáíá,
ìå åîáßñåóç ôéò ðáñáðÜíù ðåñéðôþóåéò,
áíÝëáâáí ìéá íïìïèåôéêÞ äéáäéêáóßá ìå
óêïðü ôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí ÅèíÊÔ ãéá ôï
Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ.
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Êïéíü  áíáêïéíùèÝí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí
éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ, 2 ÌáÀïõ 1998

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë (4) ôçò
ÓõíèÞêçò, ïé áìåôÜêëçôåò éóïôéìßåò
ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ èá õéïèåôçèïýí
áðü ôï Óõìâïýëéï, ìåôÜ áðü ðñüôáóç ôçò
ÅðéôñïðÞò êáé êáôüðéí äéáâïýëåõóçò ìå ôçí
ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá (ÅÊÔ), êáôÜ
ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, äçë.
ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999.

Ðñïò ôïí óêïðü êáèïäÞãçóçò ôùí áãïñþí
êáôÜ ôçí ðïñåßá ðñïò ôï Ôñßôï ÓôÜäéï, ïé
Õðïõñãïß ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ õéïèåôïýí
ôï åõñþ ùò åíéáßï íüìéóìá, ïé ÄéïéêçôÝò ôùí
Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí áõôþí ôùí êñáôþí-
ìåëþí, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôï
Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü ºäñõìá (ÅÍÉ)
óõìöþíçóáí ùò ðñïò ôç ìÝèïäï
êáèïñéóìïý ôùí áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí
ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ êáôÜ ôçí çìåñïìçíßá
Ýíáñîçò ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ.

Ïé ôñÝ÷ïõóåò äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ
ÅÍÓ ôùí íïìéóìÜôùí ôùí êñáôþí-ìåëþí, ôá
ïðïßá, êáôÜ ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åõñþ ùò åíéáßï
íüìéóìá, èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí
êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí
ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ. ÁõôÝò ïé éóïôéìßåò
åßíáé óõíåðåßò ìå âáóéêÜ ïéêïíïìéêÜ
äåäïìÝíá êáé óõìâáôÝò ìå äéáôçñÞóéìç
óýãêëéóç áíÜìåóá óôá êñÜôç-ìÝëç ôá ïðïßá
èá óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Ïé
ÊåíôñéêÝò ÔñÜðåæåò ôùí êñáôþí ìåëþí ðïõ
õéïèåôïýí ôï åõñþ ùò åíéáßï íüìéóìá
ðñüêåéôáé íá åîáóöáëßóïõí ìÝóù ôùí
êáôÜëëçëùí ôå÷íéêþí áãïñÜò üôé ôçí 31ç
Äåêåìâñßïõ 1998 ïé áãïñáßåò óõíáë-
ëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò, ïé ïðïßåò èá êáôá-
ãñáöïýí óýìöùíá ìå ôç óõíÞèç äéáäé-
êáóßá óõíåííüçóçò ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé

ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí çìåñÞóéùí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôçò åðßóçìçò
ÅÍÌ (ECU), èá åßíáé ßóåò ðñïò ôéò äéìåñåßò
êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÅÍÓ, üðùò
ðáñáôßèåíôáé óôïí åðéóõíáðôüìåíï ðßíáêá
ôïõ ðëÝãìáôïò ôùí äéìåñþí éóïôéìéþí.

Ç äéáäéêáóßá ðïõ óõìöùíÞèçêå áðü üëá
ôá ìÝñç áõôïý ôïõ êïéíïý áíáêïéíùèÝíôïò
èá åîáóöáëßóåé üôé ç õéïèÝôçóç ôùí
áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï
åõñþ äåí ðñüêåéôáé áö� åáõôÞò, üðùò
áðáéôåßôáé áðü ôï ¢ñèñï 109 Ë (4) ôçò
ÓõíèÞêçò, íá ôñïðïðïéÞóåé ôçí åîùôåñéêÞ
áîéá ôçò ÅÍÌ (ECU), ç ïðïßá èá
áíôéêáôáóôáèåß óå áíôéóôïé÷ßá 1:1 áðü ôï
åõñþ. Ôï åðéóõíáðôüìåíï ðáñÜñôçìá
ðáñÝ÷åé ëåðôïìåñåßò ðëçñïöïñßåò ùò ðñïò
áõôÞ ôç äéáäéêáóßá. Ïé ôåëéêÝò åðßóçìåò
óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôçò ÅÍÌ (ECU),
ïé ïðïßåò èá õðïëïãéóôïýí êáô� áõôü ôïí
ôñüðï êáé èá áíáêïéíùèïýí ôçí 31ç
Äåêåìâñßïõ 1998, èá ðñïôáèïýí áðü ôçí
ÅðéôñïðÞ ãéá õéïèÝôçóç áðü ôï Óõìâïýëéï
êáôÜ ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ,
äçë. ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, ùò áìåôÜêëçôåò
éóïôéìßåò ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ Ýíáíôé ôùí
óõììåôå÷üíôùí íïìéóìÜôùí.

Óýìöùíá ìå ôï íïìéêü ðëáßóéï ãéá ôç ÷ñÞóç
ôïõ åõñþ, áðü ôç óôéãìÞ ðïõ èá õéïèåôçèåß
ç áìåôÜêëçôç éóïôéìßá ìåôáôñïðÞò ãéá ôï
åõñþ ãéá êÜèå óõììåôÝ÷ïí íüìéóìá, áõôÞ
èá åßíáé ç ôéìÞ ìåôáôñïðÞò ðïõ èá
÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ìåôáôñïðÝò ðñïò ôç ìßá
Þ ôçí Üëëç êáôåýèõíóç ìåôáîý ôïõ åõñþ êáé
ôçò åèíéêÞò íïìéóìáôéêÞò ìïíÜäáò, êáèþò
êáé ãéá ìåôáôñïðÝò ìåôáîý ôùí åèíéêþí
íïìéóìáôéêþí ìïíÜäùí.
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Ðßíáêáò 9

Äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ

DEM 100 = BEF/LUF ESP 100 = FRF 100 = IEP 1 = ITL 1000 = NLG 100 = ATS 100 = PTE 100 = FIM 100=

 100 =

ÃÅÑÌÁÍÉÁ:

DEM -

ÂÅËÃÉÏ/

ËÏÕÎÅÌÂÏÕÑÃÏ:

BEF/LUF 2062,55

ÉÓÐÁÍÉÁ:

ESP 8507,22 412,462

ÃÁËËÉÁ:

FRF 335,386 16,2608 3,94237

ÉÑËÁÍÄÉÁ:

IEP 40,2676 1,95232 0,473335 12,0063

ÉÔÁËÉÁ:

ITL 99000,2 4799,90 1163,72 29518,3 2458,56

ÏËËÁÍÄÉÁ:

NLG 112,674 5,46285 1,32445 33,5953 2,79812 1,13812

ÁÕÓÔÑÉÁ:

ATS 703,552 34,1108 8,27006 209,774 17,4719 7,10657 624,415

ÐÏÑÔÏÃÁËÉÁ:

PTE 10250,5 496,984 120,492 3056,34 254,560 103,541 9097,53 1456,97

ÖÉËÁÍÄÉÁ:

FIM 304,001 14,7391 3,57345 90,6420 7,54951 3,07071 269,806 43,2094 2,96571 -
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1 Ãéáôß ìðïñïýí íá áíáêïéíùèïýí ìüíï äéìåñåßò éóïôéìßåò;

Ôï ¢ñèñï 109 Ë (4) ôçò ÓõíèÞêçò ðñïâëÝðåé
üôé ïé éóïôéìßåò ìå ôéò ïðïßåò ôï åõñþ èá
áíôéêáôáóôÞóåé ôá íïìßóìáôá ðïõ
óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ èá
õéïèåôçèïýí óôçí áñ÷Þ ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ
ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ̧ íùóçò,
äçë. ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ç õéïèÝôçóç
ôùí áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá
ôï åõñþ äåí èá ðñÝðåé áö� åáõôÞò íá
ôñïðïðïéÞóåé ôçí åîùôåñéêÞ áîßá ôçò
åðßóçìçò ÅÍÌ (ECU). Ðáñïìïßùò, ôï ¢ñèñï
2 ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò 17çò
Éïõíßïõ 1997, ó÷åôéêÜ ìå ïñéóìÝíåò äéáôÜîåéò
ðïõ áöïñïýí ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ,
ïñßæåé üôé êÜèå áíáöïñÜ óå íïìéêü êåßìåíï
óôçí åðßóçìç ÅÍÌ (ECU) èá áíôéêáôáóôáèåß
áðü ìßá áíáöïñÜ óôï åõñþ, ìå âÜóç ôç
ó÷Ýóç Ýíá åõñþ ðñïò ìßá ÅÍÌ (ECU).
ÅðïìÝíùò, ïé áìåôÜêëçôåò éóïôéìßåò
ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ èá ðñÝðåé íá
ôáõôßæïíôáé ìå ôçí áîßá ôçò åðßóçìçò ÅÍÌ

(ECU) åêöñáóìÝíçò óå ìïíÜäåò ôùí
óõììåôå÷üíôùí íïìéóìÜôùí ôçí 31ç
Äåêåìâñßïõ 1998.

Åöüóïí ç ÅÍÌ (ECU) åßíáé Ýíá êáëÜèé
íïìéóìÜôùí, ôï ïðïßï ðåñéëáìâÜíåé ôçí
êïñþíá Äáíßáò, ôç äñá÷ìÞ êáé ôç ëßñá
Áããëßáò,18  äåí åßíáé äõíáôü íá áíáêïéíùèïýí
ðñéí áðü ôï ôÝëïò ôïõ 1998 ïé áìåôÜêëçôåò
éóïôéìßåò ìåôáôñïðÞò ìå âÜóç ôéò ïðïßåò ôï
åõñþ èá áíôéêáôáóôÞóåé ôá óõììåôÝ÷ïíôá
íïìßóìáôá. Ùóôüóï, åßíáé äõíáôüí íá
áíáêïéíùèïýí ïé äéìåñåßò éóïôéìßåò ôùí
íïìéóìÜôùí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ
ôïõ åõñþ, ïé ïðïßåò èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí
ôçí 31 Äåêåìâñßïõ 1998 óôïí õðïëïãéóìü
ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôçò
åðßóçìçò ÅÍÌ (ECU) êáé êáôÜ ôïí ßäéï
ôñüðï óôïí õðïëïãéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí
éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ ãéá áõôÜ
ôá íïìßóìáôá.

2 Ïé äéìåñåßò éóïôéìßåò ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí óôïí êáèïñéóìü ôùí
áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ

Ãéá ôá íïìßóìáôá ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, ïé ðáñïýóåò äéìåñåßò
êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ èá
÷ñçóéìïðïéçèïýí óôïí õðïëïãéóìü ôùí
ôåëéêþí åðéóÞìùí óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí ôçò ÅÍÌ (ECU) ðïõ èá
õéïèåôçèïýí áðü ôï Óõìâïýëéï ùò ïé
áìåôÜêëçôåò éóïôéìßåò ìåôáôñïðÞò ãéá ôï
åõñþ ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ,
äçë. ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ï ðßíáêáò

ðïõ åðéóõíÜðôåôáé óôï Êïéíü ÁíáêïéíùèÝí
ðåñéÝ÷åé áõôÝò ôéò éóïôéìßåò. ÐñïêåéìÝíïõ íá
áðïöåõ÷èïýí ìéêñÝò áñéèìçôéêÝò áóõíÝðåéåò,
ðñïêáëïýìåíåò áðü áíôßóôñïöïõò
õðïëïãéóìïýò, ï ðßíáêáò ðåñéëáìâÜíåé ìßá
ìüíï äéìåñÞ éóïôéìßá ãéá êÜèå æåýãïò
íïìéóìÜôùí, ç ïðïßá èá åöáñìüæåôáé ãéá ôç
äéáäéêáóßá ðïõ èá áêïëïõèçèåß ôçí 31
Äåêåìâñßïõ 1998, üðùò ðåñéãñÜöåôáé
ðáñáêÜôù.

3 Õðïëïãéóìüò ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôçò åðßóçìçò ÅÍÌ (ECU)
ôçí 31ç Äåêåìâñßïõ 1998

Ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí ôçò åðßóçìçò ÅÍÌ (ECU) ôçí 31
Äåêåìâñßïõ 1998, èá ÷ñçóéìïðïéçèåß ç
óõíÞèçò çìåñÞóéá äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò.
Óýìöùíá ìå áõôÞ ôç äéáäéêáóßá, ïé êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí ìåëþí óõíåííïïýíôáé
êáèïñßæïíôáò ôçí áíôéðñïóùðåõôéêÞ éóïôéìßá

ôïõ áíôßóôïé÷ïõ íïìßóìáôüò ôïõò Ýíáíôé ôïõ
äïëáñßïõ ÇÐÁ.

Ôñßá âÞìáôá ìðïñïýí íá äéáêñéèïýí.

18 Íïìßóìáôá ôïõ êáëáèéïý ôçò ÅÍÌ ôá ïðïßá äåí
óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ.
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ÂÞìá 1ï:  Êáèïñéóìüò ôùí êáôüðéí
óõíåííüçóçò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí
ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ Ýíáíôé ôïõ
äïëáñßïõ ÇÐÁ

Óôéò 11:30 ð.ì. (þñá ÊåíôñéêÞò Åõñþðçò),
ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ,
ðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé áõôþí ôùí ïðïßùí
ôá íïìßóìáôá äåí óõììåôÝ÷ïõí óôï êáëÜèé
ôçò ÅÍÌ (ECU), ãíùñßæïõí êáèåìéÜ óôéò
Üëëåò, óôï ðëáßóéï ôçò ôçëåäéÜóêåøçò, ôç
óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôùí áíôßóôïé÷ùí
íïìéóìÜôùí ôïõò ùò ðñïò ôï äïëÜñéï ÇÐÁ.
ÁõôÝò ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò,
êáôáãñÜöïíôáé ùò äéáêñéôéêÝò áîßåò êåßìåíåò
åíôüò ôùí ïñßùí ôùí áãïñáßùí ôéìþí
ðñïóöïñÜò êáé æÞôçóçò.  Åíþ, êáôÜ êáíüíá,
ïé äéáêñéôéêÝò áîßåò åßíáé ßóåò ìå ôéò ìÝóåò
ôéìÝò ðïõ ðñïêýðôïõí áðü ôéò ôéìÝò
ðñïóöïñÜò êáé æÞôçóçò, ïé êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ, üðùò åßíáé åðéôñåðôü
áðü ôçí ôñÝ÷ïõóá äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò,
èá ëÜâïõí õðüøç ôïõò ôçí áíÜãêç íá
ðñïóäéïñéóôïýí óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
åêöñáóìÝíåò ìå Ýîé óçìáíôéêÜ øçößá, üðùò
èá óõìâåß ìå ôéò éóïôéìßåò ðïõ èá
ðñïáíáêïéíùèïýí. Ïé äéìåñåßò éóïôéìßåò
ìåôáîý ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí
óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ ðïõ ðñïêýðôïõí
áðü ôç �äéáóôáýñùóç�19  ôùí áíôßóôïé÷ùí
éóïôéìéþí ôïõ äïëáñßïõ ðïõ êáôáãñÜöïíôáé
áðü ôéò åðéìÝñïõò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò
ÅÅ, èá åßíáé ßóåò ìå ôéò ðñïáíáêïéíùèåßóåò
äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ, ìÝ÷ñé
êáé ôï Ýêôï øçößï. Ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò
ÅõñùðáúêÞò ̧ íùóçò ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ ðáñáìÝíïõí Ýôïéìåò íá
åîáóöáëßóïõí áõôÞ ôçí éóüôçôá, áí
÷ñåéáóôåß, ìå ôç ÷ñÞóç êáôÜëëçëùí ôå÷íéêþí
áãïñÜò.

ÂÞìá 2ï: Õ ðïëïãéóìüò ôçò
óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôçò åðßóçìçò
ÅÍÌ (ECU) Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ

Ïé éóïôéìßåò, üðùò êáôáãñÜöïíôáé áðü ôéò
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ, áêïëïýèùò
äéáâéâÜæïíôáé áðü ôçí ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ
Âåëãßïõ óôçí ÅðéôñïðÞ, ç ïðïßá ôéò

÷ñçóéìïðïéåß ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôçò åðßóçìçò
ENM (ECU). Ç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá
USD/ECU (åêöñáóìÝíç ùò 1 ECU = x USD)
ðñïêýðôåé ìå ôçí Üèñïéóç ôùí éóïäõíÜìùí
óå äïëÜñéá ðïóþí êÜèå åèíéêïý íïìßóìáôïò
ðïõ óõíèÝôïõí ôçí ÅÍÌ (ECU).

ÂÞìá 3ï:  Õðïëïãéóìüò ôùí
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôçò åðßóçìçò
ÅÍÌ (ECU) Ýíáíôé ôùí íïìéóìÜôùí ôçò
ÅÅ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ

Ïé åðßóçìåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôçò
ÅÍÌ (ECU) Ýíáíôé ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ
õðïëïãßæïíôáé ðïëëáðëáóéÜæïíôáò ôç
óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá USD/ECU ìå ôéò
áíôßóôïé÷åò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ
äïëáñßïõ Ýíáíôé ôùí åèíéêþí íïìéóìÜôùí.
Áõôüò ï õðïëïãéóìüò ãßíåôáé ãéá üëá ôá
íïìßóìáôá ôçò ÅÅ, êáé ü÷é ìüíï ãéá áõôÜ
ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôï êáëÜèé ôçò ÅÍÌ
(ECU).

ÁõôÝò ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôçò ÅÍÌ
(ECU) óôñïããõëïðïéïýíôáé óôï Ýêôï
óçìáíôéêü øçößï. Áêñéâþò ç ßäéá ìÝèïäïò
õðïëïãéóìïý, óõìðåñéëáìâáíïìÝíçò êáé ôçò
óõíèÞêçò óôñïããõëïðïßçóçò, èá
÷ñçóéìïðïéçèåß óôïí ðñïóäéïñéóìü ôùí
áìåôÜêëçôùí éóïôéìéþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï
åõñþ ãéá ôá íïìßóìáôá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

Ãéá åðåîçãçìáôéêïýò ëüãïõò, ï õðïëïãéóìüò
ôçò åðßóçìçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò
ôçò ÅÍÌ (ECU) Ýíáíôé üëùí ôùí Üëëùí
íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ ôçí 31ç Äåêåìâñßïõ
1997 ðáñáôßèåôáé ðáñáêÜôù.

19 Ð.÷. ãáëëéêü öñÜãêï/ãåñìáíéêü ìÜñêï = ãáëëéêü
öñÜãêï/äïëÜñéï ÇÐÁ : ãåñìáíéêü ìÜñêï/äïëÜñéï
ÇÐÁ.



129

ÂÞìá 1 ÂÞìá 2 ÂÞìá 3

Ðïóü ìïíÜäùí ÓõíáëëáãìáôéêÞ Éóïäýíáìï óå äïëÜñéá ÓõíáëëáãìáôéêÞ

åèíéêïý íïìßóìáôïò éóïôéìßá äïëáñßïõ ôïõ ðïóïý ôïõ åèíéêïý éóïôéìßá

óôï êáëÜèé ôçò ÅÍÌ ÇÐÁ óôéò 31 íïìßóìáôïò ôçò ÅÍÌ (ECU)

(ECU) (á) Äåêåìâñßïõ 1997 (â)  (ã) = (á) : (â) (ä) = (USD/ECU)*(â)

DEM 0,6242 1,7998 0,3487541 1,97632

BEF 3,301 36,92 0,0894095 40,7675

LUF 0,130 36,92 0,0035211 40,7675

NLG 0,2198 2,0172 0,1089629 2,22742

DKK 0,1976 6,8175 0,0289842 7,52797

GRD 1,440 282,59 0,0050957 312,039

ITL 151,8 1758,75 0,0863113 1942,03

ESP 6,885 151,59 0,0454186 167,388

PTE 1,393 183,06 0,0076095 202,137

FRF 1,332 5,9881 0,2224412 6,61214

GBP 0,08784 1,6561 0,1454718 @ 0,666755

IEP 0,008552 1,4304 0,0122328 @ 0,771961

USD/ECU 1,1042128*

FIM 5.4222 5.98726

ATS 12.59 13.9020

SEK 7.9082 8.73234

@: Ç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôïõ äïëáñßïõ Ýíáíôé ôçò ëßñáò Áããëßáò êáé ôçò ëßñáò Éñëáíäßáò ïñßæåôáé ùò ï áñéèìüò äïëáñßùí
Ýíáíôé êÜèå ìïíÜäáò íïìßóìáôïò áíôß ôïõ áñéèìïý íïìéóìáôéêþí ìïíÜäùí áíÜ äïëÜñéï. Ç óôÞëç (ã) óõíåðþò õðïëïãßæåôáé
ãéá êÜèå Ýíá áðü áõôÜ ôá äýï íïìßóìáôá ðïëëáðëáóéÜæïíôáò ôçò áîßåò ôçò óôÞëçò (á) ìå áõôÝò ôçò óôÞëçò (â),  êáé ôçò
óôÞëçò (ä) äéáéñþíôáò ôï éóïäýíáìï ôçò ÅÍÌ (ECU) óå äïëÜñéá (äçë. USD/ECU) ìå ôçí éóïôéìßá ôçò óôÞëçò (â).

* ÕðÜñ÷åé äéáöïñÜ ìéáò ìïíÜäáò (äçë. 1,1042128 áíôß ôïõ 1,1042127) óôï ôåëåõôáßï óçìáíôéêü øçößï ãéáôß ôá éóïäýíáìá
äïëáñßïõ ôùí ðïóþí åèíéêïý íïìßóìáôïò åìöáíßæïíôáé êáôüðéí óôñïããõëïðïßçóçò óôï 7ï äåêáäéêü øçößï, åíþ Ýíáò
áðåñéüñéóôïò áñéèìüò øçößùí ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá õðïëïãéóôéêïýò óêïðïýò.

Óýìöùíá ìå ôï íïìéêü ðëáßóéï ãéá ôç ÷ñÞóç
ôïõ åõñþ, áðü ôç óôéãìÞ ðïõ õéïèåôçèåß ç
áìåôÜêëçôç éóïôéìßá ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ
ãéá êÜèå óõììåôÝ÷ïí íüìéóìá, áõôÞ èá åßíáé
ç ìüíç ôéìÞ ìåôáôñïðÞò ðïõ èá ÷ñç-
óéìïðïéåßôáé ãéá ìåôáôñïðÝò ðñïò ôç ìßá
Þ ôçí Üëëç êáôåýèõíóç ìåôáîý ôïõ åõñþ êáé
ôçò åèíéêÞò íïìéóìáôéêÞò ìïíÜäáò êáèþò êáé
ãéá ìåôáôñïðÝò ìåôáîý ôùí åèíéêþí

íïìéóìáôéêþí ìïíÜäùí. Ëüãù ôçò
óôñïããõëïðïßçóçò, ïé äéìåñåßò éóïôéìßåò ðïõ
åßíáé äõíáôü íá åîá÷èïýí Ýììåóá áðü ôç
ìåôáôñïðÞ ôùí éóïôéìéþí ôïõ åõñþ åíäÝ÷åôáé
íá ìçí áíôáðïêñßíïíôáé ðÜíôïôå, ìÝ÷ñé êáé
ôï ôåëåõôáßï (Ýêôï) óçìáíôéêü øçößï, ðñïò
ôéò ðñïáíáêïéíùèåßóåò äéìåñåßò êåíôñéêÝò
éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ, üðùò áõôÝò áíáöÝñïíôáé
óôï Êïéíü ÁíáêïéíùèÝí.
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ÃëùóóÜñéï

Áíôßóôñïöç óõíáëëáãÞ: ðñÜîç ìÝóù ôçò ïðïßáò ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá áãïñÜæåé Þ ðùëåß
ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá óôï ðëáßóéï óõìöùíßáò åðáíáãïñÜò Þ äéåíåñãåß ðéóôùôéêÝò ðñÜîåéò Ýíáíôé
åíå÷ýñïõ.

Ãåíéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ: ôï ôñßôï üñãáíï ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ, åêôüò áðü ôï
Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ êáé ôçí ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÊÔ. Áðïôåëåßôáé áðü ôïí
Ðñüåäñï ôçò ÅÊÔ, ôïí Áíôéðñüåäñï êáé ôïõò äéïéêçôÝò üëùí ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò
EE. Èá åêôåëåß ôá êáèÞêïíôá ðïõ áðïññÝïõí áðü ôï ãåãïíüò üôé äåí óõììåôÝ÷ïõí åõèýò åî áñ÷Þò
üëá ôá êñÜôç-ìÝëç óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ.

ÄÝóìç åöáñìïãÞò: ôïí Éïýëéï ôïõ 1996, ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ åíÝêñéíå ôéò �ÓôáôéóôéêÝò
áðáéôÞóåéò ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ̧ íùóçò� (ôç �ÄÝóìç ÅöáñìïãÞò�). Ôï Ýããñáöï
áõôü äéáôßèåôáé óôï êïéíü êáé ðáñïõóéÜæåé ëåðôïìåñþò ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá ÷ñåéáóôåß ç
ÅÊÔ ãéá ôç ÷Üñáîç êáé ôçí Üóêçóç ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. ¸÷åé ùò èÝìá êõñßùò ôá
íïìéóìáôéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá êáé ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí,
êáëýðôåé üìùò êáé Üëëá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá, óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ó÷åôéêÜ ìå ôéò
ôéìÝò, ôï êüóôïò êáé ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ, êáèþò êáé ó÷åôéêÜ ìå ôï ãåíéêüôåñï ïéêïíïìéêü
ðåñéâÜëëïí.

Äåýôåñç ÓõíôïíéóôéêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïäçãßá: õéïèåôÞèçêå óôéò 15 Äåêåìâñßïõ 1989 (89/646/
ÅÏÊ) êáé Ý÷åé ùò èÝìá ôï óõíôïíéóìü ôùí íïìïèåôéêþí, êáíïíéóôéêþí êáé äéïéêçôéêþí äéáôÜîåùí
ðïõ áöïñïýí ôçí áíÜëçøç êáé Üóêçóç äñáóôçñéüôçôáò ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò ìå Ýäñá óôçí ÅÅ. Ç
ïäçãßá ôñïðïðïéåß ôçí Ðñþôç ÓõíôïíéóôéêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïäçãßá ðïõ õéïèåôÞèçêå ôï 1977 (77/780/
ÅÏÊ).

Äçìïðñáóßá ìå êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï: äéáäéêáóßá äçìïðñáóßáò üðïõ ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá
êáèïñßæåé åê ôùí ðñïôÝñùí ôï åðéôüêéï êáé ïé óõììåôÝ÷ïíôåò áíôéóõìâáëëüìåíïé õðïâÜëëïõí
ðñïóöïñÝò ìå ôï ÷ñçìáôéêü ðïóü ôçò óõíáëëáãÞò ðïõ åðéèõìïýí íá ðñáãìáôïðïéÞóïõí ìå ôï
êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï. Âë. êáé äçìïðñáóßá ìå ìåôáâëçôü åðéôüêéï.

Äçìïðñáóßá ìå ìåôáâëçôü åðéôüêéï: äéáäéêáóßá äçìïðñáóßáò üðïõ ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé
õðïâÜëëïõí ðñïóöïñÝò ôüóï ùò ðñïò ôï ÷ñçìáôéêü ðïóü üóï êáé ùò ðñïò ôï åðéôüêéï ôçò
óõíáëëáãÞò ôçí ïðïßá åðéèõìïýí íá óõíÜøïõí ìå ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá. Âë. êáé äçìïðñáóßá ìå
êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï.

Äéáäéêáóßá óõíåííüçóçò: ðëáßóéï ðïõ åðéôñÝðåé óôïõò åìðåéñïãíþìïíåò ôùí êåíôñéêþí
ôñáðåæþí ãéá èÝìáôá óõíáëëÜãìáôïò (ðñïåñ÷üìåíïõò áðü êÜèå êñÜôïò-ìÝëïò ôçò ÅÅ, ôïí
ÊáíáäÜ, ôçí Éáðùíßá, ôç Íïñâçãßá, ôçí Åëâåôßá êáé ôéò ÇÐÁ), ïé ïðïßïé ìåôÝ÷ïõí óôçí ÏìÜäá
Óõíåííüçóçò, íá áíôáëëÜóóïõí ðëçñïöïñßåò ãéá ôéò åîåëßîåéò óôéò áãïñÝò. Ôï ðëáßóéï ðñïâëÝðåé
ôáêôéêÝò êáèçìåñéíÝò ôçëåöùíéêÝò óõíåäñéÜóåéò êáé ðåñéïäéêÝò óõíáíôÞóåéò ôùí åìðåéñïãíùìüíùí
ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí.

Äéáôñáðåæéêü Óýóôçìá ÌåôáöïñÜò Êåöáëáßùí (ÄÓÌÊ): óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí
üðïõ ïé ðåñéóóüôåñïé óõììåôÝ÷ïíôåò (Þ üëïé) åßíáé ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá.
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ÄéìåñÞò êåíôñéêÞ éóïôéìßá: ç åðßóçìç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ìåôáîý äýï íïìéóìÜôùí ðïõ
ìåôÝ÷ïõí óôï ÌÓÉ, ãýñù áðü ôçí ïðïßá êáèïñßæïíôáé ôá ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò ôïõ ÌÓÉ.

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ: èá áðáñôßæåôáé áðü ôá ìÝëç ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò
ôçò ÅÊÔ êáé ôïõò äéïéêçôÝò ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí ÷ùñþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Èá åßíáé ôï áíþôáôï üñãáíï ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ, ôï ïðïßï èá
õéïèåôåß ôéò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò êáé èá ëáìâÜíåé ôéò áíáãêáßåò áðïöÜóåéò ãéá ôçí åêôÝëåóç ôùí
êáèçêüíôùí ðïõ Ý÷ïõí áíáôåèåß óôï ÅÓÊÔ óýìöùíá ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ
ÅÓÊÔ.

ECOFIN: âë. Óõìâïýëéï (ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò).

ECU (ÅõñùðáúêÞ ÍïìéóìáôéêÞ ÌïíÜäá): óýìöùíá ìå ôï óçìåñéíü ôïõ ïñéóìü (Êáíïíéóìüò
Óõìâïõëßïõ 3320/94 ôçò 20Þò Äåêåìâñßïõ 1994), ôï ECU åßíáé �êáëÜèé� íïìéóìÜôùí, ðïõ
áðïôåëåßôáé áðü ôï Üèñïéóìá óôáèåñþí ðïóþí ôùí äþäåêá áðü ôá äåêáðÝíôå íïìßóìáôá ôùí
êñáôþí-ìåëþí. Ôï ́ Áñèñï 109 Æ ôçò ÓõíèÞêçò ïñßæåé üôé ç óýíèåóç áõôÞ äåí ìåôáâÜëëåôáé ìÝ÷ñé
ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Ç áîßá ôïõ ECU õðïëïãßæåôáé ùò ï óôáèìéêüò ìÝóïò üñïò ôçò áîßáò
ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ ôï óõíèÝôïõí. Ùò åðßóçìï ECU ÷ñçóéìïðïéåßôáé, ìåôáîý Üëëùí, ùò
íïìéóìáôéêÞ ìïíÜäá ôïõ ÌÓÉ êáé áðïôåëåß ôìÞìá ôùí äéáèåóßìùí ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí. Ôá
åðßóçìá ECU äçìéïõñãïýíôáé áðü ôï ÅÍÉ ìÝóù ôñßìçíùí ðñÜîåùí áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí
(swaps) Ýíáíôé ôïõ 20% ôùí äéáèåóßìùí óå äïëÜñéá ÇÐÁ êáé ÷ñõóü ðïõ äéáêñáôïýí ïé 15
êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ. Ôá éäéùôéêÜ ECU åßíáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ìÝóá (ð.÷. ôñáðåæéêÝò
êáôáèÝóåéò Þ ÷ñåüãñáöá) ðïõ åêöñÜæïíôáé óå ECU êáé âáóßæïíôáé óå óõìâÜóåéò ïé ïðïßåò, êáôÜ
êáíüíá, áíáöÝñïíôáé óôï åðßóçìï ECU. Ç �èåùñçôéêÞ� áîßá ôïõ éäéùôéêïý ECU êáèïñßæåôáé ìå
âÜóç ôçí áîßá ôùí åðéìÝñïõò íïìéóìÜôùí ðïõ óõíèÝôïõí ôï êáëÜèé. Ç ÷ñÞóç ôïõ éäéùôéêïý ECU
üìùò äéáöÝñåé áðü åêåßíç ôïõ åðßóçìïõ ECU êáé óôçí ðñÜîç ç áãïñáßá ôéìÞ ôïõ éäéùôéêïý ECU
åíäÝ÷åôáé íá áðïêëßíåé áðü ôç �èåùñçôéêÞ� ôéìÞ ôïõ êáëáèéïý. Ç áíôéêáôÜóôáóç ôïõ éäéùôéêïý ECU
áðü ôï åõñþ ìå áíáëïãßá 1:1 ðñïâëÝðåôáé óôï ́ Áñèñï 2 ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ ó÷åôéêÜ
ìå ïñéóìÝíåò äéáôÜîåéò ðïõ áöïñïýí ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ (âë. ÅÊ 1103/97, Éïýíéïò 1997).

ÅÊÔ (ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá): ç ÅÊÔ èá Ý÷åé íïìéêÞ ðñïóùðéêüôçôá. Èá åîáóöáëßæåé
üôé ôá êáèÞêïíôá ðïõ áíáôßèåíôáé óôï ÅÓÊÔ åêôåëïýíôáé åßôå ìÝóù ôùí äéêþí ôçò äñáóôçñéïôÞôùí
óýìöùíá ìå ôï Êáôáóôáôéêü ôçò åßôå ìÝóù ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí.

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÊÔ: ôï üñãáíï ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ, ôï ïðïßï èá
åöáñìüæåé ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óýìöùíá ìå ôéò ãåíéêÝò êáôåõèýíóåéò êáé áðïöÜóåéò ðïõ
êáèïñßæïíôáé áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ. Èá áðáñôßæåôáé áðü ôïí Ðñüåäñï, ôïí
Áíôéðñüåäñï êáé Üëëá äýï Ýùò ôÝóóåñá ìÝëç, ðïõ èá äéïñßæïíôáé ìåôáîý ðñïóþðùí ìå
áíáãíùñéóìÝíï êýñïò êáé åðáããåëìáôéêÞ ðåßñá óå íïìéóìáôéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ èÝìáôá, ìå êïéíÞ
óõìöùíßá ôùí êõâåñíÞóåùí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ óå åðßðåäï Áñ÷çãþí
Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí, ìåôÜ áðü óýóôáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ, ôï ïðïßï ðñïçãïõìÝíùò èá æçôåß
ôç ãíþìç ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ êáé ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ.

ÅíáñìïíéóìÝíá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá: ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå ôá êñéôÞñéá
óýãêëéóçò ðïõ áíáöÝñïíôáé óôï ¢ñèñï 109 É (1) ôçò ÓõíèÞêçò ´Éäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò
Êïéíüôçôáò ïñßæåé üôé ç óýãêëéóç ôùí åðéôïêßùí ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôá åðéôüêéá ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
êñáôéêþí ïìïëüãùí Þ óõãêñßóéìùí êñáôéêþí ÷ñåïãñÜöùí, ëáìâáíïìÝíùí õðüøç ôùí äéáöïñþí
ôùí åèíéêþí ïñéóìþí. Ìå óêïðü ôç óõììüñöùóç ðñïò ôçí ðáñáðÜíù äéÜôáîç ôçò ÓõíèÞêçò, ôï
ÅÍÉ Ýöåñå åéò ðÝñáò ôï Ýñãï ôçò áðïóáöÞíéóçò ôùí åííïéþí ó÷åôéêÜ ìå ôçí åíáñìüíéóç ôùí
óôáôéóôéêþí ãéá ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá êáé óõãêåíôñþíåé óå ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá ôá
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óôïé÷åßá ðïõ ðáñÝ÷ïõí ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò, ãéá ëïãáñéáóìü ôçò ÅõñùðáúêÞò
ÅðéôñïðÞò (EUROSTAT). Óôçí ðáñïýóá Ýêèåóç ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ðëÞñùò åíáñìïíéóìÝíá
óôïé÷åßá.

ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ (ÅíÄÔÊ): Ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå
ôá êñéôÞñéá óýãêëéóçò ðïõ áíáöÝñïíôáé óôï ´Áñèñï 109 É ôçò ÓõíèÞêçò ´Éäñõóçò ôçò
ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò ïñßæåé üôé ç óýãêëéóç ùò ðñïò ôéò ôéìÝò ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôï äåßêôç ôéìþí
êáôáíáëùôÞ óå óõãêñßóéìç âÜóç, ëáìâáíïìÝíùí õðüøç ôùí äéáöïñþí ôùí åèíéêþí ïñéóìþí. Ïé
óçìåñéíÝò óôáôéóôéêÝò ãéá ôï äåßêôç ôéìþí êáôáíáëùôÞ óôá êñÜôç-ìÝëç óôçñßæïíôáé ùò åðß ôï
ðëåßóôïí óå ðáñüìïéåò áñ÷Ýò, ùóôüóï õðÜñ÷ïõí óçìáíôéêÝò äéáöïñÝò üóïí áöïñÜ ôá åðéìÝñïõò
÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõò, ïé ïðïßåò åðçñåÜæïõí ôç óõãêñéóéìüôçôá ôùí åèíéêþí óôïé÷åßùí. Ìå óêïðü
ôç óõììüñöùóç ðñïò ôçí ðáñáðÜíù äéÜôáîç ôçò ÓõíèÞêçò, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ
(EUROSTAT), óå óôåíÞ óõíåñãáóßá ìå ôéò åèíéêÝò óôáôéóôéêÝò õðçñåóßåò êáé ôï ÅÍÉ, Ýöåñå óå
ðÝñáò ôï Ýñãï ôçò áðïóáöÞíéóçò ôùí åííïéþí ó÷åôéêÜ ìå ôçí åíáñìüíéóç ôùí ôéìþí êáôáíáëùôÞ.
Êáñðüò áõôþí ôùí ðñïóðáèåéþí åßíáé ï ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ.

ÅíÝ÷õñï: ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ äßäïíôáé ùò åããýçóç áðïðëçñùìÞò äáíåßùí
âñá÷õðñüèåóìçò ñåõóôüôçôáò, ôá ïðïßá ëáìâÜíïõí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá áðü ôéò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò, êáèþò êáé ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ ëáìâÜíïõí ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò áðü ôá
ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá óôï ðëáßóéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò.

ÅÍÓ (Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü Óýóôçìá): éäñýèçêå ôï 1979 óýìöùíá ìå ôçí Áðüöáóç ôïõ
Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ ãéá ôçí ßäñõóç ôïõ ÌÓÉ êáé óõíáöÞ èÝìáôá ôçò 5çò Äåêåìâñßïõ 1978.
Ç Óõìöùíßá ôçò 13çò Ìáñôßïõ 1979 ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÏéêïíïìéêÞò Êïéíüôçôáò ðåñéÝ÷åé ôïí êáíïíéóìü ëåéôïõñãßáò ôïõ ÅÍÓ. Óêïðüò ôïõ
ÅÍÓ åßíáé íá äçìéïõñãçèåß óôåíüôåñç óõíåñãáóßá óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìåôáîý ôùí ÷ùñþí ôçò
Êïéíüôçôáò, ç ïðïßá èá ïäçãÞóåé óå ìéá æþíç íïìéóìáôéêÞò óôáèåñüôçôáò óôçí Åõñþðç. Ôá êýñéá
óôïé÷åßá ôïõ ÅÍÓ åßíáé: ôï ECU, ï ìç÷áíéóìüò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé ðáñåìâÜóåùí
(ÌÓÉ) êáé äéÜöïñïé äáíåéïäïôéêïß ìç÷áíéóìïß.

¸íùóç ×ùñþí ÍïôéáíáôïëéêÞò Áóßáò (ÁÓÅÁÍ): äéåèíÞò ïñãáíéóìüò ðïõ éäñýèçêå ôï 1967
êáé ðåñéëáìâÜíåé ôçí Éíäïíçóßá, ôç Ìáëáéóßá, ôéò Öéëéððßíåò, ôç Óéãêáðïýñç, ôçí ÔáúëÜíäç êáé áðü
ôï 1984 ôï ÌðñïõíÝé, áðü ôï 1995 ôï ÂéåôíÜì êáé áðü ôï 1997 ôï ÌõáíìÜñ êáé ôï ËÜïò. Âáóéêïß
óêïðïß ôçò ÁÓÅÁÍ åßíáé ìåôáîý Üëëùí ç ðñïþèçóç ôçò ïéêïíïìéêÞò êáé êïéíùíéêÞò áíÜðôõîçò
ôùí ÷ùñþí-ìåëþí êáé ç ïéêïíïìéêÞ óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí ìåëþí ôçò.

Åî áðïóôÜóåùò ðñüóâáóç óå ÄÓÌÊ: äéåõêüëõíóç ç ïðïßá åðéôñÝðåé óå Ýíá ðéóôùôéêü
ßäñõìá ðïõ âñßóêåôáé óå ìéá ÷þñá (�÷þñá ðñïÝëåõóçò�) íá ìåôÝ÷åé áðåõèåßáò óå Ýíá äéáôñáðåæéêü
óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí (ÄÓÌÊ) ðïõ âñßóêåôáé óå Üëëç ÷þñá (�÷þñá õðïäï÷Þò�)
êáé, ãéá ôï óêïðü áõôü, íá ôçñåß ëïãáñéáóìü äéáêáíïíéóìïý åð� ïíüìáôß ôïõ óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá
ôçò ÷þñáò õðïäï÷Þò, åÜí ÷ñåéÜæåôáé, ÷ùñßò íá Ý÷åé éäñýóåé õðïêáôÜóôçìá óôç ÷þñá õðïäï÷Þò.

Åðáíáðñïóäéïñéóìüò ôïõ íïìßóìáôïò óôï ïðïßï åêöñÜæïíôáé ôá ÷ñåüãñáöá: ôï
íüìéóìá óôï ïðïßï åêöñÜæåôáé Ýíá ÷ñåüãñáöï åßíáé åêåßíï óôï ïðïßï åßíáé äéáôõðùìÝíç ç Üñôéá
áîßá ôïõ (óôéò ðåñéóóüôåñåò ðåñéðôþóåéò, ç ïíïìáóôéêÞ áîßá ôïõ ÷ñåïãñÜöïõ). Ï
åðáíáðñïóäéïñéóìüò ôïõ íïìßóìáôïò áíáöÝñåôáé óôç äéáäéêáóßá ìå ôçí ïðïßá Ýíá ÷ñåüãñáöï
åêäéäüìåíï óå åèíéêü íüìéóìá ìåôáôñÝðåôáé óå ÷ñåüãñáöï åêöñáæüìåíï óå åõñþ ìå âÜóç ôïí
áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíï óõíôåëåóôÞ ìåôáôñïðÞò.
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ÅðáíåõèõãñÜììéóç: ìåôáâïëÞ ôçò êåíôñéêÞò éóïôéìßáò ùò ðñïò ôï ECU êáé ôùí äéìåñþí
êåíôñéêþí éóïôéìéþí åíüò Þ ðåñéóóüôåñùí íïìéóìÜôùí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôï ÌÓÉ.

ÅÓÊÔ (Åõñùðáúêü Óýóôçìá Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí): Ôï ÅÓÊÔ áðïôåëåßôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé
ôéò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-ìåëþí. Ðñùôáñ÷éêüò ôïõ óêïðüò åßíáé ç äéáôÞñçóç ôçò
óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ôá âáóéêÜ ôïõ êáèÞêïíôá åßíáé íá ÷áñÜæåé êáé íá åöáñìüæåé ôç íïìéóìáôéêÞ
ðïëéôéêÞ ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, íá êáôÝ÷åé êáé íá äéá÷åéñßæåôáé ôá åðßóçìá óõíáëëáãìáôéêÜ
äéáèÝóéìá ôùí óõììåôå÷üíôùí êñáôþí-ìåëþí êáé íá äéåíåñãåß ðñÜîåéò óõíáëëÜãìáôïò, êáèþò êáé
íá ðñïùèåß ôçí ïìáëÞ ëåéôïõñãßá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ. Åðßóçò, ôï
ÅÓÊÔ óõìâÜëëåé óôçí ïìáëÞ Üóêçóç ôçò ðïëéôéêÞò ðïõ áêïëïõèïýí ïé áñìüäéåò áñ÷Ýò ùò ðñïò
ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò.

Åõñþ: ôï üíïìá ôïõ åõñùðáúêïý íïìßóìáôïò ðïõ õéïèåôÞèçêå áðü ôï Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï
óôç óýíïäï ôçò Ìáäñßôçò óôéò 15 êáé 16 Äåêåìâñßïõ 1995. ×ñçóéìïðïéåßôáé áíôß ôïõ �ECU�, ãåíéêü
üñï ìå ôïí ïðïßï õðïäçëþíåôáé óôç ÓõíèÞêç ç ÅõñùðáúêÞ ÍïìéóìáôéêÞ ÌïíÜäá.

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ: üñãáíï ôçò ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò ðïõ ìåñéìíÜ ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôùí
äéáôÜîåùí ôçò ÓõíèÞêçò, ëáìâÜíåé ðñùôïâïõëßåò ãéá ôçí êïéíïôéêÞ ðïëéôéêÞ, ðñïôåßíåé êïéíïôéêÜ
íïìïèåôéêÜ ìÝôñá êáé Ý÷åé äéêáéïäïóßåò óå óõãêåêñéìÝíïõò ôïìåßò. Óôïí ôïìÝá ôçò ïéêïíïìéêÞò
ðïëéôéêÞò, ç ÅðéôñïðÞ ðñïôåßíåé ãåíéêÝò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ óôçí
Êïéíüôçôá êáé õðïâÜëëåé åêèÝóåéò óôï Óõìâïýëéï ó÷åôéêÜ ìå ôéò ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò êáé ôçí
ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí êñáôþí-ìåëþí. Ðáñáêïëïõèåß ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ êáé êéíåß ôç
äéáäéêáóßá ôïõ õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò. Áðïôåëåßôáé áðü 20 ìÝëç, äçë. äýï åêðñïóþðïõò áðü
ôç Ãåñìáíßá, ôçí Éóðáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Éôáëßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï êáé Ýíáí åêðñüóùðï áðü
êáèÝíá áðü ôá ëïéðÜ êñÜôç-ìÝëç. Ôï EUROSTAT åßíáé ç ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç ôçò ÅðéôñïðÞò ðïõ
åßíáé áñìüäéá ãéá ôçí ðáñáãùãÞ êïéíïôéêþí óôáôéóôéêþí. Ðñïò ôï óêïðü áõôü, óõãêåíôñþíåé êáé
åðåîåñãÜæåôáé óõóôçìáôéêþò óôïé÷åßá ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé êõñßùò áðü ôéò åèíéêÝò áñ÷Ýò, óôï
ðëáßóéï äéåîïäéêþí ðåíôáåôþí óôáôéóôéêþí ðñïãñáììÜôùí ôçò Êïéíüôçôáò.

Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï: áðïôåëåßôáé áðü 626 åêðñïóþðïõò ôùí ðïëéôþí ôùí êñáôþí-
ìåëþí. Åßíáé ôìÞìá ôçò íïìïèåôéêÞò ëåéôïõñãßáò, ïé äéêáéïäïóßåò ôïõ üìùò äéáöïñïðïéïýíôáé
áíÜëïãá ìå ôéò äéáäéêáóßåò ìå ôéò ïðïßåò èåóðßæåôáé ôï äßêáéï ôçò ÅÅ. Óôï ðëáßóéï ôçò ÏÍÅ, ôï
Êïéíïâïýëéï Ý÷åé êõñßùò óõìâïõëåõôéêÝò áñìïäéüôçôåò. Ç ÓõíèÞêç üìùò èåóðßæåé ïñéóìÝíåò
äéáäéêáóßåò ãéá ôç äçìïêñáôéêÞ ëïãïäïóßá ôçò ÅÊÔ ðñïò ôï Êïéíïâïýëéï (ðáñïõóßáóç ôçò
åôÞóéáò Ýêèåóçò, ãåíéêÞ óõæÞôçóç ó÷åôéêÜ ìå ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, áêñïÜóåéò óôéò áñìüäéåò
êïéíïâïõëåõôéêÝò åðéôñïðÝò).

Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï: ðáñÝ÷åé óôçí ÅõñùðáúêÞ ´Åíùóç ôçí áðáñáßôçôç þèçóç ãéá ôçí
áíÜðôõîÞ ôçò êáé êáèïñßæåé ôéò ãåíéêÝò ðïëéôéêÝò êáôåõèýíóåéò ôçò. Áðáñôßæåôáé áðü ôïõò Áñ÷çãïýò
Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí ôùí êñáôþí-ìåëþí êáé ôïí Ðñüåäñï ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò. Âë.
êáé Óõìâïýëéï.

Çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá: ÷ñçìáôéêÞ áîßá ç ïðïßá áðïèçêåýåôáé çëåêôñïíéêÜ óå ôå÷íéêü ìÝóï êáé
÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôç äéåíÝñãåéá ðëçñùìþí ðñïò Üëëåò åðé÷åéñÞóåéò åêôüò áðü ôï öïñÝá ðïõ
ôçí åêäßäåé, ÷ùñßò êáô� áíÜãêçí íá ðáñåìâÜëëïíôáé ôñáðåæéêïß ëïãáñéáóìïß óôç óõíáëëáãÞ, êáé
ëåéôïõñãåß ùò ðñïðëçñùìÝíïò ôßôëïò óôïí êïìéóôÞ.
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Êáíüíáò åðéìåñéóìïý æçìéþí (Þ óõìöùíßá åðéìåñéóìïý æçìéþí): óõìöùíßá ìåôáîý ôùí
óõììåôå÷üíôùí óå óýóôçìá ìåôáöïñÜò Þ óå óýóôçìá óõìøçöéóìïý ãéá ôïí åðéìåñéóìü ôõ÷üí
æçìéþí, ïé ïðïßåò ðñïêýðôïõí üôáí Ýíáò Þ ðåñéóóüôåñïé óõììåôÝ÷ïíôåò äåí åêðëçñþíïõí ôéò
õðï÷ñåþóåéò ôïõò. Ç ñýèìéóç êáèïñßæåé ôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï èá åðéìåñéóôåß ç æçìßá ìåôáîý ôùí
åíäéáöåñïìÝíùí óå ðåñßðôùóç åíåñãïðïßçóçò ôçò óõìöùíßáò.

Êåíôñéêü ÁðïèåôÞñéï ×ñåïãñÜöùí (ÊÁ×): öïñÝáò ðïõ äéáêñáôåß ÷ñåüãñáöá êáé åðéôñÝðåé
þóôå ïé óõíáëëáãÝò åðß ôùí ÷ñåïãñÜöùí íá ãßíïíôáé ìå ëïãéóôéêÝò åããñáöÝò. Ïé ôßôëïé ìå õëéêÞ
ìïñöÞ ìðïñïýí åßôå íá �áêéíçôïðïéçèïýí� áðü ôï áðïèåôÞñéï åßôå Þ íá áðïûëïðïéçèïýí (äçë. Ýôóé
þóôå íá õößóôáíôáé ìüíï ùò çëåêôñïíéêÝò åããñáöÝò). Åêôüò áðü ôéò õðçñåóßåò èåìáôïöýëáêá, ôï
êåíôñéêü áðïèåôÞñéï ÷ñåïãñÜöùí ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíåé êáé ëåéôïõñãßåò óýãêñéóçò, óõìøçöéóìïý
êáé äéáêáíïíéóìïý.

Êåíôñéêü ìçôñþï ðéóôþóåùí (ÊÌÐ): óýóôçìá ðëçñïöïñéêÞò, óêïðüò ôïõ ïðïßïõ åßíáé íá
ðáñÝ÷åé óôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò êáé Üëëåò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò óôïé÷åßá
ó÷åôéêÜ ìå ôéò ïöåéëÝò ôùí åðé÷åéñÞóåùí êáé ôùí éäéùôþí Ýíáíôé ôïõ üëïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò.

Êßíäõíïò äéáêáíïíéóìïý: ãåíéêüò üñïò ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá õðïäçëþóåé ôïí êßíäõíï
ìÞðùò ï äéáêáíïíéóìüò óå Ýíá óýóôçìá ìåôáöïñÜò äåí ðñáãìáôïðïçèåß üðùò áíáìÝíåôáé.
Ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíåé ôüóï ôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï üóï êáé ôïí êßíäõíï ñåõóôüôçôáò.

ÊñéôÞñéá óýãêëéóçò: êñéôÞñéá ðïõ ïñßæïíôáé óôï ¢ñèñï 109 É (1) ôçò ÓõíèÞêçò (êáé áíáðôýóóïíôáé
ëåðôïìåñÝóôåñá óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6). Áöïñïýí ôüóï ôéò ïéêïíïìéêÝò åðéäüóåéò ôùí êñáôþí-
ìåëþí ùò ðñïò ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí, ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ, ôéò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
êáé ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá üóï êáé ôç óõìâáôüôçôá ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò,
óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí Êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ, ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ
ÅÓÊÔ/ÅÊÔ. Ïé åêèÝóåéò, ôéò ïðïßåò âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 109 É (1) êáôáñôßæïõí ç ÅõñùðáúêÞ
ÅðéôñïðÞ êáé ôï ÅÍÉ, åîåôÜæïõí ôçí åðßôåõîç õøçëïý âáèìïý äéáôçñÞóéìçò óýãêëéóçò ìå
ãíþìïíá ôçí éêáíïðïßçóç ôùí åí ëüãù êñéôçñßùí áðü ðëåõñÜò êÜèå êñÜôïõò-ìÝëïõò, êáèþò êáé
ôçí ðáñáðÜíù óõìâáôüôçôá.

Êõêëïöïñïýí ÷ñÞìá (fiduciary money): üñïò ðïõ áíáöÝñåôáé óôá ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé ôá
êÝñìáôá. Ç áîßá ôùí åí ëüãù ìÝóùí ðëçñùìÞò âáóßæåôáé óôçí ðåðïßèçóç êáé åìðéóôïóýíç ôïõ
êïìéóôÞ ðñïò ôïí åêäüôç ôïõ íïìßóìáôïò.

Ëüãïò åëëåßììáôïò: ôï áíôéêåßìåíï åíüò áðü ôá äçìïóéïíïìéêÜ êñéôÞñéá óýãêëéóçò ðïõ
ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç, ´Áñèñï 104 Ã (2). Ïñßæåôáé ùò �ï ëüãïò ôïõ ðñïâëåðüìåíïõ Þ
õöéóôÜìåíïõ äçìüóéïõ åëëåßììáôïò ðñïò ôï áêáèÜñéóôï åã÷þñéï ðñïúüí� óå ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò
áãïñÜò. Ôï äçìüóéï Ýëëåéììá ïñßæåôáé óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 5 (ó÷åôéêÜ ìå ôç äéáäéêáóßá ôïõ
õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò) ùò �êáèáñüò äáíåéóìüò ôïõ åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá�.

Ëüãïò ÷ñÝïõò: ôï áíôéêåßìåíï åíüò áðü ôá äçìïóéïíïìéêÜ êñéôÞñéá óýãêëéóçò ðïõ ðñïâëÝðåé ç
ÓõíèÞêç, ¢ñèñï 104 Ã (2). Ïñßæåôáé ùò �ï ëüãïò ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò ðñïò ôï áêáèÜñéóôï
åã÷þñéï ðñïúüí óå ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò áãïñÜò�. Ôï äçìüóéï ÷ñÝïò ïñßæåôáé óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 5
(ãéá ôç äéáäéêáóßá õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò) ùò �ôï óõíïëéêü áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò óôçí ïíïìáóôéêÞ
ôïõ áîßá ðïõ åêêñåìåß óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, åíïðïéçìÝíï åíôüò êáé ìåôáîý ôùí ôïìÝùí ôïõ
åõñýôåñïõ êõâåñíçôéêïý ôïìÝá�.
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Ìç÷áíéóìüò äéáóýíäåóçò: Ýíá áðü ôá óôïé÷åßá ôçò äïìÞò ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET. Ï üñïò
�äéáóýíäåóç� (Interlinking) ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá õðïäçëþóåé ôéò õðïäïìÝò êáé ôéò äéáäéêáóßåò
ðïõ óõíäÝïõí ôá åã÷þñéá óõóôÞìáôá ÓÄÓ× ìå óêïðü ôçí åðåîåñãáóßá äéáóõíïñéáêþí
ðëçñùìþí óôá ðëáßóéá ôïõ TARGET.

ÌïíôÝëï áíôáðïêñéôñéþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ): äéåõêüëõíóç ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ
÷ñÞóç ôïõ åíå÷ýñïõ óå ðéóôùôéêÝò ðñÜîåéò ôïõ ÅÓÊÔ. ÌÝóù ôïõ ÌÁÊÔ, ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò ôçñïýí ëïãáñéáóìïýò ôßôëùí ç ìßá óôçí Üëëç, ìå áðïôÝëåóìá ïé ÅèíÊÔ íá ìðïñïýí íá
åíåñãïýí ùò ôïðéêïß èåìáôïöýëáêåò, ç ìßá ãéá ëïãáñéáóìü ôçò Üëëçò.

ÌÓÉ (Ìç÷áíéóìüò Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí): ï ìç÷áíéóìüò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé
ðáñåìâÜóåùí ôïõ ÅÍÓ êáèïñßæåé ôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí
ìå âÜóç ìéá êåíôñéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ÅCU. Ïé åí ëüãù êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ÷ñçóéìåýïõí ãéá íá
áðïôåëïýí Ýíá ðëÝãìá äéìåñþí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ìåôáîý ôùí óõììåôå÷üíôùí íïìéóìÜôùí.
Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò åðéôñÝðåôáé íá êõìáßíïíôáé ãýñù áðü ôéò äéìåñåßò êåíôñéêÝò
éóïôéìßåò åíôüò ôùí ðåñéèùñßùí äéáêýìáíóçò ôïõ ÌÓÉ. Óôéò 2 Áõãïýóôïõ 1993 áðïöáóßóôçêå
íá äéåõñõíèïýí ôá ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò óå ±15%. Óýìöùíá ìå äéìåñÞ óõìöùíßá ìåôáîý ôçò
Ãåñìáíßáò êáé ôçò Ïëëáíäßáò, ôá ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò ìåôáîý ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ êáé ôïõ
ïëëáíäéêïý öéïñéíßïõ ðáñáìÝíïõí  ±2,25%. Ãéá ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôùí êåíôñéêþí éóïôéìéþí
áðáéôåßôáé áìïéâáßá óõìöùíßá ìåôáîý üëùí ôùí ÷ùñþí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôï ÌÓÉ (âë. êáé
åðáíåõèõãñÜììéóç).

ÌÓÉ ÉÉ: ñýèìéóç óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, äéÜäï÷ïò ôïõ õöéóôÜìåíïõ ÌÓÉ, ç ïðïßá èá
áðïôåëÝóåé ôï ðëáßóéï ãéá ôç óõíåñãáóßá óå åðßðåäï óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ìåôáîý ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ êáé ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ äåí óõììåôÝ÷ïõí ó� áõôÞí áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ
Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Ç óõììåôï÷Þ óôï ÌÓÉ ÉÉ èá åßíáé ðñïáéñåôéêÞ. Ùóôüóï, ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ ìå
ðáñÝêêëéóç ìðïñåß íá áíáìÝíåôáé üôé èá åíôá÷èïýí óôï ìç÷áíéóìü. Ïé âáóéêÝò áñ÷Ýò êáé ôá
ëåéôïõñãéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ óõìöùíÞèçêáí óôç óýíïäï ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ óôï
Äïõâëßíï óôéò 13 êáé 14 Äåêåìâñßïõ 1996. Óôç äéÜóêåøç êïñõöÞò ôïõ ¢ìóôåñíôáì óôéò 16 êáé 17
Éïõíßïõ 1997, õéïèåôÞèçêå Áðüöáóç ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ ó÷åôéêÜ ìå ôçí åãêáèßäñõóç
ìç÷áíéóìïý óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí óôï ôñßôï óôÜäéï ôçò ÏÍÅ, åíþ ïñéóôéêïðïéÞèçêå êåßìåíï
óõìöùíßáò ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ åêôüò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ, ðñïêåéìÝíïõ íá
õéïèåôçèåß áðü ôçí ÅÊÔ ìåôÜ ôçí ßäñõóÞ ôçò.

ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ: óõìâïõëåõôéêü êïéíïôéêü üñãáíï, áðïôåëïýìåíï áðü äýï åêðñïóþðïõò
áðü êÜèå êñÜôïò-ìÝëïò, ïé ïðïßïé óõììåôÝ÷ïõí ùò ðñüóùðá êáé ü÷é ùò åêðñüóùðïé ôùí
áíôßóôïé÷ùí öïñÝùí (êáôÜ êáíüíá Ýíáí áðü ôçí êõâÝñíçóç êáé Ýíáí áðü ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá), êáé
äýï åêðñïóþðïõò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò. ÄçìéïõñãÞèçêå ôï 1958 âÜóåé ôïõ ´Áñèñïõ
105 ôçò ÓõíèÞêçò ôçò ÅÏÊ. Ãéá ôçí ðñïþèçóç ôïõ óõíôïíéóìïý ôçò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí
óôï âáèìü ðïõ åßíáé áíáãêáßïò ãéá ôç ëåéôïõñãßá ôçò åóùôåñéêÞò áãïñÜò, ôï ´Áñèñï 109 Ã ôçò
ÓõíèÞêçò ðáñáèÝôåé ìéá óåéñÜ áðü ôïìåßò üðïõ ç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ óõìâÜëëåé óôçí
ðñïðáñáóêåõÞ ôùí åñãáóéþí ôïõ Óõìâïõëßïõ. ÊáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò
ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ´Åíùóçò, ç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ èá êáôáñãçèåß êáé óôç
èÝóç ôçò èá äçìéïõñãçèåß ç ÏéêïíïìéêÞ êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêÞ ÅðéôñïðÞ.
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ÏéêïíïìéêÞ êáé ÍïìéóìáôéêÞ ´Åíùóç (ÏÍÅ): Ç ÓõíèÞêç ðåñéãñÜöåé ôç äéáäéêáóßá ãéá ôçí
åðßôåõîç ïéêïíïìéêÞò êáé íïìéóìáôéêÞò Ýíùóçò óôçí ÅÅ óå ôñßá óôÜäéá. Ôï Ðñþôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ
Üñ÷éóå ôïí Éïýëéï 1990 êáé Ýëçîå óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1993. ×áñáêôçñßóôçêå êõñßùò áðü ôçí
êáôÜñãçóç üëùí ôùí åóùôåñéêþí öñáãìþí óôçí åëåýèåñç êßíçóç êåöáëáßùí åíôüò ôçò ÅÅ. Ôï
Äåýôåñï ÓôÜäéï Üñ÷éóå ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1994. ÐñïÝâëåøå, ìåôáîý Üëëùí, ôç óýóôáóç ôïõ
Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò, ôçí áðáãüñåõóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ
äçìüóéïõ ôïìÝá êáé ôçò ðñïíïìéáêÞò ôïõ ðñüóâáóçò óôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, êáèþò êáé
ôçí áðïöõãÞ õðåñâïëéêþí åëëåéììÜôùí. Ôï Ôñßôï ÓôÜäéï  èá áñ÷ßóåé ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999
óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ôïõ ´Áñèñïõ 109 É (4), ìå ôçí åê÷þñçóç ôçò áñìïäéüôçôáò ãéá ôçí
Üóêçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôï ÅÓÊÔ êáé ôç äçìéïõñãßá ôïõ åõñþ.

ÏìÜäá ðáñáêïëïýèçóçò: ïìÜäá áðïôåëïýìåíç áðü åìðåéñïãíþìïíåò åðß óõíáëëáãìáôéêþí
èåìÜôùí áðü ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ, ïé ïðïßïé åðéóêïðïýí óå ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá ôéò
ôñÝ÷ïõóåò ïéêïíïìéêÝò êáé íïìéóìáôéêÝò åîåëßîåéò, ðñïêåéìÝíïõ íá áîéïëïãÞóïõí ôç ëåéôïõñãßá ôïõ
ÅÍÓ.

ÏÍÅ: âë. ÏéêïíïìéêÞ êáé ÍïìéóìáôéêÞ ´Åíùóç.

ÐáñÝìâáóç åíôüò ôùí ðåñéèùñßùí: ðáñÝìâáóç ôçí ïðïßá äéåíåñãåß ìéá êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ìå
óêïðü íá åðçñåÜóåé ôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôïõ íïìßóìáôüò ôçò åíôüò ôùí áíôßóôïé÷ùí
ðåñéèùñßùí äéáêýìáíóçò ôïõ ÌÓÉ.

ÐáñÝìâáóç óôá üñéá: õðï÷ñåùôéêÞ ðáñÝìâáóç ðïõ äéåíåñãïýí ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò, ôùí
ïðïßùí ôá íïìßóìáôá âñßóêïíôáé áíôßóôïé÷á óôï Üíù Þ êÜôù üñéï ôùí ðåñéèùñßùí äéáêýìáíóçò
ôïõ ÌÓÉ.

ÐÂ× (Ðïëý Âñá÷õðñüèåóìç ×ñçìáôïäüôçóç): ðéóôùôéêÞ äéåõêüëõíóç óôá ðëáßóéá ôïõ ÅÍÓ
ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ãéá ôç ÷ñçìáôïäüôçóç ðáñåìâÜóåùí äéåíåñãïýìåíùí óå
íïìßóìáôá ôïõ ÌÓÉ.

Ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò ôïõ ÌÓÉ: ôï Üíù êáé êÜôù üñéï ôùí äéìåñþí óõíáëëáãìáôéêþí
éóïôéìéþí, åíôüò ôùí ïðïßùí åðéôñÝðåôáé ç äéáêýìáíóç ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôï ÌÓÉ.

Ðåñßïäïò áíáöïñÜò: ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá ðïõ êáèïñßæïíôáé óôï ¢ñèñï 104 Ã (2á) ôçò
ÓõíèÞêçò êáé óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå ôá êñéôÞñéá óýãêëéóçò, ãéá ôçí åîÝôáóç ôçò
ðñïüäïõ ðñïò ôç óýãêëéóç.

Ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ: ðåñéï÷Þ ç ïðïßá êáëýðôåé ôá êñÜôç-ìÝëç ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åõñþ ùò
åíéáßï íüìéóìá óýìöùíá ìå ôç ÓõíèÞêç êáé óôçí ïðïßá èá áóêåßôáé åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìå
åõèýíç ôùí áñìüäéùí ïñãÜíùí ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ (âë. Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò
ÅÊÔ, Ãåíéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ, ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÊÔ).

ÐëçñùìÝò ìåãÜëùí ðïóþí: ðëçñùìÝò êõñßùò ìåôáîý ôñáðåæþí Þ ìåôáîý óõììåôå÷üíôùí óôéò
÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò, ðïõ áöïñïýí êáôÜ êáíüíá ìåãÜëá ðïóÜ êáé óõíÞèùò áðáéôïýí
åðåßãïíôá êáé Ýãêáéñï äéáêáíïíéóìü.

ÐñÜêôïñáò äéáêáíïíéóìïý: ßäñõìá ðïõ äéåõèýíåé ôç äéáäéêáóßá äéáêáíïíéóìïý (ð.÷. ôïí
êáèïñéóìü ôùí èÝóåùí äéáêáíïíéóìïý, ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôçò áíôáëëáãÞò ôùí ðëçñùìþí
ê.ëð.) ãéá óõóôÞìáôá ìåôáöïñÜò Þ Üëëåò ñõèìßóåéò ðïõ áðáéôïýí äéáêáíïíéóìü.
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ÐñÜîç áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí (foreign exchange swap): ðñÜîç ðïõ ðåñéëáìâÜíåé äýï
ôáõôü÷ñïíåò, ìßá Üìåóç (spot) êáé ìßá ðñïèåóìéáêÞ (forward), áíôáëëáãÞ åíüò íïìßóìáôïò Ýíáíôé
Üëëïõ. Ôï ÅÓÊÔ, ãéá ôïõò óêïðïýò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, èá åêôåëåß ðñÜîåéò áíïéêôÞò
áãïñÜò ìå ôç ìïñöÞ áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí, üðïõ ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò (Þ ç ÅÊÔ)
áãïñÜæïõí (Þ ðùëïýí) åõñþ ìå Üìåóç óõíáëëáãÞ Ýíáíôé îÝíïõ íïìßóìáôïò êáé ôáõôü÷ñïíá ôï
ðùëïýí (Þ ôï áãïñÜæïõí) ìå ðñïèåóìéáêÞ óõíáëëáãÞ. Ôï åí ëüãù ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü ìÝóï èá
÷ñçóéìïðïéåßôáé åðßóçò óôç äéá÷åßñéóç ôùí óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôïõ ÅÓÊÔ.

ÐñïãñÜììáôá óýãêëéóçò: ìåóïðñüèåóìá êõâåñíçôéêÜ ðñïãñÜììáôá êáé ðáñáäï÷Ýò ðïõ
áöïñïýí ôçí åîÝëéîç âáóéêþí ïéêïíïìéêþí ìåôáâëçôþí ðñïò ôçí êáôåýèõíóç ôçò åðßôåõîçò ôùí
ôéìþí áíáöïñÜò ôéò ïðïßåò ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç. ¼óïí áöïñÜ ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ, äßíåôáé
Ýìöáóç óôá ìÝôñá äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò êáèþò êáé óôá óõíáöÞ ïéêïíïìéêÜ óåíÜñéá. Ôá
ðñïãñÜììáôá óýãêëéóçò êáôÜ êáíüíá êáëýðôïõí ôá ðñïóå÷Þ 3-4 Ýôç, áíáèåùñïýíôáé üìùò óå
ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá ìÝ÷ñé ôç ëÞîç ôïõò. Ôá ðñïãñÜììáôá áõôÜ åîåôÜæïíôáé áðü ôçí
ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ  êáé ôç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ. Ïé åêèÝóåéò ôùí åðéôñïðþí áõôþí
áðïôåëïýí âÜóç ãéá áîéïëüãçóç åê ìÝñïõò ôïõ Óõìâïõëßïõ ECOFIN. ÌåôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ
Óôáäßïõ ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò, ôá êñÜôç-ìÝëç ìå ðáñÝêêëéóç èá
åîáêïëïõèÞóïõí íá õðïâÜëëïõí ðñïãñÜììáôá óýãêëéóçò, åíþ ïé ÷þñåò ðïõ åßíáé ìÝëç ôçò
ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ èá Ý÷ïõí åôÞóéá ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò, üðùò ðñïâëÝðåé ôï
Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò.

ÐñïðëçñùìÝíç êÜñôá ðïëëáðëÞò ÷ñÞóåùò: ðñïðëçñùìÝíç êÜñôá ðïõ ìðïñåß íá
÷ñçóéìïðïéçèåß ãéá ðïëëïýò óêïðïýò óå äéÜöïñá êáôáóôÞìáôá ðïõ ðáñÝ÷ïõí õðçñåóßåò. Ç
÷ñÞóç ôçò åßíáé äõíáôÞ óôï åóùôåñéêü Þ óôï åîùôåñéêü, åíäÝ÷åôáé üìùò ìåñéêÝò öïñÝò íá
ðåñéïñéóôåß óå óõãêåêñéìÝíç ðåñéï÷Þ. Åßíáé ãíùóôÞ êáé ùò �çëåêôñïíéêü ðïñôïöüëé�.

(ÓÄÓ×) Óýóôçìá Äéáêáíïíéóìïý óå Óõíå÷Þ ×ñüíï: óýóôçìá äéáêáíïíéóìïý ôï ïðïßï
åðåîåñãÜæåôáé êáé äéáêáíïíßæåé ôéò åíôïëÝò ìßá ðñïò ìßá (÷ùñßò óõìøçöéóìü) óå ðñáãìáôéêü ÷ñüíï
(óõíå÷þò). Âë. êáé óýóôçìá TARGET.

ÓôáèìéóìÝíåò (ïíïìáóôéêÝò/ðñáãìáôéêÝò) óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò: ïé ïíïìáóôéêÝò
óôáèìéóìÝíåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò áðïôåëïýí ôï óôáèìéêü ìÝóï üñï ôùí äéáöüñùí
äéìåñþí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí. Ïé ðñáãìáôéêÝò óôáèìéóìÝíåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
åßíáé ïé ïíïìáóôéêÝò óôáèìéóìÝíåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò áðïðëçèùñéóìÝíåò ìå Ýíá óôáèìéêü
ìÝóï üñï ôùí äéåèíþí ôéìþí Þ ôïõ êüóôïõò óå ó÷Ýóç ìå ôéò ôéìÝò Þ ôï êüóôïò óôçí åã÷þñéá áãïñÜ.
Ãéá ôï ëüãï áõôü, ÷ñçóéìåýïõí ãéá íá ìåôñçèåß ç áíôáãùíéóôéêüôçôá ìéáò ÷þñáò ùò ðñïò ôéò ôéìÝò
êáé ôï êüóôïò. Ç åðéëïãÞ ôùí íïìéóìÜôùí êáé ôùí óôáèìßóåùí åîáñôÜôáé áðü ôï ïéêïíïìéêü èÝìá
ðïõ áíáëýåôáé êÜèå öïñÜ. ÓõíÞèùò ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óôáèìßóåéò ìå âÜóç ôéò åìðïñéêÝò
óõíáëëáãÝò.

Óõìâïýëéï (ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò): áðïôåëåßôáé áðü åêðñïóþðïõò ôùí êõâåñíÞóåùí
ôùí êñáôþí-ìåëþí, óõíÞèùò ôïõò Õðïõñãïýò ðïõ åßíáé áñìüäéïé ãéá ôá óõæçôïýìåíá èÝìáôá (ãé�
áõôü óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò Óõìâïýëéï Õðïõñãþí). ¼ôáí óõíÝñ÷åôáé óå åðßðåäï Õðïõñãþí
Ïéêïíïìéêþí êáé ÅèíéêÞò Ïéêïíïìßáò, ôï Óõìâïýëéï óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò Óõìâïýëéï ECOFIN.
ÅðéðëÝïí, ôï Óõìâïýëéï ìðïñåß íá óõíÝñ÷åôáé óå åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí. Âë.
êáé Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï.

ÓõíäÝóåéò ìåôáîý ôùí óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí: ç äéáäéêáóßá ìåôáîý äýï
óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ìåôáöïñÜ ÷ñåïãñÜöùí ìÝóù
ëïãéóôéêþí åããñáöþí (÷ùñßò áõôïýóéá ìåôáöïñÜ).
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ÓõíèÞêç: ï üñïò õðïäçëþíåé ôç ÓõíèÞêç ´Éäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò. Ç ÓõíèÞêç
õðïãñÜöçêå óôç Ñþìç óôéò 25 Ìáñôßïõ 1957 êáé ôÝèçêå óå éó÷ý ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1958. ́ Éäñõóå
ôçí ÅõñùðáúêÞ ÏéêïíïìéêÞ Êïéíüôçôá (ÅÏÊ) êáé óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò �ÓõíèÞêç ôçò Ñþìçò�. Ç
ÓõíèÞêç ãéá ôçí ÅõñùðáúêÞ ́ Åíùóç õðïãñÜöçêå óôï ÌÜáóôñé÷ô (ãé� áõôü óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò
�ÓõíèÞêç ôïõ ÌÜáóôñé÷ô�) óôéò 7 Öåâñïõáñßïõ 1992 êáé ôÝèçêå óå éó÷ý ôçí 1ç Íïåìâñßïõ 1993.
Ôñïðïðïßçóå ôç ÓõíèÞêç ́ Éäñõóçò ôçò ÅÏÊ, ç ïðïßá áíáöÝñåôáé ðëÝïí ùò �ÓõíèÞêç ́ Éäñõóçò ôçò
ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò�. Ç ÓõíèÞêç ãéá ôçí ÅõñùðáúêÞ ́ Åíùóç èá ôñïðïðïéçèåß ìå ôç �ÓõíèÞêç
ôïõ ́ Áìóôåñíôáì�, ç ïðïßá õðïãñÜöçêå óôï ́ Áìóôåñíôáì óôéò 2 Ïêôùâñßïõ 1997 êáé âñßóêåôáé Þäç
óôï óôÜäéï êýñùóçò.

Óýóôçìá äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí: óýóôçìá ðïõ åðéôñÝðåé ôç ìåôáâßâáóç ÷ñåïãñÜöùí
åßôå ÷ùñßò ðëçñùìÞ åßôå Ýíáíôé ðëçñùìÞò.

Óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí (ÓÌÊ): åðßóçìç óõìöùíßá, ðïõ âáóßæåôáé óå éäéùôéêÞ
óýìâáóç Þ íüìï, ìå ìåãÜëï áñéèìü ìåëþí, êïéíïýò êáíüíåò êáé ôõðïðïéçìÝíåò ñõèìßóåéò ãéá ôç
äéáâßâáóç êáé ôï äéáêáíïíéóìü ÷ñçìáôéêþí õðï÷ñåþóåùí ðïõ áíáêýðôïõí ìåôáîý ôùí ìåëþí.

Óýóôçìá óõìøçöéóìïý (ÓÓ): óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí, ôïõ ïðïßïõ ïé ðñÜîåéò
äéáêáíïíéóìïý ïëïêëçñþíïíôáé óå äéìåñÞ Þ ðïëõìåñÞ êáèáñÞ âÜóç.

Óýóôçìá TARGET (Äéåõñùðáúêü ÁõôïìáôïðïéçìÝíï Óýóôçìá Ôá÷åßáò ÌåôáöïñÜò
Êåöáëáßùí óå Óõíå÷Þ ×ñüíï): óýóôçìá ðëçñùìþí ðïõ áðïôåëåßôáé áðü Ýíá óýóôçìá
äéáêáíïíéóìïý óå óõíå÷Þ ÷ñüíï (ÓÄÓ×) óå êÜèå Ýíá áðü ôá êñÜôç-ìÝëç ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí
ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò
´Åíùóçò. Ôá åèíéêÜ ÓÄÓ× èá äéáóõíäåèïýí ìÝóù ôïõ ìç÷áíéóìïý Äéáóýíäåóçò, Ýôóé þóôå íá
ðñáãìáôïðïéïýíôáé äéáóõíïñéáêÝò ìåôáöïñÝò êåöáëáßùí áõèçìåñüí óå üëç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ
åõñþ. Ìå ôï óýóôçìá TARGET ìðïñïýí íá óõíäåèïýí êáé ôá ÓÄÓ× ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ äåí
óõììåôÝ÷ïõí óôçí ðåñéï÷Þ ôïõ åõñþ, õðü ôïí üñï üôé ôá åí ëüãù óõóôÞìáôá èá åßíáé óå èÝóç íá
åðåîåñãÜæïíôáé ðëçñùìÝò óå åõñþ.

Óýóôçìá ôáõôü÷ñïíçò ðáñÜäïóçò êáé ðëçñùìÞò (DvP): ìç÷áíéóìüò, óôá ðëáßóéá
óõóôÞìáôïò äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí, ðïõ åîáóöáëßæåé üôé ç ôåëéêÞ ìåôáâßâáóç åíüò
ðåñéïõóéáêïý óôïé÷åßïõ åðÝñ÷åôáé åÜí, êáé ìüíïí åÜí, ãßíåé ç ïñéóôéêÞ ìåôáâßâáóç åíüò Þ
ðåñéóóüôåñùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí.  Ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíïõí
÷ñåüãñáöá Þ Üëëá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ìÝóá.

Ôá÷åßá äçìïðñáóßá: ìÝèïäïò äçìïðñáóßáò ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé áðü ôï ÅÓÊÔ êõñßùò ãéá
ðáñåìâÜóåéò åîïìÜëõíóçò âñá÷õðñüèåóìùí äéáêõìÜíóåùí ôçò ñåõóôüôçôáò (fine tuning), üôáí
åßíáé åðéèõìçôü íá õðÜñîåé ôá÷åßá åðßäñáóç óôç ñåõóôüôçôá ôçò áãïñÜò. Ïé ôá÷åßåò äçìïðñáóßåò
åêôåëïýíôáé ìÝóá óå ìßá þñá êáé ðåñéïñßæïíôáé óå ìéêñÞ ïìÜäá áíôéóõìâáëëïìÝíùí.

ÔÅÅ (ÔñáðåæéêÞ ´Åíùóç ãéá ôï ECU, áðü ôï ÄåêÝìâñéï 1997 ãíùóôÞ ùò ÔñáðåæéêÞ
¸íùóç ãéá ôï åõñþ): äéáôñáðåæéêüò ïñãáíéóìüò ðïõ äçìéïõñãÞèçêå ôï 1985 ìå ôçí õðïóôÞñéîç
ôùí åõñùðáúêþí ïñãÜíùí, ìå áðïóôïëÞ ôçí åðßôåõîç ôñéþí óêïðþí: íá ðñïùèåß ôç ÷ñÞóç ôïõ
ECU óôéò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò êáé åìðïñéêÝò óõíáëëáãÝò, íá äéá÷åéñßæåôáé êáé íá áíáðôýóóåé ôï
Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý ECU êáé íá áðïôåëåß áíôéðñïóùðåõôéêü üñãáíï êáé
âÞìá äéáëüãïõ ãéá üëá ôá èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôç ÷ñÞóç ôïõ ECU. Ç ̧ íùóç äçìéïõñãåß Þäç Ýíá
äéÜäï÷ï ó÷Þìá, ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý Åõñþ, ôï ïðïßï èá ôåèåß óå
ëåéôïõñãßá êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ.
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ÔéìÞ áíáöïñÜò: Ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 5 ôçò ÓõíèÞêçò ó÷åôéêÜ ìå ôç äéáäéêáóßá ôïõ õðåñâïëéêïý
åëëåßììáôïò êáèïñßæåé ñçôÝò ôéìÝò áíáöïñÜò ãéá ôï ëüãï ôïõ åëëåßììáôïò (3% ôïõ ÁÅÐ) êáé ôï
ëüãï ôïõ ÷ñÝïõò (60% ôïõ ÁÅÐ), åíþ ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå ôá êñéôÞñéá óýãêëéóçò
êáèïñßæåé ôç ìåèïäïëïãßá õðïëïãéóìïý ôùí ôéìþí áíáöïñÜò ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ôçí
åîÝôáóç ôçò óýãêëéóçò ôùí ôéìþí êáé ôùí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí.

ÔñáðåæéêÝò åñãáóßåò ìÝóù áíôáðïêñéôþí: ñýèìéóç âÜóåé ôçò ïðïßáò ìéá ôñÜðåæá ðáñÝ÷åé óå
ìéá Üëëç ôñÜðåæá õðçñåóßåò ðëçñùìþí êáé Üëëåò õðçñåóßåò. Ïé ðëçñùìÝò ìÝóù áíôáðïêñéôþí
óõ÷íÜ äéåíåñãïýíôáé ìÝóù áëëçëü÷ñåùí ëïãáñéáóìþí (ôùí ëåãüìåíùí ëïãáñéáóìþí �nostro�
êáé �loro�), óôïõò ïðïßïõò ìðïñåß íá ôåèïýí ðÜãéá ðéóôùôéêÜ üñéá. Ïé ôñáðåæéêÝò åñãáóßåò ìÝóù
áíôáðïêñéôþí ðáñÝ÷ïíôáé êõñßùò óå äéáóõíïñéáêü åðßðåäï, áëëÜ åßíáé åðßóçò ãíùóôÝò ùò
ó÷Ýóåéò ðñáêôüñåõóçò óå ïñéóìÝíá åã÷þñéá ðëáßóéá. �Ëïãáñéáóìüò loro� åßíáé ï üñïò ðïõ
÷ñçóéìïðïéåß ç áíôáðïêñßôñéá ôñÜðåæá ãéá íá ðåñéãñÜøåé ôï ëïãáñéáóìü ðïõ ôçñåß åð� ïíüìáôé
ìéáò îÝíçò ôñÜðåæáò. Ç îÝíç ôñÜðåæá ìå ôç óåéñÜ ôçò èåùñåß áõôü ôï ëïãáñéáóìü ùò äéêü ôçò
�ëïãáñéáóìü nostro�.

ÔõðéêÞ äçìïðñáóßá: äéáäéêáóßá äçìïðñáóßáò ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé áðü ôï ÅÓÊÔ óôéò
ôáêôéêÝò ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò ðïõ èá äéåíåñãåß. Ïé ôõðïðïéçìÝíåò äçìïðñáóßåò äéåîÜãïíôáé
ìÝóá óå 24 þñåò. ́ Ïëïé ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ðïõ ðëçñïýí ôá ãåíéêÜ êñéôÞñéá åðéëïãÞò Ý÷ïõí ôï
äéêáßùìá íá õðïâÜëëïõí ðñïóöïñÝò óå ôõðïðïéçìÝíåò äçìïðñáóßåò.

×ñÞìá óå ëïãéóôéêÞ ìïñöÞ (scriptural money): üëá ôá åßäç ÷ñÞìáôïò óå ëïãéóôéêÞ (Üõëç)
ìïñöÞ, ôá ïðïßá óõíåðþò äåí êõêëïöïñïýí ìå ôç ìïñöÞ ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé êåñìÜôùí.

×þñåò ôçò ÊåíôñéêÞò êáé ÁíáôïëéêÞò Åõñþðçò (÷þñåò ÊÁÅ): êïéíïôéêüò üñïò ðïõ
÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá õðïäçëþóåé åêåßíåò ôéò ÷þñåò ôçò êåíôñéêÞò êáé áíáôïëéêÞò Åõñþðçò ìå ôéò
ïðïßåò ç ÅõñùðáúêÞ Êïéíüôçôá Ý÷åé õðïãñÜøåé óõìöùíßåò óýíäåóçò. Ïé óõíäåäåìÝíåò áõôÝò
÷þñåò ÊÁÅ åßíáé óÞìåñá ç Âïõëãáñßá, ç Ôóå÷ßá, ç Åóèïíßá, ç Ïõããáñßá, ç Ëåôôïíßá, ç Ëéèïõáíßá,
ç Ðïëùíßá, ç Ñïõìáíßá, ç Óëïâáêßá êáé ç Óëïâåíßá. Ôçí Üíïéîç ôïõ 1998 ç Êïéíüôçôá Üñ÷éóå ôçí
åîÝôáóç ôùí �êïéíïôéêþí êåêôçìÝíùí� ìå üëåò ôéò ÷þñåò ÊÁÅ, åíþ äéáðñáãìáôåýóåéò ãéá Ýíôáîç
Ý÷ïõí áñ÷ßóåé ìüíï ìå ôçí Ôóå÷ßá, ôçí Åóèïíßá, ôçí Ïõããáñßá, ôçí Ðïëùíßá êáé ôç Óëïâåíßá (êáé ôçí
Êýðñï).

×þñåò ôïõ Åõñùðáúêïý Ïéêïíïìéêïý ×þñïõ (ÅÏ×): ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ êáé ç Éóëáíäßá,
ôï Ëé÷ôåíóôÜéí êáé ç Íïñâçãßá.
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20 Çìåñïìçíßåò áíáããåëßáò ôùí ìÝôñùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

2 Éáíïõáñßïõ Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Áõóôñßáò áñ÷ßæåé íá äéåíåñãåß ôçí ôáêôéêÞ åâäïìáäéáßá
äçìïðñáóßá ìå äéÜñêåéá 14 áíôß 7 çìåñþí êáé åðßóçò åðéöÝñåé ïñéóìÝíåò
áëëáãÝò óôç äéÜñèñùóç ôïõ ìç÷áíéóìïý áíá÷ñçìáôïäüôçóçò.

13 Éáíïõáñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,5%.

16 Éáíïõáñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðßóçìï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
äéÜñêåéáò 10 çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,0%.

21 Éáíïõáñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï ðñïåîïöëçôéêü ôçò åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï
ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò (Þ åðéôüêéï äáíåéóìïý Ýíáíôé åíå÷ýñïõ
ôßôëùí ôïõ Äçìïóßïõ) êáôÜ 0,75 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,75% êáé
8,25% áíôßóôïé÷á.

30 Éáíïõáñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï ðáñÝìâáóçò êáôÜ 0,05 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,1%.

12 Öåâñïõáñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò êáèéåñþíåé ôáêôéêÝò åâäïìáäéáßåò äçìïðñáóßåò
ìåôáâëçôïý åðéôïêßïõ (�áìåñéêáíéêïý ôýðïõ�) Þ äçìïðñáóßåò êáèïñéóìÝíïõ
åðéôïêßïõ ãéá ôçí áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí áðü ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáé ãéá
áãïñáðùëçóßåò ÷ñåïãñÜöùí ìå óõìöùíßá åðáíáãïñÜò/åðáíáðþëçóçò,
ìå äéÜñêåéá 14 çìåñþí êáé óôéò äýï ðåñéðôþóåéò. Ç ðñþôç äçìïðñáóßá
ìåôáâëçôïý åðéôïêßïõ êáôáëÞãåé óå ìÝóï óôáèìéêü åðéôüêéï 12,14%.

27 Öåâñïõáñßïõ Ç ÏëëáíäéêÞ ÔñÜðåæá áõîÜíåé ôï åðéôüêéï ôùí åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí êáôÜ
0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 2,7%.

3 Ìáñôßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò êáèéåñþíåé íÝåò êáèçìåñéíÝò ðñÜîåéò ðáñÝìâáóçò
ìå óêïðü ôïí êáèïñéóìü ôùí åðßóçìùí åðéôïêßùí êáé ôçí ðáñï÷Þ ñåõóôüôçôáò
óôéò åìðïñéêÝò ôñÜðåæåò. Ïé åí ëüãù ðñÜîåéò äéåõñýíïíôáé þóôå íá
ðåñéëáìâÜíïõí êáé óõíáëëáãÝò åðß êñáôéêþí ÷ñåïãñÜöùí ìå óõìöùíßá
åðáíáãïñÜò êáé Üëëá åßäç áðïäåêôþí ÷ñåïãñÜöùí, åíþ åðåêôåßíïíôáé óå
åõñýôåñï öÜóìá áíôéóõìâáëëïìÝíùí äçë. êáé óå ôñÜðåæåò (åêôüò áðü
ðñïåîïöëçôéêïýò ïßêïõò) êáé óå ÷ñçìáôéóôçñéáêÝò åôáéñßåò.

10 Ìáñôßïõ Ç ÏëëáíäéêÞ ÔñÜðåæá áõîÜíåé ôï åðéôüêéï ðñïêáôáâïëþí êáôÜ 0,5 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 2,5% êáé ôï åðéôüêéï åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí êáôÜ
0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 2,9%.

14 Ìáñôßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ
0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,75%.

Xñïíïëüãéï ìÝôñùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðïõ åëÞöèçóáí óôçí
ÅÅ ôï 199720
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28 Ìáñôßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò êáèéåñþíåé ìéá äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí
(ìéáò çìÝñáò). Ôï åðéôüêéï ãéá ôéò êáôáèÝóåéò ìÝ÷ñé Ýíá óõíïëéêü (ãéá üëá ôá
ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá) áíþôáôï üñéï 300 äéóåê. äñ÷. (ðñþôï êëéìÜêéï) åßíáé
11,9%, åíþ ãéá ôá ðïóÜ ðïõ õðåñâáßíïõí ôï ðáñáðÜíù üñéï (äåýôåñï
êëéìÜêéï) ôï åðéôüêéï åßíáé 9,9%. Ôï áíþôáôï ðïóü êáôÜèåóçò áíÜ ðéóôùôéêü
ßäñõìá êáèïñßæåôáé áíÜëïãá ìå ôï ìåñßäéï ôçò óõíïëéêÞò ôïõ äñáóôçñéüôçôáò
óôçí åã÷þñéá áãïñÜ.

2 Áðñéëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò äéåíåñãåß åâäïìáäéáßá äçìïðñáóßá ãéá áðïäï÷Þ
êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí ìå êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï 11,9%, äçë.
÷áìçëüôåñï êáôÜ 0,05 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò.

11 Áðñéëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,3%, ôï åðéôüêéï áðïññüöçóçò
ñåõóôüôçôáò êáôÜ 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,8% êáé ôï åðéôüêéï
ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìéáò çìÝñáò êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå
7,8%.

15 Áðñéëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
äéÜñêåéáò 10 çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,5%.

28 Áðñéëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò áñ÷ßæåé íá äÝ÷åôáé ôçí ðáñï÷Þ åíå÷ýñïõ ùò
óõìðëÞñùìá óôéò óõìöùíßåò åðáíáãïñÜò. ÐåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ ãßíïíôáé
äåêôÜ ùò åíÝ÷õñï åßíáé ôá ðéóôïðïéçôéêÜ ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éóðáíßáò, ôßôëïé
óôáèåñïý åéóïäÞìáôïò ôïõ äçìüóéïõ êáé ôïõ éäéùôéêïý ôïìÝá êáé ìåôï÷Ýò ôïõ
ìç ôñáðåæéêïý ôïìÝá.

1 ÌáÀïõ Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò êáôáñãåß ôá üñéá (ðïõ êáèéåñþèçêáí ôï 1992)
ðÝñáí ôùí ïðïßùí ïé êáôáèÝóåéò óôïõò ôñå÷ïýìåíïõò ëïãáñéáóìïýò ðïõ
ôçñïýí óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé óôá ðëáßóéá ðñÜîåùí
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò Ýðáõáí íá åßíáé ôïêïöüñåò.
Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï âñá÷õðñüèåóìçò
ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,75%.

6 ÌáÀïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò áíáêïéíþíåé áýîçóç ôïõ åðéôïêßïõ óõìöùíéþí
åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,25%. Ï Õðïõñãüò
Ïéêïíïìéêþí áíáêïéíþíåé üôé óôçí ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò ðáñÝ÷åôáé ëåéôïõñãéêÞ
áñìïäéüôçôá íá êáèïñßæåé ôá åðéôüêéá. Ïé ó÷åôéêÝò áðïöÜóåéò èá ëáìâÜíïíôáé
áðü ôç íåïóýóôáôç ÅðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò ðïõ áðïôåëåßôáé áðü
ôïí ÄéïéêçôÞ, äýï ÕðïäéïéêçôÝò êáé Üëëá Ýîé ìÝëç.

9 ÌáÀïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,0%, ôï åðéôüêéï áðïññüöçóçò
ñåõóôüôçôáò êáôÜ 0,1 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,7% êáé ôï åðéôüêéï
ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìéáò çìÝñáò êáôÜ 0,1 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå
7,7%.
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12 ÌáÀïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï áíáðñïåîüöëçóçò ãñáììáôßùí
êáé óõíáëëáãìáôéêþí, ôï åðéôüêéï äáíåéóìïý Ýíáíôé åíå÷ýñïõ ôßôëùí ôïõ
Äçìïóßïõ (lombard) êáé ôï åðéôüêéï õðåñáíáëÞøåùí ôùí ðéóôùôéêþí
éäñõìÜôùí áðü ôïí ôñå÷ïýìåíï ëïãáñéáóìü ôïõò óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá êáôÜ
1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå 14,5%, 19,0% êáé 24,0% áíôßóôïé÷á.

16 ÌáÀïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
äéÜñêåéáò 10 çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,25%.

23 ÌáÀïõ Ç ÏëëáíäéêÞ ÔñÜðåæá áíáêïéíþíåé ìåôáâïëÞ ôùí ìÝóùí Üóêçóçò ôçò
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò: Ç äõíáôüôçôá êÜëõøçò ôïõ ïñßïõ óå ìÝóï üñï
ìåôáöÝñåôáé áðü ôç äéåõêüëõíóç ðñïêáôáâïëþí óôá õðï÷ñåùôéêÜ áëëÜ
Ýíôïêá ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá, ï üãêïò ôùí ïðïßùí
êáèïñßæåôáé åê ôùí ðñïôÝñùí ãéá äéÜóôçìá 4-5 åâäïìÜäùí.
Ç ÷ñçìáôïäüôçóç ðïõ åðéôñÝðåôáé íá ëÜâåé êÜèå ôñÜðåæá, åíþ ðñéí äåí
ìðïñïýóå íá õðåñâáßíåé êÜðïéá üñéá õðïëïãéæüìåíá óå ìÝóï üñï áíÜ
ôñßìçíï, õðÜãåôáé ðëÝïí óå ðÜãéá üñéá ìå äéÜñêåéá ôïõëÜ÷éóôïí åíüò ìçíüò
êáé ôï ðïëý ôñéþí ìçíþí. Ç äéåõêüëõíóç ðñïêáôáâïëþí ìåôïíïìÜæåôáé óå
�äéåõêüëõíóç ðÜãéùí ðñïêáôáâïëþí�, åíþ ôï åðéôüêéï ðáñáìÝíåé 2,5%.
Êáèéåñþíåôáé äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò, ìå åðéôüêéï ðïõ ïñßæåôáé
óå 4,5%. Ôï åðéôüêéï åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí ðáñáìÝíåé áìåôÜâëçôï (2,9%).

6 Éïõíßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ
0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,5%.

27 Éïõíßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï ðñïåîïöëçôéêü ôçò åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï
ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò (Þ åðéôüêéï äáíåéóìïý Ýíáíôé åíå÷ýñïõ
ôßôëùí ôïõ Äçìïóßïõ) êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,25% êáé 7,75%
áíôßóôïé÷á. ÅðéðëÝïí, ôï åðéôüêéï ôùí õðï÷ñåùôéêþí êáôáèÝóåùí ìåéþíåôáé
áðü 5,5 óå 4,5%.

10 Éïõëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ
0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,75%.

11 Éïõëßïõ Ç ÏëëáíäéêÞ ÔñÜðåæá áõîÜíåé ôï åðéôüêéï ôùí åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí êáôÜ
0,1 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.
Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò, ôï
åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï åðéôüêéï ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò
ìéáò çìÝñáò êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,7% , 5,4% êáé 7,4%
áíôßóôïé÷á.

21 Éïõëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò áíáêïéíþíåé üôé óôï åîÞò èá äÝ÷åôáé éäéùôéêÜ
÷ñåüãñáöá ùò åíÝ÷õñï óôéò ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò, õðü ôïí üñï üôé
ðëçñïýí óõãêåêñéìÝíá êñéôÞñéá.

24 Éïõëßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï äéåõêüëõíóçò áðïäï÷Þò
êáôáèÝóåùí (ôïõ ðñþôïõ êáé ôïõ äåýôåñïõ êëéìáêßïõ) êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò
ìïíÜäáò óå 11,6% êáé 9,6% áíôßóôïé÷á.
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7 Áõãïýóôïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ
0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 7,0%.

14 Áõãïýóôïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò áíáêïéíþíåé üôé áðü 18 Áõãïýóôïõ ôï åðéôüêéï
äéåõêüëõíóçò áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí (ôïõ âáóéêïý êëéìáêßïõ) ìåéþíåôáé êáôÜ
0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 11,3%.

18 Áõãïýóôïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò, ôï
åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï åðéôüêéï ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò
ìéáò çìÝñáò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,5%, 5,2% êáé 7,2%
áíôßóôïé÷á.

15 Óåðôåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï äçìïðñáóßáò êáôÜ 0,25 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,25%.

3 Ïêôùâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
äéÜñêåéáò 10 çìåñþí êáôÜ 0,25% ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,0%.

7 Ïêôùâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï äéåõêüëõíóçò áðïäï÷Þò
êáôáèÝóåùí (ôïõ ðñþôïõ êëéìáêßïõ) êáôÜ 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå
10,9%.

9 Ïêôùâñßïõ Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ áõîÜíåé ôï êåíôñéêü ôçò åðéôüêéï êáé ôï
åðéôüêéï ôáêôéêþí ðñïêáôáâïëþí ôÝëïõò ôçò çìÝñáò êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò
ìïíÜäáò óå 3,3% êáé 4,55% áíôßóôïé÷á, åíþ ôï ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï
áõîÜíåôáé êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 2,75%.
H EèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï ôùí êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò
14 çìåñþí êáé ôï ðñïåîïöëçôéêü ôçò åðéôüêéï êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò
ìïíÜäáò óå 3,75% êáé 3,5% áíôßóôïé÷á.
Ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò áíáêïéíþíåé üôé ïé äýï åðüìåíåò
óõìöùíßåò åðáíáãïñÜò ÷ñåïãñÜöùí (óôéò 15 êáé 22 Ïêôùâñßïõ) èá
ðñïóöåñèïýí ìå êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï 3,3% (áýîçóç êáôÜ 0,3 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò).
Ç ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï ðáñÝìâáóçò êáôÜ 0,2 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,3%.
Ç ÏëëáíäéêÞ ÔñÜðåæá áõîÜíåé ôï åðéôüêéï åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí êáôÜ 0,3
ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,3% êáé ôï åðéôüêéï ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò
äéÜñêåéáò êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 2,75%.
Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Áõóôñßáò áíáêïéíþíåé áýîçóç ôïõ åðéôïêßïõ
óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,2%.

24 Ïêôùâñßïõ Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò áíáêïéíþíåé üôé óôï åîÞò ïé õðï÷ñåùôéêÝò
êáôáèÝóåéò èá ðñÝðåé íá ôçñïýíôáé óå ìÝóï üñï, óôç äéÜñêåéá ôçò ðåñéüäïõ
ôÞñçóçò. ÐñïêåéìÝíïõ íá ìåãéóôïðïéÞóåé ôç ÷ñçóéìüôçôá ôïõ ìÝôñïõ áõôïý,
áðü 20 Íïåìâñßïõ èá äéåíåñãåß åâäïìáäéáßåò ðñÜîåéò ìå óõìöùíßá
åðáíáãïñÜò ìÝóù äçìïðñáóßáò ìå êáèïñéóìÝíï Þ ìåôáâëçôü åðéôüêéï,
äéÜñêåéáò äýï åâäïìÜäùí.
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31 Ïêôùâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò åðéâÜëëåé óôï åîÞò çìåñÞóéá åðéâÜñõíóç 0,4% -
ðÝñáí ôïõ åðéôïêßïõ õðåñáíáëÞøåùí 24% åôçóßùò - åðß ôçò áýîçóçò ôùí
ðéóôùôéêþí õðïëïßðùí ôùí ôñå÷ïýìåíùí ëïãáñéáóìþí ôùí ôñáðåæþí óôçí
êåíôñéêÞ ôñÜðåæá.

3 Íïåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò ìåéþíåé ôç äéÜñêåéá ôùí äçìïðñáóéþí
÷ñçìáôáãïñÜò áðü Ýíá ìÞíá óå äýï åâäïìÜäåò. Ïé åí ëüãù ðñÜîåéò èá
äéáêáíïíßæïíôáé ôçí åðüìåíç åñãÜóéìç çìÝñá. Ç äéÜñêåéá ôçò ðßóôùóçò
ìåéþíåôáé áðü åðôÜ çìÝñåò óå ìßá çìÝñá. Ôï ýøïò ôçò ñåõóôüôçôáò, ðïõ
ðáñÝ÷åôáé óôá ðëáßóéá ôçò äéåõêüëõíóçò ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò äåí
õðüêåéôáé ðëÝïí óå üñéá.

6 Íïåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ
0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 7,25%.

18 Íïåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,3% êáé ôï åðéôüêéï áðïññüöçóçò
ñåõóôüôçôáò êáèþò êáé ôï åðéôüêéï äáíåéóìïý ìéáò çìÝñáò êáôÜ 0,3 ôçò
åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,9% êáé 6,9% áíôßóôïé÷á.

20 Íïåìâñßïõ Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò áñ÷ßæåé íá äéåíåñãåß åâäïìáäéáßåò
äçìïðñáóßåò óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äéÜñêåéáò äýï åâäïìÜäùí. Ç ðñþôç
ðñÜîç repos äéåíåñãåßôáé ìå êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï 6,19%.

11 Äåêåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò áíáêïéíþíåé üôé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
áõîÜíåôáé áðü ôéò 16 Äåêåìâñßïõ êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå
4,35%.

15 Äåêåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò
äéÜñêåéáò 10 çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,75%.

18 Äåêåìâñßïõ Ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò èÝôåé óôü÷ï 3-6% ãéá ôçí áýîçóç
ôïõ Ì3 ôï 1998, Ýíáíôé 3,5-6,5% ôï 1997.

23 Äåêåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï ðñïåîïöëçôéêü ôçò åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï
ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò (Þ lombard) êáôÜ 0,75 ôçò åêáôïóôéáßáò
ìïíÜäáò óå 5,5% êáé 7,0% áíôßóôïé÷á.

29 Äåêåìâñßïõ Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé áðü 0,4 óå 0,2% ôçí çìåñÞóéá åðéâÜñõíóç
- ðÝñáí ôïõ åðéôïêßïõ õðåñáíáëÞøåùí ðïõ åßíáé 24% åôçóßùò - åðß ôçò
áýîçóçò ôùí ÷ñåùóôéêþí õðïëïßðùí ôùí ôñå÷ïýìåíùí ëïãáñéáóìþí ôùí
ôñáðåæþí óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá.
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21 Áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ 1997.
22 Ãéá ôéò åîåëßîåéò ôïõ 1995, äçìïóéåýèçêå Ýêèåóç ôï ÌÜñôéï 1996.
23 Ç åôÞóéá áõôÞ åðéóêüðçóç äçìïóéåýèçêå ãéá ðñþôç öïñÜ ôï ÖåâñïõÜñéï 1991.
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