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ÅÓÊÔ Åõñùðáúêü Óýóôçìá Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí

ÅÓÏË 95 Åõñùðáúêü Óýóôçìá Ëïãáñéáóìþí 1995

EUR/€ åõñþ

f.o.b. åëåýèåñï óôá óýíïñá ôïõ åîáãùãÝá

Í×É ÍïìéóìáôéêÜ ×ñçìáôïäïôéêÜ Éäñýìáôá

ÏÏÓÁ Ïñãáíéóìüò ÏéêïíïìéêÞò Óõíåñãáóßáò êáé ÁíÜðôõîçò

ÐÊ ðéóôïðïéçôéêÜ êáôáèÝóåùí

Repos ÐñÜîåéò áãïñÜò/ðþëçóçò ÷ñåïãñÜöùí ìå óõìöùíßá åðáíáãïñÜò

åðáíáðþëçóçò

ÔÄÄ ÔñÜðåæá Äéåèíþí Äéáêáíïíéóìþí

TÔÄÅ (Áíáè. 3) ÔõðïðïéçìÝíç Ôáîéíüìçóç Äéåèíïýò Åìðïñßïõ (áíáèåþñçóç 3)

Óýìöùíá ìå ôçí ðñáêôéêÞ ôçò Êïéíüôçôáò, ïé ÷þñåò ôçò ÅÅ áíáöÝñïíôáé óôçí ðáñïýóá

Ýêèåóç ìå ôçí áëöáâçôéêÞ óåéñÜ ôïõ ïíüìáôüò ôïõò óôçí áíôßóôïé÷ç åèíéêÞ ãëþóóá.
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ÅôÞóéá ¸êèåóç ÅÊÔ •  1998X

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

Ðßóù (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): L. Á. Rojo, A. Verplaetse, A. Fazio, Y. Mersch,

A. J. de Sousa, M. Vanhala, K. Liebscher, N. Wellink, J.-C. Trichet, M. O�Connell, H. Tietmeyer

Åìðñüò (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): E. Domingo Solans, O. Issing, C. Noyer,

W. F. Duisenberg, S. Hämäläinen, T. Padoa-Schioppa

Willem F. Duisenberg Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ

Christian Noyer Áíôéðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ

Eugenio Domingo Solans ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Antonio Fazio ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò

Sirkka Hämäläinen ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Otmar Issing ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Klaus Liebscher ÄéïéêçôÞò ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Áõóôñßáò

Yves Mersch Ãåíéêüò ÄéåõèõíôÞò ôçò ÊåíôñéêÞò

ÔñÜðåæáò ôïõ Ëïõîåìâïýñãïõ

Maurice O�Connell ÄéïéêçôÞò ôçò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Éñëáíäßáò

Tommaso Padoa-Schioppa ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Luis Ángel Rojo ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éóðáíßáò

António José Fernandes de Sousa ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ðïñôïãáëßáò

Hans Tietmeyer Ðñüåäñïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò ôçò

Ãåñìáíßáò

Jean-Claude Trichet ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò

Matti Vanhala ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Öéëáíäßáò

Alfons Verplaetse ìÝ÷ñé ôéò 28 Öåâñïõáñßïõ 1999 ÄéïéêçôÞò ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôïõ Âåëãßïõ

 Guy Quaden áðü 1 Ìáñôßïõ 1999

Nout Wellink Ðñüåäñïò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ïëëáíäßáò



ÅôÞóéá ¸êèåóç ÅÊÔ •  1998 XI

Ç ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ

Ðßóù (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): T. Padoa-Schioppa, O. Issing, E. Domingo Solans

Åìðñüò (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): C. Noyer, W. F. Duisenberg, S. Hämäläinen

Willem F. Duisenberg Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ

Christian Noyer Áíôéðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ

Eugenio Domingo Solans ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Sirkka Hämäläinen ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Otmar Issing ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ

Tommaso Padoa-Schioppa ÌÝëïò ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ
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Ôï Ãåíéêü Óõìâïýëéï

Ðßóù (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): L. Á. Rojo, A. Fazio, U. Bäckström, A. J. de Sousa, M. Vanhala,

K. Liebscher, N. Wellink, Ë. Ä. ÐáðáäÞìïò, E. A. J. George, M. O�Connell, H. Tietmeyer

Åìðñüò (áðü áñéóôåñÜ ðñïò ôá äåîéÜ): A. Verplaetse, Y. Mersch, C. Noyer, W. F. Duisenberg,

B. Nyboe Andersen, J.-C. Trichet

Willem F. Duisenberg Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ

Christian Noyer Áíôéðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ

Urban Bäckström ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Óïõçäßáò

Antonio Fazio ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò

Edward A.J. George ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò

Klaus Liebscher ÄéïéêçôÞò ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Áõóôñßáò

Yves Mersch Ãåíéêüò ÄéåõèõíôÞò ôçò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

ôïõ Ëïõîåìâïýñãïõ

Bodil Nyboe Andersen ÄéïéêçôÞò ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Äáíßáò

Maurice O�Connell ÄéïéêçôÞò ôçò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Éñëáíäßáò

ËïõêÜò Ä. ÐáðáäÞìïò ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò

Luis Ángel Rojo ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éóðáíßáò

António José Fernandes de Sousa ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ðïñôïãáëßáò

Hans Tietmeyer Ðñüåäñïò ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò ôçò

Ãåñìáíßáò

Jean-Claude Trichet ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò

Matti Vanhala ÄéïéêçôÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Öéëáíäßáò

Alfons Verplaetse ìÝ÷ñé ôéò 28 Öåâñïõáñßïõ 1999 ÄéïéêçôÞò ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôïõ Âåëãßïõ

Guy Quaden áðü 1 Ìáñôßïõ 1999

Nout Wellink Ðñüåäñïò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ïëëáíäßáò
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Óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ 1998 ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ

� óõíåñ÷üìåíï óå åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí

Þ ÊõâåñíÞóåùí � áðïöÜóéóå ïìüöùíá üôé

11 êñÜôç-ìÝëç, äçë. ôï ÂÝëãéï, ç Ãåñìáíßá, ç

Éóðáíßá, ç Ãáëëßá, ç Éñëáíäßá, ç Éôáëßá, ôï

Ëïõîåìâïýñãï, ç Ïëëáíäßá, ç Áõóôñßá, ç

Ðïñôïãáëßá êáé ç Öéëáíäßá, ðëçñïýóáí ôéò

áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí õéïèÝôçóç

ôïõ åíéáßïõ íïìßóìáôïò ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ

1999. ¸íá ìÞíá áñãüôåñá éäñýèçêå ç

ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá (ÅÊÔ), ç ïðïßá

áíÝëáâå ôá êáèÞêïíôá ôïõ Åõñùðáúêïý

Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò (ÅÍÉ). Óôç óõíÝ÷åéá,

åíôÜèçêáí êáé ïñéóôéêïðïéÞèçêáí ïé

ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò (ÏÍÅ). Óôç äéÜñêåéá áõôÞò ôçò

äéáäéêáóßáò, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ

åíÝêñéíå ôç óôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò, ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç óôáèå-

ñüôçôá, ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, äçë. ôçò

ÅÊÔ êáé ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí

(ÅèíÊÔ) ôùí 11 êñáôþí-ìåëþí ðïõ õéï-

èÝôçóáí ôï åõñþ êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Ç óôñáôçãéêÞ áõôÞ ïñßæåé ôçí

Ýííïéá ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí, ùò

ðñùôáñ÷éêïý óôü÷ïõ ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, êáé âáóßæåôáé

óå äýï ðõëþíåò, äçë. óôïí åîÝ÷ïíôá ñüëï

ðïõ áðïäßäåôáé óôï ÷ñÞìá êáé óå ìéá

áîéïëüãçóç, óå åõñåßá âÜóç, ôùí ðñïïðôéêþí

ãéá ôçí åîÝëéîç ôùí ôéìþí êáé ôùí êéíäýíùí

ðïõ åíäÝ÷åôáé íá áðåéëÞóïõí ôç óôáèåñüôçôá

ôùí ôéìþí, ìÝóù ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí êáé

Üëëùí ïéêïíïìéêþí äåéêôþí.

Ç ðáñïýóá ÅôÞóéá ´Åêèåóç åßíáé ç ðñþôç

ðïõ äçìïóéåýåé ç ÅÊÔ êáé áðïôåëåß êáôáãñáöÞ

ôùí åîåëßîåùí ðïõ óçìåéþèçêáí ôï 1998 óôï

ïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí ìÝóá óôï ïðïßï

áóêåßôáé ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, ôüóï ãéá ôç

æþíç ôïõ åõñþ üóï êáé ãéá ôá åêôüò æþíçò

åõñþ êñÜôç-ìÝëç, êáèþò êáé ôùí åíåñãåéþí

ðïõ Ýãéíáí ðñïêåéìÝíïõ íá ïñéóôéêïðïéçèåß

ôï ðëáßóéï ëåéôïõñãßáò ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò. Ç ¸êèåóç åðßóçò êáëýðôåé êáé

Ýíá äéÜóôçìá ëßãùí åâäïìÜäùí ìåôÜ ôçí

Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ ôçí

1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Åðéèõìþ íá ôïíßóù

éäéáßôåñá ôï ãåãïíüò üôé ç ïìáëÞ ìåôÜâáóç

óôï åõñþ áðïôÝëåóå ôï åðéóôÝãáóìá ôïõ

ðñïðáñáóêåõáóôéêïý Ýñãïõ ðïõ äéåîÞãáãáí

ôï ÅÍÉ êáé ïé ÅèíÊÔ. ÊáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôï Åõñùóýóôçìá ôÝèçêå óå

ðëÞñç åöáñìïãÞ áðü ôå÷íéêÞò êáé

ïñãáíùôéêÞò ðëåõñÜò. ÈÝëù íá åêöñÜóù Ýíá

ìåãÜëï åõ÷áñéóôþ óôç äéïßêçóç êáé ôï

ðñïóùðéêü ôïõ ÅÍÉ êáé ôçò ÅÊÔ ãéá ôï Ýñãï

ðïõ åðéôÝëåóáí, êáèþò êáé óôéò ÅèíÊÔ ãéá ôçí

ðïëýôéìç óõìâïëÞ ôïõò óôï åí ëüãù Ýñãï.

Ôï Åõñùóýóôçìá áíÝëáâå ôçí áñìïäéüôçôá

ãéá ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óå ìéá

÷ñïíéêÞ óôéãìÞ êáôÜ ôçí ïðïßá ïé ñõèìïß

ðëçèùñéóìïý åßíáé óõìâáôïß ìå ôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí êáé ïé ðñïïðôéêÝò ãéá

ôç äéáôÞñçóç óôáèåñüôçôáò ôéìþí óôç æþíç

ôïõ åõñþ åßíáé åõíïúêÝò. Ôá åðéôüêéá âñß-

óêïíôáé óå éóôïñéêþò ÷áìçëÜ åðßðåäá êáé

ç êáôÜóôáóç áõôÞ ïöåßëåôáé óôç óýãêëé-

óç ðñïò ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí, óôç

óôáèåñüôçôá ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí

êáé óôç âåëôßùóç ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí.

Ó� áõôü ôï ðëáßóéï, õðÜñ÷ïõí ïé áíáãêáßåò

ðñïûðïèÝóåéò ãéá äéáôçñÞóéìç ïéêïíïìéêÞ

áíÜðôõîç. Ùóôüóï, õðÜñ÷ïõí åíäåßîåéò üôé ç

ïéêïíïìéêÞ åðÝêôáóç óôç æþíç ôïõ åõñþ

åðçñåÜæåôáé áñíçôéêÜ áðü ôçí áóôÜèåéá êáé

ôçí áâåâáéüôçôá ðïõ åêäçëþíïíôáé óôï

åîùôåñéêü ðåñéâÜëëïí. Ãéá íá áîéïðïéçèåß ôï
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åõíïúêü åóùôåñéêü ðåñéâÜëëïí Ýôóé þóôå

íá åðéôåõ÷èåß Üíïäïò ôùí åðåíäýóåùí,

åðéôÜ÷õíóç ôïõ ñõèìïý áýîçóçò ôçò

ðáñáãùãÞò êáé ìåßùóç ôçò áíåñãßáò, åßíáé

óçìáíôéêü íá ìçí õðïíïìåõèåß ç åìðéóôïóý-

íç ðïõ êåñäÞèçêå ÷Üñç óå ðñïçãïýìåíåò

ðñïóðÜèåéåò óýãêëéóçò êáé ÷Üñç óôçí

áóêçèåßóá åðéôõ÷Þ íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ.

ÐñÝðåé íá äïèåß ðñïôåñáéüôçôá óôçí åîÜëåé-

øç ôùí äéáñèñùôéêþí ðáñáãüíôùí ðïõ åìðï-

äßæïõí ôçí Üíïäï ôïõ åðéðÝäïõ ôçò ïéêï-

íïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò êáé ôçò áðáó÷üëç-

óçò óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç. Ïé åí ëüãù

äéáñèñùôéêÝò äõóêáìøßåò áöïñïýí åéäéêüôåñá

ôéò åõñùðáúêÝò áãïñÝò åñãáóßáò, ïé åðéäüóåéò

ôùí ïðïßùí äåí åßíáé éêáíïðïéçôéêÝò � üðùò

ìáñôõñåß ç âñáäåßá äéáäéêáóßá äçìéïõñãßáò

èÝóåùí åñãáóßáò êáé ç ðïëý âáèìéáßá ìåßùóç

ôçò áíåñãßáò. ÅðéðëÝïí, ç åìðéóôïóýíç

ðñÝðåé íá õðïóôçñé÷èåß áðü ôçí åðßôåõîç �

ôï óõíôïìüôåñï äõíáôüí � äçìïóéïíïìéêÞò

êáôÜóôáóçò ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíçò Þ

ðëåïíáóìáôéêÞò. ÁõôÞ èá åðéôñÝøåé óôá

êñÜôç-ìÝëç íá áíôéìåôùðßæïõí ôéò óõíÞèåéò

êõêëéêÝò äéáêõìÜíóåéò ÷ùñßò áäéêáéïëüãçôï

êßíäõíï õðåñâïëéêþí åëëåéììÜôùí êáé íá

èÝóïõí ôï äçìüóéï ÷ñÝïò ôïõò ùò ðïóïóôü

ôïõ ÁÅÐ óå ðôùôéêÞ ôñï÷éÜ ìå éêáíïðïéçôéêü

ñõèìü. Ôïýôï èá åßíáé åðßóçò áíáãêáßï êáé ãéá

íá áíôéìåôùðéóôïýí ïé ìáêñïðñüèåóìåò

ðñïêëÞóåéò ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôç ãÞñáíóç

ôïõ ðëçèõóìïý. Ç Ýíáñîç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò óôÝöèçêå ìå åðéôõ÷ßá. Áõôü ðïõ

ðñÝðåé ôþñá íá åðéäéù÷èåß åßíáé íá

åäñáéùèïýí ôá èåìÝëéá ãéá ôç óôáèåñüôçôá

ôïõ åõñþ, Ýôóé þóôå íá äçìéïõñãçèïýí ïé

áíáãêáßåò, ü÷é üìùò êáé éêáíÝò, óõíèÞêåò ãéá

íÝá Üíïäï ôçò ðáñáãùãÞò êáé ôçò

áðáó÷üëçóçò.

Öñáãêöïýñôç, Áðñßëéïò 1999

Willem F. Duisenberg





Ðåñßëçøçë



ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  19986

Ç ÅôÞóéá ¸êèåóç ãéá ôï 1998 åßíáé ç ðñþôç ÅôÞóéá ¸êèåóç ðïõ äçìïóéåýåé ç ÅõñùðáúêÞ

ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá (ÅÊÔ). Êáëýðôåé üìùò êáé ôéò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

Éäñýìáôïò (ÅÍÉ), ôï ïðïßï Ýðáõóå óôçí ðñÜîç íá õößóôáôáé üôáí éäñýèçêå ç ÅÊÔ ôçí 1ç

Éïõíßïõ 1998, áëëÜ ç åêêáèÜñéóÞ ôïõ ðñáãìáôïðïéÞèçêå óôï ôÝëïò ôïõ 1998. Ôá óôïé÷åßá ðïõ

ðåñéÝ÷ïíôáé óôçí ðáñïýóá ¸êèåóç êáëýðôïõí Ýùò êáé ôéò 10 Ìáñôßïõ 1999.

1 ÏéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç

Ôï ìáêñïïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí

åðçñåÜóôçêå áðü ôéò äõóìåíåßò åîùôåñéêÝò

åîåëßîåéò

Ôï 1998 ç áýîçóç ôïõ ÅíÄÔÊ óôç æþíç ôïõ

åõñþ ðáñÝìåéíå óõìâáôÞ ìå ôïí ïñéóìü ôçò

óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí ôïí ïðïßï õéïèÝôçóå

ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ ôïí

Ïêôþâñéï ôïõ 1998. Ï ñõèìüò áíüäïõ ôïõ

ÅíÄÔÊ ìåéþèçêå óå 1,1% óôï óýíïëï ôïõ

Ýôïõò, áðü 1,6% ôï 1997. Ç åðéâñÜäõíóç ôïõ

ãåíéêïý äåßêôç ïöåéëüôáí êõñßùò óôçí ðôþóç

ôùí ôéìþí åíÝñãåéáò. Ï åôÞóéïò ñõèìüò

áýîçóçò ôùí ôéìþí ôùí áãáèþí Þôáí 0,6%

êáé ï áíôßóôïé÷ïò ñõèìüò ôùí ôéìþí ôùí

õðçñåóéþí 2,0%. Ï ñõèìüò ôçò ïéêïíïìéêÞò

äñáóôçñéüôçôáò óôç æþíç ôïõ åõñþ óôï

óýíïëï ôïõ 1998 ÷áñáêôçñßóôçêå áðü

óõíÝ÷éóç ôçò ïéêïíïìéêÞò åðÝêôáóçò. Ùóôüóï,

ç åðÝêôáóç öÜíçêå íá åßíáé ïëïÝíá êáé

ðåñéóóüôåñï åýèñáõóôç, êáèþò åêäçëùíüôáí

áóôÜèåéá êáé áâåâáéüôçôá óôï åîùôåñéêü

ðåñéâÜëëïí. ¼óï ðñï÷ùñïýóå ôï Ýôïò,

áõîÜíïíôáí ïé áìöéâïëßåò ó÷åôéêÜ ìå ôéò

ðñïïðôéêÝò äéáôçñÞóéìçò áíÜðôõîçò óå üëï

ôï öÜóìá ôçò æþíçò, ïäçãþíôáò ü÷é ìüíï óå

ðñïò ôá êÜôù áíáèåþñçóç ôùí ðñïóäïêéþí

ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç ãéá ôï óýíï-

ëï ôïõ 1998, áëëÜ êáé óå ÷áìçëüôåñåò

ðñïâëÝøåéò ãéá ôçí áíÜðôõîç ôï 1999.

ÓõíïëéêÜ, ôï ðñáãìáôéêü ÁÅÐ óôç æþíç ôïõ

åõñþ åêôéìÜôáé üôé áõîÞèçêå êáôÜ 3% ôï 1998,

äçë. ìå åëáöñþò õøçëüôåñï ñõèìü áðü ü,ôé

ôï ðñïçãïýìåíï Ýôïò (2,5%). Ç åêôßìçóç áõôÞ

áíôáíáêëÜ ôï ãåãïíüò üôé ç ðáñáãùãÞ

áõîÞèçêå êÜðùò ôá÷ýôåñá óôï ðñþôï åîÜ-

ìçíï ôïõ 1998 (ðåñßðïõ 3,4% óå óýãêñéóç

ìå ôï áíôßóôïé÷ï åîÜìçíï ôïõ ðñïçãïýìåíïõ

Ýôïõò), åíþ óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò ï

åôÞóéïò ñõèìüò áíüäïõ ôïõ ÁÅÐ ìåéþèçêå óå

2,6% ðåñßðïõ. Ç åîÝëéîç ôïõ ðñáãìáôéêïý

ÁÅÐ ôï 1998 êáèïñßóôçêå êõñßùò áðü ôçí

áõîçìÝíç óõìâïëÞ ôçò åã÷þñéáò æÞôçóçò êáé

ôçí áñíçôéêÞ óõìâïëÞ ôùí êáèáñþí

åîáãùãþí óôçí Üíïäï ôïõ ÁÅÐ. ¸íáò áðü

ôïõò êõñéüôåñïõò ðáñÜãïíôåò Þôáí ç éäéùôéêÞ

êáôáíÜëùóç, ðïõ åêôéìÜôáé üôé áõîÞèçêå êáôÜ

3,0% ðåñßðïõ. Ðñüêåéôáé ãéá ôïí õøçëüôåñï

ñõèìü ðïõ Ý÷åé óçìåéùèåß áðü ôéò áñ÷Ýò ôçò

äåêáåôßáò ôïõ 1990 êáé áíôéðñïóùðåýåé

óçìáíôéêÞ âåëôßùóç óå óýãêñéóç ìå ôá

ôåëåõôáßá Ýôç. Ç åîÝëéîç áõôÞ ðéèáíüôá-

ôá õðïóôçñß÷èçêå áðü ôçí Üíïäï ôïõ

ðñáãìáôéêïý åéóïäÞìáôïò ôùí íïéêïêõñéþí.

Åéäéêüôåñá, óôçí áýîçóç ôïõ åéóïäÞìáôïò

óõíÝâáëå ç êáèáñÞ Üíïäïò ôçò áðáó÷üëçóçò,

åíþ ç ðåñáéôÝñù åðéâñÜäõíóç ôïõ ñõèìïý

áýîçóçò ôùí ôéìþí êáôáíáëùôÞ ïäÞãçóå

óå ôá÷ýôåñç Üíïäï ôùí ðñáãìáôéêþí åéóï-

äçìÜôùí. Ïé áêáèÜñéóôåò åðåíäýóåéò ðÜãéïõ

êåöáëáßïõ åêôéìÜôáé üôé áõîÞèçêáí êáôÜ 4,2%

ôï 1998. Ç óõìâïëÞ ôùí áêáèÜñéóôùí åðåí-

äýóåùí ðÜãéïõ êåöáëáßïõ óôçí Üíïäï ôïõ

ÁÅÐ Þôáí óçìáíôéêÜ õøçëüôåñç áðü ü,ôé ôï

1997. Èá ìðïñïýóå ßóùò íá áíáìÝíå-

ôáé áêüìç ôá÷ýôåñç Üíïäïò ôùí åðåíäýóåùí,

ìå äåäïìÝíç ôç èåôéêÞ åîÝëéîç ôùí âáóéêþí

ïéêïíïìéêþí ìåãåèþí, åéäéêüôåñá ôá

÷áìçëüôåñá âñá÷õðñüèåóìá êáé ìáêñï-

ðñüèåóìá åðéôüêéá, ôéò åíäåßîåéò ãéá äéåýñõíóç

ôùí ðåñéèùñßùí êÝñäïõò, ôéò óôáèåñÝò óõí-

áëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò åíôüò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ, ôï ÷áìçëüôåñï ðëçèùñéóìü êáé

ôïí óõãêñéôéêÜ õøçëü âáèìü ÷ñçóéìï-

ðïßçóçò ôïõ åñãïóôáóéáêïý äõíáìéêïý. Ç äç-

ìüóéá êáôáíÜëùóç ãéá ïëüêëçñç ôç æþíç

ôïõ åõñþ ðáñÝìåéíå õðïôïíéêÞ óôç äéÜñêåéá

ôïõ 1998, åíþ ç óõìâïëÞ ôçò óôçí Üíïäï ôïõ

ðñáãìôéêïý ÁÅÐ Þôáí ó÷åäüí ìçäåíéêÞ.

Ç áíÜêáìøç ôçò áðáó÷üëçóçò ðïõ Üñ÷éóå

ôçí Üíïéîç ôïõ 1997 åðéôá÷ýíèçêå óå üëç ôç

äéÜñêåéá ôïõ 1998. Áíôßèåôá ìå ôç óôáóéìüôçôá

ðïõ óçìåéþèçêå ôá Ýôç ðïõ åðáêïëïýèçóáí

áìÝóùò ìåôÜ ôçí êáèïäéêÞ öÜóç ôïõ
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ïéêïíïìéêïý êýêëïõ ôï 1993, ç áðáó÷üëçóç

áõîÞèçêå êáôÜ 1% êáé ðëÝïí ôï 1998. Óôç

äéÜñêåéá ôùí ôñéþí ðñþôùí ôñéìÞíùí ôïõ

1998 äçìéïõñãÞèçêáí ðåñéóóüôåñåò èÝóåéò

åñãáóßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ áðü ü,ôé åß÷áí

äçìéïõñãçèåß óôï äéÜóôçìá áðü ôéò áñ÷Ýò ôïõ

1994, ïðüôå ç áðáó÷üëçóç åß÷å öèÜóåé óôï

êáôþôáôï åðßðåäü ôçò, ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ

1997. Ç åíßó÷õóç ôçò êáèáñÞò äçìéïõñãßáò

èÝóåùí åñãáóßáò åß÷å ùò áðïôÝëåóìá ôç

óõíå÷Þ ìåßùóç, áí êáé ìå ðïëý óôáäéáêü

ñõèìü, ôïõ ðïóïóôïý áíåñãßáò óôç æþíç ôïõ

åõñþ áðü ôïí Ïêôþâñéï ôïõ 1997 êáé ìåôÜ.

Ôï ðïóïóôü áíåñãßáò âÜóåé ôõðïðïéçìÝíïõ

ïñéóìïý, üðùò åêôéìÜôáé áðü ôç Eurostat,

ìåéþèçêå áðü 11,7%, ôï áíþôáôï åðßðåäï ôïõ

1997, óå 10,7% ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998. Ôïí

ÉáíïõÜñéï 1999 óçìåéþèçêå êáé íÝá åëáöñÜ

ìåßùóç ôçò óõíïëéêÞò áíåñãßáò ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, óå 10,6%. Ôï åðßðåäï áõôü, åíþ

ðñüêåéôáé ãéá ôï ÷áìçëüôåñï ôçò ôåëåõôáßáò

ðåíôáåôßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ, ðáñáìÝíåé

õøçëü ãéá ôá éóôïñéêÜ äåäïìÝíá êáèþò êáé óå

óýãêñéóç ìå Üëëåò ìåãÜëåò ïéêïíïìßåò åêôüò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, üðùò ïé ÇÐÁ, ç Éáðùíßá

êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï. Óýìöùíá ìå ôçí

êñáôïýóá Üðïøç, ç áíåñãßá óôçí Åõñþðç

åßíáé óå ìåãÜëï âáèìü äéáñèñùôéêÞò öýóåùò.

Ç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç ôùí êñáôþí-

ìåëþí óçìåßùóå ðåñáéôÝñù âåëôßùóç ôï

1998, ìïëïíüôé ìå ìÜëëïí âñáäý ñõèìü,

ìå áðïôÝëåóìá ïé ðñïûðïëïãéóìïß íá

åîáêïëïõèïýí íá åìöáíßæïõí óçìáíôéêÝò

áíéóïññïðßåò êáôÜ ìÝóï üñï óôç æþíç ôïõ

åõñþ. Óýìöùíá ìå ôá ôåëåõôáßá äéáèÝóéìá

óôïé÷åßá ôçò Eurostat, ï ìÝóïò ëüãïò åëëåßì-

ìáôïò/ÁÅÐ óôç æþíç ôïõ åõñþ äéáìïñöþèçêå

óå 2,1%, Ýíáíôé 2,5% ôï 1997. Ï ëüãïò

äçìüóéïõ ÷ñÝïõò/ÁÅÐ óôéò åðéìÝñïõò ÷þñåò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðáñÝìåéíå óå ðïëý õøçëü

åðßðåäï, ðåñéïñßæïíôáò Ýôóé óçìáíôéêÜ ôá

ðåñéèþñéá äçìïóéïíïìéêþí åëéãìþí ðïëëþí

êñáôþí-ìåëþí. Ï ìÝóïò ëüãïò ÷ñÝïõò

ìåéþèçêå êáôÜ 0,8 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

ôï 1998 óå 73,8%.

Óôç æþíç ôïõ åõñþ ç ìÝóç áðüäïóç ôùí

äåêáåôþí ïìïëüãùí ìåéþèçêå êáôÜ 1,5

åêáôïóôéáßá ìïíÜäá ðåñßðïõ óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998 êáé Ýöèáóå ôï 3,95% óôï ôÝëïò ôïõ

Ýôïõò. Óôçí áñ÷Þ ôïõ 1998 ç áðüêëéóç ìåôáîý

ôçò õøçëüôåñçò êáé ôçò ÷áìçëüôåñçò

áðüäïóçò ôùí äåêáåôþí êñáôéêþí ïìïëüãùí

âñéóêüôáí Þäç óå ðïëý ÷áìçëü åðßðåäï, äçë.

ìüëéò êÜôù áðü 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò.

Áöïý áíáêïéíþèçêå óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ 1998 ç

åðéëïãÞ ôùí ÷ùñþí ðïõ èá õéïèåôïýóáí ôï

åíéáßï íüìéóìá áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999, ïé

åíáðïìÝíïõóåò äéáöïñÝò áðïäüóåùí ìåôáîý

ôùí óõììåôå÷ïõóþí ÷ùñþí ìåéþèçêáí áêüìç

ðåñéóóüôåñï.

ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ åóôéáóìÝíç óôç

ìåëëïíôéêÞ æþíç ôïõ åõñþ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ôï åðßêåíôñï ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ ìåôáôïðßóôçêå âáèìéáßá áðü

ôçí åèíéêÞ ðñïïðôéêÞ óå ìéá ðñïïðôéêÞ

�æþíçò åõñþ�. Óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ 1998

õðÞñ÷áí äéÜöïñá åðßðåäá âñá÷õðñüèåóìùí

åðéôïêßùí óôç æþíç ôïõ åõñþ. Ìßá ïìÜäá

÷ùñþí (ÂÝëãéï/Ëïõîåìâïýñãï, Ãåñìáíßá,

Ãáëëßá, Ïëëáíäßá, Áõóôñßá êáé Öéëáíäßá)

åß÷áí óôåíÜ åõèõãñáììéóìÝíåò íïìéóìáôéêÝò

ðïëéôéêÝò êáé ó÷åôéêÜ ÷áìçëü åðßðåäï âñá-

÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí. Óå ôÝóóåñéò

Üëëåò ÷þñåò (Éóðáíßá, Éñëáíäßá, Éôáëßá êáé

Ðïñôïãáëßá), ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá

õðåñÝâáéíáí óçìáíôéêÜ åêåßíá ôçò ðñþôçò

ïìÜäáò. Óôï õðüëïéðï äéÜóôçìá ôïõ 1998 ïé

íïìéóìáôéêÝò ðïëéôéêÝò Ýðñåðå óõíåðþò íá

åíáñìïíéóôïýí êáé íá íá åîåõñåèåß Ýíá êïéíü

åðßðåäï âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí, êáôÜë-

ëçëï ãéá ôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí

ôéìþí óôç æþíç ôïõ åõñþ. Ç êáôåýèõíóç ôùí

íïìéóìáôéêþí ðïëéôéêþí êáé ïé åîåëßîåéò ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí åíôüò ôïõ ÌÓÉ ôï

1998 äéáìïñöþèçêáí óå ìåãÜëï âáèìü áðü

ôçí áðüöáóç ðïõ åëÞöèç óôéò 2-3 ÌáÀïõ

1998, êáé áöïñïýóå ôçí åðéëïãÞ ôùí ÷ùñþí

ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åõñþ. Ìå áõôÞí ôçí

åõêáéñßá, áíáêïéíþèçêå åê ôùí ðñïôÝñùí üôé

ïé äéìåñåßò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ðïõ èá

÷ñçóßìåõáí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí

óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ èá

ôáõôßæïíôáí ìå ôéò äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò

ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ óõììåôåß÷áí óôïí ÌÓÉ.

Ç ðñïáíáããåëßá óõíåôÝëåóå þóôå íá

óôáèåñïðïéçèåß ï ÌÓÉ óôï õðüëïéðï ôïõ
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Ýôïõò, êáèþò ìåéþèçêáí ïé áâåâáéüôçôåò

ó÷åôéêÜ ìå ôç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï íüìéóìá.

ÊÜðïéåò ðåñßïäïé óçìáíôéêþí áíáôáñá÷þí

óôéò äéåèíåßò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò,

éäßùò ôï êáëïêáßñé, äåí åðçñÝáóáí ôéò

óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ, ïé ïðïßåò

ðáñÝìåéíáí óôåíÜ åõèõãñáììéóìÝíåò ìå ôçí

áíáìåíüìåíç ðïñåßá ôïõò. ÁõôÝò ïé åîåëßîåéò

êáôÝäåéîáí üôé ìåôáîý ôùí óõììåôå÷üíôùí óôéò

áãïñÝò õðÞñ÷å õøçëüò âáèìüò åìðéóôïóýíçò

óôçí åðéôõ÷Þ äçìéïõñãßá ôïõ åõñþ.

Åí ìÝóù åõïßùíùí ðñïïðôéêþí ãéá ôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí, ìå âÜóç ôç óõ-

ãêñáôçìÝíç íïìéóìáôéêÞ åðÝêôáóç, ôç óôáèå-

ñüôçôá ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé ôéò

åíäåßîåéò ãéá áðïäõíÜìùóç ôçò ïéêïíïìéêÞò

ìåãÝèõíóçò êáôÜ ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ

Ýôïõò, ç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò ðñáãìá-

ôïðïéÞèçêå ìå âáèìéáßåò ìåéþóåéò ôùí

åðßóçìùí åðéôïêßùí óôç äåýôåñç ïìÜäá

÷ùñþí, ôá ïðïßá Ýôóé ðëçóßáóáí ðñïò ôá

÷áìçëüôåñá åðßðåäá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

ÁõôÞ ç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò åðéôá÷ýíèçêå

ëßãïõò ìÞíåò ðñéí áðü ôï ôÝëïò ôïõ 1998 êáé

ôåëéêÜ ïëïêëçñþèçêå ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998,

üôáí üëåò ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò

(ÅèíÊÔ) ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí åíéáßá íïìé-

óìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìåßùóáí ôï âáóéêü ôïõò

åðéôüêéï ìå ìßá óõíôïíéóìÝíç êßíçóç. Ç

óõíäõáóìÝíç ìåßùóç ôùí åðéôïêßùí èá

Ýðñåðå íá åêëçöèåß ùò de facto áðüöáóç

üóïí áöïñÜ ìå ðïéï åðßðåäï åðéôïêßùí ôï

Åõñùóýóôçìá èá Üñ÷éæå ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò

ÏÍÅ. Ç áðüöáóç áõôÞ áíôáíáêëïýóå ôç

óõíáßíåóç ðïõ åðéôåý÷èçêå óôïõò êüëðïõò

ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ êáé âáóßóôçêå

óôçí êïéíÞ áîéïëüãçóç ôçò ïéêïíïìéêÞò,

íïìéóìáôéêÞò êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò

êáôÜóôáóçò óôç æþíç ôïõ åõñþ, óýìöùíá ìå

ôç óôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç

óôáèåñüôçôá ðïõ õéïèåôÞèçêå ôïí Ïêôþâñéï

ôïõ 1998. ÃåíéêÜ, êáé áíôáíáêëþíôáò ôç

äéáäéêáóßá óýãêëéóçò ôùí åðßóçìùí

åðéôïêßùí, ï ìÝóïò üñïò, ãéá ôç æþíç ôïõ

åõñþ, ôùí åðéôïêßùí ôñéþí ìçíþí ôçò

÷ñçìáôáãïñÜò õðï÷þñçóå êáôÜ 0,7 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò ðåñßðïõ áðü ôçí áñ÷Þ

ôïõ 1998 Ýùò ôï ôÝëïò Íïåìâñßïõ 1998 êáé

êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò áêüìç ôï

ÄåêÝìâñéï 1998, öèÜíïíôáò óôï 3,25% óôï

ôÝëïò ôïõ Ýôïõò.

Ôá êýñéá óôïé÷åßá ôçò óôñáôçãéêÞò ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç óôáèåñüôçôá åßíáé

ôá åîÞò. Ï ðñùôáñ÷éêüò óêïðüò ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, äçë. ç óôáèåñüôçôá

ôùí ôéìþí, ïñßæåôáé ùò �åôÞóéá áýîçóç ôïõ

ÅíÄÔÊ ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ ìå ñõèìü

÷áìçëüôåñï ôïõ 2%�. Ï óêïðüò áõôüò

äéáôçñåßôáé ìÝóù ìéáò óôñáôçãéêÞò ç ïðïßá

âáóßæåôáé óå äýï �ðõëþíåò�. Ï ðñþôïò

ðõëþíáò åßíáé ï åîÝ÷ùí ñüëïò ôçò ðïóüôçôáò

÷ñÞìáôïò, áíôáíáêëþìåíïò óôçí áíáêïßíùóç

ôéìÞò áíáöïñÜò ãéá ôï ñõèìü áýîçóçò åíüò

åõñýôåñïõ íïìéóìáôéêïý ìåãÝèïõò. Ç ðñþôç

ôéìÞ áíáöïñÜò ïñßóôçêå ùò åôÞóéïò ñõèìüò

áýîçóçò 4,5% ãéá ôï Ì3. Ï äåýôåñïò ðõëþíáò

åßíáé ç áîéïëüãçóç, óå åõñåßá âÜóç, ôùí

ðñïïðôéêþí ãéá ôçí åîÝëéîç ôùí ôéìþí êáé ôùí

êéíäýíùí ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí óôç

æþíç ôïõ åõñþ. Ç áîéïëüãçóç áõôÞ ãßíåôáé ìå

âÜóç Ýíá åõñý öÜóìá ïéêïíïìéêþí äåéêôþí.

Ìå áõôÜ ôá äåäïìÝíá, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

áíáêïßíùóå óôéò 22 Äåêåìâñßïõ 1998 ôá

ðñþôá åðéôüêéá ôùí ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Ôï åðéôüêéï

ðïõ èá ßó÷õå ãéá ôçí ðñþôç ðñÜîç êýñéáò

áíá÷ñçìáôïäüôçóçò, ç ïðïßá åß÷å ôç ìïñöÞ

äçìïðñáóßáò óôáèåñïý åðéôïêßïõ, ïñßóôçêå óå

3,0%. Óôéò ðñïóå÷åßò óõíåäñéÜóåéò ôïõ, áöïý

êÜèå öïñÜ ëÜìâáíå õðüøç ôá ôåëåõôáßá

äéáèÝóéìá íïìéóìáôéêÜ, ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ êáé

Üëëá ïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï åðéâåâáßùóå üôé ïé åðéêåßìåíåò

ðñÜîåéò êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò èá

äéåíåñãçèïýí ìå êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï 3,0%.

×áìçëü ðëçèùñéóìü åðéäéþêïõí êáé ïé

åêôüò æþíçò åõñþ ÷þñåò ôçò ÅÅ

ÐñÝðåé ãåíéêÜ íá åðéóçìáíèåß üôé, åíþ ç

Äáíßá, ç ÅëëÜäá, ç Óïõçäßá êáé ôï ÇíùìÝíï

Âáóßëåéï áóêïýí ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôïõò

óå äéáöïñåôéêÜ èåóìéêÜ êáé ëåéôïõñãéêÜ

ðëáßóéá, ï ôåëéêüò óêïðüò ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò óå üëåò áõôÝò ôéò ÷þñåò åßíáé ç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí. Êáé óôéò ôÝóóåñéò
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áõôÝò ÷þñåò ï ñõèìüò áýîçóçò ôùí ôéìþí, ìå

âÜóç ôïí ÅíÄÔÊ, ìåéþèçêå óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998 êáé, ìå åîáßñåóç ôçí ÅëëÜäá, Þôáí

÷áìçëüôåñïò ôïõ 2%. ÅîÜëëïõ, ôá åðßóçìá

åðéôüêéá ìåéþèçêáí êáé óôéò ôÝóóåñéò ÷þñåò.

Óôçí ÅëëÜäá üìùò, ôï åðßóçìï åðéôüêéï

ðáñÝìåéíå óçìáíôéêÜ õøçëüôåñï (12,0% óôï

ôÝëïò ôïõ Öåâñïõáñßïõ 1999) áðü ôá åðéôüêéá

ôùí Üëëùí ôñéþí ÷ùñþí, ôá ïðïßá

êõìáßíïíôáí ìåôáîý 3,15% êáé 5,5%.

2 ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï êáé ôç ìåôÜâáóç
óôï åõñþ

Ôï ðëáßóéï Üóêçóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò

ÊáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998 óôï ÅÍÉ

óõíå÷ßóôçêáí ïé åñãáóßåò ôåëåéïðïßçóçò ôïõ

ðëáéóßïõ ëåéôïõñãßáò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

Ôï ÓåðôÝìâñéï 1998, ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå

Ýêèåóç ìå ôßôëï �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

óôï Ôñßôï ÓôÜäéï � ÃåíéêÞ ôåêìçñßùóç ó÷åôéêÜ

ìå ôá ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ� ç ïðïßá ðñïóäéïñßæåé ôï

ðëáßóéï Üóêçóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ôïõ ÅÓÊÔ. Ôï ðëáßóéï áõôü ðåñéëáìâÜíåé

óýóôçìá åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí, ðñÜîåéò

áíïéêôÞò áãïñÜò êáé ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò.

Ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôùí åñãáóéþí

åöáñìïãÞò óôïí ôïìÝá áõôü, óõìðåñéëáìâá-

íïìÝíùí êáé ôùí äïêéìþí ôùí óõóôçìÜôùí

êáé ôçò ðñïðáñáóêåõÞò ôçò ó÷åôéêÞò íïìéêÞò

ôåêìçñßùóçò, äéåêðåñáéþèçêå áðü ôéò ÅèíÊÔ.

Ï óõíôïíéóìüò ôùí åñãáóéþí Ýãéíå áñ÷éêÜ

áðü ôï ÅÍÉ êáé ôéò áñìüäéåò ÕðïåðéôñïðÝò

ôïõ, åíþ óôç óõíÝ÷åéá ôï óõíôïíéóìü êáé

ôçí åðïðôåßá áíÝëáâå ç ÅÊÔ. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôïõ 1998 ïëïêëçñþèçêáí ïé ðñïðáñáóêåõá-

óôéêÝò åñãáóßåò ó÷åôéêÜ ìå ôéò äéáäéêáóßåò

äéá÷åßñéóçò ôçò ñåõóôüôçôáò, ðïõ ðåñéëÜì-

âáíáí üëåò ôéò áíáãêáßåò äéáäéêáóßåò ãéá ôçí

åóùôåñéêÞ åðéêïéíùíßá ìÝóá óôï Åõñùóýóôç-

ìá êáé ãéá ôçí åíïðïßçóç ôùí ëïãéóôéêþí

êáôáóôÜóåùí ôùí ÅèíÊÔ. ÊÜèå åñãÜóéìç

çìÝñá ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò äçìïóéåýïíôáé

áêñéâÞ óôïé÷åßá ãéá ôéò óõíèÞêåò ñåõóôüôçôáò

óôç æþíç ôïõ åõñþ.

Ç åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ êáé ôï ðëáßóéï

Üóêçóçò ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

Óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 êáèïñßóôçêáí ïé

áìåôÜêëçôåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ

åõñþ óå ìéá äéáäéêáóßá óôçí ïðïßá Ýëáâáí

ìÝñïò ç ÅÊÔ, ïé ÅèíÊÔ, ç ÅõñùðáúêÞ

ÅðéôñïðÞ êáé ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ. Ôï åõñþ

åßäå ôï öùò ôçò çìÝñáò ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ

1999 êáé þñá 0.00.

Óýìöùíá ìå ôï ØÞöéóìá ôïõ Åõñùðáúêïý

Óõìâïõëßïõ êáôÜ ôç óýíïäï ôïõ ¢ìóôåñíôáì

óôéò 16 êáé 17 Éïõíßïõ, áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôï Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü

Óýóôçìá/Ìç÷áíéóìüò Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôé-

ìéþí (ÅÍÓ/ÌÓÉ) áíôéêáôáóôÜèçêå áðü Ýíá íÝï

ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí (ôïí

ÌÓÉ ÉÉ), ï ïðïßïò, óå åèåëïíôéêÞ âÜóç, óõíäÝåé

ôá íïìßóìáôá ôùí åêôüò æþíçò åõñþ êñáôþí-

ìåëþí ìå ôï åõñþ.

Áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, äýï êñÜôç-ìÝëç

åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ � ç Äáíßá êáé ç

ÅëëÜäá � ìåôÝ÷ïõí óôïí ÌÓÉ ÉÉ. Ç äáíéêÞ

êïñþíá ìåôÝ÷åé óôïí ÌÓÉ ÉÉ ìå æþíç

äéáêýìáíóçò ±2,25% êáé ìå êåíôñéêÞ éóïôéìßá

Ýíáíôé ôïõ åõñþ 7,46038, åíþ ç äñá÷ìÞ

ìåôÝ÷åé ìå êáíïíéêÞ æþíç äéáêýìáíóçò  ±15%

êáé êåíôñéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ 353,109.

Ç ðñïåôïéìáóßá êáé ïé äïêéìÝò ôçò õðïäï-

ìÞò ðïõ áðáéôåßôáé ãéá ôçí Üóêçóç ðáñåìâÜ-

óåùí ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò óôéò áãïñÝò

óõíáëëÜãìáôïò ïëïêëçñþèçêå óôç äéÜñêåéá

ôïõ 1998. Ç õðïäïìÞ áõôÞ áíáðôý÷èçêå Ýôóé

þóôå íá ìðïñåß ôï Åõñùóýóôçìá íá

ðáñåìâáßíåé óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò êáôÜ

ôñüðï áðïêåíôñùìÝíï êáé ìç. ÊáôÜ ôçí

Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, ïé ÅèíÊÔ ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ ìåôáâßâáóáí óôçí ÅÊÔ
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óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðïõ áíÝñ÷ïíôáí

óôï éóüôéìï ôùí 39,5 äéóåê. åõñþ ðåñßðïõ.

Ôï ðïóüí áõôü áíôéóôïé÷åß óôï üñéï ôùí 50

äéóåê. åõñþ ðïõ åß÷å ôåèåß áðü ôï Êáôáóôáôéêü

ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôçí áñ÷éêÞ ìåôáâßâáóç ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí óôçí ÅÊÔ,

ìåéùìÝíï êáôÜ ôï ìåñßäéï ôùí ÅèíÊÔ ôùí ìç

óõììåôå÷üíôùí êñáôþí-ìåëþí åðß ôïõ êåöá-

ëáßïõ ôïõ ÅÓÊÔ.

ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá

Ïé óôáôéóôéêÝò åñãáóßåò ðïõ äéåîÞ÷èçóáí óôï

ÅÍÉ/ÅÊÔ êáôÜ ôï 1998 áöïñïýóáí êõñßùò ôçí

åöáñìïãÞ ôùí áðáéôÞóåùí ðïõ åß÷áí

êáèïñéóôåß ôïí Éïýëéï 1996, êáé ïé ïðïßåò

åðéêåíôñþíïíôáí óôçí êáôÜñôéóç óõãêñßóéìùí

óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ðïõ íá êáëýðôïõí ôç

æþíç ôïõ åõñþ óôï óýíïëü ôçò.

Ôá ðñþôá íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç äçìïóéåýèçêáí

ôï ÄåêÝìâñéï 1998. ÁíáäñïìéêÜ óôïé÷åßá áðü

ôï 1980, ìáæß ìå Üëëá íïìéóìáôéêÜ êáé óõíáöÞ

óôïé÷åßá, Ý÷ïõí Ýêôïôå äçìïóéåõèåß óôï

Ìçíéáßï Äåëôßï ôçò ÅÊÔ. Ôá ðñþôá óôïé÷åßá

éóïæõãßïõ ðëçñùìþí ðïõ èá äçìïóéåõèïýí

ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ, ôá ïðïßá áöïñïýí ôïí

ÉáíïõÜñéï 1999, ìå óôïé÷åßá ðïõ áíáôñÝ÷ïõí

ìÝ÷ñé êáé óôï 1995, áêïëïõèïýí ôéò ðåñáéôÝñù

åííïéïëïãéêÝò êáé ðñáêôéêÝò åñãáóßåò ïé ïðïß-

åò äéåîÞ÷èçóáí óå óõíåñãáóßá ìå ôçí Åõñù-

ðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (Eurostat). Ï ó÷åäéáóìüò

åíüò óõóôÞìáôïò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

ëïãáñéáóìþí Ýöèáóå óå ðñï÷ùñçìÝíï óôÜäéï

ôï 1998, ðáñüëï ðïõ, üðùò áíáìÝíåôáé, ôá

ðñþôá áðïôåëÝóìáôá èá öáíïýí áñãüôåñá

ìÝóá óôï 1999.

ÌåôÜ ôçí õéïèÝôçóç, ôï ÍïÝìâñéï 1998, ôïõ

Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 2533/88 ãéá

ôç óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí ðëçñïöïñéþí åê

ìÝñïõò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò,

ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ õéïèÝôçóå

ôéò áðáñáßôçôåò íïìéêÝò ðñÜîåéò ðñïêåéìÝíïõ

íá õðïóôçñßîåé ôéò áðáéôÞóåéò áíáêïßíùóçò

óôïé÷åßùí. Ôá êáßñéá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò

õðïäïìÞò ôùí ðëçñïöïñéáêþí óõóôçìÜôùí

ôá ïðïßá ÷ñåéÜæïíôáé ãéá óôáôéóôéêïýò ëüãïõò

ïëïêëçñþèçêáí ôï 1998.

ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí

Óôïí ôïìÝá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí, ç

�Ôñßôç Ýêèåóç ðñïüäïõ ãéá ôï TARGET�, ôçí

ïðïßá äçìïóßåõóå ç ÅÊÔ ôï ÍïÝìâñéï ôïõ

1998, Ýäùóå ðåñéóóüôåñåò ðëçñïöïñßåò ãéá

ôçí ðñüïäï ðïõ åðéôåëÝóôçêå áðü ôï

ÓåðôÝìâñéï ôïõ 1997.

¼ðùò åß÷å ðñïãñáììáôéóôåß, ôï ÅÓÊÔ óôéò 4

Éáíïõáñßïõ 1999 ôï ðñùß Üñ÷éóå íá ÷åéñßæåôáé

åðéôõ÷þò ôï óýóôçìá TARGET, óôï ïðïßï

óõììåôåß÷áí áðåõèåßáò ðåñéóóüôåñá áðü

5.000 ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá. ¹äç áðü ôçí

ðñþôç åâäïìÜäá ëåéôïõñãßáò ôïõ, ôï TARGET

åðåîåñãÜóôçêå óõíáëëáãÝò áîßáò Üíù ôïõ

1 ôñéóåê. åõñþ çìåñçóßùò, áðü ôéò ïðïßåò ôï

Ýíá ôñßôï êáé ðëÝïí áöïñïýóå äéáóõíïñéáêÝò

óõíáëëáãÝò.

Óôïí ôïìÝá ôùí óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý

÷ñåïãñÜöùí (ÓÄ×) ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò

åñãáóßåò åóôéÜóôçêáí óå ôñåéò êýñéåò ðôõ÷Ýò:

(1) óôçí áîéïëüãçóç ôùí ÓÄ× ôçò ÅÅ ìå âÜóç

ïñéóìÝíåò ðñïäéáãñáöÝò, þóôå íá êáèïñéóôåß

êáôÜ ðüóïí ôá óõóôÞìáôá áõôÜ åßíáé

êáôÜëëçëá ãéá ÷ñÞóç óôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, (2) óôçí áîéïëüãç-

óç ôùí óõíäÝóåùí ìåôáîý ôùí ÓÄ× ôçò ÅÅ

êáé (3) óôçí åöáñìïãÞ ôïõ ÌïíôÝëïõ

Áíôáðïêñéôñéþí Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ)

ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç áóöáëåéþí. Ôá

áðïôåëÝóìáôá ôçò áîéïëüãçóçò ôùí ÓÄ× ôçò

ÅÅ ìå âÜóç ïñéóìÝíåò ðñïäéáãñáöÝò

óõìðåñéëáìâÜíïíôáé óôçí Ýêèåóç ôçò ÅÊÔ ìå

ôßôëï �Áîéïëüãçóç ôùí ÓÄ× ôçò ÅÅ ìå âÜóç

ôéò ðñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç ôïõò óôéò

ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ�, ðïõ

äçìïóéåýèçêå ôï ÓåðôÝìâñéï 1998. Ôá

óçìáíôéêüôåñá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ ÌÁÊÔ

óõíïøßæïíôáé óå öõëëÜäéï ðïõ äçìïóéåýèçêå

ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998.

H áíÜðôõîç ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí

åõñþ êáé ïé ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôç

ìåôÜâáóç áðü ðëåõñÜò ÷ñçìáôéêïý

Ôá ôåëéêÜ ó÷Ýäéá êáé ïé ôå÷íéêÝò ðñïäéáãñáöÝò

ãéá ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ åãêñßèçêáí

áðü ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ôï ÖåâñïõÜñéï ôïõ
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1998. Ç ðáñáãùãÞ ôçò ðñüôõðçò óåéñÜò

Üñ÷éóå ôï ÓåðôÝìâñéï ôïõ 1998. Ï óêïðüò

Þôáí íá åëåã÷èåß ç óõììüñöùóç ôùí õëéêþí

ðáñáãùãÞò ìå ôéò õöéóôÜìåíåò ðñïäéáãñáöÝò

êáé íá äçìéïõñãçèåß  ðñïêáôáñêôéêÞ âÜóç ãéá

Ýíá óýóôçìá äéá÷åßñéóçò ðïéüôçôáò. Ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï óõìöþíçóå üôé ïé

óõììåôÝ÷ïõóåò ÅèíÊÔ ìðïñïýóáí íá äþóïõí

ðáñáããåëßåò åêôýðùóçò ìå óêïðü ôçí

ðáñáãùãÞ åíüò üãêïõ 13 äéóåê. ôñáðå-

æïãñáììáôßùí åõñþ.

ÐñïêåéìÝíïõ íá åîáóöáëéóôåß ç õðïêáôá-

óôáóéìüôçôá ôùí åèíéêþí íïìéóìáôéêþí

ìïíÜäùí ôçí ðåñßïäï 1999-2002, êÜèå

óõììåôÝ÷ïõóá ÅèíÊÔ Þ ï åîïõóéïäïôçìÝíïò

áíôéðñüóùðüò ôçò ðñïóöÝñåôáé íá áíôáëëÜîåé

ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá Üëëùí óõììåôå÷ïõóþí

÷ùñþí ìå åèíéêÜ ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé

íïìßóìáôá ìå âÜóç ôïí åðßóçìï óõíôåëåóôÞ

ìåôáôñïðÞò áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999,

ôïõëÜ÷éóôïí óå Ýíáí ôüðï.

ÓõóôÞìáôá ðëçñïöïñéêÞò êáé

åðéêïéíùíéþí

Óôïí ôïìÝá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò

êáé åðéêïéíùíéþí, ìåôáîý ôùí êõñéüôåñùí

åðéôåõãìÜôùí ôïõ 1998 ðåñéëáìâÜíåôáé ç

öÜóç åöáñìïãÞò ôùí óõóôçìÜôùí ôïõ ÅÓÊÔ

ãéá ëåéôïõñãéêïýò óêïðïýò êáèþò êáé, ôï

äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò, ç Üóêçóç

óõíïëéêþí äïêéìþí üëùí ôùí óõóôçìÜôùí

êáé äéáäéêáóéþí ôïõ ÅÓÊÔ. Åðßóçò,

äçìéïõñãÞèçêáí Þ åðåêôÜèçêáí ðïëõÜñéèìá

óõóôÞìáôá ãéá ôçí ßäéá ôçí ÅÊÔ, þóôå íá

áíôáðïêñßíïíôáé ôüóï óôï áõîáíüìåíï

ìÝãåèïò ôïõ ïñãáíéóìïý üóï êáé óôç ìåôáâïëÞ

ôçò öýóçò êáé ôïõ óêïðïý ôïõ. Áðü ôá ìÝóá

ôïõ 1998 ç ÅÊÔ, óå óõíåñãáóßá ìå ôéò ÅèíÊÔ,

ïëïÝíá êáé ðåñéóóüôåñï åðéêåíôñþíåé ôçí

ðñïóï÷Þ ôçò óôá æçôÞìáôá ðïõ áöïñïýí ôçí

ðñïóáñìïãÞ ãéá ôï ¸ôïò 2000, ðñïêåéìÝíïõ

íá åîáóöáëßóåé üôé üëá ôá êñßóéìá óõóôÞìáôá

ôçò ÅÊÔ êáé ôïõ ÅÓÊÔ Ý÷ïõí óõììïñöùèåß ìå

ôéò ó÷åôéêÝò áðáéôÞóåéò.

ÔñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

Óôï ðëáßóéï ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí

åñãáóéþí óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò

åðïðôåßáò êáé ôçò óôáèåñüôçôáò ôïõ ÷ñçìáôï-

ðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò  åðéâåâáéþèçêå êáé

áíáðôý÷èçêå ðåñáéôÝñù ç êïéíÞ óõìöùíßá

ðïõ åðÝôõ÷å ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ. Ç ôåëéêÞ

êïéíÞ óõìöùíßá, üðùò ôçí åíÝêñéíå ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï, ðñïóäéïñßæåé ôçí

áðïôåëåóìáôéêÞ áëëçëåðßäñáóç ìåôáîý ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò êáé ôùí åèíéêþí åðïðôéêþí

áñ÷þí ùò ôïí êýñéï óôü÷ï ôïõ ¢ñèñïõ 105

ðáñáãñ. 5 ôçò ÓõíèÞêçò, ôï ïðïßï õðï÷ñåþíåé

ôï Åõñùóýóôçìá íá óõìâÜëëåé óôçí åê

ìÝñïõò ôùí áñìïäßùí åèíéêþí áñ÷þí ïìáëÞ

Üóêçóç ôùí ðïëéôéêþí ðïõ áöïñïýí ôçí

ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Åíôïðßæïíôáé

äýï êýñéïé ôïìåßò óôïõò ïðïßïõò ìðïñåß íá

óõìâÜëëåé ôï Åõñùóýóôçìá: ï ðñþôïò åßíáé ç

ðñïþèçóç ôçò óõíåñãáóßáò ìåôáîý ôùí

åðïðôéêþí áñ÷þí êáé ï äåýôåñïò åßíáé ç

ðéèáíÞ ðáñï÷Þ ó� áõôÝò ðëçñïöïñéþí

åìðéóôåõôéêïý ÷áñáêôÞñá ó÷åôéêÜ ìå

åðéìÝñïõò ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáé áãïñÝò,

ïé ïðïßåò áðïêôÞèçêáí êáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôùí âáóéêþí äñáóôçñéïôÞôùí ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò. ÅîÜëëïõ, ôï ¢ñèñï 25.1

ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ � ðïõ éó÷ýåé ãéá

üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ � ðñïâëÝðåé

óõãêåêñéìÝíç óõìâïõëåõôéêÞ ëåéôïõñãßá ãéá

ôçí ÅÊÔ óôïí ôïìÝá ôçò êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò

ðïõ áöïñÜ ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí

ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. ÅðéðëÝïí,  ç

ÅÊÔ ðáñÝ÷åé óõìâïõëÝò ó÷åôéêÜ ìå ó÷Ýäéá

êïéíïôéêÞò êáé åèíéêÞò íïìïèåóßáò ó÷åôéêÜ ìå

ôçí ôñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé ôç óôáèåñüôçôá

ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò  õðü ôéò

ðñïûðïèÝóåéò ôïõ ¢ñèñïõ 105 ðáñáãñ. 4 ôçò

ÓõíèÞêçò êáé ôçò ó÷åôéêÞò Áðüöáóçò ôïõ

Óõìâïõëßïõ ôçò 29çò Éïõíßïõ 1998 (98/415/

ÅÊ) (óçìåéùôÝïí üôé ïýôå ôï Üñèñï áõôü ïýôå

ç Áðüöáóç éó÷ýïõí ãéá ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï).
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Óõíåñãáóßá ìå Üëëá éäñýìáôá

Ç åêðñïóþðçóç ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò êáôÜ

ôçí åêôÝëåóç ôùí âáóéêþí êáèçêüíôùí ôïõ

áðïöáóßæåôáé áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò

ÅÊÔ êáé ðïéêßëëåé áíÜëïãá ìå ôá åìðëåêüìåíá

éäñýìáôá Þ âÞìáôá äéáëüãïõ. Åðß ôùí çìåñþí

ôïõ ÅÍÉ åß÷áí Þäç åðéôåõ÷èåß áíåðßóçìåò

óõìöùíßåò ìå ïñéóìÝíá éäñýìáôá (ð.÷. ÏÏÓÁ

êáé ÄÍÔ). Áðü ôçí ßäñõóç ôçò ÅÊÔ ôçí

1ç Éïõíßïõ 1998, ç åêðñïóþðçóç ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò Ý÷åé áíáðôõ÷èåß ðåñáéôÝñù

ôüóï óå åõñùðáúêü åðßðåäï üóï êáé äéåèíþò.

Ïé óçìáíôéêüôåñåò óõìöùíßåò âñßóêïíôáí Þäç

óå éó÷ý êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ

ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Óå åõñùðáúêü

åðßðåäï, ç óôåíÞ óõíåñãáóßá ðïõ Þäç

õößóôáôáé ìå Üëëá üñãáíá ôçò ÅõñùðáúêÞò

¸íùóçò Ý÷åé åäñáéùèåß ðåñáéôÝñù, éäßùò ìå

ôï Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï, ôï Óõìâïýëéï ôçò

ÅÅ, ôçí ÏìÜäá ôùí 11 ÷ùñþí ôïõ Åõñþ, ôçí

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôç ÍïìéóìáôéêÞ

ÅðéôñïðÞ. Óå äéåèíÝò åðßðåäï ç ÅÊÔ

åêðñïóùðåßôáé óôï ÄÍÔ êáé óôïí ÏÏÓÁ, óôéò

óõíáíôÞóåéò ôùí Õðïõñãþí êáé ôùí Äéïéêçôþí

ôçò ÏìÜäáò ôùí 7 êáé ôçò ÏìÜäáò ôùí 10 êáé

óôéò óõíåäñéÜóåéò ôùí Äéïêçôþí ôçò ÏìÜäáò

ôùí 10 êáé ôùí Åðéôñïðþí ôïõò ðïõ

ïñãáíþíïíôáé õðü ôçí áéãßäá ôçò ÔÄÄ. Óå

äéìåñÝò åðßðåäï, áíáðôýóóïíôáé ó÷Ýóåéò ìå

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò åêôüò ôçò ÅÅ.

ÍïìéêÜ æçôÞìáôá

Ôá êñÜôç-ìÝëç Þôáí õðï÷ñåùìÝíá, óýìöùíá

ìå ôï ¢ñèñï 108 ôçò ÓõíèÞêçò, íá

åîáëåßøïõí ôéò áóõìâáôüôçôåò ôùí åèíéêþí

íïìïèåóéþí ôïõò � óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí

ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ ôïõò � ðñïò ôç

ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ, ôï

áñãüôåñï ìÝ÷ñé ôçí çìåñïìçíßá ßäñõóçò ôïõ

ÅÓÊÔ. Óôçí ¸êèåóç Óýãêëéóçò, ôï ÅÍÉ

óõìðÝñáíå üôé, ìå åîáßñåóç ôç Äáíßá

(ç íïìïèåóßá ôçò ïðïßáò äåí áðáéôïýóå

ðñïóáñìïãÞ) êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï (ôï

ïðïßï åîáéñåßôáé áðü ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõ

¢ñèñïõ 108 ôçò ÓõíèÞêçò), ðñáãìáôïðïéåßôï

ìéá íïìïèåôéêÞ äéáäéêáóßá óå ïëüêëçñç ôçí

ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç ðïõ óôü÷ï åß÷å ôçí

ðñïåôïéìáóßá ôùí ÅèíÊÔ ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

ôçò ÏÍÅ. ÁõôÞ ç äéáäéêáóßá ïõóéáóôéêÜ

ïëïêëçñþèçêå ðñéí óõíåäñéÜóåé, óå åðßðåäï

Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí, ôï

Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ôçí

1ç ÌáÀïõ 1998 ìå óêïðü íá õéïèåôÞóåé ôéò

áðïöÜóåéò ðïõ ðñïâëÝðåé ôï ¢ñèñï 109 É

ðáñÜãñ. 4 ôçò ÓõíèÞêçò.

Ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï Ôñßôï

ÓôÜäéï ðåñéëÜìâáíáí êáôÜ Ýíá óçìáíôéêü

ìÝñïò ôïõò íïìéêÜ æçôÞìáôá, ðïõ êÜëõðôáí

üëïõò ó÷åäüí ôïõò ôïìåßò óôïõò ïðïßïõò

áíáëáìâáíüôáí áíÜëïãï Ýñãï. Ç ÅÊÔ

óõììåôåß÷å åíåñãÜ óôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí

êïéíïôéêþí íïìéêþí ðñÜîåùí ðïõ áöïñïýóáí

ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ. ÓõãêåêñéìÝíá,

óõíÝâáëå, ìÝóù ÓõóôÜóåùí ôçò ÅÊÔ, óôçí

øÞöéóç äåõôåñïãåíïýò íïìïèåóßáò êïéíïôéêþí

ïñãÜíùí êáôÜ ôçí ðñïåôïéìáóßá ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ. ÐáñÜëëçëá, ç ÅÊÔ åêðëÞñùóå ôçí

õðï÷ñÝùóÞ ôçò íá ðñïåôïéìÜóåé ôï íïìéêü

ðëáßóéï, ôüóï ôï ëåéôïõñãéêü üóï êáé ôï

èåóìéêü, ôïõ ÅÓÊÔ. Ðñïò ôïýôï, ç ÅÊÔ

÷ñçóéìïðïßçóå üëá ôá åßäç íïìéêþí ðñÜîåùí

ðïõ ôçò åðéôñÝðïõí ôá ¢ñèñá 14.3 êáé 34 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ. ÅðéðëÝïí, ç èåóìéêÞ

ßäñõóç ôçò ÅÊÔ êáé ôïõ ÅÓÊÔ áðáßôçóå ôçí

ðñïåôïéìáóßá êáé ôçí õéïèÝôçóç ðïéêßëùí

íïìéêþí ðñÜîåùí êáé åããñÜöùí, üðùò ç

Óõìöùíßá Êåíôñéêþí ÊáôáóôçìÜôùí ìå ôç

÷þñá üðïõ åäñåýåé ç ÅÊÔ êáé ï Åóùôåñéêüò

Êáíïíéóìüò ôçò ÅÊÔ.

Äñáóôçñéüôçôåò åóùôåñéêÞò åðéèåþñçóçò

Ïé äñáóôçñéüôçôåò åóùôåñéêÞò åðéèåþñçóçò

åßíáé äéôôÝò: áìéãþò åóùôåñéêÝò êáé ó÷åôéêÝò

ìå ôï ÅÓÊÔ. Ç Äéåýèõíóç ÅóùôåñéêÞò

Åðéèåþñçóçò ôçò ÅÊÔ (ÄÅÅ) áó÷ïëåßôáé ü÷é

ìüíï ìå ôçí åîÝôáóç ôçò áîéïðéóôßáò êáé

ôçò ïñèüôçôáò ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

ðëçñïöïñéþí, éäßùò áõôþí ðïõ ðåñéÝ÷ïíôáé

óôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò, áëëÜ êáé ìå ôçí

áíáèåþñçóç êáé ôçí åîÝôáóç ôçò áóöÜëåéáò

ôùí õðü áíÜðôõîç Þ ôùí åí ëåéôïõñãßá

ðëçñïöïñéáêþí óõóôçìÜôùí. Ïé õðïäïìÝò

ðïõ åßíáé êïéíÝò óå ïëüêëçñï ôï ÅÓÊÔ

åðáíåîåôÜæïíôáé óôï ðëáßóéï ôçò óõíåñãáóßáò,

óå üëï ôï öÜóìá ôçò ÅÅ, ìåôáîý ôùí

õðçñåóéþí ÅóùôåñéêÞò Åðéèåþñçóçò ôïõ
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ÅÓÊÔ, ôéò ïðïßåò óõíôïíßæåé ç ÅðéôñïðÞ

Åóùôåñéêþí Åðéèåùñçôþí (ÅÅÅ). Ôï ðåäßï

äñáóôçñéïôÞôùí ôçò ÅÅÅ äéåõñýíèçêå

óôáäéáêÜ êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998.

ÌåôÜâáóç óôï åõñþ

Ç ìåôÜâáóç ôçò ôñáðåæéêÞò êáé ÷ñçìá-

ôïðéóôùôéêÞò êïéíüôçôáò áðü ôá óõììåôÝ÷ïíôá

åèíéêÜ íïìßóìáôá óôï åõñþ ôñåéóÞìéóé ìüíï

çìÝñåò ìåôÜ ôïí áìåôÜêëçôï êáèïñéóìü

ôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ

èåùñÞèçêå áîéüëïãç åðéôõ÷ßá. Ç ïìáëÞ

ìåôÜðôùóç üëùí ôùí çëåêôñïíéêþí

óõóôçìÜôùí êáé äéáäéêáóéþí áðÝäåéîå

ôçí ðïéüôçôá  ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí

åñãáóéþí ðïõ äéåîÞ÷èçóáí ôïõò ôåëåõôáßïõò

ìÞíåò êáé Ýôç, ôüóï áðü ôïí ôñáðåæéêü êáé

÷ñçìáôïðéóôùôéêü êëÜäï üóï êáé áðü ôéò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò. Åðßóçò áíôáíáêëÜ ôçí

åíôáôéêÞ ðñïðáñáóêåõáóôéêÞ åñãáóßá ðïõ

äéåîÞ÷èç êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 õðü ôçí

êáèïäÞãçóç áñ÷éêÜ ôïõ ÅÍÉ êáé êáôüðéí ôçò

ÅÊÔ.

Äñáóôçñéüôçôåò åðéêïéíùíßáò

Ïé óêïðïß ôçò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôçí

åîùôåñéêÞ åðéêïéíùíßá åßíáé íá åíéó÷ýóåé ôç

äéáöÜíåéá êáé ôç óáöÞíåéá ôùí óôü÷ùí ôçò

ðïëéôéêÞò ôïõ, íá åíçìåñþíåé ôï êïéíü ó÷åôéêÜ

ìå ôá êáèÞêïíôá êáé ôéò åíÝñãåéÝò ôïõ,

áõîÜíïíôáò êáô� áõôüí ôïí ôñüðï ôçí

áðïôåëåóìáôéêüôçôá, ôçí áîéïðéóôßá êáé ôçí

áðïäïôéêüôçôÜ ôïõ, êáé íá óõìâÜëëåé óôï

äçìïêñáôéêü Ýëåã÷ï ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Ç

ÅÊÔ åíçìåñþíåé ôï êïéíü ìå ðïéêßëïõò

ôñüðïõò, üðùò ìå äåëôßá ôýðïõ, óõíåíôåýîåéò

ôýðïõ � ðïõ ðñáãìáôïðïéïýíôáé óýìöùíá

ìå Ýíá êáèïñéóìÝíï ÷ñïíïäéÜãñáììá ìåôÜ

ôçí ðñþôç  óõíåäñßáóç ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ êÜèå ìÞíá � ïìéëßåò ìåëþí ôïõ

Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ êáé äéÜöïñåò

äçìïóéåýóåéò. Áðü ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1999 ç

ÅÊÔ åêäßäåé ôï Ìçíéáßï Äåëôßï, ôï ïðïßï

ðñïïñßæåôáé íá áðïôåëÝóåé Ýíá áðü ôá âáóéêÜ

åñãáëåßá ôçò ÅÊÔ ãéá ôçí áíÜëõóç ôùí

ïéêïíïìéêþí åîåëßîåùí óôç æþíç ôïõ åõñþ êáé

ôçí åðåîÞãçóç ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. ÅðéðëÝïí, ôï

óôáôéóôéêü ôìÞìá ôïõ Ìçíéáßïõ Äåëôßïõ åßíáé

ìéá áðü ôéò âáóéêÝò ðçãÝò óôáôéóôéêþí

óôïé÷åßùí ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ. Ç ÅôÞóéá

¸êèåóç ôçò ÅÊÔ êáé ôï Ìçíéáßï Äåëôßï  (êáèþò

êáé ðïëëÝò Üëëåò äçìïóéåýóåéò) ðáñÜãïíôáé

êáé óôéò 11 åðßóçìåò ãëþóóåò ôçò ÅÅ êáé

äéáôßèåíôáé óå ìåãÜëï áñéèìü åíäéáöåñïìÝíùí

óå ïëüêëçñç ôç æþíç ôïõ åõñþ, áëëÜ êáé

ðÝñáí áõôÞò, ìÝóù ôçò óåëßäáò ôçò ÅÊÔ óôï

ºíôåñíåô (http://www.ecb.int) êáé óôéò óåëßäåò

ôùí ÅèíÊÔ óôï ºíôåñíåô.

3 ¢ëëåò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÓÊÔ

Åðïðôåßá ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý

êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ç äñáóôçñéüôçôá ôçò

ÔñáðåæéêÞò ¸íùóçò ãéá ôï Åõñþ (ÔÅÅ)

åðéêåíôñþèçêå êõñßùò óôï ðñïðáñá-

óêåõáóôéêü Ýñãï ãéá ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý

óå Åõñþ (Åõñþ 1), ôï ïðïßï äéá÷åéñßæåôáé

ç íåïúäñõèåßóá Åôáéñßá Óõìøçöéóìïý ôçò

ÔÅÅ. Ôï Åõñþ 1 Üñ÷éóå íá äéåîÜãåé

ðñÜîåéò óõìøçöéóìïý êáé äéáêáíïíéóìïý óôéò

4 Éáíïõáñßïõ 1999, åíþ ç ÅÊÔ åíåñãåß ùò

ðñÜêôïñáò äéáêáíïíéóìïý  êáé ùò êÜôï÷ïò

áðïèÝìáôïò ñåõóôüôçôáò ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ

Åõñþ 1.

Çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá

Ôïí Áýãïõóôï ôïõ 1998 ç ÅÊÔ äçìïóßåõóå

ôçí �¸êèåóç ãéá ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá�. Ç

¸êèåóç åîåôÜæåé ôïõò ëüãïõò ãéá ôïõò ïðïßïõò

ðñÝðåé íá èåóðéóôïýí êáíüíåò ðïõ íá

äéÝðïõí ôçí  Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò

êáé èÝôåé ôéò åëÜ÷éóôåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôïõò

åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò, êáèþò êáé

ôïõò åðéèõìçôïýò óêïðïýò. Ðéï óõãêåêñéìÝíá,

ç ¸êèåóç åðéâåâáéþíåé ôéò áðüøåéò ðïõ

åîÝöñáóå ôï ÅÍÉ ôï 1994, óýìöùíá ìå ôéò

ïðïßåò ïé åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò èá

ðñÝðåé íá åßíáé ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá. Åðßóçò

åðéóçìáßíåé ôïõò ëüãïõò ãéá ôïõò ïðïßïõò ôï
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çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá èá ðñÝðåé íá ìðïñåß íá

åîáñãõñþíåôáé.

Äéá÷åßñéóç ôùí ìç÷áíéóìþí ôïõ ÅÍÓ êáé

ôùí êïéíïôéêþí äáíåßùí

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë ðáñÜãñ. 2 ôçò

ÓõíèÞêçò, ç ÅÊÔ áíÝëáâå ôá êáèÞêïíôá ôïõ

ÅÍÉ ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôç äéá÷åßñéóç  ôùí

ìç÷áíéóìþí ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

ÓõóôÞìáôïò (ÅÍÓ) � äçë. ôïõ ìç÷áíéóìïý

Ðïëý Âñá÷õðñüèåóìçò ×ñçìáôïäüôçóçò

(ÐÂ×), ôïõ ìç÷áíéóìïý Âñá÷õðñüèåóìçò

ÍïìéóìáôéêÞò ÓôÞñéîçò, ôçò äçìéïõñãßáò ECU

óå åöáñìïãÞ ôçò Óõìöùíßáò ôïõ ÅÍÓ � êáé

ôç äéá÷åßñéóç ôùí äáíåéïëçðôéêþí êáé

äáíåéïäïôéêþí ðñÜîåùí ðïõ óõíÜðôåé ç

Êïéíüôçôá âÜóåé ôïõ ìç÷áíéóìïý Ìåóïðñü-

èåóìçò ÏéêïíïìéêÞò Åíßó÷õóçò. Óýìöùíá

ìå ôï ¢ñèñï 23.2 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ

êáé ôï ¢ñèñï 20 ôçò Óõìöùíßáò ãéá ôï

ÅÍÓ, ï ìç÷áíéóìüò äçìéïõñãßáò ECU Ýíáíôé

÷ñõóïý êáé äïëáñßùí ÇÐÁ åß÷å êáôáñãçèåß

ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ.

¼ðùò ðñïâëÝðåôáé óôï ¢ñèñï 23.3 ôïõ

Êáôáóôáóôéêïý ôïõ ÅÍÉ, ïðïéáäÞðïôå

õöéóôÜìåíç ìÝ÷ñé ôüôå áðáßôçóç êáé ïöåéëÞ

ðïõ ðñïÝêõðôå áðü ôï ìç÷áíéóìü ÐÂ×

êáé áðü ôï ìç÷áíéóìü Âñá÷õðñüèåóìçò

ÍïìéóìáôéêÞò ÓôÞñéîçò äéáêáíïíßóôçêå ìÝ÷ñé

ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ.

Óõíåñãáóßá óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò

åðïðôåßáò êáé ôçò óôáèåñüôçôáò ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

Óôï ðëáßóéï ôïõ êáèÞêïíôïò ôïõ Åõñù-

óõóôÞìáôïò íá óõìâÜëëåé óôçí åê ìÝñïõò ôùí

áñìïäßùí åèíéêþí áñ÷þí ïìáëÞ Üóêçóç

ôçò ðïëéôéêÞò ðïõ áöïñÜ ôçí ðñïëçðôéêÞ

åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé

ôç óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

óõóôÞìáôïò, áíáëýèçêå ìéá óåéñÜ æçôçìÜôùí

ìå ôç âïÞèåéá ôçò ÅðéôñïðÞò ÔñáðåæéêÞò

Åðïðôåßáò. Óôéò ðåñéóóüôåñåò ðåñéðôþóåéò,

ôï áðïôÝëåóìá áõôþí ôùí áíáëýóåùí

ðáñïõóéÜóôçêå óå Üëëïõò äéåèíåßò åðïðôéêïýò

öïñåßò. Ïé áíáëýóåéò åîÝôáóáí ôéò ðéèáíÝò

åðéðôþóåéò ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò

óôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ, ôá

÷ñçìáôïäïôéêÜ áíïßãìáôá ôùí ôñáðåæéêþí

óõóôçìÜôùí ôçò ÅÅ Ýíáíôé ôùí áíáäõüìåíùí

÷ùñþí ðïõ áíôéìåôùðßæïõí ïéêïíïìéêÞ êñßóç,

ìåèüäïõò ãéá ôç äéåîáãùãÞ ìáêñïðñïëçðôéêÞò

áíÜëõóçò ìå óêïðü ôïí Ýãêáéñï åíôïðéóìü

ðéèáíþí óõóôçìéêþí áäõíáìéþí ôïõ

ôñáðåæéêïý ôïìÝá, êáèþò êáé áðïëïãéóôéêÞ

áíÜëõóç ôùí ôõðïðïéçìÝíùí åðïðôéêþí

óõóôçìÜôùí áîéïëüãçóçò êéíäýíïõ, ôá ïðïßá

÷ñçóéìïðïéïýí ïñéóìÝíåò åèíéêÝò åðïðôéêÝò

áñ÷Ýò ôçò ÅÅ ìå óêïðü ôïí åíôïðéóìü, óôá

ðñþôá óôÜäéá, ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

ðïõ åíäÝ÷åôáé íá áíôéìåôùðßóïõí ïéêïíïìéêÝò

äõó÷Ýñåéåò.

ÓõìâïõëåõôéêÝò ëåéôïõñãßåò

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 105 ðáñÜãñ. 4 ôçò

ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ, ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ Þ ïé áñìüäéåò

åèíéêÝò áñ÷Ýò, êáôÜ ðåñßðôùóç, ïöåßëïõí

íá æçôïýí ôç ãíþìç ôçò ÅÊÔ ãéá êÜèå

ðñïôåéíüìåíç êïéíïôéêÞ Þ åèíéêÞ íïìïèåôéêÞ

ñýèìéóç ðïõ åìðßðôåé óôçí áñìïäéüôçôá ôçò

ÅÊÔ. Ôá üñéá êáé ïé ðñïûðïèÝóåéò ãéá íá

æçôçèåß ç ãíþìç ôïõ ÅÍÉ åðß íïìïó÷åäßùí

ôùí åèíéêþí áñ÷þí ðñïâëÝðïíôáí óôçí

Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ 93/71/ÅÏÊ ôçò

22áò Íïåìâñßïõ 1993, ç ïðïßá ßó÷õå êáé ãéá

ôçí ÅÊÔ, âÜóåé  ôïõ  ¢ñèñïõ  109 Ë ðáñÜãñ.

2, óå óõíäõáóìü ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ ðáñÜãñ.

6 ôçò ÓõíèÞêçò. Áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999,

ç ãíþìç ôçò ÅÊÔ æçôåßôáé âÜóåé ôçò Áðüöáóçò

ôïõ Óõìâïõëßïõ 98/415/ÅÊ ôçò 29çò Éïõíßïõ

1998, ç ïðïßá ðåñéÝ÷åé äéáôÜîåéò ðáñüìïéåò

ìå áõôÝò ôçò Áðüöáóçò ôïõ Óõìâïõëßïõ 93/

717/ÅÏÊ ôçò 22áò Íïåìâñßïõ 1993. ÊáôÜ ôï

1998 æçôÞèçêå óõíïëéêÜ 64 öïñÝò ç ãíþìç

ôïõ ÅÍÉ/ôçò ÅÊÔ.

Ðáñáêïëïýèçóç ôçò óõììüñöùóçò

ìå ôçí áðáãüñåõóç íïìéóìáôéêÞò

÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ðñïíïìéáêÞò

ðñüóâáóçò

Ç ÅÊÔ Ý÷åé áíáëÜâåé ôï êáèÞêïí íá

ðáñáêïëïõèåß ôç óõììüñöùóç ôùí ÅèíÊÔ ìå

ôéò áðáãïñåýóåéò ôùí ¢ñèñùí 104 êáé 104á
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ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôùí ó÷åôéêþí Êáíïíéóìþí

ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 3603/93 êáé 3604/93. Ïé

äéáôÜîåéò áõôÝò áðáãïñåýïõí ôç íïìéóìáôéêÞ

÷ñçìáôïäüôçóç ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá, êáèþò

êáé ôç ëÞøç ìÝôñùí � åêôüò áí ëáìâÜíïíôáé

ãéá ëüãïõò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò � ôá

ïðïßá êáèéåñþíïõí ðñïíïìéáêÞ ðñüóâáóç

ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá óôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ

éäñýìáôá. Ôï 1998 ïé ÅèíÊÔ üëùí ôùí

êñáôþí-ìåëþí åîáêïëïýèçóáí íá ôçñïýí ôïõò

üñïõò ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôïõò ùò Üíù

Êáíïíéóìïýò ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ).

4 Ôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí êáé ôï Åõñùóýóôçìá

Ç ïñãÜíùóç ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò

Ôï ÅÓÊÔ áðïôåëåßôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé ôéò 15

ÅèíÊÔ. Ùóôüóï, ïé ÅèíÊÔ ôùí êñáôþí-ìåëþí

ðïõ äåí óõììåôÝ÷ïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ

åßíáé ìÝëç ôïõ ÅÓÊÔ ìå åéäéêü êáèåóôþò:

åðéôñÝðåôáé íá áóêåß ç êáèåìéÜ ôçí åèíéêÞ

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôçò, áëëÜ äåí óõì-

ìåôÝ÷ïõí óôç ëÞøç áðïöÜóåùí üóïí áöïñÜ

ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ãéá ôç æþíç

ôïõ åõñþ êáé óôçí åöáñìïãÞ ôùí åí ëüãù

áðïöÜóåùí. Ãé� áõôü êáé ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ áðïöÜóéóå, ãéá ëüãïõò

äéáöÜíåéáò êáé åõêïëßáò, íá êÜíåé äéÜêñéóç

ìåôáîý ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôïõ �ÅõñùóõóôÞìáôïò�.

Ôï ôåëåõôáßï áðáñôßæåôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé

ìüíï ôéò 11 ÅèíÊÔ ðïõ åßíáé ðëÞñç ìÝëç, ãéá

üóï äéÜóôçìá èá õðÜñ÷ïõí áêüìç ìÝëç ðïõ

äåí Ý÷ïõí õéïèåôÞóåé ôï åõñþ.

Ôï ÅÓÊÔ äéïéêåßôáé áðü ôá üñãáíá ëÞøåùò

áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ: ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï êáé ôçí ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ. Ìå

åðéöýëáîç ôçò äéÜôáîçò áõôÞò, ôï Ãåíéêü

Óõìâïýëéï óõãêñïôåßôáé ùò ôñßôï üñãáíï

ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ, åÜí êáé ãéá

üóï äéÜóôçìá õðÜñ÷ïõí êñÜôç-ìÝëç ìå

ðáñÝêêëéóç. Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï, ôï

ïðïßï åßíáé ôï áíþôáôï üñãáíï ëÞøåùò

áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ, áðáñôßæåôáé áðü ôá

ìÝëç ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò êáé ôïõò

äéïéêçôÝò ôùí ÅèíÊÔ ðïõ áðïôåëïýí ôï

Åõñùóýóôçìá. Ç ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ

áðáñôßæåôáé áðü ôïí Ðñüåäñï, ôïí

Áíôéðñüåäñï êáé ôÝóóåñá Üëëá ìÝëç. ¼ëá

ôá ìÝëç  åðéëÝãïíôáé ìåôáîý ðñïóþðùí

áíáãíùñéóìÝíïõ êýñïõò êáé åðáããåëìáôéêÞò

åìðåéñßáò óå íïìéóìáôéêÜ Þ ôñáðåæéêÜ

èÝìáôá. Ôï Ãåíéêü Óõìâïýëéï áðáñôßæåôáé

áðü ôïí Ðñüåäñï êáé ôïí Áíôéðñüåäñï êáé

ôïõò äéïéêçôÝò êáé ôùí 15 ÅèíÊÔ. ÅðéðëÝïí,

Ý÷ïõí éäñõèåß äéÜöïñåò ÅðéôñïðÝò, áðïôå-

ëïýìåíåò áðü åìðåéñïãíþìïíåò áðü ôéò

ÅèíÊÔ êáé ôçí ÅÊÔ.

Ç åêêáèÜñéóç ôïõ Åõñùðáúêïý

Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò (ÅÍÉ)

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë ôçò ÓõíèÞêçò,

ôï ÅÍÉ ôÝèçêå õðü åêêáèÜñéóç ìüëéò éäñýèçêå

ç ÅÊÔ. Ïé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ðôõ÷Ýò ôçò

åêêáèÜñéóçò ôïõ ÅÍÉ ðåñéãñÜöïíôáé

ëåðôïìåñþò óôéò óçìåéþóåéò ãéá ôïõò åôÞóéïõò

ëïãáñéáóìïýò ôçò ÅÊÔ.
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1 ÅîùôåñéêÝò ìáêñïïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò

Áõîáíüìåíç áâåâáéüôçôá óôï äéåèíÝò
ðåñéâÜëëïí

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ôï ðáãêüóìéï

ìáêñïïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí ÷áñáêôçñßóôçêå

áðü ìåãÜëç áóôÜèåéá óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò

áãïñÝò êáé áðü óçìáíôéêÝò ìåôáóôñïöÝò ôçò

åìðéóôïóýíçò ôùí åðåíäõôþí. Ôïõò ðñþôïõò

ìÞíåò ôïõ Ýôïõò ïé óõíÝðåéåò ôçò ïéêïíïìéêÞò

êñßóçò óôçí Áóßá ôï 1997 åîáêïëïýèçóáí íá

åßíáé ï ðáñÜãïíôáò ðïõ äÝóðïóå óôéò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò êáé ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò. Ïé

óõíÝðåéåò áõôÝò ðñïêÜëåóáí ðáñáôåôáìÝíç

ýöåóç óôéò èéãüìåíåò ïéêïíïìßåò. Åíôïýôïéò, ïé

ðéÝóåéò óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò êáé ôéò

áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò óôçí Áóßá öÜíçêáí íá

õðï÷ùñïýí êáé ãéá êÜðïéï äéÜóôçìá èåùñÞèçêå

üôé ç åîÜðëùóÞ ôïõò ðñïò ôéò ëïéðÝò ÷þñåò Þôáí

ðåñéïñéóìÝíç. Ôïí Áýãïõóôï 1998 üìùò, ç êñßóç

óôç Ñùóßá áðïôÝëåóå Ýíáõóìá ãéá íÝï

ãýñï ïéêïíïìéêÞò áíáôáñá÷Þò. Ôï ãåãïíüò

áõôü ïäÞãçóå óå óçìáíôéêÞ åðéäåßíùóç

ôùí ðáãêüóìéùí ïéêïíïìéêþí êáé ÷ñçìá-

ôïðéóôùôéêþí óõíèçêþí, åíþ ðáñÜëëçëá

êëéìáêùíüôáí ç ýöåóç óå ðïëëÝò áóéáôéêÝò

ïéêïíïìßåò, êáèþò êáé ç êñßóç óôçí Éáðùíßá.

ÁðïôÝëåóìá Þôáí íá ðáñïõóéÜóåé óçìáíôéêÞ

êÜìøç ç Üíïäïò ôçò ðáñáãùãÞò êáé ôùí

åìðïñéêþí óõíáëëáãþí. Ç áóôÜèåéá ôùí

êåöáëáéáãïñþí, åéäéêüôåñá, áõîÞèçêå óçìáíôéêÜ,

ìå áöïñìÞ ôçí áõîçìÝíç ðñïôßìçóç ôùí

åðåíäõôþí ãéá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ

÷áñáêôçñßæïíôáé áðü ÷áìçëüôåñï êßíäõíï êáé

õøçëüôåñï âáèìü ñåõóôüôçôáò (ç ëåãüìåíç

�öõãÞ ðñïò ôçí ðïéüôçôá�), ðñÜãìá ðïõ ïäÞãçóå

óå áéöíßäéåò êáé Ýíôïíåò ìåôáâïëÝò ôùí ôéìþí

ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí.

Ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ 1998 ï óÜëïò áðü ôéò

äõóÜñåóôåò åéäÞóåéò ãéá ôçí ðáãêüóìéá

ïéêïíïìßá öÜíçêå íá êáôáóéãÜæåé. Ïé

áíôéäñÜóåéò ðïëéôéêÞò óå ðïëëÝò ÷þñåò

óõíÝâáëáí óôçí áðïêáôÜóôáóç ó÷åôéêÞò

ïìáëüôçôáò óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò.

Ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò óôéò êõñéüôåñåò

âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò ðñïÝâçóáí óå ìåßùóç

ôùí åðéôïêßùí. Óôçí Éáðùíßá åîáããÝëèçêáí

ìÝôñá ãéá ôçí áíôéìåôþðéóç ôïõ ðñïâëÞìáôïò

ôïõ ôñáðåæéêïý ôïìÝá êáé ãéá ôçí ðåñáéôÝñù

,

åíßó÷õóç ôçò óõíïëéêÞò æÞôçóçò, åíþ óôéò

áíáäõüìåíåò ïéêïíïìßåò ôï ðåñéâÜëëïí ìÝóá

óôï ïðïßï áóêåßôáé ç ðïëéôéêÞ âåëôéþèçêå

ãåíéêþò. Ôáõôü÷ñïíá, óôéò ÇÐÁ ç ðáñáãùãÞ

óõíÝ÷éóå íá áõîÜíåôáé ìå õøçëïýò ñõèìïýò

êáé ïé ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò ðáñÝìåéíáí

áóèåíåßò, åíþ óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò ðïõ

åðëÞãçóáí áðü ôçí áóéáôéêÞ êñßóç Üñ÷éóáí

íá äéáöáßíïíôáé åíäåßîåéò ãéá ðéèáíÞ åêôüíùóç

ôçò êñßóçò. Õðü ôçí þèçóç áõôþí ôùí èåôéêþí

åîåëßîåùí, ïé äéåèíåßò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò

áãïñÝò ðáñïõóßáóáí áíÜêáìøç ðñïò ôï ôÝëïò

ôïõ 1998. Ùóôüóï, ïé äåßêôåò ôùí ðáãêüóìé-

ùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí êáé ïéêïíïìéêþí

óõíèçêþí ðáñÝìåéíáí áíÜìéêôïé, åíþ ïé

êßíäõíïé ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôçí ïéêïíïìéêÞ

äñáóôçñéüôçôá êáé ôï åìðüñéï ðáãêïóìßùò

óõíÝ÷éóáí íá áöïñïýí ôçí ðéèáíüôçôá

áýîçóçò ìå ñõèìïýò ÷áìçëüôåñïõò áðü ôïõò

áíáìåíüìåíïõò. Óôçí áñ÷Þ ôïõ 1999 ç

íïìéóìáôéêÞ êñßóç óôç Âñáæéëßá Þôáí Ýíáò áðü

ôïõò ðáñÜãïíôåò ðïõ äçìéïýñãçóáí åê íÝïõ

áâåâáéüôçôá ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñïïðôéêÝò ôçò

ðáãêüóìéáò ïéêïíïìßáò.

ÌÝóá óå Ýíá ðåñéâÜëëïí üðïõ ç ðáãêüóìéá

æÞôçóç ðáñïõóßáóå åðéâñÜäõíóç, ôï 1998 ïé

áãïñÝò åìðïñåõìÜôùí Þôáí õðïôïíéêÝò. Ïé

ôéìÝò ôïõ ðåôñåëáßïõ õðï÷þñçóáí êáôÜ 30,7%

óå ìÝóá åðßðåäá ôï 1998, öèÜíïíôáò óôï

÷áìçëüôåñï åðßðåäï ôçò ðåíôçêïíôáåôßáò

(áðïðëçèùñéóìÝíï), 9,8 äïëÜñéá ÇÐÁ ôï

âáñÝëé. Ç ôÜóç ôùí ôéìþí ôïõ ðåôñåëáßïõ

áíôáíáêëïýóå, ðÝñá áðü ôçí áóèåíÞ æÞôçóç,

êáé ôïí Þðéï ÷åéìþíá, êáèþò êáé ôï ëéãüôåñï

áõóôçñü Ýëåã÷ï ôçò ðáñáãùãÞò ðåôñåëáßïõ

åê ìÝñïõò ôùí ÷ùñþí ôïõ ÏÐÅÊ. Óôéò áñ÷Ýò

ôïõ 1999 ïé ôéìÝò ôïõ ðåôñåëáßïõ óçìåßùóáí

åëáöñÜ áíÜêáìøç, öèÜíïíôáò ôá 10,5 äïëÜñéá

ôï âáñÝëé óôï ôÝëïò Öåâñïõáñßïõ. Ïé ôéìÝò

ôùí ìç åíåñãåéáêþí ðñþôùí õëþí õðï÷þ-

ñçóáí êáôÜ 13,7% ôï 1998 óå óýãêñéóç ìå

ôï ìÝóï üñï ôïõ 1997 óýìöùíá ìå ôï äåßêôç

ÇWWÁ. Ç ôÜóç áõôÞ ðáñáôçñÞèçêå êõñßùò

óôïõò èåñéíïýò ìÞíåò êáé áíôáíáêëïýóå ôç

ìåßùóç ôùí ôéìþí óå Ýíá åõñý öÜóìá

ðñùôïãåíþí åìðïñåõìÜôùí. Ôïí ÉáíïõÜñéï

êáé ÖåâñïõÜñéï ï äåßêôçò ÇWWÁ óçìåßùóå

êáé íÝá ðôþóç.
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Áðü ôçí åîÝôáóç ôùí êõñéüôåñùí ïéêïíïìéêþí

ðåñéï÷þí ôïõò êüóìïõ ðñïêýðôåé üôé ôï 1998

óôéò ÇÐÁ ïé ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò ÷áñá-

êôçñßóôçêáí áðü ôçí éó÷õñÞ Üíïäï ôçò

ðñáãìáôéêÞò ðáñáãùãÞò êáé ôá ÷áìçëÜ åðßðåäá

ôçò áíåñãßáò êáé ôïõ ðëçèùñéóìïý, ðáñÜ ôéò

åíôÜóåéò ðïõ óçìåéþèçêáí óå ðáãêüóìéï

åðßðåäï ôüóï óôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ôïìÝá üóï

êáé óôçí ðñáãìáôéêÞ ïéêïíïìßá. Ï ñõèìüò

áýîçóçò ôçò ðáñáãùãÞò ôï ôñßôï ôñßìçíï ôïõ

1998 (êáôüðéí áíáãùãÞò óå åôÞóéá âÜóç) Ýöèáóå

Ýùò êáé ôï 6,1% Þ, óå äùäåêÜìçíç âÜóç ãéá üëï

ôï Ýôïò, ôï 3,9%. ÐáñÜëëçëá, ôï ðïóïóôü

áíåñãßáò ðåñéïñßóôçêå óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò óå

4,3%, ôï ÷áìçëüôåñï åðßðåäï åäþ êáé ôÝóóåñéò

ó÷åäüí äåêáåôßåò. Ðáñüëï ðïõ ç åðéäåßíùóç ôçò

ýöåóçò óå ðïëëÝò áíáäõüìåíåò ïéêïíïìßåò óôï

äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998 åðçñÝáóå äõóìåíþò

ôéò åîáãùãÝò ôùí ÇÐÁ êáé ôá êÝñäç ôùí

áìåñéêáíéêþí åðé÷åéñÞóåùí óôï åîùôåñéêü, ç

åîáéñåôéêÜ õøçëÞ åã÷þñéá æÞôçóç áíôéóôÜèìéóå

ôçí åðéâñÜäõíóç ôïõ ðáãêüóìéïõ åìðïñßïõ. Ç

áóèåíÞò åîùôåñéêÞ æÞôçóç, óõíäõáóìÝíç ìå ôçí

éó÷õñÞ åã÷þñéá æÞôçóç, ïäÞãçóå óå óôáäéáêÞ

äéüãêùóç ôïõ åìðïñéêïý åëëåßììáôïò, ç ïðïßá,

ìáæß ìå ôç ÷åéñïôÝñåõóç ôïõ áìåñéêáíéêïý

éóïæõãßïõ åéóïäÞìáôïò áðü åðåíäýóåéò,

ðñïêÜëåóå Ýíôïíç áýîçóç ôïõ åëëåßììáôïò ôïõ

éóïæõãßïõ ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí óå 61 äéóåê.

äïë. ôï ôñßôï ôñßìçíï ôïõ Ýôïõò. ¼óïí áöïñÜ ôçí

åîÝëéîç ôùí ôéìþí, ï ðëçèùñéóìüò, üðùò

ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôï äåßêôç ôéìþí êáôáíáëùôÞ,

óçìåßùóå ðåñáéôÝñù ðôþóç óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998 êáé Ýöèáóå ôï 1,6% ôï ÄåêÝìâñéï 1998

Ýíáíôé ôïõ Äåêåìâñßïõ 1997, áíôáíáêëþíôáò

åéäéêüôåñá ôçí õðï÷þñçóç ôùí åíåñãåéáêþí

ôéìþí. ÌåôÜ ôçí êñßóç óôç Ñùóßá êáé ôçí

áíáôáñá÷Þ óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ðïõ

åðáêïëïýèçóå, ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôùí

ÇÐÁ ìåßùóå ôï åðéôüêéï ÷ñçìáôïäüôçóçò

áðü ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá áðü 5,5% ôï

ÓåðôÝìâñéï óå 4,75% ôï ÍïÝìâñéï. Ôá ìÝôñá

áõôÜ èåùñÞèçêå üôé Üìâëõíáí ôéò ðéÝóåéò

ðïõ åß÷áí åêäçëùèåß óôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü

óýóôçìá êáé üôé åíßó÷õóáí ôçí Üíïäï

ôçò ðáñáãùãÞò. Ëüãù êõñßùò ôçò Ýíôïíçò

öïñïåéóðñáêôéêÞò äñáóôçñéüôçôáò, ï

ïìïóðïíäéáêüò ðñïûðïëïãéóìüò åìöÜíéóå

ðëåüíáóìá ßóï ìå 0,8% ôïõ ÁÅÐ êáôÜ ôï

äçìïóéïíïìéêü Ýôïò 1998.

Óôçí Éáðùíßá ïé ïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò

óõíÝ÷éóáí íá ÷åéñïôåñåýïõí ôï 1998. Óôá ôÝëç

ôïõ 1997-áñ÷Ýò ôïõ 1998 ç ïéêïíïìßá åéóÞëèå

óå öÜóç ýöåóçò. Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, ç

ðáñáãùãÞ óçìåßùóå ðåñáéôÝñù ðôþóç,

êõñßùò ëüãù ôçò õðïôïíéêÞò åã÷þñéáò

æÞôçóçò. Ïé åðé÷åéñçìáôéêÝò åðåíäýóåéò

ðÜãéïõ êåöáëáßïõ óõíÝ÷éóáí íá óõññéêíþíï-

íôáé, åí ìÝñåé åîáéôßáò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

äõó÷åñåéþí, åíþ ç åìðéóôïóýíç ôùí

êáôáíáëùôþí ìåéùíüôáí, åìðïäßæïíôáò ôçí

áíÜêáìøç ôçò éäéùôéêÞò êáôáíÜëùóçò. Ç

êáôáãñáöüìåíç áíåñãßá Þôáí 4,3% ôï

ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998, åíþ ôï óõíïëéêü ðïóüí

ôùí õðï÷ñåþóåùí ôùí ÷ñåïêïðçìÝíùí

åôáéñéþí Ýöèáóå óôï áíþôáôï åðßðåäï ôçò

ìåôáðïëåìéêÞò ðåñéüäïõ. Åí ìÝóù áõôþí ôùí

åîåëßîåùí, ç ÉáðùíéêÞ ÊõâÝñíçóç åöÜñìïóå

äýï äÝóìåò ìÝôñùí ôüíùóçò ôçò ïéêïíïìßáò:

ìßá ôïí Áðñßëéï, 16,7 ôñéóåê. ãéåí (3,3% ôïõ

ÁÅÐ) êáé ìßá ôï ÍïÝìâñéï, 24,2 ôñéóåê. ãéåí

(4,8% ôïõ ÁÅÐ). Ðñüóöáôá, êõñßùò ÷Üñç óôçí

áýîçóç ôùí äçìüóéùí åðåíäýóåùí, ç

åðéäåßíùóç ôùí ïéêïíïìéêþí óõíèçêþí

áíá÷áéôßóôçêå óôáäéáêÜ. Óôç äéÜñêåéá ôïõ

Ýôïõò, ôá ðñïâëÞìáôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

ôïìÝá ïîýíïíôáí áêüìç ðåñéóóüôåñï, êáèþò,

óýìöùíá ìå ôéò åêôéìÞóåéò, ôá åðéóöáëÞ

äÜíåéá Þôáí ìåãáëýôåñá áðü üóï

áíáìåíüôáí, åíþ ç öåñåããõüôçôá ðïëëþí

÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí ÷åéñïôÝñåõóå.

Óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò Ýãéíå

åèíéêïðïßçóç äýï ôñáðåæþí ðïõ ÷ïñçãïýóáí

ìáêñïðñüèåóìåò ðéóôþóåéò. Ç ÉáðùíéêÞ

ÊõâÝñíçóç áíôÝäñáóå óôéò ðáñáðÜíù

åîåëßîåéò åîáããÝëëïíôáò, ôïí Ïêôþâñéï,

ìåãÜëçò êëßìáêáò ðñïãñÜììáôá êåöáëáéáêÞò

áíáäéÜñèñùóçò, ðïõ ðñïÝâëåðáí ôçí

ðáñï÷Þ êåöáëáßùí åê ìÝñïõò ôïõ Äçìïóßïõ,

óõíïëéêïý ýøïõò 60 ôñéóåê. ãéåí (12% ôïõ

ÁÅÐ). ÅðéðëÝïí, ç ÔñÜðåæá ôçò Éáðùíßáò

ìåßùóå áêüìç ðåñéóóüôåñï ôï óôü÷ï ãéá ôï

åðéôüêéï ðáñï÷Þò ñåõóôüôçôáò ìßáò çìÝñáò

óå 0,25% ðåñßðïõ ôï ÓåðôÝìâñéï 1998 êáé óå

0,15% ôï ÖåâñïõÜñéï 1999, åíþ ðáñÜëëçëá

åíßó÷õóå ìå óçìáíôéêÜ ðïóÜ ôç ñåõóôüôçôá

ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò.

ÏñéóìÝíïõò ìÞíåò ôïõ 1998 ðáñáôçñÞèçêå

ìåßùóç ôùí ôéìþí êáôáíáëùôÞ, óôï óýíïëï

ôïõ Ýôïõò üìùò ç ìåôáâïëÞ ôïõ ÄÔÊ

ðáñÝìåéíå åëáöñþò èåôéêÞ.
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Áðü ôéò Üëëåò áóéáôéêÝò ïéêïíïìßåò, ðïëëÝò

ðáñïõóßáóáí óïâáñÞ ýöåóç ôï 1998 ëüãù

ôçò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò êáé ïéêïíïìéêÞò

êñßóçò. ÅêôéìÜôáé üôé ç ðáñáãùãÞ ìåéþèçêå

óôï ×ïíãê Êïíãê, ôçí ÊïñÝá, ôç Ìáëáéóßá êáé

ôçí ÔáúëÜíäç êáôÜ 5-8% ãéá ôï óýíïëï ôïõ

1998. Ç áðüôïìç ðôþóç ôçò æÞôçóçò åßíáé

Ýíáò áðü ôïõò ëüãïõò ãéá ôïõò ïðïßïõò, ðáñÜ

ôéò óçìáíôéêÝò õðïôéìÞóåéò ôùí íïìéóìÜôùí

ôïõò, ï ðëçèùñéóìüò óå üëåò áõôÝò ôéò

ïéêïíïìßåò ðáñÝìåéíå ìïíïøÞöéïò. Óôçí

Éíäïíçóßá ç ðñïóáñìïãÞ Þôáí áêüìç ðéï

åðá÷èÞò, åöüóïí åêôéìÜôáé üôé ç ðáñáãùãÞ

ìåéþèçêå óå ðñáãìáôéêïýò üñïõò êáôÜ 15%.

Áíôßèåôá, ç Êßíá êáôüñèùóå óå ìåãÜëï âáèìü

íá åîïõäåôåñþóåé ôéò åðéðôþóåéò ôçò êñßóçò

ðïõ Ýðëçîå ôéò ëïéðÝò ÷þñåò ôçò Áóßáò êáé ç

ïéêïíïìßá ôçò ìåãåèýíèçêå ìå ñõèìü ãýñù óôï

7% ôï 1998, äçë. åëáöñþò ìüíï ÷áìçëüôåñï

óå óýãêñéóç ìå ôï ðñïçãïýìåíï Ýôïò (8%).

Ïé ÷þñåò ðïõ âñßóêïíôáé óôï óôÜäéï ôçò

ìåôÜâáóçò ðñïò ôçí ïéêïíïìßá ôçò åëåýèåñçò

áãïñÜò ðáñïõóßáóáí áíÜìéêôåò åðéäüóåéò.

Ìïëïíüôé óôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998 ôï

ðëÞãìá ðïõ õðÝóôç, ëüãù ôçò êñßóçò, ç

åìðéóôïóýíç ðñïò ôéò áíáäõüìåíåò ïéêïíïìßåò

Þôáí êáô� áñ÷Üò óïâáñü óå ïëüêëçñç

ôçí ðåñéï÷Þ, ðïëëÝò ÷þñåò åðÝäåéîáí

áíèåêôéêüôçôá. Áðü ïñéóìÝíïõò âáóéêïýò

äåßêôåò ôçò åìðéóôïóýíçò ôùí åðåíäõôþí,

üðùò ïé áðïäüóåéò ôùí ïìïëüãùí, ðñïêýðôåé

üôé ïé åðåíäõôÝò Ý÷ïõí ãßíåé ðéï åêëåêôéêïß. Óôç

Ñùóßá ç ãåíéêÞ áðïõóßá åìðéóôïóýíçò ôùí

åðåíäõôþí ðñïò ôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò

óõíäõÜóôçêå ìå ôéò äõó÷Ýñåéåò ðïõ

áíôéìåôþðéóå ç ÊõâÝñíçóç óôçí ðñïóðÜèåéÜ

ôçò íá èÝóåé õðü Ýëåã÷ï ôï äçìïóéïíïìéêü

Ýëëåéììá êáé íá åöáñìüóåé ôá äçìïóéïíïìéêÜ

ìÝôñá ðïõ åß÷áí óõìöùíçèåß ìå ôï ÄÍÔ ôï

êáëïêáßñé. Ôï ãåãïíüò áõôü ìå ôç óåéñÜ ôïõ

äéÝâñùóå ôçí åìðéóôïóýíç ôùí åðåíäõôþí

üóïí áöïñÜ ôéò ðñïïðôéêÝò åðßôåõîçò

óôáèåñïý ìáêñïïïéêïíïìéêïý ðåñéâÜëëïíôïò.

Ìå áöïñìÞ ôç �öõãÞ ðñïò ôçí ðïéüôçôá� ìåôÜ

ôçí áóéáôéêÞ êñßóç, ïëïÝíá ðåñéóóüôåñïé

åã÷þñéïé êáé îÝíïé åðåíäõôÝò áðïöÜóéæáí íá

ñåõóôïðïéÞóïõí ôéò åðåíäýóåéò ôïõò óôç

Ñùóßá, åðåéäÞ áõîÜíïíôáí êáé ïé áíçóõ÷ßåò

ãéá ôï åðßðåäï ôïõ åîùôåñéêïý ÷ñÝïõò ôçò

Ñùóßáò. Ç Ñùóßá áíáãêÜóôçêå íá

åãêáôáëåßøåé ôç óýíäåóç ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò

ôçò éóïôéìßáò, áíÝóôåéëå åðß 90 çìÝñåò üëåò ôéò

ðëçñùìÝò åðß ôïõ åîùôåñéêïý ÷ñÝïõò ôùí

åôáéñéþí êáé ôùí ôñáðåæþí êáé åîÞããåéëå ôç

ìåôáôñïðÞ ôïõ âñá÷õðñüèåóìïõ äçìüóéïõ

÷ñÝïõò. Êáôüðéí ôïýôïõ, ïé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò

áãïñÝò óôï åóùôåñéêü ôçò ÷þñáò êáôÝññåõóáí

êáé ôï ôñáðåæéêü óýóôçìá õðÝóôç óïâáñÝò

ðéÝóåéò. Áíôßèåôá ìå ôç Ñùóßá êáé ôçí

Ïõêñáíßá, ç ïðïßá áíáãêÜóôçêå íá

åðáíáäéáðñáãìáôåõèåß ôï åóùôåñéêü ÷ñÝïò

ôçò, óôçí Ïõããáñßá êáé ôçí Ðïëùíßá ïé

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò Þôáí óôáèåñÝò,

áíôáíáêëþíôáò Ýíá ðåñéâÜëëïí ðïõ

÷áñáêôçñßóôçêå áðü ôçí Üóêçóç áîéüðéóôçò

ðïëéôéêÞò ðñïóáíáôïëéóìÝíçò óôéò áñ÷Ýò

ôçò åëåýèåñçò áãïñÜò êáé áðü èåôéêÝò

ìáêñïïéêïíïìéêÝò åðéäüóåéò. Óôï äåýôåñï

åîÜìçíï ôïõ 1998, ìåôÜ ôçí êñßóç óôç Ñùóßá,

ç áóôÜèåéá ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí

áõîÞèçêå óå ðïëëÝò ÷þñåò ôçò ðåñéï÷Þò.

Óôç ËáôéíéêÞ ÁìåñéêÞ, ç áóôáèÞò êáôÜóôáóç

ôçò ðáãêüóìéáò ïéêïíïìßáò åðçñÝáóå äõó-

ìåíþò ôï åðåíäõôéêü êëßìá êáé ðñïêÜëåóå

Üíïäï ôùí åðéôïêßùí. Ïé åðéðôþóåéò Þôáí

éäéáßôåñá óïâáñÝò óôç Âñáæéëßá, üðïõ ôï

óõíáëëáãìáôéêü êáèåóôþò (ðïõ ÷áñáêôçñé-

æüôáí áðü ôçí �Ýñðïõóá� äéïëßóèçóç ôçò

éóïôéìßáò � crawling peg) äïêßìáóå Ýíôïíåò

ðéÝóåéò, ðïõ ôñïöïäïôÞèçêáí êáé áðü ôéò

áõîáíüìåíåò äçìïóéïíïìéêÝò áíéóïññïðßåò

êáèþò êáé áðü ðñïóäïêßåò ãéá ÷áìçëü ñõèìü

ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò. Áñ÷éêÜ ïé áãïñÝò

äÝ÷èçêáí åõíïúêÜ ôç äÝóìç ìÝôñùí

ïéêïíïìéêÞò åíßó÷õóçò åê ìÝñïõò ôïõ ÄÍÔ,

ðïõ ôåëïýóáí õðü ôïí üñï êÜðïéùí

äçìïóéïíïìéêþí ðñïóáñìïãþí, óôç óõíÝ÷åéá

üìùò áìöéóâçôÞèçêå êáôÜ ðüóïí ïé áñ÷Ýò ôçò

Âñáæéëßáò Þôáí óå èÝóç íá ðñïùèÞóïõí ôéò

áðáñáßôçôåò íïìïèåôéêÝò ñõèìßóåéò þóôå íá

óõììïñöùèïýí ðñïò ôçí åí ëüãù äÝóìç,

ãåãïíüò ðïõ äçìéïýñãçóå ðñüóèåôåò ðéÝóåéò

êáé ïäÞãçóå óôçí áðüöáóç íá áöåèåß

åëåýèåñç ç äéáêýìáíóç ôïõ ñåÜë ôïí ÉáíïõÜñéï

ôïõ 1999. Ïé åðéäñÜóåéò ðïõ åß÷å ç êñßóç óôç

Âñáæéëßá óôéò ãýñù ÷þñåò åßíáé ìÝ÷ñé óôéãìÞò

ðåñéïñéóìÝíåò, ùóôüóï ç ãåíéêüôåñç

ìáêñïïéêïíïìéêÞ êáôÜóôáóç óôçí ðåñéï÷Þ

åðçñåÜóôçêå äõóìåíþò áðü ôçí áõîçìÝíç
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áñíçôéêÞ óôÜóç ôùí îÝíùí åðåíäõôþí ðñïò

ôéò åðåíäýóåéò óå áíáäõüìåíåò ïéêïíïìßåò.

Åîåëëßîåéò óôéò áãïñÝò óõíáëëëëÜãìáôïò

Åíþ ôá õðïøÞöéá íïìßóìáôá ôçò ÏÍÅ

áêïëïýèçóáí ìéá ïìáëÞ ðïñåßá óýãêëéóçò

ðñïò ôïõò ðñïáíáããåëèÝíôåò óõíôåëåó-

ôÝò ìåôáôñïðÞò, ïé ðáãêüóìéåò áãïñÝò

óõíáëëÜãìáôïò ÷áñáêôçñßóôçêáí áðü ó÷åôéêÜ

õøçëÞ áóôÜèåéá óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998,

áíôáíáêëþíôáò ôéò ïéêïíïìéêÝò êñßóåéò ðïõ

Ýðëçîáí ðïëëÝò áíáäõüìåíåò ïéêïíïìßåò.

Åéäéêüôåñá, Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ, ôï ECU

� ç ðïñåßá ôïõ ïðïßïõ ìðïñåß íá èåùñçèåß

üôé ðåñßðïõ áðåéêïíßæåé óõíïðôéêÜ ôçí åîÝëéîç

ôùí åõñùðáúêþí íïìéóìÜôùí ðïõ áñãüôåñá

áðïôÝëåóáí ôï åõñþ � åíéó÷ýèçêå óôç

äéÜñêåéá ôïõ äåýôåñïõ êáé ôñßôïõ ôñéìÞíïõ ôïõ

1998. ÁõôÞ ç åíßó÷õóç óõíäÝèçêå ìå ôéò

åðéäñÜóåéò áðü ôéò êñßóåéò óôéò áíáäõüìåíåò

áãïñÝò óôçí ïéêïíïìßá ôùí ÇÐÁ êáé ìå ôç

÷áëÜñùóç ôçò áìåñéêáíéêÞò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò. Ôï ÅCU äéáìïñöþèçêå êáôÜ ìÝóï

üñï óå 1,20 äïëÜñéá ôïí Ïêôþâñéï. Ùóôüóï,

ïé åîåëßîåéò áõôÝò åí ìÝñåé áíáóôñÜöçêáí

ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, ïðüôå ç ïéêïíïìßá

ôùí ÇÐÁ óõíÝ÷éóå íá ìåãåèýíåôáé ìå

Ýíôïíï ñõèìü êáé ç êñßóç óôéò ðáãêüóìéåò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò Üñ÷éóå íá

õðï÷ùñåß. Ç ôåëåõôáßá éóïôéìßá ECU/äïëáñßïõ

ðïõ êáôáãñÜöçêå ôï 1998 Þôáí 1,17 äïëÜñéá

áíÜ ECU, åíþ óôéò 10 Ìáñôßïõ 1999 ç éóïôéìßá

ôïõ åõñþ Þôáí 1,10 äïëÜñéá ÇÐÁ.

¸íáíôé ôïõ ãéåí, ôï ECU åíéó÷ýèçêå óôáäéáêÜ

êáôÜ 10% ðåñßðïõ óôÜ ôñßá ðñþôá ôñßìçíá

ôïõ 1998 åí ìÝóù ôçò åðéäåéíïýìåíçò ýöåóçò

óôçí Éáðùíßá. Ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï üìùò, ôï

ECU ðáñïõóßáóå ôá÷åßá åîáóèÝíçóç, ç ïðïßá

ðõñïäïôÞèçêå áðü ôå÷íéêïýò ðáñÜãïíôåò.

Ìåôáîý áõôþí ôùí ðáñáãüíôùí Þôáí ôï

êëåßóéìï åëëåéììáôéêþí èÝóåùí óå ãéåí Ýíáíôé

ôïõ äïëáñßïõ êáé ç ëÞîç óõãêåêñéìÝíùí

óõíáëëáãþí áðü ðëåõñÜò áìïéâáßùí

êåöáëáßùí êÜëõøçò êéíäýíïõ (hedge funds),

óõìöùíßåò ãéá áíáäéÜñèñùóç ôñáðåæþí,

êáèþò êáé ç äÝóìç äçìïóéïíïìéêþí êéíÞôñùí

ðïõ èåóðßóôçêå ôï ÍïÝìâñéï êáé Þôáí ç

ìåãáëýôåñç óôá éáðùíéêÜ ÷ñïíéêÜ. Êáôüðéí

üëùí áõôþí, ôï ECU õðïôéìÞèçêå êáé ç

éóïôéìßá ôïõ äéáìïñöþèçêå óå 132,80 ãéåí áíÜ

ECU óôï ôÝëïò Äåêåìâñßïõ 1998, äçë. ðåñßðïõ

16% ÷áìçëüôåñá áðü ôï õøçëü åðßðåäï üðïõ

åß÷å öèÜóåé ôïí Áýãïõóôï ôïõ 1998. Óôéò áñ÷Ýò

ôïõ 1999 ç éóïôéìßá ôïõ åõñþ êõìÜíèçêå ùò

åðß ôï ðëåßóôïí ìåôáîý 126 êáé 134 ãéåí.

Óôï óýíïëï ôïõ Ýôïõò, äçë. ìåôáîý Äåêåìâñßïõ

1997 êáé Äåêåìâñßïõ 1998, ôï ECU áíá-

ôéìÞèçêå óå üñïõò óôáèìéóìÝíçò ïíïìáóôé-

êÞò éóïôéìßáò êáôÜ 3,3% êáé óå ðñáãìá-

ôéêïýò üñïõò êáôÜ 2,7%. ÄåäïìÝíïõ üôé ç

áíïäéêÞ áõôÞ êßíçóç áíôáíáêëïýóå ôç ìåñéêÞ

áíáóôñïöÞ ôçò ðôùôéêÞò ðïñåßáò ôïõ 1997,

ôï ECU ðáñÝìåéíå óå åðßðåäï êÜðùò

÷áìçëüôåñï áðü ôï ìÝóï üñï ôçò äåêáåôßáò

ôïõ 1990.
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ÄéÜãñáììá 1

Êõñéüôåñåò åîåëßîåéò óôéò óçìáíôéêüôåñåò âéïìç÷áíéêÝò ïéêïíïìßåò

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá, Eurostat êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1) Ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óôïé÷åßá ôçò Eurostat. Ãéá ôéò ÇÐÁ êáé ôçí Éáðùíßá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé åèíéêÜ óôïé÷åßá.
2) Ôá óôïé÷åßá ãéá ôïí ÅíÄÔÊ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìÝ÷ñé ôï ÄåêÝìâñéï 1995 õðïëïãßóôçêáí âÜóåé åèíéêþí óôïé÷åßùí ÄÔÊ. Áðü ôï

1996 ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óôïé÷åßá ÅíÄÔÊ.
3) Ôá óôïé÷åßá ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ åßíáé õðïëïãéóìïß ôçò ÅÊÔ êáé áöïñïýí ôá ìÝóá åðßðåäá ôùí åèíéêþí äéáôñáðåæéêþí åðéôïêßùí

ôñéþí ìçíþí.
4) ÌÝ÷ñé ôï 1999 ç ãñáììÞ äïëáñßïõ/åõñþ äåß÷íåé óôïé÷åßá ãéá ôç ó÷Ýóç äïëáñßïõ/ECU.
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Áýîçóç ðáñáãùãÞò1)

(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, óôïé÷åßá ôñéìÞíïõ)

æþíç åõñþ Éáðùíßá

ÇÐÁ

Ðëçèùñéóìüò2)

(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, óôïé÷åßá ôñéìÞíïõ)

æþíç åõñþ Éáðùíßá

ÇÐÁ

Âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá3)

(ìçíéáßïé ìÝóïé üñïé)

æþíç åõñþ (áñéóôåñÞ êëßìáêá)

ÇÐÁ (äåîéÜ êëßìáêá)

Éáðùíßá (äåîéÜ êëßìáêá)

ÓõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò4)

(ìçíéáßïé ìÝóïé üñïé)

ÄïëÜñéï ÇÐÁ/åõñþ (áñéóôåñÞ êëßìáêá)

Ãéåí/äïëÜñéï ÇÐÁ (äåîéÜ êëßìáêá)
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2 ÏéêïíïìéêÝò åîåëëßîåéò óôç æþíç ôïõ åõñþ

2.1 Ç åîÝëëéîç ôùí ôéìþí

Ôï 1998 ç áýîçóç ôïõ ÅíÄÔÊ ðáñÝìåéíå

óõìâáôÞ ìå ôïí ïñéóìü ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí

ôéìþí ôïí ïðïßï õéïèÝôçóå ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ (ðåñéóóüôåñåò

ðëçñïöïñßåò âë. óôï ÔìÞìá 2.7). Ï ñõèìüò

áíüäïõ ôïõ ÅíÄÔÊ ìåéþèçêå óå 1,1% óôï

óýíïëï ôïõ Ýôïõò, áðü 1,6% ôï 1997 (âë.

Ðßíáêá 1). Óõíå÷ßóôçêå Üñá êáé ôï 1998 ç

ðáñáôçñïýìåíç ôá ôåëåõôáßá Ýôç ôÜóç

åðéâñÜäõíóçò ôïõ ñõèìïý áýîçóçò ôùí ôéìþí.

Ôïí ÉáíïõÜñéï 1999 ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ

ÅíÄÔÊ ðáñÝìåéíå áìåôÜâëçôïò Ýíáíôé ôïõ

Äåêåìâñßïõ 1998, óå åðßðåäï 0,8%. Ç

åðéâñÜäõíóç ôïõ ãåíéêïý äåßêôç ôï 1998

ïöåéëüôáí êõñßùò óôçí ðôþóç ôùí ôéìþí

åíÝñãåéáò (ìåßùóç êáôÜ 2,6% Ýíáíôé áýîçóçò

2,8% ôï 1997). Ï äåßêôçò ôéìþí êáôáíáëùôÞ

÷ùñßò ôïõò ðéï áóôáèåßò õðïäåßêôåò (ôéìÝò

åðï÷éêþí åéäþí äéáôñïöÞò êáé åíÝñãåéáò)

ðáñÝìåéíå ðåñßðïõ óôáèåñüò.

Ç åðéâñÜäõíóç ôïõ åðßóçìïõ (ìåôñïýìåíïõ)

ðëçèùñéóìïý, ìå âÜóç ôïí åôÞóéï ñõèìü

áýîçóçò ôïõ ÅíÄÔÊ, Þôáí åìöáíÞò êáé óôéò

äýï êýñéåò óõíéóôþóåò ôïõ äåßêôç, äçë. ôüóï

óôéò ôéìÝò ôùí áãáèþí üóï êáé óôéò ôéìÝò ôùí

õðçñåóéþí. Ï åôÞóéïò ñõèìüò áýîçóçò ôùí

ôéìþí ôùí áãáèþí ìåéþèçêå áðü åðßðåäï

ìüëéò Üíù ôïõ 1% ôï 1997 óå 0,6% ôï 1998,

åíþ ï áíôßóôïé÷ïò ñõèìüò ôùí ôéìþí ôùí

1996 1997 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1999 1999

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê. Éáí. Öåâñ.

ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò
Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ (ÅíÄÔÊ)
êáé óõíéóôþóåò ôïõ 1)

Ãåíéêüò äåßêôçò 2,2 1,6 1,1 1,1 1,3 1,1 0,8 1,0 0,9 0,8 0,8 0,8 .
åê ôïõ ïðïßïõ:

ÁãáèÜ 1,8 1,1 0,6 0,7 1,0 0,7 0,2 0,4 0,3 0,2 0,1 0,2 .

Åßäç äéáôñïöÞò 1,9 1,4 1,6 1,6 2,1 1,7 1,1 1,4 1,2 1,0 1,0 1,2 .

Âéïìç÷áíéêÜ åßäç äéáôñïöÞò 2) 1,9 1,4 1,4 1,3 1,6 1,4 1,2 1,3 1,3 1,2 1,1 1,3 .

Ìç âéïìç÷áíéêÜ åßäç
äéáôñïöÞò 1,9 1,4 2,0 2,0 2,8 2,1 0,8 1,5 1,1 0,6 0,9 1,1 .

ÔéìÝò âéïìç÷áíéêþí áãáèþí 1,8 1,0 0,1 0,2 0,4 0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 -0,4 -0,3 .

Âéïìç÷áíéêÜ áãáèÜ
ðëçí åíÝñãåéáò 1,6 0,5 0,9 0,6 0,9 1,0 0,9 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8 .

ÅíÝñãåéá 2,6 2,8 -2,6 -1,4 -1,4 -3,2 -4,4 -3,9 -4,0 -4,4 -4,8 -4,4 .

Yðçñåóßåò 2,9 2,4 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 1,9 1,8 .

¢ëëïé äåßêôåò ôéìþí êáé êüóôïõò

ÔéìÝò ðáñáãùãïý âéïìç÷áíéêþí
ðñïúüíôùí 3) 0,6 1,0 -0,8 0,5 -0,2 -1,2 -2,2 -1,6 -1,9 -2,3 -2,4 . .

Êüóôïò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜäá
ðñïúüíôïò 4) 1,8 0,6 . -2,3 -0,6 -0,6 . - - - - - -

ÌéóèïëïãéêÞ äáðÜíç
áíÜ ìéóèùôü 4) 3,4 2,6 . 1,0 1,2 1,3 . - - - - - -

Ðáñáãùãéêüôçôá åñãáóßáò 4) 1,6 2,1 . 3,4 1,8 1,8 . - - - - - -

ÔéìÝò ðåôñåëáßïõ
(åõñþ/âáñÝëé) 5) 15,9 17,1 12,0 13,6 12,8 11,7 10,0 11,9 11,2 10,2 8,8 9,5 9,4

ÔéìÝò åìðïñåõìÜôùí
(óå åõñþ) 6) -6,9 13,0 -12,5 -0,1 -10,7 -18,2 -20,5 -20,9 -23,6 -18,4 -19,4 -17,2 -16,1

Ðßíáêáò 1

H åîÝëéîç ôùí ôéìþí êáé ôïõ êüóôïõò óôç æþíç ôïõ åõñþ
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åêôüò åÜí óçìåéþíåôáé äéáöïñåôéêÜ)

ÐçãÞ: Eurostat, åèíéêÜ óôïé÷åßá, HWWA-Institut fuer Wirtschaftsforschung, Çamburg, êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1) Ïé åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò ôï 1996 ðåñéëáìâÜíïõí ôç Ãáëëßá ãéá ôï óõíïëéêü äåßêôç, ü÷é üìùò ãéá üëåò ôéò óõíéóôþóåò.
2) ÓõìðåñéëáìâÜíïíôáé ôá áëêïïëïý÷á ðïôÜ êáé ï êáðíüò.
3) Äåí ðåñéëáìâÜíïíôáé ïé êáôáóêåõÝò.
4) Óýíïëï ïéêïíïìßáò.
5) Áñãü åìðëïõôéóìÝíï Brent (ðáñÜäïóç ìåôÜ Ýíá ìÞíá). ÌÝ÷ñé ôï ÄåêÝìâñéï 1998 óå ECU.
6) Äåí ðåñéëáìâÜíåôáé ç åíÝñãåéá. ÌÝ÷ñé ôï ÄåêÝìâñéï 1998 óå ECU.
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õðçñåóéþí åðéâñáäýíèçêå áðü 2,4% ôï 1997

óå 2,0% ôï 1998. Ùóôüóï, ï ðëçèùñéóìüò,

üðùò êáôáãñÜöåôáé óå ìÝóá åôÞóéá åðßðåäá,

åíäÝ÷åôáé åí ìÝñåé íá õðïêñýðôåé äéáöïñåôéêÝò

åîåëßîåéò óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò. Óôçí

ðåñßðôùóç ôùí ôéìþí ôùí õðçñåóéþí, ï

ñõèìüò áýîçóçò ðáñÝìåéíå ó÷åäüí

áìåôÜâëçôïò óå åðßðåäï ðåñßðïõ 2% óå üëç

ôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò (âë. ÄéÜãñáììá 2), åíþ

ïé ôéìÝò ôùí áãáèþí óõíÝ÷éóáí íá

åðéâñáäýíïíôáé óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, ìå ìéá

ìüíï ðñüóêáéñç äéáêïðÞ óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1998,

åí ìÝñåé ëüãù ôçò áýîçóçò ôïõ ÖÐÁ óôç

Ãåñìáíßá.

Ç ðôùôéêÞ áõôÞ ôÜóç ïöåßëåôáé êáôÜ êýñéï ëüãï

óôç óõíå÷éæüìåíç êáôáêüñõöç ìåßùóç ôùí

åíåñãåéáêþí ôéìþí óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998

êáèþò åðßóçò êáé, óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ

Ýôïõò, óôç ìåßùóç ôïõ ñõèìïý áíüäïõ ôùí

ôéìþí ôùí ìç âéïìç÷áíéêþí åéäþí äéáôñïöÞò.

Ç ôéìÞ êáôáíáëùôÞ ôùí åíåñãåéáêþí áãáèþí,

ç ïðïßá óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ìåéùíüôáí

ìå ñõèìü ðåñßðïõ 2,5% Ýíáíôé ôïõ

ðñïçãïýìåíïõ Ýôïõò, äéáìïñöþèçêå ôï

ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998 óå åðßðåäï 4,8%

÷áìçëüôåñï áðü ü,ôé ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1997.

Ç åîÝëéîç áõôÞ áíôáíáêëÜ ôï ãåãïíüò üôé ïé

ôéìÝò ôïõ ðåôñåëáßïõ ðáñïõóéÜæïõí ôÜóç

ìåßùóçò áðü ôéò áñ÷Ýò ôïõ 1997, êáé éäéáßôåñá

áðü ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1998, êõñßùò ëüãù

ðñïóäïêéþí ãéá ìåßùóç ôçò æÞôçóçò

ðáãêïóìßùò åîáéôßáò ôùí êñßóåùí ðïõ

åêäçëþèçêáí óôçí Áóßá êáé åí óõíå÷åßá êáé

óå Üëëá ìÝñç ôïõ êüóìïõ. Êáôüðéí ôïýôïõ, ï

äåßêôçò ôéìþí êáôáíáëùôÞ óôïí ïðïßï äåí

ðåñéëáìâÜíïíôáé ïé ðéï áóôáèåßò õðïäåßêôåò

ôïõ (ÅíÄÔÊ ÷ùñßò åðï÷éêÜ åßäç äéáôñïöÞò êáé

åíÝñãåéá) ðáñáìÝíåé óôáèåñüò ìåôáîý 1,2% êáé

1,25% áðü ôï äåýôåñï ôñßìçíï ôïõ 1997. ÅÜí

õðïôåèåß üôé åßíáé ðåñéïñéóìÝíá ôá ðåñéèþñéá

ãéá íá åîáêïëïõèÞóïõí íá ìåéþíïíôáé ïé ôéìÝò

åíÝñãåéáò óå åðßðåäá ÷áìçëüôåñá áðü åêåßíá

óôá ïðïßá åß÷áí öèÜóåé óôï ôÝëïò ôïõ 1998,

ç ìåßùóç ôïõ åðßóçìïõ ìåôñïýìåíïõ ðëç-

èùñéóìïý, ìå âÜóç ôïí åôÞóéï ñõèìü áýîçóçò

ôïõ ÅíÄÔÊ, óå åðßðåäï êÜôù ôïõ 1% ðñïò ôï

ôÝëïò ôïõ 1998 ìðïñåß íá èåùñçèåß üôé åß÷å

ÐçãÞ: Eurostat.
Óçìåßùóç: Ãéá ðåñéóóüôåñåò ðëçñïöïñßåò ó÷åôéêÜ ìå ôá óôïé÷åßá ðïõ ÷ñçóéìïðïéÞèçêáí, âë. Ðßíáêá 1.
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ÄéÜãñáììá 2

ÁíÜëõóç ôïõ ðëçèùñéóìïý ÅíÄÔÊ óôç æþíç ôïõ åõñþ êáôÜ óõíéóôþóåò
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, ìçíéáßá óôïé÷åßá)

ãåíéêüò ÅíÄÔÊ ìç âéïìç÷áíéêÜ åßäç äéáôñïöÞò âéïìç÷áíéêÜ áãáèÜ ðëçí åíÝñãåéáò

õðçñåóßåò âéïìç÷áíéêÜ åßäç äéáôñïöÞò åíÝñãåéá

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.



25ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

÷áñáêôÞñá �åöÜðáî�, êáé èá ìðïñïýóå íá

áíáóôñáöåß óå ðåñßðôùóç óôáèåñïðïßçóçò Þ

áíÜêáìøçò ôùí ôéìþí ôùí åí ëüãù ðñïúüíôùí

óôçí ðáãêüóìéá áãïñÜ.

ÐÝñáí ôùí ôéìþí ôïõ ðåôñåëáßïõ, êáé Üëëïé

åîùôåñéêïß ðáñÜãïíôåò óõíÝâáëáí óôçí

ðåñáéôÝñù õðï÷þñçóç ôïõ ñõèìïý áýîçóçò

ôùí ôéìþí êáôáíáëùôÞ óôç æþíç ôïõ åõñþ ôï

1998. Ç åîáóèÝíçóç ôùí ôéìþí ôùí

åìðïñåõìÜôùí åêôüò êáõóßìùí óôçí

ðáãêüóìéá áãïñÜ óå óõíäõáóìü ìå ôçí Üíïäï

ôçò óôáèìéóìÝíçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáé ôéò åîåëßîåéò óôéò

áíáäõüìåíåò áãïñÜò óõíÝâáëáí óå ìåßùóç

ôùí ôéìþí ôùí åéóáãïìÝíùí, ìå ìåéùôéêÞ

åðßäñáóç óôéò ôéìÝò ôùí êáôáíáëùôéêþí

áãáèþí.

Ç åéêüíá ôùí ó÷åäüí óôáèåñþí ôéìþí

êáôáíáëùôÞ áíôáíáêëÜ åðßóçò ôçí åîÝëéîç ôçò

áìïéâÞò åñãáóßáò ôï 1998. Ïé ìéóèïëïãéêÝò

áõîÞóåéò ðáñÝìåéíáí ÷áìçëÝò êáôÜ ôá ôñßá

ðñþôá ôñßìçíá ôïõ 1998, ìå ñõèìü ãýñù óôï

1% áðü Ýôïò óå Ýôïò, Ýíáíôé 2,6% ôï 1997,

áíôéêáôïðôñßæïíôáò ôçí áðïõóßá ðéÝóåùí ãéá

ìéóèïëïãéêÝò áõîÞóåéò óôéò ðåñéóóüôåñåò ÷þñåò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ìïëïíüôé óå ïñéóìÝíåò

÷þñåò ðñüóöáôá äéáöÜíçêáí åíäåßîåéò

åðéôÜ÷õíóçò. Ç óõãêñáôçìÝíç Üíïäïò ôùí

ìéóèþí, óå óõíäõáóìü ìå ôïí õøçëü ñõèìü

áýîçóçò ôçò ðáñáãùãéêüôçôáò, ïäÞãçóå óå ìÝóç

ìåßùóç ôïõ êüóôïõò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜäá

ðñïúüíôïò êáôÜ 1,5% ðåñßðïõ óôá ôñßá ðñþôá

ôñßìçíá ôïõ 1998. Ôá ðåñéèþñéá êÝñäïõò ðñÝðåé

íá âåëôéþèçêáí ôï 1998, äåäïìÝíïõ üôé

ìåéþèçêáí ïé ôéìÝò ôùí ðáñáãùãéêþí

óõíôåëåóôþí (üðùò ôçò åíÝñãåéáò êáé ôùí

ðñþôùí õëþí), ôï êüóôïò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜ-

äá ðñïúüíôïò êáé ôï êüóôïò êåöáëáßïõ

(ìáêñïðñüèåóìá êáé âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá),

åíþ ïé ôéìÝò êáôáíáëùôÞ óõíÝ÷éóáí íá

áõîÜíïíôáé, ìïëïíüôé ìå ðïëý âñáäý ñõèìü.

ÓõíïëéêÜ ãéá ôçí ïéêïíïìßá ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, ï óõãêñáôçìÝíïò ñõèìüò áíüäïõ ôïõ

ìåôñïýìåíïõ ÅíÄÔÊ öáßíåôáé íá áíôáíáêëÜ

Ýíá ðåñéâÜëëïí ôï ïðïßï ÷áñáêôçñßæåôáé áðü

õðï÷þñçóç ôùí ôéìþí ôùí åéóáãïìÝíùí êáé

áðü áóèåíåßò åã÷þñéåò ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò,

åíþ õðÜñ÷ïõí äõíáôüôçôåò ãéá äéåýñõíóç ôùí

ðåñéèùñßùí êÝñäïõò. Ìå äåäïìÝíåò ôéò

áâåâáéüôçôåò ëüãù ôùí åîåëßîåùí óôçí

ðáãêüóìéá ïéêïíïìßá, ç ðáñáðÜíù åéêüíá

óôáèåñüôçôáò ôéìþí êáé ïé ìÝ÷ñé óôéãìÞò

÷áìçëÝò ðéÝóåéò áðü ôçí ðëåõñÜ ôïõ êüóôïõò

ìðïñåß íá èåùñçèïýí ùò áíôéóôáèìéóôéêüò

ðáñÜãïíôáò ðïõ ôåßíåé íá óôçñßæåé ôçí Üíïäï

ôçò ðáñáãùãÞò êáé ôçò áðáó÷üëçóçò óôç

æþíç ôïõ åõñþ (âë. ðáñáêÜôù).

2.2 ÐáñáãùãÞ, æÞôçóç êáé áãïñÝò
åñãáóßáò

ÓõíÝ÷éóç ôçò ïéêïíïìéêÞò åðÝêôáóçò

Ï ñõèìüò ôçò ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò óôç

æþíç ôïõ åõñþ óôï óýíïëï ôïõ 1998

÷áñáêôçñßóôçêå áðü óõíÝ÷éóç ôçò ïéêïíïìéêÞò

åðÝêôáóçò ðïõ åðáêïëïýèçóå ìåôÜ ôçí

ðñüóêáéñç åðéâñÜäõíóç ôïõ 1995-96.

Ùóôüóï, ç åðÝêôáóç öÜíçêå íá åßíáé ïëïÝíá

êáé ðåñéóóüôåñï åýèñáõóôç, êáèþò

åêäçëùíüôáí áóôÜèåéá êáé áâåâáéüôçôá óôï

åîùôåñéêü ðåñéâÜëëïí. ¼óï ðñï÷ùñïýóå ôï

Ýôïò, áõîÜíïíôáí ïé áìöéâïëßåò ó÷åôéêÜ ìå ôéò

ðñïïðôéêÝò äéáôçñÞóéìçò áíÜðôõîçò óå üëï

ôï öÜóìá ôçò æþíçò, ïäçãþíôáò ü÷é ìüíï óå

ðñïò ôá êÜôù áíáèåþñçóç ôùí ðñïóäïêéþí

ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç ãéá ôï óýíïëï

ôïõ 1998, áëëÜ êáé óå ÷áìçëüôåñåò

ðñïâëÝøåéò ãéá ôçí áíÜðôõîç ôï 1999.

ÓõíïëéêÜ, ôï ðñáãìáôéêü ÁÅÐ óôç æþíç ôïõ

åõñþ åêôéìÜôáé üôé áõîÞèçêå êáôÜ 3% ôï 1998,

äçë. ìå ñõèìü åëáöñþò õøçëüôåñï áðü ü,ôé

óôï ðñïçãïýìåíï Ýôïò (2,5%) (âë. Ðßíáêá 2).

Ç åêôßìçóç áõôÞ áíôáíáêëÜ ôï ãåãïíüò üôé ç

ðáñáãùãÞ áõîÞèçêå ôá÷ýôåñá óôï ðñþôï

åîÜìçíï ôïõ 1998, ïðüôå ç Üíïäïò ôïõ ÁÅÐ

óå ðñáãìáôéêïýò üñïõò ãéá üëç ôç æþíç ôïõ

åõñþ Ýöèáóå ôï 3,4% ðåñßðïõ, óå óýãêñéóç

ìå ôï áíôßóôïé÷ï åîÜìçíï ôïõ ðñïçãïýìåíïõ

Ýôïõò. Óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998 ï

åôÞóéïò ñõèìüò áíüäïõ ôïõ ÁÅÐ ìåéþèçêå óå

2,6%.

Ïé ôåëåõôáßåò äéáèÝóéìåò åêôéìÞóåéò ôçò

Eurostat ãéá ôçí Üíïäï ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ

óå êÜèå ôñßìçíï ôïõ 1998 õðïäçëþíïõí

åðéâñÜäõíóç óôï äåýôåñï ôñßìçíï, ìå ñõèìü

0,6% Ýíáíôé 0,9% óôï ðñþôï ôñßìçíï ôïõ
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1998, åíþ óôï ôñßôï ôñßìçíï ï ñõèìüò áíüäïõ

ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ åðéôá÷ýíèçêå ðÜëé,

öèÜíïíôáò óå åðßðåäï 0,7%, ðïõ Þôáí êïíôÜ

óôï ìÝóï åðßðåäï ôùí äýï ðñþôùí ôñéìÞíùí.

Ç åîÝëéîç áõôÞ ôïõ ôñéìçíéáßïõ ñõèìïý

ïöåßëåôáé åí ìÝñåé óôï äéáöïñåôéêü áñéèìü

åñãÜóéìùí çìåñþí ëüãù ôùí áñãéþí ôïõ

ÐÜó÷á, êáèþò åðßóçò êáé óå ïñéóìÝíïõò

ðáñÜãïíôåò üðùò ç áýîçóç ôïõ ÖÐÁ óôç

Ãåñìáíßá óôéò áñ÷Ýò Áðñéëßïõ êáé ïé

áóõíÞèéóôá Þðéåò êáéñéêÝò óõíèÞêåò ðïõ

åðéêñÜôçóáí óôï ðñþôï ôñßìçíï. Óôçí

ðáñïýóá óõãêõñßá äåí åßíáé äõíáôüí íá

åêôéìçèåß åðáêñéâþò óå ðïéï âáèìü ï

ðáñáðÜíù çìåñïëïãéáêüò ðáñÜãïíôáò

åðçñÝáóå ôçí ïéêïíïìéêÞ äñáóôçñéüôçôá óå

ïëüêëçñç ôç æþíç ôïõ åõñþ êáé èá Þôáí

óêüðéìï íá õðÜñîïõí ðåñáéôÝñù âåëôéþóåéò

óôç ó÷åôéêÞ ìåèïäïëïãßá. Ïé ðñïóùñéíÝò

åêôéìÞóåéò ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç óôï

ôÝôáñôï ôñßìçíï, ðïõ Ýäåéîáí óçìáíôéêÞ

åðéâñÜäõíóç, åðçñåÜóôçêáí êáé áõôÝò áðü

çìåñïëïãéáêïýò ðáñÜãïíôåò. Ôï ðñáãìáôéêü

ÁÅÐ åêôéìÜôáé üôé åðéôá÷ýíèçêå ìüëéò êáôÜ

0,2% ôï ôåëåõôáßï ôñßìçíï ôïõ 1998.

Ç åã÷þñéá æÞôçóç áíôéêáèéóôÜ ôéò êáèáñÝò
åîáãùãÝò

Ç åîÝëéîç ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ ôï 1998

êáèïñßóôçêå êõñßùò áðü ôçí áõîçìÝíç

óõìâïëÞ ôçò áíüäïõ ôçò åã÷þñéáò æÞôçóçò

óôç æþíç ôïõ åõñþ êáé ôçí áñíçôéêÞ óõìâïëÞ

ôùí êáèáñþí åîáãùãþí óôçí Üíïäï ôïõ ÁÅÐ

(âë. ÄéáãñÜììáôá 3á êáé 3â). Ïé êáèáñÝò

åîáãùãÝò óå åôÞóéá âÜóç óçìåßùóáí

êáôáêüñõöç ðôþóç óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò,

åíþ ç åã÷þñéá æÞôçóç óõíÝ÷éóå íá áõîÜíåôáé

ìå õøçëïýò ñõèìïýò.

Óôï óýíïëï ôïõ 1998, åêôéìÜôáé üôé ç óõìâïëÞ

ôùí êáèáñþí åîáãùãþí óôçí åôÞóéá áýîçóç

ôïõ ÁÅÐ Þôáí åëáöñþò áñíçôéêÞ (-0,2%),

Ýíáíôé èåôéêÞò óõìâïëÞò 0,7% ôï 1997. Áðü

0,7% óôï ä' ôñßìçíï ôïõ 1997, ìåéþèçêå

áðüôïìá óå 0% ôï á' ôñßìçíï ôïõ 1998 êáé

ãéíüôáí ïëïÝíá êáé ðåñéóóüôåñï áñíçôéêÞ óôá

åðüìåíá ôñßìçíá. Ôï ä' ôñßìçíï ôïõ 1998 ç

óõìâïëÞ Þôáí -0,6%. Ç Ýíôïíç áõôÞ êÜìøç

ôùí êáèáñþí åîáãùãþí ïöåéëüôáí êõñßùò

óôçí åðéäåßíùóç ôùí äéåèíþí óõíèçêþí

(âë. ÔìÞìá 1 áíùôÝñù), ðïõ ïäÞãçóå óå

ÅôÞóéïé ñõèìïß 1) Ñõèìïß ôñéìÞíïõ 2)

1996 1997 1998 1997 1998 1998 1998 1998 1997 1998 1998 1998 1998

Ä´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ. Ä´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.

Ðñáãìáôéêü ÁÅÐ 1,6 2,5 3,0 3,2 3,8 3,0 2,9 2,4 0,7 0,9 0,6 0,7 0,2
åê ôïõ ïðïßïõ:

Eã÷þñéá æÞôçóç 1,1 1,9 3,4 2,5 3,9 3,2 3,4 3,1 0,9 1,5 0,4 0,5 0,7

ÉäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç 1,9 1,4 3,0 2,0 2,8 2,5 3,4 3,4 0,8 1,0 0,5 1,0 0,9

Äçìüóéá êáôáíÜëùóç 1,7 0,3 0,4 -0,7 0,3 0,6 0,2 0,6 -1,3 1,5 0,3 -0,4 -0,9

ÁêáèÜñéóôåò åðåíäýóåéò
   ðÜãéïõ êåöáëáßïõ 0,4 2,1 4,2 2,8 5,7 3,2 4,3 3,5 1,3 1,8 -0,6 1,8 0,5

ÌåôáâïëÝò áðïèåìÜôùí 3) -0,4 0,5 0,5 0,7 0,9 0,8 0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 -0,4 0,1

ÊáèáñÝò åîáãùãÝò 3) 0,4 0,7 -0,2 0,7 0,0 -0,1 -0,4 -0,6 -0,2 -0,6 0,2 0,2 -0,4

ÅîáãùãÝò 4) 4,4 10,3 6,0 11,6 11,0 7,7 4,2 1,8 0,9 0,1 1,9 1,2 -1,4

ÅéóáãùãÝò 4) 3,3 9,0 7,3 10,2 11,8 8,6 5,7 3,7 1,7 1,8 1,4 0,7 -0,3

ÐçãÞ: Eurostat êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1) ÅôÞóéïé ñõèìïß: Åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ Ýíáíôé ôçò ßäéáò ðåñéüäïõ ôïõ ðñïçãïýìåíïõ Ýôïõò..
2) Ñõèìïß ôñéìÞíïõ: Åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ Ýíáíôé ôïõ ðñïçãïýìåíïõ ôñéìÞíïõ.
3) ÓõìâïëÞ óôçí áýîçóç ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ. Óå åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.
4) Ïé åîáãùãÝò êáé ïé åéóáãùãÝò êáëýðôïõí áãáèÜ êáé õðçñåóßåò êáé óõìðåñéëáìâÜíïõí ôï åóùôåñéêü äéáóõíïñéáêü åìðüñéï óôç æþíç ôïõ åõñþ. Ôï åóùôåñéêü

åìðüñéï óôç æþíç ôïõ åõñþ äåí åîáéñåßôáé áðü ôá óôïé÷åßá ãéá ôéò åéóáãùãÝò êáé åîáãùãÝò, ôá ïðïßá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óôïõò åèíéêïýò ëïãáñéáóìïýò. Óõíåðþò, áõôÜ
ôá óôïé÷åßá äåí åßíáé ðëÞñùò óõãêñßóéìá ìå ôá óôïé÷åßá ôïõ éóïæõãßïõ ðëçñùìþí.

Ðßíáêáò 2

Óýíèåóç ôçò áýîçóçò ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ óôç æþíç ôïõ åõñþ
(åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åêôüò åÜí óçìåéþíåôáé äéáöïñåôéêÜ, åðï÷éêÜ äéïñèùìÝíåò)
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åðéâñÜäõíóç ôçò áíüäïõ ôùí åîáãùãþí ÷ùñßò

áíÜëïãç åðéâñÜäõíóç óôéò åéóáãùãÝò.

Ùóôüóï, åêôéìÜôáé üôé, óå ôñéìçíéáßá âÜóç, ïé

êáèáñÝò åîáãùãÝò åß÷áí ìéêñÞ èåôéêÞ óõìâïëÞ

óôçí Üíïäï ôïõ ÁÅÐ óôï â' êáé ã' ôñßìçíï,

ìåôÜ áðü áñíçôéêÞ óõìâïëÞ óôá äýï

ðñïçãïýìåíá ôñßìçíá, åíþ óôï ä' ôñßìçíï ôïõ

1998 ç óõìâïëÞ ôùí êáèáñþí åîáãùãþí Ýãéíå

êáé ðÜëé áñíçôéêÞ, -0,4%.

¼óïí áöïñÜ ôçí áýîçóç ôçò åã÷þñéáò

æÞôçóçò, óçìåéþèçêáí ãåíéêþò õøçëïß ñõèìïß

êáôÜ ôá ôñßá ðñþôá ôñßìçíá ôïõ Ýôïõò êáé

õøçëüôåñïé óå óýãêñéóç ìå ôï 1997,

âïçèþíôáò Ýôóé ôç óôÞñéîç ôçò ãåíéêüôåñçò

ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò. ¸íáò áðü ôïõò

êõñéüôåñïõò ðáñÜãïíôåò Þôáí ç éäéùôéêÞ

êáôáíÜëùóç, ç ïðïßá ðáñïõóßáóå óôáèåñü

ñõèìü áíüäïõ óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò,

åíþ ïé áðïôáìéåýóåéò ôùí íïéêïêõñéþí ùò

ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ åíäÝ÷åôáé åðßóçò íá

ìåéþèçêáí êÜðùò ôï 1998. Ãéá ôï óýíïëï ôïõ

1998, åêôéìÜôáé üôé ç éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç

áõîÞèçêå êáôÜ 3% ðåñßðïõ. Ðñüêåéôáé ãéá ôïí

õøçëüôåñï ñõèìü ðïõ Ý÷åé óçìåéùèåß áðü ôéò

áñ÷Ýò ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990 êáé

áíôéðñïóùðåýåé óçìáíôéêÞ âåëôßùóç óå

óýãêñéóç ìå ôá ôåëåõôáßá Ýôç. Ç åîÝëéîç áõôÞ

ðéèáíüôáôá õðïóôçñß÷èçêå áðü ôçí Üíïäï ôïõ

ðñáãìáôéêïý åéóïäÞìáôïò ôùí íïéêïêõñéþí.

Åéäéêüôåñá, óôçí áýîçóç ôïõ åéóïäÞìáôïò

óõíÝâáëå ç êáèáñÞ Üíïäïò ôçò áðáó÷üëçóçò.

ÅðéðëÝïí, ç ðåñáéôÝñù åðéâñÜäõíóç ôïõ

ñõèìïý áýîçóçò ôùí ôéìþí êáôáíáëùôÞ

ïäÞãçóå óå ôá÷ýôåñç Üíïäï ôùí ðñáãìáôéêþí

åéóïäçìÜôùí. Åíþ èåùñåßôáé ãåíéêÜ üôé

ôá áðïôåëÝóìáôá ôïõ ðëïýôïõ åßíáé ðåñéï-

ñéóìÝíçò óçìáóßáò ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ êáé

ðáñüôé ôï 1998 ðáñáôçñÞèçêå óçìáíôéêÞ

áóôÜèåéá óôéò áãïñÝò ìåôï÷éêþí ôßôëùí, äåí

áðïêëåßåôáé íá Ýðáéîáí êÜðïéï ñüëï êáé ïé

áõîÞóåéò ôùí ôéìþí ôùí ìåôï÷þí. Ç

åìðéóôïóýíç ôùí êáôáíáëùôþí óôç æþíç ôïõ

åõñþ âåëôéùíüôáí óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998

ãéá äåýôåñï óõíå÷Ýò Ýôïò, âïçèþíôáò íá

åíéó÷õèåß ç éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç. ÌÝ÷ñé ôï

ôÝëïò ôïõ 1998 ï äåßêôçò åìðéóôïóýíçò ôùí

êáôáíáëùôþí áõîÞèçêå êáé Ýöèáóå óôï

áíþôåñï åðßðåäï ôçò äåêáåôßáò. Áðü Üëëïõò

äåßêôåò ôçò êáôáíáëùôéêÞò æÞôçóçò, üðùò ï

üãêïò ôùí ðùëÞóåùí êáé ïé åðé÷åéñçìáôéêÝò

1997 1998
-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

ÄéÜãñáììá 3á

ÓõìâïëÞ óôçí åôÞóéá áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ
(åôÞóéá óõìâïëÞ óå åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò, åðï÷éêÜ äéïñèùìÝíç)

åã÷þñéá æÞôçóç

êáèáñÝò åîáãùãÝò

ÐçãÞ: Eurostat êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.

1997 1998
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-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

ÄéÜãñáììá 3â

ÓõìâïëÞ óôçí áíÜ ôñßìçíï áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ
(óõìâïëÞ áíÜ ôñßìçíï óå åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò, åðï÷éêÜ
äéïñèùìÝíç)

ÐçãÞ: Eurostat êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.

åã÷þñéá æÞôçóç

êáèáñÝò åîáãùãÝò
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ðñïóäïêßåò óôïí ôïìÝá ôïõ ëéáíéêïý

åìðïñßïõ, ðñïêýðôåé åðßóçò üôé ç

êáôáíáëùôéêÞ æÞôçóç áõîÞèçêå ìå Ýíôïíï

ñõèìü óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, ãåãïíüò ðïõ

õðïäçëþíåé üôé ç áõîçìÝíç åìðéóôïóýíç ôùí

êáôáíáëùôþí åðçñÝáóå ôç äáðÜíç ôùí

íïéêïêõñéþí.

Ïé áêáèÜñéóôåò åðåíäýóåéò ðÜãéïõ êåöáëáßïõ

åêôéìÜôáé üôé áõîÞèçêáí êáôÜ 4,2% ôï 1998. Ç

óõìâïëÞ ôùí áêáèÜñéóôùí åðåíäýóåùí

ðÜãéïõ êåöáëáßïõ óôçí Üíïäï ôïõ ÁÅÐ Þôáí

óçìáíôéêÜ õøçëüôåñç áðü ü,ôé ôï 1997. Èá

ìðïñïýóå ßóùò íá áíáìÝíåôáé áêüìç ôá÷ýôå-

ñç Üíïäïò ôùí åðåíäýóåùí ìå äåäïìÝíç ôç

èåôéêÞ åîÝëéîç ôùí âáóéêþí ïéêïíïìéêþí ìåãå-

èþí, åéäéêüôåñá ôá ÷áìçëüôåñá âñá÷õðñüèåóìá

êáé ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá, ôéò åíäåßîåéò ãéá

äéåýñõíóç ôùí ðåñéèùñßùí êÝñäïõò, ôéò

óôáèåñÝò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò åíôüò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ôï ÷áìçëüôåñï

ðëçèùñéóìü êáé ôï óõãêñéôéêÜ õøçëü

âáèìü ÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ åñãïóôáóéáêïý

äõíáìéêïý. Ùóôüóï, êáèþò ïé ðñïïðôéêÝò

(éäßùò ó÷åôéêÜ ìå ôéò åîáãùãÝò) âáèìéáßá

÷åéñïôÝñåõáí, åßíáé ðéèáíüí ïé åðé÷åéñÞóåéò íá

Ýãéíáí áêüìç ðéï åðéöõëáêôéêÝò üóïí áöïñÜ

ôá åðåíäõôéêÜ ôïõò ó÷Ýäéá. ¸íáò Üëëïò

ðáñÜãïíôáò ìðïñåß íá Þôáí ç äçìéïõñãßá

áðïèåìÜôùí óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò. Ïé

ìåôáâïëÝò ôùí áðïèåìÜôùí öáßíåôáé íá åß÷áí

óçìáíôéêÞ óõìâïëÞ óôç óõíïëéêÞ Üíïäï ôïõ

ÁÅÐ ãéá äåýôåñï êáôÜ óåéñÜ Ýôïò. Áõôü üìùò

ìðïñåß åí ìÝñåé íá èåùñçèåß üôé ïöåßëåôáé óå

óôáôéóôéêÝò äéáöïñÝò, ðñÜãìá ðïõ

õðïäçëþíåé üôé óôï ìÝëëïí èá áíáèåùñçèåß

ðñïò ôá Üíù ç óõìâïëÞ óôçí Üíïäï ôïõ ÁÅÐ

ðïõ ðñïÝñ÷åôáé áðü ôçí ôåëéêÞ åã÷þñéá

æÞôçóç. Ç áýîçóç ôùí áðïèåìÜôùí, óôï

âáèìü ðïõ üíôùò óõíÝâç, Þôáí ðéèáíüí

áêïýóéá, åöüóïí ïé ðáñáããåëßåò, éäßùò ãéá

åîáãùãÝò, ðáñïõóßáóáí ìÜëëïí ãïñãÞ

ìåßùóç, ðïõ Üñ÷éóå áðü ôï ðñþôï åîÜìçíï

ôïý Ýôïõò. ÐÜíôùò, ç õðï÷þñçóç ôùí ôéìþí

ôùí ðñþôùí õëþí, ìáæß ìå ôá ÷áìçëÜ

åðéôüêéá, ìðïñåß íá ðåñéüñéóå ôï êüóôïò ôçò

äçìéïõñãßáò áðïèåìÜôùí.

ÔÝëïò, ç äçìüóéá êáôáíÜëùóç ãéá ïëüêëçñç

ôç æþíç ôïõ åõñþ ðáñÝìåéíå êáé áõôÞ

õðïôïíéêÞ óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, åíþ ç

óõìâïëÞ ôçò óôçí áýîçóç ôïõ ðñáãìáôéêïý

ÁÅÐ Þôáí ó÷åäüí ìçäåíéêÞ.

ÅðéâñÜäõíóç ôçò áýîçóçò ôçò
âéïìç÷áíéêÞò ðáñáãùãÞò

Ç åîÝëéîç ôçò âéïìç÷áíéêÞò ðáñáãùãÞò êáé

ôùí åðé÷åéñçìáôéêþí ðñïóäïêéþí óôç

âéïìç÷áíßá áðü ôçí Üíïéîç êáé Ýðåéôá

ðáñïõóßáóå åíäåßîåéò åðéâñÜäõíóçò ôçò

ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò ôï 1998.

Óýìöùíá ìå óôïé÷åßá ôçò Eurostat, ç

1996 1997 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê.

Âéïìç÷. ðáñáãùãÞ ðëçí
êáôáóêåõþí 0,0 4,1 4,2 6,3 4,5 4,0 2,0 4,3 4,6 3,3 3,3 2,8 -0,2
åê ôçò ïðïßáò:

Ìåôáðïßçóç -0,2 4,8 4,6 7,4 5,1 4,3 2,0 4,7 5,0 3,5 3,6 2,5 -0,4

êýñéåò ïìÜäåò âéïìç÷áíéêþí
áãáèþí:

ÅíäéÜìåóá áãáèÜ -0,6 5,4 3,9 7,3 4,4 3,4 0,7 3,7 3,9 2,6 1,8 2,0 -1,9

ÊåöáëáéáêÜ áãáèÜ 1,7 4,2 7,3 9,4 7,0 7,2 5,8 8,1 7,8 5,9 8,2 5,6 3,9

ÊáôáíáëùôéêÜ áãáèÜ -0,5 2,0 3,1 3,7 3,6 3,4 1,6 3,4 4,0 3,0 3,2 2,0 -0,5

ÄéáñêÞ êáôáíáëùôéêÜ

         áãáèÜ 0,0 1,8 6,7 8,2 7,0 7,1 4,8 6,4 9,2 6,6 8,4 4,6 0,7

Ìç äéáñêÞ êáôáíáëùôéêÜ
         áãáèÜ -0,8 2,2 1,4 1,4 2,3 1,9 -0,1 2,5 2,3 1,0 0,5 0,5 -1,3

ÊáôáóêåõÝò -2,6 -1,0 -0,2 3,4 0,6 -0,5 -3,7 0,6 0,5 -2,3 -2,9 -3,4 -5,2

Ðßíáêáò 3

Âéïìç÷áíéêÞ ðáñáãùãÞ óôç æþíç ôïõ åõñþ
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, ìå äéüñèùóç ãéá ôéò åñãÜóéìåò çìÝñåò)

ÐçãÞ: Åurostat.



29ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

âéïìç÷áíéêÞ ðáñáãùãÞ, ðëçí ôùí êáôá-

óêåõþí, åêôéìÜôáé üôé áõîÞèçêå ìå ñõèìü

ãýñù óôï 4,25% óôï óýíïëï ôïõ Ýôïõò, åíþ ï

ñõèìüò ìåôáâïëÞò Ýíáíôé ôçò áíôßóôïé÷çò

ðåñéüäïõ ôïõ 1997 åðéâñáäýíèçêå áðü 6% ôï

ðñþôï ôñßìçíï ôïõ 1998 óå ðåñßðïõ 2% ôï

ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ Ýôïõò (âë. Ðßíáêá 3).

Áêüìç åíôïíüôåñç Þôáí ç åðéâñÜäõíóç ôçò

ìåôáðïéçôéêÞò ðáñáãùãÞò óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998. H ìåãáëýôåñç Üíïäïò ôçò ðáñáãùãÞò

ãéá ôï óýíïëï ôïõ 1998 óçìåéþèçêå óôïí

ôïìÝá ôùí êåöáëáéáêþí áãáèþí, ìå ñõèìü

ðåñßðïõ 7,25%, êáé áêïëïõèåß ï ôïìÝáò

ôùí åíäéÜìåóùí áãáèþí, ìå ñõèìü ìüëéò

÷áìçëüôåñï ôïõ 4%. Ç ðáñáãùãÞ êåöá-

ëáéáêþí áãáèþí Þôáí õøçëüôåñç ôï 1998

Ýíáíôé ôïõ ðñïçãïýìåíïõ Ýôïõò, áëëÜ Ýäåéîå

óçìåßá åðéâñÜäõíóçò ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ

Ýôïõò. Ï ñõèìüò áýîçóçò ôçò ðáñáãùãÞò

åíäéÜìåóùí áãáèþí Þôáí ÷áìçëüôåñïò áðü

ü,ôé ôï 1997 êáé ç ðáñáãùãÞ öÜíçêå íá

äéáìïñöþíåôáé óôï õøçëüôåñï åðßðåäï ôïõò

ðñþôïõò ìÞíåò ôïõ Ýôïõò.

Ç ðáñáãùãÞ ôùí êáôáíáëùôéêþí áãáèþí åðßóçò

áõîÞèçêå, êáôÜ 3,5% ðåñßðïõ óôï óýíïëï ôïõ

Ýôïõò, áëëÜ õðÞñîáí óçìáíôéêÝò äéáöïñïðïéÞóåéò

ìåôáîý ôùí äýï ôïìÝùí, äçë. ìåôáîý äéáñêþí êáé

ìç äéáñêþí áãáèþí. Óôïí ðñþôï ôïìÝá ç

ðáñáãùãÞ áõîÞèçêå êáôÜ 6,5% êáé ðëÝïí,

ìåôÜ áðü áñêåôÜ ÷ñüíéá ðéï õðïôïíéêÞò

äñáóôçñéüôçôáò. Ôá äéáñêÞ êáôáíáëùôéêÜ áãáèÜ

ôåßíïõí íá åßíáé ðéï åõáßóèçôá óôéò êõêëéêÝò

äéáêõìÜíóåéò êáé ç æÞôçóç áõôþí ôùí áãáèþí

ìðïñåß íá åðùöåëÞèçêå ðåñéóóüôåñï áðü ôçí

áýîçóç ôùí ðñáãìáôéêþí åéóïäçìÜôùí óôçí åí

ëüãù ðåñßïäï. ÅðéðëÝïí, ôá ÷áìçëÜ åðéôüêéá

ðéèáíüí åðßóçò íá õðïóôÞñéîáí ôçí åíôïíüôåñç

Üíïäï ôçò ðáñáãùãÞò óôïí ôïìÝá ôùí äéáñêþí

êáôáíáëùôéêþí áãáèþí. ÐñÜãìáôé, ç ¸ñåõíá ãéá

ôïõò ÊáôáíáëùôÝò ðïõ äéåîÞãáãå ç ÅõñùðáúêÞ

ÅðéôñïðÞ åðéâåâáßùóå üôé åðéêñÜôçóå èåôéêü

êëßìá ùò ðñïò ôçí áãïñÜ äéáñêþí êáôáíáëùôéêþí

áãáèþí. Ç áýîçóç ôçò ðáñáãùãÞò óôïí ôïìÝá

ôùí ìç äéáñêþí áãáèþí üìùò Þôáí ðïëý ðéï

ðåñéïñéóìÝíç ôï 1998 êáé åðéôá÷ýíèçêå ìüíï

êáôÜ 1,25% óõíïëéêÜ, åíþ åêôéìÜôáé üôé ï åôÞóéïò

ñõèìüò áíüäïõ ôçò ðáñáãùãÞò Ýãéíå åëáöñþò

áñíçôéêüò ôï ôÝôáñôï ôñßìçíï.

Ç åðéâñÜäõíóç ôçò âéïìç÷áíéêÞò ðáñáãùãÞò

óõíïäåýèçêå áðü áðüôïìç ìåôáâïëÞ ôùí

åðé÷åéñçìáôéêþí ðñïóäïêéþí óôï âéïìç÷áíéêü

ôïìÝá (âë. ÄéÜãñáììá 4). Ï ó÷åôéêüò äåßêôçò,

áöïý êïñõöþèçêå ôçí Üíïéîç êáé ðëçóßáóå ôá

åðßðåäá üðïõ åß÷å öèÜóåé óôá ôÝëç ôçò äåêáåôßáò

ôïõ 1980 êáé ôï 1994, óôï õðüëïéðï ôïõ Ýôïõò

ìåéþèçêå óôáäéáêÜ êáé äéáìïñöþèçêå óå

åðßðåäï åëáöñþò ÷áìçëüôåñï áðü ôï

ìáêñï÷ñüíéï ìÝóï üñï ôïõ. Åíäåßîåéò ãéá

åîáóèÝíçóç ôçò ìåôáðïéçôéêÞò äñáóôçñéüôçôáò

ðñïêýðôïõí êáé áðü ôéò åêôéìÞóåéò ãéá ôï âáèìü

÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ åñãïóôáóéáêïý äõíáìéêïý,

ï ïðïßïò ìåéþèçêå êáé ðÜëé ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ

Ýôïõò óå åðßðåäï ÷áìçëüôåñï ôïõ 82,5% óôï

ôÝôáñôï ôñßìçíï, åíþ ðáñÝìåéíå õøçëüôåñïò áðü

ôï ìÝóï üñï ôçò ðåñéüäïõ áðü ôï 1985 êáé åîÞò.

¼óïí áöïñÜ ôïí ôïìÝá ôùí êáôáóêåõþí, óôéò

áñ÷Ýò ôïõ 1998 õðÞñîáí ïñéóìÝíåò èåôéêÝò

åíäåßîåéò. Áõôü óõíÝâç ìåôÜ áðü áñêåôÜ ÷ñüíéá

ðáñáôåôáìÝíçò õðïôïíéêüôçôáò, ç ïðïßá

óõíäåüôáí ìå ôï äéáäåäïìÝíï ðñüâëçìá ôçò

õðåñâÜëëïõóáò ðñïóöïñÜò ðïõ äçìéïõñãÞèçêå

1997 1998
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ÄéÜãñáììá 4

Äåßêôåò åìðéóôïóýíçò êáé
ðñïóäïêéþí ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ
(äéáöïñÝò ðïóïóôþí èåôéêþí êáé áñíçôéêþí áðáíôÞóåùí,
ìçíéáßá óôïé÷åßá,  äéïñèùìÝíá ùò ðñïò ôï ìÝóï üñï)

åìðéóôïóýíç êáôáíáëùôþí

åðé÷åéñçìáôéêÝò ðñïóäïêßåò âéïìç÷áíßáò

åðé÷åéñçìáôéêÝò ðñïóäïêßåò ôïìÝá êáôáóêåõþí

ÐçãÞ: ¸ñåõíåò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò ãéá ôéò Åðé÷åéñÞóåéò êáé ôïõò
ÊáôáíáëùôÝò.
Óçìåßùóç: Ôá óôïé÷åßá ðïõ åìöáíßæïíôáé Ý÷ïõí õðïëïãéóôåß ùò áðïêëßóåéò
áðü ôï ìÝóï üñï ãéá ôçí ðåñßïäï áðü ôïí ÉáíïõÜñéï 1989.
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óôá ôÝëç ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1980 êáé óôéò áñ÷Ýò

ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990 óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò

êáé ôçí åðÜíïäï ôçò êáôáóêåõáóôéêÞò

äñáóôçñéüôçôáò óå öõóéïëïãéêÜ åðßðåäá óôç

Ãåñìáíßá ìåôÜ áðü Ýíôïíç åðåíäõôéêÞ

äñáóôçñéüôçôá óôï áíáôïëéêü ôìÞìá ôçò ÷þñáò

ìåôÜ ôçí åðáíÝíùóç. Ç êáôáóêåõáóôéêÞ

äñáóôçñéüôçôá Þôáí éäéáßôåñá Ýíôïíç ôï ðñþôï

ôñßìçíï ôïõ Ýôïõò, ÷Üñç êáé óôéò êáéñéêÝò

óõíèÞêåò ðïõ Þôáí çðéüôåñåò áðü ü,ôé åßíáé

óõíÞèùò óôéò áñ÷Ýò ôïõ Ýôïõò (óå áíôßèåóç ìå

ôïí áóõíÞèéóôá âáñý ÷åéìþíá ôçí ßäéá ðåñßïäï

ôïõ 1997), áëëÜ ï ñõèìüò ôçò åðéâñáäýíèçêå

óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998 êáé åêôéìÜôáé üôé

ìåéþèçêå êáôÜ 1% ðåñßðïõ ãéá ôï óýíïëï ôïõ

Ýôïõò. Ïé åðé÷åéñçìáôéêÝò ðñïóäïêßåò óôïí ôïìÝá

ôùí êáôáóêåõþí âåëôéþèçêáí óôï ìåãáëýôåñï

ìÝñïò ôïõ Ýôïõò êáé ðáñÝìåéíáí óå ó÷åôéêÜ

õøçëü åðßðåäï ôï ôåëåõôáßï ôñßìçíï.

ÓõíïëéêÜ, ôï 1998 ÷áñáêôçñßóôçêå áðü ôéò

áñíçôéêÝò åðéðôþóåéò ðïõ åß÷áí ïé ðáãêüóìéåò

åîåëßîåéò ãéá ôéò êáèáñÝò åîáãùãÝò êáé ôç

äñáóôçñéüôçôá ôïõ ìåôáðïéçôéêïý ôïìÝá, åíþ

ç åã÷þñéá æÞôçóç ðáñÝìåéíå åí ðïëëïßò

áíåðçñÝáóôç. Ç åéêüíá áõôÞ áíôáíáêëÜôáé êáé

óôï ãåãïíüò üôé ï äåßêôçò åðé÷åéñçìáôéêþí

ðñïóäïêéþí óôç âéïìç÷áíßá êáé ï äåßêôçò

åìðéóôïóýíçò ôùí êáôáíáëùôþí áêïëïýèç-

óáí áíôßèåôç ìåôáîý ôïõò ðïñåßá óôç äéÜñêåéá

ôïõ Ýôïõò � ìå âÜóç ôá ðïñßóìáôá Ýñåõíáò

ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò. Ïé äåßêôåò áõôïß

ðáñïõóßáæáí Üëëïôå ó÷åôéêÜ õøçëü âáèìü

óõó÷Ýôéóçò êáé ïé äýï óåéñÝò óðáíßùò êáôÜ

êáíüíá áðÝêëéíáí óçìáíôéêÜ ìåôáîý ôïõò. Óå

êÜðïéï âáèìü, ç ìåôáîý ôïõò áðüêëéóç ôï

1998 ìðïñåß ßóùò íá áðïäïèåß óôéò óõíÝðåéåò

ðïõ åß÷å ãéá ôéò åðé÷åéñçìáôéêÝò ðñïóäïêßåò ç

åðéäåßíùóç ôïõ åîùôåñéêïý ðåñéâÜëëïíôïò,

åöüóïí ìåãÜëï ðïóïóôü ôçò âéïìç÷áíéêÞò

ðáñáãùãÞò ðñïïñßæåôáé ãéá åîáãùãÞ.

Áíôßèåôá, ïé ïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò óôï

åóùôåñéêü ðáñÝìåéíáí åõíïúêÝò. Ç êáèáñÞ

äçìéïõñãßá èÝóåùí åñãáóßáò êáé ç áýîçóç ôïõ

ðñáãìáôéêïý åéóïäÞìáôïò Þôáí ìåôáîý ôùí

ðáñáãüíôùí ðïõ åíßó÷õóáí ôçí åìðéóôïóýíç

ôùí êáôáíáëùôþí. Ó÷åôéêÜ óçìåéþíåôáé

áöåíüò üôé ç âéïìç÷áíéêÞ äñáóôçñéüôçôá

áíôéðñïóùðåýåé ëéãüôåñï áðü ôï 1/3 ôïõ

óõíïëéêïý ÁÅÐ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, êáé

óõíåðþò ôõ÷üí åðéâñÜäõíóç óôïí ôïìÝá

áõôüí åí ìÝñåé ìüíï åðçñåÜæåé ôçí ðïñåßá ôçò

üëçò ïéêïíïìßáò. Ï ôïìÝáò ôùí õðçñåóéþí

öáßíåôáé íá äÝ÷èçêå åðéäñÜóåéò êõñßùò áðü

åã÷þñéïõò ðáñÜãïíôåò ðïõ åõíïïýóáí

ðåñéóóüôåñï ôçí áíÜðôõîç. ÁöåôÝñïõ üìùò,

ç ðáñáôåôáìÝíç õðïôïíéêüôçôá ôçò âéïìç-

÷áíéêÞò äñáóôçñéüôçôáò èá ìðïñïýóå ôåëéêÜ

íá Ý÷åé äõóìåíåßò óõíÝðåéåò ãéá ôçí

åìðéóôïóýíç ôùí êáôáíáëùôþí, åÜí ôåèïýí

õðü áìöéóâÞôçóç ïé ðñïïðôéêÝò ãéá óõíå÷Þ

Üíïäï ôçò áðáó÷üëçóçò êáé ôùí åéóï-

äçìÜôùí.

Åíßó÷õóç ôçò áýîçóçò ôçò áðáó÷üëçóçò

Ç áíÜêáìøç ôçò áðáó÷üëçóçò ðïõ Üñ÷éóå

ôçí Üíïéîç ôïõ 1997 åðéôá÷ýíèçêå óå üëç ôç

äéÜñêåéá ôïõ 1998 (âë. ÄéÜãñáììá 5). Êáèþò

óôïõò åðüìåíïõò ìÞíåò ôïõ ßäéïõ Ýôïõò

åìöáíßæïíôáí åíäåßîåéò åîáóèÝíçóçò ôçò

ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò, ç Üíïäïò ôçò

óõíïëéêÞò áðáó÷üëçóçò, üðùò ìåôñåßôáé áðü

ôñßìçíï óå ôñßìçíï, ðéèáíüí íá ìåéþèçêå

êÜðùò óôï ôåëåõôáßï ôñßìçíï óýìöùíá ìå ôá

äéáèÝóéìá åèíéêÜ óôïé÷åßá. Áíôßèåôá ìå ôç

óôáóéìüôçôá ðïõ óçìåéþèçêå ôá Ýôç ðïõ

åðáêïëïýèçóáí áìÝóùò ìåôÜ ôçí êáèïäéêÞ

öÜóç ôïõ ïéêïíïìéêïý êýêëïõ ôï 1993, ç

áðáó÷üëçóç áõîÞèçêå êáôÜ 1% êáé ðëÝïí ôï

1998. Óôç äéÜñêåéá ôùí ôñéþí ðñþôùí

ôñéìÞíùí ôïõ 1998 äçìéïõñãÞèçêáí ðåñéó-

óüôåñåò èÝóåéò åñãáóßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ

áðü ü,ôé åß÷áí äçìéïõñãçèåß óôï äéÜóôçìá áðü

ôéò áñ÷Ýò ôïõ 1994, ïðüôå ç áðáó÷üëçóç åß÷å

öèÜóåé óôï êáôþôáôï åðßðåäü ôçò, ìÝ÷ñé ôï

ôÝëïò ôïõ 1997.

Ç ðñüóöáôç åðéâñÜäõíóç ôçò ïéêïíïìéêÞò

äñáóôçñéüôçôáò öáßíåôáé íá åðçñÝáóå êÜðùò

ôçí Üíïäï ôçò áðáó÷üëçóçò óôç æþíç ôïõ

åõñþ óôïõò ôïìåßò ôçò ïéêïíïìßáò ðïõ åßíáé

åêôåèåéìÝíïé óôï äéåèíÞ áíôáãùíéóìü. Óôç

ìåôáðïßçóç, ç êáèáñÞ äçìéïõñãßá èÝóåùí

åñãáóßáò áðü ôñßìçíï óå ôñßìçíï áõîÞèçêå

ìå éäéáßôåñá õøçëü ñõèìü ôï ðñþôï åîÜìçíï

ôïõ 1998, áëëÜ åðéâñáäýíèçêå óçìáíôéêÜ ôï

ôñßôï ôñßìçíï. Êáèþò ç óõíïëéêÞ Üíïäïò ôçò

áðáó÷üëçóçò äåí ðáñïõóßáóå åðéâñÜäõíóç

ôçí ßäéá ðåñßïäï, ç áýîçóç ôçò áðáó÷üëçóçò

óôïõò ëïéðïýò ôïìåßò ôçò ïéêïíïìßáò öáßíåôáé
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üôé åðéôá÷ýíèçêå åëáöñþò. Ç åîÝëéîç áõôÞ

áíôáíáêëÜ êõñßùò ôéò åðéäüóåéò ôùí ôïìÝùí

ðïõ åßíáé ëéãüôåñï åêôåèåéìÝíïé óôéò äéåèíåßò

åîåëßîåéò, äçë. êõñßùò ôïõ ôïìÝá ôùí

õðçñåóéþí êáé ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá. ÅîÜëëïõ,

óå ïñéóìÝíá êñÜôç-ìÝëç óðïõäáßï ñüëï

Ýðáéîå ç óõíå÷éæüìåíç åðÝêôáóç ôùí ìÝôñùí

äçìéïõñãßáò èÝóåùí åñãáóßáò óôï ðëáßóéï ôçò

ðïëéôéêÞò óôçí áãïñÜ åñãáóßáò.

ÓôáäéáêÞ ìåßùóç ôçò áíåñãßáò

Ç åíßó÷õóç ôçò êáèáñÞò äçìéïõñãßáò èÝóåùí

åñãáóßáò åß÷å ùò áðïôÝëåóìá ôç óõíå÷Þ ìåßùóç

ôïõ ðïóïóôïý áíåñãßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ � áí

êáé ìå ðïëý óôáäéáêü ñõèìü � áðü ôïí Ïêôþâñéï

ôïõ 1997 êáé ìåôÜ (âë. Ðßíáêá 4). ¸ôóé, ôï

ðïóïóôü áíåñãßáò âÜóåé ôõðïðïéçìÝíïõ ïñéóìïý,

üðùò åêôéìÜôáé áðü ôç Eurostat, ìåéþèçêå áðü

11,7%, ôï áíþôáôï åðßðåäï ôïõ 1997, óå 10,7%

ôï ÄåêÝìâñéï 1998. Ôïí ÉáíïõÜñéï 1999
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ÄéÜãñáììá 5

ÓõíïëéêÞ áðáó÷üëçóç óôç æþíç ôïõ åõñþ
(ôñéìçíéáßá óôïé÷åßá, åðï÷éêÜ äéïñèùìÝíá)

åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ Ýíáíôé ôçò ßäéáò ðåñéüäïõ ôïõ ðñïçãïýìåíïõ Ýôïõò (áñéóôåñÞ êëßìáêá)

åêáôïóôéáßá ìåôáâïëÞ Ýíáíôé ôçò ðñïçãïýìåíçò ðåñéüäïõ (áñéóôåñÞ êëßìáêá)

åðßðåäï óõíïëéêÞò áðáó÷üëçóçò, Ýôïò âÜóåùò 1995=100 (äåîéÜ êëßìáêá)

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
Óçìåßùóç: Ôá óôïé÷åßá ãéá ôç óõíïëéêÞ áðáó÷üëçóç âáóßæïíôáé óå åèíéêïýò äåßêôåò, ïé ïðïßïé äåí åßíáé ðëÞñùò óõãêñßóéìïé. Äåí ðåñéëáìâÜíïíôáé ôï ÂÝëãéï êáé ç
Éñëáíäßá.

Ðßíáêáò 4

Áíåñãßá óôç æþíç ôïõ åõñþ
(åðï÷éêÜ äéïñèùìÝíç)

Åðßðåäï êáé ðïóïóôÜ ÅôÞóéåò ìåôáâïëÝò

1996 1997 1998 1997 1998 1998 1998 1998 1997 1998 1998 1998 1998

Ä´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ. Ä´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.

Åðßðåäï (óå åêáô.) 14,8 14,9 14,2 14,8 14,5 14,3 14,1 13,8 0,0 -0,4 -0,7 -0,9 -1,0

ÐïóïóôÜ

Óýíïëï 11,6 11,6 10,9 11,5 11,2 11,0 10,9 10,7 0,0 -0,1 -0,3 -0,5 -0,8

ÊÜôù ôùí 25 åôþí 23,9 23,2 21,4 22,6 21,9 21,6 21,1 20,9 -0,9 -1,4 -1,6 -2,1 -2,5

25 åôþí êáé Üíù 9,8 10,0 9,5 9,9 9,7 9,5 9,4 9,3 0,3 0,2 0,0 -0,2 -0,4

ÐçãÞ: Eurostat.
Óçìåßùóç: Ïé õðïëïãéóìïß Ýãéíáí âÜóåé ôùí õðïäåßîåùí ôçò ÄÏÅ.
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óçìåéþèçêå êáé íÝá åëáöñÜ ìåßùóç ôçò óõíïëéêÞò

áíåñãßáò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, óå 10,6%. Ôï

åðßðåäï áõôü, åíþ ðñüêåéôáé ãéá ôï ÷áìçëüôåñï

ôçò ôåëåõôáßáò ðåíôáåôßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ,

ðáñáìÝíåé õøçëü ãéá ôá éóôïñéêÜ äåäïìÝíá êáèþò

êáé óå óýãêñéóç ìå Üëëåò ìåãÜëåò ïéêïíïìßåò åêôüò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, üðùò ïé ÇÐÁ, ç Éáðùíßá êáé

ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï. Ç ìåßùóç ôïõ ðïóïóôïý

áíåñãßáò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ öáßíåôáé íá Þôáí

éäéáßôåñá óõãêñáôçìÝíç, äåäïìÝíïõ üôé ôï 1998 ç

áýîçóç ôçò áðáó÷üëçóçò õðåñÝâç ôç äõíçôéêÞ

ôÜóç áíüäïõ ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý. Áõôü

õðïäçëþíåé üôé, åêôüò áðü ôçí ôÜóç ôçò áýîçóçò

ôïõ ðëçèõóìïý, ç áíôßëçøç üôé Ý÷ïõí âåëôéùèåß ïé

ðñïïðôéêÝò áðáó÷üëçóçò ìðïñåß íá Ý÷åé

åíèáññýíåé ôçí åßóïäï Þ åðÜíïäï óôçí áãïñÜ

åñãáóßáò üóùí ðáñÝìåíáí åêôüò áõôÞò.

Ç âåëôßùóç ôçò êáôÜóôáóçò óôçí áãïñÜ åñãáóßáò

Þôáí åðßóçò öáíåñÞ êáé ìå âÜóç ôï áðüëõôï

ìÝãåèïò ôçò áíåñãßáò, äåäïìÝíïõ üôé ï áñéèìüò

ôùí áíÝñãùí ìåéþèçêå, óýìöùíá ìå ôç Eurostat,

êáôÜ 950.000 Üôïìá êáé ðëÝïí óôï äùäåêÜìçíï

áðü ôï ÄåêÝìâñéï 1997 ìÝ÷ñé ôï ÄåêÝìâñéï 1998,

äçë. êáôÜ ðïóïóôü 6,5%. Ç âåëôßùóç áõôÞ

óçìåéþèçêå óå üëåò ó÷åäüí ôéò ÷þñåò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé áõôþí ðïõ

åß÷áí Þäç åðéôý÷åé ÷áìçëÞ áíåñãßá. Ç ìåßùóç ôçò

áíåñãßáò Þôáí äéðëÜóéá ìåôáîý ôùí íÝùí áðü ü,ôé

ìåôáîý ôùí áôüìùí Üíù ôùí 25 åôþí. Ùóôüóï, ôï

ðïóïóôü ôùí áíÝñãùí ìå çëéêßá êÜôù ôùí 25

åôþí ðáñÝìåéíå äéðëÜóéï åêåßíïõ ôùí áôüìùí Üíù

ôùí 25 åôþí óôï ôÝëïò ôïõ 1998.

Ðëëáßóéï 1

Áíåñãßá êáé ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ

Ç áíåñãßá, áí êáé ìåéþíåôáé, ðáñáìÝíåé ôï óïâáñüôåñï ðñüâëçìá óôç æþíç ôïõ åõñþ

Ç ìåßùóç ôçò áíåñãßáò åßíáé ç óçìáíôéêüôåñç ðñüêëçóç ðïõ áíôéìåôùðßæïõí óÞìåñá ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

Ðñüêåéôáé ãéá êñßóéìï æÞôçìá, ãéá ôçí áíôéìåôþðéç ôïõ ïðïßïõ áðáéôåßôáé íá åîåôáóôïýí óïâáñÜ ôá áßôéá ðïõ ôï

ðñïêáëïýí, áëëÜ êáé íá ìåëåôçèåß ðñïóåêôéêÜ ðïéåò åßíáé ïé áðïôåëåóìáôéêüôåñåò ìÝèïäïé ãéá ôçí åðßôåõîç óçìáíôéêÞò

êáé äéáôçñÞóéìçò ìåßùóçò ôçò áíåñãßáò óå ó÷Ýóç ìå ôï áðáñÜäåêôá õøçëü óçìåñéíü ôçò åðßðåäï. Áõôü áíôáíáêëÜôáé

åðßóçò óôç äéáìüñöùóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÓôñáôçãéêÞò ãéá ôçí Áðáó÷üëçóç. Ç åìðåñéóôáôùìÝíç êáé ëåðôïìåñÞò åðéóêüðçóç

ôïõ ðñïâëÞìáôïò ôçò áíåñãßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ îåöåýãåé áðü ôï ðëáßóéï ôçò ðáñïýóáò ¸êèåóçò, ùóôüóï ðáñáêÜôù

ôïíßæïíôáé ïñéóìÝíåò ðôõ÷Ýò ôïõ æçôÞìáôïò.

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ï áñéèìüò ôùí áíÝñãùí óôç æþíç ôïõ åõñþ ìåéþèçêå ó÷åäüí êáôÜ Ýíá åêáôïììýñéï, êáé ôï ðïóïóôü

ôçò áíåñãßáò ðåñéïñßóôçêå áðü 11,5% óôï ôÝëïò ôïõ 1997 óå 10,7% ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998. Ùóôüóï, ðáñÜ ôç ìåßùóç

áõôÞ, ç áíåñãßá ðáñáìÝíåé áðáñÜäåêôá õøçëÞ êáé áíÝñ÷åôáé ó÷åäüí óå 14 åêáôïììýñéá. Ç ðñüóöáôç ìåßùóç ðñÝðåé íá

åîåôáóôåß óôï ðëáßóéï ôçò óçìáíôéêÞò áíïäéêÞò ôÜóçò ðïõ ðáñáôçñåßôáé ìáêñï÷ñüíéá. Ç êáèáñÞ äçìéïõñãßá èÝóåùí

åñãáóßáò, áí êáé ôá ôåëåõôáßá ôñßìçíá áõîÜíåôáé ìå ó÷åôéêÜ õøçëü ñõèìü, óå ìáêñüôåñåò ÷ñïíéêÝò ðåñéüäïõò õðÞñîå

áíåðáñêÞò ãéá íá åðéöÝñåé áîéüëïãç êáé äéáñêÞ ìåßùóç ôçò áíåñãßáò. Åßíáé ëïéðüí óçìáíôéêü íá åîåôáóôïýí ôá áßôéá ôçò

áíåñãßáò êáé ï ñüëïò ðïõ ìðïñïýí íá ðáßîïõí ïé ïéêïíïìéêÝò ðïëéôéêÝò óôçí ðñïóðÜèåéá ãéá ôçí êáôáðïëÝìçóÞ ôçò. Ôá

ôåëåõôáßá ÷ñüíéá Ý÷ïõí ãßíåé åêôåíåßò áíáëýóåéò, ôüóï óå åèíéêü üóï êáé äéåèíÝò åðßðåäï, êáèþò êáé óõãêñßóåéò ìå ôçí

åìðåéñßá Üëëùí ÷ùñþí, üðùò ïé ÇÐÁ, üðïõ ç áíåñãßá åßíáé óçìáíôéêÜ ÷áìçëüôåñç áðü ü,ôé óôç æþíç ôïõ åõñþ.

ÐçãÞ: Eurostat.
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Ç áíåñãßá óôç æþíç ôïõ åõñþ åßíáé óå ìåãÜëï âáèìü äéáñèñùôéêÞò öýóåùò

Ç êñáôïýóá Üðïøç, ìå âÜóç áíáëýóåéò äéåèíþí ïñãáíéóìþí áëëÜ êáé åðéóôçìïíéêÝò ìåëÝôåò, åßíáé üôé ç áíåñãßá óôçí

Åõñþðç åßíáé, óå ìåãÜëç Ýêôáóç, äéáñèñùôéêÞò öýóåùò êáé ïöåßëåôáé óå ðáñÜãïíôåò èåóìéêïý êáé êáíïíéóôéêïý ÷áñáêôÞñá.

ÄéÜöïñïé äéáñèñùôéêïß ðáñÜãïíôåò Ý÷ïõí èåùñçèåß õðåýèõíïé ãéá ôï ó÷åôéêÜ õøçëü åðßðåäï áíåñãßáò êáé áöïñïýí ôüóï

ôçí ðñïóöïñÜ üóï êáé ôç æÞôçóç åñãáóßáò. Ïé ðáñÜãïíôåò áõôïß åßíáé óõíïðôéêÜ ïé åîÞò. Áðü ôçí ðëåõñÜ ôùí áôüìùí ðïõ

èá ìðïñïýóáí íá áíáæçôÞóïõí åñãáóßá, ôá ãåííáéüäùñá åðéäüìáôá áíåñãßáò êáé ïé óõíáöåßò ðáñï÷Ýò, êáèþò êáé ç

÷ñïíéêÞ äéÜñêåéá ôçò åðéäüôçóçò, èåùñåßôáé üôé äñïõí ùò áíôéêßíçôñï ãéá ôçí åíåñãü áíáæÞôçóç áðáó÷üëçóçò Þ ãéá ôçí

áðïäï÷Þ ôõ÷üí ðñïóöåñüìåíçò èÝóçò åñãáóßáò. Ïé õøçëïß öïñïëïãéêïß óõíôåëåóôÝò êáé ïé õøçëÝò åéóöïñÝò êïéíùíéêÞò

áóöÜëéóçò ðïõ áõîÜíïíôáé üóï ðñï÷ùñïýìå ðñïò ôá õøçëüôåñá ìéóèïëïãéêÜ êëéìÜêéá, üðùò åßíáé ï êáíüíáò óå ðïëëÝò

÷þñåò, èåùñïýíôáé ùò ðåñáéôÝñù áíôéêßíçôñá ãéá ôçí áíÜëçøç åñãáóßáò, éäßùò ãéá åêåßíïõò ðïõ êáôáôÜóóïíôáé óôá

÷áìçëüôåñá êëéìÜêéá åéóïäÞìáôïò. ÅîÜëëïõ, ç ìáêñÜ ðáñáìïíÞ åêôüò åñãáóßáò óõíåðÜãåôáé üôé ôï Üôïìï ÷Üíåé êÜðïéåò

áðü ôéò äåîéüôçôåò ðïõ åß÷å áðïêôÞóåé êáé ùò åê ôïýôïõ Ý÷åé ëéãüôåñåò ðéèáíüôçôåò íá âñåé íÝá åñãáóßá. Áðü ôçí ðëåõñÜ

ôùí åñãïäïôþí, ïé õøçëÝò, âÜóåé ôïõ íüìïõ, åéóöïñÝò êïéíùíéêÞò áóöÜëéóçò Ý÷ïõí áíáãíùñéóôåß ùò óçìáíôéêüò

ðáñÜãïíôáò ðïõ åðéâáñýíåé ôï ìç ìéóèïëïãéêü êüóôïò åñãáóßáò. ÅîÜëëïõ, áíôéêßíçôñï áðïôåëïýí êáé ôá åðßðåäá ôùí

êáôþôáôùí áðïäï÷þí, ôá ïðïßá åßíáé äõóáíÜëïãá ìå ôçí ðáñáãùãéêüôçôá ôçò åñãáóßáò, éäßùò óôçí ðåñßðôùóç ôùí íÝùí

êáé ëéãüôåñï åîåéäéêåõìÝíùí áôüìùí. Ùò ðñüóèåôïé ðáñÜãïíôåò ðïõ äçìéïõñãïýí áíôéêßíçôñá áðáó÷üëçóçò åðéóçìáßíïíôáé

ïé áõóôçñïß êáíïíéóìïß ãéá ôçí ðñïóôáóßá ôçò áðáó÷üëçóçò, åîáéôßáò ôùí ïðïßùí ïé áðïëýóåéò óõíåðÜãïíôáé ôåëéêÜ

ìåãÜëï êüóôïò ãéá ôïõò åñãïäüôåò.

¸íáò Üëëïò ðáñÜãïíôáò ðïõ áíáöÝñåôáé óõ÷íÜ åßíáé ç áëëçëåðßäñáóç ôçò ðñïóöïñÜò êáé ôçò æÞôçóçò åñãáóßáò, õðü ôçí

Ýííïéá üôé ïé åñãáóéáêÝò ó÷Ýóåéò äåí åßíáé ãåíéêþò ïñãáíùìÝíåò ìå ôñüðï þóôå ç äéáìüñöùóç ôùí ìéóèþí íá áíôáíáêëÜ

ôçí åîÝëéîç ôçò ðáñáãùãéêüôçôáò. Ãåíéêüôåñá, åí üøåé ôùí ôå÷íïëïãéêþí åîåëßîåùí êáé ôïõ áõîçìÝíïõ äéåèíïýò

áíôáãùíéóìïý, ôá ðñïóüíôá Þ/êáé ïé áðïäï÷Ýò ÷ñåéÜæåôáé íá ðñïóáñìüæïíôáé ïìáëüôåñá êáé ðéï Ýãêáéñá óôéò

ìåôáâáëëüìåíåò áíÜãêåò åîåéäßêåõóçò. ÊÜôé ôÝôïéï, óå óõíäõáóìü ìå ôï õøçëü åðßðåäï åêðáßäåõóçò, êáôÜñôéóçò êáé

ðåñáéôÝñù êáôÜñôéóçò, èá ìðïñïýóå íá áõîÞóåé êáé ôçí êéíçôéêüôçôá óôçí áãïñÜ åñãáóßáò, óõìâÜëëïíôáò þóôå íá

êáëõöèïýí ïé êåíÝò èÝóåéò, ïé ïðïßåò óå ïñéóìÝíïõò ôïìåßò êáé ðåñéï÷Ýò õðÜñ÷ïõí ðáñÜëëçëá ìå õøçëÞ áðáó÷üëçóç.

Õðïóôçñßæåôáé óõ÷íÜ üôé ïé õöéóôÜìåíåò ìéóèïëïãéêÝò äõóêáìøßåò åíôåßíïíôáé áðü ôïõò áõóôçñïýò êáíïíéóìïýò ðïõ

äéÝðïõí ôï ùñÜñéï. ÅÜí õðÞñ÷å ìåãáëýôåñç åõåëéîßá óôéò óõìâÜóåéò åñãáóßáò, èá âïçèïýóå þóôå íá êáëýðôïíôáé ïé

óõãêåêñéìÝíåò áíÜãêåò ôùí ìåìïíùìÝíùí åðé÷åéñÞóåùí, åíþ ôáõôü÷ñïíá ôï åñãáôéêü äõíáìéêü èá åß÷å ôç äõíáôüôçôá íá

êéíçèåß ðñïò ôïõò ðéï ðáñáãùãéêïýò ôïìåßò. ÐáñÜëëçëá, óå ðïëëÝò ÷þñåò ïé êáíïíéóìïß êáé ôá áíôéêßíçôñá ðïõ áöïñïýí,

ìåôáîý Üëëùí, ôç ìåñéêÞ áðáó÷üëçóç åîáêïëïõèïýí íá áðïôåëïýí åìðüäéï óôçí áýîçóç ôïõ ðïóïóôïý óõììåôï÷Þò óôï

åñãáôéêü äõíáìéêü. Åßíáé óçìáíôéêü íá ôïíéóôåß üôé üóï óõíõðÜñ÷ïõí ðïéêßëåò äéáñèñùôéêÝò äõóêáìøßåò, ôåßíïõí íá

åíéó÷ýïõí ç ìßá ôçí Üëëç.

Ï ñüëïò ôçò ïéêïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò

Ìå áõôÜ ôá äåäïìÝíá, ôï ðñüâëçìá ôçò áíåñãßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ èá ðñÝðåé íá áíôéìåôùðéóôåß ìå ôçí êáôáðïëÝìçóç

ôùí âáèýôåñùí áéôßùí ðïõ åìðïäßæïõí ôçí Üíïäï ôçò áðáó÷üëçóçò. Ïé ó÷åôéêÝò ìåôáññõèìßóåéò èá ðñÝðåé, êáôÜ ðñïôßìçóç,

íá åßíáé óöáéñéêÝò. ÏñéóìÝíåò ÷þñåò Ý÷ïõí Þäç áñ÷ßóåé íá ìåëåôïýí áõôÜ ôá æçôÞìáôá. Ç åìðåéñßá ôïõò Ýäåéîå üôé ç

åöáñìïãÞ áõôþí ôùí ìåôáññõèìßóåùí åßíáé ìéá ìáêñÜ äéáäéêáóßá êáé ÷ñåéÜæåôáé áñêåôüò ÷ñüíïò Ýùò üôïõ ãßíåé ïñáôÞ ç

åðßäñáóÞ ôïõò óôçí áíåñãßá. Ãé� áõôü êáé ïðïéáäÞðïôå áíáâïëÞ ôùí äéáñèñùôéêþí áëëáãþí èá öÝñåé ôï áíôßèåôï

áðïôÝëåóìá. ÐñÜãìáôé, üóåò åõñùðáúêÝò ÷þñåò Ý÷ïõí ðñï÷ùñÞóåé áñêåôÜ óôçí åöáñìïãÞ ðïëéôéêþí ìåôáññýèìéóçò ìå

åõñý öÜóìá ìÝôñùí Ý÷ïõí êáôïñèþóåé íá ìåéþóïõí ôç äéáñèñùôéêÞ ôïõò áíåñãßá. Áõôü åßíáé ìéá Ýíäåéîç üôé ìéá ôÝôïéá

ðñïóÝããéóç åßíáé ðñüóöïñç êáé üôé õðÜñ÷ïõí ðåñéðôþóåéò ÷ùñþí ðïõ èá ìðïñïýóáí íá áðïôåëÝóïõí ðáñÜäåéãìá ãéá ôéò

Üëëåò ÷þñåò. Ç Üóêçóç óôáèåñïðïéçôéêÞò äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò èá ìðïñïýóå åðßóçò íá âåëôéþóåé ôçí

áðïôåëåóìáôéêüôçôá áõôþí ôùí ìåôáññõèìßóåùí êáé Ýôóé íá ôïíþóåé ôç äçìéïõñãßá èÝóåùí åñãáóßáò. ÊÜôé ôÝôïéï èá

óõíÝâáéíå éäßùò áí ç äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç åðéêåíôñùíüôáí ðñùôßóôùò óôçí ðåñéêïðÞ ôùí äáðáíþí êáé ëéãüôåñï óôçí

åðáýîçóç ôçò öïñïëïãéêÞò åðéâÜñõíóçò.

Ï êáëýôåñïò ôñüðïò ìå ôïí ïðïßï èá ìðïñïýóå íá óõìâÜëåé ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôçí åíßó÷õóç ôçò ïéêïíïìéêÞò

áíÜðôõîçò êáé ôç ìåßùóç ôçò áíåñãßáò ìåóïìáêñïðñüèåóìá åßíáé íá äéáôçñåß ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí óôç æþíç ôïõ

åõñþ ìå ôñüðï áîéüðéóôï êáé äéáñêÞ. Ç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí èá äçìéïõñãÞóåé ìéá óåéñÜ áðü óçìáíôéêÜ

ïöÝëç ãéá ôç äçìéïõñãßá áðáó÷üëçóçò. Ïé äéÜöïñïé ìç÷áíéóìïß ôçò áãïñÜò, õðïóôçñéæüìåíïé áðü ôç äéáñèñùôéêÞ

ìåôáññýèìéóç, ðéèáíüôáôá èá åßíáé óôï ìÝãéóôï âáèìü áðïôåëåóìáôéêïß üôáí ôá ìçíýìáôá ðïõ åêðÝìðïõí ïé ó÷åôéêïß
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2.3 ÄçìïóéïíïìéêÝò åîåëëßîåéò

ÅðéâñÜäõíóç ôçò ïéêïíïìéêÞò åîõãßáíóçò

Ç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç ôùí êñáôþí-

ìåëþí óçìåßùóå ðåñáéôÝñù âåëôßùóç ôï 1998,

ìïëïíüôé ìå ìÜëëïí âñáäý ñõèìü, ìå

áðïôÝëåóìá ïé ðñïûðïëïãéóìïß íá åîá-

êïëïõèïýí íá åìöáíßæïõí óçìáíôéêÝò áíé-

óïññïðßåò êáôÜ ìÝóï üñï óôç æþíç ôïõ åõñþ.

Óýìöùíá ìå ôá ôåëåõôáßá äéáèÝóéìá óôïé÷åßá

ôçò Eurostat, o ìÝóïò ëüãïò åëëåßììáôïò/ÁÅÐ

óôç æþíç ôïõ åõñþ äéáìïñöþèçêå óå

2,1%, Ýíáíôé 2,5% ôï 1997 (âë. Ðßíáêá 5).

Ï ðåñéïñéóìüò áõôüò ôïõ åëëåßììáôïò ùò

ìç÷áíéóìïß ôùí ôéìþí äåí óôñåâëþíïíôáé ïýôå óõóêïôßæïíôáé áðü ìåôáâïëÝò ôïõ ãåíéêïý åðéðÝäïõ ôùí ôéìþí. ÅîÜëëïõ,

ìÝóá óå Ýíá ðåñéâÜëëïí óôáèåñüôçôáò ôéìþí åëá÷éóôïðïéïýíôáé ôá áóöÜëéóôñá Ýíáíôé ôïõ êéíäýíïõ ðëçèùñéóìïý ðïõ

åíóùìáôþíïíôáé óôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá, âïçèþíôáò Ýôóé íá ìåéùèåß ôï êüóôïò Üíôëçóçò êåöáëáßùí ãéá ôç

÷ñçìáôïäüôçóç ðáñáãùãéêþí åðåíäýóåùí êáé íá õðïóôçñé÷èïýí ïé ìáêñïðñüèåóìåò áíáðôõîéáêÝò äõíáôüôçôåò ôçò

ïéêïíïìßáò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ðñÜãìá ðïõ åßíáé áíáãêáßï ãéá ôçí åíßó÷õóç ôçò áðáó÷üëçóçò ìåóïðñüèåóìá. Ç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí åðßóçò âïçèÜ íá áðïöåõ÷èåß ôï óçìáíôéêü êüóôïò ðïõ äçìéïõñãåßôáé üôáí ï

ðëçèùñéóìüò Þ ï áðïðëçèùñéóìüò åíôåßíïõí ôéò óôñåâëþóåéò ðïõ ðñïêáëïýíôáé áðü ôá öïñïëïãéêÜ óõóôÞìáôá êáé ôá

óõóôÞìáôá êïéíùíéêþí ðáñï÷þí.

Ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, üðùò óõãêåêñéìåíïðïéåßôáé óôç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðïõ õéïèÝôçóå ôï

Åõñùóýóôçìá, áíôéäñÜ óôéò ìåôáâïëÝò ôùí ðñïïðôéêþí ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí ìå ôñüðï ðïõ ëáìâÜíåé õðüøç ôï

ìÝëëïí. Ðñïò ôï óêïðü áõôü, åîåôÜæåé óõíïëéêÜ ôç ãåíéêüôåñç êáôÜóôáóç ôçò æÞôçóçò, ôçò ðñïóöïñÜò êáé ôùí áãïñþí

åñãáóßáò óôç æþíç ôïõ åõñþ. ÐñÜãìáôé, óôï óçìåñéíü ðåñéâÜëëïí ðïõ ÷áñáêôçñßæåôáé áðü ÷áìçëÝò ðëçèùñéóôéêÝò

ðéÝóåéò, åíþ ðáñÜëëçëá ï ðñïóäïêþìåíïò ñõèìüò áíüäïõ ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ áíáèåùñåßôáé ðñïò ôá êÜôù êáé ç ìåßùóç

ôïõ ðïóïóôïý áíåñãßáò ðñï÷ùñåß ìå áñãÜ âÞìáôá, ôá åðéôüêéá Ý÷ïõí öèÜóåé óå ðñùôïöáíÞ ÷áìçëÜ åðßðåäá. Ïé íïìéóìáôéêÝò

êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò óõíèÞêåò äåí áðïôåëïýí Üñá åìðüäéï óôçí áíÜêáìøç ôçò ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò. Ùóôüóï,

üôáí ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáôåõèýíåôáé ðñïò ôçí åíåñãü åíßó÷õóç ôçò æÞôçóçò âñá÷õðñüèåóìá, ìðïñåß ìåí íá

ðñïêýðôïõí êÜðïéåò Üìåóåò èåôéêÝò åðéäñÜóåéò óôçí áðáó÷üëçóç, äåí ìðïñåß üìùò íá áíáìÝíåôáé ìïíéìüôåñï áðïôÝëåóìá.

Ìéá ôÝôïéá ðïëéôéêÞ èá Ýèåôå óå êßíäõíï ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí êáé èá äçìéïõñãïýóå ðëçèùñéóôéêÝò ðñïóäïêßåò. Ìå

ôïí ôñüðï áõôü èá õðïíüìåõå ôçí áîéïðéóôßá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé èá Ýôåéíå íá ïäçãÞóåé óå õøçëüôåñá

ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá. Ç åîÝëéîç áõôÞ èá ðñïêáëïýóå ìáêñïðñüèåóìá ìåßùóç ôçò áðáó÷üëçóçò óå åðßðåäá ÷áìçëüôåñá

áðü ü,ôé èá óõíÝâáéíå ÷ùñßò ôçí êéíçôïðïßçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Èá êáôáëÞãáìå äçëáäÞ óôï áíôßèåôï áðïôÝëåóìá

üóïí áöïñÜ ôçí áðáó÷üëçóç.

ÓõìðåñÜóìáôá

Ôá åðßðåäá ôçò áíåñãßáò, ðïõ åßíáé óÞìåñá õøçëÜ êáé, ìå âÜóç ôçí åðß äåêáåôßåò åîÝëéîÞ ôïõò, áõîÜíïíôáé óôáèåñÜ, åßíáé ç

óðïõäáéüôåñç ðñüêëçóç ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ óôç æþíç ôïõ åõñþ. Áðü ôçí ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ ìðïñåß íá

åîáñôçèåß áí ïé áõîÞóåéò ôçò áíåñãßáò ðïõ óçìåéþíïíôáé óôç äéÜñêåéá êáèïäéêþí öÜóåùí ôïõ ïéêïíïìéêïý êýêëïõ èá

áíáóôñáöïýí êáôüðéí Þ áí ìðïñåß íá åðéôåõ÷èåß ìéá ãåíéêüôåñç áíáóôñïöÞ ôçò ìáêñï÷ñüíéáò ôÜóçò ôçò áíåñãßáò óôç

æþíç ôïõ åõñþ. Ùóôüóï, ìå äåäïìÝíï üôé ç áíåñãßá óôç æþíç ôïõ åõñþ åßíáé óå ìåãÜëï âáèìü äéáñèñùôéêÞò öýóåùò, ç

åéóáãùãÞ äéáñèñùôéêþí ìåôáññõèìßóåùí óôéò áãïñÝò åñãáóßáò êáé ðñïúüíôùí åßíáé ôï êëåéäß ãéá ôçí åðßôåõîç ÷áìçëÞò

áíåñãßáò. Ïé äçìïóéïíïìéêÝò ðïëéôéêÝò ìðïñïýí íá âïçèÞóïõí óôç äéáäéêáóßá áõôÞ åÜí åðéêåíôñùèïýí ðåñéóóüôåñï óôçí

ðåñéêïðÞ ôçò áíüäïõ ôùí äáðáíþí ðáñÜ óôçí åðáýîçóç ôçò öïñïëïãéêÞò åðéâÜñõíóçò. Ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìðïñåß íá

óõìâÜëåé óçìáíôéêÜ ìÝóù ôçò åðßôåõîçò êáé äéáôÞñçóçò óôáèåñüôçôáò ôéìþí êáé óôáèåñïý ìáêñïïéêïíïìéêïý

ðåñéâÜëëïíôïò.

ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ óõãêñßíåôáé ìå óùñåõôéêÞ

ìåßùóç 2,3 åêáôïóôéáßùí ìïíÜäùí ôï 1996-

97. Ôá åëëåßììáôá ôïõ Äçìïóßïõ åßíáé Üíéóá

êáôáíåìçìÝíá ìåôáîý ôùí ÷ùñþí ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ. Ïé ìåãáëýôåñåò ÷þñåò � ïé ïðïßåò

ëüãù ôïõ ìåãáëýôåñïõ åéäéêïý âÜñïõò ôïõò

êáèïñßæïõí óå óçìáíôéêü âáèìü ôçí

êáôåýèõíóç ôçò äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò óôç

æþíç ôïõ åõñþ � Ýôåéíáí íá åìöáíßæïõí

õøçëüôåñá åëëåßììáôá óå ó÷Ýóç ìå ôï ÁÅÐ,

åîáêïëïõèþíôáò Ýôóé íá ðåñéïñßæïõí ôçí

åõåëéîßá ôçò äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò. ÐÝíôå

÷þñåò åß÷áí Ýëëåéììá Üíù ôïõ 2% ôïõ ÁÅÐ ôï

1998. Óôç Ãáëëßá êáé ôçí Éôáëßá ï ëüãïò

åëëåßììáôïò/ÁÅÐ Þôáí Üíù ôïõ 2,5%, åíþ óôç
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Ãåñìáíßá, ôçí Áõóôñßá êáé ôçí Ðïñôïãáëßá

ìåôáîý 2% êáé 2,5%. Áðü ôéò õðüëïéðåò

÷þñåò, ôï ÂÝëãéï êáé ç Éóðáíßá óçìåßùóáí

Ýëëåéììá ìåôáîý 1% êáé 2% ôïõ ÁÅÐ, ç

Ïëëáíäßá ìüëéò êÜôù ôïõ 1%, åíþ ç Éñëáíäßá,

ôï Ëïõîåìâïýñãï êáé ç Öéëáíäßá åß÷áí

ðëåüíáóìá. Ôç ìåãáëýôåñç âåëôßùóç óôïí

ôïìÝá ôçò äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò ôï

1998 åß÷áí ç Éñëáíäßá êáé ç Öéëáíäßá, üðïõ ôï

áðïôÝëåóìá ôïõ êñáôéêïý ðñïýðïëïãéóìïý

âåëôéþèçêå êáôÜ 1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá ôïõ

ÁÅÐ êáé ðëÝïí. Óôï ÂÝëãéï, ôç Ãåñìáíßá êáé

ôçí Éóðáíßá ôï Ýëëåéììá ìåéþèçêå êáôÜ 0,5-1

åêáôïóôéáßá ìïíÜäá ôïõ ÁÅÐ, åíþ ïñéáêÜ ìüíï

(êáôÜ 0,1 êáé 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò)

ìåéþèçêå ôï Ýëëåéììá ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ

óôç Ãáëëßá êáé ôçí Ðïñôïãáëßá. Óôçí Áõóôñßá

ôï Ýëëåéììá áõîÞèçêå ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ

ôï 1998, åíþ óôï Ëïõîåìâïýñãï ôï

ðëåüíáóìá ìåéþèçêå.

Ï ëüãïò äçìüóéïõ ÷ñÝïõò/ÁÅÐ óôéò åðéìÝñïõò

÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáôÜ ìÝóï üñï

ðáñáìÝíåé óå ðïëý õøçëü åðßðåäï,

ðåñéïñßæïíôáò Ýôóé óçìáíôéêÜ ôá ðåñéèþñéá

äçìïóéïíïìéêþí åëéãìþí ðïëëþí êñáôþí-

ìåëþí. Ï ìÝóïò ëüãïò ÷ñÝïõò ìåéþèçêå êáôÜ

0,8 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò ôï 1998 óå

73,8%, áöïý ìåéþèçêå ïñéáêÜ ôï 1997 ãéá

ðñþôç öïñÜ ìåôÜ ôï 1991, Ýôïò êáôÜ ôï ïðïßï

Ðëåüíáóìá (+) Þ Ýëëåéììá (-) ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò
1995 1996 1997 1998 1)

Æþíç åõñþ -4,8 -4,1 -2,5 -2,1

ÂÝëãéï -4,0 -3,1 -1,9 -1,3

Ãåñìáíßá -3,3 -3,4 -2,7 -2,1

Éóðáíßá -7,1 -4,5 -2,6 -1,8

Ãáëëßá -4,9 -4,1 -3,0 -2,9

Éñëáíäßá -2,1 -0,3 +1,1 +2,3

Éôáëßá -7,7 -6,6 -2,7 -2,7

Ëïõîåìâïýñãï +1,8 +2,8 +2,9 +2,1

Ïëëáíäßá -4,0 -2,0 -0,9 -0,9

Áõóôñßá -5,1 -3,7 -1,9 -2,1

Ðïñôïãáëßá -5,7 -3,3 -2,5 -2,3

Öéëáíäßá -4,6 -3,1 -1,2 +1,0

Ðßíáêáò 5

ÄçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç óôç æþíç ôïõ åõñþ
(ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ)

ÁêáèÜñéóôï ÷ñÝïò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò

1995 1996 1997 1998 1)

Æþíç åõñþ 73,4 75,0 74,6 73,8

ÂÝëãéï 132,2 128,0 123,4 117,3

Ãåñìáíßá 58,3 60,8 61,5 61,0

Éóðáíßá 64,2 68,6 67,5 65,6

Ãáëëßá 52,8 55,7 58,1 58,5

Éñëáíäßá 78,9 69,4 61,3 52,1

Éôáëßá 125,3 124,6 122,4 118,7

Ëïõîåìâïýñãï 5,8 6,3 6,4 6,7

Ïëëáíäßá 79,0 77,0 71,2 67,7

Áõóôñßá 69,4 69,8 64,3 63,1

Ðïñôïãáëßá 65,9 64,9 61,7 57,8

Öéëáíäßá 58,1 57,8 54,9 49,6

ÐçãÞ: Eurostat. Ôá ìåãÝèç ôçò æþíçò ãéá ôï Ýëëåéììá êáé ôï ÁÅÐ Ý÷ïõí ìåôáôñáðåß óå ECU âÜóåé ôùí ìÝóùí åôÞóéùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí.
1) ÅêôéìÞóåéò.

ÐçãÞ: Eurostat. Ôá ìåãÝèç ôçò æþíçò ãéá ôï ÷ñÝïò Ý÷ïõí ìåôáôñáðåß óå ECU âÜóåé ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôÝëïõò Ýôïõò.
1) ÅêôéìÞóåéò.
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Üñ÷éóáí íá õðÜñ÷ïõí äéáèÝóéìá óõãêñßóéìá

óôïé÷åßá ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ. ¸ôóé, ï ëüãïò

ôïõ ÷ñÝïõò óôç æþíç ôïõ åõñþ åîáêïëïõèåß

ìÝ÷ñé óôéãìÞò íá õðåñâáßíåé ôçí ôéìÞ

áíáöïñÜò 60% ðïõ ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç. Ôï

1998 ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò õðåñÝâáéíå ôï 60%

óå Ýîé ÷þñåò, áðü ôéò ïðïßåò ôï ÂÝëãéï êáé ç

Éôáëßá åß÷áí ôïõò õøçëüôåñïõò ëüãïõò ÷ñÝïõò,

117,3% êáé 118,7% áíôßóôïé÷á. Óôéò õðüëïé-

ðåò ðÝíôå ÷þñåò, ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò

äéáìïñöþèçêå ìåôáîý 50% êáé 60% ôïõ ÁÅÐ,

ìå åîáßñåóç ôï Ëïõîåìâïýñãï, üðïõ Þôáí

ìüíï 6,7%. Ôï 1998 ï ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò

ìåéþèçêå óå üëåò ó÷åäüí ôéò ÷þñåò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ, åêôüò áðü ôç Ãáëëßá êáé ôï

Ëïõîåìâïýñãï. Ç ìåãáëýôåñç ìåßùóç óôï

ëüãï ôïõ ÷ñÝïõò ùò áðüëõôï ìÝãåèïò

óçìåéþèçêå óôçí Éñëáíäßá êáé ôï ÂÝëãéï.

Ç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç åõíïÞèçêå
áðü ôçí Ýíôïíç ïéêïíïìéêÞ äñáóôçñéüôçôá
êáé ôçí áðïêëéìÜêùóç ôùí åðéôïêßùí

Óå ìåãÜëç Ýêôáóç, ïé äçìïóéïíïìéêÝò åîåëßîåéò

ôï 1998 ïöåßëïíôáí óå ðáñÜãïíôåò ôïõò

ïðïßïõò äåí ìðïñïýóáí íá åëÝãîïõí Üìåóá

ïé äçìïóéïíïìéêÝò áñ÷Ýò, åíþ ïé õðåýèõíïé

ãéá ôç ÷Üñáîç ðïëéôéêÞò äåí öÜíçêå íá

Ýðáéîáí åíåñãü ñüëï óôç âåëôßùóç ôçò

äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò. Åéäéêüôåñá, ç

äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç ôùí åðéìÝñïõò

÷ùñþí ùöåëÞèçêå áðü ôçí ôá÷ýôåñç

ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç êáé ôá ÷áìçëüôåñá

åðéôüêéá óå óýãêñéóç ìå ôá ðñïçãïýìåíá

Ýôç. Ùóôüóï, ïé äçìïóéïíïìéêÝò áñ÷Ýò

÷ñçóéìïðïßçóáí ôá ðïóÜ ðïõ åîïéêïíüìçóáí

áðü ôéò ìéêñüôåñåò äáðÜíåò ãéá ôüêïõò ãéá íá

ðåñéïñßóïõí ôç öïñïëïãéêÞ åðéâÜñõíóç, åíþ

ç ðñüïäïò óôç ìåßùóç ôùí ðñùôïãåíþí

äáðáíþí Þôáí ðïëý ðåñéïñéóìÝíç, ìå

áðïôÝëåóìá ôï ðñùôïãåíÝò ðëåüíáóìá ùò

ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ ãéá ôï óýíïëï ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ íá áõîçèåß êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò ôï 1998, áöïý âåëôéùíüôáí åðß óåéñÜ

åôþí. Áðü ôéò ÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ç

Éñëáíäßá, ç Éôáëßá êáé ç Ðïñôïãáëßá Þôáí

åêåßíåò ðïõ åðùöåëÞèçêáí ðåñéóóüôåñï áðü

ôéò ÷áìçëüôåñåò äáðÜíåò ãéá ôüêïõò þóôå íá

åðéôý÷ïõí ìåßùóç ôïõ áíôßóôïé÷ïõ óõíïëéêïý

ôïõò åëëåßììáôïò.

Ïé äçìïóéïíïìéêÝò åîåëßîåéò ôï 1998

êáèïñßóôçêáí åðßóçò åí ìÝñåé áðü ôçí

åöáñìïãÞ ìÝôñùí ìå ðñïóùñéíÞ äéÜñêåéá ãéá

ôç óõãêñÜôçóç ôùí äçìüóéùí åëëåéììÜôùí.

Ôá åí ëüãù ìÝôñá Ý÷ïõí åõíïúêÞ åðßäñáóç óå

Ýíá ìüíï Ýôïò êáé åßôå âåëôéþíïõí ôç

äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç åéò âÜñïò ôùí

åðüìåíùí ÷ñÞóåùí åßôå åðçñåÜæïõí ìüíï ôçí

áðåéêüíéóç ôùí ó÷åôéêþí êïíäõëßùí. ¸ôóé, åî

ïñéóìïý äåí óõìâÜëëïõí óôç óôáèåñüôçôá

ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí. Ôï 1997 ç

óõìâïëÞ ôÝôïéïõ åßäïõò ìÝôñùí óôç ìåßùóç

ôïõ åëëåßììáôïò ôçò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò ùò

ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ óôá äéÜöïñá êñÜôç-ìÝëç

êõìÜíèçêå áðü 0,1 ìÝ÷ñé 1 åêáôïóôéáßá

ìïíÜäá. Óõíåðþò, ïñéóìÝíåò ÷þñåò,

ðñïêåéìÝíïõ íá äéáôçñÞóïõí êáé ìüíï ôç

äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç ðïõ åðÝôõ÷áí ôï

1997, ðïëý äå ðåñéóóüôåñï ãéá íá åðéôý÷ïõí

ðéï öéëüäïîïõò óôü÷ïõò, èá ðñÝðåé íá

áíáëÜâïõí ðñüóèåôá äéïñèùôéêÜ ìÝôñá ôï

1998. Ìå Üëëá ëüãéá, ïé ðñïóðÜèåéåò

äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò ðïõ Ýãéíáí ôï

1998 äåí áíôéêñýóôçêáí ðëÞñùò áðü ìåßùóç

ôïõ åëëåßììáôïò, åðåéäÞ êáô� áíÜãêçí Ýðñåðå

íá áíôéóôáèìéóôïýí ôá ìÝôñá ìå ðñïóùñéíÞ

åðßäñáóç ðïõ åß÷áí ëçöèåß ôï 1997. Óýìöùíá

ìå ôéò äéáèÝóéìåò åíäåßîåéò, öáßíåôáé üôé êÜðïéá

íåüôåñá ìÝôñá ìå ðñïóùñéíÞ åðßäñáóç

Ýðáéîáí ìéêñü ìüíï ñüëï óôéò äçìïóéïíïìéêÝò

åîåëßîåéò ôï 1998.

¼óïí áöïñÜ ôçí åîÝëéîç ôùí åðéìÝñïõò

êïíäõëßùí ôùí êñáôéêþí ðñïûðïëïãéóìþí, ç

ìéêñÞ ìåßùóç ôïõ óõíïëéêïý åëëåßììáôïò ôï

1998 åðéôåý÷èçêå åðåéäÞ ï ñõèìüò ìåßùóçò

ôùí äçìüóéùí äáðáíþí ùò ðïóïóôïý ôïõ

ÁÅÐ (êõñßùò ëüãù ôïõ ðåñéïñéóìïý ôùí

äáðáíþí ãéá ôüêïõò) Þôáí õøçëüôåñïò áðü

ôï ñõèìü ìåßùóçò ôùí äçìüóéùí åóüäùí. Óôç

äéåôßá 1996-97 ç ìåßùóç ôïõ åëëåßììáôïò åß÷å

åí ìÝñåé âáóéóôåß óôçí áýîçóç ôùí äçìüóéùí

åóüäùí. Õð� áõôÞí ôçí Ýííïéá, ç ãåíéêÞ

óôñáôçãéêÞ äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò ðïõ

áêïëïõèÞèçêå ôï 1998 ìðïñåß íá èåùñçèåß

ïñèÞ, ìïëïíüôé áðü ðëåõñÜò ìåãÝèïõò Þôáí

õðåñâïëéêÜ óõãêñáôçìÝíç. Ç ìåßùóç ôïõ

ëüãïõ äáðáíþí/ÁÅÐ ôï 1998 äåí Þôáí áñêåôÜ

ìåãÜëç þóôå íá åðéôñÝøåé ôá÷åßá ìåßùóç ôùí

äçìüóéùí åëëåéììÜôùí óôç æþíç ôïõ åõñþ.

ÅîÜëëïõ, ôá äçìüóéá Ýóïäá, ðáñüôé ìåé-
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þíïíôáé, ðáñÝìåéíáí ðïëý õøçëÜ. Áðü ôçí

åîÝôáóç ôçò äéÜñèñùóçò ôùí äçìüóéùí

åóüäùí ðñïêýðôåé üôé ôá öïñïëïãéêÜ Ýóïäá

áíôéðñïóùðåýïõí üëï êáé ìåãáëýôåñï

ðïóïóôü ôùí óõíïëéêþí åóüäùí ôá ôåëåõôáßá

÷ñüíéá, åíþ ôï áíôßóôïé÷ï ðïóïóôü ôùí

åéóöïñþí êïéíùíéêÞò áóöÜëéóçò ìåéþíåôáé. Ç

óõììåôï÷Þ ôùí äçìüóéùí åðåíäýóåùí óôï

ÁÅÐ ðáñÝìåéíå ó÷åôéêÜ óôáèåñÞ óå óõãêñéôéêÜ

÷áìçëü åðßðåäï. Ôáõôü÷ñïíá, ïé åðåíäõôéêÝò

äáðÜíåò ôïõ Äçìïóßïõ Þôáí ïñéáêÜ

õøçëüôåñåò áðü ôá óõíïëéêÜ åëëåßììáôá ôçò

ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò.

¼óïí áöïñÜ ôçí åîÝëéîç ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò,

ïé ëåãüìåíåò �ðñïóáñìïãÝò ÷ñÝïõò-åëëåßì-

ìáôïò� Ýðáéîáí ü÷é áìåëçôÝï ñüëï óôç ìåßùóç

ôùí ëüãùí ôïõ ÷ñÝïõò óôç æþíç ôïõ åõñþ,

üðùò Þäç åß÷å óõìâåß êáé ôï 1997. Ïé ðñï-

óáñìïãÝò áõôÝò áíôáíáêëïýí ðïéêßëåò

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõíáëëáãÝò ðïõ äåí

åðçñåÜæïõí ôï ëüãï ôïõ åëëåßììáôïò, ðáñÜ

ìüíï ôá åðßðåäá ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò. ÔÝôïéåò

ðñïóáñìïãÝò óõìâáßíïõí, åéäéêüôåñá, óôçí

ðåñßðôùóç éäéùôéêïðïéÞóåùí, ìÝôñï óôï

ïðïßï êáôÝöõãáí ïé ðåñéóóüôåñåò êõâåñíÞóåéò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ôá ôåëåõôáßá Ýôç. Óôçí

åîÝëéîç ôïõ ÷ñÝïõò ôï 1998 óõíÝâáëáí åðßóçò

èåôéêÜ, êáé óå ìåãÜëç Ýêôáóç, ïé ìéêñüôåñåò

äáðÜíåò ãéá ôüêïõò, åíþ � üðùò

ðñïáíáöÝñèçêå � ç åõíïúêÞ åðßäñáóç ôùí

ðñùôïãåíþí ðëåïíáóìÜôùí Ý÷áóå Ýíá ìÝñïò

áðü ôçí Ýíôáóç ðïõ åß÷å ðáñïõóéÜóåé ôï 1997.

ÅðéðëÝïí, åäþ êáé ëßãï êáéñü Ý÷åé ìåôáâëçèåß

ç óýíèåóç ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò, ìå

áõîáíüìåíç óõììåôï÷Þ ôùí ìåóïðñüèåóìùí

êáé ìáêñïðñüèåóìùí ÷ñçìáôïäïôéêþí ìÝóùí.

Ôá ìåóïðñüèåóìá äçìïóéïíïìéêÜ ó÷Ýäéá
÷ùñßò åðáñêÞ ðåñéèþñéá áóöáëåßáò

Ôá äçìïóéïíïìéêÜ ó÷Ýäéá ãéá ôï 1999 êáèþò êáé

óå ìåóïðñüèåóìï ïñßæïíôá óçìáôïäïôïýí

åðéâñÜäõíóç ôùí ðñïóðáèåéþí ðïõ åß÷áí ãßíåé

óôï ðáñåëèüí ãéá ôçí ðåñáéôÝñù åîõãßáíóç ôùí

äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí êáé ôç äçìéïõñãßá

åõíïúêüôåñùí óõíèçêþí ãéá ïéêïíïìéêÞ

ìåãÝèõíóç êáé äéáñêÞ äçìéïõñãßá èÝóåùí

åñãáóßáò. Áõôü ìáñôõñïýí ïé êñáôéêïß ðñïû-

ðïëïãéóìïß ôïõ 1999 êáé ïé ìåóïðñüèåóìåò

óôñáôçãéêÝò ôçò äçìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò, üðùò

ðñïâëÝðïíôáé óôá ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò

ðïõ Ý÷ïõí õðïâÜëåé ôá êñÜôç-ìÝëç ðñïò ôçí

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ìå âÜóç ôï Óýìöùíï

Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò. Ïé ðåñéóóüôåñåò

÷þñåò áðÝ÷ïõí ðïëý áðü ôçí åðßôåõîç ôïõ

óôü÷ïõ ðïõ ðñïâëÝðåé ôï Óýìöùíï Óôá-

èåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò ãéá ðñïûðïëïãéóìü

�ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíï Þ ðëåïíáóìáôéêü�

ìåóïðñüèåóìá. Ôï ìÝóï ìå ôï ïðïßï èá

åðéäéù÷èåß ç åðßôåõîç áõôïý ôïõ óôü÷ïõ êáé ôá

÷ñïíéêÜ ðëáßóéá äéáöÝñïõí áðü ôç ìßá ÷þñá

óôçí Üëëç ëüãù óçìáíôéêþí äéáöïñþí ùò ðñïò

ôï óçìåßï åêêßíçóçò ôçò êáèåìéÜò êáé ùò ðñïò

ôá áíáìåíüìåíá ìáêñïïéêïíïìéêÜ óåíÜñéá. Ç

ðñïâëåðüìåíç äçìïóéïíïìéêÞ ðñïóðÜèåéá óå

ïñéóìÝíåò ÷þñåò èá ìðïñïýóå íá èåùñçèåß üôé

äåí åßíáé öéëüäïîç, õðü ôï öùò ôùí åõíïúêþí

ðñïâëÝøåùí ãéá ôçí ðñáãìáôéêÞ ïéêïíïìéêÞ

áíÜðôõîç êáé ôá åðéôüêéá. Ãåíéêüôåñá, ïé

ðåñáéôÝñù ðñïóðÜèåéåò åîõãßáíóçò Ý÷ïõí

ìåôáôåèåß óôï ìÝëëïí (âë. Ðëáßóéï 2).
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9991 0002 1002 2002 9991 0002 1002 2002 9991 0002 1002 2002

4,2 3,2 3,2 3,2 3,1- 0,1- 7,0- 3,0- 5,411 2,211 6,901 8,601

2 ½2 2- 2- ½1- 1- 16 16 ½06 ½95

8,3 3,3 6,1- 0,1- 4,0- 1,0 4,66 3,46 9,16 3,95

7,2 0,3 3,2- 8,0- 7,85 1,75

7,6 4,6 8,5 - 7,1 4,1 6,1 - 25 74 34 -

5,2 8,2 9,2 - 0,2- 5,1- 0,1- - 6,411 9,011 0,701 -

4,3 7,3 1,1 2,1 3,1 7,1 - )1 - )1 - )1 - )1

9,2 )2002-9991(¼2 3,1- - - 1,1- 4,66 - - ½46

8,2 6,2 1,2 2,2 0,2- 7,1- 5,1- 4,1- 5,36 2,26 2,16 0,06

5,3 5,3 2,3 3,3 0,2- 5,1- 2,1- 8,0- 8,65 8,55 7,45 2,35

0,4 7,2 6,2 6,2 4,2 2,2 1,2 3,2 5,84 4,64 8,44 2,34

×þñá Áýîçóç ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ ¸ëëåéììá (-)/ðëåüíáóìá (+) ×ñÝïò
ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ

1) Óýìöùíá ìå ôï Ðñüãñáììá Óôáèåñüôçôáò ôïõ Ëïõîåìâïýñãïõ, ôï ÷ñÝïò ôçò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò, ôï ïðïßï áíôéðñïóþðåõå óõíïëéêÜ 6,7% ôïõ ÁÅÐ
ôï 1998, äåí èá áõîçèåß óôçí ðåñßïäï ðñüâëåøçò.

Ðëáßóéï 2

Ïé ìåóïðñüèåóìïé äçìïóéïíïìéêïß óôü÷ïé ôïõ Óõìöþíïõ Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò
êáé ïé óôñáôçãéêÝò ôçò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí

¼ðùò ïñßæåé ôï Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò ðïõ õéïèåôÞèçêå áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ôï

1997, ôá êñÜôç-ìÝëç äåóìåýïíôáé íá åßíáé �ðñïóçëùìÝíá óôï ìåóïðñüèåóìï óôü÷ï ìéáò ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíçò Þ

ðëåïíáóìáôéêÞò äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò�. Ï óôü÷ïò áõôüò èåùñåßôáé êáôÜëëçëïò þóôå íá �åðéôñÝøåé óôá êñÜôç-ìÝëç

íá áíôéìåôùðßæïõí ôéò óõíÞèåéò êõêëéêÝò äéáêõìÜíóåéò, äéáôçñþíôáò ôï äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá åíôüò ôïõ ïñßïõ ôçò ôéìÞò

áíáöïñÜò ôïõ 3% ôïõ ÁÅÐ�. Ðñïò ôï óêïðü ôçò ðïëõìåñïýò åðïðôåßáò, ôá êñÜôç-ìÝëç õðï÷ñåïýíôáé íá õðïâÜëëïõí óôï

Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò êáé óôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò (ðñïêåéìÝíïõ ãéá ôéò

÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ) Þ ðñïãñÜììáôá óýãêëéóçò (ðñïêåéìÝíïõ ãéá ôá ìç óõììåôÝ÷ïíôá êñÜôç-ìÝëç), üðïõ èá

ðáñïõóéÜæïíôáé ïé áíáãêáßåò ðëçñïöïñßåò ðïõ èá åðéôñÝðïõí íá áîéïëïãïýíôáé ïé ðñïâëåðüìåíåò äçìïóéïíïìéêÝò

ðñïóáñìïãÝò ìå óêïðü ôçí åðßôåõîç ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíçò Þ ðëåïíáóìáôéêÞò äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò.

Ôá ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò ðïõ õðÝâáëáí ôá êñÜôç-ìÝëç óôá ôÝëç ôïõ 1998 Þ óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1999 Ý÷ïõí óôü÷ï ôçí

ðåñáéôÝñù åîõãßáíóç ôçò äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò ôçò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò. Ùóôüóï, ç ðñïâëåðüìåíç ðñüïäïò óôç

ìåßùóç ôïõ åðéðÝäïõ ôïõ äçìüóéïõ åëëåßììáôïò êáé ôïõ ÷ñÝïõò ðïéêßëëåé óçìáíôéêÜ áðü ôç ìßá ÷þñá óôçí Üëëç êáé

áðïêáëýðôåé ìÜëëïí ìç öéëüäïîïõò äçìïóéïíïìéêïýò óôü÷ïõò ãéá ïñéóìÝíåò ÷þñåò (âë. ôïí ðáñáðÜíù ðßíáêá). ÏñéóìÝíåò

êõâåñíÞóåéò Ý÷ïõí Þäç åðéôý÷åé éóïóêÝëéóç ôïõ ðñïûðïëïãéóìïý Þ êáé ðëåïíÜóìáôá êáé ðñïôßèåíôáé íá äéáôçñÞóïõí Þ íá

âåëôéþóïõí ðåñáéôÝñù ôçí êáôÜóôáóç áõôÞ (äçë. ç Éñëáíäßá, ôï Ëïõîåìâïýñãï êáé ç Öéëáíäßá), ðñÜãìá ðïõ èá åðéôñÝøåé

êáé ôçí ôá÷åßá ìåßùóç ôïõ ÷ñÝïõò ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ Þ ôç äéáôÞñçóÞ ôïõ óå ÷áìçëü åðßðåäï. ¼ëåò ïé Üëëåò ÷þñåò ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ, åêôüò ôïõ Âåëãßïõ êáé ôçí Éóðáíßáò, åðéäéþêïõí óÞìåñá íá åðéôý÷ïõí ìåóïðñüèåóìï Ýëëåéììá 1% Þ êáé

ðåñéóóüôåñï. ÅîÜëëïõ, ôá ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò óõ÷íÜ âáóßæïíôáé óôçí ðáñáäï÷Þ üôé ìåóïðñüèåóìá ç ïéêïíïìéêÞ

äñáóôçñéüôçôá èá áõîÜíåôáé ìå õøçëü ñõèìü. Ôï Óõìâïýëéï ECOFIN êáôÝëçîå óôï óõìðÝñáóìá üôé ïé ìåóïðñüèåóìïé

óôü÷ïé ôùí ðñïãñáììÜôùí óôáèåñüôçôáò ðáñÝ÷ïõí ðåñéèþñéï áóöÜëåéáò ðïõ åðéôñÝðåé óôá êñÜôç-ìÝëç, óå ðåñßðôùóç

óõíÞèïõò êõêëéêÞò êÜìøçò ôçò ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò, íá áöÞóïõí ôïõò áõôüìáôïõò óôáèåñïðïéçôÝò íá

ëåéôïõñãÞóïõí ÷ùñéò íá äéáôñÝ÷ïõí ìåãÜëï êßíäõíï íá õðåñâïýí ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò 3%. Õð´ áõôÞ ôçí Ýííïéá, ôï

Óõìâïýëéï èåùñåß üôé ç ìåóïðñüèåóìç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç óôá ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò åßíáé óýìöùíç ìå ôéò

áðáéôÞóåéò ôïõ Óõìöþíïõ Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò. ÐáñÜ ôáýôá, óå ðåñßðôùóç óïâáñÞò Þ ðáñáôåôáìÝíçò

åðéâñÜäõíóçò ôçò ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò, ôá äçìüóéá åëëåßììáôá óå ïñéóìÝíåò ÷þñåò èá ìðïñïýóáí åýêïëá íá

ðëçóéÜóïõí Þ êáé íá õðåñâïýí ôï üñéï ôïõ 3%. Óõíåðþò, åðåéäÞ ôá êõêëéêÜ äéïñèùìÝíá åëëåßììáôá óôï óýíïëï ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ ðáñáìÝíïõí õøçëÜ, äåí Ý÷åé ðñïâëåöèåß ìÝ÷ñé óôéãìÞò åðáñêÝò ðåñéèþñéï áóöáëåßáò ðïõ èá åðéôñÝðåé óôïõò

ÌáêñïïéêïíïìéêÝò ðáñáäï÷Ýò êáé äçìïóéïíïìéêïß óôü÷ïé ðïõ ðåñéÝ÷ïíôáé óôá ðñïãñÜììáôá
óôáèåñüôçôáò ôùí êñáôþí-ìåëþí

ÂÝëãéï

Ãåñìáíßá

Éóðáíßá

Ãáëëßá

Éñëáíäßá

Éôáëßá

Ëïõîåìâïýñãï

Ïëëáíäßá

Áõóôñßá

Ðïñôïãáëßá

Öéëáíäßá
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Óå ðåñßðôùóç óïâáñÞò Þ ðáñáôåôáìÝíçò

åðéâñÜäõíóçò ôçò ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò, ôï

äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá ïñéóìÝíùí ÷ùñþí èá

ìðïñïýóå åýêïëá íá ðëçóéÜóåé Þ êáé íá õðåñâåß

ôï üñéï ôïõ 3%, åöüóïí ôá óçìåñéíÜ

äçìïóéïíïìéêÜ ðñïãñÜììáôá äåí ðåñéÝ÷ïõí

åðáñêÝò ðåñéèþñéï áóöáëåßáò ðïõ èá åðÝôñåðå

óôïõò áõôüìáôïõò óôáèåñïðïéçôÝò íá

ëåéôïõñãÞóïõí ðëÞñùò ÷ùñßò ôïí êßíäõíï íá

ðñïîåíçèïýí õðåñâïëéêÝò äçìïóéïíïìéêÝò

áíéóïññïðßåò. Áõôü ãßíåôáé áêüìç óçìáíôéêüôåñï

äåäïìÝíïõ üôé ôï äçìüóéï ÷ñÝïò ðáñáìÝíåé ðïëý

õøçëü êáé, ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ, ìüëéò

ðñüóöáôá Üñ÷éóå íá ìåéþíåôáé, ÷ùñßò íá

õðÜñ÷ïõí åíäåßîåéò ãéá Ýíôïíç ðôùôéêÞ ôÜóç. Åî

ïõ êáé ï ëüãïò ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò åîáêïëïõèåß

íá áðïôåëåß ðçãÞ óïâáñþí ðéÝóåùí ãéá ôá

äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ, êáèþò ïé äáðÜíåò

ãéá ôüêïõò áðïññïöïýí óçìáíôéêü ôìÞìá

ôùí äçìüóéùí åóüäùí. ÅðéðëÝïí, ïé

êñáôéêïß ðñïûðïëïãéóìïß êáé éäßùò ôá ìç

êåöáëáéïðïéçôéêÜ óõóôÞìáôá óõíôÜîåùí

êáé õãåßáò èá Ý÷ïõí íá áíôéìåôùðßóïõí

ìåóïðñüèåóìá ôéò óïâáñÝò ïéêïíïìéêÝò

óõíÝðåéåò ôçò ãÞñáíóçò ôïõ ðëçèõóìïý óå üëåò

ó÷åäüí ôéò ÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Ãéá üëïõò

áõôïýò ôïõò ëüãïõò, ôá ó÷Ýäéá èá ðñÝðåé ü÷é

ìüíï íá êáôáóôñþíïíôáé ìå óôü÷ï íá

ðñïóôáôåýïõí ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ áðü ôéò

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõíÝðåéåò ðïõ èá Ý÷ïõí

ôõ÷üí ìåëëïíôéêÝò öÜóåéò ýöåóçò, áëëÜ êáé íá

ðñïâëÝðïõí ôñüðïõò þóôå íá áíôåðåîÝñ÷ïíôáé

ðëÞñùò óôéò ìåëëïíôéêÝò õðï÷ñåþóåéò ðïõ

óõóóùñåýïíôáé óéùðçñþò åéò âÜñïò ôïõ

äçìüóéïõ ôïìÝá.

áõôüìáôïõò óôáèåñïðïéçôÝò íá ëåéôïõñãÞóïõí ðëÞñùò õðü óõíèÞêåò åíôïíüôåñçò åðéâñÜäõíóçò ôçò ïéêïíïìéêÞò

ìåãÝèõíóçò ÷ùñßò íá õðÜñ÷åé êßíäõíïò íá õðåñâïýí ãñÞãïñá ôá åëëåßììáôá ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò 3%.

ÅðéðëÝïí, áðü ìéá óêïðéÜ ðïõ ëáìâÜíåé õðüøç ôï ìÝëëïí, ï ìåóïðñüèåóìïò óôü÷ïò óôá ðåñéóóüôåñá ðñïãñÜììáôá

óôáèåñüôçôáò öáßíåôáé ìÜëëïí íá áðïôåëåß ìéá åëÜ÷éóôç áðáßôçóç þóôå íá åîáóöáëßæåôáé ç öåñåããõüôçôá ôïõ

ðñïûðïëïãéóìïý. Äåí ðñïâëÝðïíôáé äéáäéêáóßåò ãéá ôçí ðëÞñç áíôéìåôþðéóç ôùí õðï÷ñåþóåùí ðïõ åðùìßæïíôáé óéùðçñþò

ôá óçìåñéíÜ ìç êåöáëáéïðïéçôéêÜ äçìüóéá óõóôÞìáôá óõíôÜîåùí êáé õãåßáò, ïýôå ðáñÝ÷åôáé åðéðëÝïí äçìïóéïíïìéêÞ

åõåëéîßá ãéá ôçí áíôéìåôþðéóç ôùí ìáêñïðñüèåóìùí äéáñèñùôéêþí ðñïâëçìÜôùí ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí, êáé éäßùò

ôçò áíÜãêçò íá ìåéùèåß ï õøçëüò ëüãïò ôïõ ÷ñÝïõò ìå éêáíïðïéçôéêü ñõèìü.

2.4 Åîùôåñéêü åìðüñéï

Ôï äéåèíÝò ðåñéâÜëëïí ðïõ åðçñÝáóå ôï

åîùôåñéêü åìðüñéï ôùí ÷ùñþí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ ôï 1998 äéáìïñöþèçêå õðü ôçí

åðßäñáóç áëëçëïóõãêñïõüìåíùí åîåëßîåùí.

¼ðùò áíáöÝñèçêå óôï ÔìÞìá 1, ôï ðáãêüóìéï

ìáêñïïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí ÷åéñïôÝñåõóå

ëüãù ôçò ìåßùóçò ôçò æÞôçóçò êáé ôçò

ðáñáãùãÞò óôéò ðåñéóóüôåñåò áóéáôéêÝò

÷þñåò. Óôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò, ïé

åðéäñÜóåéò áõôÝò áíôéóôáèìßóôçêáí áðü ôç

äéáñêÞ ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç óôïõò

êõñéüôåñïõò åìðïñéêïýò åôáßñïõò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ êáé ôç óçìáíôéêÞ õðï÷þñçóç ôùí

ôéìþí ôïõ ðåôñåëáßïõ êáé ôùí âáóéêþí

åìðïñåõìÜôùí, ðïõ âïÞèçóå íá óõãêñá-

ôçèïýí ïé ôéìÝò åéóáãïìÝíùí. Óôï äåýôåñï

åîÜìçíï ôïõ 1998 üìùò, ï ñõèìüò áíüäïõ

ôùí åîáãùãþí óôç æþíç ôïõ åõñþ

åðéâñáäýíèçêå óçìáíôéêÜ.

Ôá ìüíá äéáèÝóéìá óôïé÷åßá ãéá ôï óõíïëéêü

éóïæýãéï ðëçñùìþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìÝ÷ñé

ôçí ôåëåõôáßá çìåñïìçíßá óõëëïãÞò óôïé÷åßùí

(10 Ìáñôßïõ 1999) Þôáí ôá óôïé÷åßá ôçò

Eurostat ãéá ôéò åìðïñéêÝò óõíáëëáãÝò, ìå

âÜóç áêáèÜñéóôá óôïé÷åßá ãéá ôéò åîáãùãÝò

êáé åéóáãùãÝò áãáèþí ìåôáîý ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ êáé ôùí ëïéðþí ÷ùñþí, ÷ùñßò ôéò

óõíáëëáãÝò åíôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ (âë.

Ðßíáêá 6 êáé ÊåöÜëáéï ÉÉ, ÔìÞìá 3, ãéá ôá

óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ôïõ Éóïæõãßïõ Ðëçñùìþí).

Ôá ðñüóöáôá Ýôç, ôï åìðïñéêü éóïæýãéï ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ ìå ôéò ëïéðÝò ÷þñåò óçìåßùóå

åëáöñþò áõîáíüìåíï ðëåüíáóìá, áðü 0,9%

ôïõ ÁÅÐ ôï 1995 óå 1,7% ôïõ ÁÅÐ ôï 1997.

Áðü ôá ìÝóá ôïõ 1998 üìùò êáé ìåôÜ, ç

åðéäåßíùóç ôçò ðáãêüóìéáò ïéêïíïìßáò



ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  199840

åðÝäñáóå áíáóôáëôéêÜ óôï åìðïñéêü éóïæýãéï

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Åéäéêüôåñá, ìåôÜ ôï

ðñþôï ôñßìçíï ôïõ 1998, ç áýîçóç ôùí

åìðïñéêþí óõíáëëáãþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

åðçñåáæüôáí üëï êáé ðåñéóóüôåñï áðü ôï

ðáãêüóìéï ïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí. Óå êÜðïéï

âáèìü ç åðßäñáóç áõôÞ óõíäåüôáí ìå ôçí

áíáôßìçóç ôùí íïìéóìÜôùí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ. Åí ôù ìåôáîý, ï üãêïò ôùí åéóáãùãþí

áõîÞèçêå ëüãù ôçò õøçëÞò åã÷þñéáò æÞôçóçò

êáé ôùí ÷áìçëþí ôéìþí óôç äéåèíÞ áãïñÜ,

áëëÜ ç áýîçóç ôçò óõíïëéêÞò áîßáò ôùí

åéóáãùãþí ðåñéïñßóôçêå áðüôïìá, êáèþò

ìåéþíïíôáí ïé ôéìÝò ôùí åìðïñåõìÜôùí.

1995 1996 1997 1997 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì.

ÅîáãùãÝò

Äéóåê. ECU 622,5 669,7 761,8 206,5 194,0 203,9 194,3 70,0 72,6 56,2 65,6 68,7 66,0

ÅôÞóéåò åêáôïóôéáßåò
ìåôáâïëÝò . 7,6 13,8 13,4 13,9 6,4 0,4 6,5 4,2 1,3 -4,1 -6,2 -0,4

ÅéóáãùãÝò

Äéóåê. ECU 562,7 593,9 672,5 180,2 180,5 178,7 169,1 61,6 58,9 49,7 60,4 61,4 59,5

ÅôÞóéåò åêáôïóôéáßåò
ìåôáâïëÝò . 5,5 13,2 14,1 14,2 6,6 1,5 10,7 4,3 1,3 -0,9 -3,3 2,7

Åìðïñéêü éóïæýãéï

Äéóåê. ECU 59,7 75,8 89,3 26,3 13,4 25,2 25,2 8,4 13,6 6,4 5,2 7,2 6,5

Äéóåê. ÅCU, óùñåõôéêÜ 1) 59,7 75,8 89,3 89,3 13,4 38,6 63,8 38,6 52,2 58,7 63,8 71,1 77,6

Ðßíáêáò 6

Åìðüñéï áãáèþí æþíçò åõñþ
(åîáãùãÝò (f.o.b.), åéóáãùãÝò (c.i.f.))

ÐçãÞ: Eurostat.
1) Ðéï ðñüóöáôá óôïé÷åßá Ýôïõò. To Üèñïéóìá ôùí åðéìÝñïõò êáôçãïñéþí åíäÝ÷åôáé íá ìç óõìöùíåß ìå ôï óýíïëï, ëüãù óôñïããõëïðïéÞóåùí.

Ðßíáêáò 7

ÅîáãùãÝò êáé åéóáãùãÝò êáôÜ ðñïúüí, æþíçò åõñþ
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åîáãùãÝò (f.o.b.), åéóáãùãÝò (c.i.f.))

1996 1997 1997 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì.

ÅîáãùãÝò

Óýíïëï 7,6 13,8 13,4 13,9 6,4 0,4 6,5 4,2 1,3 -4,1 -6,2 -0,4

Åßäç äéáôñïöÞò, ðïôÜ êáé êáðíüò 4,0 8,1 8,0 10,1 5,0 -2,2 7,1 3,9 0,4 -9,9 -18,1 .

Ðñþôåò ýëåò -5,6 18,4 17,1 8,7 -4,4 -6,7 -3,0 -3,1 -3,7 -12,5 -17,2 .

ÅíÝñãåéá 16,4 10,7 5,6 -6,4 -8,4 -15,2 0,4 -10,2 -15,7 -19,9 -24,2 .

×çìéêÜ 7,0 16,1 17,8 17,8 7,4 0,6 7,4 3,7 -1,9 -0,3 -10,7 .

ËïéðÜ ðñïúüíôá ìåôáðïßçóçò 6,3 11,1 11,4 11,9 4,3 -1,9 3,3 2,6 -1,1 -7,2 -10,9 .

Ìç÷áíÞìáôá êáé ìåôáöïñéêÜ ìÝóá 8,2 16,4 15,7 17,6 10,1 4,4 10,2 7,4 6,6 -0,5 -3,3 .

ËïéðÜ 31,2 4,5 -2,4 -7,5 -12,6 -17,6 -14,6 -17,0 -17,7 -18,2 69,5 .

ÅéóáãùãÝò

Óýíïëï 5,5 13,2 14,1 14,2 6,6 1,5 10,7 4,3 1,3 -0,9 -3,3 2,7

Åßäç äéáôñïöÞò, ðïôÜ êáé êáðíüò 1,4 5,9 10,7 12,0 -0,1 0,2 4,7 1,4 1,3 -2,0 -15,5 .

Ðñþôåò ýëåò -8,4 13,0 17,0 13,0 1,0 -3,7 7,7 3,0 -2,2 -11,3 -11,3 .

ÅíÝñãåéá 18,9 9,6 -3,3 -16,2 -14,7 -27,0 -18,4 -25,4 -30,8 -24,7 -34,4 .

×çìéêÜ 3,1 14,6 16,9 21,2 8,1 7,2 11,2 12,7 7,1 2,1 -5,4 .

ËïéðÜ ðñïúüíôá ìåôáðïßçóçò 1,5 12,6 15,4 15,6 8,2 2,7 11,5 7,1 3,7 -2,1 -4,5 .

Ìç÷áíÞìáôá êáé ìåôáöïñéêÜ ìÝóá 7,9 18,6 23,6 26,0 15,5 11,0 20,4 12,7 13,3 7,9 7,6 .

ËïéðÜ 19,1 -1,1 -7,0 -1,3 -1,7 -4,3 18,7 -11,4 -11,0 11,5 44,1 .

ÐçãÞ: Eurostat. Ç áíÜëõóç ôùí åìðïñåõìÜôùí åßíáé óýìöùíç ìå ôçí ÔÔÄÅ (áíáèåþñçóç 3).
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Óôïõò ðñþôïõò 11 ìÞíåò ôïõ Ýôïõò, ôï óùñåõôéêü

ðëåüíáóìá ôïõ åìðïñéêïý éóïæõãßïõ Ýöèáóå ôá

77,6 äéóåê. ECU, ðáñïõóéÜæïíôáò ìåßùóç êáôÜ

3,5 äéóåê. ECU óå óýãêñéóç ìå ôçí áíôßóôïé÷ç

ðåñßïäï ôïõ 1997. Ç áîßá ôùí åéóáãùãþí

áõîÞèçêå êáôÜ 5,8%, öèÜíïíôáò ôá 649,3 äéóåê.

ECU óôï ðñþôï åíäåêÜìçíï ôïõ 1998. Óôï ßäéï

äéÜóôçìá, ç áîßá ôùí åîáãùãþí äéáìïñöþèçêå

óå 726,8 äéóåê. ECU, åðßðåäï êáôÜ 4,6%

õøçëüôåñï áðü ü,ôé óôï ðñþôï åíäåêÜìçíï ôïõ

1997. Áíôßèåôá, óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1998, ïé

åéóáãùãÝò êáé ïé åîáãùãÝò åìöÜíéóáí

õøçëüôåñïõò ñõèìïýò áýîçóçò. Óýìöùíá ìå ôá

ðáñáðÜíù óôïé÷åßá, ôï åìðïñéêü éóïæýãéï ùò

ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ áíáìÝíåôáé íá Ý÷åé ìåéùèåß ôï

1998 êáôÜ 0,1-0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

ó÷Ýóç ìå ôï ÁÅÐ.

Ïé ãåíéêÝò áõôÝò ôÜóåéò óôéò ñïÝò ôùí

åìðïñéêþí óõíáëëáãþí ðñïêýðôïõí åðßóçò

êáé áðü ôçí áíÜëõóç ôùí åéóáãùãþí-

åîáãùãþí êáôÜ ðñïúüíôá (õðÜñ÷ïõí äéáèÝ-

óéìá óôïé÷åßá ìÝ÷ñé ôïí Ïêôþâñéï 1998, âë.

Ðßíáêá 7). Åéäéêüôåñá, ï ñõèìüò áýîçóçò

ôùí åîáãùãþí ìåéþèçêå óå üëåò ôéò

óðïõäáéüôåñåò êáôçãïñßåò. ¼óïí áöïñÜ ôçí

áîßá ôùí åéóáãùãþí óôï ôñßôï ôñßìçíï,

óçìåéþèçêáí áñíçôéêïß ñõèìïß áýîçóçò

êõñßùò óôéò ðñþôåò ýëåò êáé ôçí åíÝñãåéá

ëüãù ôçò ìåßùóçò ôùí ôéìþí ôùí áíôßóôïé÷ùí

ðñïúüíôùí óôçí ðáãêüóìéá áãïñÜ.

2.5 ÁãïñÝò ïìïëëüãùí êáé
÷ñçìáôéóôçñéáêÝò áãïñÝò

Ïé áðïäüóåéò ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
ïìïëüãùí ìåéþíïíôáé ðåñáéôÝñù

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ïé áðïäüóåéò ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí êñáôéêþí ïìïëüãùí óôéò

âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò ìåéþèçêáí óå éóôïñéêþò

÷áìçëÜ åðßðåäá. ÁõôÝò ïé ðáãêüóìéåò åîåëßîåéò

áíôáíáêëïýóáí ôç óõíÝ÷éóç ìéáò ôÜóçò ðïõ åßíáé

åìöáíÞò óôéò áãïñÝò ïìïëüãùí áðü ôï 1990

(âë. Ðëáßóéï 3). Óôç æþíç ôïõ åõñþ ç ìÝóç

áðüäïóç ôùí äåêáåôþí êñáôéêþí ïìïëüãùí

ìåéþèçêå êáôÜ 1,5 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá ðåñßðïõ

óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 êáé Ýöèáóå ôï 3,95% óôï

ôÝëïò ôïõ Ýôïõò. Óôéò ÇÐÁ ïé áðïäüóåéò ôùí

äåêáåôþí êñáôéêþí ïìïëüãùí ìåéþèçêáí ó÷åäüí

êáôÜ 1,2 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå 4,7% óôçí ßäéá

ðåñßïäï. Ùò åê ôïýôïõ, ç äéáöïñÜ áðïäüóåùí

ìåôáîý äåêáåôþí êñáôéêþí ôßôëùí óôéò ÇÐÁ êáé

óõãêñßóéìùí ÷ñåïãñÜöùí óôç æþíç ôïõ åõñþ

äéåõñýíèçêå óå 0,75 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò. Ïé åîåëßîåéò óôçí Éáðùíßá

Þôáí êÜðùò äéáöïñåôéêÝò, êáèþò ïé áðïäüóåéò

ôùí äåêáåôþí ÷ñåïãñÜöùí óôï ìåãáëýôåñï

ôìÞìá ôïõ 1998 ðáñïõóßáóáí ìåßùóç, ç ïðïßá

áíÞëèå ôåëéêÜ óå 1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá êáé ðëÝïí,

êáé äéáìïñöþèçêáí óå ðñùôïöáíÞ åðßðåäá,

êÜôù ôïõ 1%, åíþ ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò

óçìåßùóáí áîéüëïãç Üíïäï. ÁõôÞ ç áðüôïìç

Üíïäïò ïäÞãçóå ôçí áðüäïóç ôùí äåêáåôþí

éáðùíéêþí ïìïëüãùí óå åðßðåäï åëáöñþò

õøçëüôåñï óôï ôÝëïò ôïõ 1998 óå óýãêñéóç ìå

ôï ôÝëïò ôïõ 1997.

Ç ðåñáéôÝñù ìåßùóç ôùí ñõèìþí ðëçèùñéóìïý

ðáãêïóìßùò öÜíçêå íá Ýðáéîå ðñùôåýïíôá

ñüëï óôçí áðïêëéìÜêùóç ôùí ìáêñïðñüèåóìùí

åðéôïêßùí, åíþ ïé äéáäï÷éêïß ãýñïé áóôÜèåéáò óôéò

ðáãêüóìéåò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò óôç

äéÜñêåéá ôïõ äåýôåñïõ åîáìÞíïõ ôïõ 1998 Ýôåéíáí

íá åðéôá÷ýíïõí ôç äéáäéêáóßá áõôÞ. Ïé

áíáôáñÜîåéò Ýãéíáí åíôïíüôåñåò ôïõò èåñéíïýò

ìÞíåò, åíþ åêöñÜæïíôáí áíçóõ÷ßåò ãéá ôéò

ïéêïíïìéêÝò óõíèÞêåò óôéò áíáäõüìåíåò

ïéêïíïìßåò ôçò áãïñÜò üðùò ïñéóìÝíåò ÷þñåò

ôçò Áóßáò, ôçò Ñùóßáò êáé ôçò ËáôéíéêÞò

ÁìåñéêÞò. Ìå ôï ÷ñåïóôÜóéï êáé ôçí êáô� ïõóßáí

ðôþ÷åõóç ôçò Ñùóßáò êáèþò êáé ôçí õðïôßìçóç

ôïõ ñïõâëßïõ ôïí Áýãïõóôï, ç áíáôáñá÷Þ

åíôÜèçêå êáé ìåôáäüèçêå óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò

áãïñÝò ôùí âéïìç÷áíéêþí ÷ùñþí.

Ó� áõôü ôï ðëáßóéï, êáôÜ ôïõò èåñéíïýò ìÞíåò

ç áîéïëüãçóç, åê ìÝñïõò ôùí öïñÝùí ôùí

äéåèíþí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí, üóïí

áöïñÜ ôïõò êéíäýíïõò ìåôáâëÞèçêå äñáóôéêÜ.

Ôïýôï áíôéêáôïðôñßóôçêå óôç ãåíéêåõìÝíç

�öõãÞ ðñïò ôçí áóöÜëåéá�, ìå öïñÜ áðü ôéò

áíáäõüìåíåò áãïñÝò ðñïò ôéò áãïñÝò

ïìïëüãùí ôùí âéïìç÷áíéêþí ÷ùñþí. Ç öõãÞ

áõôÞ åõíüçóå ôá �÷ñåüãñáöá áíáöïñÜò� ðïõ

äéáèÝôïõí õøçëü âáèìü ñåõóôüôçôáò.

ÅðéðëÝïí, óôéò âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò ðáñá-

ôçñÞèçêå �öõãÞ ðñïò ôçí áóöÜëåéá� áðü

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ìå ó÷åôéêÜ õøçëü

êßíäõíï, üðùò ìåôï÷éêïýò ôßôëïõò, ðñïò

ïìüëïãá. Éäéáßôåñï ÷áñáêôçñéóôéêü ôïõ
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öáéíïìÝíïõ áõôïý áðïôÝëåóå ç óçìáíôéêÞ

äéåýñõíóç ôçò äéáöïñÜò áðïäüóåùí ôùí

éäéùôéêþí ïìïëüãùí Ýíáíôé ôùí êñáôéêþí

ôßôëùí ìå óõãêñßóéìç äéÜñêåéá óôéò ÇÐÁ. Ç

åîÝëéîç áõôÞ ìå ôç óåéñÜ ôçò ðñïêÜëåóå

áíçóõ÷ßåò ìÞðùò ôõ÷üí åêäçëùèåß óôåíüôçôá

ðéóôþóåùí óôéò ÇÐÁ. Áíôßèåôá óôç æþíç ôïõ

åõñþ, äåäïìÝíçò ôçò äéáöïñåôéêÞò äéÜñ-

èñùóçò ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí,

äéáöÜíçêáí åëÜ÷éóôåò åíäåßîåéò áíÜëïãçò

áíçóõ÷ßáò.

Ïé ðñïáíáöåñèåßóåò åîåëßîåéò óôéò áíáäõ-

üìåíåò áãïñÝò öÜíçêå íá åðÝäñáóáí óôéò

ðáãêüóìéåò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ìÝóù

äýï ÷ùñéóôþí ïäþí ðïõ Ýôåéíáí íá åíéó÷ýïõí

ç ìéá ôçí Üëëç. Ðñþôïí, åíþ ïé åîåëßîåéò

ìðïñåß åí ìÝñåé íá áíôáíáêëïýóáí ôçí

åðßäñáóç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ñïþí ðñïò

áóöáëåßò ôïðïèåôÞóåéò, öÜíçêå åðßóçò íá

ïäçãïýí êáé óå ðñïóáñìïãÞ ðñïò ôá êÜôù

ôùí åêôéìÞóåùí ãéá ôï ñõèìü ôçò ðáãêüóìéáò

ïéêïíïìéêÞò áíüäïõ. Ïé ðñïóäïêßåò âñá-

äýôåñçò ïéêïíïìéêÞò áíüäïõ ðáãêïóìßùò, óå

óõíäõáóìü ìå ôç óõíáêüëïõèç ìåßùóç ôùí

ôéìþí ôùí åìðïñåõìÜôùí, öÜíçêå åðßóçò íá

ïäçãïýí óå ðñïóáñìïãÞ ðñïò ôá êÜôù ôùí

åêôéìÞóåùí ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí

üóïí áöïñÜ ôçí åîÝëéîç ôïõ ðëçèùñéóìïý

ðáãêïóìßùò. ¸íáò äåýôåñïò ðáñÜãïíôáò Þôáí

ç áõîçìÝíç áíçóõ÷ßá ãéá ôï ðüóï åõÜëùôï

åßíáé ôï ðáãêüóìéï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü óýó-

ôçìá óôéò åîåëßîåéò ðïõ óçìåéþíïíôáí óå

ìåìïíùìÝíåò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò Þ ãéá

ôéò äõóêïëßåò ðïõ áíôéìåôþðéæáí ïñéóìÝíá

ìåãÜëá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá.

Ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ öèéíïðþñïõ ôïõ 1998,

êïñõöþèçêáí ïé ðñïóäïêßåò ôùí ÷ñçìá-

ôïðéóôùôéêþí áãïñþí ãéá ìåéþóåéò ôùí

åðßóçìùí åðéôïêßùí óôéò ÇÐÁ êáé óôéò ÷þñåò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Ïé ìåéþóåéò ôùí

Ðëëáßóéï 3

ÐáñÜãïíôåò ðïõ óõíÝâáëáí óôç ìåßùóç ôùí áðïäüóåùí ôùí ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí
óå éóôïñéêþò ÷áìçëÜ åðßðåäá

Óôï ôÝëïò ôïõ 1998, ïé áðïäüóåéò ôùí ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí óôéò âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò åß÷áí öèÜóåé óå åðßðåäá ðïõ

óå ðïëëÝò ðåñéðôþóåéò Þôáí ðñùôïöáíÞ óôá ÷ñïíéêÜ. Ç ìÝóç áðüäïóç ôùí äåêáåôþí ïìïëüãùí óôç æþíç ôïõ åõñþ Þôáí ç

÷áìçëüôåñç ðïõ óçìåéþèçêå áðü ôá ôÝëç ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1940 êáé ïé áðïäüóåéò óå ïñéóìÝíåò ìåìïíùìÝíåò ÷þñåò

Ýöèáóáí óå áóõíÞèéóôá ÷áìçëÜ åðßðåäá. Óôéò ÇÐÁ ïé áðïäüóåéò ôùí äåêáåôþí êñáôéêþí ïìïëüãùí Ýöèáóáí óå åðßðåäá

ðïõ äåí åß÷áí óçìåéùèåß Üëëïôå ðáñÜ ìüíï ðñéí áðü ôá ìÝóá ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1960. Ç Éáðùíßá áðïôÝëåóå ôçí ðéï áêñáßá

ðåñßðôùóç, êáèþò ïé áðïäüóåéò ôùí äåêáåôþí ïìïëüãùí õðï÷þñçóáí êáôÜ äéáóôÞìáôá óå åðßðåäá ÷áìçëüôåñá ôïõ 1%

óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998.

ÁõôÝò ïé åîåëßîåéò óôéò ðáãêüóìéåò áãïñÝò ïìïëüãùí áíôáíáêëïýí ôç óõíÝ÷éóç ìéáò ôÜóçò ðïõ åßíáé êïéíÞ ãéá üëåò ôéò

âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò áðü ôï 1990 êáé ìåôÜ, ìå åîáßñåóç ìéá óýíôïìç äéáêïðÞ ôï 1994, ïðüôå ïé äéåèíåßò áãïñÝò ïìïëüãùí

ðÝñáóáí ðåñßïäï áíáôáñá÷Þò. Ôá ìáêñïðñüèåóìá ïíïìáóôéêÜ åðéôüêéá áíôéðñïóùðåýïõí ðñïóäïêßåò ãéá ôï ðñáãìáôéêü

åðéôüêéï, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí áóöáëßóôñùí êéíäýíïõ êáé ôùí ðñïóäïêéþí ãéá ôçí åîÝëéîç ôïõ ðëçèùñéóìïý.

ÁíÜìåóá óôïõò ðáñÜãïíôåò áõôïýò, åêåßíïò ðïõ åß÷å êáèïñéóôéêÞ åðßäñáóç ó� áõôÞ ôç ìáêñï÷ñüíéá ìåßùóç óôéò áðïäüóåéò

ôùí ïìïëüãùí ðáãêïóìßùò Þôáí ç ôáõôü÷ñïíç ìåßùóç ôùí ñõèìþí ðëçèùñéóìïý áíÜ ôïí êüóìï, êáèþò åðßóçò êáé ç

óõíáêüëïõèç åîáóèÝíçóç ôùí ìáêñï÷ñüíéùí ðëçèùñéóôéêþí ðñïóäïêéþí, ç ïðïßá áíôáíáêëÜ åéäéêüôåñç ôçí åíßó÷õóç,

óå ðáãêüóìéá êëßìáêá, ôçò åìðéóôïóýíçò óôçí éêáíüôçôá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò íá åîáóöáëßóåé ÷áìçëïýò êáé

óôáèåñïýò ñõèìïýò ðëçèùñéóìïý ìáêñïðñüèåóìá.

Óõìâáäßæïíôáò ìå ôá ìáêñïðñüèåóìá ïíïìáóôéêÜ åðéôüêéá, ôá ðñáãìáôéêÜ åðéôüêéá � ðáñüôé ç ìÝôñçóÞ ôïõò åßíáé

äýóêïëç � Ý÷ïõí åðßóçò ìåéùèåß. Ðñþôïí, ç åíßó÷õóç ôïõ ðñïóáíáôïëéóìïý ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðñïò ôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí ßóùò íá óõíÝâáëå óå ðåñéïñéóìü ôïõ áóöáëßóôñïõ êéíäýíïõ ðïõ óõíäÝåôáé ìå ôç ìåôáâëçôüôçôá

ôïõ ðëçèùñéóìïý êáé ôåßíåé íá åíóùìáôþíåôáé óôá ðñáãìáôéêÜ ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá. Êáèþò ç ìåôáâëçôüôçôá ôïõ

ðëçèùñéóìïý ôåßíåé íá åßíáé õøçëÞ üôáí ï ñõèìüò ðëçèùñéóìïý åßíáé õøçëüò, ç ðáãêüóìéá áðïêëéìÜêùóç ôïõ

ðëçèùñéóìïý ìðïñåß íá óõíïäåýèçêå áðü ãåíéêü ðåñéïñéóìü ôçò ðëçèùñéóôéêÞò áâåâáéüôçôáò. Äåýôåñïí, óçìáíôéêü ñüëï

Ýðáéîå åðßóçò ç ìåßùóç ôïõ äçìüóéïõ åëëåßììáôïò êáé ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò óå ó÷Ýóç ìå ôï ÁÅÐ, ç ïðïßá ïäÞãçóå óå
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ðåñéïñéóìü ôçò æÞôçóçò ðïõ ðñïÝñ÷åôáé áðü ôï äçìüóéï ôïìÝá óôéò ðáãêüóìéåò áãïñÝò êåöáëáßùí. ÅîÜëëïõ, áõôÝò ïé

âåëôéþóåéò ôçò äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò åíäÝ÷åôáé íá óõíÝâáëáí óå ìåßùóç ôïõ áóöáëßóôñïõ êéíäýíïõ ðïõ óõíäÝåôáé

ìå áíçóõ÷ßåò ãéá ôç ìáêñï÷ñüíéá äéáôçñçóéìüôçôá ôçò äçìïóéïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò. ¸íáò ðñüóèåôïò ðáñÜãïíôáò óôç

æþíç ôïõ åõñþ Þôáí ç ðñïïäåõôéêÞ åîÜëåéøç ôïõ áóöáëßóôñïõ Ýíáíôé óõíáëëáãìáôéêþí êéíäýíùí, ç ïðïßá äéåõêüëõíå ôç

óýãêëéóç ôùí ðñáãìáôéêþí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí ðñïò ôá åðßðåäá ôùí ÷ùñþí ìå ôéò ÷áìçëüôåñåò áðïäüóåéò.

ÌåôÜ ôá ìÝóá ôïõ 1997, ïðüôå äéáöÜíçêáí ïé ðñþôåò áíçóõ÷ßåò ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ êáôÜóôáóç ïñéóìÝíùí áóéáôéêþí

÷ùñþí, ïé ìåéþóåéò ôùí ïíïìáóôéêþí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí Ýôåéíáí íá åðéôá÷ýíïíôáé êáé öáéíüôáí üôé ïé áãïñÝò

ïìïëüãùí ôùí âéïìç÷áíéêþí ÷ùñþí åß÷áí åðùöåëçèåß áðü ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ñïÝò ðñïò áóöáëåßò ôïðïèåôÞóåéò. Ìéá

ðáñüìïéá êáíïíéêüôçôá ðáñáôçñÞèçêå åðßóçò êáôÜ ôçí áíáôáñá÷Þ ðïõ Ýðëçîå ôéò äéåèíåßò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ôï

öèéíüðùñï ôïõ 1998. Ïé åîåëßîåéò áõôÝò öáßíåôáé íá õðïäçëþíïõí üôé, åíþ ôá ÷áìçëÜ åðßðåäá ôùí áðïäüóåùí ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí óôéò âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò áíôáíáêëïýí êõñßùò äéáñèñùôéêïýò ðáñÜãïíôåò, äåí ìðïñåß íá

áðïêëåéóôåß ç ðéèáíüôçôá ðñïóùñéíÞò áíáêáôáíïìÞò ôùí êåöáëáßùí äéåèíþò.

åðéôïêßùí ðïõ åðáêïëïýèçóáí äéåõêüëõíáí

åðßóçò ôçí ðåñáéôÝñù õðï÷þñçóç ôùí

áðïäüóåùí ôùí ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí.

ÌåôÜ ôá ìÝóá Ïêôùâñßïõ 1998 ç áíáôáñá÷Þ

óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò Üñ÷éóå

óôáäéáêÜ íá õðï÷ùñåß. O ðáñÜãïíôáò ðïõ

Ýäñáóå ùò êáôáëýôçò ó� áõôÞ ôç èåôéêÞ åîÝëéîç

õðÞñîå, êáèþò öÜíçêå, ç óõìöùíßá ãéá ìÝôñá

ïéêïíïìéêÞò ðñïóáñìïãÞò óôç Âñáæéëßá êáé

ôçí Éáðùíßá, êáèþò êáé ç áíôßäñáóç ôùí

íïìéóìáôéêþí áñ÷þí ôùí ÇÐÁ óôïõò

åêôéìþìåíïõò êéíäýíïõò ãéá ôç óôáèåñüôçôá

ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Ðáñüôé

ç ôÜóç ôùí áðïäüóåùí ôùí ïìïëüãùí

áíáóôñÜöçêå êÜðùò óå ðïëëÝò âéïìç÷áíéêÝò

÷þñåò ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, ïé áðïäüóåéò

óõíÝ÷éóáí íá ìåéþíïíôáé óôç æþíç ôïõ åõñþ.

ÁõôÝò ïé åîåëßîåéò Ýôåéíáí íá åðéâåâáéþíïõí

ôçí Üðïøç üôé ïé ìáêñïðñüèåóìåò ðëç-

èùñéóôéêÝò ðñïóäïêßåò õðï÷þñçóáí óå üëç

ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, éäéáßôåñá óôç æþíç ôïõ

åõñþ.
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æþíç åõñþ ÇÐÁ Éáðùíßá

Áðïäüóåéò ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí ôïõ Äçìïóßïõ óôç æþíç ôïõ åõñþ,
ôéò ÇÐÁ êáé ôçí Éáðùíßá
(ðïóïóôÜ % åôçóßùò, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

ÐçãÞ: ÅÊÔ êáé ÔÄÄ.
Óçìåßùóç: Ïé áðïäüóåéò ôùí ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí ôïõ Äçìïóßïõ áöïñïýí ôá 10åôÞ ïìüëïãá Þ ïìüëïãá ìå ôçí ðëçóéÝóôåñç äéáèÝóéìç äéÜñêåéá.
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Ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1999 ïé áðïäüóåéò ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí óôç æþíç ôïõ åõñþ

ìåéþèçêáí ðåñáéôÝñù, óå åðßðåäá áñêåôÜ êÜôù

ôïõ 4%. ÁõôÞ ç åîÝëéîç äéåõêïëýíèçêå áðü ôç

äéåèíÞ áíáêáôáíïìÞ ôùí ÷áñôïöõëáêßùí õðÝñ

ôßôëùí åêöñáóìÝíùí óå åõñþ, êáèþò åðéêñÜôçóå

ç áíôßëçøç üôé ç ìåôÜâáóç óôï åõñþ åß÷å

ðñï÷ùñÞóåé ïìáëÜ. Óôç äéÜñêåéá ôïõ

Öåâñïõáñßïõ 1999 üìùò, ïé áðïäüóåéò ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí óôç æþíç ôïõ åõñþ

êéíÞèçêáí åëáöñþò áíïäéêÜ, êõñßùò ëüãù

ìåôÜäïóçò áíÜëïãùí êéíÞóåùí ðïõ óçìåé-

þíïíôáí óôéò ÇÐÁ. Ùóôüóï, óôç äéÜñêåéá áõôïý

ôïõ ìçíüò ç äéáöïñÜ ìáêñïðñüèåóìùí

åðéôïêßùí ìåôáîý æþíçò åõñþ êáé ÇÐÁ áõîÞèçêå

ðåñáéôÝñù.

Ïé äéáöïñÝò ôùí ìáêñïðñüèåóìùí
åðéôïêßùí ðáñáìÝíïõí óôáèåñÝò óôç æþíç
ôïõ åõñþ

Óôçí áñ÷Þ ôïõ 1998, ç áðüêëéóç ìåôáîý ôçò

õøçëüôåñçò êáé ôçò ÷áìçëüôåñçò áðüäïóçò

ôùí äåêáåôþí êñáôéêþí ïìïëüãùí âñéóêüôáí

Þäç óå ðïëý ÷áìçëü åðßðåäï, äçë. ìüëéò êÜôù

áðü 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò. Áöïý

áíáêïéíþèçêå óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ 1998 ç

åðéëïãÞ ôùí ÷ùñþí ðïõ èá õéïèåôïýóáí ôï

åíéáßï íüìéóìá áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999, ïé

åíáðïìÝíïõóåò äéáöïñÝò áðïäüóåùí ìåôáîý

ôùí óõììåôå÷ïõóþí ÷ùñþí ìåéþèçêáí áêüìç

ðåñéóóüôåñï. ÁõôÞ ç åîÝëéîç áíôáíáêëïýóå åí

ìÝñåé ôçí ðñïúïýóá ìåßùóç ôùí äéáöïñþí

ìåôáîý ôùí âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí

êáèþò êáé ôçí åîÜëåéøç ôùí áóöáëßóôñùí

óõíáëëáãìáôéêïý êéíäýíïõ åíôüò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ. Ç áóôÜèåéá óôéò ðáãêüóìéåò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò äåí åðçñÝáóå

óçìáíôéêÜ ôéò äéáöïñÝò ìåôáîý ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí ìÝóá óôç æþíç

ôïõ åõñþ. ÐáñÜ ôï ãåãïíüò üôé ç ðñïóùñéíÞ

�öõãÞ� êåöáëáßùí ðñïò ôá �÷ñåüãñáöá-

áíáöïñÜò� õøçëïý âáèìïý ñåõóôüôçôáò êáôÜ

ôïõò öèéíïðùñéíïýò ìÞíåò ïäÞãçóå óå

äéåýñõíóç ôùí äéáöïñþí ôùí ìáêñï-

ðñüèåóìùí åðéôïêßùí, ç åîÝëéîç áõôÞ ãñÞ-

ãïñá áíôéóôñÜöçêå.

Ç ó÷åôéêÞ óôáèåñüôçôá ôùí ÷áìçëþí

äéáöïñþí ôùí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí

êáôÜ ôç äéÜñêåéá áõôÞò ôçò ðåñéüäïõ

áðïôÝëåóå áîéïóçìåßùôç åîÝëéîç, äéüôé êáôÜ ôï

ðáñåëèüí ïé äéáöïñÝò ôùí ìáêñïðñüèåóìùí

åðéôïêßùí ìÝóá óôç æþíç ôïõ åõñþ óõ÷íÜ

äéåõñýíïíôáí, åíßïôå ìÜëéóôá óçìáíôéêÜ, óå

ðåñéüäïõò áíáôáñÜîåùí óôéò äéåèíåßò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò. ÁõôÞ ç ó÷åôéêÞ

åììïíÞ ôùí äéáöïñþí ôùí ìáêñïðñüèåóìùí

åðéôïêßùí óôç äéÜñêåéá áõôÞò ôçò ðåñéüäïõ

õðïãñáììßæåé ôçí åõåñãåôéêÞ åðßäñáóç ðïõ

Üóêçóå ç äéáäéêáóßá ôçò ÏÍÅ óôç

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ óôáèåñüôçôá ìÝóá óôç

æþíç ôïõ åõñþ. Ç áðüêëéóç ðïõ

åîáêïëïõèïýóå íá õðÜñ÷åé óôéò áñ÷Ýò ôïõ

1999 áíÜìåóá óôï õøçëüôåñï êáé ôï

÷áìçëüôåñï ìáêñïðñüèåóìï åðéôüêéï êáé ç

ïðïßá ðáñïõóßáóå ó÷åôéêÜ ðåñéïñéóìÝíåò

áõîïìåéþóåéò, ìå ôéìÝò ìéêñüôåñåò áðü 0,2 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò, öáßíåôáé üôé, óå ìåãÜëï

âáèìü, áíôáíáêëÜ ôéò äéáöïñÝò ðïõ õðÜñ÷ïõí

ìåôáîý ôùí åèíéêþí áãïñþí êñáôéêþí

ïìïëüãùí üóïí áöïñÜ ôï âÜèïò, ôç

ñåõóôüôçôá êáé ôç äéÜñèñùóÞ ôïõò.

ÐáñÜ ôçí áíáôáñá÷Þ, ïé ÷ñçìáôéóôçñéáêÝò
áãïñÝò ðáñïõóéÜæïõí ðáãêïóìßùò Üíïäï

Ïé ÷ñçìáôéóôçñéáêÝò áãïñÝò óôéò ðåñéóóüôåñåò

âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò ðáñïõóßáóáí õøçëü

âáèìü áóôÜèåéáò êáôÜ ôï 1998. Óôç äéÜñêåéá

ôïõ ðñþôïõ åîáìÞíïõ ðáñáôçñÞèçêáí

óçìáíôéêÝò áõîÞóåéò. Ïé ìåãáëýôåñåò áõîÞóåéò

ðáñáôçñÞèçêáí óôç æþíç ôïõ åõñþ, üðïõ ï

åõñýôåñïò äåßêôçò Dow Jones EURO STOXX

äéáìïñöþèçêå óôá ìÝóá Éïõëßïõ óå åðßðåäï

45% õøçëüôåñï áðü ü,ôé óôï ôÝëïò ôïõ 1997.

Óôá ìÝóá Éïõëßïõ óôéò ÇÐÁ ï äåßêôçò Standard

and Poor�s 500 Þôáí ðÜíù áðü 20%

õøçëüôåñïò áðü ü,ôé óôï ôÝëïò ôïõ 1997, åíþ

óôçí Éáðùíßá ï äåßêôçò Nikkei 225 óçìåßùóå

áýîçóç êáôÜ ó÷åäüí 10% óôïí êáôÜ ôçí ßäéá

ðåñßïäï. Ùò åê ôïýôïõ, óôá ìÝóá ôïõ 1998

ïñéóìÝíïé âáóéêïß äåßêôåò ÷ñçìáôéóôçñéáêÞò

áðïôßìçóçò, üðùò ï ëüãïò ôéìÞò ðñïò êÝñäç,

Ýöèáóáí óå éóôïñéêþò õøçëÜ åðßðåäá óôéò

ðåñéóóüôåñåò âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò. Áíôßóôïé÷á,

ïé ìåñéóìáôéêÝò áðïäüóåéò ôùí ìåôï÷þí

Ýöèáóáí óå éóôïñéêþò ÷áìçëÜ åðßðåäá. ÐáñÜ

ôï ãåãïíüò üôé ïé áõîÞóåéò ôïõ ëüãïõ ôéìÞò

ðñïò êÝñäç ìðïñåß åí ìÝñåé íá áíôáíáêëïýóáí
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ôéò ôáõôü÷ñïíåò ìåéþóåéò ðïõ ðáñáôçñÞèçêáí

ðáãêïóìßùò óôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá, ç

áðüêëéóç ôùí äåéêôþí áðïôßìçóçò áðü ôá

óõíÞèç åðßðåäá ðïõ Ý÷åé êáôáãñÜøåé ç

éóôïñéêÞ åìðåéñßá öáßíåôáé üôé åß÷å ùò

áðïôÝëåóìá, óôç äéÜñêåéá ôïõ êáëïêáéñéïý, íá

êïñõöùèïýí ïé áíçóõ÷ßåò ó÷åôéêÜ ìå ôç

äõíáôüôçôá íá äéáôçñçèïýí ìåóïðñüèåóìá ôá

åðßðåäá ôùí ôéìþí ôùí ìåôï÷þí.

Áöïý åêäçëþèçêå áíáôáñá÷Þ óôéò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ôùí áíáäõüìåíùí

ïéêïíïìéþí, ìåôáîý ôùí âéïìç÷áíéêþí ÷ùñþí

Ýëáâå ÷þñá �öõãÞ ðñïò ôçí áóöÜëåéá�, áðü

ôéò ÷ñçìáôéóôçñéáêÝò áãïñÝò ðñïò ôéò áãïñÝò

êñáôéêþí ïìïëüãùí. Áíôáíáêëþíôáò áõôü ôï

öáéíüìåíï, ï åõñýôåñïò äåßêôçò Dow Jones

EURO STOXX óçìåßùóå éäéáßôåñá ìåãÜëç

ðôþóç, ó÷åäüí êáôÜ 35%, óôçí ðåñßïäï áðü

ôá ìÝóá Éïõëßïõ ìÝ÷ñé áñ÷Ýò Ïêôùâñßïõ 1998.

Óôéò ÇÐÁ ïé ôéìÝò ôùí ÷ñçìáôéóôçñéáêþí

ôßôëùí õðï÷þñçóáí ó÷åäüí êáôÜ 20% áðü ôï

áíþôáôï óçìåßï óôï ïðïßï åß÷áí äéáìïñöùèåß

óôá ìÝóá Éïõëßïõ, öèÜíïíôáò óôï ÷áìçëüôåñï

óçìåßï óôéò áñ÷Ýò Ïêôùâñßïõ, åíþ

ðáñáôçñÞèçêå ìåßùóç ó÷åäüí 25% óôçí

Éáðùíßá. Ìïëïíüôé ïé äéïñèùôéêÝò êéíÞóåéò ôùí

ôéìþí ôùí ìåôï÷þí áðïôåëïýí ðåñéïäéêü

öáéíüìåíï óå üëåò ôéò ìåãÜëåò ïéêïíïìßåò,

ôÝôïéïõ ìåãÝèïõò ðôþóåéò ôùí ôéìþí ôùí

ìåôï÷þí óôçí ðëåéïíüôçôá ôùí âéïìç÷áíéêþí

÷ùñþí õðÞñîáí ó÷åôéêÜ áóõíÞèåéò óôï

ðáñåëèüí. Âáóéêüò ðáñÜãïíôáò ðïõ

óõíÝâáëå ó� áõôü ôï öáéíüìåíï Þôáí ßóùò ç

áíôßëçøç ôùí áãïñþí üôé ôá õøçëÜ åðßðåäá

óôá ïðïßá åß÷áí äéáìïñöùèåß ïé ôéìÝò ôùí

ìåôï÷þí óôá ìÝóá ôïõ 1998 äåí Þôáí äõíáôüí

íá äéáôçñçèïýí êáé Þôáí óõíåðþò åõÜëùôá

óå áðüôïìåò ìåôáâïëÝò ôùí ðñïóäïêéþí üóïí

áöïñÜ ôá êÝñäç êáé ôùí áóöáëßóôñùí Ýíáíôé

ôïõ êéíäýíïõ ìåôï÷þí. Ïé áíçóõ÷ßåò ó÷åôéêÜ

ìå ôéò áíáäõüìåíåò ïéêïíïìßåò öÜíçêå íá

ïäçãïýí óå åíßó÷õóç êáé ôùí äýï áõôþí

ðáñáãüíôùí. Áîéïóçìåßùôï ÷áñáêôçñéóôéêü

ôùí ìåéþóåùí óôéò áãïñÝò ìåôï÷þí Þôáí ç

áðüôïìç ðôþóç ôùí ôéìþí ôùí ìåôï÷þí ôùí

ôñáðåæþí êáé Üëëùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

åðé÷åéñÞóåùí óå üëåò ôéò ìåãÜëåò áãïñÝò.

Ùóôüóï, ôï êëßìá óôéò ðáãêüóìéåò ÷ñçìáôï-

ïéêïíïìéêÝò áãïñÝò Üëëáîå ãéá ìéá áêüìç öïñÜ

óôç äéÜñêåéá ôïõ ôåëåõôáßïõ ôñéìÞíïõ ôïõ 1998

êáé ïé ôéìÝò ôùí ìåôï÷þí ðáñïõóßáóáí

óçìáíôéêÞ áíÜêáìøç ìåôÜ ôçí ðñþôç åâäïìÜäá

ôïõ Ïêôùâñßïõ 1998. ÅÜí èåùñÞóïõìå ôéò

8 Ïêôùâñßïõ 1998 ùò ôï óçìåßï êáìðÞò óôéò

1998                                                                                                1999

80

90

100

110

120

130

140

150

80

90

100

110

120

130

140

150

ÄéÜãñáììá 7

Äåßêôåò ÷ñçìáôéóôçñéáêþí ôéìþí óôç æþíç ôïõ åõñþ, ôéò ÇÐÁ êáé ôçí Éáðùíßá
(1 Éáíïõáñßïõ 1998=100, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

ÐçãÞ: Reuters ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ, ÔÄÄ ãéá ôéò ÇÐÁ êáé ôçí Éáðùíßá.
Óçìåßùóç: Åõñýôåñïò äåßêôçò Dow Jones EURO STOXX (÷ñçìáôéóôçñéáêþí ôéìþí) ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ, äåßêôçò Standard êáé Poor�s 500 ãéá ôéò ÇÐÁ êáé
äåßêôçò Nikkei 225 ãéá ôçí Éáðùíßá.

æþíç åõñþ ÇÐÁ Éáðùíßá

Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê. Éáí. Öåâñ.
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ðáãêüóìéåò ÷ñçìáôéóôçñéáêÝò áãïñÝò, ç

áýîçóç ôïõ åõñýôåñïõ äåßêôç Dow Jones

EURO STOXX óôç æþíç åõñþ áíÞëèå

ðåñßðïõ óôï 35% óôï äéÜóôçìá áðü ôçí

ðáñáðÜíù çìåñï-ìçíßá ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò

Äåêåìâñßïõ 1998. Åí ôù ìåôáîý, óôéò ÇÐÁ ï

äåßêôçò Standard and Poor�s 500 ðáñïõóßáóå

áýîçóç ðåñßðïõ 28% óôçí ßäéá ðåñßïäï, åíþ

ç áíÜêáìøç óôçí Éáðùíßá Þôáí ëéãüôåñï

Ýíôïíç, êáèþò ï äåßêôçò Nikkei 225 áõîÞèçêå

ëßãï ðåñéóóüôåñï áðü 6% óôï äéÜóôçìá áðü

8 Ïêôùâñßïõ 1998 ìÝ÷ñé ôÝëïò Äåêåìâñßïõ

1998. ÁõôÝò ïé åîåëßîåéò äéáìüñöùóáí ôéò ôéìÝò

ôùí ìåôï÷þí óôç æþíç ôïõ åõñþ óå åðßðåäï

÷áìçëüôåñï áðü ôï áíþôáôï óçìåßï üðïõ

âñßóêïíôáí óôá ìÝóá Éïõëßïõ, õøçëüôåñï

ðÜíôùò óå óýãêñéóç ìå ôï ôÝëïò ôïõ 1997.

Óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò ïé ôéìÝò ôùí ìåôï÷þí óôéò

ÇÐÁ õðåñÝâáéíáí ôï ðñïçãïýìåíï áíþôáôï

óçìåßï ôïõò. Áíôßèåôá, ïé ôéìÝò ôùí ìåôï÷þí

óôçí Éáðùíßá ìåéþèçêáí ìåôáîý ôùí äýï åôþí.

Áêñéâþò óôçí áñ÷Þ ôïõ 1999, ðáñáôçñÞèçêáí

áðüôïìåò áõîÞóåéò ôùí ôéìþí ôùí ìåôï÷þí

óôç æþíç ôïõ åõñþ, ïé ïðïßåò áíôáíáêëïý-

óáí êõñßùò áíáêáôáíïìÞ ôùí äéåèíþí

÷áñôïöõëáêßùí õðÝñ ôßôëùí åêöñáóìÝíùí óå

åõñþ. Ïé áõîÞóåéò áõôÝò áíáóôñÜöçêáí

áñãüôåñá åðåéäÞ åêäçëþèçêå íÝá áóôÜèåéá

óôéò ðáãêüóìéåò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò,

ç ïðïßá áíôáíáêëïýóå áâåâáéüôçôá óôéò

áãïñÝò ó÷åôéêÜ ìå ôçí ïéêïíïìéêÞ êáé

÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ êáôÜóôáóç óôç Âñáæéëßá.

ÁõôÞ ç áâåâáéüôçôá ðñïêÜëåóå áíÜëïãåò

ìåéþóåéò óôéò ÇÐÁ êáé óôçí Éáðùíßá. Óôç

äéÜñêåéá ôïõ Öåâñïõáñßïõ 1999, ëüãù ôçò

ðáãêüóìéáò ìåôÜäïóçò ôùí äéáêõìÜíóå-

ùí ìåôáîý ôùí ÷ñçìáôéóôçñßùí êáé ôçò

áíÜêáìøçò óôéò åã÷þñéåò áðïäüóåéò ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí ïìïëüãùí, ïé ôéìÝò ôùí

ìåôï÷þí óôç æþíç ôïõ åõñþ ÷áñáêôçñßóôçêáí

áðü ó÷åôéêÞ áóôÜèåéá, ðáñáìÝíïíôáò ðÜíôùò

õøçëüôåñåò áðü ü,ôé óôï ôÝëïò ôïõ 1998.

Ç Ýêäïóç ïìïëüãùí óå ECU áõîÜíåôáé êáé
ç áðüêëéóç ìåôáîý ôçò áãïñáßáò êáé ôçò
èåùñçôéêÞò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò
ôïõ ECU ðåñéïñßæåôáé

Ç áîßá ôùí êõêëïöïñïýíôùí ïìïëüãùí óå

ECU áõîÞèçêå óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, üðùò

åß÷å óõìâåß êáé ôï 1997, ìåôÜ áðü ìåßùóç óôï

äéÜóôçìá 1993-1996. Ï üãêïò ôùí

óõíáëëáãþí óôéò áãïñÝò ÷ñåïãñÜöùí ECU,

ìåôñïýìåíïò ìå âÜóç ôéò óõíáëëáãÝò ðïõ

äéáêáíïíßóôçêáí ìÝóù ôùí äýï äéåèíþí

áðïèåôçñßùí ÷ñåïãñÜöùí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ (ÔñÜðåæá Cedel êáé Euroclear) åðßóçò

áõîÞèçêå óçìáíôéêÜ óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998.

ÁõôÝò ïé åîåëßîåéò, ðïõ ùò åðß ôï ðëåßóôïí

óçìåéþèçêáí óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998,

óõíäÝïíôáí ìå ôï ãåãïíüò üôé ôï ECU

èåùñÞèçêå ïëïÝíá êáé ðåñéóóüôåñï áðü

ìåñéêïýò öïñåßò ôçò áãïñÜò ùò ÷ñÞóéìç

äßïäïò ðñïò ïìüëïãá åêöñáóìÝíá óå åõñþ

óôçí áñ÷Þ ôïõ ôñßôïõ óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ,

áíôáíáêëþíôáò ôçí áíáìåíüìåíç ìåôáôñïðÞ

ôïõ èåùñçôéêïý ECU óå åõñþ ìå áíáëïãßá

1:1.

Ç áðüêëéóç ìåôáîý ôçò áãïñáßáò êáé ôçò

èåùñçôéêÞò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ ECU,

ç ïðïßá ìåéùíüôáí óôáäéáêÜ áðü ôéò áñ÷Ýò ôïõ

1996 êáé åß÷å öèÜóåé èåôéêÝò ôéìÝò áðü ôï ôÝëïò

ôïõ 1997, ðáñÝìåéíå ìåôáîý 0 êáé 0,2 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôïõ

1998. Ùóôüóï, ç áðüêëéóç Ýãéíå áñíçôéêÞ åðß

Ýíá óýíôïìï äéÜóôçìá, áðü ôá ìÝóá Éáíïõáñßïõ

ìÝ÷ñé ôá ìÝóá Öåâñïõáñßïõ 1998, êáé Ýöèáóå óå

-0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò. Óôçí áñ÷Þ ôïõ

Ïêôùâñßïõ, óôç äéÜñêåéá åíüò åðåéóïäßïõ

áóôÜèåéáò óôéò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò, ç

ðáñáðÜíù áðüêëéóç áõîÞèçêå áðüôïìá êáé

Ýöèáóå Ýùò êáé 1,2 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óôéò 12

Ïêôùâñßïõ. Ç áýîçóç ôçò áðüêëéóçò öáéíüôáí

üôé óõíäÝåôáé ìå ôå÷íéêïýò ðáñÜãïíôåò, üðùò ôï

êëåßóéìï åëëåéììáôéêþí èÝóåùí óôï áãïñáßï

ECU, éäßùò áðü ïñéóìÝíá áìïéâáßá êåöÜëáéá

êÜëõøçò êéíäýíïõ (hedge funds). Ïé åí ëüãù

åëëåéììáôéêÝò èÝóåéò ó÷åôßæïíôáí åíßïôå ìå

ðëåïíáóìáôéêÝò èÝóåéò óå èåùñçôéêü ECU,

ðñÜãìá ðïõ åß÷å ùò áðïôÝëåóìá ìéá åðåíäõôéêÞ

óôñáôçãéêÞ ç ïðïßá áðïóêïðïýóå íá áðïêïìßóåé

êÝñäç áðü ôçí áíáìåíüìåíç ìåßùóç ôçò

áðüêëéóçò åí üøåé ôçò Ýíáñîçò ôïõ ôñßôïõ
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óôáäßïõ ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ùóôüóï, êáèþò

ïé ðéÝóåéò áìâëýíèçêáí, ç áðüêëéóç ìåéþèçêå

óôáäéáêÜ, öèÜíïíôáò óå åðßðåäï êÜôù áðü 0,5

ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôï ôÝëïò Ïêôùâñßïõ.

Óôç óõíÝ÷åéá åîáêïëïýèçóå ôçí êáèïäéêÞ ôçò

ðïñåßá, Ýùò üôïõ ç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôïõ

áãïñáßïõ êáé ôïõ èåùñçôéêïý ECU åîéóþèçêáí,

üðùò áíáìåíüôáí, óôï ôÝëïò ôïõ 1998.

2.6 ÅèíéêÝò íïìéóìáôéêÝò ðïëëéôéêÝò
êáôÜ ôï 1998

ÍïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ åóôéáóìÝíç óôç
ìåëëïíôéêÞ æþíç ôïõ åõñþ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ôï åðßêåíôñï ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ ìåôáôïðßóôçêå âáèìéáßá áðü

ôçí åèíéêÞ ðñïïðôéêÞ óå ìéá ðñïïðôéêÞ

�æþíçò åõñþ�. Áõôü Þôáí áíáãêáßï åðåéäÞ

ç ýðáñîç óçìáíôéêþí õóôåñÞóåùí óôç ìå-

ôÜäïóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óÞìáéíå

üôé ïé áðïöÜóåéò ðïõ ëáìâÜíïíôáé óå åèíéêü

åðßðåäï åðçñÝáæáí ïëïÝíá êáé ðåñéóóüôåñï

ôéò óõíèÞêåò ãéá ôçí óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí

óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. ÅðéðëÝïí, ç

áíÜãêç óýãêëéóçò ôùí âñá÷õðñüèåóìùí

åðéôïêßùí óôï ôÝëïò ôïõ ÄåõôÝñïõ Óôáäßïõ

áðáéôïýóå óôåíÞ óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí

ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ óôï ðëáßóéï ôïõ

Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ, ìå óêïðü

íá êáôáëÞîïõí óå èÝóç êïéíÞò áðïäï÷Þò

ó÷åôéêÜ ìå ôï êáôÜëëçëï åðßðåäï åêêßíçóçò

ôùí åðéôïêßùí ïëüêëçñçò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

óôï Ôñßôï ÓôÜäéï.

Óôéò áñ÷Ýò ÌáÀïõ 1998, üôáí áðïöáóßóôç-

êå ðïéåò ÷þñåò èá óõììåôåß÷áí óôç æþíç

ôïõ åõñþ, õðÞñ÷áí äéÜöïñá åðßðåäá

âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí óôç æþíç ôïõ

åõñþ. Ìßá ïìÜäá ÷ùñþí (ÂÝëãéï/

Ëïõîåìâïýñãï, Ãåñìáíßá, Ãáëëßá, Ïëëáíäßá,

Áõóôñßá êáé Öéëáíäßá) åß÷áí óôåíÜ åõèõ-

ãñáììéóìÝíåò íïìéóìáôéêÝò ðïëéôéêÝò êáé

ó÷åôéêÜ ÷áìçëü åðßðåäï âñá÷õðñüèåóìùí

åðéôïêßùí. Óå ôÝóóåñéò Üëëåò ÷þñåò (Éóðá-

íßá, Éñëáíäßá, Éôáëßá êáé Ðïñôïãáëßá) ôá

-0,4

-0,2

0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

1,2

1,4

-0,4

-0,2

0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

1,2

1,4

1998
Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê.
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ÄéáöïñÜ ìåôáîý áãïñáßáò êáé èåùñçôéêÞò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ ECU
(ðïóïóôÜ %, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

ÐçãÞ: Reuters êáé ÅÊÔ.
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âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá õðåñÝâáéíáí óç-

ìáíôéêÜ áõôÜ ôçò ðñþôçò ïìÜäáò. Óôï

õðüëïéðï äéÜóôçìá ôïõ 1998 ïé íïìéóìáôéêÝò

ðïëéôéêÝò Ýðñåðå óõíåðþò íá åíáñìïíéóôïýí

êáé íá åîåõñåèåß Ýíá êïéíü åðßðåäï âñá-

÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí, êáôÜëëçëï ãéá ôç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí óôç

æþíç ôïõ åõñþ.

Åí ìÝóù åõïßùíùí ðñïïðôéêþí ãéá ôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí óôç æþíç ôïõ åõñþ, ìå

âÜóç ôç óõãêñáôçìÝíç íïìéóìáôéêÞ åðÝêôáóç,

ôç óôáèåñüôçôá ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí

êáé ôéò åíäåßîåéò ãéá áðïäõíÜìùóç ôçò

ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò êáôÜ ôï äåýôåñï

åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò, ç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò

ðñáãìáôïðïéÞèçêå ìå âáèìéáßåò ìåéþóåéò ôùí

åðßóçìùí åðéôïêßùí óôç äåýôåñç ïìÜäá ÷ùñþí,

ôá ïðïßá Ýôóé ðëçóßáóáí ðñïò ôá ÷áìçëüôåñá

åðßðåäá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ (âë. ÄéÜãñáììá

10). ÁõôÞ ç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò åðéôá÷ýíèçêå

ëßãïõò ìÞíåò ðñéí áðü ôï ôÝëïò ôïõ 1998 êáé

ôåëéêÜ ïëïêëçñþèçêå ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998,

üôáí üëåò ïé ÅèíÊÔ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí

åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ìåßùóáí ôï âáóéêü ôïõò åðéôüêéï

ìå ìéá óõíôïíéóìÝíç êßíçóç. Ç áðüöáóç

áõôÞ áíôáíáêëïýóå ôç óõíáßíåóç ðïõ

åðéôåý÷èçêå óôïõò êüëðïõò ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ êáé âáóßóôçêå óôçí êïéíÞ

áîéïëüãçóç ôçò ïéêïíïìéêÞò, íïìéóìáôéêÞò êáé

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò óôç æþíç ôïõ

åõñþ. Ç óõíäõáóìÝíç ìåßùóç ôùí åðéôïêßùí èá

Ýðñåðå íá åêëçöèåß ùò de facto áðüöáóç üóïí

áöïñÜ ìå ðïéï åðßðåäï åðéôïêßùí ôï

Åõñùóýóôçìá èá Üñ÷éæå ôï Ôñßôï ÓôÜäéï.

Ç êáôåýèõíóç ôùí íïìéóìáôéêþí ðïëéôéêþí êáé

ïé åîåëßîåéò ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí

åíôüò ôïõ ÌÓÉ ôï 1998 äéáìïñöþèçêáí óå

ìåãÜëï âáèìü áðü ôçí áðüöáóç ðïõ åëÞöèç

óôéò 2-3 ÌáÀïõ 1998 êáé áöïñïýóå ôçí åðéëïãÞ

ôùí ÷ùñþí ðïõ èá õéïèåôÞóïõí ôï åõñþ ùò

åíéáßï íüìéóìá áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999. Ìå

áõôÞí ôçí åõêáéñßá, áíáêïéíþèçêå åê ôùí

ðñïôÝñùí üôé ïé äéìåñåßò óõíáëëáãìáôéêÝò

éóïôéìßåò ðïõ èá ÷ñçóßìåõáí ãéá ôïí

êáèïñéóìü ôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ èá ôáõôßæïíôáí ìå ôéò äéìåñåßò êåíôñéêÝò

éóïôéìßåò ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ óõììåôåß÷áí

óôïí ÌÓÉ. Ç åê ôùí ðñïôÝñùí áíáããåëßá

óõíåðáãüôáí üôé ïé ðñïèåóìéáêÝò óõíáë-

ëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò óçìåßùóáí ãïñãÞ óý-

ãêëéóç ðñïò ôéò ðñïáíáããåëèåßóåò äéìåñåßò

1998 1999

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

4,4

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

4,4

ÄéÜãñáììá 9

Åðéôüêéï ôñéþí ìçíþí óôç æþíç ôïõ åõñþ
(ðïóïóôÜ % åôçóßùò, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê. Éáí. Öåâñ.

ÐçãÞ: ÅÊÔ.
Óçìåßùóç: ÌÝóïò üñïò, ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ, ôùí äéáôñáðåæéêþí åðéôïêßùí ôñéþí ìçíþí ìÝ÷ñé 29 Äåêåìâñßïõ 1998. Áðü 30 Äåêåìâñßïõ
1998, EURIBOR ôñéþí ìçíþí.
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óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò. Áõôü ìå ôç óåéñÜ

ôïõ åß÷å ùò áðïôÝëåóìá ôçí ýðáñîç ìç÷áíéêÞò

ó÷Ýóçò áíÜìåóá áöåíüò óôçí ðïñåßá

óýãêëéóçò ôùí Üìåóùí (spot) áãïñáßùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ðñïò ôéò êåíôñéêÝò

éóïôéìßåò êáé áöåôÝñïõ ôçí ðïñåßá ìåßùóçò ôùí

äéáöïñþí ôùí åðéôïêßùí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò.

Ç ðñïáíáããåëßá óõíåôÝëåóå þóôå íá

óôáèåñïðïéçèåß ï ÌÓÉ óôï õðüëïéðï ôïõ

Ýôïõò, êáèþò ìåéþèçêáí ïé áâåâáéüôçôåò

ó÷åôéêÜ ìå ôç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï íüìéóìá.

ÊÜðïéåò ðåñßïäïé óçìáíôéêþí áíáôáñá÷þí

óôéò äéåèíåßò ÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò, éäßùò

ôï êáëïêáßñé, äåí åðçñÝáóáí ôéò óõíáë-

ëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ, ïé ïðïßåò

ðáñÝìåéíáí óôåíÜ åõèõãñáììéóìÝíåò ìå ôçí

áíáìåíüìåíç ðïñåßá ôïõò. ÁõôÝò ïé åîåëßîåéò

êáôÝäåéîáí üôé ìåôáîý ôùí óõììåôå÷üíôùí óôéò

áãïñÝò õðÞñ÷å õøçëüò âáèìüò åìðéóôïóýíçò

óôçí åðéôõ÷Þ äçìéïõñãßá ôïõ åõñþ. ÃåíéêÜ,

êáé áíôáíáêëþíôáò ôç äéáäéêáóßá óýãêëéóçò

ôùí åðßóçìùí åðéôïêßùí ðïõ ðåñéãñÜöçêå ðéï

ðÜíù, ï ìÝóïò üñïò, ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ,

ôùí åðéôïêßùí ôñéþí ìçíþí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò

õðï÷þñçóå êáôÜ 0,7 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò ðåñßðïõ áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ 1998 Ýùò

ôï ôÝëïò Íïåìâñßïõ 1998 êáé êáôÜ 0,3 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò áêüìç ôï ÄåêÝìâñéï

1998, öèÜíïíôáò óôï 3,25% óôï ôÝëïò ôïõ

Ýôïõò (âë. ÄéÜãñáììá 9).

Óôá äýï ôìÞìáôá ðïõ áêïëïõèïýí

ðåñéãñÜöïíôáé ëåðôïìåñÝóôåñá ïé íïìé-

óìáôéêÝò ðïëéôéêÝò ðïõ áóêÞèçêáí áðü ôéò

åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-

ìåëþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ôï 1998.

ÓôåíÜ óõíôïíéóìÝíåò ðïëéôéêÝò óå åðôÜ
÷þñåò ôï 1998

Ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò

äéáôÞñçóå ôá âáóéêÜ åðéôüêéÜ ôçò óôáèåñÜ

êáôÜ ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôïõ 1998. ¸ùò ôï

ÄåêÝìâñéï 1998 ôï åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí

åðáíáãïñÜò âñéóêüôáí óôï 3,3%, åðßðåäï óôï

ïðïßï åß÷å áõîçèåß ôïí Ïêôþâñéï 1997, åíþ

ôï åðéôüêéï Lombard êáé ôï ðñïåîïöëçôéêü

åðéôüêéï áíÝñ÷ïíôáí óå 4,5% êáé 2,5%

áíôéóôïß÷ùò, ðáñáìÝíïíôáò áìåôÜâëçôá áðü

ôïí Áðñßëéï 1996 (âë. ÄéÜãñáììá 12). Ôï

1998

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

1998

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

ÄéÜãñáììá 10

ÄéáöïñÝò âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí Ýíáíôé ôçò Ãåñìáíßáò
(óå åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.
Óçìåßùóç: Ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá áöïñïýí äéÜñêåéá 3 ìçíþí.

Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê.

Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê.

ÂÝëãéï Ãáëëßá Ïëëáíäßá Áõóôñßá Öéëáíäßá

Éóðáíßá Éñëáíäßá Éôáëßá Ðïñôïãáëßá
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ÄåêÝìâñéï 1997 ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò

Ãåñìáíßáò åðéâåâáßùóå ôï äéåôÞ íïìéóìáôéêü

óôü÷ï ôçò ãéá åôÞóéá áýîçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò

åðÝêôáóçò ðåñßðïõ 5%, ìåéþíïíôáò ôï

äéÜóôçìá óôü÷ïõ ãéá ôïí åôÞóéï ñõèìü

áýîçóçò ôïõ Ì3 óôï ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ 1998

óå 3-6% áðü 3,5-6,5% êáôÜ ôï ðñïçãïýìåíï

Ýôïò. Ôáõôü÷ñïíá, ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá

ôçò Ãåñìáíßáò åîÞãçóå üôé ìåôÜ ôçí åðéëïãÞ

ôùí ÷ùñþí ðïõ èá õéïèåôïýóáí ôï åíéáßï

íüìéóìá áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999, ç

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ èá Ýðñåðå íá äéåõñýíåé

ôï öÜóìá ôçò, þóôå íá ëáìâÜíåé ðåñéóóüôåñï

õðüøç ôçí êáôÜóôáóç ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò óå ïëüêëçñç ôç æþíç ôïõ åõñþ.

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ ìåãáëýôåñïõ ìÝñïõò ôïõ

1998 ç áýîçóç ôïõ Ì3 êéíÞèçêå óõíå÷þò ìÝóá

óôá üñéá ôïõ óôü÷ïõ. Óôï ôåëåõôáßï ôñßìçíï

ôïõ 1998 ôï Ì3 áõîÞèçêå êáôÜ 5,6% Ýíáíôé

ôïõ ôÝôáñôïõ ôñßìçíïõ ôïõ 1997 êáé êáôÜ 5,1%

Ýíáíôé ôïõ ôåëåõôáßïõ ôñéìÞíïõ ôïõ 1996.

Óõíåðþò, åðéôåý÷èçêå ï íïìéóìáôéêüò óôü÷ïò

ôüóï ãéá ôï 1998 üóï êáé ãéá ôç äéåôßá 1997-

1998. Óôéò 3 Äåêåìâñßïõ 1998 ç Ïìï-

óðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò ìåßùóå ôï

åðéôüêéï åðáíáãïñÜò ôßôëùí óôï 3%, óôï

ðëáßóéï ôçò óõíôïíéóìÝíçò êßíçóçò ôùí

ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ç ïðïßá êñßèçêå

óêüðéìç ìå âÜóç ôéò ðñïïðôéêÝò ãéá ôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí óå ïëüêëçñç ôç æþíç

ôïõ åõñþ.

Ôï Óõìâïýëéï ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò ôçò

ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò áðïöÜóéóå íá äéáôçñÞóåé

ôéò êáôåõèýíóåéò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ãéá

ôï 1997 ÷ùñßò áëëáãÝò êáé ôï 1998, óôï÷åýïíôáò

óôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí � ç

ïðïßá ïñßæåôáé ùò áýîçóç ôïõ Äåßêôç Ôéìþí

ÊáôáíáëùôÞ ðïõ äåí õðåñâáßíåé ôï 2% � ôï

1998 êáé ìåóïðñüèåóìá. Ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

óõíÝ÷éóå íá ïñïèåôåßôáé áðü äýï åíäéÜìåóïõò

óôü÷ïõò: ðñþôïí, ôç óôáèåñÞ åîùôåñéêÞ éóïôéìßá

ôïõ ãáëëéêïý öñÜãêïõ Ýíáíôé ôçò ïìÜäáò ôùí

óôáèåñüôåñùí íïìéóìÜôùí ôïõ ÌÓÉ, êáé

äåýôåñïí, óôü÷ï 5% ãéá ôçí áýîçóç ôçò

ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò (ïñéæüìåíç ìå óôåíÜ êáé

åõñÝá íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç). Ôï ãáëëéêü öñÜãêï

ðáñÝìåéíå ðïëý óôáèåñü óå üëç ôç äéÜñêåéá

ôïõ 1998, êáé ïé áãïñáßåò éóïôéìßåò ôïõ

äéáìïñöþíïíôáí êïíôÜ óôéò êåíôñéêÝò ôïõ

éóïôéìßåò óôï ðëáßóéï ôïõ ÌÓÉ. Ãéá ôï ìåãáëýôåñï

äéÜóôçìá þò ôïí Ïêôþâñéï, ç áýîçóç ôïõ Ì3

Þôáí ëßãï êÜôù áðü 5%, åíþ ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ

1998 åðéâñáäýíèçêå óå 2,7%, Ýíáíôé 2% óôï

ôÝëïò ôïõ 1997. Ôï ÍïÝìâñéï 1998 ôá

íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç Ì1 êáé Ì2 áõîÜíïíôáí ìå

1998

-1,0
0,0
1,0

-1,0
0,0
1,0

BEF FRF NLG ATS FIM

1998

-1,0
0,0
1,0
2,0
3,0
4,0
5,0
6,0

-1,0
0,0
1,0
2,0
3,0
4,0
5,0
6,0

ESP IEP ITL PTE

ÄéÜãñáììá 11

Áðïêëßóåéò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí áðü ôéò äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò óôïí ÌÓÉ
Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ
(ðïóïóôÜ %, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.

Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê.

Éáí. Öåâñ. ÌÜñô. Áðñ. ÌÜéïò Éïýí. Éïýë. Áýã. Óåðô. Ïêô. ÍïÝì. Äåê.
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Åðßóçìá êáé âáóéêÜ åðéôüêéá
(óôïé÷åßá ôÝëïõò ìçíüò, óå ðïóïóôÜ %)

ÂÅË ðñïåîïöëçôéêü ÂÅË ôÝëïõò çìÝñáò
ÂÅË êåíôñéêü åðéôüêéï

ÄÁÍ ðñïåîïöëçôéêü ÄÁÍ Lombard
ÄÁÍ repos

ÉÓÐ repos 10 çìåñþí ÃÁË ðáñÝìâáóçò óôç ÷ñçì/áãïñÜ
ÃÁË ðéóôùô. äéåõêüëõíóçò 5 - 10 çìåñþí

ÉÑË ìßáò çìÝñáò
ÉÑË âñá÷õðñüèåóìçò äéåõêüëõíóçò

ÉÔÁ ðñïåîïöëçôéêü ÉÔÁ ðñïêáôáâïëþí
ÉÔÁ repos ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò

ÏËË åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí ÏËË ïñéáêþí
ÏËË ðÜãéùí ðñïêáôáâïëþí ðñïêáôáâïëþí

ÁÕÓ repos ÁÕÓ Lombard
ÁÕÓ ðñïåîïöëçôéêü

ÐÏÑ áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò, 1 åâäïìÜäáò
ÐÏÑ ðáñï÷Þò ñåõóôüôçôáò, 1 åâäïìÜäáò

ÐçãÞ: ÅèíéêÜ óôïé÷åßá.

ÖÉË äçìïðñáóßáò
ÖÉË äáíåßùí åðéóôñåðôÝùí óå ðñþôç æÞôçóç
ÖÉË ðéóôþóåùí ðáñï÷Þò ñåõóôüôçôáò
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ñõèìïýò 3,1% êáé 4,3% áíôéóôïß÷ùò, Ýíáíôé 6,5%

êáé 7,8% ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1997.

Ïé ÅèíÊÔ ôïõ Âåëãßïõ, ôçò Ïëëáíäßáò êáé ôçò

Áõóôñßáò óõíÝ÷éóáí íá åóôéÜæïõí ôçí ðïëéôéêÞ

ôïõò óôç óôáèåñüôçôá ôùí óõíáëëáãìáôéêþí

éóïôéìéþí ôùí åèíéêþí íïìéóìÜôùí ôïõò Ýíáíôé

ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ óôï ðëáßóéï ôïõ ÌÓÉ.

Ôá íïìßóìáôá üëùí ôùí ÷ùñþí åðÝäåéîáí

õøçëü âáèìü óôáèåñüôçôáò ìÝóá óôïí ÌÓÉ,

êáé ïé ðñïèåóìéáêÝò êáé Üìåóåò óõíáë-

ëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõò ðáñÝìåéíáí êïíôÜ

óôá ãåñìáíéêÜ åðßðåäá óå üëç ôç äéÜñêåéá

ôïõ Ýôïõò (âë. ÄéÜãñáììá 11).

Ç ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò óõíÝ÷éóå íá

óôï÷åýåé óå åôÞóéá áýîçóç ôïõ äåßêôç ôïõ

ðõñÞíá ôïõ ðëçèùñéóìïý ãýñù óôï 2%, óôï

ðëáßóéï ôçò óõììåôï÷Þò ôïõ öéëáíäéêïý

ìÜñêïõ óôïí ÌÓÉ. Óå Ýíá ðåñéâÜëëïí õøçëÞò

ïéêïíïìéêÞò ìåãÝèõíóçò êáé äéáöáéíüìåíùí

áíïäéêþí ðéÝóåùí óôéò ôéìÝò, ç ÔñÜðåæá ôçò

Öéëáíäßáò áýîçóå ôï åðéôüêéï äçìïðñáóßáò

êáôÜ 0,15 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,4%

óôéò 19 Ìáñôßïõ 1998. Áñãüôåñá, óôá ðëáßóéá

ôçò óôáèåñüôçôáò ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò

éóïôéìßáò óôïí ÌÓÉ êáé ðáñ� üëç ôç óõíÝ÷éóç

ôçò Ýíôïíçò ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò, ïé

ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò óôç Öéëáíäßá âáèìéáßá

õðï÷þñçóáí êáé ç áýîçóç ôïõ ðõñÞíá ôïõ

ðëçèùñéóìïý Ýöèáóå ôï 0,4% óå äùäåêÜìçíç

âÜóç ôï ÄåêÝìâñéï 1998. Óôéò 3 Äåêåìâñßïõ

1998 ôï åðéôüêéï äçìïðñáóéþí ìåéþèçêå êáôÜ

0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3% óôá

ðëáßóéá ôçò óõíôïíéóìÝíçò êßíçóçò üëùí ôùí

ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

ÏìáëÞ óýãêëéóç ðñïò ÷áìçëÜ åðßðåäá
åðéôïêßùí óôçí Éóðáíßá, ôçí Éñëáíäßá, ôçí
Éôáëßá êáé ôçí Ðïñôïãáëßá

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò üñéóå ùò óôü÷ï

ñõèìü ðëçèùñéóìïý, ìå âÜóç ôï Äåßêôç Ôéìþí

ÊáôáíáëùôÞ (ÄÔÊ), êïíôÜ óôï 2% ôï 1998.

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò ï äùäåêÜìçíïò

ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ÄÔÊ êéíÞèçêå óýìöùíá

ìå áõôüí ôï óôü÷ï. Ïé åîåëßîåéò óôéò ôéìÝò Þôáí

éäéáßôåñá õðïôïíéêÝò áðü ôï ÓåðôÝìâñéï 1998

êáé åîÞò, êáé ï ðëçèùñéóìüò (ÄÔÊ) Ýöèáóå ôï

1,4% ôï ÄåêÝìâñéï 1998. ÅîÜëëïõ, ç

óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôçò éóðáíéêÞò

ðåóÝôáò ðáñÝìåéíå ó÷åôéêÜ óôáèåñÞ óå üëç ôç

äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò, óõãêëßíïíôáò óõíå÷þò

ðñïò ôéò ðñïáíáããåëèåßóåò éóïôéìßåò. Ïé

óõíèÞêåò áõôÝò åðÝôñåøáí óôçí ÔñÜðåæá ôçò

Éóðáíßáò íá ìåéþóåé óôáäéáêÜ ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äåêáÞìåñçò

äéÜñêåéáò áðü 4,75% óôçí áñ÷Þ ôïõ Ýôïõò óå

3% ôçí 3ç Äåêåìâñßïõ 1998. Ôï ìåãáëýôåñï

ìÝñïò áõôÞò ôçò ìåßùóçò åíôïðßæåôáé óôá ôÝëç

ôïõ Ýôïõò.

Óôçí Éñëáíäßá ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ Þôáí

ðñïóáíáôïëéóìÝíç óôç äéáóöÜëéóç ôçò

ïìáëÞò ìåôÜâáóçò óôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç.

Ç ôá÷åßá ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç êáôÝóôçóå

áíáãêáßá ôç äéáôÞñçóç õøçëþí äéáöïñþí

åðéôïêßùí Ýíáíôé ôùí ÷ùñþí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ ìå ôá ÷áìçëüôåñá åðéôüêéá êáôÜ ôï 1998.

Áíôáíáêëþíôáò ôçí éó÷ý ôçò éñëáíäéêÞò ëßñáò

óôïí ÌÓÉ, ç êåíôñéêÞ éóïôéìßá ôçò éñëáíäéêÞò

ëßñáò áíáðñïóáñìüóôçêå êáôÜ 3% ôï ÌÜñôéï

ôïõ 1998, óå åðßðåäï óõìâáôü ìå ôá âáóéêÜ

ìáêñïïéêïíïìéêÜ ìåãÝèç êáé ôç äéáñêÞ

óýãêëéóç. Ðáñ� üëá áõôÜ, ó÷åäüí Ýùò ôï ôÝëïò

ôïõ 1998 ç ýðáñîç óçìáíôéêþí äéáöïñþí óôá

âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá Ýíáíôé Üëëùí ÷ùñþí

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ óôÞñéîå ìéá éó÷õñÞ

éñëáíäéêÞ ëßñá óôïí ÌÓÉ, óõíôåëþíôáò Ýôóé

óôç óõãêñÜôçóç ôùí ðëçèùñéóôéêþí ðéÝóåùí

óôçí Éñëáíäßá (âë. ÄéáãñÜììáôá 10 êáé 11). Ç

óýãêëéóç ôùí éñëáíäéêþí åðéôïêßùí ôçò

÷ñçìáôáãïñÜò ðñáãìáôïðïéÞèçêå êõñßùò ôï

öèéíüðùñï ôïõ 1998. Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá

ôçò Éñëáíäßáò áñ÷éêÜ ìåßùóå ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 1,25

åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå 4,94%, ìå éó÷ý áðü ôéò

12 Ïêôùâñßïõ 1998. Óôéò 9 Íïåìâñßïõ

áêïëïýèçóå Üëëç éóüðïóç ìåßùóç, åíþ óôéò

3 Äåêåìâñßïõ 1998 áíáêïéíþèçêå ðåñáéôÝñù

ìåßùóç êáôÜ 0,69 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

óå 3%, ìå éó÷ý áðü ôéò 4 Äåêåìâñßïõ 1998.

Ôï 1998 ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò áêïëïýèçóå

ðïëéôéêÞ ðïõ áðïóêïðïýóå óôç óôáèåñüôçôá

ôùí ôéìþí, âáóéæüìåíç óå Ýíá åõñý öÜóìá

äåéêôþí êáé óå ôéìÞ áíáöïñÜò 5% ãéá ôçí

áýîçóç ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò ìå åõñåßá

Ýííïéá, ðñïêåéìÝíïõ íá äéåõêïëõíèåß ç

ïëïêëÞñùóç ôçò äéáäéêáóßáò óýãêëéóçò êáé ç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôçò óõí-



53ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

áëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ íïìßóìáôüò ôçò

Ýíáíôé ôùí óõììåôå÷üíôùí íïìéóìÜôùí.

ËáìâÜíïíôáò õðüøç ôçí ôá÷åßá íïìéóìáôéêÞ

åðÝêôáóç êáé ôéò áõîÞóåéò óôéò ôéìÝò êáé óôï

êüóôïò åñãáóßáò ðïõ Þôáí õøçëüôåñåò áðü

ôï ìÝóï üñï ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ç ÔñÜðåæá

ôçò Éôáëßáò óôáäéáêÜ ìåßùóå ôá åðßóçìá

åðéôüêéá êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò, áñ÷éêÜ

ìåéþíïíôáò ôï ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáôÜ

0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôéò 22 Áðñéëßïõ

1998. Ôá åðéôüêéá ðåñéïñßóôçêáí áêüìç

ðåñéóóüôåñï óôï ôÝôáñôï ôñßìçíï ôïõ Ýôïõò,

ôï äå ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï ìåéþèçêå êáôÜ

1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óôï ôÝëïò Ïêôùâñßïõ

1998, 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôéò 3

Äåêåìâñßïõ 1998 êáé ôÝëïò áêüìç 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôéò 23 Äåêåìâñßïõ

1998, êáôáëÞãïíôáò óôï åðßðåäï ôïõ 3% (âë.

ÄéÜãñáììá 12).

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò êáôüñèùóå íá

åðéôý÷åé ôï óôü÷ï ôçò, ðïõ Þôáí ç äéáôÞñçóç

ôçò ó÷åôéêÞò óôáèåñüôçôáò ôçò óõíáë-

ëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ ðïñôïãáëéêïý

åóêïýäïõ óôïí ÌÓÉ êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998.

Ìå äåäïìÝíï üôé ï ðëçèùñéóìüò óôçí

Ðïñôïãáëßá õðåñÝâáéíå ôï ìÝóï üñï ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ, ç ìåßùóç ôùí äéáöïñþí ôùí

âñá÷õðñüèåóìùí åðéôïêßùí Ýíáíôé ôùí

÷ùñþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìå ôá ÷áìçëüôåñá

âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá ðñáãìáôïðïéÞèçêå

êõñßùò êáôÜ ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998. Ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò

ìåéþèçêå, óå äéáäï÷éêÜ óôÜäéá, áðü 5,3% óôçí

áñ÷Þ ôïõ Ýôïõò óå 3% óôéò 3 Äåêåìâñßïõ 1998.

2.7 H íïìéóìáôéêÞ ðïëëéôéêÞ ôïõ
ÅõñùóõóôÞìáôïò

KáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ

ôï Åõñùóýóôçìá � áðïôåëïýìåíï áðü ôçí

ÅÊÔ êáé ôéò ÅèíÊÔ ôùí 11 êñáôþí-ìåëþí ðïõ

õéïèÝôçóáí ôï åõñþ ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999

� áíÝëáâå ôï êáèÞêïí íá áóêåß ôçí åíéáßá

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞò ãéá ôï óýíïëï ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ. Ìå ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ,

ïé áðïöÜóåéò ðïëéôéêÞò ðñÝðåé íá

ëáìâÜíïíôáé êáôÜ ôñüðï ðïõ íá áíôáíáêëÜ

ôéò óõíèÞêåò óå ïëüêëçñç ôç æþíç ôïõ åõñþ,

êáé ü÷é ìåìïíùìÝíåò ðåñéöåñåéáêÝò Þ åèíéêÝò

åîåëßîåéò. ¼ðùò ðåñéãñÜöçêå óôï ÔìÞìá 2.6,

ç ìåôÜâáóç ôùí íïìéóìáôéêþí ðïëéôéêþí óôï

Ôñßôï ÓôÜäéï õðÞñîå ïìáëÞ, áíôáíáêëþíôáò

ôç óôåíÞ óõíåñãáóßá êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ

Äåýôåñïõ Óôáäßïõ êáé ôçí ðñïïðôéêÞ �æþíçò

åõñþ� ðïõ åß÷áí Þäç õéïèåôÞóåé ïé

óõììåôÝ÷ïõóåò ÅèíÊÔ ôï 1998.

Ãéá íá êáèïäçãÞóåé ôéò ðñïóäïêßåò ôçò áãïñÜò

ìÝóá óôï äçìéïõñãïýìåíï íÝï èåóìéêü

ðåñéâÜëëïí, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ

áíáêïßíùóå ìéá óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç

óôáèåñüôçôá. Óôï ðáñüí ôìÞìá ðåñéãñÜöåôáé

áõôÞ ç óôñáôçãéêÞ êáé óôç óõíÝ÷åéá

áíáöÝñïíôáé ïé áðïöÜóåéò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ðïõ åëÞöèçóáí ôéò ðñþôåò

åâäïìÜäåò ôïõ 1999, ìå âÜóç áõôÞ ôç

óôñáôçãéêÞ.

Ç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ
ÅõñùóõóôÞìáôïò ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç
óôáèåñüôçôá

Óôéò 13 Ïêôùâñßïõ 1998 ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï áíáêïßíùóå ôá êýñéá óôïé÷åßá ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç óôáèåñüôçôá, ôá

ïðïßá èá êáôåõèýíïõí ôéò áðïöÜóåéò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò

ÏÍÅ. Óå åðüìåíåò ïìéëßåò êáé äçëþóåéò, ï

Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ êáé Üëëá ìÝëç ôïõ

Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ áíÝðôõîáí ôéò

ëåðôïìÝñåéåò ôçò óôñáôçãéêÞò. Óôï ðñþôï

Ìçíéáßï Äåëôßï ôçò (ÉáíïõÜñéïò 1999) ç ÅÊÔ

äçìïóßåõóå Üñèñï ðïõ ðåñéãñÜöåé ëåðôï-

ìåñþò áõôÞ ôç óôñáôçãéêÞ.

Ç óôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò áðïôåëåßôáé áðü ôñßá

óôïé÷åßá: ôç äçìïóßåõóç åíüò ðïóïôéêïý

ïñéóìïý ôïõ ðñùôáñ÷éêïý óêïðïý ôçò íï-

ìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, äçëáäÞ ôçò óôáèåñü-

ôçôáò ôùí ôéìþí, êáé ôïõò äõï �ðõëþíåò� ôçò

óôñáôçãéêÞò ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ôç

äéáôÞñçóç áõôïý ôïõ óêïðïý. Áõôïß ïé

ðõëþíåò åßíáé ï åîÝ÷ùí ñüëïò ôçò ðïóüôçôáò

÷ñÞìáôïò, üðùò óçìáôïäïôåßôáé áðü ôçí

áíáêïßíùóç ðïóïôéêÞò ôéìÞò áíáöïñÜò ãéá ôï

ñõèìü áýîçóçò åíüò åõñýôåñïõ íïìéóìáôéêïý
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ìåãÝèïõò, êáé ç áîéïëüãçóç, óå åõñåßá âÜóç,

ôùí ðñïïðôéêþí ãéá ôçí åîÝëéîç ôùí ôéìþí êáé

ôùí êéíäýíùí ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí

óôï óýíïëï ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

Ï ðïóïôéêüò ïñéóìüò ôçò óôáèåñüôçôáò
ôùí ôéìþí

Ç äçìïóßåõóç ðïóïôéêïý ïñéóìïý ôçò

óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí åîõðçñåôåß äéôôü

óêïðü. Ðñþôïí, äßíåé óáöÞ êáèïäÞãçóç óôéò

ðñïóäïêßåò ôçò áãïñÜò ãéá ôç ìåëëïíôéêÞ

ðïñåßá ôùí ôéìþí. Äåýôåñïí, ðñïóöÝñåé óôï

êïéíü Ýíá ìÝôñï áîéïëüãçóçò ôçò åíéáßáò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, åíéó÷ýïíôáò êáô� áõôü

ôïí ôñüðï ôç äçìïêñáôéêÞ ëïãïäïóßá ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï Ý÷åé ïñßóåé ôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí ùò �åôÞóéá áýîçóç ôïõ

ÅíáñìïíéóìÝíïõ Äåßêôç Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ

(ÅíÄÔÊ) ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ ìå ñõèìü

÷áìçëüôåñï ôïõ 2%�. Óýìöùíá ìå ôïí ïñéóìü,

ç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí �ðñÝðåé íá

äéáôçñåßôáé ìåóïðñüèåóìá�. Ç öñÜóç

�÷áìçëüôåñï ôïõ 2%� óáöþò ïñéïèåôåß ôï

áíþôáôï åðßðåäï ãéá ôï ñõèìü ôïõ

ìåôñïýìåíïõ ðëçèùñéóìïý, âÜóåé ôïõ ÅíÄÔÊ,

ðïõ åßíáé óõíåðÝò ìå ôç óôáèåñüôçôá ôùí

ôéìþí. Ôáõôï÷ñüíùò, ç ÷ñÞóç ôçò ëÝîçò

�áýîçóç� óôïí ïñéóìü óáöþò óçìáßíåé üôé ï

áðïðëçèùñéóìüò, äçëáäÞ ç ðáñáôåôáìÝíç

ìåßùóç ôïõ åðéðÝäïõ ôïõ ÅíÄÔÊ, åðßóçò äåí

èåùñåßôáé óõíåðÞò ìå ôç óôáèåñüôçôá ôùí

ôéìþí.

Ìåôáîý ôùí ïéêïíïìïëüãùí óôïõò

áêáäçìáúêïýò êáé ôïõò ÷ñçìáôïðéóôùôéêïýò

êýêëïõò, áëëÜ êáé óôïõò êýêëïõò ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí, õðÜñ÷åé åõñýôåñç

óõìöùíßá üôé ïé äÝéêôåò ôéìþí êáôáíáëùôÞ

(ÄÔÊ) ìðïñåß íá ÷áñáêôçñßæïíôáé áðü

äéáöüñùí åéäþí �ìåñïëçøßá ùò ðñïò ôïí

ôñüðï ìÝôñçóçò�. ÁõôÞ ç ìåñïëçøßá

ðñïêýðôåé êõñßùò åðåéäÞ ìåôáâÜëëïíôáé ôá

êáôáíáëùôéêÜ ðñüôõðá êáé åðåéäÞ

âåëôéþíïíôáé ðïéïôéêÜ ôá áãáèÜ êáé ïé

õðçñåóßåò ðïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé óôï êáëÜèé

ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá ïñéóôåß Ýíáò

óõãêåêñéìÝíïò äåßêôçò ôéìþí. ÁõôÞ ç

ìåñïëçøßá äåí ìðïñåß ðÜíôïôå íá äéïñèþíåôáé

ðëÞñùò üôáí êáôáñßæïíôáé äåßêôåò ôéìþí.

Åîáéôßáò ôçò ìåñïëçøßáò ùò ðñïò ôïí ôñüðï

ìÝôñçóçò, êáôÜ êáíüíá õðåñåêôéìÜôáé

åëáöñþò ï �ðñáãìáôéêüò� ñõèìüò

ðëçèùñéóìïý. Óôïí ïñéóìü ðïõ

áíáêïéíþèçêå ãßíåôáé áíáöïñÜ ìüíï óå

�áýîçóç�, ÷ùñßò íá êáèïñßæåôáé Ýíá óáöÝò

êáôþôáôï üñéï ãéá ôïí ðëçèùñéóìü ðïõ íá

åßíáé óõíåðÝò ìå ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí.

Ìå ôïí ôñüðï áõôü ðñïâëÝðåôáé ç åíäå÷üìåíç

ýðáñîç ìåñïëçøßáò ùò ðñïò ôïí ôñüðï

ìÝôñçóçò êáé ôõ÷üí áâåâáéüôçôá üóïí áöïñÜ

ôï ìÝãåèüò ôçò.

Óýìöùíá ìå ôïí ïñéóìü ðïõ åðåëÝãç, ï

äåßêôçò ðïõ ðñÝðåé íá ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá

áîéïëïãåßôáé êáôÜ ðüóïí Ý÷åé åðéôåõ÷èåß

óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí åßíáé ï ÅíÄÔÊ. Ç

÷ñÞóç ôïõ ÅíÄÔÊ åßíáé óõíåðÞò ìå ôç

âáñýôçôá ôçí ïðïßá áðïäßäåé ôï êïéíü óôéò

ôéìÝò êáôáíáëùôÞ êáôÜ ôçí áîéïëüãçóç ôùí

åîåëßîåùí óôï åðßðåäï ôùí ôéìþí. ÅðéðëÝïí,

ï ÅíÄÔÊ åßíáé åíáñìïíéóìÝíïò ìåôáîý ôùí

÷ùñþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôç ÍïìéóìáôéêÞ

¸íùóç. Ç åóôßáóç óôïí ÅíÄÔÊ ãéá ôç æþíç

ôïõ åõñþ åããõÜôáé ôçí õéïèÝôçóç ìéáò

ðñïïðôéêÞò üëçò ôçò æþíçò êáôÜ ôçí

äéáìüñöùóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

Ç öñÜóç �ç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí ðñÝðåé íá

äéáôçñåßôáé ìåóïðñüèåóìá� áíôáíáêëÜ ôçí

áíÜãêç ãéá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ðïõ Ý÷åé

ìåóïðñüèåóìï ðñïóáíáôïëéóìü ðñïò ôï

ìÝëëïí. Áíáãíùñßæåé åðßóçò ôçí ýðáñîç

âñá÷õ÷ñüíéáò äéáêýìáíóçò ôùí ôéìþí, ëüãù

ìç íïìéóìáôéêþí äéáôáñá÷þí óôï åðßðåäï ôùí

ôéìþí, üðùò åßíáé ìåôáâïëÝò ôçò Ýììåóçò

öïñïëïãßáò Þ ôùí ôéìþí ôùí åìðïñåõìÜôùí,

ïé ïðïßåò äåí åßíáé äõíáôü íá åëåã÷èïýí áðü

ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ. Êáèþò ôï

Åõñùóýóôçìá äåí ìðïñåß íá èåùñçèåß

õðåýèõíï ãé� áõôÝò ôéò âñá÷õ÷ñüíéåò

äéáôáñá÷Ýò óôï åðßðåäï ôùí ôéìþí, ç

áîéïëüãçóç ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

óå ìåóïðñüèåóìç âÜóç åîáóöáëßæåé ãíÞóéï

êáé ïõóéáóôéêü äçìïêñáôéêü Ýëåã÷ï ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò.

Ï ïñéóìüò ðïõ äßäåé ôï Åõñùóýóôçìá óôç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí åßíáé óýìöùíïò ìå
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ôïõò ïñéóìïýò ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýóáí ïé

ðåñéóóüôåñåò ÅèíÊÔ óôç æþíç ôïõ åõñþ ðñéí

áðü ôç ìåôÜâáóç óôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç.

¸ôóé äéáóöáëßæåôáé Ýíá óçìáíôéêü óôïé÷åßï

óõíÝ÷åéáò ìå ôéò åðéôõ÷çìÝíåò óôñáôçãéêÝò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõò.

Ïé äýï ðõëþíåò ôçò óôñáôçãéêÞò

Ç ôéìÞ áíáöïñÜò � ï åîÝ÷ùí ñüëïò ôçò

ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò

Ãéá ôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí,

óýìöùíá ìå ôïí ïñéóìü ðïõ äüèçêå, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï Ý÷åé õéïèåôÞóåé ìéá

óôñáôçãéêÞ ç ïðïßá áðïäßäåé åîÝ÷ïíôá ñüëï

óôçí ðïóüôçôá ÷ñÞìáôïò, áíáãíùñßæïíôáò üôé

ï ðëçèùñéóìüò ìáêñïðñüèåóìá åßíáé

íïìéóìáôéêü öáéíüìåíï. Ç ðïóüôçôá ÷ñÞìáôïò

áðïôåëåß Ýíá öõóéêü, óôáèåñü êáé áîéüðéóôï

�ïíïìáóôéêü ìÝãåèïò áíáöïñÜò� ãéá ôç

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ðïõ áðïâëÝðåé óôç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ãéá

íá óçìáôïäïôÞóåé ôïí åîÝ÷ïíôá ñüëï ðïõ

áðïäüèçêå óôçí ðïóüôçôá ÷ñÞìáôïò, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï Ý÷åé áíáêïéíþóåé

ðïóïôéêÞ ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôï ñõèìü

áýîçóçò ôïõ ÷ñÞìáôïò ùò ôïí Ýíá ðõëþíá

ôçò óõíïëéêÞò óôñáôçãéêÞò ðïõ áðïóêïðåß

óôç óôáèåñüôçôá. Ç ôéìÞ áíáöïñÜò Ý÷åé óêïðü

íá âïçèÞóåé ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï íá

áíáëýåé êáé íá ðáñïõóéÜæåé ôéò ðëçñïöïñßåò

ðïõ ðåñéÝ÷ïíôáé óôá íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç êáôÜ

ôñüðï ðïõ ðñïóöÝñåé Ýíá óõíåðÞ êáé

áîéüðéóôï ïäçãü ãéá ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ.

Ç ðïóïôéêÞ ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôï ñõèìü

áýîçóçò ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò ðñïÝêõøå

ìå ôñüðï óõìâáôü ìå ôç óôáèåñüôçôá ôùí

ôéìþí, ôçí åðßôåõîç ôçò ïðïßáò õðçñåôåß. Ãé�

áõôü ôï ëüãï, óçìáíôéêÝò Þ ðáñáôåôáìÝíåò

áðïêëßóåéò ôïõ ñõèìïý áýîçóçò ôçò

ðñïóöïñÜò ÷ñÞìáôïò áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò

èá óçìáôïäïôïýóáí, õðü êáíïíéêÝò óõíèÞêåò,

êéíäýíïõò ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí

ìåóïðñüèåóìá.

Óêïðüò ôçò ôéìÞò áíáöïñÜò åßíáé íá âïçèÜ

óôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí

ìåóïðñüèåóìá. ÅðïìÝíùò, ôõ÷üí áðüêëéóç

ôïõ ñõèìïý áýîçóçò ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò

áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò èá õðáãïñåýåé êáô�

áñ÷Þí ðåñáéôÝñù áíÜëõóç ãéá íá åíôïðéóôåß

êáé íá åñìçíåõèåß ç ïéêïíïìéêÞ äéáôáñá÷Þ ðïõ

ðñïêÜëåóå ôçí áðüêëéóç. ÅÜí áðü áõôÞ ç

áíÜëõóç ðñïêýøåé üôé ç äéáôáñá÷Þ ðïõ

åíôïðßóôçêå ìðïñåß íá ïäçãÞóåé üíôùò óå

áðåéëÞ ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí, ç

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ èá áíôéäñÜóåé ìå

êáôÜëëçëï ôñüðï þóôå íá áíôéóôáèìßóåé áõôü

ôïí êßíäõíï. ¸ôóé, ôá åðéôüêéá äåí èá

ìåôáâëçèïýí �ìç÷áíéóôéêÜ� áíôéäñþíôáò óå

ôÝôïéåò áðïêëßóåéò Þ óå ìéá ðñïóðÜèåéá

åðáíáöïñÜò ôïõ ñõèìïý áýîçóçò ôçò

ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò óôçí ôéìÞ áíáöïñÜò

âñá÷õðñüèåóìá. Ãé� áõôü êáé ç ôéìÞ áíáöïñÜò

äéáöÝñåé áðü ôï óôü÷ï, ôïí ïðïßï ðñïôßèåôáé

íá åðéôý÷åé ìéá êåíôñéêÞ ôñÜðåæá óå êÜðïéá

óõãêåêñéìÝíç ÷ñïíéêÞ óôéãìÞ êáé óå ó÷Ýóç ìå

ôïí ïðïßï åðéèõìåß íá åßíáé õðüëïãç.

Ç ó÷Ýóç ìåôáîý ñõèìïý áýîçóçò ôçò

ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò êáé ôéìÞò áíáöïñÜò

áíáëýåôáé ôáêôéêÜ êáé äéåîïäéêÜ áðü ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï. Ç áîéïëüãçóç áõôÞ

âáóßæåôáé óôïí êéíçôü ìÝóï ôñéþí ìçíþí ôïõ

12ìçíïõ ñõèìïý áýîçóçò ôçò ðïóüôçôáò

÷ñÞìáôïò. Ìå ôç ìÝèïäï áõôÞ, ôá ôõ÷üí

áêáíüíéóôá ìçíéáßá áðïôåëÝóìáôá äåí

óôñåâëþíïõí áäéêáéïëüãçôá ôéò ðëçñïöïñßåò

ðïõ ðåñéÝ÷ïíôáé óôï íïìéóìáôéêü ìÝãå-

èïò, åíéó÷ýïíôáò Ýôóé ôï ìåóïðñüèåóìï

ðñïóáíáôïëéóìü ôçò ôéìÞò áíáöïñÜò. Ôá

áðïôåëÝóìáôá áõôÞò ôçò áíÜëõóçò êáé ç

åðßðôùóÞ ôçò óôéò áðïöÜóåéò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò åîçãïýíôáé óôï êïéíü. Ìå áõôÞ ôç

äéáäéêáóßá ãßíåôáé ðéï óáöÞò êáé äéáöáíÞò ç

ëÞøç ôùí áðïöÜóåùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï Ý÷åé åðéëÝîåé íá

áíáêïéíþóåé ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá Ýíá åõñý

íïìéóìáôéêü ìÝãåèïò (Ì3). Áõôü ôï ìÝãåèïò

ðåñéëáìâÜíåé ü÷é ìüíï ôç íïìéóìáôéêÞ

êõêëïöïñßá êáé ôéò âñá÷õðñüèåóìåò ôñá-

ðåæéêÝò êáôáèÝóåéò, áëëÜ êáé ôá ìåñßäéá

ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò,

ôïõò ôßôëïõò ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò êáé ôá

âñá÷õðñüèåóìá ÷ñåüãñáöá ðïõ åêäßäïõí ôá

ÍïìéóìáôéêÜ ×ñçìáôïäïôéêÜ Éäñýìáôá (Í×É).
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Ôçí 1ç Äåêåìâñßïõ 1998 ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï áíáêïßíùóå ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá

ôçí áýîçóç ôïõ Ì3. Ç ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôï

ñõèìü áýîçóçò ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò Ý÷åé

ðñïêýøåé ìå âÜóç ôç ãíùóôÞ ó÷Ýóç ìåôáîý

áöåíüò ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò êáé áöåôÝñïõ

ôùí ôéìþí, ôïõ ðñáãìáôéêïý áêáèÜñéóôïõ

åã÷þñéïõ ðñïúüíôïò (ÁÅÐ) êáé ôçò ôá÷ýôçôáò

êõêëïöïñßáò. ËáìâáíïìÝíïõ õðüøç ôïõ

ìåóïðñüèåóìïõ ðñïóáíáôïëéóìïý ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, èåùñÞèçêå óêüðéìï

ï õðïëïãéóìüò ôçò ôéìÞò áíáöïñÜò íá

âáóéóôåß óôéò áêüëïõèåò ìåóïðñüèåóìåò

ðáñáäï÷Ýò:

� Ç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí ðñÝðåé íá

äéáôçñåßôáé, óýìöùíá ìå ôïí ïñéóìü ðïõ

Ýäùóå ôï Åõñùóýóôçìá, Ýôóé þóôå ç åôÞóéá

áýîçóç ôïõ ÅíÄÔÊ óôç æþíç ôïõ åõñþ íá

åßíáé ìéêñüôåñç ôïõ 2%.

� Ç ìåóïðñüèåóìç ôÜóç áýîçóçò ôïõ

ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ êõìáßíåôáé ìåôáîý 2% êáé

2,5% åôçóßùò.

� Ìåóïðñüèåóìá, ç ìåßùóç ôçò ôá÷ýôçôáò

êõêëïöïñßáò ôïõ Ì3 êõìáßíåôáé ìåôáîý 0,5

êáé 1% ðåñßðïõ åôçóßùò.

ÊáôÜ ôïí êáèïñéóìü ôçò ôéìÞò áíáöïñÜò ãéá

ôçí áýîçóç ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôüíéóå üôé ï

äçìïóéåõìÝíïò áðü ôï Åõñùóýóôçìá ïñéóìüò

ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí ðåñéïñßæåé ôéò

áõîÞóåéò óôïí ÅíÄÔÊ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ óå

åðßðåäï ÷áìçëüôåñï ôïõ 2%. ÅðéðëÝïí, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï äÝ÷èçêå ôçí Üðïøç üôé

ç ðñáãìáôéêÞ ôÜóç ìåßùóçò ôçò ôá÷ýôçôáò

êõêëïöïñßáò ðéèáíüí íá åßíáé åëáöñþò

÷áìçëüôåñç áðü ôï êÜôù üñéï ôïõ

äéáóôÞìáôïò 0,5-1%. ËáìâÜíïíôáò õðüøç

áõôïýò ôïõò äýï ðáñÜãïíôåò, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï áðïöÜóéóå íá êáèïñßóåé ôçí

ðñþôç ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôçí áýîçóç ôïõ Ì3

óå 4,5% åôçóßùò. Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

óêïðåýåé íá åðáíåîåôÜóåé áõôÞ ôçí ôéìÞ

áíáöïñÜò ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1999.

Ç ðáñïõóßáóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôï

êïéíü åßíáé öõóéêü íá åóôéáóôåß óôéò åîåëßîåéò

óôï �âáóéêü� íïìéóìáôéêü ìÝãåèïò Ì3 óå

ó÷Ýóç ìå ôç äçìïóéåõìÝíç ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá

ôçí áýîçóç ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò. Ùóôüóï,

ôï Åõñùóýóôçìá åðßóçò áîéïëïãåß

åîïíõ÷éóôéêÜ êáé óõíå÷þò ôçí åîÝëéîç êáé

Üëëùí íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí, ôá ïðïßá åßíáé

êáô� ïõóßáí óõíéóôþóåò ôïõ Ì3, êáé ôùí

ìåãåèþí ðïõ áíôéóôïé÷ïýí óôï Ì3 êáé

ðåñéÝ÷ïíôáé óôçí åíïðïéçìÝíç ëïãéóôéêÞ

êáôÜóôáóç ôùí Í×É. Ç åí ëüãù áíÜëõóç

ðáñÝ÷åé ÷ñÞóéìç ðëçñïöüñçóç ðïõ âïçèÜ

óôçí áîéïëüãçóç ôùí åîåëßîåùí óôï Ì3. Óôï

Ìçíéáßï Äåëôßï ôïõ Öåâñïõáñßïõ 1999 ç ÅÊÔ

äçìïóßåõóå áíáëõôéêü Üñèñï ãéá ôïí ïñéóìü

ôùí íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ êáé ãéá ôï ñüëï ôïõò óôç óôñáôçãéêÞ ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò.

Ç áîéïëüãçóç, óå åõñåßá âÜóç, ôùí ðñïïðôéêþí

ãéá ôçí åîÝëéîç ôùí ôéìþí

Ôá íïìéóìáôéêÜ óôïé÷åßá ðåñéÝ÷ïõí ðëç-

ñïöïñßåò ðïõ åßíáé æùôéêÞò óçìáóßáò ãéá ôç

ëÞøç áðïöÜóåùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò,

áðü ìüíá ôïõò üìùò äåí áðïôåëïýí ðëÞ-

ñç óõíïðôéêÞ áðåéêüíéóç üëùí ôùí

áðáéôïýìåíùí ðëçñïöïñéþí ó÷åôéêÜ ìå ôçí

ïéêïíïìßá, ìå âÜóç ôéò ïðïßåò åðéëÝãåôáé ç

êáôÜëëçëç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ãéá ôç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ãé�

áõôü, ðáñÜëëçëá ìå ôçí áíÜëõóç ôçò áýîç-

óçò ôïõ Ì3 óå ó÷Ýóç ìå ôçí ôéìÞ áíáöï-

ñÜò, âáóéêü ñüëï óôç óôñáôçãéêÞ ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò êáôÝ÷åé ç åõñýôåñç áîéï-

ëüãçóç ôùí ðñïïðôéêþí ãéá ôçí åîÝëéîç ôùí

ôéìþí êáé ôùí êéíäýíùí ãéá ôç óôáèåñüôçôá

ôùí ôéìþí óôç æþíç ôïõ åõñþ. Ç áîéïëüãçóç

áõôÞ ãßíåôáé ìå âÜóç Ýíá åõñý öÜóìá

ïéêïíïìéêþí äåéêôþí.

Áõôü ôï åõñý öÜóìá äåéêôþí ðåñéëáìâÜíåé

ðïëëÝò ìåôáâëçôÝò ðïõ Ý÷ïõí éäéüôçôåò

ðñïðïñåõüìåíïõ äåßêôç ãéá ôç ìåëëïíôéêÞ

åîÝëéîç ôùí ôéìþí. ÁõôÝò ïé ìåôáâëçôÝò åßíáé,

ìåôáîý Üëëùí, ç áìïéâÞ åñãáóßáò, ïé

óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò, ïé ôéìÝò ôùí

ïìïëüãùí êáé ç êáìðýëç áðïäüóåùí,

äéÜöïñïé äåßêôåò ìå ôïõò ïðïßïõò ìåôñåßôáé

ç ïéêïíïìéêÞ äñáóôçñéüôçôá, äåßêôåò äç-

ìïóéïíïìéêÞò ðïëéôéêÞò, äåßêôåò ôéìþí êáé

êüóôïõò êáé ïé äåßêôåò åðé÷åéñçìáôéêþí



57ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

ðñïóäïêéþí êáé åìðéóôïóýíçò ôùí

êáôáíáëùôþí üðùò êáôáãñÜöïíôáé áðü ôéò

ó÷åôéêÝò Ýñåõíåò. Åßíáé ðñïöáíÝò üôé,

ðñïêåéìÝíïõ íá áîéïëïãçèåß êáôÜ ðüóïí ç

êáôåýèõíóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò åßíáé

ç åíäåäåéãìÝíç, èá åßíáé åðßóçò ÷ñÞóéìï íá

ëçöèïýí õðüøç êáé ïé ðñïâëÝøåéò ãéá ôïí

ðëçèùñéóìü, üðùò ðñïêýðôïõí áðü üëåò

áõôÝò ôéò ìåôáâëçôÝò. Áðü áõôÞ ôçí Üðïøç,

ôï Åõñùóýóôçìá èá áîéïëïãåß üëï ôï öÜóìá

ôùí ðñïâëÝøåùí ãéá ôïí ðëçèùñéóìü ðïõ

êáôáñôßæïíôáé áðü äéåèíåßò ïñãáíéóìïýò,

Üëëåò áñ÷Ýò, óõììåôÝ÷ïíôåò óôçí áãïñÜ ê.ëð.,

åíþ ðáñÜëëçëá èá ðáñÜãåé êáé ôéò äéêÝò ôïõ

åóùôåñéêÝò åêôéìÞóåéò ãéá ôéò ìåëëïíôéêÝò

ðñïïðôéêÝò ôïõ ðëçèùñéóìïý.

Ç ðñïóáíáôïëéóìÝíç ðñïò ôç óôáèåñüôçôá

óôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò êáôåõèýíåé ôéò áðïöÜóåéò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. Ç

óôñáôçãéêÞ áõôÞ èá åîáóöáëßæåé üôé ç

óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí äéáôçñåßôáé

ìåóïðñüèåóìá êáôÜ ôñüðï áîéüðéóôï êáé

äéáñêÞ óå üëç ôç æþíç ôïõ åõñþ. ÁõôÞ åßíáé ç

êáëýôåñç óõìâïëÞ ðïõ ìðïñåß íá Ý÷åé ç åíéáßá

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôçí Üíïäï ôïõ âéïôéêïý

åðéðÝäïõ ôùí ðïëéôþí ôçò Åõñþðçò.

Ç Üóêçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôéò
ðñþôåò åâäïìÜäåò ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ

Áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, ôï

Åõñùóýóôçìá äéåíåñãåß ðñÜîåéò áíïéêôÞò

áãïñÜò, ðáñÝ÷åé ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò êáé

õðï÷ñåþíåé ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá íá ôçñïýí

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ óå ëïãáñéáóìïýò óôéò

ÅèíÊÔ ðñïêåéìÝíïõ íá åðéôý÷åé ôï óêïðü ôçò

íïìéóìáôéêÞò ôïõ ðïëéôéêÞò (âë. ÊåöÜëáéï ÉÉ,

ÔìÞìá 2, ó÷åôéêÜ ìå ôçí ïëïêëÞñùóç ôïõ

ðëáéóßïõ Üóêçóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998). Ìåôáîý ôùí ðñÜîåùí

áíïéêôÞò áãïñÜò, ç �ðñÜîç êýñéáò

áíá÷ñçìáôïäüôçóçò�, äçë. ìéá åâäïìáäéáßá

äçìïðñáóßá ìå äéÜñêåéá äýï åâäïìÜäåò, åßíáé

ôï êýñéï ü÷çìá ìå ôï ïðïßï åðçñåÜæïíôáé

ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá, ðáñÝ÷åôáé

ñåõóôüôçôá óôï ôñáðåæéêü óýóôçìá êáé

áðïóôÝëëåôáé ìÞíõìá ãéá ôçí êáôåýèõíóç ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. ÅðéðëÝïí, ôï

Åõñùóýóôçìá äéåíåñãåß ìçíéáßåò �ðñÜîåéò ðéï

ìáêñïðñüèåóìçò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò� ìå

äéÜñêåéá ôñéþí ìçíþí, ìå ôéò ïðïßåò êáíïíéêÜ

äåí åðéäéþêåôáé íá áðïóôÝëëïíôáé ìçíýìáôá

ðïëéôéêÞò ðñïò ôçí áãïñÜ. Ôï Åõñùóýóôçìá

ðáñÝ÷åé äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò: ôçí ðÜãéá

äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ôçí

ðÜãéá äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí,

óêïðüò ôùí ïðïßùí åßíáé, áíôßóôïé÷á, ç

ðáñï÷Þ êáé áðïññüöçóç ñåõóôüôçôáò

äéÜñêåéáò ìßáò çìÝñáò ðñïò êáé áðü ôá

ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá. Ôá åðéôüêéá ôùí äýï

ðÜãéùí äéåõêïëýíóåùí åêðÝìðïõí Ýíá ãåíéêü

ìÞíõìá ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñïèÝóåéò ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óå ìåóïðñüèåóìï

ïñßæïíôá êáé ïñéïèåôïýí Ýíá åýñïò

äéáêýìáíóçò ãéá ôá åðéôüêéá ôçò áãïñÜò

äéÜñêåéáò ìßáò çìÝñáò. ÔÝëïò, ôï óýóôçìá

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ôïõ ÅõñùóõóôÞ-

ìáôïò åêðëçñþíåé ôéò åîÞò ëåéôïõñãßåò:

åíéó÷ýåé ôç æÞôçóç ÷ñÞìáôïò êåíôñéêÞò

ôñÜðåæáò êáé åîïìáëýíåé ôçí åîÝëéîç ôùí

åðéôïêßùí âñá÷õðñüèåóìá.

Óôéò 22 Äåêåìâñßïõ 1998 ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï áíáêïßíùóå ôá ðñþôá åðéôüêéá ãéá

ôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò. Ôï åðéôüêéï ôçò ðñþôçò

ðñÜîçò êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò, ç ïðïßá

åß÷å ôç ìïñöÞ äçìïðñáóßáò óôáèåñïý

åðéôïêßïõ ìå äéáêáíïíéóìü ôçí 7ç Éáíïõáñßïõ

1999, ïñßóôçêå óå 3,0%. ÅðéðëÝïí, ôï åðéôü-

êéï ãéá ôçí ðÜãéá äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò

÷ñçìáôïäüôçóçò ïñßóôçêå óå 4,5% êáé ôï

åðéôüêéï ãéá ôçí ðÜãéá äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò

êáôáèÝóåùí ïñßóôçêå óå 2,0% êáôÜ ôçí

Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ (äçë. ôçí 1ç

Éáíïõáñßïõ 1999). Ùóôüóï, ùò ìåôáâáôéêü

ìÝôñï, ãéá ôï äéÜóôçìá 4-21 Éáíïõáñßïõ 1999

ôï åðéôüêéï ãéá ôçí ðÜãéá äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò

÷ñçìáôïäüôçóçò ïñßóôçêå óå 3,25% êáé ôï

åðéôüêéï ãéá ôçí ðÜãéá äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò

êáôáèÝóåùí ïñßóôçêå óå 2,75% (âë.

ÄéÜãñáììá 13). Ôï ôåëåõôáßï áõôü ìÝôñï Þôáí

êõñßùò ôå÷íéêÞò öýóåùò êáé áðïóêïðïýóå

óôï íá âïçèÞóåé ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá íá

ðñïóáñìïóôïýí óôç ëåéôïõñãßá ôçò

åíïðïéçìÝíçò ÷ñçìáôáãïñÜò óôç æþíç ôïõ

åõñþ.
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ÊáôÜ ôçí áðüöáóç ó÷åôéêÜ ìå ôï åðßðåäï

ôïõ åðéôïêßïõ ôùí ðñÜîåùí êýñéáò áíá-

÷ñçìáôïäüôçóçò åëÞöèç õðüøç ç óõíôï-

íéóìÝíç ìåßùóç ôùí âáóéêþí åðéôïêßùí ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ óôéò

3 Äåêåìâñßïõ 1998. ¼ðùò åîÞãçóå ç ÅÊÔ óôéò

3 Äåêåìâñßïõ, ç áðü êïéíïý ìåßùóç Ýðñåðå

íá èåùñçèåß ùò de facto áðüöáóç ãéá ôï

åðßðåäï ôùí åðéôïêßùí ìå ôï ïðïßï èá Üñ÷éæå

ç ëåéôïõñãßá ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò óôï Ôñßôï

ÓôÜäéï, êáé ôï ïðïßï õðÜñ÷åé ðñüèåóç íá

äéáôçñçèåß óôï Üìåóï ìÝëëïí. ÐñÜãìáôé, óôéò

ðñïóå÷åßò óõíåäñéÜóåéò ôïõ, áöïý êÜèå öïñÜ

ëÜìâáíå õðüøç ôá ôåëåõôáßá äéáèÝóéìá

íïìéóìáôéêÜ, ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ êáé Üëëá

ïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá óôï ðëáßóéï ôçò

ðñïóáíáôïëéóìÝíçò ðñïò ôç óôáèåñüôçôá

óôñáôçãéêÞò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ,

ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï åðéâåâáßùóå üôé ïé

åðéêåßìåíåò ðñÜîåéò êýñéáò áíá÷ñçìáôï-

äüôçóçò èá äéåíåñãçèïýí ìå êáèïñéóìÝíï

åðéôüêéï 3%.

ÁõôÝò ïé áðïöÜóåéò õðïóôçñß÷èçêáí áðü ôï

ãåãïíüò üôé ç åîÝëéîç ôïõ åõñýôåñïõ íïìéóìáôéêïý

ìåãÝèïõò Ì3 äåí óçìáôïäïôïýóå óïâáñïýò

êéíäýíïõò ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí. Ìå

åôÞóéï ñõèìü áýîçóçò ðåñßðïõ 4,5%, ç åîÝëéîç

ôïõ Ì3 ðñïò ôï ôÝëïò ôïõ 1998 Þôáí ó÷åôéêÜ

ïìáëÞ. Ï êéíçôüò ìÝóïò ôñéþí ìçíþí ôïõ

12ìçíïõ ñõèìïý áýîçóçò ôïõ Ì3, ãéá ôïõò ìÞíåò

áðü ôïí Ïêôþâñéï þò ôï ÄåêÝìâñéï 1998, Þôáí

4,7%, äçë. ðïëý êïíôÜ óôçí ôéìÞ áíáöïñÜò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò. Áðü ìéá ðéï ìáêñï÷ñüíéá

óêïðéÜ, ôá äéáèÝóéìá óôïé÷åßá Ýäåé÷íáí üôé ôï Ì3

áõîáíüôáí ìå åôÞóéï ñõèìü ìåôáîý 3,5% êáé 5%

óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 êáé ôïõ 1998 (âë.

ÄéÜãñáììá 14). ÁõôÞ ç åîÝëéîç Þôáí ãåíéêÜ

óõìâáôÞ ìå ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí êáé ôç

äéáôçñÞóéìç ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç óôç æþíç ôïõ

åõñþ. Ùóôüóï, óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998,

ðáñáôçñÞèçêå ó÷åôéêÜ õøçëüò ñõèìüò áýîçóçò

ôïõ Ì1, êõñßùò ëüãù ôçò óçìáíôéêÞò ðôþóçò

ôùí åðéôïêßùí êáé ôùí ðëçèùñéóôéêþí

ðñïóäïêéþí óå áñêåôÝò ÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ. ÅðéðëÝïí, ç åîÝëéîç áõôÞ ðéèáíüí

åðçñåÜóôçêå áðü ôï ñüëï ðïõ Ýðáéîáí ïé

êáôáèÝóåéò ìßáò çìÝñáò ùò áðüèåìá áóöáëåßáò

óå ðåñéðôþóåéò áíáäéÜñèñùóçò ÷áñôïöõëáêßïõ,

äåäïìÝíïõ üôé ïé åðåíäõôÝò óôç æþíç ôïõ åõñþ

ðñïôßìçóáí íá ôçñÞóïõí ìéá åðéöõëáêôéêÞ óôÜóç

åíüøåé ôùí áâåâáéïôÞôùí ðïõ åîáêïëïõèïýóáí

íá õðÜñ÷ïõí ùò ðñïò ôç ìåôÜâáóç óôï åõñþ. Ï

ó÷åôéêÜ õøçëüò ñõèìüò äáíåéóìïý ôïõ éäéùôéêïý

ôïìÝá, ðïõ áíåñ÷üôáí óå 8,3% ôï ÄåêÝìâñéï

1998, áðïôåëïýóå Ýíäåéîç üôé óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998 äåí ðáñáôçñÞèçêå óôåíüôçôá ðéóôþóåùí

óôç æþíç ôïõ åõñþ. Ôá íïìéóìáôéêÜ óôïé÷åßá ãéá

1 8 15 22 29 5 12 19 26 5

1999

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

ÄéÜãñáììá 13

Åðéôüêéá ÅÊÔ êáé åðéôüêéï ìßáò çìÝñáò ôçò áãïñÜò
(ðïóïóôÜ % åôçóßùò, çìåñÞóéá óôïé÷åßá)

åðéôüêéï ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò åðéôüêéï êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò
åðéôüêéï êáôáèÝóåùí åðéôüêéï ìßáò çìÝñáò (ìÝóïò üñïò äåßêôç åðéôïêßùí ìßáò çìÝñáò)

ÐçãÞ: ÅÊÔ.

ÉáíïõÜñéïò ÖåâñïõÜñéïò ÌÜñôéïò
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ôïí ÉáíïõÜñéï 1998 ðïõ äüèçêáí óôç

äçìïóéüôçôá óôéò áñ÷Ýò Ìáñôßïõ 1999 Ýäåéîáí

óçìáíôéêÞ ðåñáéôÝñù áýîçóç ôùí êáôáèÝóåùí

ìßáò çìÝñáò. Åíþ ç áýîçóç áõôÞ äçìéïýñãçóå

ðñüóèåôç áíïäéêÞ ðßåóç óôá íïìéóìáôéêÜ

ìåãÝèç, ï êéíçôüò ìÝóïò ôñéþí ìçíþí ôïõ

12ìçíïõ ñõèìïý áýîçóçò ôïõ Ì3 ãéá ôïõò

ìÞíåò áðü ÍïÝìâñéï 1998 Ýùò ÉáíïõÜñéï 1999

ðáñÝìåéíå êïíôÜ óôçí ôéìÞ áíáöïñÜò 4,5%. Õð�

áõôÝò ôéò óõíèÞêåò, êáé ìå äåäïìÝíç ôçí

áâåâáéüôçôá ðïõ õðÞñ÷å åîáéôßáò Ýêôáêôùí

ðáñáãüíôùí ðïõ óõíäÝïíôáí ìå ôç ìåôÜâáóç

óôï Ôñßôï ÓôÜäéï êáé ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ, ç

åðéôÜ÷õíóç ôïõ Ì3 äåí èåùñÞèçêå ùò Ýíäåéîç

ìåëëïíôéêþí ðëçèùñéóôéêþí ðéÝóåùí.

¼óïí áöïñÜ ôéò ðñïïðôéêÝò ãéá ôçí åîÝëéîç ôùí

ôéìþí êáé ôïõò êéíäýíïõò ãéá ôç óôáèåñüôçôá ôùí

ôéìþí, äéÜöïñïé Üëëïé äåßêôåò åðéâåâáßùóáí ôçí

áîéïëüãçóç ðïõ Ýãéíå ìå âÜóç ôéò åîåëßîåéò

óôá íïìéóìáôéêÜ óôïé÷åßá. Ç ðôþóç ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí ïíïìáóôéêþí åðéôïêßùí ðïõ

áêïëïýèçóå ôç óõíôïíéóìÝíç ìåßùóç ôùí

åðéôïêßùí ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí óôéò 3

Äåêåìâñßïõ êáé ç ìåôáôüðéóç ðñïò ôá êÜôù ôçò

êáìðýëçò áðïäüóåùí èåùñÞèçêáí ùò ìÞíõìá

üôé ïé áãïñÝò áíÝìåíáí íá äéáôçñçèåß ôï

ðåñéâÜëëïí óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ïé

ðñïïðôéêÝò ãéá ôçí ðñáãìáôéêÞ ïéêïíïìßá óôç

æþíç ôïõ åõñþ åðçñåÜóôçêáí ðÜñá ðïëý áðü

ôéò áâåâáéüôçôåò ó÷åôéêÜ ìå ôçí åîÝëéîç ôçò

ðáãêüóìéáò ïéêïíïìßáò êáôÜ ôï 1999. Ùóôüóï, ç

óõíïëéêÞ åéêüíá Þôáí êÜðùò áíÜìéêôç. Áñêåôïß

äåßêôåò, éäßùò ï ìåéùìÝíïò äåßêôçò ôùí

åðé÷åéñçìáôéêþí ðñïóäïêéþí óôï âéïìç÷áíéêü

ôïìÝá, õðïäÞëùíáí åðéâñÜäõíóç ôçò

ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò. Áíôßèåôá, Üëëïé

äåßêôåò, üðùò ç åìðéóôïóýíç ôùí êáôáíáëùôþí

êáé ïé ëéáíéêÝò ðùëÞóåéò, Ýäåé÷íáí üôé ç åã÷þñéá

æÞôçóç ðáñÝìåíå áêüìç éó÷õñÞ.

Ôï åðßðåäï ôïõ 3% ãéá ôï åðéôüêéï ôçò ðñÜîçò

êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò êáôÜ ôçí Ýíáñîç

ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ åß÷å ùò áðïôÝëåóìá ôç

äéáìüñöùóç ôïõ ôñßìçíïõ åðéôïêßïõ ôçò

áãïñÜò ãýñù óôï 3,1% óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1999.

Ôï åðßðåäï áõôü åßíáé ðïëý ÷áìçëü ãéá ôá

éóôïñéêÜ äåäïìÝíá. Áêüìç êáé óôéò ÷þñåò ðïõ

åß÷áí ôéò êáëýôåñåò åðéäüóåéò áðü ôçí Üðïøç

ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí ôéò ôåëåõôáßåò

äåêáåôßåò, ó÷åäüí ðïôÝ äåí åß÷áí öèÜóåé ôá

åðéôüêéá óå ÷áìçëüôåñï åðßðåäï. Óôç

ÐçãÞ: ÅÊÔ.
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Ãåñìáíßá ð.÷., ôï ìÝóï ïíïìáóôéêü

âñá÷õðñüèåóìï åðéôüêéï, üðùò ìåôñåßôáé áðü

ôï ôñßìçíï äéáôñáðåæéêü åðéôüêéï, ôéò

ôåëåõôáßåò ôÝóóåñéò äåêáåôßåò Þôáí 6%, åíþ

åðéôüêéá êÜôù ôïõ 3% åß÷áí íá ðáñáôçñçèïýí

áðü ôï ÖåâñïõÜñéï ôïõ 1962. Óå

ðñáãìáôéêïýò üñïõò, äçë. áðïðëçèùñéóìÝíï

ìå âÜóç ôïí ðëçèùñéóìü üðùò ìåôñåßôáé ìå

ôïí ÅíÄÔÊ, ôï åðßðåäï ôùí âñá÷õðñüèåóìùí

åðéôïêßùí ðïõ åðéôåý÷èçêå Þôáí åðßóçò ðïëý

÷áìçëü êáé äéáìïñöþèçêå ðåñßðïõ óôï 2,3%

óôéò áñ÷Ýò Ìáñôßïõ 1999. Ãéá ëüãïõò

óýãêñéóçò áíáöÝñåôáé üôé ôï åðßðåäï ôùí

ðñáãìáôéêþí ôñßìçíùí åðéôïêßùí óôç æþíç

ôïõ åõñþ Þôáí ßóï ìå 4,5% êáôÜ ìÝóï üñï óôç

äéÜñêåéá ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1990, åíþ ôá

áíôßóôïé÷á ãåñìáíéêÜ åðéôüêéá Þôáí êáôÜ ìÝóï

üñï 3,2% ôçí ßäéá ðåñßïäï.

Ôï ìåôáâáôéêü ìÝôñï ôçò èÝóðéóçò óôåíüôåñïõ

ðåñéèùñßïõ áíÜìåóá óôï åðéôüêéï ôçò ðÜãéáò

äéåõêüëõíóçò áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí êáé ó�

åêåßíï ôçò ðÜãéáò äéåõêüëõíóçò ïñéáêÞò

÷ñçìáôïäüôçóçò óõíÝâáëå óôçí ïìáëÞ Ýíáñîç

ôçò åíïðïéçìÝíçò ÷ñçìáôáãïñÜò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ óå ìéá ÷ñïíéêÞ óôéãìÞ êáôÜ ôçí

ïðïßá ïé óõììåôÝ÷ïíôåò óôçí áãïñÜ

áíôéìåôþðéæáí ôçí ðñüêëçóç ôçò ðñïóáñ-

ìïãÞò óôï íÝï ðåñéâÜëëïí. Ïé åîåëßîåéò óôéò

ðñþôåò åâäïìÜäåò ëåéôïõñãßáò ôçò ÷ñç-

ìáôáãïñÜò ôïõ åõñþ Ýäåéîáí üôé ç åíïðïßçóç

ôùí åèíéêþí ÷ñçìáôáãïñþí ôùí ÷ùñþí ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ ðñï÷ùñïýóå ôá÷ýôáôá.

Ïõóéþäç óõìâïëÞ óôç äéáäéêáóßá åíïðïßçóçò

åß÷å ôï óýóôçìá TARGET, ôï ïðïßï åðéôñÝðåé

ôçí áóöáëÞ êáé óå óõíå÷Þ ÷ñüíï åðåîåñãáóßá

äéáóõíïñéáêþí ðëçñùìþí. Ìå áõôü ôïí

ôñüðï, ç äéáóðïñÜ ôùí åðéôïêßùí ìßáò çìÝñáò

ìåôáîý ôùí ÷ùñþí Þôáí ó÷åôéêÜ ìéêñÞ áðü ôéò

ðñþôåò çìÝñåò ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, ãåãïíüò

ðïõ áðïôåëåß Ýíäåéîç üôé ïé óõììåôÝ÷ïíôåò

óôçí áãïñÜ áîéïðïßçóáí áðïôåëåóìáôéêÜ ôéò

åõêáéñßåò arbitrage ìåôáîý ôùí áãïñþí.

Åíüøåé ôçò éêáíïðïéçôéêÞò åìðåéñßáò ôùí

ðñþôùí åâäïìÜäùí êáé ìå äåäïìÝíï üôé ç

äéáôÞñçóç óôåíïý ðåñéèùñßïõ åðß ÷ñïíéêü

äéÜóôçìá ðÝñáí ôïõ äÝïíôïò ðéèáíüôáôá èá

äõó÷Ýñáéíå ôçí áíÜðôõîç ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò

ôïõ åõñþ ìáêñï÷ñüíéá, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï êáôÜñãçóå áðü ôéò 22 Éáíïõáñßïõ

1999 ôï óôåíü ðåñéèþñéï. Ìå ôçí êáèéÝñùóç

ìåãáëýôåñïõ åýñïõò äéáêýìáíóçò ôùí

åðéôïêßùí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò, üðùò

ïñéïèåôåßôáé áðü ôá åðéôüêéá ôùí äýï ðÜãéùí

äéåõêïëýíóåùí, ôï ðåñéèþñéï ìåôáîý ôùí

åðéôïêßùí ìßáò çìÝñáò óôéò åèíéêÝò áãïñÝò

ðáñÝìåéíå óôáèåñü êáé ç ðñïóöõãÞ óôéò

ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò óõññéêíþèçêå áðüôïìá.

Ïé ðñÜîåéò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò êáôÜ ôéò ðñþôåò åâäïìÜäåò

ôïõ 1999 óõíÝâáëáí óôçí åîïìÜëõíóç ôùí

åîåëßîåùí óôç ÷ñçìáôáãïñÜ. Ìå ôéò êáôáíïìÝò

ðïõ Ýãéíáí ìÝóù ôùí ðñÜîåùí êýñéáò

áíá÷ñçìáôïäüôçóçò óôéò ðñþôåò åâäïìÜäåò

ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ðñïóöÝñèçêå ñåõóôüôçôá

ðïõ õðåñÝâáéíå ôá áíáìåíüìåíá õðï÷ñåùôéêÜ

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ. Ôï ãåãïíüò áõôü

èåùñÞèçêå ùò ìÝóï ãéá íá áíôéìåôùðéóôåß ç

ó÷åôéêÜ ìåãÜëç áâåâáéüôçôá ôùí ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí ùò ðñïò ôï áêñéâÝò ýøïò ôùí

áðáéôïýìåíùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ôïõò

êáôÜ ôçí ðñþôç ðåñßïäï ôÞñçóçò. ÐñÜãìáôé,

ôï ýøïò ôùí áðáéôïýìåíùí åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí ãéá ôçí ðñþôç ðåñßïäï

ôÞñçóçò èá õðïëïãéæüôáí ìå âÜóç ôá óôïé÷åßá

ôïõ éóïëïãéóìïý ôùí ôñáðåæþí ôçò 1çò

Éáíïõáñßïõ 1999. Ôá óôïé÷åßá áõôÜ üìùò

ãíùóôïðïéÞèçêáí óôï Åõñùóýóôçìá ìüëéò

óôá ôÝëç Éáíïõáñßïõ 1999. Åíþ ôéò ðñþôåò

çìÝñåò ôïõ 1999 ïé óõììåôÝ÷ïíôåò óôçí áãï-

ñÜ ôÞñçóáí ðïëý åðéöõëáêôéêÞ óôÜóç, ìå

áðïôÝëåóìá ôï åðéôüêéï ìßáò çìÝñáò íá

åßíáé åëáöñÜ ìüëéò ÷áìçëüôåñï áðü ôï åðé-

ôüêéï ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ Åõñù-

óõóôÞìáôïò (3,25%), ç áõîçìÝíç âåâáéüôçôá

ó÷åôéêÜ ìå ôéò áíÜãêåò ñåõóôüôçôáò êáôÜ

ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ êáé ç

÷áëÜñùóç ôùí óõíèçêþí ôçò áãïñÜò

åðÝôñåøáí óôï åðéôüêéï ìßáò çìÝñáò íá

ðëçóéÜóåé ðåñéóóüôåñï ðñïò ôï åðéôüêéï

ôçò ðñÜîçò êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò.
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3 ÏéêïíïìéêÝò åîåëëßîåéò óôéò åêôüò æþíçò åõñþ ÷þñåò ôçò ÅÅ

Óôï ðáñüí ôìÞìá áíáóêïðïýíôáé ïé ïéêï-

íïìéêÝò åîåëßîåéò ÷ùñéóôÜ ãéá êáèåìßá áðü

ôéò åêôüò æþíçò åõñþ ÷þñåò ôçò ÅÅ. ÃåíéêÜ,

ìðïñåß íá åðéóçìáíèåß üôé, åíþ áõôÝò ïé ÷þñåò

áóêïýí ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôïõò óå

äéáöïñåôéêÜ èåóìéêÜ êáé ëåéôïõñãéêÜ ðëáßóéá, ï

ôåëéêüò óêïðüò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óå

üëåò áõôÝò ôéò ÷þñåò åßíáé ç äéáôÞñçóç ôçò

óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ôï Åõñùóýóôçìá êáé

ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò (ÅèíÊÔ) ôùí åêôüò

æþíçò åõñþ ÷ùñþí ôçò ÅÅ óõíåñãÜæïíôáé óôåíÜ

óôï ðëáßóéï ôïõ Ãåíéêïý Óõìâïõëßïõ, þóôå íá

óõìâÜëëïõí óôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò

ôùí ôéìþí óå ïëüêëçñç ôçí ÅÅ. Óôá ðëáßóéá

áõôÜ, ç áíáóêüðçóç ôùí ìáêñïïéêïíïìéêþí

óõíèçêþí, üðùò êáé ôùí íïìéóìáôéêþí êáé

óõíáëëáãìáôéêþí ðïëéôéêþí, áðïôåëåß óõóôáôéêü

óôïé÷åßï ôçò óõíôïíéóôéêÞò äéáäéêáóßáò áíÜìåóá

óôï Åõñùóýóôçìá êáé ôéò ôÝóóåñéò ÅèíÊÔ ðïõ

äåí óõììåôÝ÷ïõí óôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ

ðïëéôéêÞ.

3.1 Äáíßá

Óôç Äáíßá ôï ðñáãìáôéêü ÁÅÐ áõîÞèçêå ôï 1998

êáôÜ 2,8%, äçëáäÞ ìå ñõèìü ëßãï ÷áìçëüôåñï

áðü ôï ñõèìü (3% êáé Üíù) ðïõ åß÷å óçìåéþóåé

áðü ôá ìÝóá ôïõ 1993 Ýùò ôï 1997. ¼ðùò êáé ôá

ôåëåõôáßá ÷ñüíéá, ç Üíïäïò ôçò ðáñáãùãÞò

õðïóôçñß÷èçêå áðü ôçí éó÷õñÞ éäéùôéêÞ

êáôáíÜëùóç êáé ôéò éäéùôéêÝò åðåíäýóåéò, åíþ ç

óõìâïëÞ ôùí êáèáñþí åîáãùãþí óôçí áýîçóç

ôïõ ÁÅÐ Þôáí áñíçôéêÞ. Óå óýãêñéóç ìå ôéò

ðåñéóóüôåñåò ÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ç

Äáíßá âñßóêåôáé óå êÜðùò ðéï ðñï÷ùñçìÝíç

èÝóç óôïí ïéêïíïìéêü êýêëï. Ôï 1998, ç äáíéêÞ

ïéêïíïìßá ëåéôïõñãïýóå êïíôÜ óôï üñéï ôçò

ðëÞñïõò ÷ñçóéìïðïßçóçò ôïõ åñãïóôáóéáêïý

äõíáìéêïý êáé õðü óõíèÞêåò óôåíüôçôáò óôçí

áãïñÜ åñãáóßáò. Ôï ðïóïóôü áíåñãßáò

áíåñ÷üôáí óå 4,6% ôï ÄåêÝìâñéï, ôï ÷áìçëüôåñï

ðïóïóôü åäþ êáé ìßá ó÷åäüí åéêïóáåôßá. Ðáñüëï

ðïõ ç êõâÝñíçóç Ýëáâå ìÝôñá ãéá íá ðñïêáëÝóåé

áýîçóç ôçò ðñïóöïñÜò åñãáóßáò, ïé

ðñáãìáôéêÝò ìéóèïëïãéêÝò áõîÞóåéò ôï 1998

õðåñÝâáéíáí ôçí Üíïäï ôçò ðáñáãùãéêüôçôáò. Ç

åîÝëéîç áõôÞ, óå óõíäõáóìü ìå ôçí åíßó÷õóç ôçò

ïíïìáóôéêÞò óôáèìéóìÝíçò óõíáëëáãìáôéêÞò

éóïôéìßáò, ïäÞãçóå óå áðþëåéá

áíôáãùíéóôéêüôçôáò. Ôï éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí

óõíáëëáãþí ÷åéñïôÝñåõóå êáé ðáñïõóßáóå

Ýëëåéììá ãéá ðñþôç öïñÜ ôï 1998 óôç äåêáåôßá

ôïõ 1990.

Ç óôåíüôçôá åñãïóôáóéáêïý äõíáìéêïý êáé ôá

õøçëÜ ðïóïóôÜ áýîçóçò ôùí ìéóèþí åß÷áí þò

ôþñá ìéêñÞ ìüíï åðßäñáóç óôéò ôéìÝò

êáôáíáëùôÞ. Ï ðëçèùñéóìüò, üðùò åêöñÜæåôáé

áðü ôïí ÅíÄÔÊ, Þôáí áñêåôÜ êïíôÜ óôï ìÝóï

üñï ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáôÜ ôï 1998 êáé,

áêïëïõèþíôáò öèßíïõóá ðïñåßá óôç äéÜñêåéá ôïõ

Ýôïõò, óôáèåñïðïéÞèçêå óôï 1,1% ôï ôåëåõôáßï

ôñßìçíï. Ï óõãêñáôçìÝíïò ñõèìüò ðëçèùñéóìïý

óõíäÝåôáé ìå ôçí óõìðßåóç ôùí ðåñéèùñßùí

êÝñäïõò, ôç ìåßùóç ôùí ôéìþí ôçò åíÝñãåéáò,

êáèþò êáé ôéò õðïôïíéêÝò åîåëßîåéò óôéò ôéìÝò ôùí

ìåôáöïñþí êáé óôéò ôéìÝò ïñéóìÝíùí ðñïúüíôùí

êñÝáôïò.

Ç ðáñáôçñïýìåíç åðéôÜ÷õíóç ôùí ìéóèoëïãéêþí

áõîÞóåùí êáé ïé ðéÝóåéò ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé áðü

ôçí éó÷õñÞ åðÝêôáóç ôçò åã÷þñéáò æÞôçóçò

áðïôåëïýí ìéá ðñüêëçóç ãéá ôç äéáôÞñçóç ôçò

óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ãéá íá áíôéìåôùðßóåé

ôéò ðéÝóåéò áõôÝò, ç äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ

áêïëïõèåß ðåñéïñéóôéêÞ êáôåýèõíóç. ¾óôåñá

áðü ôç óçìáíôéêÞ äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç óôá

Ýôç 1993-1997 (ïðüôå ôï äçìïóéïíïìéêü

Ýëëåéììá, áíåñ÷üìåíï óå 2,8% ôïõ ÁÅÐ,

ìåôáôñÜðçêå óå ðëåüíáóìá 0,4% ôïõ ÁÅÐ), ôïí

Éïýíéï 1998 åîáããÝëèçêå íÝá äÝóìç ìÝôñùí

äçìïóéïíïìéêÞò ëéôüôçôáò, ç ïðïßá ðñïÝâëåðå

ìåéùìÝíåò öïñïáðáëëáãÝò ãéá ôéò êáôáâïëÝò

ôüêùí êáé áõîçìÝíïõò Ýììåóïõò öüñïõò. Ôï

1998 ôï äçìïóéïíïìéêü ðëåüíáóìá áõîÞèçêå óå

0,8% ôïõ ÁÅÐ, ëüãù ôçò ìåãÜëçò ðôþóçò ôùí

óõíïëéêþí äáðáíþí ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ, ç

ïðïßá ìüíï åí ìÝñåé áíôéóôáèìßóôçêå áðü ôçí

ìåßùóç ôùí ôñå÷üíôùí åóüäùí ùò ðïóïóôïý

ôïõ ÁÅÐ. Ôï äçìüóéï ÷ñÝïò ùò ðïóïóôü ôïõ

ÁÅÐ ìåéþèçêå óôï 58,1%.

Ç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôçò

ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Äáíßáò ðáñÝìåéíå ç ßäéá

êáé ìåôÜ ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ. Ç äáíéêÞ

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ åßíáé ðñïóáíáôïëéóìÝíç

óôç óôáèåñïðïßçóç ôçò äáíéêÞò êïñþíáò
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Ýíáíôé ôïõ åõñþ, êáèþò ç Äáíßá óõììåôÝ÷åé

óôïí ÌÓÉ ÉÉ áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999 ìå óôåíÞ

æþíç äéáêýìáíóçò ±2,25% ãýñù áðü ôçí

êåíôñéêÞ ôçò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ.

Óå üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ç äáíéêÞ êïñþíá

ðáñÝìåéíå êïíôÜ óôçí êåíôñéêÞ éóïôéìßá ôçò óôïí

ÌÓÉ. ÐÜíôùò, ôï 1998 õðÞñîáí ðåñéóôÜóåéò óôéò

ïðïßåò ôï íüìéóìá äÝ÷èçêå ðéÝóåéò êáé ç ÅèíéêÞ

ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò Üëëáîå ôá åðéôüêéÜ ôçò êáé

ðñáãìáôïðïßçóå ðáñåìâÜóåéò ãéá íá êñáôÞóåé

ôï íüìéóìá óôáèåñü. ¸ôóé, ç äéáöïñÜ ôùí

ôñéìçíéáßùí åðéôïêßùí Ýíáíôé ôùí óõãêñßóéìùí

ãåñìáíéêþí Þôáí ó÷åôéêÜ åõìåôÜâëçôç êáôÜ ôï

1998, êáé äéåõñõíüôáí êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôùí

äéåèíþí íïìéóìáôéêþí áíáôáñá÷þí (öèÜíïíôáò

óôéò 2,25 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óôï áðüãåéï ôùí

äéåèíþí åíôÜóåùí óôï ôÝëïò Óåðôåìâñßïõ). Ç

äéáöïñÜ Þôáí ðåñßðïõ 0,9 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, áëëÜ ìåéþèçêå

êáôÜ ôïõò äýï ðñþôïõò ìÞíåò ôïõ 1999 óå

åðßðåäï ðåñßðïõ 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò.

ÅÜí åîåôáóôåß ïëüêëçñï ôï Ýôïò, äéáðéóôþíåôáé

üôé ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá, ìåôñïýìåíá ìå

âÜóç ôá ôñéìçíéáßá åðéôüêéá ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò,

áõîÞèçêáí êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜ-

äáò. Ôï åðßóçìï åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí

åðáíáãïñÜò ìåéþèçêå óå äéáäï÷éêÜ óôÜäéá óôï

ôåëåõôáßï ôñßìçíï ôïõ 1998 êáé óôéò áñ÷Ýò ôïõ

1999 êáé äéáìïñöþèçêå óå 3,4% óôéò áñ÷Ýò

Ìáñôßïõ 1999.

Ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá, ìåôñïýìåíá ìå

âÜóç ôéò áðïäüóåéò ôùí äåêáåôþí êñáôéêþí

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.

Ðñáãìáôéêü ÁÅÐ 1,3 0,8 5,8 3,0 3,3 3,1 2,8 4,0 1,1 3,4 .

ÓõìâïëÞ óôçí áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ 1)

Eã÷þñéá æÞôçóç, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí
ôùí ìåôáâïëþí óôá áðïèÝìáôá 1,5 0,4 6,8 4,6 3,2 4,4 4,1 6,0 3,2 4,0 .

ÊáèáñÝò åîáãùãÝò -0,2 0,4 -1,0 -1,6 0,1 -1,3 -2,3 -2,0 -2,2 -0,6 .

ÅíÄÔÊ - - - - 2,1 1,9 1,3 1,6 1,4 1,2 1,1

ÌéóèïëïãéêÞ äáðÜíç
áíÜ ìéóèùôü 4,2 2,3 3,5 3,4 3,0 3,8 3,3 4,2 0,7 4,5 .

Êüóôïò åñãáóßáò áíÜ ìïí. ðñïúüíô.,
óýíïëï ïéêïíïìßáò 2,0 0,0 -2,5 1,7 1,0 2,8 2,9 2,2 2,0 3,5 .

ÔéìÝò åéóáãïìÝíùí -1,3 -2,0 -0,1 -1,6 -0,9 4,0 -0,1 0,4 0,6 -1,2 .

Éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí
óõíáëëáãþí (% ôïõ ÁÅÐ) 2,8 3,4 1,8 1,1 1,7 0,5 -1,4 -1,0 -1,9 . .

Óýíïëï áðáó÷üëçóçò -0,9 -1,5 -0,4 1,4 1,3 2,1 2,2 2,0 2,4 2,3 .

Ðïóïóôü áíåñãßáò
(% ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý) 9,2 10,1 8,2 7,2 6,8 5,6 5,1 5,5 5,2 5,1 4,7

Äçìïóéïíïìéêü áðïôÝëåóìá (% ôïõ ÁÅÐ) 2) 3) -2,2 -2,8 -2,4 -2,4 -0,9 0,4 0,8 - - - -

ÅíïðïéçìÝíï áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò (% ôïõ ÁÅÐ)2) 68,6 80,9 76,5 72,1 67,4 63,6 58,1 - - - -

Åðéôüêéï 3 ìçíþí (% åôçóßùò) 4) 11,5 10,9 6,2 6,1 3,9 3,7 4,1 3,8 4,1 4,3 4,3

Eðéôüêéï 10 åôþí
(% åôçóßùò) 4) 9,0 7,3 7,8 8,3 7,2 6,3 4,9 5,3 5,1 4,8 4,5

ÓõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ECU 4) 5) 7,81 7,59 7,54 7,33 7,36 7,48 7,50 7,53 7,52 7,50 7,44

Ðßíáêáò 8

Ìáêñïïéêïíïìéêïß äåßêôåò ãéá ôç Äáíßá
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åêôüò åÜí óçìåéþíåôáé äéáöïñåôéêÜ)

ÐçãÞ: Eurostat, ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, åèíéêÜ óôïé÷åßá êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1) Åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.
2) ÃåíéêÞ êõâÝñíçóç. ¼ðùò ïñßæåôáé óôç ÓõíèÞêç ôïõ ÌÜáóôñé÷ô.
3) Ðëåüíáóìá (+) / Ýëëåéììá (-).
4) ÌÝóïò üñïò ôéìþí ðåñéüäïõ.
5) ÌïíÜäåò åèíéêïý íïìßóìáôïò áíÜ ECU.
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ïìïëüãùí, áêïëïýèçóáí ôç ìåßùóç ðïõ

ðáñáôçñÞèçêå äéåèíþò óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998,

áëëÜ óå ìéêñüôåñï âáèìü áðü ü,ôé ôï åðéôüêéï

ôùí ãåñìáíéêþí äåêáåôþí ïìïëüãùí. ìå

áðïôÝëåóìá íá áõîçèåß åëáöñþò ç äéáöïñÜ

ôïõò Ýíáíôé ôùí ãåñìáíéêþí óå 0,3 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôï ôÝëïò Öåâñïõáñßïõ

1999.

3.2 ÅëëëëÜäá

Óôï ðñüóöáôï ðáñåëèüí ç ÅëëÜäá äéÞëèå ìéá

ðåñßïäï Ýíôïíçò ïéêïíïìéêÞò áíÜðôõîçò. Ï

ñõèìüò áýîçóçò ôïõ ÁÅÐ Þôáí 3,2% ôï 1997

êáé åðéôá÷ýíèçêå óå 3,7% ôï 1998. Ôï 1998

óçìåéþèçêå áîéüëïãç åíßó÷õóç ôçò âéïìç-

÷áíéêÞò ðáñáãùãÞò êáé ôùí êáôáóêåõþí. Ç

éó÷õñÞ åðÝêôáóç ôùí åðåíäýóåùí (ôüóï ôùí

äçìüóéùí åðåíäýóåùí, óõíäåüìåíç ìå ôç

÷ñçìáôïäüôçóç ôùí äéáñèñùôéêþí ôáìåßùí

ôçò ÅÅ, üóï êáé ôùí éäéùôéêþí) êáé ïé

áõîáíüìåíåò åîáãùãÝò Þôáí ïé äýï êýñéïé

ðáñÜãïíôåò ðïõ óõíåôÝëåóáí ó� áõôÞ ôçí

ïéêïíïìéêÞ ìåãÝèõíóç. Ç êáôáíáëùôéêÞ

æÞôçóç ìåéþèçêå åîáéôßáò ôçò óõãêñÜôçóçò

ôùí ìéóèþí, óå óõíäõáóìü ìå ôçí åëáöñÜ

áýîçóç ôçò öïñïëïãéêÞò åðéâÜñõíóçò êáé

ôïõò áñíçôéêïýò üñïõò åìðïñßïõ ôïõò ïðïßïõò

óõíåðáãüôáí ç õðïôßìçóç ôçò äñá÷ìÞò

óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1998. Ôï ðïóïóôü ôçò

êáôáãåãñáììÝíçò áíåñãßáò ðáñáìÝíåé õøçëü,

óå ìÝóï åðßðåäï 9,9% ôï 1998. Ôï Ýëëåéììá

ôïõ åìðïñéêïý éóïæõãßïõ (ôï ïðïßï åí ìÝñåé

õðåñåêôéìÜôáé áðü ôéò ìç êáôáãåãñáììÝíåò

åîáãùãÝò) åêôéìÜôáé üôé Ý÷åé ðáñáìåßíåé

ðåñßðïõ óôï ßäéï õøçëü åðßðåäï üðùò êáé ôï

1997 (ðåñßðïõ 15% ôïõ ÁÅÐ), åðåéäÞ ç èåôé-

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.

Ðñáãìáôéêü ÁÅÐ 0,7 -1,6 2,0 2,1 2,4 3,2 3,7 - - - -

ÓõìâïëÞ óôçí áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ: 1)

Eã÷þñéá æÞôçóç, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí
ôùí ìåôáâïëþí óôá áðïèÝìáôá -0,6 -1,0 1,3 4,2 3,1 3,7 3,6 - - - -

ÊáèáñÝò åîáãùãÝò 1,3 -0,6 0,7 -2,1 -0,8 -0,5 0,1 - - - -

ÅíÄÔÊ - - - - 7,9 5,4 4,5 4,2 5,0 4,8 4,0

ÌéóèïëïãéêÞ äáðÜíç áíÜ ìéóèùôü 11,8 9,8 10,8 12,9 11,8 11,0 6,3 - - - -

Êüóôïò åñãáóßáò áíÜ ìïí. ðñïúüíô.,
óýíïëï ïéêïíïìßáò 12,6 12,7 10,7 11,6 10,6 7,1 2,8 - - - -

ÔéìÝò åéóáãïìÝíùí 12,1 7,7 5,8 6,8 3,6 2,1 5,8 - - - -

Éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí
óõíáëëáãþí (% ôïõ ÁÅÐ) -2,1 -0,8 -0,1 -2,5 -3,7 -4,0 -3,4 - - - -

Óýíïëï áðáó÷üëçóçò 1,4 1,0 1,9 0,9 1,3 -0,5 0,2 - - - -

Ðïóïóôü áíåñãßáò
(% ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý) 7,6 7,1 7,2 7,1 7,5 7,9 9,9 - - - -

Äçìïóéïíïìéêü áðïôÝëåóìá (% ôïõ ÁÅÐ) 2) 3) -12,8 -13,8 -10,0 -10,3 -7,5 -3,9 -2,4 - - - -

ÅíïðïéçìÝíï áêáèÜñéóôï
÷ñÝïò (% ôïõ ÁÅÐ) 2) 98,8 111,6 109,3 110,1 112,2 109,4 106,5 - - - -

Åðéôüêéï 3 ìçíþí (% åôçóßùò) 4) 19,8 19,1 26,9 16,4 13,8 12,9 13,9 16,8 13,2 13,5 12,2

Eðéôüêéï 10 åôþí
(% åôçóßùò) 4) - - - - - 9,9 8,5 10,4 7,9 7,8 7,8

ÓõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ECU 4) 5) 247 268 288 303 306 309 331 319 340 333 332

Ðßíáêáò 9

Ìáêñïïéêïíïìéêïß äåßêôåò ãéá ôçí ÅëëÜäá
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åêôüò åÜí óçìåéþíåôáé äéáöïñåôéêÜ)

ÐçãÞ: Eurostat, ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, åèíéêÜ óôïé÷åßá  êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1) Åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.
2) ÃåíéêÞ êõâÝñíçóç. ¼ðùò ïñßæåôáé óôç ÓõíèÞêç ôïõ ÌÜáóôñé÷ô.
3) Ðëåüíáóìá (+) / Ýëëåéììá (-).
4) ÌÝóïò üñïò ôéìþí ðåñéüäïõ.
5) ÌïíÜäåò åèíéêïý íïìßóìáôïò áíÜ ECU.
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êÞ åðßäñáóç ôùí ÷áìçëüôåñùí ôéìþí ôùí

åéóáãüìåíùí åíåñãåéáêþí ðñïúüíôùí áíôé-

óôáèìßóôçêå áðü ôïõò áñíçôéêïýò üñïõò

åìðïñßïõ ëüãù ôçò õðïôßìçóçò ôçò äñá÷ìÞò.

Ðáñ� üëç ôç óôáèåñÞ áíÜðôõîç, ï ñõèìüò

ðëçèùñéóìïý, ìåôñïýìåíïò âÜóåé ôïõ ÅíÄÔÊ,

óõíÝ÷éóå êáôÜ ôï 1998 ôçí êáèïäéêÞ ôïõ

ðïñåßá. Åíþ áñ÷éêÜ ï ðëçèùñéóìüò áõîÞèçêå

� öèÜíïíôáò óôï 5,1% ôïí Áðñßëéï ôïõ 1998,

êõñßùò ëüãù ôçò õðïôßìçóçò ôçò äñá÷ìÞò

êáôÜ ôçí ÝíôáîÞ ôçò óôïí ÌÓÉ ôï ÌÜñôéï �

åðáíÝëáâå Ýðåéôá ôçí ðôùôéêÞ ôïõ ðïñåßá,

ðáñïõóéÜæïíôáò ó÷åäüí óõíå÷Þ ìåßùóç êáé

öèÜíïíôáò óå åðßðåäï 3,5% ôïí ÉáíïõÜñéï

ôïõ 1999. Ï êýñéïò ðáñÜãïíôáò ðïõ

óõíåôÝëåóå óôçí áðïêëéìÜêùóç ôïõ

ðëçèùñéóìïý åßíáé ç åðéâñÜäõíóç ôïõ ñõèìïý

áíüäïõ ôïõ êüóôïõò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜäá

ðñïúüíôïò, ÷Üñç êáé óôéò óõãêñáôçìÝíåò

ìéóèïëïãéêÝò áõîÞóåéò (ïé ïðïßåò õðïâïçèÞ-

èçêáí áðü ôéò öèßíïõóåò ðëçèùñéóôéêÝò

ðñïóäïêßåò êáé ôéò áíôéðëçèùñéóôéêÝò

óõëëïãéêÝò óõìâÜóåéò ôüóï óôïí éäéùôéêü

üóï êáé óôï äçìüóéï ôïìÝá), êáé ç

áäéÜðôùôç áýîçóç ôçò ðáñáãùãéêüôçôáò. Ç

ðëçèùñéóôéêÞ åðßäñáóç ôçò õðïôßìçóçò

áíôéóôáèìßóôçêå óå êÜðïéï âáèìü áðü ôçí

ðôþóç ôùí ôéìþí ôùí åðï÷éêþí åéäþí

äéáôñïöÞò êáé ôùí äéåèíþí åíåñãåéáêþí ôéìþí.

Ï ðõñÞíáò ôïõ ðëçèùñéóìïý, ìåôñïýìåíïò

ìå âÜóç ôïí ÅíÄÔÊ ÷ùñßò ôéò ôéìÝò ôùí

åðï÷éêþí åéäþí äéáôñïöÞò êáé ôçò åíÝñãåéáò,

ðáñüëï ðïõ áêïëïõèïýóå ðôùôéêÞ ðïñåßá,

áíåñ÷üôáí óå 4,4% ôïí ÉáíïõÜñéï 1999.

ÊáôÜ ôá Ýôç 1993-1997 óôçí Åëëáäá

ðñáãìáôïðïéÞèçêå óçìáíôéêÞ äçìïóéïíïìéêÞ

åîõãßáíóç: ôï äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá

õðï÷þñçóå áðü 13,8% ôïõ ÁÅÐ óôï 4,0%

ôïõ ÁÅÐ. Ôï 1998 ôï äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá

ðåñéïñßóôçêå êáé ðÜëé, öèÜíïíôáò óôï 2,4%

ôïõ ÁÅÐ, ëüãù áöåíüò ôçò ìåßùóçò ôùí

óõíïëéêþí äáðáíþí ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ

êáé áöåôÝñïõ ôçò áýîçóçò ôùí ôñå÷üíôùí

åóüäùí ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ. Ôï äçìüóéï

÷ñÝïò ìåéþèçêå ôï 1998 êáôÜ 3 ó÷åäüí

åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò êáé Ýöèáóå óôï 106,5%

ôïõ ÁÅÐ ôï 1998.

Ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ áóêÞèçêå ìå åðéäßùîç

ôçí ïíïìáóôéêÞ óýãêëéóç ðñïò ôç æþíç ôïõ

åõñþ. Óýìöùíá ìå ôï íÝï íüìï ðïõ èåóðßæåé

ôçí áíåîáñôçóßá ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò

(êáé ôÝèçêå óå éó÷ý ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1997), ç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí

êáôï÷õñþíåôáé ùò ôåëéêüò óêïðüò ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ç ÔñÜðåæá ôçò

ÅëëÜäïò åðéäéþêåé ôç ìåßùóç ôïõ

ðëçèùñéóìïý óå åðßðåäá êÜôù ôïõ 2% þò ôï

ôÝëïò ôïõ 1999. Ç äñá÷ìÞ åíôÜ÷èçêå óôïí

ÌÓÉ óôéò 16 Ìáñôßïõ 1998 êáé óõììåôÝ÷åé óôïí

ÌÓÉ ÉÉ áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999, ìå æþíç

äéáêýìáíóçò ±15% ãýñù áðü ôçí êåíôñéêÞ

ôçò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ.

Áðü ôçí åðï÷Þ ôçò Ýíôáîçò óôïí ÌÓÉ, ç

óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá áðïôåëåß ðëÝïí

åíäéÜìåóï óôü÷ï. Ëßãïõò ìÞíåò ìåôÜ ôçí áñ÷Þ

ôïõ 1998, ç äñá÷ìÞ äÝ÷èçêå ðéÝóåéò, ëüãù

ôçò ìåôÜäïóçò ôùí óõíåðåéþí ôçò êñßóçò óôçí

Áóßá. Ç äñá÷ìÞ ðñïó÷þñçóå óôïí ÌÓÉ ìå

êåíôñéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ECU ðïõ

áíôéðñïóþðåõå õðïôßìçóç 12,3% óå ó÷Ýóç

ìå ôéò åðéêñáôïýóåò áãïñáßåò éóïôéìßåò.

Êáôüðéí, ç äñá÷ìÞ ðáñÝìåéíå óõíå÷þò óôï

Üíù ôìÞìá ôïõ ðëÝãìáôïò éóïôéìéþí ôïõ ÌÓÉ.

Óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò ç éóïôéìßá ôçò

äéáìïñöþèçêå óå åðßðåäï êáôÜ 8,2%

õøçëüôåñï áðü ôçí êåíôñéêÞ éóïôéìßá ôçò êáé

ôï ÖåâñïõÜñéï ôïõ 1999 ç ìÝóç áãïñáßá

éóïôéìßá ôçò äñá÷ìÞò õðåñÝâáéíå êáôÜ ó÷åäüí

9% ôçí êåíôñéêÞ ôçò éóïôéìßá. ÁìÝóùò ìåôÜ

ôçí Ýíôáîç ôçò äñá÷ìÞò óôïí ÌÓÉ, ôá

âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá ìåéþèçêáí êáé

Ýêôïôå óõíå÷ßæïõí ôçí ðôùôéêÞ ôïõò ðïñåßá,

ìå åîáßñåóç ôï äåýôåñï äåêáðåíèÞìåñï ôïõ

Áõãïýóôïõ, ïðüôå óçìåßùóáí ðÜëé Üíïäï,

åîáéôßáò ôçò åðßäñáóçò ðïõ Üóêçóå óôéò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ç êñßóç óôç Ñùóßá.

Óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò ç äéáöïñÜ ôïõò Ýíáíôé

ôùí óõãêñßóéìùí ãåñìáíéêþí åðéôïêßùí Þôáí

ðåñßðïõ 8,7 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò, áëëÜ

ðåñéïñßóôçêå êáôÜ ðåñßðïõ 1,5 åêáôïóôéáßá

ìïíÜäá ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò Öåâñïõáñßïõ 1999. Ôï

åðéôüêéï äçìïðñáóßáò ãéá ôçí áðïäï÷Þ

êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí Þôáí 12%

óôï ôÝëïò Öåâñïõáñßïõ 1999.

Ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá áêïëïýèçóáí

ðôùôéêÞ ðïñåßá ìå äéáêõìÜíóåéò êáôÜ ôç
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äéÜñêåéá ôïõ 1998. Ç äéáöïñÜ ôïõò Ýíáíôé ôùí

ãåñìáíéêþí áðïäüóåùí ìåéþèçêå óôéò 3,2

åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò ðåñßðïõ óôï ôÝëïò ôïõ

1998 êáé áíåñ÷üôáí óå 2,1 åêáôïóôéáßåò

ìïíÜäåò ðåñßðïõ êáôÜ ìÝóï üñï ôï

ÖåâñïõÜñéï 1999.

3.3 Óïõçäßá

Óôç Óïõçäßá ôï ðñáãìáôéêü ÁÅÐ áõîÞèçêå ôï

1998 êáôÜ 2,9%, äçë. ìå ôá÷ýôåñï ñõèìü áðü

ü,ôé ôï 1998 (1,8%). ÊéíçôÞñéá äýíáìç Þôáí ç

ìåãÜëç åðéôÜ÷õíóç ôçò åã÷þñéáò æÞôçóçò, åíþ,

ìåôÜ áðü óåéñÜ åôþí áíÜðôõîçò âáóéæüìåíçò

óôéò åîáãùãÝò, ç óõìâïëÞ ôïõ åîùôåñéêïý

åìðïñßïõ óôçí ïéêïíïìéêÞ ìåãÝèõíóç Þôáí

áñíçôéêÞ. Ç éäéùôéêÞ êáôáíÜëùóç áõîÞèçêå êáôÜ

2,6%, åíþ ç áýîçóç ôùí áêáèÜñéóôùí

åðåíäýóåùí ðÜãéïõ êåöáëáßïõ õðåñÝâç ôï 9,6%.

Ç Üíïäïò ôùí åéóáãùãþí, óå ðñáãìáôéêïýò

üñïõò, Þôáí éó÷õñÞ, áíôáíáêëþíôáò ôçí õøçëÞ

åã÷þñéá æÞôçóç êáé ôéò óõãêñáôçìÝíåò ôéìÝò ôùí

åéóáãïìÝíùí, åíþ ç åîáãùãéêÞ æÞôçóç

åðéâñáäýíèçêå óçìáíôéêÜ ôï 1998 óå óýãêñéóç

ìå ôï 1997, êõñßùò ëüãù ôçò êñßóçò óôçí Áóßá.

¸ôóé, ôï ðëåüíáóìá ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí

ìåéþèçêå êÜðùò ôï 1998, óå 2,4% ôïõ ÁÅÐ.

¼ðùò óôéò ðåñéóóüôåñåò ÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, ïé åðé÷åéñçìáôéêÝò ðñïóäïêßåò

ðáñïõóßáóáí åîáóèÝíçóç óôï äåýôåñï åîÜìçíï

ôïõ Ýôïõò, éäßùò óôïí ôïìÝá ôçò ìåôáðïßçóçò,

áëëÜ ôï åðßðåäï ôçò åìðéóôïóýíçò ôùí

êáôáíáëùôþí ðáñÝìåéíå óå éóôïñéêþò õøçëÜ

åðßðåäá. Áðü ôï öèéíüðùñï ôïõ 1997 ç áíåñãßá

ìåéþíåôáé óçìáíôéêÜ (öèÜíïíôáò ôï 7,5% óôï

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.

Ðñáãìáôéêü ÁÅÐ -1,4 -2,2 3,3 3,9 1,3 1,8 2,9 2,7 1,8 3,1 3,8

ÓõìâïëÞ óôçí áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ: 1)

Eã÷þñéá æÞôçóç, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí
ôùí ìåôáâïëþí óôá áðïèÝìáôá -1,8 -5,1 2,4 2,4 0,1 0,4 3,5 3,6 3,6 3,1 3,7

ÊáèáñÝò åîáãùãÝò 0,4 2,9 0,9 1,5 1,2 1,4 -0,6 -0,9 -1,8 0,0 0,2

ÅíÄÔÊ - - - - 0,8 1,8 1,0 1,9 1,4 0,6 0,1

ÌéóèïëïãéêÞ äáðÜíç
áíÜ ìéóèùôü 4,0 4,3 4,8 2,7 6,3 3,6 - - - - -

Êüóôïò åñãáóßáò áíÜ ìïí. ðñïúüíô.,
óýíïëï ïéêïíïìßáò - - - - - - - - - - -

ÔéìÝò åéóáãïìÝíùí -2,2 14,5 3,5 4,6 -4,9 2,0 . 0,4 -3,6 -0,9 .

Éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí
óõíáëëáãþí (% ôïõ ÁÅÐ) -3,4 -2,0 0,3 2,2 2,3 2,9 2,4 3,0 1,1 2,5 3,1

Óýíïëï áðáó÷üëçóçò -4,1 -5,5 -0,9 1,6 -0,6 -1,1 1,4 0,5 1,1 1,7 2,4

Ðïóïóôü áíåñãßáò
(% ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý) 5,6 9,1 9,4 8,8 9,6 9,9 8,2 8,7 8,6 8,1 7,5

Äçìïóéïíïìéêü áðïôÝëåóìá (% ôïõ ÁÅÐ) 2) 3) -7,8 -12,3 -10,3 -6,9 -3,5 -0,7 2,0 - - - -

ÅíïðïéçìÝíï áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò
(% ôïõ ÁÅÐ) 2) 67,1 76,0 79,3 77,6 76,7 76,7 75,1 - - - -

Åðéôüêéï 3 ìçíþí (% åôçóßùò) 4) 13,4 8,7 7,7 8,8 6,0 4,4 4,4 4,7 4,5 4,3 3,9

Eðéôüêéï 10 åôþí
(% åôçóßùò) 4) 10,0 8,5 9,7 10,2 8,0 6,6 5,0 5,5 5,1 4,8 4,5

ÓõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ECU 4) 5) 7,53 9,12 9,16 9,33 8,51 8,65 8,91 8,71 8,59 8,94 9,38

Ðßíáêáò 10

Ìáêñïïéêïíïìéêïß äåßêôåò ãéá ôç Óïõçäßá
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åêôüò åÜí óçìåéþíåôáé äéáöïñåôéêÜ)

ÐçãÞ: Eurostat, ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, åèíéêÜ óôïé÷åßá êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1) Åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.
2) ÃåíéêÞ êõâÝñíçóç. ¼ðùò ïñßæåôáé óôç ÓõíèÞêç ôïõ ÌÜáóôñé÷ô.
3) Ðëåüíáóìá (+) / Ýëëåéììá (-).
4) ÌÝóïò üñïò ôéìþí ðåñéüäïõ.
5) ÌïíÜäåò åèíéêïý íïìßóìáôïò áíÜ ECU.
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ôÝëïò ôïõ Ýôïõò), êõñßùò åîáéôßáò ìÝôñùí

åðáããåëìáôéêÞò êáôÜñôéóçò ðïõ Ýëáâå ç

êõâÝñíçóç, áëëÜ êáé ôçò Ýíôïíçò ïéêïíïìéêÞò

ìåãÝèõíóçò.

Ïé ôéìÝò êáôáíáëùôÞ äåí åðçñåÜóôçêáí áðü

ôçí åðéôÜ÷õíóç ôçò ðáñáãùãÞò ôï 1998. Ï

ðëçèùñéóìüò (âÜóåé ôïõ ÅíÄÔÊ) ìåéùíüôáí

ó÷åäüí óõíå÷þò ôï 1998 êáé Ýöèáóå ôï 0% ôï

ÄåêÝìâñéï (êáé ðáñÝìåíå ìçäåíéêüò ôïí

ÉáíïõÜñéï 1999). Ç êáèïäéêÞ áõôÞ êßíçóç

ïöåßëåôáé êõñßùò óôçí ðôþóç ôùí ôéìþí ôùí

åéóáãüìåíùí áãáèþí, óôç óõãêñáôçìÝíç

åîÝëéîç ôïõ êüóôïõò åñãáóßáò áíÜ ìïíÜäá

ðñïúüíôïò êáé óôéò åõìåãÝèåéò ðåñéêïðÝò ôùí

Ýììåóùí öüñùí.

ÊáôÜ ôá Ýôç 1993-1997 óôç Óïõçäßá

ðñáãìáôïðïéÞèçêå óçìáíôéêÞ äçìïóéïíïìéêÞ

åîõãßáíóç: ôï äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá

ìåéþèçêå áðü 12,3% ôïõ ÁÅÐ óå 0,7% ôïõ

ÁÅÐ. Ôï 1998 óçìåéþèçêå ðëåüíáóìá 2% ôïõ

ÁÅÐ, ïöåéëüìåíï áöåíüò óôç óçìáíôéêÞ

áýîçóç ôùí ôñå÷üíôùí åóüäùí ùò ðïóïóôïý

ôïõ ÁÅÐ êáé áöåôÝñïõ óôç ìåßùóç ôùí

äáðáíþí ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ. Ôï äçìüóéï

÷ñÝïò ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ ìåéþèçêå êáôÜ

1,6 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå 75,1%.

Óôéò 25 Íïåìâñßïõ 1998 ôï Óïõçäéêü Êïéíïâïýëéï

øÞöéóå íÝï íüìï, ìå ôïí ïðïßï åíéó÷ýèçêå ç

áíåîáñôçóßá ôçò êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò. Ï

ðñùôáñ÷éêüò óôü÷ïò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

óôç Óïõçäßá åßíáé ç åðßôåõîç ôçò óôáèåñüôçôáò

ôùí ôéìþí. Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò äéáôçñåß

êáèåóôþò êõìáéíüìåíùí óõíáëëáãìáôéêþí

éóïôéìéþí êáé áóêåß ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

èÝôïíôáò ñçôü óôü÷ï ãéá ôïí ðëçèùñéóìü. Ï

óôü÷ïò áõôüò åßíáé ç åðßôåõîç ñõèìïý áýîçóçò

ôïõ ÄÔÊ 2%, ìå åðéôñåðüìåíç áðüêëéóç ±1

åêáôïóôéáßá ìïíÜäá. ÉóôïñéêÜ, ï ðëçèùñéóìüò,

üðùò ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôïí ÄÔÊ, óôç Óïõçäßá

äåí äéÝöåñå, êáôÜ ìÝóï üñï, áðü åêåßíïí ðïõ

ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôïí ÅíÄÔÊ. Ï ðñáãìáôéêüò

ñõèìüò ðëçèùñéóìïý, ìåôñïýìåíïò ìå âÜóç ôï

12ìçíï ñõèìü ìåôáâïëÞò ôïõ ÄÔÊ, ìåéþèçêå óôç

äéÜñêåéá ôïõ 1998 öèÜíïíôáò óôï �0,6% ôï

ÄåêÝìâñéï, åíþ ï ìÝóïò üñïò ôïõ ãéá ôï óýíïëï

ôïõ Ýôïõò äéáìïñöþèçêå óå 0,4%, ðáñÝìåéíå

äçëáäÞ áñêåôÜ êÜôù áðü ôï óôü÷ï.

Ôá âñá÷õðñüèåóìá åðéôüêéá áêïëïõèïýí

ðôùôéêÞ ðïñåßá, áíôáíáêëþíôáò ôç ìåßùóç,

óå ðÝíôå äéáäï÷éêÜ óôÜäéá, ôïõ åðßóçìïõ

åðéôïêßïõ (óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò/åðáíáðþëç-

óçò) êáôÜ 1,2 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå 3,15%

ôï ÄåêÝìâñéï 1999. Ç óïõçäéêÞ êïñþíá

Üñ÷éóå íá õðïôéìÜôáé áðü ôï êáëïêáßñé, ìåôÜ

ôç áíáôáñá÷Þ óôéò äéåèíåßò áãïñÝò, êáé óôï

ôÝëïò ôïõ 1998 åß÷å õðïôéìçèåß êáôÜ ðåñßðïõ

8% Ýíáíôé ôïõ ECU, óå óýãêñéóç ìå ôï ôÝëïò

ôïõ 1997. Óôïõò ðñþôïõò äýï ìÞíåò ôïõ 1999

áíáôéìÞèçêå êáôÜ 5,5% ðåñßðïõ Ýíáíôé ôïõ

åõñþ.

Ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá ìåéþèçêáí êáôÜ

1,8% óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 óå 4,2% êáôÜ

ìÝóï üñï ôï ÄåêÝìâñéï. Ç äéáöïñÜ ôùí

åðéôïêßùí Ýíáíôé ôùí áíôßóôïé÷ùí ãåñìáíéêþí

áíÞëèå óå ðåñßðïõ 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óôï ôÝëïò ôïõ 1998 êáé óå 0,3 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò ôï ÖåâñïõÜñéï 1999

êáôÜ ìÝóï üñï.

3.4 ÇíùìÝíï Âáóßëåéï

Óôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï, ï ñõèìüò áýîçóçò ôïõ

ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ åðéâñáäýíèçêå óå 2,3% ôï

1998 áðü 3,5% ôï 1997. Ç åðéâñÜäõíóç ôçò

ðáñáãùãÞò óôç äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò ïöåéëüôáí

óôç óçìáíôéêÞ ÷åéñïôÝñåõóç ôùí êáèáñþí

åîáãùãþí êáé óôçí åëáöñÜ åîáóèÝíçóç ôçò

åã÷þñéáò æÞôçóçò. Ïé äåßêôåò åðé÷åéñçìáôéêþí

ðñïóäïêéþí ÷åéñïôÝñåõáí óå üëç ôç äéÜñêåéá

ôïõ Ýôïõò êáé óçìåßùóáí éäéáßôåñá Ýíôïíç

ðôþóç ôï öèéíüðùñï. Ç åðéâñÜäõíóç áñ÷éêÜ

Þôáí åìöáíÝóôåñç óôïí ôïìÝá ôçò

ìåôáðïßçóçò, áíôáíáêëþíôáò ôçí éó÷ý ôçò

óôåñëßíáò êáé ôçí åðéâñÜäõíóç ôïõ

ðáãêüóìéïõ åìðïñßïõ ëüãù ôçò êñßóçò óôçí

Áóßá. Ùóôüóï, ï ôïìÝáò ôùí õðçñåóéþí, ðïõ

åß÷å ðáñáìåßíåé åýñùóôïò (áíôáíáêëþíôáò ôçí

éó÷õñÞ åã÷þñéá æÞôçóç), åðßóçò Üñ÷éóå íá

ðáñïõóéÜæåé óáöåßò åíäåßîåéò åðéâñÜäõíóçò

óôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998. Ç áíåñãßá

Ýöèáóå ôï 6,2% ôï ÍïÝìâñéï 1998, óôï

÷áìçëüôåñï óçìåßï ôçò áðü ôï 1980. Ôï

éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ÷åéñï-

ôÝñåõóå óçìáíôéêÜ óôï äåýôåñï åîÜìçíï

ôïõ 1998, áíôáíáêëþíôáò ôçí áíáôßìçóç

ôçò óôåñëßíáò, ç ÷åéñïôÝñåõóç áõôÞ üìùò
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áíôéóôáèìßóôçêå åí ìÝñåé áðü ôï ìåãÜëï

ðëåüíáóìá ðïõ óçìåéþèçêå óôï ôñßôï ôñßìçíï

ôïõ Ýôïõò.

Ï ðëçèùñéóìüò (âÜóåé ôïõ ÅíÄÔÊ) ìåéþèçêå

åëáöñÜ êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 êáé

óôáèåñïðïéÞèçêå óôï 1,4% óôá äýï ôåëåõôáßá

ôñßìçíá ôïõ Ýôïõò. Ùóôüóï, áíôáíáêëþíôáò

ôçí ðßåóç áðü ôç óôåíüôçôá ôçò áãïñÜò

åñãáóßáò, ïé ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò ðïõ

ïöåßëïíôáí óå åã÷þñéïõò ðáñÜãïíôåò Þôáí

ðïëý éó÷õñüôåñåò. Ï ñõèìüò ðëçèùñéóìïý

ãéá ôïí ôïìÝá ôùí õðçñåóéþí õðÞñîå

óçìáíôéêÜ õøçëüôåñïò (êáôÜ ðåñßðïõ 3,5

åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò êáôÜ ìÝóï üñï) áðü ü,ôé

óôïí ôïìÝá ôùí áãáèþí. Ïé áõîÞóåéò óôéò ôéìÝò

ôùí áãáèþí óõãêñáôÞèçêáí óå ÷áìçëü

åðßðåäï áðü ôéò áðüôïìåò ìåéþóåéò ôùí ôéìþí

ôùí åéóáãïìÝíùí, ìåôÜ ôçí Üíïäï ôçò

óôåñëßíáò ôï 1997 êáé óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1998.

Óôá Ýôç 1993-1997 ðñáãìáôïðïéÞèçêå

óçìáíôéêÞ äçìïóéïíïìéêÞ åîõãßáíóç: ôï

äçìïóéïíïìéêü Ýëëåéììá ìåéþèçêå áðü 7,9%

ôïõ ÁÅÐ óå 1,9% ôïõ ÁÅÐ. Ôï 1998 ôá

äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ âåëôéþèçêáí ðåñáéôÝñù

êáé óçìåéþèçêå äçìïóéïíïìéêü ðëåüíáóìá

0,6% ôïõ ÁÅÐ. Ç åîÝëéîç áõôÞ ïöåéëüôáí êáôÜ

êýñéï ëüãï óôçí áýîçóç ôùí ôñå÷üíôùí

åóüäùí ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ êáé, óå

ìéêñüôåñï âáèìü, óôç ìåßùóç ôùí äçìüóéùí

äáðáíþí ùò ðïóïóôïý ôïõ ÁÅÐ ãéá üëåò ôéò

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1998 1998 1998 1998

Á´ ôñ. B´ ôñ. Ã´ ôñ. Ä´ ôñ.

Ðñáãìáôéêü ÁÅÐ 0,1 2,3 4,4 2,8 2,6 3,5 2,3 3,2 2,7 2,0 1,3

ÓõìâïëÞ óôçí áýîçóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ 1)

Eã÷þñéá æÞôçóç, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí
ôùí ìåôáâïëþí óôá áðïèÝìáôá 0,8 2,2 3,5 1,8 3,1 3,8 3,9 4,8 4,0 3,9 3,4

ÊáèáñÝò åîáãùãÝò -0,8 0,1 0,9 1,0 -0,5 -0,3 -1,6 -1,6 -1,3 -1,9 -2,0

ÅíÄÔÊ - - - - 2,5 1,8 1,5 1,5 1,8 1,4 1,4

ÌéóèïëïãéêÞ äáðÜíç
áíÜ ìéóèùôü 6,1 3,4 4,0 3,3 3,9 4,4 . 4,9 5,1 . .

Êüóôïò åñãáóßáò áíÜ ìïí.
ðñïúüíô., óýíïëï ïéêïíïìßáò 3,4 0,5 -0,5 1,7 2,0 3,3 . 3,1 . . .

ÔéìÝò åéóáãïìÝíùí -0,0 8,5 3,1 6,1 0,2 -6,8 -5,7 -6,8 -5,2 -5,9 -6,1

Éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí
(% ôïõ ÁÅÐ) -1,7 -1,7 -0,2 -0,5 -0,1 0,8 . -0,6 -0,7 1,2 .

Óýíïëï áðáó÷üëçóçò -2,8 -0,7 0,9 1,7 1,9 1,7 . 1,9 0,9 0,9 .

Ðïóïóôü áíåñãßáò
(% ôïõ åñãáôéêïý äõíáìéêïý) 10,1 10,5 9,6 8,7 8,2 7,0 6,3 6,5 6,3 6,3 6,2

Äçìïóéïíïìéêü áðïôÝëåóìá (% ôïõ ÁÅÐ) 2) 3) -6,2 -7,9 -6,8 -5,7 -4,4 -1,9 0,6 - - - -

ÅíïðïéçìÝíï áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò
(% ôïõ ÁÅÐ) 2) 41,8 48,5 50,5 53,0 53,6 52,1 49,4 - - - -

Åðéôüêéï 3 ìçíþí (% åôçóßùò) 4) 9,6 5,9 5,5 6,7 6,0 6,8 7,3 7,5 7,5 7,6 6,8

Eðéôüêéï 10 åôþí
(% åôçóßùò) 4) 9,1 7,5 8,2 8,3 7,9 7,1 5,6 6,1 5,9 5,6 4,8

ÓõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ECU 4) 5) 0,74 0,78 0,78 0,83 0,81 0,69 0,68 0,66 0,67 0,68 0,70

Ðßíáêáò 11

Ìáêñïïéêïíïìéêïß äåßêôåò ãéá ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï
(åôÞóéåò åêáôïóôéáßåò ìåôáâïëÝò, åêôüò åÜí óçìåéþíåôáé äéáöïñåôéêÜ)

ÐçãÞ: Eurostat, ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, åèíéêÜ óôïé÷åßá êáé õðïëïãéóìïß ÅÊÔ.
1)  Åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò.
2) ÃåíéêÞ êõâÝñíçóç. ¼ðùò ïñßæåôáé óôç ÓõíèÞêç ôïõ ÌÜáóôñé÷ô.
3) Ðëåüíáóìá (+) / Ýëëåéììá (-).
4) ÌÝóïò üñïò ôéìþí ðåñéüäïõ.
5) ÌïíÜäåò åèíéêïý íïìßóìáôïò áíÜ ECU.
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êýñéåò êáôçãïñßåò äáðáíþí. Ôï áêáèÜñéóôï

äçìüóéï ÷ñÝïò ùò ðïóïóôü ôïõ ÁÅÐ ìåéþèçêå

êáôÜ 2,7 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óå 49,4% ôï

1998.

Ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôçò ÔñÜðåæáò ôçò

Áããëßáò åðéäéþêåé ôçí åðßôåõîç óôü÷ïõ 2,5%

åôçóßùò ãéá ôïí ðëçèùñéóìü, üðùò ïñßæåôáé

ìå âÜóç ôï Äåßêôç Ôéìþí ËéáíéêÞò, ÷ùñßò ôïõò

ôüêïõò ôùí óôåãáóôéêþí äáíåßùí (RPIX).

ÉóôïñéêÜ, ï ðëçèùñéóìüò ìå âÜóç ôï äåßêôç

RPIX õðÞñîå êáôÜ ìéóÞ ðåñßðïõ åêáôïóôéáßá

ìïíÜäá õøçëüôåñïò áðü ü,ôé ìå âÜóç ôïí

ÅíÄÔÊ. Ï ðëçèùñéóìüò ìå âÜóç ôïí RPIX

ðáñÝìåéíå êïíôÜ óôï óôü÷ï ôï 1998. Ôá

åðßóçìá åðéôüêéá âñßóêïíôáí óå åðßðåäï

7,25% óôçí áñ÷Þ ôïõ Ýôïõò, áõîÞèçêáí óå

7,5% ôïí Éïýíéï, ðáñÝìåéíáí óôáèåñÜ êáôÜ ôç

äéÜñêåéá ôïõ ôñßôïõ ôñéìÞíïõ êáé Ýêôïôå

ìåéþèçêáí ðÝíôå öïñÝò, êáôáëÞãïíôáò óå

5,5% ôï ÖåâñïõÜñéï 1999, êáèþò áöåíüò

åðéäåéíþíïíôáí ïé ðñïïðôéêÝò ïéêïíïìéêÞò

ìåãÝèõíóçò êáé áöåôÝñïõ åß÷áí õðï÷ùñÞóåé

ïé ðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò. ÌåôÜ áðü ðïëý

óçìáíôéêÞ áýîçóç (15%) ôï 1997, ç óôåñëßíá

áíáôéìÞèçêå ðåñáéôÝñù Ýíáíôé ôïõ ECU óôï

ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998, áëëÜ õðïôéìÞèçêå

óôï äåýôåñï åîÜìçíï. Óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1999 ç

óôåñëßíá áíáôéìÞèçêå åëáöñþò Ýíáíôé ôïõ

åõñþ.

Ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá ðáñïõóßáóáí óå

üëç ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 óôáèåñÞ ðôùôéêÞ

ðïñåßá, ôüóï ùò áðüëõôá ìåãÝèç üóï êáé óå

ó÷Ýóç ìå óõãêñßóéìá åðéôüêéá óå ìåãÜëåò

ïéêïíïìßåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Ç äéáöïñÜ

áðïäüóåùí ôùí äåêáåôþí ïìïëüãùí Ýíáíôé

ôùí áíôßóôïé÷ùí ãåñìáíéêþí áíÞëèå óå 0,5

ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò ðåñßðïõ ôï

ÖåâñïõÜñéï 1999 êáôÜ ìÝóï üñï, Ýíáíôé 1

ðåñßðïõ åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óôçí áñ÷Þ ôïõ

1998.

Ðëëáßóéï 4

Äéáäéêáóßåò ãéá íá áðïöáóéóôåß êáôÜ ðüóïí ôá åêôüò æþíçò åõñþ êñÜôç-ìÝëç ðëçñïýí
ôéò áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá íá õéïèåôÞóïõí ôï åõñþ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï

Ôï ÌÜñôéï ôïõ 1998 ôï ÅÍÉ õðÝâáëå óôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ Ýêèåóç �ó÷åôéêÜ ìå ôçí ðñüïäï ðïõ Ý÷ïõí ðñáãìáôïðïéÞóåé

ôá êñÜôç-ìÝëç óôçí åêðëÞñùóç ôùí õðï÷ñåþóåþí ôïõò ó÷åôéêÜ ìå ôçí åðßôåõîç ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò�. Ç Ýêèåóç áõôÞ êáôáñôßóôçêå óýìöùíá ìå ôá ïñéæüìåíá óôï ¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò ßäñõóçò ôçò

ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò. Ç ßäéá åíôïëÞ äüèçêå óôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ïé äýï åêèÝóåéò õðïâëÞèçêáí óôï Óõìâïýëéï

ôçò ÅÅ åê ðáñáëëÞëïõ, áðïôåëþíôáò ôçí áöåôçñßá ôçò äéáäéêáóßáò, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 2 êáé 4, ðïõ

ïäÞãçóå óôçí åðéëïãÞ 11 êñáôþí-ìåëþí ãéá íá óõììåôÜó÷ïõí óôçí ÏéêïíïìéêÞ êáé ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç áðü ôçí Ýíáñîç

ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ.

Ç Äáíßá, óýìöùíá ìå ôïõò üñïõò ôïõ Ðñùôïêüëëïõ áñéè. 12 ôçò ÓõíèÞêçò, ãíùóôïðïßçóå üôé äåí èá óõììåôÜó÷åé óôï

Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò. Ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï, óýìöùíá ìå ôïõò üñïõò ôïõ Ðñùôïêüëëïõ

áñéè. 11, åðßóçò ãíùóôïðïßçóå óôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ üôé äåí åðéèõìïýóå íá ðñï÷ùñÞóåé óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôï 1999. Ùò åê

ôïýôïõ, êáíÝíá áðü ôá äýï áõôÜ êñÜôç-ìÝëç äåí õéïèÝôçóå ôï åõñþ. Ôüóï ç ÅëëÜäá üóï êáé ç Óïõçäßá åßíáé êñÜôç-ìÝëç

ìå ðáñÝêêëéóç, åöüóïí ôï Óõìâïýëéï Ýêñéíå üôé äåí ðëçñïýí ôéò áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá íá õéïèåôÞóïõí ôï åíéáßï

íüìéóìá ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ç ÅëëçíéêÞ ÊõâÝñíçóç áíáêïßíùóå ôçí åðéäßùîÞ ôçò íá óõììåôÜó÷åé óôç æþíç ôïõ

åõñþ áðü ôï 2001.

Ôï ¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò êáèïñßæåé ôá êñéôÞñéá ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá íá åîåôáóôåß êáôÜ ðüóïí ôá

åêôüò æþíçò åõñþ êñÜôç-ìÝëç Ý÷ïõí åêðëçñþóåé ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõò ðñïêåéìÝíïõ íá óõììåôÜó÷ïõí óôçí ÏéêïíïìéêÞ

êáé ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç. Åéäéêüôåñá, üóïí áöïñÜ ôçí ïéêïíïìéêÞ óýãêëéóç, ïé åêèÝóåéò ôçò ÅÊÔ êáé ôçò ÅõñùðáúêÞò

ÅðéôñïðÞò åîåôÜæïõí ôçí åðßôåõîç õøçëïý âáèìïý äéáôçñÞóéìçò óýãêëéóçò ìå âÜóç ôá åîÞò ôÝóóåñá êñéôÞñéá:

� ôçí åðßôåõîç õøçëïý âáèìïý óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí,

� ôç óôáèåñüôçôá ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí,

� ôçí ôÞñçóç ôùí êáíïíéêþí ðåñéèùñßùí äéáêýìáíóçò ðïõ ðñïâëÝðïíôáé áðü ôï ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí,
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� ôç äéÜñêåéá ôçò óýãêëéóçò ðïõ Ý÷åé åðéôåõ÷èåß áðü ôï êñÜôïò-ìÝëïò êáé ôçò óõììåôï÷Þò ôïõ óôï ìç÷áíéóìü

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý ÓõóôÞìáôïò, áíôáíáêëþìåíç óôá åðßðåäá ôùí

ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí.

ÅðéðëÝïí, üóïí áöïñÜ ôç íïìéêÞ óýãêëéóç, ïé åí ëüãù åêèÝóåéò ðåñéëáìâÜíïõí åîÝôáóç ôçò óõìâáôüôçôáò ôçò åèíéêÞò

íïìïèåóßáò êÜèå êñÜôïõò-ìÝëïõò, óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ êáôáóôáôéêïý ôçò åèíéêÞò êåíôñéêÞò ôïõ ôñÜðåæáò, ðñïò ôá

¢ñèñá 107 êáé 108 ôçò ÓõíèÞêçò êáé ðñïò ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ.

Ç äéáäéêáóßá ðïõ ðñÝðåé íá áêïëïõèçèåß ãéá íá áðïöáóéóôåß êáôÜ ðüóïí ðëçñïýíôáé ïé áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí

õéïèÝôçóç ôïõ åõñþ ðñïâëÝðåôáé óôï ¢ñèñï 109 Ê ðáñÜãñ. 2: �ÔïõëÜ÷éóôïí ìßá öïñÜ êÜèå äýï ÷ñüíéá, Þ üðïôå ôï

æçôÞóåé êñÜôïò-ìÝëïò ìå ðáñÝêêëéóç, ç ÅðéôñïðÞ êáé ç ÅÊÔ õðïâÜëëïõí Ýêèåóç óôï Óõìâïýëéï áêïëïõèþíôáò ôç

äéáäéêáóßá ôïõ Üñèñïõ 109 É ðáñÜãñáöïò 1. ÌåôÜ áðü äéáâïýëåõóç ìå ôï Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï êáé áöïý óõæçôçèåß ôï

èÝìá óôï Óõìâïýëéï, óõíåñ÷üìåíï óå åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí, ôï Óõìâïýëéï áðïöáóßæåé ìå åéäéêÞ

ðëåéïøçößá ìåôÜ áðü ðñüôáóç ôçò ÅðéôñïðÞò, ðïéá êñÜôç-ìÝëç ìå ðáñÝêêëéóç ðëçñïýí, âÜóåé ôùí êñéôçñßùí ôïõ ¢ñèñïõ

109 É ðáñÜãñ. 1, ôéò áíáãêáßåò ðñïûðïèÝóåéò êáé êáôáñãåß ôéò ðáñåêêëßóåéò ãéá ôá óõãêåêñéìÝíá êñÜôç-ìÝëç.�

¼óïí áöïñÜ ôç Äáíßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï, ôá Ðñùôüêïëëá áñéè. 12 êáé 11 ôçò ÓõíèÞêçò áíôéóôïß÷ùò ïñßæïõí üôé ç

áíùôÝñù äéáäéêáóßá ìðïñåß íá êéíçèåß ìüíï ìåôÜ áðü áßôçóÞ ôïõò.

Áí, ìåôÜ ôçí áíùôÝñù åîÝôáóç êáé äéáäéêáóßá, áíáêëçèåß ôï êáèåóôþò ôïõ �êñÜôïõò-ìÝëïõò ìå ðáñÝêêëéóç�, ôï ¢ñèñï

109 É ðáñÜãñ. 5 ôçò ÓõíèÞêçò ðñïâëÝðåé ôïí êáèïñéóìü ôçò éóïôéìßáò (óõíôåëåóôÞ) ìåôáôñïðÞò, óôçí ïðïßá ôï åõñþ èá

áíôéêáôáóôÞóåé ôï íüìéóìá ôïõ ó÷åôéêïý êñÜôïõò-ìÝëïõò, êáé ôçí õéïèÝôçóç üëùí ôùí áíáãêáßùí ìÝôñùí ãéá ôçí ôá÷åßá

åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ ó� áõôÜ ôá êñÜôç-ìÝëç.





ÊåöÜëëáéï  II

ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôï

Ôñßôï ÓôÜäéï êáé

ôç ìåôÜâáóç óôï åõñþ



ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ �  199872

1 Ôï ðëëáßóéï Üóêçóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ÊáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998 óôï ÅÍÉ

óõíå÷ßóôçêáí ïé åñãáóßåò ôåëåéïðïßçóçò ôïõ

ðëáéóßïõ ëåéôïõñãßáò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

Áöïý ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå ôçí Ýêèåóç �Ç åíéáßá

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï: ÃåíéêÞ

ôåêìçñßùóç ó÷åôéêÜ ìå ôá ìÝóá êáé ôéò

äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�

ôï ÓåðôÝìâñéï 1997, ç ÅÊÔ åíÝêñéíå ôï

ðåñéå÷üìåíü ôçò ôï êáëïêáßñé ôïõ 1998 êáé

ôçí áíÝðôõîå áêüìç ðåñéóóüôåñï, óå óôåíÞ

óõíåñãáóßá ìå ôéò ÅèíÊÔ, äéáôõðþíïíôáò

ðñüóèåôåò äéáôÜîåéò óå ìéá óåéñÜ áðü ôïìåßò.

ÁðïôÝëåóìá áõôÞò ôçò ðñïóðÜèåéáò Þôáí ôï

ÓåðôÝìâñéï 1998 íá äçìïóéåõèåß íÝá Ýêäïóç

ôçò Ýêèåóçò ìå ôïí ßäéï ôßôëï (�ÃåíéêÞ

ôåêìçñßùóç�). Ôï ðëáßóéï Üóêçóçò ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ðåñéëáìâÜíåé Ýíá óýóôçìá åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí, ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò êáé

ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò, üðùò ðåñéãñÜöåôáé ðéï

êÜôù. Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 12.1 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ åßíáé õðåýèõíï ãéá ôç

÷Üñáîç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, åíþ ç

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ åîïõóéïäïôåßôáé íá

åöáñìüæåé ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ âÜóåé ôùí

áðïöÜóåùí êáé ôùí êáôåõèõíôÞñéùí ãñáììþí

ôéò ïðïßåò Ý÷åé èåóðßóåé ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï. Óôï âáèìü ðïõ êñßíåôáé óêüðéìï

êáé åöéêôü, êáé ìå óêïðü ôç äéáóöÜëéóç

áðïôåëåóìáôéêÞò ëåéôïõñãßáò, ç ÅÊÔ æçôåß áðü

ôéò ÅèíÊÔ íá äéåíåñãïýí ôéò ðñÜîåéò åêåßíåò

ðïõ áðïôåëïýí ìÝñïò ôùí êáèçêüíôùí ôïõ

ÅÓÊÔ. Ïé ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò åêôåëïýíôáé ìå ßóïõò üñïõò

êáé ðñïûðïèÝóåéò óå üëá ôá óõììåôÝ÷ïíôá

êñÜôç-ìÝëç.

Áðü ôéò óçìáíôéêüôåñåò íÝåò ðôõ÷Ýò ôçò

�ÃåíéêÞò ôåêìçñßùóçò� ðïõ äçìïóßåõóå ç ÅÊÔ

ôï ÓåðôÝìâñéï 1998, óå ó÷Ýóç ìå ôçí

ðñïçãïýìåíç Ýêäïóç ôïõ ÅÍÉ, åßíáé ïé

ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôá êñéôÞñéá åðéëïãÞò êáé ôá

ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ ðïõ èá éó÷ýïõí

ãéá ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý ðïõ ãßíïíôáé äåêôÜ

óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò, ï êáèïñéóìüò ôùí

äéáäéêáóéþí ðïõ èá éó÷ýïõí ãéá ôéò

äéáóõíïñéáêÝò óõíáëëáãÝò óôï ðëáßóéï ôïõ

ÌïíôÝëïõ Áíôáðïêñéôñéþí Êåíôñéêþí Ôñáðå-

æþí (ÌÁÊÔ), ç êáèéÝñùóç ôùí ðñïûðïèÝóåùí

ðñüóâáóçò óôç äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò

êáôáèÝóåùí, ï êáèïñéóìüò ôùí ÷áñáêôçñéóôéêþí

ôïõ óõóôÞìáôïò åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí êáé

ï çìåñïëïãéáêüò ðñïãñáììáôéóìüò ôùí

äçìïðñáóéþí ãéá ôï 1999. ÔÝëïò, ç �ÃåíéêÞ

ôåêìçñßùóç� ðáñïõóßáóå óõãêåêñéìÝíåò

äéáôÜîåéò ïé ïðïßåò èá éó÷ýïõí ãéá ôá ìÝôñá

êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáôÜ

ôç ìåôÜâáóç óôï Ôñßôï ÓôÜäéï.

1.1 Ôï óýóôçìá åëëÜ÷éóôùí
áðïèåìáôéêþí

Óôéò 7 Éïõëßïõ 1998 ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

ôçò ÅÊÔ áðïöÜóéóå üôé ç ÅÊÔ èá áðáéôåß áðü

ôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ðïõ åßíáé

åãêáôåóôçìÝíá óôá êñÜôç-ìÝëç ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ íá ôçñïýí åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ áðü

ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ.

Ìå ôï óýóôçìá åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ôï

ïðïßï åöáñìüæåé ç ÅÊÔ åðéäéþêåôáé êáôÜ êýñéï

ëüãï íá åêðëçñþíïíôáé ïé åîÞò äýï

ëåéôïõñãßåò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò: ç

óôáèåñïðïßçóç ôùí åðéôïêßùí ôçò

÷ñçìáôáãïñÜò (�óôáèåñïðïéçôéêÞ ëåéôïõñãßá�)

êáé ç äéåýñõíóç ôïõ åëëåßììáôïò äéáñèñùôéêÞò

ñåõóôüôçôáò ìÝóá óôï ôñáðåæéêü óýóôçìá

(�äéåõñõíôéêÞ ëåéôïõñãßá�). ¼óïí áöïñÜ ôç

óôáèåñïðïéçôéêÞ ëåéôïõñãßá, ç êáèéÝñùóç ôïõ

�óõóôÞìáôïò ôïõ ìÝóïõ üñïõ� (óýìöùíá ìå

ôï ïðïßï ôá åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ èá ðñÝðåé

íá ôçñïýíôáé êáôÜ ìÝóï üñï êáôÜ ôç äéÜñêåéá

ìéáò ìçíéáßáò ðåñéüäïõ ôÞñçóçò êáé ü÷é óå

çìåñÞóéá âÜóç) åíéó÷ýåé ôçí åõåëéîßá ôçò

êáèçìåñéíÞò äéá÷åßñéóçò ôçò ñåõóôüôçôáò áðü

ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, åðéôñÝðïíôÜò ôïõò íá

åêìåôáëëåýïíôáé åõêáéñßåò âñá÷õðñüèåóìïõ

arbitrage óôçí áãïñÜ ÷ñÞìáôïò. ÊáôÜ ôïí

ôñüðï áõôü, áíáìÝíåôáé üôé ôï óýóôçìá ôïõ

ìÝóïõ üñïõ èá óõìâÜëåé óôç óôáèåñïðïßçóç

ôïõ åðéôïêßïõ ìßáò çìÝñáò êáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôçò ðåñéüäïõ ôÞñçóçò. Áõôü, ìå ôç óåéñÜ ôïõ,

èá ìåéþóåé ôçí áíÜãêç ðáñÝìâáóçò ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí óôçí áãïñÜ ðñïêåéìÝíïõ
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1 Ùò ìåôáâáôéêÞ äéÜôáîç, ðñþôç ðåñßïäïò ôÞñçóçò óôï Ôñßôï
ÓôÜäéï ïñßóôçêå ôï äéÜóôçìá áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999 ìÝ÷ñé
23 Öåâñïõáñßïõ 1999.

íá åîïìáëýíïõí ôéò âñá÷õ÷ñüíéåò äéá-

êõìÜíóåéò ôçò ñåõóôüôçôáò êáé óõíåðþò èá

åðéôñÝøåé óôï Åõñùóýóôçìá íá áíôëåß

÷ñÞóéìåò ðëçñïöïñßåò ãéá ôéò åîåëßîåéò óôçí

áãïñÜ. ¼óïí áöïñÜ ôç äéåõñõíôéêÞ ëåéôïõñãßá,

ç ýðáñîç åíüò áñêåôÜ ìåãÜëïõ åëëåßììáôïò

äéáñèñùôéêÞò ñåõóôüôçôáò åíôüò ôïõ

ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò åíéó÷ýåé ôçí éêáíüôçôá

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò íá ëåéôïõñãåß áðï-

ôåëåóìáôéêÜ ùò ðñïìçèåõôÞò ñåõóôüôçôáò.

Ôï óýóôçìá åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ôï ïðïßï

åöáñìüæåé ç ÅÊÔ ÷áñáêôçñßæåôáé áðü ôá åîÞò

êýñéá óôïé÷åßá. Ðñþôïí, ç õðï÷ñÝùóç

ôÞñçóçò áðïèåìáôéêþí éó÷ýåé ãéá üëá ôá

ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá (üðùò áõôÜ ïñßæïíôáé óôï

¢ñèñï 1 ôçò Ðñþôçò ÓõíôïíéóôéêÞò Ôñá-

ðåæéêÞò Ïäçãßáò) ðïõ åßíáé åãêáôåóôçìÝíá óôç

æþíç ôïõ åõñþ. Äåýôåñïí, ç õðï÷ñÝùóç

ôÞñçóçò áðïèåìáôéêþí ãéá êÜèå ìåìïíùìÝíï

ðéóôùôéêü ßäñõìá õðïëïãßæåôáé âÜóåé åíüò

óõíôåëåóôÞ, ï ïðïßïò ïñßæåôáé óå 2% êáé

åöáñìüæåôáé åðß ôùí óôïé÷åßùí ðáèçôéêïý ôïõ

éäñýìáôïò ðïõ Ý÷ïõí ôç ìïñöÞ êáôáèÝóåùí

ìßáò çìÝñáò, êáôáèÝóåùí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò

Þ õðü ðñïåéäïðïßçóç ìÝ÷ñé 2 åôþí,

÷ñåïãñÜöùí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò ìÝ÷ñé 2

åôþí êáé ôßôëùí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò. Ïé

õðï÷ñåþóåéò Ýíáíôé éäñõìÜôùí åãêáôåóôç-

ìÝíùí óôç æþíç ôïõ åõñþ, êáèþò êáé ïé

õðï÷ñåþóåéò Ýíáíôé ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò äåí

õðÜãïíôáé óôçí õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò áðï-

èåìáôéêþí. ÅÜí êÜðïéï ðéóôùôéêü ßäñõìá äåí

ìðïñåß íá ðñïóêïìßóåé áðïäåéêôéêÜ óôïé÷åßá

ùò ðñïò ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõ Ýíáíôé Üëëùí

éäñõìÜôùí õðáãüìåíùí óôï óýóôçìá

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí, ïé ïðïßåò Ý÷ïõí ôç

ìïñöÞ ÷ñåïãñÜöùí äéÜñêåéáò ìÝ÷ñé 2 åôþí

êáé ôßôëùí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò, ôï åí ëüãù

ßäñõìá èá ìðïñåß íá áöáéñåß Ýíá ðÜãéï

ðïóïóôü, ôï ïðïßï ïñßóôçêå óå 10% êáôÜ ôçí

Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, ôùí ðñï-

áíáöåñüìåíùí õðï÷ñåþóåùí. ÐñïêåéìÝ-

íïõ íá êáèïñéóôåß ôï ôåëéêü ðïóü ôùí

áðáéôïýìåíùí áðïèåìáôéêþí, êÜèå ðéóôùôéêü

ßäñõìá èá äéêáéïýôáé íá áöáéñÝóåé Ýíá åöÜðáî

ðïóü ßóï ìå 100.000 åõñþ áðü ôï ðïóü ðïõ

ðñïêýðôåé. Ôñßôïí, èåùñåßôáé üôé Ýíá ðéóôùôéêü

ßäñõìá ðëçñïß ôéò õðï÷ñåþóåéò ðïõ

áðïññÝïõí áðü ôï óýóôçìá åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí üôáí ï çìåñÞóéïò ìÝóïò üñïò

ôùí áðïèåìáôéêþí ðïõ ôçñåß, üðùò

õðïëïãßæåôáé ãéá ìéá ðåñßïäï ôÞñçóçò ðïõ

ïñßæåôáé ùò ôï äéÜóôçìá áðü ôçí 24ç çìÝñá

êÜèå ìçíüò ìÝ÷ñé ôçí 23ç çìÝñá ôïõ

åðüìåíïõ,1  åßíáé ôïõëÜ÷éóôïí ßóïò ìå ôá

åëÜ÷éóôá áðáéôïýìåíá áðïèåìáôéêÜ. ÔÝôáñôïí,

ôá åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ ôïêßæïíôáé ìå

åðéôüêéï ðïõ áíôéóôïé÷åß óôï ìÝóï åðéôüêéï,

êáôÜ ôçí ðåñßïäï ôÞñçóçò, ôùí ðñÜîåùí

êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ Åõñùóõ-

óôÞìáôïò (äçë. óå ãåíéêÝò ãñáììÝò óýìöùíï

ìå ôéò óõíèÞêåò ôçò áãïñÜò). ÔÝëïò, êÜèå

ðéóôùôéêü ßäñõìá ìðïñåß íá õðïâÜëåé áßôçóç

óôçí ÅèíÊÔ ôïõ êñÜôïõò-ìÝëïõò üðïõ åäñåýåé

ãéá íá ôïõ åðéôñáðåß íá ôçñåß Ýììåóá üëá ôá

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ ôïõ, óå êÜðïéï Üëëï

ìåóïëáâïýí ßäñõìá.

Ôçí 1ç Äåêåìâñßïõ 1998, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï õéïèÝôçóå ôïí Êáíïíéóìü ôçò ÅÊÔ

ó÷åôéêÜ ìå ôçí åöáñìïãÞ ôùí åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí (ÅÊÔ/1998/15), ï ïðïßïò

êáôáãñÜöåé óå íïìéêÜ äåóìåõôéêü êåßìåíï ôá

÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ óõóôÞìáôïò åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí ðïõ åöáñìüæåôáé áðü ôçí ÅÊÔ.

Ç íïìéêÞ âÜóç ôïõ Êáíïíéóìïý áõôïý ôçò

ÅÊÔ ðñïóäéïñßæåôáé óôï ¢ñèñï 19 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ, êáèþò êáé óôïí

Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 2531/98 ðïõ

õéïèåôÞèçêå áðü ôï Óõìâïýëéï ECOFIN óôéò

23 Íïåìâñßïõ 1998 ó÷åôéêÜ ìå ôçí åöáñìïãÞ

ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí áðü ôçí

ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá.

1.2 ÐñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò êáé
ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò

Ïé ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò áðïôåëïýí ôï

êýñéï ìÝóï ðïõ ÷ñçóéìïðïéåß ôï

Åõñùóýóôçìá ðñïêåéìÝíïõ íá åðçñåÜæåé ôá

åðéôüêéá, íá äéá÷åéñßæåôáé ôçí êáôÜóôáóç ôçò

ñåõóôüôçôáò óôçí áãïñÜ êáé íá óçìáôïäïôåß

ôçí êáôåýèõíóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

Ïé ðåñéóóüôåñåò áðü ôéò ðñÜîåéò áíïéêôÞò

áãïñÜò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò áðïôåëïýíôáé

áðü áíôéóôñåðôÝåò óõíáëëáãÝò Ýíáíôé ðáñï÷Þò

êáôÜëëçëùí áóöáëåéþí. Ôá äýï óðïõäáéüôåñá
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åßäç ðñÜîåùí áíïéêôÞò áãïñÜò åßíáé ïé ðñÜîåéò

êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò (ÐÊÁ), ïé ïðïßåò

Ý÷ïõí äéÜñêåéá äýï åâäïìÜäùí êáé

äéåíåñãïýíôáé êÜèå åâäïìÜäá, êáé ïé ðñÜîåéò

ðéï ìáêñïðñüèåóìçò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò

(ÐÐÌÁ), ïé ïðïßåò Ý÷ïõí äéÜñêåéá ôñéþí

ìçíþí êáé äéåíåñãïýíôáé êÜèå ìÞíá. Åðßóçò,

ôï Åõñùóýóôçìá ìðïñåß íá äéåíåñãåß ðñÜîåéò

áíïéêôÞò áãïñÜò ãéá ôçí åîïìÜëõíóç

âñá÷õðñüèåóìùí äéáêõìÜíóåùí ôçò

ñåõóôüôçôáò ìå áíôéóôñåðôÝåò óõíáëëáãÝò,

áðåõèåßáò áãïñáðùëçóßåò ðåñéïõóéáêþí

óôïé÷åßùí, áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí Þ ìå ðñÜîåéò

áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí. Åíþ ïé ÐÊÁ êáé ïé

ÐÐÌÁ äéåíåñãïýíôáé ìÝóù êáíïíéêþí

äçìïðñáóéþí, ïé ðñÜîåéò ãéá ôçí åîïìÜëõíóç

ôùí âñá÷õðñüèåóìùí äéáêõìÜíóåùí ôçò

ñåõóôüôçôáò ìðïñïýí íá ãßíïõí ìå ôá÷åßåò

äçìïðñáóßåò Þ ìÝóù äéìåñþí äéáäéêáóéþí

ðïõ áöïñïýí ðåñéïñéóìÝíç ïìÜäá

áíôéóõìâáëëïìÝíùí, åêôüò áðü ôéò áðåõèåßáò

ðñÜîåéò ïé ïðïßåò ìðïñïýí íá ãßíïõí ìüíï

ìÝóù äéìåñþí äéáäéêáóéþí. Ïé Üëëåò ðñÜîåéò

áíïéêôÞò áãïñÜò ðåñéëáìâÜíïõí äéáñèñùôéêÝò

ðñÜîåéò ðïõ Ý÷ïõí ìåãáëýôåñï ÷ñïíéêü

ïñßæïíôá êáé äéÜñêåéá, ç ïðïßá ìðïñåß íá åßíáé

ôõðïðïéçìÝíç Þ ü÷é. Ïé ðñÜîåéò áõôÝò

ìðïñïýí íá ðåñéëáìâÜíïõí áíôéóôñåðôÝåò

óõíáëëáãÝò, áðåõèåßáò áãïñáðùëçóßåò

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí Þ Ýêäïóç

÷ñåïãñÜöùí ôçò ÅÊÔ. Åîáéôßáò üìùò ôïõ

åëëåßììáôïò äéáñèñùôéêÞò ñåõóôüôçôáò ðïõ

åðéêñáôïýóå óôç æþíç ôïõ åõñþ êáôÜ ôçí

Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, ç ÅÊÔ áðïöÜóéóå

íá ìçí åêäþóåé ÷ñåüãñáöá áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ.

¼óïí áöïñÜ ôéò äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò,

ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ìðïñïýí íá ÷ñç-

óéìïðïéïýí ôçí ïñéáêÞ ðéóôùôéêÞ äéåõêüëõíóç

ãéá ôçí åîáóöÜëéóç ñåõóôüôçôáò ìßáò çìÝñáò

Ýíáíôé ðáñï÷Þò áóöÜëåéáò ìå êáôÜëëçëá

óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý, êáèþò êáé ôç

äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí ãéá íá

ðñáãìáôïðïéïýí êáôáèÝóåéò ìßáò çìÝñáò óôï

Åõñùóýóôçìá. Ôéò äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò

Ý÷ïõí äéêáßùìá íá ÷ñçóéìïðïéïýí ìå äéêÞ

ôïõò ðñùôïâïõëßá êáé ÷ùñßò êáíÝíá

ðåñéïñéóìü üóïé áíôéóõìâáëëüìåíïé Ý÷ïõí

ãßíåé äåêôïß. Õðü êáíïíéêÝò óõíèÞêåò, ôá

åðéôüêéá ôùí ðÜãéùí äéåõêïëýíóåùí

ó÷çìáôßæïõí Ýíá �åýñïò äéáêýìáíóçò� ãéá ôï

åðéôüêéï ôçò áãïñÜò ìßáò çìÝñáò, üðïõ ôï

åðéôüêéï ôçò ïñéáêÞò ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò

áðïôåëåß ôï Üíù üñéï êáé ôï åðéôüêéï ôçò

äéåõêüëõíóçò áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí ôï êÜôù

üñéï.

1.3 Ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé êáé ôá
ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ
ìðïñïýí íá ãßíïíôáé äåêôÜ

Ôï Åõñùóýóôçìá äÝ÷åôáé Ýíá åõñý öÜóìá

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ùò áóöÜëåéá ãéá ôéò

ðéóôùôéêÝò ôïõ ðñÜîåéò. Ôá ðåñéïõóéáêÜ

óôïé÷åßá ðïõ ìðïñïýí íá ãßíïõí äåêôÜ

äéáêñßíïíôáé óå äýï êáôçãïñßåò: ôçò ðñþôçò

êáé ôçò äåýôåñçò âáèìßäáò. Ç ðñþôç âáèìßäá

áðïôåëåßôáé áðü åìðïñåýóéìá ÷ñåüãñáöá ôá

ïðïßá ðëçñïýí ôá ïìïéüìïñöá óå üëç ôç æþíç

ôïõ åõñþ êñéôÞñéá åðéëïãÞò, üðùò áõôÜ Ý÷ïõí

ïñéóôåß áðü ôçí ÅÊÔ, åíþ ç äåýôåñç âáèìß-

äá áðïôåëåßôáé áðü Üëëá ÷ñåüãñáöá,

åìðïñåýóéìá êáé ìç, ìåôï÷éêïýò ôßôëïõò

êáé ìç åìðïñåýóéìá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá, ãéá ôá ïðïßá ëáì-

âÜíïíôáé õðüøç ïé äéáöïñÝò ìåôáîý ôùí

åèíéêþí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí êáé ôñáðåæéêþí

óõóôçìÜôùí êáé Ý÷ïõí êáèïñéóôåß êñéôÞñéá

åðéëïãÞò áðü ôéò ÅèíÊÔ, ìå âÜóç ôá åëÜ÷éóôá

êñéôÞñéá åðéëïãÞò ðïõ Ý÷åé èÝóåé ç ÅÊÔ.

Åíôïýôïéò, äåí ãßíåôáé êáìßá äéÜêñéóç ìåôáîý

ôùí äýï âáèìßäùí üóïí áöïñÜ ôçí

êáôáëëçëüôçôÜ ôïõò ãéá ôá äéÜöïñá åßäç

ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò (åêôüò áðü ôï ãåãïíüò üôé

ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôçò äåýôåñçò

âáèìßäáò äåí ÷ñçóéìïðïéïýíôáé óõíÞèùò áðü

ôï Åõñùóýóôçìá óôéò áðåõèåßáò óõíáëëáãÝò).

Ï êáôÜëïãïò ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ

ìðïñïýí íá ãßíïõí äåêôÜ ãéá ôéò ðéóôùôéêÝò

ðñÜîåéò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò êïéíïðïéÞèçêå

ìÝóù ºíôåñíåô ôïí Ïêôþâñéï 1998. Ôï

õðüëïéðï ôùí åìðïñåýóéìùí ðåñéïõóéáêþí

óôïé÷åßùí ðïõ ìðïñïýóáí íá ãßíïõí äåêôÜ

êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ Þôáí

åëáöñþò õøçëüôåñï áðü ôï ðïóüí ôùí 5.000

äéóåê. åõñþ. Ôá ðåñéïõóéáêÜ áõôÜ óôïé÷åßá

áíÞêáí, óôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôïõò (98%),

óôçí ðñþôç âáèìßäá. Ðåñßðïõ ôï 75%
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áíôéóôïé÷ïýóå óå ÷ñåüãñáöá ôïõ Äçìïóßïõ,

ôï 18% óå ÷ñåüãñáöá åêäïèÝíôá áðü

ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, ôï 4% óå ÷ñåüãñáöá

åêäïèÝíôá áðü åôáéñßåò êáé ôï õðüëïéðï óå

÷ñåüãñáöá åêäïèÝíôá áðü ôéò ÅèíÊÔ.

Åöáñìüæïíôáé êáôÜëëçëá ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ

êéíäýíïõ ðñïêåéìÝíïõ íá ðñïóôáôåõèåß ôï

Åõñùóýóôçìá áðü ïéêïíïìéêÝò æçìßåò. Ãéá ôá

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôçò ðñþôçò âáèìßäáò,

ôá ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ åßíáé

åíáñìïíéóìÝíá ãéá üëç ôç æþíç ôïõ åõñþ êáé

ðåñéëáìâÜíïõí ôá åîÞò: êáôáâïëÞ áñ÷éêþí

ðåñéèùñßùí (initial margins) ìå âÜóç ôï

äéÜóôçìá êáôÜ ôï ïðïßï ôï Åõñùóýóôçìá

ìÝíåé åêôåèåéìÝíï óôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï,

óõãêåêñéìÝíåò äéáöïñÝò ìåôáîý ôçò

ðáñå÷üìåíçò áóöÜëåéáò êáé ôçò êáëõðôüìåíçò

áðáßôçóçò (haircuts) áíÜëïãá ìå ôçí

åíáðïìÝíïõóá äéÜñêåéá êáé ôá ôïêïìåñßäéá

ôùí ôßôëùí, êáèþò êáé óõììåôñéêÞ êáôáâïëÞ

óõìðëçñùìáôéêïý ðåñéèùñßïõ (symmetric

margin calls), ðïõ óêïðü Ý÷åé íá äéáóöáëßóåé

üôé ç áîßá ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí

áíôáðïêñßíåôáé óôéò áðáéôÞóåéò. Ãéá ôç äåýôåñç

âáèìßäá, ôá ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ

êáèïñßæïíôáé áðü ôçí ÅèíÊÔ ðïõ Ý÷åé

óõìðåñéëÜâåé ôï åí ëüãù ðåñéïõóéáêü óôïé÷åßï

óôï ó÷åôéêü êáôÜëïãï êáé õðüêåéíôáé óôçí

Ýãêñéóç ôçò ÅÊÔ. Ôá ìÝôñá áõôÜ åßíáé

ôïõëÜ÷éóôïí åîßóïõ áõóôçñÜ üóï êáé ôá

áíôßóôïé÷á ìÝôñá åëÝã÷ïõ ôïõ êéíäýíïõ ðïõ

åöáñìüæïíôáé óôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôçò

ðñþôçò âáèìßäáò.

ÂÜóåé êïéíþí êñéôçñßùí åðéëïãÞò êáôáñôßóôçêå

êáôÜëïãïò ôùí áíôéóõìâáëëïìÝíùí ðïõ

ìðïñïýí íá ãßíïõí äåêôïß ãéá ðñÜîåéò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò.

Ï êáôÜëïãïò áõôüò ðåñéëáìâÜíåé üëá åêåßíá

ôá éäñýìáôá ðïõ õðüêåéíôáé óôçí õðï÷ñÝùóç

ôÞñçóçò åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí. Ôá

éäñýìáôá áõôÜ èá ìðïñïýí, êáô� áñ÷Þí, íá

Ý÷ïõí ðñüóâáóç óôéò ðñÜîåéò áíïéêôÞò

áãïñÜò ìå âÜóç ôéò äéáäéêáóßåò ôùí êáíïíéêþí

äçìïðñáóéþí êáé óôéò äýï ðÜãéåò

äéåõêïëýíóåéò. Åðßóçò, ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé

ðïõ ìðïñïýí íá ãßíïõí äåêôïß óôéò ðñÜîåéò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

èá ðñÝðåé íá ðëçñïýí ïñéóìÝíåò

ðñïûðïèÝóåéò áðü ðëåõñÜò ðñïëçðôéêÞò

åðïðôåßáò êáé ëåéôïõñãßáò, äçë. èá ðñÝðåé íá

äéáèÝôïõí ïéêïíïìéêÞ åõñùóôßá, íá õðüêåéíôáé

óå ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá êáé íá ðëçñïýí ôá

êñéôÞñéá ëåéôïõñãßáò ãéá ôçí óõììåôï÷Þ ôïõò

óå ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ï

êáôÜëïãïò ôùí éäñõìÜôùí ðïõ õðüêåéíôáé

óôçí õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí, ï ïðïßïò áöïñÜ üëá ôá

åãêáôåóôçìÝíá óôç æþíç ôïõ åõñþ ðéóôùôéêÜ

éäñýìáôá, ðåñéëáìâÜíåé ðÜíù áðü 8.000

éäñýìáôá. Ï êáôÜëïãïò áõôüò äçìï-

óéïðïéÞèçêå ìÝóù ºíôåñíåô ôïí Ïêôþâñéï

1998. Áðü ôá ðéóôùôéêÜ áõôÜ éäñýìáôá, ðÜíù

áðü 4.000 Ý÷ïõí ðñüóâáóç óôéò äýï ðÜãéåò

äéåõêïëýíóåéò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, åíþ

ó÷åäüí 3.000 Ý÷ïõí ðñüóâáóç óôéò ðñÜîåéò

áíá÷ñçìáôïäüôçóçò. ÊáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ, êáíÝíá ðéóôùôéêü ßäñõìá äåí

åîáéñåßôï áðü ôçí õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí.

1.4 ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá
ôçí åöáñìïãÞ ôùí ìÝóùí
íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ÄåäïìÝíçò ôçò áðïêåíôñùìÝíçò ðñïóÝããéóçò

ðïõ õéïèåôÞèçêå ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò,

ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôùí åñãáóéþí

åöáñìïãÞò óôïí ôïìÝá áõôü, óõìðåñéë-

áìâáíïìÝíùí êáé ôùí äïêéìþí ôùí

óõóôçìÜôùí êáé ôçò ðñïðáñáóêåõÞò ôçò

ó÷åôéêÞò íïìéêÞò ôåêìçñßùóçò, äéåêðåñáéþèçêå

áðü ôéò ÅèíÊÔ. Ï óõíôïíéóìüò ôùí åñãáóéþí

Ýãéíå áñ÷éêÜ áðü ôï ÅÍÉ êáé ôéò áñìüäéåò

ÕðïåðéôñïðÝò ôïõ, åíþ óôç óõíÝ÷åéá ôï

óõíôïíéóìü êáé ôçí åðïðôåßá áíÝëáâå ç ÅÊÔ.

Ôï óôÜäéï ôùí äïêéìþí ãéá üëåò ôéò äéáäéêáóßåò

óõìðåñéëÜìâáíå ðñïêáôáñêôéêÝò äïêéìÝò ôùí

ìåìïíùìÝíùí óõóôçìÜôùí êáé, óôç óõíÝ÷åéá,

ìéá ðåñßïäï óõíïëéêþí äïêéìþí ôùí

óõóôçìÜôùí êáé äéáäéêáóéþí ôïõ Åõñù-

óõóôÞìáôïò. Ïé óõíïëéêÝò áõôÝò äïêéìÝò

îåêßíçóáí óôéò áñ÷Ýò ôïõ Éïõëßïõ 1998 êáé

óêïðüò ôïõò Þôáí óõãêåêñéìÝíá íá åëåã÷èïýí

ïé äéáóõíäÝóåéò ìåôáîý ôùí ðïëëáðëþí

óõóôçìÜôùí êáé äéáäéêáóéþí ðïõ èåùñïýíôáé

êáßñéáò óçìáóßáò ãéá ôçí åêôÝëåóç ôùí

ðñÜîåùí ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Ïé óõíïëéêÝò

äïêéìÝò äéåîÞ÷èçóáí óå ôñåéò öÜóåéò. Ç ðñþôç
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öÜóç áöïñïýóå ôïí Ýëåã÷ï ôùí êáíïíéêþí

óõóôçìÜôùí êáé äéáäéêáóéþí ãéá óõãêåêñéìÝ-

íåò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò óå

åðéìÝñïõò ôïìåßò åñãáóéþí, ìåôáîý ôùí

ïðïßùí êáé ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, ç

óõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, ôá óõóôÞìáôá

ðëçñùìþí, ç õðïóôÞñéîç êáé ï äéáêáíïíéóìüò

ðáñåìâÜóåùí (back office) êáé ç ëïãéóôéêÞ. Ç

äåýôåñç öÜóç, ðïõ îåêßíçóå ôï ÓåðôÝìâñéï

1998, åðéêåíôñþèçêå óôïí Ýëåã÷ï ôùí

äéáäéêáóéþí áíôéìåôþðéóçò Ýêôáêôùí

ãåãïíüôùí, åíþ ç ôñßôç öÜóç, ðïõ îåêßíçóå

ôïí Ïêôþâñéï, áðïôÝëåóå �ãåíéêÞ ðñüâá�

üëùí ôùí äéåñãáóéþí ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ðïõ åßíáé êñßóéìåò ãéá ôçí Üóêçóç ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ïé ôñåéò öÜóåéò

ïëïêëçñþèçêáí õðü ôç äéåýèõíóç ôçò

ÅðéôñïðÞò ÊáèïäÞãçóçò Óõíïëéêþí Äïêéìþí.

Ôï üëï åã÷åßñçìá ÷ñåéÜóôçêå ôç óõììåôï÷Þ

ðïëëþí õðáëëÞëùí ôüóï óôéò ÅèíÊÔ üóï êáé

óôï ÅÍÉ/ÅÊÔ êáé ïëïêëçñþèçêå ìå åðéôõ÷ßá.

Ç ðñïðáñáóêåõÞ ôçò ó÷åôéêÞò íïìéêÞò

ôåêìçñßùóçò, óå åèíéêü åðßðåäï, ïëï-

êëçñþèçêå áðü ôéò ÅèíÊÔ õðü ôçí åðïðôåßá

ôçò ÅÊÔ. Óêïðüò ôçò ðñïðáñáóêåõÞò áõôÞò

Þôáí êáô� ïõóßáí íá äéáóöáëéóôïýí ßóïé üñïé

óõììåôï÷Þò ãéá üëç ôç æþíç ôïõ åõñþ.

¼óïí áöïñÜ ôéò äéáäéêáóßåò äéá÷åßñéóçò ôçò

ñåõóôüôçôáò, ïëïêëçñþèçêáí êáôÜ ôç

äéÜñêåéá ôïõ 1998 ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò

åñãáóßåò, ðïõ ðåñéëÜìâáíáí üëåò ôéò

áíáãêáßåò äéáäéêáóßåò ãéá ôçí åóùôåñéêÞ

åðéêïéíùíßá ìÝóá óôï Åõñùóýóôçìá êáé ãéá

ôçí åíïðïßçóç ôùí ëïãéóôéêþí êáôáóôÜóåùí

ôùí ÅèíÊÔ, þóôå íá êáôáñôéóôåß ç ëïãéóôéêÞ

êáôÜóôáóç ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò êáé íá

åíçìåñþíïíôáé êáèçìåñéíÜ ïé ó÷åôéêÝò

ðñïâëÝøåéò. ÐñïêåéìÝíïõ íá êáèïäçãïýíôáé

ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáôÜ ôç äéá÷åßñéóç ôùí

äéáèåóßìùí ôïõò, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

áðïöÜóéóå åðßóçò üôé êÜèå åñãÜóéìç çìÝñá

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, óôéò 9.30 ð.ì., èá

äçìïóéåýïíôáé áêñéâÞ óôïé÷åßá ãéá ôéò

óõíèÞêåò ñåõóôüôçôáò óôç æþíç ôïõ åõñþ

ðïõ èá ðåñéëáìâÜíïõí ôï óõíïëéêü õðüëïéðï

ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ óôïõò ôñå÷ïýìåíïõò ëïãáñéáóìïýò

ôïõò, ôç óõíïëéêÞ ÷ñÞóç ôùí ðÜãéùí

äéåõêïëýíóåùí êáôÜ ôçí ðñïçãïýìåíç

åñãÜóéìç çìÝñá ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, êáèþò

êáé ôç óõíïëéêÞ õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí áðü ôá ðéóôùôéêÜ

éäñýìáôá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáôÜ ôçí

åêÜóôïôå ðåñßïäï ôÞñçóçò.

1.5 Äéá÷åßñéóç åã÷þñéïõ åíåñãçôéêïý
êáé ðáèçôéêïý

Åíþ ïé áðïöÜóåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ëáìâÜíïíôáé óå êåíôñéêü åðßðåäï, ç äéá÷åßñéóç

ôïõ åã÷þñéïõ åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý

ãßíåôáé áðü ôéò ÅèíÊÔ ìå äéêÞ ôïõò åõèýíç,

áíåîÜñôçôá áðü ôï áí åíåñãïýí ãéá äéêü ôïõò

ëïãáñéáóìü, ùò ðñÜêôïñåò ôïõ Äçìïóßïõ, ãéá

ëïãáñéáóìü ôùí ðåëáôþí ôïõò Þ ôùí

õðáëëÞëùí ôïõò. Ç äéá÷åßñéóç áõôïý ôïõ

åßäïõò ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíåé óõíáëëáãÝò

åðß ÷ñåïãñÜöùí, áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí,

ìåôáöïñÜ êåñäþí óôçí ïéêåßá êõâÝñíçóç Þ

äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò. Ãéá íá äéáóöáëéóôåß üôé

ïé ðñÜîåéò ìå ôá åã÷þñéá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

êáé ðáèçôéêïý äåí õðïíïìåýïõí ôçí åíéáßá

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ äçìéïõñãþíôáò åðé-

äñÜóåéò óôç ñåõóôüôçôá êáé áðïóôÝëëïíôáò

ìçíýìáôá ÷ùñßò íá åßíáé åðéèõìçôü, êÜèå

÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ ðñÜîç ôùí ÅèíÊÔ óå

åã÷þñéá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý,

åêôüò áõôþí ðïõ åêôåëïýíôáé ãéá ëüãïõò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, õðüêåéôáé óå

åóùôåñéêïýò êáíüíåò ôçò ÅÊÔ.
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2 Ðëáßóéï Üóêçóçò ôçò óõíáëëëëáãìáôéêÞò ðïëëéôéêÞò

2.1 Ïé óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ
åõñþ

Óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ðïõ Ýëáâå ôï

Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï óôç óýíïäï ôïõ

Ëïõîåìâïýñãïõ ôï ÄåêÝìâñéï 1997, êáé

ýóôåñá áðü ôçí áðüöáóç ðïõ õéïèÝôçóå

ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò

(Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ), óõíåñ÷üìåíï óå åðßðåäï

Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí, ó÷åôéêÜ ìå

ôï ðïéá êñÜôç-ìÝëç èá óõììåôåß÷áí óôç æþíç

ôïõ åõñþ áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ,

ïé õðïõñãïß êáé ïé äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí

ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò ÅÅ ðïõ èá

óõììåôåß÷áí óôç æþíç ôïõ åõñþ, ç ÅõñùðáúêÞ

ÅðéôñïðÞ êáé ôï ÅÍÉ, ùò ðñüäñïìïò ôçò ÅÊÔ,

åîÝäùóáí Êïéíü ÁíáêïéíùèÝí óôéò 3 ÌáÀïõ

1998 ãéá ôç äéáäéêáóßá ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéåßôáé

ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí

óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ êáôÜ ôç

ëÞîç ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ.

Ç åðéëïãÞ ôçò óõãêåêñéìÝíçò ìïñöÞò

ðñïáíáããåëßáò - ìéáò áðü êïéíïý ðïëéôéêÞò

äéáêÞñõîçò åãêåêñéìÝíçò áðü üëåò ôéò

åìðëåêüìåíåò áñ÷Ýò - Ýãéíå åðåéäÞ ç ÓõíèÞêç

ïñßæåé üôé ç åðßóçìç õéïèÝôçóç ôùí

áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ èá ãßíåé ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Åðßóçò,

åðåéäÞ ôï ECU èá Ýðñåðå íá ìåôáôñáðåß óå

åõñþ ìå áíáëïãßá 1:1 êáé ïñéóìÝíá áðü ôá

íïìßóìáôá ðïõ óõíèÝôïõí ôï ECU (ç êïñþíá

Äáíßáò, ç äñá÷ìÞ êáé ç ëßñá Áããëßáò) äåí èá

óõììåôåß÷áí åî áñ÷Þò óôç æþíç ôïõ åõñþ, äåí

Þôáí äõíáôüí íá áíáêïéíùèïýí áìåôÜêëçôïé

óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ ãéá ôá

óõììåôÝ÷ïíôá íïìßóìáôá. Åî ïõ êáé ç

áðüöáóç íá ðñïáíáããåëèïýí ïé äéìåñåßò

éóïôéìßåò (ßóåò ìå ôéò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ

ÅÍÓ) ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôç æþíç

ôïõ åõñþ, ïé ïðïßåò èá ÷ñçóßìåõáí óôéò 31

Äåêåìâñßïõ 1998 ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí

áìåôÜêëçôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ

åõñþ.

Óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 êáèïñßóôçêáí ïé

áìåôÜêëçôåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ

åõñþ óôá ðëáßóéá ôçò ôáêôéêÞò çìåñÞóéáò

äéáäéêáóßáò óõíåííüçóçò, üðùò åß÷å

äéåõêñéíéóôåß óôçí ðñïáíáããåëßá (ðåñéãñáöÞ

ôçò äéáäéêáóßáò ðïõ áêïëïõèÞèçêå

ðñïêåéìÝíïõ íá õéïèåôçôïýí ïé óõíôåëåóôÝò

ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ âë. óôï Ðëáßóéï 5).

Ðëáßóéï 5

Ç äéáäéêáóßá ðïõ áêïëïõèÞèçêå ãéá ôïí õðïëïãéóìü êáé ôçí õéïèÝôçóç ôùí
áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ

ÊïéíÞ ÅíçìåñùôéêÞ Áíáêïßíùóç ôçò 11çò Ìáñôßïõ 1999 ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò êáé ôçò

ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ãéá ôï ëåðôïìåñÞ õðïëïãéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí

ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ

Ïé áìåôÜêëçôïé óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ õéïèåôÞèçêáí áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ, ìåôÜ áðü ðñüôáóç ôçò

ÅðéôñïðÞò êáé áöïý æçôÞèçêå ç ãíþìç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò (ÅÊÔ) óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 êáé ôÝèçêáí

óå éó÷ý ôáõôü÷ñïíá ìå ôçí õðïêáôÜóôáóç ôùí åèíéêþí íïìéóìÜôùí áðü ôï åõñþ ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ïé õðïõñãïß ôùí

êñáôþí-ìåëþí ðïõ õéïèåôïýí ôï åõñþ ùò åíéáßï ôïõò íüìéóìá, ïé äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí åí ëüãù êñáôþí-

ìåëþí, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáèþò êáé ôï Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü ºäñõìá/ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá åîÝäùóáí

äýï êïéíÜ áíáêïéíùèÝíôá ó÷åôéêÜ ìå ôïí êáèïñéóìü êáé ôçí õéïèÝôçóç ôùí áìåôÜêëçôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ, óôéò 3 ÌáÀïõ êáé 26 Óåðôåìâñßïõ 1998 áíôßóôïé÷á. Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ç ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá

ðáñÝ÷ïõí åäþ ôéò ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò.

Õðïëïãéóìüò ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ åðßóçìïõ ECU óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998

Óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ õðïëüãéóå êáé õéïèÝôçóå ôéò ôåëéêÝò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ åðßóçìïõ

ECU ùò áìåôÜêëçôïõò óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ êáôÜ ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, äçë. ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ

1999. Ç äéáäéêáóßá áõôÞ ðñáãìáôïðïéÞèçêå óôï ðëáßóéï ôçò ôáêôéêÞò çìåñÞóéáò äéáäéêáóßáò óõíåííüçóçò, ç ïðïßá åîáêïëïõèåß

íá ÷ñçóéìïðïåßôáé êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ãéá ôçí áíáêïßíùóç ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí áíáöïñÜò ôïõ åõñþ.
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1 Ð.÷: BEF/USD = (BEF/DEM)
CR

 * DEM/USD, üðïõ (BEF/DEM)
CR 

åßíáé ç ðñïáíáããåëèåßóá êåíôñéêÞ éóïôéìßá âåëãéêïý öñÜãêïõ/ìÜñêïõ Ãåñìáíßáò
óôïí ÌÓÉ. Ôï ßäéï éó÷ýåé ãéá üëá ôá óõììåôÝ÷ïíôá íïìßóìáôá åêôüò áðü ôç ëßñá Éñëáíäßáò, ãéá ôçí ïðïßá, óýìöùíá ìå ôïí êáèéåñùìÝ íï ôñüðï
äéáôýðùóçò ôçò éóïôéìßáò, ÷ñçóéìïðïéÞèçêå ôï áíôßóôñïöï ôçò éóïôéìßáò. Ï ßäéïò ôñüðïò äéáôýðùóçò Ý÷åé êáèéåñùèåß êáé ãéá ôç ëßñá Áããëßáò.

Óôç äéáäéêáóßá áõôÞ ìðïñïýìå íá äéáêñßíïõìå ôñßá âÞìáôá

ÂÞìá 1: Êáèïñéóìüò, óôï ðëáßóéï ôçò äéáäéêáóßáò óõíåííüçóçò, ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ

Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ

Óôéò 11:00 ð.ì. (þñá ÊåíôñéêÞò Åõñþðçò) îåêßíçóå ôçëåäéÜóêåøç êáôÜ ôçí ïðïßá ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ, ìåôáîý

ôùí ïðïßùí êáé åêåßíåò ðïõ ôá íïìßóìáôÜ ôïõò äåí óõíèÝôïõí ôï �êáëÜèé� ôïõ ECU, ðáñåß÷áí ç ìßá óôçí Üëëç ôç

óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ Ýíáíôé ôïõ áíôßóôïé÷ïõ íïìßóìáôüò ôïõò. Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò áõôÝò éóïôéìßåò

êáôáãñÜöçêáí ùò äéáêñéôéêÝò ôéìÝò åíôüò ôùí äéáêõìÜíóåùí ðñïóöïñÜò-æÞôçóçò ôçò áãïñÜò ðïõ åðéêñáôïýóáí ôçí þñá

äéåîáãùãÞò ôçò ôçëåäéÜóêåøçò. Ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ õéïèåôïýí ôï åõñþ ùò åíéáßï íüìéóìá Þôáí

Ýôïéìåò, áí ÷ñåéáóôåß, íá ÷ñçóéìïðïéÞóïõí êáôÜëëçëåò ôå÷íéêÝò áãïñÜò ðñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëßóïõí üôé, ôçí þñá ôçò

äéåîáãùãÞò ôçò ôçëåäéÜóêåøçò óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998, ïé áãïñáßåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò èá åßíáé óõíåðåßò ìå ôéò

äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ.

Óôï Êïéíü ÁíáêïéíùèÝí ôïõ ðåñáóìÝíïõ ÌáÀïõ åß÷å Þäç áíáöåñèåß ôï åíäå÷üìåíï, åîáéôßáò ôùí óôñïããõëïðïéÞóåùí, ïé

Ýììåóåò äéìåñåßò éóïôéìßåò ðïõ èá åîÜãïíôáí áðü ôïõò óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ åõñþ íá ìçí áíôéóôïé÷ïýí êáô�

áíÜãêçí, ìÝ÷ñé êáé óôï ôåëåõôáßï (Ýêôï) øçößï, óôéò ðñïáíáããåëèåßóåò äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ. ÐñïêåéìÝíïõ

íá åëá÷éóôïðïéçèïýí áõôïý ôïõ åßäïõò ïé áóõìöùíßåò, ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôùí óõììåôå÷üíôùí íïìéóìÜôùí

Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ áíáêïéíþèçêáí ìå õøçëü âáèìü áêñéâåßáò. Ðñþôïí, êáé óýìöùíá ìå ôçí ôáêôéêÞ äéáäéêáóßá

óõíåííüçóçò, áíáêïéíþèçêå ç éóïôéìßá åíüò áðü ôá íïìßóìáôá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, óõãêåêñéìÝíá ôïõ ãåñìáíéêïý

ìÜñêïõ, Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ óýìöùíá ìå ôïí êáèéåñùìÝíï ôñüðï ìå ôïí ïðïßï åêöñÜæåôáé ç éóïôéìßá (ìå 5

óçìáíôéêÜ øçößá). Óôç óõíÝ÷åéá, êáèïñßóôçêáí ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôùí Üëëùí íïìéóìÜôùí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ, ìå ðïëëáðëáóéáóìü ôùí ðñïáíáããåëèåéóþí äéìåñþí êåíôñéêþí ôïõò éóïôéìéþí óôïí ÌÓÉ

Ýíáíôé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ åðß ôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ìÜñêïõ/äïëáñßïõ. 1 Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôùí 11

íïìéóìÜôùí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðïõ õðïëïãßóôçêáí êáô� áõôüí ôïí ôñüðï åß÷áí 11 óçìáíôéêÜ øçößá, ôá ïðïßá

äéáôçñÞèçêáí üëá ãéá ìÝãéóôç áêñßâåéá. Êáèþò ïé äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ÌÓÉ Þôáí ìÝóá óôá ðåñéèþñéá ôùí

ôéìþí áãïñÜò êáé ðþëçóçò ôçò áãïñÜò ãéá ôá óõììåôÝ÷ïíôá íïìßóìáôá ðïõ åðéêñáôïýóáí ôçí þñá ôçò ôçëåäéÜóêåøçò óôéò

31 Äåêåìâñßïõ 1998, åîáóöáëßóôçêå ç éóüôçôá ìåôáîý ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôçò áãïñÜò êáé ôùí

ðñïáíáããåëèåéóþí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé åëá÷éóôïðïéÞèçêáí ðéèáíüôçôåò óöáëìÜôùí áðü óôñïããõëïðïßçóç.

Ôá åðüìåíï äýï óôÜäéá áðïôåëïýóáí Þäç ôìÞìá ôçò óõíçèéóìÝíçò äéáäéêáóßáò ãéá ôïí çìåñÞóéï õðïëïãéóìü ôùí

éóïôéìéþí ôïõ ECU áðü ôüôå ðïõ äçìéïõñãÞèçêå ôï �êáëÜèé� ôï 1979.

ÂÞìá 2: Õðïëïãéóìüò ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò ôïõ åðßóçìïõ ECU Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ

Óôç óõíÝ÷åéá, ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ êïéíïðïßçóå óôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ôéò éóïôéìßåò ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ ðïõ

åß÷áí êáôáãñÜøåé ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ, üðïõ êáé ÷ñçóßìåõóáí ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí

ôïõ åðßóçìïõ ECU. Ç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá äïëáñßïõ ÇÐÁ/ECU (åêöñáæüìåíç ùò 1 ECU = × äïë. ÇÐÁ) ðñïÝêõøå áðü

ôïí ðïëëáðëáóéáóìü ôïõ éóïôßìïõ, óå äïëÜñéá ÇÐÁ, ôùí ðïóþí ôùí åèíéêþí íïìéóìÜôùí ðïõ óõíÝèåôáí ôï ECU.

ÂÞìá 3: Õðïëïãéóìüò ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ åðßóçìïõ ECU Ýíáíôé ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí

óôç æþíç ôïõ åõñþ

Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ õðïëüãéóå ôéò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ Ýíáíôé ôïõ åðßóçìïõ ECU

ðïëëáðëáóéÜæïíôáò ôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá äïë. ÇÐÁ/ECU (÷ùñßò óôñïããõëïðïßçóç) åðß ôçí áíôßóôïé÷ç

óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá êÜèå íïìßóìáôïò Ýíáíôé ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ. Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò ôïõ ECU ðïõ

ðñïÝêõøáí (äçë. ïé ìïíÜäåò íïìßóìáôïò áíÜ ECU) óôñïããõëïðïéÞèçêáí óôï Ýêôï óçìáíôéêü øçößï. Ï õðïëïãéóìüò áõôüò

Ýãéíå ãéá üëá ôá íïìßóìáôá ôçò ÅÅ, êáé ü÷é ìüíï ãéá åêåßíá ðïõ óõíèÝôïõí ôï �êáëÜèé� ôïõ ECU. Ç ÅðéôñïðÞ õðïëüãéóå

åðßóçò, ìå ôï óõíÞèç ôñüðï, ôéò éóïôéìßåò ôïõ ECU ãéá ïñéóìÝíá åêôüò ÅÅ íïìßóìáôá. Ïé éóïôéìßåò ôïõ ECU ôçò 31çò

Äåêåìâñßïõ 1998 äçìïóéåýèçêáí óôçí Åðßóçìç Åöçìåñßäá ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí (ÓåéñÜ C).

Ãéá ôá óõììåôÝ÷ïíôá íïìßóìáôá, ðñïôÜèçêáí åí óõíå÷åßá ïé éóïôéìßåò áõôÝò ùò áìåôÜêëçôïé óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ.

Ï ðßíáêáò ðïõ áêïëïõèåß áðåéêïíßæåé ôïí õðïëïãéóìü ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ åðßóçìïõ ECU Ýíáíôé üëùí

ôùí íïìéóìÜôùí ôçò ÅÅ óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998.
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@ Ç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá óôç óôÞëç (â) ãéá ôç ëßñá Áããëßáò êáé ôç ëßñá Éñëáíäßáò åêöñÜæåôáé ùò ï áñéèìüò äïëáñßùí ÇÐÁ áíÜ ìïíÜäá
íïìßóìáôïò êáé ü÷é ùò ï áñéèìüò ìïíÜäùí íïìßóìáôïò áíÜ äïëÜñéï. Óõíåðþò, ãéá ôá äýï áõôÜ íïìßóìáôá ç óôÞëç (ã) õðïëïãßæåôáé ìå ðïëëáðëáóéáóìü
ôùí ôéìþí ôçò óôÞëçò (á) åðß ôéò ôéìÝò ôçò óôÞëçò (â) êáé ç óôÞëç (ä) ìå äéáßñåóç ôïõ éóïôßìïõ ôïõ ECU óå äïëÜñéá ÇÐÁ (äçë. äïë. ÇÐÁ/ ECU) äéÜ
ôçò éóïôéìßáò ôçò óôÞëçò (â).

# Ç éóïôéìßá äïë. ÇÐÁ/ECU ðïõ ðáñïõóéÜæåôáé Ý÷åé óôñïããõëïðïéçèåß óôï 7ï äåêáäéêü øçößï, åíþ óôïõò õðïëïãéóìïýò ÷ñçóéìïðïéåßôáé õøçëüôåñïò
âáèìüò áêñéâåßáò.

Õðïëïãéóìüò ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôïõ ECU óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998

MED 2426,0 0000003676,1 7763273,0 38559,1

FEB 103,3 056525475,43 9474590,0 9933,04

FUL 31,0 056525475,43 0067300,0 9933,04

GLN 8912,0 0262457888,1 0373611,0 17302,2

KKD 6791,0 2483,6 4159030,0 87844,7

DRG 44,1 75,282 1690500,0 986,923

LTI 8,151 6253045,9561 1174190,0 72,6391

PSE 588,6 68825606,241 7972840,0 683,661

ETP 393,1 05131928,171 9601800,0 284,002

FRF 233,1 0815570226,5 2329632,0 75955,6

@PBG 48780,0 9356,1 6872541,0 554507,0

@PEI 255800,0 4897864184,1 5966210,0 465787,0

=# 1257661,1

MIF 0367869590,5 37549,5

STA 671246397,11 3067,31

KES 0231,8 30884,9

Íüìéóìá Ðïóü ìïíÜäùí åèíéêïý ÓõíáëëáãìáôéêÞ Éóüôéìï óå äïë. ÇÐÁ ÓõíáëëáãìáôéêÝò
íïìßóìáôïò óôï êáëÜèé éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ðïóïý åèíéêïý éóïôéìßåò ôïõ  ECU

ôïõ ECU ôïõ äïë. ÇÐÁ íïìßóìáôïò
óôéò 31 Äåê. 1998 (ä) =

(á) (â) (ã) = (á) ÷ (â) (äïë.ÇÐÁ/ECU) x (â)

Äïë. ÇÐÁ/ECU

2.2 Óõìöùíßá ãéá ôï íÝï ìç÷áíéóìü
óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí (ÌÓÉ ÉÉ)

Óýìöùíá ìå ôï øÞöéóìá ôïõ Åõñùðáúêïý

Óõìâïõëßïõ êáôÜ ôç óýíïäï ôïõ ¢ìóôåñíôáì

óôéò 16 êáé 17 Éïõíßïõ, ôï Åõñùðáúêü

Íïìéóìáôéêü Óýóôçìá/Ìç÷áíéóìüò Óõíáë-

ëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí (ÅÍÓ/ÌÓÉ), ðïõ Ýðáéîå

êáèïñéóôéêü ñüëï óôçí ðïñåßá ðñïò ôçí ÏÍÅ,

áíôéêáôáóôÜèçêå áðü íÝï ìç÷áíéóìü

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí (ôïí ÌÓÉ ÉÉ) áðü

ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Ï íÝïò áõôüò

ìç÷áíéóìüò óõíäÝåé ôá íïìßóìáôá ôùí åêôüò

æþíçò åõñþ êñáôþí-ìåëþí ìå ôï åõñþ. Ï

ëåéôïõñãéêÝò äéáäéêáóßåò ôïõ íÝïõ áõôïý

ìç÷áíéóìïý óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí

êáèïñßóôçêáí ìå Óõìöùíßá ìåôáîý ôçò ÅÊÔ

êáé ôùí ÅèíÊÔ ôùí åêôüò æþíçò åõñþ êñáôþí-

ìåëþí (Óõìöùíßá Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí), ôçí

ïðïßá õðÝãñáøáí ï Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ êáé ïé

äéïéêçôÝò ôùí ôåóóÜñùí ÅèíÊÔ åêôüò æþíçò

åõñþ ôçí 1ç Óåðôåìâñßïõ 1998. Ç Óõìöùíßá

áõôÞ áíôéêáèéóôÜ, áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999,

ôç Óõìöùíßá ôçò 13çò Ìáñôßïõ 1979 - üðùò

áõôÞ åß÷å ôñïðïðïéçèåß áðü ôéò ÐñÜîåéò ôçò

10çò Éïõíßïõ 1985 êáé ôçò 10çò Íïåìâñßïõ

1987 áíôßóôïé÷á - ðïõ üñéæå ôéò ëåéôïõñãéêÝò

äéáäéêáóßåò ôïõ ÅÍÓ/ÌÓÉ.

Ç óõììåôï÷Þ óôïí ÌÓÉ ÉÉ åßíáé ðñïáéñåôéêÞ ãéá

üëá ôá êñÜôç-ìÝëç ðïõ âñßóêïíôáé åêôüò ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ. Åí ôïýôïéò, èá ðñÝðåé íá

áíáìÝíåôáé üôé ôá êñÜôç-ìÝëç ìå ðáñÝêêëéóç

èá ðñïó÷ùñÞóïõí óôï ìç÷áíéóìü. Ãéá ôá

êñÜôç-ìÝëç ç óõììåôï÷Þ áõôÞ èåùñåßôáé ùò

óõíÝ÷åéá ôçò óõììåôï÷Þò ôïõò óôï ÅÍÓ/ÌÓÉ

êáé ùò ðñïïßìéï ôçò ðéèáíÞò ìåëëïíôéêÞò

óõììåôï÷Þò ôïõò óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ.

¸íáò áðü ôïõò êýñéïõò óôü÷ïõò ôïõ ÌÓÉ ÉÉ

åßíáé ç äéáôçñÞóéìç óýãêëéóç ôùí ïéêïíïìéêþí

åðéäüóåùí êáé ðïëéôéêþí óôá åêôüò æþíçò

åõñþ óõììåôÝ÷ïíôá êñÜôç-ìÝëç, éäßùò óôïí

ôïìÝá ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Áõôïý ôïõ

åßäïõò ç óýãêëéóç èåùñåßôáé ðñïáðáéôïýìåíï
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Ðßíáêáò 12

ÊåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ åõñþ êáé éóïôéìßåò õðï÷ñåùôéêÞò ðáñÝìâáóçò ãéá ôá íïìßóìáôá
ôùí ÷ùñþí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôïí ÌÓÉ ÉÉ

ìå éó÷ý áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999

×þñá êáé íüìéóìá 1 ÅÕÑÙ =

ÄÁÍÉÁ: ¢íù üñéï 7,62824
ÊåíôñéêÞ éóïôéìßá 7,46038

Êïñþíá ÊÜôù üñéï 7,29252

ÅËËÁÄÁ: ¢íù üñéï 406,075
ÊåíôñéêÞ éóïôéìßá 353,109

Äñá÷ìÞ ÊÜôù üñéï 300,143

ãéá ôç äéáôçñÞóéìç óôáèåñüôçôá ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, åíþ ôÝôïéïõ

åßäïõò óôáèåñüôçôá ïäçãåß, ìå ôç óåéñÜ ôçò,

óå ìåãáëýôåñç óýãêëéóç. Ï ðñïóáíáôïëéóìüò

ôïõ ÌÓÉ ÉÉ óôç óýãêëéóç äåí áíôéêáôïðôñßæåôáé

ìüíï óôïí êåíôñéêü ñüëï ðïõ Ý÷åé áíáôåèåß

óôï åõñþ, áëëÜ êáé óôç äõíáôüôçôá

óôåíüôåñçò óõíåñãáóßáò ôùí áíôßóôïé÷ùí

÷ùñþí ìå ôçí ÅÊÔ óôïí ôïìÝá ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, áíÜëïãá ìå ôçí

ðñüïäï ðïõ èá óçìåéþíïõí óôçí ïéêïíïìéêÞ

óýãêëéóç ðñïò ôç æþíç ôïõ åõñþ.

Ï íÝïò ìç÷áíéóìüò âáóßæåôáé óôéò êåíôñéêÝò

éóïôéìßåò Ýíáíôé ôïõ åõñþ ìå êáíïíéêÞ æþíç

äéáêýìáíóçò ãýñù áðü ôéò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò

±15% Þ ìå óôåíüôåñåò æþíåò äéáêýìáíóçò,

áíÜëïãá ìå ôçí ðñüïäï ðñïò ôç óýãêëéóç

ðïõ Ý÷ïõí åðéôý÷åé ôá áíôßóôïé÷á êñÜôç-ìÝëç.

Ïé ðáñåìâÜóåéò óôçí áãïñÜ óõíáëëÜãìáôïò

êáèþò êáé ç ÷ñçìáôïäüôçóç óôá ðåñéèþñéá

ôçò êáíïíéêÞò æþíçò Þ ôùí óôåíüôåñùí æùíþí

äéáêýìáíóçò åßíáé, êáô� áñ÷Þí, áõôüìáôåò êáé

áðåñéüñéóôåò, åíþ ðñïâëÝðåôáé äõíáôüôçôá

ðïëý âñá÷õðñüèåóìçò ÷ñçìáôïäüôçóçò. Ç

ÅÊÔ êáé ïé åêôüò æþíçò åõñþ óõììåôÝ÷ïõóåò

ÅèíÊÔ èá ìðïñïýóáí üìùò íá áíáóôåßëïõí

ôçí áõôüìáôç ðáñÝìâáóç, åÜí áõôÞ åñ÷üôáí

óå áíôßèåóç ìå ôïí ðñùôáñ÷éêü ôïõò óêïðü,

äçë. ôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí

ôéìþí. Ï íÝïò ìç÷áíéóìüò óõíáëëáãìáôéêþí

éóïôéìéþí äåí ðåñéëáìâÜíåé ôï ìç÷áíéóìü

Ðïëý Âñá÷õðñüèåóìçò ÍïìéóìáôéêÞò ÓôÞ-

ñéîçò ïýôå ôéò ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí

(äçìéïõñãßá åðßóçìùí ECU Ýíáíôé äéáèåóßìùí

óå äïëÜñéá ÇÐÁ êáé óå ÷ñõóü), üðùò

ðñïâëåðüôáí áðü ôï ÅÍÓ/ÌÓÉ. Ïé äýï áõôïß

ìç÷áíéóìïß åß÷áí êáôáñãçèåß ìÝ÷ñé ôçí

ôåëåõôáßá çìÝñá ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ, üðùò

ðåñéãñÜöåôáé óôï ÊåöÜëáéï ÉÉÉ, ÔìÞìá 4.1.

Ôï ÓåðôÝìâñéï 1998, äýï êñÜôç-ìÝëç åêôüò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ � ç Äáíßá êáé ç ÅëëÜäá �

åîÝöñáóáí ôçí ðñüèåóÞ ôïõò íá åíôá÷èïýí

óôï íÝï ìç÷áíéóìü áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999.

ÐñïêåéìÝíïõ íá óôáèåñïðïéçèïýí ïé

ðñïóäïêßåò ôçò áãïñÜò êáé íá åðéôåõ÷èåß ç

ïìáëÞ ìåôÜâáóç óôï íÝï ìç÷áíéóìü, ïé

ðñïèÝóåéò ôçò ÄáíéêÞò êáé ôçò ÅëëçíéêÞò

ÊõâÝñíçóçò íá ðñï÷ùñÞóïõí áðü ôï ÅÍÓ/

ÌÓÉ óôïí ÌÓÉ ÉÉ ðñïáíáããÝëèçêáí êáôÜ ôçí

Üôõðç óýíïäï ôïõ Óõìâïõëßïõ ECOFIN óôéò

26 Óåðôåìâñßïõ 1998. Ç ðñïáíáããåëßá áõôÞ

óõìðåñéÝëáâå åðßóçò ãíùóôïðïßçóç ôùí

æùíþí äéáêýìáíóçò ðïõ èá åöáñìüæïíôáí

óôç äáíéêÞ êïñþíá (óôåíüôåñç æþíç ±2,25%)

êáé óôç äñá÷ìÞ (êáíïíéêÞ æþíç ±15%).

Óýìöùíá ìå ôï ØÞöéóìá ôïõ Åõñùðáúêïý

Óõìâïõëßïõ ãéá ôï íÝï ìç÷áíéóìü

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, ïé áðïöÜóåéò ãéá

ôïõò üñïõò óõììåôï÷Þò ôçò äáíéêÞò êïñþíáò

êáé ôçò äñá÷ìÞò óôïí ÌÓÉ ÉÉ, äçë. ïé êåíôñéêÝò

éóïôéìßåò ôùí íïìéóìÜôùí áõôþí Ýíáíôé ôïõ

åõñþ êáèþò êáé ôï åýñïò ôçò æþíçò

äéáêýìáíóÞò ôïõò, åëÞöèçóáí óôéò 31

Äåêåìâñßïõ 1998 áðü ôïõò õðïõñãïýò ôùí

êñáôþí-ìåëþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ôçí ÅÊÔ

êáé áðü ôïõò õðïõñãïýò êáé äéïéêçôÝò ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò Äáíßáò êáé ôçò

ÅëëÜäïò, ìåôÜ áðü êïéíÞ äéáäéêáóßá, óôçí

ïðïßá óõììåôåß÷å ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, êáé

ýóôåñá áðü ãíùìïäüôçóç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

ÅðéôñïðÞò. Áðü 1çò Éáíïõáñßïõ  1999

ìåôÝ÷ïõí  ëïéðüí  óôïí  ÌÓÉ ÉÉ  ôüóï  ç  äáíéêÞ

êïñþíá ìå æþíç äéáêýìáíóçò ±2,25% êáé ìå
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êåíôñéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ 7,46038, üóï

êáé ç äñá÷ìÞ ìå êáíïíéêÞ æþíç äéáêýìáíóçò

±15% êáé êåíôñéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ

353,109.

Óå óõíÝ÷åéá ôçò áðüöáóçò áõôÞò, ç ÅÊÔ, ç

ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò êáé ç ÔñÜðåæá

ôçò ÅëëÜäïò, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 1.2 ôçò

áðü 1çò Óåðôåìâñßïõ 1998 Óõìöùíßáò

Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí, êáèüñéóáí áðü êïéíïý

ôéò áêüëïõèåò äéìåñåßò áíþôåñåò êáé

êáôþôåñåò éóïôéìßåò ìåôáîý ôïõ åõñþ êáé ôùí

áíôßóôïé÷ùí íïìéóìÜôùí ôïõò ãéá

õðï÷ñåùôéêÝò ðáñåìâÜóåéò óôïí ÌÓÉ ÉÉ. Ïé

éó÷ýïõóåò ñõèìßóåéò óõíïøßæïíôáé óôïí

Ðßíáêá 12.

2.3 ÐáñåìâÜóåéò óôéò áãïñÝò
óõíáëëÜãìáôïò êáé äéá÷åßñéóç ôùí
óõíáëëëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò
ÅÊÔ

Ç ðñïåôïéìáóßá êáé ïé äïêéìÝò ôçò õðïäïìÞò

ðïõ áðáéôåßôáé ãéá ôçí Üóêçóç ðáñåìâÜóåùí

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò óôéò áãïñÝò

óõíáëëÜãìáôïò ïëïêëçñþèçêáí óôç äéÜñêåéá

ôïõ 1998. Ç õðïäïìÞ áõôÞ áíáðôý÷èçêå Ýôóé

þóôå íá ìðïñåß ôï Åõñùóýóôçìá íá

ðáñåìâáßíåé óôéò áãïñÝò óõíáëëÜãìáôïò êáôÜ

ôñüðï áðïêåíôñùìÝíï êáé ìç, ôüóï óôï

ðëáßóéï ôïõ ÌÓÉ ÉÉ üóï êáé Ýíáíôé Üëëùí

íïìéóìÜôùí, åßôå áõôÜ åßíáé ôçò ÅÅ åßôå ü÷é.

¼óïí áöïñÜ ôç äéá÷åßñéóç ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò ÅÊÔ,

ïñéóôéêïðïéÞèçêå Ýíá ëåðôïìåñÝò ìåèïäï-

ëïãéêü ðëáßóéï äéá÷åßñéóçò. Ôá ðëçñïöïñéáêÜ

óõóôÞìáôá õðïóôÞñéîçò ðïõ èá áðáéôçèïýí

áðü ôçí ÅÊÔ ãéá ôç äéáäéêáóßá ëÞøåùò ôùí

áðïöÜóåþí ôçò åðßóçò ôåëåéïðïéÞèçêáí êáé

åëÝã÷èçêáí êáôÜ ôï 1998. Ç ôå÷íéêÞ áõôÞ

õðïäïìÞ ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá äéáâéâÜæïíôáé

ïé áðïöÜóåéò ôçò ÅÊÔ óôéò ÅèíÊÔ, ïé ïðïßåò

êáé öÝñïõí ôçí åõèýíç ãéá ôç äéåíÝñãåéá ôùí

ðñÜîåùí äéá÷åßñéóçò ÷áñôïöõëáêßïõ óýìöùíá

ìå áõôÝò ôéò ïäçãßåò. Ïé áðïöÜóåéò ðïõ

äéáâéâÜæïíôáé áðü ôçí ÅÊÔ óõìðåñéëáìâÜíïõí

ôïí êáèïñéóìü ôùí åðé÷åéñçóéáêþí óôü÷ùí ùò

ðñïò ôçí êáôáíïìÞ ôùí íïìéóìÜôùí, ôïí

êßíäõíï åðéôïêßïõ, ôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï êáé

ôéò áíÜãêåò óå ñåõóôüôçôá. Êáôáñôßóôçêå ï

êáôÜëïãïò ôùí áíôéóõìâáëëïìÝíùí ðïõ èá

ãßíïíôáé äåêôïß áðü ôï Åõñùóýóôçìá ãéá

ðñÜîåéò óõíáëëÜãìáôïò, êáèþò êáé ç ó÷åôéêÞ

íïìéêÞ ôåêìçñßùóç ðïõ áðáéôåßôáé ãéá ôç

äéá÷åßñéóç ôùí óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí.

2.4 Áñ÷éêÞ ìåôáâßâáóç ôùí
óõíáëëëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí áðü
ôéò ÅèíÊÔ óôçí ÅÊÔ

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 30.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ, êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ

ïé ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìåôáâßâáóáí

óôçí ÅÊÔ óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðïõ

áíÝñ÷ïíôáí óôï éóüôéìï ôùí 39,5 äéóåê. åõñþ.

Ôï ðïóüí áõôü áíôéóôïé÷åß óôï üñéï ôùí 50

äéóåê. åõñþ ðïõ åß÷å ôåèåß áðü ôï Êáôáóôáôéêü

ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôçí áñ÷éêÞ ìåôáâßâáóç ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí óôçí ÅÊÔ,

ìåéùìÝíï êáôÜ ôï ìåñßäéï ôùí ìç

óõììåôå÷üíôùí êñáôþí-ìåëþí åðß ôïõ

êåöáëáßïõ ôïõ ÅÓÊÔ. Ôï 85% ôïõ ðïóïý ðïõ

ìåôáâéâÜóôçêå áðïôåëåßôáé áðü äéáèÝóéìá óå

îÝíï óõíÜëëáãìá êáé ôï õðüëïéðï 15% áðü

÷ñõóü. Óôï ¢ñèñï 30.4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÓÊÔ, ðñïâëÝðåôáé üôé ç ÅÊÔ ìðïñåß íá

æçôÞóåé áðü ôéò ÅèíÊÔ íá ôçò êáôáâÜëïõí

óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá, ðÝñáí ôïõ ïñßïõ

ðïõ ôßèåôáé óôï ¢ñèñï 30.1.

2.5 ÐñÜîåéò ðïõ äéåíåñãïýí ïé ÅèíÊÔ
êáé ôá êñÜôç-ìÝëç ìå ôá
óõíáëëëëáãìáôéêÜ ôïõò äéáèÝóéìá

Ôá óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ðïõ äåí

ìåôáâéâÜóôçêáí óôçí ÅÊÔ ìå ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ðáñáìÝíïõí óôçí êáôï÷Þ ôùí

ÅèíÊÔ. ÐñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëéóôåß

óõíÝðåéá ìå ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

êáé ôç óõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, êáé óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 31.3 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ, ç ÅÊÔ èá

ðáñáêïëïõèåß êáé èá óõíôïíßæåé ôéò

óõíáëëáãÝò ðïõ äéåíåñãïýíôáé óôçí áãïñÜ ìå

ôá åí ëüãù ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá. Ðáñüìïéï

ðëáßóéï ðáñáêïëïýèçóçò Ý÷åé åôïéìáóôåß ãéá

ôéò óõíáëëáãÝò ðïõ äéåíåñãïýí ôá êñÜôç-ìÝëç

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìå ôá ôñÝ÷ïíôá ôáìåéáêÜ
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ôïõò äéáèÝóéìá óå óõíÜëëáãìá ôá ïðïßá

äéáêñáôïýí åêôüò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Ìå

ôï ßäéï óêåðôéêü Ý÷åé åðéôåõ÷èåß óõìöùíßá

ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé ôçò ÅõñùðáúêÞò

ÅðéôñïðÞò.

2.6 Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò
áíáöïñÜò ôïõ åõñþ

 Ç ÅÊÔ õéïèÝôçóå ôïõò óõìâáôéêïýò ôñüðïõò

ó÷åôéêÜ ìå ôéò äéáäéêáóßåò óýìöùíá ìå ôéò

ïðïßåò èá õðïëïãßæïíôáé êáé èá äçìïóéåýïíôáé

ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò áíáöïñÜò ôïõ

åõñþ. ÂÜóåé áõôþí, äåí Ý÷åé áêüìç êáèéåñùèåß

åðßóçìç óõíåäñßáóç fixing ãéá ôç æþíç ôïõ

åõñþ üðïõ íá óõììåôÝ÷åé ôï ÅÓÊÔ, äçë. ç

ÅÊÔ êáé ïé ÅèíÊÔ. ÄåäïìÝíçò üìùò ôçò

áíÜãêçò ãéá êáèçìåñéíÞ äçìïóßåõóç ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí áíáöïñÜò, ç ÅÊÔ

áðïöÜóéóå íá õðïëïãßæåé êáé íá äçìïóéåýåé

êáèçìåñéíÜ ôéò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò

áíáöïñÜò ôïõ åõñþ ãéá ìéá óåéñÜ áðü

íïìßóìáôá. Ïé éóïôéìßåò áíáöïñÜò âáóßæï-

íôáé óôçí ôáêôéêÞ çìåñÞóéá äéáäéêáóßá

óõíåííüçóçò ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí,

ç ïðïßá ëáìâÜíåé ÷þñá óõíÞèùò óôéò

2.15 ì.ì. (þñá ÊåíôñéêÞò Åõñþðçò), êáé

äçìïóéåýïíôáé ìÝóù ôùí äéêôýùí ðáñï÷Þò

çëåêôñïíéêþí ðëçñïöïñéþí ãéá ôéò áãïñÝò

ëßãï ÷ñüíï áöïý ïëïêëçñùèåß ç äéáäéêáóßá.

Äçìïóéåýåôáé ìüíï ìßá éóïôéìßá áíáöïñÜò áíÜ

íüìéóìá (äçë. ç ìÝóç ôéìÞ óõíáëëÜãìáôïò),

âÜóåé ôçò ìåèüäïõ 1 åõñþ = x ìïíÜäåò îÝíïõ

íïìßóìáôïò. ÊáôÜ ãåíéêü êáíüíá, ïé ôéìÝò

ðåñéëáìâÜíïõí ðÝíôå óçìáíôéêÜ øçößá. Ïé

ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ åßíáé åëåýèåñåò íá

äçìïóéåýïõí åêôåíÝóôåñá äåëôßá åíäåéêôéêþí

éóïôéìéþí ôïõ åõñþ õðü óõíôïíéóìÝíç

äéáäéêáóßá.
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3 ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá

3.1 ÅöáñìïãÞ ôùí óôáôéóôéêþí
áðáéôÞóåùí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

Ïé óôáôéóôéêÝò áðáéôÞóåéò ãéá ôçí Üóêçóç ôçò

åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôéò ðñÜîåéò

óå óõíÜëëáãìá áíáãñÜöïíôáé óôï êåßìåíï ìå

ôßôëï �Ïé óôáôéóôéêÝò áðáéôÞóåéò ãéá ôï Ôñßôï

ÓôÜäéï ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò (ÄÝóìç

ÅöáñìïãÞò)�, ôï ïðïßï Ýèåóå ôï ÅÍÉ óôç

äéÜèåóç ôùí ôñáðåæéêþí åíþóåùí êáé ôùí

ëïéðþí åìðëåêïìÝíùí óôéò ðñïðáñáóêåõá-

óôéêÝò óôáôéóôéêÝò åñãáóßåò åí üøåé ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôïí Éïýëéï 1996. Ïé áðáé-

ôÞóåéò êÜëõðôáí Ýíá åõñý öÜóìá áðü óôáôé-

óôéêÜ óôïé÷åßá óôïõò ôïìåßò ôïõ íïìßóìáôïò êáé

ôùí ôñáðåæéêþí åñãáóéþí, ôïõ éóïæõãßïõ

ðëçñùìþí, ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

ëïãáñéáóìþí, ôùí ôéìþí êáé ôïõ êüóôïõò, ôùí

äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí, êáèþò êáé ðïéêßëá

Üëëá ìáêñïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá. Ç Ýìöáóç

äüèçêå óôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ êáëýðôïõí

óõíïëéêÜ ôç ìåëëïíôéêÞ æþíç ôïõ åõñþ. Ôá

óôïé÷åßá Þôáí áðáñáßôçôï íá åßíáé åðáñêþò

åíáñìïíéóìÝíá, þóôå íá Ý÷ïõí íüçìá ïé

õðïëïãéóìïß óõãêåíôñùôéêþí óôïé÷åßùí êáé,

üðïõ áõôü ÷ñåéáæüôáí, íá Ý÷ïõí ìïñöÞ ðïõ

íá åðéôñÝðåé ôçí åíïðïßçóç óå åðßðåäï æþíçò

ôïõ åõñþ. Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ

åíÝêñéíå åðßóçìá ôç �ÄÝóìç ÅöáñìïãÞò� ôçí

1ç Óåðôåìâñßïõ 1998. Ïé óôáôéóôéêÝò åñãáóßåò

ðïõ äéåîÞ÷èçóáí óôï ÅÍÉ/ÅÊÔ êáôÜ ôï 1998

áöïñïýóáí êõñßùò ôçí åöáñìïãÞ ôùí åí ëüãù

ðñïûðïèÝóåùí.

ÍïìéóìáôéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ óôáôéóôéêÜ
óôïé÷åßá

Óôïí ôïìÝá ôçò íïìéóìáôéêÞò êáé ôñáðåæéêÞò

óôáôéóôéêÞò, ôï êáëïêáßñé ôïõ 1998 ïé ÅèíÊÔ

ôùí óõììåôå÷üíôùí êñáôþí-ìåëþí õðÝâáëáí

ôéò ðñþôåò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ãéá ôïí

ôïìÝá ôùí Íïìéóìáôéêþí ×ñçìáôïäïôéêþí

ÉäñõìÜôùí (Í×É) óôç æþíç ôïõ åõñþ, ïé ïðïßåò

êáôáñôßóôçêáí ìå ôç óõìöùíçèåßóá íÝá âÜóç

� êáé ïé ïðïßåò áöïñïýóáí ôï ôÝëïò Éïõíßïõ

1998 êáé óôç óõíÝ÷åéá ôï ôÝëïò êÜèå åðüìåíïõ

ìçíüò. Ëßãï áñãüôåñá Ýãéíáí äéáèÝóéìá

áíáäñïìéêÜ óôïé÷åßá ìÝ÷ñé êáé ãéá ôï

ÓåðôÝìâñéï 1997, êáôáñôéóìÝíá êáôÜ ôñüðï

þóôå íá áíôáðïêñßíïíôáé üóï ôï äõíáôüí

ðåñéóóüôåñï óôç íÝá óõìöùíçèåßóá âÜóç.

ÐñïêåéìÝíïõ íá óõíåéóöÝñïõí óôéò

ðñïåôïéìáóßåò üóïí áöïñÜ ôçí ðïëéôéêÞ ðïõ

èá áóêåßôáé óôï Ôñßôï ÓôÜäéï, ïé ÅèíÊÔ

åêðüíçóáí åêôéìÞóåéò ãéá ìéá óåéñÜ áðü

íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç ãéá ðñïãåíÝóôåñá Ýôç. Ïé

åêôéìÞóåéò áõôÝò ðåñéëÜìâáíáí êáé ôïí êáôÜ

ðñïóÝããéóç õðïëïãéóìü üóùí óôïé÷åßùí äåí

õðÞñ÷áí êáé ðáñáôçñÞèçêå âåëôßùóç óôçí

ðïéüôçôÜ ôïõò êáôÜ ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ

1998. Ïé ðñþôåò åíïðïéçìÝíåò ëïãéóôéêÝò

êáôáóôÜóåéò êáé íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç ãéá ôá Í×É

äçìïóéåýèçêáí ôï ÄåêÝìâñéï 1998, ëßãï ìåôÜ

áöïý ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï åðÝëåîå ôïí

áêñéâÞ ïñéóìü ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò ìå

åõñåßá Ýííïéá (Ì3) ðñïêåéìÝíïõ íá

ðñïóäéïñßóåé ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôïõò

óêïðïýò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ç

ôáêôéêÞ ìçíéáßá äçìïóßåõóç ôùí ëïãéóôéêþí

êáôáóôÜóåùí êáé íïìéóìáôéêþí ìåãåèþí ãéá

ôá Í×É îåêßíçóå ìå ôç äçìïóßåõóç óôïé÷åßùí

ãéá ôï ôÝëïò Íïåìâñßïõ 1998 óôéò 30

Äåêåìâñßïõ 1998. Áðü ôïí Éáíïõáñßïõ 1999

äçìïóéåýïíôáé ëåðôïìåñåßò ðëçñïöïñßåò

ìáæß ìå óôïé÷åßá ãéá ôá åðéôüêéá

(óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé ôùí ôñáðåæéêþí

åðéôïêßùí ëéáíéêÞò) óôï Ìçíéáßï Äåëôßï ôçò

ÅÊÔ. ËåðôïìåñÝóôåñá ôñéìçíéáßá óôïé÷åßá

óôïí ôïìÝá ôçò íïìéóìáôéêÞò êáé óõíáöïýò

óôáôéóôéêÞò ãéá ôá ôÝëç Äåêåìâñßïõ 1998

äçìïóéåýèçêáí ôïí Áðñßëéï 1999.

Ïé ìçíéáßåò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ôùí Í×É

ðáñÝ÷ïõí åðßóçò ôéò áðáñáßôçôåò ðëçñïöïñßåò

ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí ðïõ ðñÝðåé íá ôçñïýí ôá

ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

ÄåäïìÝíïõ üôé äåí åß÷å ëçöèåß ç áðüöáóç ãéá ôç

ìïñöÞ ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ìÝ÷ñé ôïí

Éïýëéï 1998, åíþ ïé ðñþôåò ëïãéóôéêÝò

êáôáóôÜóåéò ôùí Í×É Þäç êáôáñôßæïíôáí,

åéóÞ÷èçóáí ïñéóìÝíåò ôñïðïðïéÞóåéò, ïé ïðïßåò

äåí åßíáé õðï÷ñåùôéêÝò ùò ôá ôÝëç ôïõ 1999,

þóôå íá äéáóöáëéóôåß ðëÞñçò óõìöùíßá ìå ôï

óýóôçìá ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí. Ï ßäéïò

ï �ÊáôÜëïãïò ôùí Í×É�, ï ïðïßïò áíáãñÜöåé

ðëÝïí ðïéá éäñýìáôá õðüêåéíôáé óôçí ôÞñçóç
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åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí, ðñùôïäçìïóéåýèçêå

ôï ÓåðôÝìâñéï 1997, ìå óõìðëÞñùìá ôï

ÄåêÝìâñéï 1997, åíþ âåëôéþèçêå áêüìç

ðåñéóóüôåñï ôï 1998 üóïí áöïñÜ ôç óõíÝðåéá

êáé ôçí ðáñïõóßáóç. Äéáôßèåôáé óôï Internet áðü

ôïí Ïêôþâñéï 1998 êáé åíçìåñþíåôáé óå ìçíéáßá

âÜóç.

Ç åñãáóßá áíÜðôõîçò íïìéóìáôéêþí êáé

ôñáðåæéêþí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí äåí Ý÷åé áêüìç

ïëïêëçñùèåß. Ïé óôáôéóôéêÝò ãéá ôá åðéôüêéá êáé

ôéò áãïñÝò ÷ñåïãñÜöùí ðñÝðåé íá áíáðôõ÷èïýí

ðåñéóóüôåñï. Ç ÅÊÔ Ý÷åé áêüìç íá åêôåëÝóåé

óôáôéóôéêü Ýñãï ó÷åôéêÜ ìå ôïõò öïñåßò

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò äéáìåóïëÜâçóçò (ðëçí ôùí

áóöáëéóôéêþí åôáéñéþí êáé ôùí ôáìåßùí

óõíôÜîåùí) ïé ïðïßïé äåí åßíáé Í×É. Ôá óôáôéóôéêÜ

óôïé÷åßá ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôá ðáñÜãùãá

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ðñïúüíôá ÷ñåéÜæïíôáé åðßóçò

ðåñáéôÝñù åñãáóßá.

ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá éóïæõãßïõ ðëçñùìþí

Óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôçò äÝóìçò

åöáñìïãÞò, ôá ðñþôá óôïé÷åßá éóïæõãßïõ

ðëçñùìþí üðïõ ïé óõíáëëáãÝò ìå êáôïßêïõò

åêôüò æþíçò ôïõ åõñþ êáôáãñÜöïíôáé ùò

ôÝôïéåò áöïñïýí ôïí ÉáíïõÜñéï 1999 êáé

äçìïóéåýèçêáí ôïí Áðñßëéï 1999, ìáæß ìå

åêôéìÞóåéò ðïõ áíáôñÝ÷ïõí óôï 1995. Ôï 1998

äüèçêå ìåãÜëç ðñïóï÷Þ óôçí áíÜëõóç ôùí

äéìåñþí äéáóõíïñéáêþí ñïþí åíôüò ôçò

ìåëëïíôéêÞò æþíçò ôïõ åõñþ. ×Üñç óôçí

áíÜëõóç áõôÞ åíôïðßóôçêáí ôñüðïé ãéá ôç

âåëôßùóç ôçò ãåùãñáöéêÞò êáôáíïìÞò ôùí

óõíáëëáãþí, ãåãïíüò ðïõ èá ïäçãÞóåé óå ðéï

áîéüðéóôá óôïé÷åßá ãéá ôçí ðåñéï÷Þ óôï óýíïëü

ôçò. ÐáñÜëëçëá, áí êáé ç åöáñìïãÞ ôïõ

Åã÷åéñéäßïõ ãéá ôï Éóïæýãéï Ðëçñùìþí ôïõ

ÄÍÔ (5ç Ýêäïóç) óôçí åèíéêÞ óôáôéóôéêÞ åß÷å

ó÷åäüí ïëïêëçñùèåß ôï 1998, õðÞñ÷áí áêüìç

êÜðïéá åííïéïëïãéêÜ êáé ðñáêôéêÜ æçôÞìáôá

ðïõ Ýðñåðå íá åðéëõèïýí êáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôïõ Ýôïõò. Ôá æçôÞìáôá áõôÜ ðåñéëÜìâáíáí

ôéò óõíáëëáãÝò óå ðáñÜãùãá ÷ñçìá-

ôïïéêïíïìéêÜ ðñïúüíôá, ïñéóìÝíåò ðôõ÷Ýò

ôùí Üìåóùí åðåíäýóåùí êáé ôùí åðåí-

äýóåùí ÷áñôïöõëáêßïõ, ôçí êáôáãñáöÞ ôïõ

åéóïäÞìáôïò áðü åðåíäýóåéò ìå âÜóç ôá

äåäïõëåõìÝíá Ýóïäá êáé ü÷é óå ôáìåéáêÞ âÜóç,

êáèþò êáé ôçí Ýííïéá êáé ôç ìÝôñçóç ôùí

åðßóçìùí óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí óôï

ðëáßóéï ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò.

Óôïí ôïìÝá ôùí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí éóïæõãßïõ

ðëçñùìþí, áñìüäéåò åßíáé áðü êïéíïý ç ÅÊÔ êáé

ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (Eurostat). Ãé� áõôü, ç

åííïéïëïãéêÞ åðåîåñãáóßá êáé ï ðñáêôéêüò

ðñïãñáììáôéóìüò Ý÷ïõí ãßíåé óå óôåíÞ

óõíåñãáóßá ìå ôç Eurostat. Åíþ ç åõèýíç ãéá ôá

ìçíéáßá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åéá éóïæõãßïõ ðëçñùìþí

áíÞêåé áðïêëåéóôéêÜ óôçí ÅÊÔ, õðÜñ÷åé ðñüèåóç

íá äçìïóéåýïíôáé áðü êïéíïý ðëçñÝóôåñá

ôñéìçíéáßá êáé åôÞóéá óôïé÷åßá.

Ôï 1998 ðñï÷þñçóáí åðßóçò ðåñáéôÝñù ïé

åííïéïëïãéêÝò êáé ðñáêôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôç

äéåèíÞ åðåíäõôéêÞ èÝóç. Ç ðñþôç êáôÜóôáóç

ôùí áðáéôÞóåùí êáé õðï÷ñåþóåùí ïëüêëçñçò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ Ýíáíôé ôïõ åîùôåñéêïý èá

êáôáñôéóôåß ãéá ôï ôÝëïò ôïõ 1998 ãéá ðñþôç

öïñÜ óå êáèáñÞ âáóç, êáé ðÜëé üðùò åß÷å

ðñïâëåöèåß óôç ÄÝóìç ÅöáñìïãÞò.

×ñçìáôïïéêïíïìéêïß ëïãáñéáóìïß

Ç äÝóìç åöáñìïãÞò áíáöÝñåé üôé õðÜñ÷åé

áíÜãêç ôñéìçíéáßùí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá

ôïõò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïýò ëïãáñéáóìïýò, ðïõ

íá ðáñïõóéÜæïõí ôüóï ôéò óõíáëëáãÝò üóï

êáé ôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ãéá ôç æþíç

ôïõ åõñþ óôï óýíïëü ôçò, ùò óõìðëÞñùìá

ôçò íïìéóìáôéêÞò áíÜëõóçò êáé ôçò Ýñåõíáò

ðïëéôéêÞò. Ï ó÷åäéáóìüò åíüò ôÝôïéïõ

óõóôÞìáôïò, óêïðüò ôïõ ïðïßïõ Þôáí íá

ðáñÝ÷åé ó÷åôéêÜ ðëÞñåéò - Ýóôù êáé ìå êÜðïéåò

åëëåßøåéò - ôñéìçíéáßåò êáôáóôÜóåéò, Ýöèáóå

óå ðñï÷ùñçìÝíï óôÜäéï ôï 1998, áí êáé äåí

èá åßíáé åöéêôÞ ç êáôÜñôéóç ðéíÜêùí Ýùò üôïõ

êáôáóôïýí äéáèÝóéìá óôç äéÜñêåéá ôïõ 1999

ôá ëåðôïìåñÞ ôñéìçíéáßá íïìéóìáôéêÜ êáé

ôñáðåæéêÜ óôïé÷åßá, êáèþò êáé ôá óôáôéóôéêÜ

óôïé÷åßá éóïæõãßïõ ðëçñùìþí êáé Üëëåò

ó÷åôéêÝò ðëçñïöïñßåò. Ïé åñãáóßåò áõôÝò

äéåîÜãïíôáé óå óôåíÞ óõíåñãáóßá ìå ôçí

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (Eurostat) óôï ðëáßóéï

ôïõ ÅÓÏË 95, ôïõ ïðïßïõ ç åöáñìïãÞ áñ÷ßæåé

ôï 1999.
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¢ëëá ïéêïíïìéêÜ êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ
óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá

Ç äÝóìç åöáñìïãÞò åðéóÞìáíå åðßóçò ôçí

áíÜãêç ãéá Ýíá åõñý öÜóìá Üëëùí

ïéêïíïìéêþí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí, ãéá ôá

ïðïßá áñìüäéá åßíáé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ

(Eurostat) óå åðßðåäï ÅÅ. Ôá óôáôéóôéêÜ

óôïé÷åßá ãéá ôéò ôéìÝò ó÷åôßæïíôáé Üìåóá ìå ôïí

ðñùôáñ÷éêü óôü÷ï ôçò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ,

äçë. ôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí

ôéìþí. ÓçìáíôéêÝò ðñïóðÜèåéåò Ýãéíáí þóôå

íá ðáñá÷èåß ï ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí

ÊáôáíáëùôÞ (ÅíÄÔÊ), áñ÷éêÜ ãéá ôï óêïðü

ôçò áîéïëüãçóçò ôçò ïéêïíïìéêÞò óýãêëéóçò.

Áí êáé ðñÝðåé áêüìç íá ãßíïõí âåëôéþóåéò

óôïõò ôïìåßò ôçò êÜëõøçò êáé ôçò

óõãêñéóéìüôçôáò, ï ÅíÄÔÊ åßíáé ï ðëÝïí

åíäåäåéãìÝíïò ôñüðïò ìÝôñçóçò ôùí ôéìþí ãéá

ôïõò óêïðïýò ôïõ ïñéóìïý ôïõ ÅÓÊÔ ó÷åôéêÜ

ìå ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí. Ç ýðáñîç

êáëýôåñùí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôá

äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ (áðü ôçí Üðïøç ôçò

óõãêñéóéìüôçôáò, ôçò ëåðôïìåñÝóôåñçò

êáôáãñáöÞò áðü ü,ôé ðñïâëÝðåé ôï

Ðñùôüêïëëï áñéè. 5 ó÷åôéêÜ ìå ôç äéáäéêáóßá

õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò ðïõ ðñïóáñôÜôáé

óôç ÓõíèÞêç, êáé ôçò óõ÷íüôçôáò) åßíáé

éäéáßôåñá åðéèõìçôÞ, ðñïêåéìÝíïõ íá

áîéïëïãåßôáé ç äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ. ¢íéóç

ðáñáìÝíåé ç ðïéüôçôá - üóïí áöïñÜ ôç

÷ñçóéìüôçôÜ ôïõò ùò ðëçñïöïñéþí ðïõ

óõìâÜëëïõí óôçí Üóêçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò - Üëëùí ïéêïíïìéêþí óôáôéóôéêþí

óôïé÷åßùí ó÷åôéêÜ ìå ôç æþíç ôïõ åõñþ,

ìåôáîý ôùí ïðïßùí êáé óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá

ôéò ôéìÝò êáé ôï êüóôïò åêôüò ôïõ ÅíÄÔÊ, ðáñÜ

ôéò ðïëëÝò âåëôéþóåéò ðïõ óçìåéþèçêáí ôï

1998. Ç åöáñìïãÞ ôïõ ÅÓÏË 95 áðü ôïí

Áðñßëéï 1999, êáèþò êáé ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ

Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 1165/1998 ôçò 19çò ÌáÀïõ

1998 ó÷åôéêÜ ìå ôá âñá÷õðñüèåóìá

óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá, ôá ïðïßá øçößóôçêáí

÷Üñç óôç óèåíáñÞ õðïóôÞñéîç ôçò ÅÊÔ, èá

âåëôéþóåé ôçí ðïéüôçôá ôùí äéáèÝóéìùí

ðëçñïöïñéþí óôïí êáßñéï áõôü ôïìÝá.

3.2 ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôá åêôüò
æþíçò åõñþ êñÜôç-ìÝëç

Ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôá ôÝóóåñá êñÜôç-

ìÝëç åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

ðáñáêïëïõèïýíôáé ðñïóåêôéêÜ áðü ôçí ÅÊÔ

åîáéôßáò ôùí óôåíþí ïéêïíïìéêþí êáé

÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ôïõò äåóìþí ìå ôç æþíç

ôïõ åõñþ, êõñßùò ìÝóù ôçò ëåéôïõñãßáò ôïõ

Ìç÷áíéóìïý Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí (ÌÓÉ

ÉÉ). ÅîÜëëïõ, åßíáé óçìáíôéêü ãéá ôá åí ëüãù

êñÜôç-ìÝëç íá ðáñáìåßíïõí óå óôåíÞ åðáöÞ

ìå ôéò åîåëéóóüìåíåò óôáôéóôéêÝò áíÜãêåò óôç

æþíç ôïõ åõñþ åíüøåé ôçò åðéêåßìåíçò

óõììåôï÷Þò ôïõò óôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç.

ÊáôÜ óõíÝðåéá, áí êáé äéáöÝñïõí êÜðùò ïé

óôáôéóôéêÝò áðáéôÞóåéò óôçí ðåñßðôùóÞ ôïõò

êáé ðáñÜ ôï ãåãïíüò üôé ïé íïìéêÝò ðñÜîåéò

ðïõ õéïèåôÞèçêáí áðü ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï (âë. ðáñáêÜôù) äåí éó÷ýïõí ãéá ôá

êñÜôç áõôÜ, ôá êñÜôç-ìÝëç ðïõ äåí

óõììåôÝ÷ïõí Ý÷ïõí óå ìåãÜëï âáèìü

åöáñìüóåé ôéò óôáôéóôéêÝò áðáéôÞóåéò ôçò ÅÊÔ

êáé ðáñÝ÷ïõí óôïé÷åßá, üðïôå áõôü åßíáé

åöéêôü, óôçí ßäéá âÜóç üðùò êáé ïé

óõììåôÝ÷ïõóåò ÅèíÊÔ.

3.3 ÍïìéêÜ èÝìáôá

Ï Êáíïíéóìüò ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 2533/98

ãéá ôç óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí ðëçñïöïñéþí åê

ìÝñïõò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

õéïèåôÞèçêå ôï ÍïÝìâñéï 1998. Ï Êáíïíéóìüò

óõìðëçñþíåé ôï ðëáßóéï ôùí óôáôéóôéêþí

äñáóôçñéïôÞôùí ôçò ÅÊÔ üðùò áðáéôïýíôáé

ðñïêåéìÝíïõ íá ìðïñåß ôï ÅÓÊÔ íá

åêðëçñþíåé ôá êáèÞêïíôÜ ôïõ, üóïí áöïñÜ

ôïí ðñïóäéïñéóìü ôïõ ðëçèõóìïý ðïõ èá

áíáöÝñåé óôïé÷åßá, ôïí ðñïóäéïñéóìü ôïõ

êáèåóôþôïò áðïññÞôïõ êáé ôçí ðñüâëåøç ãéá

ôçí åöáñìïãÞ. Ëßãï ìåôÜ ôçí øÞöéóç ôïõ

ðáñáðÜíù Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò

ÅÅ, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï õéïèÝôçóå ìéá

óåéñÜ áðü íïìéêÝò ðñÜîåéò ðïõ Ýäùóáí óÜñêá

êáé ïóôÜ óôéò õðï÷ñåþóåéò ãéá ðëçñïöüñçóç

óôïõò ôïìåßò ôùí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôá

íïìéóìáôéêÜ èÝìáôá, ôéò ôñáðåæéêÝò åñãáóßåò,

ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí êáé ôç äéåèíÞ

åðåíäõôéêÞ èÝóç.
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3.4 ÕðïäïìÞ óõóôçìÜôùí
ðëçñïöïñéêÞò

Ôçí Üíïéîç ôïõ 1998 ïëïêëçñþèçêå ìå

åðéôõ÷ßá Ýíá Ýñãï ðïõ ðáñÝ÷åé ôç äõíáôüôçôá

áíôáëëáãÞò çëåêôñïíéêþí äåäïìÝíùí åíôüò

ôïõ ÅÓÊÔ. Ç ìïñöÞ ôïõ ìçíýìáôïò ðïõ

÷ñçóéìïðïéåßôáé, GESMES/CB, åßíáé ðïëý

ðéèáíüí íá êáèéåñùèåß ùò äéåèíÝò ðñüôõðï

ãéá ôç äéáâßâáóç ïéêïíïìéêþí êáé

÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí õðü ôç ìïñöÞ

÷ñïíïëïãéêþí óåéñþí.

Ãéá åêôåíÝóôåñåò óôáôéóôéêÝò ðëçñïöïñßåò

ìðïñåß êáíåßò íá óõìâïõëåõèåß ôç óåëßäá ôçò

ÅÊÔ óôï ºíôåñíåô.
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4 ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí

4.1 Tï óýóôçìá TARGET

To 1998 óõíå÷ßóôçêå åíôáôéêÜ ôï Ýñãï ãéá ôçí

õëïðïßçóç ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET

(Äéåõñùðáúêü ÁõôïìáôïðïéçìÝíï Óýóôçìá

Ôá÷åßáò ÌåôáöïñÜò Êåöáëáßùí óå Óõíå÷Þ

×ñüíï).

Ôïí Éïýëéï 1998 ç ÅÊÔ åîÝäùóå äýï êåßìåíá

ãéá ôï óýóôçìá TARGET. Ôï ðñþôï, ôï

öõëëÜäéï ãéá ôï TARGET, ðáñÝ÷åé ãåíéêÝò

ðëçñïöïñßåò ãéá ôï TARGET êáé óôéò 11

åðßóçìåò ãëþóóåò ôçò ÅÅ. Ôï äåýôåñï

êåßìåíï, ìå ôßôëï �Ôï åðßðåäï õðçñåóéþí

TARGET�, ðáñÝ÷åé óôçí åõñùðáúêÞ ôñáðåæéêÞ

êïéíüôçôá ðåñéãñáöÞ ôïõ åðéðÝäïõ ôùí

õðçñåóéþí ðïõ ðñïóöÝñïíôáé óôïõò ðåëÜôåò

ôïõ TARGET. Ç ÅÊÔ Ý÷åé åðßóçò áöéåñþóåé

óôï TARGET éäéáßôåñï ôìÞìá ôçò óåëßäáò ôçò

óôï ºíôåñíåô (http:www.ecb.int), ìå ðñüèåóç

íá êáèéóôÜ äéáèÝóéìåò óå ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ

äéáóôÞìáôá ôéò ôåëåõôáßåò ðëçñïöïñßåò.

Ç �Ôñßôç Ýêèåóç ðñïüäïõ ãéá ôï TARGET�

äçìïóéåýèçêå áðü ôçí ÅÊÔ ôï ÍïÝìâñéï 1998,

ìå óôü÷ï íá äïèïýí ðëçñïöïñßåò ó÷åôéêÜ ìå

ôçí ðñüïäï ðïõ åðéôåëÝóôçêå ãéá ôï

ðñüãñáììá TARGET áðü ôç äçìïóßåõóç ôçò

ðñïçãïýìåíçò óõíáöïýò Ýêèåóçò, ôï

ÓåðôÝìâñéï 1997. Ç ¸êèåóç êáëýðôåé

åéäéêüôåñá ôá åîÞò èÝìáôá: (1) ðñüóâáóç óôá

ÓõóôÞìáôá Äéáêáíïíéóìïý óå Óõíå÷Þ ×ñüíï

(ÓÄÓ×) ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðïõ åßíáé

óõíäåäåìÝíá ìå ôï TARGET, (2) ùñÜñéï

ëåéôïõñãßáò, (3) ðáñï÷Þ ðéóôþóåùí åíôüò ôçò

çìÝñáò, (4) ôéìïëïãéáêÞ ðïëéôéêÞ, (5) ÷ñåþóåéò

ìåôáîý ôùí ôñáðåæþí ãéá ðëçñùìÝò ðåëáôþí,

(6) äéá÷åßñéóç ñåõóôüôçôáò óå åõñþ åíôüò ôçò

çìÝñáò, (7) äéáöÜíåéá óôç äéÜñêåéá ôçò

ìåôÜâáóçò óôï åõñþ, (8) åðéóôñåöüìåíåò

ðëçñùìÝò, (9) ó÷Ýóåéò áíôáðïêñßôñéáò

êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò, (10) óõíôåëåóèåßóá

ðñüïäïò ùò ðñïò ôçí ôå÷íéêÞ åöáñìïãÞ ôïõ

TARGET êáé (11) ôï íïìéêü ðëáßóéï ôïõ

TARGET.

Ç ôéìïëïãéáêÞ äéÜñèñùóç ôùí äéáóõíïñéáêþí

ðëçñùìþí ìÝóù TARGET êáèïñßóôçêå áðü

ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ ôïí Éïýíéï

1998. Ç ðñïìÞèåéá ðïõ èá ÷ñåþíåôáé áðü

ôçí áðïóôÝëëïõóá ÅèíÊÔ/ÅÊÔ ãéá

äéáóõíïñéáêÝò ðëçñùìÝò ìÝóù TARGET

ìåôáîý Üìåóá óõììåôå÷üíôùí âáóßæåôáé óôïí

áñéèìü ôùí óõíáëëáãþí, óýìöùíá ìå ôçí

áêüëïõèç öèßíïõóá êëßìáêá: 1,75 åõñþ ãéá

êáèåìßá áðü ôéò ðñþôåò 100 óõíáëëáãÝò ôï

ìÞíá, 1,00 åõñþ ãéá êáèåìßá áðü ôéò åðüìåíåò

900 óõíáëëáãÝò ôï ìÞíá êáé 0,80 åõñþ ãéá

êÜèå óõíáëëáãÞ Üíù ôùí 1.000 ôï ìÞíá.

Ôïí Éïýëéï 1998 ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò

ÅÊÔ áðïöÜóéóå íá åðéôñÝøåé ðñüóâáóç óôï

TARGET óôéò ÅèíÊÔ êáé ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò

óå ÓÄÓ× ðïõ ëåéôïõñãïýí ìå åõñþ áëëÜ åßíáé

åãêáôåóôçìÝíá óå êñÜôç-ìÝëç åêôüò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ. ÁõôÞ ç áðüöáóç áðïôÝëåóå

êáéíïôïìßá ãéá ôïí ôñáðåæéêü ÷þñï, äéüôé

ðáëáéüôåñá êáìßá êåíôñéêÞ ôñÜðåæá äåí åß÷å

åðéôñÝøåé óå éäñýìáôá åãêáôåóôçìÝíá åêôüò

ôçò íïìéóìáôéêÞò ôçò åðéêñÜôåéáò ôçí

ðñüóâáóç óå äéåõêïëýíóåéò äéáêáíïíéóìïý.

Ãéá íá äéáóöáëßóïõí ôç äéáèåóéìüôçôá

ñåõóôüôçôáò åíôüò ôçò çìÝñáò óôï óýóôçìÜ

ôïõò ÄÓ× óå åõñþ, ïé ÅèíÊÔ åêôüò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ áíáãêÜóôçêáí íá ðñïâïýí óå

ñõèìßóåéò þóôå íá åîáóöáëßóïõí üôé, õðü

êáíïíéêÝò óõíèÞêåò, èá Ý÷ïõí êáèçìåñéíÜ

êáôáôåèåéìÝíï Ýíá ðïóü óôï Åõñùóýóôçìá

ðñéí áðü ôéò 8 ð.ì. þñá ÅÊÔ (þñá ÊåíôñéêÞò

Åõñþðçò). Ôï ðïóü áõôü áíÝñ÷åôáé óå 3

äéóåê. åõñþ ãéá ôçí ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò êáé

óå 1 äéóåê. åõñþ ãéá ôçí ÔñÜðåæá ôçò

ÅëëÜäïò, ôçí ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò êáé

ôçí ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò. Ïé êáôáèÝóåéò ìßáò

çìÝñáò ðïõ ôçñïýíôáé óôï Åõñùóýóôçìá áðü

ôéò ÅèíÊÔ åêôüò æþíçò åõñþ èá ôïêßæïíôáé ìå

ôï åðéôüêéï ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò ãéá ôç

äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí ìÝ÷ñé ôá

áíùôÝñù ðïóÜ.

Ç óõììåôï÷Þ óôï TARGET Ý÷åé ó÷åäéáóôåß

êáôÜ ôñüðï þóôå íá åîáóöáëßæåé óôçí ÅÊÔ üôé

ïé óõììåôÝ÷ïíôåò ðïõ äåí áíÞêïõí óôç æþíç

ôïõ åõñþ èá åßíáé ðÜíôïôå óå èÝóç íá

áðïäßäïõí Ýãêáéñá ôéò ðéóôþóåéò åíôüò ôçò

çìÝñáò, þóôå íá ìçí åßíáé áíáãêáßá ç ðáñï÷Þ

ôùí ðéóôþóåùí óå åõñþ ìÝ÷ñé ôçí åðüìåíç
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åñãÜóéìç. Ôï áíþôáôï ðïóü ðéóôþóåùí åíôüò

ôçò çìÝñáò ðïõ ðáñÝ÷åôáé óå êÜèå

óõììåôÝ÷ïíôá ðïõ äåí áíÞêåé óôç æþíç ôïõ

åõñþ åßíáé 1 äéóåê. åõñþ.

Ó÷åôéêÜ ìå ôï ÷ñüíï ëåéôïõñãßáò ôïõ TARGET,

ôï ÓåðôÝìâñéï 1998 ç ÅÊÔ äçìïóßåõóå, ìå ôç

ìïñöÞ äåëôßïõ ôýðïõ, çìåñïëüãéï ôùí

åñãÜóéìùí çìåñþí ôïõ TARGET ôï 1999. Ãéá ôï

1999, åß÷å áñ÷éêÜ ðñïãñáììáôéóôåß üôé ôï

TARGET èá ðáñÝìåíå êëåéóôü, ðÝñá áðü ôá

Óáââáôïêýñéáêá, ìüíï êáôÜ ôéò äýï åðßóçìåò

áñãßåò ðïõ åßíáé êïéíÝò ãéá üëåò ôéò ÷þñåò ôçò

ÅÅ: ôá ×ñéóôïýãåííá êáé ôçí Ðñùôï÷ñïíéÜ.

Åíôïýôïéò, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï, ðñïêåéìÝíïõ

íá åðéôñÝøåé óôéò ôñÜðåæåò íá áíôéìåôùðßóïõí

ôá ðñïâëÞìáôá ôïõ ¸ôïõò 2000, áðïöÜóéóå üôé

ôï TARGET ðñÝðåé íá ðáñáìåßíåé êëåéóôü êáé

óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1999. Ôï TARGET èá

ëåéôïõñãåß óå üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ üëåò ôéò

õðüëïéðåò çìÝñåò ôïõ Ýôïõò. Ç ÅÊÔ èá

åíçìåñþóåé ôç ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ êïéíüôçôá ãéá

ôõ÷üí ìåôáâïëÝò óôï çìåñïëüãéï ëåéôïõñãßáò ôïõ

TARGET ìåôÜ ôï 1999.

Ùò ðñïò ôçí ôå÷íéêÞ åöáñìïãÞ ôïõ TARGET, ôï

1998 áöéåñþèçêå êõñßùò óå äïêéìÝò. ¼ëåò ïé

ÅèíÊÔ êáé ç ÅÊÔ ðñï÷þñçóáí ôçí 1ç Éïõëßïõ

1998, üðùò åß÷å ðñïãñáììáôéóôåß, óôçí

ðñïôåëåõôáßá öÜóç äïêéìþí, ãíùóôÞ ùò äïêéìÞ

ðñïóïìïßùóçò. Ï óêïðüò ôçò öÜóçò áõôÞò Þôáí

íá äïêéìáóôïýí ïé åñãáóßåò óå ôå÷íéêü

ðåñéâÜëëïí ðïõ èá Ýìïéáæå üóï ôï äõíáôüí

ðåñéóóüôåñï ìå ôï ðåñéâÜëëïí �ðáñáãùãÞò� êáé

èá ðåñéëÜìâáíå ôï ðñïóùðéêü ëåéôïõñãßáò êáé

ôç ëåéôïõñãéêÞ õðïäïìÞ. Ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá

êëÞèçêáí íá óõììåôÜó÷ïõí óå äïêéìÝò

ðñïóïìïßùóçò (áðü ôçí áñ÷Þ ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôçò

óõíáëëáãÞò) óå êáèïñéóìÝíåò çìåñïìçíßåò. Óôç

äïêéìÞ üãêïõ ôï ÍïÝìâñéï 1998, ó÷åäüí 100.000

äïêéìáóôéêÝò ðëçñùìÝò õðÝóôçóáí åðåîåñãáóßá

óôç äéÜñêåéá ôïõ êáíïíéêïý ùñáñßïõ ôïõ

TARGET. Ç ðåñßïäïò ôùí ôåëéêþí äïêéìþí -

�ìåôÜâáóç óôçí ðáñáãùãÞ� - Ýëáâå ÷þñá ôï

ÍïÝìâñéï êáé ÄåêÝìâñéï 1998. Ïé äïêéìÝò ôïõ

TARGET ó÷åäéÜóôçêáí êáé äéåîÞ÷èçóáí ìå

óêïðü íá äéáóöáëéóôåß üôé ïé ôå÷íéêÝò

ðñïäéáãñáöÝò åöáñìüóôçêáí ïñèÜ êáé íá äïèåß

ç äõíáôüôçôá íá åðéôåõ÷èåß ôï åðßðåäï

õðçñåóéþí TARGET - ìå âÜóç ôç äçìïóßåõóç

ôïí Éïýëéï 1998.

Tç ÄåõôÝñá 4 Éáíïõáñßïõ 1999, 7 ð.ì. þñá

ÅÊÔ (þñá ÊåíôñéêÞò Åõñþðçò), ìåôÜ ôçí

ïìáëÞ ìåôáôñïðÞ óå åõñþ, ôï ÅÓÊÔ Üñ÷éóå

íá ÷åéñßæåôáé åðéôõ÷þò ôï óýóôçìá TARGET,

óôï ïðïßï óõììåôåß÷áí áðåõèåßáò

ðåñéóóüôåñá áðü 5.000 ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá.

Ôï TARGET Üñ÷éóå áìÝóùò íá óõìâÜëëåé

óôçí åíïðïßçóç ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò óå åõñþ

êáé åðÝôñåøå ôç óõíÝíùóç ôçò äéá÷åßñéóçò ôùí

äéáèåóßìùí ðïõ áíÞêáí óå éäñýìáôá ìå

äéáöïñåôéêÜ êÝíôñá äñáóôçñéüôçôáò óå

ïëüêëçñç ôçí Åõñþðç. ÐáñáôçñÞèçêáí

êÜðïéá áñ÷éêÜ ðñïâëÞìáôá, êõñßùò åðåé-

äÞ áñêåôïß áðü ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò óôá

óõóôÞìáôá ÄÓ× äõóêïëåýïíôáí íá ðñï-

óáñìïóôïýí óôïõò êáíüíåò ôïõ TARGET. Ôá

ðåñéóóüôåñá áðü ôá ðñïâëÞìáôá áõôÜ üìùò

åß÷áí ðåñéïñéóìÝíåò ìüíï åðéðôþóåéò óôéò

åñãáóßåò ìÝóù TARGET. Ôï TARGET

äéåêðåñáßùóå ðåñéóóüôåñåò äéáóõíïñéáêÝò

ðëçñùìÝò áðü ü,ôé áíáìåíüôáí. ¹äç áðü ôçí

ðñþôç åâäïìÜäá ëåéôïõñãßáò ôïõ, ôï TARGET

åðåîåñãÜóôçêå óõíáëëáãÝò áîßáò Üíù ôïõ 1

ôñéóåê. åõñþ çìåñçóßùò, áðü ôéò ïðïßåò ôá

340 äéóåê. åõñþ áöïñïýóáí äéáóõíïñéáêÝò

óõíáëëáãÝò.

4.2 ÓõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý
÷ñåïãñÜöùí

Ôï 1998 ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá

ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ óôïí ôïìÝá ôùí

óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí

(ÓÄ×) åóôéÜóôçêáí: (1) óôçí áîéïëüãçóç ôùí

ÓÄ× ôçò ÅÅ ìå âÜóç ïñéóìÝíåò ðñïäéáãñáöÝò

ãéá ôç ÷ñÞóç ôïõò óôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, (2) óôçí áîéïëüãçóç

ôùí óõíäÝóåùí ìåôáîý ôùí ÓÄ× ôçò ÅÅ êáé

(3) óôç óõíå÷éæüìåíç åöáñìïãÞ ôïõ ÌïíôÝëïõ

Áíôáðïêñéôñéþí Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ)

ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç áóöáëåéþí.

Áîéïëüãçóç ôùí ÓÄ× ôçò ÅÅ ìå âÜóç ôéò
ðñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç ôïõò óôéò
ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

ÌåôÜ ôç äçìïóßåõóç Ýêèåóçò ìå ôßôëï

�ÐñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç ÓÄ× ôçò ÅÅ óôéò

ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ� ôïí ÉáíïõÜñéï
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1998, ôï Ýñãï åðéêåíôñþèçêå óôçí áîéïëüãçóç

ôùí ÓÄ× ôçò ÅÅ óå ó÷Ýóç ìå ôéò ðñïäéáãñáöÝò,

ðñïêåéìÝíïõ íá êáèïñéóôåß êáôÜ ðüóïí ôá

óõóôÞìáôá áõôÜ åßíáé êáôÜëëçëá ãéá ÷ñÞóç áðü

ôï Åõñùóýóôçìá óå ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò êáé ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò åíôüò ôçò

çìÝñáò. Âáóéêüò óôü÷ïò ôçò áîéïëüãçóçò Þôáí

íá äéåîá÷èåß ðñïóåêôéêÞ áíÜëõóç, ìå óêïðü íá

äéáðéóôùèåß êáôÜ ðüóïí õðÜñ÷ïõí êßíäõíïé

óôïõò ïðïßïõò èá Þôáí åêôåèåéìÝíï ôï

Åõñùóýóôçìá åÜí ÷ñçóéìïðïéïýóå áõôÜ ôá

óõóôÞìáôá óôï ðëáßóéï ôùí ðéóôùôéêþí

åñãáóéþí ôïõ.

Ç åðüìåíç Ýêèåóç (�Áîéïëüãçóç ôùí ÓÄ× ôçò

ÅÅ ìå âÜóç ôéò ðñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç

ôïõò óôéò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ ÅÓÊÔ�), ðïõ

äçìïóéåýèçêå ôï ÓåðôÝìâñéï 1998, êáôÝãñáøå

ôá áðïôåëÝóìáôá ôçò áîéïëüãçóçò êáé

äéåõêñßíéóå ìå ðïéï ôñüðï áíáëýèçêáí êáé

áîéïëïãÞèçêáí ôá óõóôÞìáôá ìå âÜóç ôéò

ðñïäéáãñáöÝò.

Ç áîéïëüãçóç êÜëõøå 29 ÓÄ× ôçò ÅÅ, ôá

ïðïßá êñßèçêáí üëá êáôÜëëçëá ãéá ÷ñÞóç áðü

ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ,

ðáñüëï ðïõ êáôÜ ôï ÷ñüíï ôçò áîéïëüãçóçò

(Éïýëéïò 1998) õðÞñ÷áí êáé ÓÄ× ðïõ äåí

éêáíïðïéïýóáí ðëÞñùò üëåò ôéò

ðñïäéáãñáöÝò. Ôá ðåñéóóüôåñá âñßóêïíôáí

óôç äéáäéêáóßá åöáñìïãÞò áëëáãþí þóôå íá

äéáóöáëéóôåß ç ðëÞñçò óõììüñöùóç ìå ôéò

ðñïäéáãñáöÝò áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ. ÓÞìåñá, åîáêïëïõèïýí íá ãßíïíôáé

ðñüóèåôá âÞìáôá ãéá ôçí éêáíïðïßçóç ôùí

ðñïäéáãñáöþí. Ãéá ôï ëüãï áõôü, ç ÷ñÞóç

ôùí ðåñéóóüôåñùí ÓÄ× áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ õðüêåéôáé óå ïñéóìÝíåò

ðñïûðïèÝóåéò. Óôï ìÝëëïí, ç êáôáëëçëüôçôá

ôùí ÓÄ× èá åðáíåîåôÜæåôáé ðåñéïäéêÜ, þóôå

íá ëáìâÜíïíôáé õðüøç ç åîÝëéîç êáé ïé

áëëáãÝò ôùí óõóôçìÜôùí, êáèþò êáé ïé

áíÜãêåò ôçò áãïñÜò.

Áîéïëüãçóç ôùí óõíäÝóåùí ìåôáîý ôùí
ÓÄ× ôçò ÅÅ

Ùò óýíäåóç ìåôáîý ôùí ÓÄ× ïñßæïíôáé ïé

ôå÷íéêÝò, íïìéêÝò êáé ïñãáíùôéêÝò ñõèìßóåéò

ðïõ Ý÷ïõí èåóðéóôåß ìåôáîý äéáöïñåôéêþí

ÓÄ×, þóôå íá ìåôáâéâÜæïíôáé ÷ñåüãñáöá áðü

ôï Ýíá óýóôçìá óôï Üëëï. Ç ÷ñÞóç ôùí

óõíäÝóåùí ìðïñåß íá äéåõêïëýíåé ôç

äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç êáôÜëëçëùí åíå÷ýñùí

ãéá ôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôéò

åíôüò ôçò çìÝñáò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò. Óêïðüò ôçò áîéïëüãçóçò

åßíáé íá áíáëõèïýí ïé êßíäõíïé ðïõ áöïñïýí

óõãêåêñéìÝíåò óõíäÝóåéò (üðùò ð.÷. ç

äõíçôéêÞ óýãêñïõóç äéêáßïõ ðïõ ðñïêýðôåé

áðü ôçí åöáñìïãÞ äéáöïñåôéêþí íïìéêþí

óõóôçìÜôùí), ðñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëéóôåß ç

áóöáëÞò êáé áðïôåëåóìáôéêÞ ìåôáöïñÜ

÷ñåïãñÜöùí óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç.

ÌÝ÷ñé óÞìåñá, ç ÅÊÔ Ý÷åé åóôéÜóåé ôï

åíäéáöÝñïí ôçò ìüíï óå åêåßíåò ôéò Üìåóåò

óõíäÝóåéò ïé ïðïßåò: (1) ìðïñïýí íá

äéåõêïëýíïõí ôç äéáóõíïñéáêÞ ÷ñÞóç

êáôÜëëçëùí áóöáëåéþí ãéá ôéò ðñÜîåéò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôéò åíôüò ôçò

çìÝñáò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôçò, (2) Ý÷ïõí

êáèéåñùèåß ìåôáîý ôùí ÓÄ× ôá ïðïßá êñßèçêáí

áðü ôï Åõñùóýóôçìá êáôÜëëçëá ãéá ÷ñÞóç

óôéò ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôéò

åíôüò ôçò çìÝñáò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ êáé

(3) åß÷áí ôåèåß óå ëåéôïõñãßá ôï áñãüôåñï ìÝ÷ñé

ôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999. ¢ëëåò óõíäÝóåéò èá

áîéïëïãçèïýí ôï 1999. ¼ëåò ïé óõíäÝóåéò èá

ðáñáêïëïõèïýíôáé êáé ðåñéïäéêÜ èá

åðáíåîåôÜæïíôáé.

ÅöáñìïãÞ ôïõ ìïíôÝëïõ áíôáðïêñéôñéþí
êåíôñéêþí ôñáðåæþí

Ôï ÌïíôÝëï Áíôáðïêñéôñéþí Êåíôñéêþí

Ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ) Ý÷åé êáèéåñùèåß ùò

ìåôáâáôéêü ìÝóï ãéá ôç äéåõêüëõíóç ôçò

äéáóõíïñéáêÞò ÷ñÞóçò áóöáëåéþí óôéò

ðñÜîåéò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ôéò åíôüò

ôçò çìÝñáò ðéóôùôéêÝò åñãáóßåò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò.

Ôá óçìáíôéêüôåñá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ ÌÁÊÔ

óõíïøßæïíôáé óå öõëëÜäéï ðïõ äéáôÝèçêå óôï

êïéíü ôï ÄåêÝìâñéï 1998. Óôï ÌÁÊÔ, êÜèå

ÅèíÊÔ ìðïñåß íá åíåñãåß ùò áíôáðïêñßôñéá

ôñÜðåæá (ãéá ôçí ðáñÜäïóç ÷ñåïãñÜöùí)

ìåôÜ áðü áßôçóç ïðïéáóäÞðïôå Üëëçò ÅèíÊÔ.

¸ôóé, üôáí Ýíáò áíôéóõìâáëëüìåíïò ôïõ
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ÅõñùóõóôÞìáôïò (óôç ÷þñá Á) åðéèõìåß íá

ðéóôïäïôçèåß áðü ôçí ÅèíÊÔ ôçò ÷þñáò ôïõ

(ÅèíÊÔ Á) Ýíáíôé áóöÜëåéáò ðïõ ôçñåßôáé

óå Üëëç ÷þñá (÷þñá Â), ï åí ëüãù áíôé-

óõìâáëëüìåíïò èá êáíïíßóåé ôç ìåôáöïñÜ ôçò

áóöÜëåéáò óå êáèïñéóìÝíï ëïãáñéáóìü

÷ñåïãñÜöùí ðïõ ôçñåßôáé óôçí ÅèíÊÔ ôçò

÷þñáò Â. Ìüëéò ç ÅèíÊÔ Á ëÜâåé åðéâåâáßùóç

ãéá ôçí ïñéóôéêÞ, áíÝêêëçôç ðáñÜäïóç ôçò

áóöÜëåéáò, èá ÷ïñçãÞóåé ôçí ðßóôùóç óôïí

áíôéóõìâáëëüìåíï.

Ôï ÌÁÊÔ ìðïñåß íá äÝ÷åôáé ïäçãßåò áðü ôïõò

áíôéóõìâáëëïìÝíïõò áðü ôéò 9 ð.ì. ìÝ÷ñé ôéò

4 ì.ì., þñá ÅÊÔ (þñá ÊåíôñéêÞò Åõñþðçò),

þóôå íá êáëýðôåé ôï óýíçèåò ÷ñïíéêü ðëáßóéï

åíôüò ôïõ ïðïßïõ äéåíåñãïýíôáé áðü ôï

Åõñùóýóôçìá ïé ôáêôéêÝò ðñÜîåéò áíïéêôÞò

áãïñÜò. Óå üëùò åîáéñåôéêÝò ðåñéóôÜóåéò, ôï

ùñÜñéï ìðïñåß íá ðáñáôáèåß, åÜí ôï êñßíåé

áíáãêáßï ç ÅÊÔ ãéá ôïõò óêïðïýò ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò Þ ãéá ôï ïìáëü

êëåßóéìï ôïõ TARGET.

Ç ðñïìÞèåéá ðïõ èá ÷ñåþíåé ç ÅèíÊÔ ôçò

÷þñáò ôïõ äáíåéæïìÝíïõ ãéá êÜèå

äéáóõíïñéáêÞ ìåôáöïñÜ Ý÷åé ïñéóôåß óå 5

åõñþ. ÁõôÞ ç ðñïìÞèåéá êáëýðôåé ìüíï ôï

êüóôïò ôçò áíôáðïêñßôñéáò ÅèíÊÔ êáé äåí

óõìðåñéëáìâÜíåé ôïðéêÝò ðñïìÞèåéåò ðïõ

÷ñåþíïíôáé ÷ùñéóôÜ áðü ôçí ÅèíÊÔ ôçò

÷þñáò ôïõ äáíåéæïìÝíïõ.

ÊáôÜ ôçí êáôÜñôéóç ôïõ êáôáëüãïõ ôùí

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ êñßíïíôáé

êáôÜëëçëá ãéá ÷ñÞóç óôéò ðñÜîåéò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò,

áðïöáóßóôçêå åðßóçò íá óõìðåñéëçöèïýí

óôïé÷åßá óå äéÜöïñåò ÷þñåò ðïõ Ý÷ïõí

éäéáßôåñç óðïõäáéüôçôá ãéá ôéò ÷ñçìá-

ôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò êáé ôá ôñáðåæéêÜ

óõóôÞìáôá ôùí åí ëüãù ÷ùñþí. Ðñüêåéôáé ãéá

ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôçò äåýôåñçò

âáèìßäáò. Óå ìåñéêÝò ÷þñåò, áõôÜ ôá

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðåñéëáìâÜíïõí êáé ìç

åìðïñåýóéìá óôïé÷åßá, üðùò áðáéôÞóåéò

éäéùôéêþí ôñáðåæþí, óõíáëëáãìáôéêÝò êáé ìç

åìðïñåýóéìá ïìüëïãá. Ëüãù ôùí åéäéêþí

÷áñáêôçñéóôéêþí áõôþí ôùí ìç åìðïñåýóéìùí

óôïé÷åßùí, Ý÷ïõí áíáðôõ÷èåß äýï ìÝèïäïé ãéá

ôçí êéíçôïðïßçóÞ ôïõò ìÝóù ôïõ ÌÁÊÔ. Ç

ðñþôç ìÝèïäïò áíáðôý÷èçêå ãéá ôçí

êéíçôïðïßçóç ïñéóìÝíùí ãáëëéêþí ìç

åìðïñåýóéìùí óôïé÷åßùí ôçò äåýôåñçò

âáèìßäáò êáé óõíåðÜãåôáé ôç ìåôáâßâáóç ôçò

êõñéüôçôáò óôçí áíôáðïêñßôñéá ÅèíÊÔ ãéá äéêü

ôçò ëïãáñéáóìü. Ç ôñÜðåæá áõôÞ áêïëïýèùò

åêäßäåé åããõçôéêÞ åðéóôïëÞ õðÝñ ôçò ÅèíÊÔ

ôçò ÷þñáò ôïõ äáíåéæïìÝíïõ. Ç äåýôåñç

ìÝèïäïò áíáðôý÷èçêå ãéá ìåñéêÜ ìç

äéáðñáãìáôåýóéìá ãåñìáíéêÜ, áõóôñéáêÜ,

éóðáíéêÜ êáé ïëëáíäéêÜ óôïé÷åßá ôçò äåýôåñçò

âáèìßäáò êáé óõíåðÜãåôáé ôç ìåôáâßâáóç ôçò

êõñéüôçôáò Þ ôç óýóôáóç åíå÷ýñïõ õðÝñ ôçò

ÅèíÊÔ ôçò ÷þñáò ôïõ äáíåéæïìÝíïõ.

ÅðéðëÝïí, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï áðïöÜóéóå

óôéò 7 Óåðôåìâñßïõ 1998 üôé ïñéóìÝíá

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðñïåñ÷üìåíá áðü

êñÜôç-ìÝëç åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

ìðïñïýí íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ùò áóöÜëåéá

ãéá ôçí ðáñï÷Þ ðéóôþóåùí åíôüò ôçò çìÝñáò

óå åõñþ, ãéá ôéò áíÜãêåò ôùí óõóôçìÜôùí

ðëçñùìþí, åöüóïí áõôü åãêñéèåß áðü ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï. Ç åí ëüãù áóöÜëåéá,

ðïõ âñßóêåôáé óå êñÜôç-ìÝëç åêôüò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ, ìðïñåß íá êéíçôïðïéçèåß, ìÝóù ôïõ

ÌÁÊÔ, áðü áíôéóõìâáëëïìÝíïõò ðïõ

åäñåýïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ.

Áí êáé ôï ÌÁÊÔ áñ÷éêÜ ó÷åäéÜóôçêå ùò

ðñïóùñéíÞ ëýóç, åíäÝ÷åôáé íá óõíå÷ßóåé íá

ëåéôïõñãåß, éäéáßôåñá ãéá ìç åìðïñåýóéìá

óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý ðïõ äåí ìðïñïýí íá

ìåôáâéâáóôïýí äéáóõíïñéáêÜ ìå åíáëëáêôéêÜ

ìÝóá.

4.3 ¢ëëåò ñõèìßóåéò ðëçñùìþí

Åðïðôåßá ôïõ ðñïêáôáñêôéêïý Ýñãïõ ãéá
ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôïõ ÓõóôÞìáôïò
Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý ôçò ÔÅÅ

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998, ç ÅÊÔ ðáñáêïëïýèçóå

åê ôïõ óýíåããõò ôï ðñïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï

ðïõ äéåîÞãáãå ç ÔñáðåæéêÞ ¸íùóç ãéá ôï

Åõñþ (ÔÅÅ) ó÷åôéêÜ ìå ôï ÓýóôçìÜ ôçò

Óõìøçöéóìïý óå Åõñþ (Åõñþ 1) ãéá ôï Ôñßôï

ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, ðñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëéóôåß

üôé ôï Åõñþ 1 éêáíïðïéïýóå ôéò ðñïäéáãñáöÝò

áóöáëåßáò ðïõ êáèïñßóôçêáí óôçí ¸êèåóç
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ôùí ÷ùñþí ôçò ÏìÜäáò ôùí 10 ó÷åôéêÜ ìå ôá

ÄéáôñáðåæéêÜ ÓõóôÞìáôá Óõìøçöéóìïý (ôéò

�ðñïäéáãñáöÝò Lamfalussy�).

Åéäéêüôåñá, ç ÅÊÔ ðáñáêïëïýèçóå ôï

ó÷åäéáóìü êáé ôçí åöáñìïãÞ ôùí ñõèìßóåùí

ãéá ôç ñåõóôüôçôá, ôéò áóöÜëåéåò êáé ôïí

åðéìåñéóìü ôùí æçìéþí, ôçí êáèéÝñùóç

êáíïíéóìþí ðïõ èá äéÝðïõí ôç äéáäéêáóßá

äéáêáíïíéóìïý ôüóï õðü óõíÞèåéò üóï êáé õðü

Ýêôáêôåò ðåñéóôÜóåéò êáé, áðü ôå÷íéêÞ ðëåõñÜ,

ôçí åöáñìïãÞ ôùí ìåôáâïëþí óôïõò

çëåêôñïíéêïýò õðïëïãéóôÝò êáé ôï ëïãéóìéêü,

ïé ïðïßåò áðáéôïýíôáé áðü ôï íÝï óýóôçìá.

Ôï Åõñþ 1 Üñ÷éóå íá ëåéôïõñãåß óôéò 4

Éáíïõáñßïõ 1999. Ç ÅÊÔ åíåñãïýóå ùò

ðñÜêôïñáò äéáêáíïíéóìïý êáé ùò êÜôï÷ïò

áðïèÝìáôïò ñåõóôüôçôáò ãéá ôï Åõñþ 1.

Ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ åðßóçò ðñïÝâëåøå ôç

äõíáôüôçôá ôùí ÅèíÊÔ íá ðñïóöÝñïõí,

åöüóïí ôï åðéèõìïýí, õðçñåóßåò äéá-

êáíïíéóìïý óôçí Åôáéñßá Óõìøçöéóìïý ôçò

ÔÅÅ. Ìüíï ç ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò äÞëùóå

ôçí ðñüèåóÞ ôçò íá áíïßîåé ëïãáñéáóìü

ôïðéêïý äéáêáíïíéóìïý ãéá ôçí ÔÅÅ. Óôï

ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1999 èá åîåôáóôåß

ðåñáéôÝñù ç ëåéôïõñãßá áõôïý ôïõ

ëïãáñéáóìïý ôïðéêïý äéáêáíïíéóìïý.

¢ëëá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí ìåãÜëçò
áîßáò

Óå óõììüñöùóç ìå ôçí ðïëéôéêÞ ðïõ

åãêñßèçêå áðü ôçí ÅðéôñïðÞ Äéïéêçôþí ôùí

Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

ÅõñùðáúêÞò ÏéêïíïìéêÞò Êïéíüôçôáò ôï 1993,

óýìöùíá ìå ôçí ïðïßá ôá óõóôÞìáôá

óõìøçöéóìïý ðëçñùìþí ìåãÜëçò áîßáò èá

ðñÝðåé íá áíôáðïêñßíïíôáé óôéò ðñïäéáãñáöÝò

Lamfalussy êáé ï äéáêáíïíéóìüò íá ãßíåôáé

óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá, ïé ÅèíÊÔ ôùí ÷ùñþí

óôéò ïðïßåò õðÜñ÷ïõí óõóôÞìáôá äéá-

êáíïíéóìïý ðëçñùìþí ìåãÜëçò áîßáò

áîéïëüãçóáí ôá óõóôÞìáôá áõôÜ êáé õðü ôï

ðñßóìá ôùí ðñïäéáãñáöþí Lamfalussy. Ôá

ôÝóóåñá óõóôÞìáôá ðïõ áîéïëïãÞèçêáí Þôáí:

ôï óýóôçìá Euro Access Frankfurt (ÅÁF) óôç

Ãåñìáíßá, ôï óýóôçìá Servicio Español de

Pagos Interbancarios (SEPI) óôçí Éóðáíßá, ôï

Système Net Protégé (SNP) óôç Ãáëëßá êáé ôï

óýóôçìá Pankkien On-line Pikasiirrot ja Sekit-

järjestelmä (POPS) óôç Öéëáíäßá. Ç

áîéïëüãçóç óõíôïíßóôçêå êáé åðéóêïðÞèçêå

áðü ôçí ÅÊÔ. Ìå âÜóç ôï ãåíéêü éêáíïðïéçôéêü

áðïôÝëåóìá ôçò áîéïëüãçóçò, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï óõìöþíçóå üôé êáé ôá ðÝíôå

óõóôÞìáôá ðïõ ðñïáíáöÝñèçêáí éêáíïðïéïýí

ôéò ðñïäéáãñáöÝò Lamfalussy êáé ìðïñïýí íá

ëåéôïõñãïýí óå åõñþ áðü ôéò 4 Éáíïõáñßïõ

1999.

ÄÞëùóç ðïëéôéêÞò ôçò ÅÊÔ ãéá ôá
óõóôÞìáôá ðëçñùìþí êáé äéáêáíïíéóìïý
ðïõ åßíáé åãêáôåóôçìÝíá åêôüò ôçò æþíçò
ôïõ åõñþ

Ôï ÍïÝìâñéï 1998 ç ÅÊÔ äçìïóßåõóå äÞëùóç

ðïëéôéêÞò ãéá ôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí êáé

äéáêáíïíéóìïý óå åõñþ ðïõ åßíáé

åãêáôåóôçìÝíá åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

Åíáñìïíéæüìåíç ìå ôçí ¸êèåóç ôùí ÷ùñþí

ôçò ÏìÜäáò ôùí 10, ãéá ôá ÄéáôñáðåæéêÜ

ÓõóôÞìáôá Óõìøçöéóìïý, ç äÞëùóç

õðïãñÜììéæå ôï ãåãïíüò üôé, üðùò êáé óå

ïðïéïäÞðïôå Üëëï íïìéóìáôéêü óýóôçìá, ôï

÷ñÞìá êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò óå åõñþ ìðïñåß íá

ðáñÝ÷åôáé ìüíï áðü ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò

ðïõ áíÞêïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ. ÅîÜëëïõ, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï êÜëåóå üëåò ôéò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ðïõ äåí áíÞêïõí óôç æþíç

ôïõ åõñþ íá Ýñ÷ïíôáé óå åðáöÞ ìå ôçí ÅÊÔ

ïðïôåäÞðïôå ëáìâÜíïõí ãíþóç üôé

ó÷åäéÜæåôáé ñýèìéóç äéáêáíïíéóìïý óå åõñþ,

áíåîÜñôçôá áðü ôï åÜí áõôü ãßíåôáé óå

åã÷þñéá Þ óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç Þ óå ðïëëÜ

íïìßóìáôá. Ç äÞëùóç ðïëéôéêÞò êáèéóôÜ

óáöÝò üôé ç ñýèìéóç ìå ôçí ïðïßá ïé ÅèíÊÔ

åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìðïñïýí íá

ðáñÝ÷ïõí ðåñéïñéóìÝíç ñåõóôüôçôá óå åõñþ

åíôüò ôçò çìÝñáò óôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò óôá

óõóôÞìáôÜ ôïõò, ôçñïõìÝíùí ôùí äå-

óìåõôéêþí üñùí ðïõ Ý÷ïõí äéáôõðùèåß óå

óõìöùíßá ìå ôéò åí ëüãù ÅèíÊÔ, ðñÝðåé íá

èåùñåßôáé ðïëý åéäéêÞ åîáßñåóç áðü ôïí

êáíüíá.
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5 Ç áíÜðôõîç ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ êáé ïé ðñïåôïéìáóßåò
ãéá ôç ìåôÜâáóç áðü ðëåõñÜò ÷ñçìáôéêïý

5.1 ÐáñáãùãÞ êáé ðñïìÞèåéá
(ÖåâñïõÜñéïò-ÓåðôÝìâñéïò 1998)

Ôá ôåëéêÜ ó÷Ýäéá êáé ïé ôå÷íéêÝò ðñïäéáãñáöÝò

ãéá ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ åãêñßèçêáí

áðü ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ ôï ÖåâñïõÜñéï ôïõ

1998. Êáôüðéí Üñ÷éóå åíôáôéêÞ åñãáóßá ãéá ôç

ìåôáôñïðÞ ôùí ëåðôïìåñþí ðñïó÷åäßùí óå

õëéêü ðáñáãùãÞò. Ïé ôåëéêÝò ìÞôñåò, ôá öéëì

êáé ôá çëåêôñïíéêÜ áñ÷åßá áíôáëëÜ÷èçêáí

ìåôáîý ôùí íïìéóìáôïêïðåßùí ðñïêåéìÝíïõ ïé

ðëÜêåò åêôýðùóçò íá êáôáóêåõáóôïýí áðü

ìßá êáé ìïíáäéêÞ ðçãÞ ðáñáãùãÞò. Ç

ðáñáãùãÞ ôçò ðñüôõðçò óåéñÜò Üñ÷éóå ôï

ÓåðôÝìâñéï ôïõ 1998. Ôáõôü÷ñïíá, Ýëáâáí

÷þñá äéáðñáãìáôåýóåéò ìåôáîý ôùí

ðñïìçèåõôþí ðñþôùí õëþí êáé ìç÷áíçìÜôùí

áóöáëåßáò, þóôå íá åîáóöáëéóôåß üôé ç ÅÊÔ

èá åßíáé óå èÝóç ü÷é ìüíïí íá åããõçèåß

óôáèåñÝò ðçãÝò åöïäéáóìïý, áëëÜ êáé üôé èá

áðïöýãåé íá åîáñôÜôáé áðü Ýíáí êáé ìïíáäéêü

ðñïìçèåõôÞ. Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ

Ýëáâå ôçí åðßóçìç áðüöáóç üôé ôá

ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ äåí èá öÝñïõí åèíéêÜ

óýìâïëá.

5.2 Ðñüôõðç óåéñÜ (ÓåðôÝìâñéïò
1998-ÖåâñïõÜñéïò 1999)

Ç åêôýðùóç ôçò ðñüôõðçò óåéñÜò

óõìðåñéëÜìâáíå ôçí ðáñáãùãÞ áñêåôþí

åêáôïììõñßùí ôñáðåæïãñáììáôßùí õðü

êáíïíéêÝò óõíèÞêåò ëåéôïõñãßáò. Ï óêïðüò

Þôáí íá åëåã÷èåß ç óõììüñöùóç ôùí õëéêþí

÷Üñáîçò ìå ôéò õöéóôÜìåíåò ðñïäéáãñáöÝò êáé

íá äçìéïõñãçèåß  ðñïêáôáñêôéêÞ âÜóç ãéá Ýíá

óýóôçìá äéá÷åßñéóçò ðïéüôçôáò.

Óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ, êÜèå ÅèíÊÔ èá åßíáé õðåýèõíç

ãéá ôçí ðáñï÷Þ ôùí äéêþí ôçò áñ÷éêþí

áðïèåìÜôùí ãéá èÝóç óå êõêëïöïñßá. Ìå Üëëá

ëüãéá, êÜèå óõììåôÝ÷ïõóá ÅèíÊÔ åßíáé

åëåýèåñç íá áðïöáóßóåé ðïý èá åêôõðùèåß ç

åèíéêÞ ôçò ðïóüôçôá ôñáðåæïãñáììáôßùí

åõñþ. Äåí èá õðÜñ÷åé ìßá êåíôñéêÜ

ïñãáíùìÝíç óõãêÝíôñùóç, áí êáé âÝâáéá ïé

ÅèíÊÔ Ý÷ïõí ôç äõíáôüôçôá íá ðñïâïýí óå

äéêÝò ôïõò äéìåñåßò Þ ðïëõìåñåßò ñõèìßóåéò

óõãêÝíôñùóçò åÜí áõôü ôéò äéåõêïëýíåé óôï

Ýñãï ðáñáãùãÞò ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï óõìöþíçóå üôé ïé

óõììåôÝ÷ïõóåò ÅèíÊÔ ìðïñïýóáí íá äþóïõí

ðáñáããåëßåò åêôýðùóçò ìå óêïðü ôçí

ðáñáãùãÞ åíüò üãêïõ 13 äéóåêáôïììõñßùí

ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ. Ï áñéèìüò áõôüò

èá õðüêåéôáé óå åôÞóéá áíáèåþñçóç. Ôá åí

ëüãù ôñáðåæïãñáììÜôéá áíôéðñïóùðåýïõí

Ýíá ðïóü ðåñßðïõ 600 äéóåêáôïììõñßùí

åõñþ.

5.3 Ðñïóôáóßá ôùí
ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ Ýíáíôé
ôçò ðáñá÷Üñáîçò

ÄåäïìÝíïõ üôé ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ

áíáìÝíåôáé íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé åõñÝùò, áöïý

èá êõêëïöïñïýí ü÷é ìüíïí óôá êñÜôç-ìÝëç ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ áëëÜ êáé óå ðïëëÝò Üëëåò

÷þñåò, ìðïñåß åðßóçò íá õðïôåèåß üôé ïé

ðáñá÷áñÜêôåò èá äåßîïõí ìåãÜëï åíäéáöÝñïí ãé�

áõôÜ. ¸ôóé, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï áðïöÜóéóå

íá ëÜâåé ìÝôñá ðñïêåéìÝíïõ íá ðáñåìðïäéóôåß ç

ðáñá÷Üñáîç, íá õðÜñîåé ðáñáêïëïýèçóç ôõ÷üí

äñáóôçñéïôÞôùí ðáñá÷Üñáîçò êáé íá âïçèçèïýí

ïé äéùêôéêÝò áñ÷Ýò íá ïäçãÞóïõí ôïõò

ðáñá÷áñÜêôåò óôç äéêáéïóýíç.

Êáô� áñ÷Üò, ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ èá

ðñïóôáôåýïíôáé Ýíáíôé ôçò ðáñá÷Üñáîçò ìÝóù

ôçò åíóùìÜôùóçò óå áõôÜ áðïôåëåóìáôéêþí

÷áñáêôçñéóôéêþí áóöáëåßáò. �ÁðïôåëåóìáôéêÜ�

åí ðñïêåéìÝíù óçìáßíåé üôé, áöåíüò, èá åßíáé

äýóêïëï ãéá ôïõò ðáñá÷áñÜêôåò íá

áíáðáñáãÜãïõí ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ êáé,

áöåôÝñïõ, ôá ðëáóôÜ ÷áñôïíïìßóìáôá èá

ìðïñïýí åýêïëá íá åíôïðéóôïýí áðü ôïõò

äéÜöïñïõò ÷ñÞóôåò, ð.÷ ôïõò ôáìßåò, ôï åõñý

êïéíü êáé ôéò ìç÷áíÝò ðïõ äÝ÷ïíôáé

÷áñôïíïìßóìáôá.

Ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá åõñþ èá åßíáé

åîïðëéóìÝíá ìå Ýíá åõñý öÜóìá ðñïçãìÝíùí
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÷áñáêôçñéóôéêþí áóöáëåßáò. Ìåôáîý áõôþí

ôùí ÷áñáêôçñéóôéêþí óõãêáôáëÝãïíôáé ôá

áêüëïõèá:

� ïðôéêþò áíáãíùñßóéìá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ðïõ

ìðïñïýí íá åíôïðéóôïýí åýêïëá áðü ôï

êïéíü, üðùò õäáôïãñáöÞìáôá, ôáéíßåò

áóöáëåßáò, ÷áëêïãñáöéêÞ åêôýðùóç

áíáãíùñßóéìç äéÜ ôçò áöÞò êáé ëåðôÜ

öýëëá,

� ïðôéêþò áíáãíùñßóéìá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ðïõ

ìðïñïýí íá åëÝã÷ïíôáé ìå áðëÜ

ìç÷áíÞìáôá, üðùò õðåñéþäç öèïñßæïíôá

÷áñáêôçñéóôéêÜ êáé ìéêñïãñÜììáôá, êáé

� óõãêåêáëõììÝíá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ìç÷áíéêþò

áíáãíþóéìá, ðïõ ìðïñïýí íá åëÝã÷ïíôáé

ôüóï áðü ìç÷áíÞìáôá ðïõ äÝ÷ïíôáé

÷áñôïíïìßóìáôá üóï êáé áðü ìç÷áíÞìáôá

äéáëïãÞò ôñáðåæïãñáììáôßùí.

Ôï äåýôåñï ðåäßï äñáóôçñéüôçôáò ôçò ÅÊÔ

áíáöïñéêÜ ìå ìÝôñá êáôÜ ôçò ðáñá÷Üñáîçò

ó÷åôßæåôáé ìå ôç äçìïóéüôçôá, ôçí åíçìÝñùóç

êáé ôçí åðéìüñöùóç ôïõ êïéíïý.

Ôñßôïí, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï áðïöÜóéóå

íá äçìéïõñãÞóåé ìéá âÜóç äåäïìÝíùí üðïõ

èá áðïèçêåýïíôáé ôá ôå÷íéêÜ êáé ôá óôáôéóôé-

êÜ óôïé÷åßá ó÷åôéêÜ ìå ôá ðëáóôÜ ôñá-

ðåæïãñáììÜôéá êáé êÝñìáôá åõñþ. Ôá ó÷åôéêÜ

óôïé÷åßá èá äéáôßèåíôáé óå üëåò ôéò EèíÊÔ ôùí

15 ÷ùñþí ôçò ÅÅ êáé óôéò áíôßóôïé÷åò

äéùêôéêÝò áñ÷Ýò ðïõ åìðëÝêïíôáé óôçí ðÜôáîç

ôçò ðáñá÷Üñáîçò. Óçìáíôéêü ìÝñïò ôïõ

ìåëåôþìåíïõ ðëçñïöïñéêïý óõóôÞìáôïò

ðëáóôþí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ áðïôåëåß

êáé ç äçìéïõñãßá óôï ÅÓÊÔ åíüò êÝíôñïõ

áíÜëõóçò ðëáóôþí ôñáðåæïãñáììáôßùí, ôï

ïðïßï èá ðñïâáßíåé óå ôå÷íéêÞ áíÜëõóç ôùí

ðëáóôþí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ, èá ôá

ôáîéíïìåß êáé èá ôñïöïäïôåß ôá ó÷åôéêÜ ôå÷íéêÜ

óôïé÷åßá óôç âÜóç äåäïìÝíùí.

5.4 Ôï õëëéêïôå÷íéêü ðëáßóéï ôçò
ìåôÜâáóçò óôá ôñáðåæïãñáììÜôéá
êáé ôá êÝñìáôá åõñþ ôï 2002

Ìå óêïðü íá äéáóöáëéóôåß üôé ç ìåôÜâáóç óôá

ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé ôá êÝñìáôá åõñþ, ç

ïðïßá îåêéíÜ óôéò áñ÷Ýò ôïõ 2002, èá

1 Ôï ¢ñèñï 15 (1) ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ)  974/98
ôçò 3çò ÌáÀïõ 1998    ãéá   ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ   áíáöÝñåé
üôé: �Ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé ôá êÝñìáôá ðïõ åêöñÜæïíôáé óå
åèíéêÝò íïìéóìáôéêÝò ìïíÜäåò (...) åîáêïëïõèïýí íá áðïôåëïýí
íüìéìï ÷ñÞìá åíôüò ôùí åäáöéêþí ôïõò ïñßùí êáé ãéá  Ýîé
áêüìá ìÞíåò ìåôÜ ôï ðÝñáò ôçò ìåôáâáôéêÞò ðåñéüäïõ. Ç
ðåñßïäïò áõôÞ ìðïñåß íá óõíôïìåõèåß ìå åèíéêü íüìï.�

ðñáãìáôïðïéçèåß ïìáëþò êáé åðéôõ÷þò,

ðñÝðåé íá êáèïñéóôåß óáöþò êáé ðïëý

íùñßôåñá ôï õëéêïôå÷íéêü ðëáßóéï ôçò

ìåôÜâáóçò áðü ðëåõñÜò ÷ñçìáôéêïý ôïõ

2002, ðñïêåéìÝíïõ üëïé ïé åíäéáöåñüìåíïé íá

åßíáé óå èÝóç íá áñ÷ßóïõí Ýãêáéñá ôéò

áðáñáßôçôåò ðñïåôïéìáóßåò. ÐñáêôéêÜ, ç

ôåëéêÞ ôá÷ýôçôá ôçò ìåôÜâáóçò áðü ðëåõñÜò

÷ñçìáôéêïý èá åîáñôçèåß ü÷é ìüíïí áðü ôçí

óõìðåñéöïñÜ ôïõ êïéíïý, áëëÜ êáé áðü ôéò

äõíáôüôçôåò ôùí äéáöüñùí åìðëåêüìåíùí

ìåñþí êáé ôçí õöéóôÜìåíç õðïäïìÞ. Ç

ïñãÜíùóç ôçò ìåôÜâáóçò áðïôåëåß åõèýíç

ôùí êñáôþí-ìåëþí. ÅðéðëÝïí, ç êáôÜóôáóç

ôùí åðéìÝñïõò êñáôþí-ìåëþí ðïéêßëëåé üóïí

áöïñÜ ðïëëÜ èÝìáôá ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôï

íüìéóìá óå êõêëïöïñßá êáé ôçí õëéêïôå÷íéêÞ

õðïäïìÞ ôçò ðñïìÞèåéáò ìåôñçôþí (ð.÷. ç

áîßá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé ôùí

íïìéóìÜôùí óå êõêëïöïñßá ùò ðïóïóôü ôïõ

ÁÅÐ, ç Ýêôáóç ôïõ äéêôýïõ õðïêáôáóôçìÜôùí

ôçò áíôßóôïé÷çò ÅèíÊÔ, ç ðõêíüôçôá ôïõ

äéêôýïõ ôùí áõôüìáôùí ôáìåéïëïãéóôéêþí

ìç÷áíþí (ÁÔÌ) ðïõ äéáíÝìïõí ìåôñçôÜ êáé ç

äõíáôüôçôá ôá÷åßáò ìåôáôñïðÞò ôïõò þóôå íá

ëåéôïõñãïýí óå åõñþ).

ËáìâÜíïíôáò õðüøç áõôÝò ôéò äéáöïñÝò

ìåôáîý ôùí êñáôþí-ìåëþí, óåâüìåíï åðßóçò

ôéò ôõ÷üí äéáöïñåôéêÝò ðïëéôéêÝò ðñïôéìÞóåéò,

ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ êáèéÝñùóå Ýíá ìÝãéóôï

÷ñïíéêü äéÜóôçìá óôç äéÜñêåéá ôïõ ïðïßïõ èá

õðÜñ÷åé ðáñÜëëçëç êõêëïöïñßá ôïõ åèíéêïý

íïìßóìáôïò êáé ôïõ åõñþ êáé ôï ïðïßï ìðïñåß

íá ðñïâëÝðåôáé óõíôïìüôåñï êáôÜ ôï

åóùôåñéêü äßêáéï êÜèå ÷þñáò, áíôß íá ïñßóåé

ìéá åíéáßá ðñïóÝããéóç.1

ÐñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëéóôåß ïìáëÞ ìåôÜâáóç

áðü ðëåõñÜò ÷ñçìáôéêïý óôï åõñþ, ðñÝðåé

íá åöáñìïóôïýí ïé áêüëïõèåò äýï áñ÷Ýò:

� ç ìåôÜâáóç ðñÝðåé íá åßíáé ó÷åôéêÜ áðëÞ

êáé öéëéêÞ ðñïò ôï ÷ñÞóôç, þóôå íá

åîáóöáëéóôåß ç äéáöÜíåéÜ ôçò ãéá üëïõò
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ôïõò ðïëßôåò óå ïëüêëçñç ôçí ðåñéï÷Þ ôïõ

åõñþ, êáé

� ç ìåôÜâáóç ðñÝðåé íá ðñï÷ùñÞóåé ìå Ýíáí

ôñüðï ðïõ íá åããõÜôáé ïñèïëïãéêÞ ó÷Ýóç

ó÷Ýóç êüóôïõò-ùöÝëåéáò êáé íá óôï÷åýåé

óôçí áðïöõãÞ óôñåâëþóåùí ôïõ

áíôáãùíéóìïý.

Õðü ôï öùò áõôþí ôùí äýï áñ÷þí,

áðïöáóßóôçêå üôé ïé ÅèíÊÔ ðñÝðåé íá

åíáñìïíßóïõí ìåñéêÝò ðôõ÷Ýò ôçò ìåôÜâáóçò áðü

ðëåõñÜò ÷ñçìáôéêïý åíôüò ôçò ðåñéï÷Þò ôïõ

åõñþ. ¼óïí áöïñÜ ôïí åê ôùí ðñïôÝñùí

åöïäéáóìü ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé ôùí

êåñìÜôùí åõñþ, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï öñïíåß

üôé ç äõíáôüôçôá åê ôùí ðñïôÝñùí åöïäéáóìïý

ôïõ åõñÝïò êïéíïý ìå ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé

êÝñìáôá åõñþ áðïêëåßåôáé áðü ôá ¢ñèñá 10 êáé

11 ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 974/98

ó÷åôéêÜ ìå ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ, áöïý êÜôé

ôÝôïéï èá éóïäõíáìïýóå ìå Ýêäïóç Þ èÝóç ôïõò

óå êõêëïöïñßá. Åíôïýôïéò ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï óõììåñßóôçêå ôçí Üðïøç üôé ï åê ôùí

ðñïôÝñùí åöïäéáóìüò ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé

êåñìÜôùí åõñþ óå ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, åôáéñßåò

÷ñçìáôáðïóôïëþí êáé Üëëïõò ïñãáíéóìïýò (ð.÷.

ëéáíïðùëçôÝò êáé åôáéñßåò êáôáóêåõÞò áõôüìáôùí

ðùëçôþí) èá ìðïñïýóå íá èåùñçèåß íïìéêÜ

âéþóéìïò åÜí, êáé ìüíïí åÜí, ìðïñïýóáí íá

åöáñìïóôïýí óõìâáôéêÝò Þ åê ôïõ íüìïõ

ñõèìßóåéò óå êÜèå åèíéêü íïìéêü óýóôçìá þóôå

íá äéáóöáëéóôåß üôé ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé ôá

íïìßóìáôá åõñþ äåí èá ôåèïýí óå êõêëïöïñßá

ðñéí áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 2002.

Áöïý ï åê ôùí ðñïôÝñùí åöïäéáóìüò ïñéóìÝ-

íùí ïìÜäùí-óôü÷ùí èá åßíáé áðáñáßôçôïò

ðñïêåéìÝíïõ ç ìåôÜâáóç áðü ðëåõñÜò

÷ñçìáôéêïý íá äéåîá÷èåß ïìáëÜ áðü ôçí 1ç

Éáíïõáñßïõ 2002, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï öñïíåß

üôé ïé ÅèíÊÔ äåí èá ðñÝðåé íá ÷ñåþíïõí ôéò

åìðïñéêÝò ôñÜðåæåò ãéá ôá åê ôùí ðñïôÝñùí

åöïäéáóìÝíá ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé êÝñìáôá

ðñéí áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 2002. ÅðéðëÝïí,

áõôÞ ç ÷ñÝùóç äåí èá ðñÝðåé íá ðñïêáëåß

óôñÝâëùóç ôïõ áíôáãùíéóìïý. Ãé� áõôü,

åãêñßèçêå ç áñ÷Þ ôçò êïéíÞò ÷ñÝùóçò. Åíôïýôïéò,

äåí Ý÷åé áêüìç áðïöáóéóôåß ðïéï áêñéâþò

ìïíôÝëï ÷ñÝùóçò èá ÷ñçóéìïðïéçèåß.

5.5 ÅöáñìïãÞ ôïõ ¢ñèñïõ 52 ôïõ
Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ

ÐñïêåéìÝíïõ íá åîáóöáëéóôåß ç õðïêáôáóôá-

óéìüôçôá ôùí åèíéêþí íïìéóìáôéêþí ìïíÜäùí

ôçí ðåñßïäï 1999-2002, ç áíôáëëáãÞ ôùí

ôñáðåæïãñáììáôßùí ðïõ åßíáé åêöñáóìÝíá

óôá åèíéêÜ íïìßóìáôá ôùí ÷ùñþí ðïõ

óõììåôÝ÷ïõí óôçí ÏÍÅ äéÝðåôáé áðü ôï ¢ñèñï

52 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ.2

Áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, óýìöùíá ìå

áðüöáóç ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ, êÜèå

óõììåôÝ÷ïõóá ÅèíÊÔ Þ ï åîïõóéïäïôçìÝíïò

áíôéðñüóùðüò ôçò ðñïóöÝñåôáé, óå Ýíáí

ôïõëÜ÷éóôïí ôüðï, íá áíôáëëÜóóåé ôá

ôñáðåæïãñáììÜôéá Üëëùí óõììåôå÷ïõóþí

÷ùñþí ìå åèíéêÜ ôñáðåæïãñáììÜôéá êáé

êÝñìáôá ìå âÜóç ôïí åðßóçìï óõíôåëåóôÞ

ìåôáôñïðÞò. Ïé ÅèíÊÔ äýíáíôáé íá

ðåñéïñßóïõí ôïí áñéèìü Þ/êáé ôç óõíïëéêÞ áîßá

ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí ðïõ èá åßíáé

äéáôåèåéìÝíåò íá äÝ÷ïíôáé áíÜ óõíáëëáãÞ Þ

áíÜ çìÝñá.

ÓõíéóôÜôáé üðùò ïé ÅèíÊÔ åðáíáðáôñßæïõí

ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá Üëëùí óõììåôå÷ïõóþí

÷ùñþí. Ãé� áõôü ôï óêïðü äýíáíôáé íá

åðáíáðáôñßæïõí ôá ßäéá ôá ôñáðåæïãñáììÜ-

ôéá, íá äéïñßæïõí áíôéðñüóùðï ðïõ èá åêôå-

ëåß áõôÞí ôçí õðçñåóßá åðáíáðáôñéóìïý

ãéá ëïãáñéáóìü ôïõò Þ íá ÷ñçóéìïðïéïýí

ôéò õöéóôÜìåíåò åìðïñéêÝò ìåèüäïõò åðá-

íáðáôñéóìïý.

2 Ôï ¢ñèñï 52 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ ïñßæåé üôé: �ÌåôÜ ôïí
áìåôÜêëçôï êáèïñéóìü ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, ôï
Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ëáìâÜíåé ôá êáôÜëëçëá ìÝôñá ãéá íá
åîáóöáëßóåé üôé ôá ôñáðåæïãñáììÜôéá ðïõ åêöñÜæïíôáé
óå íïìßóìáôá ìå áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíåò éóïôéìßåò
áíôáëëÜóóïíôáé áðü ôéò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò óôçí
áíôßóôïé÷ç Üñôéá éóïôéìßá ôïõò.�
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6 ÓõóôÞìáôá ðëçñïöïñéêÞò êáé åðéêïéíùíéþí

6.1 ÓõóôÞìáôá ôïõ ÅÓÊÔ

Ðñïåôïéìáóßá íÝùí óõóôçìÜôùí

Ãéá ôçí Üóêçóç åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò, áðáéôÞèçêå ç åãêáôÜóôáóç íÝùí

ðëçñïöïñéáêþí óõóôçìÜôùí õðïäïìÞò êáé

ðëÞèïõò éäéáßôåñá ðñïçãìÝíùí åöáñìïãþí

ëïãéóìéêïý óå ïëüêëçñï ôï ÅÓÊÔ, äçë. ôüóï

óôéò ÅèíÊÔ üóï êáé óôçí ÅÊÔ. Áõôü ôï Ýñãï

åðéôåëÝóôçêå óå óôåíÞ óõíåñãáóßá ìå ôéò

ÅèíÊÔ êáé Þôáí ìéá äéáäéêáóßá ðïõ êÜëõøå

üëç ôç äéÜñêåéá æùÞò ôïõ ÅÍÉ. ÓõãêåêñéìÝíá,

ôï 1997 êáé ôï 1998 äéáìïñöþèçêå ç õðïäïìÞ

üëïõ ôïõ ÅÓÊÔ, ìå åðéóôÝãáóìá ôçí ôåëéêÞ

åöáñìïãÞ óõóôçìÜôùí êáé ôå÷íéêþí êáé

ëåéôïõñãéêþí äïêéìþí ôï 1998. Ãé� áõôü ôï

óêïðü, ôï ÌÜéï ôïõ 1998 åöáñìüóôçêå Ýíá

öõóéêü äßêôõï êáé ìßá åõÝëéêôç õðïäïìÞ

åðéêïéíùíéþí ðïëëáðëþí ÷ñÞóåùí, ôï Äßêôõï

ÅÓÊÔ. Ôï óýóôçìá ãéá ôçí áíôáëëáãÞ

óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí, ðïõ åðéôñÝðåé óôéò

ÅèíÊÔ íá áíáêïéíþíïõí óôïé÷åßá óôçí ÅÊÔ

óå ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá êáé óôçí ÅÊÔ íá

äéáäßäåé óõíïëéêÜ óôïé÷åßá, âñßóêåôáé óå ðëÞñç

êáé ïìáëÞ ëåéôïõñãßá áðü ôçí Üíïéîç ôïõ 1998.

Ôï ÌÜéï ôïõ 1998 õëïðïéÞèçêáí ôñåéò

åöáñìïãÝò ðïõ ðáñÝ÷ïõí óôï ÅÓÊÔ ôç

äõíáôüôçôá íá äéåíåñãåß ðñÜîåéò óôç

÷ñçìáôáãïñÜ êáé ðáñåìâÜóåéò óôéò áãïñÝò

óõíáëëÜãìáôïò ìå áðïêåíôñùìÝíï ôñüðï.

(Ôá óõóôÞìáôá ðåñéãñÜöïíôáé áíáëõôéêüôåñá

óôçí ÅôÞóéá ¸êèåóç 1997 ôïõ ÅÍÉ). Ôïí Éïýëéï

1998 ðñáãìáôïðïéÞèçêå ìéá åöáñìïãÞ ðïõ

õðïóôçñßæåé ôçí áðïêåíôñùìÝíç äéá÷åßñéóç

ôùí óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí êáé ôéò

óõíáëëáãìáôéêÝò ðáñåìâÜóåéò êáé åðßóçò

÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôç äéá÷åßñéóç ôùí éäßùí

êåöáëáßùí ôçò ÅÊÔ. ÁõôÝò ïé íÝåò åöáñìïãÝò

ðáñÝ÷ïõí áðïôåëåóìáôéêÜ ìÝóá ãéá ôçí

áóöáëÞ êáé ôá÷åßá åðéêïéíùíßá ìåôáîý ôçò ÅÊÔ

êáé ôùí ÅèíÊÔ.

Ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ 1998 üëá ôá

áðáéôïýìåíá êýñéá êáé åöåäñéêÜ óõóôÞìáôá,

üðùò êáé ïé ó÷åôéêÝò  äéáäéêáóßåò óõíáëëáãþí,

õðÝóôçóáí ïëïêëçñùìÝíåò äïêéìÝò, óôï

ðëáßóéï ìßáò óõíïëéêÞò Üóêçóçò äïêéìþí ðïõ

êÜëõðôå üëï ôï ÅÓÊÔ, þóôå íá åîáóöáëéóôåß

ïìáëÞ Ýíáñîç ôùí ðñáãìáôéêþí ëåéôïõñãéþí

ôïõ ÅÓÊÔ óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999. Ç

äéåîáãùãÞ êáé ïëïêëÞñùóç ôçò åîÜìçíçò

öÜóçò, ðïõ ðåñéëÜìâáíå áðïôåëåóìáôéêÝò

äïêéìÝò êáé åêðáßäåõóç, Þôáí èåôéêÞ êáé ïé

ôõ÷üí Þóóïíïò óçìáóßáò áëëáãÝò êáé

ðñïóáñìïãÝò ðïõ ÷ñåéÜóôçêáí ôá óõóôÞìáôá

ðëçñïöïñéêÞò Ýãéíáí éêáíïðïéçôéêÜ. Ôï

Óýóôçìá ÔçëåäéÜóêåøçò, ðïõ óõíäÝåé ôçí

ÅÊÔ êáé ôéò 15 ÅèíÊÔ  (üðùò åðßóçò êáé Ýîé

Üëëá éäñýìáôá ðïõ äåí áíÞêïõí óôï ÅÓÊÔ)

êáé åöáñìüóôçêå ôï 1997, ÷ñçóéìïðïéÞèçêå

åêôåíþò êáôÜ ôï ôåëåõôáßï åîÜìçíï ôïõ 1998.

ÓõãêåêñéìÝíá, áðÝäåéîå ôçí áîßá ôïõ ùò

âáóéêü åñãáëåßï áíôáëëáãÞò åðåéãïõóþí

ðëçñïöïñéþí óôéò ôåëéêÝò ðñïðáñá-

óêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ êáé êáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôùí óõíïëéêþí äïêéìþí êáé, åÜí ÷ñåéáóôåß, èá

ðáßîåé ñüëï ùò åöåäñéêü åñãáëåßï ãéá Üëëá

óõóôÞìáôá. ÅðéðëÝïí, åðéâåâáéþèçêå üôé ôï

áóöáëÝò óýóôçìá çëåêôñïíéêïý ôá÷õäñïìåßïõ

ðïõ ëåéôïõñãåß ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé ôùí 15

ÅèíÊÔ èá ìðïñåß íá ëåéôïõñãÞóåé ùò

áðïôåëåóìáôéêü åöåäñéêü åñãáëåßï óå

ðåñßðôùóç âëÜâçò ôùí óõóôçìÜôùí ôïõ ÅÓÊÔ

ðïõ Ý÷ïõí ó÷åäéáóôåß ãéá ôçí áíôáëëáãÞ

áñ÷åßùí äåäïìÝíùí ó÷åôéêÜ ìåãÜëïõ üãêïõ.

Óôïí ôïìÝá ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí, Ý÷ïõí

áñ÷ßóåé åñãáóßåò åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôçí

áíÜðôõîç êåíôñéêþí âÜóåùí äåäïìÝíùí ðïõ

èá áöïñïýí ðôõ÷Ýò ôçò ìåëëïíôéêÞò

êõêëïöïñßáò ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ.

Åðß ôïõ ðáñüíôïò, ó÷åäéÜæåôáé ìéá âÜóç

äåäïìÝíùí ãéá ôá ðëáóôÜ íïìßóìáôá ðïõ èá

åðéôñÝøåé óôçí ÅÊÔ êáé ôéò ÅèíÊÔ, óå

óõíåñãáóßá ìå ôéò åèíéêÝò êáé ôéò åõñùðáúêÝò

äéùêôéêÝò áñ÷Ýò êáé ôá íïìéóìáôïêïðåßá, íá

ðáôÜîïõí ôçí ðáñá÷Üñáîç ôñáðåæï-

ãñáììáôßùí êáé êåñìÜôùí. Åðßóçò, èá

áíáðôõ÷èåß âÜóç äåäïìÝíùí ãéá ôï íüìéóìá

óå êõêëïöïñßá.

Ïé äñáóôçñéüôçôåò ðïõ Ýëáâáí ÷þñá êáôÜ ôç

äéÜñêåéá ôïõ ôñéçìÝñïõ ôçò ìåôÜâáóçò, ïé

ïðïßåò áðïóêïðïýóáí óôçí áëëáãÞ ôïõ

âáóéêïý íïìßóìáôïò ôùí õðáñ÷üíôùí

óõóôçìÜôùí óå åõñþ Þ óôçí Ýíáñîç íÝùí
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óõóôçìÜôùí óå ðñáãìáôéêÝò óõíèÞêåò

ëåéôïõñãßáò, äéåîÞ÷èçóáí åðéôõ÷þò. Ïìïßùò,

ç åìðåéñßá áðü ôïõò ðñþôïõò ìÞíåò

ðñáãìáôéêÞò ëåéôïõñãßáò áðïäåß÷èçêå åí ãÝíåé

èåôéêÞ êáé üëá ôá áðáñáßôçôá ðëçñïöïñéáêÜ

óõóôÞìáôá Þôáí óôáèåñÜ êáé ëåéôïýñãçóáí

ïìáëÜ. Ç ÅÊÔ, ìáæß ìå ôéò ÅèíÊÔ, èá óõíå÷ßóåé

íá áîéïëïãåß ôç ëåéôïõñãßá ôùí íÝùí

óõóôçìÜôùí ðïõ êáëýðôïõí ôï ÅÓÊÔ, ìå

óêïðü ôç âåëôéóôïðïßçóç ôçò áðüäïóçò ôùí

óõóôçìÜôùí êáé ôùí ó÷åôéêþí äéáäéêáóéþí.

Äñáóôçñéüôçôåò ãéá ôï ¸ôïò 2000

Åíþ ôï ðñüâëçìá ôïõ ¸ôïõò 2000 åßíáé èÝìá

ðïõ áðáó÷ïëåß éäéáéôÝñùò ôçí ÅÊÔ, ç ó÷åôéêÜ

ðñüóöáôç ßäñõóç ôïõ ÅÍÉ ôï 1994 êáé ôçò

ÅÊÔ ôçí 1ç Éïõíßïõ 1998 óçìáßíåé üôé óôçí

ðëåéïíüôçôÜ ôïõò ôá óõóôÞìáôá ôïõ ÅÓÊÔ êáé

ôçò ÅÊÔ åßíáé ðïëý êáéíïýñãéá êáé ï âáèìüò

óõììüñöùóÞò ôïõò ìå ôéò áðáéôÞóåéò ãéá ôï

¸ôïò 2000 èá ðñÝðåé íá åßíáé ó÷åôéêÜ õøçëüò.

Óôá ìÝóá ôïõ 1998 óõóôÜèçêå ìéá ïìÜäá

áíôéðñïóþðùí áðü ôçí ÅÊÔ êáé ôéò ÅèíÊÔ ìå

óêïðü íá áíáëýóåé ôï åßäïò ôçò äñÜóçò ðïõ

ðñÝðåé íá áíáëçöèåß, ðñïêåéìÝíïõ íá

äéáóöáëéóôåß óå éêáíïðïéçôéêü âáèìü üôé ôá

óõóôÞìáôá ðïõ êáëýðôïõí ïëüêëçñï ôï ÅÓÊÔ

êáé ïé åöáñìïãÝò ôïõò áíôáðïêñßíïíôáé óôéò

áðáéôÞóåéò ãá ôï ¸ôïò 2000. Ç ïìÜäá

êáèéÝñùóå ìéá ìÝèïäï ãéá ôç äéåíÝñãåéá

äïêéìþí ôùí ôìçìÜôùí ôùí óõóôçìÜôùí êáé

ôùí åöáñìïãþí ðïõ êáëýðôïõí ïëüêëçñï ôï

ÅÓÊÔ êáé ôùí äéáóõíäÝóåùí ìåôáîý ôçò ÅÊÔ

êáé ôùí ÅèíÊÔ. ÌåôÜ ôéò åðéìÝñïõò äïêéìÝò

ôùí ôïðéêþí ôìçìÜôùí ôïõ ÅÓÊÔ, èá

áêïëïõèÞóïõí äéìåñåßò äïêéìÝò ìåôáîý ôçò

ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ, þóôå íá åîáóöáëéóôåß ç

óõììüñöùóç ôùí óõóôçìÜôùí óå ïëüêëçñï

ôï ÅÓÊÔ. Ï óçìåñéíüò ó÷åäéáóìüò èá

åðéôñÝøåé íá åíôïðéóôïýí ôá ðñïâëÞìáôá êáé

íá ãßíïõí êáé íá äïêéìáóôïýí ïé ôõ÷üí

áðáñáßôçôåò ìåôáðôþóåéò óå êñßóéìçò

óçìáóßáò óõóôÞìáôá ðïõ êáëýðôïõí üëï ôï

ÅÓÊÔ ìÝ÷ñé ôá ìÝóá ôïõ 1999. Êáôüðéí,

ðñïêåéìÝíïõ íá åëá÷éóôïðïéçèåß ç ðéèáíüôçôá

êéíäýíùí êáé åðéðëïêþí, èá èåóðéóôåß

�ðÜãùìá� óôéò ìåôáðôþóåéò üóïí áöïñÜ ôá

êñßóéìçò óçìáóßáò óõóôÞìáôá ðïõ êáëýðôïõí

ïëüêëçñï ôï ÅÓÊÔ. ÅðéðëÝïí, óôç äéÜñêåéá

ôïõ 1999, üëïé ïé ôïìåßò åñãáóéþí ôçò ÅÊÔ èá

ðñïåôïéìÜóïõí åíáëëáêôéêÝò äéáäéêáóßåò ãéá

íá óõíå÷ßóïõí ôéò êñßóéìçò óçìáóßáò

ëåéôïõñãßåò ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôçò ÅÊÔ óå

ðåñßðôùóç ðïõ ôá ôå÷íéêÜ óõóôÞìáôá äåí èá

åßíáé äéáèÝóéìá ôçí ðñþôç åñãÜóéìç çìÝñá

ôïõ 2000.

6.2 ÓõóôÞìáôá ôçò ÅÊÔ

Ãéá ôç äéá÷åßñéóç ôçò êáôÜóôáóçò ôçò

ñåõóôüôçôáò åê ìÝñïõò ôçò ÅÊÔ óôçí ðåñéï÷Þ

ôïõ åõñþ ìÝóù ðñÜîåùí íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò áðáéôåßôáé, ìåôáîý Üëëùí, áíÜëõóç

äéáöüñùí ðáñáãüíôùí ðïõ åðçñåÜæïõí ôéò

áíÜãêåò ñåõóôüôçôáò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Ãé�

áõôü ôï óêïðü, ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998

áíáðôý÷èçêáí åéäéêÝò åöáñìïãÝò êáé

äïêéìÜóôçêáí óôï ðëáßóéï ôùí óõíïëéêþí

äïêéìþí ôï äåýôåñï åîÜìçíï ôïõ Ýôïõò. Ìå

óêïðü ôç óôÞñéîç ôïõ åñåõíçôéêïý Ýñãïõ ðïõ

äéåîÜãåôáé óôçí ÅÊÔ êáé ôçí ðáñï÷Þ ìéáò

âÜóçò ãéá ôç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò êáé ôç ëÞøç áðïöÜóåùí,

äçìéïõñãÞèçêå ìéá óôáôéóôéêÞ âÜóç

äåäïìÝíùí. ÅðéðëÝïí, ç ÅÊÔ îåêßíçóå ôç

äçìéïõñãßá åñãáëåßùí ðïõ èá óôçñßîïõí ôç

ëÞøç áðïöÜóåùí ìå óêïðü ôçí ðáñï÷Þ

ïëïêëçñùìÝíùí ðëçñïöïñéþí ôüóï áðü

åóùôåñéêÝò ðçãÝò üóï êáé áðü ôéò áãïñÝò.

Óôï ðëáßóéï ôçò ßäñõóçò åíüò íÝïõ

ÔìÞìáôïò ÐáñåìâÜóåùí ÓõíáëëáãìáôéêÞò êáé

ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò, ðñïêçñý÷èçêå ìåéï-

äïôéêüò äéáãùíéóìüò ãéá ôçí ðñïìÞèåéá åéäéêïý

ôçëåöùíéêïý  óõóôÞìáôïò êáé ìéáò ðñüóèåôçò

åãêáôÜóôáóçò ãéá øçöéáêÞ åããñáöÞ öùíÞò.

Áõôü ôï óýóôçìá ëåéôïõñãåß áðü ôï ÍïÝìâñéï

ôïõ 1998. Óôï ôÝëïò ôïõ 1998 åöáñìüóôçêå

ìéá íÝá ãåíéêÞ õðïäïìÞ åîùôåñéêþí

åðéêïéíùíéþí, ìå óêïðü ôçí áóöáëÞ êáé

áîéüðéóôç åðéêïéíùíßá ìå ôïõò åêôüò ÅÓÊÔ

åôáßñïõò. ÁõôÞ èá  ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôéò

áíÜãêåò ïðïéùíäÞðïôå �áöéåñùìÝíùí� (dedic-

ated) äéìåñþí åðéêïéíùíéþí.

Ç óåëßäá óôï ºíôåñíåô ðïõ äçìéïõñãÞèçêå ãéá

ôï ÅÍÉ ôï 1997 åßíáé ðëÝïí ç óåëßäá ôçò ÅÊÔ

(http://www.ecb.int). ÐáñÝ÷åé ãåíéêÞ ðñüóâáóç

óå ðëçñïöïñßåò ãéá ôçí ÅÊÔ, äåëôßá ôýðïõ,

êåßìåíá ðñüóöáôùí ïìéëéþí êáé åêèÝóåéò ðïõ
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äçìïóéåýåé ç ÅÊÔ. Óôï ìÝëëïí, äéÜöïñåò

åöáñìïãÝò èá áíÞêïõí ó� áõôÞ ôçí õðïäïìÞ,

óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí åêåßíùí ðïõ èá

åðéôñÝðïõí ôçí Ýãêáéñç äéÜäïóç ðëçñï-

öïñéþí êáé äåäïìÝíùí ðïõ ðáñïõóéÜæïõí

éäéáßôåñï åíäéáöÝñïí ãéá ôéò áãïñÝò êáé ãéá ôçí

ôñáðåæéêÞ êïéíüôçôá. Ç ðñþôç åöáñìïãÞ, ðïõ

ôÝèçêå óå ëåéôïõñãßá ôïí Ïêôþâñéï ôïõ 1998,

Þôáí ïìÜäá âÜóåùí äåäïìÝíùí, ïé ïðïßåò

ðåñéåß÷áí êáôÜëïãï åêåßíùí ôùí Íïìéóìáôéêþí

×ñçìáôïäïôéêþí ÉäñõìÜôùí (Í×É) ðïõ åßíáé

óçìáíôéêÜ ãéá óôáôéóôéêïýò óêïðïýò, êáôÜëïãï

ôùí áíôéóõìâáëëïìÝíùí ðïõ ìðïñïýí íá

óõììåôÝ÷ïõí óå ðñÜîåéò ôïõ ÅÓÊÔ êáé

êáôÜëïãï ôùí éäñõìÜôùí ðïõ õðï÷ñåïýíôáé

íá ôçñïýí åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ. Åðßóçò,

äéáôßèåôáé êáôÜëïãïò ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí

ðïõ ðëçñïýí ôéò ðñïûðïèÝóåéò þóôå íá

÷ñçóéìïðïéïýíôáé ùò áóöÜëåéá óå ðéóôùôéêÝò

ðñÜîåéò ôïõ ÅÓÊÔ. Ïé óõíäÝóåéò ìå ôéò óåëßäåò

óôï ºíôåñíåô ôùí 15 ÅèíÊÔ äéáôßèåíôáé áðü ôç

óåëßäá ôçò ÅÊÔ óôï ºíôåñíåô.

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ç áýîçóç ôïõ

ìåãÝèïõò ôçò ÅÊÔ áðáßôçóå ïõóéáóôéêÞ

áýîçóç ôçò äõíáìéêüôçôáò ðïëëþí

åóùôåñéêþí óõóôçìÜôùí. Óôï ðëáßóéï áõôÞò

ôçò äéáäéêáóßáò áíáâáèìßóôçêáí ðïëëÜ

óõóôÞìáôá êáé ôõðïðïéçìÝíåò åöáñìïãÝò

þóôå íá áíôáðïêñßíïíôáé óôéò óýã÷ñïíåò

áðáéôÞóåéò åðåîåñãáóßáò äåäïìÝíùí êáé íá

ðáñÝ÷ïõí óôçí ÅÊÔ ôá áðáñáßôçôá åñãáëåßá

ãéá ôçí åêðëÞñùóç ôùí êáèçêüíôùí ôçò.

ÅðéðëÝïí, êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ç ÅÊÔ

ïëïêëÞñùóå ìå åðéôõ÷ßá ôç ìåôÜðôùóç

(migration), ëåéôïõñãéêþí óõóôçìÜôùí ôïõ

êáíïíéêïý ôçò äéêôýïõ óå Ýíá êáé ìïíáäéêü

óýóôçìá. ¼óïí áöïñÜ ôçí õðïäïìÞ ôïõ

ôïðéêïý äéêôýïõ (LAN � local area network)

ôïõ ÅÍÉ, üðùò äçìéïõñãÞèçêå óôéò áñ÷Ýò ôïõ

1994, Ýãéíå ìåôÜðôùóÞ ôïõ, ìåôÜ áðü

ìåéïäïôéêü äéáãùíéóìü, óôç íÝá õðïäïìÞ LAN

ôçò ÅÊÔ, ìå ôçí ôåëåõôáßá ëÝîç ôçò óýã÷ñïíçò

ôå÷íïëïãßáò.
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7 ÔñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý
óõóôÞìáôïò

Ïé ðñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò óôïí ôïìÝá

ôçò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò êáé ôçò óôáèåñü-

ôçôáò ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

ðáñïõóßáóáí åéäéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ óå

óýãêñéóç ìå ôéò åñãáóßåò ðïõ äéåîÞ÷èçóáí óå

Üëëïõò ôïìåßò, áöïý åðéêåíôñþèçêáí óôçí

åðéäßùîç ìéáò êïéíÞò óõìöùíßáò ó÷åôéêÜ ìå

ôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï èá ðñÝðåé íá

åöáñìïóôïýí ïé ó÷åôéêÝò äéáôÜîåéò ôçò

ÓõíèÞêçò êáé ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ. Ôï

1998 ç êïéíÞ óõìöùíßá ðïõ åðÝôõ÷å ôï

Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ (ç ïðïßá ðåñéãñÜöåôáé óôçí

¸êèåóç ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï 1997) åðéâåâáéþèçêå

êáé äéåõñýíèçêå áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

ôçò ÅÊÔ. Ç ôåëéêÞ êïéíÞ óõìöùíßá

åðéóêïðåßôáé ðáñáêÜôù.

Ôï ¢ñèñï 105 ðáñÜãñ. 5 ôçò ÓõíèÞêçò

õðï÷ñåþíåé ôï Åõñùóýóôçìá íá óõìâÜëëåé

óôçí åê ìÝñïõò ôùí áñìüäéùí åèíéêþí áñ÷þí

ïìáëÞ Üóêçóç ôùí ðïëéôéêþí ðïõ áöïñïýí

ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. Ëüãù ôçò

óôåíÞò ó÷Ýóçò ðïõ õðÜñ÷åé, óå åèíéêü

åðßðåäï, áíÜìåóá óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

êáé ôéò ëåéôïõñãßåò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò,

áëëÜ êáé åðåéäÞ ç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

õðÜãåôáé óôçí áñìïäéüôçôá ôïõ Åõñù-

óõóôÞìáôïò, ìðïñåß íá èåùñçèåß üôé êýñéïò

óêïðüò ôçò äéÜôáîçò ôïõ ¢ñèñïõ 105 ðáñáãñ.

5 ôçò ÓõíèÞêçò åßíáé ç åîáóöÜëéóç

áðïôåëåóìáôéêÞò áëëçëåðßäñáóçò ìåôáîý ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò êáé ôùí åèíéêþí åðïðôéêþí

áñ÷þí. Ïé ðñáêôéêÝò ëåðôïìÝñåéåò áõôÞò ôçò

ó÷Ýóçò ðñïóäéïñßæïíôáé ìå âÜóç ôéò

ðñáãìáôéêÝò óõíèÞêåò. Èá áíáðôõ÷èïýí

ðåñáéôÝñù õðü ôï öùò ôçò ðñáãìáôéêÞò

åìðåéñßáò êáé ôùí åéäéêþí áíáãêþí ðïõ èá

ðñïêýøïõí óôï Ôñßôï ÓôÜäéï. Åíôïðßæïíôáé

äýï êýñéïé ôïìåßò óå ó÷Ýóç ìå ôïõò ïðïßïõò

ôï Åõñùóýóôçìá óõìâÜëëåé óôçí Üóêçóç ôùí

ðïëéôéêþí áðü ôéò åèíéêÝò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò.

Ðñþôïí, ôï Åõñùóýóôçìá ðáßæåé åíåñãü ñüëï

óôçí ðñïþèçóç ôçò óõíåñãáóßáò ìåôáîý ôùí

åèíéêþí åðïðôéêþí áñ÷þí, áíåîáñôÞôùò ôïõ

ïñãáíùôéêïý ó÷Þìáôïò ðïõ èá Ý÷åé õéïèåôÞóåé

êÜèå ÷þñá, êáèþò åðßóçò êáé ìåôáîý ôùí

åèíéêþí áñ÷þí êáé ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, ìå

óêïðü ôçí åðßôåõîç êïéíÞò óõìöùíßáò óå

ó÷åôéêÜ èÝìáôá ðïëéôéêÞò óôïí ôïìÝá ôçò

ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò êáé ôçò óôáèåñüôçôáò

ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò. ÁõôÞ ç

óõíåñãáóßá åðéêåíôñþíåôáé êõñßùò óå èÝìáôá

ìáêñïðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò ðïõ åðçñåÜ-

æïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí êáé áãïñþí. Áí êáé ôï ¢ñèñï 105

ðáñÜãñ.5 ôçò ÓõíèÞêçò éó÷ýåé ìüíï ãéá ôéò

÷þñåò ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ,

ç óõíåñãáóßá èá ðåñéëáìâÜíåé åí ãÝíåé üëåò

ôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò ôçò ÅÅ. ÁõôÞ ç ðïëõìåñÞò

óõíåñãáóßá áíáìÝíåôáé üôé èá áëëçëåðéäñÜóåé

ïìáëÜ ìå ôç óõíåñãáóßá ðïõ åðéäéþêåôáé óôá

ðëáßóéá Üëëùí öïñÝùí ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò

(üðùò ç ÓõìâïõëåõôéêÞ ÅðéôñïðÞ Ôñáðåæþí

êáé ç ÏìÜäá Åðáöþí óôï åðßðåäï ôçò ÅÅ êáé

ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò ãéá ôçí

ÔñáðåæéêÞ Åðïðôåßá óôï åðßðåäï ôçò ÏìÜäáò

ôùí 10), ìåôáîý Üëëùí êáé ìÝóù ôçò

áíôáëëáãÞò óõììåôï÷þí óôéò áíôßóôïé÷åò

óõíáíôÞóåéò.

Äåýôåñïí, âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 12 ôçò Ðñþôçò

ÔñáðåæéêÞò ÓõíôïíéóôéêÞò Ïäçãßáò (77/780

ÅÏÊ) ðïõ áöïñÜ ôç ñïÞ ôùí ðëçñïöïñéþí

ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé ôùí

åðïðôéêþí áñ÷þí, ôï Åõñùóýóôçìá ìðïñåß,

üôáí óõíôñÝ÷ïõí ëüãïé, íá ðáñÜó÷åé óôéò

åðïðôéêÝò áñ÷Ýò åìðéóôåõôéêÝò ðëçñïöïñßåò

ó÷åôéêÜ ìå ôéò äñáóôçñéüôçôåò åðéìÝñïõò

éäñõìÜôùí êáé áãïñþí, ôéò ïðïßåò áíôëåß áðü

ôç äñáóôçñéüôçôÜ ôïõ óôïõò ôïìåßò ôçò

íïìéóìáôéêÞò êáé óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôé-

êÞò êáé ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí, õðü

ôçí ðñïûðüèåóç üôé ïé ðëçñïöïñßåò áõôÝò

èá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé áðïêëåéóôéêÜ ãéá

åðïðôéêïýò óêïðïýò.  Êáé áíôßóôñïöá, ôá

üñãáíá ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò ìðïñïýí, üôáí

êñßíåôáé äÝïí, íá ðáñÜó÷ïõí óôï Åõñù-

óýóôçìá åðïðôéêÝò ðëçñïöïñßåò ãéá

åðéìÝñïõò éäñýìáôá ðïõ èá ìðïñïýóáí íá

åßíáé ÷ñÞóéìåò ãéá ôï Åõñùóýóôçìá óôçí

åêðëÞñùóç ôùí âáóéêþí ôïõ êáèçêüíôùí.

Óôïí ôïìÝá ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò,

Ý÷åé åðéôåõ÷èåß êïéíÞ óõìöùíßá ìåôáîý ôùí
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ïñãÜíùí ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò ùò ðñïò ôá

âáóéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ñïÞò åðïðôéêþí

ðëçñïöïñéþí ðñïò ôï Åõñùóýóôçìá.

Ðñþôïí, ôá üñãáíá ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò

åßíáé ðñüèõìá íá âïçèïýí ôï Åõñùóýóôçìá

íá åíôïðßæåé ðåñéðôþóåéò üðïõ ïé

áíôéóõìâáëëüìåíïé óôéò ðñÜîåéò ôçò åíéáßáò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò äåí åêðëçñþíïõí ôéò

õðï÷ñåþóåéò ôïõò ðïõ ïñßæïíôáé óôïõò

êáíüíåò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò ó÷åôéêÜ ìå ôá

ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí. ÐÜíôùò, ç ôåëéêÞ

åõèýíç ãéá ôçí åîáóöÜëéóç óõììüñöùóçò,

áíÞêåé óôçí áñìüäéá ÅèíÊÔ. Äåýôåñïí, åí üøåé

ðéèáíþí óõóôçìéêþí åðéðôþóåùí, ôá üñãáíá

ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò åßíáé ðñüèõìá íá

ðëçñïöïñÞóïõí ôï Åõñùóýóôçìá êáôÜ

ðåñßðôùóç (äçë. ìå âÜóç ôá åéäéêÜ

÷áñáêôçñéóôéêÜ êÜèå ðåñßðôùóçò) åÜí

äçìéïõñãçèåß ôñáðåæéêÞ êñßóç. Óôïí ôïìÝá ôçò

åðïðôåßáò ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí, Ý÷åé

åðéôåõ÷èåß óõìöùíßá ìåôáîý ôùí ïñãÜíùí

ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò ó÷åôéêÜ ìå ôç ñïÞ

ðëçñïöïñéþí óôéò ÅèíÊÔ, ïé ïðïßåò åíåñãïýí

ùò åðüðôåò ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí.

Åðéôåëåßôáé Þäç Ýñãï ìå óêïðü ôçí

áíáèåþñçóç áõôÞò ôçò óõìöùíßáò õðü ôï

öùò ôçò åìðåéñßáò ðïõ Ý÷åé Þäç áðïêïìéóôåß.

Ôï ¢ñèñï 25.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ �

ðïõ éó÷ýåé ãéá üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ �

ðñïâëÝðåé óõãêåêñéìÝíç óõìâïõëåõôéêÞ

ëåéôïõñãßá ãéá ôçí ÅÊÔ óôïí ôïìÝá ôçò

êïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò ðïõ áöïñÜ ôçí

ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

óõóôÞìáôïò. Ç ëåéôïõñãßá áõôÞ èá åßíáé

ðñïáéñåôéêÞò öýóåùò êáé áíáöÝñåôáé óôï

ðåäßï êáé ôçí åöáñìïãÞ ôçò êïéíïôéêÞò

íïìïèåóßáò óôïõò ðñïáíáöåñèÝíôåò ôïìåßò. Ç

ëåéôïõñãßá áõôÞ, ç ïðïßá ðåñéëáìâÜíåé ôçí

ðáñï÷Þ óõìâïõëþí ó÷åôéêÜ ìå ôçí ðéèáíÞ

áíÜãêç èÝóðéóçò íÝùí íïìïèåôéêþí ìÝôñùí,

ðáñÝ÷åé óôçí ÅÊÔ ôç äõíáôüôçôá íá óõìâÜëëåé

óôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò, óå êïéíïôéêü

êáé åèíéêü åðßðåäï.

Ôï Üñèñï 105 ðáñÜãñ. 4 ôçò ÓõíèÞêçò (ðïõ

éó÷ýåé ãéá üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ ìå åîáßñåóç

ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï) ïñßæåé üôé ðñÝðåé íá

æçôåßôáé ç ãíþìç ôçò ÅÊÔ ãéá êÜèå

ðñïôåéíüìåíç äéÜôáîç êïéíïôéêïý Þ åèíéêïý

äéêáßïõ ðïõ åìðßðôåé óôïõò ôïìåßò ôçò

áñìïäéüôçôÜò ôçò. Ôï ðåäßï åöáñìïãÞò áõôÞò

ôçò äéÜôáîçò ïñßæåôáé åðáêñéâþò óôçí

Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò 29çò Éïõíßïõ

1998 (98/415/ÅÊ) ó÷åôéêÜ ìå ôç äéáâïýëåõóç

ìå ôçí ÅÊÔ áðü åèíéêÝò áñ÷Ýò. Óýìöùíá ìå

áõôÞí ôçí Áðüöáóç, ïé áñ÷Ýò ôùí êñáôþí-

ìåëþí èá æçôïýí ôç ãíþìç ôçò ÅÊÔ áíáöïñéêÜ

ìå ó÷Ýäéá åèíéêÞò íïìïèåóßáò ðïõ ó÷åôßæïíôáé

ìå ôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, óôï âáèìü

ðïõ ôá ó÷Ýäéá áõôÜ Ý÷ïõí ïõóéþäç åðéññïÞ

óôç óôáèåñüôçôá ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí êáé áãïñþí, åêôüò åÜí ï

áðïêëåéóôéêüò óêïðüò ôçò ðñïôåéíüìåíçò

íïìïèåôéêÞò äéÜôáîçò åßíáé ç åíóùìÜôùóç

êïéíïôéêþí Ïäçãéþí óôçí åèíéêÞ íïìïèåóßá.

ÁõôÞ ç ëåéôïõñãßá ðáñÝ÷åé óôçí ÅÊÔ ôç

äõíáôüôçôá ðåñáéôÝñù óõììåôï÷Þò óôçí

êïéíïôéêÞ êáé åèíéêÞ íïìïèåôéêÞ äéáäéêáóßá óå

ó÷Ýóç ìå ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá êáé ôç

óôáèåñüôçôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞ-

ìáôïò.

ÔÝëïò, ôï ¢ñèñï 105 ðáñÜãñ. 6 ôçò ÓõíèÞêçò

� ðïõ éó÷ýåé ãéá üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ �

êáëýðôåé ôç äõíáôüôçôá åê÷þñçóçò óôçí ÅÊÔ

åéäéêþí êáèçêüíôùí óôïí ôïìÝá ôçò

ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò. Ôï äéêáßùìá

ðñùôïâïõëßáò ó� áõôüí ôïí ôïìÝá Ý÷åé ç

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, åíþ ç ÅÊÔ óõììåôÝ÷åé

ìå óõìâïõëåõôéêü ñüëï êáé ç áðüöáóç

ëáìâÜíåôáé ïìüöùíá áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò

ÅÅ. Åíôïýôïéò, ðéóôåýåôáé üôé ïðïéáäÞðïôå

åê÷þñçóç åðïðôéêþí åîïõóéþí áðü ôéò

åèíéêÝò áñ÷Ýò óôçí ÅÊÔ äåí äéêáéïëïãåßôáé

óôçí ðáñïýóá öÜóç.
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8 Óõíåñãáóßá ìå Üëëëëá éäñýìáôá

Ôï Åõñùóýóôçìá åßíáé Ýíáò íÝïò ðáñÜãùí

óôïí ôïìÝá ôçò äéåèíïýò êáé åõñùðáúêÞò

ïéêïíïìéêÞò, íïìéóìáôéêÞò êáé ÷ñçìáôï-

ðéóôùôéêÞò óõíåñãáóßáò. Ç åêðñïóþðçóç ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò êáôÜ ôçí åêôÝëåóç ôùí

âáóéêþí êáèçêüíôùí ôïõ áðïöáóßæåôáé áðü

ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ êáé ðïéêßëëåé

áíÜëïãá ìå ôá åìðëåêüìåíá éäñýìáôá Þ âÞìáôá

óõæÞôçóçò. ÁõôÞ ç ðñïò ôá Ýîù åêðñïóþðçóç

óõíåðÜãåôáé óôåíÞ óõíåñãáóßá åíôüò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò, ðñïêåéìÝíïõ íá äéáìïñöù-

èïýí èÝóåéò ó÷åôéêÜ ìå æçôÞìáôá ðïõ áöïñïýí

ôá âáóéêÜ êáèÞêïíôÜ ôïõ. Åðß ôùí çìåñþí ôïõ

ÅÍÉ åß÷áí Þäç åðéôåõ÷èåß áíåðßóçìåò

óõìöùíßåò ìå ïñéóìÝíá éäñýìáôá (ð.÷. ÏÏÓÁ

êáé ÄÍÔ). ¼óïí áöïñÜ ôç äéåèíÞ êáé ôçí

åõñùðáúêÞ åêðñïóþðçóç ôçò ÅÊÔ, Ý÷ïõí

áíáðôõ÷èåß åðßóçìåò êáé áíåðßóçìåò

óõìöùíßåò áðü ôçí ßäñõóç ôçò ÅÊÔ ôçí  1ç

Éïõíßïõ 1998. ÊáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, áí êáé äåí

åß÷áí ïëïêëçñùèåß üëåò áõôÝò ïé óõìöùíßåò,

ïé óçìáíôéêüôåñåò áðü áõôÝò åß÷áí Þäç ôåèåß

óå åöáñìïãÞ.

8.1 ÅõñùðáúêÝò ó÷Ýóåéò

Ôï 1998, ôï ÅÍÉ êáé óôç óõíÝ÷åéá ç ÅÊÔ

åäñáßùóáí ðåñáéôÝñù ôçí Þäç óôåíÞ

óõíåñãáóßá ìå Üëëá üñãáíá ôçò ÅõñùðáúêÞò

¸íùóçò.

Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ

Ç ïëïêëÞñùóç ôçò åõñùðáúêÞò íïìïèåóßáò

ãéá ôç èÝóç óå êõêëïöïñßá ôïõ åõñþ áðáßôç-

óå Üìåóç áíÜìéîç ôçò ÅÊÔ óôï ðñï-

ðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ðïõ äéåîÞãáãå ôï

Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ. ÅíäåéêôéêÜ áíáöÝñåôáé ç

äåõôåñïãåíÞò íïìïèåóßá ó÷åôéêÜ ìå ôçí

õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëÜ÷éóôùí áðïèå-

ìáôéêþí, ôá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá êáé ôéò

åðéâáëëüìåíåò êõñþóåéò, ç ïðïßá øçößóôçêå

âÜóåé ÓõóôÜóåùí ôçò ÅÊÔ. ÅðéðëÝïí,

óõíå÷ßóôçêå ç ôáêôéêÞ áíôáëëáãÞ áðüøåùí

ìåôáîý ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ êáé ôçò ÅÊÔ,

üðùò ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç. Ï Ðñüåäñïò ôïõ

Óõìâïõëßïõ ôïõ ECOFIN ðáñßóôáôï óôéò

óõíåäñéÜóåéò ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò

ÅÊÔ êáé ï ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ óõììåôåß÷å óôéò

óõíåäñéÜóåéò ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅCOFIN,

óôéò ïðïßåò ôá óõæçôïýìåíá èÝìáôá

áöïñïýóáí ôïõò óôü÷ïõò êáé ôá êáèÞêïíôá

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, üðùò ï áìåôÜêëçôïò

êáèïñéóìüò ôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ. ÅðéðëÝïí, ïé äýï áíåðßóçìåò

óõíåäñéÜóåéò ôïõ Óõìâïõëßïõ ECOFIN óôï

Ãéïñê ôï ÌÜñôéï ôïõ 1998 êáé óôç ÂéÝííç ôï

ÓåðôÝìâñéï 1998 Ýäùóáí ôçí åõêáéñßá ãéá ìéá

åõñÝïò öÜóìáôïò óõæÞôçóç ìåôáîý ôïõ ÅÍÉ/

ÅÊÔ, äéïéêçôþí ôùí ÅèíÊÔ êáé õðïõñãþí

Ïéêïíïìéêþí êáé ÅèíéêÞò Ïéêïíïìßáò ó÷åôéêÜ

ìå èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôüóï ôéò äéåèíåßò üóï

êáé ôéò åõñùðáúêÝò åîåëßîåéò.

ÏìÜäá ôùí 11 ÷ùñþí ôïõ åõñþ

Óýìöùíá ìå ôá óõìðåñÜóìáôá ôçò

Ðñïåäñßáò, óôç Óýíïäï ôïõ Åõñùðáúêïý

Óõìâïõëßïõ óôï Ëïõîåìâïýñãï ôï ÄåêÝìâñéï

ôïõ 1997, èá ðñïóêáëåßôáé êáé ï Ðñüåäñïò

ôçò ÅÊÔ íá ðáñáêïëïõèåß ôéò óõíåäñéÜóåéò

ôçò íåïóõóôáèåßóáò áíåðßóçìçò ïìÜäáò ôùí

11 ÷ùñþí ôïõ Åõñþ. ÁõôÞ ç ïìÜäá, ç ïðïßá

áðïôåëåßôáé áðü ôïõò õðïõñãïýò Ïéêïíïìéêþí

êáé ÅèíéêÞò Ïéêïíïìßáò ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ, ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ

êáé, ìåôÜ áðü ðñüóêëçóç, åêðñïóþðïõò ôçò

ÅÊÔ, åßíáé Ýíá âÞìá óõæÞôçóçò ó÷åôéêÜ ìå ôéò

áíôßóôïé÷åò áñìïäéüôçôåò ðïõ ôïõò Ý÷ïõí

áíáôåèåß ãéá ôï åíéáßï íüìéóìá.

Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï

Ôï ÅÍÉ êáé ç ÅÊÔ åíÝôåéíáí ôï äéÜëïãï ìå ôï

Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï. ÐÝñáí ôùí

áêñïÜóåùí êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôçò äéáäéêáóßáò

ôïõ 1998 ãéá ôï äéïñéóìü ôïõ ÐñïÝäñïõ, ôïõ

ÁíôéðñïÝäñïõ êáé ôùí Üëëùí ôåóóÜñùí

ìåëþí ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ,

ðñáãìáôïðïéÞèçêå áíôáëëáãÞ áðüøåùí óå

áñêåôÝò Üëëåò ðåñéðôþóåéò, üðùò ç

ðáñïõóßáóç ôçò �¸êèåóçò ãéá ôç Óýãêëéóç�

ôïõ ÅÍÉ óôçí ÕðïåðéôñïðÞ Íïìéóìáôéêþí
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ÈåìÜôùí ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ, óôç

óõíÝ÷åéá ç  ðáñïõóßáóç ôçò ÅôÞóéáò ¸êèåóçò

ôïõ ÅÍÉ ãéá ôï 1997 óôçí ïëïìÝëåéá êáé ç

Ýíáñîç, ôï öèéíüðùñï ôïõ 1998, ôáêôéêþí

áêñïÜóåùí ôïõ ÐñïÝäñïõ ôçò ÅÊÔ åíþðéïí

ôçò ÕðïåðéôñïðÞò Íïìéóìáôéêþí ÈåìÜôùí.

Óôï ìÝëëïí áõôÝò ïé áêñïÜóåéò, êáôÜ êáíüíá,

èá ëáìâÜíïõí ÷þñá óå ôñéìçíéáßá âÜóç êáé

ðñüêåéôáé íá áðïôåëÝóïõí ôïí áêñïãùíéáßï

ëßèï ôïõ äéáëüãïõ ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé ôïõ

Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ. Áíôáíáêëïýí ôç

äéÜèåóç ôçò ÅÊÔ íá åßíáé áíïéêôÞ êáé äéáöáíÞò

êáôÜ  Üóêçóç ôùí áñìïäéïôÞôùí ôçò óôïí

ôïìÝá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. ÅðéðëÝïí,

ìÝëç ôçò äéïßêçóçò êáé óôåëÝ÷ç ôïõ ÅÍÉ/ôçò

ÅÊÔ óõììåôåß÷áí óå Üëëåò áêñïÜóåéò

åðéôñïðþí ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ óå

èÝìáôá ðïõ ó÷åôßæïíôáé, ìåôáîý Üëëùí, ìå ôç

óôáôéóôéêÞ êáé ôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí.

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ

Áîéïðïéþíôáò ôïõò äåóìïýò ðïõ Ý÷ïõí Þäç

äçìéïõñãçèåß ôá  ôåëåõôáßá ÷ñüíéá, ç ÅÊÔ

äéáôçñåß óôåíÝò ó÷Ýóåéò ìå ôçí ÅõñùðáúêÞ

ÅðéôñïðÞ. Ôï áñìüäéï ìÝëïò ôçò ÅõñùðáúêÞò

ÅðéôñïðÞò ðñïóêáëåßôï íá ðáñáêïëïõèÞóåé

ôéò óõíåäñéÜóåéò ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ

ôçò ÅÊÔ óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Â ðáñÜãñ.

1 ôçò ÓõíèÞêçò.

ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ

Ç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ, óôçí ïðïßá ôï ÅÍÉ/

ç ÅÊÔ óõììåôåß÷áí ùò ðáñáôçñçôÝò,

ðáñÝìåéíå Ýíá âáóéêü âÞìá äéáëüãïõ ãéá ôç

óõììåôï÷Þ ôçò ÅÊÔ óôçí ðñïåôïéìáóßá ìéáò

ìåãÜëçò ðïéêéëßáò èåìÜôùí ðñïò óõæÞôçóç êáé

øÞöéóç áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ. Ïé

äñáóôçñéüôçôåò ðåñéëÜìâáíáí áðü ôå÷íéêÜ

èÝìáôá, üðùò ç êïðÞ ôùí êåñìÜôùí åõñþ,

êáé èåóìéêÜ æçôÞìáôá, üðùò ç åêðñïóþðçóç

ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ðñïò ôá Ýîù óå

èÝìáôá ÏÍÅ, ìÝ÷ñé ïñéóìÝíá èÝìáôá ðïõ

áöïñïýí ôç ìåôÜâáóç óôï åõñþ êáé ôçí

�Üóêçóç ðïëõìåñïýò åðïðôåßáò�. Ìå ôçí

Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ, ç

ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ áíôéêáôáóôÜèçêå áðü

ôçí ÏéêïíïìéêÞ êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêÞ

ÅðéôñïðÞ, óôçí ïðïßá ç ÅÊÔ åêðñïóùðåßôáé

óÞìåñá áðü äýï ôáêôéêÜ ìÝëç.

¢ëëïé äåóìïß

Ç ÅÊÔ äéáôÞñçóå åðßóçò äåóìïýò ìå Üëëïõò

ó÷åôéêïýò åõñùðáúêïýò ïñãáíéóìïýò. Áõôü

éó÷ýåé éäéáßôåñá ãéá ôç óõìâïëÞ ôçò óôï Ýñãï

ôüóï ôçò ÅðéôñïðÞò Äéåõèõíôþí ôùí Åèíéêþí

Íïìéóìáôïêïðåßùí üóï êáé ôçò ÅðéôñïðÞò

Íïìéóìáôéêþí êáé ×ñçìáôïïéêïíïìéêþí

Óôáôéóôéêþí êáé Óôáôéóôéêþí Éóïæõãßïõ

Ðëçñùìþí.

8.2 Äéåèíåßò ó÷Ýóåéò

ÐñïêåéìÝíïõ íá áíáðôõ÷èïýí ó÷Ýóåéò

óõíåñãáóßáò ôüóï óå ðïëõìåñÝò üóï êáé óå

äéìåñÝò åðßðåäï, Ý÷ïõí ãßíåé óõìöùíßåò ãéá

ôçí åîùôåñéêÞ åêðñïóþðçóç ôçò ÅÊÔ ìå ôá

áêüëïõèá éäñýìáôá êáé öïñåßò: 1) äéá-

êõâåñíçôéêïýò ïñãáíéóìïýò, éäßùò ôï ÄÍÔ êáé

ôïí ÏÏÓÁ, 2) öïñåßò üðùò ïé Õðïõñãïß,

ÄéïéêçôÝò êáé ÕðïäéïéêçôÝò ôùí ÷ùñþí ôçò

ÏìÜäáò ôùí 7 êáé ôçò ÏìÜäáò ôùí 10, 3) ôïõò

ÄéïéêçôÝò ôùí ÷ùñþí ôçò ÏìÜäáò ôùí 10 êáé

ÅðéôñïðÝò ðïõ éäñýèçêáí õðü ôçí áéãßäá ôçò

ÔÄÄ êáé 4) ìç êïéíïôéêÝò  êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò.

Åêðñïóþðçóç ôçò ÅÊÔ óå
äéáêõâåñíçôéêïýò ïñãáíéóìïýò

Ôï ÄÍÔ, ùò áêñïãùíéáßïò ëßèïò ôïõ äéåèíïýò

íïìéóìáôéêïý óõóôÞìáôïò, ðáßæåé óçìáíôéêü ñüëï

óôç äéáäéêáóßá ðïëõìåñïýò êáé äéìåñïýò

åðïðôåßáò ôùí ìáêñïïéêïíïìéêþí ðïëéôéêþí êáé

ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

áãïñþí. ¹ôáí óçìáíôéêü ãéá ôçí ÅÊÔ íá

åêðñïóùðåßôáé óôï ÄÍÔ áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ, ìå äåäïìÝíç ôçí åíôïëÞ êáèåíüò

áðü ôá äýï éäñýìáôá. Óôç óõíåäñßáóç ôçò

ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôïõ ÄÍÔ óôéò 21

Äåêåìâñßïõ 1998 áðïöáóßóôçêå íá áíáãíùñéóôåß

óôçí ÅÊÔ ç éäéüôçôá ôïõ ðáñáôçñçôÞ. Ï

ðáñáôçñçôÞò ôçò Ý÷åé ìüíéìç ðñüóêëçóç íá

ðáñáêïëïõèåß üëåò ôéò óõíåäñéÜóåéò ôçò

ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôïõ ÄÍÔ üóïí áöïñÜ

ôçí åðïðôåßá åê ìÝñïõò ôïõ Ôáìåßïõ, âÜóåé ôïõ
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¢ñèñïõ ÉV, ôùí íïìéóìáôéêþí êáé óõíáë-

ëáãìáôéêþí ðïëéôéêþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ôçí

åðïðôåßá åê ìÝñïõò ôïõ Ôáìåßïõ, âÜóåé ôïõ

¢ñèñïõ IV, ôùí ðïëéôéêþí ôùí åðéìÝñïõò

êñáôþí-ìåëþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ôï ñüëï ôïõ

åõñþ óôï äéåèíÝò íïìéóìáôéêü óýóôçìá, ôçí

Ýêäïóç ôïõ ÄÍÔ World Economic Outlook, ôéò

åêèÝóåéò ãéá ôéò äéåèíåßò êåöáëáéáãïñÝò êáèþò

êáé ôéò ðáãêüóìéåò ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò êáé ôéò

åîåëßîåéò óôéò áãïñÝò. ÅðéðëÝïí, ï åêðñüóùðïò

ôçò ÅÊÔ óõììåôÝ÷åé, áíÜëïãá ìå ôçí ðåñßðôùóç,

óå óõíåäñéÜóåéò ðïõ áöïñïýí èÝìáôá ôá ïðïßá

áíáãíùñßæåé ç ÅÊÔ êáé ôï ÄÍÔ ùò áìïéâáßïõ

åíäéáöÝñïíôïò ãéá ôçí åêðëÞñùóç ôçò

áíôßóôïé÷çò åíôïëÞò ôïõò. Ôïí ÉáíïõÜñéï 1999, ç

ðñþôç åðßóçìç äéáâïýëåõóç ôïõ ÄÍÔ ìå ôçí

ÅÊÔ åß÷å ùò ðåñéå÷üìåíï ôç íïìéóìáôéêÞ êáé

óõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

óôï ðëáßóéï ôùí äéáâïõëåýóåùí ôïõ ¢ñèñïõ IV

ìå ôéò ÷þñåò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. ÅðéðëÝïí, ï

Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ óõììåôÝ÷åé óôéò óõíáíôÞóåéò

ôçò ÐñïðáñáóêåõáóôéêÞò ÅðéôñïðÞò (Interim

Committee), ùò ðáñáôçñçôÞò. ÅîÜëëïõ, Ý÷ïõí

ãßíåé ðñáêôéêÝò óõìöùíßåò áíáöïñéêÜ ìå ôçí

áíôáëëáãÞ ðëçñïöïñéþí êáé óôáôéóôéêþí

óôïé÷åßùí ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé ôïõ ÄÍÔ.

Ï ÏÏÓÁ åßíáé Ýíáò áêüìç äéáêõâåñíçôéêüò

ïñãáíéóìüò ðïõ áó÷ïëåßôáé ìå èÝìáôá ó÷åôéêÜ

ìå ôá âáóéêÜ êáèÞêïíôá ôïõ Åõñù-

óõóôÞìáôïò. Ôï 1998 ç óõììåôï÷Þ ôùí

åêðñïóþðùí ôïõ ÅÍÉ êáé ôçò ÅÊÔ óôéò

ó÷åôéêÝò óõíáíôÞóåéò ôïõ ÏÏÓÁ âáóßóôçêå óå

áíåðßóçìåò ñõèìßóåéò ðïõ Ýãéíáí ôï 1994

ìåôáîý ôïõ ÏÏÓÁ êáé ôïõ ÅÍÉ. Ç ÅÊÔ êáé ï

ÏÏÓÁ âñßóêïíôáé óôç äéáäéêáóßá ïñéóôé-

êïðïßçóçò ìéáò ðéï åðßóçìçò ñýèìéóçò, ç

ïðïßá èá åðéôñÝðåé óôçí ÅÊÔ íá óõìâÜëëåé

óôï Ýñãï ôïõ ÏÏÓÁ êáé íá ðáñáêïëïõèåß üëåò

ôéò ó÷åôéêÝò óõíåäñéÜóåéò.

Åêðñïóþðçóç ôçò ÅÊÔ óôéò óõíåäñéÜóåéò
ôùí Õðïõñãþí êáé ôùí Äéïéêçôþí (êáé
Õðïäéïéêçôþí) ôçò ÏìÜäáò ôùí 7 êáé ôçò
ÏìÜäáò ôùí 10

Óôç óýíïäï ôçò ÂéÝííçò óôéò 11 êáé 12

Äåêåìâñßïõ 1998 ôï Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï

åíÝêñéíå  �¸êèåóç ó÷åôéêÜ ìå ôçí ðñïå-

ôïéìáóßá ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, éäßùò

ôçí åîùôåñéêÞ åêðñïóþðçóç ôçò Êïéíüôçôáò�.

ÁõôÞ ç Ýêèåóç áíáöÝñåé üôé �üóïí áöïñÜ ôç

óõììåôï÷Þ ôçò ÅÊÔ óôçí ÏìÜäá Õðïõñãþí

Ïéêïíïìéêþí êáé Äéïéêçôþí ôçò ÏìÜäáò ôùí 7,

ïé åêôüò Åõñþðçò åôáßñïé Ý÷ïõí Þäç äå÷èåß

üôé ï Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ ðáñáêïëïõèåß

óõíåäñéÜóåéò ôçò ÏìÜäáò ãéá ôéò óõæçôÞóåéò

ðïõ áöïñïýí ôçí ÏÍÅ, ð.÷. ôçí ðïëõìåñÞ

åðïðôåßá, èÝìáôá óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí,

êáé ãéá óõìöùíßá åðß ôùí ó÷åôéêþí

ðáñáãñÜöùí ôçò äçìïóéåõüìåíçò ÄÞëùóçò�.

Åí áíáìïíÞ ôåëéêÞò áðüöáóçò ôïõ Óõìâïõëßïõ

ôçò ÅÅ ó÷åôéêÜ ìå ôçí åîùôåñéêÞ

åêðñïóþðçóç ôçò Êïéíüôçôáò, ç ÅÊÔ

óõììåôÝ÷åé óôéò óõíáíôÞóåéò ôùí Õðïõñãþí

êáé Äéïéêçôþí (êáé Õðïäéïéêçôþí) âÜóåé

áíåðßóçìùí ñõèìßóåùí.

Åêðñïóþðçóç ôçò ÅÊÔ óôéò óõíåäñéÜóåéò
ôùí Äéïéêçôþí ôçò ÏìÜäáò ôùí 10 óôçí
ÔÄÄ

¼óïí áöïñÜ ôéò óõíáíôÞóåéò êåíôñéêþí

ôñáðåæþí, ï Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ óõììåôÝ÷åé óôéò

óõíåäñéÜóåéò ôùí Äéïéêçôþí ôçò ÏìÜäáò ôùí 10,

åíþ åêðñüóùðïé ôçò ÅÊÔ ëáìâÜíïõí åðßóçò

ìÝñïò óôéò ÅðéôñïðÝò ðïõ Ý÷ïõí éäñõèåß õðü

ôçí áéãßäá ôçò ÔÄÄ, äçëáäÞ ôçí ÅðéôñïðÞ ôçò

Âáóéëåßáò ãéá ôçí ÔñáðåæéêÞ Åðïðôåßá, ôç Äéáñ-

êÞ ÅðéôñïðÞ Åõñùíïìßóìáôïò (ç ïðïßá

ìåôïíïìÜóôçêå óå ÅðéôñïðÞ ôïõ Ðáãêüóìéïõ

×ñçìáôïðéóôùôéêïý ÓõóôÞìáôïò), ôçí ÅðéôñïðÞ

ãéá ôá ÓõóôÞìáôá Ðëçñùìþí êáé Äéáêáíïíéóìïý

êáé üëåò ôéò ïìÜäåò ðïõ Ý÷ïõí óõóôáèåß áðü

áõôÝò ôéò ÅðéôñïðÝò.

ÄéìåñÞò óõíåñãáóßá ìå îÝíåò êåíôñéêÝò
ôñÜðåæåò

¸÷ïõí áíáðôõ÷èåß åðáöÝò êáé ó÷Ýóåéò

óõíåñãáóßåò ìå êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò åêôüò ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ êáé ìå Üëëïõò óõíáöåßò

ïñãáíéóìïýò óå þñéìåò, áíáäõüìåíåò Þ

ìåôáâáôéêÝò ïéêïíïìßåò. ¼óïí áöïñÜ ôéò

ó÷Ýóåéò ìå ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò óå þñéìåò

ïéêïíïìßåò, ç åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ ôçí 1ç

Éáíïõáñßïõ 1999 ïäÞãçóå ôï Åõñùóýóôçìá

íá åðáíåîåôÜóåé êáé íá ðñïóáñìüóåé ôéò

õöéóôÜìåíåò ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí
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ìåôáîý áöåíüò ôùí ÅèíêÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

êáé áöåôÝñïõ ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò

ôùí ÇÐÁ êáé ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Íïñâçãßáò.

Ðéï óõãêåêñéìÝíá, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

óõìöþíçóå áðü êïéíïý ìå ôçí ÏìïóðïíäéáêÞ

ÔñÜðåæá ôùí ÇÐÁ üôé ïé äéìåñåßò ðñÜîåéò ðïõ

Ý÷ïõí Þäç óõìöùíçèåß ìåôáîý Ýîé ÅèíÊÔ ôçò

ðåñéï÷Þò ôïõ åõñþ � äçëáäÞ ôùí êåíôñéêþí

ôñáðåæþí ôïõ Âåëãßïõ, ôçò Ãåñìáíßáò, ôçò

Ãáëëßáò, ôçò Éôáëßáò, ôçò Ïëëáíäßáò êáé ôçò

Áõóôñßáò � êáé ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò

ôùí ÇÐÁ èá óõíå÷éóôïýí ìÝ÷ñé ôç ëÞîç ôïõò.

Ôáõôü÷ñïíá, ïé õðÜñ÷ïõóåò ðñÜîåéò

áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí ìåôáîý ôùí ÅèíÊÔ

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáé ôçò ÔñÜðåæáò ôçò

Íïñâçãßáò áíôéêáôáóôÜèçêáí áðü íÝá ðñÜîç

áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí ìåôáîý ôçò ÅÊÔ êáé

ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Íïñâçãßáò, ç ïðïßá

áíÝñ÷åôáé óå 1.535 åêáô. åõñþ êáé ôÝèçêå óå

éó÷ý ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999.
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9 ÍïìéêÜ æçôÞìáôá

9.1 ÍïìéêÞ óýãêëéóç

Ôá êñÜôç-ìÝëç Þôáí õðï÷ñåùìÝíá, óýìöùíá

ìå ôï ¢ñèñï 108 ôçò ÓõíèÞêçò, íá åîáëåß-

øïõí ôéò áóõìâáôüôçôåò ôùí åèíéêþí

íïìïèåóéþí ôïõò � óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí

ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ ôïõò � ðñïò ôç

ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ, ôï

áñãüôåñï ìÝ÷ñé ôçí çìåñïìçíßá ßäñõóçò ôïõ

ÅÓÊÔ. Ôï ÌÜñôéï ôïõ 1998 ôï ÅÍÉ äçìïóßåõóå

ôçí ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç (üðùò ðñïâëÝðåé

ôï ¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò), ç

ïðïßá ðåñéåß÷å, ìåôáîý Üëëùí, áîéïëüãçóç ôçò

óõìâáôüôçôáò ôçò åí ëüãù åèíéêÞò íïìïèåóßáò

ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ.

Óôçí Ýêèåóç ãéíüôáí äéá÷ùñéóìüò  ìåôáîý ôùí

êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ êáé ôçò ëïéðÞò

íïìïèåóßáò ðïõ Ýðñåðå íá ðñïóáñìïóôåß õðü

ôï öùò ôùí ó÷åôéêþí äéáôÜîåùí ôçò ÓõíèÞêçò

êáé ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ. ÁíáöïñéêÜ ìå

ôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ, Ýãéíå äéÜêñéóç ìåôáîý

ôçò ðñïóáñìïãÞò óôïí ôïìÝá ôçò áíåîáñôçóßáò

ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé Üëëùí

ðñïóáñìïãþí ðïõ áðáéôïýíôáé þóôå íá

äéáóöáëéóôåß ï áðáñáßôçôïò âáèìüò Ýíôáîçò ôùí

ÅèíÊÔ óôï ÅÓÊÔ. ¼óïí áöïñÜ ôçí ðñïóáñìïãÞ

íïìïèåóßáò åêôüò ôùí êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ,

ôï ÅÍÉ åðéêåíôñþèçêå êõñßùò óå åêåßíïõò ôïõò

íüìïõò ðïõ åðçñåÜæïõí Üìåóá ôçí åêôÝëåóç áðü

ìéá ÅèíÊÔ ôùí êáèçêüíôùí ôçò ðïõ ó÷åôßæïíôáé

ìå ôï ÅÓÊÔ, êáèþò êáé óôïõò íüìïõò óôï

íïìéóìáôéêü ôïìÝá, üðùò íïìïèåôÞìáôá ðïõ

áöïñïýí ôï îÝíï óõíÜëëáãìá êáé ôçí Ýêäïóç

íïìßóìáôïò.

Óôçí ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç, ôï ÅÍÉ óçìåßùóå

üôé üëá ôá êñÜôç-ìÝëç åêôüò ôçò Äáíßáò, ç

íïìïèåóßá ôçò ïðïßáò äåí ÷ñåéáæüôáí

ðñïóáñìïãÞ, åß÷áí åéóáãÜãåé Þ åß÷áí ðñïùèÞóåé

áñêåôÜ áëëáãÝò óôá êáôáóôáôéêÜ ôùí ÅèíÊÔ

ôïõò, ìå âÜóç ôá êñéôÞñéá ðïõ åß÷áí êáèïñéóôåß

óôéò ðñïçãïýìåíåò åêèÝóåéò ôïõ ÅÍÉ ó÷åôéêÜ ìå

áõôü ôï èÝìá êáé óôéò ÃíùìïäïôÞóåéò ôïõ ÅÍÉ

ðïõ åêäüèçêáí óôï ðëáßóéï äéáäéêáóéþí

äéáâïýëåõóçò (âë. ÊåöÜëáéï ÉÉÉ, ÔìÞìá 6, êáé

Ðßíáêá  13). To ÇíùìÝíï Âáóßëåéï, ôï ïðïßï

åîáéñåßôáé áðü ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõ ¢ñèñïõ 108

ôçò ÓõíèÞêçò, åß÷å êéíÞóåé äéáäéêáóßá åéóáãùãÞò

íÝïõ êáôáóôáôéêïý ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò, ôï

ïðïßï, åíþ ðáñåß÷å õøçëüôåñï âáèìü

ëåéôïõñãéêÞò áíåîáñôçóßáò óôçí êåíôñéêÞ

ôñÜðåæá, äåí åß÷å ñçôþò óêïðü íá åðéôý÷åé ôç

íïìéêÞ óýãêëéóç ðïõ áðáéôåßôáé ãéá ðëÞñç

óõììüñöùóç ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü

ôïõ ÅÓÊÔ. Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ

ðáñÜãñ. 6 ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 5.3 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ, æçôÞèçêå ç ãíþìç ôïõ

ÅÍÉ  ó÷åôéêÜ ìå üëá ôá åèíéêÜ íïìïó÷Ýäéá ðïõ

áöïñïýóáí ôçí ðñïóáñìïãÞ ôùí êáôáóôáôéêþí

ôùí ÅèíÊÔ.

Ç ¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç ôïõ ÅÍÉ êáôÝëçãå óôï

óõìðÝñáóìá üôé, ìå ôéò áíùôÝñù åîáéñÝóåéò, óå

ïëüêëçñç ôçí ÅõñùðáúêÞ ̧ íùóç ëÜìâáíå ÷þñá

ìéá íïìïèåôéêÞ äéáäéêáóßá ðïõ óêïðü åß÷å íá

ðñïåôïéìÜóåé ôéò ÅèíÊÔ ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò

ÏÍÅ. ÁõôÞ ç äéáäéêáóßá ïëïêëçñþèçêå óôçí

ðñÜîç ðñéí óõíåäñéÜóåé ôï Óõìâïýëéï ôçò

ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò (Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ),

óõíåñ÷üìåíï óå åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ

ÊõâåñíÞóåùí ôçí 1ç ÌáÀïõ 1998 ãéá íá

õéïèåôÞóåé ôéò áðïöÜóåéò ðïõ ðñïâëÝðïíôáé óôï

¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 4 ôçò ÓõíèÞêçò. Åðßóçò,

ôï ÅÍÉ åíôüðéóå áôÝëåéåò óôçí åèíéêÞ íïìïèåóßá,

ïé ïðïßåò äåí èá Ýèåôáí óå êßíäõíï ôç óõíïëéêÞ

ëåéôïõñãßá ôïõ ÅÓÊÔ êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ, áëëÜ ïé ïðïßåò ðÜíôùò èá ðñÝðåé íá

ðñïóáñìïóôïýí þóôå íá ðëçñïýíôáé ïé

áðáéôÞóåéò ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï. Ðñïò åðßôåõîç

áõôïý ôïõ óêïðïý, Ý÷åé øçöéóôåß íïìïèåóßá óôç

Ãáëëßá, ôçí Éñëáíäßá, ôï Ëïõîåìâïýñãï êáé ôç

Óïõçäßá, êáé ç ÅÊÔ ãíùìïäüôçóå äåüíôùò ãéá

ôéò ðñïôåéíüìåíåò íïìéêÝò ðñÜîåéò. Ç ÅÊÔ, ìÝóù

ôùí äéáäéêáóéþí äéáâïýëåõóçò ðïõ áíáöÝñïíôáé

óôï ÊåöÜëáéï ÉÉÉ, ÔìÞìá 6, ôçò åöåôéíÞò ÅôÞóéáò

¸êèåóçò, èá óõíå÷ßóåé íá ðáñáêïëïõèåß áõôÝò

ôéò íïìïèåôéêÝò åîåëßîåéò óôçí Êïéíüôçôá êáé óôá

åðéìÝñïõò êñÜôç-ìÝëç, åöüóïí åìðßðôïõí óôï

ðåäßï ôçò áñìïäéüôçôÜò ôçò.

9.2 ÐñïðáñáóêåõáóôéêÝò åñãáóßåò ãéá
ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ

Ôï ¢ñèñï 4.2 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ üñéæå

üôé ôï ÅÍÉ  ðñïóäéïñßæåé ôï ñõèìéóôéêü,
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ïñãáíùôéêü êáé õëéêïôå÷íéêü ðëáßóéï ðïõ

÷ñåéÜæåôáé ôï ÅÓÊÔ ãéá íá åêôåëåß ôá

êáèÞêïíôÜ ôïõ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ.

Óçìáíôéêü ìÝñïò ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí

åñãáóéþí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï Þôáí íïìéêïý

ðåñéå÷ïìÝíïõ êáé êÜëõðôå üëïõò ó÷åäüí ôïõò

ôïìåßò óôïõò ïðïßïõò åß÷å áíáëçöèåß áíÜëïãï

Ýñãï.

Ç ÅÊÔ óõììåôåß÷å åíåñãÜ óôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí

êïéíïôéêþí íïìéêþí ðñÜîåùí ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå

ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ. ÓõãêåêñéìÝíá, óõíÝâáëå,

ìÝóù ÓõóôÜóåùí ôçò ÅÊÔ óôçí øÞöéóç

äåõôåñïãåíïýò íïìïèåóßáò ôùí êïéíïôéêþí

ïñãÜíùí êáôÜ ôçí ðñïåôïéìáóßá ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ. ÔÝôïéåò ÓõóôÜóåéò åêäüèçêáí ãéá ìéá

ðïéêéëßá èåìÜôùí, üðùò ôá åëÜ÷éóôá

áðïèåìáôéêÜ, ç äõíáôüôçôá ôçò ÅÊÔ, íá

åðéâÜëëåé êõñþóåéò, ç óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí

ðëçñïöïñéþí áðü ôçí ÅÊÔ ôá üñéá êáé ïé

ðñïûðïèÝóåéò ãéá áýîçóç ôïõ êåöáëáßïõ ôçò

ÅÊÔ êáé ï äéïñéóìüò åîùôåñéêþí åëåãêôþí ôçò

ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ. Åðßóçò, ç ÅÊÔ åîÝäùóå

Óýóôáóç ðñïò ôá êïéíïôéêÜ üñãáíá êáé ôá êñÜôç-

ìÝëç ó÷åôéêÜ ìå ôç íïìéêÞ ðñïóôáóßá ôùí

ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé ôùí êåñìÜôùí åõñþ.

ÐáñÜëëçëá, ç ÅÊÔ åêðëÞñùóå ôçí õðï÷ñÝùóÞ

ôçò íá ðñïåôïéìÜóåé ôï íïìéêü ðëáßóéï, ôüóï ôï

ëåéôïõñãéêü üóï êáé ôï èåóìéêü, ôïõ ÅÓÊÔ. Ðñïò

ôï óêïðü áõôü, ç ÅÊÔ ÷ñçóéìïðïßçóå  üëá ôá

åßäç íïìéêþí ðñÜîåùí ðïõ Ý÷åé ôç äõíáôüôçôá íá

÷ñçóéìïðïéÞóåé âÜóåé ôùí ¢ñèñùí 14.3 êáé 34

ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ. Ç ÅÊÔ õéïèÝôçóå

äýï Êáíïíéóìïýò (Ýíáí ãéá ôá åëÜ÷éóôá

áðïèåìáôéêÜ êáé Ýíáí ãéá ôçí åíïðïéçìÝíç

ëïãéóôéêÞ êáôÜóôáóç ôïõ ôïìÝá ôùí Íïìéóìáôéêþí

×ñçìáôïäïôéêþí ÉäñõìÜôùí) êáé ìéá óåéñÜ

ÁðïöÜóåùí, éäßùò óå ó÷Ýóç ìå ôï êåöÜëáéï ôçò

ÅÊÔ. ÅðéðëÝïí, åí üøåé êáé ôçò áðïêåíôñùìÝíçò

åêôÝëåóçò ôùí êáèçêüíôùí ôïõ ÅÓÊÔ óýìöùíá

ìå ôï ¢ñèñï 12.1 ðáñÜãñ. 3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ, ç ÅÊÔ õéïèÝôçóå Ýíá åõñý öÜóìá

ÊáôåõèõíôÞñéùí Ãñáììþí êáé ïñéóìÝíåò Ïäçãßåò

âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 14.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÓÊÔ. Ïé ÊáôåõèõíôÞñéåò ÃñáììÝò êáé ïé Ïäçãßåò

ðïõ õéïèÝôçóáí ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï êáé ç

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ áíôßóôïé÷á åßíáé íïìéêÝò

ðñÜîåéò ðïõ áðåõèýíïíôáé óôéò ÅèíÊÔ ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ, åßíáé äåóìåõôéêÝò ãé� áõôÝò êáé óôü÷ï

Ý÷ïõí íá åîáóöáëßóïõí ôçí åíáñìïíéóìÝíç

åêôÝëåóç ôùí êáèçêüíôùí ôïõ ÅÓÊÔ óå üëç ôç

æþíç ôïõ åõñþ. Óôï âáèìü ðïõ ç ïõóßá ôùí åí

ëüãù íïìéêþí ðñÜîåùí áöïñÜ åðßóçò ôéò ÅèíÊÔ

üóùí êñáôþí-ìåëþí äåí Ý÷ïõí áêüìç õéïèåôÞóåé

ôï åõñþ, óõíÞöèçóáí óõìöùíßåò ìåôáîý ôçò ÅÊÔ,

ôùí ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáé ôùí åêôüò

æþíçò åõñþ ÅèíÊÔ, ïé ïðïßåò áíôéêáôïðôñßæïõí

ôï ðåñéå÷üìåíï ôùí íïìéêþí ðñÜîåùí. Áõôü

ïäÞãçóå ð.÷. óôç íïìéêÞ ôåêìçñßùóç ðïõ

ó÷åôßæåôáé ìå ôï TARGET êáé ôï ìïíôÝëï

áíôáðïêñéôñéþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ), ôï

ïðïßï ðáñÝ÷åé óôéò ÅèíÊÔ ôç äõíáôüôçôá íá

äÝ÷ïíôáé ìÝóá åîáóöáëéóôéêÜ ôùí ðëçñùìþí óå

äéáóõíïñéáêÞ âÜóç. Ç  óõíåñãáóßá ìåôáîý ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ êáé ôùí ÅèíÊÔ ôùí åêôüò æþíçò

åõñþ êñáôþí-ìåëþí óôïí ôïìÝá ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ïñãáíþèçêå êáé áõôÞ

ìÝóù Óõìöùíßáò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôç èÝóðéóç ôùí

ëåéôïõñãéêþí äéáäéêáóéþí ôïõ ÌÓÉ ÉÉ. ÔÝëïò, ç

ÅÊÔ õðïóôÞñéîå ôçí ôõðïðïßçóç óõìâÜóåùí

áðáñáßôçôùí ãéá ôçí ïìáëÞ ëåéôïõñãßá ôùí

÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí. Ó� áõôü ôï ðëáßóéï,

áíáðôý÷èçêáí ôõðïðïéçìÝíåò âáóéêÝò óõìâÜóåéò

ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôéò óõìöùíßåò åðáíáãïñÜò êáé ôéò

áíôáëëáãÝò íïìéóìÜôùí, êáèþò êáé ìéá âáóéêÞ

óýìâáóç óõìøçöéóìïý, êáé óõíÞöèçóáí

óõìâÜóåéò ìå áíôéóõìâáëëïìÝíïõò áíÜ ôïí

êüóìï, ïé ïðïßåò èá áðïôåëïýí ôç âÜóç ãéá ôç

äéá÷åßñéóç ôùí óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò

ÅÊÔ.

ÅðéðëÝïí, ç èåóìéêÞ ïñãÜíùóç ôçò ÅÊÔ êáé

ôïõ ÅÓÊÔ óõíåðÜãåôáé ôçí ðñïåôïéìáóßá êáé

ôçí õéïèÝôçóç ðïéêßëùí íïìéêþí ðñÜîåùí êáé

åããñÜöùí, üðùò ç Óýìâáóç Êåíôñéêïý

ÊáôáóôÞìáôïò ìå ôç ÷þñá üðïõ åäñåýåé ç

ÅÊÔ, ï Êáíïíéóìüò Ëåéôïõñãßáò ôçò ÅÊÔ,

ïé ¼ñïé Áðáó÷üëçóçò óôçí ÅÊÔ êáé

äåõôåñåýïíôåò åñãáóéáêïß êáíüíåò, êáèþò êáé

ôï êáèåóôþò ðïõ äéÝðåé ôç ëïãéóôéêÞ êáé ôçí

áíáêïßíùóç óôïé÷åßùí åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ.

Ï Ðßíáêáò 13 áðåéêïíßæåé ôéò íïìéêÝò ðñÜîåéò

ðïõ Ý÷åé õéïèåôÞóåé ç ÅÊÔ êáé ïé ïðïßåò Ý÷ïõí

äçìïóéåõèåß Þ èá äçìïóéåõèïýí ðñïóå÷þò óôçí

Åðßóçìç Åöçìåñßäá ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí. Ç ÅÊÔ ðñïôßèåôáé íá äçìïóéåýóåé

ÅðéôïìÞ üëùí ôùí íïìéêþí ðñÜîåùí óôéò 11

åðßóçìåò ãëþóóåò ôùí êñáôþí-ìåëþí, ç ïðïßá

èá äéáôßèåôáé óôï êïéíü ôï ðñþôï ôñßìçíï êÜèå

Ýôïõò.
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Ðßíáêáò 13

ÍïìéêÝò ðñÜîåéò êáé óõìöùíßåò

Áñéè. Çìåñïìçíßá ÈÝìá Öýëëï Åðßóçìçò
Åöçìåñßäáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå
ôç ìÝèïäï ðïõ èá åöáñìïóôåß ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí
ðïóïóôþí ôùí ìåñéäßùí óõììåôï÷Þò ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí
ôñáðåæþí óôçí êëåßäá êáôáíïìÞò óôï êåöÜëáéï ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ãéá ôç
èÝóðéóç ôùí áíáãêáßùí ìÝôñùí ãéá ôçí êáôáâïëÞ ôïõ
êåöáëáßïõ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Óýóôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò óôï
Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ó÷åôéêÜ ìå ôïí
åîùôåñéêü åëåãêôÞ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå
ôçí Ýãêñéóç ôùí ¼ñùí Áðáó÷üëçóçò Ðñïóùðéêïý ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå
ôïõò åîùôåñéêïýò åëåãêôÝò ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå
ôéò ïíïìáóôéêÝò áîßåò, ôéò ðñïäéáãñáöÝò, ôçí áíáðáñáãùãÞ,
ôçí áíôáëëáãÞ êáé ôçí áðüóõñóç ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí
óå åõñþ

Óýóôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå
ôçí õéïèÝôçóç ïñéóìÝíùí ìÝôñùí ãéá ôçí åíßó÷õóç ôçò
íïìéêÞò ðñïóôáóßáò ôùí ôñáðåæïãñáììáôßùí  êáé ôùí
êåñìÜôùí åõñþ

Óýóôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ãéá
êáíïíéóìü (ÅÊ) ôïõ Óõìâïõëßïõ ó÷åôéêÜ ìå ôçí åöáñìïãÞ
åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ
ÔñÜðåæá

Óýóôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ãéá
êáíïíéóìü (ÅÊ) ôïõ Óõìâïõëßïõ ó÷åôéêÜ ìå ôéò åîïõóßåò
ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ãéá åðéâïëÞ êõñþóåùí

Óýóôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ãéá ôïí
êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ ó÷åôéêÜ ìå ôçí óõëëïãÞ
óôáôéóôéêþí ðëçñïöïñéþí áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ
ÔñÜðåæá

Óýóôáóç ôçò ÅÊÔ ãéá ôïí êáíïíéóìü ôïõ (ÅÊ) Óõìâïõëßïõ
ó÷åôéêÜ ìå ôá üñéá êáé ôéò ðñïûðïèÝóåéò ôùí áõîÞóåùí ôïõ
êåöáëáßïõ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ðïõ áöïñÜ
ôç äçìüóéá ðñüóâáóç óôçí ôåêìçñßùóç êáé ôá áñ÷åßá ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå
ôá ìåñßäéá ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí óôçí êëåßäá
ãéá ôï êåöÜëáéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Áðüöáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ç ïðïßá
ïñßæåé ôá ìÝôñá ðïõ åßíáé áðáñáßôçôá ãéá ôçí åîüöëçóç ôïõ
êåöáëáßïõ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò áðü ôéò ìç
óõììåôÝ÷ïõóåò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò

Êáíïíéóìüò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ
ìå ôçí åöáñìïãÞ åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí

Êáíïíéóìüò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ
ìå ôïí åíïðïéçìÝíï éóïëïãéóìü ôïõ ôïìÝá ôùí íïìéóìáôéêþí
÷ñçìáôïäïôéêþí éäñõìÜôùí

ÅÊÔ/1998/1

EKT/1998/2

EKT/1998/3

EKT/1998/4

ÅÊÔ/1998/5

ÅÊÔ/1998/6

EKT/1998/7

EKT /1998/8

EKT/1998/9

EKT/1998/10

ÅÊÔ/1998/11

EKT/1998/12

ÅÊÔ/1998/13

ÅÊÔ/1998/14

ÅÊÔ/1998/15

ÅÊÔ/1998/16

9.6.1998

9.6.1998

19.6.1998

9.6.1998

12.11.1998

7.7.1998

7.7.1998

7.7.1998

7.7.1998

7.7.1998

3.11.1998

3.11.1998

1.12.1998

1.12.1998

1.12.1998

1.12.1998

L8, 14.1.1999

L8, 14.1.1999

C246, 6.8.1998

C411, 31.12.1998

L8, 14.1.1999

C11, 15.1.1999

C246, 6.8.1998

C246, 6.8.1998

C246, 6.8.1998

C411, 31.12.1998

L356, 30.12.1998

L356, 30.12.1998
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ÊáôåõèõíôÞñéá ãñáììÞ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò
ó÷åôéêÜ ìå ôéò áðáéôÞóåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò
ÔñÜðåæáò ãéá ôçí êáôÜñôéóç óôáôéóôéêþí óôïí ôïìÝá ôïõ
éóïæõãßïõ ðëçñùìþí êáé ôùí óôáôéóôéêþí ôçò äéåèíïýò
åðåíäõôéêÞò èÝóçò

Åóùôåñéêüò Êáíïíéóìüò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò
ÔñÜðåæáò

Åóùôåñéêüò Êáíïíéóìüò ôïõ Ãåíéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Óõìöùíßá ìåôáîý ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò êáé
ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí åêôüò
æþíçò åõñþ ãéá ôç èÝóðéóç ôùí ëåéôïõñãéêþí äéáäéêáóéþí
ôïõ ìç÷áíéóìïý óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáôÜ ôï ôñßôï
óôÜäéï ôçò ïéêïíïìéêÞò êáé íïìéóìáôéêÞò Ýíùóçò

Óõìöùíßá Êåíôñéêþí ÊáôáóôçìÜôùí ìåôáîý ôçò ÊõâÝñíçóçò
ôçò ÏìïóðïíäéáêÞò Äçìïêñáôßáò ôçò Ãåñìáíßáò êáé ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ó÷åôéêÜ ìå ôçí Ýäñá ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

L338, 15.12.1998

C345, 13.11.1998

ÅÊÔ/1998/17 1.12.1998

7.7.1998

1.9.1998

1.9.1998

18.9.1998

Ðßíáêáò 13 (óõíÝ÷åéá)

ÍïìéêÝò ðñÜîåéò êáé óõìöùíßåò
Áñéè. Çìåñïìçíßá ÈÝìá Öýëëï Åðßóçìçò

Åöçìåñßäáò
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10 Äñáóôçñéüôçôåò åóùôåñéêÞò åðéèåþñçóçò

ÂÜóåé ôùí äéáôÜîåùí ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÓÊÔ, ôï Åõñùðáúêü Åëåãêôéêü ÓõíÝäñéï

åîåôÜæåé ôç ëåéôïõñãéêÞ áðïôåëåóìáôéêüôçôá

ôçò äéá÷åßñéóçò ôçò ÅÊÔ. ÅîÜëëïõ, ôá

ëïãéóôéêÜ âéâëßá êáé ïé ëïãáñéáóìïß ôçò ÅÊÔ

åëÝã÷ïíôáé áðü áíåîÜñôçôïõò åîùôåñéêïýò

åëåãêôÝò.

ÅðéðëÝïí, ó� áõôïýò ôïõò åîùôåñéêïýò

åëÝã÷ïõò, óôï ðëáßóéï ôïõ åôÞóéïõ

ðñïãñÜììáôïò åðéèåþñçóçò, ç Äéåýèõíóç

ÅóùôåñéêÞò Åðéèåþñçóçò ôçò ÅÊÔ

áó÷ïëåßôáé ìå ôçí åîÝôáóç ôçò áîéïðéóôßáò êáé

ôçò ïñèüôçôáò ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

ðëçñïöïñéþí, éäßùò óå ó÷Ýóç ìå áõôÝò ðïõ

ðáñÝ÷ïíôáé óôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò.

Ôï 1998 ÷áñáêôçñßóôçêå áðü ìßá

ìïíáäéêüôçôá: Ýêëåéóáí äýï äéáöïñåôéêÝò

ïìÜäåò ëïãáñéáóìþí � ç ðñþôç ïìÜäá

ó÷åôßæåôáé ìå ôçí åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ óôï

ôÝëïò ÌáÀïõ 1998 êáé ç äåýôåñç ó÷åôßæåôáé ìå

ôçí ðñþôç óåéñÜ ëïãéóôéêþí êáôáóôÜóåùí

ðïõ êáôáñôßóôçêáí ãéá ôç íåïúäñõèåßóá ÅÊÔ

óôéò áñ÷Ýò ôïõ 1999. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ

Ýôïõò, ç ÄÅÅ åðéêåíôñþèçêå óôçí åîÝôáóç ôçò

áóöÜëåéáò ôùí õðü áíÜðôõîç Þ ôùí åí

ëåéôïõñãßá ðëçñïöïñéáêþí óõóôçìÜôùí.

Óôï ðëáßóéï ôçò ÅðéôñïðÞò Åóùôåñéêþí

Åðéèåùñçôþí (ÅÅÅ), ç ïðïßá äéáäÝ÷èçêå ôçí

ÏìÜäá ÅëÝã÷ïõ ôïõ TARGET êáé áðïôåëåßôáé

áðü åêðñïóþðïõò ôçò ÅÊÔ êáé ôùí

õðçñåóéþí ÅóùôåñéêÞò Åðéèåþñçóçò ôùí

ÅèíÊÔ, ôá ðñïãñÜììáôá åðéèåþñçóçò êáé ôá

ðñüôõðá åðéèåþñçóçò ïñßæïíôáé áðü êïéíïý

êáé ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ìå áðïêåíôñùìÝíï

ôñüðï ãéá ôçí åîÝôáóç ôùí õðïäïìþí ðïõ

åßíáé êïéíÝò óå ïëüêëçñï ôï ÅÓÊÔ. Áí êáé

áñ÷éêÜ ðåñéïñßóôçêå óå Ýíá áðü ôá ðéï

æùôéêÞò óçìáóßáò óõóôÞìáôá, ôï TARGET,

áõôÞ ç óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí õðçñåóéþí

Åóùôåñéêïý ÅëÝã÷ïõ ôïõ ÅÓÊÔ óå ïëüêëçñç

ôçí ÅÅ óôáäéáêÜ äéåõñýíèçêå êáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôïõ 1998, ìå óêïðü íá ðåñéëÜâåé êáé Üëëá

âáóéêÜ óõóôÞìáôá ôïõ ÅÓÊÔ, ìåôáîý Üëëùí

ôçí áðïêåíôñùìÝíç äéá÷åßñéóç ôùí

óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí ôçò ÅÊÔ.
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11 ÌåôÜâáóç óôï åõñþ

Ç ìåôÜâáóç ôçò ôñáðåæéêÞò êáé

÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò êïéíüôçôáò áðü ôá

óõììåôÝ÷ïíôá åèíéêÜ íïìßóìáôá óôï åõñþ

ôñåéóÞìéóé çìÝñåò ìüíïí ìåôÜ ôïí áìåôÜêëçôï

êáèïñéóìü ôùí óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ èåùñÞèçêå áîéüëïãç åðéôõ÷ßá. Ç ïìáëÞ

ìåôÜðôùóç üëùí ôùí çëåêôñïíéêþí

óõóôçìÜôùí êáé äéáäéêáóéþí áðÝäåéîå ôçí

ðïéüôçôá ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí åñãáóéþí

ðïõ äéåîÞ÷èçóáí ôïõò ôåëåõôáßïõò ìÞíåò êáé

Ýôç, ôüóï áðü ôïí ôñáðåæéêü êáé

÷ñçìáôïðéóôùôéêü êëÜäï üóï êáé áðü ôéò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò, õðü ôçí êáèïäÞãçóç

áñ÷éêÜ ôïõ ÅÍÉ êáé êáôüðéí ôçò ÅÊÔ.

Ôï ÖåâñïõÜñéï êáé ôï ÌÜñôéï ôïõ 1998, ôï

Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ óõæÞôçóå èÝìáôá ðïõ

áöïñïýóáí ôçí åöáñìïãÞ ôïõ ¢ñèñïõ 109 Ë

ðáñÜãñ. 4 ôçò ÓõíèÞêçò, ôï ïðïßï

ðñáãìáôåýåôáé ôïí êáèïñéóìü ôùí áìåôÜêëçôùí

óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ôùí óõììåôå÷üíôùí

åèíéêþí íïìéóìÜôùí Ýíáíôé ôïõ åõñþ.

ÓõãêåêñéìÝíá, óõæçôÞèçêå ðïéá èá Þôáí ç

êáôÜëëçëç ÷ñïíéêÞ óôéãìÞ ãéá ôçí õéïèÝôçóç ôùí

óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò

ÅÅ, ìå óêïðü íá äïèåß üóï ôï äõíáôüí

ðåñéóóüôåñïò ÷ñüíïò ãéá ôçí ôåëéêÞ ðñïóáñìïãÞ

ôùí çëåêôñïíéêþí óõóôçìÜôùí êáé äéáäéêáóéþí.

Ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ óõìöþíçóå ôåëéêÜ üôé ïé

áìåôÜêëçôïé óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò èá ðñÝðåé

íá êáèïñéóôïýí óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 êáé üôé,

áíôßèåôá ìå åíáëëáêôéêÝò ðñïôÜóåéò, ïé åèíéêÝò

áñ÷Ýò äåí èá ðñÝðåé íá êëåßóïõí  ôéò áãïñÝò

åêåßíç ôçí çìÝñá, ìå åîáßñåóç ôéò

÷ñçìáôéóôçñéáêÝò áãïñÝò êáé ôéò ÷þñåò üðïõ ç

31ç Äåêåìâñßïõ åßíáé áñãßá. Ïé ëüãïé ðïõ

ïäÞãçóáí ó� áõôÞ ôçí áðüöáóç Þôáí ïé

áêüëïõèïé: óõììüñöùóç ìå ôï ãñÜììá ôçò

ÓõíèÞêçò, ôï áßôçìá ìåãÜëçò ìåñßäáò ôçò

ôñáðåæéêÞò êïéíüôçôáò óýìöùíá ìå ôï ïðïßï ôá

óõóôÞìáôá ðëçñùìþí åéäéêüôåñá Ýðñåðå íá

âñßóêïíôáé óå ëåéôïõñãßá óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò,

êáèþò êáé ç áðïöõãÞ ôïõ êéíäýíïõ íá åìöáíéóôåß

ìéá �ãêñßæá� áãïñÜ óõíáëëÜãìáôïò ãéá ôï åõñþ

åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ óôéò 31 Äåêåìâñßïõ

1998, ìå äõíçôéêÝò åðéðôþóåéò ãéá ôç óõíÝ÷åéá

ôùí óõìâÜóåùí ðïõ åß÷áí åêöñáóôåß óå ECU

êáé åß÷áí Þäç ìåôáôñáðåß óå åõñþ.

Ôá ðåñéóóüôåñá êñÜôç-ìÝëç æÞôçóáí ôç ãíþìç

ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ êáé ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ

1998 ó÷åôéêÜ ìå ôçí åèíéêÞ ôïõò íïìïèåóßá

ðïõ ó÷åôßæåôáé ìå ôç ìåôÜâáóç óôï åõñþ. Óôéò

ãíùìïäïôÞóåéò ôïõò, ôï ÅÍÉ êáé ç ÅÊÔ

åðéêåíôñþèçêáí óôéò äéáöïñÝò ìåôáîý ôùí

åèíéêþí íïìéêþí ðëáéóßùí, ïé ïðïßåò èá

ìðïñïýóáí íá ðáñáâëÜøïõí ôï åíéáßï ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôçò æþíçò  ôïõ åõñþ.

Óçìáíôéêüò áñéèìüò ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò Þôáí áöéåñùìÝíåò óôéò

ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôï �ôñéÞìåñï ôçò

ìåôÜâáóçò� óôï ôÝëïò ôïõ 1998. ÕðÞñ÷áí

ôñåéò êýñéïé ëüãïé ðñïâëçìáôéóìïý:

� Ðñþôïí, áí óõíÝâáéíå êÜðïéá óïâáñÞ ôå÷íéêÞ

âëÜâç ðïõ èá åðçñÝáæå åßôå ôï Åõñùóýóôçìá

åßôå ïðïéïäÞðïôå áðü ôá ôìÞìáôá ôçò �âáóéêÞò

õðïäïìÞò� ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

óõóôÞìáôïò óôç æþíç ôïõ åõñþ, èá ìðïñïýóå

íá õðïíïìåõèåß ôï ëåéôïõñãéêü óêÝëïò ôïõ

ðëáéóßïõ Üóêçóçò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. ÁõôÞ ç âáóéêÞ

õðïäïìÞ èåùñÞèçêå üôé ðåñéëáìâÜíåé ôá

åèíéêÜ êåíôñéêÜ áðïèåôÞñéá ÷ñåïãñÜöùí, ôá

óõóôÞìáôá  ðëçñùìþí êáé äéáêáíïíéóìïý

÷ñåïãñÜöùí, ôá ÷ñçìáôéóôÞñéá, ôïõò

ïñãáíéóìïýò ðáñï÷Þò ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

ðëçñïöïñéþí êáé ôïõò äéåèíåßò èåìá-

ôïöýëáêåò.

� Äåýôåñïí, ç áóõíÞèçò óõãêÝíôñùóç

ëåéôïõñãéêþí êéíäýíùí (äçë. ïé äéáäéêáóßåò

ìåôÜðôùóçò) óå Ýíá ðåñéïñéóìÝíï ÷ñïíéêü

äéÜóôçìá (ôñåéóÞìéóé çìÝñåò) ðïõ

áíôéìåôþðéóå  ôï Åõñùóýóôçìá ìå

äõíçôéêïýò óõóôçìéêïýò êéíäýíïõò Þäç

êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò.

ÁõôÞ ç óõãêÝíôñùóç åðçñÝáóå ü÷é ìüíï ôç

âáóéêÞ õðïäïìÞ, áëëÜ êáé ïëüêëçñï ôï

÷ñçìáôïðéóôùôéêü óýóôçìá åíôüò êáé åêôüò

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ (Üëëá êñÜôç-ìÝëç êáé

óçìáíôéêÝò âéïìç÷áíéêÝò ÷þñåò).

� Ôñßôïí, ç ôñáðåæéêÞ êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ

êïéíüôçôá Þèåëå íá äéáóöáëßóåé üôé èá

ðëçñïöïñçèåß åãêáßñùò êáé ìå áóöáëÞ
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1 Âë. êáé ÊåöÜëáéï ÉÉ, ÔìÞìá 2.6.

ôñüðï ôïõò áìåôÜêëçôïõò óõíôåëåóôÝò

ìåôáôñïðÞò, üðùò õéïèåôÞèçêáí áðü ôï

Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998,

þóôå íá åßíáé óå èÝóç íá áñ÷ßóåé áìÝóùò

ôéò åñãáóßåò ìåôáôñïðÞò.

Óôéò 3 Íïåìâñßïõ 1998 ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï åíÝêñéíå ôéò áêüëïõèåò ôñåéò

óõóôÜóåéò ðñïò ôçí ôñáðåæéêÞ êáé

÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ êïéíüôçôá:

� �Ïé ôñÜðåæåò êáé Üëëïé ÷ñçìáôïéêïíïìéêïß

ðáñÜãïíôåò êáëïýíôáé íá ðñïâïýí óå

åóùôåñéêÝò ïñãáíùôéêÝò ñõèìßóåéò

ðñïêåéìÝíïõ íá áíôéìåôùðßóïõí ôïõò

áðñïóäüêçôïõò êéíäýíïõò ðïõ ôõ÷üí èá

áíáêýøïõí êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ ôñéçìÝñïõ

ìåôÜâáóçò. Åéäéêüôåñá ìÜëéóôá ôá éäñýìáôá

ðïõ áíÞêïõí óôç �âáóéêÞ õðïäïìÞ� ôçò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò áãïñÜò (...) êáëïýíôáé

åðßóçò íá åîåôÜóïõí, ìå äéêÞ ôïõò åõèýíç,

ôá ìÝóá ìå ôá ïðïßá èá äéáâéâÜæïíôáé óôïõò

óõììåôÝ÷ïíôåò óôéò áãïñÝò ðëçñïöïñßåò

ó÷åôéêÜ ìå ôÝôïéá ãåãïíüôá.

� Ïé ôñÜðåæåò êáé Üëëïé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïß

ðáñÜãïíôåò êáëïýíôáé íá ìçí åêôåëÝóïõí

ôñáðåæéêÝò åñãáóßåò ïýôå íá åéóáãÜãïõí

íÝåò åíôïëÝò óôá åöåäñéêÜ ôïõò óõóôÞìáôá,

åÜí áõôÝò èá ðñÝðåé íá äéáêáíïíéóôïýí óôéò

4 Éáíïõáñßïõ 1999, Ýôóé þóôå íá ìåéùèåß ï

öüñôïò åñãáóßáò êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ

ôñéçìÝñïõ ôçò ìåôÜâáóçò.

� Ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ôùí ÅèíÊÔ

Êáëïýíôáé íá åîåôÜóïõí üëåò ôéò ðéèáíÝò

ëýóåéò, ðïõ èá ôïõò åðéôñÝðïõí íá Ý÷ïõí

åðáñêÞ ñåõóôüôçôá óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999.

ÄåäïìÝíïõ ôïõ êéíäýíïõ ôå÷íéêþí âëáâþí

ðïõ åíäÝ÷åôáé íá ðñïêýøïõí áðü ôéò

éäéáßôåñá åðßðïíåò äéáäéêáóßåò ãéá ôïí

åðáíáðñïäéïñéóìü ôïõ íïìßóìáôïò óôï

ïðïßï åêöñÜæïíôáé ôá ÷ñåüãñáöá, ïé

áíôéóõìâáëëüìåíïé ôùí ÅèíÊÔ èá

ìðïñïýóáí íá åîåôÜóïõí  � üôáí áõôü

åßíáé ôå÷íéêÜ äõíáôüí  � áí èá Þèåëáí Þ

ü÷é íá êáôáèÝóïõí åê ôùí ðñïôÝñùí óôéò

ÅèíÊÔ  åðéëÝîéìá ÷ñåüãñáöá ðñéí áðü ôï

ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, ùò ðñïêáôáôåèåéìÝíç

áóöÜëåéá ðïõ èá ìðïñïýóå íá

÷ñçóéìïðïéçèåß óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999 óå

ðåñßðôùóç Ýêôáêôçò áíÜãêçò�.

Ôáõôü÷ñïíá, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

áðïöÜóéóå íá äçìéïõñãÞóåé åéäéêÞ ÅðéôñïðÞ

ÔñéçìÝñïõ ÌåôÜâáóçò ùò óõìâïõëåõôéêü

óþìá ãéá ôï Åõñùóýóôçìá óå èÝìáôá

ìåôÜâáóçò. ÁõôÞ ç ÅðéôñïðÞ åðéóÞìáíå

ïñéóìÝíïõò öïñåßò ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

óõóôÞìáôïò (åèíéêÜ êåíôñéêÜ áðïèåôÞñéá

÷ñåïãñÜöùí, óõóôÞìáôá ðëçñùìþí êáé

äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí, ÷ñçìáôéóôÞñéá,

ïñãáíéóìïýò ðáñï÷Þò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

ðëçñïöïñéþí êáé äéåèíåßò èåìáôïöýëáêåò), ïé

ïðïßïé áðïôåëïýí ôìÞìá ôçò âáóéêÞò

õðïäïìÞò, êáé ïé ïðïßïé èá ðñÝðåé íá

ãíùóôïðïéïýí åßôå óôçí ÅÊÔ åßôå óôéò ÅèíÊÔ

ôá ó÷ÝäéÜ ôïõò ãéá ôç ìåôÜâáóç, êáèþò êáé

ëåðôïìÝñåéåò ó÷åôéêÜ ìå ïðïéáäÞðïôå

ðåñéóôáôéêÜ Þ áðñüâëåðôåò åîåëßîåéò.

ÓõæçôÞèçêå êáé ðñïåôïéìÜóôçêå ç åöáñìïãÞ

ìéáò óåéñÜò ìÝôñùí Ýêôáêôçò áíÜãêçò óå

ðåñßðôùóç âëÜâçò ôçò âáóéêÞò õðïäïìÞò.

ÐñïêåéìÝíïõ íá ðáñáêïëïõèïýíôáé ïé åîåëßîåéò

ðñéí áðü ôï ôñéÞìåñï ôçò ìåôÜâáóçò êáé êáôÜ

ôç äéÜñêåéá áõôïý, åãêáôáóôÜèçêå äßêôõï

�êåíôñéêþí óçìåßùí åðïéêïéíùíßáò� ãéá ôç

óõëëïãÞ êáé ìåôÜäïóç ðëçñïöïñéþí,

ðñïåñ÷üìåíùí ôüóï áðü ôï Åõñùóýóôçìá

üóï êáé Ýîù áðü áõôü. ÁõôÞ ç äéáäéêáóßá

ðáñáêïëïýèçóçò ðåñéëÜìâáíå êáé Ýëåã÷ï ôçò

Ýãêáéñçò åöáñìïãÞò, åê ìÝñïõò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò, êáé ôçò âáóéêÞò õðïäïìÞò,

240 ó÷åôéêþí óôáäßùí ìåôáôñïðÞò

(�ïñüóçìá�), ðïõ åíäå÷ïìÝíùò èá ìðïñïýóáí

íá åðçñåÜóïõí ôçí ïìáëÞ èÝóç óå

êõêëïöïñßá ôïõ åõñþ. Åãêáèéäñýèçêáí

åðáöÝò ìå ÅèíÊÔ åêôüò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ,

ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÏìÜäáò

Óõíôïíéóìïý, ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé

Ýíá ðáñÜëëçëï äßêôõï ïñãÜíùí ðïõ

äçìéïýñãçóå ç ÅðéôñïðÞ ÔñáðåæéêÞò

Åðïðôåßáò.

Ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá Ýëáâáí Ýãêáéñåò êáé

áóöáëåßò ðëçñïöïñßåò ó÷åôéêÜ ìå ôïõò

áìåôÜêëçôïõò óõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ôïõ

åõñþ.1 ÁìÝóùò ìåôÜ ôçí õéïèÝôçóç ôùí

óõíôåëåóôþí áõôþí áðü ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ,



111ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ �  1998

ç ÅÊÔ êáé ïé ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

âïÞèçóáí óôç äéÜäïóç áõôþí ôùí

ðëçñïöïñéþí óôçí ôñáðåæéêÞ êïéíüôçôá ìÝóù

ðïëëþí êáé ðïéêßëùí åíçìåñùôéêþí

õðçñåóéþí, üðùò ïé Reuters, ç Telerate,

üðùò åðßóçò êáé ìÝóù ôïõ ºíôåñíåô êáé ôïõ

S.W.I.F.T.

Óôéò 3 Éáíïõáñßïõ 1999 ç ÅÊÔ áíáêïßíùóå ìå

äåëôßï ôýðïõ üôé �êáôÜ ôçí ðáñáêïëïýèçóç

ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ìåôáôñïðÞò ðïõ

äéåîÞãáãå ôï ÅÓÊÔ óôç äéÜñêåéá ôïõ ôñéçìÝñïõ

ìåôÜâáóçò äåí áíáöÝñèçêáí ðåñéóôáôéêÜ ðïõ

èá ìðïñïýóáí íá âëÜøïõí ôçí ïìáëÞ Ýíáñîç

ôçò ëåéôïõñãßáò ôïõ óõóôÞìáôïò. Ôï ÅÓÊÔ

èåùñåß üôé áõôü áðïôåëåß Ýíäåéîç ôçò

ðïéüôçôáò ôùí ðñïðáñáóêåõáóôéêþí

åñãáóéþí ðïõ äéåîÞ÷èçóáí êáôÜ ôïõò

ôåëåõôáßïõò ìÞíåò êáé Ýôç áðü ôéò êåíôñéêÝò

ôñÜðåæåò êáé ôïõò éäéùôéêïýò ðáñÜãïíôåò ôçò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò áãïñÜò�.
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12 Äñáóôçñéüôçôåò åíçìÝñùóçò

Ïé óêïðïß ôçò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôçí

åîùôåñéêÞ åðéêïéíùíßá åßíáé íá åíéó÷ýóåé ôçí

äéáöÜíåéá êáé ôç óáöÞíåéá ôùí óôü÷ùí ôçò

ðïëéôéêÞò ôïõ, íá åíçìåñþíåé ôï êïéíü ó÷åôéêÜ

ìå ôá êáèÞêïíôá êáé ôéò åíÝñãåéÝò ôïõ,

áõîÜíïíôáò êáô� áõôüí ôïí ôñüðï ôçí

áðïôåëåóìáôéêüôçôá, ôçí áîéïðéóôßá êáé ôçí

áðïäïôéêüôçôÜ ôïõ, êáé íá óõìâÜëëåé óôï

äçìïêñáôéêü Ýëåã÷ï ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

÷ùñßò íá ðáñáêÜìðôåé ôçí êáôáóôáôéêÞ

äéÜôáîç ðïõ èåóðßæåé ôçí åìðéóôåõôéêüôçôá

ôùí åñãáóéþí ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò

ÅÊÔ.

Ç ÅÊÔ åíçìåñþíåé ôï êïéíü ìå ðïéêßëïõò

ôñüðïõò, üðùò ìå äåëôßá ôýðïõ, óõíåíôåýîåéò

ôýðïõ êáé ïìéëßåò ìåëþí ôïõ Äïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ, êáèþò êáé ìå äéÜöïñåò

äçìïóéåýóåéò. ÊáèÝíáò áðü ôïõò ðáñáðÜíù

ôñüðïõò áðïôåëåß Ýíá óðïõäáßï åñãáëåßï, ìå

ôï ïðïßï åðåîçãåßôáé ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ

ðïëéôéêÞ ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Áðü ôüôå ðïõ

éäñýèçêå ç ÅÊÔ, ï Ðñüåäñïò ïñãáíþíåé

ôáêôéêÝò ìçíéáßåò óõíåíôåýîåéò ôýðïõ ìå

óêïðü ôçí åíçìÝñùóç ôïõ êïéíïý, êáé óôï

ðëáßóéï áõôü áíáêïéíþíåôáé êÜèå öïñÜ ç

Ýêâáóç ôùí äéáâïõëåýóåùí ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ. Áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ, óôéò åí ëüãù óõíåíôåýîåéò

åðåîçãïýíôáé ïé áðïöÜóåéò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò. Ç åéóáãùãéêÞ äÞëùóç ôïõ

ÐñïÝäñïõ ó� áõôÝò ôéò óõíåíôåýîåéò ôýðïõ

êáèþò êáé ôá äåëôßá ôýðïõ ãéá ó÷åôéêÜ èÝìáôá

äçìïóéåýïíôáé áìÝóùò ìåôÜ ôéò óõíåäñéÜóåéò

ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ. ÁõôÝò ïé

åéóáãùãéêÝò äçëþóåéò, ïé áíáêïéíþóåéò ôýðïõ,

ïé ïìéëßåò ôùí ìåëþí ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ  êáé üëåò ïé Üëëåò äçìïóéåýóåéò

ôçò ÅÊÔ äéáôßèåíôáé áðü ôç óåëßäá ôçò ÅÊÔ

óôï ºíôåñíåô (http://www.ecb.int) Þ/êáé áðü ôéò

áíôßóôïé÷åò óåëßäåò ôùí ÅèíÊÔ (âë. êáôÜëïãï

åêäüóåùí ôçò ÅÊÔ, óôï ôÝëïò ôçò ðáñïýóáò

Ýêèåóçò).

Óýìöùíá ìå ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ, ç ÅÊÔ

�êáôáñôßæåé êáé äçìïóéåýåé åêèÝóåéò ó÷åôéêÜ ìå

ôéò äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÓÊÔ ôïõëÜ÷éóôïí óå

ôñéìçíéáßá âÜóç� (¢ñèñï 15.1) êáé åðéðëÝïí

�åíïðïéçìÝíïò éóïëïãéóìüò ôïõ ÅÓÊÔ

äçìïóéåýåôáé êÜèå åâäïìÜäá� (¢ñèñï 15.2).

Áðü ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1999 ç ÅÊÔ åêäßäåé ôï

Ìçíéáßï Äåëôßï, ôï ïðïßï ðñïïñßæåôáé íá

áðïôåëÝóåé Ýíá áðü ôá âáóéêÜ åñãáëåßá ôçò

ÅÊÔ ãéá ôçí áíÜëõóç ôùí ïéêïíïìéêþí

åîåëßîåùí óôç æþíç ôïõ åõñþ êáé ôçí

åðåîÞãçóç ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. ÅîÜëëïõ, ôï óôáôéóôéêü

ôìÞìá ôïõ Ìçíéáßïõ Äåëôßïõ åßíáé ìéá áðü ôéò

âáóéêÝò ðçãÝò óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôç

æþíç ôïõ åõñþ. ¼ðùò êáé ç ÅôÞóéá ¸êèåóç

ôçò ÅÊÔ, ôï Ìçíéáßï Äåëôßï (êáèþò êáé ðïëëÝò

Üëëåò äçìïóéåýóåéò) ðáñÜãåôáé êáé óôéò 11

åðßóçìåò êïéíïôéêÝò ãëþóóåò ôçò  êáé

äéáôßèåôáé óå ìåãÜëï áñéèìü åíäéáöåñïìÝíùí

óå ïëüêëçñç ôç æþíç ôïõ åõñþ áëëÜ êáé ðÝñáí

áõôÞò. Ôï ßäéï éó÷ýåé êáé ãéá ðïëëÝò Üëëåò

äçìïóéåýóåéò.

Ôï 1998 ç ÅÊÔ äÝ÷èçêå 3.500 åðéóêÝðôåò êáé

öéëïîÝíçóå 200 åêäçëþóåéò ìå óêïðü íá

åíçìåñùèåß ôüóï ôï åõñý êïéíü üóï êáé åéäéêÝò

ïìÜäåò (ðñïåñ÷üìåíåò áðü áêáäçìáúêïýò

êýêëïõò, åìðïñéêÝò êáé âéïìç÷áíéêÝò åíþóåéò,

ôçí ôñáðåæéêÞ êïéíüôçôá, åñåõíçôéêÜ éäñýìáôá

êáé ìÝóá ìáæéêÞò åíçìÝñùóçò) áðü üëá ôá

ìÝñç ôïõ êüóìïõ ó÷åôéêÜ ìå ôçí ÅÊÔ, ôï åõñþ

êáé ôçí åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ. Êáé ó�

áõôü ôïí ôïìÝá, ïé ÅèíÊÔ Ýðáéîáí óðïõäáßï

ñüëï óôï íá åîïéêåéþóïõí ðåñéóóüôåñï ôïõò

ðïëßôåò ôçò Åõñþðçò ìå ôï Åõñùóýóôçìá.

Ç ðáñïõóßá ôùí ìåëþí ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ óôá ìÝóá ìáæéêÞò åíçìÝñùóçò êáé

ïé ïìéëßåò ôïõò áðïôåëïýí ðñüóèåôá ìÝóá ãéá

ôçí åíåñãü åðåîÞãçóç ôçò åíéáßáò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

óôï åõñý êïéíü.

ÌÝëç ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ êáé ôçò

ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò êáé óôåëÝ÷ç ôçò ÅÊÔ

êáé ôùí ÅèíÊÔ óõììåôÝ÷ïõí óå ìåãÜëï áñéèìü

óõíåäñßùí, ôá ïðïßá Ý÷ïõí ùò áíôéêåßìåíï

èÝìáôá ó÷åôéêÜ ìå ôï ÅÓÊÔ êáé

äéïñãáíþíïíôáé áðü Üëëá üñãáíá ôçò ÅÅ Þ

áðü öïñåßò åêôüò ÅÅ.

ÔÝëïò, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Â ðáñÜãñ.

3 ôçò ÓõíèÞêçò, ï Ðñüåäñïò êáé Üëëá ìÝëç
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ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ, ìå äéêÞ

ôïõò ðñùôïâïõëßá Þ êáôüðéí áéôÞìáôïò,

ìðïñïýí íá ôý÷ïõí áêñïÜóåùò áðü ôéò

áñìüäéåò åðéôñïðÝò ôïõ Åõñùðáúêïý

Êïéíïâïõëßïõ. ¸÷åé óõìöùíçèåß üôé ï

Ðñüåäñïò ôçò ÅÊÔ èá åìöáíßæåôáé åíþðéïí

ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ Þ ôùí

åðéôñïðþí ôïõ ôïõëÜ÷éóôïí ôÝóóåñéò öïñÝò

ôï ÷ñüíï, ìå óêïðü íá ðáñïõóéÜæåé ôéò

äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÓÊÔ êáé ðñïêåéìÝíïõ íá

äéåõêïëýíåé ôçí ôáêôéêÞ áíôáëëáãÞ

ðëçñïöïñéþí êáé áðüøåùí (âë. êáé ÊåöÜëáéï

ÉÉ, ÔìÞìá 8). Óýìöùíá ìå äéáôÜîåéò ôùí

åèíéêþí íïìïèåóéþí, ïñéóìÝíïé äéïéêçôÝò

ÅèíÊÔ äýíáíôáé íá åìöáíßæïíôáé óôï

Êïéíïâïýëéï ôçò ÷þñáò ôïõò.





ÊåöÜëëáéï  III

¢ëëëëåò äñáóôçñéüôçôåò

ôïõ ÅÓÊÔ
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1 Åðïðôåßá ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý
óå ECU

Ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý

óå ECU (Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý óå ECU)

ôÝèçêå õðü ôçí åðïðôåßá ôïõ ÅÍÉ óýìöùíá

ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ ðáñÜãñ. 2 Ýêôï åäÜöéï

ôçò ÓõíèÞêçò. Áðü ôçí ßäñõóÞ ôçò, ç ÅÊÔ

áíÝëáâå áðü ôï ÅÍÉ ôçí åõèýíç ãéá ôçí

åðïðôåßá ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý óå

ECU.

Óôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 ç äñáóôçñéüôçôá ôçò

ÔñáðåæéêÞò ¸íùóçò ãéá ôï Åõñþ (ÔÅÅ)

åðéêåíôñþèçêå êõñßùò óôï ðñïðáñá-

óêåõáóôéêü Ýñãï ãéá ôï Óýóôçìá Óõìøç-

öéóìïý óå Åõñþ (Åõñþ 1), ôï ïðïßï äéá-

÷åéñßæåôáé ç íåïúäñõèåßóá Åôáéñßá Óõìøç-

öéóìïý ôçò ÔÅÅ. Ç Åôáéñßá Üñ÷éóå íá äéåîÜãåé

ðñÜîåéò óõìøçöéóìïý êáé äéáêáíïíéóìïý

óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999 (âë. ÊåöÜëáéï ÉÉ,

ÔìÞìá 4.3).

Äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÓõóôÞìáôïò
Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU
ôï 1998

Ôï 1998, ôüóï ï áñéèìüò üóï êáé ç áîßá ôùí

óõíáëëáãþí ôéò ïðïßåò åðåîåñãÜóôçêå ôï

Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý óå ECU áõîÞèçêáí óå

ó÷Ýóç ìå ôï 1997, õðåñâáßíïíôáò åëáöñÜ ôéò

6.200 ðëçñùìÝò çìåñçóßùò, êáôÜ ìÝóï üñï,

êáé öèÜíïíôáò óå ìÝóï çìåñÞóéï êýêëï

åñãáóéþí 55,2 äéóåê. ECU.

Ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý óå ECU

ëåéôïýñãçóå ó÷åôéêÜ ïìáëÜ óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998, áí êáé áñêåôÝò çìÝñåò óçìåéþèçêáí

êÜðïéåò êáèõóôåñÞóåéò óôçí ïëïêëÞñùóç

ôùí äéáêáíïíéóìþí, ëüãù åßôå ôå÷íéêþí

ðñïâëçìÜôùí åßôå äéáäéêáóôéêþí óöáëìÜôùí

áðü ðëåõñÜò ìéáò Þ ðåñéóóüôåñùí ôñáðåæþí

óõìøçöéóìïý.

Ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý óå ECU Ýðáõóå íá

ëåéôïõñãåß óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998.
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2 ¸êèåóç ãéá ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá

Ôïí Áýãïõóôï ôïõ 1998 ç ÅÊÔ äçìïóßåõóå

ôçí �¸êèåóç ãéá ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá�,

âáóéæüìåíç óôçí áíÜëõóç ðïõ åß÷å äéåîá÷èåß

õðü ôçí áéãßäá ôïõ ÅÍÉ. Ç ¸êèåóç åîåôÜæåé

ôïõò ëüãïõò ãéá ôïõò ïðïßïõò ðñÝðåé íá

èåóðéóôïýí êáíüíåò ðïõ íá äéÝðïõí ôçí

Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò êáé èÝôåé ôéò

åëÜ÷éóôåò ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôïõò åêäüôåò

çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò, êáèþò êáé ôïõò

åðéèõìçôïýò óêïðïýò. Aó÷ïëåßôáé åðßóçò ìå

ôï æÞôçìá ôïõ íïìéêïý êáèåóôþôïò ôùí

åêäïôþí çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò êáé ôï ñüëï

ôçò åðïðôåßáò ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí êáé

äéáêáíïíéóìïý, êáèþò êáé ìå ôï èÝìá ôïõ

ðñïëçðôéêïý åëÝã÷ïõ ó÷åôéêÜ ìå ôçí ôÞñçóç

ôùí åëÜ÷éóôùí ðñïûðïèÝóåùí.

Åðß ôïõ ðáñüíôïò, ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá

âñßóêåôáé áêüìç óôá óðÜñãáíá, áëëÜ äåí

ìðïñåß íá áðïêëåéóôåß ç ðéèáíüôçôá áýîçóçò

êáôÜ ãåùìåôñéêÞ ðñüïäï, éäéáßôåñá åîáéôßáò

ôçò ÷ñÞóçò ôïõ ãéá  ôç äéåíÝñãåéá ðëçñùìþí

åðß áãáèþí êáé õðçñåóéþí ðïõ ðñïóöÝñïíôáé

ìÝóù ôïõ ´Éíôåñíåô, áëëÜ êáé ëüãù ôçò

åéóáãùãÞò ôïõ åõñþ (ðïõ êáèéóôÜ ðïëý

åõêïëüôåñåò ôéò äéáóõíïñéáêÝò óõíáëëáãÝò).

Ãéá ôïõò ëüãïõò áõôïýò ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá

åßíáé ðéèáíü íá Ý÷åé óçìáíôéêÝò óõíÝðåéåò ãéá

ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï ìÝëëïí. Èá

ðñÝðåé åðßóçò íá ëçöèåß õðüøç Ýíá ðëÞèïò

ðñüóèåôùí êáíïíéóôéêþí æçôçìÜôùí, äçë. ç

áóöáëÞò êáé áðïôåëåóìáôéêÞ ëåéôïõñãßá ôùí

óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí êáé ç åìðéóôïóýíç

óôá ìÝóá ðëçñùìþí, ç ðñïóôáóßá ðåëáôþí

êáé åìðüñùí, ç óôáèåñüôçôá ôùí

÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí êáé ç ðñïóôáóßá

Ýíáíôé ðáñÜíïìçò ÷ñÞóçò, êáèþò êáé ôï

æÞôçìá ôçò ðáñï÷Þò ßóùò åõêáéñéþí.

Óõíåðþò, ðñÝðåé íá êáèéåñùèïýí óáöåßò

êáíüíåò ùò ðñïò ôïõò üñïõò õðü ôïõò

ïðïßïõò ìðïñåß íá åêäßäåôáé çëåêôñïíéêü

÷ñÞìá. Ç ÅÊÔ èåùñåß áðáñáßôçôï íá

ôçñïýíôáé ïé áêüëïõèåò åëÜ÷éóôåò

ðñïûðïèÝóåéò:

� ïé åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò ðñÝðåé

íá õðüêåéíôáé óå ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá,

� ç Ýêäïóç ðñÝðåé íá õðüêåéôáé óå áîéüðéóôåò

êáé äéáöáíåßò íïìéêÝò ñõèìßóåéò, óå ôå÷íéêÝò

ðñïäéáãñáöÝò áóöáëåßáò, óå ðñïóôáóßá

Ýíáíôé ðáñÜíïìçò ÷ñÞóçò, êáé íá õðüêåéôáé

åðßóçò óôçí õðï÷ñÝùóç ãéá ðáñï÷Þ

íïìéóìáôéêþí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí,

� ïé åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò èá

ðñÝðåé íá õðÝ÷ïõí õðï÷ñÝùóç äéÜ íüìïõ

íá åîáñãõñþíïõí ôï ÷ñÞìá áõôü, äçë. íá

ôï ìåôáôñÝðïõí óå ÷ñÞìá êåíôñéêÞò

ôñÜðåæáò óôçí ïíïìáóôéêÞ ôïõ áîßá, áí ï

êÜôï÷ïò ôïõ çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò ôï

æçôÞóåé, êáé

� ç ÅÊÔ ðñÝðåé íá Ý÷åé ôç äõíáôüôçôá íá

åðéâÜëëåé åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ óå üëïõò

ôïõò åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò.

Ç ÅÊÔ ðñïóäéüñéóå äýï ðåñáéôÝñù óôü÷ïõò,

ôçí åðßôåõîç ôùí ïðïßùí èåùñåß åðéèõìçôÞ:

ôçí áìïéâáßá ëåéôïõñãéêüôçôá ôùí óõóôçìÜôùí

çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò êáé ôçí õéïèÝôçóç

åðáñêþí óõóôçìÜôùí åããõÞóåùí, áóöÜëéóçò

Þ ìåñéóìïý æçìéþí, ãéá ôçí ðñïóôáóßá ôùí

êáôü÷ùí çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò.

Ó� áõôü ôï ðëáßóéï, ç ÅÊÔ èåùñåß üôé ç ðéï

Üìåóç ëýóç èá Þôáí íá åêäßäåôáé çëåêôñïíéêü

÷ñÞìá ìüíï áðü ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá,

êáèþò Ýôóé èá áðïöåõ÷èåß ç ìåôáâïëÞ ôïõ

õðÜñ÷ïíôïò èåóìéêïý ðëáéóßïõ ãéá ôç

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé ôéò ôñáðåæéêÝò

åñãáóßåò. Ç Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò

èá ðñÝðåé íá ðåñéïñéóôåß óôá �ðéóôùôéêÜ

éäñýìáôá üðùò ïñßæïíôáé óôï ¢ñèñï 1 ôçò

Ðñþôçò ÔñáðåæéêÞò ÓõíôïíéóôéêÞò Ïäçãßáò,

åöüóïí ôï ¢ñèñï 19.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÓÊÔ åðéôñÝðåé óôçí ÅÊÔ íá åðéâÜëëåé ôçí

ôÞñçóç åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ìüíï óôá åí

ëüãù éäñýìáôá, óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ.

Ãéá ôï ëüãï áõôü, ç ÅÊÔ èåùñåß éäéáßôåñá

åðùöåëÝò íá åðéäéù÷èåß ç ôñïðïðïßçóç ôçò

Ðñþôçò ÔñáðåæéêÞò ÓõíôïíéóôéêÞò Ïäçãßáò,

þóôå íá äéåõñõíèåß ôï ðåäßï åöáñìïãÞò ôçò

ãéá íá óõìðåñéëÜâåé åêåßíá ôá éäñýìáôá ðïõ

åêäßäïõí çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá áëëÜ äåí

åìðßðôïõí óôï óçìåñéíü ïñéóìü ôïõ

�ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò�.

ÁõôÝò ïé áðüøåéò ëÞöèçêáí óå ìåãÜëç Ýêôáóç

õðüøç óôéò ðñïôåéíüìåíåò Ïäçãßåò ôçò

ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò (äçìïóéåýèçêáí óôéò
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15 Ïêôùâñßïõ 1998) ó÷åôéêÜ ìå ôçí áíÜëçøç,

ôçí Üóêçóç êáé ôïí ðñïëçðôéêü Ýëåã÷ï ôçò

äñáóôçñéüôçôáò éäñõìÜôùí çëåêôñïíéêïý

÷ñÞìáôïò êáé ó÷åôéêÜ ìå ôçí ôñïðïðïßçóç ôçò

Ïäçãßáò 77/780/ ÅÏÊ ðåñß ôïõ óõíôïíéóìïý

ôùí íïìïèåôéêþí, êáíïíéóôéêþí êáé

äéïéêçôéêþí äéáôÜîåùí ðïõ áöïñïýí ôçí

áíÜëçøç êáé ôçí Üóêçóç äñáóôçñéüôçôáò

ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò. Ç ÅÊÔ, óôçí áðü 18

Éáíïõáñßïõ 1999 ÃíùìïäüôçóÞ ôçò ó÷åôéêÜ ìå

áõôÜ ôá ó÷Ýäéá Ïäçãéþí åîÝôáóå ôá áêüëïõèá

âáóéêÜ æçôÞìáôá:

� ¼ëïé ïé åêäüôåò çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò

ðñÝðåé íá õðï÷ñåïýíôáé äéÜ íüìïõ íá

åîáñãõñþíïõí ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá óôçí

ïíïìáóôéêÞ ôïõ áîßá. Áðü ôç óêïðéÜ ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ç õðï÷ñÝùóç

åîáñãýñùóçò åßíáé, ìåôáîý Üëëùí,

áíáãêáßá ãéá íá ðñïóôáôåýåôáé ç ëåéôïõñãßá

ôïõ ÷ñÞìáôïò ùò ëïãéóôéêÞò ìïíÜäáò, íá

äéáôçñåßôáé ç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí,

êáèþò èá áðïöåýãåôáé ç ÷ùñßò

ðåñéïñéóìïýò Ýêäïóç çëåêôñïíéêïý

÷ñÞìáôïò, êáé íá äéáóöáëßæåôáé ç

äõíáôüôçôá åëÝã÷ïõ ôùí óõíèçêþí

ñåõóôüôçôáò êáé ôùí âñá÷õðñüèåóìùí

åðéôïêßùí ðïõ ïñßæåé ôï ÅÓÊÔ. Áíôßèåôá ìå

ôçí ðñüôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò,

ïé êÜôï÷ïé çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò ðñÝðåé

íá Ý÷ïõí áíÜ ðÜóá óôéãìÞ ôç äõíáôüôçôá

íá áíôáëëÜóóïõí ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá ìå

ìåôñçôÜ Þ ìå ôñáðåæéêÞ åíôïëÞ ìåôáöïñÜò.

� Åßíáé õðåñâïëéêÜ ìåãÜëï ôï åýñïò ôùí

åðé÷åéñçìáôéêþí äñáóôçñéïôÞôùí ðïõ

åðéôñÝðïíôáé óå üóá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá

åðéëÝãïõí íá ëÜâïõí ðåñéïñéóìÝíç Üäåéá

þóôå íá ëåéôïõñãïýí ùò éäñýìáôá

çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò, åíþ äåí

áíôéìåôùðßæïíôáé åðáñêþò ïé êßíäõíïé ðïõ

óõíäÝïíôáé ìå áõôÝò ôéò äñáóôçñéüôçôåò.
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1 Ç Âïõëãáñßá, ç Ôóå÷ßá, ç Åóèïíßá, ç Ïõããáñßá, ç Ëåôôïíßá, ç
Ëéèïõáíßá, ç Ðïëùíßá, ç Ñïõìáíßá, ç Óëïâáêßá, ç Óëïâåíßá êáé
ç Êýðñïò.

3 ¢ëëëëåò äñáóôçñéüôçôåò ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí

ÅðåéäÞ ç ðïéêéëßá êáé ç äéÜñèñùóç ôùí

óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí äéáöÝñïõí áðü ÷þñá

óå ÷þñá, åßíáé áðáñáßôçôï íá õðÜñ÷åé

äéåîïäéêÞ ðëçñïöüñçóç. Ãéá ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ,

áõôÞ ç ðëçñïöüñçóç åðéôåý÷èçêå ÷Üñç óôçí

Ýêäïóç �Ôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí óôçí

ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç� (�ÊõáíÞ Âßâëï�), ðïõ

áðïôåëåß ðåñéãñáöéêü ïäçãü ãéá ôá óõóôÞìáôá

ðëçñùìþí êáé äéáêáíïíéóìïý óôá 15 êñÜôç-

ìÝëç êáé äçìïóéåýèçêå áðü ôï ÅÍÉ ôïí Áðñßëéï

ôïõ 1996. ÓôáôéóôéêÜ óõìðëçñþìáôá, ðïõ

ðåñéëáìâÜíïõí óôïé÷åßá ãéá ôï 1995, 1996 êáé

1997 äçìïóéåýèçêáí ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1997,

1998 êáé 1999, áíôßóôïé÷á.

ÊáôÜ ôçí Üðïøç ôçò ÅÊÔ, åßíáé áðáñáßôçôï

ðáñüìïéá ðëçñïöüñçóç íá ðáñÝ÷åôáé êáé ùò

ðñïò ôá õðïøÞöéá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ. Ïé 11

÷þñåò ðïõ îåêßíçóáí ôç äéáäéêáóßá Ýíôáîçò

ôï ÌÜñôéï ôïõ 19981  áðïäÝ÷èçêáí ôçí

ðñüóêëçóç ôçò ÅÊÔ íá êáôáñôßóïõí

ðñüãñáììá ìå óêïðü íá ðåñéãñÜøïõí ôá äéêÜ

ôïõò óõóôÞìáôá ðëçñùìþí êáé äéáêáíïíéóìïý

÷ñåïãñÜöùí, óýìöùíá ìå ôçí áíôßóôïé÷ç

ðåñéãñáöÞ ãéá ôéò ÷þñåò ôçò ÅÅ, ðïõ

ðåñéëáìâÜíåôáé óôçí ÊõáíÞ Âßâëï. Ç ÅÊÔ

ðñïôßèåôáé íá äçìïóéåýóåé áõôÝò ôéò

ðåñéãñáöÝò ìáæß ìå ôá óõíáöÞ óôáôéóôéêÜ

óôïé÷åßá, óå ÓõìðëÞñùìá ôçò ÊõáíÞò Âßâëïõ

åíôüò ôïõ 1999.
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1 ¼ðùò ðñïâëÝðåôáé óôç Óõìöùíßá ãéá ôï ÅÍÓ êáé óôç Óõìöùíßá
ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò
ÅõñùðáúêÞò ÏéêïíïìéêÞò Êïéíüôçôáò ôçò 9çò Öåâñïõáñßïõ
1970, üðùò éó÷ýïõí.

4 Äéá÷åßñéóç ôùí ìç÷áíéóìþí ôïõ ÅÍÓ êáé ôùí êïéíïôéêþí äáíåßùí

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë ðáñÜãñ. 2 ôçò

ÓõíèÞêçò, ç ÅÊÔ áíÝëáâå ôá êáèÞêïíôá ôïõ

ÅÍÉ ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôç äéá÷åßñéóç  ôùí

ìç÷áíéóìþí ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

ÓõóôÞìáôïò (ÅÍÓ) - äçë. ôïõ ìç÷áíéóìïý

Ðïëý Âñá÷õðñüèåóìçò ×ñçìáôïäüôçóçò

(ÐÂ×), ôïõ ìç÷áíéóìïý Âñá÷õðñüèåóìçò

ÍïìéóìáôéêÞò ÓôÞñéîçò, ôçò äçìéïõñãßáò ECU

óå åöáñìïãÞ ôçò Óõìöùíßáò ôïõ ÅÍÓ êáé ôçò

äéá÷åßñéóçò ôùí äáíåéïëçðôéêþí êáé

äáíåéïäïôéêþí ðñÜîåùí ðïõ óõíÜðôåé ç

Êïéíüôçôá âÜóåé ôïõ ìç÷áíéóìïý Ìåóï-

ðñüèåóìçò ÏéêïíïìéêÞò Åíßó÷õóçò.

4.1 Ìç÷áíéóìïß ôïõ ÅÍÓ

Ç ÅÊÔ äéåíÞñãçóå ðñÜîåéò ðïõ óõíäÝïíôáé ìå

ôç äçìéïõñãßá, áîéïðïßçóç êáé áðüäïóç

åðßóçìùí ECU ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò Äåêåìâñßïõ

1998. Ôá åðßóçìá ECU åêäßäïíôáí ãéá ôéò

ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ Ýíáíôé óõíåéóöïñÜò ôïõ 20%

ôùí áêáèÜñéóôùí äéáèåóßìùí ôïõò óå ÷ñõóü

êáé äïëÜñéá ÇÐÁ ìÝóù áíáêõêëïýìåíùí

ðñÜîåùí áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí (swaps). Ïé

óõíåéóöïñÝò Þôáí õðï÷ñåùôéêÝò ãéá ôéò ÅèíÊÔ

ôçò ÅÅ ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôï Ìç÷áíéóìü

Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí (ÌÓÉ) êáé

ðñïáéñåôéêÝò ãéá ôéò õðüëïéðåò ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ.

Ïé ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí áíá-

íåþíïíôáí áíÜ ôñßìçíï. Áõôü åðÝôñåøå ôéò

áíáãêáßåò ðñïóáñìïãÝò ïýôùò þóôå: ðñþôïí,

íá äéáóöáëßæåôáé üôé ç óõíåéóöïñÜ êÜèå

ÅèíÊÔ ôçò ÅÅ óôçí ÅÊÔ åîáêïëïõèåß íá

áíôéðñïóùðåýåé ôïõëÜ÷éóôïí ôï 20% ôùí

äéáèåóßìùí ôçò óå ÷ñõóü êáé äïëÜñéá ÇÐÁ

óôï ôÝëïò ôïõ ìçíüò ðïõ ðñïçãåßôáé ôçò

çìåñïìçíßáò áíáíÝùóçò êáé, äåýôåñïí, íá

ëáìâÜíïíôáé õðüøç ïé ìåôáâïëÝò ôçò ôéìÞò

ôïõ ÷ñõóïý êáé ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò éóïôéìßáò

ôïõ äïëáñßïõ ÇÐÁ Ýíáíôé ôïõ åðßóçìïõ ECU.

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 23.2 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÍÉ êáé ôï ¢ñèñï 20 ôçò Óõìöùíßáò

ãéá ôï ÅÍÓ, êáôáñãÞèçêå ï ìç÷áíéóìüò

äçìéïõñãßáò ECU Ýíáíôé ÷ñõóïý êáé äïëáñßùí

ÇÐÁ ìÝ÷ñé ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ ôñßôïõ

óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ. ¼ðùò ðñïâëÝðåôáé óôï

¢ñèñï 23.3 ôïõ Êáôáóôáóôéêïý ôïõ ÅÍÉ, êÜèå

áðáßôçóç êáé ïöåéëÞ ðïõ ðñïÝêõðôå áðü ôï

ìç÷áíéóìü ÐÂ× êáé áðü ôï ìç÷áíéóìü

Âñá÷õðñüèåóìçò ÍïìéóìáôéêÞò ÓôÞñéîçò1

äéáêáíïíßóôçêå ìÝ÷ñé ôçí ðñþôç çìÝñá ôïõ

ôñßôïõ óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ.

Ï ìç÷áíéóìüò êéíçôïðïßçóçò óå ECU äåí Ý÷åé

åíåñãïðïéçèåß áðü ôï 1986. Ôï 1998 äåí

÷ñçóéìïðïéÞèçêå ï ìç÷áíéóìüò ÐÂ× ïýôå ï

ìç÷áíéóìüò Âñá÷õðñüèåóìçò ÍïìéóìáôéêÞò

ÓôÞñéîçò. Ï ôåëåõôáßïò åßíáé áíåíåñãüò áðü

ôï 1974.

ÊáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ,

ôï ÅÍÓ áíôéêáôáóôÜèçêå áðü ôï íÝï

ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí,

êáëïýìåíï ÌÓÉ ÉÉ (âë. ÊåöÜëáéï ÉÉ, ÔìÞìá 2.1).

4.2 ÊïéíïôéêÜ äÜíåéá

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë ðáñÜãñ. 2 ôçò

ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 11 ôïõ Êáíïíéóìïý

Óõìâïõëßïõ (ÅÏÊ) 1969/88 ôçò 24çò Éïõíßïõ

1988, ç ÅÊÔ óõíÝ÷éóå íá äéåõèýíåé ôéò

äáíåéïëçðôéêÝò êáé äáíåéïäïôéêÝò åñãáóßåò

ðïõ äéåîÜãïíôáé áðü ôçí Êïéíüôçôá ìÝóù ôïõ

ìç÷áíéóìïý Ìåóïðñüèåóìçò ÏéêïíïìéêÞò

Åíßó÷õóçò. Ï ìç÷áíéóìüò ðñïâëÝðåé ôç

÷ïñÞãçóç äáíåßùí, áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ

ÅðéôñïðÞ ãéá ëïãáñéáóìü ôçò Êïéíüôçôáò,

ðñïò êñÜôç-ìÝëç ðïõ áíôéìåôùðßæïõí Þ

áðåéëïýíôáé óïâáñÜ áðü äõóêïëßåò óôï

éóïæýãéï ðëçñùìþí ôïõò (éóïæýãéï ôñå÷ïõóþí

óõíáëëáãþí Þ êßíçóçò êåöáëáßùí). Ç ÅÊÔ,

ðñïêåéìÝíïõ íá åêðëçñþóåé ôç äéá÷åéñéóôéêÞ

ôçò ëåéôïõñãßá óå ó÷Ýóç ìå ôá äÜíåéá áõôÜ,

äéåíåñãåß ôéò ðëçñùìÝò ðïõ áðïññÝïõí áðü

áõôÝò ôéò äáíåéïëçðôéêÝò êáé äáíåéïäïôéêÝò

ðñÜîåéò. Åðáëçèåýåé ôéò çìåñïìçíßåò êáôÜ ôéò

ïðïßåò, óýìöùíá ìå ôéò äáíåéáêÝò óõìâÜóåéò,

åßíáé ðëçñùôÝïé ïé ôüêïé êáé ôï êåöÜëáéï êáé

õðïâÜëëåé Ýêèåóç óôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ

ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñÜîåéò ðïõ äéåíåñãïýíôáé ãéá

ëïãáñéáóìü ôçò ÅÅ.
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Ðßíáêáò 14

Áíåîüöëçôá êïéíïôéêÜ äÜíåéá
(óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, óå åêáôïììýñéá)

ÐçãÞ: EKT.

Ôï 1998 ç ÅÊÔ óõíÝ÷éóå íá ëáìâÜíåé áðü ôéò

÷þñåò ðïõ äáíåéïäïôÞèçêáí, äçë. ôçí ÅëëÜäá

êáé ôçí Éôáëßá, êáé íá êáôáâÜëëåé óôïõò

ðéóôùôÝò ôçò Êïéíüôçôáò ôá ðïóÜ ðïõ

ïöåßëïíôáé ãéá êåöÜëáéï, ôüêïõò, ðñïìÞèåéåò

êáé äáðÜíåò åðß ôùí áíåîüöëçôùí äáíåßùí.

ÌåôÜ ôçí ôåëéêÞ êáôáâïëÞ ôçí ïðïßá

äéåíÞñãçóå ç ÅëëÜäá ôï ÌÜñôéï ôïõ 1998, äåí

õðÜñ÷åé áíåîüöëçôï õðüëïéðï ãéá ôç ÷þñá

áõôÞ óôï ôÝëïò ôïõ 1998. Óôïí áêüëïõèï

ðßíáêá öáßíåôáé ôï óýíïëï ôùí áíåîüöëçôùí

êïéíïôéêþí äáíåßùí, üðùò åß÷áí äéáìïñöùèåß

óôéò 31 Äåêåìâñßïõ ôïõ 1997 êáé ôïõ 1998.

ÅëëÜäá

Éôáëßá

Óýíïëï

7991 8991 7991 8991 7991 8991

--- --- 005 --- 005 ---

009.3 009.2 574.1 000.1 744.3 384.2

009.3 009.2 579.1 000.1 749.3 384.2

Áíåîüöëçôá äÜíåéá ðïõ Ý÷ïõí Áíåîüöëçôá äÜíåéá ðïõ Ý÷ïõí Óýíïëï áíåîüöëçôùí äáíåßùí
óõíïìïëïãçèåß óå ãåñìáíéêÜ óõíïìïëïãçèåß óå ECU (éóüôéìï óå ECU)

ìÜñêá



ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998122

5 Óõíåñãáóßá óôïí ôïìÝá ôçò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò êáé ôçò
óôáèåñüôçôáò ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

Óôï ðëáßóéï ôïõ êáèÞêïíôïò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò íá óõìâÜëëåé óôçí ïìáëÞ

Üóêçóç ôçò ðïëéôéêÞò ðïõ áóêåßôáé áðü ôéò

áñìüäéåò åèíéêÝò áñ÷Ýò ó÷åôéêÜ ìå ôçí

ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò, áíáëýèçêå

ìéá óåéñÜ æçôçìÜôùí. ÁõôÞ ç äñáóôçñéüôçôá �

ðïõ áóêÞèçêå ìå ôç âïÞèåéá ôçò ÅðéôñïðÞò

ÔñáðåæéêÞò Åðïðôåßáò � áíôéêáôÝóôçóå ôï

óõìâïõëåõôéêü êáèÞêïí ðïõ åß÷å áíáëÜâåé ôï

ÅÍÉ âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 109 ÓÔ ðáñáãñ. 2 ôçò

ÓõíèÞêçò. Óôéò ðåñéóóüôåñåò ðåñéðôþóåéò,

ôï áðïôÝëåóìá áõôþí ôùí áíáëýóåùí

ðáñïõóéÜóôçêå óå Üëëïõò äéåèíåßò åðïðôé-

êïýò öïñåßò.

5.1 Ç åðßðôùóç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò
¸íùóçò óôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá
ôçò ÅÅ

Åíüøåé ôçò Ýíáñîçò ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ,

äéåíåñãÞèçêå Ýñåõíá ãéá íá åîåôáóôåß ðïéåò

åßíáé ïé ðéèáíÝò óõíÝðåéåò ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò ãéá ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ

ìåóïðñüèåóìá êáé ìáêñïðñüèåóìá, êáèþò

êáé ìå ðïéïõò ôñüðïõò ðñïåôïéìÜæïíôáé ïé

ßäéåò ïé ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ. ÃåíéêÜ, ðñÝðåé íá

óçìåéùèåß üôé åßíáé äýóêïëï íá áðïìïíùèïýí

ïé åéäéêÝò óõíÝðåéåò ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò

ãéá ôïí ôñáðåæéêü ôïìÝá áðü áõôÝò ðïõ

ïöåßëïíôáé óå Üëëïõò ðáñÜãïíôåò ðïõ

ðñïêáëïýí ìåôáâïëÝò (ð.÷. ôçí ôå÷íïëïãßá).

Ôï âáóéêü åýñçìá ôçò Ýñåõíáò � ç ïðïßá

äüèçêå óôï êïéíü � åßíáé üôé ç ÍïìéóìáôéêÞ

¸íùóç ðéèáíüí èá åíôåßíåé ôéò Þäç

åðéêñáôïýóåò ôÜóåéò óôá ôñáðåæéêÜ

óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ, üðùò åßíáé ç ìåßùóç ôïõ

óçìåñéíïý õðåñâÜëëïíôïò äõíáìéêïý, ç

áõîáíüìåíç ðßåóç óôçí êåñäïöïñßá ôùí

ôñáðåæþí, ç åðÝêôáóç ôçò äéåèíïðïßçóçò êáé

ôçò ãåùãñáöéêÞò äéáöïñïðïßçóçò åêôüò ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ, êáèþò êáé ç åîÜðëùóç ôùí

óõã÷ùíåýóåùí êáé åîáãïñþí êáé ç

åíôåéíüìåíç ôÜóç äçìéïõñãßáò ïìßëùí.

Ç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç èá åðçñåÜóåé

ðïéêéëïôñüðùò ôéò ôñáðåæéêÝò äñáóôçñéüôçôåò.

Ç ìåßùóç ôùí äñáóôçñéïôÞôùí óå óõíÜëëáãìá

ãéá ôá íïìßóìáôá ðïõ áíôéêáôáóôÜèçêáí ìå ôï

åõñþ åßíáé ç ðéï ðñïöáíÞò óõíÝðåéá.

ÁíáìÝíåôáé ëïéðüí üôé ïé ôñÜðåæåò èá

ðñïóðáèÞóïõí íá áõîÞóïõí ôéò äñá-

óôçñéüôçôÝò ôïõò óôéò áãïñÝò ÷ñÞìáôïò êáé

÷ñåïãñÜöùí, þóôå íá áíôéóôáèìßóïõí ôçí

áðþëåéá åóüäùí áðü áãïñáðùëçóßá

óõíáëëÜãìáôïò. Ç áíÜðôõîç åíïðïéçìÝíùí

áãïñþí ÷ñÞìáôïò êáé êåöáëáßïõ ðïõ èá

äéáèÝôïõí âÜèïò êáé ñåõóôüôçôá ìðïñåß íá

ðñïóöÝñåé íÝåò åõêáéñßåò áëëÜ åíäÝ÷åôáé,

óõã÷ñüíùò, íá ðåñéïñßóåé ôçí ôñáðåæéêÞ

äéáìåóïëÜâçóç. Ç ìåßùóç ôïõ äçìüóéïõ

÷ñÝïõò ëüãù ôçò äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò

óôï ðëáßóéï ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò ßóùò

äþóåé þèçóç óôçí Ýêäïóç éäéùôéêþí

ïìïëüãùí êáé, ðéèáíüí, óôéò äñáóôçñéüôçôåò

ôùí ôñáðåæþí óôïí ôïìÝá ôùí ÷ñåïãñÜöùí.

Ïé åñãáóßåò êáôáèÝóåùí ëéáíéêÞò åíäÝ÷åôáé íá

åðçñåáóôïýí, óôçí Ýêôáóç ðïõ ç åìðÝäùóç

åíüò ðåñéâÜëëïíôïò ÷áìçëþí åðéôïêßùí èá

ðñïôñÝøåé ôïõò ðåëÜôåò íá áíáæçôïýí

åíáëëáêôéêÝò åðåíäýóåéò áíôß êáôáèÝóåùí. Ïé

åñãáóßåò ÷ïñçãÞóåùí ßóùò åõíïçèïýí áðü

ôï èåôéêü ìáêñïïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí ðïõ

äçìéïõñãåßôáé ÷Üñç óôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç,

áëëÜ ç áíáìåíüìåíç äéåýñõíóç ôçò

ôéôëïðïßçóçò êáé ôçò áðïäéáìåóïëÜâçóçò

ßóùò Ý÷åé ôï áíôßèåôï áðïôÝëåóìá. Ïé

õðçñåóßåò ôñáðåæéêïý áíôáðïêñéôÞ åíäÝ÷åôáé

íá ìåéùèïýí ëüãù ôçò óõãêÝíôñùóçò, óå

ìåãÜëåò åðé÷åéñÞóåéò, ôùí åñãáóéþí äéá-

÷åßñéóçò äéáèåóßìùí. ÃåíéêÜ, ç ôåëéêÞ åðß-

ðôùóç óôéò ôñáðåæéêÝò äñáóôçñéüôçôåò èá

åîáñôçèåß áðü ôçí áëëçëåðßäñáóç üëùí ôùí

ðáñáãüíôùí ðïõ ðñïáíáöÝñèçêáí êáé ãé�

áõôü åßíáé äýóêïëï íá ðñïâëåöèåß.

Ç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç èá áðáéôÞóåé áðü ôéò

ôñÜðåæåò íá åðáíåîåôÜóïõí ôï óôñáôçãéêü

ôïõò ðñïóáíáôïëéóìü, ðñïêåéìÝíïõ íá åßíáé

óå èÝóç íá áíôáðïêñéèïýí óôéò ðñïêëÞóåéò

ðïõ èÝôåé ôï åíéáßï íüìéóìá. ÁõôÞ ç äéáäéêáóßá

åßíáé Þäç õðü åîÝëéîç. Åéäéêüôåñá, ïé ôñÜðåæåò

ôçò ÅÅ áíáðôýóóïõí ôñåéò âáóéêÝò ìïñöÝò
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óôñáôçãéêÞò áíôßäñáóçò: (1) âåëôßùóç ôùí

õðçñåóéþí êáé ôùí äéáäéêáóéþí (ð.÷. ðïéüôçôá

õðçñåóéþí, ðñïóùðéêïý êáé ðëçñïöïñéáêÞò

õðïäïìÞò, êáèþò êáé óõóôÞìáôá äéá÷åß-

ñéóçò êéíäýíùí êáé åóùôåñéêïý åëÝã÷ïõ),

(2) ìåôáâïëÝò ôïõ öÜóìáôïò ôùí ðñïúüíôùí

(üðùò óôñïöÞ áðü åêôåëåóôéêÝò åñãáóßåò

ðñïò óõìâïõëåõôéêÝò õðçñåóßåò, åðáíåîÝôáóç

ôïõ öÜóìáôïò ðñïúüíôùí, êáèþò êáé

áíÜðôõîç åíáëëáêôéêþí ðçãþí åóüäùí,

ð.÷. ìÝóù ãåùãñáöéêÞò åðÝêôáóçò) êáé

(3) óõã÷ùíåýóåéò, óôñáôçãéêÝò óõììá÷ßåò

êáé óõìöùíßåò óõíåñãáóßáò.

Ôï ðñüóöáôï êýìá óõã÷ùíåýóåùí êáé

åîáãïñþí óôïí ôñáðåæéêü ôïìÝá ôçò ÅÅ äåß÷íåé

óáöþò üôé ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá

åðáíåîåôÜæïõí ôç óôñáôçãéêÞ ôïõò. Ùóôüóï,

ßóùò åßíáé äýóêïëï íá áîéïëïãçèåß óå ðïéá

Ýêôáóç áõôÞ ç äéáäéêáóßá Ý÷åé ðñïêëçèåß áðü

ôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç, êáèþò ðáñüìïéåò

äñáóôçñéüôçôåò ðáñáôçñïýíôáé êáé óå Üëëåò

áãïñÝò (ð.÷. óôéò ÇÐÁ). Ï óõãêñéôéêÜ ÷áìçëüò

âáèìüò óõãêÝíôñùóçò óôï ðëáßóéï ôïõ

ôñáðåæéêïý ôïìÝá ôçò ÅÅ èá ìðïñïýóå íá

ðáñÜó÷åé ðåñéèþñéï ãéá ðåñáéôÝñù

óõíåíþóåéò. Åíþ ïé ðåñéóóüôåñåò óõã÷ù-

íåýóåéò êáé åîáãïñÝò óôçí ÅÅ Ý÷ïõí ãßíåé

ìÝ÷ñé óÞìåñá óå åã÷þñéï åðßðåäï, äåí åßíáé

äéüëïõ áðßèáíï ìåñéêÝò áðü áõôÝò íá

áðÝâëåðáí óôï íá åîáóöáëßóïõí ôç âÜóç ãéá

ðåñáéôÝñù äéáóõíïñéáêÞ åðÝêôáóç. Ç ýðáñîç

õðåñâÜëëïíôïò äõíáìéêïý óå ìåñéêÝò ÷þñåò,

ç äéáäéêáóßá áðïäéáìåóïëÜâçóçò êáé ç Ýíôáóç

ôïõ áíôáãùíéóìïý ëüãù ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò áðïôåëïýí ðáñÜãïíôåò ðïõ

åíèáññýíïõí ðåñáéôÝñù óõíåíþóåéò.

Ç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç èá åðçñåÜóåé åðßóçò

ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ êáé ôï ìÝãåèïò ôùí

ôñáðåæéêþí êéíäýíùí. Ïé èåôéêÝò ìáêñï-

ïéêïíïìéêÝò óõíÝðåéåò ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

¸íùóçò áíáìÝíåôáé íá áìâëýíïõí ôïí

ðéóôùôéêü êßíäõíï óôç æþíç ôïõ åõñþ.

Ùóôüóï, ó� Ýíá ðëáßóéï üðïõ ç áíÜðôõîç

áãïñþí ìå âÜèïò êáé ñåõóôüôçôá ìðïñåß íá

äéåõêïëýíåé ôçí Üìåóç ðñüóâáóç ôùí ðéï

áîéü÷ñåùí ïöåéëåôþí, ç óõíáêüëïõèç

óõãêÝíôñùóç åðéóöáëþí ïöåéëåôþí óôéò

ôñÜðåæåò ìðïñåß íá áõîÞóåé ôïí ðéóôùôéêü

êßíäõíï. Åíþ ïé êßíäõíïé áãïñÜò åíôüò ôçò

æþíçò ôïõ åõñþ, éäéáßôåñá ï óõíáëëáãìáôéêüò

êßíäõíïò êáé ï êßíäõíïò ôïõ åðéôïêßïõ,

áíáìÝíåôáé íá ìåéùèïýí óçìáíôéêÜ, ï êßíäõíïò

ëüãù ìåôáó÷çìáôéóìïý ôçò äéÜñêåéáò èá

ðáñáìåßíåé. Öáßíåôáé åðßóçò ðéèáíü üôé ïé

ôñÜðåæåò èá åðéäéþîïõí íá áíôéóôáèìßóïõí

ìÝñïò ôùí áðùëåéþí ôïõò áðü åñãáóßåò

óõíáëëÜãìáôïò ìå íÝá Þ áõîçìÝíç

äñáóôçñéïðïßçóç óå áãïñÝò åêôüò ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ, ìå ðéèáíüôçôá íá áõîçèïýí ïé

êßíäõíïé ðïõ óõíäÝïíôáé ìå êÜèå ÷þñá. Ïé

íïìéêïß êáé ëåéôïõñãéêïß êßíäõíïé åíäÝ÷åôáé íá

áõîçèïýí âñá÷õðñüèåóìá ãéá ëüãïõò ðïõ

óõíäÝïíôáé ìå ôç ìåôáôñïðÞ óå åõñþ êáé ôçí

Üóêçóç åðé÷åéñçìáôéêÞò äñáóôçñéüôçôáò óôï

íÝï íïìéêü ðåñéâÜëëïí. ÁõôÝò ïé óõíÝðåéåò,

ðÜíôùò, èá ðñÝðåé íá åîáóèåíÞóïõí

ìáêñïðñüèåóìá.

ÃåíéêÜ, ðáñüëï ðïõ âñá÷õðñüèåóìá ôá

ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ èá ìðïñïýóáí

íá õðïóôïýí ðßåóç ãéá ðïëëïýò ëüãïõò (üðùò

ç áíáãêáßá äéáäéêáóßá ðñïóáñìïãÞò ëüãù ôçò

ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò, ïé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò

êñßóåéò óôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò, ôï

ðñüâëçìá ôçò ðñïóáñìïãÞò ãéá ôï ¸ôïò

2000, ê.ëð.), óå ðéï ìáêñïðñüèåóìï ïñßæïíôá

ç äéáäéêáóßá ðñïóáñìïãÞò èá ðñÝðåé íá

êáôáëÞîåé óôç äçìéïõñãßá éó÷õñüôåñïõ êáé

áðïôåëåóìáôéêüôåñïõ ôñáðåæéêïý ôïìÝá óôçí

ÅÅ.

5.2 Ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá óôçí ÅÅ
êáé ïé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò êñßóåéò
óôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò

Ç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êñßóç óôçí Áóßá ðïõ

îÝóðáóå óôá ìÝóá ôïõ 1997 óõíÝ÷éóå íá

åðéâáñýíåé ôï äéåèíÝò ÷ñçìáôïðéóôùôéêü

óýóôçìá ôï 1998. ÅîÜëëïõ, Ýíá íÝï êýìá

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò áíáôáñá÷Þò åîáðïëýèçêå

ôïí Áýãïõóôï ôïõ 1998, ïðüôå ç ÑùóéêÞ

ÊõâÝñíçóç áíÞããåéëå óçìáíôéêÞ õðïôßìçóç

ôïõ ñïõâëßïõ êáé óôÜóç ðëçñùìþí,

ðñïêáëþíôáò ìáæéêÞ �öõãÞ êåöáëáßùí� áðü

ôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò ðáãêïóìßùò. ¸ãéíå

åðßóçò öáíåñü üôé ôá ðñïâëÞìáôá

åîõðçñÝôçóçò ôïõ ÷ñÝïõò ôïõò ôá ïðïßá

áíôéìåôùðßæïõí ïé ÷þñåò ôçò Áóßáò ðïõ

åðëÞãçóáí ðåñéóóüôåñï (ÔáúëÜíäç,
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Éíäïíçóßá, Íüôéá ÊïñÝá, Ìáëáéóßá êáé

Öéëéððßíåò) êáé ç Ñùóßá, êáé ôá ïðïßá

ïîýíèçêáí ëüãù ôçò ÷åéñïôÝñåõóçò ôùí

ìáêñïïéêïíïìéêþí óõíèçêþí ó� áõôÝò ôéò

÷þñåò, èá ÷ñåéáóôïýí ÷ñüíï ãéá íá åðéëõèïýí

êáé ðéèáíþò èá ïäçãÞóïõí óå óçìáíôéêÝò

áðþëåéåò ãéá ôéò äáíåßóôñéåò ôñÜðåæåò

äéåèíþò. Óôï ðëáßóéï áõôü, äéåíåñãÞèçêå

óõóôçìáôéêÞ ðáñáêïëïýèçóç ôùí ÷ñçìá-

ôïäïôéêþí áíïéãìÜôùí ôùí ôñáðåæþí ôçò

ÅÅ Ýíáíôé ôùí ÷ùñþí ðïõ õðÝóôçóáí ôçí

êñßóç.

Ôá ôåëåõôáßá Ýôç, ëüãù ôçò óçìáíôéêÞò áýîçóçò

ôùí ÷ïñçãÞóåùí, ïé ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ Ý÷ïõí ãßíåé

ç ìåãáëýôåñç ïìÜäá äéåèíþí äáíåéóôþí ðñïò

áíáäõüìåíåò Þ ìåôáâáôéêÝò ïéêïíïìßåò óôçí Áóßá,

ôç ËáôéíéêÞ ÁìåñéêÞ êáé ôçí ÊåíôñéêÞ êáé

ÁíáôïëéêÞ Åõñþðç. Áöüôïõ åêäçëþèçêå ç êñßóç

óôçí Áóßá, ôá ÷ñçìáôïäïôéêÜ áíïßãìáôá ôùí

ôñáðåæþí ôçò ÅÅ Ýíáíôé ôçò Áóßáò Ý÷ïõí ìåéùèåß

óçìáíôéêÜ, åí ìÝñåé áíôáíáêëþíôáò äéáãñáöÝò

÷ñåþí, åíþ ôá áíïßãìáôá ðñïò ôç Ñùóßá êáé

÷þñåò ôçò ËáôéíéêÞò ÁìåñéêÞò óõíÝ÷éóáí íá

áõîÜíïíôáé êáôÜ ôï ðñþôï åîÜìçíï ôïõ 1998.

ÊáôÜ ìÝóï üñï, ïé ôñÜðåæåò ôùí ÇÐÁ Ý÷ïõí

ìéêñüôåñá ÷ñçìáôïäïôéêÜ áíïßãìáôá áðü ü,ôé ïé

ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ, êáé ïé éáðùíéêÝò ôñÜðåæåò

Ý÷ïõí áðïóõñèåß, óå ìåãÜëï âáèìü, áðü ôéò

äéåèíåßò áãïñÝò. Óçìáíôéêü ìÝñïò ôùí

áíïéãìÜôùí ôùí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ Ýíáíôé

áíáäõüìåíùí áãïñþí åßíáé âñá÷õðñüèåóìçò

öýóåùò êáé Ý÷åé ãßíåé ðñïò ôá ôïðéêÜ ôñáðåæéêÜ

óõóôÞìáôá. ÃåíéêÜ, ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò

ÅÅ Þôáí óå èÝóç íá áíôÝîïõí óå ðéèáíÝò æçìßåò,

ïöåéëüìåíåò óôç äéåèíÞ êñßóç, åðåéäÞ ôï

ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôùí áíïéãìÜôùí åß÷å

áíáëçöèåß áðü ìåãÜëá, åýñùóôá éäñýìáôá êáé ç

óõíïëéêÞ êåñäïöïñßá ôùí áíùôÝñù óõóôçìÜôùí

Þôáí èåôéêÞ ôá ôåëåõôáßá Ýôç. Ùóôüóï, ç ðéèáíÞ

óõíÝ÷éóç Þ êáé åîÜðëùóç ôçò äéåèíïýò

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò áíáôáñá÷Þò åîáêïëïýèçóå

íá åßíáé ðçãÞ áâåâáéüôçôáò êáé êéíäýíùí.

Áðü ôá ãåãïíüôá áõôÜ áíôëÞèçêáí ìéá óåéñÜ

äéäÜãìáôá,  áðü ôç óêïðéÜ ôçò åðïðôåßáò.

Ðñþôïí, åßíáé åðéèõìçôÞ ç ðåñáéôÝñù

óýãêëéóç ôùí êáíüíùí ðïõ äéÝðïõí ôç

äçìéïõñãßá ðñïâëÝøåùí Ýíáíôé  ôùí êéíäýíùí

ðïõ áöïñïýí óõãêåêñéìÝíç ÷þñá, áëëÜ êáôÜ

êïéíÞ ïìïëïãßá õðÜñ÷ïõí åìðüäéá ãéá ôçí

åðßôåõîç áõôïý ôïõ óôü÷ïõ (éäéáßôåñá ç

áðïõóßá åíáñìüíéóçò ôùí ëïãéóôéêþí êáé

öïñïëïãéêþí êáíüíùí). Äåýôåñïí, ç

ðëçñïöüñçóç ãéá ôïõò êéíäýíïõò ôùí

ôñáðåæþí áíÜ ÷þñá ðñÝðåé íá åßíáé äéáèÝóéìç

ðéï óõ÷íÜ êáé ðéï Ýãêáéñá óôá üñãáíá

ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò. Ôñßôïí, ôá ðéóôùôéêÜ

éäñýìáôá ðñÝðåé íá õéïèåôÞóïõí,

óõóôçìáôéêÜ, õãéÞ ðñüôõðá ãéá ôç äéá÷åßñéóç

ôïõ ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ, éäßùò óå ðåñéüäïõò

ôá÷ýôáôçò óõóóþñåõóçò ÷ñçìáôïäïôéêþí

áíïéãìÜôùí (üðùò óõíÝâç óôéò áíáäõüìåíåò

áãïñÝò ðñéí áðü ôéò êñßóåéò). ÔÝôáñôïí, ôá

óçìåñéíÜ ðñüôõðá äéá÷åßñéóçò ôùí êéíäýíùí

ôçò áãïñÜò ðñÝðåé íá âåëôéùèïýí ðåñáéôÝñù,

éäéáßôåñá óå ó÷Ýóç ìå ôéò ôå÷íéêÝò ãéá ôçí

åîÝôáóç ôùí ÷ñçìáôïäïôéêþí áíïéãìÜôùí ôùí

ôñáðåæþí óå ðåñßðôùóç áêñáßùí ìåôáâïëþí

óôçí áãïñÜ. Ç ðñüóöáôç ðåßñá ôïíßæåé ðüóï

óðïõäáßï åßíáé íá äïêéìáóôïýí áõôÜ ôá

ðñüôõðá óå óõíèÞêåò Ýíôáóçò.

5.3 ÌáêñïðñïëëçðôéêÞ áíÜëõóç

Ç ìáêñïðñïëçðôéêÞ áíÜëõóç, ðïõ åîåôÜæåé ôçí

åõñùóôßá ôùí ôñáðåæéêþí óõóôçìÜôùí,

èåùñåßôáé üëï êáé ðéï óðïõäáßá, õðü ôï öùò

ðáëáéüôåñùí óõóôçìéêþí ôñáðåæéêþí ðñïâëç-

ìÜôùí êáé ôùí ðñüóöáôùí ÷ñçìáôïïéêïíï-

ìéêþí êñßóåùí óôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò.

Ç Ýãêáéñç äéÜãíùóç ôùí óõóôçìéêþí áäõíá-

ìéþí ôïõ ôñáðåæéêïý ôïìÝá ìðïñåß íá áõîÞ-

óåé óçìáíôéêÜ ôçí ðéèáíüôçôá íá áóêçèåß äéï-

ñèùôéêÞ ðïëéôéêÞ, áëëÜ êáé ôçí åðéôõ÷ßá ôçò

ðïëéôéêÞò áõôÞò, êáèþò êáé íá ìåéþóåé ôï êüóôïò

ôùí ðñïâëçìÜôùí ëüãù ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò

áóôÜèåéáò. Ç ìáêñïðñïëçðôéêÞ áíÜëõóç ùöåëåß

ü÷é ìüíï ôéò ÅèíÊÔ áëëÜ êáé ôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò,

åðåéäÞ ìðïñåß íá âïçèÞóåé íá êáôáíåìçèåß ôï

åðïðôéêü ðñïóùðéêü óå ðåñéï÷Ýò ðïõ

åìöáíßæïõí áõîáíüìåíïõò êéíäýíïõò êáé íá

åðéôñÝøåé ôïí åíôïðéóìü åðéìÝñïõò éäñõìÜôùí

ðïõ áðïêëßíïõí áðü ôç ãåíéêÞ ðñáêôéêÞ ðïõ

éó÷ýåé ãéá ïëüêëçñï ôïí ôñáðåæéêü êëÜäï.

Ðñþôïí, ôï ðñïêáôáñêôéêü Ýñãï ðïõ Ýãéíå óôïí

ôïìÝá áõôü åðéêåíôñþèçêå óå ìåèïäïëïãéêÜ

æçôÞìáôá, óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ñüëïõ ôùí

ðïéêßëùí áñ÷þí ðïõ åìðëÝêïíôáé óôçí áíÜëõóç.

¸íá âáóéêü óõìðÝñáóìá ðïõ ðñïÝêõøå Þôáí
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üôé ç  áíÜëõóç èá ðñÝðåé íá âáóßæåôáé óôç óôåíÞ

óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí êáé

ôùí ÅèíÊÔ. Ìðïñïýí íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ôá

óõãêåíôñùôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ óõëëÝãïíôáé áðü ôéò

åðïðôéêÝò áñ÷Ýò (áíáêïßíùóç óôïé÷åßùí ãéá ôïõò

óêïðïýò ôçò ðñïëçðôéêÞò åðïðôåßáò) êáé ôá

óôïé÷åßá ãéá ôç ìáêñïïéêïíïìéêÞ êáôÜóôáóç êáé

ôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü óýóôçìá, ôá ïðïßá

óõëëÝãïíôáé áðü ôéò ÅèíÊÔ. Áðü ôá óôïé÷åßá áõôÜ

ìðïñåß íá åíôïðéóôåß, êáôÜ ôñüðï ü÷é éäéáßôåñá

ôõðïðïéçìÝíï, Ýíá ðëÞèïò äåéêôþí ó÷åôéêÜ ìå

ôçí åõñùóôßá ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò.

Áíáãíùñßæåôáé, åîÜëëïõ, üôé ôï ïéêïíïìåôñéêü

Ýñãï óôïí ôïìÝá áõôü åßíáé áêüìç ìÜëëïí

ðåñéïñéóìÝíï, áí êáé áíáðôýóóåôáé ôåëåõôáßá.

Äåýôåñïí, åîåôÜóôçêáí ïé ôñüðïé ìå ôïõò

ïðïßïõò ìðïñåß íá äéåîá÷èåß, óå åðßðåäï

ïëüêëçñçò ôçò ÅÅ, ìáêñïðñïëçðôéêÞ

áíÜëõóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôñáðåæéêþí

óõóôçìÜôùí ôçò ÅÅ. Ôá ðëåïíåêôÞìáôá áõôÞò

ôçò áíÜëõóçò åßíáé ðïëëáðëÜ. Ìéá áíÜëõóç

ðïõ êáëýðôåé ïëüêëçñç ôçí ÅÅ, ìðïñåß,

ðñþôïí, íá ðñïóöÝñåé ÷ñÞóéìï õëéêü ãéá ôï

Ýñãï ôùí åèíéêþí åðïðôéêþí áñ÷þí ó÷åôéêÜ

ìå ôçí áîéïëüãçóç ôùí óõíèçêþí ôçò áãïñÜò

õðü ôéò ïðïßåò ëåéôïõñãïýí ôá åðïðôåõüìå-

íá éäñýìáôá, éäéáßôåñá áõôÜ ðïõ äñá-

óôçñéïðïéïýíôáé óå äéáóõíïñéáêÞ âÜóç.

Äåýôåñïí, ç áíÜëõóç åðéôñÝðåé ôçí êáëýôåñç

êáôáíüçóç ôçò óõìðåñéöïñÜò ôùí ôñáðåæþí

ôçò ÅÅ, ç ïðïßá ðçãÜæåé áðü ôïõò êïéíïýò

ðáñÜãïíôåò ðïõ äñïõí ìÝóá óôç æþíç ôïõ

åõñþ (åíéáßá ÷ñçìáôáãïñÜ, êïéíÜ åðéôüêéá

ê.ëð.). Ôñßôïí, ç áíÜëõóç åðéôñÝðåé êáëýôåñç

áîéïëüãçóç ôùí óõóôçìéêþí êéíäýíùí, ïé

ïðïßïé ðñïïäåõôéêÜ èá áöïñïýí ôï óýíïëï

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, êáèþò ïé ÷ñç-

ìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò ôçò æþíçò áõôÞò

åíïðïéïýíôáé ðåñéóóüôåñï.

Óôï ðëáßóéï áõôü, óõìöùíÞèçêå üôé ôá ðñþôá

âÞìáôá ðñïò ôç ìáêñïðñïëçðôéêÞ áíÜëõóç

ãéá ïëüêëçñç ôçí ÅÅ ðñÝðåé íá ãßíïõí ôï

1999, ìå ôç óõíåñãáóßá ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí

ôçò ÅÅ, ôùí ÅèíÊÔ êáé ôçò ÅÊÔ.

5.4 ÁíÜëëõóç ôùí óõóôçìÜôùí
áîéïëüãçóçò êéíäýíùí

Óõíå÷ßóôçêå ôï Ýñãï óôïí ôïìÝá ôùí

óõóôçìÜôùí áîéïëüãçóçò êéíäýíùí, ôá ïðïßá

÷ñçóéìïðïéïýí ïé áñ÷Ýò ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò

ãéá íá åíôïðßæïõí Ýãêáéñá ôá ðéóôùôéêÜ

éäñýìáôá ðïõ åíäÝ÷åôáé íá áíôéìåôùðßæïõí

áõîçìÝíï êßíäõíï ÷ñåùêïðßáò. Ôï Ýñãï

ðåñéëÜìâáíå ôçí áíÜëõóç ôùí ôõðï-

ðïéçìÝíùí óõóôçìÜôùí áîéïëüãçóçò êéí-

äýíùí ôá ïðïßá Þäç ëåéôïõñãïýí Þ åßíáé óå

äéáäéêáóßá áíÜðôõîçò áðü ôéò áñ÷Ýò

ôñáðåæéêÞò åðïðôåßáò ôçò ÅÅ êáé áðü ôéò

ÅèíÊÔ. ÁõôÞ ç äñáóôçñéüôçôá åóôéÜóôçêå

êõñßùò óôçí áíôáëëáãÞ ðëçñïöïñéþí ó÷åôéêÜ

ìå ôéò âáóéêÝò áñ÷Ýò êáé ôç ëåéôïõñãßá ôùí

óõóôçìÜôùí. Ç óõíåñãáóßá áíáìÝíåôáé íá

óõíå÷éóôåß ôï 1999.
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1 Ìßá áßôçóç (Íï. 20) áðïóýñèçêå åðåéäÞ êáëýöèçêå áðü ôçí
áßôçóç Íï. 10, åíþ äýï áéôÞóåéò (Íï. 54 êáé 55)
óõã÷ùíåýèçêáí, åðåéäÞ áöïñïýóáí ôï ßäéï èÝìá.

6 ÓõìâïõëåõôéêÝò ëëåéôïõñãßåò

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 105 ðáñÜãñ 4, ôçò

ÓõíèÞêçò êáé ôï ¢ñèñï 4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ, ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ Þ ïé áñìüäéåò

åèíéêÝò áñ÷Ýò, êáôÜ ðåñßðôùóç, ïöåßëïõí íá

æçôïýí ôç ãíþìç ôçò ÅÊÔ ãéá êÜèå

ðñïôåéíüìåíç êïéíïôéêÞ Þ åèíéêÞ íïìïèåôéêÞ

ñýèìéóç ðïõ åìðßðôåé óôçí áñìïäéüôçôá ôçò

ÅÊÔ. Ôá üñéá êáé ïé ðñïûðïèÝóåéò ãéá íá

æçôçèåß ç ãíþìç ôïõ ÅÍÉ åðß íïìïó÷åäßùí

ôùí åèíéêþí áñ÷þí ðñïâëÝðïíôáí óôçí

Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ 93/71/ÅÏÊ ôçò

22áò Íïåìâñßïõ 1993, ç ïðïßá éó÷ýåé êáé ãéá

ôçí ÅÊÔ âÜóåé  ôïõ  ¢ñèñïõ  109 Ë ðáñÜãñ.

2, óå óõíäõáóìü ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ ðáñáãñ.

6 ôçò ÓõíèÞêçò. Óôï ¢ñèñï 1 áõôÞò ôçò

Áðüöáóçò ïñßæåôáé üôé: �Ïé áñ÷Ýò ôùí êñáôþí-

ìåëþí æçôïýí ôç ãíþìç ôïõ ÅÍÉ ãéá êÜèå

ó÷Ýäéï íïìïèåôéêÞò äéÜôáîçò ðïõ åìðßðôåé óôï

ðåäßï ôçò áñìïäéüôçôÜò ôïõ äõíÜìåé ôïõ

¢ñèñïõ 109 ÓÔ ôçò ÓõíèÞêçò, éäßùò ó÷åôéêÜ

ìå :

� ôç íïìïèåóßá ðïõ áöïñÜ ôï íüìéóìá, ôï

êáèåóôþò ôïõ åõñþ êáé ôá ìÝóá ðëçñùìþí,

� ôï êáèåóôþò êáé ôéò áñìïäéüôçôåò ôùí

åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí, êáèþò êáé ôá

ìÝóá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò,

� ôç óõëëïãÞ, åðåîåñãáóßá êáé äéáíïìÞ

íïìéóìáôéêþí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí êáé

ôñáðåæéêþí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí êáé

óôïé÷åßùí ãéá ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí,

� ôá óõóôÞìáôá óõìøçöéóìïý êáé

ðëçñùìþí, éäßùò óôïí ôïìÝá ôùí

äéáóõíïñéáêþí óõíáëëáãþí,

� ôïõò êáíüíåò ðïõ åöáñìüæïíôáé óôá

÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, åöüóïí

åðçñåÜæïõí ôç óôáèåñüôçôá ôùí åí ëüãù

éäñõìÜôùí êáé ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

áãïñþí.

Áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, ç ãíþìç ôçò

ÅÊÔ æçôåßôáé âÜóåé ôçò Áðüöáóçò ôïõ

Óõìâïõëßïõ 98/415/ÅÊ ôçò 29çò Éïõíßïõ 1998,

ç ïðïßá ðåñéÝ÷åé äéáôÜîåéò ðáñüìïéåò ìå áõôÝò

ôçò Áðüöáóçò ôïõ Óõìâïõëßïõ 93/717/ÅÏÊ

ôçò 22áò Íïåìâñßïõ 1993.

ÊáôÜ ôï 1998 æçôÞèçêå óõíïëéêÜ 64 öïñÝò ç

ãíþìç ôïõ ÅÍÉ/ôçò ÅÊÔ. Áðü ôéò

äéáâïõëåýóåéò ðïõ áêïëïýèçóáí, ïé 16

áöïñïýóáí ðñïôåéíüìåíåò íïìéêÝò ðñÜîåéò

ôçò Êïéíüôçôáò êáé ïé 46 ðñïôåéíüìåíåò

äéáôÜîåéò ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò ðïõ

åìðßðôïõí óôçí áñìïäéüôçôá ôïõ ÅÍÉ/ÅÊÔ.1

Éäéáßôåñï åíäéáöÝñïí åß÷áí ïé äéáâïõëåýóåéò

ðïõ áöïñïýóáí ôçí ðñïóáñìïãÞ ôùí

êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ, þóôå íá ðëçñïýí

ôéò ðñïûðïèÝóåéò ôçò ÓõíèÞêçò, êáèþò êáé

Üëëåò äéáâïõëåýóåéò ó÷åôéêÜ ìå ôçí

êáèéÝñùóç ôïõ åõñþ êáé ôç ìåôÜâáóç óå áõôü.

Ùò êñéôÞñéï ãéá ôçí áîéïëüãçóç ôçò

ðñïôåéíüìåíçò íïìïèåóßáò õéïèåôÞèçêå áðü

ôï ÅÍÉ/ôçí ÅÊÔ ç óõìâáôüôçôÜ ôçò ìå ôç

ÓõíèÞêç, ç äõíçôéêÞ åðßðôùóç óôéò ñõèìßóåéò

ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ êáé,

êáôÜ ðåñßðôùóç, ç óôáèåñüôçôá ôùí

÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé áãïñþí.

Óôï Ðëáßóéï 6 ðéï êÜôù óõíïøßæïíôáé ïé

äéáäéêáóßåò äéáâïýëåõóçò êáôÜ ôéò ïðïßåò ôï

ÅÍÉ/ÅÊÔ åîÝäùóå ãíùìïäïôÞóåéò ôï 1998.
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Ðëëáßóéï 6

Äéáäéêáóßåò äéáâïýëåõóçò êáôÜ ôï 1998

á/á Áéôþí ÈÝìá

1 Áõóôñßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
2 Áõóôñßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
3 Éôáëßá ÊùäéêïðïéçìÝíïò íüìïò ãéá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ èÝìáôá
4 ÂÝëãéï ÐñïóôáôåõôéêÜ ìÝôñá ãéá ôéò êáôáèÝóåéò êáé ôá ÷ñçìáôïäïôéêÜ ìÝóá
5 Éóðáíßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éóðáíßáò
6 Öéëáíäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Öéëáíäßáò
7 Éôáëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò
8 ÂÝëãéï ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
9 Ãáëëßá ¸êäïóç êáé èÝóç óå êõêëïöïñßá ôñáðåæïãñáììáôßùí êáé êåñìÜôùí óôéò õðåñðüíôéåò ðåñéï÷Ýò

Mayotte êáé Saint-Pierre-et-Miquelon êáé ðñïóôáóßá ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí êáé
äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí

10 Äáíßá Ðáñï÷Þ áóöÜëåéáò õðü ìïñöÞ ðåñéèùñßïõ óå ó÷Ýóç ìå óõíáëëáãÝò óõìøçöéóìïý êáé
äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí

11 Ðïñôïãáëßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
12 Ãáëëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò
13 Éôáëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Éôáëßáò
14 Óõìâïýëéï ÅÅ Áßôçóç ôùí åèíéêþí áñ÷þí ãéá ãíùìïäüôçóç ôçò ÅÊÔ ó÷åôéêÜ ìå ðñïôåéíüìåíåò íïìïèåôéêÝò

äéáôÜîåéò
15 Óõìâïýëéï ÅÅ ÓôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ èá ÷ñçóéìïðïéçèïýí ãéá ôïí êáèïñéóìü ôçò êëåßäáò êáôáíïìÞò ãéá

åããñáöÞ óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ
16 Óõìâïýëéï ÅÅ ¼ñïé êáé äéáäéêáóßá ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôïõ öüñïõ õðÝñ ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí
17 Óõìâïýëéï ÅÅ Êáôçãïñßåò óôåëå÷þí êáé Üëëùí õðáëëÞëùí ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí ãéá ôïõò ïðïßïõò

éó÷ýïõí ïñéóìÝíåò äéáôÜîåéò ôïõ Ðñùôïêüëëïõ ãéá ôá Ðñïíüìéá êáé ôéò Áóõëßåò ôçò
Êïéíüôçôáò

18 Éñëáíäßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
19 Ïëëáíäßá ÌåôáôñïðÞ ôïõ ÷ñÝïõò óå åõñþ
21 Éñëáíäßá ÓõóôÞìáôá áðïæçìßùóçò åðåíäõôþí
22 ÂÝëãéï Êáôáóôáôéêü ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôïõ Âåëãßïõ
23 Éôáëßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
24 Çí. Âáóßëåéï Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Áããëßáò
25 Óïõçäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Óïõçäßáò
26 Óïõçäßá ÔÞñçóç ìçôñþïõ ÷ñçìáôïäïôéêþí ìÝóùí
27 Óõìâïýëéï ÅÅ Äéïñéóìüò ôïõ ÐñïÝäñïõ, ôïõ ÁíôéðñïÝäñïõ êáé ôùí ìåëþí ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò

ôçò ÅÊÔ
28 ÂÝëãéï ÅîùôåñéêÝò ðëçñùìÝò ôçò ÏéêïíïìéêÞò ¸íùóçò Âåëãßïõ-Ëïõîåìâïýñãïõ êáé éóïæýãéï

ôñå÷ïõóþí óõíáëëáãþí ôïõ Âáóéëåßïõ ôïõ Âåëãßïõ
29 Ãáëëßá ÐñÜîåéò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò óôç ÷ñçìáôáãïñÜ
30 Ãáëëßá Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò ó÷åôéêÜ ìå ôç

óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí ðëçñïöïñéþí áðü ôá áìïéâáßá êåöÜëáéá ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò
31 Éóðáíßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
32 Ãåñìáíßá Êáíïíéóìüò ÌåôÜâáóçò óôï åõñþ ó÷åôéêÜ ìå ôï äéáôñáðåæéêü åðéôüêéï ôçò Öñáãêöïýñôçò

(FIBOR)
33 ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ
34 Óõìâïýëéï ÅÅ ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ
35 Éôáëßá Ufficio Italiano dei Cambi-UIC (Éôáëéêü Ãñáöåßï ÓõíáëëÜãìáôïò)
36 Ðïñôïãáëßá ÅéóáãùãÞ ôïõ åõñþ
37 Óõìâïýëéï ÅÅ ÈÝìáôá óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ó÷åôéêÜ ìå ôï öñÜãêï ÊåíôñéêÞò ÁöñéêÞò  êáé ôï öñÜãêï

Êïìïñþí
38 Ïëëáíäßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ïëëáíäßáò
39 Ëïõîåìâïýñãï Êáôáóôáôéêü ôçò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ôïõ Ëïõîåìâïýñãïõ êáé óýóôáóç åðéôñïðÞò ìå êáèÞêïí

ôçí åðïðôåßá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ôïìÝá
40 Ãáëëßá Äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá
41 Éóðáíßá ÅëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ
42 Ïëëáíäßá ÁíôéêáôÜóôáóç ôïõ äéáôñáðåæéêïý åðéôïêßïõ ôïõ ¢ìóôåñíôáì (AIBOR) êáé ôïõ êáèïñéóìÝíïõ

åðéôïêßïõ ôçò äéåõêüëõíóçò ðÜãéùí ðñïêáôáâïëþí ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ïëëáíäßáò
43 Ãáëëßá Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò ó÷åôéêÜ ìå ôá

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ
44 ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ÏíïìáóôéêÝò áîßåò êáé ôå÷íéêÝò ðñïäéáãñáöÝò ôùí êåñìÜôùí åõñþ
45 Ëïõîåìâïýñãï ÊáôáãñáöÞ åîùôåñéêþí ðëçñùìþí êáé êáèéÝñùóç éóïæõãßïõ ðëçñùìþí
46 Ãáëëßá ÁóöÜëåéá êáôáèÝóåùí êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞ áóöÜëåéá
47 Ðïñôïãáëßá ÌÝóá êáé äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ
48 Ëïõîåìâïýñãï ÌåôáôñïðÞ ôïõ êåöáëáßïõ ôùí åìðïñéêþí åôáéñéþí óå åõñþ êáé óôñïããõëïðïßçóç
49 Öéëáíäßá ÓõíáëëáãÝò óõìøçöéóìïý êáé äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí
50 Áõóôñßá ÓõíåéóöïñÜ óôï äéåèíÝò ôáìåßï ãéá ôá èýìáôá ôùí Íáæß
51 Éóðáíßá Ðñïó÷þñçóç óå äéÜöïñåò óõìöùíßåò ìå ôï ÄéåèíÝò Íïìéóìáôéêü Ôáìåßï
52 Ãáëëßá Óõìâïýëéï ×ñçìáôïðéóôùôéêþí Áãïñþí
53 Óõìâïýëéï ÅÅ Óýíèåóç ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêÞò ÅðéôñïðÞò
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á/á Áéôþí ÈÝìá

54, 55 Óõìâïýëéï ÅÅ Åðé÷åéñÞóåéò óõëëïãéêþí åðåíäýóåùí óå ìåôáâéâÜóéìá ÷ñåüãñáöá (UCITS)
56 Óõìâïýëéï ÅÅ ÁíÜëçøç, Üóêçóç äñáóôçñéüôçôáò, êáèþò êáé ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí éäñõìÜôùí

çëåêôñïíéêïý ÷ñÞìáôïò êáé ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí
57 ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ÈÝìáôá óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ó÷åôéêÜ ìå ôï åóêïýäï ôïõ ÐñÜóéíïõ Áêñùôçñßïõ
58 Áõóôñßá Ôñáðåæéêüò Íüìïò
59 Áõóôñßá ÂáóéêÜ åðéôüêéá êáé åðéôüêéá áíáöïñÜò
60 ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ Åî áðïóôÜóåùò åìðïñßá ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí õðçñåóéþí êáôáíáëùôÞ
61 Óõìâïýëéï ÅÅ ÓõíôåëåóôÝò ìåôáôñïðÞò ìåôáîý ôïõ åõñþ êáé ôùí íïìéóìÜôùí ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ

õéïèåôïýí ôï åõñþ
62 Ãáëëßá Êáôáóôáôéêü ôçò ÔñÜðåæáò ôçò Ãáëëßáò
63 Óõìâïýëéï ÅÅ ÍïìéóìáôéêÝò ó÷Ýóåéò ôçò Êïéíüôçôáò ìå ôï ÐñéãêéðÜôï ôïõ Ìïíáêü, ôç Äçìïêñáôßá ôïõ Áã.

Ìáñßíïõ êáé ôï Âáôéêáíü
64 Óõìâïýëéï ÅÅ ÍïìéóìáôéêÝò ñõèìßóåéò óôïõò ãáëëéêïýò õðåñðüíôéïõò íïìïýò Saint-Pierre-et-Miquelon êáé

Mayotte
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7 Ðáñáêïëëïýèçóç ôçò óõììüñöùóçò ìå ôçí áðáãüñåõóç
íïìéóìáôéêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ðñïíïìéáêÞò ðñüóâáóçò

Ç ÅÊÔ Ý÷åé áíáëÜâåé ôï êáèÞêïí íá

ðáñáêïëïõèåß ôç óõììüñöùóç ôùí ÅèíÊÔ ìå

ôéò áðáãïñåýóåéò ôùí ¢ñèñùí 104 êáé 104á

ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôùí ó÷åôéêþí Êáíïíéóìþí

ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 3603/93 êáé 3604/93. Ôï

¢ñèñï 104 áðáãïñåýåé óôçí ÅÊÔ êáé ôéò

ÅèíÊÔ íá ðáñÝ÷ïõí äéåõêïëýíóåéò

õðåñáíáëÞøåùí Þ Üëëïõ åßäïõò ðéóôùôéêÝò

äéåõêïëýíóåéò óå êõâåñíÞóåéò êáé êïéíïôéêÜ

üñãáíá êáé öïñåßò, êáèþò êáé íá áãïñÜæïõí

÷ñåüãñáöá áðåõèåßáò áðü áõôïýò. Ôï ¢ñèñï

104á áðáãïñåýåé ìÝôñá � åêôüò áí

ëáìâÜíïíôáé ãéá ëüãïõò ðñïëçðôéêÞò

åðïðôåßáò � ðïõ êáèéåñþíïõí ðñïíïìéáêÞ

ðñüóâáóç ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá êáé ôùí

êïéíïôéêþí ïñãÜíùí êáé öïñÝùí óôá

÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá

ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ, áõôÞ ç

äéáäéêáóßá ðáñáêïëïýèçóçò ãéíüôáí ìå

ðñùôïâïõëßá ôïõ ÅÍÉ. Áðü ôçí 1ç Éïõíßïõ

1998, ç ðáñáêïëïýèçóç êáôÜ ðüóïí ïé ÅèíÊÔ

åêðëçñþíïõí ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõò ãßíåôáé

ðëÝïí áðü ôçí ÅÊÔ. Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ

ðáñáêïëïõèåß ôç óõììüñöùóç ôùí êñáôþí-

ìåëþí ìå ôéò ðáñáðÜíù äéáôÜîåéò.

Ôï 1998 ïé ÅèíÊÔ üëùí ôùí êñáôþí-ìåëþí

åîáêïëïýèçóáí íá ðëçñïýí ôéò ðñïûðïèÝóåéò

ôçò ÓõíèÞêçò.

Ç ÅÊÔ ðáñáêïëïõèåß åðßóçò ôéò áãïñÝò ôßôëùí

ôïõ Äçìïóßïõ ðïõ ðñáãìáôïðïéïýí ïé ÅèíÊÔ

óôç äåõôåñïãåíÞ áãïñÜ. Óýìöùíá ìå ôïí

Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 3603/93, ç

áðüêôçóç ôßôëùí ôïõ Äçìïóßïõ óôç

äåõôåñïãåíÞ áãïñÜ äåí ðñÝðåé íá

÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ôçí êáôáóôñáôÞãçóç ôïõ

¢ñèñïõ 104 ôçò ÓõíèÞêçò. Ïé áãïñÝò ðïõ

ðñáãìáôïðïßçóáí ïé ÅèíÊÔ óôç äéÜñêåéá ôïõ

1998 èåùñÞèçêáí óýìöùíåò ìå ôç ÓõíèÞêç.





ÊåöÜëëáéï IV

Ôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá Êåíôñéêþí

Ôñáðåæþí êáé ôï Åõñùóýóôçìá
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1 Ç ïñãÜíùóç ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

Ôï ÅÓÊÔ áðïôåëåßôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé ôéò 15

ÅèíÊÔ. Ïé ÅèíÊÔ ôùí Êñáôþí-Ìåëþí ðïõ äåí

óõììåôÝ÷ïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ åßíáé ìÝëç

ôïõ ÅÓÊÔ ìå åéäéêü êáèåóôþò: åðéôñÝðåôáé íá

áóêåß ç êáèåìéÜ ôçí åèíéêÞ íïìéóìáôéêÞ

ðïëéôéêÞ ôçò, áëëÜ äåí óõììåôÝ÷ïõí óôç ëÞøç

áðïöÜóåùí üóïí áöïñÜ ôçí åíéáßá

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ãéá ôç æþíç ôïõ åõñþ

êáé óôçí åöáñìïãÞ ôùí åí ëüãù áðïöÜóåùí.

Ãé� áõôü êáé ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ

áðïöÜóéóå, ãéá ëüãïõò äéáöÜíåéáò êáé

åõêïëßáò, íá êÜíåé äéÜêñéóç ìåôáîý ôïõ ÅÓÊÔ

êáé ôïõ �ÅõñùóõóôÞìáôïò�. Ôï ôåëåõôáßï

áðáñôßæåôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé ìüíï ôéò 11

ÅèíÊÔ ðïõ åßíáé ðëÞñç ìÝëç, ãéá üóï

äéÜóôçìá èá õðÜñ÷ïõí êñÜôç-ìÝëç ðïõ äåí

Ý÷ïõí áêüìç õéïèåôÞóåé ôï åõñþ.

Óýìöùíá ìå ôç ÓõíèÞêç ºäñõóçò ôçò

ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò êáé ôï Êáôáóôáôéêü

ôïõ Åõñùðáúêïý ÓõóôÞìáôïò Êåíôñéêþí

Ôñáðåæþí êáé ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò

ÔñÜðåæáò (üðïõ äåí ãßíåôáé åðßóçìç äéÜêñéóç

ìåôáîý ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò) ï

ðñùôáñ÷éêüò óêïðüò ôïõ ÅÓÊÔ åßíáé ç

äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí. Ìå

ôçí åðéöýëáîç áõôïý ôïõ óêïðïý, óôçñßæåé ôéò

ãåíéêÝò ïéêïíïìéêÝò ðïëéôéêÝò ôçò Êïéíüôçôáò

êáé åíåñãåß óýìöùíá ìå ôéò áñ÷Ýò ôçò

ïéêïíïìßáò ôçò åëåýèåñçò áãïñÜò.

Ôá âáóéêÜ êáèÞêïíôá ðïõ ðñÝðåé íá åêôåëåß

ôï ÅÓÊÔ, äçë. ôï Åõñùóýóôçìá, åßíáé:

� íá ÷áñÜæåé êáé íá åöáñìüæåé ôç íïìéóìáôéêÞ

ðïëéôéêÞ ôçò Êïéíüôçôáò,

� íá äéåíåñãåß ðñÜîåéò óõíáëëÜãìáôïò,

� íá êáôÝ÷åé êáé íá äéá÷åéñßæåôáé ôá åðßóçìá

óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá ôùí êñáôþí-

ìåëþí êáé

� íá ðñïùèåß ôçí ïìáëÞ ëåéôïõñãßá ôùí

óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí.

H ÓõíèÞêç ðáñÝ÷åé óôçí ÅÊÔ ôï áðïêëåéóôéêü

äéêáßùìá íá åãêñßíåé ôçí Ýêäïóç

ôñáðåæïãñáììáôßùí åíôüò ôçò Êïéíüôçôáò.

ÅðéðëÝïí, ôï ÅÓÊÔ óõìâÜëëåé óôçí åê ìÝñïõò

ôùí áñìüäéùí áñ÷þí Üóêçóç ðïëéôéêþí ðïõ

áöïñïýí ôçí ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá ôùí

ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé ôç óôáèåñüôçôá ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý  óõóôÞìáôïò, åíþ åðßóçò

Ý÷åé óõìâïõëåõôéêü ñüëï Ýíáíôé ôçò

Êïéíüôçôáò êáé ôùí åèíéêþí áñ÷þí ãéá èÝìáôá

ðïõ åìðßðôïõí óôï ðåäßï áñìïäéüôçôÜò ôïõ,

éäßùò ó÷åôéêÜ ìå êïéíïôéêÞ êáé åèíéêÞ

íïìïèåóßá. ÔÝëïò, ðñïêåéìÝíïõ íá åêðëç-

ñþóåé ôá êáèÞêïíôá ôïõ ÅÓÊÔ, ç ÅÊÔ, ìå ôç

âïÞèåéá ôùí ÅèíÊÔ, óõëëÝãåé ôéò áíáãêáßåò

óôáôéóôéêÝò ðëçñïöïñßåò åßôå áðü ôéò áñìüäéåò

åèíéêÝò áñ÷Ýò åßôå áðåõèåßáò áðü

ïéêïíïìéêïýò ðáñÜãïíôåò.

Ôï ÅÓÊÔ äéïéêåßôáé áðü ôá üñãáíá ëÞøåùò

áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ: ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

êáé ôçí ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ. Ìå åðéöýëáîç

ôçò äéÜôáîçò áõôÞò, ôï Ãåíéêü Óõìâïýëéï

óõãêñïôåßôáé ùò ôñßôï üñãáíï ëÞøåùò

áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ, åÜí êáé ãéá üóï

äéÜóôçìá õðÜñ÷ïõí êñÜôç-ìÝëç ìå

ðáñÝêêëéóç.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï, ôï ïðïßï åßíáé ôï

áíþôáôï üñãáíï ëÞöåùò áðïöÜóåùí ôçò

ÅÊÔ, áðáñôßæåôáé áðü ôá ìÝëç ôçò

ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò êáé ôïõò äéïéêçôÝò

ôùí ÅèíÊÔ ðïõ áðïôåëïýí ôï Åõñùóýóôçìá.

Ïé êýñéåò áñìïäéüôçôåò ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ åßíáé ïé åîÞò:

� êáèïñßæåé ôéò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò êáé

ëáìâÜíåé ôéò áíáãêáßåò áðïöÜóåéò ãéá ôçí

åêðëÞñùóç ôùí êáèçêüíôùí ðïõ Ý÷ïõí

áíáôåèåß óôï ÅÓÊÔ êáé

� äéáìïñöþíåé ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôçò

Êïéíüôçôáò, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí, üðïõ

÷ñåéÜæåôáé, áðïöÜóåùí ó÷åôéêþí ìå

åíäéÜìåóïõò íïìéóìáôéêïýò óôü÷ïõò,

âáóéêÜ åðéôüêéá êáé ðñïóöïñÜ äéáèåóßìùí

óôï Åõñùóýôçìá, êáé ÷áñÜæåé ôéò

áðáñáßôçôåò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá

ôçí åêôÝëåóÞ ôïõò.

Ç ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ áðáñôßæåôáé áðü ôïí

Ðñüåäñï, ôïí Áíôéðñüåäñï êáé ôÝóóåñá Üëëá

ìÝëç, ïé ïðïßïé åðéëÝãïíôáé ìåôáîý ðñïóþðùí

áíáãíùñéóìÝíïõ êýñïõò êáé åðáããåëìáôéêÞò

åìðåéñßáò óå íïìéóìáôéêÜ Þ ôñáðåæéêÜ èÝìáôá.

Äéïñßæïíôáé ìå êïéíÞ óõìöùíßá ôùí
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êõâåñíÞóåùí ôùí êñáôþí-ìåëþí óå åðßðåäï

Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí, êáôÜ

óýóôáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ, ôï ïðïßï

ðñïçãïõìÝíùò æçôåß ôç ãíþìç ôïõ

Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ êáé ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÊÔ (ãéá ôï äéïñéóìü ôùí

ðñþôùí ìåëþí æçôÞèçêå ç ãíþìç ôïõ

Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ. Ïé êýñéåò áñìïäéüôçôåò

ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò åßíáé ïé åîÞò:

� ÐñïåôïéìÜæåé ôéò óõíåäñéÜóåéò ôïõ

Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ êáé èÝôåé óå

åöáñìïãÞ ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óýìùíá

ìå ôéò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò êáé ôéò

áðïöÜóåéò ðïõ èåóðßæïíôáé áðü ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï. Åíåñãþíôáò Ýôóé, ç

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ äßíåé ôéò áðáñáßôçôåò

ïäçãßåò óôéò ÅèíÊÔ ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò.

� Áóêåß ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óýìöùíá ìå

ôéò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò êáé ïäçãßåò ðïõ

êáèïñßæïíôáé áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

êáé ðñïò ôïýôï ðáñÝ÷åé ôéò áðáñáßôçôåò

ïäçãßåò ðñïò ôéò ÅèíÊÔ ôïõ ÅõñùóõóôÞ-

ìáôïò.

� Åßíáé õðåýèõíç ãéá ôéò êáèçìåñéíÝò

åñãáóßåò ôçò ÅÊÔ.

Ôï Ãåíéêü Óõìâïýëéï áðáñôßæåôáé áðü ôïí

Ðñüåäñï êáé ôïí Áíôéðñüåäñï êáé ôïõò

äéïéêçôÝò üëùí ôùí ÅèíÊÔ, äçë. ôüóï ôùí

óõììåôå÷üíôùí üóï êáé ôùí ìç óõì-

ìåôå÷üíôùí êñáôþí ìåëþí. Ôï Ãåíéêü

Óõìâïýëéï åêôåëåß ôá êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ ôá

ïðïßá áíÝëáâå ç ÅÊÔ êáé ôá ïðïßá, ëüãù ôçò

ýðáñîçò åíüò Þ ðåñéóóüôåñùí êñáôþí-ìåëþí

ìå ðáñÝêêëéóç, ðñÝðåé íá óõíå÷ßóïõí íá

åêôåëïýíôáé óôï ôñßôï óôÜäéï. Ôï Ãåíéêü

Óõìâïýëéï åðßóçò óõìâÜëëåé óå åðéìÝñïõò

äñáóôçñéüôçôåò ôïõ ÅÓÊÔ, üðùò ïé óõì-

âïõëåõôéêÝò áñìïäéüôçôåò ôïõ ÅÓÊÔ

(âë.Ðëáßóéï 6 óôï ÊåöÜëáéï ÉÉÉ), ç óõëëïãÞ

óôáôéóôéêþí ðëçñïöïñéþí êáé ïé áðáñáßôçôåò

ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôïí áìåôÜêëçôï êáèïñéóìü

ôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, Ýíáíôé ôïõ

åõñþ, ôùí íïìéóìÜôùí ôùí êñáôþí-ìåëþí ìå

ðáñÝêêëéóç.

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 9 ôïõ Åóùôåñéêïý

Êáíïíéóìïý ôçò ÅÊÔ, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

áðïöÜóéóå, ôïí Éïýëéï 1998, íá éäñýóåé

äéÜöïñåò ÅðéôñïðÝò ôïõ ÅÓÊÔ. Ïé ÅðéôñïðÝò

áõôÝò áðïôåëïýíôáé áðü åìðåéñïãíþìïíåò

áðü ôéò ÅèíÊÔ êáé ôçí ÅÊÔ. Ðáßæïõí óðïõäáßï

ñüëï óôçí åêôÝëåóç ôùí êáèçêüíôùí ôïõ

ÅÓÊÔ êáé óôç óõíåñãáóßá åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ.

ÐáñÝ÷ïõí åîåéäéêåõìÝíç ãíþóç óôïõò

áíôßóôïé÷ïõò ôïìåßò áñìïäéïôÞôùí ôïõò êáé

äéåõêïëýíïõí ôç äéáäéêáóßá ëÞøåùò

áðïöÜóåùí ôïõ ÅÓÊÔ/ÅÊÔ. Ðñïò ôï ðáñüí

õðÜñ÷ïõí 13 ôÝôïéåò ÅðéôñïðÝò: ç ÅðéôñïðÞ

ËïãéóôéêÞò êáé Íïìéóìáôéêïý ÅéóïäÞìáôïò, ç

ÅðéôñïðÞ ÔñáðåæéêÞò Åðïðôåßáò, ç ÅðéôñïðÞ

Ôñáðåæïãñáììáôßùí, ç ÅðéôñïðÞ Ðñïû-

ðïëïãéóìïý, ç ÅðéôñïðÞ Åîùôåñéêþí Åðé-

êïéíùíéþí, ç ÅðéôñïðÞ ÐëçñïöïñéêÞò, ç

ÅðéôñïðÞ ÅóùôåñéêÞò Åðéèåþñçóçò, ç

ÅðéôñïðÞ Äéåèíþí Ó÷Ýóåùí, ç ÅðéôñïðÞ

Íïìéêþí ÈåìÜôùí, ç ÅðéôñïðÞ ÐñÜîåùí

ÁãïñÜò, ç ÅðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò,

ç ÅðéôñïðÞ ÓõóôçìÜôùí Ðëçñùìþí êáé Äéá-

êáíïíéóìïý êáé ç ÅðéôñïðÞ ÓôáôéóôéêÞò.

Ôï ÅÓÊÔ åßíáé áíåîÜñôçôï óýóôçìá. ÊáôÜ ôçí

åêôÝëåóç ôùí êáèçêüíôùí ðïõ áöïñïýí ôï

ÅÓÊÔ, ïýôå ç ÅÊÔ ïýôå ïé ÅèíÊÔ ïýôå êáíÝíá

ìÝëïò ôùí ïñãÜíùí ëÞøåùò áðïöÜóåùí äåí

åðéôñÝðåôáé íá æçôïýí Þ íá äÝ÷ïíôáé

õðïäåßîåéò áðü êïéíïôéêÜ üñãáíá Þ

ïñãáíéóìïýò, áðü ïðïéáäÞðïôå êõâÝñíçóç

êñÜôïõò-ìÝëïõò Þ áðü ïðïéïäÞðïôå Üëëïí

öïñÝá. Ôá êïéíïôéêÜ üñãáíá êáé ïñãáíéóìïß

êáé ïé êõâåñíÞóåéò ôùí êñáôþí-ìåëþí äåí

ðñÝðåé íá åðéäéþêïõí íá åðçñåÜæïõí ôá ìÝëç

ôùí ïñãÜíùí ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ Þ

ôùí ÅèíÊÔ êáôÜ ôçí Üóêçóç ôùí êáèçêüíôùí

ôïõò. Ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ ðñïâëÝðåé ôá

åîÞò ìÝôñá ãéá íá äéáóöáëßóåé ôç èçôåßá ôùí

äéïéêçôþí ôùí ÅèíÊÔ êáé ôùí ìåëþí ôçò

ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò:

� Ç èçôåßá ôùí äéïéêçôþí åßíáé ôïõëÜ÷éóôïí

ðåíôáåôÞò.

� Ç èçôåßá ôùí ìåëþí ôçò ÅêôåëåóôéêÞò

ÅðéôñïðÞò åßíáé ïêôáåôÞò êáé ìç

áíáíåþóéìç (óçìåéùôÝïí üôé ôï Êáôáóôáôéêü

ôïõ ÅÓÊÔ ðñïâëÝðåé óýóôçìá ôìçìáôéêÞò

áíáíÝùóçò ôùí ìåëþí ôçò ÅêôåëåóôéêÞò

ÅðéôñïðÞò åêôüò áðü ôïí Ðñüåäñï ãéá íá

õðÜñ÷åé óõíÝ÷åéá).

� ÁðáëëáãÞ ìÝëïõò áðü ôá êáèÞêïíôÜ ôïõ

åßíáé äõíáôÞ ìüíï óå ðåñßðôùóç ðïõ ôï

ìÝëïò äåí ðëçñïß ðëÝïí ôéò áðáñáßôçôåò
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Ðßíáêáò 15

Åêáôïóôéáßá óõììåôï÷Þ ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí óôçí êëåßäá êáôáíïìÞò ãéá
ôçí åããñáöÞ óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ

ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ 2,8658%
ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò 1,6709%
ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò 24,4935%
ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò 2,0564%
ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò 8,8935%
ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò 16,8337%
ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò 0,8496%
ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò 14,8950%
ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Ëïõîåìâïýñãïõ 0,1492%
ÔñÜðåæá ôçò Ïëëáíäßáò 4,2780%
ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Áõóôñßáò 2,3494%
ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò 1,9232%
ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò 1,3970%
ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò 2,6537%
ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò 14,6811%

ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí åêôÝëåóç ôùí

êáèçêüíôùí ôïõ Þ áí äéáðñÜîåé âáñý

ðáñÜðôùìá.

� ÔÝëïò, ãéá ôçí åðßëõóç ôõ÷üí äéáöïñþí

áñìüäéï åßíáé ôï Åõñùðáúêü ÄéêáóôÞñéï.

To êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ åßíáé 5.000 åêáô. åõñþ. Ïé

ÅèíÊÔ åßíáé ïé ìüíïé åããåãñáììÝíïé ìåñéäéïý÷ïé

êáé êÜôï÷ïé ôïõ êåöáëáßïõ ôçò ÅÊÔ. Ç åããñáöÞ

óôï êåöÜëáéï ðñáãìáôïðïéåßôáé óýìöùíá ìå ôçí

êëåßäá êáôáíïìÞò ðïõ êáèïñßæåôáé ìå âÜóç ôï

ìåñßäéï óõììåôï÷Þò êáèåíüò áðü ôá 15 êñÜôç-

ìÝëç óôï ÁÅÐ êáé óôïí ðëçèõóìü ôçò

Êïéíüôçôáò. ÊáôÜ ôçí ðñþôç óõíåäñßáóÞ ôïõ óôéò

9 Éïõíßïõ 1998, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

áðïöÜóéóå ó÷åôéêÜ ìå ôç ìÝèïäï ðïõ èá

åöáñìïóôåß ãéá ôïí êáèïñéóìü ôçò åêáôïóôéáßáò

óõììåôï÷Þò ôùí ÅèíÊÔ óôçí êëåßäá êáôáíïìÞò

ãéá åããñáöÞ óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ. Ìå ôçí

åöáñìïãÞ ôçò åí ëüãù ìåèüäïõ ðñïÝêõøå ãéá

êáèåìßá áðü ôéò 15 ÅèíÊÔ ôï áíôßóôïé÷ï ìåñßäéï

óõììåôï÷Þò, ôï ïðïßï ðñïóäéïñßóôçêå ìå

áêñßâåéá ôåôñÜêéò ÷éëéïóôïý. Ìå âÜóç ôá

áíáèåùñçìÝíá óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôï ÁÅÐ

ðïõ Ýãéíáí äéáèÝóéìá ôï ÍïÝìâñéï 1998, ç ÅÊÔ

áíáèåþñçóå ôçí êëåßäá êáôáíïìÞò ôçí 1ç

Äåêåìâñßïõ 1998 áíáäñïìéêþò áðü 1çò Éïõíßïõ

1998 (âë. ôïí ðáñáêÜôù Ðßíáêá). ÅîÜëëïõ, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï Ýëáâå áðüöáóç ó÷åôéêÜ ìå

ôá áðáñáßôçôá ìÝôñá ãéá ôçí êáôáâïëÞ ôïõ

êåöáëáßïõ ôçò ÅÊÔ. Áðïöáóßóôçêå üôé ïé 11

ÅèíÊÔ ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò èá êáôáâÜëëïõí

ïëïó÷åñþò ç êáèåìéÜ ôçí áíôßóôïé÷ç åéóöïñÜ

ôçò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ óýìöùíá ìå ôçí

êëåßäá ðïõ êáèïñßóôçêå ìå ôçí ðñïçãïýìåíç

áðüöáóç êáé üôé ôïýôï èá ãßíåé ôï áñãüôåñï ôçí

1ç Éïõíßïõ 1998. Ôï Ãåíéêü Óõìâïýëéï

áðïöÜóéóå üôé ïé ÅèíÊÔ ôùí ôåóóÜñùí ìç

óõììåôå÷ïõóþí ÷ùñþí èá êáôáâÜëïõí 5% ôçò

áíôßóôïé÷çò åéóöïñÜò ôïõò óôï êåöÜëáéï ôçò

ÅÊÔ ùò óõììåôï÷Þ óôá ëåéôïõñãéêÜ Ýîïäá ôçò

ÅÊÔ. Êáôüðéí ôïýôïõ, ç ÅÊÔ äéáèÝôåé áñ÷éêü

êåöÜëáéï êáôÜ ôé ìéêñüôåñï ôùí 4.000 åêáô. ÅCU.

ÅðéðëÝïí, ïé ÅèíÊÔ ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

Ýðñåðå íá ìåôáâéâÜóïõí óôçí ÅÊÔ

óõíáëëáãìáôéêÜ äéáèÝóéìá Üëëá åêôüò áðü ôá

íïìßóìáôá ôùí êñáôþí-ìåëþí, åõñþ, áðï-

èåìáôéêÝò èÝóåéò ôïõ ÄÍÔ êáé åéäéêÜ ôñáâç-

êôéêÜ äéêáéþìáôá, ìÝ÷ñé ðïóïý éóïäõíÜìïõ

ðñïò 50 åêáô. åõñþ (âë. ÊåöÜëáéï ÉÉ, ÔìÞìá

2.3).
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2 Ç åêêáèÜñéóç ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò (ÅÍÉ)

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë ôçò ÓõíèÞêçò,

ôï ÅÍÉ ôÝèçêå õðü åêêáèÜñéóç ìüëéò éäñýèçêå

ç ÅÊÔ.

Ôï ÅÍÉ éäñýèçêå ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1994

óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 ÓÔ ôçò ÓõíèÞêçò.

¸äñá ôïõ ÅÍÉ Þôáí ç Öñáãêöïýñôç.

Ç ßäñõóç ôïõ ÅÍÉ óÞìáíå ôçí Ýíáñîç ôïõ

äåýôåñïõ óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ. Óêïðïß ôïõ Þôáí

íá óõìâÜëåé óôç äçìéïõñãßá ôùí áíáãêáßùí

óõíèçêþí ãéá ôç ìåôâÜóç óôï ôñßôï óôÜäéï

ôçò ÏÍÅ.

Ôá äýï êýñéá êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ Þôáí ôá åîÞò:

� íá åíéó÷ýåé ôç óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé ôï óõíôïíéóìü ôùí

íïìéóìáôéêþí ðïëéôéêþí ôùí êñáôþí-ìåëþí

ìå óôü÷ï ôçí åîáóöÜëéóç ôçò óôáèåñüôçôáò

ôùí ôéìþí êáé

� íá ðñïóäéïñßæåé ôï êáíïíéóôéêü, ïñãáíùôéêü

êáé õëéêïôå÷íéêü ðëáßóéï ðïõ ÷ñåéÜæåôáé ôï

ÅÓÊÔ ãéá íá áóêÞóåé ôá êáèÞêïíôÜ ôïõ óôï

ôñßôï óôÜäéï ôçò ÏÍÅ.

Óôç äéÜñêåéá ôçò ëåéôïõñãßáò ôïõ � áðü ôïí

ÉáíïõÜñéï 1994 ìÝ÷ñé êáé ôï ÌÜéï 1998 � ôï

ÅÍÉ, åðéêïõñïýìåíï áðü ôéò ÅèíÊÔ, Ýöåñå åéò

ðÝñáò åêôåíÝò Ýñãï ðïõ áöïñïýóå ôçí

áðïóáöÞíéóç ôùí åííïéþí, ôï ëåðôïìåñÞ

ó÷åäéáóìü êáé ôçí ðñáêôéêÞ åöáñìïãÞ ãéá ôçí

ßäñõóç ôïõ ÅÓÊÔ. Ìå ôç äçìïóßåõóç ôçò

Ýêèåóçò �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï

Ôñßôï ÓôÜäéï � Ðñïóäéïñéóìüò ôïõ

ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ� ôïí ÉáíïõÜñéï 1997,

ôï ÅÍÉ Ýäùóå óôï êïéíü êáé óôïõò

áíôéóõìâáëëïìÝíïõò ôùí ÅèíÊÔ óöáéñéêÞ êáé

åíäéáöÝñïõóá ðëçñïöüñçóç ó÷åôéêÜ ìå ôéò

ëåéôïõñãéêÝò ðôõ÷Ýò ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò. ¢ëëåò äçìïóéåýóåéò ãéá åéäéêüôåñá

èÝìáôá ôùí ìåëëïíôéêþí äñáóôçñéïôÞôùí ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò áêïëïýèçóáí ôïõò åðüìå-

íïõò ìÞíåò ìÝ÷ñé ôçí ßäñõóç ôçò ÅÊÔ.

Ç åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ Ýãéíå áðü ôçí ÅÊÔ

óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ ¢ñèñïõ 23 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ êáé ôçí Áðüöáóç õð´

áñéè. 10/5 ÌáÀïõ 1998 ôïõ Óõìâïõëßïõ ôïõ

ÅÍÉ. Ïé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ðôõ÷Ýò ôçò

åêêáèÜñéóçò ôïõ ÅÍÉ ðåñéãñÜöïíôáé

ëåðôïìåñþò óôéò óçìåéþóåéò óôïõò åôÞóéïõò

ëïãáñéáóìïýò ôçò ÅÊÔ. Ïé ôåëéêÝò ïéêïíïìéêÝò

êáôáóôÜóåéò ôïõ ÅÍÉ ðåñéÝ÷ïíôáé óå

ðáñÜñôçìá ôùí åôÞóéùí ëïãáñéáóìþí ôçò

ÅÊÔ.





ÅôÞóéïé Ëïãáñéáóìïß

ôçò ÅÊÔ
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Éóïëëïãéóìüò ôçò 31çò Äåêåìâñßïõ 1998

Åíåñãçôéêü €

1 ÁðáéôÞóåéò óå óõíÜëëëëáãìá Ýíáíôé ìç êáôïßêùí æþíçò åõñþ

ÊáôáèÝóåéò óå ôñÜðåæåò êáé ôïðïèåôÞóåéò óå ÷ñåüãñáöá,

äÜíåéá åîùôåñéêïý êáé ëïéðÝò áðáéôÞóåéò Ýíáíôé ôïõ åîùôåñéêïý 343.047.340,57

2 ÁðáéôÞóåéò óå åõñþ Ýíáíôé ìç êáôïßêùí æþíçò åõñþ

ÊáôáèÝóåéò óå ôñÜðåæåò, ôïðïèåôÞóåéò óå ÷ñåüãñáöá êáé

äÜíåéá 3.739.796.108,14

3 ËïéðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

3.1 Åíóþìáôá êáé áóþìáôá ðÜãéá 30.112.070,80
3.2 ËïéðÜ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý 25.276.952,50
3.3 Ìåôáâáôéêïß ëïãáñéáóìïß åíåñãçôéêïý êáé äéÜöïñá óôïé÷åßá 4.011.722,99

59.400.746,29

Óýíïëï åíåñãçôéêïý 4.142.244.195,00

Ëïãáñéáóìüò ôÜîåùò:

ÐñïèåóìéáêÝò áðáéôÞóåéò óå åõñþ 282.929.978,74



139ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

Ðáèçôéêü €

1 Õðï÷ñåþóåéò åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ 0,00

2 ËïéðÝò õðï÷ñåþóåéò:

2.1 ÄéáöïñÝò áðü áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ðñÜîåùí

åêôüò éóïëïãéóìïý 725.321,32
2.2 Ìåôáâáôéêïß ëïãáñéáóìïß ðáèçôéêïý 4.172.760,15
2.3 ÄéÜöïñá 78.550.580,38

83.448.661,85

3 ÐñïâëÝøåéò 31.006.791,48

4 Ëïãáñéáóìïß áíáðñïóáñìïãÞò 697.979,12

5 ÊåöÜëëáéï êáé áðïèåìáôéêÜ 3.999.550.250,00

6 ÊÝñäç ÷ñÞóåùò 27.540.512,55

Óýíïëëï ðáèçôéêïý 4.142.244.195,00

Ëïãáñéáóìüò ôÜîåùò:

ÐñïèåóìéáêÝò õðï÷ñåþóåéò óå îÝíï íüìéóìá 282.929.978,74
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ÁðïôåëëÝóìáôá ×ñÞóåùò ôçò ÅÊÔ áðü 1 Éïõíßïõ Ýùò
31 Äåêåìâñßïõ 1998

€

Ôüêïé-Ýóïäá 97.851.703,59
Ôüêïé-Ýîïäá (2.683.980,29)

ÊáèáñÜ Ýóïäá áðü ôüêïõò 95.167.723,30

ÐñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç/æçìßåò áðü ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ðñÜîåéò 22.182.535,97
ÁðïóâÝóåéò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáé èÝóåùí (22.249.604,19)

Êáèáñü áðïôÝëëåóìá áðü ÷ñçìáô/êÝò ðñÜîåéò êáé áðïóâÝóåéò 95.100.655,08

ËïéðÜ Ýóïäá 490.100,54

Óýíïëï êáèáñþí åóüäùí 95.590.755,62

ÄáðÜíåò ðñïóùðéêïý (29.744.539,96)
ËïéðÝò äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò (30.229.686,41)
ÁðïóâÝóåéò áóþìáôùí/åíóþìáôùí ðÜãéùí óôïé÷åßùí (8.076.016,70)

ÊÝñäç ÷ñÞóåùò 27.540.512,55

ÄéÜèåóç êåñäþí

ÊÝñäç ÷ñÞóåùò 27.540.512,55
ÊáôáíïìÞ óå

� ãåíéêü áðïèåìáôéêü 5.508.000,00
� ðáñáêñáôçèÝíôá êÝñäç åéò íÝïí 22.032.512,55

Öñáãêöïýñôç, 18 Ìáñôßïõ 1999

ÅÕÑÙÐÁÉÊÇ ÊÅÍÔÑÉÊÇ ÔÑÁÐÅÆÁ

Willem F. Duisenberg

Ðñüåäñïò



141ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

1 Ç ßäñõóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 4á ôçò ÓõíèÞêçò

ßäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò, ç ÅÊÔ

éäñýèçêå ôçí 1ç Éïõíßïõ 1998. Óýìöùíá ìå ôï

¢ñèñï 109 Ë ðáñÜãñ. 2 ôçò ÓõíèÞêçò êáé ôï

¢ñèñï 23 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ,  ìüëéò

éäñýèçêå ç ÅÊÔ ôï ÅÍÉ ôÝèçêå õðü

åêêáèÜñéóç. ¼ëá ôá  óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé

ðáèçôéêïý ôïõ ÅÍÉ ìåôáâéâÜóôçêáí

áõôïäéêáßùò óôçí ÅÊÔ, ç ïðïßá ðñï÷þñçóå

óôçí åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ óýìöùíá ìå ôéò

äéáäéêáóßåò ðïõ ðñïâëÝðïíôáé óôçí Áðüöáóç

10/98 ðïõ Ýëáâå ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôïõ

ÅÍÉ óôçí óõíåäñßáóç ôçò 5çò ÌáÀïõ 1998. Ïé

åëåãìÝíåò ïñéóôéêÝò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò

ôïõ ÅÍÉ êáé ôá áðïôåëÝóìáôá ôçò åêêáèÜñéóÞò

ôïõ, ðáñáôßèåíôáé óôï ÐáñÜñôçìá 1 êáé

áðïôåëïýí ôçí êýñéá ðçãÞ óôïé÷åßùí ãéá ôïí

åíáñêôÞñéï éóïëïãéóìü ôçò ÅÊÔ.

Óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ ¢ñèñïõ 28 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôçí Áðüöáóç ôçò

9çò Éïõíßïõ 1998 (ÅÊÔ/1998/2), ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ êáèüñéóå óå ðïéá Ýêôáóç

ïé ÅèíÊÔ ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ õéïèÝôçóáí

ôï åíéáßï íüìéóìá (ïé �ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ�) Ýðñåðå íá êáôáâÜëïõí ôï

åããåãñáììÝíï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ, ýøïõò 5

äéóåê. åõñþ. Óýìöùíá ìå ôçí ðáñáðÜíù

Áðüöáóç, ïé ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðïõ

áðïôåëïýí ìÝñïò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

áðáéôÞèçêå íá êáôáâÜëïõí åî ïëïêëÞñïõ ôï

ðïóü ôçò óõììåôï÷Þò ôïõò. Ìå ôçí Áðüöáóç

ôçò 1çò Äåêåìâñßïõ 1998 (ÅÊÔ1998/14), ôï

Ãåíéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ üñéóå üôé, óýìöùíá

ìå ôï ¢ñèñï 48 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ,

ïé åêôüò æþíçò åõñþ ÅèíÊÔ ðñÝðåé íá

êáôáâÜëïõí ôï 5% ôïõ ìåñéäßïõ óõììåôï÷Þò

ôïõò óôï åããåãñáììÝíï êåöÜëáéï, ùò

óõíåéóöïñÜ óôá ëåéôïõñãéêÜ Ýîïäá ôçò ÅÊÔ.

¼ëåò ïé ðëçñùìÝò êáôÝóôçóáí áðáéôçôÝò áðü

ôçí 1ç Éïõíßïõ 1998.

Ïé åããñáöÝò óôï êåöÜëáéï âáóßóôçêáí óôçí

êëåßäá ðïõ ðñïâëÝðåé ôï ¢ñèñï 29 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ êáé êáèïñßóôçêå ìå

ôçí Áðüöáóç ÅÊÔ/1998/1 ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ  ôçò 9çò Éïõíßïõ 1998. Ïé ÅèíÊÔ

ðñáãìáôïðïßçóáí ìéá ðñþôç ðëçñùìÞ ôçí

1ç Éïõíßïõ 1998 ìå ôç ìïñöÞ åê÷þñçóçò ôùí

áðáéôÞóåþí ôïõò Ýíáíôé ôçò ÅÊÔ ðïõ

áöïñïýóáí åðéóôñïöÞ ôçò óõììåôï÷Þò ôïõò

óôïõò ðüñïõò ôïõ ÅÍÉ, óôï âáèìü ðïõ Þôáí

åöéêôü Þ áíáãêáßï þóôå íá êáëõöèïýí ôá

ëçîéðñüèåóìá ðïóÜ. Óôç óõíÝ÷åéá ïé ÅèíÊÔ

ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðñáãìáôïðïßçóáí êáé

Üëëåò ðëçñùìÝò óå ìåôñçôÜ, óå äéÜöïñá

íïìßóìáôá, ôçí 1ç Éïõëßïõ 1998 Ýùò üôïõ

êáëýöèçêå ðëÞñùò ôï ðïóü ôçò óõììåôï÷Þò

ôïõò, üðùò åß÷å õðïëïãéóôåß ìå âÜóç ôçí

ðñïóùñéíÞ êëåßäá êáôáíïìÞò. Ç ôáêôïðïßçóç

ôùí ôåëéêþí ïöåéëüìåíùí êáôáâïëþí Ýëáâå

÷þñá óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999, óå åõñþ, áöïý

åëÞöèçóáí õðüøç: (á) ç áíáèåþñçóç ôçò

êëåßäáò óõììåôï÷Þò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ,

ðïõ ðñáãìáôïðïéÞèçêå  óýìöùíá ìå ôçí

Áðüöáóç ÅÊÔ/1998/13 ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ ôçí 1ç Äåêåìâñßïõ 1998, ìåôÜ ôçí

ðáñï÷Þ ôùí ïñéóôéêþí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí

áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, (â) ç êáôáíïìÞ

ôçò ïñéóôéêÞò æçìßáò ôïõ ÅÍÉ óýìöùíá ìå ôçí

êëåßäá åããñáöÞò óôïõò ðüñïõò  ôïõ ÅÍÉ êáé

(ã) ïé ÷ñåùóôéêïß Þ ðéóôùôéêïß ôüêïé ðïõ

ðñïÝêõøáí áðü åêêñåìÞ ðïóÜ ôçò ðåñéüäïõ

áðü 1 Éïõíßïõ 1998 Ýùò 4 Éáíïõáñßïõ 1999.

ÊáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôçò åðéóêïðïýìåíçò

ðåñéüäïõ, êáé óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë

ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò, ç ÅÊÔ ðñïåôïé-

ìÜóôçêå ãéá ôçí ðëÞñç ëåéôïõñãßá ôçò áðü

ôçí áñ÷Þ ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ ôçí

1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ïé äñáóôçñéüôçôåò ôçò

ÅÊÔ êáôÜ ôï 1998 ðåñéïñßóôçêáí óôçí

ïëïêëÞñùóç ôùí ðñïåôïéìáóéþí ðïõ åß÷å

áíáëÜâåé ôï ÅÍÉ, êáèþò êáé óôç óõíå÷Þ

äéá÷åßñéóç ôùí åñãáóéþí ðïõ äåí ðñüëáâå íá

ïëïêëçñþóåé ôï ÅÍÉ.

Óôï äéÜóôçìá 4-7 Éáíïõáñßïõ 1999, óýìöùíá

ìå ôéò ÁðïöÜóåéò ðïõ Ýëáâå ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï ìå âÜóç ôï ¢ñèñï 30 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ, ïé óõììåôÝ÷ïõóåò

ÅèíÊÔ ìåôáâßâáóáí óõíáëëáãìáôéêÜ ôïõò

äéáèÝóéìá óôçí ÅÊÔ ç óõíïëéêÞ áîßá ôùí

ïðïßùí áíåñ÷üôáí óôï éóüôéìï ôùí 39,5 äéóåê.

åõñþ. Áðü ôá äéáèÝóéìá áõôÜ ôï éóüðïóï ôùí

30,2 äéóåê. åõñþ Þôáí óå äïëÜñéá ÇÐÁ êáé ôï

éóüðïóï ôùí 3,4 äéóåê. åõñþ óå ãéåí

Éáðùíßáò. ÊÜèå óõììåôÝ÷ïõóá ÅèíÊÔ
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ìåôáâßâáóå ôìÞìá ôïõ ðïóïý óå êÜèå Ýíá áðü

ôá ôñßá íïìßóìáôá, áíÜëïãï ôïõ ìåñéäßïõ

óõììåôï÷Þò ôçò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ üðùò

ðñïêýðôåé áðü ôç ó÷åôéêÞ êëåßäá. Ôá äïëÜñéá

ÇÐÁ êáé ôá ãéåí Éáðùíßáò ìåôáâéâÜóôçêáí ìå

ôçí ìïñöÞ ÷ñåïãñÜöùí êáé ìåôñçôþí. Ïé

óõììåôÝ÷ïõóåò ÅèíÊÔ ðéóôþèçêáí ìå ìç

åîáãïñÜóéìåò áðáéôÞóåéò óå åõñþ éóüðïóåò

ìå ôç óõììåôï÷Þ ôïõò. Ç ÅÊÔ èá êáôáâÜëëåé

ôüêï åð� áõôþí ôùí áðáéôÞóåùí ôùí Åèíéêþí

Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí ìå åðéôüêéï ðïõ èá

ðñïêýðôåé áðü ôï åðéôüêéï êýñéáò

áíá÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò.
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2 ËïãéóôéêÝò áñ÷Ýò

Ïé ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò ôçò ÅÊÔ êáèïñßóôçêáí

áðü ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçí 1ç

Äåêåìâñßïõ 19981  êáé åßíáé óõíåðåßò ìå ôéò

äéáôÜîåéò ôïõ ¢ñèñïõ 26.4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ, ôï ïðïßï áðáéôåß ôõðïðïéçìÝíç

ðñïóÝããéóç óôïõò êáíüíåò ãéá ôçí ëïãéóôéêÞ

ðáñáêïëïýèçóç êáé ôç ãíùóôïðïßçóç ôùí

ðñÜîåùí ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Áí êáé ç

Áðüöáóç áõôÞ ôÝèçêå óå éó÷ý ìüíï áðü ôçí

1ç Éáíïõáñßïõ 1999, åöüóïí áðü ôüôå Ý÷åé

åöáñìïãÞ ç åíáñìüíéóç ôùí ëïãéóôéêþí

êáíüíùí åíôüò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, ïé

ëïãáñéáóìïß ãéá ôï 1998 ðáñïõóéÜóôçêáí

óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò áõôÝò êáôÜ ôçí

Ýêôáóç ðïõ Þôáí åöáñìüóéìåò ãéá ôéò

äñáóôçñéüôçôåò ôçò ÅÊÔ óôçí åí ëüãù

ðåñßïäï. Óå Üëëåò ðåñéðôþóåéò, åöáñ-

ìüóôçêáí ïé ðáñüìïéåò ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò

ôïõ ÅÍÉ (âë. ÐáñÜñôçìá 1). Ïé ïõóéþäåéò

äéáöïñÝò ðïõ ïöåßëïíôáé óôéò ðåñéïñéóìÝíåò

áðïêëßóåéò ìåôáîý áõôþí ôùí ëïãéóôéêþí

áñ÷þí ðåñéãñÜöïíôáé óôï ðñïóÜñôçìá ôïõ

éóïëïãéóìïý êáé ôùí áðïôåëåóìÜôùí

÷ñÞóåùò. Ç Áðüöáóç ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ êáèïñßæåé åðßóçò ôç ìïñöÞ êáé ôç

óýíèåóç ôùí äçìïóéåõüìåíùí Éóïëïãéóìþí

êáé ÁðïôåëåóìÜôùí ×ñÞóåùò. Ôá êýñéá

óôïé÷åßá ôùí ëïãéóôéêþí áñ÷þí, óôï âáèìü

ðïõ åðçñåÜæïõí áõôÝò ôéò ïéêïíïìéêÝò

êáôáóôÜóåéò, ðåñéãñÜöïíôáé åí óõíôïìßá

ðáñáêÜôù.

ÊáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôïõ 1998 ïé ëïãáñéáóìïß

ôçò ÅÊÔ ôçñÞèçêáí óå åðßóçìá ECU. Óôï

ôÝëïò ôçò åñãÜóéìçò çìÝñáò óôéò 31

Äåêåìâñßïõ 1998, üëá ôá ðïóÜ ìåôáôñÜðçêáí

óå åõñþ ìå áíôéóôïé÷ßá 1:1 ðñïò ôï åðßóçìï

ECU êáé ïé ëïãáñéáóìïß, ïé ïðïßïé áðïôåëïýí

êáé ôïí åíáñêôÞñéï éóïëïãéóìü ôçò ÅÊÔ ôçí 1ç

Éáíïõáñßïõ 1999, åìöáíßæïíôáé óå åõñþ.

Áí êáé ç ÅÊÔ, ùò ïñãáíéóìüò ôùí

Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí, äåí õðüêåéôáé óå

êáíÝíá åèíéêü äßêáéï Þ êáíïíéóìü ðïõ äéÝðåé

ôç ëïãéóôéêÞ ðñáêôéêÞ, ïé ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò ôçò

ÅÊÔ êáé üëïõ ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

áêïëïõèïýí ôéò ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò ðïõ Ý÷ïõí

åíáñìïíéóôåß ìÝóù ÊïéíïôéêÞò íïìïèåóßáò êáé

ôá ãåíéêþò ðáñáäåäåãìÝíá  äéåèíÞ ëïãéóôéêÜ

ðñüôõðá, åêôüò áí åéäéêÜ èÝìáôá, ðïõ Ý÷ïõí

ïõóéþäç åðßäñáóç óôéò åñãáóßåò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò, áðáéôïýí äéáöïñåôéêÞ

áíôéìåôþðéóç.

Ïé ëïãáñéáóìïß êáôáñôßæïíôáé ìå âÜóç ôçí

áñ÷Þ ôçò �óõíå÷éæüìåíçò äñáóôçñéüôçôáò�.

Ôá Ýóïäá êáé ôá Ýîïäá áíáãíùñßæïíôáé

äåäïõëåõìÝíá. Ïé óõíáëëáãÝò åðß

÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáôá÷ùñïý-

íôáé óôá âéâëßá ôçò ÅÊÔ ìå âÜóç ôçí

ðñïóÝããéóç ôçò ôáìåéáêÞò ôáêôïðïßçóçò

(cash/settlement approach).

Ç áîßá ôùí óõíáëëáãþí ðñïóäéïñßæåôáé ìå

âÜóç ôéò ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò êáé éóïôéìßåò ôçò

áãïñÜò. Ç áîßá ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

óôïé÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý êáé ôïõ ðáèçôéêïý,

åíôüò êáé åêôüò éóïëïãéóìïý, áíáðñï-

óáñìüæåôáé óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò ìå ôç ìÝóç

áãïñáßá ôéìÞ êáé ôç ìÝóç áãïñáßá ôéìÞ

óõíáëëÜãìáôïò. Ç áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò

ãßíåôáé êáôÜ êùäéêü óôá ÷ñåüãñáöá êáé êáôÜ

íüìéóìá óôá óôïé÷åßá ðïõ åßíáé åêöñáóìÝíá

óå óõíÜëëáãìá (óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí

óôïé÷åßùí åíôüò êáé åêôüò éóïëïãéóìïý).

Ôá åíóþìáôá êáé áóþìáôá ðÜãéá óôïé÷åßá

åíåñãçôéêïý áðïôéìþíôáé óôï êüóôïò ìåßïí ôçí

áðïóâåóèåßóá áîßá. Ïé áðïóâÝóåéò

õðïëïãßæïíôáé ìå ôç ìÝèïäï ôçò óôáèåñÞò

áðüóâåóçò ãéá ôç äéÜñêåéá ôçò áíáìåíüìåíçò

ïéêïíïìéêÞò ôïõò äéÜñêåéáò, áñ÷Þò ãåíïìÝíçò

áðü ôï ôñßìçíï ìåôÜ ôçí áðüêôçóÞ ôïõò, ùò

åîÞò:

� Çëåêôñïíéêïß õðïëïãéóôÝò êáé ðáñåëêü-

ìåíá, ëïãéóìéêü êáé ï÷Þìáôá : 4 Ýôç

� ¸ðéðëá, óêåýç êáé ìç÷áíïëïãéêüò åîï-

ðëéóìüò : 10 Ýôç

Ôá ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç êáé æçìßåò

ìåôáöÝñïíôáé óôï ëïãáñéáóìü �ÁðïôåëÝóìáôá

×ñÞóåùò�. Åêôüò áðü ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

1 Áðüöáóç ôçò ÅÊÔ ôçò 1çò Äåêåìâñßïõ 1998, áíôßãñáöï
ôçò ïðïßáò åßíáé äéáèÝóéìï óå êÜèå åíäéáöåñüìåíï (ÅÊÔ/
1998/ÍÑ23).
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ôïõ ôáìåßïõ óõíôÜîåùí ôçò ÅÊÔ, ôá ìç

ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç ðïõ ðñïêýðôïõí

áðü áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí Ýíáíôé ôçò ôéìÞò

êôÞóçò ôïõò äåí áíáãíùñßæïíôáé ùò Ýóïäï,

áëëÜ ìåôáöÝñïíôáé áðåõèåßáò óå ëïãáñéáóìü

áíáðñïóáñìïãÞò. Ïé ìç ðñáãìáôïðïéçèåßóåò

æçìßåò óõìøçößæïíôáé ìå ôá õðüëïéðá ôùí

áíôßóôïé÷ùí  ëïãáñéáóìþí áíáðñïóáñìïãÞò

êáé ïé ôõ÷üí åíáðïìÝíïõóåò æçìßåò

ìåôáöÝñïíôáé óôïí ëïãáñéáóìü ÁðïôåëÝóìáôá

×ñÞóåùò êáé äåí áíôéóôñÝöïíôáé óå åðüìåíåò

÷ñÞóåéò Ýíáíôé íÝùí ìç ðñáãìáôïðïéçèÝíôùí

êåñäþí. Ìç ðñáãìáôïðïéçèåßóåò æçìßåò ðïõ

áöïñïýí Ýíá ÷ñåüãñáöï Þ íüìéóìá äåí

ìðïñïýí íá óõìøçöéóôïýí ìå ìç

ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç Üëëùí

÷ñåïãñÜöùí Þ íïìéóìÜôùí. ÊÝñäç êáé æçìßåò

ðïõ ðñïêýðôïõí áðü ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

ôïõ ôáìåßïõ óõíôÜîåùí áíáãíùñßæïíôáé ùò

Ýóïäï óôï Ýôïò êáôÜ ôï ïðïßï ðñïêýðôïõí.

Ïé äéáöïñÝò õðÝñ Þ õðü ôï Üñôéï (premium or

discount) áðü Ýêäïóç Þ áãïñÜ ÷ñåïãñÜöùí

õðïëïãßæïíôáé êáé åìöáíßæïíôáé ùò ìÝñïò ôùí

ðéóôùôéêþí ôüêùí  êáé êáôáíÝìïíôáé óôï

õðüëïéðï ôçò äéÜñêåéáò ôùí ÷ñåïãñÜöùí.

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 27 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ êáé ôç Óýóôáóç ôïõ Äéïéêçôéêïý

Óõìâïõëßïõ1  ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò

¸íùóçò åíÝêñéíå ôçí ðñüóëçøç ôçò åôáéñßáò

Pricewaterhouse Coopers GmbH ùò

áíåîÜñôçôïõ åîùôåñéêïý åëåãêôÞ ôçò ÅÊÔ.2

1 Óýóôáóç ôçò ÅÊÔ ôçò 19çò Éïõíßïõ 1998 (ÅÊÔ/1998/3).
2 Áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ ôçò 20Þò Éïõëßïõ 1998

(98/481/ÅÅ).



145ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998

3 Óçìåéþóåéò óôïí Éóïëïãéóìü

Åíåñãçôéêü

1. ÁðáéôÞóåéò óå óõíÜëëáãìá Ýíáíôé ìç

êáôïßêùí æþíçò åõñþ

Ç ïìÜäá áõôÞ áðïôåëåßôáé ó÷åäüí åî ïëïêëÞñïõ

áðü êáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò Ýîé ìçíþí óå ëßñåò

Áããëßáò êáé êïñþíåò Äáíßáò, ïé ïðïßåò Ýëçîáí

óôéò 5 Éáíïõáñßïõ 1999, çìåñïìçíßá êáôÜ ôçí

ïðïßá ðùëÞèçêáí ôá åí ëüãù äéáèÝóéìá. (Ôá

äéáèÝóéìá óå ëßñåò Áããëßáò åß÷áí ðùëçèåß ìå

ðñïèåóìéáêÝò ðñÜîåéò êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ

Äåêåìâñßïõ. Ôá áðïôåëÝóìáôá ôùí ðñÜîåùí

áõôþí  åìöáíßæïíôáé ùò  ëïãáñéáóìïß ôÜîåùò).

Ïé êáôáèÝóåéò ðñáãìáôïðïéÞèçêáí óôéò áñ÷Ýò

Éïõëßïõ, ïðüôå Ýíá ìÝñïò ôùí êåöáëáßùí ðïõ

ìåôáâéâÜóôçêáí óôï ðëáßóéï ôçò êáôáâïëÞò ôùí

óõììåôï÷þí óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ ìåôáôñÜðçêå

ó� áõôÜ ôá íïìßóìáôá, ìå óêïðü ôçí êÜëõøç

Ýíáíôé ôïõ óõíáëëáãìáôéêïý êéíäýíïõ óôïí ïðïßï

Þôáí åêôåèåéìÝíç ç ÅÊÔ üóïí áöïñÜ óçìáíôéêÜ

ñåõóôÜ äéáèÝóéìá óå íïìßóìáôá ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, åí áíáìïíÞ ôïõ êáèïñéóìïý ôùí

áìåôÜêëçôùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôùí

íïìéóìÜôùí áõôþí ðñïò ôï åõñþ óôéò 31

Äåêåìâñßïõ 1998. ÁõôÞ ç ðñÜîç êÜëõøçò

êéíäýíïõ åß÷å Ýêôáêôï ÷áñáêôÞñá.

Áðü ôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999 ç ïìÜäá áõôÞ ôïõ

éóïëïãéóìïý ðåñéëáìâÜíåé ñåõóôÜ êáé

÷ñåüãñáöá áñ÷éêÞò áîßáò 33,6 äéóåê. åõñþ,

ðïõ ìåôáâéâÜóôçêáí óôçí ÅÊÔ áðü ôéò ÅèíÊÔ

óôï ðëáßóéï ôçò ìåôáâßâáóçò óõíáë-

ëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí.

2. ÁðáéôÞóåéò óå åõñþ Ýíáíôé ìç êáôïßêùí

æþíçò åõñþ

Óôçí ïìÜäá áõôÞ ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíïíôáé

êáôáèÝóåéò üøåùò êáé ðñïèåóìßáò, ôñáðåæéêÜ

äÜíåéá ìßáò çìÝñáò, ÷ñåüãñáöá, êáèþò êáé

äÜíåéá óå åõñþ, ðïõ ïöåßëïíôáé áðü

êáôïßêïõò ÷ùñþí åêôüò æþíçò åõñþ. Ôá ðïóÜ

ðïõ åìöáíßæïíôáé óôï óôïé÷åßï áõôü

áíôéðñïóùðåýïõí ôéò åðåíäýóåéò ôïõ

ìåãáëýôåñïõ ìÝñïõò ôùí ðëçñùìþí áðü ôéò

åããñáöÝò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ ðïõ

åéóðñÜ÷èçêáí ôï 1998, ìáæß ìå Üëëá ôñÝ÷ïíôá

ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá. Ôá êåöÜëáéá áõôÜ

ôçñÞèçêáí óå éäéùôéêÜ ECU êáé Üëëá åèíéêÜ

íïìßóìáôá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, êõñßùò ìå ôçí

ìïñöÞ êáôáèÝóåùí ðñïèåóìßáò Ýîé ìçíþí

óôçí ÔñÜðåæá Äéåèíþí Äéáêáíïíéóìþí êáé ìå

çìåñïìçíßá ëÞîåùò ôçí 5ç Éáíïõáñßïõ 1999,

åí áíáìïíÞ ôçò ìåôáôñïðÞò ôùí íïìéóìÜôùí

áõôþí óå åõñþ ìå ôéò éóïôéìßåò ðïõ èá

êáèïñßæïíôáí ôï áðüãåõìá ôçò 31çò

Äåêåìâñßïõ 1998. Ïé ôüêïé ôùí êáôáèÝóåùí

áõôþí áðïôÝëåóáí ôçí êýñéá ðçãÞ åóüäùí

ôçò ÅÊÔ êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôïõ 1998. Óôéò 31

Äåêåìâñßïõ 1998 ôï óôïé÷åßï áõôü äåí

ðåñéëÜìâáíå ÷ñåüãñáöá êáé äåí óõíÜöèçêáí

äÜíåéá êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôïõ Ýôïõò.

3. ËïéðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

Ç ïìÜäá áõôÞ áðïôåëåßôáé áðü ôéò åîÞò êýñéá

óôïé÷åßá:

Åíóþìáôá êáé áóþìáôá ðÜãéá

Ç óõíïëéêÞ áîßá ôïõ óôïé÷åßïõ áõôïý, ìåôÜ ôçí

áöáßñåóç ôùí áðïóâÝóåùí, Þôáí 18,6

åêáôïììýñéá åõñþ (óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí

ôùí áðïóâÝóåùí êáôÜ ôç äéÜñêåéá ëåéôïõñãßáò

ôïõ ÅÍÉ). Ôá åíóþìáôá êáé áóþìáôá ðÜãéá

óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 áðïôåëïýíôï áðü:

€

Çëåêôñïíéêïß õðïëïãéóôÝò,

ðáñåëêüìåíá êáé ëïãéóìéêü 12.510.812

¸ðéðëá, óêåýç, ìç÷áíïëïãéêüò

åîïðëéóìüò êáé ï÷Þìáôá 3.329.884

ÐÜãéá õðü êáôáóêåõÞ

(áíáêáßíéóç åãêáôáóôÜóåùí) 11.864.257

ËïéðÜ åíóþìáôá ðÜãéá 2.407.118

Óýíïëï 30.112.071

ËïéðÜ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá

åíåñãçôéêïý

Ï êýñéïò ëïãáñéáóìüò ôçò ïìÜäáò áõôÞò

áðïôåëåßôáé áðü ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôïõ

ôáìåßïõ óõíôÜîåùí ôçò ÅÊÔ (17,1 åêáô. åõñþ).
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Ôá ðåñéïõóéáêÜ áõôÜ óôïé÷åßá áíôéóôïé÷ïýí óôéò

óõóóùñåõìÝíåò óõíôáîéïäïôéêÝò åéóöïñÝò ôçò

ÅÊÔ ðïõ åðåíäýèçêáí ìÝ÷ñé ôéò 31 Äåêåìâñßïõ

1998 êáé ôéò ïðïßåò äéá÷åéñßæåôáé åîùôåñéêü

ãñáöåßï äéá÷åßñéóçò äéáèåóßìùí ãéá ëïãáñéáóìü

ôçò ÅÊÔ. Ôá áíôßóôïé÷á êåöÜëáéá ìåôáâéâÜóôçêáí

óôçí ÅÊÔ ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 1998. Ôá

åðåíäåäõìÝíá êåöÜëáéá ðåñéëáìâÜíïõí

åéóöïñÝò ðïõ Ýãéíáí áðü õðáëëÞëïõò Þ õðÝñ

õðáëëÞëùí ôïõ ÅÍÉ, ïé ïðïßïé åñãÜæïíôáé ðëÝïí

óôçí ÅÊÔ êáé åðÝëåîáí íá ìåôáöÝñïõí ôá

óõóóùñåõìÝíá óõíôáîéïäïôéêÜ ôïõò äéêáéþìáôá

óôï íÝï óõíôáîéïäïôéêü ðñüãñáììá. Ôá

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôïõ ôáìåßïõ äåí åßíáé

áíôáëëÜîéìá ìå Üëëá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá

ôçò ÅÊÔ. Ôá êáèáñÜ Ýóïäá ðïõ ðñïêýðôïõí

áðü ôçí äéá÷åßñéóç áõôþí ôùí ðüñùí äåí

áðïôåëïýí Ýóïäï ôçò ÅÊÔ, áëëÜ åðáí-

åðåíäýïíôáé óôá áíôßóôïé÷á êåöÜëáéá ãéá êÜ-

ëõøç ìåëëïíôéêþí óõíôáîéïäïôéêþí ðáñï÷þí.

Ç áîßá ôùí ðåñéïõóéáêþí áõôþí óôïé÷åßùí

âáóßæåôáé óôçí áðïôßìçóç ðïõ Ýãéíå áðü ôï

ãñáöåßï äéá÷åßñéóçò äéáèåóßìùí, ìå âÜóç ôéò

áãïñáßåò ôéìÝò ôÝëïõò Ýôïõò. ÊÝñäç êáé æçìßåò

áðü áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí óôïé÷åßùí

áõôþí áíáãíùñßæïíôáé óôï Ýôïò ðïõ ðñïÝêõøáí.

Ç ïìÜäá áõôÞ óôï ôÝëïò ôïõ 1998

ðåñéëÜìâáíå áðáéôÞóåéò Ýíáíôé ïñéóìÝíùí

ÅèíÊÔ, óõíïëéêïý ýøïõò 8 åêáô. åõñþ, ðïõ

áöïñïýí óõìðëçñùìáôéêÞ êáôáâïëÞ

êåöáëáßïõ ðïõ ðñÝðåé íá ðñáãìáôïðïéÞóïõí

ïé åí ëüãù ÅèíÊÔ ìåôÜ ôïí êáèïñéóìü ôçò

ïñéóôéêÞò êëåßäáò êáôáíïìÞò ôçí 1ç

Äåêåìâñßïõ 1998. Ïé áðáéôÞóåéò áõôÝò

ôáêôïðïéÞèçêáí ôçí 4ç Éáíïõáñßïõ 1999.

Ìåôáâáôéêïß ëïãáñéáóìïß åíåñãçôéêïý êáé

äéÜöïñá óôïé÷åßá

Ôï êýñéï óôïé÷åßï ôçò ïìÜäáò áõôÞò åßíáé

áðáßôçóç Ýíáíôé ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìéêþí

ôçò Ãåñìáíßáò êáé áöïñÜ åðéóôñïöÞ öüñïõ

ðñïóôéèÝìåíçò áîßáò êáé Üëëùí Ýììåóùí

öüñùí åðß áãáèþí êáé õðçñåóéþí. Áõôïß ïé

öüñïé åðéóôñÝöïíôáé óýìöùíá ìå ôïõò üñïõò

ôïõ ¢ñèñïõ 3 ôïõ Ðñùôïêüëëïõ ðåñß ôùí

Ðñïíïìßùí êáé Áóõëéþí ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí, ôï ïðïßï éó÷ýåé êáé ãéá ôçí ÅÊÔ

âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 40 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÓÊÔ.

Ðáèçôéêü

1. Õðï÷ñåþóåéò åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ

Ç ïìÜäá áõôÞ, ôï õðüëïéðï ôçò ïðïßáò Þôáí

ìçäÝí óôï ôÝëïò ôïõ 1998, áöïñÜ ôéò èÝóåéò

ðïõ èá ðñïêýøïõí áðü óõíáëëáãÝò ìåôáîý

ôçò ÅÊÔ êáé ôùí ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ. Ôá

õðüëïéðá åíôüò ôïõ ÅÓÊÔ åßíáé êõñßùò

áðïôÝëåóìá äéáóõíïñéáêþí ðëçñùìþí ìÝóù

ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET. Ç ïìÜäá áõôÞ èá

ðåñéëáìâÜíåé åðéðëÝïí êáé ôéò õðï÷ñåþóåéò

ôçò ÅÊÔ ðñïò ôéò ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

ðïõ ðñïêýðôïõí áðü ôçí ìåôáâßâáóç

óõíáëëáãìáôéêþí äéáèåóßìùí (39,5 äéóåê.

åõñþ), üðùò ðåñéãñÜöåôáé óôçí ïìÜäá 1 ôïõ

åíåñãçôéêïý.

2. ËïéðÝò õðï÷ñåþóåéò

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé ôá ðáñáêÜôù

êýñéá óôïé÷åßá:

ÄéáöïñÝò áðü áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò

ðñÜîåùí åêôüò éóïëïãéóìïý

Ôï óôïé÷åßï áõôü åìöáíßæåé ôç ìç

ðñáãìáôïðïéçèåßóá æçìßá áðü áíáðñï-

óáñìïãÞ ôùí ðñïèåóìéáêþí ðñÜîåùí  ðïõ

ðñïáíáöÝñèçêáí.

Ìåôáâáôéêïß ëïãáñéáóìïß ðáèçôéêïý

Ôï óôïé÷åßï áõôü ðåñéëáìâÜíåé äåäïõëåõìÝíåò

(êáé ìç ðëçñùèåßóåò) äáðÜíåò êáé

ðëçñùôÝïõò ôüêïõò åðß ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí

óõíáëëáãþí, êáé óõãêåêñéìÝíá ðïóü 2,2 åêáô.

åõñþ ïöåéëüìåíï óå ÅèíÊÔ åêôüò æþíçò åõñþ

ëüãù ôçò áíáâïëÞò ôçò ôáêôïðïßçóçò

áðáéôÞóåþí ôïõò åðß ôùí ðüñùí ôïõ ÅÍÉ.

ÄéÜöïñá

Ôï óôïé÷åßï áõôü, ðïõ åìöáíßæåôáé êáèáñü áðü

ôï ðïóü ôçò æçìßáò ôïõ ÅÍÉ ðïõ âñßóêåôáé óå

åêêñåìüôçôá êáé ìåôáöÝñèçêå åéò íÝïí,

ðåñéëáìâÜíåé õðüëïéðá õðï÷ñåþóåùí, ýøïõò

89,4 äéóåê. åõñþ, ðñïò ôéò ÅèíÊÔ åêôüò æþíçò

åõñþ, ðïõ ðñïÝêõøáí áðü ôç äéáöïñÜ ìåôáîý
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ôçò óõììåôï÷Þò ôïõò óôïõò ðüñïõò ôïõ ÅÍÉ ðïõ

Ýðñåðå íá ôïõò åðéóôñáöåß êáé ôïõ ðïóïý ðïõ

üöåéëáí íá êáôáâÜëïõí ãéá ôç óõììåôï÷Þ ôïõò

óôçí ÅÊÔ, êáèþò êáé ôçí áíáëïãßá ôïõò óôçí

ôåëéêÞ æçìßá áðü ôçí åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ.

Åðßóçò ðåñéëáìâÜíåé õðï÷ñåþóåéò ðñïò

ïñéóìÝíåò ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðïõ

ðñïÝêõøáí áðü ôçí ðñïò ôá êÜôù ðñïóáñìïãÞ

ôçò óõììåôï÷Þò ôïõò óôï åããåãñáììÝíï êåöÜëáéï

ôçò ÅÊÔ. Ïé õðï÷ñåþóåéò áõôÝò ôáêôïðïéÞèçêáí

óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999.

Ôï óôïé÷åßï áõôü ðåñéëáìâÜíåé áêüìç ïöåéëÝò

ðñïò ðéóôùôÝò êáé ðñïìçèåõôÝò, êáèþò êáé

õðï÷ñåþóåéò ãéá áðüäïóç óôéò ÅõñùðáúêÝò

Êïéíüôçôåò ðáñáêñáôçèÝíôùí öüñùí áðü

ìéóèïýò õðáëëÞëùí ôçò ÅÊÔ.

3. ÐñïâëÝøåéò

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé ëïãáñéáóìïýò

ðñïâëÝøåùí Ýíáíôé óõóóùñåõìÝíùí

óõíôáîéïäïôéêþí õðï÷ñåþóåùí ôçò ÅÊÔ ðñïò

ôï ðñïóùðéêü ôçò, óôï ðëáßóéï ôïõ

óõíôáîéïäïôéêïý ðñïãñÜììáôïò ôçò ÅÊÔ, êáé

äéÜöïñïõò ëïãáñéáóìïýò ðñïâëÝøåùí ãéá

äáðÜíåò ðïõ ðñïÝêõøáí. Ç ïìÜäá áõôÞ

ðåñéëáìâÜíåé åðßóçò ðïóü ìç ÷ñçóéìï-

ðïéçìÝíùí ðñïâëÝøåùí ðïõ ìåôáöÝñèçêáí

áðü ôïõò ëïãáñéáóìïýò ôïõ ÅÍÉ.

4. Ëïãáñéáóìïß áíáðñïóáñìïãÞò

Ôï õðüëïéðï ôçò ïìÜäáò áõôÞò åìöáíßæåé Ýíá

ìç ðñáãìáôïðïéçèÝí êÝñäïò áðü ôçí

áíáôßìçóç ôçò áîßáò êáôÜèåóçò óå êïñþíåò

Äáíßáò. Ôá êÝñäç áðü áðïôßìçóç óå

íïìßóìáôá ÷ùñþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ìåôÜ

ôç ìåôáôñïðÞ ôïõò óå åõñþ áíôéìåôùðßóôçêáí

ùò ðñáãìáôïðïéçèÝíôá (âë. �Óçìåéþóåéò óôá

ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò�, óçìåßùóç 3).

5. ÊåöÜëáéï êáé áðïèåìáôéêÜ

Ç ðëÞñùò êáôáâåâëçìÝíç óõììåôï÷Þ ôùí

ÅèíÊÔ ôçò æþíçò ôïõ åõñþ óôï êåöÜëáéï ôçò

ÅÊÔ, ýøïõò  5 äéóåê. åõñþ, åßíáé óõíïëéêÜ

3.946.895.000 åõñþ êáé áíáëýåôáé ùò åîÞò:

Êëåßäá

(%) €

ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ 2,8658 143.290.000

ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá

ôçò Ãåñìáíßáò 24,4935 1.224.675.000

ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò 8,8935 444.675.000

ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò 16,8337 841.685.000

ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò

Éñëáíäßáò 0,8496 42.480.000

ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò 14,8950 744.750.000

ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ

Ëïõîåìâïýñãïõ 0,1492 7.460.000

ÔñÜðåæá ôçò Ïëëáíäßáò 4,2780 213.900.000

ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò

Áõóôñßáò 2,3594 117.970.000

ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò 1,9232 96.160.000

ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò 1,3970 69.850.000

Ïé åéóöïñÝò ôùí åêôüò æþíçò åõñþ ÅèíÊÔ

éóïýíôáé ìå ôï 5% ôïõ ìåñéäßïõ óõììåôï÷Þò

ôïõò ãéá ôçí åããñáöÞ óôï êåöÜëáéï êáé

áíÝñ÷ïíôáé óå 52.655.250 åõñþ, ðïõ

êáôáíÝìïíôáé  ùò áêïëïýèùò:

Êëåßäá

(%) €

ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò 1,6709 4.177.250

ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò 2,0564 5.141.000

ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò 2,6537 6.634.250

ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò 14,6811 36.702.750

Ôá ðïóÜ áõôÜ áíôéðñïóùðåýïõí óõììåôï÷Þ

óå ëåéôïõñãéêÜ Ýîïäá óôá ïðïßá õðïâëÞèçêå

ç ÅÊÔ êáé áöïñïýí åñãáóßåò ðïõ Ýãéíáí ãéá

ëïãáñéáóìü ôùí  åêôüò æþíçò åõñþ ÅèíÊÔ.

Ïé åêôüò æþíçò åõñþ ÅèíÊÔ, ìÝ÷ñéò üôïõ

åíôá÷èïýí óôï Åõñùóýóôçìá, äåí áðáéôåßôáé

íá êáôáâÜëïõí Üëëï ôìÞìá áðü  ôï áíáëïãïýí

óå áõôÝò åããåãñáììÝíï êåöÜëáéï, ðÝñáí ôïõ

ðïóïý ðïõ Ý÷åé Þäç êáôáâëçèåß. ÌÝ÷ñé ôçí

ÝíôáîÞ ôïõò óôï Åõñùóýóôçìá, ïé åí ëüãù

ÅèíÊÔ äåí äéêáéïýíôáé íá ëÜâïõí ìåñßäéï áðü

ôá äéáíåìçôÝá êÝñäç ôçò ÅÊÔ  ïýôå

õðï÷ñåïýíôáé íá êáëýøïõí åíäå÷üìåíåò

æçìßåò ôçò ÅÊÔ.

6. ÊÝñäç ×ñÞóåùò

Âë. �Óçìåéþóåéò óôá ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò�.
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4 Óçìåéþóåéò óôá ÁðïôåëëÝóìáôá ×ñÞóåùò

Ôüêïé-Ýóïäá

¸óïäá ýøïõò 95,1 åêáô. åõñþ áðÝöåñáí ïé

ðñïèåóìéáêÝò êáôáèÝóåéò äéÜñêåéáò 6 ìçíþí,

óôéò ïðïßåò ôïðïèåôÞèçêå ôï ìåãáëýôåñï

ìÝñïò ôùí ñåõóôþí äéáèåóßìùí  ôçò ÅÊÔ óôéò

áñ÷Ýò Éïõëßïõ. ¢ëëá 2,5 åêáô. åõñþ

åéóðñÜ÷èçêáí ùò ôüêïé  Ýíôïêùí ôñå÷ïýìåíùí

ëïãáñéáóìþí óôïõò ïðïßïõò åß÷áí êáôáôåèåß

ôá ôñÝ÷ïíôá ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá ãéá íá

êáëõöèïýí ïé êáèçìåñéíÝò áíÜãêåò

ñåõóôüôçôáò ôçò ÅÊÔ. Ôüêïé 0,2 åêáô. åõñþ

êáôÝóôçóáí ðëçñùôÝïé êáé áöïñïýóáí ìç

êáôáâëçèåßóá áêüìç óõììåôï÷Þ ôùí  ÅèíÊÔ

óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ.

Ôüêïé-Ýîïäá

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé ôüêïõò

ðëçñùôÝïõò ðñïò ôéò ìç óõììåôÝ÷ïõóåò óôï

Åõñùóýóôçìá ÅèíÊÔ åðß ôïõ õðïëïßðïõ ðïõ

ðñïÝêõøå áðü ôç óõíåéóöïñÜ ôïõò óôïõò

ðüñïõò ôïõ ÅÍÉ ðïõ Ýðñåðå íá ôïõò

åðéóôñáöåß, ìåßïí ôá ðïóÜ ðïõ êáôÝâáëáí

Ýíáíôé ôçò õðï÷ñÝùóÞò ôïõò ãéá êáôáâïëÞ ôçò

óõììåôï÷Þò ôïõò óôï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ.

Åðßóçò ðåñéëáìâÜíåé äåäïõëåõìÝíïõò ôüêïõò

áðü ôçí ðñïèåóìéáêÞ ðþëçóç óõíáë-

ëÜãìáôïò.

ÐñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç/æçìßåò áðü

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ðñÜîåéò

Ôá ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç ðñïÞëèáí áðü

ôç ìåôáôñïðÞ óå åõñþ, ìå âÜóç ôéò

áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíïõò óõíôåëåóôÝò

ìåôáôñïðÞò Ýíáíôé ôïõ åõñþ, óôïé÷åßùí

åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý ðïõ Þôáí

åêöñáóìÝíá óôá åèíéêÜ íïìßóìáôá ôùí

êñáôþí-ìåëþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ.

ÁðïóâÝóåéò (write-downs)

÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí êáé èÝóåùí

Ìç ðñáãìáôïðïéçèåßóá æçìßá ðñïÝêõøå áðü

ôç èÝóç óå ëßñåò Áããëßáò, ðïõ ðÞñå ç ÅÊÔ,

óôï ðëáßóéï ðñÜîåùí áíôéóôÜèìéóçò êéíäýíïõ,

Ýíáíôé ôùí äéáèåóßìùí ôçò óå åèíéêÜ

íïìßóìáôá ôùí ÷ùñþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ,

åí áíáìïíÞ ôïõ êáèïñéóìïý ôùí áíôßóôïé÷ùí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí Ýíáíôé ôïõ åõñþ.

ËïéðÜ Ýóïäá

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé äéÜöïñá Ýóïäá

ðïõ ðñïÞëèáí  êõñßùò áðü ôç ñåõóôïðïßçóç

á÷ñçóéìïðïßçôùí ðñïâëÝøåùí ðïõ

ìåôáöÝñèçêáí áðü ëïãáñéáóìïýò ôïõ ÅÍÉ.

ÄáðÜíåò ðñïóùðéêïý

Óôçí ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíïíôáé ôá Ýîïäá

ìéóèïäïóßáò êáé ðáñï÷þí (22,2 åêáô. åõñþ),

ïé åñãïäïôéêÝò åéóöïñÝò óôï ôáìåßï óõíôÜîåùí

ôçò ÅÊÔ êáé ôá áóöÜëéóôñá õãåßáò êáé

áôõ÷çìÜôùí. Ïé áðïëáâÝò ôùí ìåëþí ôçò

ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò ôçò ÅÊÔ áíÞëèáí

óõíïëéêÜ óå 1.019.436,00 åõñþ ãéá ôï

äéÜóôçìá 1 Éïõíßïõ-31 Äåêåìâñßïõ 1998. Ïé

ìéóèïß êáé ïé ðáñï÷Ýò óôï ðñïóùðéêü,

óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé ôùí áìïéâþí ôùí

áíþôáôùí äéïéêçôéêþí óôåëå÷þí, áêïëïõèïýí

êáô� ïõóßáí ôï ìéóèïëüãéï ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí êáé åßíáé óõãêñßóéìá ìå áõôü.

Ôçí ôåëåõôáßá åñãÜóéìç çìÝñá ôïõ 1998 ç ÅÊÔ

áðáó÷ïëïýóå 534 õðáëëÞëïõò, áðü ôïõò

ïðïßïõò 54 óå äéåõèõíôéêÝò èÝóåéò. Ï ìÝóïò

áñéèìüò áðáó÷ïëïõìÝíùí óôï äéÜóôçìá

1 Éïõíßïõ-31 Äåêåìâñßïõ 1998 Þôáí 478, Ýíáíôé

370 ðïõ áðáó÷ïëïýóå ôï ÅÍÉ óôï äéÜóôçìá

1 Éáíïõáñßïõ-31 ÌáÀïõ 1998. Áðü ôïõò

õðáëëÞëïõò ôïõ ÅÍÉ, 402 ìåôáôÜ÷èçêáí óôçí

ÅÊÔ ôçí 1ç Éïõíßïõ 1998 êáé áðü áõôïýò 375

õðÝãñáøáí óôç óõíÝ÷åéá óýìâáóç åñãáóßáò

ìå ôçí ÅKT ãéá ÷ñïíéêü äéÜóôçìá ðÝñáí ôïõ

ôÝëïõò ôïõ 1998. ÌÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò

Ýãéíáí 151 íÝåò ðñïóëÞøåéò, 19 õðÜëëçëïé

ðáñáéôÞèçêáí êáé Ýëçîáí ïé óõìâÜóåéò 10

õðáëëÞëùí óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998.

ËïéðÝò äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé üëåò ôéò ëïéðÝò

ôñÝ÷ïõóåò äáðÜíåò, äçë. ìéóèþìáôá,

óõíôÞñçóç åãêáôáóôÜóåùí êáé åîïðëéóìïý,

ìç êåöáëáéáêïý ÷áñáêôÞñá áãáèÜ êáé

åîïðëéóìü, áìïéâÝò åîùôåñéêþí óõíåñãáôþí
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êáé ëïéðÝò õðçñåóßåò êáé ðñïìÞèåéåò, êáèþò

åðßóçò êáé äáðÜíåò ðïõ áöïñïýí ôçí

ðñüóëçøç, ìåôÜèåóç, ôïðïèÝôçóç, åêðáß-

äåõóç êáé åðáíåãêáôÜóôáóç õðáëëÞëùí.

ÁðïóâÝóåéò åíóþìáôùí êáé áóþìáôùí

ðÜãéùí óôïé÷åßùí

Óýìöùíá ìå ôïõò ëïãéóôéêïýò êáíüíåò ôçò

ÅÊÔ, ïé äáðÜíåò ãéá áãïñÜ áíôéêåéìÝíùí áîßáò

ìéêñüôåñçò ôùí 10.000 åõñþ, ÷ùñßò ÖÐÁ,

áðïóâÝííõíôáé åî ïëïêëÞñïõ óôç ÷ñÞóç êáôÜ

ôçí ïðïßá áðïêôÞèçêáí. Åðßóçò, óýìöùíá ìå

ôïõò ëïãéóôéêïýò êáíüíåò ôïõ ÅÍÉ, ç

÷áìçëüôåñç áîßá ãéá ôçí êåöáëáéïðïßçóç

åíóþìáôùí ðáãßùí Þôáí 1.000 ECU. Ï

êáíüíáò ôçò ÅÊÔ åöáñìüóôçêå óôéò

åìöáíéæüìåíåò õðïëåéììáôéêÝò ëïãéóôéêÝò áîßåò

ôùí ðÜãéùí óôïé÷åßùí ðïõ áíáëÞöèçêáí áðü

ôï ÅÍÉ, ìå áñ÷éêü êüóôïò áãïñÜò ìéêñüôåñï

ôùí 10.000 ECU. ¸ôóé, ç áíáðüóâåóôç

ëïãéóôéêÞ áîßá áõôþí ôùí ðáãßùí, ýøïõò 4,3

åêáôïììõñßùí åõñþ, áðïóâÝóôçêå åî

ïëïêëÞñïõ. Ïé áðïóâÝóåéò ôùí ðáãßùí

óçìáíôéêÞò áîßáò, ýøïõò 2,7 åêáôïììõñßùí

åõñþ, ðåñéëáìâÜíïõí áðïóâÝóåéò ôüóï åðß

ôùí ðáãßùí ðïõ ìåôáöÝñèçêáí áðü ôï ÅÍÉ

üóï êáé áõôþí ðïõ áðïêôÞèçêáí óôç óõíÝ÷åéá

áðü ôçí ÅÊÔ.

ÄéÜèåóç êåñäþí

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 33.1 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ ÅÓÊÔ, ôï êáèáñü êÝñäïò ôçò ÅÊÔ èá

äéáôåèåß ìå ôçí áêüëïõèç óåéñÜ:

(á) ¸íá ðïóü ðïõ èá êáèïñéóôåß áðü ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï, êáé ôï ïðïßï äåí

äýíáôáé íá õðåñâáßíåé ôï 20% ôùí

êáèáñþí êåñäþí, èá ìåôáöåñèåß óôï

ãåíéêü áðïèåìáôéêü, ìÝ÷ñéò üôïõ  áõôü

åîéóùèåß ìå ôï êåöÜëáéï.

(â) Ôá õðüëïéðá êáèáñÜ êÝñäç èá

äéáíåìçèïýí óôïõò ìåôü÷ïõò ôçò ÅÊÔ êáô�

áíáëïãßáí ôçò êáôáâåâëçìÝíçò óõììåôï-

÷Þò åêÜóôïõ.

Ãéá ôïõò óêïðïýò ôçò ùò Üíù êáôáíïìÞò,

âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 43,5 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÓÊÔ, üðïõ áíáöÝñåôáé �ìÝôï÷ïé� íïïýíôáé ïé

�êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-ìåëþí ÷ùñßò

ðáñÝêêëéóç�.

Óýìöùíá ìå áõôÝò ôéò äéáôÜîåéò, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï áðïöÜóéóå óôéò 18 Ìáñôßïõ 1999

íá ìåôáöÝñåé ðïóü ýøïõò 5.508.000,00 åõñþ

óôï ãåíéêü áðïèåìáôéêü ôçò ÅÊÔ.

ËáìâÜíïíôáò õðüøç ôï ãåãïíüò üôé óôçí ÅÊÔ

èá áðÝìåíå, êáôÜ óõíÝðåéá, ðïëý ÷áìçëü

ãåíéêü áðïèåìáôéêü êáôÜ ôïí ðñþôï ÷ñüíï

ôçò ðëÞñïõò ëåéôïõñãßáò ôçò, ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï áðïöÜóéóå óôç óõíÝ÷åéá üôé ôï

áðïìÝíïí êáèáñü êÝñäïò, ýøïõò

22.032.512,55 åõñþ, èá ðñÝðåé íá

ðáñáêñáôçèåß êáé íá ìåôáöåñèåß åéò íÝïí ùò

áäéáíÝìçôï êÝñäïò.
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Ðñïò

ôïí Ðñüåäñï êáé ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Öñáãêöïýñôç

ÅëÝãîáìå ôéò åðéóõíáðôüìåíåò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

ôçò 31çò Äåêåìâñßïõ 1998. Ç Äéïßêçóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò åßíáé õðåýèõíç

ãéá ôçí êáôÜñôéóç ôùí ëïãáñéáóìþí. Åìåßò åßìáóôå åðéöïñôéóìÝíïé íá äéáìïñöþóïõìå

áíåîÜñôçôç ãíþìç ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ëïãáñéáóìïýò áõôïýò, âÜóåé ôïõ åëÝã÷ïõ ìáò, êáé íá óáò

ôçí áíáöÝñïõìå.

ÄéåíåñãÞóáìå ôïí Ýëåã÷ü ìáò óýìöùíá ìå ôá ÄéåèíÞ ÅëåãêôéêÜ Ðñüôõðá. Ï Ýëåã÷ïò

óõìðåñéëáìâÜíåé ôçí åîÝôáóç, óå äåéãìáôïëçðôéêÞ âÜóç, ðáñáóôáôéêþí  ðïõ áöïñïýí ôá ðïóÜ

êáé ôç äéáöÜíåéá ôùí ëïãáñéáóìþí. ÐåñéÝ÷åé åðßóçò áîéïëüãçóç ôùí óçìáíôéêþí åêôéìÞóåùí

êáé áðüøåùí ðïõ äéáôõðþíïíôáé üôáí êáôáñôßæïíôáé ïé ëïãáñéáóìïß, åíþ ðáñÜëëçëá

áîéïëïãåßôáé êáôÜ ðüóïí ïé ëïãéóôéêÝò ðñáêôéêÝò åíäåßêíõíôáé ãéá ôçí ðåñßðôùóç ôçò

ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò êáé åßíáé åðáñêþò áðïêáëõðôéêÝò.

ÊáôÜ ôçí ÜðïøÞ ìáò, ïé ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò, ïé ïðïßåò êáôáñôßóôçêáí óýìöùíá ìå ôçí

ëïãéóôéêÞ ðñáêôéêÞ ðïõ ðáñáôßèåôáé óôï ÔìÞìá 2 ôùí óçìåéþóåùí ãéá ôïõò ëïãáñéáóìïýò ôçò

ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò, ðáñÝ÷ïõí áëçèÞ êáé ïñèÞ åéêüíá ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò

êáôÜóôáóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998 êáé ôùí

áðïôåëåóìÜôùí ôùí åñãáóéþí ôçò ãéá ôï äéÜóôçìá 1 Éïõíßïõ 1998-31 Äåêåìâñßïõ 1998.

Öñáãêöïýñôç, 18 Ìáñôßïõ 1999

PricewaterhouseCoopers

Áíþíõìïò åôáéñßá

Åôáéñßá Ïéêïíïìéêïý ÅëÝã÷ïõ

Ïé ïéêïíïìéêïß åëåãêôÝò

(õðïãñáöÞ) (õðïãñáöÞ)

(Wagener) (Kern)
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Éóïëëëïãéóìüò ôçò 31çò ÌáÀïõ 1998

ECU
Åíåñãçôéêü 31 ÌáÀïõ 1998 31 Äåêåìâñßïõ 1997

É Óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ

ÄéáèÝóéìá óå ÷ñõóü 23.765.014.917 26.228.410.973

ÄéáèÝóéìá óå äïëÜñéá ÇÐÁ 40.324.022.591 38.791.623.886

64.089.037.508 65.020.034.859

ÉÉ ËïéðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

(1) ÌåôñçôÜ êáé ôñáðåæéêïß

ëïãáñéáóìïß üøåùò 7.589.966 24.164.570
(2) ÊáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò 594.707.538 597.499.982
(3) Åíóþìáôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá 29.554.409 24.750.972
(4) ËïéðÜ 4.120.649 2.345.761

635.972.562 648.761.285

Óýíïëëï åíåñãçôéêïý (É êáé ÉÉ) 64.725.010.070 65.668.796.144

Ëïãáñéáóìüò ôÜîåùò:

ÐñïèåóìéáêÝò áðáéôÞóåéò óå ECU 64.089.037.508 65.020.034.859
(áðü áíáêõêëïýìåíåò ôñéìçíéáßåò

ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí)

ÐáñÜñôçìá:
Ïñéóôéêïß Ëïãáñéáóìïß ôïõ ÅÍÉ
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ECU
Ðáèçôéêü 31 ÌáÀïõ 1998 31 Äåêåìâñßïõ 1997

É Óôïé÷åßá ðáèçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ

ECU åêäéäüìåíá ðñïò ôéò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ 64.089.037.508 65.020.034.859

64.089.037.508 65.020.034.859

ÉÉ ËïéðÜ óôïé÷åßá ðáèçôéêïý

(1) ÐéóôùôÝò êáé ëïéðÝò õðï÷ñåþóåéò 20.093.161 11.535.065
(2) ÐñïâëÝøåéò ãéá óõíôÜîåéò

 êáé óõíáöåßò õðï÷ñåþóåéò 7.396.966 6.130.620
(3) ËïéðÝò ðñïâëÝøåéò 10.534.160 11.120.462
(4) ÅéóöïñÝò êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ

(âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 16.2 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ) 615.573.495 615.573.495
(5) Ãåíéêü áðïèåìáôéêü 4.401.643 17.124.455
(6) ¸ëëåéììá ÷ñÞóåùò (22.026.863) (12.722.812)

635.972.562 648.761.285

Óýíïëëï ðáèçôéêïý (É êáé ÉÉ) 64.725.010.070 65.668.796.144

Ëïãáñéáóìüò ôÜîåùò:

ÐñïèåóìéáêÝò õðï÷ñåþóåéò óå ÷ñõóü

êáé äïëÜñéá ÇÐÁ 64.089.037.508 65.020.034.859
(áðü áíáêõêëïýìåíåò ôñéìçíéáßåò

ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí)
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ÁðïôåëëÝóìáôá ÷ñÞóåùò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò
ãéá ôçí ðåñßïäï 1 Éáíïõáñßïõ-31 ÌáÀïõ 1998

ECU
1 Éáíïõáñßïõ Ýùò

31 ÌáÀïõ 1998 31 Äåêåìâñßïõ 1997

¸óïäá

¸óïäá áðü ôüêïõò 10.240.189 43.376.777

Óýíïëëï åóüäùí 10.240.189 43.376.777

¸îïäá

ÄáðÜíåò ðñïóùðéêïý 14.850.208 24.926.562
ËïéðÝò äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò 19.009.671 28.613.295
ÁðïóâÝóåéò åíóþìáôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí 2.729.127 3.012.512

Óýíïëëï åîüäùí 36.589.006 56.552.369

¸êôáêôá Ýóïäá 1.248.614 916.447
ÐñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç áðü áðïôßìçóç

êáôÜ ôçí åêêáèÜñéóç 3.073.340 0
Ìåßïí: æçìßá áðü áðïôßìçóç 0 (463.667)

¸ëëåéììá ÷ñÞóåùò (22.026.863) (12.722.812)

Êáôáìåñéóìüò åëëëëåßììáôïò

Óõìøçößæåôáé ìå ôï ãåíéêü áðïèåìáôéêü 4.401.643 12.722.812

ÅéóöïñÝò êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ (âÜóåé 17.625.220
ôïõ ¢ñèñïõ 17.6 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ)

22.026.863 12.722.812

Öñáãêöïýñôç, 14 Ïêôùâñßïõ 1998

ÅÕÑÙÐÁÚÊÇ ÊÅÍÔÑÉÊÇ ÔÑÁÐÅÆÁ

Willem F. Duisenberg

Ðñüåäñïò
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1 Ç åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 23 ôïõ Êáôáóôáôéêïý

ôïõ, ôï ÅÍÉ ôÝèçêå óå åêêáèÜñéóç ìå ôçí

ßäñõóç ôçò ÅÊÔ ôçí 1ç Éïõíßïõ 1998. Ãé� áõôü,

ïé ïñéóôéêÝò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò ôïõ ÅÍÉ

åìöáíßæïõí ôç èÝóç üðùò áõôÞ äéáìïñöþèçêå

óôï ôÝëïò ôçò ÷ñÞóåùò óôéò 31 ÌáÀïõ 1998.

Åðßóçò óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 23 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ, üëá ôá óôïé÷åßá ôïõ

åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý ôïõ ÅÍÉ

ìåôáâéâÜóôçêáí áõôïäéêáßùò óôçí ÅÊÔ êáôÜ

ôçí ßäñõóÞ ôçò êáé èá åìöáíßæïíôáé óôéò

ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò ôçò ÅÊÔ ãéá ôç ÷ñÞóç

ðïõ Ýëçîå óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998,

åîáéñïõìÝíùí ôùí áðáéôÞóåùí êáé

õðï÷ñåþóåùí ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ, ïé ïðïßåò

èá Ý÷ïõí åêêáèáñéóôåß ìÝ÷ñé ôçí áíùôÝñù

çìåñïìçíßá.

Ç äéáäéêáóßá ãéá ôçí åêêáèÜñéóç ôïõ ÅÍÉ

ðåñéãñÜöåôáé óôçí Áðüöáóç 10/98 ôïõ

Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ óôéò 5 ÌáÀïõ 1998.

Óýìöùíá ìå áõôÞ ôç äéáäéêáóßá, ç ôåëéêÞ æçìßá

äéá÷åßñéóçò ôïõ ÅÍÉ óõìøçößæåôáé ìå ôá ðïóÜ

ðïõ êáôÝâáëáí ôï 1994-1995 ïé åèíéêÝò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ùò óõììåôï÷Þ óôïõò

ðüñïõò ôïõ ÅÍÉ êáôÜ ôï ¢ñèñï 16 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý.

Óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999, ç ÅÊÔ èá åðéóôñÝøåé

óôéò ÅèíÊÔ ôá ðïóÜ ðïõ êáôÝâáëáí ùò

óõììåôï÷Þ óôïõò ðüñïõò ôïõ ÅÍÉ êáôÜ ôï

¢ñèñï 16 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ, ìåéùìÝíåò

êáôÜ ôç óõììåôï÷Þ åêÜóôçò óôçí ôåëéêÞ æçìßá

äéá÷åßñéóçò êáé ìåéùìÝíåò êáôÜ ôá ðïóÜ ðïõ

÷ñçóéìïðïéÞèçêáí áðü ôéò ÅèíÊÔ ãéá ôçí

åîüöëçóç ôùí åéóöïñþí ôïõò óôï

åããåãñáììÝíï êåöÜëáéï ôçò ÅÊÔ ôçí 1ç

Éïõíßïõ 1998. ÊáèáñÜ ðïóÜ ðïõ ðáñáìÝíïõí

ðëçñùôÝá ðñïò ôéò ÅèíÊÔ èá ôïêßæïíôáé áðü

ôçí ÅÊÔ áðü ôçí ßäñõóÞ ôçò Ýùò ôçí

çìåñïìçíßá åîüöëçóçò ôùí ðïóþí. Ç

åîüöëçóç èá ãßíåôáé óå åõñþ, óå áíáëïãßá 1:1

ìå ôï ECU.
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2 ËïãéóôéêÝò ðñáêôéêÝò

Ïé ïñéóôéêïß ëïãáñéáóìïß ôïõ ÅÍÉ Ý÷ïõí

êáôáñôéóôåß óýìöùíá ìå ôéò ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò

ðïõ êáèéåñþèçêáí áðü ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ,

âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 17.3 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ,

êáé åêöñÜæïíôáé óå åðßóçìá ECU.

Ðáñüëï ðïõ ôï ÅÍÉ, ùò ïñãáíéóìüò ôùí

Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí, äåí õðáãüôáí óå

êáíÝíá åèíéêü äßêáéï Þ êáíïíéóìü ðïõ äéÝðåé

ôç ëïãéóôéêÞ ðñáêôéêÞ, ç ëïãéóôéêÞ ôïõ

ðïëéôéêÞ áêïëïõèïýóå ôéò äéåèíþò ðáñáäåêôÝò

ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò, åêôüò åÜí åéäéêÜ èÝìáôá ôïõ

ÅÍÉ áðáéôïýóáí ôï áíôßèåôï.

ÐáñÜ ôï ãåãïíüò üôé ðñüêåéôáé ãéá ôéò ïñéóôéêÝò

êáôáóôÜóåéò ôïõ ÅÍÉ, ïé ëïãáñéáóìïß

êáôáñôßóôçêáí ìå âÜóç ôçí áñ÷Þ ôçò

óõíå÷éæüìåíçò äñáóôçñéüôçôáò, þóôå íá

áíôáíáêëïýí ôçí áõôüìáôç ìåôáöïñÜ ôùí

óôïé÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý êáé ôïõ ðáèçôéêïý

ôïõ óôçí ÅÊÔ.

Ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý ðïõ

áöïñïýí ôï ÅÍÓ åìöáíßæïíôáé óôï êüóôïò

êôÞóåùò. Ôá âñá÷õðñüèåóìá ÷ñåüãñáöá

åìöáíßæïíôáé óôï êüóôïò êôÞóåùò ðëÝïí ôùí

äåäïõëåõìÝíùí ôüêùí. Ôá ÷ñåüãñáöá, åêôüò

áðü âñá÷õðñüèåóìá êáé ôá ÷ñçìáôï-

ïéêïíïìéêÜ ðÜãéá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý,

åìöáíßæïíôáé óôçí áãïñáßá áîßá ôïõò óôï ôÝëïò

ôïõ Ýôïõò. Ôá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ðÜãéá

óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý åìöáíßæïíôáé óôï êüóôïò

êôÞóåùò ìåßïí ôõ÷üí ðñïâëÝøåéò ãéá ìüíéìç

áðïìåßùóç ôçò áîßáò ôïõò. ¼ëá ôá ëïéðÜ

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé

ðáèçôéêïý åìöáíßæïíôáé óôçí ïíïìáóôéêÞ ôïõò

áîßá.

Ôá åíóþìáôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

áðïôéìþíôáé óôï êüóôïò êôÞóåùò ìåßïí ôéò

óùñåõìÝíåò áðïóâÝóåéò. Ïé áðïóâÝóåéò

õðïëïãßæïíôáé ìå âÜóç ôç ìÝèïäï ôçò

óôáèåñÞò áðüóâåóçò, áñ÷Þò ãåíïìÝíçò áðü

ôï ðñþôï ôñßìçíï ìåôÜ ôçí áðüêôçóç ôïõ

óõãêåêñéìÝíïõ ðåñéïõóéáêïý óôïé÷åßïõ, ãéá

üëç ôçí ðñïóäïêþìåíç äéÜñêåéá ôçò

ïéêïíïìéêÞò æùÞò ôïõ, äçëáäÞ:

• ¸ðéðëá, óêåýç êáé ìç÷áíïëïãéêüò åîï-

ðëéóìüò: 10 Ýôç

• ÕðïëïãéóôÝò, óõíáöÞò ìç÷áíïëïãéêüò

åîïðëéóìüò, ëïãéóìéêü êáé ìåôáöïñéêÜ

ìÝóá: 4 Ýôç

Åêôüò áðü ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé

ðáèçôéêïý ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ, ôá êïíäýëéá

ôïõ éóïëïãéóìïý óå îÝíï íüìéóìá

ìåôáôñÝðïíôáé óå ECU åßôå ìå âÜóç ôéò

åðßóçìåò éóïôéìßåò ðïõ äçìïóßåõóå ç

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ìå éó÷ý óôéò 31 ÌáÀïõ

1998 åßôå óôéò ôéìÝò êëåéóßìáôïò ôçò áãïñÜò

êáôÜ ôçí áíùôÝñù çìåñïìçíßá. Ïé ðñÜîåéò óå

óõíÜëëáãìá ðïõ áíôéêáôïðôñßæïíôáé óôá

ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò áðïôéìþíôáé ìå ôï

ìÝóï üñï ôùí çìåñÞóéùí åðßóçìùí éóïôéìéþí

ãéá ôç ðåñßïäï 1 Éáíïõáñßïõ 1998-31 ÌáÀïõ

1998.

Ôá Ýóïäá êáé ïé äáðÜíåò áíáãíùñßæïíôáé óå

ëïãéóôéêÞ âÜóç (äåäïõëåõìÝíá). Ôá ìç

ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé

áðü ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí Ýíáíôé ôçò ôéìÞò

êôÞóåùò äåí áíáãíùñßæïíôáé êáíïíéêÜ ùò

Ýóïäá, áëëÜ ìåôáöÝñïíôáé óå ëïãáñéáóìü

áíáðñïóáñìïãÞò. Ðáñüëá áõôÜ, ãéá ôïõò

óêïðïýò ôùí ïñéóôéêþí êáôáóôÜóåùí, ôï

Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ áðïöÜóéóå üôé ôõ÷üí ìç

ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êÝñäç èá ðñÝðåé íá

áíáãíùñßæïíôáé ùò Ýóïäá.

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 17.4 ôïõ Êáôáóôáôéêïý,

ôï Óõìâïýëéï ôïõ ÅÍÉ  äéüñéóå ôçí åôáéñßá

C & L Deutsche Revision  ùò áíåîÜñôçôï

åîùôåñéêü åëåãêôÞ ôùí ïñéóôéêþí ïéêïíïìéêþí

êáôáóôÜóåùí ôïõ ÅÍÉ.
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3 Óçìåéþóåéò ãéá ôïí Éóïëëïãéóìü

1. Óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý

ðïõ áöïñïýí ôï ÅÍÓ

Ïé ïìÜäåò áõôÝò áöïñïýí ôéò ôñéìçíéáßåò

áíáêõêëïýìåíåò ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò

åðßóçìùí ECU, ðïõ äçìéïõñãÞèçêáí Ýíáíôé

ôçò åéóöïñÜò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ

óôï ÅÍÉ ôïõ 20% ôùí äéáèåóßìùí ôïõò óå

÷ñõóü êáé äïëÜñéá ÇÐÁ. Ôá áíôßóôïé÷á

óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý

åìöáíßæïíôáé óôá âéâëßá ôïõ ÅÍÉ. Ïé åããñáöÝò

äåí õðïíïïýí ðëçñùìÝò Þ åéóðñÜîåéò ôüêùí

åê ìÝñïõò ôïõ ÅÍÉ. Ïé ôüêïé ôùí åðßóçìùí

äéáèåóßìùí ðïõ áíôáëëÜóóïíôáé ìå ECU

åîáêïëïõèïýóáí íá ëïãßæïíôáé õðÝñ ôùí

áñ÷éêþí êáôü÷ùí. Ïé ôüêïé ôùí äéáèåóßìùí

óå ECU ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé áðü ðñÜîåéò

áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí êáôÝóôçóáí

ðëçñùôÝïé ìüíï åöüóïí ôá äéáèÝóéìá ìéáò

êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò õðåñÝâáéíáí ôéò

ðñïèåóìéáêÝò ôçò õðï÷ñåþóåéò óå ECU. Óôéò

ðåñéðôþóåéò áõôÝò, ïé ðëçñùìÝò êáëýðôïíôáí

áðü ôïõò ôüêïõò ðïõ üöåéëáí ïé êåíôñéêÝò

ôñÜðåæåò ôùí ïðïßùí ïé ðñïèåóìéáêÝò ôïõò

õðï÷ñåþóåéò óå ECU õðåñÝâáéíáí ôá

äéáèÝóéìÜ ôïõò óå ECU. ¼ëåò ïé  ðñÜîåéò

áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí ðïõ åêêñåìïýóáí

óôéò 31 ÌáÀïõ 1998 èá Ý÷ïõí åêêáèáñéóôåß

ìÝ÷ñé ôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1998.

2. ËïéðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý

ÌåôñçôÜ êáé ôñáðåæéêïß ëïãáñéáóìïß üøåùò

Ôá ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá ôçñÞèçêáí óå

ôñå÷ïýìåíï ëïãáñéáóìü óå ãåñìáíéêÜ ìÜñêá,

íüìéóìá óôï ïðïßï åêöñÜæïíôáí ó÷åäüí üëåò

ïé êáèçìåñéíÝò óõíáëëáãÝò ôïõ ÅÍÉ. Ï

ëïãáñéáóìüò áõôüò ÷ñçóéìïðïéÞèçêå

áðïêëåéóôéêÜ ãéá ôçí êÜëõøç ôùí ðëçñùìþí

êáé åéóðñÜîåùí ðïõ áöïñïýóáí ôçí

êáèçìåñéíÞ äéá÷åßñéóç ôïõ ÅÍÉ. Ôá ëïéðÜ

ôáìåéáêÜ äéáèÝóéìá ôçñÞèçêáí óå Ýíôïêï

ëïãáñéáóìü ãåñìáíéêþí ìÜñêùí, õðü

ðñïåéäïðïßçóç ìßáò çìÝñáò, óå ëïãáñéáóìü

ECU õðü ðñïåéäïðïßçóç äýï çìåñþí Þ

åðåíäýïíôáí êáôÜ êáéñïýò óå Ýíôïêá

ãñáììÜôéá ôïõ Ãåñìáíéêïý Äçìïóßïõ. ÔÝôïéïõ

åßäïõò ÷ñåüãñáöá äåí âñßóêïíôáí óôç êáôï÷Þ

ôïõ Éäñýìáôïò óôéò 31 ÌáÀïõ 1998.

ÊáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò

Ðïóüí 597,2 åêáô. ECU áðü ôéò åéóöïñÝò ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ, âÜóåé ôïõ

¢ñèñïõ 16.2 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ,

ôïðïèåôÞèçêå ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ 1995 óå

êáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò ìå äéÜñêåéá ôñéþí

åôþí, þóôå íá äçìéïõñãïýíôáé ôá Ýóïäá ðïõ

åèåùñïýíôï áíáãêáßá ãéá ôçí êÜëõøç ôùí

äéïéêçôéêþí äáðáíþí ôïõ ÅÍÉ. ÁõôÝò ïé

êáôáèÝóåéò, ðïõ áðïôåëïýóáí ðÜãéï

÷ñçìáôïïéêïíïìéêü ðåñéïõóéáêü óôïé÷åßï ôïõ

ÅÍÉ, Ýëçîáí óôéò 30 Äåêåìâñßïõ 1997. ÌÝñïò

ôïõ ðïóïý ðïõ ðñïÝêõøå ìåôáôñÜðçêå óå

ìÜñêá ôïí ÉáíïõÜñéï ùò áðïèåìáôéêü ãéá

ðáñï÷Þ ñåõóôüôçôáò, ðïõ åðåíäýèçêå óå

ðñïèåóìéáêÝò êáôáèÝóåéò äéÜñêåéáò Ýùò 5

ìçíþí. Ôï õðüëïéðï ôïõ ðïóïý åðåíäýèçêå

áíÜëïãá óå ðñïèåóìéáêÝò êáôáèÝóåéò.

Åíóþìáôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

×ùñßò ôç óùñåõôéêÞ áðüóâåóç 10,5 åêáô.

ECU, ôá óôïé÷åßá áõôÜ ðåñéëÜìâáíáí, óôï

ôÝëïò ôïõ Ýôïõò:

ECU

1998 1997

ÅéäéêÝò åãêáôáóôÜóåéò 1.722.762 2.065.988

Ìç÷áíïëïãéêüò

åîïðëéóìüò 7.427.405 7.225.869

Ëïéðüò åîïðëéóìüò 2.097.877 2.184.088

Ç/Õ êáé ëïãéóìéêü 18.007.618 12.976.562

ËïéðÜ 298.747 298.465

Óýíïëï 29.554.409 24.750.972

Ïé �åéäéêÝò åãêáôáóôÜóåéò� ðåñéëáìâÜíïõí ôï

êüóôïò åéäéêþí ðñïóèçêþí êáé âåëôéþóåùí

ôùí âáóéêþí åãêáôáóôÜóåùí, ôïõ

êåöáëáéáêÞò öýóåùò ìç÷áíïëïãéêïý

åîïðëéóìïý êáé ëïéðïý åîïðëéóìïý óôïõò

÷þñïõò ôïõ ÅÍÉ óôïí Åõñùðýñãï ôçò

Öñáãêöïýñôçò, ïé ïðïßåò áðáéôÞèçêáí ãéá ôç

êÜëõøç ôùí åéäéêþí ëåéôïõñãéêþí áíáãêþí,

óôï âáèìü ðïõ áõôü ôï êüóôïò âáñýíåé  ôï
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ÅÍÉ. Ç ÅÊÔ óõíå÷ßæåé íá ÷ñçóéìïðïéåß ôïõò

÷þñïõò ôïõ ÅÍÉ. Ç ðåñéïõóéáêÞ áîßá ôùí

õðïëïãéóôþí êáé ôïõ ëïãéóìéêïý áõîÞèçêå

óçìáíôéêÜ üóï ðñï÷ùñïýóå ç åãêáôÜóôáóç

ôùí óõóôçìÜôùí ôçò ÅÊÔ êáé ôïõ ÅÓÊÔ.

ËïéðÜ

Ç ïìÜäá áõôÞ áíôéðñïóùðåýåé êõñßùò

áðáßôçóç êáôÜ ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìéêþí

ôçò Ãåñìáíßáò, ç ïðïßá áöïñÜ åðéóôñïöÞ

ÖÐÁ êáé Üëëùí Ýììåóùí öüñùí åðß áãáèþí

êáé õðçñåóéþí. ÕðÜñ÷åé äõíáôüôçôá

åðéóôñïöÞò áõôþí ôùí öüñùí õðü ôïõò

üñïõò ôïõ ¢ñèñïõ 3 ôïõ Ðñùôïêüëëïõ ðåñß

ôùí Ðñïíïìßùí êáé Áóõëéþí ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí, ôï ïðïßï éó÷ýåé êáé ãéá ôï ÅÍÉ

âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 21 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ.

3. ËïéðÜ óôïé÷åßá ðáèçôéêïý

ÐéóôùôÝò êáé ëïéðÝò õðï÷ñåþóåéò

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé êõñßùò ðëçñùìÝò

ïöåéëüìåíåò óå ðñïìçèåõôÝò, ìáæß ìå

åðéäüìáôá ðáñáãùãéêüôçôáò ðïõ ïöåßëïíôáé

óôï ðñïóùðéêü ôïõ ÅÍÉ, öüñï ìéóèùôþí

õðçñåóéþí ðïõ ðáñáêñáôåßôáé óôçí ðçãÞ êáé

áðïäßäåôáé óôéò ÅõñùðáúêÝò Êïéíüôçôåò,

êáèþò êáé óõóóùñåõìÝíåò óõíôáîéïäïôéêÝò

åéóöïñÝò ìáæß ìå ôïõò ó÷åôéêïýò ôüêïõò, ïé

ïðïßåò ðñÝðåé íá áðïäïèïýí óôï ðñïóùðéêü.

Ôï ðñïóùðéêü êáôÝâáëëå, ùò åéóöïñÜ óôï

óõíôáîéïäïôéêü ðñüãñáììá, Ýíá ðïóïóôü ôïõ

âáóéêïý ìéóèïý (åíþ ôï ÅÍÉ êáôÝâáëëå

åéóöïñÜ ßóç ìå ôï äéðëÜóéï áõôïý ôïõ ðïóïý).

Ïé åéóöïñÝò ôùí õðáëëÞëùí ðñÝðåé íá

åðéóôñáöïýí áðü ôçí ÅÊÔ ìå ôç ëÞîç ôçò

óýìâáóçò åñãáóßáò ìå ôï ÅÍÉ, ìáæß ìå ôïõò

ó÷åôéêïýò äåäïõëåõìÝíïõò ôüêïõò, ìå

åîáßñåóç ôïõò õðáëëÞëïõò ôïõ ÅÍÉ ðïõ

ìåôáöÝñèçêáí óôçí ÅÊÔ êáé åðÝëåîáí íá

óõíõðïëïãßóïõí ôéò åí ëüãù åéóöïñÝò ôïõò

þóôå íá âåëôéþóïõí ôéò ðáñï÷Ýò ðïõ

äéêáéïýíôáé óôï ðëáßóéï ôïõ óõíôáîéïäïôéêïý

ðñïãñÜììáôïò ôçò ÅÊÔ.

Ðñüâëåøç ãéá óõíôÜîåéò êáé óõíáöåßò

õðï÷ñåþóåéò

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé ôéò

óõóóùñåõìÝíåò åéóöïñÝò ôïõ ÅÍÉ óôï

óõíôáîéïäïôéêü ðñüãñáììá ôïõ ðñïóùðéêïý.

Ïé åéóöïñÝò áðáéôïýíôï ãéá ôçí êÜëõøç ôõ÷üí

äáðÜíçò ãéá êáôáâïëÝò åöÜðáî êáé ãéá

áíáðçñéêÝò óõíôÜîåéò, ïé ïðïßåò áðïôåëïýí

ðëÝïí õðï÷ñÝùóç ôçò ÅÊÔ.

ËïéðÝò ðñïâëÝøåéò

Ç ïìÜäá áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé ðñïâëÝøåéò ãéá

ôçí áðïêáôÜóôáóç ôùí ÷þñùí ôïõ ÅÍÉ üôáí

ëÞîåé ç ó÷åôéêÞ ìßóèùóç (óôçí ïðïßá Ý÷åé

õðåéóÝëèåé ç ÅÊÔ), ôçí êáôáâïëÞ ìéóèùìÜôùí

ãñáöåßùí êáé áìïéâþí ãéá ðáñï÷Þ õðçñåóéþí,

ðïõ ïöåßëïíôï ãéá ôï Ýôïò ðïõ Ýëçîå óôéò 31

ÌáÀïõ 1998, ãéá åêôåëïýìåíåò ïéêïäïìéêÝò

åñãáóßåò, ãéá áðïæçìßùóç õðáëëÞëùí ôïõ ÅÍÉ

ðïõ äåí Ýêáíáí ÷ñÞóç ôçò åôÞóéáò áäåßáò

ôïõò, êáèþò êáé ãéá ôçí ðáñáãùãÞ ôùí

ôåëéêþí ëïãáñéáóìþí ôïõ ÅÍÉ. ÄçìéïõñãÞèçêå

åðßóçò ðñüâëåøç 4,6 åêáô. ECU, ç ïðïßá

áíôéðñïóþðåõå ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôïõ

ðïóïý ðïõ åéóÝðñáîå ôï ÅÍÉ áðü ôïõò

åêìéóèùôÝò ôïõ êôéñßïõ, óå áíáãíþñéóç ôïõ

ãåãïíüôïò üôé ôï ÅÍÉ äÝ÷èçêå íá ðáñáéôçèåß

ôùí äéêáéùìÜôùí ôïõ ëüãù ðñüùñçò ëÞîåùò

ôçò ìéóèþóåùò ôïõ Åõñùðýñãïõ. Ôï ó÷åôéêü

ðïóü   ðñïïñßæåôáé íá ÷ñçóéìïðïéçèåß, âÜóåé

óõìâÜóåùò, ãéá ôçí êÜëõøç  ôïõ êüóôïõò

ìåëëïíôéêþí êáôáóêåõáóôéêþí åñãáóéþí

óôïõò ÷þñïõò ôçò ÅÊÔ.

ÅéóöïñÝò êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò ÅÅ

ÁõôÝò áíôéðñïóùðåýïõí ôéò åéóöïñÝò ðïõ

êáôÝâáëáí, âÜóåé ôïõ Üñèñïõ 16.2 ôïõ

Êáôáóôáôéêïý, ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ,

üðùò áíáöÝñïíôáé êáôùôÝñù. Ç åíáðï-

ìÝíïõóá æçìßá ãéá ôï 1998 ìïéñÜóôçêå ìå

âÜóç ôéò åéóöïñÝò, áöïý óõìøçößóôçêå ìå

ôï ãåíéêü áðïèåìáôéêü, óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï

17.6 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÍÉ.
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Ãåíéêü áðïèåìáôéêü

Áõôü áíôéðñïóùðåýåé óõóóùñåõìÝíá

áäéáíÝìçôá êÝñäç ðáñåëèüíôùí åôþí, ìåßïí

ôõ÷üí æçìéþí. Âë. êáé óçìåßùóç 4.

¸ëëåéììá ÷ñÞóåùò

Âë. óçìåßùóç 4.

ÊåíôñéêÞ ôñÜðåæá ECU Káôáìåñéóìüò

åëëåßììáôïò

ÂÝëãéï 17.235.643 (493.494)

Äáíßá 10.464.542 (299.623)

Ãåñìáíßá 138.808.404 (3.974.389)

ÅëëÜäá 12.311.159 (352.496)

Éóðáíßá 54.476.907 (1.559.793)

Ãáëëßá 104.644.800 (2.996.210)

Éñëáíäßá 4.924.381 (140.996

Éôáëßá 97.565.912 (2.793.526)

Ëïõîåìâïýñãï 923.360 (26.438)

Ïëëáíäßá 26.161.252 (749.054)

Áõóôñßá 14.162.957 (405.517)

Ðïñôïãáëßá 11.387.902 (326.061)

Öéëáíäßá 10.160.382 (290.914)

Óïõçäßá 17.857.642 (511.303)

ÇíùìÝíï Âáóßëåéï 94.488.252 (2.705.406)

Óýíïëï 615.573.495 (17.625.220)
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4 Óçìåéþóåéò ãéá ôá ÁðïôåëÝóìáôá ×ñÞóåùò

¸óïäá

¸óïäá áðü ôüêïõò

Ç ïìÜäá áõôÞ áíôéðñïóùðåýåé ôüêïõò ýøïõò

10,2 åêáô. ECU ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé áðü

åðÝíäõóç ôùí ôáìåéáêþí õðïëïßðùí (âë.

Óçìåéþóåéò óôï êïíäýëéï: �ËïéðÜ óôïé÷åßá

åíåñãçôéêïý�). Ôá Ýóïäá áðü ôüêïõò

ìåéþèçêáí óçìáíôéêÜ ëüãù ôçò ìåãÜëçò

ìåßùóçò ôùí åðéôïêßùí áðü ôïí ÉáíïõÜñéï ôïõ

1995, üôáí ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôùí ðüñùí

ôïõ ÅÍÉ ôïðïèåôÞèçêå óå ðñïèåóìéáêÞ

êáôÜèåóç ôñéþí åôþí.

¸îïäá

ÄáðÜíåò ðñïóùðéêïý

Ç ïìÜäá áõôÞ áöïñÜ ìéóèïýò êáé åðéäüìáôá

(12,8 åêáô. ECU), êáèþò êáé åñãïäïôéêÝò

åéóöïñÝò ãéá óõíôÜîåéò, éáôñéêÞ ðåñßèáëøç êáé

áóöÜëéóç ãéá áôõ÷Þìáôá (2,1 åêáô. ECU), ãéá

ôï ðñïóùðéêü ôïõ ÅÍÉ. Ïé ìéóèïß êáé ôá

åðéäüìáôá ôïõ ðñïóùðéêïý, óõìðåñéëáì-

âáíïìÝíùí ôùí áðïëáâþí ôùí áíþôåñùí

äéåõèõíôéêþí óôåëå÷þí, áêïëïõèïýí ôï ìéóèï-

ëüãéï ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí êáé åßíáé

óõãêñßóéìá ìå áõôü.

Ï ìÝóïò áñéèìüò ôùí ìüíéìùí õðáëëÞëùí

ðïõ åñãÜæïíôáí óôï ÅÍÉ áðü 1 Éáíïõáñßïõ

Ýùò 31 ÌáÀïõ 1998 Þôáí 370, Ýíáíôé 281 ôï

1997. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ 1998 Ýãéíáí 78

ðñïóëÞøåéò ìüíéìïõ ðñïóùðéêïý, åíþ

áðï÷þñçóáí 5 õðÜëëçëïé. Ïé ðåñéóóüôåñåò

óõìâÜóåéò åñãáóßáò õðáëëÞëùí ôïõ ÅÍÉ

Ýëçãáí óôï ôÝëïò ôïõ 1998. ÊáôÜ ôçí

çìåñïìçíßá ðïõ êáôáñôßóôçêáí ïé ðáñïýóåò

êáôáóôÜóåéò, 322 ìüíéìïé õðÜëëçëïé

ìåôáöÝñèçêáí óôçí ÅÊÔ ìå íÝåò óõìâÜóåéò.

Áñéèìüò õðáëëÞëùí 31 ÌáÀïõ 31 Äåêåìâñßïõ

Ðñïóùðéêü 1998  1997

Ìüíéìï ðñïóùðéêü

Äéïßêçóç 7 7

ÄéåõèõíôÝò 38 39

ÅéäéêåõìÝíï ðñïóùðéêü 204 161

Âïçèçôéêü ðñïóùðéêü 158 127

Óýíïëï 407 334

Ðñïóùðéêü ìå âñá÷õ÷ñüíéá

óýìâáóç 13 13

ËïéðÝò äéïéêçôéêÝò äáðÜíåò

ÁõôÝò êáëýðôïõí üëá ôá õðüëïéðá ôñÝ÷ïíôá

Ýîïäá, äçë. ìéóèþìáôá, óõíôÞñçóç êôéñßùí êáé

åîïðëéóìïý, ìç êåöáëáéáêÜ áãáèÜ êáé

åîïðëéóìü, áìïéâÝò åîùôåñéêþí óõíåñãáôþí,

Üëëåò õðçñåóßåò êáé ðñïìÞèåéåò, êáèþò êáé

ôéò äáðÜíåò ãéá ðñüóëçøç, ìåôÜèåóç,

ôïðïèÝôçóç êáé åðáíåãêáôÜóôáóç ôïõ

ðñïóùðéêïý.

¸êôáêôá Ýóïäá êáé êÝñäç áðü áðïôßìçóç

¸êôáêôá Ýóïäá

Ç ïìÜäá áõôÞ áíôéðñïóùðåýåé Ýêôáêôá Ýóïäá

ðïõ ðñïÞëèáí ð.÷. áðü ôçí áðïäÝóìåõóç ôùí

ðñïâëÝøåùí ðïõ åß÷áí ãßíåé êáôÜ ôá

ðñïçãïýìåíá Ýôç ãéá áíáìåíüìåíåò äáðÜíåò

ãéá åêåßíá ôá Ýôç, êáé ïé ïðïßåò äåí ÷ñåéÜæïíôáí

ðëÝïí.

ÊÝñäç áðü áðïôßìçóç ðñáãìáôïðïéçèÝíôá

êáôÜ ôçí åêêáèÜñéóç

Óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëßïõ

ôïõ ÅÍÉ, êÝñäç ðïõ ðñïêýðôïõí êáôÜ ôçí

áðïôßìçóç ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí êáé

ïöåßëïíôáé óôçí áíáôßìçóç ôïõ éäéùôéêïý ECU

êáé ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ Ýíáíôé ôïõ

åðßóçìïõ ECU áíáãíùñßóôçêáí ùò Ýóïäï óôéò

ïñéóôéêÝò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò.
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Êáôáìåñéóìüò åëëåßììáôïò

ÂÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 17.6 ôïõ Êáôáóôáôéêïý ôïõ

ÅÍÉ, ôï Ýëëåéììá óõìøçößóôçêå ìå ôï ãåíéêü

áðïèåìáôéêü ôïõ ÅÍÉ. Ôï åíáðïìÝíïí

Ýëëåéììá áíôéðñïóùðåýåé áðáßôçóç Ýíáíôé ôùí

åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ðïõ óõììåôåß÷áí

óôï ÅÍÉ. Óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ôïõ

Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÍÉ, áõôÞ ç áðáßôçóç èá

ôáêôïðïéçèåß óôéò 4 Éáíïõáñßïõ 1999, óå åõñþ

ìå áíôéóôïé÷ßá 1:1 ìå ôï ECU, áöïý áðü ôéò

åéóöïñÝò ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí

óôïõò ðüñïõò ôïõ ÅÍÉ, ôéò ïðïßåò õðï÷ñåïýôáé

íá åðéóôñÝøåé ç ÅÊÔ êáôÜ ôçí ùò Üíù

çìåñïìçíßá, áöáéñåèåß ôï ìåñßäéï óõììåôï÷Þò

êÜèå ÅèíÊÔ óôç æçìßá.
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Ðñïò

ôïí Ðñüåäñï êáé ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï

ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò

Öñáãêöïýñôç

ÅëÝãîáìå ôéò åðéóõíáðôüìåíåò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

Éäñýìáôïò ôçò 31çò ÌáÀïõ 1998. Ôï ÅÍÉ ôÝèçêå õðü åêêáèÜñéóç ìå ôçí ßäñõóç ôçò ÅÊÔ. Ç

ÄéïßêçóÞ ôïõ åßíáé õðåýèõíç ãéá ôçí êáôÜñôéóç ôùí ëïãáñéáóìþí. Åìåßò åßìáóôå åðéöïñôéóìÝíïé

íá äéáìïñöþóïõìå áíåîÜñôçôç ãíþìç ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ëïãáñéáóìïýò áõôïýò, âÜóåé ôïõ åëÝã÷ïõ

ìáò, êáé íá óáò ôçí áíáöÝñïõìå.

ÄéåíåñãÞóáìå ôïí Ýëåã÷ü ìáò óýìöùíá ìå ôá ÄéåèíÞ ÅëåãêôéêÜ Ðñüôõðá. Ï Ýëåã÷ïò

óõìðåñéëáìâÜíåé ôçí åîÝôáóç, óå äåéãìáôïëçðôéêÞ âÜóç, ðáñáóôáôéêþí ðïõ áöïñïýí ôá ðïóÜ

êáé ôç äéáöÜíåéá ôùí ëïãáñéáóìþí. ÐåñéÝ÷åé åðßóçò áîéïëüãçóç ôùí åêôéìÞóåùí êáé áðüøåùí

ðïõ äéáôõðþíïíôáé üôáí êáôáñôßæïíôáé ïé ëïãáñéáóìïß, åíþ ðáñÜëëçëá áíáöÝñåé êáôÜ ðüóïí

ïé ëïãéóôéêÝò ðñáêôéêÝò åíäåßêíõíôáé ãéá ôçí ðåñßðôùóç ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

Éäñýìáôïò êáé åßíáé åðáñêþò áðïêáëõðôéêÝò.

ÊáôÜ ôçí ÜðïøÞ ìáò, ïé ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò, ïé ïðïßåò êáôáñôßóôçêáí óýìöùíá ìå ôéò

ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò ðïõ ðáñáôßèåíôáé óôï ÔìÞìá 2 ôùí óçìåéþóåùí ãéá ôïõò ëïãáñéáóìïýò ôïõ

Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò, ðáñÝ÷ïõí áëçèÞ êáé ïñèÞ åéêüíá ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò

êáôÜóôáóçò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò óôéò 31 ÌáÀïõ 1998 êáé ôùí

ÁðïôåëåóìÜôùí ×ñÞóåùò ãéá ôï äéÜóôçìá 1 Éáíïõáñßïõ 1998-31 ÌáÀïõ 1998.

Öñáãêöïýñôç, 14 Ïêôùâñßïõ 1998

C & L Deutsche Revision

Áíþíõìïò åôáéñßá

Åôáéñßá Ïéêïíïìéêïý ÅëÝã÷ïõ

Ïé ïéêïíïìéêïß åëåãêôÝò

(õðïãñáöÞ) (õðïãñáöÞ)

(Wagener) (Kern)





ÐáñáñôÞìáôá



ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998166

ÅðéôñïðÝò ÅÓÊÔ êáé Ðñüåäñïß ôïõò

ÅðéôñïðÞ ÓôáôéóôéêÞò
(ÅÓÔ)

Peter Bull

ÅðéôñïðÞ ÓõóôçìÜôùí Ðëçñùìþí êáé
Äéáêáíïíéóìïý (ÅÓÐÄ)

Wendelin Hartmann

ÅðéôñïðÞ ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò
(ÅÍÐ)

Gert Jan Hogeweg

ÅðéôñïðÞ ÐñÜîåùí ÁãïñÜò
(ÅÐÁ)

Francesco Papadia

ÅðéôñïðÞ Íïìéêþí ÈåìÜôùí
(ÅÍÈ)

Antonio Sáinz de Vicuña

ÅðéôñïðÞ Äéåèíþí Ó÷Ýóåùí
(ÅÄÓ)

Hervé Hannoun

ÅðéôñïðÞ ÅóùôåñéêÞò Åðéèåþñçóçò
(ÅÅÅÐ)

Michèle Caparello

ÅðéôñïðÞ ÐëçñïöïñéêÞò
(ÅÐË)

Jim Etherington

ÅðéôñïðÞ Åîùôåñéêþí Åðéêïéíùíéþí
(ÅÅÅ)

Manfred J. Körber

ÅðéôñïðÞ Ðñïûðïëïãéóìïý
(ÅÐÑ)

Liam Barron

ÅðéôñïðÞ Ôñáðåæïãñáììáôßùí
(ÅÔÑ)

Antti Heinonen

ÅðéôñïðÞ ÔñáðåæéêÞò Åðïðôåßáò
(ÅÔÅ)

Edgar Meister

ÅðéôñïðÞ ËïãéóôéêÞò êáé Íïìéóìáôéêïý
ÅéóïäÞìáôïò (ÅËÍÅ)
Hanspeter K. Scheller
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EÕÑÙÐÁÚÊÇ ÊÅÍÔÑÉÊÇ ÔÑÁÐÅÆÁ

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ
Ðñüåäñïò Willem F. Duisenberg

Óýìâïõëïé ôçò
ÅêôåëåóôéêÞò

ÅðéôñïðÞò
L. Hoogduin

Äéåýèõíóç
Åîùôåñéêþí

Ó÷Ýóåùí
M. J. Körber

ÔìÞìá Åðßóçìùí
Åêäüóåùí, Áñ÷åßïõ

êáé ÂéâëéïèÞêçò

ÔìÞìá
Ôýðïõ

ÔìÞìá
ÌåôáöñÜóåùí

ÔìÞìá
Ãñáììáôåßáò

Äéåýèõíóç
Ãñáììáôåßáò,

Ðñùôïêüëëïõ êáé
Óõíåäñßùí F. Moss

ÔìÞìá
Ðñùôïêüëëïõ êáé

Óõíåäñßùí

Äéåýèõíóç
ÅóùôåñéêÞò

Åðéèåþñçóçò
M. Caparello

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ
Áíôéðñüåäñïò Christian Noyer

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç Äéïßêçóçò
êáé Ðñïóùðéêïý

H. K. Scheller

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
Íïìéêþí

Õðçñåóéþí
A. Sáinz de Vicuña

Äéåýèõíóç
Åóùôåñéêþí
Ïéêïíïìéêþí

ÈåìÜôùí I. Ingram

Äéåýèõíóç
Ðñïóùðéêïý
B. van Baak

ÔìÞìá
ÕðçñåóéáêÞò

ÅîÝëéîçò
Ðñïóùðéêïý

ÔìÞìá ÐïëéôéêÞò
ãéá ÈÝìáôá

Ðñïóùðéêïý

ÔìÞìá
ÅîõðçñÝôçóçò
Ãñáöåßùí êáé

Áóöáëåßáò

ÔìÞìá Êôéñéáêþí
ÅãêáôáóôÜóåùí

ÔìÞìá
×ñçìáôïïéêïíïìéêïý

Äéêáßïõ

ÔìÞìá Äéêáßïõ ôùí
Èåóìþí

ÔìÞìá Áîéïëüãçóçò
ÔïðïèåôÞóåùí êáé

Äéá÷åßñéóçò
Êéíäýíùí

Å ê ô å ë å ó ô é ê Þ  Å ð é ô ñ ï ð Þ
O t m a r  I s s i n g

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ
Tommaso Padoa-Schioppa

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
Ïéêïíïìéêþí

G. J. Hogeweg

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
Ìåëåôþí

V. Gaspar

ÔìÞìá Ïéêïíïìéêþí
Åîåëßîåùí

ÔìÞìá
ÍïìéóìáôéêÞò

ÐïëéôéêÞò

ÔìÞìá
ÄçìïóéïíïìéêÞò

ÐïëéôéêÞò

ÔìÞìá
ÏéêïíïìåôñéêÞò

ÁíÜëõóçò

ÔìÞìá Ãåíéêþí
Ïéêïíïìéêþí

Ìåëåôþí

Óýìâïõëïò

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
Äéåèíþí êáé

Åõñùðáúêþí
Ó÷Ýóåùí  B. Goos

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
ÓõóôçìÜôùí
Ðëçñùìþí

J.-M. Godeffroy

ÔìÞìá Äéåèíþí
Ó÷Ýóåùí

ÔìÞìá
Åõñùðáúêþí

Ó÷Ýóåùí

ÔìÞìá ÐïëéôéêÞò
ãéá ôá ÓõóôÞìáôá

Ðëçñùìþí

ÔìÞìá TARGET êáé
Åðåîåñãáóßáò

Ðëçñùìþí

ÔìÞìá ÐïëéôéêÞò
ãéá ôá ÓõóôÞìáôá

Äéáêáíïíéóìïý
×ñåïãñÜöùí

ÔìÞìá
ÐñïëçðôéêÞò

Åðïðôåßáò

Å ê ô å ë å ó ô é ê Þ  Å ð é ô ñ ï ð Þ
E u g e n i o  D o m i n g o  S o l a n s

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
Ðëçñïöïñéáêþí

ÓõóôçìÜôùí
J. Etherington

Äéåýèõíóç
ÓôáôéóôéêÞò

P. Bull

Äéåýèõíóç
Ôñáðåæïãñáììáôßùí

A. Heinonen

ÔìÞìá ÁíÜðôõîçò
Ðëçñïöïñéáêþí

ÓõóôçìÜôùí

ÔìÞìá
Ìç÷áíïãñáöéêþí

Åñãáóéþí êáé
ÅîõðçñÝôçóçò ×ñçóôþí

ÔìÞìá ÕðïóôÞñéîçò
ÐëçñïöïñéáêÞò ÕðïäïìÞò

êáé Ðëçñïöïñéáêþí
ÓõóôçìÜôùí

ÔìÞìá Êåíôñéêþí
Õðçñåóéþí

ÐëçñïöïñéêÞò

ÔìÞìá ÓôáôéóôéêÞò
Éóïæõãßïõ Ðëçñùìþí
êáé Óõíáëëáãìáôéêþí

Äéáèåóßìùí

ÔìÞìá ÃåíéêÞò
ÏéêïíïìéêÞò êáé

×ñçìáôïïéêïíïìéêÞò
ÓôáôéóôéêÞò

ÔìÞìá
ÍïìéóìáôéêÞò êáé

ÔñáðåæéêÞò
ÓôáôéóôéêÞò

ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç
Åñãáóéþí
F. Papadia

Äéåýèõíóç ÅëÝã÷ïõ
êáé ÏñãÜíùóçò

K. Gressenbauer

ÔìÞìá ÐáñåìâÜóåùí óå
ÈÝìáôá

ÓõíáëëáãìáôéêÞò êáé
ÍïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò

ÔìÞìá ÁíÜëõóçò
Åñãáóéþí

ÔìÞìá
ÕðïóôÞñéîçò êáé
Äéáêáíïíéóìïý
ÐáñåìâÜóåùí

ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ
Sirkka Hämäläinen
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ÃëëùóóÜñéï

ÁíôéóôñåðôÝá óõíáëëëëáãÞ: ðñÜîç ìÝóù ôçò ïðïßáò ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá áãïñÜæåé Þ ðùëåß

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá óôï ðëáßóéï óõìöùíßáò åðáíáãïñÜò Þ äéåíåñãåß ðéóôùôéêÝò ðñÜîåéò Ýíáíôé

áóöÜëåéáò.

Áíôéóõìâáëëëëüìåíïò: ï Üëëïò óõìâáëëüìåíïò óå ìéá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ óõíáëëáãÞ (ð.÷. óå

ïðïéáäÞðïôå óõíáëëáãÞ ìå ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá).

Áðåõèåßáò (outright) óõíáëëëëáãÞ: óõíáëëáãÞ ìå ôçí ïðïßá ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá áãïñÜæåé Þ ðùëåß

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ìÝ÷ñé ôç ëÞîç ôïõò óôçí áãïñÜ (Üìåóç Þ ðñïèåóìéáêÞ óõíáëëáãÞ).

ÁóöÜëåéá (Þ ìÝóá åîáóöáëéóôéêÜ ôùí ðëçñùìþí): ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôá ïðïßá äßäïíôáé ùò

åíÝ÷õñï ðñïò åîáóöÜëéóç ôçò áðïðëçñùìÞò ôùí âñá÷õðñüèåóìùí äáíåßùí ñåõóôüôçôáò ðïõ

ëáìâÜíïõí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá áðü ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò, êáèþò êáé ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôá

ïðïßá ëáìâÜíïõí ïé êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò áðü ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá óôï ðëáßóéï óõìöùíéþí

åðáíáãïñÜò.

ÂÜóç õðïëïãéóìïý ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí: ôï Üèñïéóìá ôùí óôïé÷åßùí ôïõ éóïëïãéóìïý

(óõãêåêñéìÝíá ôïõ ðáèçôéêïý) ôá ïðïßá áðïôåëïýí ôç âÜóç ãéá íá õðïëïãßæïíôáé ôá õðï÷ñåùôéêÜ

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ åíüò ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò (âë. õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí).

ÃåíéêÞ êõâÝñíçóç: áðïôåëåßôáé áðü ôçí êåíôñéêÞ êõâÝñíçóç, ôçí ðåñéöåñåéáêÞ Þ ôïðéêÞ äéïßêçóç

êáé ôïõò ïñãáíéóìïýò êïéíùíéêÞò áóöÜëéóçò, üðùò ïñßæïíôáé óôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá

ÏëïêëçñùìÝíùí Ëïãáñéáóìþí.

Ãåíéêü Óõìâïýëéï: Ýíá áðü ôá üñãáíá ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ. Áðïôåëåßôáé áðü ôïí

Ðñüåäñï, ôïí Áíôéðñüåäñï êáé ôïõò äéïéêçôÝò êáé ôùí 15 åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò EE.

Äéáäéêáóßá ôïõ õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò: ç äéÜôáîç ôçò ÓõíèÞêçò (ðñïâëåðüìåíç ãåíéêÜ óôï

¢ñèñï 104 Ã êáé åéäéêüôåñá ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6) ç ïðïßá ïñßæåé üôé ôá êñÜôç-ìÝëç ðñÝðåé íá

ôçñïýí äçìïóéïíïìéêÞ ðåéèáñ÷ßá êáé êáèïñßæåé õðü ðïéåò óõíèÞêåò ç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç

êñßíåôáé éêáíïðïéçôéêÞ êáé ðïéåò åíÝñãåéåò åðáêïëïõèïýí åöüóïí äéáðéóôùèåß üôé äåí óõíôñÝ÷ïõí ïé

åí ëüãù óõíèÞêåò. Åéäéêüôåñá, ðñïóäéïñßæïíôáé ôá äçìïóéïíïìéêÜ êñéôÞñéá óýãêëëéóçò (ëëüãïò

åëëëëåßììáôïò êáé ëëüãïò ÷ñÝïõò ôçò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò), ðåñéãñÜöåôáé ç äéáäéêáóßá ðïõ åíäÝ÷åôáé

íá åðáêïëïõèÞóåé ìåôÜ ôçí áðüöáóç ôïõ Óõìâïõëëßïõ ôçò ÅÅ üôé õðÜñ÷åé õðåñâïëéêü Ýëëåéììá óå

Ýíá óõãêåêñéìÝíï êñÜôïò-ìÝëïò êáé êáèïñßæïíôáé ïé ðåñáéôÝñù åíÝñãåéåò óå ðåñßðôùóç ðïõ ç

êáôÜóôáóç ôïõ õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò åîáêïëïõèåß íá õðÜñ÷åé. Ôï Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé

ÁíÜðôõîçò ðåñéÝ÷åé êáé Üëëåò äéáôÜîåéò ìå óôü÷ï ôçí åðßóðåõóç êáé ôçí áðïóáöÞíéóç ôçò

åöáñìïãÞò ôçò äéáäéêáóßáò ôïõ õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò.

Äéáôñáðåæéêü Óýóôçìá ÌåôáöïñÜò Êåöáëáßùí (ÄÓÌÊ): óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí üðïõ

ïé ðåñéóóüôåñïé óõììåôÝ÷ïíôåò (Þ üëïé) åßíáé ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá.

Äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí: ðÜãéá äéåõêüëõíóç ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, ôçí ïðïßá

ìðïñïýí íá ÷ñçóéìïðïéïýí ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ãéá íá ðñáãìáôïðïéïýí êáôáèÝóåéò ìßáò çìÝñáò

óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ìå ðñïêáèïñéóìÝíï åðéôüêéï.

Äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò: ðÜãéá äéåõêüëõíóç ôïõ ÅÓÊÔ ôçò ïðïßá ìðïñïýí íá

÷ñçóéìïðïéïýí ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ãéá íá ëáìâÜíïõí ðéóôþóåéò ìßáò çìÝñáò ìå

ðñïêáèïñéóìÝíï åðéôüêéï.
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ÄéìåñÞò äéáäéêáóßá: äéáäéêáóßá ìÝóù ôçò ïðïßáò ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá óõíáëëÜóóóåôáé áðåõèåßáò ìå

Ýíáí Þ ìå ðåñéïñéóìÝíï áñéèìü áíôéóõìâáëëëëïìÝíùí, ÷ùñßò íá ðñïóöåýãåé óå äéáäéêáóßåò

äçìïðñáóßáò. Ïé äéìåñåßò äéáäéêáóßåò ðåñéëáìâÜíïõí ðñÜîåéò ðïõ åêôåëïýíôáé ìÝóù

÷ñçìáôéóôçñßïõ Þ öïñÝùí ôçò áãïñÜò.

ÄéìåñÞò êåíôñéêÞ éóïôéìßá: ç åðßóçìç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ìåôáîý äýï íïìéóìÜôùí ðïõ

ìåôåß÷áí óôïí ðñïûðÜñîáíôá ÌÓÉ, ãýñù áðü ôçí ïðïßá êáèïñßæïíôáí ôá ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò ôïõ

ÌÓÉ.

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï: Ýíá áðü ôá üñãáíá ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ. Áðáñôßæåôáé áðü üëá ôá

ìÝëç ôçò ÅêôåëåóôéêÞò ÅðéôñïðÞò êáé ôïõò äéïéêçôÝò ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí

êñáôþí-ìåëþí ðïõ Ý÷ïõí õéïèåôÞóåé ôï åõñþ.

ECOFIN: âë. Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ.

ECU (ÅõñùðáúêÞ ÍïìéóìáôéêÞ ÌïíÜäá): óýìöùíá ìå ôïí Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 3320/

94 ôçò 20Þò Äåêåìâñßïõ 1994, ôï ECU Þôáí �êáëÜèé� íïìéóìÜôùí, ðïõ áðïôåëåßôï áðü ôï Üèñïéóìá

óôáèåñþí ðïóþí ôùí äþäåêá áðü ôá äåêáðÝíôå íïìßóìáôá ôùí êñáôþí-ìåëþí. Ç áîßá ôïõ ECU

õðïëïãéæüôáí ùò ï óôáèìéêüò ìÝóïò üñïò ôçò áîßáò ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ ôï óõíÝèåôáí. Ùò åðßóçìï

ECU ÷ñçóéìïðïéÞèçêå, ìåôáîý Üëëùí, ùò íïìéóìáôéêÞ ìïíÜäá ôïõ ÌÓÉ êáé áðïôåëïýóå ôìÞìá ôùí

äéáèåóßìùí ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí. Ôá åðßóçìá ECU äçìéïõñãÞèçêáí áðü ôï ÅÍÉ ìÝóù ôñßìçíùí

ðñÜîåùí áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí (swaps) Ýíáíôé ôïõ 20% ôùí äéáèåóßìùí óå äïëÜñéá ÇÐÁ êáé

÷ñõóü ðïõ äéáêñáôïýóáí ïé 15 êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôçò ÅÅ. Ôá éäéùôéêÜ ECU Þôáí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ

ìÝóá (ð.÷. ôñáðåæéêÝò êáôáèÝóåéò Þ ÷ñåüãñáöá) ðïõ åêöñÜæïíôáí óå ECU êáé âáóßæïíôáí óå

óõìâÜóåéò ïé ïðïßåò, êáôÜ êáíüíá, áíáöÝñïíôáí óôï åðßóçìï ECU. Ç �èåùñçôéêÞ� áîßá ôïõ éäéùôéêïý

ECU êáèïñéæüôáí ìå âÜóç ôçí áîßá ôùí åðéìÝñïõò íïìéóìÜôùí ðïõ óõíÝèåôáí ôï êáëÜèé. Ç ÷ñÞóç

ôïõ éäéùôéêïý ECU üìùò äéÝöåñå áðü åêåßíç ôïõ åðßóçìïõ ECU êáé óôçí ðñÜîç ç áãïñáßá ôéìÞ ôïõ

éäéùôéêïý ECU ìðïñïýóå íá áðïêëßíåé áðü ôç �èåùñçôéêÞ� ôéìÞ ôïõ êáëáèéïý. Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï

2 ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ) 1103/97 ôçò 17çò Éïõíßïõ 1997 ó÷åôéêÜ ìå ïñéóìÝíåò

äéáôÜîåéò ðïõ áöïñïýí ôçí åéóáãùãÞ ôïõ åõñþ, ôï éäéùôéêü ECU áíôéêáôáóôÜèçêå áðü ôï åõñþ ìå

áíáëïãßá 1:1. Ôï åðßóçìï ECU Ýðáõóå íá õðÜñ÷åé ìå ôç ëÞîç ôïõ ìç÷áíéóìïý áíôáëëáãÞò

íïìéóìÜôùí êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ.

ÅÊÔ (ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá): ç ÅÊÔ Ý÷åé íïìéêÞ ðñïóùðéêüôçôá. Åîáóöáëßæåé üôé ôá

êáèÞêïíôá ðïõ áíáôßèåíôáé óôï Åõñùóýóôçìá êáé óôï ÅÓÊÔ åêôåëïýíôáé åßôå ìÝóù ôùí äéêþí ôçò

äñáóôçñéïôÞôùí óýìöùíá ìå ôï Êáôáóôáôéêü ôçò åßôå ìÝóù ôùí åèíéêþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí.

ÅêôåëëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ: Ýíá áðü ôá üñãáíá ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ. Áðáñôßæåôáé áðü ôïí

Ðñüåäñï, ôïí Áíôéðñüåäñï êáé Üëëá ôÝóóåñá ìÝëç, ðïõ äéïñßæïíôáé Üðü ôïõò Áñ÷çãïýò Êñáôþí Þ

ÊõâåñíÞóåùí ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ Ý÷ïõí õéïèåôÞóåé ôï åõñþ.

ÅíáñìïíéóìÝíá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá: ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå ôá êñéôÞñéá

óýãêëëéóçò ðïõ áíáöÝñïíôáé óôï ¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò ïñßæåé üôé ç óýãêëéóç ôùí

åðéôïêßùí ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôá åðéôüêéá ôùí ìáêñïðñüèåóìùí êñáôéêþí ïìïëüãùí Þ óõãêñßóéìùí

êñáôéêþí ÷ñåïãñÜöùí, ëáìâáíïìÝíùí õðüøç ôùí äéáöïñþí ôùí åèíéêþí ïñéóìþí. Ìå óêïðü ôç

óõììüñöùóç ðñïò ôçí ðáñáðÜíù äéÜôáîç ôçò ÓõíèÞêçò, ôï ÅÍÉ Ýöåñå åéò ðÝñáò ôï Ýñãï ôçò

áðïóáöÞíéóçò ôùí åííïéþí ó÷åôéêÜ ìå ôçí åíáñìüíéóç ôùí óôáôéóôéêþí ãéá ôá ìáêñïðñüèåóìá

åðéôüêéá êáé óõãêÝíôñùíå óå ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá ôá óôïé÷åßá ðïõ ðáñåß÷áí ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò

ôñÜðåæåò, ãéá ëïãáñéáóìü ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò (Eurostat). Ôï êáèÞêïí áõôü áíÝëáâå ç

ÅÊÔ.
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ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ (ÅíÄÔÊ): Ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå ôá

êñéôÞñéá óýãêëëéóçò ðïõ áíáöÝñïíôáé óôï ´Áñèñï 109 É ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò ïñßæåé üôé ç

óýãêëéóç ùò ðñïò ôéò ôéìÝò ìåôñåßôáé ìå âÜóç ôï äåßêôç ôéìþí êáôáíáëùôÞ óå óõãêñßóéìç âÜóç,

ëáìâáíïìÝíùí õðüøç ôùí äéáöïñþí ôùí åèíéêþí ïñéóìþí. Ôá óçìåñéíÜ óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ãéá ôï

äåßêôç ôéìþí êáôáíáëùôÞ óôá êñÜôç-ìÝëç óôçñßæïíôáé ùò åðß ôï ðëåßóôïí óå ðáñüìïéåò áñ÷Ýò,

ùóôüóï õðÜñ÷ïõí óçìáíôéêÝò äéáöïñÝò üóïí áöïñÜ ôá åðéìÝñïõò ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõò, ïé ïðïßåò

åðçñåÜæïõí ôç óõãêñéóéìüôçôá ôùí åèíéêþí óôïé÷åßùí. Ìå óêïðü ôç óõììüñöùóç ðñïò ôçí

ðáñáðÜíù äéÜôáîç ôçò ÓõíèÞêçò, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ (Eurostat), óå óôåíÞ óõíåñãáóßá ìå ôéò

åèíéêÝò óôáôéóôéêÝò õðçñåóßåò êáé ôï ÅÍÉ, Ýöåñå óå ðÝñáò ôï Ýñãï ôçò áðïóáöÞíéóçò ôùí åííïéþí

ó÷åôéêÜ ìå ôçí åíáñìüíéóç ôùí ôéìþí êáôáíáëùôÞ. Êáñðüò áõôþí ôùí ðñïóðáèåéþí åßíáé ï

ÅíáñìïíéóìÝíïò Äåßêôçò Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ.

ÅÍÉ (Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü ºäñõìá): ôï ÅÍÉ Þôáí ðñïóùñéíü ßäñõìá ðïõ äçìéïõñãÞèçêå êáôÜ

ôçí Ýíáñîç ôïõ Äåýôåñïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ (1ç Éáíïõáñßïõ 1994). Ôï ÅÍÉ äåí Þôáí áñìüäéï ãéá ôç

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç, ç ïðïßá åîáêïëïõèïýóå íá áóêåßôáé áðü ôéò åèíéêÝò

áñ÷Ýò. Ôá äýï êõñéüôåñá êáèÞêïíôá ôïõ ÅÍÉ Þôáí: (1) íá åíéó÷ýåé ôç óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí

êåíôñéêþí ôñáðåæþí êáé ôï óõíôïíéóìü ôùí íïìéóìáôéêþí ðïëéôéêþí êáé (2) íá áíáëÜâåé ôéò áíáãêáßåò

ðñïåôïéìáóßåò ãéá ôçí ßäñõóç ôïõ Åõñùðáúêïý ÓõóôÞìáôïò Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí (ÅÓÊÔ) ãéá ôçí

Üóêçóç ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò êáé ãéá ôç äçìéïõñãßá åíéáßïõ íïìßóìáôïò óôï ôñßôï óôÜäéï.

Ôï ÅÍÉ ôÝèçêå õðü åêêáèÜñéóç ôçí 1ç Éïõíßïõ 1998.

ÅÍÓ (Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü Óýóôçìá): éäñýèçêå ôï 1979 óýìöùíá ìå ôï ØÞöéóìá ôïõ

Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ ãéá ôçí ßäñõóç ôïõ ÌÓÉ êáé óõíáöÞ èÝìáôá ôçò 5çò Äåêåìâñßïõ 1978. Ç

Óõìöùíßá ôçò 13çò Ìáñôßïõ 1979 ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

ÅõñùðáúêÞò ÏéêïíïìéêÞò Êïéíüôçôáò ðåñéåß÷å ôïí êáíïíéóìü ëåéôïõñãßáò ôïõ ÅÍÓ. Óêïðüò ôïõ ÅÍÓ

Þôáí íá äçìéïõñãçèåß óôåíüôåñç óõíåñãáóßá óôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìåôáîý ôùí ÷ùñþí ôçò

Êïéíüôçôáò, ç ïðïßá èá ïäçãÞóåé óå ìéá æþíç íïìéóìáôéêÞò óôáèåñüôçôáò óôçí Åõñþðç. Ôá êýñéá

óôïé÷åßá ôïõ ÅÍÓ Þôáí: ôï ECU, ï ìç÷áíéóìüò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé ðáñåìâÜóåùí (ÌÓÉ)

êáé äéÜöïñïé äáíåéïäïôéêïß ìç÷áíéóìïß. Ï ìç÷áíéóìüò áõôüò Ýðáõóå íá õðÜñ÷åé ìå ôçí Ýíáñîç ôïõ

Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ.

Åî áðïóôÜóåùò ðñüóâáóç (óå ÄÓÌÊ): äéåõêüëõíóç ðïõ åðéôñÝðåé óå ðéóôùôéêü ßäñõìá

åãêáôåóôçìÝíï óå ìßá ÷þñá (�÷þñá êáôáãùãÞò�) íá ìåôÝ÷åé áðåõèåßáò óå äéáôñáðåæéêü óýóôçìá

ìåôáöïñÜò êåöáëëáßùí (ÄÓÌÊ) åãêáôåóôçìÝíï óå Üëëç ÷þñá (�÷þñá õðïäï÷Þò�) êáé, ãéá ôï óêïðü

áõôü, íá ôçñåß ëïãáñéáóìü äéáêáíïíéóìïý åð� ïíüìáôß ôïõ óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ôçò ÷þñáò

õðïäï÷Þò, åÜí ÷ñåéÜæåôáé, ÷ùñßò íá Ý÷åé éäñýóåé õðïêáôÜóôçìá óôç ÷þñá õðïäï÷Þò.

Åðáíáðñïóäéïñéóìüò ôïõ íïìßóìáôïò óôï ïðïßï åêöñÜæïíôáé ôá ÷ñåüãñáöá: ôï íüìéóìá óôï

ïðïßï åêöñÜæåôáé Ýíá ÷ñåüãñáöï åßíáé åêåßíï óôï ïðïßï åßíáé äéáôõðùìÝíç ç Üñôéá áîßá ôïõ (óôéò

ðåñéóóüôåñåò ðåñéðôþóåéò, ç ïíïìáóôéêÞ áîßá ôïõ ÷ñåïãñÜöïõ). Ï åðáíáðñïóäéïñéóìüò ôïõ

íïìßóìáôïò áíáöÝñåôáé óôç äéáäéêáóßá ìå ôçí ïðïßá Ýíá ÷ñåüãñáöï åêäéäüìåíï óå åèíéêü íüìéóìá

ìåôáôñÝðåôáé óå ÷ñåüãñáöï åêöñáæüìåíï óå åõñþ ìå âÜóç ôïí áìåôÜêëçôá êáèïñéóìÝíï óõíôåëåóôÞ

ìåôáôñïðÞò.

ÅðáíåõèõãñÜììéóç: ìåôáâïëÞ ôçò êåíôñéêÞò éóïôéìßáò åíüò íïìßóìáôïò ðïõ óõììåôÝ÷åé óå Ýíá

óýóôçìá óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, óôï ðëÜéóéï ôïõ ïðïßïõ ç ó÷Ýóç ôùí óõììåôå÷üíôùí

íïìéóìÜôùí ðñïò ôï íüìéóìá áíáöïñÜò åßíáé êáèïñéóìÝíç, áëëÜ õðÜñ÷åé äõíáôüôçôá

áíáðñïóáñìïãÞò ôçò. Óôïí ÌÓÉ, ç åðáíåõèõãñÜììéóç Þôáí ç ìåôáâïëÞ ôçò êåíôñéêÞò éóïôéìßáò ùò

ðñïò ôï ECU êáé ôùí äéìåñþí êåíôñéêþí éóïôéìéþí åíüò Þ ðåñéóóüôåñùí óõììåôå÷üíôùí

íïìéóìÜôùí.
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Åðåíäýóåéò: áêáèÜñéóôåò åðåíäýóåéò ðÜãéïõ êåöáëáßïõ üðùò ïñßæïíôáé óôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá

ÏëëïêëëçñùìÝíùí Ïéêïíïìéêþí Ëïãáñéáóìþí.

ÅÓÊÔ (Åõñùðáúêü Óýóôçìá Êåíôñéêþí Ôñáðåæþí): Ôï ÅÓÊÔ áðïôåëåßôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé ôéò

åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò êáé ôùí 15 êñáôþí-ìåëþí, äçë. ðåñéëáìâÜíåé, åêôüò áðü ôá ìÝëç ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò, êáé ôéò ÅèíéêÝò ÊåíôñéêÝò ÔñÜðåæåò ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ äåí Ý÷ïõí õéïèåôÞóåé

ôï åõñþ êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ. Ôï ÅÓÊÔ äéïéêåßôáé áðü ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëëéï êáé ôçí ÅêôåëëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÊÔ. ¸íá ôñßôï üñãáíï ëÞøåùò áðïöÜóåùí åßíáé ôï

Ãåíéêü Óõìâïýëëéï.

Eurostat: âë. ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ.

Åõñþ: ç ïíïìáóßá ôïõ åõñùðáúêïý íïìßóìáôïò ðïõ õéïèåôÞèçêå áðü ôï Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï

óôç óýíïäï ôçò Ìáäñßôçò óôéò 15 êáé 16 Äåêåìâñßïõ 1995. ×ñçóéìïðïéåßôáé áíôß ôïõ ãåíéêïý üñïõ

�ECU�, ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé óôç ÓõíèÞêç.

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ: ôï üñãáíï ôçò ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò ðïõ ìåñéìíÜ ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôùí

äéáôÜîåùí ôçò ÓõíèÞêçò, ëáìâÜíåé ðñùôïâïõëßåò ãéá ôçí êïéíïôéêÞ ðïëéôéêÞ, ðñïôåßíåé êïéíïôéêÜ

íïìïèåôéêÜ ìÝôñá êáé Ý÷åé äéêáéïäïóßåò óå óõãêåêñéìÝíïõò ôïìåßò. Óôïí ôïìÝá ôçò ïéêïíïìéêÞò

ðïëéôéêÞò, ç ÅðéôñïðÞ ðñïôåßíåé ãåíéêÝò êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ óôçí

Êïéíüôçôá êáé õðïâÜëëåé åêèÝóåéò óôï Óõìâïýëëéï ôçò ÅÅ ó÷åôéêÜ ìå ôéò ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò êáé ôçí

ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ ôùí êñáôþí-ìåëþí. Ðáñáêïëïõèåß ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ óôï ðëáßóéï ôçò

ðïëõìåñïýò åðïðôåßáò êáé õðïâÜëëåé åêèÝóåéò ðñïò ôï Óõìâïýëéï. Áðïôåëåßôáé áðü 20 ìÝëç, äçë.

äýï åêðñïóþðïõò áðü ôç Ãåñìáíßá, ôçí Éóðáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Éôáëßá êáé ôï ÇíùìÝíï Âáóßëåéï êáé

Ýíáí åêðñüóùðï áðü êáèÝíá áðü ôá ëïéðÜ êñÜôç-ìÝëç. Ç Eurostat åßíáé ç ÃåíéêÞ Äéåýèõíóç ôçò

ÅðéôñïðÞò ðïõ åßíáé áñìüäéá ãéá ôçí ðáñáãùãÞ êïéíïôéêþí óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí. Ðñïò ôï óêïðü

áõôü, óõãêåíôñþíåé êáé åðåîåñãÜæåôáé óõóôçìáôéêþò óôïé÷åßá ðïõ ðñïÝñ÷ïíôáé êõñßùò áðü ôéò

åèíéêÝò áñ÷Ýò, óôï ðëáßóéï äéåîïäéêþí ðåíôáåôþí óôáôéóôéêþí ðñïãñáììÜôùí ôçò Êïéíüôçôáò.

Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëëéï: áðïôåëåßôáé áðü 626 åêðñïóþðïõò ôùí ðïëéôþí ôùí êñáôþí-ìåëþí.

Åßíáé ôìÞìá ôçò íïìïèåôéêÞò ëåéôïõñãßáò, ïé äéêáéïäïóßåò ôïõ üìùò äéáöïñïðïéïýíôáé áíÜëïãá ìå ôéò

äéáäéêáóßåò ìå ôéò ïðïßåò èåóðßæåôáé ôï äßêáéï ôçò ÅÅ. Óôï ðëáßóéï ôçò ÏÍÅ, ôï Êïéíïâïýëéï Ý÷åé

êõñßùò óõìâïõëåõôéêÝò áñìïäéüôçôåò. Ç ÓõíèÞêç üìùò èåóðßæåé ïñéóìÝíåò äéáäéêáóßåò ãéá ôç

äçìïêñáôéêÞ ëïãïäïóßá ôçò ÅÊÔ ðñïò ôï Êïéíïâïýëéï (ðáñïõóßáóç ôçò åôÞóéáò Ýêèåóçò, ãåíéêÞ

óõæÞôçóç ó÷åôéêÜ ìå ôç íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ, áêñïÜóåéò åíþðéïí ôùí áñìüäéùí êïéíïâïõëåõôéêþí

åðéôñïðþí).

Åõñùðáúêü Óõìâïýëéï: ðáñÝ÷åé óôçí ÅõñùðáúêÞ ´Åíùóç ôçí áðáñáßôçôç þèçóç ãéá ôçí áíÜðôõîÞ

ôçò êáé êáèïñßæåé ôéò ãåíéêÝò ðïëéôéêÝò êáôåõèýíóåéò ôçò. Áðáñôßæåôáé áðü ôïõò Áñ÷çãïýò Êñáôþí Þ

ÊõâåñíÞóåùí ôùí êñáôþí-ìåëþí êáé ôïí Ðñüåäñï ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò (âë. êáé

Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ).

Åõñùðáúêü Óýóôçìá ÏëëïêëçñùìÝíùí Ïéêïíïìéêþí Ëïãáñéáóìþí (ÅÓÏË, â´ Ýêäïóç, 1979):

óýóôçìá ïìïéüìïñöùí óôáôéóôéêþí ïñéóìþí êáé ôáîéíïìÞóåùí ìå óêïðü ôç óõíåðÞ ðïóïôéêÞ

ðåñéãñáöÞ ôùí ïéêïíïìéêþí ôùí êñáôþí-ìåëþí. Ôï ÅÓÏË åßíáé ç êïéíïôéêÞ ðáñáëëáãÞ ôïõ

áíáèåùñçìÝíïõ ÓõóôÞìáôïò Åèíéêþí Ëïãáñéáóìþí ôïõ ÏÇÅ. Ïé áíôßóôïé÷ïé ïñéóìïß åßíáé, ìåôáîý

Üëëùí, âÜóç ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí äçìïóéïíïìéêþí êñéôçñßùí óýãêëëéóçò üðùò ðñïâëÝðåé ç

ÓõíèÞêç. Ôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá Ëïãáñéáóìþí (ÅÓÏË 95) åßíáé ôï íÝï óýóôçìá åèíéêþí

ëïãáñéáóìþí ôçò ÅÅ êáé èá åöáñìïóôåß áðü ôïí Áðñßëéï 1999, óôç èÝóç ôïõ Åõñùðáúêïý

ÓõóôÞìáôïò ÏëïêëçñùìÝíùí Ïéêïíïìéêþí Ëïãáñéáóìþí.
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Åõñùóýóôçìá: áðïôåëåßôáé áðü ôçí ÅÊÔ êáé ôéò åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ

õéïèÝôçóáí ôï åõñþ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ (âë. êáé æþíç ôïõ åõñþ). Ðñïò ôï ðáñüí óôï

Åõñùóýóôçìá óõììåôÝ÷ïõí 11 åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò. Ôï Åõñùóýóôçìá äéïéêåßôáé áðü ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëëéï êáé ôçí ÅêôåëëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÊÔ.

ÅöÜðáî Ýêðôùóç: êáèïñéóìÝíï ðïóü ðïõ ìðïñåß íá áöáéñÝóåé Ýíá ßäñõìá êáôÜ ôïí õðïëïãéóìü

ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí (âë. õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí) ðïõ

õðï÷ñåïýôáé íá ôçñåß óôï ðëáßóéï ôïõ óõóôÞìáôïò åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò.

Æþíç ôïõ åõñþ: ç ðåñéï÷Þ ç ïðïßá åìðåñéêëåßåé ôá êñÜôç-ìÝëç ðïõ Ý÷ïõí õéïèåôÞóåé ôï åõñþ ùò

åíéáßï íüìéóìá óýìöùíá ìå ôç ÓõíèÞêç, êáé óôçí ïðïßá èá áóêåßôáé åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ìå

åõèýíç ôùí áñìüäéùí ïñãÜíùí ëÞøåùò áðïöÜóåùí ôçò ÅÊÔ. Ç æþíç ôïõ åõñþ ðåñéëáìâÜíåé ôï

ÂÝëãéï, ôç Ãåñìáíßá, ôçí Éóðáíßá, ôç Ãáëëßá, ôçí Éñëáíäßá, ôçí Éôáëßá, ôï Ëïõîåìâïýñãï, ôçí

Ïëëáíäßá, ôçí Áõóôñßá, ôçí Ðïñôïãáëßá êáé ôç Öéëáíäßá.

Çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá: ÷ñçìáôéêÞ áîßá ç ïðïßá áðïèçêåýåôáé çëåêôñïíéêÜ óå ôå÷íéêü ìÝóï êáé ìðïñåß

íá ÷ñçóéìïðïéåßôáé åõñÝùò ãéá ôç äéåíÝñãåéá ðëçñùìþí ðñïò Üëëåò åðé÷åéñÞóåéò åêôüò áðü ôï öïñÝá

ðïõ ôçí åêäßäåé, ÷ùñßò êáô� áíÜãêçí íá ðáñåìâÜëëïíôáé ôñáðåæéêïß ëïãáñéáóìïß óôç óõíáëëáãÞ, êáé

ëåéôïõñãåß ùò ðñïðëçñùìÝíïò ôßôëïò óôïí êïìéóôÞ (âë. êáé ðñïðëëçñùìÝíç êÜñôá ðïëëëëáðëëÞò

÷ñÞóåùò).

ÊáèáñÝò êåöáëáéáêÝò äáðÜíåò: ðåñéëáìâÜíïõí ôéò ôåëéêÝò êåöáëáéáêÝò äáðÜíåò ôïõ Äçìïóßïõ

(äçë. ôéò áêáèÜñéóôåò åðåíäýóåéò ðÜãéïõ êåöáëáßïõ óõí ôéò êáèáñÝò áãïñÝò áêéíÞôùí êáé Üõëùí

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí, êáèþò êáé ôéò ìåôáâïëÝò ôùí áðïèåìÜôùí) êáé ôéò ðñáãìáôïðïéïýìåíåò

êáèáñÝò êåöáëáéáêÝò ðëçñùìÝò (äçë. åðé÷ïñçãÞóåéò åðåíäýóåùí óõí ìïíïìåñåßò ìåôáâéâÜóåéò áðü

ôç ãåíéêÞ êõâÝñíçóç ãéá ôç ÷ñçìáôïäüôçóç óõãêåêñéìÝíùí êáôçãïñéþí åðåíäýóåùí ðÜãéïõ

êåöáëáßïõ ôéò ïðïßåò áíáëáìâÜíïõí Üëëïé ôïìåßò ôçò ïéêïíïìßáò, ìåßïí ôïõò öüñïõò êåöáëáßïõ êáé

Üëëåò êåöáëáéáêÝò ìåôáâéâÜóåéò ðñïò ôç ãåíéêÞ êõâÝñíçóç).

ÊáèáñÞ åîùôåñéêÞ èÝóç (èåôéêÞ Þ áñíçôéêÞ) Þ ÄéåèíÞò ÅðåíäõôéêÞ ÈÝóç (ÄÅÈ): ç óôáôéóôéêÞ

áðåéêüíéóç ôçò áîßáò êáé ôçò óýíèåóçò ôïõ õðïëïßðïõ ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óôïé÷åßùí

åíåñãçôéêïý Þ ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí áðáéôÞóåùí ìéáò ïéêïíïìßáò Ýíáíôé ôùí ëïéðþí ÷ùñþí,

ìåßïí ôéò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðï÷ñåþóåéò ôçò Ýíáíôé ôùí ëïéðþí ÷ùñþí.

Êáíüíáò (Þ óõìöùíßá) åðéìåñéóìïý ôùí æçìéþí: óõìöùíßá ìåôáîý ôùí óõììåôå÷üíôùí óå

óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí Þ óå óýóôçìá óõìøçöéóìïý ãéá ôïí åðéìåñéóìü ôõ÷üí æçìéþí óå

ðåñßðôùóç ðïõ Ýíáò Þ ðåñéóóüôåñïé óõììåôÝ÷ïíôåò äåí åêðëçñþíïõí ôéò õðï÷ñåþóåéò ôïõò. Ç

ñýèìéóç êáèïñßæåé ðþò èá åðéìåñéóôïýí ïé æçìßåò ìåôáîý ôùí åíäéáöåñïìÝíùí óå ðåñßðôùóç

åíåñãïðïßçóçò ôçò óõìöùíßáò.

ÊáíïíéêÞ äçìïðñáóßá: äéáäéêáóßá äçìïðñáóßáò ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé áðü ôï Åõñùóýóôçìá óôéò

ôáêôéêÝò ðñÜîåéò áíïéêôÞò áãïñÜò ðïõ äéåíåñãåß. Ïé êáíïíéêÝò äçìïðñáóßåò äéåîÜãïíôáé ìÝóá óå 24

þñåò. Äéêáßùìá õðïâïëÞò ðñïóöïñþí óôéò êáíïíéêÝò äçìïðñáóßåò Ý÷ïõí üëïé ïé

áíôéóõìâáëëëëüìåíïé ðïõ ðëçñïýí ôá ãåíéêÜ êñéôÞñéá åðéëïãÞò.

Êåíôñéêü áðïèåôÞñéï ÷ñåïãñÜöùí (ÊÁ×): öïñÝáò ðïõ äéáêñáôåß ÷ñåüãñáöá êáé åðéôñÝðåé þóôå ïé

óõíáëëáãÝò åðß ôùí ÷ñåïãñÜöùí íá ãßíïíôáé ìå ëïãéóôéêÝò åããñáöÝò. Ïé ôßôëïé ìå õëéêÞ ìïñöÞ

ìðïñïýí åßôå íá �áêéíçôïðïéçèïýí� áðü ôá áðïèåôÞñéá åßôå íá áðïûëïðïéçèïýí (äçë. íá õößóôáíôáé

ìüíï ùò çëåêôñïíéêÝò åããñáöÝò). Åêôüò áðü ôéò õðçñåóßåò èåìáôïöýëáêá, ôï êåíôñéêü áðïèåôÞñéï

÷ñåïãñÜöùí ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíåé êáé ëåéôïõñãßåò óýãêñéóçò, óõìøçöéóìïý êáé äéáêáíïíéóìïý.
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ÊåöáëáéïðïéçôéêÜ êáé ìç êåöáëáéïðïéçôéêÜ óõóôÞìáôá óõíôÜîåùí: êåöáëáéïðïéçôéêü åßíáé ôï

óýóôçìá óõíôÜîåùí üðïõ ïé óõíôáîéïäïôéêÝò õðï÷ñåþóåéò êáëýðôïíôáé áðü áêßíçôá Þ

÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá, óå áíôéäéáóôïëÞ ìå ôï ìç êåöáëáéïðïéçôéêü (Þ äéáíåìçôéêü)

óýóôçìá, üðïõ ïé óõíôÜîåéò êáëýðôïíôáé áðåõèåßáò áðü ôéò åéóöïñÝò ðïõ êáôáâÜëëïõí ïé åñãïäüôåò

êáé ïé åñãáæüìåíïé.

Êßíäõíïò äéáêáíïíéóìïý: ãåíéêüò üñïò ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá íá õðïäçëþóåé ôïí êßíäõíï

ìÞðùò, óå Ýíá óýóôçìá ìåôáöïñÜò, äåí ðñáãìáôïðïéçèåß ï äéáêáíïíéóìüò üðùò áíáìÝíåôáé.

Ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíåé ôüóï ôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï üóï êáé ôïí êßíäõíï ñåõóôüôçôáò.

ÊñéôÞñéá óýãêëëéóçò: êñéôÞñéá ðïõ ïñßæïíôáé óôï ¢ñèñï 109 É ðáñÜãñ. 1 ôçò ÓõíèÞêçò (êáé

áíáðôýóóïíôáé ëåðôïìåñÝóôåñá óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6). Áöïñïýí ôüóï ôéò åðéäüóåéò ôùí êñáôþí-

ìåëþí ùò ðñïò ôç óôáèåñüôçôá ôùí ôéìþí, ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ, ôéò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò êáé

ôá ìáêñïðñüèåóìá åðéôüêéá üóï êáé ôç óõìâáôüôçôá ôçò åèíéêÞò íïìïèåóßáò,

óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí Êáôáóôáôéêþí ôùí ÅèíÊÔ, ìå ôç ÓõíèÞêç êáé ôï Êáôáóôáôéêü ôïõ ÅÓÊÔ.

Ïé åêèÝóåéò, ôéò ïðïßåò âÜóåé ôïõ ¢ñèñïõ 109 É ðáñáãñ. 1 êáôáñôßæïõí ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé

ôï ÅÍÉ, åîÝôáæáí ôçí åðßôåõîç õøçëïý âáèìïý äéáôçñÞóéìçò óýãêëéóçò ìå ãíþìïíá ôçí éêáíïðïßçóç

ôùí åí ëüãù êñéôçñßùí áðü ðëåõñÜò êÜèå êñÜôïõò-ìÝëïõò.

Ëüãïò åëëëëåßììáôïò: ôï áíôéêåßìåíï åíüò áðü ôá äçìïóéïíïìéêÜ êñéôÞñéá óýãêëëéóçò ðïõ

ðñïâëÝðåé ç ÓõíèÞêç, ´Áñèñï 104 Ã ðáñÜãñ. 2. Ïñßæåôáé ùò �ï ëüãïò ôïõ ðñïâëåðüìåíïõ Þ

õöéóôÜìåíïõ äçìüóéïõ åëëåßììáôïò ðñïò ôï áêáèÜñéóôï åã÷þñéï ðñïúüí� óå ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò

áãïñÜò. Ôï äçìüóéï Ýëëåéììá ïñßæåôáé óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 5 ó÷åôéêÜ ìå ôç äéáäéêáóßá ôïõ

õðåñâïëéêïý åëëëëåßììáôïò) ùò �êáèáñüò äáíåéóìüò ôçò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò�. Ç ãåíéêÞ êõâÝñíçóç

íïåßôáé üðùò ïñßæåôáé óôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá ÏëëïêëëçñùìÝíùí Ïéêïíïìéêþí Ëïãáñéáóìþí.

Ëüãïò ÷ñÝïõò: ôï áíôéêåßìåíï åíüò áðü ôá äçìïóéïíïìéêÜ êñéôÞñéá óýãêëëéóçò ðïõ ðñïâëÝðåé ç

ÓõíèÞêç, ¢ñèñï 104 Ã ðáñÜãñ. 2. Ïñßæåôáé ùò �ï ëüãïò ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò ðñïò ôï áêáèÜñéóôï

åã÷þñéï ðñïúüí óå ôñÝ÷ïõóåò ôéìÝò áãïñÜò�. Ôï äçìüóéï ÷ñÝïò ïñßæåôáé óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 5

ó÷åôéêÜ ìå ôç äéáäéêáóßá ôïõ õðåñâïëëéêïý åëëëëåßììáôïò ùò �ôï óõíïëéêü áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò óôçí

ïíïìáóôéêÞ ôïõ áîßá ðïõ åêêñåìåß óôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò, åíïðïéçìÝíï åíôüò êáé ìåôáîý ôùí ôïìÝùí ôçò

ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò�. Ç ãåíéêÞ êõâÝñíçóç íïåßôáé üðùò ïñßæåôáé óôï Åõñùðáúêü Óýóôçìá

ÏëëïêëëçñùìÝíùí Ïéêïíïìéêþí Ëïãáñéáóìþí.

ÌÝôñá ìå ðñïóùñéíÞ åðßäñáóç: ï üñïò ðåñéëáìâÜíåé üëåò ôéò åðéäñÜóåéò åðß ôùí

äçìïóéïíïìéêþí ìåôáâëçôþí ïé ïðïßåò äåí åßíáé êõêëéêÞò öýóåùò êáé ïé ïðïßåò (1) ìåéþíïõí (Þ

áõîÜíïõí) ôï Ýëëåéììá Þ ôï áêáèÜñéóôï ÷ñÝïò ôçò ãåíéêÞò êõâÝñíçóçò (âë. ëüãïò åëëëëåßììáôïò,

ëëüãïò ÷ñÝïõò) ìüíï ãéá Ýíá óõãêåêñéìÝíï ÷ñïíéêü äéÜóôçìá (�åöÜðáî� åðéäñÜóåéò) Þ (2) âåëôéþíïõí

(Þ ÷åéñïôåñåýïõí) ôç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç ãéá Ýíá óõãêåêñéìÝíï äéÜóôçìá, óõíåðÜãïíôáé üìùò

åðéâÜñõíóç (Þ âåëôßùóç) ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí óôï ìÝëëïí (�áõôïáíáóôñåöüìåíåò�

åðéäñÜóåéò).

Ìç êõêëëéêïß ðáñÜãïíôåò: ðñüêåéôáé ãéá ôéò åðéäñÜóåéò åðß ôùí áðïôåëåóìÜôùí ôïõ êñáôéêïý

ðñïûðïëïãéóìïý ïé ïðïßåò äåí ïöåßëïíôáé óå êõêëéêÝò äéáêõìÜíóåéò (ïé ôåëåõôáßåò áðïôåëïýí ôçí

êõêëéêÞ óõíéóôþóá ôïõ áðïôåëÝóìáôïò ôïõ ðñïûðïëïãéóìïý). Ìðïñïýí óõíåðþò íá ïöåßëïíôáé åßôå

óå äéáñèñùôéêÝò, äçë. ìüíéìåò, ìåôáâïëÝò óôç äçìïóéïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ åßôå óå ìÝôñá ìå �ðñïóùñéíÞ

åðßäñáóç� (âë. êáé ìÝôñá ìå ðñïóùñéíÞ åðßäñáóç).

Ìç÷áíéóìüò Äéáóýíäåóçò: ìßá áðü ôéò óõíéóôþóåò ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET. Ìå ôïí üñï áõôüí

íïïýíôáé ïé õðïäïìÝò êáé ïé äéáäéêáóßåò ðïõ óõíäÝïõí ôá åã÷þñéá óõóôÞìáôá ÓÄÓ× ìå óêïðü ôçí

åðåîåñãáóßá äéáóõíïñéáêþí ðëçñùìþí óôï ðëáßóéï ôïõ TARGET.



ÅôÞó éá  ¸êèåóç  ÅÊÔ •  1998174

ÌïíôÝëï áíôáðïêñéôñéþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ): ìïíôÝëï ðïõ êáèéÝñùóå ôï ÅÓÊÔ ìå

óêïðü íá åðéôñÝðåé óôïõò áíôéóõìâáëëëëïìÝíïõò íá ÷ñçóéìïðïéïýí ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá óå

äéáóõíïñéáêÞ âÜóç. Óôï ðëáßóéï ôïõ ÌÁÊÔ, ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò åíåñãïýí ùò

èåìáôïöýëáêåò ç ìßá ãéá ëïãáñéáóìü ôçò Üëëçò. Áõôü óçìáßíåé üôé êÜèå åèíéêÞ êåíôñéêÞ ôñÜðåæá

ôçñåß Ýíá ëïãáñéáóìü ÷ñåïãñÜöùí óôçí áñìüäéá õðçñåóßá ôçò ãéá êáèåìéÜ áðü ôéò ëïéðÝò åèíéêÝò

êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò (êáé ãéá ôçí ÅÊÔ).

ÌÓÉ (ìç÷áíéóìüò óõíáëëëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí): ï ìç÷áíéóìüò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êáé

ðáñåìâÜóåùí ôïõ ÅÍÓ êáèüñéæå ôç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôùí óõììåôå÷üíôùí íïìéóìÜôùí ìå

âÜóç ìéá êåíôñéêÞ éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ÅCU. Ïé åí ëüãù êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ÷ñçóßìåõáí ãéá íá

áðïôåëïýí Ýíá ðëÝãìá äéìåñþí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ìåôáîý ôùí óõììåôå÷üíôùí

íïìéóìÜôùí. Ïé óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò åðéôñåðüôáí íá êõìáßíïíôáé ãýñù áðü ôéò äéìåñåßò

êåíôñéêÝò éóïôéìßåò åíôüò ôùí ðåñéèùñßùí äéáêýìáíóçò ôïõ ÌÓÉ. Óôéò 2 Áõãïýóôïõ 1993

áðïöáóßóôçêå íá äéåõñõíèïýí ôá ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò óå ±15%. Óýìöùíá ìå äéìåñÞ óõìöùíßá

ìåôáîý ôçò Ãåñìáíßáò êáé ôçò Ïëëáíäßáò, ôá ðåñéèþñéá äéáêýìáíóçò ìåôáîý ôïõ ãåñìáíéêïý ìÜñêïõ

êáé ôïõ ïëëáíäéêïý öéïñéíßïõ ðáñáìÝíïõí ±2,25%. Ãéá ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôùí êåíôñéêþí éóïôéìéþí

áðáéôåßôï áìïéâáßá óõìöùíßá ìåôáîý üëùí ôùí ÷ùñþí ðïõ ìåôÝ÷ïõí óôï ÌÓÉ (âë. êáé

åðáíåõèõãñÜììéóç). Ï ðáñáðÜíù ìç÷áíéóìüò Ýðáõóå íá õðÜñ÷åé ìå ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ ôçò ÏÍÅ.

ÌÓÉ ÉÉ: ñýèìéóç óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, ðïõ áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999 äéáäÝ÷èçêå ôïí ÌÓÉ êáé

áðïôåëåß ôï ðëáßóéï ãéá ôç óõíåñãáóßá óôïí ôïìÝá ôçò óõíáëëáãìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ìåôáîý ôçò æþíçò

ôïõ åõñþ êáé ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ äåí óõììåôÝ÷ïõí ó� áõôÞí áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ.

Ç óõììåôï÷Þ óôïí ÌÓÉ ÉÉ åßíáé ðñïáéñåôéêÞ. Ùóôüóï, ìðïñåß íá áíáìÝíåôáé üôé ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò ÅÅ

ìå ðáñÝêêëéóç èá åíôá÷èïýí óôï ìç÷áíéóìü. Ðñïò ôï ðáñüí, ç êïñþíá Äáíßáò êáé ç äñá÷ìÞ

óõììåôÝ÷ïõí óôïí ÌÓÉ ÉÉ ìå æþíç äéáêýìáíóçò ãýñù áðü ôçí êåíôñéêÞ ôïõò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ ECU

±2,25% êáé ±15% áíôßóôïé÷á.

ÍïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç: ùò íïìéóìáôéêü ìÝãåèïò ìðïñåß íá ïñéóôåß ôï Üèñïéóìá ôïõ íïìßóìáôïò óå

êõêëïöïñßá óõí ôá áíåîüöëçôá ðïóÜ ïñéóìÝíùí õðï÷ñåþóåùí ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

ðïõ Ý÷ïõí óå õøçëü âáèìü �÷áñáêôÞñá ÷ñÞìáôïò� (Þ õøçëü âáèìü ñåõóôüôçôáò ìå åõñåßá Ýííïéá).

Ôï åõñýôåñï íïìéóìáôéêü ìÝãåèïò Ì3 ðåñéëáìâÜíåé, óýöùíá ìå ôïí ïñéóìü ðïõ Ý÷åé äþóåé ôï

Åõñùóýóôçìá, ôç íïìéóìáôéêÞ êõêëïöïñßá óõí ôéò åîÞò áðáéôÞóåéò êáôïßêùí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ

(åêôüò ôçò êåíôñéêÞò êõâÝñíçóçò) ïé ïðïßåò áíôéóôïé÷ïýí óå õðï÷ñåþóåéò ôùí éäñõìÜôùí ðïõ

åêäßäïõí ÷ñÞìá: êáôáèÝóåéò ìßáò çìÝñáò, êáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò ìÝ÷ñé äýï åôþí, êáôáèÝóåéò õðü

ðñïåéäïðïßçóç ìÝ÷ñé ôñéþí ìçíþí, óõìöùíßáò åðáíáãïñÜò, ìåñßäéá áìïéâáßùí êåöáëáßùí ôçò

÷ñçìáôáãïñÜò êáé ôßôëïé ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò êáé ÷ñåüãñáöá äéÜñêåéáò ìÝ÷ñé äýï åôþí. Ôï Äéïéêçôéêü

Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ áíáêïßíùóå ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôçí áýîçóç ôïõ Ì3.

ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ: óõìâïõëåõôéêü êïéíïôéêü üñãáíï, áðïôåëïýìåíï áðü äýï åêðñïóþðïõò

áðü êÜèå êñÜôïò-ìÝëïò, ïé ïðïßïé óõììåôÝ÷ïõí ùò ðñüóùðá êáé ü÷é ùò åêðñüóùðïé ôùí

áíôßóôïé÷ùí öïñÝùí (êáôÜ êáíüíá Ýíáí áðü ôçí êõâÝñíçóç êáé Ýíáí áðü ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá), êáé

äýï åêðñïóþðïõò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò. ÄçìéïõñãÞèçêå ôï 1958 âÜóåé ôïõ ´Áñèñïõ 105

ôçò ÓõíèÞêçò ôçò ÅÏÊ. Ãéá ôçí ðñïþèçóç ôïõ óõíôïíéóìïý ôçò ðïëéôéêÞò ôùí êñáôþí-ìåëþí þóôå

íá åðéôåõ÷èåß ï áíáãêáßïò âáèìüò óõíôïíéóìïý ãéá ôç ëåéôïõñãßá ôçò åóùôåñéêÞò áãïñÜò, ôï ´Áñèñï

109 Ã ôçò ÓõíèÞêçò ðáñáèÝôåé ìéá óåéñÜ áðü ôïìåßò üðïõ ç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ óõìâÜëëåé óôçí

ðñïðáñáóêåõÞ ôùí åñãáóéþí ôïõ Óõìâïõëëßïõ ôçò ÅÅ. ÊáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò

ÏÍÅ, ç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ êáôáñãÞèçêå êáé éäñýèçêå ç ÏéêïíïìéêÞ êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêÞ

ÅðéôñïðÞ.
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ÏéêïíïìéêÞ êáé ÍïìéóìáôéêÞ ´Åíùóç (ÏÍÅ): Ç ÓõíèÞêç ðåñéãñÜöåé ôç äéáäéêáóßá ãéá ôçí åðßôåõîç

ïéêïíïìéêÞò êáé íïìéóìáôéêÞò Ýíùóçò óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç óå ôñßá óôÜäéá. Ôï Ðñþôï ÓôÜäéï ôçò

ÏÍÅ Üñ÷éóå ôïí Éïýëéï 1990 êáé Ýëçîå óôéò 31 Äåêåìâñßïõ 1993. ×áñáêôçñßóôçêå êõñßùò áðü ôçí

êáôÜñãçóç üëùí ôùí åóùôåñéêþí öñáãìþí óôçí åëåýèåñç êßíçóç êåöáëáßùí åíôüò ôçò ÅÅ. Ôï

Äåýôåñï ÓôÜäéï Üñ÷éóå ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1994. ÐñïÝâëåøå, ìåôáîý Üëëùí, ôçí ßäñõóç ôïõ

Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò (ÅÍÉ), ôçí áðáãüñåõóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò

ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá êáé ôçò ðñïíïìéáêÞò ôïõ ðñüóâáóçò óôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, êáèþò

êáé ôçí áðïöõãÞ õðåñâïëéêþí åëëåéììÜôùí. Ôï Ôñßôï ÓôÜäéï Üñ÷éóå ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999

óýìöùíá ìå ôçí áðüöáóç ôïõ ´Áñèñïõ 109 É ðáñáãñ. 4 ôçò ÓõíèÞêçò, ìå ôçí åê÷þñçóç ôçò

áñìïäéüôçôáò ãéá ôçí Üóêçóç ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò óôï Åõñùóýóôçìá êáé ôçí åéóáãùãÞ ôïõ

åõñþ.

ÏéêïíïìéêÞ êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêÞ ÅðéôñïðÞ: óõìâïõëåõôéêü êïéíïôéêü üñãáíï ðïõ éäñýèçêå

êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ, üôáí êáôáñãÞèçêå ç ÍïìéóìáôéêÞ ÅðéôñïðÞ. Ôá êñÜôç-ìÝëç, ç

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ç ÅÊÔ äéïñßæïõí áðü äýï ôï ðïëý ìÝëç ôçò ÅðéôñïðÞò. Ôï ¢ñèñï 109 Ã

ðáñÜãñ. 2 ôçò ÓõíèÞêçò áðáñéèìåß ôá êáèÞêïíôá ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêÞò

ÅðéôñïðÞò, ìåôáîý ôùí ïðïßùí åßíáé êáé ç åðéóêüðçóç ôçò ïéêïíïìéêÞò êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêÞò

êáôÜóôáóçò ôùí êñáôþí-ìåëþí êáé ôçò Êïéíüôçôáò.

ÏÍÅ: âë. ÏéêïíïìéêÞ êáé ÍïìéóìáôéêÞ ´Åíùóç.

ÏíïìáóôéêÝò óôáèìéóìÝíåò óõíáëëëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò: âë. óôáèìéóìÝíåò (ïíïìáóôéêÝò/

ðñáãìáôéêÝò) óõíáëëëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò.

ÐÜãéá äéåõêüëëõíóç: äéåõêüëõíóç ðïõ ðáñÝ÷åé ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá óôïõò áíôéóõìâáëëëëïìÝíïõò ìå

äéêÞ ôïõò ðñùôïâïõëßá. Ôï Åõñùóýóôçìá ðñïóöÝñåé äýï ðÜãéåò äéåõêïëýíóåéò ìßáò çìÝñáò: ôç

äéåõêüëëõíóç ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò êáé ôç äéåõêüëëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí.

Ðáñáãùãéêü êåíü: ç äéáöïñÜ ìåôáîý ôïõ åðéðÝäïõ ôçò ðñáãìáôéêÞò êáé ôçò äõíçôéêÞò ðáñáãùãÞò

ìéáò ïéêïíïìßáò ùò ðïóïóôü ôçò äõíçôéêÞò ðáñáãùãÞò. Ãéá ôïõò óêïðïýò ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò, ùò ñõèìüò áýîçóçò ôçò äõíçôéêÞò ðáñáãùãÞò ìðïñåß íá èåùñçèåß ï ñõèìüò áýîçóçò ôçò

ðñáãìáôéêÞò ðáñáãùãÞò ðïõ èá Þôáí óõíåðÞò ìå ôç äéáôÞñçóç ôçò óôáèåñüôçôáò ôùí ôéìþí

ìåóïðñüèåóìá (äçë. ÷ùñßò íá ôåßíïõí íá åêäçëùèïýí ðëçèùñéóôéêÝò Þ áðïðëçèùñéóôéêÝò ðéÝóåéò).

Óôçí ðñÜîç, ï ñõèìüò áõôüò ìðïñåß íá åßíáé ðáñáðëÞóéïò ðñïò ôçí ôÜóç áýîçóçò ôçò ïéêïíïìßáò.

Èåôéêü (áñíçôéêü) ðáñáãùãéêü êåíü óçìáßíåé üôé ç ðñáãìáôéêÞ ðáñáãùãÞ åßíáé ìåãáëýôåñç

(ìéêñüôåñç) áðü ôçí ôÜóç Þ ôï äõíçôéêü åðßðåäï ôçò ðáñáãùãÞò êáé õðïäçëþíåé ôçí ðéèáíÞ

åìöÜíéóç (áðïõóßá) ðëçèùñéóôéêþí ðéÝóåùí.

Ðåñßïäïò áíáöïñÜò: ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá ðïõ êáèïñßæïíôáé óôï ¢ñèñï 104 Ã ðáñÜãñ. 2á ôçò

ÓõíèÞêçò êáé óôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6 ó÷åôéêÜ ìå ôá êñéôÞñéá óýãêëéóçò, ãéá ôçí åîÝôáóç ôçò

ðñïüäïõ ðñïò ôç óýãêëéóç.

Ðåñßïäïò ôÞñçóçò: ç ðåñßïäïò óôç äéÜñêåéá ôçò ïðïßáò õðïëïãßæåôáé ç óõììüñöùóç ìå ôçí

õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí. Ç ðåñßïäïò ôÞñçóçò ãéá ôá åëÜ÷éóôá

áðïèåìáôéêÜ ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò åßíáé Ýíáò ìÞíáò, áðü ôçí 24ç çìåñïëïãéáêÞ çìÝñá êÜèå ìçíüò

ìÝ÷ñé ôçí 23ç çìåñïëïãéáêÞ çìÝñá ôïõ åðüìåíïõ ìçíüò.

Ðéóôùôéêü ßäñõìá: áíáöÝñåôáé óå ßäñõìá ðïõ êáëýðôåôáé áðü ôïí ïñéóìü ðïõ ðåñéÝ÷åôáé óôï

¢ñèñï 1 ôçò Ðñþôçò ÔñáðåæéêÞò ÓõíôïíéóôéêÞò Ïäçãßáò (77/780/ÅÏÊ), äçë. �åðé÷åßñçóç ç

äñáóôçñéüôçôá ôçò ïðïßáò óõíßóôáôáé óôï íá äÝ÷åôáé êáôáèÝóåéò áðü ôï êïéíü Þ Üëëá åðéóôñåðôÝá

êåöÜëáéá êáé íá ÷ïñçãåß ðéóôþóåéò ãéá ëïãáñéáóìü ôçò�.
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ÐëëçñùìÝò ìåãÜëùí ðïóþí: ðëçñùìÝò, êõñßùò ìåôáîý ôñáðåæþí Þ ìåôáîý óõììåôå÷üíôùí óôéò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò, ðïõ áöïñïýí êáôÜ êáíüíá ìåãÜëá ðïóÜ êáé óõíÞèùò áðáéôïýí

åðåßãïíôá êáé Ýãêáéñï äéáêáíïíéóìü.

ÐñáãìáôéêÝò óôáèìéóìÝíåò óõíáëëëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò: âë. óôáèìéóìÝíåò (ïíïìáóôéêÝò/

ðñáãìáôéêÝò) óõíáëëëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò.

ÐñÜêôïñáò äéáêáíïíéóìïý: ßäñõìá ðïõ äéåõèýíåé ôç äéáäéêáóßá äéáêáíïíéóìïý (ð.÷. ôïí

êáèïñéóìü ôùí èÝóåùí äéáêáíïíéóìïý, ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôçò áíôáëëáãÞò ôùí ðëçñùìþí ê.ëð.)

ãéá óõóôÞìáôá ìåôáöïñÜò Þ Üëëåò ñõèìßóåéò ðïõ áðáéôïýí äéáêáíïíéóìü.

ÐñÜîç áíôáëëëëáãÞò íïìéóìÜôùí (foreign exchange swap): ðñÜîç ðïõ ðåñéëáìâÜíåé äýï

ôáõôü÷ñïíåò, ìßá Üìåóç (spot) êáé ìßá ðñïèåóìéáêÞ (forward), áíôáëëáãÝò åíüò íïìßóìáôïò Ýíáíôé

Üëëïõ. Ôï Åõñùóýóôçìá, ãéá ôïõò óêïðïýò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò, ìðïñåß íá åêôåëåß ðñÜîåéò

áíïéêôÞò áãïñÜò ìå ôç ìïñöÞ áíôáëëáãÞò íïìéóìÜôùí, üðïõ ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò (Þ ç ÅÊÔ)

áãïñÜæïõí (Þ ðùëïýí) åõñþ ìå Üìåóç óõíáëëáãÞ Ýíáíôé îÝíïõ íïìßóìáôïò êáé ôáõôü÷ñïíá ôá

ðùëïýí (Þ ôá áãïñÜæïõí) ìå ðñïèåóìéáêÞ óõíáëëáãÞ.

ÐñÜîç áíïéêôÞò áãïñÜò: ðñÜîç ðïõ äéåíåñãåßôáé ìå ðñùôïâïõëßá ôçò êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò óôéò

÷ñçìáôïðéóôùôéêÝò áãïñÝò êáé óõíßóôáôáé óå ìßá áðü ôéò åîÞò óõíáëëáãÝò: (1) áðåõèåßáò áãïñÜ Þ

ðþëçóç ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí (Üìåóç Þ ðñïèåóìéáêÞ óõíáëëáãÞ), (2) áãïñÜ Þ ðþëçóç

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ìå óõìöùíßá åðáíáãïñÜò, (3) ðáñï÷Þ Þ ëÞøç äáíåßïõ ìå âÜóç ïñéóìÝíá

ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôá ïðïßá ðñïóöÝñïíôáé ùò áóöÜëåéá, (4) Ýêäïóç ÷ñåïãñÜöùí êåíôñéêÞò

ôñÜðåæáò, (5) áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí êáé (6) ðñÜîåéò áíôáëëáãÞò åã÷þñéïõ íïìßóìáôïò Ýíáíôé îÝíùí

íïìéóìÜôùí.

ÐñÜîç åîïìÜëëõíóçò âñá÷õ÷ñüíéùí äéáêõìÜíóåùí ôçò ñåõóôüôçôáò (fine-tuning): ðñÜîç

áíïéêôÞò áãïñÜò ðïõ äéåíåñãåßôáé åêôÜêôùò áðü ôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ìå óêïðü êõñßùò ôçí

áíôéìåôþðéóç áðñïóäüêçôùí äéáêõìÜíóåùí ôçò ñåõóôüôçôáò óôçí áãïñÜ.

ÐñÜîç åðáíáãïñÜò (repo): áíôéóôñåðôÝá óõíáëëáãÞ ðáñï÷Þò ñåõóôüôçôáò ìå âÜóç óõìöùíßá

åðáíáãïñÜò.

ÐñÜîç êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò: ôáêôéêÞ ðñÜîç áíïéêôÞò áãïñÜò ðïõ äéåíåñãåßôáé áðü ôï

Åõñùóýóôçìá ìå ôç ìïñöÞ áíôéóôñåðôÝáò óõíáëëëëáãÞò. Ïé ðñÜîåéò êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò

äéåíåñãïýíôáé ìÝóù åâäïìáäéáßùí ôõðéêþí äçìïðñáóéþí êáé Ý÷ïõí äéÜñêåéá äýï åâäïìÜäùí.

ÐñÜîç ðéï ìáêñïðñüèåóìçò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò: ÔáêôéêÞ ðñÜîç áíïéêôÞò áãïñÜò ðïõ

äéåíåñãåßôáé áðü ôï Åõñùóýóôçìá ìå ôç ìïñöÞ áíôéóôñåðôÝáò óõíáëëëëáãÞò. Ïé ðñÜîåéò ðéï

ìáêñïðñüèåóìçò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò äéåíåñãïýíôáé ìÝóù ìçíéáßùí ôõðéêþí äçìïðñáóéþí êáé

Ý÷ïõí äéÜñêåéá ôñéþí ìçíþí.

ÐñïãñÜììáôá óýãêëëéóçò: ìåóïðñüèåóìá êõâåñíçôéêÜ ðñïãñÜììáôá êáé ðáñáäï÷Ýò ðïõ

ðáñÝ÷ïõí ôá ìç óõììåôÝ÷ïíôá êñÜôç-ìÝëç ó÷åôéêÜ ìå ôçí åîÝëéîç âáóéêþí ïéêïíïìéêþí ìåôáâëçôþí

ðñïò ôçí êáôåýèõíóç ôçò åðßôåõîçò ôïõ ìåóïðñüèåóìïõ óôü÷ïõ ãéá ðñïûðïëïãéóìü ó÷åäüí

éóïóêåëéóìÝíï Þ ðëåïíáóìáôéêü, üðùò ðñïâëÝðåôáé óôï Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò.

¼óïí áöïñÜ ôá äçìüóéá ïéêïíïìéêÜ, äßíåôáé Ýìöáóç óôá ìÝôñá äçìïóéïíïìéêÞò åîõãßáíóçò êáèþò

êáé óôá óõíáöÞ ïéêïíïìéêÜ óåíÜñéá. Ôá ðñïãñÜììáôá óýãêëéóçò áíáèåùñïýíôáé êÜèå ÷ñüíï. Ôá

ðñïãñÜììáôá áõôÜ åîåôÜæïíôáé áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôçí ÏéêïíïìéêÞ êáé

×ñçìáôïðéóôùôéêÞ ÅðéôñïðÞ. Ïé åêèÝóåéò ôùí åðéôñïðþí áõôþí áðïôåëïýí âÜóç ãéá áîéïëüãçóç

åê ìÝñïõò ôïõ Óõìâïõëßïõ ECOFIN, ìå éäéáßôåñç Ýìöáóç óôï êáôÜ ðüóïí ï ìåóïðñüèåóìïò
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äçìïóéïíïìéêüò óôü÷ïò ðïõ áíáöÝñåôáé óôï ðñüãñáììá ðáñÝ÷åé åðáñêÝò ðåñéèþñéï áóöáëåßáò ãéá

íá äéáóöáëßæåôáé ç áðïöõãÞ õðåñâïëéêïý åëëåßììáôïò. Ïé ÷þñåò ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôç æþíç ôïõ

åõñþ ðñÝðåé íá õðïâÜëëïõí åôÞóéá ðñïãñÜììáôá óôáèåñüôçôáò, üðùò ðñïâëÝðåé ôï Óýìöùíï

Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò.

ÐñïðëëçñùìÝíç êÜñôá ðïëëëëáðëÞò ÷ñÞóåùò: ðñïðëçñùìÝíç êÜñôá ðïõ ìðïñåß íá

÷ñçóéìïðïéåßôáé ãéá ðïëëïýò êáé äéÜöïñïõò óêïðïýò. Ç ÷ñÞóç ôçò åßíáé äõíáôÞ óôï åóùôåñéêü Þ óôï

åîùôåñéêü, åíäÝ÷åôáé üìùò ìåñéêÝò öïñÝò íá ðåñéïñéóôåß óå óõãêåêñéìÝíç ðåñéï÷Þ. Ôï ðåñéå÷üìåíü

ôçò ìðïñåß íá áíáíåþíåôáé. Ó� áõôÞ ôçí ðåñßðôùóç ïíïìÜæåôáé êáé �çëåêôñïíéêü ðïñôïöüëé� (âë. êáé

çëëåêôñïíéêü ÷ñÞìá).

ÐñïóáñìïãÝò ìåôáâëçôþí ñïÞò êáé áðïèÝìáôïò: âë. ðñïóáñìïãÞ åëëëëåßììáôïò-÷ñÝïõò.

ÐñïóáñìïãÞ åëëëëåßììáôïò-÷ñÝïõò: ç äéáöïñÜ ìåôáîý ôïõ äçìïóéïíïìéêïý åëëåßììáôïò êáé ôçò

ìåôáâïëÞò ôïõ äçìüóéïõ ÷ñÝïõò. Ç äéáöïñÜ áõôÞ ìðïñåß íá ïöåßëåôáé, ìåôáîý Üëëùí, óå ìåôáâïëÝò

ôçò ðïóüôçôáò ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ êáôÝ÷åé ôï Äçìüóéï, óå ìåôáâïëÞ ôùí ÷ñåïãñÜöùí

ôïõ Äçìïóßïõ ðïõ êáôÝ÷ïõí Üëëá ôìÞìáôá ôïõ äçìüóéïõ ôïìÝá Þ óå óôáôéóôéêÝò ðñïóáñìïãÝò.

ÐñùôïãåíÝò áðïôÝëëåóìá ôïõ ðñïûðïëëïãéóìïý: êáèáñüò äáíåéóìüò ôïõ Äçìïóßïõ ÷ùñßò ôéò

ðëçñùìÝò ôüêùí åðß ôùí õðï÷ñåþóåùí ôïõ Äçìïóßïõ.

ÓÄÓ× (Óýóôçìá Äéáêáíïíéóìïý óå Óõíå÷Þ ×ñüíï): óýóôçìá äéáêáíïíéóìïý ôï ïðïßï

åðåîåñãÜæåôáé êáé äéáêáíïíßæåé åíôïëÝò ìßá ðñïò ìßá (÷ùñßò óõìøçöéóìü) óå ðñáãìáôéêü ÷ñüíï

(óõíå÷þò). Âë. êáé Óýóôçìá TARGET.

ÓôáèìéóìÝíåò (ïíïìáóôéêÝò/ðñáãìáôéêÝò) óõíáëëëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò: ïé ïíïìáóôéêÝò

óôáèìéóìÝíåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò áðïôåëïýí ôï óôáèìéêü ìÝóï üñï ôùí äéáöüñùí äéìåñþí

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí. Ïé ðñáãìáôéêÝò óôáèìéóìÝíåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò åßíáé ïé

ïíïìáóôéêÝò óôáèìéóìÝíåò óõíáëëáãìáôéêÝò éóïôéìßåò áðïðëçèùñéóìÝíåò ìå Ýíá óôáèìéêü ìÝóï üñï

ôùí äéåèíþí ôéìþí Þ ôïõ êüóôïõò óå ó÷Ýóç ìå ôéò ôéìÝò Þ ôï êüóôïò óôçí åã÷þñéá áãïñÜ. Ãéá ôï ëüãï

áõôü, ÷ñçóéìåýïõí ãéá íá ìåôñçèåß ç áíôáãùíéóôéêüôçôá ìéáò ÷þñáò ùò ðñïò ôéò ôéìÝò êáé ôï êüóôïò.

Ç ïíïìáóôéêÞ óôáèìéóìÝíç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ ðïõ áíáöÝñåôáé óôçí

ðáñïýóá ¸êèåóç âáóßæåôáé óå õðïëïãéóìïýò ôçò ÔÄÄ êáé áðïôåëåß ôï óôáèìéêüò ìÝóï üñï ôùí

óôáèìéóìÝíùí óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ôùí ÷ùñþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Ïé óôáèìßóåéò

âáóßæïíôáé óôéò åìðïñéêÝò óõíáëëáãÝò ìåôáðïéçìÝíùí áãáèþí, êáëýðôïõí ôéò åðéäñÜóåéò ôñßôùí

÷ùñþí êáé áöïñïýí ôéò åîùôåñéêÝò åìðïñéêÝò óõíáëëáãÝò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ. Ç ðñáãìáôéêÞ

óôáèìéóìÝíç óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ôçò æþíçò ôïõ åõñþ õðïëïãßæåôáé ìå âÜóç ôïõò åèíéêïýò ÄÔÊ.

Óõìâïýëëéï ôçò ÅÅ: üñãáíï áðïôåëïýìåíï áðü åêðñïóþðïõò ôùí êõâåñíÞóåùí ôùí êñáôþí-

ìåëþí, óõíÞèùò ôïõò Õðïõñãïýò ðïõ åßíáé áñìüäéïé ãéá ôá óõæçôïýìåíá èÝìáôá (ãé� áõôü óõ÷íÜ

áíáöÝñåôáé ùò Óõìâïýëéï Õðïõñãþí). ¼ôáí óõíÝñ÷åôáé óå åðßðåäï Õðïõñãþí Ïéêïíïìéêþí êáé

ÅèíéêÞò Ïéêïíïìßáò, ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò Óõìâïýëéï ECOFIN. ÅðéðëÝïí, ôï

Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ ìðïñåß íá óõíÝñ÷åôáé óå åðßðåäï Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí. Âë. êáé

Åõñùðáúêü Óõìâïýëëéï.

Óõìöùíßá åðáíáãïñÜò: ñýèìéóç ìå ôçí ïðïßá Ýíá ðåñéïõóéáêü óôïé÷åßï ðùëåßôáé åíþ ï ðùëçôÞò

ôáõôü÷ñïíá áðïêôÜ ôï äéêáßùìá êáé áíáëáìâÜíåé ôçí õðï÷ñÝùóç íá ôï åðáíáãïñÜóåé ìå

êáèïñéóìÝíç ôéìÞ óå êÜðïéá ìåëëïíôéêÞ çìåñïìçíßá Þ üôáí ôïõ æçôçèåß. Ç åí ëüãù óõìöùíßá åßíáé

ðáñüìïéá ìå ôï äáíåéóìü åð� åíå÷ýñù, ìå ôç äéáöïñÜ üôé ï ðùëçôÞò äåí ðáñáêñáôåß ôçí êõñéüôçôá

ôùí ÷ñåïãñÜöùí. Ôï Åõñùóýóôçìá ÷ñçóéìïðïéåß ôéò óõìöùíßåò åðáíáãïñÜò ìå êáèïñéóìÝíç

äéÜñêåéá óôéò áíôéóôñåðôÝåò óõíáëëëëáãÝò ôïõ.
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Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò: áðïôåëåßôáé áðü äýï Êáíïíéóìïýò ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò

ÅÅ ãéá ôçí �åíßó÷õóç ôçò åðßâëåøçò ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí êáé ôçí åðßâëåøç êáé ôï óõíôïíéóìü

ôùí ïéêïíïìéêþí ðïëéôéêþí� êáé ãéá ôçí �åðßóðåõóç êáé áðïóáöÞíéóç ôçò åöáñìïãÞò ôçò

äéáäéêáóßáò ôïõ õðåñâïëëéêïý åëëëëåßììáôïò� êáé áðü ôï ØÞöéóìá ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ

ó÷åôéêÜ ìå ôï Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò ðïõ õéïèåôÞèçêå óôç Óýíïäï ÊïñõöÞò ôïõ

¢ìóôåñíôáì óôéò 17 Éïõíßïõ 1997. Óêïðüò ôïõ åßíáé íá áðïôåëÝóåé ìÝóï äéáöýëáîçò ôçò

óôáèåñüôçôáò ôùí äçìüóéùí ïéêïíïìéêþí êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ, ðñïêåéìÝíïõ íá åíéó÷õèïýí

ïé óõíèÞêåò ãéá óôáèåñüôçôá ôéìþí êáé ãéá õøçëïýò ñõèìïýò äéáôçñÞóéìçò áíÜðôõîçò ðïõ èá

óõíôåëåß óôç äçìéïõñãßá èÝóåùí åñãáóßáò. Åéäéêüôåñá, ç åðßôåõîç ó÷åäüí éóïóêåëéóìÝíïõ Þ

ðëåïíáóìáôéêïý ðñïûðïëïãéóìïý áíáöÝñåôáé ùò ìåóïðñüèåóìïò óôü÷ïò, þóôå ôá êñÜôç-ìÝëç íá

áíôéìåôùðßæïõí óõíÞèåéò êõêëéêÝò äéáêõìÜíóåéò, åíþ ðáñÜëëçëá èá äéáôçñïýí ôï äçìüóéï Ýëëåéììá

óå åðßðåäï ÷áìçëüôåñï áðü ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò (3% ôïõ ÁÅÐ). Ôï Óýìöùíï Óôáèåñüôçôáò êáé

ÁíÜðôõîçò ðñïâëÝðåé üôé ïé ÷þñåò ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôçí ÏÍÅ èá áíáêïéíþíïõí ðñïãñÜììáôá

óôáèåñüôçôáò, åíþ ïé ìç óõììåôÝ÷ïõóåò ÷þñåò èá óõíå÷ßóïõí íá õðïâÜëëïõí ðñïãñÜììáôá

óýãêëëéóçò.

ÓõíäÝóåéò ìåôáîý ôùí óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí: ç äéáäéêáóßá ìåôáîý äýï

óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ìåôáöïñÜ ÷ñåïãñÜöùí ìÝóù

ëïãéóôéêþí åããñáöþí (äçë. ÷ùñßò ìåôáöïñÜ ôïõ óþìáôïò ôùí ôßôëùí).

ÓõíèÞêç: ï üñïò õðïäçëþíåé ôç ÓõíèÞêç ´Éäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò. Ç ÓõíèÞêç

õðïãñÜöçêå óôç Ñþìç óôéò 25 Ìáñôßïõ 1957 êáé ôÝèçêå óå éó÷ý ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1958. ´Éäñõóå ôçí

ÅõñùðáúêÞ ÏéêïíïìéêÞ Êïéíüôçôá (ÅÏÊ) êáé óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò �ÓõíèÞêç ôçò Ñþìçò�. Ç ÓõíèÞêç

ãéá ôçí ÅõñùðáúêÞ ´Åíùóç õðïãñÜöçêå óôï ÌÜáóôñé÷ô (ãé� áõôü óõ÷íÜ áíáöÝñåôáé ùò �ÓõíèÞêç ôïõ

ÌÜáóôñé÷ô�) óôéò 7 Öåâñïõáñßïõ 1992 êáé ôÝèçêå óå éó÷ý ôçí 1ç Íïåìâñßïõ 1993. Ôñïðïðïßçóå ôç

ÓõíèÞêç ´Éäñõóçò ôçò ÅÏÊ, ç ïðïßá áíáöÝñåôáé ðëÝïí ùò �ÓõíèÞêç ´Éäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò

Êïéíüôçôáò�. Ç ÓõíèÞêç ãéá ôçí ÅõñùðáúêÞ ´Åíùóç ôñïðïðïéÞèçêå ìå ôç �ÓõíèÞêç ôïõ

´Áìóôåñíôáì�, ç ïðïßá õðïãñÜöçêå óôï ´Áìóôåñíôáì óôéò 2 Ïêôùâñßïõ 1997 êáé êáôüðéí êõñþèçêå.

ÓõíôåëëåóôÞò åëëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí: ï óõíôåëåóôÞò ðïõ êáèïñßæåé ç êåíôñéêÞ ôñÜðåæá ãéá êÜèå

êáôçãïñßá õðï÷ñåþóåùí ðïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé óôç âÜóç õðïëïãéóìïý ôùí åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí. Ïé óõíôåëåóôÝò ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôùí áðáéôïýìåíùí åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí (âë. õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí).

Óýóôçìá äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí: óýóôçìá ðïõ åðéôñÝðåé ôç ìåôáâßâáóç ÷ñåïãñÜöùí åßôå

÷ùñßò ðëçñùìÞ åßôå Ýíáíôé ðëçñùìÞò.

Óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëáßùí (ÓÌÊ): åðßóçìç óõìöùíßá, ðïõ âáóßæåôáé óå éäéùôéêÞ óýìâáóç Þ

íüìï, ìå ìåãÜëï áñéèìþí ìåëþí, êïéíïýò êáíüíåò êáé ôõðïðïéçìÝíåò ñõèìßóåéò, ãéá ôç äéáâßâáóç êáé

ôï äéáêáíïíéóìü ÷ñçìáôéêþí õðï÷ñåþóåùí ðïõ áíáêýðôïõí ìåôáîý ôùí ìåëþí.

Óýóôçìá óõìøçöéóìïý (ÓÓ): óýóôçìá ìåôáöïñÜò êåöáëëáßùí, ôïõ ïðïßïõ ïé åñãáóßåò

äéáêáíïíéóìïý ïëïêëçñþíïíôáé óå äéìåñÞ Þ ðïëõìåñÞ êáèáñÞ âÜóç.

Óýóôçìá TARGET (Äéåõñùðáúêü ÁõôïìáôïðïéçìÝíï Óýóôçìá Ôá÷åßáò ÌåôáöïñÜò

Êåöáëáßùí óå Óõíå÷Þ ×ñüíï): óýóôçìá ðëçñùìþí ðïõ áðïôåëåßôáé áðü ôá áíôßóôïé÷á ÓÄÓ× ôùí

êñáôþí-ìåëþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ. Ôá åèíéêÜ ÓÄÓ× óõíäÝïíôáé ìåôáîý ôïõò

ìÝóù ôïõ ìç÷áíéóìïý Äéáóýíäåóçò, Ýôóé þóôå íá ðñáãìáôïðïéïýíôáé äéáóõíïñéáêÝò ìåôáöïñÝò

êåöáëáßùí áõèçìåñüí óå üëç ôç æþíç ôïõ åõñþ. Ìå ôï óýóôçìá TARGET ìðïñïýí íá óõíäåèïýí

êáé ôá ÓÄÓ× ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ äåí óõììåôÝ÷ïõí óôç æþíç ôïõ åõñþ, õðü ôïí üñï üôé ôá åí

ëüãù óõóôÞìáôá èá åßíáé óå èÝóç íá åðåîåñãÜæïíôáé ðëçñùìÝò óå åõñþ.
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Óýóôçìá ôáõôü÷ñïíçò ðáñÜäïóçò êáé ðëëçñùìÞò (DvP): ìç÷áíéóìüò óôï ðëáßóéï óõóôÞìáôïò

äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí ï ïðïßïò åîáóöáëßæåé üôé ç ïñéóôéêÞ ìåôáâßâáóç åíüò ðåñéïõóéáêïý

óôïé÷åßïõ åðÝñ÷åôáé åÜí, êáé ìüíïí åÜí, ãßíåé ç ïñéóôéêÞ ìåôáâßâáóç åíüò Þ ðåñéóóüôåñùí

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí. Ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ìðïñåß íá ðåñéëáìâÜíïõí ÷ñåüãñáöá Þ Üëëá

÷ñçìáôïäïôéêÜ ìÝóá.

ÔÅÅ (áðü ôï ÄåêÝìâñéï 1997 ÔñáðåæéêÞ ´Åíùóç ãéá ôï åõñþ, ðñþçí ÔñáðåæéêÞ ¸íùóç ãéá ôï

ECU): äéáôñáðåæéêüò ïñãáíéóìüò, óêïðüò ôïõ ïðïßïõ åßíáé íá áðïôåëåß âÞìá äéáëüãïõ ãéá ôç

äéåñåýíçóç êáé óõæÞôçóç üëùí ôùí èåìÜôùí ðïõ åíäéáöÝñïõí ôá ìÝëç ôïõ êáé åéäéêüôåñá ãéá èÝìáôá

ðïõ áöïñïýí ôç ÷ñÞóç ôïõ åõñþ êáé ôï äéáêáíïíéóìü óõíáëëáãþí óå åõñþ. Óôï ðëáßóéï ôçò ÔÅÅ,

Ý÷åé éäñõèåß åôáéñßá óõìøçöéóìïý (ABE Clearing, Société par Actions Simplifiée à capital variable) ìå

óêïðü ôç äéá÷åßñéóç ôïõ ÓõóôÞìáôïò Óõìøçöéóìïý óå Åõñþ áðü 1çò Éáíïõáñßïõ 1999. Ôï Óýóôçìá

Óõìøçöéóìïý óå Åõñþ (Åõñþ 1) äéáäÝ÷èçêå ôï Óýóôçìá Óõìøçöéóìïý êáé Äéáêáíïíéóìïý óå ECU.

ÔéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôç äçìïóéïíïìéêÞ êáôÜóôáóç: Ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 5 ôçò ÓõíèÞêçò ó÷åôéêÜ

ìå ôç äéáäéêáóßá ôïõ õðåñâïëéêïý åëëëëåßììáôïò êáèïñßæåé ñçôÝò ôéìÝò áíáöïñÜò ãéá ôï ëëüãï ôïõ

åëëëëåßììáôïò (3% ôïõ ÁÅÐ) êáé ôï ëëüãï ôïõ ÷ñÝïõò (60% ôïõ ÁÅÐ), åíþ ôï Ðñùôüêïëëï áñéè. 6

ó÷åôéêÜ ìå ôá êñéôÞñéá óýãêëëéóçò êáèïñßæåé ôç ìåèïäïëïãßá õðïëïãéóìïý ôùí ôéìþí áíáöïñÜò ðïõ

÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ôçí åîÝôáóç ôçò óýãêëéóçò ôùí ôéìþí êáé ôùí ìáêñïðñüèåóìùí åðéôïêßùí.

ÔñáðåæéêÝò åñãáóßåò ìÝóù áíôáðïêñéôþí: ñýèìéóç âÜóåé ôçò ïðïßáò ìéá ôñÜðåæá ðáñÝ÷åé óå ìéá

Üëëç ôñÜðåæá õðçñåóßåò ðëçñùìþí êáé Üëëåò õðçñåóßåò. Ïé ðëçñùìÝò ìÝóù áíôáðïêñéôþí óõ÷íÜ

äéåíåñãïýíôáé ìÝóù áëëçëü÷ñåùí ëïãáñéáóìþí (ëïãáñéáóìþí �nostro� êáé �loro�), óôïõò ïðïßïõò

ìðïñåß íá ôåèïýí ðÜãéá ðéóôùôéêÜ üñéá. Ïé ôñáðåæéêÝò åñãáóßåò ìÝóù áíôáðïêñéôþí ðáñÝ÷ïíôáé

êõñßùò óå äéáóõíïñéáêü åðßðåäï, ìðïñïýí üìùò íá ðáñÝ÷ïíôáé êáé óå åèíéêü åðßðåäï, ïðüôå åßíáé

ãíùóôÝò êáé ùò ó÷Ýóåéò ðñáêôüñåõóçò. �Ëïãáñéáóìüò �loro� åßíáé ï üñïò ðïõ ÷ñçóéìïðïéåß ç

áíôáðïêñßôñéá ôñÜðåæá ãéá íá ðåñéãñÜøåé ôï ëïãáñéáóìü ðïõ ôçñåß åð� ïíüìáôé ìéáò îÝíçò ôñÜðåæáò.

Ç îÝíç ôñÜðåæá ìå ôç óåéñÜ ôçò èåùñåß áõôü ôï ëïãáñéáóìü ùò äéêü ôçò ¨ëïãáñéáóìü nostro�.

ÔñÝ÷ïõóåò ìåôáâéâÜóåéò: êñáôéêÝò ìåôáâéâÜóåéò ðñïò åðé÷åéñÞóåéò, íïéêïêõñéÜ êáé ðñïò ôéò ëïéðÝò

÷þñåò, ìåßïí ìåôáâéâÜóåéò ðïõ ëáìâÜíïíôáé áðü ôéò ëïéðÝò ÷þñåò êáé äåí áöïñïýí êåöáëáéáêÝò

äáðÜíåò. ÐåñéëáìâÜíïõí, ìåôáîý Üëëùí óõíáëëáãþí, åðéäïôÞóåéò ðáñáãùãÞò êáé åéóáãùãþí,

êïéíùíéêÝò ðáñï÷Ýò êáé ìåôáâéâÜóåéò ðñïò üñãáíá ôçò ÅÅ.

Õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò åëëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí: ç õðï÷ñÝùóç ôùí éäñõìÜôùí íá ôçñïýí

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá. Óôï ðëáßóéï ôïõ óõóôÞìáôïò åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí

ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò, ðñïêåéìÝíïõ íá õðïëïãéóôåß ç õðï÷ñÝùóç åíüò ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò

ðïëëáðëáóéÜæåôáé ï óõíôåëëåóôÞò åëëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ãéá êÜèå êáôçãïñßá õðï÷ñåþóåùí

ðïõ ðåñéëáìâÜíåôáé óôç âÜóç õðïëëïãéóìïý ôùí åëëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí åðß ôá ðïóÜ ôùí

áíôßóôïé÷ùí êïíäõëßùí ôïõ éóïëïãéóìïý ôïõ éäñýìáôïò. ÅðéðëÝïí, ôá éäñýìáôá åðéôñÝðåôáé íá

áöáéñÝóïõí Ýíá åöÜðáî ðïóü áðü ôá õðï÷ñåùôéêÜ åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ ôïõò (âë. åöÜðáî

Ýêðôùóç).
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×ñïíïëëüãéï ìÝôñùí íïìéóìáôéêÞò ðïëëéôéêÞò ðïõ åëÞöèçóáí óôçí ÅÅ
ôï 1998

9 Éáíïõáñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï

÷ñçìáôïäüôçóçò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

ìå åíÝ÷õñï ôßôëïõò ôïõ Äçìïóßïõ (lombard)

êáôÜ 4 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óå 23,0%.

19 Éáíïõáñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,2

ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 5,1%, ôï åðéôüêéï

áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï åðéôüêéï ôçò

ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìßáò çìÝñáò êáôÜ

0,1 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,8% êáé

6,8% áíôéóôïß÷ùò.

13 Öåâñïõáñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äéÜñêåéáò 10

çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

óå 4,5%.

26 Öåâñïõáñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò, ôï

åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï

åðéôüêéï ôçò ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìßáò

çìÝñáò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

4,9%, 4,6% êáé 6,6% áíôéóôïß÷ùò.

14 Ìáñôßïõ

Ïé õðïõñãïß êáé ïé äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí

ôñáðåæþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò, ìåôÜ áðü

áðüöáóç ôùí éñëáíäéêþí áñ÷þí íá

áíáðñïóáñìüóïõí ôçí êåíôñéêÞ éóïôéìßá ôçò

ëßñáò Éñëáíäßáò, áðïöáóßæïõí ìå áìïéâáßá

óõìöùíßá, óå êïéíÞ äéáäéêáóßá, óôçí ïðïßá

óõììåôåß÷áí ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôï

Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü ºäñõìá, êáé áöïý

æçôÞèçêå ç ãíþìç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

ÅðéôñïðÞò, íá  êáèïñßóïõí íÝåò êåíôñéêÝò

éóïôéìßåò óôï Ìç÷áíéóìü Óõíáëëáãìáôéêþí

Éóïôéìéþí ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

ÓõóôÞìáôïò (ÅÍÓ) áðü ôéò 16 Ìáñôßïõ 1998.

Ïé ðñïçãïýìåíåò äéìåñåßò éóïôéìßåò ôçò ëßñáò

Éñëáíäßáò Ýíáíôé Üëëùí íïìéóìÜôùí ôïõ

Ìç÷áíéóìïý Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí

áíáðñïóáñìüæïíôáé êáôÜ 3%, ðëçóéÜæïíôáò

ôéò éóïôéìßåò ôçò áãïñÜò.

Ïé õðïõñãïß êáé ïé äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí

ôñáðåæþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò, ìåôÜ áðü

áðüöáóç ôçò ÅëëçíéêÞò ÊõâÝñíçóçò íá

åíôá÷èåß ç äñá÷ìÞ óôï Ìç÷áíéóìü

Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí ôïõ ÅÍÓ,

áðïöáóßæïõí ìå áìïéâáßá óõìöùíßá óå êïéíÞ

äéáäéêáóßá, óôçí ïðïßá óõììåôåß÷áí ç

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôï Åõñùðáúêü

Íïìéóìáôéêü ºäñõìá, êáé áöïý æçôÞèçêå ç

ãíþìç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ÅðéôñïðÞò, ó÷åôéêÜ

ìå ôïõò üñïõò ìå ôïõò ïðïßïõò ç äñá÷ìÞ èá

óõììåôÝ÷åé áðü ôéò 16 Ìáñôßïõ 1998.

18 Ìáñôßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò, ôï

åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï

åðéôüêéï ôçò ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìßáò

çìÝñáò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

4,7%, 4,4% êáé 6,4% áíôéóôïß÷ùò.

19 Ìáñôßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò êáôÜ 0,15 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óå 3,4%.

30 Ìáñôßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

÷ñçìáôïäüôçóçò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

ìå åíÝ÷õñï ôßôëïõò ôïõ Äçìïóßïõ (lombard)

êáôÜ 4 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óå 19,0% êáé ôï

åðéôüêéï ôùí ÷ñåùóôéêþí õðïëïßðùí  óôïõò
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ôñå÷ïýìåíïõò ëïãáñéáóìïýò êáôáèÝóåùí ôùí

ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí óôçí êåíôñéêÞ ôñÜðåæá

êáôÜ 2 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óå 22,0%.

22 Áðñéëëßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï

ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò (Þ

åðéôüêéï lombard) êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óå  5,0% êáé 6,5% áíôéóôïß÷ùò.

3 ÌáÀïõ

Ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò

(Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ), óõíåñ÷üìåíï óå åðßðåäï

Áñ÷çãþí Êñáôþí Þ ÊõâåñíÞóåùí, áðïöáóßæåé

ïìüöùíá üôé 11 êñÜôç-ìÝëç, äçëáäÞ ôï

ÂÝëãéï, ç Ãåñìáíßá, ç Éóðáíßá, ç Ãáëëßá, ç

Éñëáíäßá, ç Éôáëßá, ôï Ëïõîåìâïýñãï, ç

Ïëëáíäßá, ç Áõóôñßá, ç Ðïñôïãáëßá êáé ç

Öéëáíäßá ðëçñïýí ôéò áíáãêáßåò

ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí õéïèÝôçóç ôïõ åíéáßïõ

íïìßóìáôïò ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999 êáé

óõíåðþò èá óõììåôÜó÷ïõí óôç æþíç ôïõ

åõñþ áðü ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ ôçò

ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò (ÏÍÅ).

Ìå óêïðü ôçí êáèïäÞãçóç ôùí áãïñþí êáôÜ

ôçí ðïñåßá ðñïò ôï Ôñßôï ÓôÜäéï, ïé õðïõñãïß

êáé ïé äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôùí

êñáôþí-ìåëþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò, ç

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé ôï ÅÍÉ áíáêïßíùóáí

ôç äéáäéêáóßá êáèïñéóìïý ôùí áìåôÜêëçôùí

óõíôåëåóôþí ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ.

Áíáêïéíþèçêå üôé ïé áìåôÜêëçôïé óõíôåëåóôÝò

ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ èá âáóßæïíôáé óôéò

äéìåñåßò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôùí íïìéóìÜôùí

ôùí êñáôþí-ìåëþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôï

Ìç÷áíéóìü Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí.

5 ÌáÀïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï ôùí

ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,0% êáé 4,25%

áíôéóôïß÷ùò.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äéÜñêåéáò 10

çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

óå 4,25%.

11 ÌáÀïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò, ôï

åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï

åðéôüêéï ôçò ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìßáò

çìÝñáò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

4,5%, 4,2% êáé 6,2% áíôéóôïß÷ùò.

20 ÌáÀïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò (óôáèåñïý åðéôïêßïõ) ãéá ôçí

áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí

êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 14,0%.

29 ÌáÀïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï ôùí

ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,75% êáé 4,0%

áíôéóôïß÷ùò.

4 Éïõíßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,1%, ìå éó÷ý áðü

ôéò 9 Éïõíßïõ 1998.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò áõîÜíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 7,5%.

16 Éïõíßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò áíáêïéíþíåé ìåßùóç

ôïõ ðïóïóôïý ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí

áðü 15% óå 9%.
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17 Éïõíßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò (óôáèåñïý åðéôïêßïõ) ãéá ôçí

áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí

êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

13,75%.

7 Éïõëßïõ

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ õéïèåôåß

Óýóôáóç ãéá Êáíïíéóìü ôïõ Óõìâïõëßïõ (ÅÊ)

ðïõ áöïñÜ ôçí åöáñìïãÞ åëÜ÷éóôùí

áðïèåìáôéêþí áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ

ÔñÜðåæá óôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé

ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò. Ïé êýñéåò äéáôÜîåéò ôïõ

ðñïôåéíüìåíïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ

ïñßæïõí ôç âÜóç õðïëïãéóìïý ôïõ ðïóïý

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí ðïõ ç ÅÊÔ ìðïñåß íá

æçôÞóåé íá äéáôçñïýí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá

óôïõò ëïãáñéáóìïýò ôïõò óôéò åèíéêÝò êåíôñéêÝò

ôñÜðåæåò (ÅèíÊÔ). ÅðéðëÝïí, ðáñÝ÷ïõí óôçí

ÅÊÔ óõãêåêñéìÝíåò êáíïíéóôéêÝò áñìïäéüôçôåò

êáé åîåéäéêåýïõí ôéò êõñþóåéò ðïõ ìðïñïýí íá

åðéâëçèïýí óå ðåñßðôùóç ìç óõììüñöùóçò.

ÁõôÞ ç Óýóôáóç ôçò ÅÊÔ äçìïóéåýèçêå óôçí

Åðßóçìç Åöçìåñßäá ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí, ôåý÷ïò C 246 ôçò 6çò Áõãïýóôïõ

1998, óåë. 6 êáé åîÞò.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï óõìöùíåß áêüìç ùò

ðñïò ïñéóìÝíá âáóéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ

óõóôÞìáôïò ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí

ðïõ èá åöáñìïóôåß áðü ôçí áñ÷Þ ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ: ôá ôçñïýìåíá åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ

èá áíÝñ÷ïíôáé óå ðïóïóôü ìåôáîý 1,5 êáé

2,5% ôçò ó÷åôéêÞò âÜóçò õðïëïãéóìïý (ìåôÜ

ôçí áöáßñåóç åíüò óõãêåêñéìÝíïõ åöÜðáî

ðïóïý), ïé õðï÷ñåþóåéò Ýíáíôé ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí åãêáôåóôçìÝíùí óôç æþíç ôïõ

åõñþ êáèþò êáé ïé õðï÷ñåþóåéò Ýíáíôé ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò äåí èá õðüêåéíôáé óå

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ, ôá ôçñïýìåíá åëÜ÷éóôá

áðïèåìáôéêÜ èá ôïêßæïíôáé  êáôÜ ôçí ðåñßïäï

ôÞñçóçò, ìå ìÝóï åðéôüêéï (óôáèìéóìÝíï ìå

âÜóç ôïí áñéèìü ôùí çìåñþí óå çìåñïëïãéáêÞ

âÜóç) ðïõ èá áíôéóôïé÷åß óå åêåßíï ôùí

ðñÜîåùí êýñéáò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò ôïõ

ÅõñùóõóôÞìáôïò.

8 Éïõëëßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò (óôáèåñïý åðéôïêßïõ) ãéá ôçí

áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí

êáôÜ 0,75 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 13,0%.

19 Éïõëëßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò áíáêïéíþíåé ìåßùóç

ôïõ ðïóïóôïý ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí

áðü 9% óå 6%.

23 Éïõëëßïõ

Ôï Óõìâïýëéï ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò

ÏìïóðïíäéáêÞò ÔñÜðåæáò ôçò Ãåñìáíßáò

áíáóêïðåß ôç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêïý óôü÷ïõ

êáôÜ ôï 1997 êáé ôï 1998 êáé ôï íïìéóìáôéêü

óôü÷ï ôïõ 1998 êáé åììÝíåé óôïí

ðñïóáíáôïëéóìü ôçò íïìéóìáôéêÞò ôçò

ðïëéôéêÞò, üðùò áõôüò õéïèåôÞèçêå ôïí

ÄåêÝìâñéï 1996 êáé ðñïâëÝðåé ôçí áýîçóç

ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò Ì3 ìå åôÞóéï ñõèìü

ðåñßðïõ 5% óôç äéÜñêåéá ôïõ 1997 êáé ôïõ

1998. Ôá üñéá óôü÷ïõ 3-6% ðïõ åðéðëÝïí

ôÝèçêáí ãéá ôï 1998 åðßóçò äéáôçñïýíôáé

÷ùñßò áëëáãÝò. ¼ðùò áíáêïéíþèçêå Þäç ôï

ÄåêÝìâñéï ôïõ 1997, ç ÏìïóðïíäéáêÞ

ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò äçëþíåé üôé èá

åðéêåíôñþóåé ôçí ðñïóï÷Þ ôçò üëï êáé

ðåñéóóüôåñï óå ïëüêëçñç ôç æþíç ôçò

ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò, êáé ó�

áõôÜ ôá ðëáßóéá, éäéáßôåñç ðñïóï÷Þ èá ðñÝðåé

íá äïèåß óôç íïìéóìáôéêÞ åðÝêôáóç.

5 Áõãïýóôïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

÷ñçìáôïäüôçóçò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

ìå åíÝ÷õñï ôßôëïõò ôïõ Äçìïóßïõ (lombard)

êáôÜ 3 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óå 16,0%.

1 Óåðôåìâñßïõ

Ç ÅÊÔ êáé ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò ôùí

êñáôþí-ìåëþí ðïõ äåí áíÞêïõí óôç æþíç ôïõ
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åõñþ (Äáíßá, ÅëëÜäá, Óïõçäßá êáé ÇíùìÝíï

Âáóßëåéï) óõìöùíïýí íá èåóðßóïõí ôéò

ëåéôïõñãéêÝò äéáäéêáóßåò ãéá Ýíá ìç÷áíéóìü

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí óôï Ôñßôï ÓôÜäéï

ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé ÍïìéóìáôéêÞò ¸íùóçò

(�Óõìöùíßá ãéá ôïí ÌÓÉ ÉÉ�). Ç Óõìöùíßá ãéá

ôïí ÌÓÉ ÉÉ ïñßæåé ôç äéáäéêáóßá ðáñÝìâáóçò ìå

âÜóç ôï ØÞöéóìá ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅÅ ôçò

16çò Éïõíßïõ 1997 ãéá ôçí ßäñõóç ìç÷áíéóìïý

óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí áðü ôçí 1ç

Éáíïõáñßïõ 1999. Ç Óõìöùíßá ãéá ôïí ÌÓÉ ÉÉ

äçìïóéåýèçêå óôçí Åðßóçìç Åöçìåñßäá ôùí

Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí, ôåý÷ïò C 345 ôçò

13çò Íïåìâñßïõ 1998, óåë. 6.

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ èåóðßæåé

ìåôáâáôéêü óýóôçìá õðï÷ñåùôéêþí åëá÷ßóôùí

áðïèåìáôéêþí. Ôï åðéôüêéï ôáêôéêïý

äáíåéóìïý óôï ôÝëïò ôçò çìÝñáò ìåôáôñÝðåôáé

óå Ýíá êáé ìïíáäéêü åðéôüêéï êáé, ãéá êáèáñÜ

ôå÷íéêïýò ëüãïõò ðñïêåéìÝíïõ íá ðñïó-

áñìïóôåß óôï åðßðåäï ôïõ ãåñìáíéêïý åðé-

ôïêßïõ lombard, ìåéþíåôáé êáôÜ 0,05 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,5%.

11 Óåðôåìâñßïõ

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ åãêñßíåé ôçí

¸êèåóç ìå ôßôëï �Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ

óôï Ôñßôï ÓôÜäéï: ÃåíéêÞ ôåêìçñßùóç ó÷åôéêÜ

ìå ôá ìÝóá êáé ôéò äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�. Ç ¸êèåóç ðåñéÝ÷åé

ëåðôïìåñÞ ðåñéãñáöÞ ôùí ìÝóùí êáé ôùí

äéáäéêáóéþí íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ðïõ èá

åöáñìüæåé ôï ÅÓÊÔ (Åõñùóýóôçìá) óôï Ôñßôï

ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ. Ç ¸êèåóç äçìïóéåýèçêå óôéò

18 Óåðôåìâñßïõ 1998.

18 Óåðôåìâñßïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò áõîÜíåé ôï

åðéôüêéï ôùí ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ

1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå 5,0% êáé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,25% .

26 Óåðôåìâñßïõ

Ïé õðïõñãïß ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, ç ÅÊÔ êáé ïé õðïõñãïß êáé ïé äéïéêçôÝò

ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò Äáíßáò êáé ôçò

ÅëëÜäáò, óå êïéíÞ äéáäéêáóßá óôçí ïðïßá

óõììåôåß÷å ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé áöïý

æçôÞèçêå ç ãíþìç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò

ÅðéôñïðÞò, ÷áéñåôßæïõí ôçí áðüöáóç ôùí

êõâåñíÞóåùí ôçò Äáíßáò êáé ôçò ÅëëÜäáò íá

åðåêôåßíïõí ôçí óõììåôï÷Þ ôïõò óôï

Ìç÷áíéóìü Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí ÉÉ áðü

ôï Ìç÷áíéóìü Óõíáëëáãìáôéêþí Éóïôéìéþí É,

óõíäÝïíôáò ôá íïìßóìáôÜ ôïõò ìå ôï åõñþ.

Óõìöùíïýí üôé ç êïñþíá Äáíßáò èá

óõììåôÝ÷åé óôïí ÌÓÉ ÉÉ ìå ðåñéèþñéï

äéáêýìáíóçò ±2,25% ãýñù áðü ôçí êåíôñéêÞ

ôçò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ êáé üôé ç åëëçíéêÞ

äñá÷ìÞ èá óõììåôÝ÷åé óôïí ÌÓÉ ÉÉ ìå ôï

êáíïíéêü ðåñéèþñéï äéáêýìáíóçò ±15% ãýñù

áðü ôçí êåíôñéêÞ ôçò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ.

Ïé óõìöùíßåò áõôÝò ôÝèçêáí óå éó÷ý áðü ôï

Üíïéãìá ôùí áãïñþí óõíáëëÜãìáôïò óôéò 4

Éáíïõáñßïõ 1999 (âë. åðßóçò êáé ôç �Óõìöùíßá

ãéá ôïí ÌÓÉ ÉÉ�  ôçò 1çò Óåðôåìâñßïõ 1998).

6 Ïêôùâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äéÜñêåéáò 10

çìåñþí êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

3,75%.

8 Ïêôùâñßïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ

0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,75%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 7,25%.

9 Ïêôùâñßïõ

Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôçò âñá÷õðñüèåóìçò ðéóôùôéêÞò

äéåõêüëõíóçò êáôÜ 1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå
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5,75% êáé ôï åðéôüêéï åâäïìáäéáßùí

äçìïðñáóéþí êáôÜ 1,25 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá

óå 4,94%, ìå éó÷ý áðü ôéò 12 Ïêôùâñßïõ 1998.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò, ôï

åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï

åðéôüêéï ôçò ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìßáò

çìÝñáò êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

4,0%, 3,7% êáé 5,7% áíôéóôïß÷ùò.

13 Ïêôùâñßïõ

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ áíáêïéíþíåé

ôá êýñéá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò óôñáôçãéêÞò ðïõ

èá áêïëïõèÞóåé ôï Åõñùóýóôçìá ãéá

ôçí Üóêçóç íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ìå

ðñïóáíáôïëéóìü óôç óôáèåñüôçôá êáôÜ ôï

Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏéêïíïìéêÞò êáé Íï-

ìéóìáôéêÞò ¸íùóçò: Ç óôáèåñüôçôá ôùí

ôéìþí, ùò ðñùôáñ÷éêüò óêïðüò, èá ïñßæåôáé

ùò åôÞóéá áýîçóç ôïõ ÅíáñìïíéóìÝíïõ Äåßêôç

Ôéìþí ÊáôáíáëùôÞ (ÅíÄÔÊ) ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ ìå ñõèìü ÷áìçëüôåñï ôïõ 2% êáé ðñÝðåé

íá äéáôçñåßôáé ìåóïðñüèåóìá. ÅîÝ÷ùí ñüëïò

áíáãíùñßæåôáé óôçí ðïóüôçôá ÷ñÞìáôïò, ìå

ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôçí áýîçóç åíüò åõñýôåñïõ

íïìéóìáôéêïý ìåãÝèïõò. ÐáñÜëëçëá,

óçìáíôéêü ñüëï óôç óôñáôçãéêÞ ôçò

íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò èá ðáßæåé ç

áîéïëüãçóç, óå åõñåßá âÜóç, ôùí ðñïïðôéêþí

ôçò åîÝëéîçò ôùí ôéìþí.

Óå óõíÝ÷åéá ôçò áðü 7 Éïõëßïõ 1998 áðüöáóÞò

ôïõ, ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ

áíáêïéíþíåé üôé èá åöáñìüæåôáé ãéá êÜèå

ðéóôùôéêü ßäñõìá óõíôåëåóôÞò 2%, ðïõ èá

áöïñÜ ôá åîÞò óôïé÷åßá ôçò âÜóçò

õðïëïãéóìïý ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí:

êáôáèÝóåéò ìßáò çìÝñáò, êáôáèÝóåéò ïñéóìÝíçò

äéÜñêåéáò ìÝ÷ñé 2 åôþí, êáôáèÝóåéò õðü

ðñïåéäïðïßçóç äéÜñêåéáò ìÝ÷ñé äýï åôþí êáé

ôßôëïõò ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò. ÓõíôåëåóôÞò 0%

èá åöáñìüæåôáé óôéò áãïñáðùëçóßåò ôßôëùí

ìå óýìöùíï åðáíáãïñÜò/åðáíáðþëçóçò

(repos), óôéò êáôáèÝóåéò ðñïèåóìßáò ðÝñáí

ôùí 2 åôþí êáé óå ÷ñåüãñáöá ìå ïñéóìÝíç

äéÜñêåéá ðÝñáí ôùí 2 åôþí. ÊÜèå ðéóôùôéêü

ßäñõìá ìðïñåß íá áöáéñåß áðü ôá õðï÷ñåùôéêÜ

áðïèåìáôéêÜ Ýíá åöÜðáî ðïóüí, ôï ïðïßï

ïñßæåôáé óå 100.000 åõñþ. ÅÜí Ýíá ðéóôùôéêü

ßäñõìá äåí ìðïñåß íá ðñïóêïìßóåé

áðïäåéêôéêÜ óôïé÷åßá ùò ðñïò ôéò õðï÷ñåþóåéò

ôïõ Ýíáíôé Üëëùí éäñõìÜôùí ïé ïðïßåò Ý÷ïõí

ôç ìïñöÞ ÷ñåïãñÜöùí äéÜñêåéáò Ýùò 2 åôþí

êáé ôßôëùí ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò, èá åðéôñÝðåôáé

íá áöáéñåß áðü ôç âÜóç õðïëïãéóìïý ôùí

åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí Ýíá ðÜãéï ðïóïóôü

10% åðß ôùí åí ëüãù õðï÷ñåþóåùí.

14 Ïêôùâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò (óôáèåñïý åðéôïêßïõ) ãéá ôçí

áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí

êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

12,75%.

22 Ïêôùâñßïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ

0,1 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,65%.

26 Ïêôùâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï

ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò (Þ

åðéôüêéï lombard) êáôÜ 1 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá

óå  4,0% êáé 5,5% áíôéóôïß÷ùò.

31 Ïêôùâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò áíáêïéíþíåé ìåßùóç

ôïõ ðïóïóôïý ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí

áðü 6% óå 2%.

3 Íïåìâñßïõ

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ õéïèåôåß

ôñåéò ÊáôåõèõíôÞñéåò ÃñáììÝò. Ìå ôçí ðñþôç

êáèïñßæïíôáé ïé ãåíéêÝò áñ÷Ýò ôéò ïðïßåò èá

ðñÝðåé íá áêïëïõèïýí ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò

ôñÜðåæåò êáôÜ ôç äéåíÝñãåéá ðñÜîåùí ìå

åã÷þñéá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý êáé ðáèçôéêïý,
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åêôüò ôùí ðñÜîåùí ðïõ åíôÜóóïíôáé óôï

ðëáßóéï ôçò åíéáßáò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò.

Ìå ôç äåýôåñç êáèïñßæïíôáé ôá üñéá ðÝñáí

ôùí ïðïßùí ïé åèíéêÝò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò èá

ðñÝðåé íá æçôïýí ôçí Ýãêñéóç ôçò ÅÊÔ ãéá

ðñÜîåéò ðïõ èá äéåíåñãïýí ìå ôá

åíáðïìÝíïíôá óõíáëëáãìáôéêÜ ôïõò äéáèÝóéìá

� óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÷ñõóïý. Ìå ôçí

ôñßôç ÊáôåõèõíôÞñéá ÃñáììÞ ïñßæåôáé üôé ôá

óõììåôÝ÷ïíôá êñÜôç-ìÝëç ðñÝðåé íá

ãíùóôïðïéïýí åê ôùí ðñïôÝñùí óôçí ÅÊÔ

êÜèå óõíáëëáãÞ ôçí ïðïßá äéåíåñãïýí ìå ôá

çìåñÞóéá äéáèÝóéìÜ ôïõò êáé ç ïðïßá èá

õðåñâáßíåé êÜðïéï üñéï. Ïé ðáñáðÜíù íïìéêÝò

ðñÜîåéò âáóßæïíôáé óå äéáôÜîåéò ôïõ

Êáôáóôáôéêïý ôïõ ÅÓÊÔ êáé óêïðü Ý÷ïõí íá

äéáóöáëßóïõí ôï åíéáßï ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò êáé ôç óõíÝðåéá ôùí åí ëüãù

óõíáëëáãþí ìå ôç íïìéóìáôéêÞ êáé

óõíáëëáãìáôéêÞ ðïëéôéêÞ ôçò Êïéíüôçôáò.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,85%.

4 Íïåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äéÜñêåéáò 10

çìåñþí êáôÜ 0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

óå 3,5%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ

0,25 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,75%, ôï

åðéôüêéï áðïññüöçóçò ñåõóôüôçôáò êáé ôï

åðéôüêéï ôçò ðéóôùôéêÞò äéåõêüëõíóçò ìßáò

çìÝñáò êáôÜ 0,2 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

3,5% êáé 5,5% áíôéóôïß÷ùò.

5 Íïåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,75%.

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáé ôï åðéôüêéï ôùí

ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,0% êáé 4,4%

áíôéóôïß÷ùò.

6 Íïåìâñßïõ

Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ

1,25 åêáôïóôéáßåò ìïíÜäåò óå 3,69%, ôï

åðéôüêéï ôçò âñá÷õðñüèåóìçò ðéóôùôéêÞò

äéåõêüëõíóçò êáôÜ 1,25 åêáôïóôéáßá ìïíÜäá óå

4,5% êáé ôï åðéôüêéï ôçò äéåõêüëõíóçò

êáôáèÝóåùí ìßáò çìÝñáò êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 2,5%, ìå éó÷ý áðü

ôéò 9 Íïåìâñßïõ 1998.

12 Íïåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò ìåéþíåé ôá åðéôüêéá

êáôáèÝóåùí êáé ÷ïñçãÞóåùí ôçò êåíôñéêÞò

ôñÜðåæáò êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò

óå 3,25% êáé  4,75% áíôéóôïß÷ùò, ìå éó÷ý

áðü ôéò 18 Íïåìâñßïõ 1998.

19 Íïåìâñßïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ

0,15 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 4,25%.

24 Íïåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,25 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,6%.

1 Äåêåìâñßïõ

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ êáôáëÞãåé

óå óõìöùíßá ó÷åôéêÜ ìå ôá õðüëïéðá èÝìáôá

ðïõ áöïñïýí ôç óôñáôçãéêÞ ôçò íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò. Ç ðñþôç ôéìÞ

áíáöïñÜò ãéá ôçí áýîçóç ôçò ðïóüôçôáò

÷ñÞìáôïò ïñßæåôáé óå 4,5% êáé áöïñÜ ôï

åõñýôåñï íïìéóìáôéêü ìÝãåèïò Ì3. Ãéá ôïí

ðñïóäéïñéóìü ôçò ôéìÞò áíáöïñÜò ëáìâÜíåôáé

õðüøç ç óõìâïëÞ ðïõ Ý÷ïõí óôçí áýîçóç
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ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò ïñéóìÝíåò

ðáñáäï÷Ýò ãéá ôéò ôéìÝò (åôÞóéá áýîçóç ôïõ

ÅíÄÔÊ ìå ñõèìü ÷áìçëüôåñï ôïõ 2%), ãéá ôçí

Üíïäï ôïõ ðñáãìáôéêïý ÁÅÐ (ôÜóç áýîçóçò

2-2,5% åôçóßùò) êáé ãéá ôçí ôá÷ýôçôá

êõêëïöïñßáò ôïõ Ì3 (ôÜóç ìåßùóçò ìå åôÞóéï

ñõèìü ìåôáîý 0,5 êáé 1% ðåñßðïõ). Ïé

íïìéóìáôéêÝò åîåëßîåéò èá ðáñáêïëïõèïýíôáé

óå ó÷Ýóç ìå ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò ìå âÜóç ôïõò

êéíçôïýò ìÝóïõò ôñéþí ìçíþí ôùí ìçíéáßùí

12ìçíùí ñõèìþí áýîçóçò ôïõ Ì3. Ôï

ÄåêÝìâñéï 1999 ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï èá

áíáèåùñÞóåé ôçí ôéìÞ áíáöïñÜò ãéá ôçí

áýîçóç ôçò ðïóüôçôáò ÷ñÞìáôïò (âë. êáé ôçí

áíáêïßíùóç ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ óôéò

13 Ïêôùâñßïõ 1998).

Óå óõíÝ÷åéá ôùí áðü 7 Éïõëßïõ êáé 13

Ïêôùâñßïõ 1998 áðïöÜóåþí ôïõ, ôï

Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï õéïèåôåß Êáíïíéóìü ãéá

ôçí åöáñìïãÞ ôùí åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí.

Ï åí ëüãù Êáíïíéóìüò ôçò ÅÊÔ áðïôåëåß

óõíÝ÷åéá ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ

(ÅÊ) 2531/98 ôçò 23çò Íïåìâñßïõ 1998

ó÷åôéêÜ ìå ôçí åöáñìïãÞ, áðü ðëåõñÜò

ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò,

óõóôÞìáôïò åëÜ÷éóôùí áðïèåìáôéêþí êáé

êáèéåñþíåé ôçí õðï÷ñÝùóç ôùí ðéóôùôéêþí

éäñõìÜôùí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ íá ôçñïýí

åëÜ÷éóôá áðïèåìáôéêÜ, óôï ðëáßóéï ôùí

óôü÷ùí ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò. Ï

Êáíïíéóìüò ôçò ÅÊÔ ôÝèçêå óå éó÷ý ôçí 1ç

Éáíïõáñßïõ 1999 êáé äçìïóéåýèçêå óôçí

Åðßóçìç Åöçìåñßäá ôùí Åõñùðáúêþí

ÊïéíïôÞôùí, ôåý÷ïò L 356/30.12.1998, óåë. 1.

3 Äåêåìâñßïõ

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôïõ Âåëãßïõ ìåéþíåé ôï

âáóéêü åðéôüêéï äçìïðñáóßáò êáôÜ 0,3 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí ðéóôïðïéçôéêþí êáôáèÝóåùí êáôÜ

0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,95% êáé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,5%.

Ç ÏìïóðïíäéáêÞ ÔñÜðåæá ôçò Ãåñìáíßáò

ìåéþíåé ôï åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí

åðáíáãïñÜò  êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éóðáíßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò äéÜñêåéáò 10

çìåñþí êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå

3,0%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ðáñÝìâáóçò êáôÜ 0,3 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Éñëáíäßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ

0,69 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,50% êáé ôï

åðéôüêéï ðñïêáôáâïëþí ïñéóìÝíçò äéÜñêåéáò

(Þ åðéôüêéï lombard) êáôÜ 1 åêáôïóôéáßá

ìïíÜäá óå 4,5%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Ïëëáíäßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí åéäéêþí ðñïêáôáâïëþí êáôÜ 0,3 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò Áõóôñßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,2

ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç  ÔñÜðåæá ôçò Ðïñôïãáëßáò ìåéþíåé ôï

åðéôüêéï ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ

0,75 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.

Ç ÔñÜðåæá ôçò Öéëáíäßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò êáôÜ 0,4 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óå 3,0%.

9 Äåêåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

äçìïðñáóßáò (óôáèåñïý åðéôïêßïõ) ãéá ôçí

áðïäï÷Þ êáôáèÝóåùí äéÜñêåéáò 14 çìåñþí

êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 12,25%

êáé ôï åðéôüêéï ÷ñçìáôïäüôçóçò ôùí

ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí ìå åíÝ÷õñï ôßôëïõò ôïõ

Äçìïóßïõ (lombard) êáôÜ 0,5 ôçò åêáôïóôéáßáò

ìïíÜäáò óå 15,5%.
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10 Äåêåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Áããëßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 6,25%.

15 Äåêåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Óïõçäßáò ìåéþíåé ôï åðéôüêéï

ôùí óõìöùíéþí åðáíáãïñÜò êáôÜ 0,2 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,4%.

22 Äåêåìâñßïõ

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò ÅÊÔ áðïöáóßæåé

üôé ç ðñþôç ðñÜîç êýñéáò áíá÷ñç-

ìáôïäüôçóçò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò èá åßíáé

äçìïðñáóßá ìå êáèïñéóìÝíï åðéôüêéï 3%.

Ç Ýíáñîç ôçò ðñÜîçò áõôÞò èá ãßíåé óôéò 4

Éáíïõáñßïõ 1999, åíþ ç áðüöáóç ãéá ôçí

êáôáíïìÞ èá ëçöèåß óôéò 5 Éáíïõáñßïõ 1999

êáé ï äéáêáíïíéóìüò èá ãßíåé óôéò 7 Éáíïõáñßïõ

1999. ÅðéðëÝïí, ç ðñþôç ðñÜîç ðéï

ìáêñïðñüèåóìçò áíá÷ñçìáôïäüôçóçò èá

áíáêïéíùèåß óôéò 12 Éáíïõáñßïõ 1999 (ìå

çìåñïìçíßá äéáêáíïíéóìïý ôçí 14ç Éáíïõ-

áñßïõ 1999) êáé èá äéåíåñãçèåß ìå äçìïðñáóßá

ìåôáâëçôïý åðéôïêßïõ êáé ìå ôç äéáäéêáóßá

êáôáíïìÞò ìå åíéáßï åðéôüêéï.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï áðïöáóßæåé åðßóçò

üôé ôï åðéôüêéï ãéá ôç äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò

÷ñçìáôïäüôçóçò èá ïñéóôåß óå 4,5% êáé ôï

åðéôüêéï ãéá ôç äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò

êáôáèÝóåùí óå 2% êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ

Óôáäßïõ, äçë. ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999. Ùò

ìåôáâáôéêü ìÝôñï, óôï äéÜóôçìá 4-21

Éáíïõáñßïõ 1999 ôï åðéôüêéï ãéá ôç

äéåõêüëõíóç ïñéáêÞò ÷ñçìáôïäüôçóçò èá

ïñéóôåß óå 3,25% êáé ôï åðéôüêéï ãéá ôç

äéåõêüëõíóç áðïäï÷Þò êáôáèÝóåùí óå 2,75%.

Ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï äçëþíåé üôé óêïðåýåé

íá êáôáñãÞóåé ôï ìåôáâáôéêü áõôü ìÝôñï áöïý

óõíåäñéÜóåé óôéò 21 Éáíïõáñßïõ 1999.

23 Äåêåìâñßïõ

Ç ÔñÜðåæá ôçò Éôáëßáò ìåéþíåé ôï

ðñïåîïöëçôéêü åðéôüêéï êáôÜ 0,5 ôçò

åêáôïóôéáßáò ìïíÜäáò óå 3,0%.

31 Äåêåìâñßïõ

Óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 Ë ðáñÜãñ. 4 ôçò

ÓõíèÞêçò ºäñõóçò ôçò ÅõñùðáúêÞò

Êïéíüôçôáò, ôï Óõìâïýëéï ôçò ÅÅ, åíåñãþíôáò

ìå ïìüöùíç áðüöáóç ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò

ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò ÷ùñßò ðáñÝêêëéóç,

ìåôÜ  áðü ðñüôáóç ôçò ÅõñùðáúêÞò

ÅðéôñïðÞò êáé áöïý æçôÞèçêå ç ãíþìç ôçò

ÅÊÔ, õéïèåôåß ôïõò áìåôÜêëçôïõò  óõíôåëåóôÝò

ìåôáôñïðÞò ãéá ôï åõñþ ðïõ èá éó÷ýïõí áðü

ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 1999, 0.00 ð.ì. (ôïðéêÞ

þñá).

Ïé õðïõñãïß ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò æþíçò ôïõ

åõñþ, ç ÅÊÔ êáèþò êáé ïé õðïõñãïß êáé ïé

äéïéêçôÝò ôùí êåíôñéêþí ôñáðåæþí ôçò Äáíßáò

êáé ôçò ÅëëÜäïò áðïöáóßæïõí, óå êïéíÞ

äéáäéêáóßá óôçí ïðïßá óõììåôåß÷å ç

ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ êáé áöïý æçôÞèçêå ç

ãíþìç ôçò ÍïìéóìáôéêÞò ÅðéôñïðÞò, íá

êáèïñßóïõí ôéò êåíôñéêÝò éóïôéìßåò Ýíáíôé ôïõ

åõñþ ôùí íïìéóìÜôùí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôï

ìç÷áíéóìü óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí, ï

ïðïßïò ôßèåôáé óå ëåéôïõñãßá ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ

1999. ÌåôÜ áðü ôçí áðüöáóç áõôÞ ãéá ôéò

êåíôñéêÝò éóïôéìßåò ôïõ åõñþ, ç ÅÊÔ, ç

ÔñÜðåæá ôçò Äáíßáò êáé ç ÔñÜðåæá ôçò

ÅëëÜäïò êáèïñßæïõí áðü êïéíïý ôéò éóïôéìßåò

õðï÷ñåùôéêÞò ðáñÝìâáóçò ãéá ôç äáíéêÞ

êïñþíá êáé ôç äñá÷ìÞ. Ãéá ôç äáíéêÞ êïñþíá

èá ôçñåßôáé æþíç äéáêýìáíóçò ±2,25% ãýñù

áðü ôçí êåíôñéêÞ ôçò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ,

åíþ ãéá ôç äñá÷ìÞ èá ôçñåßôáé êáíïíéêÞ æþíç

äéáêýìáíóçò ±15% ãýñù áðü ôçí êåíôñéêÞ

ôçò éóïôéìßá Ýíáíôé ôïõ åõñþ (âë. åðßóçò ôçí

áðü 1çò Óåðôåìâñßïõ 1998  �Óõìöùíßá ãéá

ôïí ÌÓÉ 2�, êáèþò êáé ôç Óõìöùíßá ôçò 26çò

Óåðôåìâñßïõ 1998).
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Åêäüóåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò
ÔñÜðåæáò (ÅÊÔ)

Óêïðüò ôïõ ðáñüíôïò êáôáëüãïõ åßíáé íá ðëçñïöïñåß ôïõò áíáãíþóôåò ó÷åôéêÜ ìå åðéëåãìÝíåò

åêäüóåéò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò. Ïé åêäüóåéò äéáôßèåíôáé äùñåÜí óôïõò

åíäéáöåñïìÝíïõò áðü ôï ÔìÞìá Ôýðïõ. Ðáñáêáëïýìå ïé ðáñáããåëßåò íá õðïâÜëëïíôáé ãñáðôþò

óôçí ôá÷õäñïìéêÞ äéåýèõíóç ðïõ áíáãñÜöåôáé óôï ðßóù ìÝñïò ôïõ åóùöýëëïõ.

ÐëÞñç êáôÜëïãï ôùí åêäüóåùí ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò ìðïñåßôå íá âñåßôå

óôç óåëßäá ðïõ áêïëïõèåß Þ óôç óåëßäá ôçò ÅÊÔ óôï ºíôåñíåô (http://www.ecb.int).

ÅôÞóéá ¸êèåóç

�ÅôÞóéá ¸êèåóç 1999�, Áðñßëéïò 1999.

Ìçíéáßï Äåëôßï

¢ñèñá ðïõ äçìïóéåýèçêáí áðü ôïí ÉáíïõÜñéï 1999 êáé åîÞò:

�Ç æþíç ôïõ åõñþ êáôÜ ôçí Ýíáñîç ôïõ Ôñßôïõ Óôáäßïõ�, ÉáíïõÜñéïò 1999.

�Ç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò ìå ðñïóáíáôïëéóìü óôç

óôáèåñüôçôá�, ÉáíïõÜñéïò 1999.

�Ôá íïìéóìáôéêÜ ìåãÝèç ôçò æþíçò ôïõ åõñþ êáé ï ñüëïò ôïõò óôç óôñáôçãéêÞ íïìéóìáôéêÞò

ðïëéôéêÞò ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò�, ÖåâñïõÜñéïò 1999.

¢ëëåò åêäüóåéò

ÖõëëÜäéï ãéá ôï TARGET, Éïýëéïò 1998.

�Ôï åðßðåäï õðçñåóéþí ôïõ TARGET�, Éïýëéïò 1998.

�¸êèåóç ãéá ôï çëåêôñïíéêü ÷ñÞìá�, Áýãïõóôïò 1998.

�Áîéïëüãçóç ôùí óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí ôçò ÅÅ ìå âÜóç ôá ðñüôõðá ãéá ôç

÷ñÞóç ôïõò óôéò ðéóôùôéêÝò ðñÜîåéò ôïõ ÅÓÊÔ�, ÓåðôÝìâñéïò 1998.

�Ïäçãüò ãéá ôçí êáôÜñôéóç íïìéóìáôéêþí êáé ôñáðåæéêþí óôáôéóôéêþí  óôïé÷åßùí�, ÓåðôÝìâñéïò

1998.

�Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï: ÃåíéêÞ ôåêìçñßùóç ó÷åôéêÜ ìå ôá ìÝóá êáé ôéò

äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�, ÓåðôÝìâñéïò 1998.

�Ôñßôç ¸êèåóç ðñïüäïõ ãéá ôï TARGET�, ÍïÝìâñéïò 1998.

�Ôï ìïíôÝëï áíôáðïêñéôñéþí êåíôñéêþí ôñáðåæþí (ÌÁÊÔ)�, ÄåêÝìâñéïò 1998.

�ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç � ÐáñÜñôçìá ìå ôá óôïé÷åßá ôïõ 1997�,

ÉáíïõÜñéïò 1999.

�ÐéèáíÝò ìåóïìáêñïðñüèåóìåò óõíÝðåéåò ôçò ÏÍÅ ãéá ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôçò ÅÅ�,

ÖåâñïõÜñéïò 1999.
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Åêäüóåéò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý

Éäñýìáôïò (ÅÍÉ)

ÅôÞóéá ¸êèåóç

�ÅôÞóéá ¸êèåóç 1994�, Áðñßëéïò 1995.

�ÅôÞóéá ¸êèåóç 1995�, Áðñßëéïò 1996.

�ÅôÞóéá ¸êèåóç 1996�, Áðñßëéïò 1997.

�ÅôÞóéá ¸êèåóç 1997�, ÌÜéïò 1998.

__________________________________________________________________________

ËïéðÝò äçìïóéåýóåéò

�Ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óôç ÷ñÞóç ôïõ éäéùôéêïý ÅCU: óôáôéóôéêÞ Ýñåõíá�, ÖåâñïõÜñéïò 1994.

�ÐñïðëçñùìÝíåò êÜñôåò�, ÌÜéïò 1994.

�Óçìåßùìá ó÷åôéêÜ ìå ôéò ðñïèÝóåéò ôïõ ÅÍÉ ãéá ôá óõóôÞìáôá äéáóõíïñéáêþí ðëçñùìþí óôï

Ôñßôï ÓôÜäéï�, ÍïÝìâñéïò 1994

�Åîåëßîåéò ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí ôçò ÅÅ ôï 1994�, ÖåâñïõÜñéïò 1995.

�Ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óôç ÷ñÞóç ôïõ éäéùôéêïý ECU: óôáôéóôéêÞ Ýñåõíá�, Áðñßëéïò 1995.

�Ôï Óýóôçìá TARGET (Äéåõñùðáúêü ÁõôïìáôïðïéçìÝíï Óýóôçìá Ôá÷åßáò ÌåôáöïñÜò

Êåöáëáßùí óå Óõíå÷Þ ×ñüíï - ñýèìéóç óõóôÞìáôïò ðëçñùìþí ãéá ôï Ôñßôï ÓôÜäéï ôçò ÏÍÅ)�,

ÌÜéïò 1995.

�Ðñüïäïò ðñïò ôçí êáôåýèõíóç ôçò óýãêëéóçò�, ÍïÝìâñéïò 1995.

�Ç ìåôÜâáóç óôï åíéáßï íüìéóìá�, ÍïÝìâñéïò 1995.

�Ï ñüëïò êáé ïé ëåéôïõñãßåò ôïõ Åõñùðáúêïý Íïìéóìáôéêïý Éäñýìáôïò�, ÖåâñïõÜñéïò 1996.

�¸êèåóç ãéá ôç Óýãêëéóç � ¸êèåóç óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï 109 I ôçò ÓõíèÞêçò ºäñõóçò ôçò

ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò�, ÌÜñôéïò 1996.

�Åîåëßîåéò óôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí ôçò ÅÅ ôï 1995�, ÌÜñôéïò 1996.

�ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç�, Áðñßëéïò 1996.

�Ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óôç ÷ñÞóç ôïõ éäéùôéêïý ECU: óôáôéóôéêÞ åðéóêüðçóç�, Áðñßëéïò 1996.

�Ïé óôáôéóôéêÝò áíÜãêåò ãéá ôç ÍïìéóìáôéêÞ ¸íùóç�, Éïýëéïò 1996.

�Ðñþôç Ýêèåóç ðñïüäïõ ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET�, Áýãïõóôïò 1996.

�Ôå÷íéêÜ ðáñáñôÞìáôá óôçí ðñþôç Ýêèåóç ðñïüäïõ ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET�,

Áýãïõóôïò 1996.

�Ðñüïäïò ðñïò ôçí êáôåýèõíóç ôçò óýãêëéóçò 1996�, ÍïÝìâñéïò 1996.

�ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç � ÓõìðëÞñùìá ìå óôïé÷åßá ãéá ôï 1995�,

ÉáíïõÜñéïò 1997.

�Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï � Ðñïóäéïñéóìüò ôïõ ëåéôïõñãéêïý ðëáéóßïõ�,

ÉáíïõÜñéïò 1997.

�ÓõóôÞìáôá äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí ôçò ÅÅ � ÈÝìáôá ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

ôçò ÏÍÅ�, ÖåâñïõÜñéïò 1997.

�Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï � Óôïé÷åßá ôçò óôñáôçãéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ ãéá ôç

íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ�, ÖåâñïõÜñéïò 1997.

�Åîåëßîåéò ôùí óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí ôçò ÅÅ ôï 1996�, ÌÜñôéïò 1997.
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�ÄéáöïñÝò áíÜìåóá óôá åèíéêÜ óåíÜñéá ìåôÜâáóçò óôï åíéáßï íüìéóìá êáé ðéèáíÞ áíÜãêç ãéá

åíáñìïíéóìÝíç äñÜóç: Ìçíýìáôá êïéíÞò ðïëéôéêÞò�, ÌÜñôéïò 1997.

�ÅõñùðáúêÝò óôáôéóôéêÝò ìÝèïäïé ãéá ôá íïìéóìáôéêÜ êáé ôñáðåæéêÜ èÝìáôá ôï 1996�,

Áðñßëéïò 1997.

�Ðñüóöáôåò åîåëßîåéò óôç ÷ñÞóç ôïõ éäéùôéêïý ECU: óôáôéóôéêÞ Ýñåõíá�, Áðñßëéïò 1997.

�ÊïéíÜ ðñüôõðá ôçò áãïñÜò ãéá ôéò óõíáëëáãÝò ÷ñçìáôáãïñÜò êáé ôéò ðñÜîåéò óõíáëëÜãìáôïò:

ÅíçìåñùìÝíá ìçíýìáôá ðïëéôéêÞò�, Éïýëéïò 1997.

�Ðñïóùñéíüò êáôÜëïãïò ôùí Íïìéóìáôéêþí ×ñçìáôïäïôéêþí ÉäñõìÜôùí, üðùò åß÷å ôï

ÄåêÝìâñéï 1996�, ÓåðôÝìâñéïò 1997.

�Äåýôåñç Ýêèåóç ðñïüäïõ ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET�, ÓåðôÝìâñéïò 1997.

�Ï ñüëïò ôïõ ÅÓÊÔ óôçí áíáêïßíùóç åðéôïêßïõ áíáöïñÜò ìßáò çìÝñáò êáôÜ ôï Ôñßôï ÓôÜäéï

ôçò ÏÍÅ�, ÓåðôÝìâñéïò 1997.

�Ôï Åõñùðáúêü Íïìéóìáôéêü ºäñõìá �, ÓåðôÝìâñéïò 1997.

�Ç åíéáßá íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ óôï Ôñßôï ÓôÜäéï: ÃåíéêÞ ôåêìçñßùóç ãéá ôá ìÝóá êáé ôéò

äéáäéêáóßåò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõ ÅÓÊÔ�, ÓåðôÝìâñéïò 1997.

�ÍïìéêÞ óýãêëéóç ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò � üðùò åß÷å ôïí Áýãïõóôï ôïõ

1997�, Ïêôþâñéïò 1997.

�ÓõìðëÞñùìá ôïõ ðñïóùñéíïý êáôáëüãïõ ôùí Íïìéóìáôéêþí ×ñçìáôïäïôéêþí ÉäñõìÜôùí.

Áìïéâáßá êåöÜëáéá ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò, üðùò åß÷áí ôï ÄåêÝìâñéï 1996�, ÄåêÝìâñéïò 1997.

�ÓôáôéóôéêÝò ìÝèïäïé ãéá ôï éóïæýãéï ðëçñùìþí óôçí ÅÅ (éóïæýãéï êßíçóçò êåöáëáßùí êáé

êßíçóçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ìÝóùí)�, ÉáíïõÜñéïò 1998.

�ÓõóôÞìáôá ðëçñùìþí óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç � ÓõìðëÞñùìá ìå óôïé÷åßá ãéá ôï 1996�,

ÉáíïõÜñéïò 1998.

�ÐñïäéáãñáöÝò ãéá ôç ÷ñÞóç ôùí êïéíïôéêþí óõóôçìÜôùí äéáêáíïíéóìïý ÷ñåïãñÜöùí óôéò

ðéóôùôéêÝò ðñÜîåéò ôïõ ÅÓÊÔ�, ÉáíïõÜñéïò 1998.

�ÊáôÜëïãïò ôùí Íïìéóìáôéêþí ×ñçìáôïäïôéêþí ÉäñõìÜôùí�, üðùò åß÷áí ôï ÄåêÝìâñéï 1997�,

Áðñßëéïò 1998.

�Ïäçãüò ÊáôÜñôéóçò Íïìéóìáôéêþí êáé Ôñáðåæéêþí Óôáôéóôéêþí � Ïäçãßåò ãéá ôçí êáôÜñôéóç

Íïìéóìáôéêþí êáé Ôñáðåæéêþí Óôáôéóôéêþí ãéá õðïâïëÞ óôçí ÅÊÔ�, Áðñßëéïò 1998.

�Ïäçãüò êáôÜñôéóçò Íïìéóìáôéêþí êáé Ôñáðåæéêþí Óôáôéóôéêþí � Ïäçãßåò ãéá ôç óôáôéóôéêÞ

ôáîéíüìçóç ôùí ðåëáôþí�, Áðñßëéïò 1998.


	

