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2009. gada Eiropas Centrala banka turpinaja

darboties ka stabilitates un uzticamibas
garants pasaules finanSu krizes raditaja
izaicinagjumiem bagataja vidé. Peéc finanSu
tirgus spriedzes bitiskas pastiprinasanas
2008. gada rudeni 2009. gads sakas ar strauju
un vienlaicigu ekonomiskas aktivitates kritumu
visa pasaulé. P&c tam, saglabajoties loti zemai
inflacijai, gada gaita sekoja loti pakapeniska
atveseloSanas. Kopuma euro zonas realais IKP
2009. gada saruka par 4.0%, bet gada vidgja
inflacija bija 0.3%. Vienlaikus vid&ja un ilgaka
termina inflacijas gaidas joprojam stingri
noturétas Iiment, kas atbilst Padomes mé&rkim
vidgja termina nodrosinat inflacijas Iltmeni
zemaku par 2%, bet tuvu tam. Tas atspogulo
ECB monetaras politikas augsto uzticamibas
pakapi.

Sados apstaklos, ki arf reaggjot uz joprojam
zemo inflacijas spiedienu, pirmajos
2009. gada meéneSos Padome pazeminaja
galveno refinansé$anas operaciju procentu likmi
vél par 150 bazes punktiem (Iidz 1% — limenim,
kads euro zonas valstu nesenaja vesturé nav
ECB
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pieredzets). Atlikusaja gada dala Padome
nemainija galvenas ECB procentu likmes.

Turklat, lai nodro§inatu pienacigu monetaras
politikas impulsu transmisiju laika, kad finansu
sistémas darbiba ir nopietni traucéta, Padome
pagarindja pastiprinata kredit€Sanas atbalsta
pasakumu Tstenofanu. Sie pasakumi bija
domati, lai uzlabotu finanséSanas nosacijumus
un nodroSinatu  tautsaimniecibai  kreditu
plismu, kas parsniedz Itmeni, kadu varétu
panakt, tikai samazinot galvenas ECB procentu
likmes. Pasakumi tika pielagoti euro zonas
tautsaimniecibas finanSu sistémas uzbivei
(taja bankam ir nozimiga loma majsaimniecibu
un uzpémumu finansé$ana), un tie palidzgja
saglabat kreditu pliismu tautsaimniecibai.

Konkretak, ECB turpinaja nodrosinat likviditati
ar fiksétu procentu likmi un pilna apjoma
pieSkirumu visas refinans€$anas operacijas un
vel vairak pagarinaja tas refinansé$anas operaciju
maksimalo terminu. 2009. gada ta veica tris
operacijas ar terminu 12 méneSu. Tapéc Saja
gada bitiski uzlabojas euro zonas finansésanas
nosacijumi, par ko Tpasi liecina naudas tirgus
procentu likmju starpibu samazinasanas un
ievérojami mazaks kopgjais svarstigums finansu
tirgd.

2009. gada gan euro zona, gan arpus tas
arvien vairak bija manamas ekonomiskas
aktivitates stabiliz€Sanas pazimes. Vienlaiciga
finansu tirgus apstaklu uzlaboSanas mazinaja
nepiecieSamibu p&c Eurosisttmas arkartas
starpniecibas pakalpojumiem. Nemot veéra So
uzlabosanos, 2009. gada decembri Padome
uzsaka  pakapenisku  vairs  nevajadzigo
nestandarta  pasakumu  partrauk$anu.  So
savlaicigo lémumu pienéma, lai izvairitos no
izkroplojumiem, kas saistiti ar parmérigi ilgu
nestandarta pasakumu izmanto$anu, un lai
stimuletu bankas turpinat veikt nepiecieSamas
korekcijas to bilancgs. Vienlaikus Eurosistémas
pastiprinata kredit€Sanas atbalsta pasakumi
joprojam nodro$ina likviditati euro zonas
banku sistémai, tadgjadi veicinot euro zonas
tautsaimniecibas kredit€Sanu un vél vairak
atbalstot tas atvese]oS$anos.



Fiskalas politikas joma budZzeta pozicijas
euro zonas valstis, tapat ka citas attistitajas

tautsaimniecibas, 2009. gada loti butiski
pasliktinajas, atspogulojot ievérojamo
ekonomisko  lejupslidi  un  ekspansivo
fiskalo nostaju, kas ietvéra fiskalas

stimuléSanas pasakumus un valdibas atbalsta
pasakumus finanSu sektoram. Saskana ar
2009. gada novembri publicétajam Eiropas
Komisijas  rudens prognozém  vidgjais
valdibas budzeta deficita raditajs euro zona
palielingjas no 2.0% no IKP 2008. gada lidz
6.4% no IKP 2009. gada. Sados apstaklos ir
arkartigi svarigi, lai katras euro zonas valsts
aktualizétas stabilitates programmas pamata
batu skaidri noteikti koriggjosie pasakumi
atbilstosi  attiecigajai parmériga budZeta
deficita novérSanas procediirai un neparprotami
noteiktas  stimul&joSo  fiskalo pasakumu
partraukSanas un konsolidacijas stratégijas
nakamajam periodam, nopietni koncentrgjoties
uz izdevumu reformam.

Galvenais  izaicinajums, lai  pastiprinatu
ilgtsp€jigu izaugsmi un raditu darba vietas, ir
paatrinat strukturalas reformas. Tpasi steidzami
vajadzigas reformas finansu sektora, kur svariga
loma ieradama atbilstoSiem banku sektora
strukturalajiem parkartojumiem. Lidzsvarotas
bilances, efektiva risku vadiba un caurredzami,
spécigi uzneéméjdarbibas modeli ir galvenie
nosacijumi, lai stiprinatu banku sp&ju pretoties
Sokiem, tadgjadi veidojot ilgtsp&jigas izaugsmes
un finanSu stabilitates pamatus. Precu tirgu
joma jaizstrada politikas, kas veicina inovaciju,
lai paatrinatu strukturalos parkartojumus un
investicijas, ka arT radttu jaunas uznémejdarbibas
iesp€jas. Darba tirgos janodros$ina mérenas algas,
efektivi stimuli stradat un pietickama darba
tirgus elastiba, lai nakamajos gados izvairitos no
ieveérojami augstaka strukturala bezdarba.

* % %

Politikas un regulativie pasakumi finansu krizes
noversanai pienemas speka 2009. gada, kad tika
sagatavoti vairaki konkréti priekslikumi finanSu
stabilitates ietvara stiprinasanai Eiropas un
pasaules [TmenT.

Zaka de Larosjéra (Jacques de Larosiére)
vaditas augsta Itmena grupas zinojums, ko
publicgja 2009. gada februari, izvirzija vairakus
ieteikumus jauna ES Iimepa uzraudzibas
institucionala ietvara izveidei. Eiropas Komisija
septembr1 Tstenoja Sos ieteikumus, sniedzot
tiestbu aktu priekSlikumus ES Padomei un
Eiropas Parlamentam. PriekSlikumi attiecas,
pirmkart, uz Eiropas Sistémiska riska
kolegijas (ESRK) izveidi, kas biis atbildiga
par makrouzraudzibas veikSanu, un, otrkart,
uz Eiropas FinanSu uzraugu sistémas izveidi.
Taja ietilps tris Eiropas uzraudzibas iestades un
kompetentas valstu uzraudzibas iestades, un ta
biis atbildiga par mikrouzraudzibas veiksanu.
ECB tas oficialajos atzinumos plasi atbalstijusi
Komisijas priekslikumus.

ESRK galvenie makrouzraudzibas uzdevumi
biis noteikt un novertet riskus, kas apdraud ES
par riskiem un, kad tas ir atbilstoSi, sniegt
politikas ieteikumus korig€oSo pasakumu
veikSanai. Paredzams, ka So uzdevumu veiks$ana,
pamatojoties uz visaptveroSu informaciju
un izmantojot iedarbigus makrouzraudzibas
instrumentus, biatiski veicinas ES finansu
stabilitati. ECB ka ES iestade ir gatava cieSi
sadarboties ar visam 27 ECBS valstu centralajam
bankam un kompetentajam  uzraudzibas
iestadem, lai atbalstitu ESRK $o uzdevumu
veikSana.

Pasaules Itmeni robezskirtne bija G20 valstu
vai valdibu vaditaju galotnu tikSanas Londona
2009. gada aprili. Ta nodibindja FinanSu
stabilitates padomi (FSP), kas ir Finansu
stabilitates foruma péctece. Padomei ir
plasakas dalibas iespgjas un pastiprinatas
finansu stabilitates sargaSanas pilnvaras. ECB
ir FSP dalibniece un aktivi veicina tas misijas
izpildi. ECB ir arT FSP Koordinacijas komitejas
locekle.

G20 galotpu tikSanas rosinaja veikt plasu
regulativo reformu, ko kontrole pasaules
standartu noteikSanas struktiiras un ar1 Eiropas
Komisija. ECB atbalstija un veicinaja So
reformu, piedaloties attiecigajos forumos
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un nodrosinot konsultacijas pasaules un ES
limen1 tadas jomas ka banku kapitala prasibu
parskatisana, gramatvedibas noteikumu
pastiprinasana un finansu krizes parvaldibas un
risindjuma pasakumi.

k ok 3k

2009. gada ECB turpinaja
iniciativas, kas veérstas uz
infrastruktiru stabilitates stiprinasanu
un integraciju. ECB 2009. gada februart
publicgja  Eurosystem  oversight  policy
framework (Eurosisttmas parraudzibas politikas
pamatprincipi), kas apraksta Eurosisttmas lomu
uzraudzibas joma, tas izmantotds metodes un
instrumentus, ka arT pienakumu sadali Eurosisteéma.
Lai vél vairak stiprinatu Eiropas péc tirdzniecibas
darfjumu slégsanas sniegto pakalpojumu sektoru,
ECBS un Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja
(CESR) sagatavoja ieteikumus  vertspapiru
norekinu sisttmam un centralajiem darfjuma
partneriem ES.

aktivi veicinat
finans$u tirgus

Turklat ECB turpindja veicinat privata sektora
aktivitates, sekmgjot kolektivas darbibas.
Vienotas euro maksajumu telpas (SEPA)
iniciativa, ko ECB stingri atbalstfjusi kop$
tas sakuma, sasniedza otro liclo robezskirtni,
2009. gada novembr1 uzsakot SEPA tiesa debeta
maksajumus. Tagad pirmo reizi izveidoti patiesi
Eiropas tiesa debeta maksajumu pakalpojumi.

Centralo banku pakalpojumu joma Eurosistémas
liela apjoma maksajumu sisttma — vienota
platforma TARGET2 — tagad lauj 23 ES valstu
centralajam bankam un to attiecigajai sisteému
lietotaju kopienai baudit vienotu visaptveroSu
un moderniz&tu reala laika bruto norckinu
pakalpojumu prieksrocibas. Turklat tika panakts
progress vienota neitrala vertspapiru norékinu
pakalpojuma (TARGET2 vertspapiriem; T2S)
izveide. Lidz 2010. gada februarim 29 centralie
vertspapiru  depozitariji  bija  parakstijusi
Saprasanas memorandu ar Eurosisteému, piekritot
sava darbiba izmantot T2S, kad tas saks darboties.
Turklat Danijas, Zviedrijas un Norvégijas centrala
banka ar attiecigo nacionalo tirgu atbalstu izteica
interesi par vertspapiru darfjumu norekinu
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veikSanu T2S savas nacionalajas valiitas. Visu
2009. gadu turpinajas ari vienotas kopgjas
platformas (CCBM2) izveide Eurosistémas
nodro§indjuma  mobilizacijas  vajadzibam.
CCBM2 laus Eurosistémai nodroSinat efektivu
nodro§inajuma parvaldibu ar optimiz&tam
izmaksam un uzlabotus likviditates parvaldibas
pakalpojumus Eurosistemas darfjuma
partneriem.

* sk sk

PieveérSoties organizatoriskiem jautajumiem,
2009. gada beigas ECB bija 1 385.5 pilna darba
laika ekvivalenta amata vietas (2008. gada
beigas — 1 357.5) Pieaugumu galvenokart
nosaka jaunie uzdevumi, kas ECB pieskirti
saisttba ar T2S programmu. ECB darbinieki
ir no visam 27 ES dalibvalsttim, un tos
piesaista, rikojot atklatu konkursu vakancu

aizpildiSanai, pazigojumu publiskojot ECB
interneta lapa. Atbilstosi ECB mobilitates
politikai 196 darbinieki 2009. gada tika

parvietoti iek$€ji — uz citam amata vietam —,
bet 21 darbinieks tika nositits staz&éSanas
komandgjuma uz citam organizacijam, lai
gitu ar¢ja darba pieredzi, un 31 darbiniekam
tika pieskirts bezalgas atvalinagjums macibam,
lai stradatu citas organizacijas vai personisku
iemeslu d€]. Nemitiga visu darbinieku
(t.sk. vadibas) prasmju un iemanu apgiiSana
un attistiba joprojam bija viens no ECB
cilvekresursu stratégijas stirakmeniem.

2009. gada ECB pabeidza darbinieku
pensiju plana reformu, lai nodroSinatu ta
ilgtermina finansu ilgtsp&jibu. legiito tiesibu
aizsardzibai 2009. gada 31. maija tika
iesaldéts esosais pensiju plans, un 2009. gada
1. junija tika ieviesta jauna pensiju shéma.

2009. gada tika apstiprinata ECB jauno
telpu blivnieciba. P& jaunas biivdarbu
iepirkuma  stratégijas ievieSanas kopuma
tika veikti 44 publiska iepirkuma konkursi,
sanemot  pieteikumus no vairak neka
400 buvuznémumiem. L1dz 2009. gada beigam
ECB bija saneémusi saistosus piedavajumus darbu
veikSanai aptuveni par 80% no bivniecibas



izmaksu tames. Pamata liclas konkurences
del visu piedavajumu kopsumma neparsniedz
paredzéto budZetu. Pamatojoties uz $o labvéligo
rezultatu, 2009. gada decembri Padome noléma
pabeigt ligumu slégsanu un 2010. gada pavasari
sakt blivniecibu, ka ari 2010. gada izsludinat
publiska iepirkuma konkursus atlikuSajam
darbu jomam un paketém. Biivdarbus paredzets
pabeigt Iidz 2013. gada beigam.

2009. gada ECB pelpa bija 2.22 mljrd.
euro (2008. gada — 2.66 mljrd. euro).
2009. gada 31. decembri Padome noléma
iznemt 0.03 mljrd. euro no uzkrajuma valiitas
kursa, procentu likmes, kredita un zelta cenas
riskiem, lai nodrosinatu atbilstibu maksimalajai
pielaujamai summai, kas atbilst euro zonas
valstu NCB apmaksata ECB kapitala veértibai.
Sa uzkrajuma apjoms, kas katru gadu tiek
parskatits, tagad ir 4.02 mljrd. euro. ECB neto
rezultats p&c summas iznemsanas no uzkrajuma
2009. gada bija 2.25 mljrd. euro. So summu
sadalfja euro zonas NCB proporcionali to
apmaksatajai dalai ECB kapitala.

Frankfurt€ pie Mainas 2010. gada marta

Zans Klods Trisé (Jean-Claude Trichet)
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COOP HIMMELB(L)AU projektétas ECB jaunas telpas paredzets pabeigt 1idz 2013. gadam. Ansambli veidos tris galvenas €kas,
t.1., augstceltne, bijust Tirgus halle un ieejas €ka.
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|. MONETARAS POLITIKAS

P&c finanSu krizes pastiprinasanas 2008. gada
rudeni visu 2009. gadu Eurosistéma turpinaja
darbu visai problematiska vidé. Reaggjot uz
inflacijas spiediena kritumu, ko izraisfja bitiska
ekonomiska lejupslide gan euro zona, gan citur,
Padome turpin3ja nozimigi samazinat galvenas
ECB procentu likmes. P&c tam, kad 2008. gada
4. ceturksni tas bija samazinatas kopuma par
175 bazes punktiem, no 2009. gada janvara Iidz
maijam Padome galveno refinanséSanas operaciju
procentu likmi samazinaja vél par 150 bazes
punktiem — lidz Iimenim, kads euro zonas valstis
nesena pagatné nav pieredzets. PEc tam Padome
galvenas ECB procentu likmes vairs nemainija:
galveno refinansé$anas operaciju procentu likme
bija 1.00%, noguldijumu iesp&jas procentu
likme — 0.25%, bet aizdevumu iesp€jas uz nakti
procentu likme — 1.75%.

Vienlaikus, pemot v&ra, ka finanSu sist€émas
darbiba bija stipri apgritinata, Padome 2009. gada
veica nestandarta papildu pasakumus, tadgjadi
atrisinot naudas tirgu darbibas traucgjumus
un veicinot zemaku galveno ECB procentu
likmju transmisiju uz naudas tirgus un banku
aizdevumu procentu likmém (sk. 1. ielikumu).

I. attels. ECB procentu likmes un naudas tirgus

LEMUMI

Tam savukart vajadzgja stimulét labveligakus
finans€Sanas nosacijumus un kreditu pieplidumu
majsaimniecibam un uzpémumiem. Ar Siem
pasakumiem tika panakts vairak, neka spétu tikai
galveno ECB procentu likmju samazinasana.
Izveloties $adu pieeju, tika nemta véra ari banku
nozimiga loma, nodroSinot finans&jumu euro
zonas realajai tautsaimniecibai. Tadgjadi butiski
uzlabojas finans€Sanas nosacfjumi, par ko
liecina naudas tirgus procentu likmju starpibas
samazinasanas un ievérojami mazaks svarstigums
finansu tirgh. Visi Padomes apstiprinatie
nestandarta pasakumi bija Tslaicigi un paredzeti,
lai gan tiesi, gan netieSi saglabatu cenu stabilitati
vidgja termina un nodrosinatu, ka inflacijas gaidas
stingri saglabdjas cenu stabilitatei atbilstosa
I[iment.

Cikliska lejupslide euro zona aizsakas
2007. gada, 2008. gada 1. pusgada parvertas
recesija, bet 2008./2009. gada ziema notika
sp€j$ kritums, jo p&c Lehman Brothers bankrota
2008. gada septembrl pastiprinajas finanSu
satricinajums. Tapec visa pasaule rekordatri
samazinajas  uzpémumu un  patSrétaju
konfidence. Pasaules tautsaimniecibai bitiski

procentu likmes

(gada; %; dienas dati)

= galveno refinans&Sanas operaciju minimala pieteikuma procentu likme/fiks&ta procentu likme

noguldijumu procentu likme
==== aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
—— darfjumu uz nakti procentu likme (EONIA)
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sariikot, euro zonas realais IKP 2009. gada
1. ceturksni samazinajas par 2.5% salidzinajuma
ar iepriek$gjo ceturksni. 2. pusgada péc
fiskalas un monetaras politikas nozimiga
atbalsta, kas uzlaboja stavokli finansu tirgh

un tautsaimnieciba, reala IKP pieaugums
salidzinajuma ar iepricks§¢jo ceturksni atkal
kluva pozitivs. Kopuma 2009. gada realais
IKP saruka par 4.0% (2008. gada — 0.5%
picaugums).

PASTIPRINATS KREDITESANAS ATBALSTS FINANSIALO GRUTIBU LAIKA

Pastiprinatais kredité$anas atbalsts, ko ECB sniedza, reaggjot uz finansu krizi, ietvéra nestandarta
pasakumu kopumu finansé$anas nosacijumu un aizdevumu pliismu uzlabo$anai, parsniedzot
Iimeni, kadu varétu sasniegt, tikai samazinot galvenas ECB procentu likmes. ST pieeja pielagota
euro zonas tautsaimniecibas finanSu strukttiras Tpatnibam un Ipasajiem pasaules finansu krizes
apstakliem. Atbalsts galvenokart paredz&ts bankam, jo euro zona tas ir realas tautsaimniecibas
primarais finanséjuma avots. ECB pastiprinatais kredité$anas atbalsts! sastav no pieciem
pasakumiem:

— neierobezota likviditates nodroSinasana euro zonas bankam par fiksétu procentu likmi visas
refinans€Sanas operacijas pret atbilstosu nodrosinajumu;

— refinans@Sanas operaciju maksimala termina pagarinaSana Iidz 1 gadam (pirms krizes —
3 menesi);

— to aktivu sarakstu paplasinasana, kurus var pienemt ka nodrosinajumu;

— likviditates nodro$inasana arvalstu valiitas (ipasi ASV dolaros);

— tie$a pirk$ana nodro§inato obligaciju tirga.

Apstiprinatie nestandarta pasakumi tika veidoti ta, lai tos varétu partraukt, kad situacija bis
normalizgjusies. To galvenais mérkis bija mazinat negativas sekas, kadas sastinguSie naudas
tirgi radija euro zonas maksatsp&jigo banku likviditatei. Pasakumi art bija domati, lai veicinatu
aizdevumu plismu uz uzp€mumiem un majsaimniecibam. Lémums iesaistities nodrosinato
obligaciju tiesaja pirksana tika pienemts, lai stimul&tu nodrosinato obligaciju tirgu, jo euro zona
tas ir visai biitisks finansu tirgus segments un primarais banku finans€juma avots.

Pastavot mazam inflacijas spiedienam un euro zonas tautsaimniecibas ievérojamai lejupslidei,
ECB nestandarta pasakumi veicinaja gan likviditates pieejamibu banku sektoram, gan euro
zonas tautsaimniecibas atveselosanos. Tie palidzgjusi uzlabot finanséSanas nosacijumus euro
zona un sekmgjusi kreditu iepliidi tautsaimnieciba. Nodrosinato obligaciju pirkSana veicinajusi
sakotngjo emisiju un Saja tirgl samazinajusi IpaSi sakapinatas ienesiguma likmju starpibas.
Pastiprinatais kreditéSanas atbalsts un nozimigs galveno ECB procentu likmju samazinajums
no 2008. gada oktobra lidz 2009. gada maijam noteica naudas tirgus procentu likmju, naudas
tirgus procentu likmju starpibu un banku aizdevumu procentu likmju bitisku kritumu.
Pastiprinatais kredit€Sanas atbalsts ieverojami uzlaboja tirgus likviditati un palidz&ja mazinat
finanseésanas riskus.

1 Sikaku informaciju sk. ECB 2009. gada juinija un decembra "MgéneSa Biletena" un attiecigajos pazinojumos presei (pieejami ECB
interneta lapa).
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Ta ka 2009. gada laika situacija finansu tirgi bija uzlabojusies, Padome 2009. gada decembra
sakuma pazinoja, ka pakapeniski partrauks tos pasakumus, kuri vairs nav nepiecieSami. Sakot
ar 2010. gada 1. ceturksni, pakapeniski samazinats ilgaka termina refinanséSanas operaciju
skaits un biezums. P&d&ja operacija ar 1 gada terminu notika 2009. gada decembr1, ar 6 menesu
terminu — 2010. gada marta, bet, sakot ar 2010. gada 1. ceturksni, tika samazinats operaciju
ar 3 menesu terminu skaits. Marta sakuma Padome noléma, ka, sakot ar operaciju, kas notiks
2010. gada 28. aprili, regularas ilgaka termina refinanséSanas operacijas ar terminu 3 ménesi
atkal tiks veiktas ar mainigas procentu likmes izsoles procediru. Lai izlidzinatu 12 ménesu
ilgaka termina refinans€Sanas operacijas (termins — 2010. gada 1. julijs) likviditates ietekmi, tika
izzinota papildu precizgjosa operacija ar 6 dienu terminu.

Padome arT noléma gan galvenas refinansé$anas operacijas, gan speciala termina refinanséSanas
operacijas ar dzESanas terminu viens rezervju prasibu izpildes periods organizét ka fiksétas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu tik ilgi, cik biis nepiecieSams, bet
vismaz lidz 2010. gada oktobrim.

Rikojoties saskana ar Siem lémumiem, Eurosist®ma turpina ilgsto$i nodroSinat euro zonas
banku sistemai likviditates atbalstu ar loti labveligiem nosacijumiem, tadgjadi veicinot kreditu
izsniegSanu euro zonas tautsaimniecibai. Vienlaikus ECB nestandarta pasakumu pakapeniska
partrauksana lauj nodrosinat labveligus nosacijumus naudas tirgos un noverst izkroplojumus,
kas saistiti ar nevajadzigi ilgu nestandarta pasakumu istenosanu. Finansu apstaklu uzlabo$anas
lauj bankam dalgji uzsakt to "ierastas" lomas pildiSanu naudas tirgh, tadéjadi samazinot
nepiecieSamibu Eurosistémai pastiprinati darboties ka starpnickam. Ja visus nestandarta
pasakumus turpinatu veikt ilgak, neka nepiecieSams, rastos parak licla atkariba no centralo banku
nodrosinatas netipiski augstas likviditates un ar to saistitas morala kaitéjuma problémas. Turklat
bankam mazinatos motivacija turpinat nepiecieSamas strukturalas bilancu korekcijas.

Ar1 turpmak Padome pakapeniski partrauks tos arkartas likviditates pasakumus, kuri vairs nebiis
nepiecieSami, nemot vera tautsaimniecibas un finansu tirgu norises. Eurosistémas darbibas
principi joprojam atbalstis tadu monetaro politiku, kas atbilst uzdevumam nodroSinat cenu
stabilitati. Katra zina, ja rastos augSupversti riski cenu stabilitatei, Eurosisteéma rikotos laikus un
atbilstosi.

2009. gada inflacijas spiediens bija neliels: bija negativi, uz apsekojumiem balstitu

gada vidgja inflacija bija 0.3% (viszemakais
raditajs kop§ euro ieviesanas 1999. gada
janvari). Visaugstaka gada vidgja inflacija
(3.3%) bija 2008. gada. SPCI gada inflacija
samazinajas no 1.1% janvart lidz —0.7% julija,
bet decembr atkal pieauga lidz 0.9%. Plaso
amplitidu, kada 2009. gada svarstijas kopgja
SPCI gada inflacija, galvenokart noteica
pre¢u cenas un konkréti energijas cenas, kas
p€c 2008. gada augSupejas paversas preteja
virziena un radija attiecigus bazes efektus.
Lai gan vairakus méneSus inflacijas raditaji
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ilgtermina inflacijas gaidu mé&rjjumi joprojam
bija [imeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja
termina nodro$inat inflacijas Itmeni zemaku
par 2%, bet tuvu tam.

2009. gada laika paléninajas monetaras
ekspansijas pamattemps, un plasas naudas un
kreditu atlikuma pieaugums samazinajas lidz
zemakajai atzimei kop$ monetaras savienibas
pirmsakumiem. Tadgjadi monetaras analizes
rezultati apstiprindja vert€§jumu, ka inflacijas
spiediens ir mazs.



PROCENTU LIKMJU SAMAZINASANA UN
PASTIPRINATS KREDITESANAS ATBALSTS
EKONOMISKAS LEJUPSLIDES LAIKA

Sikak aplikojot 2009. gada pienemtos monetaras
politikas 1émumus, gada sakuma pieejama
informacija apstiprindja, ka gadu mija bijusi
vispargja globalas tautsaimniecibas lejupslide.
Finan$u tirgos valdos$a spriedze pastiprinajas,
tapec visos tirgus segmentos notika biitiskas
svarstibas, daudzos tirgus segmentos bija zema
likviditate, un valdibas un centralas bankas veica
iedarbigus pasakumus. Satricindjumi finanSu
tirgos izraisjja ar1 nenoteiktibu un iegulditaju
centienus izvairities no riska — tie atspogulojas,
pieméram, uznémumu un valdibas paradzimju
ienesiguma starpibas picauguma 2008. gada
beigas. Tas savukart negativi ietekm&ja pasaules
tautsaimniecibu. Atbilsto$i norisém pasaulé euro
zona bija verojams bitisks produkcijas izlaides
kritums. Palielinatas nenoteiktibas apstaklos
lidztekus  pasaules tirdzniecibas apjoma
spécigajam kritumam bija verojams butisks
iek§zemes pieprasijuma sarukums euro zona.

2009. gada pirmajos méneSos nOZIMIigi
samazinajas gan inflacija, gan pamata esosais
inflacijas spiediens. SPCI gada inflacija saruka
(janvari — 1.1%; maija — 0.0%) galvenokart
agraka butiska precu cenu krituma dg]. Ta ka
pasaulg un euro zona bija gaidams ilgstoss zems
pieprasijums, prognoz&ja arl cenu, izmaksu
un algu spiediena samazinasanos. Nemot ve&ra
bazes efektus, kas saistiti ar augstajam energijas
cenam 2008. gada viddi, bija gaidams, ka
vairakus méneSus 2009. gada vidil inflacija bus
negativa, bet ap gada beigam atkal k|iis pozitiva.
Salidzinajums ar monetaras analizes rezultatiem,
kas liecinaja par monetaras ekspansijas tempa
talaku sarukumu un nefinanSu sabiedribam
un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
mazakam plasmam, apstiprindja vért&jumu,
ka vidgja termina inflacijas spiediens un cenu
stabilitates riski samazinas.

Tapéc no 2009. gada janvara lidz maijam
Padome cetros posmos samazinaja galvenas
refinanséSanas  operacijas procentu likmi
par 150 bazes punktiem (Iidz 1%), bet kop$
2008. gada 8. oktobra likme kopuma samazinata

par 325 bazes punktiem. Maija Padome arl
noléma samazinat aizdevumu iesp&jas procentu
likmi par 50 bazes punktiem (lidz 1.75%),
nemainot noguldijumu iespgjas uz nakti
procentu likmi (0.25%), tad&jadi So procentu
likmju starpiba saruka no 200 bazes punktiem
l1dz 150 bazes punktiem.

Padome ne vien pazeminaja procentu likmes,
bet arT turpinaja istenot kredit€Sanas atbalsta
pasakumus. Padome 2009. gada maija
noléma papildus kops 2008. gada oktobra
veiktajam operacijam junija, septembrl un
oktobrT organizget trTs ilgaka termina likviditati
palielinoSas refinansé$anas operacijas (ITRO)
ar 12 ménedu terminu. Sie pasakumi radija
butisku lejupvérstu spiedienu uz naudas tirgus
procentu likmém, jo tie nodroSindja bankam
izverstu un padzilinatu likviditates pieejamibu
ilgaka laika posma, tadgjadi stiprinot to sp&ju
kreditét realo tautsaimniecibu un samazinot
banku aizdevumu procentu likmes. Turklat
Padome noléma, ka Eurosisttma iegadasies
euro zona emitétas euro denomingtas
nodrosSinatas obligacijas 12 menesu laika,
sakot ar 2009. gada juliju, par kop&jo summu
60 mljrd. euro. Lémuma meérkis ir veicinat
nodro§inato obligaciju tirgu, jo euro zona tas
ir visai butisks finan§u tirgus segments un
primarais banku finans€juma avots.

Pienemot l€mumu pagarinat pastiprinato
krediteSanas atbalstu, tika pemtas véra
gaidamas nelielas cenu parmainas papildus jau
notikusajam bitiskajam precu cenu kritumam,
ekonomiskajai aktivitatei nozimigi sarukot
gan euro zona, gan pasaulé. P&c 1. ceturkspa,
kad raditaji bija batiski vajaki par ceréto,
pieejamie tautsaimniecibas dati un apsekojumos
ieglta informacija liecingja par aktivitates
stabilizéS$anos loti zema Itmeni. Tas atbilda ECB
un Eurosistémas specialistu makroekonomisko
iespgju apléSu samazinasanai euro zonas
ekonomiskajai aktivitatei uninflacijai 1. pusgada.
Bija paredzams, ka visu 2009. gadu pasaulg,
t.sk. euro zona, tautsaimniecibas izaugsme bils
vaja, I1dz 2010. gada ta pakapeniski saks atlabt,
tacu inflacijas spiediens euro zona joprojam bils

zZems.
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Ta ka Eurosistéma joprojam dasni nodroSinaja
likviditati un likviditati samazino$o preciz€joso
operaciju skaits bija mazs, aizdevumu uz nakti
procentu likmes bija loti tuvas noguldfjumu
iesp&jas uz nakti procentu likmém, ka bijis,
kops 2008. gada oktobrT ieviesta fiksétas
procentu likmes izsole ar pilna apjoma
pieskirumu. Naudas tirgus procentu likmju
jaunais poziciongjums Sajos arkartas apstaklos
tika uzskatits par pienemamu, jo tas ir veids,
ka kompensét traucumus naudas tirgus
darbiba, proti, nenormali lielas naudas tirgu
Istermina procentu likmju starpibas, pieméram,
starp EURIBOR un uz nakti izsniegto kreditu
indeksu mijmainas darfjumiem. Pastiprinatie
kreditéSanas atbalsta pasakumi tadgjadi arl
radija vidi ar zemakam tirgus procentu likmém
un labvéligakiem finanséSanas nosacijumiem.
Konkretak, 2009. gada 24. junija notika pirma
ITRO (ar 12 ménesu terminu), kuras rezultata
euro zonas banku sist€mai tika pieSkirta
rekordliela summa (442 mljrd. euro par fiksétu
1% likmi), bet kopg€jais refinanséSanas operaciju
atlikums pieauga gandriz Iidz 900 mljrd. euro,
tadgjadi samazinot ar1 naudas tirgus ilgaka
termina procentu likmes.

TAUTSAIMNIECIBAI PAMAZAM ATLABSTOT,
MONETARAS POLITIKAS ATBALSTA PASAKUMI
TURPINAS

Kops 2009. gada maija noturot galvenas
procentu likmes nemainigas, Padome 2. pusgada
turpinaja 1stenot pastiprinatos kredit€Sanas
atbalsta pasakumus, jo, valdot mazam inflacijas
spiedienam, tie labveligi ietekmé&ja euro zonas
naudas tirgus darbibu un monetaras politikas
impulsu izplatiSanos. ST 1pasi labvéliga
monetaras politikas nostaja atbilda ECB
uzdevumam saglabat cenu stabilitati un veicinaja
pakapenisku tautsaimniecibas atveseloSanos
euro zona.

2009. gada 2. pusgada gan euro zona, gan arpus
tas bija manamas ekonomiskas aktivitates
stabiliz€Sanas pazimes. Pirmie par stabilizaciju
euro zona liecinaja apsekojumu dati un sartkosa
velme izvairities no riska finanSu tirgos, kas
izraisija aktivu cenu atjaunos$anos no viszemaka
Iimena, kads bija laika no Lehman Brothers
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sabrukuma Iidz 2009. gada 1. ceturk$na beigam.
Velak arT realas tautsaimniecibas raditaji
apstipringja, ka pamazam notick uzlabosanas.
Kopuma ekonomiska aktivitate joprojam bija
vaja, tacu 3. un 4. ceturksni pieauguma raditaji
salidzinajuma ar iepriek$gjo ceturksni jau bija
pozitivi (pirms tam piecus ceturksnus p&c kartas
tie bija negativi). Vienlaikus strauja ekonomiska
krituma novelota negativa ietekme turpinaja
izpausties, pieme&ram, ka zems razosanas jaudu
noslogojums un augoss bezdarbs.

Makroekonomiskas prognozes un aplgses, t.sk.
Eurosistémas specialistu iespgju apléses euro
zonai, 2. pusgada tika nedaudz palielinatas,
galvenokart atspogulojot labvéligakas norises un
informaciju. 2009. gada decembr1 Eurosistémas
specialisti 1€sa, ka realais IKP gada pieaugums
2010. gada varétu biit 0.1-1.5%, bet 2011. gada —
0.2-2.2%. Tapéc Padome uzskatija, ka euro
zona 2010. gada tautsaimnieciba pieaugs
meérena tempa, nemot vera to, ka atveselosanas
process, visticamak, nebiis vienmeérigs un ka
perspektivu joprojam ietekmé liela nenoteiktiba.
Riski, kas apdraud So perspektivu, kopuma
vertejami  ka  lidzsvaroti.  AugSupverstie
riski saistas ar vérienigo makroekonomisko
stimulu ietekmi, kas bija spécigaka par
gaidito, ka arT konfidences nostiprinasanos un
argjas tirdzniecibas atdzimSanu. Lejupverstos
riskus izraisa vel arvien pastavosas bazas par
specigaku, neka domats, negativo atgriezenisko
saikni starp realo tautsaimniecibu un finansu
sektoru, jaunu naftas un citu precu cenu kapumu,
protekcionisma spiediena pieaugumu un iespgju,
ka globalas nelidzsvarotibas korekcija varétu
norisét haotiski.

Runajot par cenu dinamiku, SPCI gada inflacija
no 2009. gada junija lidz oktobrim bija negativa,
Novembri ta atkal kluva pozitiva un decembri
bija 0.9%. Sads scenarijs atbilda gaiditajam
un galvenokart atspoguloja parejoSu ietekmi,
konkreti, lejupversto bazes ietekmi, kas saistita
ar precu cenu straujo kapumu ap 2008. gada
vidu un tam sekojoSo kritumu lidz pat gada
beigam. Politikai nozimiga laika perioda
paredzams, ka inflacija joprojam bis meérena,



kopuma turpinoties nelielam cenu, izmaksu un
darba samaksas parmainam atbilsto§i lénam
pieprasijjuma pieaugumam euro zonas valstis
un citur. Vienlaikus vid&ja un ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji joprojam stingri turas
Iimeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja
termina nodros$inat inflacijas limeni zemaku par
2%, bet tuvu tam.

Septembra un decembra iespgju aplesu
inflacijas prognozes pamata bija Iidzigas.
Decembr1 Eurosistémas specialisti 2010. gadam
prognozgja gada SPCI inflaciju 0.9-1.7%, bet
2011. gadam — 0.8-2.0%. So perspektivu
apdraudosie riski kopuma tika vertéti ka
lidzsvaroti. Tie Tpasi bija saistiti ar ekonomiskas
aktivitates perspektivu un pre¢u cenu parmainam.
Turklat valdija uzskats, ka netieSo nodoklu un
administrativi reguléjamo cenu kapums varétu
biit straujaks, neka gaidits, jo nakamajos gados
varetu biit nepiecieSama fiskala konsolidacija.

Monetaras analizes rezultati apstiprinaja
vertgjumu, ka videja termina inflacijas spiediens
biis mazs, jo 2009. gada 2. pusgada naudas un
kreditésanas kapums kluva gausaks. Tuvojoties
gada nogalei, M3 un privata sektora kreditéSanas
tempa picaugums bija negativs. RazoSanas un
tirdzniecibas zemais Iimenis, ka ari nenoteiktiba,
ar ko vél arvien bija saistita uznémejdarbibas
perspektiva, Tpasi turpindja mazinat uzpémumu
pieprasijumu p&c banku finansgjuma. Ka liecina
Eurosisttmas banku veiktas kreditéSanas
apsekojums, zinama méra ari piedavajuma
faktoriem bija sava loma. NefinanSu sabiedribu
krediteéSana gada pieauguma temps visstraujak
saruka Tsaka termipa aizdevumiem, bet ilgaka
termina aizdevumiem tas joprojam bija pozitivs.
Toties majsaimniecibu  kreditéSana  gada
pieauguma temps péc tam, kad tas vairakus
méneSus bija negativs, 2009. gada beigas
atkal kluva pozitivs. Sada tendence atbilst
ekonomiskas attistibas cikla ierastajai gaitai, kad
nefinansu sabiedribu kredit€Sanas temps parasti
sak augt ar nelielu novélojumu p&c ekonomiskas
aktivitates cikla.

Pastiprinatais krediteSanas atbalsts turpinaja
nodro$inat gan banku sektora pieeju likviditatei,

gan euro zonas tautsaimniecibas atlabSanu,
tadgjadi sniedzot ieguldijumu eckonomisko
un finansu apstaklu normalizé$ana. Proti,
Eurosistémas Tistenotie pasakumi stimul&ja
aizdevumu iepliSanu tautsaimnieciba gan ar
piedavajuma (ipasi atvieglojot finansgjuma
pieejamibu banku sektoram), gan ar pieprasijuma
faktoru (arkartigi zemo procentu likmju del)
palidzibu. Turklat, uzsverot cenu stabilitati
ka galveno mérki un pauzot gatavibu laikus
rikoties, paaugstinatas nenoteiktibas apstak]os
Eurosisttma bija arT vienigais stabilitates
garants. Tas bija loti nozimigi uzticibas
stiprinasanai laika, kad tika gaidita ekonomiskas
aktivitates pakapeniska atjaunoSanas.

Ta ka monetaras politikas transmisija notiek ar
novéloSanos, Eurosist€mas politikas pasakumi
pamazam sasniedza tautsaimniecibu, bitiski
palidzot majsaimniecibam un uzpémumiem.
Finans€$anas nosacijumi turpindja uzlaboties.
Naudas tirgi darbojas labak, un naudas tirgus
procentu likmju starpibas salidzinajuma ar
augsto gada sakuma Iimeni bija iev€rojami
sarukusas. Galveno ECB procentu likmju
samazinasana arvien vairak atspogulojas banku
izsniegto aizdevumu procentu likmés — tas bija
kluvusas loti zemas, liecinot, ka transmisijas
process darbojas. Euro zonas banku sektoram
vel arvien sapemot butisku atbalstu, kopuma
2009. gada beigas un 2010. gada sakuma euro
zona bija verojama finansu tirgus apstaklu
uzlaboSanas un pakapenisks ekonomiskas
aktivitates picaugums.

Nemot veéra finanSu tirgus apstaklu talaku
uzlaboSanos un nepiecieSamibu izvairities
no kroplojumiem, ko izraisa ilgak neka
nepiecieSams veiktie nestandarta pasakumi,
2009. gada decembri Padome noléma turpinat
pastiprinati atbalstit kreditéSanu, tacu, sakot
ar 2010. gada 1. ceturksni, pakapeniski
partraukt tos nestandarta pasakumus, kuri vairs
nav nepiecieSami. Galvenas refinanséSanas
operacijas, kas notiek ka fiks€tas procentu likmes
izsoles ar pilna apjoma piesktrumu, Padome
noléma veikt tik ilgi, cik vien blis nepieciesams,
bet ITRO skaitu un terminu — samazinat. Tika
nolemts, ka decembra 1 gada ITRO ar $adu
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terminu blis p&deja un procentu likme bis
vienada ar galveno refinansé€Sanas operaciju
vidéjo minimalo pieteikuma procentu likmi
§is operacijas laika, un turpmak notiks vairs
tikai viena operacija ar 6 méneSu terminu
(2010. gada marta). Padome arT noléma, ka
atlikusas ITRO 2010. gada 1. ceturksnt notiks ka
fiks@tas procentu likmes izsoles ar pilna apjoma
pieskirumu. Sie lEmumi nozimé, ka Eurosistéma
euro zonas banku sistemas likviditates
uzturéSana turpinas palidzet ilgstosi un ar loti
izdevigiem nosacijumiem, tadejadi atvieglojot
euro zonas tautsaimniecibas kreditéSanu.

2010. gada sakuma Padome galveno ECB
procentu likmju Iimeni joprojam veérteja ka
atbilstosu. Ieverojot informaciju un analizes
rezultatus, kuri bija kluvusi pieejami, uzskatija,
ka cenu parmainas nakotne politikai nozimiga
perioda joprojam biis mérenas. Pieejama
informacija ar1 liecindja, ka euro zona izaugsme
turpinas, tacu atseviski to uzturosie faktori ir
1slaicigi, 1pasi krajumu cikls un visa pasaulé
1stenotie politikas atbalsta pasakumi. Kopuma
Padome uzskatija, ka 2010. gada euro zonas
tautsaimnieciba gaidama mérena izaugsme, tacu
perspektiva joprojam ir neskaidra. Vienlaikus
inflacijas gaidas saglabajas cenu stabilitatei
atbilsto§a Iimeni. Salidzinot tautsaimniecibas
analizes raditajus ar monetaras analizes
liecinato, apstiprinajas vertejums, ka inflacijas
spiediens blis mazs, jo vienlaikus saruka gan
naudas, gan kredit€Sanas pieaugums.
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2. MONETARAS, FINANSU UN EKONOMISKAS NORISES

2.1. PASAULES MAKROEKONOMISKA VIDE

SPECIGA FINANSU TIRGU SPRIEDZES IETEKME

UZ GLOBALO AKTIVITATI

Lidz ar finan$u satricinajuma pastiprinasanos
sakard ar to, ka 2008. gada septembrT sabruka
Lehman Brothers, nenoteiktiba visas aktivu
kategorijas sasniedza ve@sturiski augstako
Itmeni un pastavigi bija paaugstinata visu
2009. gada 1. ceturksni. Saja perioda finangu
tirgusdarbiba joprojam bija traucSta, bet
domingjosie augsta nenoteiktibas ltmena
apstakli veicingja uzp€émumu un paterétaju
konfidences raditaju butisku pasliktinasanos,
tiem sariikot Iidz v@sturiski loti zemam Itmenim.

Globala apstrades ripniecibas iepirkumu
vaditaju indeksa (IVI) krasa un vispargja
lejupslide ievérojami zem izaugsmes un

krituma starpposmam raksturiga sliekSpa, ka
arT minéta uznpémumu un paterétaju konfidences
pasliktinasanas liecina, ka globala ekonomiska
aktivitate =~ pec  bitiskdas  paléninasanas
visas svarigakajas tautsaimniecibas jomas
2008. gada pedeja ceturksni joprojam bija
loti vaja. Lai gan valdibas un valstu centralas
bankas visa pasaulé veica svarigus un ieprieks
nepieredz&tus sist€misko risku ierobezoSanas
un finansu stabilitates atjaunosSanas pasakumus,
globalo aktivitati ipasi bremzEja uzpémumu
un majsaimniecibu nepiecieSamiba  korigét
savas bilances, kas savukart kopa ar labklajibas
pasliktinasanos veicinaja konfidences sarukumu.
Turklat, lai gan tas neattiecas uz lielakas
2008.gadadalasnorisem,attistito valstulejupslide
saka ietekm@t attistibas valstis, 2008. gada beigas
un 2009. gada sakuma nepieredzeti specigi un
sinhroni saSaurinoties pasaules tirdzniecibai
(detaliz&tu aprakstu sk. 2. ielikuma).

2009. gada 2. ceturksni globala aktivitate atkal
kluva pozitiva (sk. 2. att. aug§&jo dalu), jo daudzas
valstis ieviestie fiskalas un monetaras politikas
pasakumi tika Tstenoti ar jaunu spéku un kopa
ar finanSu sektora stabiliz€Sanas pasakumiem
veicingja finanSu tirgus apstaklu uzlabosanos,
nenoteiktibas samazinasanos un tautsaimniecibas
dalibnieku  zudusas konfidences sakotngju
atjaunotni. Vienlaikus ar1 globala tirdznieciba
saka stabilizéties, un péc 2009. gada 1. ceturk$na

atjaunojas pieaugums, lai gan ST atvese]oSanas
notika no loti zema limena. 2009. gada 2. pusgada
globalas atveseloSanas temps paatrinajas, un
3. ceturksni lielakaja dala valstu IKP pieaugums
atkal kluva pozitivs. Galvenais tautsaimniecibas
atveselosanas  dzingjspeks  bija  globalas
apstrades ripniecibas aktivitate, tomér péc
nelielas aizkavéSanas arl pakalpojumu sektora
aktivitate ieguva jaunu speku. Viena no svarigdm

2. attels. Svarigakas norises galvenajas

attistitajas valstis

==== ASV
—— Lielbritanija
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Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprékini.

1) Par euro zonu un Lielbritaniju izmantoti Eurostat dati;
par ASV un Japanu izmantoti attiecigo valstu dati. IKP dati
ir sezonali izlidzinati.

2) SPCI — euro zonai un Lielbritanijai; PCI — ASV un Japanai.
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atveseloSanas posma iezimém ir tas atskirigais
temps dazadas valstis, kas vienlaikus ar citiem
faktoriem, iesp&jams, atspogulo dazadu valstu
istenoto politikas pasakumu daudzveidibu un
katras valsts pamatnosacijumu atskirigo ietekmi.
Atveselosanas perioda radusas valstu atSkiribas
kontrasteé ar lejupslides laika noriSu augsto
sinhronizaciju, iesp&jams, paradot, cik specigi
finanSu svarstibas veicinajusas realo traucgumu
izplatiSanos. Verts atziméet, ka attistibas valstis,
kur tiesa paklautiba finansu krizei bija ierobeZota,
aktivitate atjaunojas daudz straujak. Neraugoties
uz porzitivajiem signaliem, saglabdjas bazas
par globalas izaugsmes perspektivu. Sis baZas
Tpasi saistitas ar to, vai monetaras un fiskalas
politikas  Tpaso  pasakumu  pakapeniskajai
partrauksanai sekos privata pieprasijuma kapums
apstaklos, kad acimredzot daudzas valstis notiks
nozimigas majsaimniecibu bilan¢u korekcijas
un uzp@mumi, iesp&jams, joprojam izjutis
finansu ierobezojumus.

Péc augos$o partikas un energijas cenu dél
2008. gada julija sasniegta rekordaugsta 4.8%
Iimena OECD valstis inflacija saka strauji sarukt
un 2009. gada pavasari bija aptuveni 0.5%
(sk. 2. att. apaksgjo dalu). Sads strauj§ inflacijas
kritums atspoguloja lielas lejupverstas precu cenu
korekcijas un augosas neizmantotds razoSanas
jaudas  ekonomiskas  aktivitates  globalas
OECD valstis ar precu cenam saistito nozimigo
bazes efektu del faktiski kluva negativa. Tacu
uzskatija, ka vispar negativa inflacija ir parejosa
paradiba, par ko liecina ilgtermina inflacijas
gaidu raditaji, kas saglabajas pozitivi. 2009. gada
oktobri sakara ar §o bazes efektu izzuSanu un preéu
cenu pieauguma atjaunosanos inflacija atgriezas
pozitiva Iimeni, gada laika (lidz 2009. gada
decembrim) sasniedzot 1.9% (ieprieksgja gada
atbilstoSaja perioda — 3.6%). Inflacija, iznemot
partiku un energiju, gada laika (lidz 2009. gada
decembrim) notur&jas 1.6% liment.

GLOBALAS TIRDZNIECIBAS LEJUPSLIDE

2008. gada 4. ceturksni un 2009. gada 1. ceturksni pasaules tirdznieciba strauji saruka p&c tam,
kad 2008. gada septembrT pastiprinajas finansu krize un ar to saistita globala aktivitate kluva vél
vajaka. Vesturiski, ka arT tempa, méroga un visas valstis vérojama augsta sinhroniskuma Itmena
zina §ada tirdzniecibas lejupslide nebija pieredzéta. Saja ielikuma novértéti galvenie faktori, kas
noteica tirdzniecibas sarukumu, un apliikotas globalas tirdzniecibas perspektivas.

2008. gada rudeni pastiprinoties finansu satricinajumam, globala ekonomiska aktivitate peksni
kritas, izraisot globalas precu tirdzniecibas spécigu lejupslidi Iidz 2005. gada l[imenim (sk. A att.).
Si lejupslide bija krasa un strauja — no 2008. gada septembra lidz 2009. gada februarim pasaules
precu tirdznieciba saruka gandriz par 17%. Turklat $is process dazados regionos noris€ja loti
sinhroni.!

Galvenais tirdzniecibas sabrukumu veicinoSais faktors bija straujais pasaules pieprasijuma
kritums, ko pastiprinaja vairaki ipasi faktori (piemeram, tirdzniecibas finansé$anas ierobezojumi).
Strauji samazinajas globala ekonomiska aktivitate, produkcijas izlaides apjomam saSaurinoties
par 1.2% 2008. gada 4. ceturksni un 1.4% 2009. gada 1. ceturksni. Tacu, nemot vera
galapieprasijuma kopgjo kritumu, tirdzniecibas apjoma sarukums bija daudz lielaks par gaidito.
To dalgji izskaidro vairaki faktori.

1 Saskana ar CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis datubazi vairak neka 90% valstu eksporta vértiba 2009. gada
sakuma salidzinajuma ar iepriek$gjo ceturksni saruka vairak neka par 5%, bet gandriz 15% valstu attiecigais sarukums bija lielaks
par 20%.
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A attels. Pasaules tirdznieciba un aktivitate, Pirmkart, nozimigu ieguldijumu neproporcionali
euro zonas precu eksports i

lielaja tirdzniecibas sarukuma salidzinajuma
(ind§kss: 200.&_ga§ia s‘erzt.el.nbllis_:_JOO; sezonali izlidzinati dati; ar produkcuas izlaides apjomu deva gIObala
3 TG T, vty AT ) pieprasijuma Soka strukttira. Pastiprinoties
—— pasaules riipnieciska razosana finanSu satricinajumam, globala aktivitate

----- pasaules tirdznieciba =/0.7.9 7 e _ =...2 —
ey m— biitiski saSaurinajas apstrades rupnieciba, bet
pakalpojumu sektoru tas ietekm&ja mazak.

105
Tadgjadi globala pieprasijuma  kritums

100 vispirms ietekm&ja pre¢u tirdzniecibu, kuras
05 ipatsvars kopgja tirdznieciba ir daudz lielaks
neka tas IKP dala. Ta ka apstrades ripnieciba

%0 tieck razots un patéréts daudz starppat€rina
85 precu, ari to tirdznieciba radija palielinosu
efektu. Turklat recesijas rezultata notika

80 s novirzisanas no tirdznieciba bazetiem IKP
73 L A komponentiem, pieméram, ieguldijjumiem,
2005 2006 2007 2008 2009 uz citiem komponentiem, piemeram, valdibas
Avots: CPB. paterinu, savukart eksporta sarukums noteica
Pesmes, Eus s hpurs bl il o oo ik tirdzniectbas apjoma kritumu, jo
2009. gada decembr. taja plasi izmantots imports. Finansu krizes un

vienlaiciga konfidences Soka d&] uzpémumi
krasi samazinaja krajumus un ieguldijumus kapitalprecés. Tapéc starppatérina precu un
kapitalprecu tirdznieciba samazinajas daudz vairak neka patérina precu tirdznieciba, radot lielas
tirdzniecibas un IKP dinamikas atSkiribas.

Otrkart, tirdzniecibas augoSo atkaribu no pieprasijuma svarstibam dalgji izskaidro ar1 ar
globalizacijas procesu saistitas strukturalas parmainas. Empiriskas liecibas rada, ka pasaules
tirdzniecibas elastiba attieciba uz pasaules ienakumiem pedejo gadu desmitu laika ir
palielinajusies. Turklat uzskata, ka globalas lejupslides laika tirdzniecibas reakcija ir daudz
specigaka.? To dalgji var izskaidrot ar globalizacijas tendencu saasinaSanos pédéjos gados,
1pasi globalas piegades k&zu augoSo lomu starptautiskaja tirdznieciba. RazoSanas procesa
globalizacija, ko paatrina tirdzniecibas barjeru un transporta izmaksu vispar€js samazinajums,
pedgjos gados izraisijusi butisku vertikalas piedavajuma integracijas kapumu?® (sk. B att.),
kas, spriezot péc aplésém, pedejo 20-30 gadu laika noteicis aptuveni 1/3 no kop€ja eksporta
pieauguma.* Tas liecina, ka preCu razoSana notiek kompleksa starptautiska strukttra, kad
starptautiskas piegades kédes ietvaros dazadu valstu uznémumi steno vienas un tas pasas preces
razo$anas dazadus posmus. Sadas arkartigi sarezgitas starptautiskas piegades kédes, iesp&jams,
darbojusas ka nesena tirdzniecibas sarukuma izplatiSanas un pat pastiprinasanas papildu
mehanisms, kas atbilstu arT min€tajam lielajam starppat€rina precu tirdzniecibas kritumam.
Tacu sakara ar savlaicigu datu trikumu joprojam nav pilnigi skaidrs, ka finansu krizes apstaklos
vargja attistities starpvalstu piegades keédes un kads var€tu biit bijis to relativais devums
tirdzniecibas sabrukuma.

2 Sk. C. Freund, The trade response to global downturns: historical evidence, World Bank Policy Research Working Paper No. 5015,
2009.

3 Sk. J. Amador un S. Cabral, Vertical specialisation across the world: a relative measure, North American Journal of Economics and
Finance, 20 (3), December 2, 2009, 267.—280. Ipp.

4 Sk. D. Hummels et al., The nature and growth of vertical specialisation in world trade, Journal of International Economics, 54(1),

2001, 75.-96. Ipp.
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B attels. Pasaules vertikalas piegades C attels. Precu eksports arpus euro zonas

integracijas indekss produktu dalijuma
(indekss: 1975. g. = 1) (apjoma indeksi: 2008. gada septembris = 100; sezonali
izlidzinati dati; 3 ménesu mainigais vidgjais raditajs)
=== tirdznieciba kopa
----- kapitalpreces
====  starppat@rina preces
—— patgrina preces
16 16 105
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12 12 95
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1975 1979 1983 1987 1991 1995 1999 2003 2005 2006 2007 2008 2009
Avotis: Amador un Cabral (sk. 3. zemsvitras piezimi). Avoti: Eurostat un ECB specialisti.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2009. gada
novembri.

Visbeidzot, ir vairaki citi faktori, kuriem acimredzot arT bijusi svariga loma. Pieméram, strauja
stingraku kreditéSanas nosacijumu ievieSana p&c finansu satricinajuma radija tirdzniecibas
kreditésanas resursu nepietickamibu, kas var&ja vél vairak mazinat tirdzniecibas aktivitati.
Ta rezultata savukart vargja veidoties sastrégumi starptautiskajas piegades k&des, saasinot
tirdzniecibas lejupslidi. Saskana ar Pasaules Bankas novértgjumu aptuveni 10—15% no pasaules
tirdzniecibas krituma kops 2008. gada 2. pusgada varétu biit noteicis tirdzniecibas finans€juma
sarukums. Tomer jaunakas uz apsekojumu datiem balstitas liecibas arT norada, ka tirdzniecibas
finans€juma Iimena kritums saistits ne tikai ar piegades puses parravumiem, bet arT ar vajaku
pieprasijumu péc tirdzniecibas finans€juma, jo samazinajas tirdzniecibas aktivitate.

Atbilstosi pasaules tirdzniecibas dinamikai arT euro zonas tirdzniecibas pliismas krasi samazinajas
péc finansu satricinajuma padzilinasanas. Euro zonas precu eksports no 2008. gada septembra lidz
2009. gada februarim saruka aptuveni par 19%. Tirdzniecibas plismas uz valstim, kas atrodas
arpus euro zonas, bija spécigakas neka uz citam ES un attistitajam valstim. Turpreti tirdznieciba
ar attistibas valstim saruka 1&nak. Eksporta strukttras izteiksmé vairak neka par 20% saSaurinajas
gan kapitalprecu, gan starppatérina precu eksports, bet patérina precu, t.sk. ilglietojuma paterina
precu, eksports samazinajas aptuveni par 11% (sk. C att.).

Eso$a situacija un nakotnes perspektivas

P&c milziga krituma 2008. gada beigas un 2009. gada sakuma pasaules tirdznieciba arvien vairak
jutamas stabiliz€Sanas pazimes. 2009. gada 3. ceturksni pasaules precu tirdznieciba pieauga par
4% (2009. gada 1. ceturksni — 11% sarukums). Pasaules tirdzniecibu bitiski veicinaja slaicigu
faktoru ietekme, t.sk. makroekonomisko stimulu programmas, kas palielinaja pieprasijumu p&c
ilglietojuma precém, Tpasi automobiliem. Labveligais krajumu cikls p&c aktivitates atjauno$anas
apstrades riipnieciba un globalo piegades kézu darbibas pakapeniska atsaksanas ari deva pozitivu
ieguldijumu pasaules tirdzniecibas atveseloSanas procesa.
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Tirdzniecibas plismu atjaunosanas pricksgala
galvenokart atradas Azija, Ipa§i ar Kinas
dinamisko pieprasijuma atjaunotni, iespgjams,
liela méra fiskalo stimulu d€]. Euro zonas
eksportu arpus euro zonas arl veicinaja
augoSais pieprasijums Azija, un tas dalgji
kompensgja joprojam meéreno pieprasjumu
vairakuma attistito valstu (sk. D att.). Produktu
dalfjuma vairak pieauga pieprasijums péc
starppatérina precém — dal&ji tapéc, ka arpus
euro zonas eso$ajas valstis uzlabojas krajumu
cikls.

Atbilstosi jaunakajam noris€m gan pasaules
tirdzniecibas, gan euro zonas eksporta
perspektivas pedeja laika butiski uzlabojusas.
Iespgjams, ka globalas piegades kedes palidz
stiprinat tirdzniecibas atveseloSanos ar tiem
pasiem mehanismiem, kas, Skiet, saasindja
tirdzniecibas sarukumu. TaCu dazu esosas
ekonomiskas aktivitates atjaunosanu veicinoso
faktoru darbibas Tslaicigais raksturs liecina par

D attels. Precu eksports arpus euro zonas

merka dalijuma

(apjoma indeksi: 2008. gada septembris = 100; sezonali
izlidzinati dati; 3 ménesu mainigais vidgjais raditajs)
== Arpus euro zonas esosas valstis
ASV
Lielbritanija
citas ES dalibvalstis
Azija
OPEC
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Avoti: Eurostat un ECB specialisti.

Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2009. gada
decembri, iznemot arpus euro zonas eso$as valstis, Lielbritaniju

un citas ES dalibvalstis (2009. gada novembris).

iespgjamu risku, ka $T pasaules ekonomiskas aktivitates atveseloSanas un Iidz ar to arT pasaules
tirdzniecibas temps tuvakajos ceturksnos varétu paléninaties. Talaka nakotné raugoties, pasaules
tirdzniecibas atveseloSanas liela méra bus atkariga no pasaules pieprasijuma atjaunoSanas
méroga un izdevumu struktiiras. Saja zina protekcionisma politikas atdzimSana visa pasaulg,
iespgjams, pasliktinas pasaules tirdzniecibas perspektivu. Atceroties graujoso ietekmi uz
pasaules tautsaimniecibu Lielas depresijas laika, visiem spékiem jacenSas noverst jebkadas
protekcionisma izpausmes. Tas ne tikai butiski pasliktinatu globalas atveseloSanas procesu, vél
vairak kavgjot tirdzniecibas plismas un mazinot globalo pieprasijumu, bet arT ilgstos$i mazinatu

pasaules izaugsmes potencialu.’

5 Sk. ECB 2009. gada septembra "Ménesa Biletena" 1. ielikumu "Protekcionisma riski".

ASvV

Ekonomiska aktivitate ASV bija vaja, un
2009. gada kopuma tautsaimniecibas sarukuma
temps bija — 2.4% (2008. gada — 0.4% kapums).
Pé&c krasas lejupslides iepriekséja gada 2. pusgada
reala IKP pieauguma temps 2009. gada
1. pusgada joprojam bija negativs. Tomér
gada gaita notikusas finansu tirgus apstaklu
pakapeniskas stabilizéSanas, spécigu fiskalo un
monetaro stimulu un krajumu cikla pavérsiena
rezultata 2009. gada 2. pusgada atjaunojas
pozitiva ekonomiska izaugsme. 2009. gada
1. pusgada stingru kredit€Sanas nosacijumu,
majsaimniecibu centienu atjaunot neto bagatibu

un samazinat iepriek$gjos gados uzkrato
paradu, ka arT sliktakas darba tirgus situacijas
apstaklos iekSzemes privatais patérins vél
arvien bija neliels; 2008. un 2009. gada vairak
neka 8.4 milj. cilvéku zaudgja darbu. Privato
pieprasijumu, Tpasi automobilu un majoklu
sektora, uz laiku veicinaja valdibas stimulgjosie
pasakumi. Stingro kreditéSanas nosacijumu,
razoSanas jaudu izmantoSanas zema Iimena
un neskaidras tautsaimniecibas perspektivas
apstaklos uzp@mumi turpindja  samazinat
ieguldijumus pamatlidzeklos. Ar valdibas
stimulgjoso pasakumu atbalstu 2009. gada
vidii saka atjaunoties majoklu tirgus aktivitate,
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tomér atveseloSanos joprojam kavgja butiski
skersli. 2009. gada sakuma vajinoties arvalstu
ekonomiskajai aktivitatei, eksporta raditaji
bija slikti. Tacu argja tirdznieciba izaugsmi
ietekm@ja pozitivi, jo imports saruka straujak
neka eksports. Tomér 2. pusgada uzlabojas
gan eksporta, gan importa raditaji. Galvenokart
iek§zemes pieprasijuma sarukuma un naftas
cenu krituma dg] tekosa konta deficits kopuma
krasi samazin@jas no 4.9% no IKP 2008. gada
lidz vidgji 2.9% no IKP 2009. gada pirmajos
trijos ceturksnos.

Cenu dinamikas joma PCI gada parmainu
vidgjais temps 2009. gada bija -0.4%
(ieprieksgja gada — 3.8%). 2009. gada sakuma
inflacija kluva negativa, atspogulojot zemaku
precu cenu noteiktos spécigos bazes efektus.
2009. gada beigas PCI gada parmainu temps
atkal kluva pozitivs pre€u cenu pieauguma
un bazes efektu parmainu dél. Ekonomiskais
panikums ierobezoja jebkadu augSupverstu
spiedienu uz cenam. 2009. gada nedaudz saruka
arl inflacijas, iznemot partiku un energiju,
limenis, tomér gada vidgja inflacija saglabajas
pozitiva (1.7%; 2008. gada — 2.3%).

Federalo rezervju sistémas Federala atklata
tirgus komiteja visu gadu saglab3dja federalo
fondu mérka likmi diapazona no 0% lidz 0.25%
un atkartoti pauda prognozi par gaidamajiem
sliktajiem ekonomiskajiem apstakliem, kas,
iesp&jams, noteiks arkartigi zemus federalo fondu
likmes ltmenus ilgaka perioda. Turklat Federalo
rezervju sistéma pagarindja netradicionalo
politikas pasakumu izmantoSanas terminu, lai
veicinatu kreditu iepliidi privataja sektora, un
uzsaka ilgaka termina vertspapiru pirkSanas
programmas kredittirgu darbibas atbalstam.

Fiskalas politikas joma federala budzeta deficits
2009. fiskalaja gada, kas beidzas 2009. gada
septembri, palielinajas aptuveni Iidz 10%
no IKP (ieprieksgéja gada — 3.2% no IKP).
Sis kapums atspoguloja straujaku budZeta
ienemumu kritumu zemaku nodoklu iep€mumu
del un butisku izdevumu pieaugumu finansu
sisttmas un tautsaimniecibas atbalsta fiskalo
pasakumu rezultata.
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Pirms atjaunoSanas fazes sakuma 2009. gada
2. ceturksni aktivitate Japanas tautsaimnieciba
1. ceturksni ievérojami pavajinajas. Lejupslide
galvenokart bija saistita ar eksporta un raZo$anas
nepieredz&to  saSaurinasanos. Ekonomiskas
situdcijas uzlaboSanos galvenokart noteica
eksporta augSupversta tendence, kas dalgji
atspoguloja specigo atveseloSanos citds Azijas
valstts un krajumu cikla apveérSanos. Turklat
iek§¢jo un argjo fiskalo stimulu pasakumu
paketes arT veicinaja atveseloSanos.

Sakot ar 2009. gada 2. ceturksni, uznémgju
noskanojuma raditdji nedaudz uzlabojas, tomér
uznémumu pelnpas Iimenis joprojam bija zems
un nodarbinato ienakumi bitiski samazinajas.
visu laiku augstako ltmeni (5.7%), bet péc tam
nedaudz samazinajas.

Patérina cenu gada inflacija 2009. gada februart
kluva negativa, un lejupslides temps oktobrT
sasniedza 2.5%. Cenu norisés galvenokart
atspogulojas ar naftas produktiem saistitie bazes
efekti un tautsaimniecibas bitiskais panikums.
2009. gada decembri Japanas Banka pazinoja,
ka ta atzist deflaciju par "kritisku izaicinajumu".

Kops 2008. gada decembra un visu 2009. gadu
Japanas Banka nav mainijusi uz nakti izsniegto
nenodroSinato kreditu meérka procentu likmi
(0.1%). Lai stimulétu tautsaimniecibu, Japanas
Banka turpina istenot neierastus monetaras
politikas  pasakumus, piem&ram, Japanas
valdibas obligaciju tieSo pirkSanu un atbilstosa
nodrosindjuma diapazona paplasinasanu.

AZIJAS ATTISTIBAS VALSTIS

2009. gada Azijas attistibas valstu pretestiba
globalajai lejupslidei bija ievérojama. 2009. gada
1. ceturksni argjas tirdzniecibas sabrukuma
rezultata tadas uz eksportu orientetas valstis ka
Honkongas Ipasas parvaldes apgabala, Koreja,
Malaizija, Singaptra, Kinas Republika Taivana
un Taizemé reala IKP pieauguma temps bija
negativs. Savukart Kina, Indija un Indonézija
tautsaimniecibas izaugsmes temps $aja perioda
paléninajas, tacu joprojam bija pozitivs.



Ar plasas stimulgjosu pasakumu paketes un
ekspansivas monetaras politikas atbalstu Azijas
attistibas valstis 2. ceturksni sakas atvese]oSanas,
un realais IKP gada laika piecauga par 5.7%.

Vairakuma Azijas attistibas valstu patérina cenu
inflacija 2009. gada bitiski samazinajas. Vienigi
Indija augoSo partikas cenu dél ap gada beigam
veidojas vairumtirdzniecibas precu indeksa —
Indijas Rezervju bankas plasi izmantota cenu
raditaja — butiskas augSupverstas tendences.
Ta ka, sakot ar 2009. gada 2. ceturksni, Azijas
attistibas  valstls bija verojami nozimigi
makroekonomiskas situacijas uzlabojumi un
arvien speécigaka investoru vélme riskét, arvalstu
kapitala plasmas, T1pasi portfelieguldijumi,
2009. gada marta saka atgriezties $ajas valstTs,
izraisot vietgjo obligaciju un kapitala vertspapiru
tirgu stabilu atjaunotni. Kapitala plismu
pieaugums daudzas valstis notika vienlaikus ar
bitiska tekosa konta parpalikuma veidoSanos,
ka rezultata pastiprinajas augSupverstais
spiediens uz valttu kursiem.

Runajot par Kinas tautsaimniecibu, reala IKP
pieaugums samazinajas tikai nedaudz — no
9.6% 2008. gada Iidz 8.7% 2009. gada. IKP
izaugsmes pretestibu globalajai ekonomiskajai
lejupslidei var skaidrot ar vairakiem faktoriem.
Pirmkart, Kinas varas iestazu reakcija uz
krizi bija savlaiciga. Fiskalo stimulu pakete
4 trilj. renminbi apjoma un paaugstinatas
subsidijas paterétajiem kopa ar ekspansivu
monetaro politiku un biitisku kredttu atlikuma
kapumu veicinaja par 90% lielakas investicijas
infrastruktira un privata paterina elastibu.
Otrkart, ta ka Kinas eksporta pievienotas
veértibas dala ir saméra zema, jo importa
dala Kinas eksporta ir liela, globala eksporta
sarukuma tiesa ietekme uz IKP pieaugumu
nebija tik spéciga. Tirdzniecibas pozitivais
saldo 2009. gada salidzinajuma ar 2008. gadu
ASV dolaru izteiksmé samazinajas par 33%
galvenokart 1slaicigas iedarbibas faktoru del.
Visbeidzot, sakara ar speka esosajiem ienakoso
un izejoso portfelieguldijumu ierobezojumiem
ietekme uz banku bilancém nebija spéciga
un kapitala aizplude no Kinas joprojam bija
ierobezota, tadgjadi mazinot spiedienu uz

iek§zemes patCrinpu un ieguldjjumiem. No
2009. gada februara lidz oktobrim pat€rina cenu
gada inflacija bija negativa bazes efektu dgl,
saglabajoties mérenam pamata eso$ajam cenu
spiedienam. Sakot ar 2009. gada 2. ceturksni,
atjaunojas kapitala plismu pirmskrizes limenis,
un arvalstu rezervju uzkrasana turpindjas strauja
tempa, 2009. gada beigas sasniedzot 2.4 trilj.
ASV dolaru.

LATINAMERIKA

2009. gada 1. pusgada ekonomiska aktivitate
Latmamerika, sekojot loti lidzigai pasaules
tautsaimniecibas tendencei, strauji  saruka.
Salidzinajuma ar iepriek$¢ja gada atbilstoSo
periodu realais IKP regiona kopuma 2009. gada
1. ceturksni samazinajas par 2.8% un
2. ceturksni — par 3.9% (lai gan salidzinajuma ar
ieprieks§€jo ceturksni ta pieaugums 2. ceturksni
bija 0.4%). Regiona kopuma ekonomiskas
aktivitates sarukums 2009. gada 1. pusgada bija
vislielakais kops 1980. gada, kad sakta statistisko
datu vaksana, lai gan atseviskas valstis pedgjo
triju gadu desmitu laika bijusas vél spécigakas
recesijas. Tacu pret€ji pagatnes noris€ém regionu
neskara finanSu krize, neraugoties uz straujo
realo korekeiju.

2009. gada 2. ceturk$na laika patéripa precu
cenu un pieprasTjuma kapums, ka arf fiskalie un
monetarie stimuli saka veicinat tautsaimniecibas
atveseloSanos, lai gan dazadas valstis tai bija
nelielas atskiribas. Brazilija atvese]o$anas notika
1pasi strauji, un to dal&ji noteica darba tirgus
saméra stabila situacija, fiskalie stimuli un varas
iestazu efektiva riciba, tam veiksmigi atvieglojot
starptautiskas finansu krizes dél radttos stingros
kreditéSanas nosacfjumus. Turpreti Meksika
valsti skaruso Soku virkne (t.sk. naudas
parvedumu sarukums un ciiku gripa), valsts
liclaka atkariba no ASV, strauja darba tirgus
situdcijas pasliktinasanas un saméra noturigais
inflacijas limenis lauj skaidrot, kapéc korekcijas
izradijas krasakas un ilgstosakas. Vienlaikus
Latpamerika kopuma inflacijas spiediens
turpindja mazinaties. Tapéc regiona centralas
bankas 1. pusgada var€ja atvieglot monetaros
nosacijumus. Ari SVF apstiprinaja jaunu —
elastigo kreditliniju (Flexible Credit Line)
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Meksikai un Kolumbijai attiecigi 31.6 mljrd.
SDR un 7 mljrd. SDR apjoma. Pakapeniski atkal
uzlabojoties globalajiem finanSu nosacijumiem
un atgriezoties v&lmei risk&t, samazinajas
Latinamerikas valstu valdibas parada kreditriska
mijmainas darfjumu procentu likmju starpibas,
nozimigi paaugstinajas akciju cenas un
atjaunojas finan$u pliismas, izraisot valiitas
kursa kapumus. Tacu dazos gadijumos tos
ierobezoja centralo banku veiktas intervences.
Turklat dazas valstis (Brazilija un Peru) ieviesa
kadu no kapitala kontroles veidiem.

PRECU CENU ATJAUNOSANAS 2009. GADA

Péc peksna sarukuma 2008. gada 2. pusgada
naftas cenas 2009. gada 1. ceturksni stabilizgjas,
bet péc tam saka augt. 2009. gada beigas Brent
j€lnaftas cena bija 77.8 ASV dolaru par barelu.
Euro izteiksmé tas aptuveni atbilst 2006. gada
sakuma registrétajam limenim. Gada kopuma
Brent j€lnaftas vidgja cena bija 62.5 ASV dolari
par barelu, t.i., par 36.4% mazaka par ieprieksgja
gada vidgjo cenu.

2009. gada 1. ceturksni finansu krizes un tai
sekojosas ekonomiskas lejupslides ietekme
naftas cenas atradas zema limeni, un tam bija
speéciga negativa ietekme uz pieprasijuma
perspektivu. Jitot $adu milzigu pieprasijuma
kritumu, = OPEC  nekav§joties  reaggja,
samazinot kvotas, un organizacijas dalibvalstis
ievéroja vienoSanas cela panakto piedavajuma
samazinajumu. Pastavot $adam  milzigi
sarukuSam piedavajumam un vairs ne tik
pesimistiskai globalas ekonomiskas perspektivas
izpratnei, 2009. gada 2. ceturksni naftas cenas
atkal saka paaugstinaties.

Ekonomiskas lejupslides d€] specigi pasliktinajas
2009. gada naftas pieprasijuma gaidas. Lai
gan pieprasijuma kritums bija spécigs, Tpasi
attistitajas valstis, lejupslide bija daudz dzilaka
par gaidito, seviski attistibas valstts, kur fiskalo
stimulu ievieSana prasija lielus resursus.
Tapeéc, sakot ar 2009. gada maiju, Starptautiska
Energétikas agentiira atkartoti paaugstinaja savas
pieprasijuma prognozes 2009. un 2010. gadam.
Cenu pieaugumu dalgji noteica pieprasijuma
perspektivas uzlabosanas visa gada laika.
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3. attels. Svarigakas norises precu tirgos

= Brent jelnafta (ASV dolaros par barelu; kreisa ass)
neenergijas preces (ASV dolaros; indekss:
2000. gads = 100; laba ass)
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Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institaits.

Neenergijas pre¢u cenu dinamika bija lidziga
(sk. 3. att.). Metalu, seviski vara, cenas
ievérojami pieauga, un to noturibu veicinaja arl
ar plaso infrastruktiiras stimulu paketi, par kuru
pazinoja Kinas valdiba, saistitie iepirkumi. Arl
partikas (seviSki cukura) cenas paaugstinajas,
tomér mazak. Kopuma 2009. gada neenergijas
preéu  cenas (ASV  dolaru  izteiksm€)
salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu pazeminajas
vid&ji aptuveni par 22%.

2.2. MONETARAS UN FINANSU NORISES

MONETARAS EKSPANSIJAS PAMATTENDENCES
TEMPS GADA GAITA SAMAZINAJAS

Monetaras ekspansijas pamattendences temps,
kas parada monetaro datu tendences, kuras
nodroSina bitiskas norades attieciba uz cenu
stabilitates riskiem, 2009. gada gaita turpinaja
samazinaties.! To atspoguloja aptuveni paralélais
plasas naudas raditaja M3 un privatajam
sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikuma

1 Monetaro raditaju pieauguma pamattempa koncepcijas
skaidrojumu sk. ECB 2008. gada maija "Ménesa Biletena"
ielikuma Underlying monetary dynamics: concept and
quantitative illustration ("Monetaro raditaju pamatdinamika:
koncepcija un kvantitativa ilustracija").



gada pieauguma tempa sarukums. Gada beigas
§is kapuma temps sasniedza attiecigi —0.3% un
—0.1% (ievérojami zemaks neka 7.6% un 5.7%,
kas bija vérojams 2008. gada beigas, un aptuveni
11%, ko registrgja 2007. gada beigas; sk. 4. att.).

Gada gaitd noverotais M3 gada pieauguma
nepartrauktais samazinajums lielakoties
atspoguloja neparasti stavas ienesiguma Iiknes
specigo lejupveérsto ietekmi — ta veicinaja
lidzeklu parvirziSanu no monetarajiem aktiviem
uz M3 neietilpstosiem ilgaka termina aktTviem.
Tadgjadi monetaras ekspansijas pamattendences
temps bija lielaks, neka to radija 2009. gada
kopgja monetara dinamika. Tas pamata bija
pretgji 2008. gada situacijai, kad I€zenas
ienesiguma liknes ietekme nodrosinaja, ka M3
pieaugums parsniedza plasas naudas raditaju
ekspansijas tendenci.

Naudas un kreditu atlikuma raditaju gada
pieauguma tempa stabilais sarukums, kas bija
verojams 2009. gada, nelava saskatit to, ka
finan$u tirgus spriedzes pastiprinasanas péec

4. attels. M3 un aizdevumi privatajam

sektoram

(parmainas; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3 (gada picauguma temps)

---- M3 (uz gadu attiecinatais 3 ménesu pieauguma temps)
=== aizdevumi privatajam sektoram (gada pieauguma temps)
aizdevumi privatajam sektoram (uz gadu attiecinatais

3 ménesu pieauguma temps)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: ECB.

Lehman Brothers bankrota 2008. gada septembra
vidii bija saistita ar saméra pek§nam monetaro
noriSu parmaignam. Mingta notikuma ietekmé
M3 un privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma 1saka termina kapuma temps (t.i., uz
gadu attiecinatais 3 méneSu pieauguma temps)
gandriz visu 2009. gadu samé&ra neprognozejami
svarstijas ap nulli. Tomér, aplikojot informaciju,
ko ietver dazadu sektoru un atsevisko M3
sastavdalu un taja neietilpstoSo bilances postenu
dinamika, Skiet, ka M3 un aizdevumu atlikuma
pieauguma tempa straujo samazinajumu 2008.
gada beigas un 2009. gada sakuma nav pavadijis
vienlidz sp€j§ monetaro raditaju pieauguma
pamattempa sarukums.

Turklat 2009. gada registrétais M3 un aizdevumu
atlikuma negativais gada pieauguma temps
jaapliko, nemot véra monetaras likviditates un
parada augsto Itmeni, kads bija uzkrajies gados
pirms finanS$u satricinajuma. Tap&c zinama $ada
Iimena samazinasanas uzskatama par dabisku.
Sads kritums varétu bt izraisijis to, ka M3 un
aizdevumu atlikuma pieaugums samazinajies
specigak un ilgaku laika periodu, neka to varétu
gaidit, pamatojoties, pieméram, uz ekonomiskas
aktivitates vai procentu likmju dinamiku.

M3 SASTAVDALU DINAMIKU GALVENOKART
IETEKMEJA STAVA IENESIGUMA LIKNE

2009. gada gaita noverotais M3 gada kapuma
sarukums sl€pa saméra lielu ta galveno sastavdalu
dinamikas dazadibu (sk. 5. att.). So kritumu
galvenokart noteica pieaugosi negativs Istermina
noguldijumu, izgpemot noguldijjumus uz nakti
(t.i., M2 — M1), un tirgojamo finansu instrumentu
(t.i., M3 — M2) atlikuma gada pieauguma temps —
decembri tas bija attiecigi —9.1% un —11.0%.
Turpreti M1 gada kapuma temps ievErojami
palielinajas, decembri sasniedzot 12.3%, kas
uzskatams par loti stabilu raditaju. Dazado
M3 sastavdalu pieauguma nevienmérigumu
noteica zemais procentu likmju Iimenis un
arvien sariikosas par dazadiem monetarajiem
aktiviem maksato procentu likmju starpibas.
Tadgjadi vislikvidako monetaro aktivu turéSanas
izveles izmaksas bija zemas, tapec lidzek]i tika
parvirziti no Tstermina terminnoguldijumiem
(t.i., noguldijjumiem ar noteikto terminu lidz
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5. attels. M3 galvenas sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu;
%, sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- Ml
pargjie Tstermina noguldijumi (M2 — M1)
tirgojamie finansu instrumenti (M3 — M2)
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2 gadiem) un tirgojamiem instrumentiem uz
noguldijumiem uz nakti. Tomé&r notika art lidzeklu
parvirzisana uz Istermina krajnoguldijumiem
(t.i., noguldijumiem ar bridinajuma terminu par

6. attels. MFl istermina noguldijumu

procentu likmes un naudas tirgus procentu
likme

(gada; %)

= noguldijumi uz nakti

noguldijumi ar noteikto terminu lidz 2 gadiem

====noguldfjumi ar bridinajuma terminu par iznemsanu
lidz 3 ménesiem

—— 3 ménesu EURIBOR
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Avots: ECB.
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iznemsanu lidz 3 méneSiem), jo to procentu
likmes joprojam bija nedaudz augstakas neka
istermina terminnoguldijumiem (sk. 6. att.).
Sada lidzek]u parvirzisana starp M3 sastavdalam
papildinaja to aizpliidi no M3, ko izraisija stava
ienesiguma likne.

Tas, ka bankas kop$ 2008. gada beigam loti
ievérojami samazinajusas istermina noguldijumu
un tirgojamo instrumentu atlidzibu, atspogulo
arT papildu finansjuma avotu pieejamibu.
Proti, Tstermina finans&juma trikumu lielakoties
mazinaja Eurosistémas nodrosinata centralo
banku likviditate, un stavas ienesiguma
Iiknes apstaklos bankas vargja ari piesaistit
ilgaka termipa finans§jumu un izmantot
parada vértspapiru emisijam sniegto valdibas
garantiju atbalstu.

SEKTORU NAUDAS TUREJUMI ATSPOGULO
EKONOMISKAS ATTISTIBAS CIKLA IETEKMI
Noverotais M3 gada pieauguma samazinajums
neparadija arT nedaudz atSkirigu atsevisko
sektoru naudas turjumu dinamiku. Plasakais
M3 sastavdalu apkopojums, par kuru pieejama
ticama informacija sektoru dalijuma, ir istermina
noguldijumi un repo darijumi (talak teksta — M3
noguldijumi). Majsaimniecibu M3 noguldijumu
atlikuma gada pieauguma temps gada gaita
samazinajas, decembri sasniedzot 1.9%
(2008. gada beigas — 9.0%; sk. 7. att.). Turprett
nefinansu sabiedribu M3 noguldijumu atlikuma
gada kapuma temps saruka tikai Iidz 2009. gada
vidum, 1slaicigi kliistot nedaudz negativs, bet
gada otraja pusg tas atkal nostiprinajas, decembrt
sasniedzot 5.4%. Sadas atskirigas norises
atbilda ekonomiskas attistibas cikla dinamikai.
Saja zina saméra pakapeniskais majsaimniecibu
M3 noguldijumu atlikuma pieauguma tempa
sarukums (salidzingjuma ar verojamo tempa
palielinasanos nefinansu sabiedribam)
atspogulo to, ka majsaimniecibu riciba esosie
ienakumi parasti ir stabilaki par ekonomisko
aktivitati. Turpreti uzp€mumu naudas pliismas
parasti uzlabojas ekonomiskas attistibas cikla
sakuma, un péc tam tas var izmantot, lai veidotu
likviditates drosibas rezerves razoSanas un
ieguldijumu finansés$anai, gaidot ekonomiskas
vides uzlabosanos.



7. attels. Noguldijumi sektoru dalijuma

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu;
%; sezonali un ar kalendaro ietekmi neizlidzinati dati)

= nefinansu sabiedribas
majsaimniecibas
==== CFS
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2009. gada novéroto majsaimniecibu veikto M3
noguldijumu atlikuma gada picauguma tempa
pakapenisko samazinajumu Joti butiski skara
arl ienesiguma liknes slipuma palielinasanas
un akciju tirgus situacijas uzlaboSanas, ka
ietekm& majsaimniecibas parvirzija lidzeklus
no M3 noguldjjumiem uz ilgaka termipa un,
iespgjams, riskantakiem aktiviem arpus M3.
Sada parvirzisana, iespgjams, nelauj saskatit
piesardzibas noltikos veidoto naudas turgjumu
pieaugumu, ko izraisija ekonomiska un finansu
nenoteiktiba pec Lehman Brothers sabrukuma.
Tomér, ta ka §1 nenoteiktiba skara situaciju
banku sektora un banku noguldijumu drosibu,
liecla dala So papildu turgjumu, iespg€jams,
peéc valdibas garantiju izsniegSanas banku
noguldijumiem izpaudas ka ilgaka termina
noguldijumi arpus M3.

Nemonetaro  finanSu  starpnieku, izgemot
apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus
(citu finanS$u starpnieku — CFS), veikto M3
noguldijumu atlikuma gada pieauguma temps
2009. gada turpinaja samazinaties, sartikot vairak
neka par 18 procentu punktiem un decembri
sasniedzot —2.9%. So spécigo sarukumu var
skaidrot ar to, ka CFS parasti atri reag€ uz procentu
likmju situacijas parmainam, ka arT ar novéroto
aktivitates mazinasanos vertspapirosanas joma,

kas saistita ar CFS noguldijumu izveidosanu
MFI, kas izsniedz vertspapirotos aizdevumus.

PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA KAPUMS IEVEROJAMI SAMAZINAJAS

No M3 neietilpstosSajiem bilances posteniem
2009. gada turpinaja sarukt euro zonas
rezidentiem izsniegto MFI kredttu atlikuma gada
pieauguma temps, decembri sasniedzot 2.4%
(2008. gada decembr1 — 6.9%; sk. 8. att.). Tas
galvenokart atspoguloja privatajam sektoram
izsniegto kreditu atlikuma gada kapuma tempa
nozimigu samazindjumu, turpreti valdibai
izsniegto kreditu atlikuma gada pieauguma
temps butiski palielingjas.

Valdibai izsniegto kreditu atlikuma gada
kapuma tempa pieaugumu galvenokart noteica
MFI riciba esoso valdibas vertspapiru turéjumu
butisks palielinajums gada gaita. Nemot vera
valdoSo procentu likmju situaciju, apstaklos, kad
aizdevumu pieprasijums no privata sektora puses
ir m€rens un bankas uzskata, ka kreditnémeju
saistibu neizpildes risks palielinajies, valdibas
vertspapirus uzskatija par pievilcigam likvidu
ieguldijumu iesp&jam. Turklat Sie vertspapiri
bija droSas ieguldijumu iesp&jas, ko vargja
bez problémam izmantot ka nodroSinajumu
Eurosistémas likviditates operacijas. Vienlaikus
2009. gada ievérojami pieauga valdibas
vertspapiru emisijas.

Turpretl privatajam sektoram izsniegto kreditu
atlikuma gada kapuma temps gada gaita biitiski
samazinajas, un decembrl tas bija pieticigs —
0.7%. Tas atspoguloja gan privata sektora
parada vertspapiru, gan privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma
tempa sarukumu. MFI riciba esoSo privata
sektora neakciju vertspapiru turéjumu gada
kapuma temps samazinajas, ziidot 2008. gada
beigas un 2009. gada sakuma veikto apjomigo
vertspapiroSanas darfjumu, ieglitos vertspapirus
paturot,? ietekmei. Sada prakse ieguva ipasu
nozimi 2008. gada 4. ceturksni, kad ECB

2 VértspapiroSana, iegiitos Vertspapirus paturot, ir prakse, kad
darfjumu uzsakusi MFI atpérk vismaz dazus no vertspapiriem,
kas raditi tradicionalaja vertspapiro$anas procesa, iegilitos

vertspapirus pardodot.
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8. attels. M3 neietilpstosie bilances posteni

(gada plasmas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)

= kredits privatajam sektoram (1)

s kredits valdibai (2)

tirie argjie aktivi (3)

ilgaka termina finanSu saistibas

(iznemot kapitalu un rezerves) (4)

weesa  pargjie M3 neietilpstosie bilances posteni
(t.sk. kapitals un rezerves) (5)
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Piezimes. M3 paradits tikai ka atsauce (M3 =1+2+3 -4 +5).
Tlgaka termina finansu saistibas (iznpemot kapitalu un rezerves)
paraditas ar minusa zimi, jo tas ir MFI sektora saistibas.

centralo banku likviditates nodrosinasana
pargaja uz fiksétas procentu likmes operacijam
ar pilna apjoma pieSkirumu. Ta ka bija
izveidojies $is jaunais veértspapiru krajums un
gada gaita ieverojami palielingjies valdibas
vertspapiru uzkrajums, 2009. gada MFI neizjuta
vajadzibu radit papildu nodroSindjumu, un
tadgjadi vertspapirosanas aktivitates, iegiitos
vertspapirus paturot, kluva arvien retakas.

Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
(lielaka privatajam sektoram izsniegto kreditu
sastavdala) atlikuma gada pieauguma temps
2009. gada turpinaja samazinaties, un gada
4. ceturksni tas kluva mazliet negativs.
Ta istermina dinamika liecina, ka 2009. gada
noveéroto stabilo gada kapuma tempa sarukumu
noteica specigais kritums 2008. gada 4. ceturksnt
un visu gadu registrétas ierobezotds plismas.
Uz gadu attiecinatais 3 menesSu pieauguma
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temps tiesam visu 2009. gadu svarstijas aptuveni
—0.5% liment (sk. 4. att.). ST aina nemainas péc
tam, kad tiek nemta véra samazino§a ietekme,
kada ir vertspapiroSanas darbibu konteksta
veiktajai aizdevumu izsl€gSanai no bilances,
tomér S$adas korekcijas atbilstosi ietekmei
veikSana nelauj ne gada, ne istermina kapuma
tempam sarukt mazakam par nulli. Tacu, lai
gan 2009. gada sakuma korigéto un nekorigéto
pieauguma tempu starpiba bija bitiska, gada
gaita ta nepartraukti saruka, atspogulojot
vertspapirosanas aktivitates samazinasanos.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kopgjais sarukums bija plasi vérojams
dazados kreditnémé&ju sektoros, lai gan tas
arl neparada zinamas atSkiribas So sektoru
dinamika. P&c ievérojama krituma 2008. gada
4. ceturksni majsaimniecibam  izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa
samazinajums 2009. gada 1. ceturksni kluva
mérenaks un p&c tam kopuma saglabajas
stabils (aptuveni nulle), gada nogalé nedaudz
paaugstinoties. Sadu uzlabojumu galvenokart
noteica majokla iegadei izsniegto aizdevumu
atlikuma  dinamika.  Turprett  nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma
gada kapuma temps strauji samazinajas visu
gadu, sariikot no 9.5% 2008. gada decembrT lidz
—2.2% 2009. gada decembri. Sads samazinajums
bija v€rojams visos terminos, tomér jitamaks —
1sakos terminos, un tikai ilgtermina aizdevumu
(t.i., ar terminu ilgaku par 5 gadiem) pliismas
visu gadu bija pozitivas. Istermina aizdevumu
atlikuma sarukums var€tu atspogulot ievérojami
mazaku tirdzniecibas apjomu un krajumus
2009. gada. Turklat nefinanSu sabiedribas,
iesp&jams, dalgji pargajusas uz fiksétas
procentu likmes ilgtermina banku aizdevumiem,
méginot izmantot eso$o zemo procentu likmju

prieksrocibas. Vienlaikus paaugstinatas
nenoteiktibas  apstaklos uzpémumi, kam
pieejams uz tirgus instrumentiem balstits
finansgjums, iesp&jams, VEIgjas samazinat

atkaribu no bankam, palielinot tirgus finans€juma
izmantoS$anu, nemot veéra nefinansu sabiedribu
emitéto vertspapiru un MFI aizdevumu procentu
likmju starpibu sarukumu.



Sada majsaimniecibam un nefinan$u sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma dinamika, skiet,
atbilst vesturiskajam tendencém. Majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma tempa
parmainas parasti sakrit ar batiskajiem
pagrieziena punktiem reala IKP kapuma (vai ar
tos nedaudz apsteidz), bet nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugums parasti
par daziem ceturkSpiem atpalieck no IKP
dinamikas. Sis  likumsakaribas  atspogulo
dazadus faktorus. No vienas puses, gan procentu
likmém, gan majok]u cenam tautsaimniecibas
izaugsmes paléninasanas apstaklos piemit
tendence samazinaties, izraisot pieprasijuma
atjauno$anos péc aizdevumiem majokla iegadei
no atsevisku majsaimniecibu puses. No otras
puses, atveselo$anas perioda naudas plismam
uzlabojoties, uznémumi parasti izmanto ieksgjos
lidzeklus un tikai velak pieverSas argjam
finanséjumam; tas var€tu izskaidrot to, ka
nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu
dinamika parasti atpalick no IKP dinamikas.
Vienlaikus nozime var bt arT daziem
piedavajuma faktoriem. Pieméram, atveseloSanas
agrinajas stadijas bankas labpratak palielina
aizdevumus majsaimniecibam neka aizdevumus
uznémumiem, jo majsaimniecibu aizdevumi
(Tpasi aizdevumi majokla iegadei) ir ar labaku
nodros§inajumu.’ Euro zonas banku veiktas
kreditéSanas apsekojums norada uz arvien
stingraku kredit€Sanas nosacijumu ievieSanu
2009. gada, lai gan stingribas pakape laika gaita
mazinajas. Sada stingraku nosacijumu ievie$ana
zindma mera atspoguloja bilances
ierobeZojumus, nepietickamo argja finansgjuma
pieejamibu un likviditates ierobezojumus, tomer
galvenokart to izraisija kreditneméju kreditspéjas
parmainas — ta parasti pasliktinas ekonomiskas
lejupslides apstaklos un uzlabojas
tautsaimniecibas atveseloSanas laika.

CFS izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps turpinaja sarukt, 2009. gada
decembri sasniedzot 4.3% (2008. gada
decembri — 10.1%). Sads spécigs paleninajums,
iespgjams, bija saistits ar to, ka bija bitiski
maintjusas iegulditaju prioritates — tie deva
prieksroku tradicionalakiem finansu produktiem,

tadgjadi izraisot CFS darbibas apjoma vispargju
samazinasanos. Saja zipa svariga bija gandriz
pilniga vertspapirosanas tirgus apstasanas.

No citiem M3 neietilpstosajiem bilances
posteniem gada gaita batiski palielinajas
naudas lidzeklu turétaju sektora riciba esoSo
MFI ilgaka termina finanSu saistibu (iznemot
kapitalu un rezerves) tur§jumu gada pieauguma
temps, decembrT sasniedzot 5.8% (2008. gada
beigas — 0.6%). Tadgjadi tas partrauca kop$s
2007. gada 2. ceturk$na novéroto lejupslides
tendenci.  Sads  pieaugums  galvenokart
atspoguloja ne tikai ilgaka termina noguldijumu
(t.i., noguldjumu ar bridindjuma terminu
par izgpemsanu ilgaku par 3 meéneSiem un
noguldjjumu ar noteikto terminu ilgaku par
2 gadiem), bet arT ilgdka termina parada
vertspapiru (t.i., vertspapiru ar terminu ilgaku
par 2 gadiem) atlikuma spé&cigaku pieaugumu.
Kopuma 2009. gada noverotais ilgaka termina
finansu saistibu kapums atspogulo parbidi uz
ilgakiem terminiem, pemot vE&ra ienesiguma
Iiknes slipumu. ArT valdibas garantijas un tirgus
konfidences uzlabosanas varétu bt veicinajusi
$o naudas turétaju sektoru riciba esoSo ilgaka
termina MFI parada vertspapiru uzkrajuma
pieaugumu.

Visbeidzot, euro zonas MFI argja pozicija
2009. gada samazinajas gan argjie aktivi, gan
argjas saistibas. Tas bija pirmais euro zonas
MEFT argjas pozicijas absoltita apjoma sarukums
kops 1999. gada. Toméer ta rezultata euro zonas
euro, jo argjo saistibu samazinajums parsniedza
argjo aktivu sarukumu. Sadu aktivu un saistibu
kritumu nosaka starpbanku parrobezu poziciju
samazinasana apstaklos, kad notiek plasaks
aiznemto lidzeklu attiecibas samazina$anas
process MFI bilancé. Sikaku diskusiju par MFI
bilances norisem 2009. gada un to ietekmi uz
privatajam sektoram izsniegtajiem aizdevumiem
sk. 3. ielikuma.

3 Sk. ECB 2009. gada oktobra "Ménesa Biletena" ielikumu Loans
to the non-financial private sector over the business cycle in
the euro area ("Aizdevumi nefinan$u sabiedribam euro zona

ekonomiskas attistibas cikla stadijas").
ECB
Gada parskats
2009



JAUNAKAS NORISES BANKU BILANCES UN TO IETEKME UZ PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTAJIEM
AIZDEVUMIEM

2008. gada pedgjos ménesos notikusas finansu satricinajuma pastiprinasanas deél MFI visa
pasaule arvien vairak bijusas spiestas samazinat savu bilanéu apjomu. Euro zonas MFI nav
spejusas izvairities no $a spiediena un 2009. gada samazinajusas savus galvenos aktivus par
329 mljrd. euro jeb 1.1%.! Tas bija pirmais samazinajums kops 1999. gada un likvid&ja dalu no
ievérojama aiznemto lidzeklu attiecibas palielinajuma, kas veikts no 2004. gada lidz 2008. gada
vidum. Nemot véra minéto, $aja ielikuma aplikots, ka 2009. gada veikta aiznemto lidzeklu
attiecibas samazinasana ietekméja aizdevumus privatajam sektoram, kas ir galvenais uznpémumu
un majsaimniecibu finansé$anas avots.

Apsverumi saistiba ar banku bilanc¢u korigesanu

Ar finan$u satricinajumu saistitais spiediens uz kapitala raditajiem un finans€Sanas pozicijam
nozimégja, ka bankam 2009. gada nacas nemt véra vairakus sarezgitus apsveérumus attieciba uz
to bilan¢u korigésanu. Finansé$anas zina bankas negativi ietekmgja iegulditaju augosas bazas un
to d&] — augstakas finans€Sanas izmaksas, kas v€l vairak palielinaja spiedienu uz banku kapitala
pozicijam, ko izraisTja sariikosas aktivu cenas un zaudgtie krediti. Sada situacija bankai vajadzes
samazinat savu finansu parada raditaju, vai nu piesaistot papildu pasu kapitalu, vai samazinot
aktivus. Finansu satricinajuma laika $ada aiznemto lidzeklu attiecibas mazinasana lielakoties tiks
veikta ka aktivu samazinasana, jo pret€ja gadijuma, nemot vera augoso vélmi izvairities no riska,
1sa laika biitu nepieciesams milzigs pasu kapitala apjoms, kas vél vairak palielinatu pasu kapitala
izmaksas. Atbrivosanas no aktiviem parasti tiks veikta, atsavinot ar pamatdarbibu nesaistitos
aktivus, lai iegttu likviditati, un samazinot riskanto aktivu pozicijas. Attieciba uz dazadiem
likviditates avotiem pastav dabiska hierarhija. Parasti bankas vispirms likvidés istermina
aktivus, tad argjos aktivus un visbeidzot — ilgtermina aktivus.? Tadgjadi aizdevumi uzpémumiem
un majsaimniecibam ka ilgaka termina aktivi biis $ada saraksta nosleguma. Kopuma Sos
aktivus iesp€jams samazinat, tikai ierobezojot jaunu kreditu izsniegSanu un atmaksajot esoSos
aizdevumus. Turklat papildu stimulus atturties no atbrivo$anas no aizdevumiem nodroSina
euro zonas banku sist€ma ierastie uznémejdarbibas modeli, kuru pamata ir noturigas attiecibas
ar klientiem. Praks€, nemot véra $adu apsveérumu sarezgitibu, minéta hierarhija visa MFI
sektora, visticamak, darbosies nedaudz atSkirigi. Strukturalie apsvérumi (piemé&ram, atjaunota
koncentrésanas uz pamatdarbibu vai mazaka lidzdaliba starptautiskajas finans€s) var noteikt
stingru $adas hierarhijas piemérosanu bilances samazinasana, turpreti islaicigi finanséSanas
apstakli (pieméram, varbiitiba sanemt likviditati no centralas bankas) var noteikt, ka jamaksa
prémija par vertspapiru turjumu palielinasanu, tiklidz pabeigts aiznemto Iidzeklu attiecibas
samazinasanas sakotn&jais posms.

Parsvara korigésana veikta, samazinot starpbanku kreditus

MFTI kopsavilkuma bilances samazinasanas 2009. gada neietekméja visas aktivu klases vienadi.
MFI galveno aktivu sarukumu par 329 mljrd. euro skaidroja biitisks argjo aktivu un euro

1 Galvenie aktivi ietver visus bilances postenus, iznemot pamatlidzeklus, "pargjos aktivus" un naudas tirgus fondu akcijas un dalas.
2 Sikaku informaciju par aktivu likvidacijas secibu sk. F. Allen un D. Gale, Financial contagion, Journal of Political Economy,
108. sgjums, Nr. 1, 2000. gads, 1.-33. Ipp.
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A attels. Euro zonas MFI galveno aktivu

zonas MFI izsniegto aizdevumu atlikuma ) 2 . Ak

L. L2 . (|_zr,|emot_akcuas un citus kapitala .
samazinajums attiecigi par 440 mljrd. euro un vértspapirus) turéjumi sektoru dalijuma
366 mljrd euro, tllI'pI‘Ctl euro zonas rezidentiem (3 ménesu plasmas; mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati)

(gan privatajam sektoram, gan valdibai) e prasibas pret Eurosistému

izsniegto kreditu atlikums pieauga par 379 s kredits citam euro zonas MFI
mljrd. euro (sk. A att.). Lielu daJu novérota kredits curo zonas rezidentiem
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Privatajam sektoram izsniegtie krediti skarti mazak

Attieciba uz euro zonas rezidentiem izsniegtajiem kreditiem lielaka dala 2009. gada noverota
pieauguma bija saistita ar butisko kapumu (251 mljrd. euro), ko registréja valdibas vértspapiru
turgjumiem. Valdibas vertspapiru turjumu uzkrasanos veicindja gada gaitd noveérota procentu
likmju situacija, kas nodro§inaja labas pelnas iespgjas. leguldijumi valdibas vertspapiros sniedza
arT papildu prieksrocibas. Pirmkart, Sie vertspapiri |ava bankam Tslaicigi ieguldit brivos lidzeklus
likvidos aktivos ar saméra labu atlidzibu apstaklos, kad aizdevumu pieprasijums ir ierobezots
un bankas uzskata, ka kreditnéméju saistibu neizpildes risks ir pieaudzis. Otrkart, tie bija drosa
un &rta ieguldijumu veikSanas alternativa ar zemam kapitala prasibam situacija, kad bankas
meklgja iesp&ju samazinat savu portfelu vid€jo riska Iimeni. Nefinansu privatajam sektoram
izsniegtie krediti, kas ieklauj kreditus majsaimniecibam un uzp€mumiem aizdevumu un neakciju
veértspapiru veida (lielakais MFI bilances postenis), 2009. gada saruka par 72 mljrd. euro
(sk. B att.). Salidzinajuma ar euro zonas MFI bilanc¢u kopg&jo samazinajumu $is sarukums bija
samera neliels, un tadgjadi nefinansu privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums procentuali
no MFI galvenajiem aktiviem pat nedaudz pieauga. Tomér $o nefinansu privatajam sektoram
izsniegto kreditu atlikuma samazinajumu, ko noteica aizdevumu atlikuma sarukums, ar uzviju
kompens€ja nemonetaro finansu starpnieku, iznemot apdrosSinasanas sabiedribas un pensiju
fondus, emitéto vertspapiru turgjumu palielinajums (122 mljrd. euro). Liela dala sadu MFI
riciba esoso vertspapiru turgjumu picauguma atspoguloja 1. pusgada notikuso vertspapiroSanu,
iegiitos vertspapirus paturot: vertspapirus, ko izveidoja, izmantojot no MFI bilances izslegtos
aizdevumus, atpirka attiecigas MFI. Biezi tas darfts, lai Sos vertspapirus lietotu ka nodros$inajumu

3 Sk. ECB 2009. gada novembra "Meénesa Biletena" ielikumu The role of MFI external assets and liabilities in the recent deleveraging
process ("MFI argjo aktivu un saistibu loma nesenaja aiznemto lidzeklu attiecibas samazinaSanas procesa").
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B attels. Euro zonas rezidentiem izsniegtie

krediti (izpemot akcijas un citus kapitala
vertspapirus)

(ceturksnpa plismas; mljrd. euro; sezonali neizlidzinati dati)
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Eurosistémas likviditates operacijas. Attiecigi
noverotais nefinanSu privatajam sektoram
izsniegto kreditu atlikuma samazinajums
neatspogulo faktisko sarukumu, bet gan bilances
postenu parbidi.

Attieciba uz instrumentu dalfjumu skaidra
un noteikta 2009. gada notikusa bilances
korigésanas procesa iezime bija banku centieni
uzlabot likviditati, palielinot savas parada
vertspapiru  tur§jumu  pozicijas. Valdibas
vertspapiru iegade, MFI savstarpgjo aizdevumu
aizstaSana ar MFI vértspapiriem un aizdevumu
portfela dalas vertspapiroSana (bilances
korekcijas 387 mljrd. euro kopsumma) lava
bankam iegit likviditati no Eurosistemas.

Kopuma euro zonas MFI bilanc¢u sarukSanas
process koncentrgjas uz MFI savstarpgjam
pozicijam, un §Is pozicijas tika samazinatas

gan attieciba pret iek$zemes, gan arvalstu MFIL. Skiet, ka tas galvenokart atspoguloja pirms
satricinajuma veiktajai aktivu uzkrasanai pretéju procesu. Tapat ka $adu poziciju pieaugums,
iesp&jams, veicingjis spécigo kreditu piedavajumu par€jai tautsaimniecibai, MFI savstarpgjo
poziciju sarukumam varétu biit bijusi negativa ietekme uz banku aizdevumiem privatajam
sektoram. Kopuma ierobezotas parmainas, kas 2009. gada bija vérojamas uzpémumiem un
majsaimniecibam izsniegto kreditu joma euro zonas MFI bilancu butiskas samazinaSanas
konteksta, liecina, ka bankas galvenokart pieversusas kredit€sanai ka to pamatdarbibai.

NAUDAS TIRGUS APSTAKLI UZLABOJAS

Spriedze euro zonas naudas tirgii 2009. gada,
apstakliem peéc finanSu krizes pastiprinaSanas
2008. gada septembr normalizgjoties, turpinaja
mazinaties. To atspoguloja biutiskais naudas
tirgus procentu likmju kritums un naudas tirgus
procentu likmju starpibu sarukums. Konkrétak,
salidzinajuma ar 2008. gada oktobrT sasniegto
rekordlimeni ievérojami saruka darfjumu ar
nodro§inajumu un beznodrosingjuma darfjumu
naudas tirgus procentu likmju starpibas, tomér
vesturiska skatfjuma tas joprojam bija liclas.

Sadu uzlabojumu euro zonas naudas tirgos
galvenokart noteica arkartas likviditates
atbalsts, ko ECB sniedza euro zonas bankam,
butiska galveno ECB procentu likmju
samazinasana péc finansu krizes pastiprinasanas
2008. gada rudent un euro zonas valdibu veiktas
intervences, lai atbalstitu grutibas nonakusas
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finansu iestades. Visu 2009. gadu Eurosistéma
turpinaja nodrosinat finansu sisteémai bagatigu
likviditates apjomu, veicot visas refinanséSanas
operacijas ka fiksétas procentu likmes izsoles
ar pilna apjoma pieSkirumu. Ipasi tris ITRO
septembrT un decembri, darbojas ka katalizators
banku likviditates poziciju uzlabosanai ilgaka
termina, tadgjadi veél vairak veicinot dazadu
terminu naudas tirgus procentu likmju starpibu
samazinasanos, vienlaikus palidzot bankam
nodrosinat kreditus redlajai tautsaimniecibai.

2009. gada saruka darfjumu ar nodroSinajumu
un beznodroSindjuma darfjumu naudas tirgus
procentu likmes visa terminu  spektra.
Sa sarukuma temps kluva arvien lenaks, un gada
beigas procentu likmes pietuvojas rekordzemam
Iimenim. Pieaugums bija vérojams tikai no
maija beigam Iidz pirmajai ITRO ar 1 gada



terminu, ko 24. jiinija veica ar fiksétu procentu
likmi un pilna apjoma pieskirumu. Saja perioda
likviditates parpalikums, ko mera ka starpibu
starp kopgjo likviditates atlikumu un sist€émas
faktiskajam likviditates vajadzibam, pirms
operacijas ar 1 gada terminu veikSanas bitiski
samazinajas, jo bankas labpratak parvirzija
savu ECB finans€jumu uz ilgaku terminu
(1 gads), tadgjadi ieverojamos apjomos
atbrivojot nodrosinajumu, kas bija izmantots
terminu sasniegusajas 1saka termina operacijas.
Tapéc naudas tirgus procentu likmes Tslaicigi
pieauga. Darfjumu uz nakti indeksa mijmainas
(OIS) procentu likmju kapums bija jutamaks,
bet Tstermina beznodroSinajuma darTjumu
procentu likmju pieaugums — mazaks. Ipasi
EONIA no 7. maija, kad tika izzinotas vairakas
ITRO ar 1 gada terminu, lidz 24. jinijam, kad
Eurosisttma veica pirmo no S$Im operacijam,
palielinajas aptuveni par 25 bazes punktiem.
Kapa arf 1 ménesa EURIBOR, tomér ar
noveloSanos un mazak (no 19. maija Iidz
23. jinijam — aptuveni par 11 bazes punktiem).
Peéc ieverojamas summas (442.2 mljrd. euro)
pieskirSanas pirmaja ITRO ar 1 gada terminu
24. junija likviditates parpalikums atkal pieauga,
sasniedzot jaunu rekordlimeni. Tad&jadi naudas
tirgus procentu likmes gandriz nekavgjoties
atkal saruka gan darfjumu ar nodro$inajumu,
gan beznodro$indgjuma darfjumu tirgos. Tas
samazinajas zem maija sakuma Ilimena un
driz sasniedza vésturiski zemu Iimeni, ko arT
velak saglabaja.

Konkrétak, no 3 meneSu beznodroSinajuma
darfjumu procentu likmém 3 ménesu EURIBOR
2009. gada janvara sakuma bija tuvu 2.8% —
jau daudz zemaks neka 2008. gada oktobri
sasniegtais rekordlimenis (5.4%). Vélak tas
turpingja samazinaties, 2010. gada februara
beigas sasniedzot nedaudz mazak par 0.7%.
Naudas tirgus ienesiguma liknes slipums, ko
veido 12 meéneSu un 1 méneSa EURIBOR
starpiba, 2009. gada gaita palielinajas, tomer
$aja perioda to raksturoja zinams svarstigums.
ST starpiba pieauga no zemaka punkta
(41 bazes punkts) 2009. gada sakuma Ilidz

un oktobrT, pirms ta nedaudz saruka, 2010. gada

9. attels. BeznodroSinajuma darijumu naudas

tirgus procentu likmes

(gada; %; starpiba; procentu punktos; dienas dati)

= | méne$a EURIBOR (kreisa ass)

3 méneSu EURIBOR (kreisa ass)

==== ]2 méneSu EURIBOR (kreisa ass)
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februara beigas sasniedzot 80 bazes punktu
(sk. 9. att.).

Attiectba uz naudas tirgus darfjumu ar
nodrosindjumu segmentu 3 ménesu EUREPO
2009. gada janvara sakuma bija aptuveni 1.8%,
kas arT ir daudz zemak par 2008. gada septembra
beigas sasniegto rekordlimeni (4.4%). Velak tas
vel samazinajas, 2010. gada februara beigas
sasniedzot nedaudz mazak par 0.4%.

Sadu norisu dél darfjumu ar nodro$inajumu
un beznodroSinajuma darfjumu naudas tirgus
procentu likmju starpiba gada gaita pakapeniski
saruka, lai gan bija v@rojams zinams svarstigums.
Salidzinajuma ar finan$u satricinajuma sakuma
posmos 2007. gada 2. pusgada verotajam
starpibam ta sasniedza saméra zemu limeni,
tom@r vesturiska skatfjuma joprojam bija liela.
3 méneSu EURIBOR un 3 meénesu EUREPO
starpiba 2009. gada samazinajas no 109 bazes
punktu rekordlimena janvara sakuma, sasniedzot
31 bazes punktu gada beigas un 29 bazes punktus
2010. gada februara beigas (sk. 10. att.).

No loti 1sa termina naudas tirgus procentu
likmém EONIA dinamika lielakoties atspogulo
dasno likviditates atbalstu, kadu Eurosistéma
nodrosinajusi euro zonas bankam kop$
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10. attels. 3 meneSu EUREPO, EURIBOR
un OIS

(gada; %; starpiba; procentu punktos; dienas dati)

=== 3 méneSu EUREPO
3 méneSu EURIBOR
==== 3 ménesu OIS
—— 3 méneSu EURIBOR un 3 ménesu OIS starpiba
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2008. gada oktobra. 2009. gada 1. pusgada
lidz pat pirmajai ITRO ar 1 gada terminu, ko
veica junija beigas, EONIA raksturoja trs
galvenas T1pasibas. Pirmkart, p&c turpmakas
galveno ECB procentu likmju samazinasanas
$aja perioda EONIA butiski saruka. Otrkart,
ar retiem izgp€mumiem tas saglabajas krietni
zem Eurosistémas galvenajas refinansé$anas
operacijas un ITRO izmantotas fiksétas procentu
likmes, jo sisteéma bija likviditates parpalikums,
galvenajam refinanséSanas operacijam un 1,
3 un 6 meéneSu ITRO nodroSinot likviditati
izsolés ar fiks€tu procentu likmi un pilna
apjoma pieskirumu. Treskart, sistéma pieejama
likviditates parpalikuma apjomam nemitigi
svarstoties, EONIA joprojam raksturoja liels
svarstigums. Turprett péc 442.2 mljrd. euro
pieskiruma veikSanas ITRO ar 1 gada terminu
parpalikums vél ilgu laiku biis bagatigs, EONIA
stabiliz€jas limeni, kas vidgji aptuveni par
10 bazes punktiem parsniedza noguldfjumu
iespgjas procentu likmi. Velak tas Saja limeni
saglabajas lidz 2010. gada februara beigam.
Vienigie iznémumi bija nelieli kulminacijas
punkti katra rezervju prasibu izpildes perioda
pedgja diena, kad tika veiktas likviditati
samazino$as precizgjosas operacijas. Turpmakas
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I1. attels. ECB procentu likmes un darijumu

uz nakti procentu likme

(gada; %; dienas dati)

= aizdevumu iespg&jas uz nakti procentu likme

galveno refinansésanas operaciju fikséta procentu likme
==== darfjumu uz nakti procentu likme (EONIA)

—— noguldijumu iesp&jas procentu likme
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ITRO ar 1 gada terminu septembrT un decembr1
un pieSkirumu attiecigi 75.2 mljrd. euro
un 96.9 mljrd. euro EONIA veicinaja arl
saglabaSanos saméra stabila Itmenti lidz pat
2010. gada februarim (sk. 11. att.).

EURO ZONA SAGLABAJAS ZEMAS VALDIBAS
OBLIGACIJU PELNAS LIKMES

P&c nelielam svarstibam gada gaita euro zonas
valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmju
raditajs 2009. gada beigas lidzinajas 2008. gada
beigu ltmenim. ASV, gluzi pretgji, pelpas
likmes batiski pieauga. 2009. gada sakuma
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes abpus
Atlantijas okeanam bija zemas salidzinajuma
ar vesturiski vid€jo limeni péc tam, kad tika
biitiski  samazinatas monetaras  politikas
procentu likmes, veiktas lejupverstas inflacijas
risku korekcijas un notika ievérojami centieni
uzlabot kvalitati, nomainot riskantus aktivus
pret valdibas vertspapiriem. ASV ilgtermina
pelnas likmes 2008. gada beigas saruka IpaSi
strauji, tadgjadi 2009. gada sakuma tas bija
zemakas pedejo 40 gadu laika. Zinot pasreizgjo
situaciju, var uzskatit, ka ASV pelnas likmes
2008. gada 4. ceturksnt atspoguloja parmerigas
bazas par deflaciju. ASV obligaciju pelpas
likmes 2009. gada 1. pusgada tiesam bitiski



palielinajas. Euro zonas obligaciju pelnas
likmes, kam iepriek§ nebija raksturigs tik
specigs kritums, $aja perioda palielingjas daudz
mazak (sk. 12. att.). P&c neliela samazinajuma
salidzinajuma ar jinija vidi sasniegto augstako
Iimeni euro zonas un ASV valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likme 2009. gada beigas bija
attiecigi 3.6% un 3.9%.

Specigais pelnas likmju kopgjais kapums ASV
mainijis atskiribu starp euro zonas un ASV
pelnas likmé&m 2008. gada beigas, tadgjadi ASV
10 gadu pelnas likme beidzot 2009. gada beigas
parsniedza attiecigo euro zonas raditaju. Valstu
obligaciju pelnas likmju starpibas euro zona
pcc rekordlimena sasniegSanas gada sakuma
kop$ marta batiski saruka. Tomér, atjaunojoties
bazam par fiskalo maksatspgju, valstu obligaciju
pelnas likmju starpibas gada beigas bija krietni
lielakas par pirmskrizes limeni.

Kopuma valdibas ilgtermina  obligaciju
pelpas likmju attistibu var interpretét ka divu

12. attels. Valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmes

(gada; %; dienas dati)
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Piezimes. Lidz 2007. gada janvarim euro zonas valstu valdibas
ilgtermina obligaciju pelpas likmes attiecas uz 10 gadu
obligacijam vai uz obligacijam ar tuvako pieejamo terminu.
Ar 2007. gada janvari euro zonas 10 gadu obligaciju pelnas likmi
atspogulo 10 gadu nominala pelnas likme, kas iegiita no valdibas
obligacijam ar AAA reitingu, ko noteikusi ECB. Attieciba uz
ASV noraditas 10 gadu obligaciju pelnas likmes.

virzitajspeku neto rezultatu. No vienas puses,
nedaudz labaka makroekonomiska perspektiva
un milzigs jauna valsts parada piedavajuma
apjoms bija noteicoSie faktori, kas radija
augSupverstu spiedienu uz valdibas obligaciju
pelnas likmém. Parada piedavajuma gaidas
savukart noteica valdibu nepiecieSamiba
finanset verienigos finansu institiiciju glabsanas
pasakumus un stimulu programmas, ka arl
prognozes, ka recesijas dél samazinasies
nodoklu ien@mumi un palielinasies bezdarbnieku
pabalstu maksajumi. No otras puses, Sie faktori
saskaras ar saméra specigu valdibas parada
vertspapiru pieprasijumu no privata sektora
iegulditajiem. Turklat no janvara Iidz maijam
tika biitiski pazeminatas galvenas ECB procentu
likmes euro zona. Visbeidzot, ASV Federalo
rezervju sisttmas ASV valdibas ilgtermina
obligaciju liela apjoma iegades programma
1slaicigi veicindja ilgtermina obligaciju pelnas
likmes kapuma ierobezoSanu.

2009. gada sakuma lielakos valdibas obligaciju
tirgus, ka ari citus finansu tirgus segmentus
joprojam lielakoties ietekmgja iegulditaju bazas
un nenoteiktiba par finansu sektora trauslumu
un pasaules recesijas ilgumu un dzilumu. Bija
gaidams, ka monetaras politikas procentu likmes
abpus Atlantijas okeanam ilgstoSi saglabasies
zema ltmeni, ka noradija birza tirgoto nakotnes
ligumu un birza netirgoto nakotnes ligumu
procentu likmes. Tome&r 2008. gada 2. pusgada
noverotais valdibas obligaciju pelnas likmju
sarukums 2009. gada sakuma mitgjas. Taja laika
obligaciju tirgus investori acimredzot samazinaja
vai apversa ieprieks veikto Iidzeklu parvirziSanu
uz drosakiem aktiviem un, iesp&ams, bija arl
mazak norlp&jusies par deflacijas spiediena
pastavéSanu. Turklat investori arvien vairak
konstatgja, ka valdibu finanséjuma vajadzibas
nakotné bis lielas. Faktiski uz iesp&ju, ka
valdibam nakotng bis vajadzigi lieli ieguldijumi,
noradija banku atbalsta pasakumi abpus
Atlantijas okeanam.

2009. gada vidi, kad 10 gadu obligaciju pelnas
likmes ASV bija sasniegusas rekordlimeni
(4%), salidzinajuma ar 2008. gada decembri
tas bija pieaugusas par 175 bazes punktiem.
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So pelnas likmju kapumu partrauca vésturiski
liels ASV ilgtermina obligaciju pelpas likmju
vienas dienas kritums (48 bazes punkti), kas
notika 18. marta péc Federalo rezervju sistémas
pazinojuma par Valsts kases vértspapiru licla
apjoma iegades programmu. ASV ilgtermina
obligaciju pelnas likmes driz péc tam tomer
atsaka pieaugt. legaddes programmas un citu
kvantitati veicinoSo pasakumu ietekmi pilniba
kompensg€ja investori, kas nakotng€ paredzgja
lielu ASV valdibas parada piedavajuma apjomu
un apveérsa ieprieksgjas lidzeklu parvirziSanas
uz drosakiem aktiviem plismas. ASV valdibas
ilgtermina obligaciju pelpas likmju spécigais
kapums kompensgja bitisko kritumu, kas bija
verojams ieprick$éja gada beigas.

Pretstata tam euro zonas obligaciju pelnas
likmes 1. pusgada pieauga lénak, Iidz junija
vidum palielinoties aptuveni par 35 bazes
punktiem. Lai gan lidzeklu parvirziSanas uz
drosakiem aktiviem pliismam pret€jas norises,
iespgjams, veicinaja obligaciju pelnas likmju
kapumu arT euro zona, skiet, ka kop$ marta
nedaudz samazinajas valsts riska augSupverstais
spiediens uz obligaciju pelpas likmém. P&c
tam, kad februari un marta sakuma valdibas
obligaciju procentu likmju starpibas ar Vacijas
valdibas obligacijam un attiecigas kreditriska
mijmaigas darfjumu  prémijas  sasniedza
rekordaugstu limeni, bija vérojama to butiska
lejupversta korekcija, kas zemako punktu
sasniedza augusta.

2. pusgada abpus Atlantijas okeanam bija
verojama neliela valdibas ilgtermina obligaciju
pelpas  likmju  samazinaSanas  tendence.
Decembri ASV ilgtermina obligaciju pelnas
likmju pieaugums tomér bija ievérojams
(60 bazes punktu) — iesp&jams, to ietekméja
Federalo rezervju sistémas iegades programmas
pabeigSana. Euro zona augstais emisiju apjoms
atbilda spécigam droSu aktivu pieprasijumam,
atspogulojot tirgus dalibnieku nemitigas bazas
par tautsaimniecibas atveseloSanas trauslumu.
Bazas saistiba ar valsts obligaciju emitentu
nakotnes nepiecieSamibu péc finansgjuma
atjaunojas pec Griekijas valdibas veiktas valsts
budzeta deficita parskatiSanas oktobra sakuma
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un péc tam, kad tris lielas reitingu agentliras
samazinaja Griekijas valdibas paradsaistibu
reitingu. Tadgjadi Griekijas obligaciju pelnas
likmju starpibas gandriz sasniedza gada sakuma
rekordaugsto limeni, bet ietekme uz vairakuma
citu euro zonas valstu valdibas obligaciju
pelpas likmju starpibam bija daudz mazaka
(sk. 7. ielikumu). Attieciba uz valdibas paradu
ar AAA reitingu euro zonas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes gada beigas bija vesturiski zemas
(3.6%). Vienlaikus 1stermina procentu likmes
bija butiski zemakas, tapéc euro zonas pelnas
likmes likne gada beigas bija arkartigi stava.

Pretgji nominalajam ilgtermina procentu likmém
euro zonas valstu realas valdibas obligaciju
pelnas likmes gada laika ievérojami samazinajas
(5 un 10 gadu obligacijam attiecigi par 100 bazes
punktiem un 45 bazes punktiem). Tadgjadi
inflacijai piesaistito obligaciju 5 gadu perioda
pelnas likmes péc 5 gadiem nakotné kopuma
pamata nemainijas. To varétu skaidrot ar euro
zonas obligaciju tirgus investoru uzskatu, ka $is
tendences atspogulo arkartigi driimu istermina
makroekonomisko  perspektivu  un  dalgji
nelabvéligu ilgaka termina makroekonomisko
perspektivu.  Norises inflacijai  piesaistito
obligaciju tirgos 2009. gada tomér jainterprete
uzmanigi. NepiecieSama  piesardziba, jo
inflacijai piesaistito obligaciju tirgti 2008. gada
beigas notikuSas nopietnas parbides, liecinot
par neparasti augstam realajam pelnas likmém
ekonomisko griitibu apstaklos. 2009. gada visu
terminu darfjumu likviditates nosacijumi nedaudz
uzlabojas. Turklat samazinajas pieprasjjuma un
piedavajuma neatbilstiba (ipasi ilgaka termina
darfjumiem). 2009. gada 1. pusgada faktiski
nebija ilgtermina inflacijai piesaistita parada
piedavajuma, bet vélak tas atjaunojas, un
gaidams, ka 2010. gada tas vél paliclinasies. Lai
gan tirgus nosacljumi nedaudz normalizgjas, to
raita darbiba joprojam ir traucéta.

ST piesardziba attiecinama ari uz lidzsvara
inflacijas raditaju attistibas interpretaciju
(t.i., starpibu starp vienada termina obligaciju
nominalajam un realajam pelpas likme&m).
Normalos tirgus apstaklos tas lielakoties
atspogulo investoru inflacijas gaidas un ar to



saistitas inflacijas riska prémijas. Tomér ieprieks
aprakstitie korekcijas procesi inflacijai piesaistito
obligaciju tirgos trauc€ So interpretaciju un
liecina par to, cik biitiski ir nemt véra tehniskus
tirgus faktorus, interpretéjot lidzsvara inflacijas
parmainas. Obligaciju nominalo un redlo pelnas
likmju dinamikas rezultata 5 un 10 gadu tagadnes
lidzsvara inflacija 2009. gada pieauga attiecigi
par 90 un 80 bazes punktiem, gada beigas
sasniedzot aptuveni 2.0% un 2.4% (sk. 13. att.).
Tapéc 5 gadu perioda lidzsvara inflacija, kas
aprekinata péc 5 gadiem nakotng, pieauga par
70 bazes punktiem, gada beigas sasniedzot 2.8%.
Nemot véra joprojam lielo tagadnes un nakotnes
lidzsvara inflacijas svarstigumu, Sie dati nav
pretruna ar stabilam vidja un ilgaka termina
inflacijas gaidam. Atbilstosie nakotnes raditaji,
kas iegiiti no mijmainas instrumentiem un bija
ievérojami mazak svarstigi, palielinajas tikai
par 15 bazes punktiem. Turklat uz apsekojumu
pamatotas vidéja un ilgaka termina inflacijas
gaidas (no Consensus Economics) 2009. gada
arT saglabajas loti stabilas (1.9%).

Nenoteiktiba par obligaciju cenu dinamiku
nakotng, kas atspogulojas no iespgju ligumiem
iegiitaja ~ implicétaja  svarstiguma, gada
laika butiski samazinajas. Obligaciju tirgus
svarstigums saruka aptuveni uz pusi abpus
Atlantijas okedanam salidzinajuma ar arkartigi
augsto Itmeni 2008. gada beigas. Gada beigas
svarstibu Iimenis tom&r joprojam bija lielaks neka
pirms finansu satricinajuma sakuma 2007. gada,
atspogulojot valdibas nakotnes finans€juma
vajadzibu apjoma un makroekonomiskas
atveseloSanas dinamisma nenoteiktibu.

2010. gada pirmajos divos ménesos euro zonas
un ASV valdibas ilgtermina obligaciju pelnas
likmes samazinajas aptuveni par 25 bazes
punktiem (26. februari — attiecigi lidz 3.4% un
3.6%). Lai gan augstaka reitinga valstu parada
instrumentu pelnas likmes euro zona nedaudz
saruka, augos$as tirgus bazas par dazu valstu
fiskalas situacijas ilgtspgju izraisija ievérojamu
So valstu emiteto ilgtermina obligaciju pelnas
likmju kapumu. Tadgjadi valdibas obligaciju
procentu likmju starpibas dazas euro zonas
valstis vél palielinajas. Visbiitiskakais starpibas

13. attels. Euro zonas nulles kupona

lidzsvara inflacija

(gada; %; dienas datu 5 dienu mainigais vidgjais raditajs;
sezonali izlidzinati dati)
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Avoti: Reuters un ECB aprekini.

kapums no 2009. gada decembra beigam Iidz
2010. gada februara beigam bija Griekijas
valdibas ilgtermina obligacijam, kuru starpiba
ar Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmém
pieauga gandriz par 100 bazes punktiem. Saja
perioda euro zonas 5 un 10 gadu tagadnes
lidzsvara inflacija samazinajas aptuveni par
35 bazes punktiem (2010. gada februara beigas —
attiecigi aptuveni 1.6% un 2.0%). Tapéc 5 gadu
perioda Iidzsvara inflacija péc 5 gadiem nakotné
saruka par 30 bazes punktiem, 2010. gada
februara beigas sasniedzot 2.5%.

STRAUJI PIEAUGA EURO ZONAS AKCIJU CENAS

P&c ieprieksgja krituma turpinajuma 2009. gada
pirmajos divos méneSos S$aja gada pasaulé
atsakas butisks vértspapiru cenu kapums. To
veicindja konfidences atjaunoSanas un sariikosa
investoru velme izvairities no riska — Sajas
noris@s svarigs faktors bija valdibu un centralo
banku Tstenotie liela apjoma atbalsta pasakumi.
Salidzinajuma ar 2008. gada beigu Itmeni euro
zonas, ASV un Japanas galvenie akciju tirgus
indeksi pieauga attiecigi par 23%, 23% un 19%.
Ipasi specigs akciju cenu kapums euro zona
bija vérojams finanSu sektora, kas atveselojas
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pec bistami zemiem raditajiem. Kapumu akciju
tirgos noteica uznémumu pelnas perspektivu
uzlabo$anas, labvéligas zemas realas procentu
likmes un butisks kapitéla vertspapiru prémijas
sarukums (t.i., kapitala vertspapiru investoru
pieprasita riska kompensacija). Akciju tirgus
svarstigums salidzinajuma ar 2008. gada beigam
samazinajas aptuveni uz pusi.

2009. gada pirmajos divos meénesos lielako valstu
akciju tirgos turpinajas ieprieksgja gada verota
lejupslide (sk. 14. att.). Investoru vélme izvairities
no riska joprojam bija spéciga, un akciju tirgus
svarstigums salidzinajuma ar 2008. gada beigam
bija nedaudz lielaks (sk. 15. att.). Noskanojuma
uzlabosanos akciju tirgos marta sakuma noteica
pozitivas tautsaimniecibas zinas un augosa
ticiba valdibas un centralas bankas pasakumiem.
Stabili ASV banku darbibas rezultati bija viena
no pirmajam svarigajam zipam, kas radija
stimulu akciju tirgos. Tirgus dalibnieki labveligi
uznéma vairakus pasakumus tautsaimniecibas
un finansu krizes novérSanai, kas tika apspriesti

14. attels. Galvenie akciju tirgus indeksi

Eiropadomes sanaksmé marta Briseleé un G20
valstu grupas sanaksmé aprili Londona, un tie vél
vairak atjaunoja investoru konfidenci.

Euro zona pozitivas zinas par patSrétaju un
uzpé€mumu gaidam (piem&ram, uzpémumu un
patérétaju konfidences uzlaboSanas Eiropas
Komisijas apsekojuma) vél veicinaja akciju cenu
picaugumu. FinanSu sist€mas patiesa stavokla
nenoteiktiba tomer bija butisks faktors, kas
ierobezoja eiforiju akciju tirgos. Tapéc akciju
tirgus dalibnieki labvéligi novert€ja centralo
banku pasakumus, kam vajadzgja atbalstit
banku sektoru.

Pamatojoties uz kopuma  pozitivajam
tautsaimniecibas zipam un sariikoSo vElmi
izvairities no riska, 2009. gada 3. ceturksni
turpinajas akciju cenu kapums, bet pedgja
ceturksni pieauguma temps nedaudz samazinajas.
Novembra beigas akciju tirgus negativi
ietekm&ja pazinojums, ka Dubaijas valdibas
holdingkompanija liigusi kreditoriem seSu ménesu

I5. attels. Implicetais akciju tirgus
svarstigums

(indekss: 30.12.2008. = 100; dienas dati)
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Piezime. Izmantoti Dow Jones EURO STOXX broad indekss
euro zonai, Standard & Poor's 500 indekss ASV un Nikkei 225
indekss Japanai.
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Piezimes. Implicéta svarstiguma datu laikrinda atspogulo akciju
cenu procentualo parmainu gaidamo standartnovirzi perioda lidz
3 ménesiem, par ko liecina akciju cenu indeksu iesp&jas ligumu
cenas. Kapitala vertspapiru indeksi, uz kuriem attiecas implicéta
svarstiguma raditaji, ir Dow Jones EURO STOXX 50 euro zonai,
Standard & Poor's 500 ASV un Nikkei 225 Japanai.



moratoriju parada samaksai. Visdrizak ietekme
uz akciju tirgiem, kas bija islaiciga, atspoguloja
ilgstosas tirgus bazas par valsts un privata sektora
bilan¢u nestabilitati. Vertgjot specigo akciju cenu
kapuma atjaunos$anos 2009. gada, janem véra, ka
tas sakas no loti zema ltmena. Gada beigas akciju
cenas euro zona un ASV joprojam bija attiecigi
par 37% un 26% zemakas neka 2007. gada jiinija
beigas. Gada gaita normalizgjas arT akciju tirgus
svarstigums, tacu tas joprojam bija augstaks neka
pirms krizes.

Akciju cenu kapumu zinama méra veicinaja
istermina pelnas picauguma gaidas. Dow Jones
EURO STOXX indeksa ieklautajam sabiedribam
prognozgtais vienas akcijas pelnas gada kapuma
temps péc 12 meneSiem pavasari sasniedza
vesturiski zemu Itmeni (gandriz —4%), bet péc
tam strauji palielinajas un decembrT bija 30%.
Tomér pat $ada pozitiva pelpas perspektiva
nozimé tikai dal&ju atgSanos no faktiskas
pelnas sarukuma (no 2008. decembra Iidz
2009. gada decembrim — aptuveni 35%).

Sektoru dalfjuma euro zonas finan$u sektora
akciju cenas pieauga par 31%, bet nefinansu
sabiedribu akciju cenas palielinajas tikai par
19%. Perioda kop§ marta ASV finanSu sektora
akciju cenu kapums arT parsniedza nefinansu
sektora akciju cenu pieaugumu, tacu gada
kopuma nefinanSu sabiedribu akciju cenu
kapums (27%) parsniedza finansu sektora akciju
cenu pieaugumu (14%).

2010. gada sakuma Iidz janvara vidum
turpinajas akciju cenu augSupversta tendence.
P&c tam plasie kapitala vertspapiru cenu indeksi
abpus Atlantijas okeanam nedaudz samazinajas
un Tslaicigi pieauga implic€tais svarstigums.
To, iesp&jams, veicinaja tirgus bazas par valsts
finansém un tapéc sartikos$a investoru vélme
riskét. Kopuma 2010. gada pirmajos divos
meénesos akciju cenas euro zona un ASV saruka
attiecigi aptuveni par 7% un 1%.

MAJSAIMNIECIBU AIZNEMUMU ATLIKUMA KAPUMS
BIJA IEROBEZOTS

Majsaimniecibu aiznémumu atlikuma kapums
2009. gada bija ierobezots, atspogulojot lielaku

nenoteiktibu attieciba uz ienakumiem un majoklu
tirgus perspektivam, 1pasi 1. pusgada. Vienlaikus
bankas turpinaja izvirzit stingrakus kredité$anas
nosacijumus, lai gan gada laika Sie nosacijumi
pavajinajas. Ar visparéjo ekonomisko aktivitati
saistitas gaidas un majoklu tirgus perspektivas
bija noteicosie faktori stingraku kredit€Sanas
nosacljumu izvirziSanai. Bankas uzradija
pieprasjuma kapumu kreditiem majokla
iegadei, kas gada 2. ceturksni kluva pozitivs,
bet citu kredita veidu pieprasijums gada beigas
tuvojas pozitivai atzimei.

MFI majsaimniecibam izsniegto aizdevumu, kas
ir galvenais majsaimniecibu kredit€Sanas avots,
atlikuma gada pieauguma temps saruka un
2009. gada beigas bija 1.3% (2008. gada beigas —
1.7%). Sis kritums bija mazaks neka 2008. gada
noverotais, jo pec negativa izaugsmes tempa
2009. gada vidi majsaimniecibu kreditéSanas
temps gada beigas nedaudz palielinajas. Ne-MFI
(pieméram, CFS, apdrosinasanas sabiedribu
un pensiju fondu) majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps
turpinaja apsteigt MFI veiktas majsaimniecibu
kreditésanas kapuma tempu. Tas dal&ji atspogulo
vertspapiroSanas darbibu ietekmi, vertspapirus
pardodot, kad krediti par tadiem vairs netiek
atziti (t.i., tos izslédz no MFI bilancém), péc
tam gramatojot ka aizn@mumus no CFS. Lai gan
2009. gada vertspapirosanas darbibu apjoms bija
ievérojami mazaks neka 2008. gada novérotais,
1. pusgada tas joprojam bija biitisks.

MFI aizdevumi majsaimniecibam méerku
dalfjuma liecina, ka 2009. gada majokla iegade
joprojam bija galvenais dzinulis nemt kreditu
Saja sektora. Majsaimniecibam majokla iegadei
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps 2009. gada decembrT bija 1.5% (tads pats
ka2008. gada decembrT; sk. 16. att.), slépjot sp&jo
kritumu 2009. gada 1. pusgada un méreno, tomer
noturigo uzlabojumu 2. pusgada. Sis norises
javerte saistiba ar majoklu cenu kritumu un
aktivitates apstkumu majoklu tirgdi vairakas euro
zonas valstis. Vienlaikus 2. pusgada novérotas
pozitivas plismas, iesp&ams, atspoguloja
pieprasijuma kapumu péc $a majoklu cenu
sarukuma. Majokla iegadei izsniegto aizdevumu

ECB
Gada parskats /A
2009



16. attels. MFl aizdevumi majsaimniecibam

17. attels. Majsaimniecibam un nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu
likmes
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Avots: ECB.

atlikuma gada kapuma tempa izlidzinasanas ari
atspoguloja zemakas hipoteku kredita procentu
likmes no 2008. gada oktobra Iidz 2009. gada
maijam vairakkart veikta galveno ECB procentu
likmju samazindjuma ietekm&. MFI majokla
iegadei izsniegto aizdevumu procentu likmes no
2008. gada decembra Iidz 2009. gada decembrim
saruka par 151 bazes punktu (sk. 17. att.). Sis
samazinajums bija IpaSi juitams aizdevumiem
ar procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu
lidz 1 gadam; So aizdevumu procentu likme
saruka par 238 bazes punktiem, bet procentu
likme aizdevumiem ar procentu likmes darbibas
sakotngjo periodu ilgaku par 10 gadiem
samazinajas par 87 bazes punktiem.

Patérina kredita atlikuma gada pieauguma temps
2009. gada decembri bija 0.0%, 2008. gada
beigds — 1.7%. Patérina kredita atlikuma
dinamika bija lidziga majokla iegadei izsniegto
aizdevumu dinamikai, lai gan gada vidi paterina
kredita atlikuma gada pieauguma tempa
negativa vértiba pieauga vél vairak. Sis norises
var skaidrot ar zemo patérétaju konfidenci gada
laika. 2009. gada MFI izsniegto patérina kredita
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(gada; %; iznemot maksas; jauno darfjumu procentu likmes)

= nefinansu sabiedribam izsniegto Tstermina aizdevumu

procentu likme

nefinansu sabiedribam izsniegto ilgtermina aizdevumu

procentu likme

==== majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu
procentu likme

—— majsaimniecibam izsniegta paterina kredita procentu likme
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Avots: ECB.

procentu likmes caurméra samazinajas
116 bazes punktiem.

par

PIEAUDZIS MAJSAIMNIECIBU PROCENTU
MAKSAJUMU SLOGS

Majsaimniecibu parada attieciba pret riciba
esoSajiem ienakumiem 2009. gada bija samera
stabila, lai gan nesamaksatd majsaimniecibu
parada apjoms turpindja mereni augt un
majsaimniecibu riciba esoSie ienakumi ar
nokavé$anos reag€ja uz ekonomiskas izaugsmes
parmainam. Tiek I8sts, ka 2009. gada 4. ceturksni
ta bija 95% — nedaudz lielaka salidzinajuma ar
2008. gadu (sk. 18. att.). Turpreti majsaimniecibu
parada attieciba pret IKP atbilsto$i euro zonas
integréto kontu datiem gada laika picauga vairak
neka par 2 procentu punktiem (2009. gada
4. ceturksni — gandriz 65%). Banku aizdevumu
procentu likmju sarukums ieverojami atviegloja
majsaimniecibu procentu maksajumu slogu
(to izsaka ka procentu maksajumu attiecibu pret
riciba esoSajiem ienakumiem) — 2009. gada
4. ceturksni tas bija 3.0% — zemaks par
augstako Itmeni 2008. gada 3. ceturksni (3.9%).
Japiemin ari, ka euro zonas valstis ir liclas



18. attels. Majsaimniecibu parads un procentu
maksajumi

procentu maksajumu slogs; no bruto riciba esosajiem
ienakumiem (%; laba ass)

majsaimniecibu parada attieciba pret bruto riciba
eso$ajiem ienakumiem (kreisa ass)

==== majsaimniecibu parada attieciba pret IKP (kreisa ass)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Majsaimniecibu parads ietver visu institucionalo
sektoru majsaimniecibam izsniegtos aizdevumus, t.sk. no
pargjam pasaules valstim. Procentu maksajumi neietver
majsaimniecibu finans€juma izmaksas pilniba, jo nav ieklautas
komisijas maksas par finanSu pakalpojumiem. Dati par p&dgjo
ceturksni dalgji ir apleses.

majsaimniecibu  parada Itmepa atSkiribas.
Dazviet euro zona augstais parada limenis sakrit
ar zemu ekonomisko aktivitati vai joprojam
parvertétu majoklu tirgu. Turklat vérojamas ari
atSkiribas starp valstim attieciba uz domingjoso
aizdevumu darbibas sakotngjo periodu. Saja
gadijuma lielaks procentu likmju risks tiek
piem@rots tam valstim, kuras finansgjums tika
atrak novirzits uz Tstermina aizdevumiem,
atspogulojot procentu likmju samazinajumu.

AREJA FINANSEJUMA IZMAKSAS BUTISKI
SAMAZINAJUSAS

Lai gan 2009. gada argja finans€juma izmaksas
bitiski samazinajas, euro zonas nefinansu
sabiedribu ar€jais finans€jums nozimigi saruka,
jo nelabveligaja ekonomiskaja videé kritas
kredttu pieprasijums. Tacu euro zonas nefinansu
sabiedribu sektora parada Iimenis vél vairak
paaugstinajas, jo arkartigi strauji pasliktinajas
uzpemumu pelnitspgja.

19. attels. Euro zonas nefinansu sabiedribu

areja finansejuma realas izmaksas

(gada; %)

= kopgjas finansgjuma izmaksas

realas MFI Tstermina aizdevumu procentu likmes
====realas MFI ilgtermina aizdevumu procentu likmes
—— realas uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
realas kotéto kapitala vertspapiru izmaksas
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Avoti: ECB, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch un
Consensus Economics prognozes.

Piezimes. NefinanSu sabiedribu argja finans€juma realas
izmaksas tiek aprékinatas ka vidgjas svertas banku aizdevumu,
parada vertspapiru un kapitala vertspapiru izmaksas, ko ieglist no
attiecigajiem atlikumiem un defl€ ar inflacijas gaidam (sk. ECB
2005. gada marta "MeneSa Biletena" 4. ielikumu). P&éc saskanoto
MFI aizdevumu procentu likmju ievieSanas 2003. gada sakuma
datu laikrindas radas statistiskais lizums.

Ta ka visu veidu finansgjums kopuma bija
kluvis 1etaks, péc 2008. gada novembri
sasniegta vesturiski augstaka Iimepa euro
zonas nefinanSu sabiedribu argja finansgjuma
realas izmaksas 2009. gada laika strauji un
nepartraukti saruka (sk. 19. att.). Gada beigas

argja finans€juma kopgjas realas izmaksas
bija sasniegusas viszemako Itmeni kops
1999. gada.

Banku finans€juma procentu likmju kritums
2009. gada galvenokart atspoguloja no
2008. gada oktobra lidz 2009. gada maijam
veikto galveno ECB procentu likmju parmainu
pakapenisku ietekmi uz banku klientiem.
Kopuma §is norises apliecina, ka euro zonas
bankas turpinaja samazinatas galvenas procentu
likmes attiecinat uz savam procentu likmém
kopuma atbilstosi v&sturiskajam tendencém
(sk. 4. ielikumu). Banku Tstermina kreditéSanas
izmaksu dinamiku vispirms ietekm& naudas
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tirgus 1stermina procentu likmju parmainas,
bet ilgaka termina aizdevumu procentu likmes
parasti atspogulo valdibas obligaciju pelnas
likmju dinamiku.

No 2008. gada beigam lidz 2009. gada beigam,
kad 3 méneSsu EURIBOR saruka aptuveni par
260 bazes punktiem, banku nominalas procentu
likmes Tstermina aizdevumiem nefinansu
sabiedribam samazinajas par 210 bazes
punktiem. Lai arT kop§ 2009. gada maija atkal
nedaudz pieaugusas inflacijas gaidas, banku
realas istermina aizdevumu procentu likmes
tomér pazeminajas par 158 bazes punktiem.
Banku ilgtermina aizdevumu procentu likmju
svarstibas bija lielakas neka atbilstoSa termina
valdibas obligaciju pelnas likmju parmainas.
2009. gada nominalas procentu likmes banku
ilgaka termina aizdevumiem saruka aptuveni
par 120 bazes punktiem, daudz bitiskak neka
valdibas 5 gadu obligaciju pelpas likmes, kas
pazeminajas par 65 bazes punktiem. Tapec
banku ilgtermina aizdevumu procentu likmju
un salidzinama termina tirgus procentu likmju
starpibas  2009. gada nozimigi samazinajas
pretstata ieprieks€ja gada noverotajam krasajam
picaugumam. Kopuma no 2008. gada beigam
lidz 2009. gada beigam realas banku ilgtermina
aizdevumu procentu likmes pazeminajas par
130 bazes punktiem.

Saja laika posma uz tirgus instrumentiem balstita
parada finansgjuma realo izmaksu bitiskais
kritums (389 bazes punkti) atspoguloja ne tikai
valdibas obligaciju pelpas likmju samazinasanos,
bet ari uzpémumu obligaciju pelpas likmju
starpibu, ko méra ka uzpémumu un valdibas
obligaciju pelpas likmju starpibu, sarukumu.
Starpibu samazinasanas sakas 2009. gada sakuma
un skara visu reitingu obligacijas, atkal sasniedzot
zemaku ltmeni neka 2008. gada augusta, t.i., Tsi
pirms finanSu krizes padzilinaSanas izraisita
visaptverosa pelnas likmju starpibas pieauguma.
2009. gada riska wuztveres pakapeniska
uzlabo$anas un nedaudz atjaunojusies iegulditaju
velme risket izraisija zema kreditreitinga un
spekulativas kategorijas obligaciju pelnas likmju
starpibas seviski krasu sarukumu. Pieméram,
no 2008. gada beigam lidz 2009. gada beigam
euro zona augsta ienesiguma obligacijam pelnas
likmju starpiba kritas par 1 500 bazes punktiem,
bet AAA reitinga obligacijam — aptuveni par
100 bazes punktiem.

Visbeidzot, 2009. gada nozimigi samazinajas
ar birza koteto kapitala vertspapiru emitéSanas
realas izmaksas, gada beigas sasniedzot
ilgtermina vidgjos raditajus. To veicinaja biitisks
kapitala vertspapiru cenu kapums, ko noteica
iegulditaju konfidences uzlaboSanas un mazaka
velme izvairities no riska.

GALVENO ECB PROCENTU LIKMJU TRANSMISIJAS UZ PRIVATPERSONAS UN MAZOS UN VIDE)OS
UZINEMUMUS APKALPOJ0S0 BANKU AIZDEVUMU GALVENAJAM PROCENTU LIKMEM EURO ZONA

NOVERTEJUMS

Monetaras politikas procentu likmju kanals nozimé& monetaras politikas procentu likmju
transmisiju uz banku aizdevumu procentu likmém. Transmisijas kanals euro zona uzskatams par
nozimigako procesu, ar kura starpniecibu monetara politika galarezultata ietekmé realo aktivitati
un inflaciju, nemot veéra banku sektora domingjoso lomu finansgjuma nodros§inasana nefinansu
privatajam sektoram.! Politikas procentu likmju samazinasana parasti izraisa kopuma Iidzigas

1 Sikaku izklastu par svarigakajiem jédzieniem saistiba ar privatpersonas un mazos un vidgjos uznémumus apkalpojoso banku procentu
likmju transmisijas mehanismu sk. ECB 2009. gada augusta "Meénesa Biletena" raksta Recent developments in the retail bank interest
rate pass-through in the euro area ("Jaunakas privatpersonas un mazos un vidgjos uznémumus apkalpojoSo banku procentu likmju

transmisijas norises euro zona").
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tirgus procentu likmju, Tpasi isaka termina aizdevumu procentu likmju, parmainas. Privatpersonas
un mazos un vidgjos uznémumus apkalpojoso banku procentu likmes parasti tiek noteiktas, nemot
vera tirgus attiecigo terminu procentu likmes, un dazos gadijumos pat tiek piesaistitas tam. Tapéc
var gaidit, ka politikas procentu likmju korekcijas liela mera tiks atspogulotas banku finans€juma
izmaksas, kas jauznemas majsaimniecibam un uzpémumiem. lelikuma novertets, cik liela méra
euro zonas bankas parnesusas talak monetaras politikas procentu likmju samazinajumus, kas tika
veikti secigi, sakot ar 2008. gada 4. ceturksni un 1idz pat 2009. gada decembrim.>

No 2008. gada oktobra Iidz 2009. gada maijam ECB pazeminaja galveno refinansé$anas operaciju
procentu likmi no 4.25% lidz vésturiski viszemakajam limenim — 1.00%. Vienlaikus ar galveno
ECB procentu likmju samazinasanu, ka arT centralo banku arkartas likviditates nodrosinasanu
un, iesp&jams, pat $o norisu ietekmé 2008. gada 4. ceturksni un 2009. gada batiski kritas gan
istermina, gan ilgtermina tirgus procentu likmes. Pieméram, no 2008. gada septembra beigam
11dz 2009. gada decembrim 3 m&nesu EURIBOR samazinajas par 431 bazes punktu (11dz 0.71%),
savukart 7 gadu mijmainas darfjumu procentu likme saruka par 156 bazes punktiem (l1dz 3.09%;
sk. A un B att.). A un B attela paradits, ka, Skiet, arT euro zonas bankas liela méra parnesusas talak
$aja perioda vérojamo tirgus procentu likmju kritumu. Piem&ram, attieciba uzistermina aizdevumu
procentu likmém (t.i., ar mainigo procentu likmi un ar procentu likmes darbibas sakotngjo periodu
Iidz 1 gadam) vidgjas banku procentu likmes majsaimniecibam majokla iegadei un nefinansu
sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem saruka attiecigi aptuveni par 309 bazes punktiem
un 336 bazes punktiem (sk. A att.). Lidzigi ir arT ar ilgtermina aizdevumu procentu likmém
(t.i., ar procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu ilgaku par 1 gadu) — vid€jas banku procentu

2 Ielikuma galvenokart aplikotas MFI majsaimniecibam majokla iegadei un nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu, kas ir
svarigakais aizdevumu produkts MFI bilancu aktivu pus€, procentu likmes. Ta 2009. gada 3. ceturksni majsaimniecibam majokla
iegadei un nefinansu sabiedribam izsniegtie aizdevumi veidoja attiecigi 16% un 15% no euro zonas MFI (neietverot Eurosisteému)
kopgjiem aktiviem.

A attels. Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto

B attels. Majsaimnieabam majokda iegadei izsniegto  ilgtermina

istermina aizdevumu un nefinansu sabiedribam izsniegto
|sterm|na aizdevumu procentu likmes un 3 menesu EURIBOR

(gada; %)

aizdevumu un nefinariu sabiediibam izsniegto iigtermina aizdevumu

procmmilmsun7gadumpmnasdamnmproommilcm

(gada; %)

= majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto Istermina
aizdevumu procentu likme

= majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto ilgtermina
aizdevumu procentu likme

----- nefinansu sabiedribam izsniegto Tstermina aizdevumu +++++ nefinansu sabiedribam izsniegto ilgtermina aizdevumu
procentu likme procentu likme
==== 3 méneSu EURIBOR ==== 7 gadu mijmainas darfjjumu procentu likme
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Avots: ECB. Avots: ECB.
Piezime. Istermina aizdevumu procentu likme attiecas uz Piezimes. llgtermina aizdevumu procentu likme attiecas uz

aizdevumiem ar mainigo procentu likmi un ar procentu likmes
darbibas sakotngjo periodu lidz 1 gadam.

aizdevumiem ar procentu likmes darbibas sakotngjo periodu
ilgaku par 1 gadu. Atskirigie procentu likmes darbibas sakotngjo
periodu koridori ir svérti, izmantojot jauno darfjumu apjomus.
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likmes majsaimniecibam majokla iegadei un nefinansu sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem
pazeminajas attiecigi aptuveni par 111 bazes punktiem un 200 bazes punktiem (sk. B att.).?

Lai gan péc tam, kad ECB saka pazeminat galvenas procentu likmes, MFI aizdevumu procentu
likmes kopuma tieSam biitiski sarukuSas, ir arT skaidrs, ka 1idz $im euro zonas MFT tikai dalgji
parnesusas talak So pazeminajumu (izp€mums — uznpémumiem izsniegto ilgtermina aizdevumu
procentu likmes). Tacu tas nenozimg, ka sadas norises biitu pretruna ar vesturiskajam tendencém,
saskana ar kuram bankas parasti tikai pakapeniski parnes politikas un tirgus procentu likmju
parmainas uz aizdevumu procentu likmém, ko tas nosaka klientiem. Tatad banku aizdevumu
procentu likmém parasti piemit zinama neelastiba, reag€jot uz monetaras politikas parmainam.
Turklat nesakritiba biezi vien ir asimetriska tada zina, ka banku aizdevumu procentu likm&m ir
tendence atrak pieskanoties politikas procentu likmju kapumam neka politikas procentu likmju
kritumam. Banku aizdevumu procentu likmju transmisijas apmérs un atrums bieZi saistits ar to,
cik liela méra banku sektora pastav konkurences ierobezojumi, un to, ka ir nominalas korekciju
(procentu likmju mainisanas) izmaksas. Sie sareZgTjumi var atturét bankas no vélmes regulari
reaget uz politikas un tirgus procentu likmju parmainam. Bankas var nolemt atlikt aizdevuma
procentu likmju korigé$anu lidz bridim, kad tirgus procentu likmes parsniegs kadu noteiktu
slieksni.* Lidztekus tam pastav citi faktori saistiba ar finansu starpniecibu, kas var ietekmét banku
aizdevumu procentu likmju un tirgus procentu likmju starpibas parmainas, pieméram, ar procentu
likmju risku un kreditrisku saistitas izmaksas, tas, cik liela mera bankas vélas izvairities no riska,
vienibas administrativas izmaksas, banku likviditate un produktu dazadosana. Sie papildu faktori
netiks apliikoti atseviski.

Literatiira par banku procentu likmju transmisiju noradits, ka monetaras politikas procentu likmju
transmisiju uz banku procentu likmém, kas notiek ar tirgus procentu likmju parmainam, var
modelgt, izmantojot kliidu korekcijas modeléSanas sisteému, kur konkrétas banku procentu likmes
parmainas atkarigas no vienlaicigam (un novélotam) atbilstosas tirgus procentu likmes parmainam
un (iesp&jams) pasas banku procentu likmes novélotam parmainam, ka art kliidu korekcijas faktora,
kas atspogulo to, cik liela méra ieprieks€ja perioda banku procentu likme novirzijas no tas ilgtermina
Iidzsvara attiecibas ar tirgus procentu likmi. Izmantojot $adu standarta kltidu korekcijas modeli
attieciba uz tirgus procentu likmju parmainu transmisiju uz MFI aizdevumu procentu likmém,
atklajas, ka, lai gan izvéletajam aizdevumu procentu likmém kopuma ir tendence ilgaka laika
posma vairak vai mazak pilnigi pielagoties, korekcija nekada gadijuma nav tiliteja un atrums, kada
notiek pielagosanas ilgtermina Iidzsvara stavoklim, arT ir sam&ra gauss (sk. tabulu).’ Piem&ram,
lai gan galu gala uz majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtajiem istermina aizdevumiem
tiek parnests 91% no tirgus procentu likmju sarukuma, ménesa laika uzreiz péc tirgus procentu
likmju parmainam faktiski tiek parnesti tikai 29% no sarukuma. Kopuma vérojama tendence, ka
uzp@mumiem izsniegto aizdevumu procentu likmes pielagojas tirgus procentu likmju parmainam
nedaudz atrak neka majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu procentu likmes.
Pieméram, 69% no tirgus procentu likmju sarukuma tiek atspoguloti uzp€mumiem izsniegto
aizdevumu procentu likm&s pirmaja ménesT un art atrums, kada notiek pielagosanas ilgtermina
lidzsvara stavoklim, ir straujaks. Tas var atspogulot art faktu, ka uzneémumiem (ipasi lielakajiem) ir
vairak iesp&ju panakt izdevigas vienoSanas ar bankam neka majsaimniecibam.®

3 Tpasdi 2009. gada decembri dazadas MFI aizdevumu procentu likmes sasniedza zemako limeni kop§ 2003. gada janvara, kad sika

apkopot saskanoto MFI procentu likmju statistiku.

Pilnigaku banku procentu likmju noteik$anas tendencu aprakstu sk. 1. zemsvitras piezimé min&taja raksta un taja noraditajas atsaucgs.

Pilnigs modela apraksts atrodams 1. zemsvitras piezimé minétaja raksta.

6 Piemeéram, lielajiem uznpémumiem vieglak pieejami citi finans€juma avoti (uznp€mumu obligacijas un birza kotétie kapitala vertspapiri),
un reizém tie var iegut finanséjumu ari starptautiskajos aiznémumu tirgos.

(VNN
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MFI aizdevumu procentu likmju transmisija, pamatojoties uz kjudu korekcijas modeli

Sakotngja Galiga | Izlidzinasanas | Izlidzinatais Atbilstosa tirgus
transmisija transmisija atrums R? procentu likme
Majsaimniecibam majokla 3 ménesu EURIBOR
iegadei izsniegtie Tstermina aizdevumi 0.29 0.91 -0.02 0.62
Majsaimniecibam majokla 7 gadu mijmainas
iegadei izsniegtie ilgtermina aizdevumi 0.17 1.06 -0.12 0.76  darfjumu procentu likme
Nefinansu sabiedribam
enesu EURIBOR
izsniegtie Tstermina aizdevumi 0.69 0.86 0.16 0.76 3 menesu EURIBO
Nefinan3u sabiedribam 7 gadu mijmainas
izsniegtie ilgtermina aizdevumi 0.32 1.02 -0.19 0.40  darfjumu procentu likme

Avots: ECB.

Piezimes. Aplésu metodologijas aprakstu sk. minéta raksta 1. zemsvitras piezimé. Izlase aptver periodu no 1997. gada janvara lidz 2008.

gada septembrim. Visi koeficienti ir statistiski nozimigi 5% limen.

Lai noskaidrotu, cik liela méra MFI aizdevumu procentu likmju transmisija kop$ ECB politikas
procentu likmju pedgjas pazeminasanas kartas sakuma atSkiras no pagatné noverotajam
tendencém, pamatojoties uz tirgus procentu likmju norisem no 2008. gada oktobra Iidz
2009. gada decembrim, tika sagatavotas MFI aizdevumu procentu likmju modelétas prognozes.
MFTI aizdevumu procentu likmes tika secigi prognozetas turpmakajam ménesim, un prognozu
kumulétas parmainas salidzinajuma ar ieprieck$€jo ménesi paraditas C attéla kopa ar MFI
aizdevumu procentu likmju kumulétajam faktiskajam parmainam. Kopuma rezultati liecina,
ka tirgus procentu likmju spéciga sarukuma transmisija notikusi aptuveni lidziga apméra,

ka varétu gaidit, pamatojoties uz pagatnes
pieredzi. Ipasi Iidz 2009. gada decembrim
transmisija uz majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegto Tstermina aizdevumu
procentu likm&m un uz nefinansu sabiedribam
izsniegto Istermina un ilgtermina aizdevumu
procentu likmém liela méra atbilda prognozei.’
Vienigi majsaimniecibam majokla iegadei
izsniegto ilgtermina aizdevumu procentu
likmes bija pielagojusas nedaudz mazak, neka
varétu gaidit, pamatojoties uz vésturiskajam
tendencém.

Kopuma, neraugoties uz finanSu krizes
negativo ietekmi uz euro zonas banku bilancém
un vispargjo ekonomisko lejupslidi, Skiet,
ka MFI 2009. gada sp&jusas parnest galveno
ECB procentu likmju biitisko samazinajumu
uz privatpersonam un mazajiem un vidgjiem
uznémumiem noteiktajam galvenajam
aizdevumu procentu likmém lidziga mera
ka pagatne. Tadgjadi, vismaz runajot par
monetaras  politikas  transmisijas  banku
procentu likmju kanalu, Skiet, ka labveligaka
monetara politika, ko ECB Tistenojusi kop$

C attels. Kumuletas faktiskas un prognozetas

MFI aizdevuma procentu likmju parmainas no
2008. gada oktobra lidz 2009. gada decembrim

(bazes punktos)

mm  realizEtas

- prognoze
50 50
B SEE— )
A1
-100 -100
-150 92?6% -150
200 0 200
2250 RaiE 250
-300 -300
-350 97T.7% 4 -350
-400 ’ ,99'2% . -400
1 2 3 4

1 1stermina aizdevumi majokla iegadei

2 ilgtermina aizdevumi majokla iegadei

3 nefinansu sabiedribam izsniegtie Tstermina aizdevumi
4 nefinan$u sabiedribam izsniegtie ilgtermina aizdevumi

Avoti: ECB un ECB aprékini.

Piezimes. Prognoze balstita uz klidu korekcijas modela aplési
par izlasi no 1997. gada janvara lidz 2008. gada septembrim
un tirgus procentu likmes dinamiku no 2008. gada oktobra lidz
2009. gada decembrim. Noraditie procenti ir faktiskas kumulétas
banku procentu likmju parmainas ka procentuala dala no
prognozetajam parmainam.

7 Visu triju procentu likmju faktiska vértiba 2009. gada decembri atradas 95% ticamibas intervala.
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2008. gada 4. ceturksna, darbojusies apmierino$i un veicindjusi majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu 1€mumus par patéripu un ieguldijumiem. Tomér apmierino§da procentu likmju
transmisija negarantg, ka finansu krize nav ietekmgjusi aizdevumu piedavajumu. Ta Eurosistémas
banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultati liecina, ka 2009. gada kredit€Sanas nosacijumi
privatajam sektoram izsniegtajiem aizdevumiem kopuma nepartraukti kluvusi stingraki. Joprojam
pastavot ievainojamibai un ieilgusai nenoteiktibai par euro zonas banku sektora stabilitati, ciesi
jaseko banku aizdevumu cenu noteikSanas noris€m un visparéjam banku kreditu nodrosinajumam

nefinansu sektoram 2010. gada.

AREJA FINANSEJUMA PIEAUGUMA TEMPS
PALENINAJAS

Lai arT argja finansgjuma realas izmaksas
kopuma  kritds, euro zona nefinansu
sabiedribu  argja finans€juma  pieauguma
temps 2009. gada nemitigi saruka (sk. 20. att.).
2009. gada 3. ceturksni euro zonas nefinansu
sabiedribu argja finans€juma redlais gada
kapuma temps tik tikko sasniedza 0.1%

(2008. gada pédga ceturksni — 2.6%).
To pilntba izraisja MFI  kreditéSanas
devuma izstkums, kura piecaugums

2009. gada 3. ceturksni bija negativs. Vienlaikus
nozimigi pieauga parada vertspapiru emisijas
devums, ko euro zonas uzp€mumi izmantoja
ka alternativu finansgSanas avotu.

20. attels. NefinanSu sabiedribu areja
finansejuma reala gada pieauguma tempa
dalijums"

Viens no galvenajiem faktoriem, kas noteica
argja finans€juma pieprasijuma strauju kritumu,
bija mazak labveliga ekonomiska vide un,
iesp&jams, ari nepiecieSamiba parstrukturét
bilances. = Ekonomiskas aktivitates spgja
lejupslide loti spécigi ietekm&ja uzp€mumu
pelnu un ieks€jo lidzeklu pieejamibu. Lai gan
birza kot€to uzpémumu finansu parskatos
sniegta informacija liecina, ka kops 2009. gada
sakuma v@rojamas uzpémumu pelnitspgjas
atjaunoSanas pazimes, tomér pelpas raditaji
nesasniedza pirms krizes noveroto Iimeni
(sk. 21. att.). Gandriz visu 2009. gadu vairakums
uz akciju tirgiem pamatoto euro zonas nefinansu
sabiedribu pelnitsp&jas raditaju liecinaja, ka tie
joprojam sariik. Piem&ram, euro zonas birza

21. attels. Birza koteto euro zonas
nefinandu sabiedribu pe|nas raditaji

(gada parmainas; %)

mm kotEtas akcijas
parada vertspapiri
MEFT aizdevumi
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Avots: ECB.
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1) Realais gada pieauguma temps definéts ka faktiska gada
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a.

(ceturk$na dati; %)

= {iro ienakumu attieciba pret apgrozijumu (kreisa ass)
pamatdarbibas ienakumu attieciba pret apgrozijumu
(kreisa ass)

==== pamatdarbibas izdevumu attieciba pret apgrozijumu

(laba ass)
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Avoti: Thomson Financial Datastream un ECB aprekini.
Piezimes. Aprékina pamata ir birza kotéto euro zonas nefinansu
sabiedribu ceturk$pa kopsavilkuma finanSu parskati. No datu
parauga izslégti iznémumi. Pretstatd pamatdarbibas ienakumiem,
ko definé ka apgrozijumu, no kura atskaititi pamatdarbibas
izdevumi, firie ienakumi ir pamatdarbibas ienakumi un ar
pamatdarbibu nesaistitie ienakumi p&c nodoklu un arkartas
postenu atskaitiSanas.



koteto nefinanSu sabiedribu vienas akcijas
pelnas gada parmainu temps paléninajas un
2009. gada bija negativs.

Eurosistemas banku veiktas kredit€Sanas
apsekojums arT liecina, ka pieprasijuma puses
faktori, piemeram, slikta tautsaimniecibas
attistibas perspektiva, mazaki uzpnémumu
ieguldijjumi pamatlidzeklos un neaktivaki
uzpémumu apvieno$anas un parpems$anas
darfjumi 2009. gada loti negativi ietekm&jusi

euro zonas nefinanSu sabiedribu kreditu
pieprasyjumu. Ta MFI aizdevumu nefinansu
sabiedribam  gada  pieauguma  temps
gada gaita nepartraukti samazinajas, bet

septembri kluva negativs, kritoties pirmo reizi
kops 1999. gada, kad sakas sadu datu
apkoposana. Lai arT MFI nefinansu sabiedribu
krediteSanas gada pieauguma tempa sarukums
skara visu terminu aizdevumus, 1pasi liels tas
bija Tsaka termina aizdevumiem, liecinot,
ka uzpémumi Tstermina aizdevumus aizvieto
ar ilgaka termina aizdevumiem. Sads ilgstoss
tempa sarukums kopuma atbilst cikliskajam
norisém, nemot ve&ra kapitala izdevumu
pasreiz€jo  nozimigo  samazinajumu  un
pastavoso nenoteiktibu par ekonomiskajam
perspektivam. Turklat empiriskie dati rada,
ka nefinan$u sabiedribu kreditéSana parasti
ievérojami  atpaliek no  ekonomiskas
attistibas cikla*.

Lai gan MFI kreditéSanas pieauguma tempa
krituma galvenais iemesls varétu but vajs$
pieprasijums, vienlaikus aptaujas dati liecina,
ka visu gadu kreditu piedavajumu varétu but
nelabveligi ietekm@juSas nozimigas banku
sistémas problémas. Eurosistemas 2009. gada
banku veiktas kredit€Sanas apsekojums joprojam
noradija, ka kreditéSanas nosacijumi kopuma
tomér kluvusi stingraki, lai gan gada gaita
atviegloti, un 2009. gada 1. pusgada diezgan
liels bija to euro zonas uzp@mumu Ipatsvars,
kuri apgalvoja, ka banku aizdevumi kluvusi
grutak pieejami un ka bankas aizdodot arvien
negribigak. Tacu piedavajuma puses noteiktos
banku kreditéSanas ierobezojumus parspgja
pieprasijuma puses faktoru butiskais kritums
2009. gada.

Banku veiktajai euro zonas nefinansu sabiedribu
kreditéSanai sakot apsikt, euro zonas uzpémumi,
kuriem bija nepiecieSams finansgjums, arvien
biezak pieversas alternativiem finans€Sanas
avotiem. Proti, parada vertspapiru emitéSanas
gada kapuma temps pieauga no 7.9%
2008. gada beigas Iidz 16.3% 2009. gada beigas,
bet nefinansu sabiedribu 1patsvars kop&ja parada
vertspapiru emisija palielingjas no 10% pirms
finanSu krizes 1idz vairak neka 15% 2009. gada
beigas. To noteica atjaunojusies interese par
Eiropas uzpémumu obligaciju tirgu, ko, nemot
vera ieilguso uzpémumu apvieno$anas un
parnemsanas aktivitates apsikumu, var skaidrot
galvenokart ar diviem faktoriem. Pirmkart,
uznémumu obligaciju pelnpas likmju starpibu
sp&jais kritums butiski samazingja uz tirgus
instrumentiem balstita finansgjuma izmaksas —
vairak neka banku finanséjuma izmaksas. Otrkart,
stingraki banku kredite€Sanas nosacijumi varétu
biit veicinajusi banku finansgjuma aizvietoSanu ar
finans€jumu, kas balstits uz tirgus instrumentiem.
Daudz aktivak tika emitéti ilgaka termina parada
vertspapiri  (tapat ka izsniegti banku ilgaka
termina aizdevumi). Istermina parada vertspapiru
emisijas patsvars kopgja picauguma saka sarukt
2009. gada sakuma un turpinajas Iidz pat gada
beigam, atspogulojot nefinansu sabiedribu
istermipa parada vertspapiru emisiju strauju
samazinasanos, iesp&jams, saistiba ar
parfinanséSanu. Euro zonas uzg€mumi izmantoja
pasi labveligo tirgus situaciju, lai parfinansétu
paradsaistibas ar tuviem atmaksaSanas terminiem,
tos atvirzot uz talaku nakotni.

2009. gada atsakoties aktivitatei akciju tirgos,
atjaunojas arT nefinanSu sabiedribu birza
koteto akciju emisijas gada pieauguma temps.
2009. gada marta tas kluva pozitivs un atlikusaja
gada dala paatrinajas, decembri sasniedzot
aptuveni 2.0%.

UZNEMUMU PARADI PIEAUGA VEL VAIRAK

Ta ka attieciba pret IKP ieguldijumi saruka
straujak neka uznémumu uzkrajumi, 2009. gada
finansgéjuma deficits (lidzeklu apjoms, kads

4 Pieméram, sk. Kok Sorensen C., Marqués Ibafiez D. un Rossi C.,
Modelling loans to non-financial corporations in the euro area,

ECB pétijumi, Nr. 989, 2009. gada janvaris.
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22. attels. Nefinansu sabiedribu finanseéjuma
iztrukums un galvenie to veidojosie

23. attels. Nefinansu sabiedribu parada
raditaji

komponenti
(% no IKP; Cetru ceturk$nu mainigais vidgjais raditajs)

=== finanséjuma iztrikums (kreisa ass)
----- nefinansu ieguldijumi? (laba ass)
==== uzpémumu uzkrajumi? (laba ass)

15 15
13 14
11 13
o X I O R VPP, -
7l e e x . 11
-~ .“~~
5 TRt T .*_.—‘~-., 10
-t ~~.
3 *veet| 9
1 8
o L T
3 6

T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: ECB.
1) Ietver krajumus un nefinansu aktivu uzkrajumus.
2) Ietver neto kapitala parvedumus.

nefinanSu sabiedribam jaizmanto no argjiem
finansgjuma avotiem, lai segtu ieguldijumus)
pirmo reizi kops 2004. gada vidus samazinajas
(sk. 22. att). Tomér tas bija diezgan liels,
liecinot par nepiecieSamibu veikt zinamu
bilanéu parstrukturéSanu uznémumu pelnitsp&jas
pasliktinasanas del.

Nelielas, tacu joprojam pozitivas argja
finansgéjuma plismas un ieksgja finansgjuma
kritums noteica neparasti lielu nefinanSu
sabiedribu parada raditaju attiecibu gan pret IKP,
gan bruto darbibas rezultatiem un to turpmaku
picaugumu (sk. 23. att.). 2009. gada 3. ceturksni
parada attieciba pret IKP un parada attieciba
pret bruto darbibas rezultatiem pieauga attiecigi
lidz 83.1% un 441%. Nefinansu sabiedribu
sektora augstie parada raditaji var€tu atspogulot
uzpémumu  bankrotu  skaita  pieaugumu
2009. gada. Vienlaikus nozimigais procentu
likmju kritums 2009. gada atviegloja nefinansu
sabiedribu neto procentu likmju slogu. Kopuma
augstais parada limenis un ar to saistitais
procentu maksajumu slogs neparprotami norada,
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(%)
= parada attieciba pret darbibas bruto iengmumiem
(kreisa ass)
----- parada attieciba pret IKP (laba ass)
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Avoti: ECB, Eurostat un ECB apréekini.

Piezimes. Dati par paradu nemti no Eiropas sektoru kontu ceturkspa
statistikas un ietver aizpémumus, emitétos parada vertspapirus un
pensiju fondu rezerves. Dati lidz 2009. gada 3. ceturksnim.

ka euro zonas nefinanSu sabiedribu sektora ari
turpmak javeic bilancu parstrukturésana.

2.3. CENU UN IZMAKSU DINAMIKA

SPCI gada inflacija, kas
sasniedza 3.3%, 2009. gada saruka vidgji
lidz 0.3% (sk. 1. tabulu). Sis svarstibas
krasi  atSkiras no  iepriek§€jo  gadu
norisém, kad gada inflacija bija aptuveni
2.1-2.2%. Vidgja SPCI inflacija 1999.-20009.
gada bija 2.0%. Loti zemo SPCI inflaciju
2009. gada galvenokart noteica daudz mazakas
naftas un citu precu cenas, kas 2008. gada bija
augstakas, tadgjadi neitraliz€jot 2008. gada
inflacijas Soku. Tomér to ictekmgja ari vajaks
inflacijas spiediens biitiska aktivitates krituma un
straujas darba tirgus nosacijumu pasliktinasanas
apstaklos.

2008. gada

Kopgja SPCI gada inflacija 2009. gada sakotngji
pazeminajas, gada vidd kluva negativa un
2. pusgada atkal pieauga. Sis krasi atskirigas



|. tabula. Cenu dinamika

(gada parmainas, ja nav noradits citadi; %)

2007 2008 2009 2008 2009 2009 2009 2009 2009 2010
4. cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. XII I
SPCI un ta komponenti

Kopgjais indekss 2.1 33 0.3 2.3 1.0 0.2 -0.4 0.4 0.9 1.0
Energija 2.6 10.3 -8.1 2.1 -6.1 -10.7 -11.9 -3.2 1.8 4.0
Neapstradata partika 3.0 35 0.2 3.0 2.8 0.8 -1.2 -1.5 -1.6 -1.3
Apstradata partika 2.8 6.1 1.1 43 2.1 1.1 0.6 0.5 0.7 0.6
Neenergijas ripniecibas preces 1.0 0.8 0.6 0.9 0.7 0.7 0.5 0.3 0.4 0.1
Pakalpojumi 2.5 2.6 2.0 2.6 2.2 22 1.8 1.7 1.6 1.4

Citi cenu un izmaksu raditaji
Razotaju cenas ripnieciba ) 2.7 6.1 -5.1 34 -2.0 -5.7 -7.8 -4.6 2.9 .
Naftas cenas (euro par barelu)? 52.8 65.9 44.6 43.5 35.1 43.8 48.1 51.2 51.6 54.0
Precu cenas® 7.5 2.1 -18.5 -9.9 -29.2 -24.5 -18.8 2.8 19.0 27.1

Avoti: Eurostat, Thomson Financial Datastream, Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institits un ECB aprékini.

1) Iznemot buivniecibu.
2) Brent Blend (piegadei péc viena ménesa).
3) Iznemot energiju (euro).

norises, tapat ka 2008. gada, noteica precu cenu
(1pasi naftas cenu) dinamika un ar to saistitie
bazes efekti (sk. 24. att.). Globala ekonomiska
lejupslide 2008. gada 2. pusgada biitiski veicinaja
precu cenu pazeminasanos no 2008. gada vasara
sasniegta arkartigi augsta cenu limena Iidz
kopuma mazam cenam 2009. gada sakuma.
Tadgjadi galvenokart negativo bazes efektu dél
2009. gada 1. pusgada turpinajas 2008. gada
decembrT novérotas SPCI gada inflacijas (1.6%)

kritums, strauji pazeminoties salidzinajuma ar
2008. gada vida sasniegto rekordaugsto lIimeni
(4.0%). 2009. gada junija inflacijas raditajs
sasniedza viszemako Iimeni (—0.7%) un lidz
oktobrim joprojam bija negativs. SPCI gada
inflacija pédgja ceturksni krasi pieauga no
viszemaka Itmena gan precu cenu kapuma, gan
biitisko bazes efektu dél, kas tikmeér bija kluvusi
pozitivi, jo 2008. gada rudeni novéroto straujo

24. attels. SPCl inflacijas dalijums: galvenie komponenti

(gada parmainas; ménesa dati; %)

= kopgjais SPCI (kreisa ass)
neapstradata partika (laba ass)
====energija (laba ass)
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precu cenu sarukumu visbeidzot vairs neieklava
gada inflacijas aprékinos. Gada inflacijas raditajs
2009. gada novembri atkal kluva pozitivs un
decembr bija 0.9%.

Darba samaksas pieaugums 2009. gada saruka,
jo strauja darba tirgus apstaklu pasliktinasanas
radija lejupverstu spiedienu uz vienoSanos
par darba samaksu, nosakot regularas algas
samazinajumu un zemaku papildatlidzibu.
Turklat atlidzibas vienam nodarbinatajam
kapuma ierobezoSanu veicindja samazinata
darba laika shému plasa izmantoSana.
Pazeminoties  viena  nodarbinata  darba
razigumam, vienibas darbaspeka izmaksas
strauji palielinajas un 2009. gada 1. ceturksni
sasniedza augstako punktu, neraugoties uz
kraso atlidzibas vienam nodarbinatajam
kapuma tempa kritumu. Samazinoties razotaju
noteiktajam pardoSanas cenam, uzcenojumi
tika paaugstinati, un tadgjadi pelna kritas gan
apjoma, gan uzcenojumu ietekme.

Paterétaju uztverta inflacija un inflacijas
istermina gaidas, kas 2008. gada bija
rekordaugstas, 2009. gada strauji saruka Iidz
loti zemam Iimenim. Tomé&r ilgtermina gaidas,
ko raksturo apsekojumi, bija loti noturigas,
noradot, ka gaidas joprojam stabiliz&jusas
Itmeni, kas atbilst ECB mérkim vidgja termina
noturét inflacijas Itmeni zemaku par 2%, tomér
tuvu tam.

ENERGIJAS UN PARTIKAS CENU DINAMIKAS
NOTEIKTA ISLAICIGI NEGATIVA SPCI INFLACIJA
Euro zonas valstu SPCI inflacijas krasas
parmainas 2009. gada galvenokart noteica
butiskas precu cenu svarstibas. 2008. un
2009. gada noverotais nepieredzetais cenu
svarstigums pasaulé liela méra ietekmé&ja euro
zonas valstu SPCI inflacijas sp&jo kritumu no

decembrt (lidz 0.9%). Energijas, ripniecibas un
partikas precu cenas 2008./2009. gada ziema
speji saruka no 2008. gada vasara sasniegta
augstaka punkta Iidz viszemakajam, bet
2009. gada beigas vairakuma gadijumu atkartoti

ECB
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pieauga. Tomér tautsaimniecibas saSaurinasanas
raditais neparprotamais inflacijas samazinajums
ietekmé&ja ari kop&jo SPCI parmainu tempa
paléninasanos 2009. gada, liecinot par daudzu
SPCI komponentu dinamikas pakapenisku
mazinasanos (sk. 25. att.).

SPCI energijas komponenta, kura Tpatsvars
kopgja SPCI ir 9.6%, strauja dinamika
detalizétak atspoguloja degvielas (piem&ram,
benzina, dizeldegvielas un kurinamas degvielas)
cenu parmainas, ko noteica naftas cenas pasaulg,
un energijas, kas nav iegiita no naftas, pieméram,
elektroenergijas un gazes, komponentu novéloto
reakciju, kas seko jelnaftas cenu svarstibam
ar laika nobidi. Euro aprékinatas naftas cenas
salidzinajuma ar 2008. gada jinija rekordaugsto
Iimeni saruka, 2008. gada decembrT sasniedzot
zemako punktu, bet 1idz 2009. gada decembrim
atkal dal&ji pieauga. Tapec, nemot vera
energijas, kas nav ieglita no naftas, novéloto
ietekmi, SPCI energijas cenu komponenta
gada parmainu temps 2009. gada jilija sakara

25. attels. Galveno komponentu ietekme

uz SPCI inflaciju

(gada ietekme; ménesa dati; procentu punktos)

= pakalpojumi
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Avots: Eurostat.
Piezime. Noapalosanas klidu d€] ietekmju summa var precizi
neatbilst kop&jam indeksam.



ar specigiem bazes efektiem un Tslaicigi
mazakam energijas cenam sasniedza viszemako
punktu (—14.4%). P&c tam tas atkal pieauga un
2009. gada decembri kluva pozitivs (1.8%).
Energijas, kas nav iegita no naftas, cenas
2. pusgada joprojam izraisija lejupverstu
spiedienu.

Euro zonas valstis partikas cenu komponentaradita
inflacija 2009. gada nepartraukti samazinajas un
2. pusgada kluva negativa, sasniedzot viszemako
Itmeni kop$ datu laikrindu ievieSanas sakuma
1990. gada. Inflacijas mazinasanas procesu
noteica partikas pre¢u cenu komponenta p&dgjo
kritumu ietekme vaja patérétaju pieprasijuma
apstaklos. SPCI apstradatas partikas cenu
komponenta gada picauguma temps, kas
to ietekm&a lauksaimniecibas produkcijas,
pieméram, maizes un labibas produktu, piena
produktu, ka arT ellas un tauku, strauji augosas
cenas pasaule, 2009. gada turpinaja kristies un
gada beigas sasniedza 0.7%, samazinoties S$o
preCu cenam pasaulé un transporta izmaksam.
Apstradatas partikas cenas kopuma 2009.
gada pieauga vidgji par 1.1% salidzinajuma ar
2008. gada novéroto kapumu (6.1%).
Neapstradatas partikas cenu komponenta radita
inflacija 2009. gada 1. pusgada ari strauji saruka
un gada pedgjos seSos ménesos kluva negativa.
Lejupslides tendenci var tikai dalgji skaidrot
ar laika apstaklu ietekmi uz auglu un darzenu
cenam. To nosaka arT galas cenu komponenta
raditas inflacijas samazinajums, pec 2008. gada
pasaules tirgos veérojama nozimiga izejvielu cenu
pieauguma atsakoties to kritumam.

SPCI (izpemot energijas un partikas — gan
apstradatas, gan neapstradatas) cenu inflacija
kop$ 2008. gada vidus sakusi pakapeniski
pazeminaties. To galvenokart noteica iekSzemes
faktoru samazino$a ietekme, sartkot darba
samaksas Itmenim un pelpas pieaugumam, un
(mazak) precu cenu kritums.

Neenergijas ripniecibas precu cenas
2009. gada palielinajas vid&ji par 0.6%, noradot
uz nelielu samazinajumu salidzinajuma ar
2008. gadu (0.8%) un 2007. gadu (1%). Kops

2008. gada sakuma joprojam verojamais kritums
2009. gada vasara iezimé&jas skaidrak, $a SPCI
komponenta gada inflacijai Iidz 2009. gada
decembrim sasniedzot 0.4%. Kapuma tempa
neseno sarukumu noteica plasaks komponentu
loks neka iepriekS. Samazinajas ne tikai
ilglietojuma precu komponenta radita inflacija,
kas 2009. gada septembrT sasniedza rekordzemu
Iimeni (-1.1%) 1pasSi tapec, ka automobilu
tirgotaji piedavaja lielas atlaides, bet arT 1slaicigi
lietojamo pre€u komponenta radita inflacija
kops 2009. gada 2. pusgada pazeminajas.
Tadgjadi vairak neka tris gadus noverotajai
kapuma tendencei sekoja kritums, jo mazinajas
uznémumu cenu noteikSanas iespgjas.

Pakalpojumu cenu komponenta (visneelastigaka
SPCI komponenta) radita inflacija, kas
2008. gada lielakaja dala kopuma bija
noturiga un saméra augsta (aptuveni 2.6%),
2009. gada ar1 saka pazeminaties un
2009. gada beigas sasniedza 1.6%. Pakalpojumu
cenu  komponenta  izraisitas  inflacijas
mazinasanas saistita ar vaju pieprasjumu un
uznémumu sivu  konkurenci. Detalizétaka
Iimeni pakalpojumu cenu komponenta raditas
inflacijas  sarukumu  galvenokart noteica
atpiitas pakalpojumu, 1pasi restoranu un
kafejnicu, komplekso thrisma braucienu un
tiristu izmitina$anas pakalpojumu un (mazak)
transporta pakalpojumu (gandriz tikai pasazieru
gaisa transporta komponenta), ietekme, inflacijas
raditajam 2. pusgada kliistot negativam. Turpretl
nesen mazinajusies ilgaku laiku noveérota sakaru
pakalpojumu cenu krituma negativa ietekme.

RAZOTAJU CENU SAMAZINAJUMS 2009. GADA

Visa pasaulg kritoties aktivitatei un péc nozimiga
inflacijas Soka pazeminoties precu cenam,
piegades k&de veidojas spécigs lejupversts cenu
spiediens. Tas veicingja plasa produktu klasta
razotaju cenu kritumu un vispirms (2008. gada
beigas) skara razoSanas procesa sakumposmu
un tad (2009. gada 2. pusgadd) — razoSanas
procesa v&lakos posmus. Kraso sarukumu
salidzinajuma ar 2008. gada vasara novéroto
loti lielo razotaju cenu inflaciju izraisTja
zemakas precu cenas un vaj$ razoSanas faktoru
(gan kapitala, gan darbaspeka) pieprasijums.
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Pastavot nelielam aktivitates pieaugumam un
precu cenu kapumam pasaulg, lejupverstais cenu
spiediens gada beigas nedaudz saruka.

Euro zonas valstis raZotaju cenu riipnieciba
(iznemot buvniecibu) gada parmainu temps
2009. gada bija vidgi -5.1% pretstata
2008. gada registrétajam pieaugumam (6.1%).
Péc viszemaka punkta (—8.4%) sasniegSanas

rekordaugsto Itmeni (9.1%) — razotaju
cenu komponenta raditas inflacijas raditajs
galvenokart energijas cenu dinamikas dg|
2009. gada decembrt salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu uzlabojas, sasniedzot
—2.9%. Energijas razotaju cenu gada parmainu
punktu (-20.0%) un 2009. gada decembrl
bija —5.1%.

Razotaju cenu ripnieciba (iznemot blivniecibu
un energiju) gada kapuma temps 2008. gada
julija bija rekordaugsts (4.3%), bet 2009. gada
decembr1 saruka Iidz —2.3%. Kritums bija
TpaSi nozimigs starppat€rina precém, mazaks
patérina precE€m un — ar nelielu laika nobidi — art
kapitalprecém (sk. 26. att.).

26. attels. Raiotaju cenu rupnieciba
dalijums

(gada parmainas; ménesa dati; %)

= rlipnieciba, iznemot biivniecibu (laba ass)
energija (kreisa ass)

==== starppatérina preces (laba ass)

—— kapitalpreces (laba ass)

patérina preces (laba ass)

.

|J||1f1'10

'20||J||J||J||J||J|

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: Eurostat.
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Starppatérina prec¢u cenu inflacija salidzinajuma
ar 2008. gada septembr sasniegto rekordaugsto
Itmeni (5.5%) 2009. gada julija samazinajas lidz
viszemakajam punktam (-7.6%), atspogulojot
ripniecibas izejvielu cenu un energijas cenu
krituma (novéloto) ietekmi, ka ari zemaku
razoSanas jaudu izmanto$anas Itmeni un sivaku
konkurenci. Izejvielu un naftas cenu kapums
2. pusgada veicindja starppaterina precu cenu
stabilizeéSanos, gada cenu sarukumam pakapeniski
mazinoties art pozitivo bazes efektu del.

Talakajos raZoSanas procesa posmos turpinajas
strauj§ razotaju cenu komponenta raditas
inflacijas patérina pre¢u joma kritums. So cenu
parmainu temps 2008. gada marta sasniedza
rekordaugstu limeni (5.0%; augstakais limenis
kops EMS izveides 1999. gada), ko noteica
pieprasijuma spiediena uz partikas cenam
pasaulé raditais inflacijas Soks. Pat€rina precu
razotaju cenu gada kapuma temps 2009. gada
decembrT bija —1.9%, bet, nenemot véra tabakas
un partikas cenas, — —0.3%. Kapitalprecu
razotaju cenu gada pieauguma tempa parmainas
nebija tik butiskas un atpalika no citiem
indeksa komponentiem. So pre¢u gada inflacija
2009. gada vidi saruka Iidz nullei un,
samazinoties izmaksam un pasiitijumiem krasa
pieprasijuma krituma apstaklos un pastiprinoties
konkurencei, decembri bija negativa (—0.6%).

Kopuma nelielais pieprasijums euro zonas
valstls un pasaulé dazados razoSanas posmos
radija daudz konkurétspgjigaku situaciju tirgd.
Sadu konkurétspgjigu vidi un pre¢u cenu
samazinajumu pasaulé atspoguloja plasi zinojumi
par razotaju cenu sarukumu, ka ar raZosanas
izmaksas un produkcijas izlaides cenas gan
apstrades riipnieciba, gan pakalpojumu sektora.

DARBASPEKA 1ZMAKSU NOZIMIGS SAMAZINAJUMS
Péc gadiem ar nelielam darba samaksas
parmainam un kapuma un rekordaugsta Itmena
sasniegSanas 2008. gada euro zonas valstu
darbaspéka izmaksu raditaji 2009. gada liecinaja
par biitisku samazinajumu. Tome@r nostradato
stundu skaita krasa krituma apstaklos nozimigas
raditaju novirzes veérojamas attieciba uz sada
samazinajuma apmeru.



VienoSanas cela noteikta darba samaksa
2009. gada biitiski pazeminajas, gada pieauguma
tempam 2009. gada 4. ceturksni sasniedzot
2.1%. leprieks€jos gados vienoSanas cela
noteikta darba samaksa svarstijas 2.1-2.3%
robezas, 2008. gada 4. ceturksni palielinoties Iidz
rekordaugstam ltmenim (3.6%; sk. 2. tabulu).
Sis raditajs atspogulo darba samaksas galveno
komponentu, par ko vienojas ieprieks, parakstot
kopligumus. Raditaja samazinasanas, iesp&jams,
liecina, ka sakara ar krasu ekonomiskas
aktivitates kritumu, tai sekojoSo situacijas
pasliktinasanos euro zonas valstu darba tirgl
un bezdarba Iimepa bitisku kapumu, ka
arT nozimigu inflacijas sarukumu mazinas
darbinieku spgjas vienoties ietekme. Tomeér,
nemot véra to, ka euro zonas valstis IKP gada
pieaugums 2009. gada 3. ceturksni bija —4.0%
(sk. §1s nodalas 2.4. sadalas 3. tabulu), Skiet, ka
vienoSanas cela noteiktd darba samaksa tikai
dalgji piemérojusies ekonomiskajai lejupslidei.

Atlidzibas  vienam nodarbinatajam  gada
kapuma temps saka samazinaties pat agrak neka
vienoSanas cela noteikta darba samaksa. Tas
sasniedza rekordaugstu Itmeni (3.6%) 2008. gada
3. ceturksni, tad saruka straujak un 2009. gada
3. ceturksni bija 1.4% (zemakais registrétais
picauguma temps kop$ EMS darbibas sakuma).
Nozimigaku $a darbaspeka izmaksu raditaja
kritumu salidzinajuma ar vienoSanas cela
noteikto darba samaksu (t.s. darba samaksas
novirzi) noteica tas, ka Sis raditajs ietver
elastigus atalgojuma komponentus (piemeram,

2. tabula. Darbaspeka izmaksu raditaji

papildatlidzibu), kas saskana ar neoficialu
informaciju tika bitiski samazinati. Turklat
atlidzibu vienam nodarbinatajam automatiski
ietekméja 1saks darba laiks, ko Saja ekonomiskas
lejupslides laika izmantoja daudzi uzpémumi.

Lai gan atlidzibas vienam nodarbinatajam
kapuma paléninajums skara visas valstis,
sektoru dalfjuma verojamas lielas atSkiribas.
Ipasi krass kritums bija vérojams riipnieciba,
iznemot biivniecibu, kur biezi tika izmantots
1saks darba laiks, un gada vidi atlidzibas
vienam nodarbinatajam kapums saruka Iidz
nullei. Turpreti buvniecibas sektora atlidzibas
vienam nodarbinatajam pieauguma temps
joprojam bija strauj$ (2009. gada 3. ceturksni —
3.0%), atspogulojot zinamu struktiiras ietekmi,
jo, ipasi nemot vera krasas regionalas atSkiribas,
galvenokart tika atlaisti darbinieki ar zemiem
ienakumiem (sk. 27. att.).

Darbaspeka stundas izmaksu gada pieauguma
temps pretgji atlidzibai vienam nodarbinatajam
joprojam bija straujS, lai gan nozimigi
paléninajas salidzinajuma ar 2008. gada
4. ceturksni sasniegto augstako punktu (4.4%).
Mazak elastigais kapuma temps atspoguloja to,
ka 2009. gada 3. ceturksni viena nodarbinata
nostradato stundu skaits saruka aptuveni par
2% un nostradato stundu skaita samazinajums
parasti saistits ar neproporcionalu atlidzibas
pazeminajumu (sk. 5. ielikumu). Tapéc,
neraugoties uz papildatlidzibas samazinajuma
ietekmi, darbaspeka stundas izmaksu gada

(gada parmainas, ja nav noradits citadi; %)

2007 2008 2009 2008 2009 2009 2009 2009
4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
Vieno$anas cela noteikta 21 32 26 36 32 28 23 21
darba samaksa
Kopejas darbaspéka stundas 25 35 44 38 43 32
izmaksas
Atfidziba vienam 25 32 3.0 1.9 1.6 1.4
nodarbinatajam
Papildposteni
Darba razigums 1.0 -0.2 -1.7 -3.8 -3.1 -2.0
Vienibas darbaspeka 1.6 3.5 4.8 5.9 4.8 3.5
izmaksas
Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB apréekini.
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27. attels. Atlidziba vienam nodarbinatajam

nozaru dalijuma

28. attels. Darbaspeka izmaksas euro zona

(gada parmainas; ceturksna dati; %)

= rlipnieciba, iznemot buvniecibu

----- buivnieciba
====pakalpojumi
6 6
5 = 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 T T T T T T T T T T T T | T T -1
2004 2005 2006 2007 2008 2009
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
pieaugums arT parsniedza vienoSanas cela
noteiktas darba samaksas gada kapumu.

Ripniecibas sektora, kur visplasak 1istenoja
elastigas darba laika sheémas, darbaspéka stundas
izmaksu gada kapums bija vislielakais.

Nemot véra to, ka daudzas euro zonas valstis

lidztekus  aktivitates lejupslidei  istenoja
darbaspeka  saglabasanu, Dbitiski saruka
darba raziguma pieaugums, ko raksturo

produkcijas izlaide uz vienu nodarbinato.
Vienibas darbaspeka izmaksas strauji pieauga,
2009. gada 1. ceturksni sasniedzot augstako
punktu  (5.9%), jo atlidzibas vienam
nodarbinatajam kapums daudz mazak reaggja uz
lejupslidi. Sads palielindjums nopietni ietekméja
uzpémumu uzcenojumus. Cikliskas ietekmes
tendencei mainoties pretéja virziena, vienibas
darbaspéka izmaksu kapums lidz 2009. gada 3.
ceturksnim samazinajas (lidz 3.5%). Vienibas
darbaspeka izmaksu pieauguma tendenci
galvenokart ietekmé&ja darba raziguma gada
kapuma temps, kas pec 2008. gada noverota
paléninajuma vidgji It1dz—0.2% (salidzinajuma ar
2006. un 2007. gada pieauguma tempu aptuveni
1-1.5% robezas) 2009. gada 1. ceturksni
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(gada parmainas; ceturksna dati; %)

= vienibas darbaspcka izmaksas
atlidziba vienam nodarbinatajam

==== darba razigums
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0 3.0
2.0 . 2.0
1.0 1.0
0.0 0.0
-1.0 -1.0
-2.0 -2.0
3.0 -3.0
-4.0 -4.0

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: Eurostat.

sasniedza zemako robezu, salidzinajuma ar
ieprieks$gja gada atbilstoSo periodu samazinoties
par 3.8%. Produkcijas izlaides picauguma
del sis temps paléningjas, lidz 2009. gada 3.
ceturksnim sartkot lidz 2.0%, bet darba vietu
skaita samazinasana turpinajas (sk. 28. att.).

PELNAS MARZAS

Vienibas darbaspéka izmaksam krasi pieaugot,
pamatdarbibas tira pelpa strauji samazinajas.
Pasaulé bija verojams spiediens uz pardosanas
cenam, ko atspoguloja IKP deflatora gada
kapuma temps, kas 2009. gada 3. ceturksnl
bija spgji sarucis lidz 0.9% (2008. gada
vidi — 2.3%; sk 29. att.). P& samazinasanas
2008. gada par 1.3 procentu punktiem kopgja
pelnas picauguma raditajs, ko méra ka IKP
deflatora un vienibas darbaspéka izmaksu
kapuma tempa starpibu, liecina par krasu
(3.5 procentu punkti) pelnas marzu kritumu
2009. gada pirmajos trijos ceturksnos.

Tapéc uzp@mumu pamatdarbibas pelna, ko
méra ka bruto pelnu, 2009. gada pirmajos trijos
ceturk$nos saruka par 11% salidzindjuma ar
ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu. To aptuveni



29. attels. IKP deflatora dalijums
komponentos

30. attels. Majok|u cenu dinamika euro zona

(gada parmainas; %; procentu punktos)

mmmm  vienibas darbaspeka izmaksas
wen - produkceijas vienibas pelpa
nodokli par vienu produkcijas vienibu
—— IKP deflators
4 4
3 3

2 T T T T T -2
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: Eurostat.

vienada apmera noteica ekonomiskas aktivitates
krituma izraisita apjoma ietekme un produkcijas
vienibas pelnas marzas samazinajuma ietekme.

MAJOKLU UN KOMERCIPASUMU CENU
SAMAZINAJUMS

Euro zonas valstis majoklu cenas, kas nav
ieklautas SPCI  noteikSana, 2009. gada
1. pusgada pazeminajas, turpinot kop$

2005. gada 2. pusgada noveroto samazinajuma
tendenci. Saskana ar jaunakajam aplésém euro
zonas valstts 2009. gada 1. pusgada majoklu
cenas salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoSo periodu kopuma saruka aptuveni par
2.4% (picaugums 2008. gada 1. pusgada — 2.8%
un 2. pusgada — 0.8%; sk. 30. att.). Valstu dati
apstiprina, ka, neraugoties uz valstu un valstu
regionu butiskajam at$kiribam, euro zona
majoklu cenu samazinajums bija saméra plass.
Majoklu cenas, kas 2007. gada 2. pusgada saka
sarukt Irija un 2008. gada 1. pusgada — Malta,
2009. gada 1. pusgada Sajas valstis atkal strauji
kritas. Turklat 2009. gada 1. pusgada nozimigs
majoklu cenu samazindjums registréts ari
Spanija, Francija, Slovénija un Somija. Turpretl
Italija, Austrija un Portugalé majoklu cenas

(gada parmainas; gada dati; %)

= nominalaja izteiksme

9 9
6 6
3 3
0 0
\
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Avots: ECB aprekini, pamatojoties uz nesaskanotiem valstu
datiem.
Piezime. 2007. gada dati ir 1. pusgada dati.

2009. gada 1. pusgada pieauga. P&c nieciga
kapuma perioda dati liecinaja par majoklu cenu
nelielu samazinajumu Vacija 2009. gada.

Komercipasumu kapitala vértiba euro zonas
valstis kop§ 2008. gada sariik. Samazinajums
atbilst uzskatam, ka peédgjos 10 gados
komercipasumu vértiba euro zonas valstls
bijusi cikliskaka neka majoklu cenas. Euro
zonas valstls saméra plasi pasliktinajusies
situacija komercipasumu tirgos. Visas euro
zonas valstis, par kuram pieejami dati, kops
2008. gada 4. ceturk$pna registr&jusas ipasuma
kapitala vertibas sarukumu. P&dgjos ceturksnos
cenu gada kritums bijis vidgji 10-13%. Tomer
dazadas valstls samazinajums atSkiras; dazas
valstis cenu gada kritums bijis 50% un citas —
neliels. Kop§s 2008. gada sakuma kopuma
vislielakas korekcijas veiktas tajas valstis,
kuras no 2004. gada lidz 2007. gadam registréts
krasakais cenu kapums.

INFLACIJAS GAIDU DINAMIKA

No Consensus Economics, Euro Zone Barometer
un ECB profesionalo prognozétaju apsekojuma
ieglita informacija norada, ka uz apsekojumu
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pamatotas ilgtermina inflacijas gaidas (péc
5 gadiem nakotn€) joprojam bija tuvu 2.0%.
Saskana ar ECB profesionalo prognozétaju
apsekojuma  datiem  prognozu  sniedzgju
inflacijas vid€jais punktveida novértéjums
2014. gadam, ko registréja ECB, 2009. gada
joprojam bija Sauras (1.9-2%) robezas. Turklat
euro zona lidzsvara inflacijas raditaji, kas iegtti
no inflacijai piesaistitajam obligacijam un
mijmainas darfjumiem iegiitam salidzinamam
procentu likmém (uz birza netirgoto 5 gadu
nakotnes ligumu pamata noteikta implicéta
inflacija péc 5 gadiem nakotng), 2009. gada
joprojam bija 2.2-2.7% robezas. Ka minéts §Ts
nodalas 2.2. sadala, uz tirgus instrumentiem
balstitie raditaji reiz€m var sniegt izkroplotu
ainu, un $kiet, ka peéd¢ja gada laika $os raditajus
butiski ietekmgjusi ar likviditati saistitie
izkroplojumi. Kopuma abi — uz apsekojumiem
un uz tirgus instrumentiem pamatotie — raditaji

joprojam liecinaja par nelielu risku, ka inflacijas
gaidas klaist nevadamas.

2.4. PRODUKCIJAS IZLAIDES, PIEPRASIJUMA
UN DARBA TIRGUS NORISES

NEPIEREDZETS IKP SARUKUMS EURO ZONA

2009. GADA

Péc krasa izaugsmes tempa pal€ninajuma
(no 2.7% 2007. gada I1dz 0.5% 2008. gada) euro
zonas realais IKP 2009. gada saruka par 4.0%
(sk. 3. tabulu).

So biitisko samazinajumu, kas ievérojami
parsniedza lidz§ingjos rekordus, galvenokart
izraisija loti straujais produkcijas izlaides kritums
2008. gada pedgja ceturksni un 2009. gada
1. ceturksni, atjaunojoties finansu satricindjumam,
paaugstinoties nenoteiktibai, ka ar1 aktivitatei

3. tabula. Reala IKP pieauguma struktura

(parmainas; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati dati)

Gada pieauguma temps”

Ceturk$na pieauguma temps?

2007 2008 2009 | 2008 2009 2009 2009 2009 2008 2009 2009 2009 2009
4.cet. l.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.

Realais iek§zemes kopprodukts 2.7 0.5 -4.0 -1.8 -5.0 -4.8 40 2.1 -1.9 -2.5 -0.1 0.4 0.1

t.sk.

Iek§zemes pieprasijums? 24 0.6 05 32 34 32 -0.8 20 -0.7 0.4
Privatais paterins 1.6 04 07 -13  -09 -1.0 -05  -04 0.1 -0.1
Valdibas paterins 2.3 2.0 2.4 2.5 2.5 2.5 0.6 0.6 0.6 0.6
Kopgja pamatkapitala
veidosana 47  -0.7 -58  -115 -11.7 -114 40 54 -16 -08
Krajumu parmainas® 00 0.1 06 -05 -08 -06 02 -08 -0.6 0.5

Neto eksports? 04 0.0 -3 -1.8  -15  -09 -1.1 -05 0.6 0.1
Eksports® 6.3 0.8 -6.9 -166 -172 -135 <72 86 -12 3.1
Imports® 55 0.9 -40 -12.8 -143 -11.8 -48 74 28 3.0

Reala bruto pievienota vertiba

t.sk.

Ripnieciba, iznemot bavniecibu 2.4 -0.9 7.6 -16.6 -17.1 -13.6 -6.4 -8.3 -1.5 2.3
Biivnieciba 22 -08 34 59 47 42 -8 -1.0 -07 -08
Tikai ar tirgu saistitie

pakalpojumi® 39 1.2 07 29 29 27 -1, -15 0.0 -0.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Sniegtie dati ir izlidzinati sezonali un dalgji arT p&c darbadienu skaita, jo ne visas euro zonas valstis sniedz nacionalo kontu

ceturk$na datu laikrindas, kas izlidzinatas péc darbadienu skaita.

1) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu (%).

2) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (%).
3) leguldijums reala IKP pieauguma (procentu punktos).

4) Tetverot vertslietu iegadi un neietverot to pardosanu, ka ieguldijums reala IKP pieauguma (procentu punktos).
5) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot iek§gjo parrobezu tirdzniecibu euro zona. Ta k@ no nacionalo kontu
importa un eksporta raditajiem nav izslégti dati par euro zonas valstu ieksgjo tirdzniecibu, Sie dati nav tiesi salidzinami ar euro zonas

maksajumu bilances datiem.

6) Ietver tirdzniecibu un remontu, viesnicas un restoranus, transportu un sakarus, finansu starpniecibu, operacijas ar nekustamo Tpa§umu,

nomu un citus komercpakalpojumus.
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un pieprasijumam pasaulé sariikot ieprieks
nepieredz&tos apméros. Saskaroties ar peksnu
uznémgjdarbibas perspektivu  pasliktinasanos,
krasu pasttijumu sarukumu un dargaku un
griitak pieejamu finanséjumu, uzpémumi reaggja,
atlieckot paplasinasanas planus un samazinot
krajumus. Majsaimniecibas, saskaroties ar
lielaku nenoteiktibu, palielindja ietaupijumus,
nemot vera nodarbinatibas Tstermina perspektivu
pasliktinasanos un  portfela  zaudgjumus.
Tadgjadi 2008. gada 4. ceturksnT un 2009. gada
1. ceturksnt IKP kumuléta izteiksmé saruka par
4.4%. P&c tam, finansu apstakl]iem pakapeniski
uzlabojoties un atsakoties argjas tirdzniecibas
izaugsmei, 2009. gada 2. ceturksni produkcijas
izlaide kopuma stabilizgjas un 2. pusgada atsakas
pozitiva izaugsme, lai gan tas temps bija 1&ns un
ta atsakas no loti zema limena.

IKP KRITUMU LIELAKOTIES NOTEICA PRIVATO
KAPITALIZDEVUMU UN AREJAS TIRDZNIECIBAS
NORISES

Straujo pieprasijuma sarukumu 2008. gada
4. ceturksni un 2009. gada 1. ceturksni parsvara
izraisTja privato kapitalizdevumu un starptautiskas
tirdzniecibas norises, turpreti valdibas izdevumi
(gan paterins, gan kapitalizdevumi) turpingja
augt un privata patérina sarukums bija mérenaks.
Argjas vides pasliktina$anas no 2008. gada
vidus peéc finanSu krizes saasinaSanas gada
pedgja ceturksni izvertas par smagu lejupslidi,
attistitajas un attistibas valstis samazinoties
izaugsmei. Uzn@émumiem visa globalaja piegades
k&de cenSoties taupit, tika apturéti darfjumi un
atliktas piegades, kas 2008. gada 4. ceturksnT un
2009. gada 1. ceturksni izraisija Ipasi strauju
eksporta sarukumu. Sados apstaklos uznémumi
straujisamazinajaganieguldijumupamatlidzeklos,
gan kragjumu kapitalizdevumus.  Situacijai
majoklu tirgli strauji pasliktinoties, paatrindjas
arT majsaimniecibu ieguldijumu apjoma kritums.
Vienlaikus daudzi valdibas pasakumi, kas tika
1stenoti Eiropas Tautsaimniecibas atveseloSanas
plana ietvaros, ka arl inflacijas samazinaSanas
pozitivi ietekm&ja majsaimniecibu ienakumus un
padarija paterina kritumu mérenaku (sk. 31. att.).

Saistiba ar piesardzibas uzkrajumu pieaugumu
privatais paterins 2009. gada samazinajas aptuveni

31. attels. leguldijums reala IKP ceturkspa

pieauguma

(ceturk$na ieguldijums; procentu punktos; sezonali izlidzinati dati)

== krajumu parmainas

s iek§zemes pieprasijums (izpemot krajumus)
neto eksports
realais IKP "
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (%).

par 1%. Vienlaikus majsaimniecibu reali riciba
esoSo ienakumu pieaugums saglabadjas samera
stabils (tuvu 1% gada), 1pasi salidzinajuma ar
euro zonas produkcijas izlaides un tadgjadi
kop&jo riciba eso$o ienakumu sarukumu. Sis
relativas stabilitates pamata bija Cetri galvenie
faktori. Pirmkart, atlidzibas pieaugums vienam
nodarbinatajam palénindjas mazak nozimigi
neka darba produktivitate, jo algas turpinaja
palielinaties galvenokart sakara ar kopligumu
terminiem (sk. §1s nodalas 2.3. sadalu).
Turklat sakara ar darbaspeka saglabasanu,
Tpasi izmantojot valdibas subsidétas shémas,
uznpémumos nodarbinatiba saruka daudz mazak
neka razoSana. TreSkart, stimulgjoSie fiskalie
pasakumi un valdibas budZzeta automatiskie
stabilizatori deva  iev€rojamu atbalstu
majsaimniecibu riciba esosajiem ienakumiem,
spécigi paliclinoties socialajiem pabalstiem,
paléninoties socialo iemaksu pieaugumam un
samazinoties ienakuma nodokliem. Visbeidzot,
ari 2009. gada registréta loti zema inflacija
caurmera veicinaja $o stabilitati.

Tacu, nemot véra augoso nenoteiktibu, darba

tirgus perspektivu pasliktinasanos, finansu
lidzeklu sarukumu, stingrakus kreditéSanas
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nosacijumus un majoklu tirgus situacijas
pasliktina$anos, majsaimniecibas viena gada
laika biutiski palielindja ienakumu uzkrasanas
limeni. Saskana ar aplésém tas viena gada
pieauga par 1.6 procentu punktiem (2008. gada —
14.1%), 2009. gada pavasari sasniedzot [Tmeni,
kads pedgjo reizi tika noverots kulminacijas laika
2002. un 2003. gada. 2009. gada 3. ceturksni
sezonali izlidzinatais ienakumu uzkraSanas
koeficients mazliet samazinajas. Paterétaju
konfidences raditaji, kas 2007. gada vidd bija
sasniegusi visaugstako Itmeni, 2008. gada rudent
strauji kritas, 2009. gada pavasar sasniedzot
viszemako Iimeni, bet péc tam pargja gada
laika atkal pieaugot (sk. 32. att.). Darba tirgus
perspektivu pasliktinaSanas veicinaja patérétaju
konfidences kritumu, lickot majsaimniecibam
ierobezot izdevumus un izveidot piesardzibas
uzkrajumus. Majsaimniecibu nedrosibu par
tautsaimniecibas perspektivam paaugstinaja arl
majoklu cenu samazinajums un strauj$ finansu
ltdzeklu sarukums, jo aktivitate akciju tirgos pec
kulminacijas strauji kritas, lai gan 2009. gada
2. ceturksni paradijas dalgji pretgja tendence.
Fakts, ka ienakumu uzkraSanas koeficienta
dinamika dazados regionos ievérojami atskiras,
norada uz lielam apstaklu un konfidences
atSkiribam, 1pasi attieciba uz nodarbinatibas
tirgiem euro zona.

Majsaimniecibu izdevumi gada laika Iidz
2009. gada 1. ceturksnim bija samazinajusies
par 1.3%, bet atlikuSaja laika posma Iidz
2009. gada beigam sakas stabilizacijas tendence.
To ieverojami veicindja valdibas sponsorétas
subsidijas paterétajiem, kuri nodeva metalliiznos
vecus automobilus un iegadajas jaunus. Sis
pagaidu shémas bitiski paaugstindja registréto
automobilu skaitu, kas 2008. gada 4. ceturksni
un 2009. gada 1. ceturksni bija neliels, palidzot
atbrivoties no parmérigi lieliem automobilu
krajumiem un méginot radit apstaklus
parmainam automobilu razoSana.

Valdibas pateripa pieaugums 2009. gada
saglabajas dinamisks, nedaudz parsniedzot
2008. gada pieauguma tempu (2%), jo ta
galvenos komponentus (valdibas sektora
nodarbinato algas un socialos parvedumus
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32. attels. Konfidences raditaji

(procentu starpibas; sezonali izlidzinati dati)

= paterétaju konfidence
rupniecibas konfidence
====pakalpojumu sektora konfidence
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Avots: Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi.
Piezime. Sniegtie dati aprékinati ka novirzes no vidgja raditaja
perioda kop$ 1985. gada janvara (paterétaju un rapniecibas
konfidences raditajam) un perioda kops 1995. gada aprila
(pakalpojumu sektora konfidences raditajam).

natiird) 1stermina cikliskas norises neietekmgja,
turklat parsvara valdibas recesijas laika labprat
atbalstTja tautsaimniecibu.

Péc neliela krituma 2008. gada un divu gadu
strauja pieauguma (2006. gada — 5.7% un
2007. gada — 4.7%) kopgjie ieguldijumi
pamatlidzeklos 2009. gada loti krasi samazinajas
(saskana ar apleésem — par 11%). Ipasi sp&js
sarukums salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni
bija verojams 2008. gada 4. ceturksni un
2009. gada 1. ceturksni. Atskiriba no privatajiem
ieguldijumiem valdibas ieguldijumi joprojam
bija dinamiski un sakara ar pakapenisko
ietekmi, ko radija kop§ 2008. gada beigam
valdibu piepemtie [€émumi par pretcikliskiem
izdevumiem, pat saka pieaugt straujak.

Aplikojot privato ieguldijumu komponentus
sikak, 2009. gada majoklu ieguldijjumi krasi
saruka (aptuveni par 10%) majoklu cenu krituma
apstaklos. Sis samazina$ands temps aptuveni
divas reizes parsniedza 2008. gada registréto
Imeni, kas sekoja majoklu biivniecibas cikla



augsupejas posma beigam 2007. gada. Sarukums
kopuma bija ieverojamaks tajas valstis, kuras
$a gadu desmita vidd bija vérojams loti strauj$
majoklu cenu pieaugums, un dazas no tam tas
bija Tpasi specigs.

Uznémumu ieguldijumi pamatlidzeklos
kritas vel straujak neka majoklu ieguldijumi,
salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo
periodu samazinoties aptuveni par 14% atskiriba
no 2008. gada noverota mérena pieauguma, kuru
veicindja dinamiska gada pirma puse. Picaugosa
nakotnes perspektivu nenoteiktiba, sartikoss
pieprasijums, zems jaudu spiediens un pelnas
marzu samazina$anas, ka ar1 sakotngji stingraki
finansé$anas nosacijumi atSkirigi veicinaja $o
pasi straujo uznémumu ieguldijumu sarukumu.

Ekonomiska lejupslide spécigi pastiprinajas
arT krajumu ietekmé, kas ir vel viens svarigs
mainigais, kur§ izskaidro uzn@mumu nefinansu
ieguldijumu dinamiku. 2009. gada kopuma tie
saskana ar apléseém noteica IKP samazinajumu
par 0.7 procentu punktiem. 2009. gada
1. pusgada bija verojams liels negativs
ceturkspa ieguldijums IKP pieauguma (vairak
neka 1.4 procentu punkti no IKP), kam sekoja
neliela situacijas uzlaboSanas gada otraja
pusé. 2008. gada otraja pusé uzpémumi saka
samazinat mazumtirdzniecibas un razo$anas
krajumus. Savukart gatavas produkcijas krajumi
apstrades ripnieciba saskana ar apsekojumu
datiem pieauga pastiprinata tempa, jo
uznémumi sakotn&ji nenoveérteja pieprasijuma
kriSanas atrumu. Tas, ka arT paredzamais
turpmakais pieprasjuma samazinajums un
krajumu turgSanas izmaksu pieaugums radija
prieksstatu, ka uzkrajumu limenis 2008. gada
rudent bija daudz augstaks, neka tam vajadz&tu
biit. Produkcijas izlaides cenu kritums (patérina
un ripniecibas precém) 2008. gada rudeni
palielingja krajumu turéSanas izmaksas Iidz
rekordaugstam Itmenim un radija spécigus
stimulus samazinat krajumus. CenSoties saglabat
optimalu krajumu un apgrozijuma attiecibu,
uzp@mumi strauji samazindja razoSanu, un
attiecigi  paatrinajas gatavas  produkcijas
krajumu sarukums. Plasa visu veidu krajumu
samazinaSana notika 2009. gada sakuma,

sasniedzot augstako pakapi 2. ceturksni. Gada
otraja pusé krajumu sarukums paléningjas, jo
krajumi atri atgriezas tendences Itmenti, tadgjadi
veicinot IKP pieaugumu (sk. 33. att.). 2009. gada
beigas apsekojumi un cita neoficiala informacija
liecindja par to, ka uzp€mumi parsvara bija
atbrivojusies no parmeérigiem krajumiem, un
krajumu apjoms biezi tika uzskatits par nelielu.

Euro zonas precu un pakalpojumu eksports
2009. gada samazinajas par 13% (pieauguma
temps 2008. gada — 0.8% un 2007. gada — 6.3%j;
Sieraditajiietver euro zonas ieks€jo tirdzniecibu).
Argjas vides stavokla pasliktina$anas kops
2008. gada vidus izversas par smagu lejupslidi
gada pedgja ceturksni, kad daudzu tirdzniecibas
darfjumu un piegazu atlikSana izraisija Tpasi
strauju eksporta kritumu. Atbilstosi piegades
k&des sarukuma jeédzienam spécigi tika ietekméts
pieprasijums péc starppatérina precém, ka
ar1 péc kapitalprecem. Vienlaikus euro kurss
nominalaja efektivaja izteiksmée biitiski picauga,
kam, iespgjams, bija papildu negativa ietekme uz

33. attels. Krajumi apstrades rupnieciba

un mazumtirdznieciba (IVl apsekojumi)

(difuzijas indeksi)

= razoSanas krajumi (apstrades riipnieciba)
gatava produkcija (apstrades ripnieciba)
==== gpstrades ripnieciba kopa
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Avoti: Markit un ECB.

Piezimes. Apstrades riipniecibas kopgjais raditajs ir razoSanas
krajumu un gatavas produkcijas vidgjais raditajs. Kopgjais raditajs
ir apstrades riipniecibas kopgja raditaja un mazumtirdzniecibas

vidgjais raditajs.
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eksportu. Tomer 2009. gada 2. pusgada eksports
atkal saka pieaugt, ckonomiskajai aktivitatei
galvenajos eksporta tirgos vairs nepavajinoties,
tirdzniecibas partneriem partraucot krajumu
samazinasanu un globalajai piegades kédei atkal
atsakot funkciongt normalak. Gada pé&dgjos
meéneSos dazadi apsekojumi par riipniecibas
precu eksporta pasiitijumiem un pasttijumiem
kopuma noradija uz izaugsmes atsakSanos.
Vienlaikus 2009. gada saruka euro zonas imports
(lai gan mazak neka eksports), atspogulojot
iek§zemes pieprasijuma samazinaSanos. Ta
ka darbojas eksporta Iimena krituma radita
ietekme, neto tirdznieciba 2009. gada kopuma
butiski negativi (gandriz par 0.8 procentu
punktiem) ietekmga IKP pieaugumu. Tas
atspoguloja Joti lielo negativo ceturk$na devuma
ietekmi (t.sk. saistito parnesto ietekmi), kas tika
fikséta 2008. gada 2. pusgada un 2009. gada
1. ceturksni, lai gan atlikusas gada dalas devums
bija pozitivs.

STRAUJS RUPNIECISKAS RAZOSANAS SARUKUMS
Sektoru  dalfjuma  produkcijas  izlaides
sarukums parsvara ietekmgja rlpniecibu —
lielaka mera, neka to noteica specifiskais fakts,
ka rupnieciskajam sektoram ir tendence uz
paaugstinatu jutibu pret ekonomiskas attistibas
ciklu. Pievienota vértiba ripnieciba (izpemot
buivniecibu) 2009. gada pirmajos devinos
ménesos samazinajas par 15.8% salidzinajuma
ar iepriek$gja gada atbilstoSo periodu. Ar tirgu
saistitie pakalpojumi un btvnieciba saruka
attiecigi par 2.8% un 4.9%.

Apstrades ripniecibas aktivitate TpaSi strauji
kritas seSos ménesos lidz 2009. gada februarim,
zemako Itmeni sasniedzot 2009. gada aprili,
kad ta bija par 22% zemaka par 2008. gada
janvarT sasniegto rekordaugsto ITmeni. P&c tam
apstrades rilipniecibas razoSanas apjoms atkal
saka pieaugt, lai arT 1€na tempa. Jilija razoSanas
jaudas izmantoSana apstrades riipnieciba
samazinajas lidz rekordzemam limenim (saskana
ar apsekojumu datiem — 69.6%,), kas bija daudz
zemaks par ilgtermina vidgjo raditaju (81.4%).

Starppatérina preCu razoSanas apjoms saruka
pasi strauji, reag€jot uz piegazu apturéSanu
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un krajumu samazinasanu piegades k&de. Arl
kapitalprecu razoSana un produkcijas izlaide
automobilu riipnieciba kritas vajaka argja
pieprasijuma, sartiko$u iek§zemes investiciju un
straujas pasttfjumu izbeigSanas dél. 2009. gada
2. pusgada produkcijas izlaide daudz atrak
atsakas starppaterina preCu un automobilu
ripniecibas nozaré (sk. 34. att.). Biivniecibas
produkcijas izlaide saglabajas 1paSi vaja,
turpinot pasliktinaties majoklu bavniecibai.
Vairakas valstis izveidojas loti smaga situacija,
Tpasi tajas, kur biivniecibas sektora nozime
IKP izteiksme bija bitiski pieaugusi vel pirms
finansu satricinajuma. Valdibas pasakumi, kuru
mérkis bija paatrinat infrastruktiiras projektus,
zinama méra lidzsvaroja $o sektoru.

Lai gan uz tirgu orientéto pakalpojumu
produkcijas izlaide bija stabilaka, ta tomér
salidzinajuma ar iepriek$¢ja gada atbilstoSo

periodu samazindjas, pievienotas vertibas
izteiksme sariikot gandriz par 3%. Uznémumu
savstarpgji sniegtie  pakalpojumi tika

paklauti augoSam spiedienam, uzpémumiem,

34. attels. Rupnieciskas produkcijas

pieaugums un ieguldijums

(pieauguma temps un ieguldijums; procentu punktos; ménesa
dati; sezonali izlidzinati)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Atspogulotie dati aprekinati ka triju ménesu mainigais
vidgjais lielums salidzinajuma ar atbilstoSo vidgjo lielumu pirms
trim ménesiem.



cik iespgjams, samazinot iepirkumus un
koncentrgjoties tikai uz butiskiem izdevumiem.
Piegazu paléninasanas un piegades kedes
plismas parravumi ipasi ietekmé&ja transporta
nozari, un nodarbinatibas pakalpojumi, kas
ir loti cikliska nozare, dramatiski saruka.
Dati liecina, ka auto nomas, reklamas un
konsultaciju pakalpojumu produkcijas izlaides
lejupslide Dbija butiska. Turprett uzplauka
uznémejdarbiba, kas saistita ar uzpémumu
parstruktur@Sanu, un saisttba ar atjaunotiem
izmaksu samazina$anas pasakumiem saglabajas
saméra speéciga arpakalpojumu izmantoSana.
Ar1 datorpakalpojumu joma nebija vérojama
tik liela situacijas pasliktinaSanas. Kopuma uz
patérétajiem orientéto pakalpojumu nozarém
veicas labak, lai gan daudzas jomas bija vérojama
saSaurinaSanas. Pamata mazumtirdzniecibu
ietekmé&ja paterinpa kriSanas, pieprasijuma
struktirai krasi mainoties un palielinoties
pieprastjumam pé&c létakam bezzimola precém,
kas izraisija strauju kritumu pieprasijuma péc
dargakam precém.

KRITUMS DARBA TIRGU

Euro zonas darba tirgus apstakli 2009. gada
strauji pasliktingjas. Tas notika p&c tam, kad
divu gadu noturigo uzlaboSanos, kas Iidz
2007. gada beigam bija radijusi ipasi saspringtus
darba tirgus apstaklus un augosu darba samaksas

spiedienu, 2008. gada nomainija pretgjas
tendences. Vienlaikus nodarbinatibas sarukums
un sekojosais bezdarba limena pieaugums bija
daudz mazak ievérojams, neka vargja gaidit,
nemot véra nepieredz&to produkcijas izlaides
lejupslides apméru (pat ievérojot specifisko
faktu, ka nodarbinatiba atpaliek no ekonomiskas
attistibas cikla). Turklat So noriSu ietekme uz
dazadam nodarbinato grupam un valstim bija
samera neviendabiga (sk. 5. ielikumu).

Euro zona nodarbinatiba (ko meéra cilveku
skaita izteiksmé) gada laika Iidz 2009. gada
3. ceturksnim saruka par 2.1% (sk. 4. tabulu).
Turklat uznémumi krasi samazinaja darba laiku,
biezi izmantojot valdibas subsidétus saisinata
darba laika reZzimus, ka tas bija Belgija, Vacija
un Italija. Tadgjadi katra nodarbinata vidgji
nedéla nostradato stundu skaits samazinajas
par 2%. Darba raZigums uz vienu nostradato
stundu krasi kritas, ietekm&jot pelpas marzas.
Daudzi uznémumi deva priekSroku darbaspéka
saglabaSanas ierobeZotajam izmaksam, nevis
lielakajam izmaksam, kas saistitas ar darbinieku
atlaiSanu (pieméram, cilvékkapitala zudums vai
atlaiSanas izmaksas). Darba raziguma picaugums
tikai nedaudz stabiliz€jas gada otraja puse.
Acimredzamais darba raZigums, kas aprékinats,
IKP dalot ar kop&jo nodarbinato skaitu, 2009. gada
krasi saruka (vidgji gandriz par 2.2%).

4. tabula. Darba tirgus norises

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu; %)

2007 2008
Darbaspéks 0.8 0.8
Nodarbinatiba 1.8 0.7
Lauksaimnieciba® -1.5 -1.4
Riipnieciba? 1.3 -0.8
— iznemot buivniecibu 0.3 -0.1
— buvnieciba 3.8 =22
Pakalpojumi® 2.1 1.4
Bezdarba limenis®
Kopa 7.5 7.5
Lidz 25 gadiem 14.9 15.4
25 gadi un vairak 6.6 6.6

2009 2008 2009 2009 2009 2009
4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

0.1 0.1 0.1 -0.1

-0.4 -0.7 -0.5 -0.5

0.1 -0.8 -0.8 -1.1

-1.4 -1.7 -1.7 -1.7

-1.1 -1.5 -1.8 -1.6

2.2 2.3 -1.4 -2.0

0.0 -0.4 -0.1 -0.1
9.4 8.0 8.8 9.3 9.6 9.9
19.6 16.6 18.2 19.3 20.0 20.8
8.2 7.0 7.7 8.1 8.4 8.7

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Ietver zvejniecibu, medniecibu un mezsaimniecibu.

2) letver apstrades riipniecibu, biivniecibu, ieguves riipniecibu un Karjeru izstradi, elektroenergiju, gazes un tidens apgadi.

3) Neietver eksteritorialas iestades un organizacijas.
4) Darbaspeks saskana ar SDO rekomendacijam (%).
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Sektoru dalfjuma nodarbinatiba btivniecibas
sektora turpinaja kristies (gada temps 2009. gada
3. ceturksni — 7.9%) augosa razoSanas jaudas
parpalikuma dgl, kas dazas valstls bija Tpasi
raksturigs, ka ari sektora saméra lielas pagaidu
darbinieku proporcijas dé]l. Nemot veéra
produkcijas izlaides lejupslides paatrinasanos,
ripnieciba, izgemot bivniecibu, - lai
gan ar nobidi — tika uzsakta nodarbinato
skaita samazinaSana (gada Iidz 2009. gada
3. ceturksnim — par 6%). Nodarbinatibas
pieaugums pakalpojumu sektora 2009. gada
3. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoso periodu saruka mérenak — par 0.6%.
Bankam samazinot izmaksas, dazi sektori tika
skarti spécigak (ipasi finanSu starpnieciba, ka
arT tirdznieciba, transports, darba ickartoSanas
pakalpojumi un citi pakalpojumi).

2009. gada vid€jais bezdarbnieku skaita
picaugums ménesi bija aptuveni 230 000,
sasniedzot augstako punktu (450 000)
2009. gada 1. ceturksni. Gada beigas ménesa
pieaugums vairak tuvojas 80 000. 2009. gada
4. ceturksni bezdarba Itmenis bija 9.9% péc

Bezdarbs

35. attels.

(ménesa dati; sezonali izlidzinati)

mmmm  gada parmainas (milj.; kreisa ass)"

----- % no darbaspéeka (laba ass)
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Avots: Eurostat.
1) Gada parmainas nav sezonali izlidzinatas.

tam, kad 2008. gada 1. ceturksni tas bija
sasniedzis zemako Iimeni 10 gadu laika — 7.2%
(sk. 35. att.).

NODARBINATIBAS NORISES EURO ZONA 2009. GADA

Pec nodarbinatibas limena kapuma
paléninasanas 2008. gada euro zonas darba
tirgus apstakli 2009. gada, tautsaimniecibas
izaugsmei saSaurinoties, pasliktindjas un
straujak saka pieaugt bezdarbs. Saja ielikuma
aplikotas nodarbinatibas norises euro zona
2009. gada un analizéta dazu dalibvalstu, ka ar1
dazado darba tirgus grupu atskiriga pieredze.

Kopuma darba tirgus mainigo lielumu
dinamikai ir tendence atpalikt no ekonomiskas
aktivitates noris€m (sk. A att.). L1dz 2009. gada
sakumam arvien vairak pazimju liecinaja,
ka ekonomiskas lejupslides blakusefekti,
kas sakuma bija izraisfjusi krasu un péeksnu
nodarbinatibas Iimena kritumu biivniecibas

ECB
1 Gada parskats
0101 2009

A attels. Euro zonas IKP un nodarbinatibas

pieaugums

(gada parmainas; %)

= [KP
nodarbinatiba

. Il
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.



B attels. Euro zonas bezdarba limepa C attels. Nodarbinatibas pieaugums

kapums un sektoru devums atseviSkas grupas

(gada parmainas; %; devums; procentu punktos) (gada parmainas; %)
= tautsaimnieciba kopa = curo zonas nodarbinatibas picaugums (kopa)
wwn  lauksaimniectba ~ eeees pagaidu darba ligumi
~ rupnieciba, iznemot biivniecibu ==== pastavigie darba ligumi
meses bUvnieciba —— mazak kvalificetie stradajosie "
mess tirdznieciba un transports e gados jaunu stradajoSo (< 25 g.) nodarbinatibas
: finansu starpnieciba picaugums

mansa Citi pakalpojumi

3
2
1
0
-1 ¥ -1
2 -2
-3rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr-3 -10 T T T T T T T T T T T T T ,-10
19992000 20012002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 it IX I X I IX it X
2006 2007 2008 2009
Avoti: Eurostat un ECB aprekini. Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Mazak kvalificgtie stradajosie ir stradajosie, kam ir aplieciba
par zemakas vidgjas vai tai ekvivalentas izglitibas iegisanu.

sektora, sakusi izpausties visa tautsaimnieciba, Tpasi ripnieciba un — mazak — privata sektora
pakalpojumos (sk. B att.). Lidz 2009. gada vasarai nodarbinatibas Iimenis kritas visstraujakaja
tempa kops 1993. gada 2. ceturksna.

Skiet, ka ir vairakas grupas, kas vissmagak cietusas darba tirgus situacijas pasliktina$anas dg] —
1pasi tie stradajosie, kas ir gados jaunaki, kam ir pagaidu darba ligumi un kas ir mazak kvalificeti
(sk. C att.). Gados jaunu stradajoso nodarbinatibas picauguma krasa lejupslide izraisija butisku
jaunieSu bezdarbu visa euro zona, kas tagad sasniedzis augstako Itmeni kops 1997. gada novembra.
Lai gan stradajoSo ar pagaidu darba [igumiem nodarbinatibas Itmenis bija sacis biitiski samazinaties
jau 2008. gada, 2009. gada sakuma Sis kritums krasi paatrinajas. Stradajosie ar pastavigiem
darba ligumiem Iidz Sim ir mazak skarti. Tas atspogulo arT faktu, ka viniem piemérotais darba
aizsardzibas Iimenis ir kopuma augstaks.! Nodarbinatibas limenis batiski pazeminajas ari mazak
kvalificétu stradnieku vidi. Zinama méra $is tendences ir tipiskas recesijas apstaklos, tacu rada vera
nemamas bazas par profesionalo iemanu zudumu, iesp&jamu histerézes ietekmi un, visbeidzot, par
potencialajiem produkcijas izlaides zudumiem gadijuma, ja bezdarbnieki zaudes ceribas atrast darbu
un pametis darba tirgu vai jaunieSu vai mazkvalifictu stradajoso ieguldijumi cilvékkapitala tiks
aizkaveti vai deformeti.

Nostradato stundu kopskaita parmainas

Nodarbinatibas l[imena kritums nav uzskatams par vienigo darbaspeka pieprasijuma krasa sarukuma
izpausmi. 2009. gada 2. ceturksni euro zona bija verojams liclakais kop€jo nostradato stundu

skaita samazinajums salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu kops $is datu laikrindas
ievieSanas 2001. gada. Lai gan licla dala no $a krituma atspoguloja stradajoso skaita sarukumu

1 Sk. arf ielikumus "Darba tirgus korekcijas pasreizgjas ekonomiskas aktivitates pavajina$anas laika" un "Nesena euro zonas
nodarbinatibas Iimena samazinajuma raksturojums" (attiecigi ECB 2009. gada jtinija un 2009. gada septembra "Menesa Biletena").
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(ipasi pilna laika darbavietu zudumu) visa euro ikttt LI L

zona, 2009. gada vidia tikpat liela proporcija
no $a krituma bija saistita ar stradajoso vidgja
ned€la nostradato stundu skaita bitisku

pieaugums euro zona un devums

(gada parmainas, %; devums, procentu punktos)

= kopgja nostradato stundu skaita pieaugums salidzinajuma

samazinasanos (sk. D att.).2 Shémas, ar ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu euro zona
= . - 1= . wwss nepilna laika nodarbinatibas parmainu devums

kuru palidzibu veic nostradato stundu skaita Kopdia kapuma
korekcijas, plasi izmantotas privataja sektora, un pilna laika nodarbinatibas parmainu devums
13 icingiudi valdibu ieviesti . laginati kopéja kapuma
as veicinajusi valdibu 1eviestie val paplasinate wasss - nepilna laika nodarbinato vidgja ned€la nostradato
pasakumi, lai aizsargatu darbavietas lejupslides stundu skaita parmaigu devums kopéja kapuma

o = = qe - o o0 — o - . NN 1lna laika nodarbinato vid€ja nedela nostradato stundu

pilna laika nodarbindto vidgja nede|a nostradato stund
laika. Sadi pasakumi Tstermina var but lietderigi, Skaita parmainu devums Kop&ja Kapuma
jo tie palidz uzneémumiem, kam nav skaidribas 5, 3.0
par notiekosas lejupslides ilgumu vai dzilumu, 5, 20
saglabat stradajoso skaitu, tadgjadi izvairoties 10
no dargiem cilvekkapitala zaud€umiem un 0.0
bezdarba. Tacu $adu shému izmantoSana ilgaka |, 10
laika posma ietver riskus, Tpasi, ja $adi pasakumi 20
nelauj notikt efektivai resursu pardaliSanai starp 5, 40
sektoriem péc ieilgusas nesabalansétibas. 40 40
_5'0 T T T T T T )| T T T T T T >5'0

Bezdarba norises 2006 2007 2008 2009

Avoti: Eurostat, Eiropas darbaspéka apsekojums un ECB
Bezdarba kapums, kas bija sacies jau 2008. gada ~ Prekini
pavasari, 2009. gada sakuma pieauga straujak,
bezdarbnieku skaita kapumam gada 1. ceturksni sasniedzot rekordlielus apmeérus. Lai gan
nakamajos ménesos picauguma temps bija mérenaks, darba zaud&jumu skaita ceturks$na kapuma
temps joprojam bija euro zona ieprieks neredzets. Ta lidz 2009. gada beigam bezdarba Iimenis
euro zona bija sasniedzis 10% — augstako Itmeni 10 gadu laika. Turklat saglabajas lielas atSkiribas
starp valstim. Vairakas euro zonas valstis (ipasi Irija un Spanija) valsts bezdarba raditaji pieauga
samera specigi, savukart citas kapums bija diezgan neliels, neraugoties uz relativi lielo produkcijas
izlaides kritumu (ipasi Vacija un Italija).’

Neapsaubami, dal€ji $T izteikti atSkiriga situacija starp valstim skaidrojama ar sekam, kuras
radija krasas korekcijas saistiba ar agrakajiem burbuliem biivniecibas sektora — Irija un Spanija
neproporcionali spécigi cieta no agrak liela un aktiva blivniecibas sektora krasas saSaurinasanas
Sajas valstis. To var skaidrot arT ar loti atSkirigo institucionalo uzbtivi un euro zonas valstu valdibu
dazado reakciju uz lejupslidi. Ta, pieméram, plasi izmantojot darba laika reZima lielaku elastibu,
pasi Vacijas un Italijas ripniecibas sektora, $ajas valstis izdevies paléninat bezdarba piecaugumu.
Turprett lielaka pagaidu darba ligumu proporcija un saisinata darba laika shému retaka
izmantoSana Spanija izraisijusi butisku stradajoso skaita samazinasanu un tadéjadi — ievérojamu
bezdarba raditaju kapumu — aptuveni 11dz 20% no kopé&ja darbaspeka.

2 Izmantotie dati nemti no Eiropas darbasp€ka apsekojuma, jo no nacionalo kontu avotiem nav iesp&jams iegiit apkopotos raditajus euro
zonali, kas tiktu sniegti reizi ceturksni. Secindjumus par nostradato stundu skaita parmainam, kas izdariti, pamatojoties uz apkopotajiem
pieejamiem datiem tikai par trim lielakajam euro zonas valstim, kas iegiti no nacionalo kontu avotiem, sk. ECB 2009. gada decembra
"Ménesa Biletena" ielikuma "Jaunakas euro zonas darba raziguma norises".

3 Sk. arT ECB 2009. gada oktobra "Ménesa Biletena" ielikumu Links between output and unemployment in the euro area ("Saikne starp
produkcijas izlaidi un bezdarbu euro zona"). Kops§ 2008. gada marta, kad euro zona bija viszemakais bezdarba Iimenis (7.2%), tikai
Spanija vien no jauna registréto bezdarbnieku skaits veidoja mazliet vairak neka pusi no visas euro zonas raditaja (4.3 milj.), savukart
Francijas un Italijas ieguldijums bija attiecigi viena piekta un viena desmita dala. Neraugoties uz saméra nelielo iedzivotaju skaitu,
Trijas ieguldijums bija aptuveni 3.9%, bet Vacijas, euro zonas lielakas valsts, ieguldijums — tikai 0.8%.
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Ietekme uz politiku

Tik dzila recesija ka paslaik nesena pagatné nav piedzivota. Nemot vera, ka vél kadu laiku gaidama
talaka bezdarba limena paaugstinasanas, darba tirgus politikas noteic€jiem biis janodrosina, lai
paslaik notiekosa situacijas pasliktinasanas neizraisttu lielaku strukturalo bezdarbu. Gaidams, ka
ilgaka termina darba tirgus uzlabojumi galvenokart atkarigi no euro zonas spgjas veikt reorganizaciju
un restrukturizaciju sakara ar notiekoSo satricinajumu. Domajams, ka §is radosas restrukturizacijas
process prasis turpmakas reformas gan darba, gan precu tirgos, lai veicinatu ilgtermina nodarbinatibas
perspektivas un stimulétu darbaspéka mobilitati parejas procesa. Bis nepiecieSami atalgojuma
elastibas uzlabosanas centieni, padarot iesp&jamu pietickamu darba samaksas diferencésanu atbilstosi
darba tirgus apstakliem, uzpémumu konkurences apstakliem un stradajoso darba razigumam, lai
veicinatu darbaspeka pieprasijumu. Turklat biis nepieciesams laikus atcelt krizes pasakumus, t.sk.
paslaik plasi izmantotas saisinata darba laika shémas, lai varétu notikt nepiecieSsama darbaspeka
pardaliSana no mazak produktiviem uz produktivakiem sektoriem. Turpmakas strukturalas reformas
palidzes atvieglot darba tirgus parejas procesu un stimul€s darbu zaud&juso stradnieku atgrieSanos
darba. Reformas, kas veicina aktivas darba tirgus politikas, t.sk. tadas politikas, kas apvieno elastiga
darba laika rezimu vai socialo atbalstu ar politiku, kas versta uz cilvékresursu piesaistiSanas un
miuzizglitibas atbalstu, lietderibu un efektivitati, palidzetu bezdarbniekiem atgriezties darba tirgd.
Lidzigi, padarot mazak stingrus tiesibu aktu nosacijumus attieciba uz pastavigi nodarbinato darba
aizsardzibu, biitu iespgjams nedaudz mazinat esoSo darba tirgus dualo raksturu. Tas ar ipasi
palidzetu jaunienacgjiem darba tirgt, kurus lidz $im neproporcionali smagi skarusi recesija un kuri ir
potencials dinamisma un inovaciju avots. Vairojot konkurenci precu tirgos, biitu iesp&jams veicinat
inovacijas un efektivas darba prakses ievieSanu.

2.5. FISKALAS NORISES

STRAUJA BUDZETA POZICIJAS PASLIKTINASANAS
2009. GADA

Nemot véra finansu krizi, batisku ekonomisko
lejupslidi un preteikliskus fiskalos stimul&joSos
pasakumus, euro zonas valstu budzeta pozicija
péc pagajusaja gada noverotas fiskalas
situacijas pasliktinaSanas 2009. gada krasi
pavajinajas. Saskana ar Eiropas Komisijas
2009. gada 3. novembri publicétajam rudens
ekonomiskajam prognozém euro zonas vid&jais
valdibas budzeta deficita raditajs palielinajas
no 2.0% no IKP 2008. gada lidz 6.4% no IKP
2009. gada, un ta ir nozimigaka budzeta bilances
pasliktinasanas viena gada laika kop§ EMS
pirmsakumiem (sk. 5. tabulu). Vienlaikus ar
budzeta situacijas pasliktinaSanos bija vérojams
ar1 butisks IKP kritums, un to galvenokart noteica
izdevumu dinamika un iep€mumu deficits, ko
dalgji izraistja nodoklu likmju pazeminasana
un citi stimulgjosie pasakumi. Tadgjadi vid&ja
iep@mumu  attiectba pret IKP euro zona
samazinajas par 0.8 procentu punktiem (44.0%),

savukart izdevumu raditajs strauji palielinajas par
3.6 procentu punktiem no IKP, sasniedzot saméra
augstu Iimeni (50.4% no IKP).

Komisijas 2009. gada rudens prognozes ir vidgji
nedaudz mazak labveligas neka vairakuma
euro zonas valstu no 2009. gada decembra lidz
2010. gada februarim iesniegtajas aktualizetajas
stabilitates programmas icklautas apl&ses.
Aktualizetas stabilitates programmas norada
uz nedaudz mazaku budzeta deficitu euro
zona kopuma (2009. gada — 6.2% no IKP;
sk. 5. tabulu). Gandriz visu euro zonas valstu
budZeta deficits parsniedza atsauces vértibu
3% no IKP, un trijas valstis (Irija, Griekija un
Spanija) tas sasniedza divciparu skaitli.

Pec Griekijas valdibas maigas 2009. gada
rudens pazinojuma tika veikta batiska
Griekijas 2008. gada budzeta deficita raditaja
augSupversta korekcija (par 2.1 procentu punktu;
Iidz 7.7% no IKP), savukart tas planotais 2009.
gada budzeta deficita raditajs tika korigéts par
6.5 procentu punktiem (Iidz 12.5% no IKP), un
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5. tabula. Euro zonas un tas dalibvalstu fiskalie raditaji

(% no IKP)

Valdibas budZeta parpalikums (+)/deficits (-)

Stabilitates

Eiropas Komisijas prognoze programma
2007 2008 2009 2009
Belgija -0.2 -1.2 -5.9 -5.9
Vacija 0.2 0.0 -3.4 -3.2
Trija 0.3 -7.2 -12.5 -11.7
Griekija -3.7 =17 -12.7 -12.7
Spanija 1.9 -4.1 -11.2 -11.4
Francija -2.7 -3.4 -8.3 -7.9
Italija -1.5 -2.7 -5.3 -5.3
Kipra 3.4 0.9 -3.5 n.p.
Luksemburga 3.7 2.5 =22 -1.1
Malta =22 -4.7 -4.5 -3.8
Niderlande 0.2 0.7 -4.7 -4.9
Austrija -0.6 -0.4 -4.3 -3.5
Portugale -2.6 2.7 -8.0 n.p.
Slovénija 0.0 -1.8 -6.3 -5.7
Slovakija -1.9 2.3 -6.3 -6.3
Somija 52 4.5 -2.8 22
Euro zona -0.6 -2.0 -6.4 -6.2

Valdibas bruto parads

Stabilitates

Eiropas Komisijas prognoze programma
2007 2008 2009 2009
Belgija 84.2 89.8 97.2 97.9
Vacija 65.0 65.9 73.1 72.5
Trija 25.1 44.1 65.8 64.5
Griekija 95.6 99.2 112.6 113.4
Spanija 36.1 39.7 54.3 552
Francija 63.8 67.4 76.1 77.4
Italija 103.5 105.8 114.6 115.1
Kipra 583 48.4 53.2 n.p.
Luksemburga 6.6 13.5 15.0 14.9
Malta 62.0 63.8 68.5 66.8
Niderlande 455 58.2 59.8 62.3
Austrija 59.5 62.6 69.1 66.5
Portugale 63.6 66.3 77.4 n.p.
Sloveénija 233 22.5 35.1 344
Slovakija 29.3 27.7 34.6 37.1
Somija 35.2 34.1 413 41.8
Euro zona 66.0 69.3 78.2 78.7

Avoti: Eiropas Komisijas 2009. gada rudens ekonomiska prognoze, aktualiz&tas stabilitates programmas 2009. un 2010. gadam un ECB
aprekini.

Piezimes. Dati balstiti uz EKS 95 definicijam. Euro zonas vidgjais raditajs ietver 16 valstu, kuras kops 2009. gada 1. janvara ir euro zonas
dalibvalstis.

§1 korekcija liecinaja par loti nopietnu fiskalo
nesabalansétibu. 2008. gada budzeta deficita
parskatiSanu galvenokart noteica valsts slimnicu
izdevumu par piegadatajam medicinas precém
ieklausana budzetos, tos parsniedzot. 2009. gada
korekcija atspoguloja to, ka sakotngja prognoze
lielakoties balstijas uz budzeta mérkiem, kas
netika parskatiti, pamatojoties uz jau pieejamo
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ceturk$na un ménesa valdibas finansu statistiku.
2009. gada pasliktinasanos galvenokart noteica
izdevumu parsniegumi, 1pasi valsts ieguldijumi
un socialas nodroSinasanas fondiem pieskirtas
subsidijas, ka arT tieSo un netieSo nodoklu
ien@mumu deficits. Korekcijas, kuram bija
raksturiga jau iepriekS€jos gados noverota
tendence, atklaja sistémiskus triikumus Griekijas



sagatavotaja fiskalaja statistika un prognozes.
Eurostat izteica iebildumus par Grickijas
iesniegto datu kvalitati, jo dati bija Joti neskaidri
un neapstiprinaja iesniegtos fiskalos datus.

Lidz 2010. gada februara beigam 13 euro
zonas valstu bija paklautas parmeériga budzeta
defictta novérSanas procedirai. ECOFIN 2009.
gada decembri vairakumam valstu noteica
parmériga budzeta deficita noverSanas terminu —
2013. gadu, Belgijai un Italijai — 2012. gadu
un vienigi Irijai — 2014. gadu (sk. 6. tabulu).
2010. gada februart ECOFIN piepéma lémumus
par Maltu un Griekiju. Maltai, kuras institticijas
bija planojusas samazinat 2009. gada budzeta
deficita raditagju zem atsauces vértibas, tika
noteikts termin$ 2011. gads. Ta ka Griekija nav
pildijusi saskana ar Liguma 126. panta 8. punktu
piepemto l€émumu un nav veikusi efektivas
darbibas 2009. gada parmeriga budzeta deficita
novérSanai, Padome pienéma lémumu saskana
ar Liguma 126. panta 9. punktu, atgadinot
Griekijai, ka jarikojas parméeriga budzeta deficita
noverSanas procediiras ietvaros. Leémuma
noteikts Griekijas parmeriga budzeta deficita
noverSanas termins — 2012. gads, un valsts tika
aicinata regulari un publiski iesniegt detaliz&tu
veicamo pasakumu laika grafiku, ka arT sniegt par
tiem parskatus. Prasibas Griekijai tika noteiktas

péc Eiropadomes 2010. gada 11. februara
pazinojuma, ka ES wvaldibas pilniba atbalsta
Griekijas valdibas centienus un apnemsanos
veikt visus nepiecieS§amos pasakumus griti
sasniedzamo konsolidacijas mérku istenosanai.

deficitapieaugumsunvaldibas veiktas intervences,
reagg€jot uz finansu krizi, noteica strauju valdibas
parada attiecibas pret IKP kapumu. Saskana ar
Komisijas 2009. gada rudens prognozém euro
zonas vidgjais valdibas bruto parada raditajs
strauji palielingjas no 69.3% no IKP 2008. gada
lidz 78.2% no IKP 2009. gada. Aktualizétas
stabilitates programmas rada kopuma Iidzigu euro
zonas valstu parada attiecibu pret IKP 2009. gada
(sk. 5. tabulu). Deficita-parada korekcijas, kas arT
atspogulo banku rekapitalizacijas un privatajiem
uzp€mumiem izsniegto aizdevumu nelabveligo
ietekmi (sk. 6. ielikumu), atkal veicinaja kopgjas
parada attiecibas pret IKP kapumu. 2009. gada
10 (2007. gada — septinu) euro zonas valstu parada
attieciba pret IKP parsniedza atsauces vertibu
60% no IKP un divas valstis (Griekija un Italija)
§1 attieciba sasniedza trisciparu skaitli. Visu valstu
parada raditajam kops 2007. un 2008. gada bijusi
tendence palielinaties. Turklat arpusbilances
kontos gramatotas valdibas garantijas biitiski
paaugstingja valdibas iesp&amo saistibu Iimeni.

6. tabula. Parmeriga budieta deficita noverSanas proceduras euro zonas valstis

(% no IKP)
2009. gada budZeta

bilance Sakums
Belgija -5.9 2010
Vacija -3.2 2011
Trija -11.7 2010
Griekija -12.7 2010
Spanija -11.4 2010
Francija -7.9 2010
Italija -5.3 2010
Kipra n.p. =
Luksemburga -1.1 -
Malta -3.8 2010
Niderlande -4.9 2011
Austrija -3.5 2011
Portugale n.p. 2010
Slovénija -5.7 2010
Slovakija -6.3 2010
Somija 2.2 -

Rekomendéta vidéja strukturala

Izpildes termins korekcija
2012 Ya
2013 >0.5
2014 2
2012 >3',2010. un 2011. gada, >2/5 2012. gada
2013 >1.5
2013 >1
2012 >0.5
2011 Ya
2013 Ya
2013 Ya
2013 1%
2013 Ya
2013 1

Avoti: 2009. un 2010. gada aktualizétas stabilitates programmas (1. aile) un ECOFIN 2009. gada decembra un 2010. gada februara

rekomendacijas (2., 3. un 4. aile).
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VALDIBAS ATBALSTS BANKU SEKTORAM 2008. UN 2009. GADA FINANSU KRIZES LAIKA
UN TA IETEKME UZ EURO ZONAS VALSTS FINANSEM

Reaggjot uz finansu krizes pastiprinasanos 2008. gada septembri (t.i., p&c ASV investiciju bankas
Lehman Brothers bankrota), euro zonas valdibas istenoja nacionalus pasakumus, lai sniegtu
atbalstu finansu sist€émam un raditu atbilstosus realas tautsaimniecibas finansé$anas nosacijumus.
Pasakumi tika istenoti saskana ar ES vienotiem pamatprincipiem,' vélak sniegtajiem Eiropas
Komisijas pazinojumiem? un ECB ieteikumiem.’

Sakotngji valsts atbalsta mérkis bija banku bilances pasivu puse, un tas ietver: 1) valdibas
garantijas starpbanku aizdevumiem un jauniem banku emitétiem parada vertspapiriem, 2) griitibas
nonaku$o finansu institliciju rekapitalizaciju, t.sk. kapitala iepludina$anu un aizdevumus, un
3) maza apjoma noguldijumu apdro$inasanas shému aktivaku izmantoSanu.

Nemot veéra ar aktivu noveért€Sanu saistito lielo nenoteiktibu un jauno akttvu norakstijumu
radttos riskus, valsts atbalsts kops 2009. gada sakuma tika virzits uz banku bilances aktivu pusi.
Atbrivosanas no aktiviem shémas ietvera: 1) aktivu izslégsanas shémas (t.i., vertibu zaudgjusi
aktivi tiek izslégti no bilancém) un 2) aktivu
apdroSinasanas shémas (t.i., aktivi tiek
saglabati bilanc@s, bet bankas tick apdroSinatas WA RFR A operacijas: ietekme uz

pret mazu risku). valdibas paradu un iespejamam saistibam

Kopuma veiktas finansu sektora

(2008. un 2009. gads; % no IKP 2009. gada)
Lai gan S§is intervences veicingja finanSu s 25
sisttmas  stabilitates atjaunoSanos, euro
zonas valdibam tas radija biutiskas fiskalas
izmaksas. Ka noradija Eurostat, saskana ar 15 15
statistiskas uzskaites principiem valdibas
atbalsts, kas sniegts kapitala iepludinasanas
un aktivu pirkumu veida, jauzrada ka tads 5 5
finansu darTjums, kas ietekmé valdibas paradu,

20 20

10 10

0 || S —-— - . 0
bet neietekm& valdibas budzeta deficitu/ 1 2 3 4 5 6 7
arpalikumu, ja vien ta apmérs neparsniedz Kapitala Sniegtas
p, P 7 J . _p P o ieplades garantijas
tirgus veértibu vai nav zemaks par to. Atkariba
= 9 Sans A~ aarmT 1 Akciju iegade 5 Pargjas garantijas
no valdibas alggemsanas nep.lemesaml'bas 2 Aizobmumi & Valdibas parada raditais
glabsanas operaciju finans€$anai $is norises 3 Akfivu pirkumi 7 Maksimala robeza
. — - —- - 4 Specifiskiem mérkiem izsniegtajam garantijam
var ietekm@t valdibas bruto paradu. Iesp&jamas dibinitu uznEmumu parads
sallstzbas \_lar 1%pilust1_es Va.ldTbas garantiju o oo
veida, un tas uzraditas arpusbilances postenos. Piezime. Garantijas neietver garantijas maziem noguldfjumiem.

—_

ECOFIN 2008. gada 7. oktobra sanaksmé tika nolemts, ka sistémisku finansu institiciju atbalstam sniegtie nacionalie pasakumi biitu
javeic ierobezota laika un koordingtas struktiiras ietvaros, pienacigi nemot véra nodoklu maksataju intereses. 2008. gada 12. oktobrT
euro zonas valstis pienéma saskanotu Eiropas ricibas planu. Eiropadome apstiprindja ta principus daZas dienas vélak, un taja bija
noteiktas vadlinijas (papildu) nacionalo pasakumu veikSanai, lai stabiliz€tu finansu sistému.

Eiropas Komisija sniegusi $adus pazinojumus: 1) pazipojumu par bankam, OV C 270, 25.10.2008., 8. Ipp.; 2) pazinojumu par
rekapitalizaciju, OV C 10, 15.01.2009., 2. Ipp.; 3) Komisijas pazinojumu par samazinatas vértibas aktiviem, OV C 72, 26.03.2009.,
1. Ipp. un 4) Komisijas pazinojumu par finan$u nozares dzivotspgjas atjaunosanu un finansu sektora veikto parstrukturé$anas pasakumu
novertgjumu, OV C 195, 19.08.2009., 9. Ipp.

ECB Padomes 2008. gada 20. oktobra rekomendacija par valdibas garantijam, kas izsniegtas banku paradiem, un 2008. gada
20. novembra rekomendacija par banku rekapitalizacijas cenas noteikSanu (abas pieejamas ECB interneta lapa).
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Attela (vertikalas zilas linijas kreisaja pus€) sniegts parskats par euro zonas valdibu 2008. un
2009. gada istenotajiem finanSu sektora stabiliz€Sanas pasakumiem, t.sk. specifiskiem mérkiem
dibinatiem uzpémumiem, kurus pozitivi ietekmé valdibas garantijas. Att€la (vertikalas zilas
Iinijas labaja pus€) atspogulota arT So pasakumu ietekme uz valdibas parada attiecibu pret IKP
un garantiju, t.sk. to, kuras euro zonas valdibas lidz 2009. gada beigam zinama méra apnémusas
izsniegt specifiskiem mérkiem dibinatu uzpémumu emit€tajam paradam, apjomu.

2008. un 2009. gada kumulativa ietekme uz euro zonas valdibas paradu, ko noteica stabilizESanas
operacijas (nemot vera arl atbalsta kapitala atmaksu dazas valstis), bija 2.5% no IKP, savukart
ietekme uz valdibas budzeta deficitu — neliela.

Banku glabsanas pasakumi ne tikai tiesi ietekm& budzeta deficitu un paradu, bet ar1 rada lielakus
fiskalos riskus, kas varétu istenoties, negativi ietekméjot valdibas kontus vid&ja un ilga termina.
Valdibas uzneémusas divu veidu fiskalos riskus. Pirmais fiskala riska avots ir iespg&jamas saistibas.
Kops finansu krizes sakuma tas butiski palielinajusas, un nevar izslégt varbtibu, ka turpmak bis
nepiecieSamas garantijas un/vai ka dazas no tam nakotng tiks pieprasitas. Attela paradits, ka
I1dz 2009. gada beigam euro zonas valdibu netiesas iespgjamas saistibas, kuras nosaka garantiju
shémam atveletie resursi (iznemot valdibas garantijas maziem noguldijumiem), sasniedza
20.1% no IKP, savukart konkrétas iesp&jamas saistibas, kuras nosaka banku faktiski izmantotas
garantijas, — aptuveni 9.4% no IKP.

Otrais fiskala riska avots saistits ar valdibas banku sektoram sniegta atbalsta (piemé&ram,
banku rekapitalizacijas, aktivu iegades un aizdevumu) ietekmi uz valdibas bilances apjomu un
strukttiru.* Principa §Ts intervences atspogulo finansu aktivu iegadi, kas neietekmé valdibas neto
paradu. Tomér iesp&jamas parvertésanas parmainas, ka ari ar faktiskajiem no turpmakas $o aktivu
pardosanas giitajiem ienémumiem saistitas neskaidribas vargtu ietekmet fiskalo maksatspgju.

Visbeidzot, banku sektoram sniegto atbalsta pasakumu fiskalas izmaksas dal€ji kompense banku
valdibam izmaksatas dividendes, procentu maksajumi un maksajumi apmaina pret finansialu
atbalstu.

Apkopojot var secinat, ka valdibas banku sektoram sniegto atbalsta pasakumu neto fiskalas
izmaksas javerte ilgtermina, t.i., ilgak par gadu, kura sadi efektivi atbalsta pasakumi tika Tstenoti,
ka ar1 janem véra to plasaka ietekme uz valdibas bilanci.

4 Sk. Crisis-Related Measures in the Financial System and Sovereign Balance Sheet Risks ("Ar kiizi saistitie pasakumi finansu sistema
un valstu bilances riski"), SVF, Fiskalo lietu nodala un Monetaro un kapitala tirgu nodala, 2009. gada julijs.

Atspogulojot Sos augoSos fiskalas stabilitates
riskus, euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas
likmju starpibu palielinasanas, kas pastiprinajas
2008. gada rudeni, turpinajas ari 2009. gada
(sk. 7. ielikumu). Lai gan kop$ 2009. gada marta
bija ve€rojama valdibas obligaciju pelpas likmju
starpibu samazinasanas, riska starpibas dazas
valstis, kuru fiskalas norises bija loti negativas,
1pasi Griekija, gada beigas un 2010. gada sakuma
bitiski atSkiras no vidgja raditaja.

Nenoteiktiba attieciba uz pieauguma tendencu
un razoSanas apjoma starpibas noteikSanu
realaja laika paslaik ipasSi apgritina budzZeta
pasliktinaSanas pamata esoSo faktoru analizi.
Nemot veéra So nepilnibu, novértéts, ka gan
automatisko stabilizatoru darbibai, gan euro
zonas valstu pienemtajai ekspansivajai fiskalajai
nostajai bijusi arkartigi negativa ietekme uz
budzeta bilanci.
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Precizak, ekonomiska lejupslide izraisijusi
nodoklu bazes samazinasanos un socialo pabalstu
un parveduma maksajumu palielinasanos. Turklat
ienémumu deficits, kas parsniedz to, kads varétu
biit gaidams, nemot v&ra aplésto elastigumu,
radijis augSupverstu spiedienu uz budzeta
deficttu. Lielakoties par pasliktinaSanos liecina
nodoklu likmju pazeminasana un citi daudzu
euro zonas valstu istenotie fiskalie stimulgjosie
pasakumi, ka arT strukturdlo izdevumu
pieauguma tempa kapums, parsniedzot IKP

lidzigu tendenci. Saskana ar Eiropas Komisijas
aplésem 2009. gada istenotie izvéles pasakumi
sasniedza 1.3% no IKP, galvenokart atspogulojot
to fiskalo stimul&joso pasakumu kopumu, kuri
pienemti saskana ar 2008. gada beigas pienemto
Eiropas Tautsaimniecibas atveseloSanas planu.
Neraugoties uz nenoteiktibu par cikliskas un
strukturalas ietekmes uz fiskalajam norisem
apmeru, visam euro zonas valstim javeic bitiska
fiskala konsolidacija, lai nodroSinatu valsts
finan$u stabilitati.

7. ielikums

EURO ZONAS VALSTU VALDIBAS PARADA VERTSPAPIRU EMISIJAS NORISES UN PELNAS LIKMJU
STARPIBAS

Apgroziba esos$o valdibas parada vertspapiru gada kapuma temps euro zona 2009. gada bija
11.3%. Tas bija nedaudz nozimigaks neka 2008. gada noverotais straujais pieauguma temps
(8.1%; sk. A tabulu) un augstakais pédgjo 10 gadu laika.' Sads kapums atspoguloja bitisko
fiskalo nesabalansétibu 2009. gada vairakuma euro zonas valstu. 2009. gada noverotais izteikti
negativais reala IKP pieaugums un jauna emisija veicinaja valdibas parada attiecibas pret IKP
krasu pasliktinaSanos euro zona (ta palielinajas no 69.3% 2008. gada Iidz 78.2% 2009. gada).

Aplikojot neto emisijas struktiiru 2009. gada, euro zonas Istermina parada vertspapiru emisijas
apjoma piecaugums sakotngja tirgl joprojam bija nozimigs, lai gan ta kapuma temps bija 1&€naks
neka 2008. gada. ST situacija dalgji atspoguloja to, ka ienesiguma Iikne 2009. gada joprojam
kluva stavaka, relativi atvieglojot Istermina finans€Sanu attieciba uz tuvaka termina procentu
izdevumiem. Turklat arT aktivaka istermina finans€juma izmantoSana, iesp&ams, atspoguloja
iegulditaju vélmes ieguldit ilgaka termina valdibas parada vertspapiros samazinasanos 1. pusgada,
ka ar ilgtermina parada vertspapiru riska starpibu palielinasanos dazas valstis salidzinajuma
ar istermina parada vertspapiriem. Tapéc ilgtermina parada vertspapiru ipatsvars 2009. gada
turpindja sarukt lidz 86.7% no apgroziba esos$o parada vertspapiru apjoma, un tas bija daudz
zemaks ITmenis neka kop§ EMS tre$a posma sakuma noveérotais vid&jais raditajs (sk. B tabulu).

A tabula. Euro zonas valstu valdibu emiteto parada vertspapiru gada pieauguma temps

(%; perioda beigas)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Valdibas vertspapiri kopa 5.5 5.8 4.7 2.4 2.8 8.1 11.3
llgtermina vertspapiri 4.8 6.2 55 3.4 2.3 3.7 9.6
Fikseta procentu likme 5.7 6.4 5.4 3.4 2.0 3.5 9.6
Mainiga procentu likme -1.6 7.0 8.4 3.0 5.4 5.2 6.4
Istermina vértspapiri 13.6 2.1 -4.0 -8.8 9.5 62.4 24.2

Avots: ECB.

1 Picauguma temps aprekinats, pamatojoties uz finansu darfjumiem, tap&c taja nav ietvertas parklasificéSanas, parvertésanas, valiitas
kursa svarstibu un citas ar darfjumiem nesaistitas parmainas. Sikaku informaciju sk. ECB "Ménesa Biletena" tehniskajas piezZimés, kas
attiecas uz nodalas "Euro zonas statistika" 4.3. un 4.4. sadalu.
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B tabula. Euro zonas valstu valdibu emiteto apgroziba esosSo parada vertspapiru struktura

(% no valdibas emitéto parada vertspapiru kopapjoma; perioda beigas)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Centralas valdibas vertspapiri 94.7 94.3 93.8 93.4 93.2 93.5 93.8
llgtermina vertspapiri 85.9 85.8 86.0 86.5 86.1 82.8 80.9
Istermina vértspapiri 8.9 8.5 7.8 6.8 7.1 10.8 12.9
Pargjie valdibas vertspapiri 53 5.7 6.2 6.6 6.8 6.5 6.2
Iligtermina veértspapiri 5.2 5.6 6.0 6.4 6.4 6.0 5.8
Istermina vertspapiri 0.1 0.1 0.2 0.2 0.4 0.5 0.3
Valdibas vertspapiri kopa
llgtermina vértspapiri 91.0 91.4 92.1 92.9 92.5 88.8 86.7
Fikseta procentu likme 82.2 82.6 83.2 84.0 83.3 79.7 77.6
Mainiga procentu likme 7.5 7.6 7.9 8.0 8.2 8.1 7.8
Istermina vértspapiri 9.0 8.6 7.9 7.1 7.5 11.2 13.3
Valdibas vertspapiri kopa (mljrd. euro) 4151.8 4386.8 4 604.8 4706.6 4 836.7 5261.1 58 09.9
Avots: ECB.

Procentu maksajumi attieciba pret IKP 2009. gada salidzinajuma ar 2008. gadu kopuma
nemainijas. A att€la paraditas procentu maksajumu parmainas var sadalit sadi: 1) ar valdibas
parada parmainam saistita ietekme; 2) ar procentu likmju parmainam saistita ietekme un
3) atlikusT savstarpgja ietekme.? Neraugoties uz augoso paradu, procentu maksajumi attieciba pret
IKP gandriz nemainijas. Tas atspoguloja to, ka zemaku procentu likmju (0.3% no IKP) ietekme
nedaudz parsniedza valdibas parada parmainu augSupvérsto ietekmi. Savstarpgja ietekme bija
neliela.

Kops 2008. gada sakuma novérota euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibu
picauguma tendence turpinajas ar1 2009. gada (sk. B att.). Tadgjadi 2009. gada 1. ceturksni
valdibas 10 gadu obligaciju un Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas sasniedza
augstako Itmeni kops Ekonomikas un monetaras savienibas izveides. Sis rekordaugstais limenis
bija vérojams vienlaikus ar kapitala vertspapiru un citu riskantu aktivu cenu viszemako raditaju
un atspoguloja krasu likviditates un kreditriska prémiju palielinasanos.? Ta ka tirgus uzticé$anas
pec 2009. gada marta pakapeniski atjaunojas, vairakuma euro zonas valstu valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibas pakapeniski samazinajas lidz raditajam, kas uz pusi zemaks neka to
rekordaugstais Itmenis. Tomer dazu valstu obligaciju pelnas likmju starpibas 2009. gada beigas

2 Nominalo procentu maksajumu parmainas (I) var sadalit sadi:

Al =ABxi + AixB + ABXxAIi

Parada Procentu likmju  Atlikust
parmainu parmainu savstarpéja
efekts efekts ietekme

kur B ir nominalais valdibas parads un i — implicéta vidgja procentu likme (Z/B).

3 Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelpas likmju starpibu jaunako noriSu analizi sk. ECB 2009. gada septembra "Meénesa Biletena"
ielikuma New evidence on credit and liquidity premia in selected euro area sovereign yields ("Jaunas atzinas par kreditriska un
likviditates riska prémijam atsevisku euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmés"), ECB 2009. gada jilija "Menesa Biletena"
ielikuma A comparison of the developments in euro area sovereign bond spreads and US state bond spreads during the financial turmoil
("Euro zonas valstu valdibas obligaciju un ASV valdibas obligaciju pelnas likmju starpibu salidzinajums finanSu satricinajuma laika"),
ECB 2009. gada marta "Ménesa Biletena" ielikuma How have governments’ bank rescue packages affected investors’ perceptions of
credit risk? ("Ka valdibu stenotie banku glabsanas pasakumi ietekmgja iegulditaju kreditriska uztveri? "), ECB 2008. gada novembra
"Menesa Biletena" ielikuma Recent widening in euro area sovereign bond yield spreads ("Nesena euro zonas valstu valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibu palielinasanas") un ECB 2009. gada julija "Ménesa Biletena" raksta The impact of government support to
the banking sector on euro area public finances ("Valdibas banku sektoram sniegto atbalsta pasakumu ietekme uz euro zonas valsts
finansem").
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B attels. AtseviSku valstu un Vacijas
valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas

A attels. Procentu maksajumu parmainu
dalijums (1999-2009)

(% no IKP; gada dati) (dienas dati; bazes punktos)

mmm  pardda parmainas — Trija
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Avots: Thomson Financial Datastream.
Piezime. Valdibas 10 gadu etalonobligacijas.

Avots: Eiropas Komisija (AMECO datubaze).

un 2010. gada sakuma atkal butiski palielinajas. Lidzigas norises bija v&rojamas ari valstu
kreditriska mijmainas ligumu prémiju joma.

Finan$u krizes laika euro zonas valstu riska prémiju kopigo svarstibu amplitiida euro zona bija
biitiska, un ta liecinaja, ka gandriz visu laiku pelpas likmju starpibas galvenokart noteica kopigie,
nevis atseviskas valstis notikusie Soki, t.sk. realaks riska novertejums. Tomer jutigums pret Siem
kopigajiem Sokiem valstls nozimigi atskiras, galvenokart atspogulojot faktiskas un prognozetas
fiskalas pozicijas noturibu, un to valstu obligaciju pelnas likmju starpibas, kuru fiskala pozicija
nav tik stabila, pieauga vairak. Turklat banku sektoram sniegto nacionalo atbalsta pasakumu
istenoSanas rezultata euro zonas valdibas uznémas iesp&jamas saistibas, un ari tas negativi
ietekméja obligaciju pelnas likmju starpibas.*

4 Kopigo Soku un banku sektoram sniegto atbalsta pasakumu ietekmes uz valstu paklautibu riskam analizi sk. J. Ejsing un W. Lemke,
The Janus-Headed Salvation: Sovereign and Bank Credit Risk Premia during 2008-09, ECB pétijums Nr. 1127, 2009. gada decembris.
Vispargjo euro zonas valdibas pelpas likmju starpibu noteicoSo faktoru jaunako petijumu sk. M. G. Attinasi, C. Checherita un
C. Nickel, What explains the surge in euro area sovereign spreads during the financial crisis of 2007-09?, ECB pétijums Nr. 1131,
2009. gada decembris.

ILGTERMINA STABILITATE UN EIROPAS
VIENOSANAS

Pasreizgja situacija, kad v€rojama bitiska
fiskala nesabalansétiba un lénaka kapuma
tempa perspektiva, saasinajusi budzeta riskus,
ko ietver ar iedzivotaju novecoSanu saistitas
prognozetas turpmakas izmaksas, kuras
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attiecigi ietekmé nefond@tas pensiju sisteémas
un veselibas apripes izdevumi. Tadgjadi fiskala
stabilitate kluvusi par aktualu diskusiju tematu
Eiropas sanaksmes.

Eurogrupas finanSu ministri 2009. gada junija
apnémas istenot efektivas vidgja termina fiskalas



stratégijas, kas lautu laikus novérst parmérigu
budzeta deficitu. ECOFIN, censoties rezumét
stabilitates un ilgtsp&jas jautajumus, 2009. gada
oktobri uzsvéra fiskala risinagjuma stratégijas
nepiecieSamibu, lai atceltu vispargjo stimulu
politiku, kas valstim jakoording, konsekventi
ievieSot Stabilitates un izaugsmes paktu.
Padome uzsvera, ka papildus savlaicigai fiskalo
stimulgjoso pasakumu atcelSanai jaisteno ar1
verieniga fiskala konsolidacija, kas strukturala
izteiksmé butiski parsniegtu etalonraditaju
(0.5% no IKP gada).

ECOFIN 2009. gada novembri atzina, ka
pasreizgjas krizes izraisita valsts finanSu
pasliktinasanas biitiski saasinajusi ar iedzivotaju
novecoSanu, augsto parada limeni un zemaku
ilgtermina potencialo izaugsmi saistitas stabilitates
problémas. Turklat tika uzskatits, ka ar strukturalas
budzeta pozicijas novert€Sanu un ilgtermina
iesp&ju apleés€m saistitds neskaidribas krizes
del ir lielakas neka parasti. Padome vienojas, ka
steidzami jatsteno politikas pasakumi, lai uzlabotu
ilgtermina fiskalo stabilitati. Tapéc ta uzsvera
Eiropadomes 2001. gada Stokholma noteiktas
triju virzienu strat€gijas apnémigas istenoSanas
nozimi. ST stratégija ietver pasakumus, kas vérsti
uz budzeta deficita un parada samazinaSanu,
nodarbinatibas Iimena paaugstinasanu un socialas
aizsardzibas sisttmu parveidoSanu. Parada
attieciba pret IKP jasamazina, apvienojot fiskalo
konsolidaciju un strukturalas reformas, kuru
mérkis ir veicinat potencialo izaugsmi.

ECOFIN 2009. gada maija apstiprindja arl
aktualiz&tas ar iedzivotaju novecoSanu saistito
valsts izdevumu ilgtermina iesp&u aplses.
Tika panakta jauna vienoSanas valstij raksturigo
vidgja terminpa budzeta meérku atbilstibas
noteikSanai. Ka noteikts 2005. gada parskatitaja
Etikas kodeksa, kura ietvertas Stabilitates
un izaugsmes pakta TstenoSanas vadlinijas,
jaunaja metodologija biis janem véra ne tikai
parada limenis, bet arT iedzivotaju novecosanas
raditas netieSas valdibas saistibas. Saskana ar
$o vienoSanos vid€ja termina budzeta merkiem
ka minimums ilgtermina janodroSina valdibas
parada raditaja attiecibas pret IKP stabiliz€sana
atbilstosi atsauces vertibai 60% no IKP, savukart

valstim, kuru parada raditajs parsniedz 60% no
IKP, japalielina parada samazinasanas centieni,
ka ari dalgji janodroSinas pret iedzivotaju
novecoSanas raditajam budZeta izmaksam.
Parskatitais Etikas kodekss tika piem&rots no
2009. un 2010. gada, kad tika aktualizEtas
stabilitates programmas.

Eiropadome 2010. gada februara pazinojuma
par Griekiju atkartoti uzsvéra, ka visam euro
zonas dalibvalstim jaisteno stabila valsts politika
atbilstosi noteiktajiem likumiem un jauzpemas
kopiga atbildiba par euro zonas ekonomisko
un finansu stabilitati. Pazinojuma arT mingéts,
ka euro zonas dalibvalstim nepiecieSamibas
gadijuma javeic noteikti un saskanoti pasakumi,
lai nodro$inatu finanSu stabilitati visa euro
zona.

2010. GADA GAIDAMA TURPMAKA FISKALAS
SITUACIJAS PASLIKTINASANAS

Paredzams, ka fiskala situacija euro zona
2010. gada turpinas pasliktinaties. Saskana ar
Eiropas Komisijas 2009. gada rudens prognozém
vid&jais valdibas budzeta deficita raditajs euro
zona turpinas palielinaties par 0.5 procentu
punktiem (lidz 6.9% no IKP; sk. 36. att.).
Prognozéts, ka euro zonas vidgjais iep€émumu

36. attels. Fiskalas norises euro zona

(2000.-2010. gads; % no IKP)
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Avots: Eiropas Komisijas 2009. gada rudens ekonomiska
prognoze.

Piezimes. Euro zonas vidgjais raditajs ietver 16 valstu, kas
2009. gada 1. janvarl bija euro zonas dalibvalstis. Budzeta
bilances dati neietver UMTS licencu pardosanas ienémumus.
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raditajs samazinasies par 0.3 procentu punktiem
no IKP, savukart sakotngjo izdevumu raditajs
kopuma saglabasies stabils, un euro zonas
vidgjais procentu izdevumu raditajs palielinasies
par 0.2 procentu punktiem no IKP. Paredzams,
ka visas euro zonas valstis 2010. gada parsniegs
atsauces vértibu 3% no IKP. Prognozets, ka
vidgja euro zonas valstu valdibas parada attieciba
pret IKP 2010. gada joprojam palielinasies (par
5.8 procentu punktiem; Iidz 84.0% no IKP).
Budzeta pozicijas pasliktinaSanos noteiks
nedaudz ekspansiva fiskala nostaja, savukart
automatisko stabilizatoru papildu ietekme biis
nenozimiga.

BUTISKI KONCENTRETIES UZ FISKALO STABILITATI
Daudzas euro zonas valstls vérojama bitiska
un strauji augoSa fiskala nesabalansétiba, kas
var radit papildu slogu vienotajai monetarajai
politikai, kuras merkis ir saglabat cenu
stabilitati. PaSreiz&jas finanSu un ekonomiskas
vides radito spiedienu uz fiskalo stabilitati
palielina prognozgtais ar iedzivotaju novecosanu
saistitais fiskalais slogs, ko rada nefondétas
vecuma pensiju sistémas un veselibas apripes
izmaksas. Turklat loti liela valdibas aiznems§anas
nepiecieSamiba rada risku, ka tirgus noskanojums
strauji mainisies, un tapéc vidéja termina un
ilgtermina procentu likmes nebis tik labvéligas.
Tadgjadi mazinatos privatie ieguldijumi un
stabilas izaugsmes priekSnoteikumi.

2009. gada ECB Padome vairakkart uzsvéra,
ka politikas veidotaju galvenais uzdevums
ir saglabat sabiedribas ticibu valsts finanSu
stabilitatei un ES fiskalajai  struktirai.
Savlaicigu un vérienigu fiskala risinajuma un
konsolidacijas stratégiju izstrade un apnémiga
istenoSana, pamatojoties uz realistiskiem
izaugsmes pienémumiem, veicinds sabiedribas
tictbu fiskalajai stabilitatei un ekonomiskajai
atveseloSanai.

Istenojot konsoliddcijas centienus, noteikti
uzmaniba galvenokart japievers izdevumiem.
Neelastigi izdevumu plani, reagg€jot uz daudz
mazaku produkcijas izlaides apjomu un
pieauguma tempu, neka prognozets, noteica
valdibas izdevumu attiecibas pret IKP kapumu.
ECB
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Lielaki procentu izdevumi, kas atspogulo augstaku
parada Itmeni un procentu likmes, iespgjams,
radis papildu spiedienu uz daudzu valstu
budzeta t€riniem. Turpreti, nemot véra augsto
nodoklu slogu vairakuma euro zonas valstu,
nodoklu likmju palielinasana var radit problémas
un kaiteét tik loti nepiecieSama ekonomiskas
izaugsmes potenciala atjaunoSanai. Tapec loti
velams palielinat valsts finanSu efektivitati, kas
veicinatu potenciala produkcijas izlaides apjoma
pieaugumu un parada samazinasanu.

An fiskalo korig€Sanas stratégiju efektivitate
bis liela méra atkariga no atbilstoSiem valsts
budzeta likumiem un institticijam, un ta nosaka
caurredzamu budzeta procediiru nepiecieSamibu.
Turklat svarigs priek$noteikums valsts institliciju
stabilitates ticamibai ir arl valdibas finansu
statistikas droSiba un pilnigums. Lai pareizi
ieviestu ES fiskalas uzraudzibas struktiru,
bitiska nozime ir savlaicigai droSas statistiskas
informacijas sniegs$anai.

2.6. VALUTAS KURSU UN MAKSAJUMU BILANCES
NORISES

EURO EFEKTIVAIS KURSS GADA LAIKA NEDAUDZ
SVARSTIJAS

Valitas kursu norises 2009. gada liela méra
noteica globalo finanSu nosacijumu attistiba un
tautsaimniecibas  atveseloSanas  perspektivas
visa pasaulé. Spriedze pasaules finansu tirgos
un 2009. gada sakuma v€rojama loti liela
nedrosiba attieciba uz tautsaimniecibas attistibas
perspektivam noteica tirdzniecibas darjjumu, kuru
pamata ir dazadu valiitu procentu likmju starpiba
(t.1., tirdzniecibas darjumu, kas ietver aiznemsanos
zema ienesiguma valiita un ieguldiSanu augsta
ienesiguma valiitd), mazinasanos un portfelu
sastdva parmainas pasaulé, kas veicina bitiskas
nozimigako divpusgjo valiitas kursu svarstibas
(sk. 37. att.). Sie faktori, monetaras politikas
procentu likmju samazinaSanas, ka ar1 daudz
nelabveligakas izaugsmes perspektivas euro
zona un ES kopuma veicingja euro kursa
kritumu attieciba pret euro zonas 21 nozimigakas
tirdzniecibas partnervalsts valitam — 2009. gada
pirmajos divos ménesos tas efektivaja izteiksme



37. attels. Valutas kursu parmainu
tendences un implicetais svarstigums

38. attels. Euro nominalie un realie
efektivie kursi (EEK21)"

(dienas dati)
Valitas kursi
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Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2010. gada 26. februari.

samazinajas vairak neka par 3%. P&c nelielam
svarstibam 2009. gada marta un aprili, situacijai
finanSu tirgt uzlabojoties, euro kurss maija saka
palielinaties. Par to liecina pakapenisks finansu
tirgus procentu likmju starpibu sarukums un

(indekss: 1999. gada 1. cet. = 100; mé&nesa/ceturksna dati)
= nominalais
----- realais, ar PCI deflétais
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Avots: ECB.

1) EEK21 indeksu palielinajums atspogulo euro kursa kapumu.
Jaunakie ménesa dati atbilst stavoklim 2010. gada janvari. VDIT
attiecas uz vienibas darbaspéka izmaksam visa tautsaimnieciba.
Uz IKP un VDIT balstita reala EEK21 jaunakie dati atbilst
stavoklim 2009. gada 3. ceturksni, un tie dalgji pamatojas uz
aplésem.

impliceta svarstiguma samazinasanas (sk. 37. att.).
P&c kapuma (gandriz par 5%) efektivaja izteiksmée,
kas bija verojams Iidz 2009. gada oktobra
beigam, euro kurss bija tuvu 2008. gada beigas
sasniegtajam v&sturiski augstakajam [tmenim.
So palielinajumu galvenokart noteica euro kursa
kapums attieciba pret ASV dolaru un galvenajam
Azijas valstu valiitam, kuras piesaistitas ASV
dolaram. P&c tam euro kurss stabiliz€jas, bet
decembrT efektivaja izteiksme nedaudz saruka.

Kopuma euro kurss 2009. gada samazinajas.
Sis kritums atspoguloja ta sarukumu attieciba
pret Lielbritanijas sterlipu marcinu, ko dalgji
kompensgja kapums attieciba pret ASV dolaru,
galvenajam Azijas valstu valiitam, kuras
piesaistitas ASV dolaram, un Japanas jenu.
2009. gada 31. decembri euro nominalais
efektivais kurss attieciba pret 21 nozimigakas
tirdzniecibas partnervalsts valiitam bija par
1% zemaks neka gada sakuma un aptuveni par
1.2% augstaks neka 2008. gada vidgjais ITmenis
(sk. 38. att.).

Euro kurss attieciba pret ASV dolaru
2009. gada pirmajos divos meneSos sakotng&ji
saruka aptuveni par 9%, un to noteica
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portfelieguldijumu ieplides dazos ASV tirgus
segmentos situacija, kad samazinajas procentu
likmju starpiba starp abam Atlantijas okeana
pusem. Ta ka spriedze finansu tirgos saka
pakapeniski izzust, péc 2009. gada marta
atsakas euro kursa kapums attieciba pret ASV
dolaru. Vienlaikus ASV dolara kursa kritumu,
Skiet, veicinaja arT tirdzniecibas darfjumu,
kuru pamata ir dazadu valGtu procentu
likmju starpiba, atjaunoSanas, ko, iesp&jams,
noteica implicéta svarstiguma samazina$anas
(sk. 37. att.). No marta sakuma lidz oktobra
beigam euro kurss attieciba pret ASV dolaru
palielinajas gandriz par 19%. DecembrT pieauga
ASV dolara kurss attieciba pret nozimigakajam
val@itam (attieciba pret euro — aptuveni par 4%).
2009. gada 31. decembri euro atbilda 1.44 ASV
dolariem (euro kurss bija aptuveni par 3.5%
augstaks neka 2009. gada sakuma un aptuveni
par 2% zemaks neka vidgji 2008. gada).

Tapat ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru,
arT euro kurss attieciba pret Japanas jenu
2009. gada pirmajos 2 méneSos samazinajas
(sk. 37. att.). Marta un aprili, kad ekonomiska
aktivitate Japana pavajinajas vairak, neka
sakotngji gaidits, un spriedze finansu tirgos
saka mazinaties, euro kurss picauga. 2009. gada
atlikusaja dala tas svarstfjas 128—138 Japanas
jenu robezas. 2009. gada 31. decembri euro
atbilda 133.16 Japanas jenam, euro kurss bija par
5.6% augstaks neka gada sakuma, bet aptuveni
par 12.5% zemaks neka ta 2008. gada vidgjais
Itmenis.

Peéc visu laiku augstaka limena sasniegSanas
attieciba pret Lielbritanijas sterlipu marcinu
2008. gada decembri euro kurss 2009. gada
saruka aptuveni par 7%, saglabajoties nozimigam
svarstigumam. Tas ievérojami svarstijas ari
attieciba pret vairaku citu ES tirdzniecibas
partnervalstu valtitam, savukart attieciba pret
VKM 1I valitam pamata nemainijas (sikaku
informaciju par S$aja rindkopa min&tajam
valutam sk. 1. nodalas 3. sadala).

Euro kurss attieciba pret Sveices franku
2009. gada pamata nemainfjas — 2009. gada
pirmajos trijos ménesos tas pastiprinati svarstijas
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un péc tam stabilizgjas, Sveices Nacionalajai
bankai veicot arvalstu valiitas intervences.
2009. gada euro kurss bitiski saruka attieciba
pret daudzu attistito valstu valiitam, un procentu
likmju starpiba attieciba pret euro zonas valstu
procentu likm&m bija pozitiva. Tadgjadi no janvara
sakuma Iidz 2009. gada 31. decembrim euro
kurss saruka attieciba pret Kanadas dolaru (par
11%), Australijas dolaru (par 21%) un Norvégijas
kronu (par 14.9%). Euro kursa kapumu attieciba
pret Azijas valstu valttam, kuras piesaistitas
ASV dolaram, t.i., attieciba pret Kinas renminbi
(3.6%) un Honkongas dolaru (3.6%), licla méra
kompensgja ta kritums efektivaja izteiksmé
attieciba pret Korejas vonu (9.4%).

Euro realais efektivais kurss, kas balstas uz
dazadiem izmaksu un cenu raditajiem, 2009. gada
sakuma samazinajas un p&c tam saka palielinaties.
2009. gada nogale tas sasniedza Itmeni, kas
tuvojas ieprieks€ja gada noverotajam vesturiski
augstakajam raditdjam vai to parsniedza, bet
decembri nedaudz saruka. Reala efektiva ar
PCI defleta kursa kapums 2009. gada bija vidgji
mazliet lielaks neka 2008. gada (sk. 38. att.).

TEKOSA KONTA DEFICITS 2009. GADA BUTISKI
SARUKA

Euro zonas teko$a konta negativais saldo
2009. gada bija 59.0 mljrd. euro jeb 0.7% no
euro zonas IKP (negativais saldo 2008. gada —
140.6 mljrd. euro). So negativa saldo sarukumu
lielakoties noteica ienakumu negativais saldo
(40.9 mljrd. euro) un precu bilances uzlabojumi
(sk. 39. att.). Péc krasa euro zonas precu
tirdzniecibas krituma 2008. gada beigas un
2009. gada sakuma precu eksports stabilizgjas
un atjaunojas straujak neka precu imports,
tadgjadi precu bilances saldo 2009. gada atkal
kluva pozitivs (34.7 mljrd. euro; negativais saldo
2008. gada — 9.5 mljrd. euro). Tekosa konta
negativa saldo vispargju sarukumu veicindja
arl zemaks kart€jo parvedumu negativais
saldo 2009. gada. Sis parmainas tikai dalgji
kompensgja pakalpojumu pozitiva saldo kritums
(10.4 mljrd. euro).

Precu eksporta stabiliz€Sanos un pakapenisku
atjaunosanos 2009. gada veicindja arvalstu



39. attels. Tekosa konta bilance un tas
komponenti

(gada dati; mljrd. euro)

40. attels. Euro zonas eksports uz
atseviSkam tirdzniecibas partnervalstim

(indekss: 2005. gada 1. cet. = 100; sezonali izlidzinati dati;
3 ménesu mainigais vid&jais raditajs)
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atjauno$anas, jo galvenajos eksporta tirgos bija
sasniegts ckonomiskas aktivitates zemakais
punkts un uzpémumi, tautsaimniecibas
perspektivam  uzlabojoties, saka papildinat
krajumus. Pretstata vienlaicigajai tirdzniecibas
lejupslidei gadu mija eksporta norises 2009. gada
dazados galam@rkos iev@rojami atSkiras. Lai
gan eksports uz Azijas valstim un Lielbritaniju
atjaunojas, uz OPEC valstim un ASV tas lidz
2009. gada oktobrim turpindja samazinaties
(sk. 40. att.). Turklat plasais euro kursa kapums
un ar to saistita negativa ietekme uz euro zonas
eksporta cenu konkurétsp&ju no 2009. gada
marta lidz oktobrim nedaudz pavajinaja eksporta
reakciju uz arvalstu pieprasijuma atjauno$anos.

Euro zonas precu importa dinamika 2009. gada
atpalika no eksporta parmainam. Importa apjoms
2009. gada 1. pusgada turpinaja samazinaties
(lai gan meérenaka tempa) un 3. ceturksni
stabilizgjas, atspogulojot euro zonas iekSzemes
pieprasijjuma samazina$anos un euro zonas
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Piezime. P&dgjie novérojumi atbilst stavoklim 2009. gada decembr,
iznemot arpus euro zonas eso$as valstis un Lielbritaniju (2009. gada
novembris). CAE — Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis.

uzpémumu krajumu izzusanu $aja perioda.
Arl importa cenu kritums veicinaja importa
vertibas samazinasanos 1. pusgada. Zemakas
importa cenas dalgi noteica naftas cenu
kritums, kas sakas 2008. gada vasara, veicinot
naftas tirdzniecibas negativa saldo sarukumu
kumulgtaja 12 ménesu perioda lidz 2009. gada
novembrim Iidz 126.6 mljrd. euro, un tas ir
daudz zemaks raditajs neka loti augstais Itmenis
2008. gada beigas (vairak neka 220 mljrd. euro).
Paaugstinoties naftas cenam, energijas importa
cenas veicindja importa vertibas stabiliz€sanos
2. pusgada.

APVIENOTO TIESO INVESTICIJU UN
PORTFELIEGULDIJUMU POZITIVAIS SALDO

2009. GADA PALIELINAJAS

2009. gada finanSu konta euro zonas apvienoto
tieSo investiciju un portfelieguldijumu pozitivais
saldo bija 251.2 mljrd. euro (ieprieksgja gada —
161.5 mljrd. euro). Sis kapums atspoguloja
kapitala vertspapiru portfelieguldijumu negativa
saldo mainu uz pozitivo (par 80.5 mljrd. euro) un
arvalstu tieSo investiciju negativa saldo kritumu
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41. attels. Euro zonas tieSas investicijas un
portfe|ieguldijumi

42. attels. FinanSu konta galvenie posteni

(gada dati; mljrd. euro)
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Avots: ECB.

(98.1 mljrd. euro). Sis norises dalgji kompensgja
par 88.8 mljrd. euro zemaks parada instrumentu
pozitivais saldo (sk. 41. att.).

P&éc finanSu krizes pastiprinasanas 2008. gada
rudenT euro zonas finansu konta bija vérojamas
biitiskas parmainas, kas tikai pakapeniski izzuda
2009. gada 2. pusgada. legulditaju interese
par droSiem un likvidiem aktiviem 1. pusgada
bija loti liela, un par to liecinaja euro zonas
naudas tirgus instrumentu pozitiva saldo
nozimigais pieaugums (12 meéne$u laika Iidz
2009. gada junijam — 311.6 mljrd. euro;

[V

negativais saldo ieprieksgja gada atbilstosaja
perioda—74.0 mljrd. euro; sk.42. att.). Vienlaikus
gan rezidenti, gan nerezidenti repatrigja
lidzeklus, kas bija iegulditi kapitala vertspapiros
un arvalstu obligacijas un paradzimés. Tomer
no 2009. gada vidus finanSu tirgus apstaklu
uzlaboSanas, sariiko$a vélme izvairities no riska
un labveligakas tautsaimniecibas perspektivas,
Skiet, lika iegulditajiem parvertet savu aktivu
sadalfjumu, ka rezultata to interese par arvalstu
kapitala vertspapiriem un ilgtermina parada
vertspapiriem atjaunojas. Turklat euro zonas
naudas tirgus instrumentu saldo joprojam bija
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pozitivs, neraugoties uz sarukumu 2009. gada
2. pusgada.

Arvalstu tieSo investiciju aktivitate, kas, sakoties
finansu krizei, arT bija bitiski samazinajusies,
2009. gada joprojam bija relativi ierobeZota.
Lai gan euro zonas arvalstu tieSas investicijas
arvalstis saglabajas zemaja 2008. gada beigu
Itment, tiesas investicijas euro zona 2009. gada
nedaudz palielinajas, tapec negativais saldo Saja
kategorija bija mazaks.

Euro zonas starptautisko investiciju bilances
dati attiectba pret paréjam pasaules valstim,
kas pieejami par periodu Iidz 2009. gada
3. ceturksnim, norada, ka euro zonas neto
saistibas attieciba pret pargjam pasaules
valstim ir 1558 mljrd. euro jeb 17.3% no euro
zonas IKP (neto saistibas 2008. gada beigas —
1637 mljrd. euro jeb 17.7% no IKP).



3. EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES ARPUS

EURO ZONAS ESOSAJAS

EKONOMISKA AKTIVITATE

Vairakuma arpus euro zonas esoSo ES
dalibvalstu  produkcijas  izlaides apjoms
2009. gada samazinajas. Tacu péc ekonomiskas
izaugsmes krasa krituma 2008. gada beigas un
2009. gada 1. pusgada vérojamas turpmakas
tautsaimniecibas  snieguma  pasliktinasanas
2009. gada 2. pusgada produkcijas izlaides
krituma temps paléninajas (sk. 7. tabulu).® Lai
gan IKP gada pieauguma vispargja tendence
gandriz visam valstim bija kopiga, ekonomiskas
lejupslides smaguma pakape un sekojosas
pakapeniskas uzlaboSanas noturiba atseviskas
valstis butiski atskiras, dalgji atspogulojot valstu
dazadas  sakotngjas  cikliskas  pozicijas,
tautsaimniecibas atveértibu, tirdzniecibas
struktiiru un ar€ja finans€juma vajadzibas.

Visbiitiskakais ekonomiskas aktivitates kritums
bija Baltijas valstis, kur gada vidgjais pieauguma
tempa sarukums rakstams ar divciparu skaitli péc
tam, kad jau 2008. gada Igaunija un Latvija bija
verojama negativa izaugsme. Krasa lejupslide
liela méra atspogulo jau pirms pasaules finansu
krizes radu$as nozimigas makroekonomiskas
nesabalansétibas korekcijas. Nesabalansétiba
pastiprindja minéto valstu ievainojamibu
attieciba pret globalas lejupslides ietekmi.

ES DALIBVALSTIS

Visas arpus euro zonas esosajas ES dalibvalstTs,

iznemot  Baltijas  wvalstis,  ekonomiskas
aktivitates kritumu liela méra noteica argja
pieprasijuma  katastrofalais  sarukums un

stingraki argja finans€juma nosactjumi. Turklat
sakara ar patérétaju konfidences mazinasanos
un dazos gadijumos saistiba ar aktivu cenu
krituma izraisito negativo bagatibas efektu
vairakuma valstu bija v@rojams bitisks
iek§zemes pieprasijuma sarukums. Vélak gada
gaita Sie faktori kluva mazak spécigi, argjam
pieprasijjumam un pasaules finanSu tirgus
situacijai pakapeniski uzlabojoties un dazam
valstim, kuras valttas kurss ir elastigs, giistot
labumu no vajaka valiitu kursa.

Polija bija vieniga valsts, kura ekonomiskas
izaugsmes temps 2009. gada bija pozitivs (1.7%),
kas, iesp&jams, dalgji atspoguloja mazaku
tas tautsaimniecibas atvertibas limeni, sp&cigo
finanSu sektoru, agri notiku$o valiitas kursa
samazinasanos un lielas makroekonomiskas
nesabalansétibas neesamibu. Trijas arpus

5 To arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu grupa, kuras apliikotas
$aja sadala, ietilpst 11 lidz 2009. gada decembra beigam arpus
euro zonas esosas ES dalibvalstis (ti., Bulgarija, Cehijas
Republika, Danija, Igaunija, Latvija, Lietuva, Ungarija, Polija,
Rumanija, Zviedrija un Lielbritanija).

7. tabula. Reala IKP pieaugums arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2005 2006 2007
Bulgarija 6.2 6.3 6.2
Cehijas Republika 6.3 6.8 6.1
Danija 2.4 34 1.7
Igaunija 9.4 10.0 7.2
Latvija 10.6 12.2 10.0
Lietuva 7.8 7.8 9.8
Ungarija 35 4.0 1.0
Polija 3.6 6.2 6.8
Rumanija 42 7.9 6.3
Zviedrija 33 42 2.5
Lielbritanija 22 2.9 2.6
ES8Y 4.7 6.6 6.1
ES112 3.0 4.0 3.4
Euro zona 1.7 3.0 2.7

2008 2009 2009 2009 2009 2009
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

6.0 -5.1 -3.5 -4.9 -5.4 -6.2
2.5 -4.2 -3.9 -5.2 -5.0 -2.8
-0.9 -5.1 -4.0 <73 -5.5 -3.4
-3.6 -14.1 -15.0 -16.1 -15.6 -9.5
-4.6 -18.0 -17.8 -18.4 -19.0 -16.9
2.8 -15.0 -13.3 -19.5 -14.2 -12.8
0.6 -6.3 -6.7 -7.5 -7.1 -4.0
5.0 1.7 0.9 1.2 1.2 33
7.3 -7.1 -6.2 -8.7 -7.1 -6.5
-0.2 -4.9 6.5 -6.8 -5.2 -0.9
0.5 -5.0 -5.5 -6.5 -4.5 .
39 -3.5 -3.6 -4.4 -3.9 -2.0
1.3 -4.6 -5.0 -6.1 -4.5 .
0.5 -4.0 -5.0 -4.8 -4.0 -2.1

Avots: Eurostat.
Piezime. Ceturk$npa dati visam valstim nav sezonali izlidzinati.

1) ES8 kopgjais raditajs ietver astopas arpus euro zonas eso$das ES dalibvalstis, kas pievienojas ES 2004. gada 1. maija vai

2007. gada 1. janvari.

2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2009. gada 31. decembri.
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euro zonas esoSajas ES dalibvalstis, kas
pievienojas ES pirms 2004. gada (Danija,
Zviedrija un Lielbritanija), ekonomiskas
aktivitates krituma temps bija aptuveni 5%.
2008. gada tautsaimniecibas raZzo$anas apjoms
Danija un Zviedrija jau samazinajas, savukart
Lielbritanija joprojam bija v&rojams neliels
pieaugums. 2009. gada ekonomiska aktivitate
Cehijas Republika biitiski saruka (par 4.2%),
savukart spécigakais kritums Ungarija (6.3%)
dalgji atspoguloja arT uz makroekonomisko
konsolidaciju veérsto politiku. Bulgarija un
Rumanija tautsaimniecibas razo$anas apjoms
saruka (attiecigi par 5.1% un 7.1%) péc tam,
kad 2008. gada tajas bija vérojami augstakie
izaugsmes raditdaji arpus euro zonas esoSO
ES dalibvalstu vida.

Vispargjas ekonomiskas aktivitates krituma dg]
vairakuma valstu 2009. gada biitiski pasliktinajas
darba tirgus apstakli, ko atspoguloja bezdarba
Itmena un darba samaksas tendences. Lai gan
bezdarba Itmenis pieauga visas valstis, kapums
bija Tpasi nozimigs Baltijas valstis, kur sakara ar
biitisko pieprasijuma samazinasanos un fiskalas
konsolidacijas nepiecieSamibu darba samaksas
pieaugums kluva negativs.

CENU DINAMIKA

Gada vidgja inflacija 2009. gada samazinajas
visas arpus euro zonas esosajas ES dalibvalstis.
TaCu dazadas valstis vérojamas gada vidgjas
inflacijas  atSkiribas  joprojam ir bitiskas
(sk. 8. tabulu). Augstaka vidgja inflacija 2009. gada
bija Rumanija un Lietuva (attiecigi 5.6% un 4.2%).
Tad sekoja Ungarija, Polija un Latvija, kur gada
vidgja SPCI inflacija bija 3.3-4.0%. Bulgarija,
Lielbritanija, Zviedrija, Danija un Cehijas
Republika inflacija bija 0.6-2.5%. Visbeidzot,
Igaunija gada SPCI inflacija bija 0.2%.

Vairakums faktoru, kas noteica inflacijas
kritumu, arpus euro zonas esoSajas ES
dalibvalstis bija kopigi un attiecas uz bazes
efektiem, kas saistiti ar zemakam precu cenam
un vaju iek§zemes pieprasijumu. Darba tirgus
nosacijumi daudzas valstls kluva sliktaki, un
nominalas darba samaksas lénaks pieaugums vai
pat samazinaSanas veicinaja bitisko inflacijas
kritumu. Gada inflacijas kapumu Ungarija un
Polija 2009. gada pirmajos trijos ceturksnos
noteica attiecigi nesenais PVN palielinajums
un administrativi regulgjamo cenu pieaugums,
ka arT valiitu kursu samazinasanas 2008. gada
beigas un 2009. gada sakuma.

8. tabula. SPCI inflacija arpus euro zonas esosajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2005 2006 2007
Bulgarija 6.0 7.4 7.6
Cehijas Republika 1.6 2.1 3.0
Danija 1.7 1.9 1.7
Igaunija 4.1 4.4 6.7
Latvija 6.9 6.6 10.1
Lietuva 2.7 3.8 5.8
Ungarija 3.5 4.0 7.9
Polija 22 1.3 2.6
Rumanija 9.1 6.6 4.9
Zviedrija 0.8 1.5 1.7
Lielbritanija 2.1 23 23
ES8" 3.8 33 44
ES11? 2.6 2.6 2.9
Euro zona 22 22 2.1

2008 2009 2009 2009 2009 2009
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

12.0 2.5 5.1 3.1 0.8 0.9
6.3 0.6 1.5 1.0 -0.1 0.0
3.6 1.1 1.7 1.1 0.6 0.9
10.6 0.2 3.7 0.2 -0.9 -2.0
15.3 33 9.0 4.4 1.2 -1.3
11.1 42 8.4 4.9 2.4 1.2
6.0 4.0 2.7 3.6 4.9 4.9
42 4.0 3.6 43 43 3.8
7.9 5.6 6.8 6.1 5.0 4.5
33 1.9 2.1 1.7 1.7 23
3.6 22 3.0 2.1 1.5 2.1
6.6 3.7 5.8 4.7 3.7 3.1
4.7 2.7 34 2.7 2.1 24
33 0.3 1.0 0.2 -0.4 0.4

Avots: Eurostat.
Piezimes.

1) ES8 kopgjais raditajs ietver astopas arpus euro zonas esosdas ES dalibvalstis, kas pievienojas ES 2004. gada 1. maija vai

2007. gada 1. janvari.

2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis 2009. gada 31. decembri.
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FISKALA POLITIKA

Saskana ar Eiropas Komisijas 2009. gada rudens
prognozi tiek I€sts, ka visas arpus euro zonas
esofajas ES dalibvalstis, iznemot Bulgariju,
Daniju, Igauniju un Zviedriju, 2009. gada
deficits parsniedzis atsauces vertibu 3% no IKP.
Tiek l&sts, ka loti liels deficits bijis Lielbritanija
(12.1% no IKP), Lietuva (9.8% no IKP) un

Latvija (9% no IKP). Kopuma vairakuma arpus
euro zonas eso$o ES dalibvalstu fiskala situacija
nozimigi pasliktinajusies, atspogulojot biitisko
makroekonomisko apstaklu pasliktinasanos.
Rezultata budzeta izpildes raditaji 2009. gada
kopuma neatbilda 2008. gada beigas iesniegtajas
aktualizétajas  konvergences  programmas
noteiktajiem mérkraditajiem.

9. tabula. Arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu un euro zonas fiskalie raditaji

(% no IKP)

Valdibas budZeta parpalikums (+)/deficits (-)

Aktualizetas
2008. gada konvergences
programmas dati

Eiropas Komisijas Aktualizétas
2009. gada prognoze 2009.gada konvergences
programmas dati

% no IKP 2006 2007 2008 2009 2009 2009
Bulgarija 3.0 0.1 1.8 3.0 -0.8 -1.9
Cehijas

Republika -2.6 -0.7 -2.1 -1.6 -6.6 -6.6
Danija 52 4.5 34 0.0 -2.0 -3.0
Igaunija 2.3 2.6 -2.7 -1.7 -3.0 -2.6
Latvija -0.5 -0.3 -4.1 -5.3 -9.0 -10.0
Lietuva -0.4 -1.0 -3.2 -2.1 -9.8 9.1
Ungarija 9.3 -5.0 -3.8 -2.6 -4.1 -3.9
Polija -3.6 -1.9 -3.6 -2.5 -6.4 212
Rumanija 2.2 -2.5 -5.5 -5.1 -7.8 -
Zviedrija 2.5 3.8 2.5 1.1 -2.1 2.2
Lielbritanija -2.7 -2.7 -5.0 -8.1 -12.1 -12.6
ES8Y -3.4 -2.0 -3.5 -2.6 -6.2 -6.4
ES11? -1.8 -1.4 -3.2 -5.0 -8.7 -9.2
Euro zona -1.3 -0.6 -2.0 -34 -6.4 -6.2
Valdibas bruto parads

Aktualizétas Eiropas Komisijas Aktualizétas
2008. gada konvergences 2009. gada prognoze 2009. gada konvergences
programmas dati programmas dati

% no IKP 2006 2007 2008 2009 2009 2009
Bulgarija 22.7 18.2 14.1 15.4 15.1 14.7
Cehijas

Republika 29.4 29.0 30.0 27.9 36.5 352
Danija 31.3 26.8 335 27.9 33.7 38.5
Igaunija 4.5 3.8 4.6 3.7 7.4 7.8
Latvija 10.7 9.0 19.5 324 332 34.8
Lietuva 18.0 16.9 15.6 16.9 29.9 29.5
Ungarija 65.6 65.9 72.9 72.5 79.1 78.0
Polija 47.7 45.0 472 45.8 51.7 50.7
Rumanija 12.4 12.6 13.6 18.0 21.8 -
Zviedrija 45.9 40.5 38.0 322 42.1 42.8
Lielbritanija 432 44.2 52.0 60.5 68.6 72.9
ES8" 37.9 35.8 38.0 38.0 439 47.2
ES11? 41.6 40.8 45.5 49.0 56.5 60.8
Euro zona 68.3 66.0 69.3 71.5 78.2 78.7

Avoti: Eiropas Komisijas 2009. gada rudens ekonomiska prognoze, aktualiz&to 2008. un 2009./2010. gada konvergences programmu dati

un ECB aprékini.

Piezimes. Dati balstiti uz EKS 95 definicijam. 2009. gada skaitlus aktualizetaja 2008. gada konvergences programma valstu valdibas

noteikusas ka mérkus, un tap&c tie var atskirties no galiga rezultata.

1) ES8 kopgjais raditajs attiecas uz astonam arpus euro zonas esoSajam valstim, kuras pievienojas ES 2004. gada 1. maija vai

2007. gada 1. janvari.

2) ES11 kopgjais raditajs attiecas uz 11 arpus euro zonas esoSajam ES dalibvalstim 2009. gada 31. decembri.
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BudZeta norises 2009. gada atspoguloja arl
arpus euro zonas esoSo dalibvalstu dazados
fiskalos pasakumus, reag€jot uz krizi. Latvija,
Ungarija un Rumanija, kuras sanem finansialu
atbalstu arl no ES un SVF, ar atbalstu saistitas
korekciju programmas noteica stingru fiskalo
konsolidaciju. Bulgarija, Igaunija un Lietuva
istenoja plaSus konsolidacijas pasakumus,
lai aptur€tu straujo budzeta pasliktinaSanos.
Turpreti Cehijas Republika un Polija fiskala
politika nekluva stingraka un tika lauts
darboties automatiskajiem stabilizatoriem, lai
gan Polija sekas, kas radas, laujot darboties
automatiskajiem stabilizatoriem, dalgji
kompensg€ja izdevumu samazinasana, savukart
Cehijas Republika brivas fiskalas politikas
iemesls bija arT valdibas stimuléSanas politika.
Visbeidzot, Danija, Zviedrija un Lielbritanija
2009. gada tika Tstenots bitisks fiskalas
stimul@$anas pasakumu kopums.

2009. gada beigas uz visam arpus euro zonas
esosajam ES dalibvalstim, iznemot Bulgariju,
Daniju, Igauniju un Zviedriju, attiecas ES Padomes
lémums par parmeériga budzeta deficita esamibu.
Tika noteikti $adi parmeériga budzeta deficita
novérSanas termini: Ungarijai — 2011. gads,
Latvijai, Lietuvai, Polijai un Rumanijai —
2012. gads, Cehijas Republikai — 2013. gads un
Lielbritanijai — 2014./2015. gads.

Saskana ar aplésém valdibas parada attieciba pret
IKP pieaugusi visas arpus euro zonas €so$ajas
ES dalibvalstis. Atbilstosi Eiropas Komisijas
2009. gada rudens prognozei visbutiskakais
parada attiecibas pret IKP pieaugums bija
veérojams Lielbritanija (+16.6 procentu punkti),
Lietuva (+14.3 procentu punkti) un Latvija
(+13.7 procentu punkti), atspogulojot So valstu
lieclo budzeta deficitu, ka arT Lielbritanijas un
Latvijas veiktos finanSu darfjumus iek§zemes
banku sektora atbalstam. Lai gan parada raditajs
Ungarija joprojam bija virs 60% no IKP atsauces
vertibas un Lielbritanija parsniedza $o limeni,
citas arpus euro zonas esosajas ES dalibvalstis
tas saglabajas zem 60%.

Kopuma vispargjo budzeta bilancu un valdibas
bruto parada noriSu aptvérumu 2009. gada
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galvenokart apstiprinaja konvergences
programmu jaunakie grozijumi, kurus arpus
euro zonas eso$as ES dalibvalstis iesniedza
2010. gada janvari un februar.

MAKSAJUMU BILANCES DINAMIKA

2009. gada arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu
apvienota tekoSa un kapitala konta deficits
saruka. IpaSi visas valstis, kas pievienojas ES
2004. gada vai velak, tekosa konta deficits
samazinajas (gan nominala izteiksme, gan
procentos no IKP). Vairakas valstts sarukums
bija loti krass un tekos$a konta negativais saldo
kluva pozitivs (sk. 10. tabulu). Tam pamata
bija iekSzemes pieprasijuma strauj$ kritums
un mazaka kapitala ieplide regiona pasaules
finansu krizes pastiprinasanas del. Tadgjadi
korekcijas visspecigak izpaudas valstis, kur
pirms krizes deficits bija vislielakais, t.i., Baltijas
valstts, Bulgarija un Rumanija, un Baltijas
valstts, kur iepriek§ bija loti liels apvienota
tekosa un kapitala konta deficits, bilance kluva
pozitiva. Art Ungarija bija v@rojama strauja
apvienota tekosa un kapitala konta deficita
samazinasanas — 2008. gada deficits bija 6% no
IKP, bet 2009. gada saldo bija pozitivs. Valstis,
kuras, sakoties krizei, argjais deficits bija
mazaks, t.i., Lielbritanija, Cehijas Republika un
Polija, deficits saruka, un pédg¢jas divas valstis
tika registréts neliels pozitivs saldo. Danija un
Zviedrija pozitivais saldo palielinajas.

Vienlaikus ar krasajam argja deficita korekcijam
finansésanas nosacijumi kluva stingraki un bija
verojamas daZzas biitiskas finanséSanas tendencu
parmainas. Neto citu ieguldijumu pliismas
Cehijas Republika, Bulgarija, Latvija, Lietuva
un Zviedrija mainijusas virzienu, bet Igaunija,
Ungarija, Polija un Rumanija samazinajusas.
Dazas valstis, pieméram, Ungarija, Latvija un
Rumanija, privato kreditu plismu sarukumu
dalgji kompensg€ja starptautiskdas un Eiropas
finansu atbalsta programmas. Salidzinajuma ar
2008. gadu arvalstu tieSo investiciju iepliides
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis,
kuras pievienojas ES 2004. gada vai velak,
vel vairak saSaurinajas, lai gan Bulgarija neto
iepludes joprojam parsniedza 10% no IKP.
Savukart Danija un Lielbritanija joprojam bija



10. tabula.

Arpus euro zonas esoo ES dalibvalstu un euro zonas maksajumu bilance

(% no IKP)

Apvienota tekosa konta

Neto tieSo investiciju

Neto citu ieguldijumu Neto portfelieguldijumu

un kapitala konta bilance plismas plismas plismas

2007 | 2008 2009 | 2007 | 2008 2009 | 2007 | 2008 2009 | 2007 | 2008 2009
Bulgarija 272 246 -140  29.0 17.8 10.7 17.8 17.5 -1.3 -1.8 -1.7 -0.9
Cehijas Republika -2.6 2.2 0.2 5.1 4.1 0.9 0.1 0.6 -1.0 -1.6 -0.2 3.1
Danija 1.5 22 4.0 -2.8 -33 -2.6 3.4 2.1 3.6 -1.9 3.5 6.3
Igaunija -16.8 -8.4 7.6 4.6 3.7 -0.7 14.2 4.9 3.7 -23 3.1 -10.5
Latvija -204  -115 11.1 6.8 3.0 1.5 19.3 7.5 -10.8 -2.3 1.1 1.5
Lietuva -12.8  -10.1 6.5 3.6 32 0.3 13.0 5.0 -10.7 -0.8 -0.3 3.5
Ungarija -6.1 -6.0 2.4 3.4 1.2 0.2 5.5 17.0 7.3 -1.6 -2.6 -3.7
Polija -3.6 -3.9 0.1 43 22 1.9 6.5 5.9 24 -1.3 -0.6 3.6
Rumanija -12.8  -11.1 -3.9 5.7 6.7 35 11.2 6.5 1.3 0.4 -0.4 0.4
Zviedrija 8.7 6.1 7.2 24 2.8 -5.0 -3.1 8.8 -10.4 35 -6.2 9.9
Lielbritanija®? -2.5 -1.3 -0.9 -2.7 -2.6 -1.6 -1.5 -153 -8.0 8.0 214 10.7
ES11? -1.4 -0.9 0.8 -0.9 -0.5 -1.4 0.3 -5.6 -53 4.5 11.2 8.2
ES3% -0.1 0.4 1.0 -2.7 -1.7 -2.3 -1.3 9.2 =73 6.2 14.6 10.1
ES8% -6.4 -5.7 0.1 5.4 3.6 1.7 59 7.4 1.9 -1.3 -0.9 1.1
Euro zona 0.2 -1.4 -0.6 -0.8 -2.0 -1.0 -0.1 0.8 -2.1 1.7 3.8 3.8
Avots: ECB.

1) 2009. gada dati ir Cetru ceturks$nu vid&jais raditajs lidz 2009. gada 3. ceturksnim.

2) ES11 kopgjais raditajs ietver arpus euro zonas esoso 11 ES dalibvalstu svérto ieguldijumu.

3) ES3 kopgjais raditajs ietver Danijas, Zviedrijas un Lielbritanijas sverto ieguldijumu.

4) ES8 kopgjais raditajs ietver astonu arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu, kas pievienojas ES 2004. gada 1. maija vai velak, svérto

ieguldijumu.

arvalstu tieSo investiciju
Neto portfelieguldijumu plismu dinamika
bija saméra neviendabiga — Danija, Zviedrija
un Lielbritanija bija vérojamas loti butiskas
iepliides, bet Bulgarija, Igaunija un Ungarija
saldo bija negativs. Konkrétak, Lielbritanija
finansu konta joprojam notika lielas parmainas,
kas liela mera atspoguloja iegulditaju portfelu
aktivu izvietoSanas pardali pasaulé finanSu
krizes laika.

neto eksportétajas.

VALUTAS KURSA DINAMIKA

Valiitas kursa dinamiku arpus euro zonas
esosajas ES dalibvalstts 2009. gada spécigi
ietekmgja atsevisku valstu valiitas kursa rezimi.

Danijas, Igaunijas, Latvijas un Lietuvas valiitas
piedalijas VKM II ar £15% standarta svarstibu
koridoru ap attiecigas valiitas centralo kursu
attieciba pret euro, iznemot Danijas kronu, kam
noteikts Sauraks (£2.25%) svarstibu koridors
(sk. 43. att.). Daliba VKM II atseviskos
gadijjumos bija saistita ar attiecigo valstu
vienpusgjam saisttbam piemérot Saurakus
svarstibu koridorus. Sis vienpusgjas saistibas
nerada ECB nekadus papildu pienakumus.
Konkréti, Igaunijas krona un Lietuvas lits

43. attels. Norises to ES valstu valutas,
kuras piedalas VKM II

(dienas dati; novirze no centralas paritates; procentu punktos)
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Avots: ECB.

Piezimes. Pozitiva (negativa) novirze no centrala kursa attieciba
pret euro norada, ka valttas kurss ir koridora augsgja (apakseja)
dala. Danijas kronai tiek piemérots svarstibu koridors £2.25%.
Visam pargjam valiitam tiek piemérots standarta svarstibu
koridors +15%. Tacu ar vienpusgju apnemsanos Latvijas lata
svarstibu koridors ir +1%, un gan Lietuvas litam, gan Igaunijas
kronai tiek saglabats valiitas padomes mehanisms. Jaunakie
noverojumi atbilst stavoklim 2010. gada 26. februari.
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pievienojas VKM II, saglabajot jau izveidoto
valiitas padomes mehanismu. Latvijas institlicijas
pienéma lémumu saglabat centralajam kursam
attieciba pret euro atbilstosu lata kursu, nosakot
+1% svarstibu koridoru. Ar1 visas vienoS$anas
par to valstu dalibu, kuru vallitas pievienojas
VKM II 2004. gada vai velak (t.i., [gaunija, Latvija
un Lietuva), balstfjas uz vairakiem attiecigo
valstu varas iestazu politikas [@mumiem, kas
skara arT stabilas fiskalas politikas TstenoSanu,
algu mérenibas un tadu algas noriSu veicinasanu,
kuras atbilstu  produktivitates kapumam,
piesardzigas kreditpolitikas TstenoSanu un talaku
strukturalo reformu ievieSanu.

Latvijas lats attieciba pret euro svarstijas
vienpusgji noteikta +1% svarstibu koridora
robezas. Svarstigums acimredzot atspoguloja
iegulditaju  noskanojuma maigu par to
nosactjumu izpildi, par kuriem tika panakta
vienoSanas starptautisko atbalsta programmu
ietvaros. Spiediens uz Latvijas latu tslaicigi
atslaba 2009. gada julija beigas p&c tam, kad tika
izmaksats otrais ES atbalsta maksajums Latvijai
maksajumu bilances stabilizacijai. Problémas
sakara ar fiskalo pasakumu pienemsanu
Latvijas parlamenta 2009. gada septembri, kas,
Skiet, bija saistitas ar starptautiskajam atbalsta
programmam, atkal radija lejupvérstu spiedienu
uz latu. Rezultata septembri Latvijas lata kurss
pietuvojas vienpusgji noteiktd +1% svarstibu
koridora augsgjai robezai.

2009. gada bija v€rojamas norises saistiba ar
valiitas mijmainas Iigumiem starp vairakam
NCB. Eesti Pank nosledza ar Sveriges Riksbank
vienoSanos, saskana ar kuru ta var aiznemties
lidz 10 mljrd. Zviedrijas kronu apmaina pret
Igaunijas kronam. Tas ir piesardzibas pasakums,
lai nodroSinatu finanSu stabilitati Igaunija.
Sveriges Riksbank ari pagarinaja 2008. gada
decembri kopa ar Danmarks Nationalbank
noslégto $adu vienoSanos ar Latvijas Banku.
VienoSanas dod Latvijas Bankai tiesibas
aiznemties Iidz 500 milj. euro apmaina pret
Latvijas latiem. Turklat janij

Sveriges Riksbank eso$a liguma ietvaros no

ECB
. ' Gada parskats
2009

ECB sanéma 3 mljrd. euro, lai papildinatu savas
arvalstu valiitas rezerves.

Runajot par arpus euro zonas esoSo ES
dalibvalstu valiitam, kas nepiedalas VKM II,
var izdalit divus valttas kursu noriSu posmus.
2009. gada sakuma Cehijas kronas, Ungarijas
forinta, Polijas zlota un Rumanijas lejas kurss
turpinaja strauji kristies (sk. 44. att.). Tas
notika apstaklos, kad pasaules finansu tirgos
bija verojama paaugstinata nenoteiktiba pé&c
Lehman Brothers sabrukuma 2008. gada
septembrT, tautsaimniecibas perspektivas Eiropa
pasliktindjas un iegulditajiem bija bazas par
regiona aizsargatibu pret aréjiem notikumiem,
kas ari, iesp&jams, radija kadu negativu ietekmi
uz dazadam valitam. 2009. gada februara
vidd straujais valttu kursa kritums sasniedza
kulminaciju un lika atbildigajam institiicijam
dazas valstis veikt intervences arvalstu valiitas
tirgos. Pakapeniska apstaklu normaliz€$anas
pasaules finanSu tirgos veicindja specigu

44, attels. Norises to ES valstu, kuras

nepiedalas VKM Il, valutu kursos attieciba
pret euro

(dienas dati; indekss: 2009. gada 2. janvaris = 100)
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Piezime. Pieaugums (samazindjums) norada uz valitas kursa
kapumu (kritumu). Jaunakie novérojumi atbilst stavoklim
2010. gada 26. februari.



Cehijas Republikas, Ungarijas un Polijas valitas
kursa attieciba pret euro attistibas virziena
mainu, visbeidzot 2009. gada 4. ceturksni
sasniedzot saméra stabilus valitas kursus, kaut
ar1 salidzingjuma ar 2008. gada vidgjo ltmeni
tie bija daudz zemaki. Rumanijas lejas kurss
kops 2009. gada marta kopuma bija nemainigs.
Atspogulojot uz euro balstitu valiitas padomes
mehanismu, Bulgarijas levas kurss attieciba pret
euro saglabajas nemainigs.

2009. gada sakuma Zviedrijas kronas kurss
attieciba pret euro bitiski samazinajas. Péc tam,
kad 2009. gada marta sakuma tas bija sasniedzis
visu laiku zemako limeni attieciba pret euro,
uzlabojoties  iegulditaju  veért§jumam  par
Baltijas valstim un pakapeniski normalizgjoties
apstakliem finanSu tirgos, Zviedrijas kronas
kurss attieciba pret euro atkal saka pieaugt.
Tacu Zviedrijas kronas kurss 2009. gada
beigas joprojam bija daudz zemaks par
2008. gada vidgjo Itmeni.

P&c rekordzema Itmena sasniegSanas 2008. gada
decembri Lielbritanijas sterlinu marcinas kurss
attieciba pret euro 2009. gada, spécigi svarstoties,
palielingjas. Divpusgja kursa dinamika joprojam
dalgji atspoguloja vidEja termina procentu
likmju starpibu norises, nenoteiktibai par
tautsaimniecibas perspektivam Lielbritanija un
euro zona radot augstu svarstigumu.

FINANSU NORISES

2009. gada arpus euro zonas esoSajas ES
dalibvalstis ilgtermina procentu likmes, ko
nosaka pec valdibas 10 gadu obligaciju pelnas
likmém, joprojam ietekméja spriedze pasaules
tirgl, valstu reitingu pazeminasana, finanSu
glabsanas pasakumi un starptautisko iegulditaju
nevélesanas uzpemties risku. Salidzinajuma ar
vidgjam ilgtermina procentu likmém euro zona
$o valstu procentu likmes kopuma joprojam bija
augstas.

Vairakuma arpus euro zonas esoSo ES
dalibvalstu valdibas obligaciju pelpas likmes
pieauga salidzinajuma ar to Itmeni 2008. gada
beigas, tacu dazas valstls bija verojams
kritums.  Visbiitiskak ilgtermina procentu

kur, sartkot
raditajiem un

likmes paaugstinajas Latvija,
tautsaimniecibas  izaugsmes
kreditreitingiem attiecigi pazeminoties,
pasliktinajas  iegulditaju noskanojums un
mazinajas arvalstu iegulditdju pieprasijums
pec valdibas obligacijam. Turklat obligaciju
tirgus Latvija, Lietuva un Rumanija bija gandriz
nelikvids arT sakara ar ilgstosu iegulditaju
piesardzibu. Spektra pretgja pusé bija ilgtermina
obligaciju pelnas likmes Bulgarija un Ungarija,
kur tas samazinajas.

Negativais noskanojums tirgii 2009. gada
sakuma arpus euro zonas esoSajas valstis
ietekm&ja arT citus finanSu instrumentus.
2009. gada marta valdibas obligaciju kreditriska
mijmaignas (KRM) ligumu procentu likmju
starpibas sasniedza augstako punktu un akciju
tirgi — lielako kritumu. Vélak stingrie politikas
pasakumi un tautsaimniecibas atveseloSanas
pazimes lielakajos tirgos veicindja pasaules
naudas tirgus funkcion€Sanu un radija
labveligaku tirgus noskanojumu. Labvéligas
norises izraisija pretgjas tendences saistiba ar
arpus euro zonas esoSo ES dalibvalstu KRM
ligumu procentu likmju starpibam, naudas tirgus
procentu likm&m un akciju tirgiem. KRM ligumu
procentu likmju starpibas 2009. gada decembri
saruka, tacu joprojam bija lielakas neka pirms
finansu krizes sakSanas 2008. gada. Naudas
tirgus procentu likmes visas arpus euro zonas
esoSajas ES dalibvalstis pazeminajas, lai gan
naudas tirgus procentu likmju un 3 menesu
EURIBOR starpibas joprojam bija pozitivas.
Akciju tirgus indeksi no 2008. gada decembra
11dz 2009. gada decembrim palielinajas vid&ji par
37%, parsniedzot euro zonas akciju indeksu.

MONETARA POLITIKA

Cenu stabilitate ir visu arpus euro zonas eso$o
ES dalibvalstu monetaras politikas galvenais
mérkis. Tom@& monetaras politikas strategija
dazadas valstis joprojam ieverojami atSkiras
(sk. 11. tabulu).

Galvena monetaras politikas probléma bija
saistita ar kraso ekonomisko lejupslidi péc
pasaules finanSu satricinajuma pastiprinasanas
un ar to saistitajam sekam attieciba uz inflacijas

ECB
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I1. tabula. Arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu oficialas monetaras politikas strategijas

Monetaras politikas Valata
stratégija

Bulgarija Valutas kursa mérkis

Cehijas

Republika

Inflacijas mérkis

Danija Valitas kursa mérkis

Igaunija Valutas kursa mérkis

Latvija Valitas kursa mérkis Latvijas lats

Lietuva Valitas kursa mérkis Lietuvas lits

Ungarija Inflacijas merkis

Polija Inflacijas mérkis Polijas zlots

Rumanija Inflacijas mérkis

Zviedrija Inflacijas mérkis

Lielbritanija Inflacijas mérkis Lielbritanijas

sterlinu marcina

Bulgarijas leva

Cehijas krona

Danijas krona

Igaunijas krona

Ungarijas forints

Rumanijas leja

Zviedrijas krona

Raksturojums

Valutas kursa mérkis: piesaiste euro, nosakot,
ka 1 EUR = 1.95583 BGN valiitas padomes mehanisma ietvaros.

Inflacijas mérkis: 3% +1 procentu punkts lidz 2009. gada
beigam; p&c tam 2% =1 procentu punkts. Parvaldits peldoss
valtitas kurss.

Daliba VKM II, nosakot +2.25% pielaujamo svarstibu
koridoru ap DKK centralo kursu attieciba pret euro
(1 EUR = 7.46038 DKK).

Daliba VKM II, nosakot +15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
EEK centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = 15.6466 EEK).
Igaunija saglaba valiitas padomes mehanismu ka vienpusgjas
saistibas.

Daliba VKM II, nosakot £15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
lata centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = Ls 0.702804).
Latvija saglaba +1% pielaujamo svarstibu koridoru ka
vienpusgjas saistibas.

Daliba VKM 1I, nosakot +15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
LTL centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = 3.45280 LTL).
Lietuva saglaba valtitas padomes mehanismu ka vienpusgjas
saistibas.

Inflacijas merkis: 3% +1 procentu punkts ka videja termina
mérkis kops 2007. gada. Brivi peldoss valiitas kurss.

Inflacijas meérkis: 2.5% +1 procentu punkts (PCI 12 ménesu
kapuma temps). Brivi peldoss valiitas kurss.

Inflacijas meérkis: 3.5% +1 procentu punkts 2009. un
2010. gada beigas. 3% +1 procentu punkts 2011. gada beigas.
Parvaldits peldoss valitas kurss.

Inflacijas mérkis: PCI kapums 2% ar +1 procentu punkta
pielaides koridoru. Brivi peldoss valiitas kurss.

Inflacijas mérkis: 2%, to nosaka péc PCI 12 ménesu
kapuma." Ja novirze parsniedz 1 procentu punktu,

Bank of England prezidentam Monetaras politikas komitejas
varda jaraksta atklata véstule finansu ministram.

Avots: ECBS.
1) PCI ir identisks SPCI.

prognozém. Turklat vairakuma valstu bija
verojami likviditates ierobezojumi starpbanku
un valdibas obligaciju tirgli, ka ari spriedze
valiitas tirgi. Tapéc wvairakas valstis tas
ietekm&ja monetaras politikas transmisijas
mehanismu. Attiecigo valstu NCB §is problémas
risindja dazadi atkariba no ekonomiskajiem
apstakliem un pastavosajam monetaras politikas
pamatnostadném.

Runajot par laika no 2009. gada janvara lidz
2009. gada decembrim pienemtajiem monetaras
politikas l[émumiem, lielaka dala centralo
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banku, kas piedalas VKM II, pienéma tadus
monetaras politikas pasakumus, kas biezi
atspoguloja ECB ricibu. 2009. gada 1. pusgada
ECB kopuma samazingja Eurosistémas galveno
refinanséSanas operaciju fikséto procentu likmi
par 150 bazes punktiem (Cetros posmos janvari,
marta, aprilt un maija) un kops ta laika saglabaja
to nemainigu (1%).

Ta ka bwreapcka mapoona Oanxa (Bulgarijas
Nacionalajai bankai), Eesti Pank un Lietuvos
bankas sakara ar vallitas padomes mehanismu
nav oficialu monetaras politikas procentu likmju,



tas automatiski piemérojas ECB noteiktajam
procentu likm&m. Tacu, lai atvieglotu likviditates
spiedienu starpbanku tirgos, bvreapcka Hapooua
oanka (Bulgarijas Nacionala banka) pazeminaja
obligato rezervju prasibas.

Runajot par valstim, kuras piedalas VKM II
un kuras nav valiitas padomes mehanisma,
Latvijas Banka, kas ievéro svarstibu koridoru
+1% no centrala kursa ka vienpusgjas saistibas,
samazinaja galveno procentu likmi Iidz 4%. Tas
tika veikts divos posmos — pirmoreiz 2009. gada
marta un otro reizi 2009. gada maija —, katru reizi
samazinot par 100 bazes punktiem. Danmarks
Nationalbank turpinaja 2008. gada novembri
uzsakto atvieglojumu ciklu, 2009. gada devinas
reizes pazeminot galveno politikas procentu
likmi kopuma par 255 bazes punktiem. P&c
procentu likmes samazinaSanas kopuma par
175 bazes punktiem 2008. gada p&dgjos divos
meéneSos Danmarks Nationalbank 2009. gada
janvarl un marta pazeminaja galveno politikas
procentu likmi par 75 bazes punktiem. Tam
sekoja vairaki mazaki pazeminajumi laika no
2009. gada aprila Iidz 2010. gada janvarim,
un rezultata galvena politikas procentu likme
sasniedza 1.05%. Lai gan dazi lémumi tika
pienemti péc tam, kad ECB bija veikusi lidzigus
pasakumus, citi samazingjumi tika veikti, ECB
procentu likmém nemainoties, tadgjadi sariikot
politikas procentu likmju starpibai ar euro zonu.
Danmarks Nationalbank ar1 veica intervenci
valiitas  tirgli, papildinot oficialas valiitas
rezerves pec spriedzes procentu likmju tirgli un
ar to saistitas rezervju samazinaSanas 2008. gada
beigas.

Visas nacionalas centralas bankas, kuram ir
inflacijas mérka reZims un kuras nepiedalas VKM
I1, reag€ja uz augoso finansu krizes ietekmi un tas
noteikto straujo inflacijas spiediena kritumu loti
negativas razoSanas apjoma starpibas apstaklos,
2009. gada samazinot procentu likmes. Cehijas
Republika un Zviedrija faktiska inflacija bija
zemaka par $ajas valstis noteiktajiem inflacijas
mérkiem, savukart Ungarija, Polija un Rumanija
ta saglabajas virs inflacijas mérka. Procentu
likmju samazinajuma apmeéri bija atkarigi no
sakotngjiem apstakliem, pieméram, inflacijas

un domata riska prémijam. 2009. gada laika
Ceskd ndrodni banka Getras reizes samazinaja
politikas procentu likmi kopuma par 125 bazes
punktiem (Iidz 1%), bet Narodowy Bank Polski
un Bank of England vairakas reizes pazeminaja
procentu likmes kopuma par 150 bazes punktiem
(attiecigi 11dz 3.5% un 0.5%). Narodowy Bank
Polski 2009. gada janvari pienéma lémumu
par NBP obligaciju pirmstermina dz€Sanu un
2009. gada maija pazeminaja obligato rezervju
normu. 2009. gada marta Bank of England
ieviesa arl aktivu uzpirkSanas iesp&ju (Asset
Purchase Facility), laujot iegadaties privata
sektora aktivus un valdibas vertspapirus, un tris
reizes (maija, augusta un novembri) palielinaja
tas apjomu kopuma Iidz 200 mljrd. Lielbritanijas
sterlipu marcinu. Magyar Nemzeti Bank un
Banca Nationald a Romdniei turpinaja istenot
veicinoSu politiku, 2009. gada 2. pusgada un
2010. gada sakuma vairakos posmos samazinot
politikas procentu likmes kopuma attiecigi par
375 bazes punktiem un 200 bazes punktiem.
Minétas NCB 2010. gada februari saglabaja
augstakas politikas likmes ES (attiecigi 5.75%
un 7%). Banca Nationald a Romdniei samazinaja
ariobligatas rezervju prasibas attieciba uz dazam
kreditiestazu saistibam. Sveriges Riksbank
2009. gada pazeminaja procentu likmes par
175 bazes punktiem un politikas procentu
likme sasniedza 0.25%. Turklat Sveriges
Riksbank piedavaja komercbankam aizdevumus
300 mljrd. Zviedrijas kronu apjoma ar fiksétu
procentu likmi un terminu aptuveni 12 ménesu
oktobrT), lai samazinatu majsaimniecibam un
uzpe@mumiem izsniegto kreditu procentu likmes.
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s: skats uz atriju starp abiem biroju torpiem (simulacija).
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|. MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS, VALUTAS
MAINAS DARIJUMI UN IEGULDIJUMU AKTIVITATES

I.1. ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS UN
PASTAVIGAS IESPEJAS

2009. gada Eurosistémas izmantotie monetaras
politikas  instrumenti ietver atklata tirgus
operacijas, pieméram, galvenas refinans€Sanas
operacijas (GRO), ilgaka termina refinanséSanas
operacijas  (ITRO), precizgjosas operacijas
un nodrosinato obligaciju pirkSanas
programmu, ka arl pastavigds iespgas un
obligato rezervju prasibas. Monetaras politikas
IstenoSanas darbibas principu ietvaros atklata
tirgus operacijas un pastavigas iespgjas parasti tiek
izmantotas, lai parvalditu likviditati starpbanku
naudas tirgii ar mérki tuvinat loti Tsa termina
procentu likmes galvenajai ECB procentu likmei.
Nodro$inato obligaciju pirk§anas programma ir
pagaidu nestandarta pasakums.

2009. gada Padome cetras reizes mainija
galvenas ECB procentu likmes (sk. 45. att.). 15.
janvariPadome noléma pazeminat GRO procentu
likmi par 50 bazes punktiem (Iidz 2.00%);
tam sekoja nakamie samazinajumi 5. marta un
2. aprilt (attiecigi lidz 1.50% un 1.25%).
Atbilstosi Padomes 2008. gada 18. decembri
piepemtajam l€mumam atjaunot koridora
diapazonu ap GRO procentu likmi, ko veido
pastavigo iesp&ju procentu likmes, 200 bazes
punktu apjoma S§ie l€mumi nozimgja, ka
aizdevumu iespé&jas uz nakti procentu likme tika
noteikta attiecigi 3.00%, 2.50% un 2.25%, bet
noguldijumu iespg&jas procentu likme — attiecigi
1.00%, 0.50% un 0.25%. 2009. gada 7. maija
Padome noléma samazinat GRO procentu
likmi Iidz 1.00%, aizdevumu iesp&jas uz nakti
procentu likmi — lidz 1.75% un noguldijjumu
iespgjas procentu likmi saglabat 0.25% limeni.
Tadgjadi koridora diapazons tika samazinats par
50 bazes punktiem (Iidz 150 bazes punktiem;
spcka ar 2009. gada 13. maiju).

2009. gada monetaras politikas 1stenoSanu
joprojam noteica Eurosist€émas centieni rast
risindjumu ar finanSu satricinajumu saistitajai
spriedzei naudas tirgos. Papildus tam, ka
visas refinans€Sanas operacijas tika veiktas
ka fiksétas procentu likmes izsoles ar pilna
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45. attels. Galvenas ECB procentu likmes un
EONIA

(%)

galveno refinansé$anas operaciju minimala pieteikuma
procentu likme"
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Avots: ECB.
1) No 2008. gada 15. oktobra — fiks&ta procentu likme.

apjoma pieSkirumu, Eurosistéma pagarinaja
atklata tirgus operaciju vidgjo terminu, ieviesot
ITRO ar 1 gada terminu. So pasakumu mérkis
bija nodroSinat maksatspgjigajam bankam
nepartrauktu pieeju likviditatei pret atbilstoSu
nodrosinajumu, tadgjadi palidzot uzlabot naudas
tirgus pavajinato darbibu.

BANKU SISTEMAS LIKVIDITATES VAJADZIBAS

Nodrosinot likviditati ar atklata tirgus operaciju
palidzibu, Eurosisttma nem véra Kkatru
dienu veikto apvienotas euro zonas banku
sisttmas likviditates vajadzibu novertgjumu.
Sis likviditates vajadzibas nosaka obligato
rezervju prasibu, kreditiestazu Eurosistémas
pieprasijuma noguldijumu kontos papildus
rezervju prasibas paredzétajam apjomam
glabato finansu Ilidzeklu (virsrezervju) un
autonomo faktoru summa. Autonomie faktori ir
tadi Eurosist€mas bilances posteni (piemeram,
banknotes apgroziba un valdibas noguldijumi),
kas ietekm&  kreditiestazu  pieprasijuma
noguldijumu kontu turgjumus, bet nav tiesa
Eurosistémas likviditates parvaldibas kontrolg.



46. attels. Euro zonas likviditates faktori
2009. gada
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Visas Eurosist€émas refinansé€Sanas operacijas
2009. gada tika veiktas ka izsoles ar pilna
apjoma  pieSkiruma procediru. Tadgjadi
refinanséSanas operaciju atlikums bija atkarigs
nevis no Eurosistémas apsvérumiem saistiba
ar piedavajumu, bet gan no darfjuma partneru
pieprasijuma, kas atspoguloja to likviditates

izveli. Refinans€Sanas operacijas pieskirtie
apjomi patiesiba bitiski parsniedza minétas
apvienotas euro zonas banku = sist€mas
likviditates  vajadzibas. Tomér kopgjais

virsrezervju Itmenis 2009. gada saglabajas
loti zems — vidgji 1.05 mljrd. euro. Tas atbilda
ieprieks€jo gadu pieredzei (1.07 mljrd. euro
2008. gada un 0.9 mljrd. euro 2007. gada).

2009. gada euro zonas banku sistéma turpinaja
aiznemties likviditati (kopuma — ar parpalikumu)
un to noguldit atpaka] Eurosistémas kontos,
maksajot fikséto procentu likmi par GRO un
sanemot noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(tas nozimgja, ka starpiba pirms 2009. gada
13. maija bija 100 bazes punktu un pec tam —
75 bazes punkti). To var interpretet ka
neparprotamu  pieradijumu  darfjuma partneru

piesardzigajam Eurosisteémas likviditates
pieprasijumam. Apliikojot norises $ada perspektiva,
var teikt, ka "prémija" par So likviditates
nodro§inasanu péc 13. maija samazinajusies, kas,
iesp&jams, saglabaja un pat palielindja Eurosistémas
refinans€$anas operaciju pieprasjumu.

2009. gada euro =zonas banku sisteémas
vidgjais dienas likviditates vajadzibu apjoms
bija 577 mljrd. euro (par 20% lielaks neka
2008. gada). Viens no kapuma iemesliem bija
autonomo faktoru palielinaSanas (par 39%; Iidz
380 mljrd. euro). 2009. gada vidgjais obligato
rezervju prasibu apjoms kopuma nemainijas —
216 mljrd. euro (2008. gada — 210 mljrd. euro;
sk. 46. att.). BanknoSu pieprasijuma kapums
2009. gada butiski samazingjas (sk. §is nodalas
3. sadalas 53. att.).

OBLIGATO REZERVJU SISTEMA

Euro zonas kreditiestadém obligatas rezerves
jatur Eurosistémas pieprasijuma noguldijumu
kontos. Tapat ka Iidz Sim (kop$ 1999. gada),
obligato rezervju prasibu apjoms 2009. gada
bija 2% no kreditiestazu rezervju bazes
(vidgji 216 mljrd. euro; tikai par 3% augstaks
neka 2008. gada vid&jais raditajs). Ta ka par katru
rezervju prasibu izpildes periodu Eurosistema
atlidzina rezervju tur§umus ar vidgjo GRO
robezlikmi prasibu izpildes perioda (ja GRO
veiktas ka mainigas procentu likmes izsoles) vai
fiks€to GRO procentu likmi (fiks€tas procentu
likmes izsolu gadijuma), obligato rezervju sist€ma
banku sektoram nerada butiskas izmaksas.
Vienlaikus ta nodroSina monetaras politikas
ievieSanas darbibas principu divu svarigu
funkciju izpildi. Pirmkart, ta veicina naudas tirgus
Istermina procentu likmju stabilitati, jo rezervju
prasibas jaizpilda tikai vidgji visa rezervju
prasibu izpildes perioda, laujot kreditiestadem
izlidzinat pagaidu un peksnas likviditates
iepliides un aizpludes. Otrkart, ta palielina banku
sistemas likviditates deficttu, t.i., banku vispargjo
vajadzibu pé€c refinanséSanas no Eurosisteémas,
tadgjadi nodrosSinot vienmerigu un paredzamu
Eurosistemas pieprasijumu péc refinans€juma,
kas veicina Eurosist€mas 1stermina naudas tirgus
procentu likmju virzisanu.
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ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS

Lai parvalditu likviditati naudas tirgd,
Eurosistémaizmanto GRO, ITROun precizgjosas
operacijas. Visam likviditati palielinosam
operacijam jabut pilniba nodroSinatam ar kilu.
GRO ir regularas operacijas, kas tiek veiktas
katru ned@lu, parasti ar 1 nedg€las terminu. Tas
ir galvenais ECB monetaras politikas nostajas
pausanas instruments. ITRO ir likviditati
palielinoSas operacijas ar 3 méneSu terminu,
kas tiek veiktas katru ménesi. Vairakas papildu
operacijas, kas ieviestas ieprieksgjos gados, tika
izmantotas arT 2009. gada: papildu ITRO ar
3 méneSu un 6 meénesu terminu, ka arT speciala
termina refinans€Sanas operacijas ar viena
rezervju prasibu izpildes perioda dz&Sanas
terminu. 2009. gada 7. maija Padome noléma, ka
notiks tris likviditati palielinoSas ITRO ar 1 gada
terminu. Pirma'ls divas operﬁcijas (ar norékinu
ﬁksetas procentu likmes 1zsoles procediiru
ar pilna apjoma piesktrumu un procentu
likmju starpibu O (salidzinagjuma ar GRO
pieméroto likmi). Pedgjas operacijas (ar norekinu
17. decembr) procentu likme tika noteikta péc
§is operacijas (ar 371 dienas terminu) termina
laika veikto galveno refinans€Sanas operaciju
vidgjas minimalas pieteikuma procentu likmes/
fiksétas procentu likmes.

2009. gada visas 52 GRO veiktas ka fiksetas
procentu likmes izsoles, kuras apmierinati visi
pieteikumi. AtbilstoSo darfjuma partneru skaits
palielinajas lidz 2 157 (2008. gada — 2 099).
2009. gada GRO piedalijas vidgji 401 darjjuma
partneris (2008. gada — 443). Pirms norékina
par pirmo ITRO ar 1 gada terminu vid&jais
GRO pieskiruma apjoms bija 236 mljrd. euro
(sk. 47. att), piedaloties lieclam skaitam
darfjuma partneru (vidéji 558 izsolu dalTbnieki)
plrms pirmas ITRO ar 1 gada termmu 1zsoles,
bija ve€rojams bitisks pieskiruma apjoma
samazinajums (Iidz 168 mljrd. euro). Ar to
sakas krituma tendence gan dalibnieku skaita,
gan GRO apjoma zina, un ta turpinajas visu
2. pusgadu. 2009. gada vismazakais darjjuma
partneru — GRO dalibnieku — skaits (109) tika
fikséts operacija ar norékinu 23. decembri, un
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47. attels. Monetaras politikas operaciju
atlikumi

(mljrd. euro)
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vismazakais GRO apjoms (46 mljrd. euro) tika
pieskirts operacija ar norékinu 4. novembri.

1. pusgada ITRO, papildu ITRO un speciala
termina refinanséSanas operacijas pieskirtas
likviditates  atlikums  stabili  samazinajas
(no 617 mljrd. euro 1. janvari Iidz
309 mljrd. euro 24. junija; sk. 47. att.). Vienlaikus
ar So kritumu pakapeniski samazinajas art diena
izmantotais Eurosistémas noguldijumu iespgjas
uz nakti apjoms. P& nor€kina par pirmo
1 gada ITRO specialo refinanséSanas operaciju
un ITRO kopgjais atlikums palielinajas vairak
neka divas reizes, sasniedzot 729 mljrd. euro.
2. pusgada tas saglabajas loti augsta liment
(31. decembri — 670 mljrd. euro). Tacéu
refinanséSanas operaciju (iznemot 1 gada ITRO)
kopgjais apjoms biitiski samazinajas, jo darfjuma
partneri pagarindja Eurosistémas pieskirta
refinans€juma terminu, vairak izmantojot
operacijas ar 1 gada terminu.

31. decembri 1 gada ITRO T1patsvars kopgja
refinans€juma atlikuma bija 82%, GRO — 11%,
operaciju ar 3 ménesu un 6 ménesu terminu —



attiecigi 3% un 4%, bet speciala termina
refinanséSanas operaciju — 0.4%. Nodrosinato
obligaciju pirkSanas programmas (sk. §1s nodalas
1.3. sadalu) ietvaros sapemtais finans€jums
veidoja 4% no likviditates nodrosinajuma.
31. decembrt tikai 1 gada ITRO atlikums vien
(614 mljrd. euro) par 23 mljrd. euro parsniedza
banku sisteémas kopgjas likviditates vajadzibas.

Kopuma dalibnieku skaits 1 gada ITRO bija loti
liels, tacu gada laika saruka — pirmaja operacija
piedalfjas 1 121 darfjuma partneris, otraja —
589, bet tresaja — 224. Arl pargjas operacijas
daliba 2009. gada laika butiski samazinajas —
operacijas ar 3 méneSu terminu no maksimala
skaita (133 dalibniekiem) 28. janvari Ilidz
minimalajam  skaitam (8  dalibniekiem)
7. oktobr1 un 7. decembri, bet operacijas
ar 6 meéneSu terminu no maksimala skaita
(110 dalibniekiem) 10. joinija Iidz minimalajam
skaitam (21 dalibnickam) 11. novembri un
9. decembr1. ArT speciala termina refinanséSanas
operacijas  dalibnieku  skaits  kritas no
lidz minimalajam skaitam (8 dalibniekiem)
7. decembrl.

ECB, ja nepieciesams, var veikt likviditati
palielinosas un likviditati samazino$as precizgjosas
operacijas, lai parvalditu likviditati tirgli un virzitu
procentu likmes. Padomes l€émums ar 2008. gada
6. oktobri paplaSinat piekluvi preciz€josam
operacijam, pieskirot atbilstibas statusu visiem
tiem darfjuma partneriem, kuri atbilst dalibai
Eurosistémas atklata tirgus operacijas, ko veic
ka standartizsoles, un kuri turklat atbilst attiecigo
NCB noteiktajiem atlases krit€rijiem, palika speka
ar1 2009. gada.

2009. gada ECB veica precizg&josas operacijas
tikai prasibu izpildes perioda pédgja diena.
Notika 12 likviditati samazinosas operacijas
ar 1 dienas terminu, ko veica ka mainigas
procentu likmes izsoles ar maksimalo
pieteikuma procentu likmi, kas vienada ar
GRO fikseto procentu likmi. Ar So operaciju
palidzibu vidgji tika absorbéti 154 mljrd. euro,
piedaloties 136 dalibniekiem.

PASTAVIGAS IESPEJAS

Darfjuma partneri péc savas iniciativas var
izmantot abas pastavigas iesp&jas, lai sanemtu
likviditati darfjumos uz nakti pret atbilstosu
nodro$inajumu vai ari lai Eurosistéma veiktu
noguldijumus uz nakti. 2009. gada beigas
pieeja aizdevumu iesp€jai uz nakti bija
2 401 darjjuma partnerim, bet noguldijumu
iesp&ja — 2 775 darfjuma partneriem.

Pamata So iesp&u procentu likmes veido
darfjumu uz nakti procentu likmes augstako
un zemako robezu un tadgjadi veic svarigu
monetaro politikas TstenoSanas funkciju. Saskana
ar Padomes 2008. gada 18. decembra lémumu
2009. gada 15. janvari koridora diapazons,
ko veido abas minétas procentu likmes, tika
paplasinats no 100 bazes punktiem Iidz 200 bazes
punktiem simetriski ap GRO procentu likmi.
2009. gada 7. maija, kad GRO procentu likmi
samazinaja Iidz 1.00%, koridora diapazons tika
saSaurinats Iidz 150 bazes punktiem. Tas tika
darits, lai noguldijumu iespg&jas procentu likme
paliktu virs 0, tadejadi saglabajot stimulu veikt
darjjumus beznodro$inajuma darjjumu uz nakti
tirgl. Vienlaikus tika saglabats simetrisks
koridors ap GRO fikséto procentu likmi.

Liela apjoma pieskirums fiksétas procentu
likmes atklata tirgus operacijas radija
butisku noguldijumu iesp&jas izmantoSanas
pieaugumu, 1pasi p&c norékina par pirmo ITRO
ar 1 gada terminu. Vidg€jais diena izmantotais
noguldijumu iesp€jas apjoms bija 109 mljrd.
euro (salidzinajumam: 2007. gada — 0.5 mljrd.
euro un perioda no 2008. gada 9. oktobra Iidz
31. decembrim — 208.5 mljrd. euro). 2009. gada
noguldijumu iesp€jas izmantoSanas tendence
kopuma bija Iidziga tai, kada tika noverota
katra rezervju prasibu izpildes perioda, — katra
perioda sakuma apjoms bija mazaks, bet péc
tam pieauga, jo arvien vairak darfjuma partneru
izpildija savas rezervju prasibas.

Vidgjais diena  izmantotais  aizdevumu
iespgjas uz nakti apjoms bija 1 mljrd. euro
(salidzinajumam: 2008. gada oktobri-decembr1
tas sasniedza 6.7 mljrd. euro). Sis sarukums
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var bit saistits ar nenoteiktibas samazinasanos
attieciba uz atseviSku banku likviditates
vajadzibam, beznodroSinagjuma darfjumu uz
nakti starpbanku tirgus darbibas uzlaboSanos
(par to liecina, pieméram, kreditliniju atvérSanas
atjauno$anas), ka arf liela apjoma pieSkirumiem
refinansé€Sanas operacijas.

MONETARAS POLITIKAS OPERACIJU ATBILSTOSIE
AKTIVI

Saskana ar ECBS Statiitiem un centralo
banku praksi visa pasaulé visam
Eurosistémas kreditoperacijam jabiit

atbilstoSam nodroSinajumam. Pietickamibas
koncepcija, pirmkart, nozimg, ka Eurosistéma
liela méra ir pasargata no zaud&umiem,
veicot kreditoperacijas, un, otrkart, ka plasam
darfjuma partneru lokam jabiit iesp&jai sanemt
pietickamu nodroSindjumu, lai Eurosisteéma
gan ar monetaras politikas operaciju, gan ar
maksajumu sist€ému operacijas dienas ietvaros
izsniegta kredita palidzibu varétu nodroSinat
tadu likviditates apjomu, kadu ta uzskata par
nepiecieSamu. Lai to veicinatu, Eurosist€ma
visas savas kreditoperacijas ka nodroSinajumu
pienem plasu aktivu klastu. ST Eurosistémas
nodro$indjuma sistémas iezime vienlaikus ar to,
ka pieeja Eurosistémas atklata tirgus operacijam
nodro§inata plasam darfjuma partneru lokam,
bijusi bitiska, veicinot monetaras politikas
1stenoSanu spriedzes laika. Darbibas principiem
piemitosais elastigums lavis Eurosistémai
nodroSinat nepieciesamo likviditati, lai uzlabotu
naudas tirgus pavajinato darbibu, nesastopoties
ar lieliem nodroSinajuma Sk&r§liem finansSu
krizes laika. 2008. gada beigas Padome noléma
uz laiku Iidz 2010. gada beigdm paplasinat
atbilsto$a nodrosinajuma sarakstu.

Atbilstosa nodro§inajuma vid€jais apjoms
2009. gada salidzinagjuma ar 2008. gadu
palielingjas par 17.9% (Iidz 13.1 trlj. euro;
sk. 48. att.). Valdibas parads (5.5 trlj. euro)
veidoja 40% no kopapjoma, bet atlikuSo
tirgojama nodrosinajuma dalu — nenodro$inatas
banku obligacijas (2.8 trlj. euro jeb 20%) un
nodro$inatas banku obligacijas (1.4 trlj. euro
jeb 11%), ar aktiviem nodroSinati vertspapiri
(1.3 trlj. euro jeb 10%), uzn@émumu obligacijas
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48. attels. AtbilstoSais nodroSinajums
aktivu veidu dalijuma

(mljrd. euro; gada vidgjie raditaji)
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(1.3 trlj. euro jeb 10%) un citas obligacijas
(0.5 trlj. euro jeb 4%), piem@ram, starpvalstu
organizaciju emitétas obligacijas. 2009. gada
beigas sakara ar pagaidu pasakumiem atbilstosa
nodro§inajuma saraksta paplasinasanai kopgjais
atbilstoso tirgojamo aktivu apjoms bija aptuveni
1.4 trlj. euro. Atbilsto$a nodrosinajuma saraksta
ietilpst arT netirgojamie aktivi, galvenokart
kreditprasibas (t.i., banku aizdevumi). Pretstata
tirgojamiem aktiviem netirgojamo aktivu
atbilstiba tiek verteta tikai to pienemsanas laika,
tapec potenciali atbilstoSo netirgojamo aktivu
apjomu nevar tik vienkarsi noteikt. Nemot vera
So nepilnibu, tiek 18sts, ka netirgojamo aktivu
apjoms, ko darfjuma partneri izmantojusi ka
nodroSinajumu Eurosistémas kreditoperacijas,
2009. gada sasniedza 0.3 trlj. euro jeb
2% no Eurosisttmas kop&ja atbilstosa
nodrosinajuma. Uz laiku ieviestais pazeminatais
kreditspgjas slieksnis, lai paplaSinatu atbilstosa
nodrosindjuma sarakstu, ari tika piemérots
netirgojamiem aktiviem.

Tirgojamo un netirgojamo  aktivu, ko
darfjuma partneri izmantoja ka nodroSinajumu
Eurosisteémas kreditoperacijas, vidgja vertiba
biitiski palielingjas (no vidgji 1 579 mljrd. euro
2008. gada Iidz 2 034 mljrd. euro 2009. gada).



49. attels. Eurosistemas kreditoperacijas
izmantota nodroSinajuma un monetaras
politikas operaciju kreditu atlikuma attieciba"

(mljrd. euro)
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50. attels. NodroSinajumam izmantotie
aktivi (t.sk. kreditprasibas) veidu dalijuma
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1) Izmantotais nodroSinajums nozimé aktivus, kas nogulditi ka
nodrosinajums valstis, kur darbojas piila sistéma, un aktivus, kas
izmantoti ka nodro§indjums valstis, kur darbojas iezZim&Sanas
sistéma.

So pieaugumu galvenokart noteica lielais
nodro§inajuma papildu apjoms, ko darfjuma
partneri izmantojusi Eurosisttma péc finansu
satricinajuma sakSanas (sk. 49. att.). Ka liecina
nodroSindjuma un Eurosisttmas darfjuma
partneru kreditu atlikuma salidzinajums, noguldita
nodrosinajuma, kas netiek izmantots monetaras
politikas kreditoperaciju nodrosSinasanai, Ipatsvars
kopuma tikai nedaudz palielinajas. Tas norada, ka
nodrosinajuma pietickamiba nav bijusi sistemisks
skerslis Eurosistemas darfjuma partneriem, lai gan
refinanséSanas operacijas sagemtas likviditates
apjoms picauga.

Attieciba uz izmantota nodro§inajuma struktiiru
(sk. 50. att.) ar aktiviem nodro$inatu vertspapiru
vid&jais Tpatsvars saruka no 28% 2008. gada
lidz 23% 2009. gada sakara ar tirgus veértibu
samazinasanos un diskontu palielinaSanos,
tatu kopgjais iesniegtais apjoms saglabajas
stabils. No 2009. gada izmantota nodroSinajuma
banku nenodroSinatas obligacijas veidoja
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vidgji nedaudz mazak par 28%, tapec tas kluva
par lielako aktivu kategoriju, kas izmantota
Eurosisttmas operacijas k@ nodroS§inajums.
Netirgojamo aktivu vidgjais Ipatsvars palielinajas
no 12% 2008. gada lidz 14% 2009 gada.
Savukart centralas valdibas vertspapiru vidgjais
Tpatsvars pieauga no 10% 2008. gada Iidz
11% 2009. gada. Jaunas aktivu kategorijas, kas
uz laiku bija atbilstosas, veidoja 3.8% no kopgja
izmantota tirgojama nodrosinajuma.

RISKA VADIBAS JAUTAJUMI

Eurosistéma mazina darfjuma partneru saistibu
neizpildes risku Eurosist€émas kreditoperacijas,
pieprasot darfjuma partneriem sniegt pietickamu
nodroSinajumu. Tome@r Eurosisttma joprojam
paklauta vairakiem finanSu riskiem, t.sk.
kreditriskam, tirgus un likviditates riskam,
ja kads darfjuma partneris nespgj pildit savas
saistibas. Turklat Eurosisttéma paklauta valitas
riskam likviditati  palielinosas  operacijas
arvalstu vallitas pret euro denominétu

ECB
Gada parskats .
2009



nodro$§indjumu, pieméram, tadas operacijas,
kadas veiktas 2009. gada. Lai samazinatu $os
riskus 11dz piepemamam Itmenim, Eurosistéma
par nodro§inagjumu pienemtajiem aktiviem
nosaka augstus kreditstandartus, katru dienu
noverté nodrosingjumu un pieméro atbilstoSus
riska kontroles pasakumus.

Eurosisttma ka  piesardzibas  pasakumu
izveidojusi dro§ibas rezervi potenciala deficita
gadfjumiem, ko varétu radit no darfjjuma
partneriem sanemta nodroSinajuma zaud&ums
to bankrota gadijuma. Drosibas rezerves apjoms
katru gadu tiek parskatits atkariba no iesp&jamas
nodro§inajuma atsavinasanas un atbilstosi
sanacijas izredzém. Kopuma kreditoperaciju
finan$u riski tiek kvantitativi novertéti, un par
tiem regulari tiek zinots ECB 1&émgjinstitiicijam.

Riska kontroles sisttma 2009. gada tika
papildinata ar tehniskiem uzlabojumiem, par ko
ECB pazinoja 2008. gada 4. septembri, ievieSot
korekcijas  Eurosisttmas  kreditoperacijam
pieméroto ar aktiviem nodro§inato vertspapiru
un nenodro$inato banku obligaciju izmantosana.
Ar aktiviem nodro§inatajiem vertspapiriem
Eurosisttma 2009. gada 20. janvarl un
20. novembri izsludindja papildu prasibas
reitingiem, ko pieSkiruSas atzitas argjas
kreditnovertgjuma iestades. Turklat, lai péc
2009. gada 1. marta emitétie ar aktiviem
nodro$inatie  vertspapiri  bltu  piemeroti
Eurosistémas kreditoperacijam, tika nolemts,
ka pamatpilu ne pilniba, ne dalgji nedrikst
veidot citu ar akfiviem nodroSinatu vertspapiru
laidieni. Pirms 2009. gada 1. marta emitétie ar
aktiviem nodrosinatie vertspapiri Iidz 2010. gada
1. martam $ai prasibai var neatbilst. Attieciba uz
nenodrosinatajam banku obligacijam Eurosistéma
2009. gada 20. janvari pazinoja, ka ar 2009. gada
1. martu tiks ieviesti limiti to izmantoSanai.

Saglabajot  Eurosisttmas  kreditoperaciju
sisttmas  galvends  iezimes, piem&ram,
atbilstoSa nodroSinajuma plasu klastu un
Eurosistéemas darfjuma partneru vispargju
pieeju centralo banku likviditatei, min&to
riska kontroles sisteémas korekciju meérkis ir
uzturét Eurosisteémas aizsardzibu pret riskiem
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pietickama ITmeni. Arl parmainas ar aktiviem
nodro§inato vertspapiru izmanto$ana domatas,
lai palidzetu atjaunot So tirgu pienacigu
darbibu.

Turklat, lai nodroSinatu kreditoperacijas
izmantoto ar aktiviem nodroSinato vertspapiru
riska pietickamu novérteSanu, Eurosist€éma
petijusi, vai riska vadibas sisttma nevajadzetu
nemt vera informacijas nepiecieSamibu par
katra atseviSska aizdevuma pamata esoSajiem
aktiviem, uz kuriem bazeti $adi instrumenti.
Tapéc Eurosisttma iesaistfjusies diskusijas
ar reitingu agentiram, iegulditajiem, nozares
institiicijam un emisiju iniciatoriem un
2009. gada 23. decembri par $o tému sakusi
sabiedrisku  apspriesanu. Sada  informacija
aizdevumu Iimeni uzlabotu ar aktiviem
nodroS§inatu vértspapiru caurredzamibu, laujot
pamatotak novertet $adu aktivu risku un palidzot
atjaunot uzticibu vertspapirosanas tirgiem.

1.2. VALOTAS MAINAS DARIJUMI UN DARIJUMI
AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

Eurosistéma 2009. gada valiitas tirgii intervences
neveica. Turklat ECB neveica arl valiitas
mainas darfjumus valiitas, kas piedalas VKM I1.
2009. gada devinos gadijumos tika izmantota
pastaviga vienoSanas starp ECB un SVF par
SVF Specialo aizp€muma tiesibu (SDR)
darfjumu veikSanas ECB varda veicinaSanu ar
citiem SDR turétajiem.

Lai Eiropas ASV dolaru finansgjuma tirgos
noveérstu problémas, ko izraisija finanSu
tirgus  satricingjums, ECB  2007. gada
noslédza savstarpgju vienoSanos par vallitu
mijmaigas darjjumiem (mijmaigas darjjumu
Iiniju) ar Federalo rezervju sist€mu, kuras
termins vairakkart tika pagarinats, pédgjo
reizi — Iidz 2010. gada 1. februarim. Saistiba
ar Federalo rezervju sisttmas ASV dolaru
terminizsolu iespgju un cie$a sadarbiba ar
pargjam centralajam bankam Eurosist€ma
saviem darfjuma partneriem nodroSindja
finansgjumu ASV dolaros, kas sanemts,
izmantojot §Is mijmaigas darfjumu Iinijas,



pret Eurosisteémas kreditoperacijam atbilstosu
nodro§inajumu. Ta ka finansu tirgi 2009. gada
bija svarstigi, Eurosistéma turpin3ja organizéet
operacijas ka fiksétas procentu likmes izsoles ar
pilnu pieskirumu un 7, 28 un 84 dienu terminu,
lai saviem darfjuma partneriem nodroSinatu
ASV dolaru likviditati. 2009. gada ASV dolaru
resursi euro zonas darfjuma partneriem tika
nodroSinati, veicot 69 reversos darfjumus pret
atbilstosu nodroSinajumu un 6 euro un ASV
dolaru mijmainas darjjumus. Ta ka finanSu
tirgos situacija bija uzlabojusies un pieprasijums
bija ierobezots, euro un ASV dolaru mijmainas
darfjumi 2009. gada janvara beigas tika
partraukti, bet ASV dolaru repo operacijas
ar 28, 84 un 7 dienu terminu pedgjo reizi tika

6. oktobrT un 2010. gada 27. janvari.

2008. gada oktobrT ar Sveices Nacionalo banku
noslégtad vienoSanas par valitu mijmainas
darfjumu Iiju lava Eurosist€mai ar1 2009. gada
saviem darfjuma partneriem nodroinat Sveices
franku likviditati. Sis operacijas notika euro
un Sveices franku mijmainas darfjumu veida
par fiksétu cenu un ar maksimalo pieskiruma
apjomu, ko ECB noteica sadarbiba ar Sveices
Nacionalo banku. 2009. gada Eurosistéma
organizgja 51 likviditati nodro§inosu mijmainas
darTjumu Sveices frankos ar 7 dienu terminu.
Ta ka pieprasijums bija samazinajies un
situacija finans€juma tirgl — uzlabojusies, ECB
2010. gada 18. janvari pazinoja, ka Padome
vienojusies ar Sveices Nacionalo banku péc
2010. gada 31. janvara partraukt likviditati
nodro§inoos mijmainas darfjumus Sveices
frankos ar 1 ned€las terminu.

2009. gada aprili Padome noléma noslégt pagaidu
savstarp&ju vienoSanos par vallitas mijmainas
darfjumiem (mijmaigas darfjumu liniju) ar
Federalo rezervju sistému, lai nodroSinatu tai
iespgju piedavat euro likviditati aptuveni lidz
80 mljrd. euro. Sis mijmainas darfjumu Iinijas
termin$ vairakkart tika pagarinats, pedgjo
reizi — lidz 2010. gada 1. februarim. Turklat
ECB un Sveriges Riksbank 2009. gada junija
pazinoja, ka, lai veicinatu finansu tirgu darbibu

un nepiecieSamibas gadijuma nodroSinatu
Sveriges Riksbank euro likviditati, tas aktivizes
2007. gada noslégto pagaidu savstarpgjo
vieno$anos par valiitas mijmainas darfjumiem
(mijmainas darfjumu lIiniju) par maksimalo
apjomu 10 mljrd. euro.

1.3. NODROSINATO OBLIGACIJU PIRKSANAS
PROGRAMMA

2009. gada maija Padome noléma monetaras
politikas  nolikos izveidot  nodroSinato
obligaciju  tieSas pirkSanas  programmu.
Sis programmas meérkis ir palidzét atdzivinat
nodro§inato  obligaciju tirgu, un ta ir
viena no ECB pastiprinata kredita atbalsta
principa  sastavdalam. Sis  programmas
ietvaros no 2009. gada jilija Iidz 2010. gada
jonijam Eurosisttma paredzgjusi iegadaties
euro denominétas nodroSinatas obligacijas

51. attels. Starpibas starp nodrosinato obligaciju ienesigumu
un mijmainas darijumu likmem un starp banku nenodrosinato

seniorobligaciju ienesigumu un mijmainas danjumu likmem

(bazes punktos)

=== Boxx Euro Covered indekss
iBoxx Euro Banks Senior indekss

400 ECB izsludi droginat 400
izsludina nodroSinato

350 obligaciju pirkSanas 350
programmu

300 300

250 Sakas nodrosinato ' 250

obligaciju pirk§anas ————— 3
200 e - 200

programmas ievieSana 1

T T
2008 2009

T
2007

Avots: Markit.

Piezimes: iBoxx indeksi ir biezi izmantoti indeksi, kas seko lidzi
dazadu kategoriju obligaciju ienesiguma starpibas ar mijmainas
darfjumu procentu likmém dinamikai. Tos r€kina finansu
informacijas kompanijas Markit meitasuznémums. iBoxx Euro
Covered indekss rada starpibu starp euro denominétu nodrosinato
obligaciju groza ienesigumu un lidziga termina procentu likmju
mijmainas darfjumu procentu likmém. iBoxx Euro Banks Senior
indekss rada starpibu starp euro denominétu banku nenodrosinato
seniorobligaciju groza ienesigumu un Iidziga termina procentu
likmju mijmainas darfjumu procentu likmém.
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60 mljrd. euro vértiba. STm euro zona emitétajam
obligacijam jaatbilst zinamiem kritérijiem, par
kuriem informéti visi tirgus dalibnieki.

Lidz 2009. gada 31. decembrim Eurosistéma bija
nopirkusi nodrosinatas obligacijas ar kopgjo
nominalvértibu 28 mljrd. euro, no tam 24% —
sakotngja tirgli un 76% — otrreizgja tirgi. Kops §is
programmas izzinoSanas nodrosinato obligaciju
tirgli aktiviz€jusies jaunu vertspapiru emisija un
nodrosinato obligaciju ienesiguma likmju un
mijmainas darfjumu procentu likmju starpibas
batiski sarukusas, kas dalgji skaidrojams arT ar
kopgjo situacijas uzlabosanos finansu tirgos.
Tas noteica arT citu obligaciju, pieméram,
nenodrosinato banku seniorobligaciju, starpibu
vispargju sarukumu (sk. 51. att.).!

I.4. IEGULDIJUMU AKTIVITATES

ECB ieguldijumu aktivitates tiek organizgtas
ta, lai nodroSinatu, ka ieguldjjumu I[émumu
pienemsana nevarétu izmantot nekadu ieksgjo
informaciju par centralas bankas politikas
istenoSanas  pasakumiem. Noteikumu un
procediiru kopums, t.s. Kinas miris, noskir ECB
Investiciju nodalu no pargjam struktiirvienibam.

AREJO REZERV)JU PARVALDISANA

Sakotngji ECB argjo rezervju portfelis tika
veidots, izmantojot euro zonas NCB argjo
rezervju akttvu parvedumus. Laika gaita
portfela sastavs atspogulo ieguldito aktivu
tirgus vertibas parmainas, ka arT ECB valitas
mainas un zelta operacijas. ECB argjo
rezervju galvenais mérkis ir nodro$inat, lai
Eurosistémai nepiecieSamibas gadijuma biitu
pietickami daudz likvidu resursu valtas
politikas operaciju veikSanai to valstu valiitas,
kuras nav ES dalibvalstis. ECB argjo rezervju
parvaldiSanas meérki to svariguma seciba ir
likviditate, droSiba un atdeve.

ECB argjo rezervju portfeli ietilpst ASV
dolari, Japanas jenas, zelts un SDR. ECB un
tas euro zonas NCB, kuras vélas darboties
ka ECB agenti, aktivi parvalda ASV dolara
un Japanas jenas rezerves. Lai palielinatu
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Eurosistémas ieguldijumu operaciju
efektivitati, kops 2006. gada janvara darbojas
t.s. vallitu specializacijas modelis. Saskana
ar So modeli katrai NCB vai NCB grupai, kas
apvienojusies §im mérkim, iedalita kada dala
no ASV dolaru vai Japanas jenu portfela.? Kop$
2009. gada janvara, kad Slovakija pievienojas
euro zonai, Narodna banka Slovenska ka ECB
agents parvalda ASV dolaru portfeli.

2009. gada ECB kopuma pardeva 35.5 t
zelta. Visi ienémumi no zelta pardoSanas
tika pievienoti ASV dolaru portfelim. Si
pardosana pilniba atbilda centralo banku
2004. gada 8.marta noligumam par =zeltu,
ko parakstija ECB un kas tika atjaunots
2009. gada 7. augusta.

ECB tiro argjo rezervju aktivu vértibal
saskana ar paSreizgjiem valitu kursiem un
tirgus cenam palielinajas no 49.5 mljrd.
euro 2008. gada beigas lidz 51 mljrd. euro
2009. gada beigas (t.sk. 38.3 mljrd. euro bija
arvalstu valiitas — Japanas jenas un ASV dolaros,
bet 12.7 mljrd euro — zelta un SDR). Piem&rojot
2009. gada beigu valitu kursus, ASV dolaros
denomingétie aktivi veidoja 78.5% no arvalstu
vallitas rezervém, savukart Japanas jenas
denominé&to aktivu ipatsvars sasniedza 21.5%.
Gada laika valiitas portfela veértiba samazinajas
par 0.5%, pamata atspogulojot Japanas jenas
un ASV dolara kursa kritumu attieciba pret
euro (attiecigi 5.3% un 3.4%), savukart
portfela parvaldiSanas rezultata giitais kapitala
pieaugums un procentu ienakumi, ka ar jau
minéto no zelta pardoSanas sanemto ien€mumu
ieguldisana ta vertibu palielinaja. Kaut art
zeltu pardeva, gan zelta, gan SDR turgjumu
vertiba palielinajas aptuveni par 14.0%.

1 Sikaku informaciju par nodroSinato obligaciju pirkSanas
programmu sk. ECB interneta lapa (http://www.ecb.europa.eu/
mopo/implement/omo).

2 Sikaku informaciju sk. ECB 2006. gada aprila "Ménesa Biletena"
raksta Portfolio management at the ECB ("ECB portfelu
parvaldiba").

3 Tirie argjo rezervju aktivi tiek aprekinati ka oficialie rezervju
aktivi minus vallitas mijmainas darfjumu tira faktiska tirgus
vertiba plus rezidentu piesaistitie noguldijumi arvalstu valiita
minus nakotné paredzE€tdas neto parmainas arvalstu valGtas
turjumos saistiba ar repo un nakotnes darfjumiem. Sikaku
informaciju par datu avotiem sk. ECB interneta lapa.



So pieaugumu galvenokart noteica zelta kursa
paaugstinasanas 2009. gada aptuveni par 22.1%
(euro izteiksmg).

2009. gada ECB argjo rezervju ieguldisanai
pieméroto instrumentu saraksts tika papildinats
ar daziem valdibu garant€tiem instrumentiem.
2008. gada pabeigtas automatiskas vertspapiru
aizdoSanas programmas ievieSana, kas bija
paredzéta ECB piederosajiem ASV dolaros
denomingtajiem aktiviem, tika atlikta, uzskatot,
ka biitu jasagaida aizdoSanai labveligaki
apstakli.

PASU KAPITALA PARVALDISANA

ECB pasu kapitala portfeli veido ECB apmaksata
kapitala iegulditas dalas, ka arT laiku pa laikam
vispargjo rezervju fonda tur€tds summas un
uzkrajumi valiitas kursa, procentu likmes un zelta
cenas riskam. Sa portfela mérkis ir nodro§inat
ECB ar ienakumiem, lai palidz&tu segt darbibas
izdevumus. PasSu kapitala parvaldiSanas merkis
ir palielinat gaidamos ienakumus saskapa ar
bezzaudgjumu nosacTjumu noteikta konfidences
Itmeni. Portfelis ieguldits euro denominé&tos
fiks€ta ienakuma aktivos.

Portfela vertiba faktiskajas
picauga no 10.2 mljrd. euro 2008. gada
beigas lidz 11.8 mljrd. euro 2009. gada
beigas. Tirgus vertibas palielinaSanos noteica
2005. gada izveidota ECB uzkrajuma valiitas
kursa, procentu likmes un zelta cenas riskam
ieguldiSsana paSu kapitala portfeli, ka ar1
ienakumi no ieguldijumiem un Ndrodna banka
Slovenska iemaksas ECB kapitala un rezerves
pec euro ieviesanas Slovakija.

tirgus cenas

2009. gada ieguldiSanai atbilsto$o instrumentu
saraksts tika papildinats ar vairakiem valdibu
garantétiem vértspapiriem, kas atbilst ECB
atbilstibas kriterijiem pasu kapitala portfela
parvaldiSanai.

Istenojot nodrofindto obligaciju pirkSanas
programmu, ECB ieviesa Kinas mira principus,
jo viena un ta pati struktiirvieniba gan parvaldija
pasu kapitala portfeli, gan organizgja pirksanu
mingtas programmas ietvaros.

RISKA VADIBAS JAUTAJUMI

Finan$u riski, kam paklauta ECB, veicot
ieguldijumu aktivitates, tiek stingri kontroléti un
vertéti, lai tie neparsniegtu ECB lémgjinstitliciju
noteiktos Iimenus. Sadam nolikam pastav
detaliz€ta limitu struktora, un Sie limiti katru
dienu tiek kontroléti. Regulara parskatu
sniegSana nodroSina to, ka visas ieinteresetas
puses sapem pietiekamu informaciju par $o
risku Itmeni.

2009. gada ECB turpinaja pilnveidot IT
infrastruktiiru, kas atbalsta ieguldijumu
operaciju riska vadibas sistému. ST sistéma
tika papildinata, lai ta aptvertu arT nodroSinato
obligaciju portfeli, kura icklautas ECB
nodro§inato obligaciju pirkSanas programmas
ietvaros iegadatas nodrosinatas obligacijas.

Viens no raditajiem, ko izmanto tirgus riska
kontrolei, ir valiitas riska kvantitativais raditajs
(Value-at-Risk; VaR), kas mnosaka aktivu
portfela zaud@umus, kuri netiks parsniegti
noteikta perioda beigas ar noteiktu varbutibu.
Sa raditaja vértiba ir atkariga no vairakiem
aprékina izmantotajiem parametriem, konkréti,
konfidences limena, laika posma ilguma un
apliikota perioda, kas izmantots, lai noteiktu
aktivu cenu svarstigumu. Pieméram, aprékinot
So raditaju ECB ieguldijumu portfelim
(ietverot arT nodrosinato obligaciju pirkSanas
programmas portfeli) 2009. gada 31. decembr1
un par parametriem izmantojot 95% konfidences
Iimeni, viena gada laika periodu un viena gada
aktivu cenu svarstiguma periodu, rezultata
ieglist VaR 10 665 milj. euro. Aprekinot So
pasu raditaju, viena gada perioda vieta aplikojot
piecu gadu periodu, iegiist VaR 7 975 milj. euro.
Lielako dalu tirgus riska nosaka valutas kursa un
zelta cenas risks. Zemais procentu likmes riska
limenis atspogulo ECB ieguldijumu portfelu
saméra zemo korig€to procentu riska indeksu
2009. gada.
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2. MAKSAJUMU UN VERTSPAPIRU NOREKINU

SISTEMAS

Statiitos Eurosisttmai noteikts uzdevums
nodrosinat efektivu un stabilu kliringa un
maksajumu sistému darbibu. Tas galvenais §a
uzdevuma (papildus parraudzibas funkcijai;
sk. 3. nodalas 4. sadalu) izpildes instruments ir
maksajumu un vertspapiru norékinu veikS$anas
iesp&ju nodrosinasana. Tapeéc Eurosistema liela
apjoma un steidzamiem maksajumiem euro
izveidoja Eiropas Vienoto automatizéto reala
laika bruto norgkinu sisteému, kas pazistama
ka TARGET. Tehniski decentralizéto pirmas
paaudzes sisttmu otras paaudzes sist€éma
(TARGET?2) aizstaja 2008. gada maija, kad bija
pabeigta migracija uz jauno sisttmu. TARGET2
darbiba pamatojas uz vienotu tehnisko
infrastruktiiru (vienoto platformu; SSP). Tris
Eurosistémas centralas bankas — Banca d'Italia,
Banque de France un Deutsche Bundesbank —
kopigi nodroSina SSP un Eurosist€mas varda
organizg tas darbibu.

Vertspapiru norékinu joma Eurosist€éma guvusi
ievérojamus panakumus vienotas IT platformas —
TARGET2 vertspapiriem (T2S) — izveides
projekta faktiski visu vértspapiru norékiniem
Eiropa, tadgjadi noversot jebkadu atskirtbu
starp iekSzemes un parrobezu darfjumiem.
2009. gada tika pilnveidota platformas
tehniska dokumentacija, stiprinot saiknes ar
centralajiem vertspapiru depozitarijiem (CVD)
un gatavojoties projekta izstradei, kas sakta
2010. gada sakuma. Progress verojams arl
vairaku  stratégiskas politikas (pieméram,
vadibas un saskano$anas) jautajumu risinasana.

Nodrosinajuma parrobezu mobilizacijas joma
centralo banku korespondentattiecibu modelis
kops 1999. gada lauj visiem euro zonas
darTjuma partneriem izmantot vienotu atbilstoSo
akttvu kopumu ka nodrosinajumu Eurosisteémas
kreditoperacijas. NodroSindgjuma parvaldibas
efektivitates palielinasanai Eurosistéma
nodros$inajuma parvaldibas sistemu jeb CCBM2,
kuras pamata biis vienota tehniska platforma
un kura nodroSinas turpmako procediiru
standartizaciju.
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2.1. TARGET2 SISTEMA

TARGET2 ir svariga nozime vienotas
monetaras politikas TstenoSana un euro naudas
tirgus darbiba. TARGET2 sniedz norckinu
pakalpojumus realaja laika, izmantojot centralas
bankas naudas lidzeklus, un nodroSina plasu
tirgus segumu. Saja sistéma tiek apstradati
liela apjoma un steidzami darfjumi, nenosakot
maksimala vai minimala apjoma limitu, un
piesaistiti art dazadi citi maksajumi.

TARGET2 DARBIBA

2009. gada TARGET2 sistema funkciongja
raiti un turpindja veikt lielu skaitu euro
maksajumu norékinu. Sistémas tirgus dala
bija stabila. TARGET2 apstradati 89% no
liela apjoma euro maksajumu sistémas veikto
maksajumu kopapjoma. TARGET2 sist€ma
katru dienu apstradato maksajumu vidgjais
skaits un vidgjais apjoms saruka attiecigi
par 7% un 19% (attiecigi lidz 345 771 un
2 153 mljrd. euro). 2009. gada 30. septembrt
TARGET2 sasniedza apstradato darfjumu
maksimumu (508 368 darfjumi). 12. tabula
sniegts parskats par maksajumu plismu
TARGET?2 sisttma 2009. gada salidzinajuma
ar plismu iepriek$gja gada. Skaita un

12. tabula. Maksajumu plusma TARGET"

Apjoms
(mljrd. euro)

Parmainas

2008 2009 (%)

TARGET veikto
maksajumu apjoms
kopuma

Kopa

Dienas vidgjais raditajs

682 780
2667

551176
2153 -19

Parmainas

Maksajumu skaits 2008 2009 (%)

TARGET veikto
maksajumu skaits
kopuma

Kopa

Dienas vidgjais raditajs
Avots: ECB.

1) 2008. un 2009. gada bija 256 darbadienas.

94 711 380
369 966

88 517 341
345771 =7




apjoma kritums galvenokart skaidrojams
ar  finan§u  krizes ietekmi. Turklat
statistiskie raditaji pamatojas uz jauno kop$
2009. gada janvara TARGET2 statistikai
pieméroto metodologiju. Tas japem Véra,
salidzinot 2009. gada raditajus ar ieprieksgjo
gadu raditajiem, 1pasi saistiba ar veikto darfjumu
apjomu.

2009. gada TARGET2 kopgja pieejamiba,
t.i., apjoms, kada dalibnieki vargja izmantot
sisttmu sava darba laika bez traucjumiem,
sasniedza  99.99%. Aplikojama perioda
sist€mas pieejamibu ietekmgéja tikai ar attiecigo
valstu centralo banku iekSkontiem saistitie
trauc€jumi, bet SSP pieejamiba bija 100%.
99.96% maksajumu TARGET2 apstradati
piecas miniités. Visi dalibnieki bija apmierinati
ar sist€mas darbibas loti labo sniegumu.

L1dz 2009. gada decembrim 822 tieSie dalibnieki
TARGET2 sistéma uzturgja reala laika bruto
norgkinu kontu. Kopgjais to banku (t.sk. filialu
un meitasuznpémumu) skaits, pie kuram visa
pasaule var vérsties, izmantojot TARGET?2,
palielingjas aptuveni lidz 55 000. Turklat
TARGET2 veikti 69 papildsisttmu skaidras
naudas operaciju norékini.

SADARBIBA AR TARGET2 LIETOTAJIEM
Eurosistéma uztur cieSas saiknes ar TARGET2
lietotajiem, un 2009. gada notikuSas regularas
euro zonas NCB un valstu TARGET?2 lietotaju
grupu sanaksmes. Turklat TARGET?2 darbibas
jautajumu apsprieSanai visas Eiropas limeni
katru ceturksni notika Eurosisttmas TARGET2
darba grupas un Eiropas kreditéSanas sektora
asociaciju  TARGET darba grupas kopigas
sédes. Stratégiskos jautajumus risinaja diskusija
Euro maksajumu stratégijas kontaktgrupa, ko
veido komercbanku un centralo banku augstakie
parstavji.

JAUNO SISTEMAS VERSIJU IZSTRADES VADIBA

Eurosistémas centieni versti uz to, lai TARGET?2
tiktu ietvertas liela apjoma maksajumu joma
notikusas parmainas. Lai uzlabotu TARGET
sniegto pakalpojumu Itmeni un nodrosinatu
tas dalibnieku vajadzibas, sist€mas attistibai

pastavigi jabiit uzmanibas centra. Sa mérka
sasniegSanai visas ieinteresétas puses tiek laikus
iesaistitas programmatiiras versiju izstrades
vadibas procesa.

Kopuma TARGET2 programmatiiras versijas
tiek ieviestas reizi gada — novembrT — vienlaikus
ar SWIFT standarta gada versijam. Lai visam
pusém pietiktu laika TARGET2 gada versijas
apspriesanai, prioritaSu noteikSanai, ievieSanai
un test€Sanai, tas izstrade ilgst 21 ménesi.
Jau sakuma stadija dalibniekiem pieejama
attieciga informacija, lai visas parmainas
varétu atbilstosi planot un paredz&t budzeta.
2009. gada tika ieviestas divas programmatiiras
versijas: pirmo starpposma versiju ieviesa
11. maija, lai nodroSinatu papildsisttmu
interfeisa funkcionalitati, veicot norékinus
starp CVD, un otro — 23. novembrd, lai papildus
citam jaunam iezim&€m uzlabotu sisteémas reala
laika tieSsaistes kontroles riku un ieviestu jaunu
zinojuma standartu MT202COV.

VALSTIS, KAS PIEDALAS TARGET2

Visas euro zonas valstis piedalas TARGET2,
jo S§is sist€mas lietoSana ir obligata, veicot
to maksajuma uzdevumu norékinu, kurus
tieSi rada Eurosisttmas monetaras politikas
operacijas vai kuri saistiti ar §STm operacijam.
Slovakijai ievieSot euro 2009. gada 1. janvari,
Narodna banka Slovenska un §is valsts lietotaji
pievienojas TARGET2 sistemai. 2002. gada
ECB Padome apstiprinaja arpus euro zonas
esoSo valstu tiesibas pievienoties TARGET
saskana ar principu "nav obligati, nav aizliegts".
Tadgjadi TARGET?2 ir art brivpratigi pieejama
arpus euro zonas esosajam ES dalibvalstim, lai
Sajas valstis veicinatu euro denominétu darfjumu
norékinus. No juridiska un uznémgjdarbibas
viedokla katra centrala banka, kas piedalas
S§aja sistéma un ir tai pieslégta, atbild par sava
sistémas komponenta parvaldibu un attiecibu ar
dalibniekiem uzturéSanu.

bvpeapcka  mapoona  6anxka  (Bulgarijas
Nacionala banka) un S§is valsts lietotaji
pievienojas TARGET?2 sistémai 2010. februari,
kad bija veikti nepiecieSamie sagatavosanas
un testéSanas pasakumi. Paslaik TARGET2
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pievienojusas 23 ES valstu centralas bankas
un to attiecigie lietotaji — 17 euro zonas valstu
centralas bankas, t.sk. ECB, un sesas arpus euro
zonas esoSo valstu centralas bankas*. Turklat
dazas finanSu iestades, kuras atrodas citas
EEZ valstis, piedalas TARGET?2, izmantojot
attalinatu piekluvi.

TURPMAKAS NORISES

Eurosisttma 2009. gada novembri pabeidza
sisteémas jaunas 4.0 versijas satura izstradi, un
to paredzets ieviest 2010. gada 22. novembrl.
Saja  programmatiiras  versija ieklauts uz
internetu balstits pieslégums TARGET?2, 1pasi
mazam un vidgjam kreditiestadém, un dazadi
citi uzlabojumi, ko IlGgusi lietotdji. Turklat
2010. gada sadarbiba ar sist€mas lietotajiem
tiks noteikts 5.0 versijas (jaievie§ 2011. gada
novembr1) saturs.

2.2. TARGET2 VERTSPAPIRIEM

T2S ir Eurosisttmas nakotnes pakalpojums
vertspapiru darfjumu norékiniem, izmantojot
centralas bankas naudas lidzeklus. Saja sistema
veikt parrobezu vertspapiru darfjumu norékinu
bis tikpat vienkarsi un efektivi, ka veikt §adu
ick§zemes darfjumu norékinu. Ar T2S bis
iespgjams veikt norékinus par gandriz visiem
Eiropa tirgotajiem vertspapiriem, atbilstosi
saskanotam laika planam izmantojot vienotu
norekina iesp&ju, lietojot kopigu IT saskarni
un saskanotu zinojuma formatu. Tapeéc T2S ir
svarigs sasniegums virziba uz integrétu Eiropas
kapitala tirgu. Turklat, lai gan ta ir Eurosistémas
iniciativa, T2S veiks vertspapiru darfjumu
norékinu ne tikai euro, bet ari citas valitas, ja
attieciga centrala banka, kuru atbalstis tas tirgus,
sniegs savu piekrisanu.

Izpratni par T2S priekSrocibam butiski
palielinajusi finanSu krize. Pirmkart, T2S
samazinas tirgus dalibnieku izmaksas, kas nav
saistitas ar klientu apkalpoSanu, pazeminot
maksu par norékiniem Iidz vienam no
zemakajiem Itmeniem pasaulé. Otrkart, T2S
butiski paaugstinas banku nodro$inajuma un
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likviditates parvaldibas efektivitati, izmantojot
sarezgitus norékinu algoritmus, apstrades
mehanismus un automatisku nodro$inajumu?.
Treskart, T2S mazinas tirgus dalibnicku
paklautibu finansu riskam, ipasi parrobezu
darfjumos, jo reala laika bruto norekins,
izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus,
aptvers visu Eiropu. Turklat T2S tiks pieméroti
tie paSi modernie darbibas nepartrauktibas
nodrosinasanas mehanismi ka TARGET2.

Cetras NCB — Deutsche Bundesbank, Banco de
Esparia, Banque de France un Banca d'ltalia —,
kuram uzticéts pienakums izstradat platformu un
nodros$inat tas darbibu, 2009. gada ipasu uzmanibu
veltija cieSa sadarbiba ar tirgus dalibniekiem
sagatavoto lietotaju prasibu parveidei tehniska
forma, kas bts IT programmatiiras izstrades
pamata. 2009. gada novembrT publicéts tehnisko
dokumentu kopums, kur vissvarigakie dokumenti
ir vispargjas funkcionalas specifikacijas un
kopgjais tehniskais risinajums.

Padome 2009. gada marta noléma izveidot
T2S programmas Valdi, lai palidzétu ECB
lémgjinstitiicijam nodroSinat T2S programmas
veiksmigu un savlaicigu pabeigSanu un
pastiprinatu  projekta ieks$€jo vadibu. Lai
programmas Valde var€tu pilniba darboties un
rikoties visas Eurosistéemas varda, Eurosistémas
centralas bankas arT uzticgja tai konkrtus
projektaistenoSanas uzdevumus. Lai gan Padome
joprojam bis galiga leéméjinstitiicija stratégiskas
politikas  jautajumos, programmas Valde
biis atbildiga par priekslikumu sagatavoSanu
Padomei galvenajos politikas jautajumos, par
T2S programmas ikdienas vadibu un attiecibu
uzturéSanu ar argjam ieinteres€tajam pusém un
cetram NCB, kas izstrada platformu.

Programmas Valdi veido astoni locekli, kas
iecelti uz 18 ménesSu terminu ar tiestbam tikt
ieceltiem atkartoti. To vada ECB augstaka

4 Bulgarija, Danija, Igaunija, Latvija, Lietuva un Polija.

5 Automatisks nodro§inajums ir vienoSanas, saskapa ar kuru
parskaititos vertspapirus (vai turjuma esoSos vertspapirus) var
izmantot centralas bankas izsniegta kredita nodro§inajumam, lai
veiktu parveduma norekinu.



limena vaditajs, tas locekli ir divi bijusie CVD
izpilddirektori, ka arT Cetri euro zonas valstu
NCB parstavji un viens arpus euro zonas
esoSo valstu NCB parstavis. Locekli nepauz
attiecigo institiiciju viedokli, bet rikojas vienigi
Eurosisttmas un T2S programmas intereses.
Padome 2009. gada 17. septembr1 apstiprinaja
T2S Programmas padomes Etikas kodeksu un
Reglamentu.

Viens no galvenajiem faktoriem, kas nosaka
projekta panakumus, ir to darfjumu skaita
kritiskas masas sasniegSana, par kuriem
norékins javeic Saja platforma, tai uzsakot
darbibu. T2S Saprasanas memorands, ko
2009. gada julija parakstija Eurosisttma un
27 CVD no 25 Eiropas valstim, bija nozimigs
sasniegums projekta isteno$anas procesa.
Memoranda ietverti ne vien visi euro zonas
valstu CVD, bet arT devini arpus euro zonas
esoso valstu (Danijas, Igaunijas, Latvijas,
Lietuvas, Rumanijas, Zviedrijas, Lielbritanijas,
Islandes un Sveices) CVD. Péc tam ari
Norvégijas un Polijas CVD pazinoja, ka vélas
pievienoties Saprasanas memorandam, tadgjadi
CVD kopskaitam pieaugot lidz 29. Turklat
Danijas, Zviedrijas un Norvégijas centralas
bankas ir ieinteresétas veikt nor€kinus T2S
savas nacionalajas valiitas. Lai gan, parakstot
Saprasanas memorandu, CVD neuznemas
saistibas izmantot T2S 1idz ar sisteémas darbibas
uzsakSanu, memorands veido noteiktu pamatu
sarunam par oficiala liguma noslégSanu starp
CVD un Eurosisttmu, ko paredz&ts pabeigt
2010. gada.

T2S projekts sniegs biitisku ieguldijumu, lai
saskanotu sarezgitos apstaklus Eiropa péc
tirdzniecibas darfjuma slégSanas. Saskanos$anas
rezultata saruks izmaksas, picaugs konkurence
un mazinasies risks.® Saskapo$anu butiski
veicinas T2S kopiga tehniska saskarne un
vienots norékinu izpildes laika plans, ka art
nozares  standartu  ievieSana  zipojumu
salidzinaSanas un  parraides formatiem.
2009. gada turpinajas T2S salidzinasanas un
norekina procesu saskanoSana un tika
apstiprinati darfjumu, par kuriem nav veikti
norekini, korporativo darbibu apstrades T2S

standarti. Sos standartus arT apstiprinaja Eiropas
Komisijas Kliringa un norékinu konsultativas
uzraudzibas ekspertu grupa II, kas atbildiga par
t.s. Dzovanini barjeru atcelSanu efektivai
kliringa un norékinu veik$anai.

2.3. NODROSINATU DARIJUMU NOREKINU
PROCEDURAS

Atbilstosos aktivus var izmantot ne tikai
iek§zemes darfjumiem, bet ari arpus atsevisku
valstu robezam, lai nodroSinatu Eurosist€émas
visu veidu kreditoperacijas. Kops euro ievieSanas
pastavigi pieaugusi parrobezu nodroSinajuma
izmanto$ana. 2009. gada decembri Eurosistémas
turjuma esos$a parrobezu nodrosindjuma (gan
tirgojamo, gan netirgojamo aktivu) apjoms
palielinajas lidz 866 mljrd. euro (ieprieksgja
gada decembri — 861 mljrd. euro). Parrobezu
nodroSinajums 2009. gada beigds kopuma
veidoja 38.2% no kopgja Eurosisteémai sniegta
nodro§indjuma.

Euro zonas valstls nodroSinajuma parrobezu
mobilizaciju galvenokart veic, izmantojot
centralo banku korespondentattiecibu modeli
(CCBM) un atbilstosas saiknes starp euro
zonas vertspapiru norékinu sisttmam (VNS).
Eurosisttma nodroSina pirmo risinajumu, bet
otrais ir tirgus virzita iniciativa.

EUROSISTEMAS NODROSINAJUMA PARVALDIBAS
PAKALPOJUMI

CCBM joprojam ir galvenais parrobezu
nodroSinajuma parveduma kanals Eurosistémas
monetaraja politika un dienas ietvaros izsniegta
kredita operacijas. Ta ieguldijums bija 26.1%
no kopgja Eurosisttmai 2009. gada sniegta
nodro§inajuma. 2009. gada beigas to aktivu
apjoms, kuri atrodas glabasana, izmantojot
CCBM, samazingjas lidz 569 mljrd. euro
(2008. gada beigas — 713 mljrd. euro).

6 Sikaku informaciju sk. Tpasaja raksta Harmonisation in the
post-trading  sector nakamaja ECB publikacija Financial

integration in Europe.
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CCBM kops ievieSanas 1999. gada veicinajis
finanSu tirgu integraciju, visiem euro zonas
valstu darfjuma partneriem nodro$inot piekluvi
visiem atbilsto$ajiem aktiviem, lai tos izmantotu
monetaras politikas operacijas vai iegiitu dienas
likviditati TARGET?2 sisteéma. Tomer §1 struktiira
izveidota ka starprisindjums, pamatojoties
uz minimalas saskanotibas principu. Lai
ieviestu saskanotaku pakalpojuma Iltmeni un
tadgjadi padzilinatu finansu tirgus integraciju,
Eurosisttma 2008. gada noléma ieviest
CCBM2, kuras pamata bils vienota platforma.
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique un De Nederlandsche Bank tika uzdots
Eurosistemas varda veikt CCBM2 izstradi un
nodro§inat sistémas darbibu, lai ta tiktu ieviesta
pirms vai, vélakais, vienlaikus ar T2S.
Optimiz&jot  nodroSinajuma  mobilizacijas
izmaksas, CCBM2 veicinas saskanoSanu
un palielinas efektivitati. Turklat CCBM2
apstradas rikojumus, izmantojot maksajumu
apstrades automatizaciju, kas laus sniegt visus
iek§zemes un parrobezu darjjumos izmantotos
atbilsto$os nodrosinajumus, lai realaja laika
TARGET2 sisttma nodroSinatu  piekluvi
attiecigajam kreditam. Turklat §1 uzlabota
sisteéma Eurosistémas darfjuma partneriem, Tpasi
bankam, kas darbojas vairakas valstis, sniegs
jaunas iesp€jas nodroSindgjuma izmantoSanas
optimizéSana un likviditates parvaldibas
uzlabosana. Ta arT laus centralajam bankam
rupigak kontrolét kredita operacijas izmantoto
nodro§inajumu.

Lai gan CCBM2 meérkis ir nodro§inat tehniski
konsolidétu nodroSinajuma parvaldibu, So
sisttmu ieviesis saskana ar decentralizétas
piekluves kreditiem principu. Euro zonas valstu
NCB daliba CCBM2 bis brivpratiga, un tiks
istenota modulara pieeja, laujot NCB izvéléties
tos CCBM2 modulus, kuri atbilst konkréto banku
un attieciga tirgus vajadzibam. ST platforma biis
pilniba savietojama ar TARGET2 un T2S.

Pamatojoties uz 2008. gada apstiprinatajam

lietotaju prasibam, Eurosisteéma paslaik gatavo
detalizetas specifikacijas lietotajiem. Nakamajos
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CCBM2 projekta posmos Eurosisteéma uzturés
atklatu dialogu ar tirgus dalibniekiem.

NACIONALO VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMU
ATBILSTOSAS SAIKNES

Parrobezu nodro$inajums var tikt mobilizgts,
ar1 izmantojot saiknes starp nacionalajam VNS.
Sads mehanisms Jauj veikt atbilsto§o vértspapiru
parrobezu parvedumu starp sisttmam. Kad,
izmantojot $adas saiknes, vertspapiri parvesti
uz citu VNS, tos ar ieks$€jo procediiru palidzibu
var izmantot tapat ka jebkuru iekSzemes
nodrosinajumu. Ar saiknu palidzibu mobilizéta
nodros§inajuma apjoms 2009. gada beigas saruka
lidz 116 mljrd. euro (2008. gada decembri —
148 mljrd. euro). Sis apjoms veidoja 5.1% no
kopgja (parrobezu un iekSzemes) 2009. gada
Eurosist€mas turgjuma eso$da nodroSindjuma.
Tadgjadi saiknes tiek izmantotas daudz retak
neka CCBM.

Darfjuma  partneriem  kop§s 2009. gada
augusta pieejamas 54 tie$ds un septipas
daudzpusgjas saiknes, bet aktivi izmantots

tiek tikai ierobezots skaits. TieSo saiknu skaita
samazinajums (2008. gada — 60) saistams ar
saiknu racionalizaciju viena starptautiska CVD
korporativa tikla ietvaros. Saiknes klist atbilstosas
Eurosistémas kreditoperacijam tikai tad, ja
tas atbilst Eurosistémas lietotaju standartiem
(sk. 3. nodalas 4. sadalu).



3. BANKNOTES UN MONETAS

3.1. BANKNOTES UN MONETAS APGROZIBA
UN DARBIBAS AR NAUDU

EURO BANKNOSU UN MONETU PIEPRASIJUMS

2009. gada beigas apgroziba atradas 13.6 mljrd.
euro banknoSu 806.4 mljrd. euro vertiba.
Salidzinajuma ar 2008. gada beigam banknosu
skaits pieauga par 4.0% un to vertiba — par 5.7%
(13.1 mljrd. banknoSu 762.8 mljrd. euro vértiba).

2009. gada apgroziba esoso banknoSu skaits
bija lielaks par ierasto ltmeni, kada tas bija
nostabilizgjies kops 2008. gada oktobra. P&c
Lehman Brothers bankrota un tam sekojosas
finan$u krizes padzilinasanas krajkontu aktivi
tika parversti skaidra nauda, tadejadi apgroziba
esoSo euro banknoSu vértiba picauga vél par
35-40 mljrd. euro. Seviski liels pieprasijums
bija péc lielas nominalvértibas banknotém, ko
izmanto krasanai. Euro bankno$u pieprasijums
IpaSi pieauga Austrumeiropas valstis, kur
nacionalo val@itu kurss attieciba pret euro
samazinajas. L1dz 2009. gada beigam apgroziba
esosas papildu banknotes bankas atpakal nebija
nonakusas, liekot domat, ka tas tiek uzkratas
gan euro zona, gan arpus tas. UzkraSanu
veicina paslaik zemas procentu likmes, kas
samazina skaidras naudas turéSanas izmaksas
(no zaud@éto procentu ienakumu viedokla).
Ta ka apgroziba atradas liels daudzums 50,
100 un 500 euro banknoSu, arT apgroziba
esosas banknotes vidgja vertiba 2009. gada

52. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu
skaits (2002-2009)

=== gada picauguma temps (%; laba ass)
kopskaits (mljrd. gab.; kreisa ass)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Avots: ECB.

beigas bija saméra augsta — 59.11 euro
(iepricksgja gada beigas — 58.15 euro).

Statistika par euro zonas kreditiestazu veikto
euro banknosu siitiSanu uz galamérkiem arpus
euro zonas liecina, ka 20-25% no apgroziba
esoSajam euro banknote€m (vertibas izteiksme)
ir arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu
turgjuma.

52. un 53. att€ls ilustré apgroziba eso$o euro
banknosu kopgja skaita un vertibas dinamiku un
gada pieauguma tempu.

Nominalveértibu dalfjuma apgroziba visstraujak
palielingjas 100 euro banknoSu skaits, kas
2009. gada beigas salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu bija par 6.6% lielaks.
Nakamais straujakais bija 500, 50 un 200 euro
banknoSu skaita pieaugums (attiecigi 6.4%,
59% un 4.8%). Apgroziba esoSo mazako
nominalverttbu  banknoSu skaita kapums
svarstTjas no 1% Iidz 3% (sk. 54. att.).

2009. gada kopgjais euro monetu skaits
apgroziba (t.i., kopgjais apgrozijums bez
NCB krajumiem) palielinajas par 6.2%

(Iidz 87.5 mljrd.), bet to vértiba auga par 4.5%
(Iidz 21.3 mljrd. euro). Mazas nominalvértibas —
1 centa, 2 centu un 5 centu — monétu Ipatsvars
apgroziba eso$o monétu kopgja skaita saglabajas
samera stabils (60%).

53. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu
vertiba (2002-2009)

= gada picauguma temps (% laba ass)
kopgja vertiba (mljrd. euro; kreisa ass)
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54. attels. Apgroziba esoSo euro banknoSu skaits (2002-2009) nominalvertibu dalijuma

(milj.)

=500 euro
200 euro
==== 100 euro

T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: ECB.

DARBIBAS AR BANKNOTEM EUROSISTEMA

2009. gada euro zonas NCB emit&ja 33.5 mljrd.
banknosu, bet 33.0 mljrd. bankno$u nonaca tajas
atpakal. Apgroziba esoSo banknoSu nonaksanas
atpakal biezums’ mazliet samazinajas (Iidz 2.59).
Tas nozimg, ka euro zonas NCB, izmantojot
pilniba  automatizétas banknoSu apstrades
iekartas, katras banknotes autentiskumu un
derigumu apgrozibai parbaudija vidEji reizi
Cetrarpus méneSos. Banknotes ar lielu
nominalvertibu, kuras biezi kraj, bankas atpakal
nonaca retak: 500 euro, 200 euro un 100 euro
banknot&m aprites raditajs bija attiecigi 0.38, 0.60
un 0.81, savukart to nominalvertibu banknotém,
kuras parasti izmanto darfjumos, aprites raditajs
bija augstaks: 50 euro banknotém — 2.02, 20 euro
banknotéem — 3.85, 10 euro banknotém — 4.47 un
5 euro banknotém — 2.64. NCB par apgrozibai
nederigam atzina un nomainija aptuveni
54 mljrd. banknoS$u. Nederiguma raditajs®
(aptuveni 16.4%) bija gandriz tads pats ka
ieprieks€ja gada (aptuveni 17.0%).

3.2. BANKNOSU VILTOSANA UN VILTOJUMU
NOVERSANA

VILTOTAS EURO BANKNOTES
2009. gada nacionalajos analizes centros’
nonaca aptuveni 860 000 viltotu euro banknosSu.
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Salidzinajuma ar apgroziba esoso isto banknoSu
skaitu viltoto bankno$u ipatsvars ir loti neliels.
55. attela atspogulotas no apgrozibas iznemto viltoto
banknoSu skaita ilgtermina norises. Riipigaka analize
liecina, ka kops 2008. gada verojamam viltojumu
skaita pieaugumam pievienojusies tendence
par viltoSanas objektu izraudzities banknotes ar
mazaku nominalvertibu. 20 euro banknote tika
viltota visbiezak, veidojot gandriz pusi no visiem
viltojumiem. 50 euro banknote, veidojot aptuveni
treSdalu no viltojumiem, bija nakamais lielakais
viltoSanas  objekts. Viltojumi nominalvertibu
dalfjuma sikak apskatami 56. attela.

Lai gan FEiropas un starptautisko institliciju
pastavigie previltoSanas pasakumi pilniba
attaisno uztic€Sanos euro droSibai, tam
nevajadzetu radit bezripibu. ECB joprojam
iesaka sabiedribai rékinaties ar viltojumu iesp&ju
un neaizmirst par ECB interneta lapa aprakstito
naudas parbaudi, to "aptaustot, apskatot un
pagrozot", un turklat nekad nepalauties tikai uz
vienu pretviltosanas elementu.

7 Aprekina, dalot attiecigaja perioda NCB atpaka] nonakuso
banknosu kopgjo skaitu ar banknosu vidgjo skaitu apgroziba saja
perioda.

8 Aprekina, dalot attiecigaja perioda par apgrozibai nederigam
atzito banknosu skaitu ar kopgjo $aja perioda skiroto banknosu
skaitu.

9  Centri, kas izveidoti katra ES dalibvalsti sakotngjai viltoto euro
banknosu analizei valsts [Tmeni.



55. attels. No apgrozibas iznemto viltoto
euro bankno3u skaits (2002-2009)
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Eurosisttma pastavigi velta lielas piles, lai
nodro§inatu, ka gan sabiedriba, gan profesionalie
skaidras naudas apstradataji baitu labi informéti,
ka atpazit viltotas banknotes.

VILTOJUMU NOVERSANA

Eurosistema turpina aktivi piedalities Centralo
banku viltojumu novérSanas grupas (Central
Bank Counterfeit Deterrence Group; CBCDG)
darba; darba grupa parstavéta 31 centrala banka
un bankno$u spiestuves, kas sadarbojas G10
valstu parraudziba. Tapat ka ieprieksgjos gados
viena no galvenajam grupas aktivitatém joprojam
ir petit panémienus, kas paredzgti banknoSu
nelikumigas reproducésanas noversanai.
Starptautiskais Viltojumu noverSanas centrs
(International Counterfeit Deterrence Centre;
ICDC), kas darbojas ka visu CBCDG loceklu
tehniskais centrs, izvietots ECB telpas. Ta
galvenais uzdevums ir nodro§inat visu
organizaciju, kas iesaistitas viltojumu noversanas
sistému joma, tehnisko atbalstu un centralizgtas
komunikacijas sistémas darbibu. ICDC arT uztur
publiski pieejamu interneta lapu ', kura atrodama
informacija un norades par banknoSu attelu
reproduc@sanu, ka arT saites uz valstu attiecigajam
interneta lapam.

Profesionalajiem skaidras naudas apstradatajiem
gan Eiropa, gan arpus tas robezam pastavigi tiek
piedavata apmaciba. [zstradati jauni informativie

56. attels. 2009. gada izplatitas viltotas
euro banknotes nominalvertibu dalijuma
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materiali, lai atbalstitu Eurosistémas cigu pret
naudas viltosanu. Sim mérkim kalpo ari labi
izveidota ciesa sadarbiba ar Eiropolu un Eiropas
Komisiju.
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JAUNUMI BANKNOSU APRITES SISTEMA

Padomes Regula (EK) Nr. 44/2009, kas stajas
speka 2009. gada 23. janvari, maina Padomes
Regulu (EK) Nr. 1338/2001 un uzliek par
pienakumu euro banknosu apstradge iesaistitajam
kreditiestadém,  maksajumu  pakalpojumu
sniedzgjiem un pargjam institlicijam banknosu
istumu parbaudit atbilstosi "Kreditiestazu un
citu profesionalo skaidras naudas apstradataju
veiktas viltojumu atklasanas un banknoSu
Skirosanas p&c deriguma sisteémai"
ar1 ka "banknosu aprites sistéma").

(pazistama

3.3. BANKNOSU RAZOSANA UN EMISIJA

BANKNOSU IZGATAVOSANAS KARTIBA

2009. gada 10.9 mljrd. euro banknosu
izgatavosana tika uzticEta NCB. Salidzinajums
ar 2008. gadu, kad 8is daudzums bija 6.4 mljrd.,
liecina par lielaku iek$zemes pieprasijumu, euro
ka starptautiskas valitas lomas pieaugumu un
ilgtermina razo$anas izlidzinasanos.

10 Sikaku informaciju sk. http://www.rulesforuse.org.
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13. tabula. 2009. gada iedalitais euro

banknosSu izgatavosanas apjoms

Nominalvértiba Apjoms (milj. IzgatavoSanas

banknosu) pasititaja NCB

5 euro 1118.1 FR, NL

10 euro 1352.9 DE, GR, FR, AT

20 euro 42283 DE, IE, GR, ES, FR,

IT, CY, LU, MT, NL,

PT, SI, FI

50 euro 2958.5 BE, DE, ES, IT

100 euro 1043.6 DE, IT, AT

200 euro - -

500 euro 240.0 DE
Kopa 10941.4

Euro banknotes joprojam tika izgatavotas

pec decentraliz&tas izgatavoSanas scenarija ar
2002. gada apstiprinato kopigo fondu. Saskana
ar $o kartibu katra euro zonas NCB atbild par tai
no noteiktas nominalvertibas banknosu kopiga
pieprasijuma iedalitas dalas izgatavoSanu.
13. tabula sniegts 2009. gada iedalita banknosu
izgatavoSanas apjoma kopsavilkums.

PAPLASINATO PARRAUDZITO KRAJUMU
PILOTPROGRAMMA

2009. gada paplasinato parraudzito krajumu
(PPK) " pilotprogrammas ietvaros Azija nopirka
euro banknotes 5.3 mljrd. euro veértiba un
pardeva 1.1 mljrd. euro vértiba. Pasreiz&jas
pilotprogrammas  ietvaros, kura beigsies
2012. gada janvari, PPK atrodas Honkonga
(apsaimnieko divas komercbankas) un Singapiira
(apsaimnieko divu citu komercbanku izveidots
kopuznémums). PPK uzdevums ir veicinat euro
banknosu starptautisko izplatibu un nodroSinat
statistiskos datus par euro banknoSu apgrozibu
arpus euro zonas, ka ari informé&t par regiona
konstat&tajiem viltojumiem.

PLANS NCB SKAIDRAS NAUDAS PAKALPOJUMU
LIELAKAI KONVERGENCEI

Pamatojoties uz Padomes 2007. gada pienemto
planu vidgéjam terminam, Eurosistéma turpinaja
darbu, lai sasniegtu lielaku euro zonas NCB
piedavato  skaidras naudas pakalpojumu
konvergenci.

Eurosistéma pieversas vairakiem nakamajiem
soliem saistiba ar datu apmainu elektroniska
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veida ar kreditiestadem par skaidras naudas
pienemsanu un izmaksam un banknosu pacinu
standartiem NCB bezmaksas skaidras naudas
pakalpojumiem.

Kopigas piiles lielakas konvergences un
integracijas sasniegSanai laus iesaistitajam
pusém pilnvertigak izmantot vienotas valiitas
priekSrocibas  un nodroSinas godigu un
vienlidzigu procediiru.

EURO BANKNOSU OTRAIS IZLAIDUMS

ECB 2009. gada turpinaja jaunas euro banknosu
s€rijas izstradi. Euro banknoSu jaunas sérijas
dizaina pamata bus "Eiropas laikmetu un stilu"
téma un tiks saglabati ari butiskakie pirmas
banknosu sérijas dizaina elementi. Tadgjadi, lai
gan atseviski dizaina elementi tiks koriggti, euro
banknoSu otra s€rija joprojam biis cieSi saistita
ar pirmo seriju. Jauna dizaina mérkis ir iestradat
pretviltosanas elementus, kuri sniegtu iesp&jami
lielaku aizsardzibu, vienlaikus nodroSinot, ka
sabiedriba viegli spetu atskirt stas banknotes no
viltotam. Janem v&éra arT banknoSu materialu un
razosSanas izmaksas. 2008. gada aizsaktais darbs,
izstradajot banknosu izgatavoSana izmantojamos
tehniskos materialus, turpinasies ari 2010. gada.

Visas euro zonas ietvaros tiek koordinéta papira
razotnu un naudas spiestuvju iesaisti$ana,
lai nodro§inatu, ka tas spés izgatavot jaunas
banknotes  atbilsto$i  stingri  noteiktajam
tehniskajam specifikacijam. Vienlaikus notiek
konsultacijas ar visam nozimigakajam skaidras
naudas aprites cikla iesaistitajam pusém, kas arT
tiek informeétas par procesu noris€ sasniegtajiem
panakumiem. Jauno s@riju laidis apgroziba
vairaku gadu laika, un pirmas nominalveértibas
emisija gaidama péc daziem gadiem. Precizs
emisijas laiks un seciba tiks noteikta velak.
Eurosisttma laikus inform&s sabiedribu par
jauno banknoSu ievieSanas karttbu. NCB
pienems atpakal pirmas sérijas euro banknotes
neierobezotu laiku.

11 PPK ir skaidras naudas krajumi komercbanka, kurai nauda
nodota parraudziba.



4. STATISTIKA

Ar NCB atbalstu ECB veido, vac, apkopo un
izplata plasu statistisko datu klastu, kas atbalsta
euro zonas monetaro politiku un dazadus ECBS
uzdevumus. Sos statistiskos datus arvien biezak
izmanto arT valsts iestades, finanSu tirgus
dalibnieki, plassazipas lidzek]i un sabiedriba.
2009. gada kartgjo euro zonas statistisko datu
nodro§inasana noris€ja raiti un laikus, tomeér
finansu krizes d€] saméra liela skaita arkartas
darfjumu un citu bilances parmainu ieklausana
prasija papildu pules. 2009. gada tika publiceta
arl izveérsta un saskanota euro zonas un
nacionalo ieguldijumu fondu statistika, ka arT
uzlabota argja statistika. Turklat tika publiceti
jaunas aptaujas rezultati par finans€juma
pieejamibu euro zonas uznémumiem, ipasi
mazajiem un vidgjiem uznémumiem (MVU).
VEl viena svariga norise bija ES Padomes
apstiprinatais uzlabotais ECB vaktas statistiskas
informacijas tiesiskais pamats. Visbeidzot, ECB
turpinaja veicinat Eiropas statistisko koncepciju
saskanosanu un galveno pasaules un Eiropas
statistisko standartu parskatiSanu.

4.1. JAUNA VAl UZLABOTA EURO ZONAS
STATISTIKA

2009. gada novembri pirmo reizi tika publicéta
jauna saskanota euro zonas ieguldijumu
fondu aktivu un pasivu statistika.'? ST jauna
un vispusiga datu kopa, kas ir savlaicigaka
un detalizétaka par ieprieks€jo versiju, rada
ieguldijumu politikas dalijuma sniegtu detalizétu
ieguldijumu  fondu bilances informaciju.
Ieguldijumu fondu statistikas metodologijas
rokasgramata tika publicéta 2009. gada maija.
Turpinajas darbs, lai sagatavotos jaunas ECBS
statistikas sniegSanai par vertspapiroSanas
darTjumos iesaistTto finansu instrumentsabiedribu
aktiviem un pasiviem, sakot ar 2010. gadu.
Turklat ECBS sagatavoja visu ES MFI sarakstu,
2009. gada novembri publicgjot 45 000
ieguldijumu fondu papildu sarakstu. Paredzgts,
ka finanSu instrumentsabiedribu saraksts tiks
publicéts 2010. gada 1. ceturksni.

Euro zonas maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances statistikas joma tika

57. attels. Euro zonas maksajumu bilances

novirzes

(kopgjas summas; 1999. g. 1. cet.—2009. g. 2. cet.; % no euro
zonas IKP)
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Avoti: ECB un ECB aprékini.

apstiprinata jauna metodologija %, kas liela méra
samazina novirzes un asimetriju euro zonas
Itment (sk. 57. att.) un ir batiski uzlabojusi Sos
statistiskos datus.

2009. gada septembr1 ECB pirmo reizi publicgja
sadarbiba ar Eiropas Komisiju veikta apsekojuma
rezultatus par finanséjuma pieejamibu euro
zonas uznémumiem. S3 apsekojuma pirmais
posms parsvara sniedza kvalitativas liecibas par
MVU finansés$anas nosacijumiem salidzinajuma
ar nosacfjumiem lielajiem uzp€mumiem
2009. gada 1. pusgada. Apsekojuma rezultati
sniegti, piem@ram, uzpémumu lieluma,
ekonomiskas darbibas veidu, euro zonas valstu
un uznémuma darbibas ilguma dalfjuma.

ECB turpindja pilnveidot Eiropas TIstermina
vertspapiru (STEP) statistiku un papildus dienas
datiem par ienesigumu un starpibam (sk. 3. nodalas
3. sadalu) saka publicét apgroziba esoSo apjomu
un jauno emisiju dienas statistiskos datus sektoru,
terminu, kategoriju un valGitu dalfjuma.

2009. gada turpinajas darbs, uzlabojot euro
zonas integréto ceturkS$na nefinanSu un finansu

12 Tstenojot Regulu ECB/2007/8 par ieguldijumu fondu (iznemot
naudas tirgus fondus) aktivu un pasivu statistiku.

13 Piezime, kas publicéta ECB interneta lapa 2009. gada
2. novembri, sniedz skaidrojumu par veiktajam metodologijas

parmainam.
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sektora kontu savlaicigumu, pilnigumu un
atbilstibu.' Finan$u stabilitates novértgjuma un
piesardzigas makroanalizes konteksta Sie konti
lauj noteikt ari savstarpgji saistitus riskus un
sektoru paklautibu tiem.

4.2. CITAS STATISTIKAS NORISES

2009. gada oktobr1 ES Padome apstiprinaja
noteikumus par statistiskas  informacijas
vakSanu, ko veic ECB saskana ar ECB
2008. gada septembra rekomendaciju.'® Sie
noteikumi lauj vakt statistiskos datus par visiem
ECBS uzdevumiem (t.sk. tas ieguldijumu finansu
stabilitates nodro§inasana) un visu euro zonas
finansu iestazu sektoru (t.sk. apdrosSinasanas
sabiedribam un pensiju fondiem). Turklat,
ieverojot stingrus konfidencialitates nosacijumus,
jaunais tiesiskais regulgjums lauj veikt
konfidencialu datu apmainu ECBS ietvaros,
ka arT starp ECBS un Eiropas Statistikas
sisttmu. Jauno noteikumu ievieSanas konteksta
tika paplaSinata ECBS statistiskas funkcijas
izpilde, ievieSot sisteémas statistikas sniegSanu
regul&joso principu definicijas. Turklat atbilstosi
$im uzdevumam saskana ar ECB Statistikas
kvalitates sistému un kvalitates nodrosinasanas
procediram publicéti  vispusigi  kvalitates
zinojumi par euro zonas statistiku.

Tika uzlabots ECB tiesiskais regul&ums, lai
paaugstinatu statistikas sniegSanas efektivitati
visa ECBS, grozot un parstradajot ECB
vadlinijas par statistisko datu sniegSanas
prasibam valdibas finansu statistikas joma.!®

Statistisko datu izplatiSana vel vairak uzlabojas,
ipaSi publicgjot euro zonas un visu valstu
attiecigo statistisko datu papildu tabulas ECB
un NCB interneta lapas, ka ari ieklaujot papildu
statistiskos datus ECB Statistisko datu noliktava.
Turklat ECB euro zonas statistikas uzlabotas
komunikacijas stratégijas ietvaros kluva pieejami
vairaki  jauni vizualiz€Sanas instrumenti,
piem@ram, nominalajiem efektivajiem valiitas
kursiem, un esoSais inflacijas kontroles panelis
papildinats ar jaunam iezimeém.
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ECB turpingja aktivi piedalities starptautisko
statistikas standartu, t.sk. Nacionalo kontu
sistémas 2008 (publicéta 2009. gada augusta) !,
SVF Maksajumu bilances rokasgramatas
6. izdevuma'® un EKS 95 parskatiSanas talaka
pilnveidosana. Sadarbiba ar SNB un SVF
ECB publicgja ar1 vertspapiru statistikas
rokasgramatas pirmo dalu.'

4.3. FINANSU KRIZES NOTEIKTAS STATISTIKAS
VAJADZIBAS

2009. gada sakta jaunu identificéto vajadzibu —
palielinat finansu tirgu caurredzamibu un uzlabot
finansu stabilitates analizei nepiecieSamas
statistikas sistému — risinasana.

Papildus uzlabotam finansu sektora statistisko
datu nodrosinajumam darbiba koncentr&jas
uz: 1) procentu likmju statistikas savlaicigaku
sniegSanu, 2) detalizétakas vertspapiru statistikas
pieejamibu un vertspapiru turjumu statistikas
pilnveidi, 3) kreditu atvasinato instrumentu,
t.sk. kreditriska ~ mijmainas darfjumu,
novertéjuma uzlabosanu ciesa sadarbiba ar SNB,
4) apdrosSinasanas sabiedribu un pensijas fondu
statistisko datu apkopoSanas uzlaboSanu un
5) kreditiestazu uzraudzibas un statistikas
prasibu saskanoSanu sadarbiba ar Eiropas
Banku uzraugu komiteju. Visi Sie pasakumi ar1
laus ECB sniegt nepiecieSamo statistikas jomas
atbalstu Eiropas Sistémiska riska kolegijai
(ESRK), tiklidz $ada kolegija tiks izveidota.

Starptautiskas sadarbibas joma kopa ar SNB,
Eiropas Komisiju (Eurostat), SVF, OECD,
ANO un Pasaules Banku ECB piedalas
Ekonomikas un finansu statistikas starpagenttru

14 Kops 2007. gada tos kopigi regulari publiceé ECB un Eurostat.

15 Padomes Regula (EK) Nr. 951/2009, ar ko groza Padomes
Regulu (EK) Nr. 2533/98.

16 2009. gada 31. julija Pamatnostadne ECB/2009/20 par valdibas
finan3u statistiku (parstradata).

17 Nacionalo kontu sisttma 2008 pieejama Apvienoto Naciju
Organizacijas Statistikas dalas interneta lapa (http://unstats.
un.org).

18 Maksajumu bilances rokasgramatas 6. izdevumu var lejupieladet
no SVF interneta lapas (http://www.imf.org).

19 Rokasgramatu var lejupieladét no SVF interneta lapas.



grupas darba. Starpagentiiru grupa izveidojusi
un pakapeniski uzlabo Galveno globalo raditaju
interneta lapu?, kas galvenokart veltita G20
valstu taustaimniectbam. ECB sniedza atbalstu
ari SVF personalam un Finansu stabilitates
padomes sekretariatam, 2009. gada novembri
sagatavojot G20 valstu finanSu ministriem un
centralo banku prezidentiem domato zinojumu
The Financial Crisis and Information Gaps
("Finansu krize un informacijas trilkums").?!

20 Sk. http://www.principalglobalindicators.org/.
21 Pieejams Finandu stabilitates padomes
(http://www.financialstabilityboard.org).

interneta  lapa
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5. EKONOMISKIE PETIJUMI

Saskana ar visa Eurosisttma apstiprinatu

pieeju ECB zinatnisko aktivitasu merkis
ir: 1) nodroS$inat pétjjumu rezultatus,
kas svarigi monetaras politikas un citu
Eurosistémas uzdevumu ieteikumu
formulésana, 2) saglabat un izmantot
ekonomiskajai prognoze€Sanai un iesp&ju
aplés€m un alternativas politikas ietekmes
salidzinasanai ekonometriskos modelus un

3) wuzturét sakarus ar akad@miskajam un
zinatnieku aprindam, pieméram, izmantojot
petijumu rezultatu publikacijas recenzetajos
zinatniskajos  zurnalos un  organizgjot
zinatniskas konferences un piedaloties tajas.
Nemot véra finansu krizes raditas problémas
un gitas macibas, ECB 2008. gada ierosinaja
parskatit vairaku gadu pétijumu programmu,
kas turpinajas 2009. gada. Turklat perspektiva
nakotné uzpemties jaunas saistibas Eiropas
Sistemisko risku kol&gijas darbibas atbalstam
likusi ECB  formulét jaunu pétijumu
programmu, kuras pamata ir piesardzigas
makroanalizes un sist€émisko risku analizes riku
attistiSana finansu stabilitates nodro§inasanai.

5.1. PETIJUMU PRIORITATES UN SASNIEGUMI

ECB cekonomisko pétjjumu process ir
decentralizets — visas uznémgjdarbibas jomas
var Tstenot pétniecibas projektus atbilstosi
savam vajadzibam un pieredzei. P&tniecibas
generaldirektorats, kas ari veic augstas kvalitates
pétijumus, koording Sos petijumus. P&tniecibas
generaldirektors vada P&tniecibas koording$anas
komiteju (RCC), kas saskano ECB zinatniskas
aktivitates ar iestades prasibam un tas politikas
veidoSanas procesa vajadzibam. Komiteja
nosaka prioritaras pétjjumu jomas katram gadam
un virza pétniecisko darbibu tajas.

2009. gada pétijjumu prioritates kopuma bija
tadas pasas ka 2008. gada, t.sk. prognozesana un
modelu veidoSana, monetaras analizes pilnveide,
monetaras politikas transmisijas mehanisma
izpratne, finansu stabilitate, Eiropas finansu
sistemas efektivitate, maksajumu un norékinu
jautajumi, starptautiskas saiknes un fiskalie
jautajumi. Neraugoties uz §Im prioritateém,
ECB
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finansu krizes apstaklos lielaka uzmaniba
neka ieprieks€jos gados tika pievérsta finansu
jautajumu izpétei.

Prognozeésanas un modelu veidosanas prioritate
ietver visus pétjumus un riku veidoSanu
ekonomiskas analizes un prognozéSanas
atbalstam,  1pasi rikus Eurosistémas/
ECB prognozesanas uzdevumu konteksta.
2009. gada tika izpétitas dazadas jauna
visas zonas modela (JVZM; New Area-Wide
Model; NAWM), kas jau stabili kluvis par
Eurosisttmas/ECB ~ prognozu  veidoSanas
galveno riku, paplaSinasanas iespgjas, t.sk.
finanSu sektora un fiskalas politikas modelu
izmanto$ana. Iesp&jams, ka, pamatojoties uz
$o projektu rezultatiem, nakotné tiks parskatita
bazes modela struktira. ArT Kristiano—Moto—
Rostanjo (Christiano-Motto-Rostagno;, CMR)
modelis tika attistits talak, un to izmantoja
vairakos politikas pasakumos saisttba ar
finansu tirgu notikumiem. Gan JVZM, gan
CMR modelis parstav dinamiski stohastiskos
vispargja Iidzsvara (DSVL) modelus, kurus
arvien biezak izmanto centralo banku politikas
veidoSanas atbalstam. 2009. gada ECB
specialisti sadarbiba ar ECBS NCB izstradaja
jaunu DSVL modeli starptautiskas politikas
jautajumu  risinaSanai. Tika  parstradats
tradicionalaks makroanalizes modelis — vairaku
valstu modelis —, ko izmanto lielako euro zonas
valstu un to tirdzniecibas sakaru modelésana,
taja ieklaujot precizu gaidu mehanismu.
Gada laika jauno modela versiju ieviesa
politikas  veidoSanas procesa. Turpinajas
Istermina prognozesanas instrumentu izpéte,
koncentrgjoties uz tadu instrumentu talaku
attistibu, kuros izmanto dinamisko faktoru un
Beijesa pieeju. Tika uzsakts arT potencialas
produkcijas izlaides novertésanas riku izstrades
projekts.

Monetarajai analizei veltito petijjumu uzmanibas
centra bija kvantitativu instrumentu attistiba un
izmantoSana monetaro noriSu novértéSana, lai
galvenokart sniegtu loti kvalitativu analitisku
ieguldijumu politikas lémumu sagatavosana.
Galvena uzmaniba tika veltita izpratnes par
naudas un kreditu lomu tautsaimnieciba



veidosanai. Sis témas visu gadu tika apspriestas
iek$€ja petijumu foruma.?

2009. gada tika uzsakti jauni projekti par
dazadiem monetaras politikas transmisijas
mehanisma jautajumiem (aktivu cenu dinamika
un riska prémijas, banku sektora loma, nefinansu
uzpémumu finanSu l[émumi, specifisku valstu
iezimju ietekme uz transmisijas mehanismu).
Ieprieksgja gada projektu istenoSanu turpinaja
Algu dinamikas pétljumu struktira — ECBS
pétnieciskais projekts*® par algu sistémas
noris€m 17 ES valstts, Majsaimniecibu finansu
un patérina pétijumu struktiira — Eurosistémas
pétijumu projekts, kura ietvaros tiek vakti un
analizéti mikrodati par plaSu majsaimniecibu
lemumu loku, kas saistiti ar realo un finansu
aktivu tur€jumiem, paradsaistibu uznemsanos,
attieksmi pret risku, nodarbinatibu, ienakumiem,
pensijam, kopigas mantas sadali starp paaudzem,
davinajumiem, patérinu un uzkrajumiem, ka ar1
ECB pétijumu forums par centralo banku
komunikacijas politiku.

Tika pétitas arT finanSu stabilitates un monetaras
politikas sakaribas, galveno uzmanibu pieversot
finansu stabilitates raditaju attistibai un finansu
stabilitates problému ietekmei uz monetaras
politikas Istenosanu. Ipasi jaatzime, ka tika
pabeigta kreditéSanas dinamikas un naudas
tirgu analize. Saja izpétes joma tika analizéts,
cik velams un iesp&jams ir politikas princips
"turéties pret v&ju", t.i., pretoties potenciali
dargu akttvu cenu kapumiem, ka arT optimala
likviditates reakcija finanSu krizu laika.

Finansu sist€mas efektivitates pétijumi ietvera
divas apvienotas struktiiras ar FinanSu p&tijumu
centru — Frankfurtes pie Mainas Universitates
neatkarigo pétniecisko institiitu. STs struktiras
galvenokart pievérsas maza apjoma finansu
pakalpojumu integracijas un attistibas, ka ari
finan$u modernizacijas izpétei.

Maksajumu un norekinu sistému pétjumu
joma ECB uzsaka peétijumus par Vienoto euro
maksajumu telpu un TARGET2 Maksajumu
ekonomikas struktiiras (Payment Economics
Network) pasparné. Saja struktiira ietilpst

Bank of England, Australijas Rezervju banka,
Nujorkas Federalo rezervju banka, Cikagas
Federalo rezervju banka, Kanadas Banka,
De Nederlandsche Bank un argjas akadémiskas
aprindas; tas uzdevums ir veicinat izpratni par
pétijumiem maksajumu un vertspapiru norekinu
sisttmu joma. Struktiiras interneta lapa?*
nodroSina saites uz pétijjumiem un attiecigajiem
politikas dokumentiem, ka arT sniedz sikaku
informaciju par gaidamajam un jau notikusajam
konferencém un zinatniskajiem projektiem S$aja
joma.

Starptautisko jautajumu pétniecibas prioritates
galvenas témas bija globalizacija, finansu un
tirdzniecibas saiknes, ka ari euro starptautiska
loma. Globalizacija un finansu un tirdzniecibas
saiknes bija divu ECB pétjumu forumu
uzmanibas centra. Euro starptautiskas lomas
petnieciba galvena uzmaniba tika veltita valstu
aréjo rezervju sastava analizei, starptautisko
valitu ietekmei uz ienakumu atSkirtbam un
valiitas kursa transmisiju, ka arT valiitas kursa un
pasaules precu cenu attiecibai. Turklat turpinajas
JVZM starptautiska paplasinasana.

Fiskalaja joma turpinajas valsts finanSu un to
efektivitates un ilgtsp€jas kontroles un analizes
riku attistiSana.

5.2. PETIJUMU IZPLATISANA: PUBLIKACIJAS
UN KONFERENCES

Tapat ka ieprieks€jos gados ECB specialistu
pétijumi tika publicéti ECB pétijumu sérija un
specialo pétijumu sérija. 2009. gada publiceti
156 pétijumi un 8 specialie pétijumi. Kopuma
116 pétjumus izstradaja ECB specialisti
patstavigi vai tie tapusi sadarbiba ar viniem,
daudzi veikti sadarbiba ar Eurosisteémas
ekonomistiem, bet pargjos sarakstijusi viesi —
konferen¢u un darbseminaru dalibnieki, kas

22 Pétfjumu forumi ir formali ieks€ji kanali ECB specifisku
pétniecisko projektu pieredzes un rezultatu apmainai.

23 Pétijjumu struktiras koordin€ Eurosistémas/ECBS pétnieku
zinatniskas aktivitates un palidz izplatit gitos rezultatus. To

darba var iesaistit arT ar&jos pétniekus.
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darbojas petnieciskajas struktiras vai ilgaku
laiku uzturgjas ECB, lai pabeigtu kadu zinatnisko
projektu. Atbilstosi paslaik iedibinatajai praksei
gaidams, ka lielaka dala p&tijumu tiks publicéta
vados$ajos recenzétajos akadémiskajos zurnalos.
2009. gada ECB specialisti akad&miskajos
zurnalos publicgja 92 rakstus.

Research Bulletin ir regulars ECB izdevums,
kas plasai auditorijai piedava vispargja rakstura
petijumus. 2009. gada marta numura aplukota
banku sektora un kredit€Sanas ietekme uz
monetaras politikas transmisijas mehanismu,
euro zonas ekonomiskas attistibas cikla iezimes
un globalas likviditates ka kapuma un krituma
ciklu bridino$a raditaja izmantoSana.

ECB organizgéja vairakas konferences un
darbseminarus par petijumu témam vai piedalijas
to rikosana. Konferences tika organizgtas kopa
ar Ekonomiskas politikas pétjjumu centru
(EPPC; Centre for Economic Policy Research;
CEPR), SNB un citam Eurosist€mas un arpus
tas esosajam centralajam bankam. Turklat daudz
darbseminaru un seminaru notika, lai publiskotu
pétijumus ECB. Tapat ka iepricksgjos gados
vairakums konferenéu un darbseminaru bija
saistits ar specifiskajam prioritarajam pé&tijjumu
jomam; $o pasakumu programmas un tajos
sniegtie zinojumi pieejami ECB interneta lapa.

Konferences un darbseminaros tika aplakots
plass tematu loks. Trijos no tiem liela uzmaniba
tika pieversta finanSu stabilitates un monetaras
politikas sakaribam, t.sk. vienu organizgja
kopa ar SNB un otru — sadarbiba ar FPC.
Divas papildu konferences tika apliikoti dazadi
naudas tirgus un neliela apjoma maksajumu
tirgu darbibas aspekti. Kopa ar Kanadas Banku
2009. gada junija tika rikota valiitas kursam
veltita konference. Visbeidzot, decembri
notika ECB/EPPC konference par darba tirgus
jautajumiem. Federalo Rezervju sistémas Valde
un ECB, gatavojoties aktualiz€t Monetaras
ekonomikas rokasgramatas (Handbook of
Monetary  Economics) izdevumu, oktobri
organizg&ja divas konferences — vienu Vasingtona
un otru Frankfurte.
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Seminaru s€riju organizésana kluva par petijjumu
rezultatu izplatiSanas atzitu papildu mehanismu.
Divas seminaru s€rijas — Joint Lunchtime
Seminars (Kopigie pusdienlaiku seminari), kas
tika organizeti kopa ar Deutsche Bundesbank un
Finan8u studiju centru (FSC), un Invited Speaker
Seminars (Pieaicinato referentu seminari) — bija
Tpasi nozimigas. Abas sérijas katru nedeélu notiek
seminari, pieaicinot argjos pétniekus jaunako
darbu prezentéSanai ECB. Papildus §Im divam
sérijam ECB organizé arl ad hoc zinatniskos
seminarus.



6. CITI UZDEVUMI UN AKTIVITATES

6.1. MONETARAS FINANSESANAS UN PRIVILEGETAS
PIEKLUVES AIZLIEGUMA IEVEROSANA

Saskapa ar Liguma 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums uzraudzit, ka 27 ES NCB
un ECB ievéro Liguma 123. un 124. panta,
ka arT Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un
Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants
aizliedz ECB un NCB nodrosinat konta parterina
vai jebkada cita veida kredita iesp€jas valdibam
un Kopienas institiicijam vai struktiiram, ka ar1
tieSi iegadaties no tam parada instrumentus.
124. pants aizliedz jebkurus pasakumus
(ja vien to pamata nav piesardzibas apsvérumu),
kuri nodroSina valdibam un ES institiicijam
vai struktiram privilegétu piekluvi finansu
institicijam. Vienlaikus ar Padomi min&to
nosacTjumu ieverosanu dalibvalstis uzrauga
Eiropas Komisija.

ECB wuzrauga arm ES centralo banku veiktas
tadu parada instrumentu iegades otrreizgja
tirgli, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors,
citu dalibvalstu valsts sektors un Kopienas
institlicijas un strukttras. Saskapa ar Padomes
Regulas (EK) Nr. 3603/93 apsverumu dalu valsts
sektora parada instrumentu iegadi otrreizgja tirglh
nedrikst izmantot, lai apietu Liguma 123. panta
noteikto mérki. Sadas iegades nedrikst klat par
valsts sektora netieSas monetaras finans€Sanas
veidu.

Par 2009. gadu veiktais uzraudzibas pasakums
liecina, ka parskata perioda Liguma 123. panta
un 124. panta un ar tiem saistitas Padomes
Regulu prasibas kopuma ievérotas.

6.2. PADOMDEVEJA FUNKCIJAS

Saskana ar Liguma 127. panta 4. punktu ar ECB
jakonsultgjas par katru ierosinato ES vai nacionalo
tiesibu aktu, kas ir ECB kompetencé.” Visi ECB
atzinumi tiek publicéti ECB interneta lapa. ECB
atzinumus par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem
publicg ar1 ES Oficialaja Veéstnesl.

ECB 2009. gada pienéma 100 atzinumu — 11,
atbildot uz ES iestazu ierosinatajam konsultacijam,

un 89 sakara ar valstu iestazu ierosinatajam
konsultacijam (2008. gada — 92 konsultacijas).
Sa gada parskata pielikuma pievienots 2009. gada
un 2010. gada sakuma pienemto atzinumu
saraksts.

Ipasi svarigi ir $adi divi ECB atzinumi, kas
sniegti péc ES Padomes pieprasijuma. Tie
attiecas uz tiesibu aktu kopumu par Eiropas
finansu uzraudzibas reformu, Tstenojot Larosjéra
grupas rekomendacijas.

Sa tiesibu aktu kopuma ietvaros Eiropas
Komisija apstipringja regulas priekslikumu par
Kopienas  finanSu  sistémas  piesardzigu
makrouzraudzibu un Eiropas Sist€misko risku
kolégijas (ESRK) izveidi un Padomes lémuma
priekSlikumu, ar kuru ECB uztic konkrétus
uzdevumus saistiba ar ESRK darbibu. Atzinuma
par Siem priekslikumiem?¢ ECB izteica vispargju
atbalstu ierosinatajam ESRK tiesiskajam
regul&jumam un noradija, ka ir gatava nodrosinat
ESRK sekretariata funkcijas izpildi un sniegt
analttisku,  statistisku, administrativu  un
logistikas atbalstu, pamatojoties uz NCB un
uzraugu tehniskajiem padomiem. Ka minéts
atzinuma, ECB un ECBS iesaistiSsanas ESRK
darba nemainis Liguma 127. panta 1. punkta
noteikto ECBS primaro mérki (saglabat cenu
stabilitati). Atzinuma ECB ari izsaka atbalstu
Komisijas pozicijai vairakos jautajumos, t.sk.
riska bridinajumu un rekomendaciju izplatiSanas
un tai sekojosas izpildes procediirai, ESRK
Ricibas komitejas sastavam, lidzigas procediiras
apstiprinasanai ESRK  priekSsédétaja un
viceprickssedetaja ievelesanai, ECB prezidenta
un viceprezidenta ka balsstiesigu loceklu
lidzdalibai ESRK Valdes darba, ka arT jautajuma
par arpus euro zonas eso$o valstu uzaicina$anu
piedalities atseviskds ESRK un tehniskas
komitejas sanaksmés (sikaku informaciju par
ESRK sk. 8. ielikuma).

Otra $a tiesibu aktu kopuma dala attiecas uz
Komisijas priekslikumiem regulam, ar kuram

25 Saskana ar Protokolu par atsevisSkiem nosacfjumiem Lielbritanijas un
Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei pienakums konsultéties neattiecas
uz Apvienoto Karalisti (OV C 115, 09.05.2008., 284. Ipp.).

26 CON/2009/88.
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izveido tifs jaunas mikrolimena Eiropas
uzraudzibas iestades (EUI) — Eiropas Banku
iestadi (European Banking Authority), Eiropas
Apdrosinasanas un fondéto pensiju iestadi
(European  Insurance and  Occupational
Pensions Authority) un Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestadi (European Securities and Markets
Authority). Atzinuma par Siem priek$likumiem?’
ECB pozitivi novertgja ierosinato institucionalo
sisttmu un planoto vienoto Eiropas noteikumu
krajumu visam finanSu iestadem. ECB pauda
stingru atbalstu EUI un ESRK sadarbibas
efektivajai  institucionalajai  sisttmai  un
ESRK iesaistiSanai jaunaja mikrouzraudzibas
institucionalaja struktiira. ECB ierosingja dazus
grozijumus, lai likvidétu jebkadus skérSlus
raitai informacijas apmainai starp ESRK un
Eiropas FinanSu uzraugu sisttemu, ka ari lai
tiktu nodro§inata ECB un, ja nepiecieSams, arl
ECBS NCB atbilstosa institucionala iesaistiSana
un daliba EUI un jaunizveidoto komiteju darba.
ECB arf secinaja, ka gadijumos, kad saskana ar
nacionalajiem tiesibu aktiem NCB ir kompetenta
uzraudzibas iestade, §a uzdevuma izpilde
nevar radit aizliegtas monetaras finanséSanas
gadijumu. Ta ka katras EUI finans&juma parsvara
ir kompetentu nacionalo uzraudzibas iestazu
obligatas iemaksas, §is secinajums attiecinams ari
uz gadijumu, kad kada NCB ar iemaksam veido
EUI ienémumus, kas $ados apstaklos uzskatams
tikai par NCB pasas uzraudzibas funkciju izpildes
finanséSanu.

Pirms atzinumiem par mingto reformu ECB
sniedza atzinumu®® par priekslikumu direktivai,
ar ko groza Direktivu 2006/48/EK un Direktivu
2006/49/EK  par bankam, kas saistitas ar
centralajam iestadém, daziem pasu kapitala
posteniem, licliem riska darfjumiem, uzraudzibas
pasakumiem un krizes parvaldibu. ECB atzinuma
aicinaja biit piesardzigiem, kad, Tstenojot monetaro
politiku, tiek izstradati pasakumi starpbanku riska
ierobezoSanai, lai nodroSinatu, ka tie nepasliktina
likviditates raito plismu starpbanku tirgd. Turklat
ECB izskatfja dazadus jautajumus par Eiropas
banku tiesibu aktu ievéroSanu, likviditates
parvaldibu, informacijas apmainu starp centralajam
bankdm un uzraudzibas iestadém, uzraugu
kolégijam un Eiropas nacionalo uzraudzibas
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iestazu mandatu finansu stabilitates joma, ka art
ierosingjumus vertspapiroSanas kapitala prasibam
un riska parvaldibai.

ECB sniedza atzinumu?® ari par priekslikumu
kreditreitingu agentaru regulai. ECB atbalstija
regulas priekSlikumu, tomer izteica vairakus
detalizeétus komentarus, t.sk. tadus, kas attiecas
uz ECBS Statiitos Eurosisteémai definétajam
esosajam tiestbam noteikt augstus kreditstandartus
monetaras politikas operacijam atbilstoSiem
akttviem un formul&t nosacijumus kreditreitingu
izmantosanai centralo banku operacijas. ECB art
izteica priekslikumu ierosinato regulu neattiecinat
uz NCB ieksgja kreditnovert€§juma sistému un
noradija, ka atbilstosi jarisina jautajums par
ierosinataja regula paredzeta kreditreitingu
agentiru reZima un Eiropas Parlamenta un
Padomes 2006. gada 14. jinija Direktiva
2006/48/EK, kas attiecas wuz kreditiestazu
darbibas sakSanu un veikSanu (parstradata)®,
noteikta argja kreditnovertéjuma iestazu atzisanas
procesa savstarpgjam sakaribam. ECB uzsvéra
atbilstoSu starpnieku lomu attiecibas starp
kompetentam iestadém un centralajam bankam,
ka ari izteica vairakas rekomendacijas Eiropas
Vertspapiru regulatoru  komitejas ierosinata
centrala repozitorija veidoSanai. Jautdjuma par
kreditreitingu agentiiru licenc€Sanas un tieSas
uzraudzibas atbildibu ECB atzimégja, ka Eiropas
Vertspapiru regulatoru komitejas loma japarskata
Larosjéra  grupas rekomendaciju  izpildes
konteksta.

2009. gada ECB atsaucas uz rekordlielu valstu
parvaldes iestazu konsultaciju [igumu skaitu, kas
lielakoties saistits ar finansu krizi un paaugstinatu
likumdevéju aktivitati attiectba uz finanSu
tirgiem. Dazi atzinumi tika sniegti par NCB
svarigiem jautdjumiem, tsk. grozijumiem
Belgijas, Bulgarijas, Irijas, Latvijas, Lietuvas,
Ungarijas, Polijas, Slovakijas un Spanijas NCB
statiitos?!. Dazi no §iem atzinumiem bija saistiti

27 CON/2010/5.

28 CON/2009/17.

29 CON/2009/38.

30 OV L 177,30.06.2006., 1. Ipp.

31 CON/2009/4, CON/2009/90, CON/2009/13, CON/2009/89,
CON/2009/53, CON/2009/26, CON/2009/40, CON/2009/83,
CON/2009/44, CON/2009/67, CON/2009/75, CON/2009/85
un CON/2009/96.



ar pelpas sadales nosacijumiem,”> kuru sakara
ECB uzsvéra, ka dalibvalstu pienakums ir
aizsargat savu NCB institucionalo un finansialo
neatkaribu. Ka atzZiméts atzinuma par grozijumiem
Lietuvos bankas statiitos, $ada aizsardziba ir Tpasi
svariga krizes periodos un, lai gan iespgjams, ka
likumprojekta meérkis ir paaugstinat finansu
sistémas stabilitati un uzticibu tai, atsevisku
akcionaru interes€s veiktas specialas parmainas
neblitu savienojamas ar Ligumu vai ECBS
Stattitiem. Turklat saistitba ar centralo banku
neatkartbu ECB sniedza divus atzinumus par
Italijas nodoklu likumprojekta attiecinasanu uz
Banca d'ltalia zelta rezervém.*® ECB noradija, ka
likumprojekta normu d&] Banca d'ltalia finansu
resursi tiktu parskaititi valsts budzeta un ka
jebkadam $adam parskaitijumam pelpas sadales
plana vai cita lidzigd veida vajadz&tu atbilst
Liguma noteiktajiem ierobezojumiem un Ipasi
130. pantda noteiktajam centralas bankas
neatkaribas  principam un  123.  panta
1. punkta paredz€tajam monetaras finans€Sanas
aizliegumam.

Personala jautajumos ECB sniedza atzinumus
par rikojuma projektu, kas attiecas uz Deutsche
Bundesbank darbiniekiem®, un par Irijas un
Latvijas likumprojektiem, kas piemé&rojami
valsts iestazu darbiniekiem, t.sk. ari NCB
darbiniekiem?. Lidzigi iepriek§ sniegtajiem
atzinumiem ECB noradija uz NCB autonomijas
nozimi, t.sk. pauzot, ka NCB nedrikst nonakt
apstaklos, kad valdiba var ietekmet tas personala
politiku. Lai gan Irijas un Latvijas gadfjuma
ECB atzina, ka ekonomiskie apstakli ir
arkartigi smagi un nepiecieSams stabilizet valsts
finanses, ta art pazinoja, ka dalibvalstis nedrikst
pasliktinat NCB iesp€jas nodarbinat un saglabat
kvalificgtus darbiniekus, kuri nepiecieSami, lai
NCB varétu neatkarigi pildit Liguma un ECBS
Statiitos tai noteiktos uzdevumus.

Maksajumu un norékinu sisttmu joma
konsultacijas ar ECB notika par vairakiem
likumprojektiem, kas attiecas arT uz maksajumu
iestadem, maksajumu un norekinu sist€mu
uzraudzibu, prasibam kliringa pakalpojumu
sniedzgjiem un noteikumiem kliringa un
norékinu  sistému  operatoriem.**  Somijas

likumprojekta, ar kuru groza vertspapiru tirgus
tiesibu aktus¥, Tipa$i attieciba uz arvalstu
kliringa iestazu licencéSanu un operacijam,
konteksta ECB atsaucas uz izvietojuma
politiku, kuras pamata ir priekSnoteikums,
ka Eurosistémai jebkura gadijuma jasaglaba
pilniga kontrole par euro. Tap&c gan no visparejas
politikas, gan sistemiska riska viedokla
Eurosisttma principiali nevartu pienemt,
ka arpus euro zonas izvietotam infrastruktiram
ir potencials veidoties par svarigam euro
apstrades  infrastruktiram. Savu  nostaju
izvietojuma  politikas  jautajuma  ECB
atkartoti pauda péc savas iniciativas sniegtaja
atzinuma par Niderlandes likumprojektu
attieciba uz kliringa un norékinu iestazu
uzraudzibu.*®

BanknoSu joma ECB sniedza konsultaciju par
Cehijas Republikas likumprojektu, t.sk. par
bankno$u un monétu apgrozibu. Sava atzinuma*°
ECB sniedza skaidrojumu attieciba uz sléptajam
maksam par skaidras naudas pienemsanu. ECB
noradija, ka banknotes un monétas, kas definétas
ka "likumigs maksasanas lidzeklis", japienem
saskana ar to pilnu nominalvértibu ka samaksa
par precém un pakalpojumiem un ka maksas
noteikSana par skaidras naudas izmantoSanu
pasliktinatu tas stavokli salidzinajuma ar citiem
maksasanas lidzekliem.

ECB konsultaciju lidza Luksemburga par
statistikas vakSanas tiesibu aktiem, ka ari
Rumanija par NCB lomu maksajumu bilances un
finansu kontu statistikas joma* un Rumanijas
oficialas statistikas sistémas organizaciju un
darbibu*'. ECB noradija, ka statistikas tiesiskajam
pamatam vajadz&tu izvirzit oficialas statistikas

32 CON/2009/4, CON/2009/26,
un CON/2009/85.

33 CON/2009/59 un CON/2009/63.

34 CON/2009/45.

35 CON/2009/15 un CON/2009/47.

36 Sk., pieméram, CON/2009/9, CON/2009/21, CON/2009/27,
CON/2009/36, CON/2009/40, CON/2009/43, CON/2009/46,
CON/2009/55, CON/2009/75 un CON/2009/98.

37 CON/2009/66.

38 CON/2009/84.

39 CON/2009/52.

40 CON/2009/7.

41 CON/2009/42.

CON/2009/53, CON/2009/83
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kvalitates un pieejamibas optimizacijas mérki,
vienlaikus saglabajot NCB neatkaribu.

Tapat ka 2008. gada sakara ar globalo finansu krizi
ECB sniedza daudz atzinumu* par ierosinatajiem
nacionalajiem glabSanas pasakumiem saistiba
ar valsts garantijam finanSu iestadém, banku
rekapitalizaciju, specialu atbalstu noguldijumu
garantiju planiem un — Ipasi 2. pusgada — arl
vertibu zaud&juso akttvu planu veidosanu (Iidzigi
planiem Vacija un Irija*’). ECB secindja, ka
piedavatie jaunie plani vai 2008. gada ieviesto
iepriek$€jo planu izveérsana Jauj istenot vienotu
monetaro politiku un aizsarga NCB neatkaribu.
Turklat tika atzits, ka plani atbilst monetaras
finans€Sanas aizliegumam 1pasi visos tajos
gadfjumos, kad piedavatic glab$anas pasakumi
paredzgja attiecigas NCB ricibu.

2009. gada beigas ar ECB notika konsultacijas
par Belgijas, Francijas un Ungarijas*
likumprojektiem, kuros ietvertas nacionalo
finan$u stabilitates un/vai sistémisko risku
komiteju veidoSanas normas. ECB noradija,
ka $adas komitejas varétu paaugstinat NCB
un uzraudzibas iestazu sp&jas sniegt analitisko
atbalstu ESRK. Vienlaikus ECB uzsveéra
nepieciesamibu veidot pareizu sadarbibu un
izvairities no ta, ka §adam nacionalam komitejam
tiek uzticéti uzdevumi un pieskirtas pilnvaras,
kas var@tu potenciali biit pretruna ar ESRK
uzdevumiem un pilnvaram. Turklat So komiteju
tiesiskajos  ietvaros atbilstoS$i jaatspogulo
centralo banku loma un tie nedrikst ierobezot
NCB prezidentu neatkaribu vai nepamatoti
ietekmét vinu ka ESRK loceklu ieguldijjuma
kvalitati un objektivitati. Visbeidzot, domajot
par makrouzraudzibas pasakumu efektivitates
nodro§inasanas nozimi ES limeni, ECB secinaja,
ka butiski nosargat ESRK sp&ju neatkarigi veikt
tai noteiktos uzdevumus un garantét autoritativu
un efektivu kanalu ESRK izteikto bridinajumu
un rekomendaciju izplatiSanai.

Sakot ar 2008. gadu, parskata tiek ieklauta
informacija par skaidriem wun nopietniem
gadijumiem, kad netiek izpildita prasiba
konsulteties ar ECB par nacionalo un ES tiesibu
aktu projektiem. Ar vardu "skaidri" ECB saprot
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gadijumus, kad nerodas tiesiskas Saubas par
to, ka ar ECB bija nepieciesams konsultéties,
bet vards "nopietni" attiecinats uz gadijumiem,
1) kad, ja konsultacijas butu notikusas, ECB
bitu sniegusi svarigus kritiskus komentarus par
ierosinata tiesiska akta saturu vai 2) ar vispargju
nozimi ECBS.

2009. gada ECB registrgja 12 gadijumu,
kad netika lagtas konsultacijas par valstu
ierosinatiem tiesibu aktiem, t.sk. divi gadijumi,
kad ECB sniedza atzinumu p&c savas iniciativas.
No mingtajiem 12 gadijumiem par skaidriem
un nopietniem konsultaciju saistibu neizpildes
gadijumiem uzskatija 11 gadijumus.

Vispirms ECB noléma sniegt atzinumu péc savas
iniciativas par ierosinatajiem Irijas arkartas
finanSu  pasakumiem, kurus  paredzgja
2009. gada Valsts intereSu likumprojekts*, jo
$im likumprojektam bija tieSa ietekme uz Central
Bank and Financial Services Authority of Ireland,
ka arT tas radija nopietnas bazas par centralas
bankas neatkaribu, Ipasi personala neatkaribu,
kas ECBS ir vispargjas nozimes jautajums.

Otrais atzinums péc ECB iniciativas attiecas
uz Niderlandes likumprojektu par kliringa
un norékinu iestazu piesardzigas uzraudzibas
ievieSanu. ECB jau 2007. gada bija sniegusi
konsultaciju par ieprieksgjo likumprojektu, kura
gan nebija ietvertas normas attieciba uz cita
valstt dibinatam kliringa un norekinu iestadém.
Ta ka jaunas normas bija biitiskas un attiecas ar1
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CON/2009/25,
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Atzinuma par Ungarijas ierosinato likumprojektu (CON/2010/10)
ECB atgadinaja Ungarijas varas iestadém, ka ar ECB jakonsultgjas
atbilstosa tiesibu akta izstrades posma, lai dotu ECB pietickami
daudz laika likumprojekta tiesisko normu izp@tei un atzinuma
sagatavosanai, tadgjadi laujot attiecigajam nacionalajam iestadém
apsvert ECB atzinumu pirms normu apstiprinasanas.
CON/2010/7, CON/2010/3 un CON/2010/10.

CON/2009/15.

CON/2009/6,

CON/2009/16,
CON/2009/22,
CON/2009/28,
CON/2009/32,
CON/2009/49,
CON/2009/56,

CON/2009/10,
CON/2009/18,
CON/2009/24,
CON/2009/29,
CON/2009/34,
CON/2009/51,
CON/2009/58,

43
44

45
46



uz jau minéto ECB izvietojuma politiku, ECB
noléma sniegt atzinumu p&c savas iniciativas.

Ungarijas  likumprojekts par maksajumu
pakalpojumu sniedzgjiem un maksajumu
pakalpojumiem  galvenokart attiecas uz

Direktivas 2007/64/EK ievieSanu. Tomér tas ar1
ietvera normas, kas 1pasi skara Magyar Nemzeti
Bank un centralas bankas neatkaribas principu
un tadgjadi bija ar vispargju nozimi ECBS. Lai
gan ar ECB konsultacijas  nenotika,
sagatavoSanas procesa likumprojekta normas,
par kuram bija gaidami kritiski ECB komentari,
tika mainitas. Cita Ungarijas gadijuma
likumprojekts, kas attiecas ari1 uz Magyar
Nemzeti Bank uzdevumiem, Ungarijas Finansu
uzraudzibas iestades struktiru un juridisko
statusu, ka arT FinanSu stabilitates padomes
izveidoSanu, tika iesniegts apsprieSanai, bet
stajas speka, pirms ECB radas iesp€ja atbildet
uz konsultacijas pieteikumu.?’

ECB netika lugta konsultacija par Slovakijas
likumprojektu naudas jautajumos un arl par
kreditiestadem uz noteiktu laiku ievieSamu
aizliegumu noteikt jebkadu maksu vai lidzigus
pasakumus skaidras naudas noguldijjumiem.
Ta ka likumprojekts rada problémas attieciba
uz euro monétam euro ievie$anas konteksta, tas
ir ECBS vispargjas nozimes jautajums.

Visbeidzot, attieciba uz glabsanas pasakumiem,
kurus dalibvalstis veica finansu tirgus krizes
apstaklos, ECB konsultaciju nelidza seSu
valstu — Belgijas, Somijas, Latvijas, Zviedrijas,
Ungarijas un Griekijas — parvaldes iestades.
ECB uzskata, ka ar krizi saistitiem tiesibu
aktiem ir visparg€ja nozime ECBS. Tomér ECB
konsultacijas tika ltgtas vairakuma glabsanas
pasakumu gadijumu, tap&c prasibas konsultéties
ar ECB neizpilde attiecas uz saméra mazu
gadfjumu skaitu, kas parsvara bija saistiti ar
tiesibu aktiem, ar kuriem maina vai paplaSina
pasakumus, par kuriem ECB konsultacijas jau
bija sanemtas ieprieks.

6.3. EIROPAS SAVIENIBAS AIZNEMUMA
UN AIZDEVUMA OPERACIJU ADMINISTRESANA

Saskana ar ECBS Statitu 21.2. pantu kopa
ar Padomes 2002. gada 18. februara Regulas
(EK) Nr. 332/2002, kas p&dgjo reizi grozita ar
Padomes 2009. gada 18. maija Regulu (EK)
Nr. 431/2009, 9. pantu vidg€ja termina finansialas
palidzibas mehanisma ietvaros  atbilstosi
2003. gada 7. novembra Lemumam ECB/2003/14,
kas grozits ar 2009. gada 19. jinija Lémumu
ECB/2009/17, ECB joprojam ir atbildiga
par ES aiznpémuma un aizdevuma operaciju
administrésanu. 2009. gada ECB ES varda
piecas maksajumu kartas sap€ma aizdevumu
un pamatsummas parskaitfja kreditnémé&jam
valstim (Rumanijai, Ungarijai un Latvijai).
Diviem aizdevumiem  piendaca  procentu
maksasanas laiks, un ar tiem ECB rikojas
atbilstosa kartiba. ES aizdevuma operaciju
apjoma kopgjais atlikums vid€ja termina
finansialas palidzibas mehanisma ietvaros
2009. gada 31. decembrT bija 9.2 mljrd. euro.

6.4. EUROSISTEMAS REZERVJU PARVALDISANAS
PAKALPOJUMI

2005. gada izveidotas Eurosistémas klientu
euro denominéto rezerves aktivu parvaldiSanas
sistémas ietvaros 2009. gada joprojam tika
piedavats daudzpusigs pakalpojumu  klasts.
Atseviskas  Eurosisttmas centralas  bankas
(Eurosistemas pakalpojumu sniedzgjas) piedava
arpus euro zonas esosajam centralajam bankam,
monetarajam iestadém un valdibas agentliram,
ka arT starptautiskajam organizacijam pilnu
pakalpojumu  kopumu, kas pamatojas uz
saskapotiem noteikumiem un nosacijumiem
atbilstosi vispargjiem tirgus standartiem. ECB
veic kopgjas koordinacijas funkciju, nodrosinot
sistémas raitu darbibu. 2009. gada saglabajas stabils
to klientu skaits, kuriem bija darfjuma attiecibas ar

47 Sk. CON/2010/10 un 44. zemsvitras piezimi ieprieks.
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Eurosistemu. Attieciba uz pasiem pakalpojumiem
novérots klientu kop&jo naudas lidzeklu un
vertspapiru turgjumu  biitisks pieaugums, Tpasi
2. pusgada, un to galvenokart noteica sistema
principa ieklautie euro denominétie noguldijumi
ar noteiktu terminu. Uzlabota sist€éma atspogulota
Pamatnostadné ECB/2006/4 ar grozijumiem
2009. gada 28. maija (ECB/2009/11).
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ECB jaunas telpas: veca Tirgus halle ar jauno konferencu centru pa kreisi (simulacija).



3. NODALA

FINANSU
STABILITATE UN
INTEGRACI)A



|. FINANSU STABILITATE

ECBS veicina kompetento nacionalo iestazu
Istenotas ar atbildigu kreditiestazu uzraudzibu
un finansu sist€émas stabilitati saistitas politikas
raitu izpildi. Ta piedava §tm iestadém un Eiropas
Komisijai arT konsultacijas par Kopienas tiesibu
aktu darbibu un to TstenoSanu $ajas jomas.

I.1. FINANSU STABILITATES UZRAUDZIBA

Sadarbojoties ar ECBS Banku uzraudzibas
komiteju (BSC), ECB mérkis ir nosargat finansu
sistémas stabilitati.! Pamatdarbibas jomas ir
finansu stabilitates risku uzraudziba un finansu
sistémas Soku absorbéSanas sp&ju novertésana.
Lielaka uzmaniba tiek pievérsta bankam, jo tas
joprojam ir nozimigakie lidzeklu starpnieki.
Vienlaikus, pieaugot finansu tirgu un citu
finanSu iestazu nozimei un to saikném ar
bankam, ECBS uzraudziba aptver ar1 So finansu
sistémas komponentu vajas puses.

Turpmaka makrofinansialas vides pasliktinasanas
2009. gada sakuma wun vajaka attistibas
perspektiva pastiprindja spriedzi euro zonas
finansu sistéma. Saja perioda liela nenoteiktiba
par kreditéSanas cikla lejupslides dzilumu un
sliktakas banku pelpas prognozes negativi
ietekm@ja investoru ticibu banku un citu finansu
iestazu elastibai. Tomér kops 2008. gada
nogales visa pasaulé valdibu un centralo banku
veikto arkartas korektivo pasakumu rezultata
sisttmiskie riski vajinajas, un tas savukart
veicindja nozimigu finansu tirgu atveseloSanos,
par ko liecinaja vairakuma aktivu grupu riska
prémiju sarukums. Finansu tirgu atveselo$anos
vel vairak ietekméja kops 2009. gada 2. pusgada
verojamas tautsaimniecibas atjaunotnes pazimes.
Kopuma §is norises labveéligi ietekmé&ja euro
zonas finansu stabilitates perspektivu jau kops
2009. gada 2. ceturkSpa, lai gan, ka atziméts
turpmak, perspektivas verte§jumam joprojam
jabiit piesardzigam.

Bitiska finanSu tirgu atveseloSanas 2009. gada
radija stimulu arT euro zonas lielo un sarezgito
banku grupu (LSBG) darbibai. P&c smagajiem
zaudejumiem 2008. gada banku darbibas rezultati
uzlabojas, kapitala tirgus emisiju aktivitates
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atjaunotnei palidzot bankam saglabat sameéra
stabilus neto komisijas maksas ienakumus.
Cits svarigs ienakumu atjaunoSanos veicinoss
faktors bija neto procentu ienakuma kapums,
ko veicingja arT stavaka ienesiguma likne, euro
zonas LSBG istenotas apjomigas valsts parada
instrumentu iegades un lielakas kreditu procentu
likmju starpibas, neraugoties uz noguldijumu
procentu likmju starpibu. Turklat vairakums
LSBG turpinaja centienus samazinat izmaksas
un vienkarSot un mainit darbibas modelus.
Vienlaikus ienakumu kapumu dal&ji mazinaja
slikto kreditu uzkrajumu veidoSanas picaugums,
kas visas iestadSs bija butisks un plass. Euro
zonas LSBG grupa pelnas atjaunosanas vienlaikus
ar Iénaku aktivu picauguma tempu un kapitala
palielinasanos gan no valsts, gan privatajiem
avotiem veicingja vidg€jo regulativo Kkapitala
raditaju paaugstinasanos virs pirmskrizes [imena.
Tacu zimigi, ka atskiribas starp specigakajam un
vajakajam bankam LSBG palielinajas.

Arkartas koriggjosie pasakumi, kurus centralas
bankas un valdibas istenoja kop$ 2008. gada
beigam, veiksmigi atjaunoja ticibu euro zonas
un pasaules finanSu sist€émai, paatrinot tas
atveseloSanos. Euro =zonas valdibu veiktos
pasakumus, iznemot izsniegtds noguldijumu
apdro§inasanas garantijas, iedala tris galvenajas
grupas: 1) banku saistibu garantijas, 2) kapitala
iepludinasana un 3) aktivu atbalsta plani.
Kopuma no 2008. gada oktobra Iidz
2009. gada novembrim euro zonas valstu
valdibas iekSzemes finansu sist€tmu atbalstam
pieskira aptuveni 2.4 mljrd. euro jeb 26% no
euro zonas IKP. Kopégjais ieviesanas temps bija
léns, tomér dazadu pasakumu un valstu atskiribas
bija butiskas. Rekapitalizacijas pasakumi bija
saméra plasi izplatiti, bet banku obligaciju
faktiskas emisijas ar valdibas garantijam veiktas

1 Kops 2004. gada beigam ECB reizi pusgada publicé zinojumu
par euro zonas finanSu sistémas stabilitati Financial Stability
Review. 2009. gada ta publicgja arT tas gada parskatu par ES
banku sektora stabilitati, ka arT ad hoc zinojumus Credit default
swaps and counterparty risk ("Kreditriska mijmainas darfjumi
un darfjuma partnera risks") un EU banks' funding structures
and policies ("ES banku finans€$anas struktiiras un politika").
2010. gada janvari ta publicgja ES banku sektora strukturalos
raditajus. Sajas publikacijas sniegti BSC veiktas banku sektora
struktliras un stabilitates uzraudzibas galvenie konstatgjumi. Tas
pieejamas ECB interneta lapa.



daudz mazaka apjoma neka valdibu sniegtas
garantijas. Tomér saistibu garantiju apjoms
un izlietojums absolitajos skaitlos bija daudz
lielaks salidzinajuma ar kapitala iepludinasanu.
Atseviskas valstis izmantoja tikai aktivu atbalsta
pasakumus. Turklat Skiet, ka dazas lielakas
euro zonas bankas sanemuSas nozimigako
finans$u atbalsta pasakumu dalu. Tris lielakas
sanémgéjiestades absorb&juSas aptuveni pusi
no visai euro zonai katram pasakumu veidam
sniegta atbalsta. Triju lielako katra atbalsta
pasakumu veida sapeméju aktivi kopa veido
6—9% no euro zonas banku aktiviem.

Neraugoties uz euro zonas LSBG pelnas
uzlabosanos 2009. gada, euro zonas banku
sistémas stabilitates perspektivu apdraud butiski
riski. Pirmkart, ilgstosa banku aizdevumu
kvalitates pasliktinasanas un slikto kreditu
apjoma kapuma perspektiva nozimé, ka vel kadu
laiku saglabasies lejupversts spiediens uz daudzu
euro zonas banku neto pelpu. Turklat ir pamats
biit piesardzigiem attieciba uz banku pelnitspgjas
nesenas atjaunosanas ilgtspgju, jo skiet, ka, tirgus
apstakliem sakot normalizgties, banku investiciju
aktivitatem pasi labveliga vide ilgi nesaglabasies.
Vienlaikus neto procentu ienakumi ir jutigi pret
1€zenaku ienesiguma Iikni.

ArT finansu stabilitates un fiskalas ilgtsp&jas
perspektivu savstarpja atkariba, ko radija
valdibas Tstenotie pasakumi finansu sektora
atbalstam, fiskalas stimuléSanas pasakumi
un vaja ekonomiska aktivitate, ir riska
avots. Kopuma problémas, kas var rasties
euro zonas banku sektoram turpmakaja
perioda, prasa bt piesardzigiem attieciba
uz valsts atbalsta partraukSanas laiku. IpaSi
valdibas atbalsta izbeigSanas l€émumos ripigi
jalidzsvaro priekslaicigas un novélotas atbalsta
partraukSanas riski. Ja valdiba partrauc
atbalstu, pirms svarigakas finansu iestades
pienacigi nostiprina savas pamatpozicijas,
dazam no tam negativi traucekli var viegli
radit ievainojamibas risku, iesp€ams, izraisot
pat finanSu sisteémas spriedzes atjaunosanos.
Savukart novelotas atbalsta partrauksSanas de|
var rasties konkuretsp&jas kroplojumu risks,
veidojoties morala kait€juma riskiem, kas saistiti

ar aizsardzibas samazinasanos, t.sk. parmeériga
riska uznemsanas iesp€ju, un saasinoties valsts
finanSu riskiem. Visbeidzot, dazam bankam,
1padi tam, kuras sanémusas valsts atbalstu, var
bt nepieciesami fundamentali strukturalie
parkartojumi, lai nostiprinatu to ilgtermina
dzivotsp&ju, kad S$ads atbalsts vairs nebds
pieejams. Sadi strukturalie parkartojumi jau tick
veikti dazas euro zonas lielajas bankas.

Runajot par citam finanSu iestadém, euro

zonas apdroSinasanas sektora 2009. gada
joprojam bija sarezgita situacija. Finan$u
darbibas rezultati arvien bija vaji, jo

2009. gada 1. pusgada vidg€jais prémiju kapums
bija niecigs, un dazi apdrosinataji turpindja zinot
par lielu registréto prémiju sarukumu. Ieilgust
nenoteiktiba kapitala vertspapiru un kreditu
tirgos samazindja dzivibas apdroSinasanas
produktu, 1pasi ar apdroSinasanas kompanijas
dalam saistito produktu, kad ieguldijjuma
risks attiecas uz polises némeju, pieprasjumu
un noteica mazakas registrétas prémijas.
Savukart ieguldijumu ienakumus pozitivi
ietekmé&ja kapitala tirgus situacijas uzlabosanas
kops 2009. gada marta vidus, un 2009. gada
1. pusgada tie vidgji parsniedza iepriekscja gada
Itmeni. Tacu ar ieguldfjumu ienakumu kapumu
vien nevaréja noverst visparéjo pelnitsp&jas
lejupslidi. Tomér 2009. gada 1. pusgada
apdroSinataju  kapitala pozicijas uzlabojas
dalgji saistiba ar kapitala tirgus paversienu,
kas kompensgja 2008. gada nerealiz€to
zaudgjumu dalu. Lai gan dazi apdrosSinataju
darbibas riski, Tpasi ar ieguldijumiem saistitie
riski, nedaudz mazinajusies, tomér citi riski,
ipasi ar mazu valdibas obligaciju ienesigumu
un sliktu ekonomisko vidi saistitie riski,
turpmak saglabasies. Neraugoties uz $o risku
perspektivu, pieejama informacija par euro
zonas apdro$inataju maksatspéju liecina, ka
tiem vidgji saglabajas nepiecieS$ama Soku
absorbésanas kapacitate.

P&c nodrosinajuma fondu sektora vispargjiem
zaudgjumiem gandriz visas ieguldijumu
strategijas 2008. gada ieguldijumu ienakumu
stabilitate 2009. gada liecindja, ka bitiska
2008. gada ciesto zaudejumu dala ir kompenséta.
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Turklat skiet, ka likviditates finans€Sanas
spiediens un ar to saistitais aktivu piespiedu
pardosanas risks nodrosingjuma fondu sektora
mazingjies. Specigi ieguldijumu vidgjie rezultati
veicingja pakapenisku ieguldijumu aizplades
tendences mainu, un aizplide 2009. gada 2. un
3. ceturksni saruka salidzinajuma ar 1. ceturksni.
Arl atseviski provizoriskie dati liecina, ka
2009. gada 3. ceturksni varétu ieziméties sektora
meéroga ieguldijumu aizplides beigas. Finansu
tirgu atveseloSanas rezultata aiznemto lidzeklu
apjoms palielingjies, tomer audzis no loti zema
Iimena un 2009. gada beigas, Skiet, joprojam
bija mazaks neka 2007. gada beigas.

1.2. FINANSU STABILITATI VEICINOSI PASAKUMI

2008. gada decembri Ekonomikas un finans$u
komiteja (EFK) uzdeva augsta limena darba
grupai parrobezu finansu stabilitates mehanisma
jautajumos, kura darbojas ar1 ECB, noteikt
jaunako ES finansSu stabilitates veicinaSanas
grupas zinojuma sniegti vairaki ieteikumi
ES politikas koordingsanai, fiskalo izmaksu
sadalfjumam, ka ar piederibas un mitnes valstu
varas iestazu sadarbibai krizes situacijas.?
Turklat Eiropas Komisija ierosinaja sniegt
parskatus un izteica priekS§likumus par
uzlabojumiem ES tiesibu aktos banku
uzraudzibas, banku griitibu risinaSanas rezimu
un noguldijumu garantiju planu joma.

2009. gada augusta ECB deva ieguldijumu
Eiropas Komisijas publiskajas konsultacijas, lai
parskatitu Direktivu 94/19/EK par noguldijumu
garantiju sisttmam. Eurosistémas nostajas pamata
ir divi galvenie principi. Pirmkart, noguldijumu
garantiju sistémas ir svariga drosibas pasakumu
kopuma dala, un tapéc janostiprina to loma
finanSu stabilitates un sabiedribas uzticibas
finanSu sistémai veicinasSana. Otrkart, tam ir
noteikta nozime vienota finansu pakalpojumu
tirgus izveide, t.sk. vienlidzigu darbibas
nosacijumu nodrosinasana starptautiski akttvam
bankam, kas prasa §adu sisttmu darbibas
augstaku saskanoSanas Iimeni ES.
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2009. gada 20. oktobri ECOFIN pienéma
visparéjus secindgjumus® par ES mehanismu
nostiprinasanu, lai nodroSinatu finansu stabilitati
un krizes vadibu iesp&amas finanSu krizes
gadijuma nakotné. Ta arl apstiprindgja planu,
kas nosaka prioritates ES finanSu uzraudzibas,
stabilitates un regul&juma talakai pilnveidoSanai.
Sis prioritates ietver darbu pie: 1) uzraudzibas
struktiiras, 2) krizu novérSanas, vadibas un
struktiiras, 3) regulativas bazes un 4) finansu tirgu
integracijas veicinasanas. ECOFIN arT lidza EFK
apsvert praktisku pasakumu sagatavosanu, lai ES
méroga uzlabotu parrobezu krizes novérsanas,
vadibas un risindjuma politikas saskanoSanu,
turpinat darbu pie ex ante un ex post slodzes
sadales vienoSanos pozitivo un negativo pusu
izpetes, ka arl pie iespgjamiem principiem,
kritérijiem un procediram, kas izmantojamas
krizes situacija, ja klist nepiecieSams valdibas
atbalsts.

2009. gada 2. decembr1 ECOFIN atsaucas uz
Siem vispargjiem secinagjumiem un tadgjadi
atzina Eiropas Komisijas veikto sagatavosanas
analizi komunikacijai par ES parrobezu krizes
vadibas mehanismu banku sektora, kas aptver
tris galvenas jomas — agru iejauksanos, banku
griutibu  risindgjumus un  maksatnespéjas
procediras. ECOFIN ari piekrita vairakiem
virzieniem, kuros Komisija turpmak darbosies
Sajas trijas jomas, un noveértgja jau veiktos
sagatavoSanas darbus saistiba ar sadarbibu un
labaku gatavibu ex post slodzes sadalei, ja
nepiecieSams. Ta aicindja Eiropas Komisiju,
Finansu pakalpojumu komiteju un EFK
2010. gada 1. pusgada iesniegt konkr&tus
priekslikumus par $iem jautadjumiem.*

2 Pieejams ES Padomes interneta lapa (http://www.consilium.
europa.eu).

3 Pieejams ES Padomes interneta lapa (http://www.consilium.
europa.eu).

4 ECOFIN 2009. gada 2. decembra sanaksmes secindjumi pieejami
ES Padomes interneta lapa (http://www.consilium.europa.eu).



2. FINANSU REGULESANA UN UZRAUDZIBA

2.1. VISPAREJIE JAUTAJUMI

Péc finanSu krizes padzilinaSanas 2008. gada
rudent 2009. gada tika veikti konkr&ti pasakumi,
lai noskaidrotu, kadi institucionalas uzraudzibas
sisttmas uzlabojumi biitu veicami. ES Iimeni
2009. gada februarT publicetaja Larosjéra grupas
zinojuma tika izteikti ES finanSu uzraudzibas
kartibas uzlabojumu priekslikumi. Pamatojoties
uz So zinojumu, Eiropas Komisija 2009. gada
maija publicgja pazinojumu par Eiropas finansu
uzraudzibu, kura izklastija ierosinatos ES
uzraudzibas kartibas pilnveidoSanas pasakumus.
2009. gada 9. junija tos kopuma atbalstija
ECOFIN un 18. un 19. junija — Eiropadome.
Eiropas Komisija 23. septembri publicgja tiesibu
aktu projektu priekSlikumus® par jaunas
institucionalas uzraudzibas sist€émas izveidi ES,
ko veidos $adi divi pilari.®

Pirmkart, jaizveido FEiropas  Sisteémisko
risku  kolégija  (ESRK). Saskapna ar
Komisijas  ierosinatajiem tiesibu aktiem

ESRK bus atbildiga par finanSu sistémas
makrouzraudzibu ES, tadgjadi palidzot noverst
vai mazinat sistémiskos riskus finansu sistéma
(stkaku informaciju sk. 8. ielikuma).

Otrkart, tiks izveidota FEiropas Finansu
uzraugu sistéma (ESFS). Saskana ar Komisijas
priekslikumiem ESFS bus integréts tikls, kas
ietvers nacionalas finanSu uzraudzibas iestades
un tris jaunas Eiropas uzraudzibas iestades
(EUI) — Eiropas Banku iestadi (European
Banking Authority; EBA), Eiropas Vertspapiru
untirguiestadi (European Securities and Markets
Authority; ESMA) un Eiropas Apdrosinasanas
un fondeto pensiju iestadi (European Insurance
and  Occupational — Pensions  Authority,
EIOPA). Tas tiks izveidotas, parveidojot esosas
uzraudzibas komitejas (kuras tika raditas saistiba
ar LamfalusT finansu reguléSanas un uzraudzibas
principu sistémas 3. Iimeni) par EUL So triju
EUI uzdevumi bas $adi: 1) veicinat augstas
kvalitates vienotu reguléSanas un uzraudzibas
standartu izveidi, IpaSi izstradajot tehnisko
standartu projektus, kas klos juridiski saistosi,
kad tos apstiprinas Eiropas Komisija; 2) veicinat
ES tiesibu aktu konsekventu piemérosanu, t.sk.

uznemoties starpnieka lomu’ starp nacionalajam
uzraudzibas iestadém, veicinot uzraudzibas
iestazu kolégiju saskanotu darbibu un atbilstos$i
rikojoties arkartas situacijas; 3) ciesi sadarboties
arESRK;4)veiktuzraudzibasiestazusalidzinosas
parbaudes, lai nodroSinatu uzraudzibas darba
saskanotus rezultatus; 5) uzraudzit un novertet
tirgus norises. Eiropas Komisija arl ierosinaja
veikt mérktiecigas parmainas esoSajos finansu
pakalpojumu tiesibu aktos, lai nodrosinatu jauno
uzraudzibas iestazu efektivu darbibu.®

Eiropas Komisijas ierosinajumus saistiba ar
tiesibu aktiem, par kuriem notika konsultacijas ar
ECB?, biis jaapstiprina gan Eiropas Parlamentam,
gan ES Padomei saskana ar kopigas lémumu
pienemsanas juridisko procediru. 2009. gada
18.un 19. jiinija sanaksmé Eiropadome mudinaja
ECOFIN atri pienemt tiesibu aktu priekslikumus,
lai 2010. gada jaunas ES uzraudzibas struktiiras
varétu pilniba uzsakt darbibu.

2009. gada 20. oktobrT1 ECOFIN kopuma panaca
vienoSanos saistiba ar diviem tiesibu aktiem par
ESRK. P&c tam 2009. gada 2. decembri ECOFIN
vienojas par kompromisa priekslikumu regulu
projektiem par triju EUI izveidi, kura ietverti ar
vairaki noteikumi, kas ir svarigi ESRK izveidei
(pieméram, saistiba ar informacijas vaksanu no
EUI). ES Padomes prezidentiira uzsaka sarunas
ar Eiropas Parlamentu, lai 2010. gada panaktu
vienoS$anos.

5 Pieejami Eiropas Komisijas interneta lapa (http://ec.europa.eu).

6 Sikaku informaciju saistiba ar priek$likumu par jaunas
uzraudzibas sisteémas izveidi institucionalo genézi sk. 4. nodala.

7 Si starpnieciba bis obligata saskana ar ECOFIN vispargjas
pieejas ierobezojumu. Pieeja paredz, ka EUI Iémumi nevar
ietekmét dalibvalstu fiskalos pienakumus.

8  Priekslikums par Eiropas Parlamenta un Padomes direktivu, ar ko
groza Direktivas 1998/26/EK, 2002/87 /EK, 2003/6/EK, 2003/41/
EK, 2003/71/EK, 2004/39/EK, 2004/109/EK, 2005/60/EK,
2006/48/EK, 2006/49/EK un 2009/65/EK attieciba uz Eiropas
Banku iestades, Eiropas Apdrosinasanas un fond&to pensiju
iestades un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades pilnvaram.

9 Sk. ECB 2009. gada 26. oktobra atzinumu par priekslikumu
Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par Kopienas finansu
sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas
izveidoSanu un par priekslikumu Padomes lémumam, ar kuru
Eiropas Centralajai bankai uztic konkrétus uzdevumus saistiba
ar Eiropas Sistemisko risku kolégijas darbibu (CON/2009/88)
un ECB 2010. gada 8. janvara atzinumu par priekslikumiem trim
Eiropas Parlamenta un Padomes regulam, ar kuram izveido Eiropas
Banku iestadi, Eiropas Apdrosinasanas un fondgto pensiju iestadi
un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi (CON/2010/5).
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EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLI_E(}I]AS IZVEIDE UN TAS SAISTIBA AR ECB
1. Makrouzraudziba un sistémiskie riski

Daudzas centralas bankas visa pasauleé piedalas finanSu sist€émas stabilitates nodrosinasana
attiecigajas administrativajas teritorijas. ECBS veicina raitu kompetento iestazu istenotas ar
kreditiestazu uzraudzibu un finanSu sistémas stabilitati saistitas politikas izpildi ES. Finansu
krize skaidri paradijusi nepiecieSamibu p&c labakas sisteémiska riska izpratnes un parraudzibas,
pasi attieciba uz finansu sisteémas savstarpgji atkarigajam jomam, un atklajusi biitiskus trikumus
saistiba ar pieejamas informacijas efektivu analizi un izpratni par galvenajiem finansu sist€émas
vajajiem punktiem.

Makrouzraudziba koncentrgjas uz finanSu sisttmu kopuma atSkirtba no atsevisku finansu
institiciju uzraudzibas. Tadgjadi makrouzraudziba ir loti cieSi saistita ar tadu sisteémisko risku
jédzienu, kurus izraisa finansu institiiciju kopigas darbibas tendences, to mijiedarbiba un
savstarpg€ja saikne starp finansu sektoru un realo tautsaimniecibu.

2. ESRK uzdevumi

Saskana ar Eiropas Komisijas ierosinatajiem tiesibu aktiem Eiropas Sistémisko risku kolégija
(ESRK), jauna, neatkariga iestade, bis atbildiga par finansu sist€émas makrouzraudzibu ES.
Tas uzdevumi bis $adi: 1) noteikt, apkopot un analizét informaciju, kas ir svariga tas misijas
izpildei; 2) konstatét sist€émiskos riskus un noteikt to svarigumu; 3) bridinat gadijumos, kad
sadi sistemiskie riski tiek uzskatiti par bitiskiem; 4) sniegt rekomendacijas par korektiviem
pasakumiem saistiba ar konstatetajiem riskiem; 5) sekot turpmakajam noris€m péc bridinajumu
izteikSanas un rekomendaciju sniegSanas.

Tiek gaidits, ka, Tstenojot savas pilnvaras, ESRK ciesi sadarbosies ar Eiropas Finansu uzraugu
sisttmu (ESFS). Ipasi ta nodro§inas Eiropas uzraudzibas iestades (EUI) ar informaciju par
sisteémiskajiem riskiem, kas tam nepiecieSama savu uzdevumu izpildei. Savukart EUI ciesi
jasadarbojas ar ESRK, ipasi, sniedzot informaciju, kas nepiecieSsama ESRK uzdevumu izpildei,
un nodrosinot atbilstosu atbildes ricibu saistiba ar tas bridinajumiem un rekomendacijam.
Norisinasies sadarbiba ari starp ESRK un starptautiskajam institlicijam, pieméram, SVF un
Finan$u stabilitates padomi, ka art ar atbilstoSajam iestadém arpus ES jautajumos, kas saistiti ar
makrouzraudzibu.

3. ECB iesaistiSanas

Saskana ar Komisijas ierosinatajiem tiesibu aktiem ECB uzticéts uzdevums nodrosinat ESRK
sekretariata funkcijas izpildi, tadgjadi sniedzot ESRK analitisko, statistisko, administrativo
un logistikas atbalstu. Atbilstosi tiesibu akta projektam ESRK sekretariata misija konkréti
bis ESRK sanaksmju sagatavosana, ESRK uzdevumu veikSanas atbalstam nepiecieSamas
informacijas savaksana un apstrade, nepiecieS$amas analizes sagatavoSana, ari izmantojot NCB
un uzraudzibas iestazu tehniskas konsultacijas, atbalsta sniegSana ESRK administrativa Iiment
tas starptautiskaja sadarbiba ar citam attiecigajam struktiiram makrouzraudzibas jautajumos, ka
ar atbalsta snieg$ana Valdes, Vadibas komitejas un Konsultativas specialistu komitejas darba.
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ESRK vargs izmantot NCB un uzraudzibas iestazu kompetenci, IpaSi saistiba ar to dalibu
Konsultativaja specialistu komiteja, kas tiks izveidota ka ESRK strukttiras sastavdala. Komiteja
sniegs konsultacijas un palidzibu tehniskos jautajumos, kas saistiti ar ESRK darbu.

Atzinuma par Siem priek$likumiem! ECB pauda visparéju atbalstu ierosinatajam ESRK
tiesiskajam regul@jumam un noradija uz gatavibu atbalstit ESRK un nodrosinat tas sekretariata
funkciju pildiSanu. Turklat, ta ka ECB Generalpadomes locekli piedalisies ESRK Valdes
darba, ESRK varés izmantot visu ES centralo banku makroekonomisko, finanSu un monetaro
kompetenci. ECB un ECBS iesaistiSanas ESRK darbiba nemainis Liguma 127. panta noteikto
ECBS galveno mérki — nodrosinat cenu stabilitati.

Lai atbalstitu ESRK darbu, ECB nodrosinas pietickamus cilvékresursus un finansu Iidzeklus, lai
izpilditu tas uzdevumu nodrosinat sekretariatu. ECB ari palielinas pasreizgjas finansu stabilitates
risku uzraudzibas un noverteSanas sp&jas. ECB sniegs ESRK atbalstu arT jaunu analitisko
instrumentu un metozu izstradeé un uzturésana sist€misko risku identific€Sanai un novertésanai

un agrinu bridinajumu sniegSanai par riskiem.

1 Sikaku informaciju par $o atzinumu (CON/2009/88) sk. 2. nodalas 6.2. sadala.

2.2. BANKU DARBIBA

G20 valstu vai valdibu vaditaju galotnu tikSanas
Londona 2009. gada aprilt bija robezskirtne
finansu regulé$anas un uzraudzibas joma, jo ta
atspoguloja G20 valstu vaditaju apnemsanos
nostiprinat regulativos standartus, tiklidz bis
nodroSinata tautsaimniecibas atveseloSanas. Lai
sasniegtu $o mérki, G20 valstis vienojas par
banku kapitala dro§ibas rezervju palielinaSanu
virs regulativo prasibu noteikta minimuma, lai
uzlabotu kapitala kvalitati, un par rekomendaciju
izstradi procikliskuma!® mazinaSanai. Turklat
tas vienojas ieviest uz risku nebalstitu kapitala
Itmeni, lai ierobeZotu aizpemta kapitala
Tpatsvaru, un globalu sistému, lai veicinatu
lielakas  likviditates  drosibas  rezerves.
Visbeidzot, tas noléma pilnveidot
vertspapiroSanas risku parvaldibu veicinoSos
stimulus.

Sajos apstaklos Bazeles Banku uzraudzibas
komiteja (Bazeles Komiteja), kura ECB
piedalas  noveérotaja  statusa,  pienéma
verienigu un visaptveroSu planu, lai turpmak
nostiprinatu banku reguléSanu un uzraudzibu.
2009. gada juljj Komiteja  publicgja
Bazeles II kapitala pamatprincipu uzlabojumus.

Sie uzlabojumi attiecas uz augstakam
kapitala prasibam tirdzniecibas portfela riska
darfjumiem un atkartotai vertspapirosanai, ka
ar1 likviditates Iinijjam un kreditlinijam, kas
tick nodroSinatas arpusbilances struktiiram.
Turklat noteikti augstaki standarti attieciba
uz iek$€jo analizi un informacijas atklasanu
saistiba ar vertspapirosanas riska darTjumiem
un atalgojuma un risku parvaldibas praksi.
Visbeidzot, 2009. gada decembri Bazeles
Komiteja atbilsto§i G20 wvalstu mandatam
publicgja  konsultaciju  dokumentus par
kapitala kvalitates uzlaboSanu, ievieSot uz
risku nebalstitu parada raditaju, kas papildina
Bazeles II pamatprincipus, ka arT likviditates
riska un pretciklisku kapitala drosibas rezervju
pamatprincipus.

Atbilstosi veikumam

Bazeles Komitejas

priekSlikumu par Kapitala prasibu direktivas
grozijumiem.!! Par 8o priekSlikumu notika

10 To defing ka sisteémas sp&ju pastiprinat ekonomiskas svarstibas.

11 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko
groza Direktivu 2006/48/EK un Direktivu 2006/49/EK attieciba
uz kapitala prasibam, kas piem&rojamas tirdzniecibas portfelim
un atkartotai vertspapiro$anai, un atlidzibas politikas uzraudzibas

parbaudi.
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konsultacijas ar ECB, un 2009. gada 12. novembr1
tika publicéts ECB atzinums.'? Juridiskaja
atzinuma ECB kopuma atbalstfja ierosinatos
grozijumus un ieteica V&l vairak saskanot
ierosinatas direktivas prasibas ar parskatitajiem
Bazeles 1l tirgus risku pamatprincipiem, lai
nodrosinatu godigu starptautisko konkurenci Saja
joma. Turklat ECB ieteica ietvert noteikumos par
atlidzibas politiku Finansu stabilitates padomes
izstradatu  noradijumu.’*  Visbeidzot, ECB
rekomend&ja  piemérot  atlidzibas  politikas
noteikumus banku grupu Iimeni, lai nodroSinatu
konsekventu pieeju visiem ES banku darbiniekiem,
kas uznemas risku.

2.3. VERTSPAPIRI

Finansu krize radijusi bazas par kreditreitingu
agentiiru sniegto reitingu uzticamibu un
caurredzamibu, ka ar1 par potencialajiem
intereSu konfliktiem, kas saistiti ar to darbibu.
Tapec 2009. gada aprili G20 valstis vienojas
piemgrot regul&joSu parraudzibu un registraciju
ar kreditreitingu agentliram, lai nodro$inatu to
atbilstibu Starptautiskas Vertspapiru komisiju
organizacijas Ricibas kodeksa pamatprincipiem
kreditreitingu agentaram. ES limeni Eiropas
Parlaments un ES Padome 2009. gada
23. aprili apstiprinaja Regulu par kreditreitingu
agentiram'¥, kas nosaka, ka attiecigas
dalibvalsts kompetentajam iestadém jaregistré
un jauzrauga visas reitingu agenttras. Ta ievie$
arl prasibas attieciba uz intereSu konfliktu
risinaSanu, nodroSinot reitingu izmantotajiem
reitingu kvalitati un pieaugoSu caurredzamibu.
ECB kopuma atzinigi novértgja Regulu
2009. gada aprila atzinuma's, vispargja
komentara noradot, ka nepiecieSama liclaka
skaidriba par Regulas un tas regulativo mérku
precizu jomu.

G20 wvalstis arT vienojas, ka nodro§inajuma
fondi japaklauj obligatai registracijai un
informacijas atklasanai. Saja nolika Eiropas
Komisija 2009. gada aprili izteica priekslikumu
direktivai par alternativu ieguldijumu fondu
parvaldniekiem (AIFP), t.sk. par nodrosinajuma
fondu parvaldniekiem, kas paredz, ka AIFP, kuri
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parsniedz noteiktu apjomu, biitu jasanem atlauja,
ka arT janodrosina to nepartraukta uzraudziba un
atbilstiba $aja direktivas priekslikuma ieklauto
regulgjoso standartu kopumam. Tikai izpildot
Sos nosacfjumus, AIFP varétu tirgot fondus
profesionaliem iegulditajiem ES. Atzinuma
par direktivas priek§likumu!® ECB atbalstija
saskanotas sisteémas izveidi, kas aptvertu visus ES
esoSos AIFP, tomér uzsveéra globali saskanotas
sistémas izveides nozimigumu. Atzinuma arl
ieteikts turpinat pielagot dazus noteikumus, lai
tie atspogulotu direktivas darbibas joma esoso
fondu atSkiribas. Turklat ECB ierosinaja, ka
pec ieviesanas pasakumu pienemsanas jaturpina
domat par prasibam saistiba ar parskatu
sniegS8anu kompetentajam iestadém un aiznemto
lidzeklu apjoma ierobezojumiem, kas npemtu
véra $o fondu kopgjo riska profilu, vienlaikus
parmérigi nemazinot to ieguldijumu elastibu.

2.4. GRAMATVEDIBA

Svarigakas norises gramatvedibas joma
2009. gada bija saistitas ar gramatvedibas
standartu  starptautisko  konvergenci  un
uzlabojumiem, lai novérstu trikumus, kas tika
konstatéti, sakoties finansu krizei. Sajas jomas
tika veikti pasakumi, kuru meérkis bija panakt
biitisku progresu cela uz vienotu saskanotu
standartu kopumu.

Lai risinatu sakara ar finanSu krizi radusos ar
finansu parskatu sniegSanu saistitos jautajumus,

12 Eiropas Centralas bankas 2009. gada 12. novembra atzinums par
priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko
groza Direktivu 2006/48/EK un Direktivu 2006/49/EK attieciba
uz kapitala prasibam, kas piemérojamas tirdzniecibas portfelim
un atkartotai parvérsanai vertspapiros, un attieciba uz atlidzibas
politikas uzraudzibas parbaudi (CON/2009/94).

13 Sk. dokumentu Principles for Sound Compensation Practices
("Stabilas atalgojuma prakses principi") un ar to saistito
dokumentu Implementation Standards ("levieSanas standarti"),
Finan3u stabilitates padome, 2009. gada aprilis un septembris.

14 Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 16. septembra
Regula (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiram, OV L
302, 17.11.2009., 1. Ipp.

15 Eiropas Centralas bankas 2009. gada 21. aprila atzinums par
priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par
kreditreitingu agentiiram (CON/2009/38).

16 Eiropas Centralas bankas 2009. gada 16. oktobra atzinums par
priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par
alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem (CON/2009/81).



Starptautisko gramatvedibas standartu padome
(SGSP) un ASV Finan$u gramatvedibas
standartu padome (FASB) 2008. gada decembr1
izveidoja FinanSu krizes konsultativo grupu,
kuras darba 2009. gada piedalijas ECB. ST grupa
sniegs abam padomé&m ieteikumus par pasaules
finansu krizes ietekmi uz standartu noteikSanu
un pasaules regulativas vides potencialajam
parmainam.

2009. gada aprili FASB veica grozijumus
uzskaites noteikumos, kas piemé&rojami parada
vertspapiru pastavigas vertibas samazinasanas
gadijuma, pretgji starptautisko finansu parskatu
sniegSanas standartiem (SFPS) nosakot, ka
pelnas aprékina atzistami tikai zaud&umi no
vertibas samazinaSanas saistiba ar kreditiem.
Tas nozimétu, ka ASV bankas un ES bankas
atSkirigi  uzskaititu zaud&jumus no Siem
vertspapiriem savos neto ienakumos. ECB un
Eiropas Komisija izteica bazas, ka ST atSkiriga
uzskaite apdraud vienlidzigu nosacijumu
principu, un aicindja SGSP lidz 2009. gada
beigam atrisinat So jautajumu.

2009. gada marta SGSP publicgja projektu par
atziSanas partrauk$anu, kura tika ierosinati
39. SGS un 7. SFPS grozijumi'’, kuri batiski
ietekmétu repo darfjumu uzskaiti. Nemot véra
§a tirgus lielo nozimi centralajam bankam un
banku nozarei, Eurosisttma noradija, ka Sie
grozijumi varétu radit jautdjumus saistiba ar
vienlidzigiem nosacijumiem attieciba uz ES un
ASV bankam un negativi ietekm& banku
darbibas modelus un repo darfjumu Eiropas
tirgu. Tapec SGSP tika aicinata parvertet

ierosinatos grozijumus attieciba uz repo
darTjumiem.
Eurosisttma sniedza SGSP arT komentarus

saistiba ar SGSP publiskoto projektu par finansu
instrumentu  klasifikaciju un nov&rtésanu.
Eurosisttma izvirzija vairakus jautajumus,
t.sk. par nepiecieSamibu SGSP pieskirt lielaku
nozimi uzpémuma darbibas modelim, dot
iespgju arkartas gadijumos parklasificét finansu
instrumentus un pastiprinat sadarbibu ar FASB,
lai nodrosinatu vienotu pieeju.

SGSP sniedza publiskai apspriesanai arl
projektu par vertibas samazinasanos, lai stenotu
G20 valstu rekomendaciju, lai gramatvedibas
standartu izstradatdji pilnveidotu uzkrajumu
sliktajiem paradiem atziSanu gramatvedibas
uzskaite, ietverot plasaku pieejamo
kreditinformaciju.

Vel viena svariga norise bija SGSP dialoga
uzsakSana par finanSu parskatu sniegSanas
jautajumiem ar uzraudzibas iestadém un tirgus
regulatoriem, t.sk. ECB, FinanSu stabilitates
padomes vadiba. Ta bija tiesa reakcija uz G20
valstu aicinagjumu SGSP uzlabot ieintereséto
pusu lidzdalibu.

2009. gada aprili Bazeles Komiteja izveidoja
augsta limena darba grupu darbam ar G20
valstu rekomendacijam gramatvedibas joma.
2009. gada augusta $1 grupa, kura piedalas
ari  ECB, izstradaja vadoSos principus
gramatvedibas standartu par finansu
instrumentiem parskatiSanai, lai palidzétu SGSP
risinat jautajumus saistiba ar rezervju izveidi,
novertéSanu pec patiesas vertibas un ar to
saistitas informacijas atklasanu.

17 Pieejami SGSP interneta lapa (http://www.iasb.org).
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3. FINANSU INTEGRACIJA

Eurosistema piedalas Eiropas finansu integracijas
uzlabosana: 1) vairojot izpratni par finanSu
integraciju un to uzraugot, 2) stimul&jot privata
sektora darbibu, veicinot kolektivo ricibu,
3) konsult&jot par finansu sistémas un tiesas
lémumu pienemsanas tiesisko un regulativo bazi
un 4) nodro$inot finansu integraciju veicinoSus
centralo banku pakalpojumus.

IZPRATNES VAIROSANA PAR FINANSU INTEGRACIJU
UN TAS UZRAUDZIBA

2009. gada aprili ECB publicgja treSo gada
zinojumu Financial integration in Europe
("Finansu integracija Eiropa"). Zinojuma
galvenais mérkis ir piedalities Eiropas finansu
integracijas uzlaboSana un vairot sabiedribas
izpratni par Eurosisttmas lomu $a procesa
atbalstiSana, informe€jot par situaciju integracija
un tadgjadi arT1 nodroSinot empirisko bazi
turpmakiem finanSu integracijas veicinasanas
politikas pasakumiem. Zigojuma vispirms
novertets  finanSu  integracijas  stavoklis,
pamatojoties uz to raditaju kopumu, ko reizi
pusgada publice ar1 ECB interneta lapa.
2009. gada Sie raditaji tika izstradati sikak,
ieklaujot finansu noriSu raditajus. Talak
zinojuma detalizétak analizéti tris jautajumi:
1) finansu krizes ietekme uz euro zonas finansu
integraciju, 2) institucionalie iegulditaji un
finan$u integracija un 3) mazo un vid€jo
uzpémumu un jauninagjumus izmantojosSo
uznémumu finanséSana Eiropa. Zinojumu
noslédz parskats par Eurosist€mas ieguldijumu,
lai panaktu FEiropas finansu tirgu ciesaku
integraciju un augstaku attistibas pakapi.

ECB turpinaja darboties Eiropas Kapitala tirgu
un finanSu integracijas pétniecibas tikla, kas
pulcina akadémiskas aprindas, tirgus dalibniekus
un politikas veidotajus, un to darija sadarbiba ar
Frankfurtes Universitates Finansu studiju centru.
Tikla 12. konference par temu Learning from
the crisis: Financial stability, macroeconomic
policy and international institutions ("Krizes
macibas: finanSu stabilitate, makroekonomikas
politika  un  starptautiskas  institficijas")
2009. gada 12. un 13. novembrT notika Roma
Einaudi Ekonomikas un finansu instittta. Tapat
ka ieprieksgjos gados, petniecibas tikla ietvaros
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ECB pieskira piecas Lamfalussy Fellowships
stipendijas jaunajiem pé&tniekiem. PaSreizgjas
tikla prioritates ir: 1) finanSu sist€émas ka riska
parvalditajas, riska sadalitajas un riska raditajas,
2) maza apjoma finan$u pakalpojumu integracija
un attisttba un jaunindgjumus izmantojoSo
uznémumu  stimuléSana un 3) finanSu
modernizacija un parvaldiba un Eiropas finansu
sisteémas integracija pasaules kapitala tirgos.

PRIVATA SEKTORA DARBIBAS STIMULESANA
Eurosisttma turpindja atbalstit Vienotas euro
maksajumu telpas (SEPA) iniciativu, kas lauj
visu dalibvalstu privatpersonam, sabiedribam
un valsts parvaldes iestadém veikt bezskaidras
naudas maksajumus euro no viena konta,
izmantojot vienu maksajuma instrumentu
paketi, tikpat vienkarsi, efektivi un drosi, ka
veicot iekSzemes maksajumus. SEPA tiesais
debets veiksmigi saka darboties 2009. gada
novembri, un Iidz tam laikam vairak neka
2 500 banku bija izteikuSas gatavibu piedavat
pirmo Tsti eiropeisko tiesa debeta maksajumu
pakalpojumu. Péc SEPA kredita parvedumu
uzsaksanas 2008. gada janvari §is bija nakamais
pagrieziena punkts. Eiropas Komisijas un ECB
kopigs pazinojums'® ieviesa nozaré lielaku
skaidribu par SEPA tiesa debeta shémas
turpmako darbibas modeli. Eurosisttéma seko
lidzi parejai uz SEPA maksajuma instrumentu
izmantos8anu, balstoties uz "SEPA raditajiem"".
2010. gada janvar1 SEPA kredita parvedumi
veidoja 6.2% no visiem euro kredita parvedumu
maksajumiem, kas liecina par to izmantoSanu
ne tikai parrobezu®, bet arT ick$zemes
maksajumos.

SEPA kredita parvedumu un tiesa debeta
ievieSana iedibinajusi pamatus, uz kuriem var
talak balstit jauninajumus. Paslaik tiek izstradats
Eiropas tie$saistes maksajumu risinajums?!, ka
arT gatavoti mobilie maksajumi un elektronisko

18 Publicéts ECB interneta lapa 2009. gada 24. marta.

19 Pieejami ECB interneta lapa.

20 Tiek Iests, ka parrobezu maksajumi veido 2-3% no visiem
maksajumiem.

21 TieSsaistes jeb e-maksajums balstas uz maksajumu caur
internetbanku, bet tam ir vél papildu iezime — elektroniskaja
vide stradajosais komersants maksajuma apstiprinajumu sanem
redlaja laika un tap&c preces var nosiitit nekavéjoties.



rékinu izrakstiSana. Eurosistéma organizgjusi
divas tikSanas ar tirgus dalibniekiem, lai
apspriestu, kada stadija ir SEPA maksajumu
elektronisko risindjumu iniciativas, ka arl
turpinas sekot, ka noris darbs $aja joma.

2008. gada janvari izveidota SEPA principu
sisttma karSu maksajumiem ir progresg€jusi.
Eurosistéma paredz, ka tiks radita vismaz vél
viena Eiropas karSu shéma, kas sp&s izpildit gan
tas, gan pargjo ieintereséto pusu prasibas, un jau
tiek veikti vairaki tirgus pasakumi. Krietni
pavirzijusies uz priekSu migracija uz EMV
standartam atbilstosam mikroshému kartem ar
personisko identifikacijas numuru, bankomatiem
un terminaliem tirdzniecibas vietdas.”> SEPA
principu sistéma karSu maksajumiem palielinas
izveles iesp&jas un efektivitati, tomer japieliek
vairak ptlu tas veicinasanai. 2009. gada maija
Eurosisttma  organiz&ja ieintereséto pusu
tikSanos par SEPA sertifikacijas sist€ému kartém
un terminaliem, lai kar§u un terminalu razotajiem
noteiktu vienotu vert€Sanas un sertificéSanas
procesu.

Eurosistémas sestais SEPA progresa zinojums
liecina, ka varétu biit nepiecieSams uzlabot
vispargjo SEPA parvaldibu — galvenokart
attieciba uz ieintereséto pusu lidzdalibu,
caurredzamibu un migracijas gaitu. Paslaik
Eurosisttma un Eiropas Komisija mekle
risinajumu, ka uzlabot SEPA parvaldibu.

2009. gada decembri ECOFIN apliecinaja,
ka migracijai uz SEPA tie$a debeta un kredita
parvedumu sist€ému ir batiski noteikt konkrétus
terminus, lai tirgum biitu nepieciesama skaidriba
un motivacija SEPA instrumentu ievieSanai, ka
ari lai noverstu liekus izdevumus, ko rada vecaku
produktu un SEPA produktu izmanto$ana
vienlaikus. Tapéc ECOFIN aicinaja Eiropas
Komisiju un ECB, tam cie$i sadarbojoties ar
visam iesaistitajam pus€m, riipigi izvertet, vai
saistosu terminu noteikSanai SEPA tiesa debeta
un kredita parvedumu sist€émas ievieSanai biitu
nepiecieSsami kadi likumdoSanas pasakumi, un,
ja sadus pasakumus atzitu par nepiecieSamiem,
izradit likumdoSanas iniciativu.

Eiropas 1stermina veértspapiru tirgus lielakoties
ir iekSzemes tirgus. STEP iniciativa, ko
Eiropas Banku federacijas un Finansu tirgu
asociacijas (ACI) aizbildniba un STEP Tirgus

komitejas vadiba Tsteno tirgus dalibnieki,
brivpratigi ievérojot tirgus standartu un
prakses pamatkopumu, veicina Tstermina

parada vertspapiru tirgu integraciju jau kops
2001. gada. Eurosisttma atbalstijusi STEP
iniciativu jau no pasiem pirmsakumiem.

Péc veiksmigas STEP tirgus atklasanas
2006. gada jinija Eurosisttma joprojam to
atbalsta divos veidos. Pirmkart, ECB nodroSina
statistiskos datus par STEP tirgu, t.sk. ménesa
darfjumu  kopapjomu, dienas ienesiguma
statistiskos datus un jauno emisiju procentu
likmju starpibas. Kops 2009. gada novembra
beigam ECB publicé ar1 dienas statistiskos
datus par darfjumu kopapjomu un par jaunajam
emisijam sektoru, terminu, reitingu un valiitu
dalfjuma. Otrkart, Eurosistema Iidz 2010. gada
junijam palidz@&s STEP Sekretariatam STEP
apzimé&jumu pieskirSanas procesa. Tomér galiga
atbildiba par STEP apzimg&jumu pieskirsanu un
anulésanu ir STEP Sekretariatam.

Lai gan tirgus apstakli bija saspringti, STEP
parada  vertspapiru  darfjumu  kopapjoms
2009. gada 3. ceturksni salidzindgjuma ar
iepriek§€ja gada atbilstoSo periodu pieauga
par 6.4% (2009. gada decembrT — 404.8 mljrd.
euro). So pieaugumu dalgji noteica Padomes
2008. gada oktobra l€mums paplasinat to
akttvu sarakstu, kuri atbilst Eurosistemas
kreditoperaciju nodroSinajuma prasibam, taja
ieklaujot arT banku emitétos vertspapirus ar
STEP apzim&jumu. P&c STEP apzimg&umu
ievieSanas 2006. gada 2009. gada decembri bija
149 aktivas STEP apzim&jumu programmas.

Lai pastiprinatu ar aktiviem nodro$inato
vertspapiru caurredzamibu, Eurosistema

sadarbiba ar reitinga agentiiram, emitentiem un
iegulditajiem uzsaka projektu, lai par aktiviem,

22 Sikaku informaciju sk. ECB interneta lapas SEPA

sadala.
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uz kuriem bazgjas Sie instrumenti, nodrosinatu
kredit€Sanas vajadzibam pietickamu informaciju.
Vertspapirosanas tirgus, kas veiksmigi darbojas
un ko nodroSina standartizacija un pastiprinata
caurredzamiba, papildina Eiropas finansu sistemu
un veicina integraciju, laujot labak salidzinat
dazadu valstu instrumentus.

KONSULTACIJAS PAR FINANSU SISTEMAS
UN TIESAS LEMUMU PIENEMSANAS TIESISKO
UN REGULATIVO BAZI

2009. gada  Eurosisttmas  konsultacijas
par tiesisko un regulativo bazi konkreti
izpaudas ka reakcija uz Larosjéra grupas

zinojumu, ES izveidojot jaunu institucionalu
uzraudzibas principu sisttmu (sk. §is nodalas
2.1. sadalu). Turklat atbilstosi Liguma noteiktajai
konsultativajai lomai ECB regulari sniedz
konsultacijas par iniciativam, kuras tiesi vai netiesi
ir nozimigas no finanSu integracijas viedokla
(sk. §1s nodalas 2. sadalu un 2. nodalas
6.2. sadalu).

ECB sniedz konsultacijas par vertspapiru
norekinu un maksajumu sistému integrésanu.
ECB joprojam bija ciesi iesaistita Kliringa un
norékinu &tikas kodeksu (Code of Conduct
for Clearing and Settlement) izstradé ar
mérki veicinat konkurenci, uzlabojot cenu
caurredzamibu, pieeju un savietojamibu, ka
arl nodrosinot pakalpojumu sadaliSanu un
gramatvedibas noskirtibu. ECB arf veica analizi,
ka centralie vertspapiru depozitariji izmanto
cenu piemerus, lai uzlabotu cenu salidzinamibu.

ECB turpinaja piedalities Kliringa un norékinu
konsultativas uzraudzibas ekspertu grupa II
(CESAME 1I), kas nodarbojas ar efektivu to
kliringu un nor€kinus traucgjoSo Dzovanini
barjeru (nosauktas grupas varda, kas tas
2001. gada atklaja) atcelSanu, kuras izveidojusas
tehnisko standartu un darbibas prakses
atskiribas. Sis darbs ir ciesi saistits ar TARGET2
vertspapiriem (T2S) ievieSanu un tiek darits, lai
veicinatu vides saskanosanu darfjuma slégSanai
sekojosa posma.

Ta ka Eiropas tiesiskas bazes saskanoSana
attiectba uz maksajumiem ir SEPA pamats,
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Eurosistema akfivi interesgjas par ES tiesibu
aktiem S$aja joma. Lidz 2009. gada novembrim
vairakuma dalibvalstu Maksajumu pakalpojumu
direktiva® bija iestradata valstu tiesibu aktos un
stajusies spéka. ECB ka novérotaja piedalijas
Eiropas Komisijas transponé$anas darba grupa,
kura bija parstavétas ari NCB ar delegatiem,
kuri pavadija attiecigas valdibas parstavjus.
Turklat ECB iesaistijas un konsultgja Komisiju,
kad ta parskatija Regulu (EK) Nr. 2560/2001
(tagad — Regula (EK) 924/2009 par parrobezu
maksajumiem Kopiena). Attieciba uz parrobezu
tieSa debeta maksajumiem saskana ar parskatito
Regulu visam bankam, kuras piedava tiesa
debeta maksajumus euro sava valsti, lidz
2010. gada novembrim jaspgj pienemt un apstradat
ari parrobezu tie§a debeta maksajuma uzdevumus
euro. Regula paredz ari pagaidu kartibu, ka
nosakama parrobezu un iekSzemes SEPA tiesa
debeta savienojuma maksa, ka tas izklastits ECB
un Eiropas Komisijas kopigajos pazinojumos
presei.?* Visbeidzot, ECB iesaistijusies un sniegusi
atzinumu par E-naudas direktivas parskatisanu.

2008. gada decembri divas akadémiskas
grupas — Eiropas Civilkodeksa studiju grupa un
EK Privattiesibu likuma izpétes grupa -—
iesniedza Eiropas Komisijai kopigi sagatavotu
kopigas atsauces parskatu sniegSanas sistémas
projekta galaversiju, kura piedava civillikuma
darbibas pamatjomas aptverosu "parauglikumu"”
paketi. ECB piedalijusies Eiropas Finansu tirgu
juristu grupas (EFMLG) darba ar jautajumiem,
kas finansu pakalpojumu nozarei ir Tpasi
nozimigi.”> ECB iesaistijas ari EFMLG dialoga
ar nozares vadoSajam organizacijam, kas
sponsorg tirgus standartdokumentaciju. Dialoga
mérkis bija apspriest, kadu macibu nesenais
tirgus satricinajums devis attieciba uz finansu
darfjumu dokumentos biezi sastopamajiem

23 Eiropas Parlamenta un Padomes 2007. gada 13. novembra
Direktiva 2007/64/EK par maksajumu pakalpojumiem ieksgja
tirgd, ar ko groza Direktivu 97/7/EK, 2002/65/EK, 2005/60/EK
un 2006/48/EK un atce] Direktivu 97/5/EK.

24 Divi kopigie pazinojumi presei (publicgti 2008. gada 4. septembri
un 2009. gada 24. marta) skaidroja Eiropas institiiciju viedokli
par SEPA tiesa debeta pagaidu un ilgtermina savienojuma
maksu.

25 EFMLG pozicijas dokuments publicéts 2009. gada septembrT un
pieejams EFMLG interneta lapa (http://www.efmlg.org).



nosacijumiem, apskatit dazadu generalligumu
atskiribas un uzsakt tirgus standartdokumentacijas
konvergences procesu.

FINANSU INTEGRACIJU VEICINOSU CENTRALO
BANKU PAKALPOJUMU NODROSINASANA
Eurosisttémas liela apjoma maksajumu otras
paaudzes sisttma TARGET2 ir pirma tirgus
infrastruktira, kas tiks pilniba integréta un
saskanota Eiropas Itmeni. Ta laus institiicijam,
kas darbojas dazadas Eiropas valstis,
racionalizét ar klientu apkalpoSanu nesaistitas
funkcijas un konsolidét to euro likviditates
vadibu. Eurosistéma pastavigi censas uzlabot
TARGET2, lai labak apmierinatu lietotaju
vajadzibas, un 2009. gada ieviesa divas jaunas
sistémas versijas.

T2S, kas ir Eurosisttmas planota platforma
neitraliem parrobezu vertspapiru norékinu
pamatpakalpojumiem, Eiropa butiski ietekm&s
vides saskanoSanu darfjuma slégSanai sekojosa
posma un integraciju. T2S atcels daudzas
parrobezu kliringu un nor€kinus traucgjosas
DZovanini barjeras, piedavajot vienotu IT
platformu ar kopigam saskarn€m un vienotu
zinojumu parraides protokolu, visos saistitajos
tirgos ievieSot saskanotu norékinu grafiku un
vienotu saskanotu norékinu modeli, kad piegade
pret samaksu par visiem iek§zemes un parrobezu
darjjumiem notiek, izmantojot centralas bankas
naudas lidzeklus. 2009. gada vairakas T2S
nozares profesionalu apaksgrupas izstradaja
rikojumu un procesu saskanoSanas standartus.
Ta ka T2S ievieSanas darbs pavirzijies uz
priekSu, atklajas jaunas un jaunas jomas, kuras
nepiecieSama saskano$ana — to risina vai nu
tieSi pasa projekta ietvaros, vai arl novirza uz
Eiropas Komisijas CESAME 1I grupu (sikaku
informaciju sk. 2. nodalas 2.2. sadala).

Visbeidzot, nodroSindgjuma vadibas joma
2009. gada turpindjas vienotas kopgjas
platformas (CCBM2) izveide euro zonas NCB,
lai konsolidétu Eurosistémas iek$gjas sist€émas
un palielinatu to efektivitati, ka ar1 stiprinatu
darTjuma partneru likviditates un nodroSinajuma
vadibu (sk. 2. nodalas 2.3. sadalu).
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4. MAKSAJUMU SISTEMU UN TIRGU
INFRASTRUKTURU PARRAUDZIBA

Maksajumu un vertspapiru kliringa un norékinu
sistémas ir galvenas tirgus ekonomikas atbilstosai
funkciongSanai nepiecieSamas infrastrukttras.
Tas vajadzigas, lai nodroSinatu efektivu par
precém, pakalpojumiem un finanSu aktiviem
veikto maksajumu plismu, un $o sisttmu raita
funkcion&Sana ir loti biitiska centralas bankas
monetaras politikas 1stenosanai un lai saglabatu
stabilitati un uzticé$anos valiitai, finanSu sistémai
un tautsaimniecibai kopuma. Eurosist€mas
galvenais uzdevums ir maksajumu sistému raitas
darbibas veicinasana. Eurosistéma $a uzdevuma
izpildei pieméro tTs pieejas: ta uznemas operativo
lomu, veic parraudzibas pasakumus un darbojas
ka katalizators.

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistémas
mérkis ir nodro§inat maksajumu un vertspapiru
norgkinu sistému un centralo darfjuma partneru,
kas apstrada darjjumus euro, droSibu un
efektivitati, tos uzraugot un noveértgjot un, ja
nepieciesams, ievieSot parmainas.

Veicot parraudzibas pasakumus, Eurosist€ma,
tapat ka vairakums citu parraugu, pievers
uzmanibu atseviSkam maksajumu un vertspapiru
norékinu sisttmam un, nemot véra $o sistému
savstarpgjo atkaribu, tirgus infrastruktirai
kopuma.

Eurosistémas Tstenota parraudziba aptver arl
maksasanas Iidzeklus, 1pasi pieverSoties to
drosibai un efektivitatei. SEPA izveidoSanas
un Eiropas tiesiskas bazes arvien lielakas
saskanosanas de] butiski mainas neliela
apjoma maksajumu joma un pieaug atbilstosas
pieejas nozime saistiba ar maksasanas Iidzeklu
parraudzibu. Tapéc Eurosistéma izstradajusi
dokumentu Harmonised oversight approach
and  oversight standards  for  payment
instruments ("Saskanota parraudzibas pieeja un
maksasanas lidzeklu parraudzibas standarti"),
kas publicéts 2009. gada februari. Sie standarti
paredz vienotus nosacijumus visam maksasanas
lidzeklu kopumam, radot pamatu kopigas
maksasanas lidzeklu parraudzibas izveidei.

Eurosisttma 2009. gada februari publicgja
Eurosystem  oversight  policy  framework
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("Eurosistémas parraudzibas politikas
pamatprincipi”), lai sniegtu vispusigu parskatu
par metodém, politiku un instrumentiem, kurus
Eurosisttma piem&ro parraudzibas darbibu
veikSanai. Sie pamatprincipi ir galvenais
parraudzibas jautajumu atbalstpunkts sist€emam,
tirgus dalibniekiem un citam ieinteresétajam
pusém, ka ar1 Eurosist€mai.

4.1. LIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS
UN INFRASTRUKTORU PAKALPOJUMU
SNIEDZE)I

Liela apjoma maksajumu sisteémas veido euro
zonas tirgus infrastruktiru pamatu, un tam
ir butiska nozime finansu sektora un visas
tautsaimniecibas stabilitates un efektivitates
nodro§inasana. FEurosistéma pieméro skaidri
noteiktu parraudzibas politikas satvaru visam
liela apjoma maksajumu sisttmam (gan savam,
gan privatd sektora sisttmam), kas veic euro
denominétu darTjumu norékinus. Tas balstas uz
starptautiski atzitu dokumentu Core Principles
for Systemically Important Payment Systems
("Sistemiski nozimigu maksajumu sist€mu
pamatprincipi"), ko izstradaja Maksajumu
un norékinu sisttmu komiteja (CPSS) un
2001. gada pienéma Padome. Pamatprincipi
papildinati ar Padomes 2006. gada pienemtajam
sisteémiski nozimigu maksajumu sist€ému (SIPS)
darbibas nepartrauktibas parraudzibas gaidam,
nosakot nozarei to ievieSanas terminu lidz
2009. gada junijam. Eurosisttma 2009. gada
2. pusgada saka novertet SIPS atbilstibu darbibas
nepartrauktibas parraudzibas gaidam.

Galveno maksajumu infrastruktiru, kas veic
euro denominétu darfjumu norékinus (TARGET,
EURO1 un Pastaviga piesléguma norékinu
sistéma), un infrastruktiiru pakalpojumu sniedz&ju
(pieméram, SWIFT) darbibas rezultati un sniegtie
pakalpojumi kopuma 2009. gada — laika, kad
pakapeniski mazinajas finansu tirgus spriedze —,
bija stabili un noturigi.

TARGET
Eurosisttmas TARGET parraugi 2009. gada
sakuma pabeidza savu vispusigo TARGET2



projekta parraudzibas novertejumu (ierosinats
2006. gada beigas) saskana ar "Sistemiski
nozimigu maksajumu sist€ému pamatprincipiem".
Pamatojoties uz $o 2009. gada maija publicéto
novértéjumu, Padome noléma, ka TARGET2
projekts  atbilst  visiem  piem&rojamiem
pamatprincipiem.

Pec SIPS darbibas nepartrauktibas parraudzibas
gaidu ievieSanas pédgja termina (2009. gada
junijs) 2009. gada 2. pusgada sakas TARGET2
novertejums salidzinajuma ar S$Im gaidam.
Novertgjuma rezultati biis pieejami 2010. gada.

Turklat parraugi novertgja jauno funkcionalitati
saskana ar piem€rojamiem pamatprincipiem
pirmsjaunas TARGET?2 programmatiiras versijas
ievieSanas 2009. gada 23. novembri. Parraugi
noléma, ka kopuma jauna programmatiiras
versija pozitivi ietekmées likviditates reguléSanu
un TARGET?2 dalibnieku kreditrisku.

EUROI

EUROL1 ir liela apjoma maksajumu sisteéma
parrobezu  un iekSzemes euro darfjumu
norckiniem starp bankam, kas veic operacijas
ES. To apkalpo Euro banku asociacijas kliringa
uznémums EBA CLEARING. EURO1 darbojas
saskana ar daudzpus€ju neto norékinu principu.
Galarezultata EURO1 dalibnieku dienas beigu
poziciju norékini tiek veikti TARGET?2 sist€ma,
izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus un
ECB pildot norekinu agenta funkcijas.

2009. gada EUROI netika veiktas parmainas,
kas var€tu ietekmét sisteémas riska situaciju un
tadgjadi raditu nepiecieSamibu veikt vert€jumu
parraudzibas skatfjuma. Visu gadu sist€éma
darbojas raiti.

EUROL1 sistemu 2009. gada 2. pusgada novértéja
salidzinajuma ar SIPS darbibas nepartrauktibas
parraudzibas gaidam. Vert€Sanas process V&l
turpinas, un veért€§juma rezultati bls pieejami
2010. gada.

PASTAVIGA PIESLEGUMA NOREKINU SISTEMA
Pastaviga piesleguma norekinu (Continuous
Linked Settlement; CLS) sistéma saka darbibu

2002. gada septembri, un tas darbibu nodrosina
CLS Bank International (CLS banka). Si
sisttma sniedz pakalpojumu vairakas valiitas
vienlaicigiem norékiniem (t.i., maksajums
pret maksajumu; PvP), nodrosinot maksajuma
rikojumu norékinu saistiba ar vallitas mainas
darfjumiem. Izmantojot PvP mehanismu,
CLS sistema faktiski novers ar valiitas mainas
darfjumu norékiniem saistitos kreditriskus.
CLS sistéma paslaik veic norékinus 17 pasaulé
visvairak tirgotajas valutas, t.sk. euro, ASV
dolaros, Japanas jenas, Lielbritanijas sterlinu
marcinas un Sveices frankos.

Nemot véra, ka CLS banka registréta ASV,
Federalo rezervju sistéma uznémusies galveno
pienakumu veikt CLS sistémas parraudzibu uz
sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma,
kura iesaistitas G10 valstu centralas bankas un
centralas bankas, kas valiitu norékinus veic CLS
sisttma. Sada kartiba noteikta protokold, ko
2008. gada novembri sagatavoja attiecigas
centralas bankas, kas piedalas $aja sistema.”
ECB (ciesa sadarbiba ar euro zonas valstu NCB)
ietilpst Saja uz sadarbibu balstitas parraudzibas
mehanisma un ir galvenais CLS sistéma veikto
euro darfjumu norékinu parraugs.

CLS sistémas uz sadarbibu balstitas parraudzibas
darbibas 2009. gada galvenokart bija verstas uz
jauno pakalpojumu, iniciativu un parmainu CLS
bankas ieviestajos noteikumos parskatiSanu.
Sadas darbibas ietvéra priekslikumu jaunam
apkoposanas pakalpojumam, kura merkis ir
nodro§inat drosaku un efektivaku liela skaita,
bet neliela apjoma valiitas mainas darfjumu
apstradi, priekslikumus jaunai cenu noteiks$anas
politikai un parmainas CLS sist€mas noteikumos
un dalibnieku rokasgramata, atspogulojot péc
Lehman Brothers bankrota giito pieredzi.

SWIFT

Finan8u stabilitates aspekta SWIFT ir nozimiga,
jo ta sniedz droSus zinojumu parraides
pakalpojumus finanSu nozarei vairak neka

26 Protocol for the Cooperative Oversight Arrangement of CLS
("Uz sadarbibu balstitas CLS sist€émas parraudzibas struktiiras
protokols") pieejams Federalo rezervju sistémas Valdes interneta

lapa (http://www.federalreserve.gov).
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210 valstis pasaule. SWIFT ir Belgija izveidota
kooperativa sabiedriba ar ierobezotu atbildibu.
ECB piedalas G10 valstu uz sadarbibu balstita
SWIFT parraudziba, un Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique veic
galvenaparraugapienakumus. Parraudziba veérsta
uz SWIFT elastibu krizes situacijas, darbibas
drosibu, aizsardzibu, darbibas nepartrauktibu,
iek§€jiem riska parvaldibas procesiem un
galvenajiem uzsaktajiem projektiem. Centralo
banku veikto parraudzibas pasakumu meérkis
ir nodrosinat to, ka SWIFT ieviesusi atbilstosu
parvaldibas kartibu, struktiiras, procesus, riska
vadibas procediiras un kontroli, kas lauj tai
efektivi parvaldit iesp&jamos riskus, ko ta var
radtt finansu stabilitatei un finansu infrastrukttiru
drosibai.

SWIFT parraudzibas darbibas 2009. gada
galvenokart bija $adas:

1) dalitas arhitektiiras programmas ievieSana,
kas veérsta uz SWIFT tehniskas arhitektiiras
parprojekteéSanu, t.sk. gatavibas darbibai
testéSsana un klientu migracija panakta
progresa uzraudziSana, ka ar1 jauna Azijas
un Klusa okeana regiona valstu vadibas un
kontroles centra izveidoSana;

2) klientiem piedavatas SWIFT savietojamibas
pilnveide;

3) jauno projektu, kas, iesp&ams, varetu
ietekmét SWIFT kritisko pakalpojumu
konfidencialitati, integritati un pieejamibu,
uzraudziSana; un

4) SWIFT kiberaizsardzibas uz risku balstita
attistiba, kas vérsta uz aizsardzibas
organizatorisko un darbibas praksi.

SWIFT 2009. gada sniedza informaciju par
iek$€jo iniciativu Lean@SWIFT, kuras merkis
ir mazinat organizacijas darbibas izmaksas,
vienkarSojot dazus procesus. Parraugi riipigi
seko SWIFT darbibam saistiba ar $o iniciativu,
lai nodrosinatu, ka pienaciga uzmaniba pieversta
SWIFT pakalpojumu nepartrauktai elastibai un
pieejamibai.

m :
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4.2. NELIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS
UN MAKSASANAS LIDZEKLI

Eurosistémas parraudziba aptver ari neliela
apjoma maksajumu sisttmas un maksasanas
lidzeklus. ECB 2009. gada turpin3ja kontrolét
STEP2 (maksajumu sist€mas parrobezu un
arvien vairak ar1 iekSzemes neliela apjoma
maksajumiem euro) raitu funkcioné$anu. STEP2
darbibu nodrosina EBA CLEARING.

Atbalstot SEPA tiesa debeta shému, EBA
CLEARING 2009. gada 2. novembrl
ieviesa divus STEP2 papildu pakalpojumus
(pamatpakalpojumus un uznémums-
uznémums  savstarp§jos  pakalpojumus).
Abus pakalpojumus uzskata par atbilstoSiem
attiecigajiem Eiropas Maksajumu padomes
noteikumu krajumiem, un to ievieSana
nemainija STEP2 atbilstibas Iimeni
piemérojamiem parraudzibas standartiem.

Eurosisttma 2009. gada turpindja euro zona
esoSo karSu maksajumu shému parraudzibas
novért§jumu saskapa ar 2008. gada janvarl
apstiprinatajiem  $§adu shému parraudzibas
standartiem. Novert€§juma ietvertas 26 shémas;
Cetras no tam ir starptautiskas. Dazam karSu
maksajumu sh€mam parraudzibas standarti
netiek pieméroti. Starptautiskas karSu maksajumu
shémas noverté uz sadarbibu balstitas vertéSanas
grupas, kas ietver centralo banku — vadoSo
parraugu — un citas brivpratigi iesaistTjusas
centralas bankas.

Sa novértéjuma izpratné ECB ka Eurosistémas
vadosais VISA  Europe, Diners/Discover
un American Express parraugs parakstija
Saprasanas memorandu ar $§Tm karSu maksajumu
shémam, bet Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique parakstija lidzigu
SapraSanas memorandu ar MasterCard Europe
ka tas vadosais parraugs.

Lai nodrosinatu vienadu parraudzibas standartu
piem@roSanu, valstu un starptautisko karsu
maksajumu sh€ému novertg§jumiem piemeros
salidzinodas parbaudes. So procesu uzsaks
2010. gada sakuma. Zinojumu paredz&ts publicét



2010. gada beigas, sniedzot apkopotus galvenos
novertéjuma rezultatus.

Eurosistéma izstradaja kredita parvedumu
shému un tie$a debeta shému parraudzibas
pamatprincipu  projektu, pamatojoties uz
Harmonised oversight approach and oversight
standards for payment instruments ("Saskanota
parraudzibas pieeja un maksaSanas lidzeklu
parraudzibas standarti"), un liidza visas
ieinteresétas puses I1dz 2009. gada novembrim
sniegt attiecigas atsauksmes. Parraudzibas
pamatprincipi tiks pabeigti 2010. gada péc tam,
kad biis apsvértas sabiedriskas apsprieSsanas
gaita sanemtas atsauksmes.

4.3. VERTSPAPIRU UN ATVASINATO INSTRUMENTU
KLIRINGS UN NOREKINI

Eurosisttma ir 1paSi ieinteres€ta vertspapiru
kliringa un norgkinu sistému raita darbiba,
jo saistibu neizpilde kliringda, norékinos un
nodro§indjuma  glabasana var  apdraudét
monetaras politikas TstenoSanu, maksajumu
sisttmu raitu darbibu un finanSu stabilitates
nodrosinasanu.

Eurosistéma ka vértspapiru norékinu sist€ému
(VNS) lietotajs noverte euro zonas VNS, ka ari
saiknu starp $tIm VNS atbilstibu Eurosistemas
lictotaju  standartiem.?” VNS un saiknes
ir atbilstoSas  izmantoSanai  Eurosisteémas
kreditoperacijas, ja tas atbilst Siem lietotaju
standartiem, kas arT ir pamata Eurosisteémas
veiktajam jebkuru jauno VNS un saiknu vai
nozimigu jau atbilstoSo sisttemu uzlabojumu
noveért§jumam  salidzinajuma ar  Siem
standartiem.

Eurosisttma 2009. gada augusta pabeidza
vispusigo visu VNS, saiknu un daudzpusgjo
saiknu novert€jumu. Vertejums apstiprinaja, ka
kopuma VNS un $o sistemu tieso un daudzpusgjo
saiknu atbilstiba bija augsta, un nepiecieSamibas
gadijuma VNS turpinajusas istenot atbilstibas
veicinaSanas centienus. Turklat viena jauna
daudzpusgja saikne un tas tie$a pamatsaikne tika

novertéta un atzita par atbilstoSu Eurosisteémas
lietotaju standartiem.

ECBS-CESR REKOMENDACIJAS VERTSPAPIRU

KLIRINGAM UN NOREKINIEM EIROPAS SAVIENIBA
ECBS un Eiropas Vertspapiru regulatoru
Recommendations for securities settlement
systems and recommendations for central

counterparties in the FEuropean Union?
("Rekomendacijas  vertspapiru  norékinu
sisttmam un rekomendacijas centralajiem

darTjuma partneriem Eiropas Savieniba"), kuru
mérkis ir ES palielinat veértspapiru kliringa,
norékinu sistému un centralo darjjuma partneru
(CDP) drosibu, stabilitati un efektivitati.
Rekomendacijas pamatojas uz rekomendacijam
CDP un CPSS un Starptautiskas Veértspapiru
komisiju organizacijas Tehniskas komitejas
(IOSCO) izstradatajam rekomendacijam VNS
un paredz vismaz tikpat stingrus nosacijumus.

ECBS-CESR  rekomendaciju  galaversijas
apstiprinasana un public€Sana ir nozimigs
solis minimalo prasibu paketes sagatavoSana,
lai nodroSinatu ES infrastruktiiras drosibu un
stabilitati darfjuma slégSanai sekojo$a posma.
Rekomendacijas paredzétas regulatoriem un
parraugiem, kuri tas izmantos ka regulativu
instrumentu un centisies panakt to konsekventu
ievieSanu un vienadus nosacijumus ES VNS
un CDP. Planots, ka VNS un CDP publices
atbildes uz galvenajiem ECBS-CESR zinojuma
jautajumiem un Iidz 2011. gada beigam tas tiks
novéertetas saskana ar Stm rekomendacijam.

Rekomendaciju  izstrades procesa lugtas
konsultacijas Eiropas Komisijai, Eiropas Banku
uzraugu komitejai (CEBS) un attiecigajiem
tirgus dalibniekiem un asociacijam, un divu
sabiedrisko apsprie$anu laika visas icinteresétas
puses liigtas sniegt atsauksmes. Parstradatajas
rekomendacijas pemtas vera visas jaunakas
regulativas un juridiskas norises un citas

27 Standards for the use of EU securities settlement systems
in ESCB credit operations ("ES vertspapiru norékinu
sisttmu izmantoSanas ECBS kreditoperacijas standarti"),

1998. gada janvaris.
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iniciativas, kas verojamas kops 2005. gada, kad
tika apturéts 2001. gada uzsaktais darbs. Sakara
ar finanSu stabilitates risku, ko rada atvasinato
finanSu instrumentu arpusbirzas darfjumu
(OTC) arvien lielaka paklautiba riskam, ari
riski saistiba ar atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas darfjumiem nemti véra, parskatot un
sagatavojot CDP rekomendaciju galigo versiju.

ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU
ARPUSBIRZAS DARIJUMU TIRGUS INFRASTRUKTURA
Atbilstosas tirgus infrastruktiiras izveidoSana
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu tirgiem ir galvena prioritate So tirgu
caurredzamibas un elastiguma veicinasana.
Lai gan $is darbibas sakotng&ji koncentréjas uz
kreditriska mijmainas darfjumiem, jo finansu
krizes laika tie radija bazas par politikas
principiem, velak tas kopuma ietvéra atvasinatos
finan$u instrumentus arpusbirzas darfjumiem.

Svarigs $a darba merkis ir veicinat CDP

kliringa  sisttmas izmantoSanu atvasinato
finanSu instrumentu arpusbirzas darfjumiem.
2009. gada julija kreditriska mijmainas

darfjumiem registréti divi ES CDP — Eurex Credit
Clear (atrodas euro zona) un ICE Clear Europe
(atrodas Lielbritanija), un So procesu veicinaja
specigs ES valsts sektora atbalsts un atbilstosas
nozares iniciativas. Padome 2009. gada 16. jilija
lémuma pauda atbalstu $adai virzibai. Padome
vienlaikus noradija, ka ta pieskir Ipasu prioritati
euro zonas infrastruktiru izmantoSanai euro
denominéto kreditriska mijmainas darfjumu
kliringam, ko ta riipigi kontrolés. Jaunakaja
Eurosistémas analitiskaja darba, kura paradita
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darTjumu tirgu sistemiska riska Ipasa nozime euro
zonai sakara ar to, ka euro ir galvena atvasinato
finan§u instrumentu ligumu denominacijas
vallita, uzsvérts arl euro zonas infrastruktiru
pieejamibas atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas darjjumiem nozimigums.?

Nemot véra CDP un citu tirgus infrastrukttru

(piem@ram, datu par attiecigo darfjumu
repozitoriju) augoSo nozimi atvasinato finanSu
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instrumentu arpusbirzas darfjumu tirgos, S$o
iestazu drosas un efektivas funkciongSanas
nodro$inasanai nepiecieSama atbilstoSa regulativa
baze un parraudzibas pamatprincipi. Tapéc
2009. gada jiunija ECBS-CESR sagatavotajas
rekomendacijas VNS un CDP, kas apliikotas
ieprieks€ja sadala, nemti vera vairaki specifiski
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
dartjumu kliringam piemitosie riski.
Starptautiskaja ltmeni arT paslaik nodrosinata
attiectgo CDP parraudzibas standartu konsekventa
interpretacija un ievieSana Ipasi attieciba uz
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumiem. 2009. gada julija sakta CPSS-IOSCO
2004. gada rekomendaciju CDP parskatiSana
saistiba ar atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas  darfjumiem,*® kas ietvers arl
apsveérumus par $adu darfjumu datu repozitorijiem.
Turklat, izveidojot Atvasinato finanSu instrumentu
arpusbirzas darfjumu regulatora forumu, ieviesta
struktira ilgstosai globalai sadarbibai un
informacijas apmainai starp iestadém, kas ir
kompetentas vai likumigi interes§jas par
atvasinato finanSu instrumentu Aarpusbirzas
darfjumu infrastruktiram.’!

Atvasinato finan$u instrumentu arpusbirzas
darfjumu  tirgiem  ari  jaatbilst  tiem
caurredzamibas, efektivitates un droSibas
standartiem, kadus uzskata par atbilstoSiem citu
finansu produktu tirgos, tikai jaatspogulo dazado
produktu raksturigas iezimes.

Eiropas Komisija 2009. gada 20. oktobrT noradija
turpmak ieteiktos pasakumus saistiba ar atvasinato
finanSu  instrumentu  arpusbirzas  darfjumu
tirgiem.* Eurosistéma palidzgja $a plana izstradg,
piedaloties Eiropas Komisijas 2009. gada julija
sabiedriskaja apspriesana saistiba ar iesp&jamiem

29 Zinojums OTC derivatives and post-trading infrastructures
("Atvasinato finansu instrumentu arpusbirzas tirgu un darfjuma
slégSanai sekojosa posma infrastruktira") publicéts ECB
interneta lapa 2009. gada septembri.

30 Sikaku informaciju sk. SNB pazinojuma presei 2009. gada

20. julija (http://www.bis.org).

Sikaku informaciju par $o forumu sk. Nujorkas Federalo rezervju

bankas pazinojuma presei 2009. gada 24. septembrT (http://www.

newyorkfed.org).
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atvasinato finanSu instrumentu arpusbirZas
darjumu  tirgu  elastiguma  veicinaSanas
pasakumiem,® un turpinas sniegt konsultacijas
un ieguldijumu attieciba uz paredz&tajiem
regulativajiem pasakumiem.

TARGET2 VERTSPAPIRIEM PARRAUDZIBA
TARGET2 vertspapiriem (T2S) ir infrastruktira,
kas ve@rsta uz vienota, neierobezota vertspapiru
pula un neitrala nor€kinu pamatprocesa
nodrosinasanu, tadejadi pastiprinot Lisabonas
stratégiju. ECOFIN 2007. gada uzsvéra, ka
centralajiem vertspapiru depozitarijiem (CVD)
piemérojamiem uzraudzibas pasakumiem jabit
drosiem un efektiviem un tapec jaanalizé T2S
ietekme uz Siem pasakumiem.

Ta ka publicéta informacija par vairakiem
svarigiem T2S projekta un darbibas principu/
tiesiskas  bazes  aspektiem,  Eurosisttma
attiecigo centralo banku unuzraugu darbseminaru,
lai pétitu, cik batiska T2S ir centralajam bankam
un CVD, kas S§is sisttmas pakalpojumus
izmantos. Turklat, ta ka T2S sniegs parrobezu
pakalpojumus gan euro zonas valstu, gan arpus
euro zonas eso$o valstu CVD un centralajam
bankam, daudzus kompetentus uzraugus un
parraugus interes€s informacijas sapemsSana
no T2S regulativo pienakumu pildiSanai ar
likumu noteikto normu ietvaros. Lidz Sim visas
kompetentas institlicijas atbalstijusas ideju par
struktiiras, kas balstita uz sadarbibu, izveidoSanu
saistiba ar T2S pakalpojumiem. Apspriesta uz
sadarbibu balstita struktiira saskana ar attiecigo
valstu tiesibu aktiem neskars atsevisku parvaldes
iestazu ar likumu paredzetas pilnvaras attieciba
uz iekSzemes maksajumu sisttmam vai $adu
pilnvaru 1stenosanu. Tiklidz uz sadarbibu balstita
struktiira biis saskanota, T2S iesaistitas puses
sanems attiecigo informaciju. Visas kompetentas
iestades uzskata par nepiecieSamu izstrades
posma veikt sakotngjo T2S projekta parraudzibu.

4.4. CITI PASAKUMI

Eurosistema 2009. gada novembrl pirmo reizi
publicgja parraudzibas zinojumu.3* Eurosistémas

mérkis $aja jaunaja publikacija ir sniegt
informaciju  valsts iestadém un tirgus
infrastruktiiras nodro§inatajiem, ka ari plasai
sabiedribai par FEurosisttmas parraudzibas
funkcijas izpildi un tas veikto euro zonas
maksajumu, kliringa un norékinu infrastruktiiru
drosibas un stabilitates novertgjumu.

Parraudzibas zinojuma sniegts parskats par
institucionalo struktiiru, parraudzibas standartiem
un prasibam un sadarbibas kartibu un sist€mas
parraudzibas TstenoSanas praktisko risinajumu,

kas ir pamata Eurosisttmas parraudzibas
funkcijai. Turklat zinojuma ieklauta informacija
par Eurosisttmas 2008. gada veiktajiem

parraudzibas pasakumiem, ka arT galvenajam
2009. gada norisém. Visbeidzot, zinojuma sniegts
parskats par Eurosistémas nakotnes prioritatém
parraudzibas joma.

ECB publicgja Glossary of terms relating
to payment, clearing and settlement systems
("Maksajumu, kliringa un norekinu sistému
terminu skaidrojums"). Lai veicinatu to, ka
tirgus dalibnieki un sabiedriba terminus piepem,
§ie termini definéti lietotajdraudziga stila.
Paredzams, ka terminu skaidrojums nodro§inas
terminu  konsekventu  lietojumu  ECBS
sagatavotajas publikacijas, un atsauces nolika
to var lietot arT citas ES institiicijas. Ekspertu
komiteja apkopoja terminu skaidrojumus, un
tie bija triju m&nesu sabiedriskas apsprieSanas
temats. ECB interneta lapa publicétas visas
sanemtas atsauksmes.

Honkongas Monetara institiicija 2009. gada
veica Furo CHATS sistemas parraudzibas
novertgjumu. Novertg§juma kopgjais rezultats

32 Pazinojums Ensuring efficient, safe and sound derivatives
markets: Future policy actions ("Efektivu, droSu un stabilu
atvasinato finanSu instrumentu tirgu nodro§inasana: turpmakie
politikas pasakumi") pieejams Eiropas Komisijas interneta lapa
(http://ec.europa.eu).

33 Eurosistemas viedoklis publiskots ECB interneta lapa 2009. gada
4. septembri.

34 Eurosystem oversight report 2009 ("Eurosistémas 2009. gada
parraudzibas zinojums"), 2009. gada novembris.

bija pozitivs, jo Euro CHATS atbilstiba visiem
attiecigajiem pamatprincipiem bija augsta.
Eurosisttmu interes€ arzonu sist€ému, kas
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apstrada euro maksajumus (pieméram, Euro
CHATS), norekinu procediiru drosiba. Saskana ar
starptautiskas uz sadarbibu balstitas parraudzibas
principiem Honkongas Monetara institlcija
Euro CHATS novértéSanas procesa lidza ECB
konsultaciju un sniedza tai informaciju, un ECB
sniedza atsauksmes par Honkongas Monetaras
institlicijas zinojumu.

Visbeidzot, ECB katru gadu publicg statistiskos
datus par maks3ajumiem un Vvertspapiru
tirdzniecibu, kliringu un norékiniem. Dati sniegti
valstu dalijuma un, sakot ar 2007. gadu, pieejami
tikai elektroniska veida ECB interneta lapa,
izmantojot Statistisko datu noliktavu. 2009. gada
11. septembri publicéti 2008. gada dati.
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Vecas Tirgus halles — aizsargajamas ¢kas — ick§skats (2008. gada februraris). Martina Elzesera (Martin Elsaesser) projekteta Tirgus

halle bija lielaka briva laiduma dzelzsbetona konstrukciju halle pasaulé, kad to pabeidza 1928. gada.




4. NODALA

EIROPAS UN
STARPTAUTISKAS
ATTIECIBAS



|. EIROPAS JAUTAJUMI

ECB 2009. gada uzturgja regularus sakarus
ar Eiropas institlcijam un forumiem, Ipasi ar
Eiropas Parlamentu (sk. 5. nodalu), Eurogrupu,
ECOFIN un Eiropas Komisiju. ECB prezidents
regulari piedalijas Eurogrupas sanaksmé&s un
ECOFIN sanaksmés, kad tajas tika apspriesti
ar ECBS uzdevumiem un meérkiem saistiti
jautajumi. Turklat ECB prezidents tika aicinats
piedalities Eiropadomes sanaksmes, kad tajas
tika apspriesti ar ekonomisko un finansu krizi
saistiti jautdjumi. Eurogrupas prezidents un
Ekonomikas un monetaro lietu komitejas
pilnvarotais parstavis apmekl&a Padomes
sanaksmes, kad uzskatija to par nepiecieSamu.

I.1. POLITIKAS JAUTAJUMI

ES POLITIKAS REAKCIJA UZ FINANSU KRIZI
Jautajums par ekonomisko un finanSu krizi
2009. gada joprojam bija svarigakais Eiropas
politikas  dienas karttba. ES  atbildigas
institlicijas un dalibvalstis turpindja Istenot
Eiropadomes 2008. gada decembrT apstiprinato
Eiropas tautsaimniecibas atveselosanas planu.
ECB izstradaja dazadu finanSu sektora atbalsta
pasakumu  projektus, pieméram, sniedza
rekomendacijas par valdibas garantijam, ko
izsniedz banku paradiem, un ieteikumus banku
rekapitalizacijas cenas noteikSanai, ka arT banku
aktivu atbalsta shému pamatprincipus.

Reaggjot uz krizi ilgaka termina perspektiva un
pievérSot uzmanibu strukturaliem faktoriem,
Zaka de Larosjéra vadita ES Finansu
uzraudzibas augsta Iimena ekspertu grupa
2009. gada 25. februari sniedza zinojumu, kura
ietverti priek§likumi un rekomendacijas jaunas
regulativas programmas izstradei, stingrakas

koordingtas  uzraudzibas  nodroSinasanai
un efektivas krizes vadibas procediiru
1stenoSanai.

Eiropadome  izskaffja  zinojuma ietvertas

rekomendacijas, Eiropas Komisijas 2009. gada
27. maija pazinojumu par Eiropas Finansu
uzraudzibu un ECOFIN 2009. gada 9. junija
atzinumus. Eiropadome 2009. gada 18. un
19. junija sanaksm& panaca vienoSanos par
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daudziem ar jaunas ES finan$u uzraudzibas
arhitektiiras nodrosinasanu saistitiem jautajumiem.
Ipasi Eiropadome atbalstija ideju izveidot
Eiropas Sistemisko risku kolégiju (ESRK), kas
uzraudzitu un izvertétu iesp&jamos draudus
finansu stabilitatei un nepiecieSamibas gadijuma
izteiktu bridindjumus par riskiem un sniegtu
rekomendacijas atbilstoSo pasakumu veikSanai,
ka arT kontrolétu to izpildi. ECOFIN 2009. gada
ECB jasniedz ESRK analitisks, statistikas un
administrativs atbalsts un atbalsts logistikas
joma, pamatojoties ari uz NCB un uzraudzibas
iestazu tehnisko palidzibu. Lai nodrosinatu
atbildibu, ESRK vismaz divas reizes gada un
nepiecieSamibas gadijuma biezak jasagatavo
zinojums ES Padomei un Eiropas Parlamentam.

Eiropadome ieteica arT izveidot Eiropas finansu
uzraugu sisttmu (EFUS). Tas merkis ir uzlabot
valsts uzraudzibas kvalitati un konsekvenci un
stiprinat parrobezu grupu parraudzibu, veidojot
uzraugu kol€gijas un sagatavojot vienotu normu
krajumu visam finanSu institlicijam vienotaja
tirgll. Eiropadome arT piekrita, ka EFUS janosaka
saistoSas un samérigas I€émumu pienems$anas
pilnvaras, kad tiek vert€ta uzraugu atbilstiba
vienoto normu krajumam un attiecigajiem ES
tiestbu aktiem un ja rodas domstarpibas starp
piederibas un mitnes valsts uzraugiem, t.sk.
uzraugu kol&gijam. Vienlaikus EFUS lémumi
nekada zipa neietekmé&s dalibvalstu fiskalos
pienakumus.

Nemot véra Eiropadomes atzinumus, Eiropas
Komisija 2009. gada 23. septembri pienéma
tiesibu aktu priekslikumu kopumu ES finansu
uzraudzibas stiprinasanai, un tos paslaik izskata
Eiropas Parlaments un Eiropas Padome.
ECOFIN 2009. gada 20. oktobra sanaksmé&
kopuma vienojas par to priekslikumu saturu, kas
saistiti ar ESRK izveidi. ECB tika sniegta
konsultacija par Siem priekslikumiem, un
2009. gada 26. oktobrT ta pienéma atzinumu par
ierosinatajiem ar ESRK izveidi saistitajiem
tiesibu aktiem.! ECOFIN 2009. gada 2. decembri
vienojas par vispargju pieeju priekslikumiem
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saistiba ar Regulu, saskapa ar kuru izveido
jaunas Eiropas mikrolimena uzraudzibas
institiicijas. ECB 2010. gada 8. janvari pienéma
atzinumu par §iem priekslikumiem.? Izsmelo§aks
tiesibu aktu priekslikumu, ESRK institucionalas
struktiiras un ECB lomas jaunaja uzraudzibas
principu  sisttma  skaidrojums sniegts
8. ielikuma.

Visbeidzot, péc picauguma no 12 mljrd. euro
Iidz 25 mljrd. euro 2008. gada ECOFIN
2009. gada 18. maija piekrita atkal divkarSot
fondus, kas pieejami vidgja termina finansu
palidzibas iesp&jas ietvaros dalibvalstim,
maksajumu atlikumu palielinot lidz 50 mljrd. euro.

STABILITATES UN IZAUGSMES PAKTS

ECOFIN 2009. gada aprili secingja, ka Cetram
euro zonas valstim (Trijai, Griekijai, Spanijai
un Francijai) un vienai arpus euro zonas
esosajai valstij (Lielbritanijai) ir parmerigs
budzeta deficits, un ieteica to noverst. Julija
Padome noléma, ka Maltai un arpus euro zonas
esosajam valstim (Latvijai, Lietuvai, Polijai
un Rumanijai) ir parmérigs budzeta deficits,
un sniedza rekomendacijas ta novérsanai. Tika
uzskatits, ka decembri astonam citam euro zonas
valstim (Belgijai, Vacijai, Italijai, Niderlandei,
Austrijai, Portugalei, Slovénijai un Slovakijai)
un vienai arpus euro zonas esoSajai valstij
(Cehijas Republikai) ir parmérigs budzeta
deficits, un ECOFIN sniedza rekomendacijas
ta noverSanai. 2009. gada beigds kopuma
20 ES valstim (t.sk. 13 euro zonas valstim)
bija parmerigs budzeta deficits.

Attieciba uz paslaik Tstenotajam budzeta deficita
noversanas procediram ECOFIN jilija atzina,
ka Ungarija veikusi efektivas darbibas, lai
noveérstu parmérigu budzeta deficitu atbilstosi
ieprieks€jam rekomendacijam. Konstatgjot, ka
péc rekomendacijas pienemsanas neparedzgti
negativi ekonomiskie notikumi loti nelabveéligi
ietekmé&ja valsts finanses, Padome noléma
pienemt parstradatu rekomendaciju saskana
ar FEiropas Kopienas dibinasanas Iiguma
104. panta 7. punktu®, par diviem gadiem
pagarinot  sakotngjo  parmeriga  budzeta
deficita noverSanas termigu. 2009. gada

decembr1 ta piepéma Iidzigus lémumus par
paslaik istenotajam parmériga budZeta deficita
novérsanas procediiram Irija, Spanija, Francija
un Lielbritanija, pagarinot sakotngjo parmeriga
budzeta deficita novérSanas terminu par vienu
gadu. Vienlaikus ECOFIN atzina, ka Griekija
nebija veikusi efektivas darbibas atbilstosi
Padomes 2009. gada aprila rekomendacijai,
kas tika sniegta saskana ar Eiropas Kopienas
dibinasanas liguma 104. panta 8. punktu®.

2009. gada pavasart fiskalas politikas vadlinijas,
par kuram euro zonas finan$u ministri vienojas
junija, tika atzits, ka Stabilitates un izaugsmes
pakts nodroSina nepieciesamo budzeta politikas
TstenoSanas un koordingSanas struktiiru. Valdibas
apnémas stenot efektivas vide€ja termina fiskala
risinajuma stratégijas, kas lautu laikus noverst
parmérigu budzeta deficttu.

ECOFIN 2009. gada oktobri publicgja
secingjumus par fiskala risindgjuma stratégijam.
Pienemot, ka atveseloSanas nostiprinas un klist
noturiga, ta aicinaja visas ES dalibvalstis uzsakt
fiskalo konsolidaciju velakais 2011. gada un
noradija, ka vairakam valstim ta biitu jauzsak
agrak. Turklat Padome uzskatija, ka daudzu
dalibvalstu fiskalas konsolidacijas tempam
strukturala izteiksmé bitu bitiski japarsniedz
etalonraditajs (0.5% no IKP gada). ECOFIN
ar1 aicinaja valstis Tstenot fiskala risinajuma
strat€gijas, vienlaikus veicot pasakumus,
kas stiprinatu valstu budZzeta struktiru un
veicinatu ilgtermina stabilitati, un koordingt tas
Pakta ietvaros.

Eurostat 2009. gada jilija publicgja l@mumu
par finanSu institiiciju un tirgu atbalstam finansu
krizes laika veikto valsts intervencu statistisko
uzskaiti un tehniskos noradijumus $aja joma.
P&c §a l1émuma pienemsanas Eurostat parmériga
budZeta deficitanovérsanas procediiras konteksta
regulari sniegs un public€s informaciju par sadu
intervencu ietekmi uz valdibas budzeta deficitu
un paradu, ka ar iesp&jamam saistibam.

2 CON/2010/5.
Tagad Liguma 126. panta 7. punkts.
4 Tagad Liguma 126. panta 8. punkts. Sikaka informacija

sniegta 1. nodalas 2.-5. sadala.
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ECOFIN 2009. gada novembri publicgja
secinajumus par Eiropas Komisijas 2009. gada
stabilitates zinojumu, kura noveértéta ES valstu
finansu stabilitate. Saskana ar zinojumu 13 ES
dalibvalstis (euro zonas valstis — Iriju, Griekiju,
Spaniju, Kipru, Maltu, Niderlandi, Slovéniju
un Slovakiju — un arpus euro zonas esosas
valstis — Cehijas Republiku, Latviju, Lietuvu,
Rumaniju un Lielbritaniju) apdraud liels finansu
stabilitates risks, savukart tiek uzskatits, ka
devinas valstis (Belgiju, Vaciju, Franciju, Italiju,
Luksemburgu, Austriju un Portugali euro zona,
ka arT Ungariju un Poliju arpus euro zonas)
apdraud vidgjs risks. Tiek uzskatits, ka Somija
ir vieniga euro zonas valsts, kuru apdraud
neliels finansu stabilitates risks. Salidzinajuma
ar 2006. gada stabilitates zinojumu 10 valstis
(Irija, Spanija, Latvija, Lietuva, Malta,
Niderlande, Austrija, Polija, Slovakija un
Lielbritanija) ieklautas augstaka riska kategorija
galvenokart to pasreizéjas budZeta pozicijas
pasliktinasanas d€]. Neraugoties uz ekonomiskas
un finanSu krizes izraistto nenoteiktibu, kas
lielaka neka parasti, ECOFIN par strukturalo
budzeta poziciju un ilgtermina budzeta iesp&ju
aplésem secindja, ka ar krizi saistita valsts
finans$u pasliktinasanas "butiski palielinaja ar
stabilitati saistitas problémas". Tapéc Padome
aicingja §is problémas risinat, apnémigi
istenojot triju virzienu stratégiju, kas noteikta
Eiropadomes 2001. gada sanaksmé Stokholma
un ietver 1) budzeta deficita un parada
samazinaSanu; 2) augstadka nodarbinatibas
Iimena nodrosinasanu un 3) socialas aizsardzibas
sisteému parveidosanu.

NO LISABONAS STRATEGIJAS

UZ STRATEGIJU "ES 2020"

2009. gads bija Lisabonas stratégijas (plasas
ES ekonomiskas, socialas un vides reformas
programmas) 2008.—2010. gada politikas cikla
otrais gads.

Eiropadome 2009. gada pavasari apstiprindja
pasreizéjas integrétas vadlinijas un atbalstija
parstradatas  katrai  dalibvalstij  sniegtas
rekomendacijas tautsaimniecibas un
nodarbinatibas politikas joma. Ta aicinaja
atri Tstenot §1s rekomendacijas un uzsveéra
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strukturalo reformu nozimi ekonomiskas krizes
seku parvarésana.

Dalibvalstis 2009. gada oktobri iesniedza
zinojumus par savam naciondlajam reformu
programmam. Tajas atspogulots dalibvalstu
sasniegtais  progress  strukturalo  reformu
stratégiju Tstenoana. Sis strat@gijas ietver valsts
finansu stabilitates un kvalitates nodros$inasanu,
uznéméjdarbibu reglamentgjosas vides
uzlabosanu, ieguldijumus pétfjumos un attistiba,
un jauninajumos, ka ari pasakumu istenosanu, lai
veicinatu iesaistiSanos darba tirgii un darba tirgus
elastibu. ECOFIN 2009. gada decembrT pienéma
atzinumus par stratégiju, kas aizstas Lisabonas
strat€giju, un stratégiju "ES 2020", aicinot veikt
efektivus  strukturalo reformu parraudzisanas
pasakumus gan valstu, gan ES ltmen1, izmantojot
visus iesp&jamos Liguma noteiktos instrumentus,
un aicinaja Eiropas Komisiju izteikt konkr&tus
prieklikumus  pirms  jaunas  stratégijas
pienemsanas. Savukart 2009. gada novembrl
Komisija uzsaka sabiedrisko apsprieSanu pirms
konkrétu priekSlikumu par jauno strategiju
"ES 2020" izteiksanas 2010. gada sakuma.

Eurosisttma atkartoti uzsverusi strukturalo
reformu 1istenoSanas nozimi, lai veicinatu
izaugsmi un nodarbinatibu, saglabatu stabilu
un ilgtspgjigu fiskalo poziciju un uzlabotu
valsts izdevumu un ien€mumu efektivitati. Euro
zonas valstim Tpasi biitu jaturpina visaptverosu
reformu pasakumu istenosana, lai veicinatu EMS
raitu darbibu un izvairitos no nesabalansétibas.
ECB aktivi veicinajusi diskusijas par stratégiju
"ES 2020" un turpinas to darit ar1 2010. gada.

CITAS ES POLITIKAS

ECB turpingja parraudzit ES klimata parmainas
un energétikas politikas norises, nemot véra to
ietekmi uz tautsaimniecibu kopuma un ipasi uz
cenu dinamiku.

1.2. INSTITUCIONALIE JAUTAJUMI

ES pilsoni 2009. gada jinija ievélgja jaunu
Eiropas Parlamentu, kura inauguracijas sesija
notika 2009. gada 14. julija. P&c Lisabonas



liguma stasanas speka 2009. gada 1. decembri
amata stajas pirmais pastavigais Eiropadomes
prick$seédétajs  Hermans  van  Rompujs
(Herman van Rompuy) un jauna ES augsta
parstave arlietas un drosibas politikas jautajumos
Ketrina Estone (Catherine Ashton). 2010. gada
tika ieveleta jauna Eiropas Komisija, un par tas
priek$sédetaju valstu vai valdibu vaditaji uz
otro terminu ievélgja Zozé Manuelu Barrozu
(Jos¢ Manuel Barroso). P&c apstiprinasanas
Eiropas Parlamenta jauna komisaru kolEgija
2010. gada 10. februart stajas amata uz terminu
lidz 2014. gada 31. oktobrim.

LISABONAS LIGUMS

Péc tam, kad atlikusas ES dalibvalstis
2009. gada bija ratific€jusas Lisabonas ligumu,
tas 2009. gada 1. decembri stajas speka. ECB
atzinigi noverte ratifikacijas procesa veiksmigu
noslégumu.

Lisabonas Iigums batiski negroza pasreizgjos
Liguma nosacijumus par EMS. Kas attiecas uz
pasi svarigam ECBS/Eurosistémas parmainam,
Lisabonas ligums nosaka  Eurosistémas
pilnvaras, izvirzot tas galveno mérki — saglabat
cenu stabilitati — par vienu no ES kopgjiem
mérkiem.

Turklat ECB, kurai agrak bija sui generis
Kopienas institiicijas statuss, klist par Savienibas
institiiciju. Lai gan $is nosacijums tika ieviests,
lai veicinatu ES institucionalas struktiiras
caurredzamibu, tas bitiski neietekmé ECB vai
ECBS/Eurosistemas darbibu. Vissvarigakais
ir tas, ka ECB saglaba visas institucionalas
iezimes, kuras ietver neatkaribas, regulativo
pilnvaru un juridiskas personas statusa aspektus.
Lisabonas Iigums stiprina ECB neatkaribu,
skaidri paredzot tas fiskalo neatkaribu primara
tiesibu akta.

Turklat termini "euro", "Eurosisttma" un
"Eurogrupa" pirmo reizi oficiali min&ti ES
primara tiesibu akta.> Ari ECBS Statati tika
attiecigi korigeti. Parmainas attiecas ari uz ECB
Valdes loceklu ieveélesanu — Eiropadome vinus
ievélés ar kvalificeétu balsu vairakumu, un
ievelesanas kartiba atbildis citu svarigako ar ES

politiku saistito amatu, pieméram, Eiropadomes
priekssédetaja, ievelesanas kartibai. Minétajos
gadijumos balsis nodos tikai euro zonas valstu
parstaviji.

1.3. NORISES ES KANDIDATVALSTIS
UN ATTIECIBAS AR TAM

ECB turpindja politisko dialogu ar ES
kandidatvalstu centralajam bankam, organizgjot
divpusgjas sanaksmes un sanaksmes ES
paplasinasanas procesam izveidotas vispargjas
institucionalas struktiiras ietvaros.

Pievieno$anas sarunas ar Horvatiju tika
uzsaktas 2005. gada oktobr1. Sarunas par
atseviSkam acquis communautaire sadalam tika
2009. gada. Lidz gada beigam sarunas tika
uzsaktas par 28 sadalam un provizoriski slégtas
15. ECB turpinaja nostiprinat divpusgjas attiecibas
ar Horvatijas Nacionalo banku, pieméram, risinot
augsta [tmena politisko dialogu.

Péc pievienoSanas sarunu uzsakSanas ar
Turciju 2005. gada oktobr1 Eiropas Komisija
2006. gada jiinija uzsaka sarunas par atseviskam
acquis communautaire sadalam, un taja pasa
ménesT viena sadala tika provizoriski slégta.
Eiropadome 2006. gada decembri noléma
sakara ar nepietickamu progresu muitas finijas
paplasinasana, ietverot taja ES dalibvalstis,
apturét sarunas par astonam no 35 sadalam un
provizoriski neslégt nevienu sadalu. 2009. gada
beigas tika uzsaktas sarunas par 12 sadalam un
viena sadala provizoriski slégta. ECB turpinaja
ieilguSo augsta ltmena politisko dialogu ar
Turcijas Republikas Centralo banku.

Bijusajai
Makedonijai
kandidatvalsts

Dienvidslavijas
2005. gada tika
statuss.  Eiropas

Republikai
pieskirts
Komisija

5 Sikaka informacija par Lisabonas Iiguma noteiktajam
institucionalajam parmainam sniegta ECB 2010. gada
janvara "MeneSa Biletena" raksta The ECB relations with
European Union institutions and bodies: trends and prospects
("ECB attiecibas ar Eiropas Savienibas institlcijam un

organizacijam: tendences un perspektivas').
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2009. gada oktobrT ieteica uzsakt pievienoSanas
sarunas, bet Eiropadome neparskatls So
jautajumu Iidz 2010. gada martam. Joprojam
bija cieSa sadarbiba starp ECB un Makedonijas
Republikas Nacionalas bankas darbiniekiem.

ECB 2009. gada oktobr organizgja regionalo
tautsaimniecibas  konferenci par Eiropas
attistibas valstim, kura tika apspriests jautajums
par pasaules ekonomiskas un finanSu krizes
ietekmi uz arpus ES esoSajam valstim.
Neraugoties uz butiskam atSkiribam regiona,
tika konstatStas dazas kopigas iezimes.
Kopuma krize specigi ietekméja regionu, ipasi
valstis, kuras vaji aizsargatas pret iek$gjiem un
argjiem notikumiem. Lai gan lidz Sim izdevies
izvairities no sistémiskas krizes, riski un
ievainojamiba saglabajas, un vairakuma valstu
loti nepiecieSama strukturala reforma.
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2. STARPTAUTISKIE JAUTAJUMI

2.1. GALVENAS NORISES STARPTAUTISKAJA
MONETARAJA UN FINANSU SISTEMA

MAKROEKONOMISKAS POLITIKAS PARRAUDZIBA
PASAULES TAUTSAIMNIECIBA

Nemot veéra augsto ekonomiskas un finansu
integracijas Iimeni, pasaules ekonomiskas vides
nozime ekonomiskas politikas Tstenosana euro
zona ir arkartigi biutiska. Tapec Eurosist€ma
rupigi kontrol€ un analize arpus euro zonas esos$o
valstu makroekonomisko politiku un tas pamata
esosas norises. Ar1 ECB ir svariga nozime
makroekonomiskas  politikas  starptautiska
daudzpusgja parraudziba, kas galvenokart tiek
veikta starptautisko organizaciju, pieméram,
SNB, SVF un OECD, sanaksmés un G7 un
(arvien vairak) G20 valstu finan$u ministru un
centralo banku prezidentu forumos.

2009. gada starptautisko ekonomisko vidi
raksturoja globalas ekonomiskas aktivitates
pakapeniska  stabiliz€Sanas. Liela argja
nesabalansétiba, kas, ka tiek uzskatits, liecina
par sisteémisko risku palielinaSanos pasaules
tautsaimnieciba, gada laika mazinajas, lai
gan joprojam ir bitiska un tds mazinasanos,
Skiet, liela mera noteikusi Tslaicigi faktori.
ASV tekosa konta deficits 2009. gada saruka
lidz 2.9% no IKP (2008. gada — 4.9% no
IKP), un tas ir uz pusi zemaks Iimenis neka
2006. gada (3aja gada absoliita izteiksmé bija
verojama vislielaka nesabalansétiba), savukart
Japanas teko$a konta pozitivais saldo abos
gados saglabajas tuvu 3% no IKP. Kinas
precu tirdzniecibas pozitivais saldo arT saka
samazinaties (2006. gada — aptuveni 10% no
IKP; 2009. gada — mazaks par 6% no IKP).
Euro zonas tekosa konta saldo 2009. gada,
tapat ka pedgjos gados, bija tuvu sabalansétam
stavoklim.

Tomér globalas nesabalansétibas attistiba
galvenokart atspoguloja ar kiizi saistitos
cikliskos un pagaidu faktorus, piemé&ram,

globalu aizpemto lidzeklu apjoma kritumu,
privata pieprasijuma sarukumu, zemakas naftas
cenas un finanSu aktivu cenu korekcijas, nevis
strukturalos faktorus.

Runajot par strukturalajiem faktoriem, kas
saistiti ar globalo nesabalansétibu, ASV
majsaimniecibu neto aizné@mumi bija viens
no galvenajiem ASV tekos$a konta deficita
paliclinaSanos noteicoSajiem faktoriem gados
pirms krizes. No 21. gadsimta sakuma lidz
2007. gada wvasarai portfela iepludes, ko
galvenokart nodroSindja  privata  sektora
iegulditaji, pilniba sedza ASV tirdzniecibas
deficitu. Sadas portfela ieplides, Tpasi valdibas
parada vertspapiros, krizei 2008. gada beigas
pastiprinoties, butiski palielinajas, bet péc
tam, atjaunojoties globalajai v€lmei risket,
kop$ 2009. gada marta samazinajas, savukart
ASV majsaimniecibu neto aizp@mumi no
2007. gadajulijalidz2009. gada augustam biitiski
saruka. Vienlaikus ierobezotas socialas drosibas
garantijas un nelabvéligas finanSu norises
Azijas attistibas valstis joprojam veicinja
nozimigu regiona uzkrajumu novirzisanu uz
arvalstim, lai gan §Ts valstis joprojam lielakoties
orient€jas uz eksportu.

Neraugoties uz pozitivam pazimém, kas liecinaja
par stabiliz€Sanos un atveseloSanos, vairakas
valstis 2009. gada turpinaja sanemt SVF atbalstu
(sk. nakamo sadalu par starptautisko finansu
arhitektiiru). Lielakas centralas bankas turpinaja
sniegt palidzibu likviditates nodroSinasanai citu
valstu centralajam bankam, lai veicinatu naudas
tirgu darbibu attistibas valstis. Sada palidziba
ietvéra paplasinatas likviditates mijmainas
darfjumu iespgjas, ko piedavaja Cetru lielu un
sistémiski svarigu tautsaimniecibu centralas
bankas.

Eurosisttma 2009. gada vairakkart uzsvéra
riskus un nenoteiktibu, kas buitu vérojama, ja
atkal tiktu izraistta globala nesabalansétiba, un
pauda atbalstu globala pieprasijuma tendencu
lidzsvara atjaunoSanai. Ipasi Eurosistéma
atkartoti aicingja Tstenot politiku privato un
valsts uzkrajumu palielinaSanai valstls ar
tekosa konta deficitu, turpinat veikt strukturalas
reformas attistitajas valstis ar saméra zemu
potencialo izaugsmi un ieck$zemes pieprasijuma
palielinasanas pasakumus attistibas valstTs,
uzlabot kapitala sadali Sajas valstts un kopuma
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labak novertet riskus. Atbilstosi idejam par to,
ka uzlabot starptautisko finansu arhitekttru
(sk. talak), Eurosisttma uzsvéra, ka Siem
uzlabojumiem javeicina ne tikai finanSu
tirgus disciplina, bet ar1 makroekonomiskas
politikas disciplina. Pilnveidotai daudzpusgjas
ekonomiskas uzraudzibas struktiirai  biitu
janodrosina uz stabilitati orient€ta un ilgtsp&jiga
ekonomiska politika, 1pasi sistémiski svarigas
valstts. Ka noradits Pitsburgas pazinojuma
par specigas, ilgtspgjigas un Iidzsvarotas
izaugsmes struktiiru, arT G20 valstis sniedza
atbalstu pasaules tautsaimniecibas Iidzsvara
atjaunosana.

Visbeidzot, starptautiska politikas parraudziba
tiek veikta arT pasa euro zona. Papildus atsevisku
euro zonas valstu parbaudéem SVF 2009. gada
veica regularo euro zonas monetaras, finansu un
ekonomiskas politikas parbaudi. SVF VienoS$anas
liguma IV panta konsultacijas nodrosinaja iespgju
veidot lietderigu viedoklu apmainu starp SVF un
ECB, Eurogrupas prezidentiru un Eiropas
Komisiju. Péc §im diskusijam SVF sagatavoja
zinojumu, kura ietverts euro zonas politiku
novertejums.®

STARPTAUTISKA FINANSU ARHITEKTURA

Pasaules finansu krize izraisTja plasas diskusijas
par starptautiskas monetaras un finansu sist€mas
izveidi un darbibu. P&c pirmas sanaksmes par
finans$u tirgiem un pasaules tautsaimniecibu
Vasingtona 2008. gada novembri G20
valstu vaditaji 2009. gada aprili sapulcgjas
Londona otraja sanaksmé. Vipi atkartoti
aicinaja darboties finanSu regul@Sanas un
makroekonomiskas politikas joma un uzsvera
apnemsanos nodrosinat atklatu tirgu un brivu
tirdzniecibu. G20 valstu vaditaji arT vienojas
par jaunas Finan$u stabilitates padomes, kurai
blitu noteiktas pastiprinatas pilnvaras un
plasaks biedru loks un kura darbotos ka Finansu
stabilitates foruma péctece, izveidosanu. Turklat,
lai risinatu jautdjumu par kapitala prasibu
un makrorisku procikliskumu un piemérotu
finansu reguléSanu visam siste€miski svarigajam
finansu institlicijam, instrumentiem un tirgiem,
vini vienojas par finanSu regulativas bazes
parveidosanu. Vini arT vienojas par starptautisko
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finansu institiiciju finanséSanas un parveidosanas
pasakumiem. Sanaksmé& Pitsburga 2009. gada
septembri vini parskatija ieprieksgjo saistibu
izpildes progresu un apliecindja nepartrauktu
atbalstu starptautiskajai sadarbibai pasaules
politikas nozimigo problému risinaSana.
Uzsverot nozimi, kada G20 wvalstim bijusi,
formulgjot reakciju uz pasaules finansu krizi,
vaditaji nosauca tas par "galveno starptautiskas
ekonomiskas sadarbibas forumu". G20 ar1
pienéma "Spécigas, ilgtsp&jigas un Iidzsvarotas
izaugsmes pamatprincipus", kuru meérkis ir
parvaldit pareju no reakcijas krizes situacija uz
spécigas, ilgtsp&jigas un lidzsvarotas pasaules
izaugsmes modeli, ka arT noveérst globalo
nesabalansétibu, kas veicindja finansu krizi.
Pamatprincipi paredz savstarpgji izvertet G20
dalibnieku nacionalas un regionalas politikas
un politikas struktiiras saderibu un atbilstibu
mérkim nodroS§inat specigu, ilgtsp&jigu un
lidzsvarotu izaugsmi. Finansu reguléSanas joma
G20 valstis turpmakajam darbam noteica Cetras
prioritaras jomas, katra paredzot konkretus
rezultatus un nosakot terminus: 1) augstas
kvalitates kapitala veidoSana un procikliskuma
mazinasana; 2) reformu veiksSana atlidzibu joma
finansu stabilitates veicinasanai; 3) arpusbirzas
darfjumu tirgu pilnveidoSana un 4) jautdjumu
par parrobezu lémumiem un sist€miski svarigam
finansu institicijam risinasana.

Ta ka péc pasaules finansu krizes sakuma SVF
izsniegto aizdevumu apjoms butiski palielinajas,
pastiprinajas diskusijas par SVF lidzeklu
atbilstoSo apméru. G20 valstis Londonas
sanaksmé 2009. gada 2. aprili piekrita palielinat
starptautiskajam finanSu institicijam pieejamo
resursu apjomu kopuma par 1.1 trilj. ASV
dolaru un istenot pasakumus, t.sk. triskarSot
SVF lidzeklu apjomu (lidz 750 mljrd. ASV
dolaru; pirms krizes — 250 mljrd. ASV dolaru),
un veicinat jaunu Specialo aizpémuma tiesibu
(SDR) pieskirumu 250 mljrd. ASV dolaru
apméra. G20 wvalstis aicinaja arT steidzami
ratificét Liguma pantu ceturto grozijumu un
2008. gada kvotu un parstavibas reformu.

6 Euro area policies: 2009 Article IV consultation — staff report,
SVF, 2009. gada augusts.



Dazadu dalibvalstu, t.sk. aptuveni 175 mljrd.
ASV dolaru no ES dalibvalstim,” SVF sniegto
divpusgjo kilu apjoms lidz 2009. gada rudenim
sasniedza meérki (500 mljrd. ASV dolaru)
aizdevuma ligumu, SVF paradzimju vai tieSu kilu
veida saskana ar paplasinato un parveidoto Jauno
aiznems$anas kartibu (JAK)?®. Uzsverot, ka SVF ir
institicija, kas balstas uz kvotam,
un tai tadai japaliek, SVF locekli arT vienojas, ka
tuvakaja  nakotng€, t.i., nakamas kvotu
parskatiSanas (kas parcelta no 2013. gada
uz 2011. gada janvari) vai JAK parskatiSanas
gadijuma, butu japarskata fonda Iidzeklu
atbilstosais apjoms un struktira, t.i., lidzsvars
starp lidzekliem, kas balstiti uz kvotam un
aiznemtajiem lidzekliem. Atbilstosi 2008. gada
pienemtajam visaptveroSu kvotu un parstavibas
reformu kopumam viens no galvenajiem nakamas
kvotu parskatiSanas mérkiem biis turpinat kvotu
dalu saskanosanu ar SVF loceklu relativajiem
svariem un lomu pasaules tautsaimnieciba. G20
valstis Pitsburgas sanaksm& pauda apnemsanos
"novirzit kvotu dalas (vismaz 5%), kas noteiktas
dinamiskajiem attistibas valstu tirgiem un
atfistibas valstim, no parak parstavétam valstim
uz nepietickami parstavétam valstim". G20
valstis arT vienojas, ka nepiecieSams risinat
jautajumus, pieméram, par SVF Valdes lielumu
un sastavu, Valdes darbibas efektivitates
uzlaboSanu un fonda vaditaju iesaistisanos SVF
stratégiskaja parraudziba.

P&c tam, kad ASV bija piekritusas Liguma pantu
ceturtajam grozijumam (8is 1€émums bija atlikts
kops 1997. gada), 2009. gada augusta stajas
speka lemums par vispargjo Specialo aizngémuma
tiestbu pieskirSanu 250 mljrd. ASV dolaru
apjoma un 2009. gada 9. septembri — [émums
par Specialo aizp@muma tiesibu pieskirSanu
aptuveni 32 mljrd. ASV dolaru apjoma. Abos
gadijumos kopuma pieskirot aptuveni 282 mljrd.
euro, SDR atlikums palielingjas gandriz desmit
reizu (aptuveni lidz 316 mljrd. ASV dolaru).
Kopuma visam euro zonas valstim tika pieskirti
47 mljrd. XDR (aptuveni 74 mljrd. ASV dolaru
ekvivalents).

Reaggjot uz finansu krizi, SVF 2009. gada
marta ari uzpémas butiski parskatit savus

aizdevumu principus. Galvenas parmainas
ietvéra: 1) jaunas sist€émas (elastigas kreditlinijas)
ieviesanu, kas paredz&ta valstim ar Joti specigiem
tautsaimniecibas pamatraditajiem, stingru politiku
un labiem sasniegumiem politikas TstenoSana;
2) dubultotu iespgu dalibvalstim sanemt
fonda Iidzeklus; 3) programmu nosacijumu
racionalizéSanu, t.sk. striktu strukturalu izpildes
kriteriju atcelSanu fonda atbalsta programmam;
4) "biezas piekluves" pasakumu procediiru
vienkarSoSanu, pret kuru dalibnickiem, kas
aiznemas Iidzeklus, biitu jaizturas ar piesardzibu,
un 5) izmaksu un terminstruktiiru vienkarsosanu,
ka arf reti izmantotu finansu iespgju, pieméram,
papildu rezerves iespéjas, likvidesanu.

Fonda resursu izmantojums 2009. gada
joprojam bija nozimigs. Regularu atbalsta
pasakumu programmas ietvaros tika noslégti
ligumi arT ar Rumaniju, Serbiju, Bosniju un
Hercegovinu, Srilanku un Baltkrieviju. Saistiba
ar jaunizveidotajam iesp&jam tika apstiprinata
Meksikas, Polijas un Kolumbijas daliba elastigaja
kreditlinija, savukart vairakas Centralamerikas
valstis (Kostarika, Salvadora un Gvatemala),
ka ari Gabona nodrosingja piesardzibas
pasakumus biezas piekluves korigésanai.

SVF 2009. gada veltija lielu uzmanibu
makrofinansialo un  finansialo  jautagjumu
parraudzibas uzlabosanai. G20 valstis pilnvaroja
SVF un jaunizveidoto FinanSu stabilitates
padomi kopigi izteikt agrinos bridinajumus,
lai noraditu uz butiskakajiem makrofinansialas
ievainojamibas aspektiem. Turklat, lai uzlabotu
kopigas Pasaules Bankas/SVF Finansu sektora
novértésanas programmas (FSNP) efektivitati
un veicinatu tas rezultatu icklauSanu divpusgja
uzraudziba, ta tika parskatita. FSNP ir divéjada
loma, vertgjot gan finan$u stabilitati, gan
attistibas vajadzibas. Nemot véra kops 2008. gada

7 Eiropadome 2009. gada 19. un 20. marta pazinoja, ka ES
dalibvalstis ir gatavas sniegt fondam atru islaicigu atbalstu
75 mljrd. euro apméra. ECOFIN 2009. gada 2. septembra
sanaksmé palielinaja kopg&jo ES ieguldijumu Iidz 125 mljrd. euro
(t.i., taja laika aptuveni 175 mljrd. ASV dolaru).

8 Aizpémumu izsniegSanas kartiba starp SVF un dalibvalstu un
institliciju grupu, lai nodroSinatu SVF papildu lidzek]us, kas
nepiecieSami, lai izvairitos no starptautiskas monetaras sist€émas
pavajinasanas vai risinatu ar to saistitus jautajumus, vai risinatu
arkartas situaciju, kas rada draudus §Ts sistémas stabilitatei.
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oktobra verojamas globalas vides parmainas,
SVF arT velreiz parskatija savu Pazinojumu
par uzraudzibas prioritatém, kurad ietvertas
SVF darbibas vadlinijas lidz 2011. gadam.
Ekonomiska prioritate joprojam ir pasaules
finansu sistémas nostiprinasana, bet tagad Tpasa
uzmaniba tiek pieveérsta ari efektivai ar krizi
saistito politikas pasakumu samazinasanai, lai
nodro$inatu stabilu atveseloSanos, un globala
pieprasijuma  lidzsvaro$anai, lai veicinatu
pasaules izaugsmi, vienlaikus kontrol&jot globalo
nesabalansétibu. Nakotnes perspektiva SVF
plano uznemties jaunu lomu, sniedzot analitisku
ieguldijumu G20 valstu savstarp&ja novertéjuma
procesa saskana ar jauno "spécigas, ilgtsp&jigas
un lidzsvarotas izaugsmes" struktiiru. Visbeidzot,
atzistot SVF  nepiecieSamibu  paplasinat
uzraudzibas diapazonu, paslaik tiek parskatitas ta
makroekonomiska un finanSu sektora politiku
aptverumu.

Starptautiska finanSu sabiedriba arT turpinaja
veicinat krizu noveérSanas un pardomatu krizu
risinajumu mehanismus. Saja sakara turpinajas
debitorvalstu un to privato kreditoru un iegulditaju
progress G20 finanSu ministru un centralo banku
prezidentu 2004. gada noteikto stabilu kapitala
pliismu un parskatamas parada parstrukturésanas
jaunajos tirgos principu Tstenofana. So uz
tirgu balstito un brivpratigo principu merkis
ir nodroSinat pamatnostadnes informacijas
apmainas, dialoga veidoSanas un cieSas sadarbibas
joma. Arvien lielaks skaits finansu institiiciju un
emitentvalstu atbalstijis Sos principus un izradijis
Tpasu interesi par to IstenoSanas veicinasanu.
P&dgja sanaksmé Stambula 2009. gada oktobr1
Principu pilnvarnieku grupa, kura darbojas
augstakie vaditaji pasaules finansu joma un kura
tika izveidota, lai vaditu principu istenosanu,
parskatija starptautiskas finanSu arhitektiiras
ietvaros sasniegto progresu un sniedza ieteikumus
turpmakam darbam.

2.2. SADARBIBA AR ARPUS ES ESOSAJAM VALSTIM

Tapat ka ieprieks€jos gados, Eurosistéma
organiz€ja seminarus un darbseminarus ar
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arpus ES esoSo valstu centralajam bankam.
Turklat Eurosistémas sniegta tehniska palidziba
joprojam bija svarigs instruments, lai stiprinatu
arpus ES eso$o valstu, Tpasi ES kaiminu regionu,
centralo banku administrativo kapacitati un
veicinatu atbilstibu Eiropas un starptautiskajiem
standartiem. ECB un Eiropas Komisija arl
aktivi piedalfjas ES  makroekonomiskaja
dialoga ar svarigakajam attistibas valstim
(pieméram, Krieviju, Indiju un Egipti) un ES
kaiminvalstim.

ECB turpinaja padzilinat attiecibas ar
Rietumbalkanu valstim. ECB un 17 ES NCB’
2008. gada 1. septembrT uzsaka devinu ménesu
tehniskas palidzibas programmu Serbijas
Nacionalajai bankai. Eiropas Rekonstrukcijas
agentiiras finanséta programma sniedza Serbijas
Nacionalajai bankai vajadzibu novertgjumu, lai
noskaidrotu centralas bankas darbibas jomas,
kuras biis japanak progress, gatavojoties
pievienoties ES.!° Aplikotas jomas ietver banku
uzraudzibu, Serbijas Nacionalas bankas
kompetencé esoSo tiesibu aktu saskanosanu ar
acquis  communautaire, kapitala plismu
liberalizaciju, monetaras politikas un valiitas
kursa reZima istenoSanu, monetaro, finanSu un
maksajumu bilances statistiku un finansu
pakalpojumu patérétaju aizsardzibu.

Sadarbiba ar Egiptes Centralo banku
turpinajas, tapéc 2009. gada 1. janvarl tika
uzsakta jauna Eiropas Komisijas finanséta
triju gadu programma. Programma piedalas
ECB, bwreapcka napoona 6anxa (Bulgarijas
Nacionalas bankas), Ceskd ndrodni banka,
Deutsche Bundesbank, Bank of Greece, Banque
de France, Banca d'Italia un Banca Nationala
a Romaniei eksperti. Programmas mérkis ir
pakapeniski stiprinat banku uzraudzibu Egipte,
lai nodroSinatu pamatatbilstibu Bazeles II

9 Belgijas, Bulgarijas, Cehijas Republikas, Danijas, Vacijas,
Igaunijas, Griekijas, Francijas, Italijas, Kipras, Latvijas,
Ungarijas, Niderlandes, Austrijas, Polijas, Rumanijas un
Lielbritanijas centrala banka.

10 Eiropas Rekonstrukcijas agenttra 2008. gada decembrT oficiali
partrauca darbibu un nodeva Serbijas Republikai savas tiesibas
un pienakumus pret Eiropas Komisijas delegaciju (kop$
2009. gada 1. decembra — "Eiropas Savienibas delegacija").



principu sistémai, ieverojot Egiptes Centralas
bankas noteikto strat€égiju. 2009. gada turpinajas
Eiropas Komisijas finansétas Centralo banku
tehniskas sadarbibas programmas ar Krievijas
Banku istenoSana. Eurosistéma (ECB kopa ar
Deutsche Bundesbank, Bank of Greece, Banco
de Espaiia, Banque de France, Banca d'ltalia,
De Nederlandsche Bank, Qesterreichische
Nationalbank un Suomen Pankki — Finlands
Bank sadarbiba ar Somijas Finansu uzraudzibas
iestadi) sniedz tehnisko palidzibu banku
uzraudzibas un ieksgja audita joma. Banku
uzraudzibas joma mérkis ir veicinat pakapenisku
Bazeles II principu sistémas ievieSanu Krievijas
banku uzraudziba, savukart ieksgja audita joma
atbalsts tiek sniegts uz risku balstitam iek§€jam
auditam, IT auditam un valltas rezervju
parvaldisanai. Paredzams, ka programma, kuras
istenoSana tika uzsakta 2008. gada, noslégsies
2010. gada 31. decembri.

2009. gada 11. un 12. marta Ving notika piektais
Eurosisteémas un Krievijas Bankas augsta [imena
seminars. Seminaru rikoja Oesterreichische
Nationalbank, un to apmeklgja Eurosist€mas
un Krievijas Bankas prezidenti un augsta
limena parstavji. Seminara mérkis bija turpinat
nostiprinat dialogu un veicinat o abu institiiciju
attiecibas, kas p&dgjos gados aktiviz€jusas.
Galvenie seminara aplukotie jautdgjumi skara
jaunakas makroekonomiskas norises, paterina
cenu dinamikas ietekmi uz inflaciju un finansu
stabilitati Krievija un euro zona.

Ceturtais Eurosisttmas un Latmamerikas
centralo banku augsta Itmepa seminars, kuru
kopigi organiz&ja ECB, Banco de Espaiia un
Meksikas Banka, notika Mehiko 2009. gada
23. marta. Galvenokart tika apspriesti jautajumi
par pasaules finansu krizes un precu cenu
kapuma un krituma ietekmi uz tautsaimniecibu
un politikas reakciju uz to.

ECB 2009. gada 2. un 3. novembri rikoja
darbseminaru, lai sagatavotu sesto Eurosistemas
augsta ltmena seminaru ar Vidusjiiras valstu
centralajam bankam, kur§ notiks Kipra
2010. gada. Darbseminaru  apmeklgja
Eurosistémas un ES Vidusjiiras regiona dienvidu

un austrumu piekrastes partnervalstu centralo
banku, Eiropas Komisijas un Eiropas Investiciju
bankas parstavji. Darbseminara diskusijas
uzmaniba tika veltita pasaules finansu krizes un
tai sekojosas recesijas ietekmei uz Vidusjtras
valstu tautsaimniecibu un finansu sektoru, ka art
vallitas kursa reZimiem $aja regiona.

ECB 2009. gada arl nostiprindja attiecibas
ar Kinas varas iestaddém. ECB prezidents,
Eurogrupas prezidents un ekonomikas un
monetaro lietu komisars 29. novembrT tikas ar
Kinas varas iestadem Nandzjina. STbija otra §ada
tik§anas, un $is forums tiek uzskatits par biitisku
Kinas un ES dialoga sastavdalu. Tika apspriesti
vairaki ekonomiski un finansu jautajumi, t.sk.
valiitas kursa politika, un diskusija veicinaja
savstarpgjo izpratni par attiecigo zonu politiku.
2009. gada ECB arT stiprinaja attiecibas ar Kinas
Tautas banku. Galvenas diskusijas risina ECB
un Kinas Tautas bankas darba grupa, kas katru
gadu riko tris sanaksmes. 2009. gada darba
grupa parrundja ar tautsaimniecibas izaugsmi,
stimulu politiku un finansu stabilitati saistttus
jautajumus gan no euro zonas, gan Kinas
viedok]a.

ECB un 14 euro zonas NCB'! 2010. gada sakuma
uzsaka divu gadu programmu, lai stiprinatu ES
kandidatvalstu un potencialo kandidatvalstu
makrolimena un mikrolimena uzraudzibu.
leguvéjas no programmas ir Rietumbalkanu
valstu un Turcijas centralas bankas un uzraudzibas
iestades. SVF un Pasaules Bankas gataviba aktivi
piedalities programma un vairaku starptautisko
un Eiropas institliciju un organizaciju izradita
interese liecina, ka starptautiska sabiedriba So
programmu  uzskata par savlaicigu un
nepiecieSamu. ES finansétas programmas mérkis
ir stiprinat ES kandidatvalstu un potencialo
kandidatvalstu vidéja termipa noturibu pret
finansialo stresu, veicinot makrolimena un
mikrolimena uzraudzibas korigéSanu atbilstosi
pavisam nesen noteiktajiem starptautiskajiem un
ES standartiem.

11 Belgijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Italijas, Kipras,
Luksemburgas, Maltas, Niderlandes, Austrijas, Portugales,

Slovénijas, Slovakijas un Somijas NCB.
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Luminale 2008 ietvaros Tirgus halli izgaismoja Casa Magica gaismas makslinieki. Att€la redzams otrais no trim motiviem. Ta ir
alizija uz gaidamajiem jauno ECB telpu buvniecibas darbiem.
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|. ATBILDIBA PRET SABIEDRIBU UN EIROPAS

PARLAMENTU

Pedejos gadu desmitos centralo banku
neatkariba kluvusi par attistito un attistibas
valstu monetaras politikas pamatnostadnu
visai biitisku sastavdalu. L€mums centralajam
bankam pieskirt neatkaribu cie$i saknojas
ekonomikas teorija un pamatots ar empiriskiem
datiem, kas liecina, ka S$ada struktiira veicina
cenu stabilitates saglabasanu. Vienlaikus
demokratiskas sabiedribas pamatprincips ir tas,
ka jebkura neatkariga institiicija, kas pilda valsts
funkcijas, ir atbildiga par savam darbibam pret
pilsonpiem un vinu ievéletajiem parstavjiem.
Tapéc atbildiba ir centralas bankas neatkaribas
svariga sastavdala.

Par ECB uzticibu atklatibas un caurredzamibas
principiem liecina 1&8mums Kkart€jo parskatu
iesniegSana neaprobezoties ar tiesibu aktos
noteiktajam prasibam. Piem&ram, ECB publicé
"MeneSa Biletenu", nevis prasito ceturkSna
parskatu, un Padomes locekli daudzkart
uzstajusies ar runam par sabiedribai nozimigam
teémam, kas 2009. gada bija gan ECB politikas
reagéSana uz finan$u krizi, gan pasaules
ekonomiskas politikas parbaudijumi, gan
nopietnas pardomas par centralo banku lomu
un strat€giju. Pec katra ménesa pirmas Padomes
sédes organizetas preses konferences joprojam
ir ECB galvena iesp&ja sniegt padzilinatu
ekonomiska stavokla vertgjumu un pamatojumu
lémumiem attieciba uz procentu likmém.

Eiropas Parlamentam ka institlicijai, kuras
likumibu tieSi nosaka ES pilsoni, joprojam
ir galvena nozime, prasot atbildibu no ECB.
Jau kops dibinasanas ECB uzturgjusi cieSu un
augligu dialogu ar Eiropas Parlamentu. ECB
prezidents, katru ceturksni uzstajoties Eiropas
Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu
komiteja (ECON), turpinaja sniegt parskatus par
ECB monetaro politiku un citiem uzdevumiem,
bet 2010. gada 25. marta ar ECB 2009. gada
parskatu iepazistinds Parlamenta plenarsédi.
2009. gada februari prezidents uzstajas Eiropas
Parlamenta un valstu parlamentu kopigaja
sanaksmé, lai apspriestu ES pamatnostadnes
finansu stabilitates nodrosinasanai.

ECB
/ Gada parskats
V=l 2009

Art citi ECB Valdes locekli daudzkart uzstajas
Eiropas Parlamenta. Viceprezidents iepazistinaja
ECON ar ECB 2008. gada parskatu. Lorenco
Bini Smagi un Jirgens Starks piedalijas
gadskartgja Eiropas Parlamenta un valstu
parlamentu kopigaja sanaksmé, lai apspriestu
situaciju ES finansu krizes laika, ka arT péc
krizes 1stenojamo izaugsmes un nodarbinatibas
strat€giju un pasaules finanSu arhitektiras
modernizaciju. Hos€ Manuels Gonsaless-
Paramo piedalijas Eiropas Parlamenta Finansu,
ekonomikas wun socialas krizes specialas
komitejas rikotaja sanaksm&. ECON uzstajas
arm1 Gertride Tumpela-Gugerela, informgjot
par jaunakajam noris€m vértspapiru kliringa
un norékinu joma, ka ari par Eurosistémas
TARGET?2 vértspapiriem projektu.

Notika arT parrunas starp ECB parstavjiem un
Eiropas Parlamenta locekliem par ECB politiku
un citiem jautajumiem, kuros ECB ir specifiska
pieredze un zinaSanas (piemeram, finansu
stabilitate). Saskana ar iedibinato praksi arl
2009. gada ECON delegacija apmekl&ja ECB,
lai ar Valdes locek]iem apmainttos viedokliem
par ekonomisko situaciju un jauno uzraudzibas
pamatprincipu ieviesanu ES.



2. ATSEVISKI SANAKSMES AR EIROPAS PARLAMENTU

IZVIRZITIE JAUTAJUMI

Daudzajas Eiropas Parlamenta un ECB viedok]u
apmainas tika apspriests plass jautajumu loks.

Talak ieskicéti galvenie jautajumi, kurus
izvirzija apspriesanai.

POLITIKAS REAGESANA UZ EKONOMISKO

UN FINANSU KRiZI

ECB un Eiropas Parlamenta diskusijas

ekonomiska un finanSu krize bija nozimigs
temats. Dazadas rezoliicijas Eiropas Parlaments
aicinaja dalibvalstis vienoties par saskanotu
pieeju krizes parvar€Sanai un atzinigi novertgja
Eiropas tautsaimniecibas atveseloSanas plana
iedzivinaSanu. Tom@r tas paudis ari bazas
par valstu paradu un budzeta deficitu spg&jo
picaugumu un aicingjis iesp&jami atrak stabiliz&t
valstu finanses. Finansu, ekonomikas un socialas
krizes specidlajai komitejai tika pieskirts
mandats analiz€t un novertét krizes pakapi un
tas ietekmi uz ES un tas dalibvalstim.

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents
atkartoti apliecinaja, ka ECB pilniba atbalsta
Eiropas Komisiju tas griitaja uzdevuma — istenot
Stabilitates un izaugsmes paktu — un konkreti
domu, ka vérieniga fiskala konsolidacija jasak,
tiklidz tautsaimnieciba sakusi atlabt.

ES PAMATNOSTADNES FINANSU UZRAUDZIBAS

UN STABILITATES JOMA

Eiropas Parlaments un ECB turpindja nopietnu
dialogu par finansu uzraudzibas jautdjumiem.
Eiropas Parlaments atgadinaja, ka ta locekli
savulaik devusi daudzus no Larosjéra grupas
zinojuma (stkaku informaciju sk. 3. nodala)
ietvertajiem ieteikumiem. Nemot v€ra arvien
pieaugoso integraciju ES finanSu tirgos,
Parlaments mudinaja parskatit arT finansu tirgu
reguléSanas un parvaldibas pamatnostadnes.
Visbeidzot, tas atbalstTja ECB lomas palielinasanu
finansu stabilitates nodrosinasana. Ieprieks€jos
lemumos Parlaments atbalstija viedokli, ka
saskana ar Liguma 127. panta 6. punktu ECB butu
jaiesaistas sistemiski nozimigu finansu institiiciju
makrolimena uzraudziba ES méroga.

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents

atzinigi novertgja priekslikumu izveidot Eiropas
Sistémisko risku kolegiju (ESRK) — institiiciju, kas

atbild&tu tiesi par makrolimena uzraudzibu Eiropas
meéroga (sikaku informaciju sk. 8. ielikuma).
Prezidents skaidri pazinoja, ka ECB un ESRK
Eiropas Parlamentam sniegs parskatu atseviski, jo
§tm institticijam bis atskirigi mandati.

ECB
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Skats uz veco Tirgus halli no dienvidu puses (2006. gads).
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|. KOMUNIKACIJAS POLITIKA

ECB argjas komunikacijas merkis ir veicinat
sabiedribas izpratni par ECB politiku un
lémumiem. Ta ir ECB monetaras politikas
un citu tas uzdevumu izpildes neatnemama
sastavdala. ECB komunikacijas darbibas
nosaka divas pamatnostadnes — atklatiba un
caurredzamiba. Abas pamatnostadnes veicina
ECB monetaras politikas efektivitati, optimalu
darbibu un ticamibu. Tas ari palidz ECB
centienos sniegt pilnigu parskatu par tas darbibu,
ka sikak skaidrots 5. nodala.

1999. gada ieviesta monetaras politikas
novertéjuma un lémumu reala laika, regularas un
detalizetas skaidrosanas koncepcija ir vienreizgji
atklata un caurredzama pieeja centralas bankas
komunikacijai. Monetaras politikas 1€mumi
tiek skaidroti preses konference tulit pec tam,
kad Padome tos piepnémusi. Preses konferencé
prezidents nolasa detalizétu ievadpazinojumu,
skaidrojot Padomes lémumus. Prezidents un
viceprezidents atbild uz plassazinas lidzeklu
parstavju jautagjumiem. Kops 2004. gada
decembra ar1 tie Padomes piepemtie l€mumi,
kuri neattiecas uz procentu likmju noteiksanu,
katru meénesi tiek publicéti Eurosistémas
centralo banku interneta lapas.

ECB tiesibu akti, tapat ka FEurosistémas
konsolidétie finansu parskati, pieejami visas
oficialajas ES valodas.! Ari ECB gada parskata
un "Menesa Biletena" ceturkSna versijas teksts
pilna apjoma pieejams visas oficialajas ES
valodas.> Konvergences zinojums pieejams
visas oficialajas ES valodas vai nu pilna apjoma,
vai kopsavilkuma veida.? Lai nodroSinatu
parskatasniegSanu sabiedribaiun caurredzamibu,
papildus likuma prasitajiem ECB dazas vai visas
oficialajas valodas publicg arT citus dokumentus,
pasi pazinojumus presei par monetaras politikas

lémumiem, ECB speciélistu makroekonomiskas 1 Iznemot iru valodu, kurai ES IimenT pieskirts iznémuma statuss.
iespéju apléses 4’ politikas skai drojumus un 2 Iznemo't ru (1'zr,1emums ES ItmenT) un maltieSu (vle_nosanas‘ ar
. _ o N K _ Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta pec pagaidu
informativo materialu, kas skar plau sabiedribu. iznémuma statusa atcelsanas 2007. gada maija) valodu.

ECB galveno publikaciju sagatavoSana, 3 Sk 2.zemsvitras piezimi.
oy e a e — . —v 4 ECB specialistu iesp&ju apléses kops 2004. gada septembra
publicésana nacionalajas valodas un izplatiSana - o T «
] ) un Eurosisteémas specialistu iesp&ju apléses — kops 2000. gada
notiek cie$a sadarbiba ar NCB. decembra.

ECB
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2. KOMUNIKACIJAS PASAKUMI

ECB jauzruna dazadas auditorijas ar atskirigu
finansu un eckonomikas zinaSanu limeni
(piemeéram, finansu eksperti, plassazinas Iidzekli,
valdibas, parlamenti un plasa sabiedriba). Tapéc
tas pilnvaras un lémumi skaidroti, izmantojot
dazadus sazinas lidzeklus un pasakumus, kas
pastavigi tiek uzlaboti, lai, nemot véra dazadas
auditorijas un komunikacijas vidi un vajadzibas,
padarTtu tos p&c iesp€jas efektivakus.

ECB publicg vairakus p&tjjumus un zinojumus,
pieméram, gada parskatu, kas sniedz ECB
ieprieksgja gada aktivitasu apskatu un tadgjadi
pastiprina ECB atbildibu. "Ménesa Biletens"
pastavigi sniedz aktualizétu ECB veikto
ekonomisko un monetaro noriSu vertéjumu un
detalizétu tas [émumu pamatojumu, savukart
"FinanSu Stabilitates Parskats" noverté euro
zonas finanSu sistémas stabilitati attieciba
uz tas sp&ju absorb&t nelabveligus Sokus.
ECB nodrosina plasu statistisko datu klastu
galvenokart ka Statistisko datu noliktavu
un interaktivas diagrammas ECB interneta
lapa; katru meénesi tiek iespiesta "Statistikas
kabatgramata".

Visi ECB Padomes locekli tiesi piedalas
sabiedribas  zinaSanu un izpratnes par
Eurosisttmas  uzdevumiem un  politiku
veicinaSana, sniedzot komentarus Eiropas
Parlamenta un nacionalajos parlamentos,

uzstajoties ar publiskdm runam un sniedzot
intervijas plassazinas Iidzekliem. 2009. gada
ECB prezidents un citi Valdes locekli Eiropas
parlamenta uzstajas septinas reizes (sikaku
informaciju sk. 5. nodala). Vini 2009. gada
aptuveni 260 reizu uzstajas dazadas auditorijas
un sniedza aptuveni 200 interviju plassazinas
lidzekliem, ka ari publicgja rakstus zurnalos un
laikrakstos.

Nozimiga loma, nodroSinot informacijas
par Eurosisttmu un pazinojumu izplatiSanu
nacionalaja Iltmeni plasai sabiedribai un
ieinteres€tajam pusém, ir arT euro zonas NCB.
Tas uzruna dazadas nacionalas un regionalas
auditorijas to dzimtaja valoda un vide.

2009. gada ECB - gan patstavigi, gan
sadarbiba ar ES NCB, Eiropas Komisiju,
Eiropas Zurnalistikas centru un citam valsts
institiicijam vai nodibinajumiem — noorganiz&ja
13 seminarus, kuru mérkis bija papildinat
starptautisko un nacionalo plassazipas Iidzeklu
parstavju zinasanas un izpratni.

ECB 2009. gada sava mitné Frankfurt€ uznéma
aptuveni 14 000 apmekletaju. Apmekl&taji
sanéma informaciju no pirmavota ECB
specialistu un vaditaju sagatavotu prezentaciju
veida.

Visi ECB publicétie dokumenti un informacija
par dazadiem tas veiktajiem pasakumiem
sniegta ECB interneta lapa. To 2009. gada
apmeklgja 25 milj. interesentu (par 38% vairak
neka ieprieks€ja gada), aplikojot 157 milj. lapu
un lejupieladgjot 45 milj. dokumentu.

2009. gada ECB sniegusi atbildes uz aptuveni
100 000 (2008. gada — 60 000) sabiedribas
informacijas  pieprasjumu par daudziem
jautajumiem saistiba ar ECB darbibu, politiku
un l@mumiem.

ECB komunikacijas pasakumi 2009. gada
galvenokart bija veltiti pasaules finanSu un
ekonomiskas krizes notikumu un seku, ka
ar1 ECB un Eurosistémas veikto pasakumu
skaidroSanai. Vairakums Valdes loceklu publiski
teikto runu attiecas uz $o jautajumu. Sis temats
domingja arT informacijas pieprasijumos un
no preses, sabiedribas un ECB apmekl&tajiem
sapemtajos  jautajumos. Par  specialiem
projektiem, kas saistiti ar maksajumu sisttmam
un tirgus infrastruktiru — Vienoto euro
maksajumu telpu un TARGET?2 vertspapiriem —,
bija nepiecieSama papildu un mérktiecigaka
komunikacija.

Euro 10. gadadienas atziméSanas ietvaros
notika simpozijs "Eiropas nakotne — kadu to
redz dibinataji". Uz to bija aicinats bijusais
Francijas prezidents Valeri Ziskars d'Esténs
(Valéry Giscard d'Estaing) un bijuSais Vacijas

ECB
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kanclers Helmiits Smits (Helmut Schmidt),
lai dalitos pieredz€ un pardomas par vienotas
valiitas izveidoSanu un izteiktu savu viedokli par
nakotnes noris€m. Simpoziju apmekl&ja viesi
no arvalstim, darfjumu aprindu un plassazinas
lidzeklu parstavji, universitates studenti. Tika
organiz&ta ar1 konference "Eiropas Monetaras
savienibas 10 gadi: tiesiska perspektiva", kura
135 centralo banku, finan$u ministriju, regionalo
organizaciju un akadeémisko aprindu juristi
rundja par Eurosisttmas un ECBS darbibas
juridiskajiem aspektiem.

ECB 2009. gada kultliras dienas bija veltitas
Rumanijai un tika organizgtas sadarbiba ar
Banca Nationald a Romdaniei. Kultiiras dienu
programmas aizsakas 2003. gada, lai katru gadu
iepazistinatu frankfurtieSus ar kadas ES valsts
kultiras Ipatnibam. 2009. gada programmu
veidoja 24 dazadi pasakumi, ko apmeklgja
aptuveni 6 000 cilveku.
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Skats uz veco Tirgus halli, kad ta v&l bija vairumtirdzniecibas tirgus; fona — pilsétas centrs uz rietumiem.
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|. ECB LEMEJINSTITUCIJAS UN KORPORATIVA VADIBA

Il EUROSISTEMA UN EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMA

Fadomie:

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d'ltalia

bbnrapcka HapopHa 6aHka
(Bulgarijas Nacionala banka)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank
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Eurosistéma ir euro zonas valstu centralo banku
sistéma. Taja ietilpst ECB un to ES dalibvalstu
NCB, kuru valiita ir euro (kop$ 2009. gada
1. janvara — 16). Lisabonas Iiguma nostiprinats
termins "Eurosistéma".! Padome iepriek$ bija
pienémusi $o terminu, lai veicinatu izpratni
par euro zonas valstu centralo banku darbibas
struktiiru. Termins uzsver visu tas dalibnieku
kopigo identitati, komandas darbu un sadarbibu
un jau tiek plasi lietots.

ECBS ietilpst ECB un visu 27 ES dalibvalstu
NCB, t.i., ari to dalibvalstu NCB, kuras vél nav
ieviesusas euro.

ECB ir Eurosisttmas un ECBS kodols un
nodrosina ECBS uzdevumos ietilpstoso operaciju
izpildi vai nu pasas ECB darbibas rezultata, vai ar
NCB palidzibu, ECB pie tam vérsoties, ja uzskata
par iespgjamu un piemérotu. Valde Tsteno

ECB
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Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank

Eiropas Centrala banka (ECB)

Central Bank of Cyprus
Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki - Finlands Bank

Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank
Bank of England

Narodowy Bank Polski

monetaro  politiku  saskana ar Padomes
apstiprinatajam pamatnostadném un [émumiem
un sniedz nepieciesamas norades NCB. Saskana
ar starptautiskajam publiskajam tiestbam ECB ir
juridiska persona. P&c Lisabonas liguma stasanas
specka ECB paslaik ir ES iestade, tacu ECB
institucionalas iezimes nav mainijusas.’

Saskana ar attiecigas valsts likumiem visas
NCB ir juridiskas personas. Euro zonas NCB,
kas veido neatnpemamu Eurosistémas dalu, veic
Eurosistémai uzticétos uzdevumus saskapa ar
ECB lemgjinstitiiciju izstradatajiem noteikumiem.
NCB sniedz savu ieguldijumu ari Eurosistémas
un ECBS darba, piedaloties Eurosistémas/
ECBS komitejas (sk. §is nodalas 1.5. sadalu).

1 Sikaku informaciju par Lisabonas ligumu sk. 4. nodalas
1.2. sadala.

2 Vairak informacijas par Lisabonas liguma ietekmi uz ECB sk.
4. nodalas 1.2. sadala.



Tas péc pasu ierosmes var veikt ar Eurosistemu
nesaistitas funkcijas, ja vien Padome neuzskata,
ka sadas funkcijas traucé Eurosistémas mérkiem
un uzdevumiem.

Eurosisttmu un ECBS vada ECB
lemgjinstiticijas — Padome wun Valde.
Generalpadome izveidota ka tresa ECB

lemgjinstiticija, kas pastavés, kamér biis ES
dalibvalstis, kuras vél nav ieviesuSas euro.
Lémgjinstiticiju darbibu nosaka Ligums,
ECBS Statiti un attiecigais reglaments.’
Eurosisttma un ECBS l€émumu piepems$ana
notiek centralizéti. Tom&r gan stratégijas
izstradé, gan darbiba ECB un euro zonas
NCB vienoti veicina Eurosisttmas kopigo
mérku sasnieg8anu, ievérojot decentralizacijas
principu saskana ar ECBS Statutiem.

1.2. PADOME

Padomi veido ECB Valdes locekli un euro
ieviesuso dalibvalstu NCB vaditaji. Saskana ar
Ligumu tas galvenie pienakumi ir:

— apstiprinat pamatnostadnes un pienemt
Eurosistémai uzticEto uzdevumu izpildes
nodro§inasanai nepiecieSamos lémumus;

— formulét euro zonas monetaro politiku,
ieklaujot lémumus, kas attiecas uz
Eurosistémas vidgja termina monetarajiem
mérkiem, galvenajam procentu likmém
un rezervju nodroSinajumu, un izstradat
§o leémumu T1stenoSanai nepiecieSamas
pamatnostadnes.

Padome parasti tickas divas reizes ménesi
ECB telpas Frankfurté pie Mainas, Vacija. Ta
veic ari padzilinatu monetaro un ekonomisko
noriSu noveért§jumu un ménesa pirmaja se€de
pienem attiecigus l[émumus, savukart otraja séde
parasti tiek izskatiti jautajumi, kas attiecas uz
citiem ECB un Eurosistémas uzdevumiem un
pienakumiem. 2009. gada divas s€des nenotika
Frankfurte — vienu reizi Padome viesojas Banque
centrale du Luxembourg Luksemburga, bet
otru — Banca d'Italia Vengcija. Turklat Padome

var arl rikot sanaksmes ar telekonferences
palidzibu vai pienemt l€mumus saskapa ar
rakstisku procediiru.

Pienemot lémumus par monetaro politiku un
citiem ECB un Eurosisttmas uzdevumiem,
Padomes locekli neparstav savu valsti, bet
darbojas ka pilnigi neatkarigas personas. To
atspogulo Padomé piemérotais princips "viens
loceklis — viena balss". 2008. gada 18. decembr1
Padome pienéma lémumu saglabat pasreiz€jo
balsoSanas rezZimu* un ieviest rotacijas sistému
tikai tad, kad prezidentu skaits Padome parsniegs
18. 2009. gada 19. marta Padome pienéma
tiesibu aktu, kura ietverti visi rotacijas sistémas
ievie$anas aspekti, pieméram, rotacijas kartiba,
periods un biezums, un nepiecieSamie
Reglamenta grozijumi.’ Tiesibu akts stasies
speka, kad bis ieviesta rotacijas sisteéma.

3 Par ECB Reglamentu sk. 2004. gada 19. februara Lémumu
ECB/2004/2, ar kuru piepemts Eiropas Centralas bankas
Reglaments (OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), ko groza ar
2009. gada 19. marta Lémumu ECB/2009/5 (OV L 100,
18.04.2009., 10. lpp.), 2004. gada 17. junija Lémumu
ECB/2004/12, ar kuru piepemts ECB Generalpadomes
Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.), un 1999. gada
12. oktobra Lemumu ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu
(OV L 314, 08.12.1999., 34. Ipp.). Sie reglamenti pieejami art
ECB interneta lapa.

4 Saskana ar ECBS Statitu 10.2. pantu balsstiesigo prezidentu
skaits neparsniedz 15, bet paredz&ta arT iespgja, ka Padome atliek
rotacijas sistémas ievieSanu, 1idz prezidentu skaits parsniedz 18.

5 Leémums ECB/2009/5, ar ko groza 2004. gada 19. februara
Lémumu ECB/2004/2, ar kuru piepemts Eiropas Centralas
bankas Reglaments (OV L 100, 18.04.2009., 10. Ipp.). Vairak
par rotacijas sistémas ievie$anas nosacijumiem sk. ECB
2009. gada julija "Meénesa Biletena" raksta Rotation of voting
rights in the Governing Council of the ECB ("Balsstiesibu

rotacija ECB Padome").
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PADOME

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Marko Kranjecs, Evalds Novotnijs,
Tvs Merss, Lukass D. Papademoss,

Zans Klods Trisg,
Gertride Tumpela-Gugerela,
Vitors Konstansiu, Maikls S. Bonello

Vidéja rinda (no kreisas uz labo):
Patriks Honohans,

Georgijs A. Provopuls,

Hosé Manuels Gonsaless-Paramo,
Migels Fernandess-Ordoness,
Atanasijs Orfanidis, Gijs Kveidens

Pedéja rinda (no Kkreisas uz labo):
Jirgens Starks, Erki Likanens,

Aksels A. Vebers, Lorenco Bini Smagi,
Kristians Nojg, Ivans Sramko

Zans Klods Trise Evalds Novotnijs

Piezime. FotografeSanas bridinebija - ECB prezidents Oesterreichische Nationalbank prezidents

Klat Marlo Dragi un Nouta Velinka. -y \yeaqs D, Papademoss Kristians Nojé
ECB viceprezidents Banque de France prezidents
Lorenco Bini Smagi Atanasijs Orfanidis
ECB Valdes loceklis Central Bank of Cyprus prezidents
Maikls S. Bonello Georgijs A. Provopuls
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta  Bank of Greece prezidents
prezidents Gijs Kveidens
Vitors Konstansiu Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
Banco de Portugal prezidents de Belgique prezidents
Mario Dragi Ivans Sramko
Banca d'Italia prezidents Narodna banka Slovenska prezidents
Migels Fernandess Ordoness Jirgens Starks
Banco de Esparia prezidents ECB Valdes loceklis
Hosé Manuels Gonsaless-Paramo Gertriide Tumpela-Gugerela
ECB Valdes loceklis ECB Valdes locekle
Patriks Honohans Aksels A. Vebers
Central Bank and Financial Services Deutsche Bundesbank prezidents
Authority of Ireland prezidents Nouts Velinks
(no 26.09.2009.) De Nederlandsche Bank prezidents

DzZons Herlijs

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland prezidents

(Iidz 24.09.2009.)

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Ivs Merss

Banque centrale du Luxembourg prezidents
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1.3. VALDE

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un
vél Cetri locekli, kurus iece] euro ieviesusSo
dalibvalstu vai to valdibu vaditaji, savstarpgji
vienojoties.> Valdes s€des parasti notiek reizi
nedéla. Valdes galvenie pienakumi ir:

Pedeja rinda (no kreisas uz labo):
Jirgens Starks,

Hosg Manuels Gonsaless-Paramo,
Lorenco Bini Smagi

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Gertriide Tumpela-Gugerela,

Zans Klods Trisg,

Lukass D. Papademoss

sagatavot Padomes s&des;

istenot euro zonas monetaro politiku
saskana ar Padomes apstiprinatajam
pamatnostadném un lémumiem un, to darot,
sniegt nepiecieSsamas norades euro zonas
NCB;

— vadit ECB ikdienas darbu;
— Tstenot konkrétas pilnvaras, ko tai deleggjusi
Padome. Dazas pilnvaras ir regulativas.

ECB vadibas, darbibas planoSanas un gada
budZeta sagatavosanas procesa Valdi konsulté un
tai palidz Vadibas komiteja. Vadibas komiteju
veido viens Valdes loceklis, kas ir priekSsedetajs,
un vairaki augstaka limena vaditaji.

6 P&c Lisabonas liguma stasanas speka Valdes loceklus iece]
Europadome, konsultgjoties ar Eiropas Parlamentu un ECB un
ievérojot kvalificétu balsu vairakumu. Sada kartiba atbilst tai,
ko pieméro ES iestazu citu ar politiku saistito galveno amatu

gadijumos.

Zans Klods Trise

ECB prezidents

Lukass D. Papademoss
ECB viceprezidents
Lorenco Bini Smagi
ECB Valdes loceklis
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Hoseé Manuels Gonsaless-Paramo
ECB Valdes loceklis

Jirgens Starks

ECB Valdes loceklis

Gertriidde Tumpela-Gugerela
ECB Valdes locekle



+ Finansu izpétes nodala

+ Tirgus integracijas nodala
+ Parraudzibas nodala
+ TARGET un nodrosinajuma nodala

+ Monetaras politikas izp&tes nodala generaldirektorats

+ Euro zonas kontu un ekonomiskas
statistikas nodala

+ Argjas statistikas nodala

+ Monetaras un finansu statistikas nodala

+ Statistiskas informacijas nodala

+ Statistikas attistibas un koordinacijas

nodala

+ Naudas attistibas nodala
+ Naudas parvaldibas nodala

Statistikas Administracijas
generaldirektorats
Taies It Bankno$u
+ Ekonometriskas model&sanas nodala Vietnieks: Verners Birs Vietniek direktorats

7. o Q 1

/erners St

emers Stud Tons Ross
an der Hegens?

Komunikacijas
Vietnieks: Klauss Rimke

direktorats
Pé&tniecibas daijona-Puarje
generaldirektorats

Franks Smets

- : Valdes
Vietnieks: Huvs Pils juriskonsults

Kristians Timans
T2S programmas padome

Maksajumu sistému ; sl F ECB parstavnieciba
un tirgus infrastruktiras generaldirektorats - : VaSingtona
Daniela Ruso

Zorzs Pino
Vietnieks: Pjérs Pett

: + Fiskalas politikas nodala
s operaciju . Ek?n(‘)mlkas_ Tautsaimniecibas attistibas direktorats
lirektorats generaldlrektorats Hanss Joahims Klekers
Volfgangs Sils + Euro zonas makroekonomiskas attistibas
Tatmiaker 1Tl Teeila Vietnieki: nodala
Vietnieks: Ulrihs Bindseils Hanss Joahims Klekers, + ES valstu nodala
Filips Muto + Argjas attistibas nodala

Monetaras politikas direktorats
- 1 Filips Muto
Juridiskais

. — ~ e o + Kapitala tirgus un finan$u struktaras
generaldirektorats FinanSu stabilitates nodala
Antonio Saincs de Vikunja un uzraudzibas direk + Monetaras politikas nostajas nodala
Mauro Grande + Monetaras politikas stratégijas nodala

Starptautisko Cilvekresursu, budZeta
un Eiropas attiecibu i Ol;ga.nllﬁcljiis
generaldirektorats C L generaldirektorats

« Juristu lingvistu nodala Franks Moss " . Stevens Kénings

+ Juridisko konsultaciju nodala' Vietnieks: Zils Noble ' < Vietnieks:

1 Ietver datu aizsardzibas funkciju.
2 Zino tiesi Valdei.
3 Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.

Ieksgja
audita direktorats
Klauss Gresenbauers Mahi Klave

+ BudZeta, kontroles un organizacijas
nodala

+ Cilvekresursu politikas un personala
attiecibu nodala

+ Personala atlases un atalgojuma nodala

+ Riska vadibas nodala®

+ Audita uzdevumu nodala
+ Audita nodala

Valde

Otraja rinda (no kreisas uz labo):  Jirgens Starks (Jiirgen Stark), Hosé Manuels Gonsaless Paramo (José Manuel Gonzdlez-Pdramo), Lorenco Bini Smagi (Lorenzo Bini Smaghi)

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): ~ Gertriide Tumpela-Gugerela (Gertrude Tumpel-Gugerell), Zans Klods Trise (Jean-Claude Trichet) (prezidents), Lukass D. Papademoss (Lucas D. Papademos)
(viceprezidents)



Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Maikls S. Bonello, Evalds Novotnijs,
Tvs Merss, Lukass D. Papademoss,
Zans Klods Trise, Mérvins Kings,
Vitors Konstansiu, Marko Kranjecs

Vidéja rinda (no Kreisas uz labo):
Andrass Simors, Patriks Honohans,
Georgijs A. Provopuls,

Atanasijs Orfanidis,

Ivans Sramko, Andress Lipstoks

Pedgéja rinda (no kreisas uz labo):
Ilmars Rim3$&vics, Ivans Iskrovs,
Erki Likanens, Nilss Bernsteins,

Aksels A. Vebers, Kristians Noje,
Gijs Kveidens, Zdeneks Tuma,
Reilnoldijs Sarkins

Piezime. Fotografésanas bridi nebija
klat Mario Dragi, Stefana Ingvesa,
Mugura Konstantina Isaresku,
Slavomira Skrzipeka un Nouta Velinka.

.4, GENERALPADOME

Generalpadomi  veido ECB  prezidents,
viceprezidents un visu 27 ES dalibvalstu
NCB vaditaji. Ta galvenokart isteno no EMI

parpemtos uzdevumus, kas ECB joprojam
javeic tapéc, ka visas ES dalibvalstis vél nav
ieviesuSas euro. 2009. gada notika Cetras
Generalpadomes sédes.

Zans Klods Trisé

ECB prezidents

Lukass D. Papademoss

ECB viceprezidents

Nilss Bernsteins

Danmarks Nationalbank prezidents
Maikls S. Bonello

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

Vitors Konstansiu

Banco de Portugal prezidents

Mario Dragi

Banca d'lItalia prezidents

Migels Fernandess Ordoness
Banco de Espaiia prezidents

Patriks Honohans

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland prezidents

(no 26.09.2009.)

Dzons Herlijs

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland prezidents

(11dz 24.09.2009.)

Stefans Ingvess

Sveriges Riksbank prezidents
Mugurs Konstantins Isaresku
Banca Nationald a Romdniei prezidents
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Ivans Iskrovs

bwreapcrka napoona 6anxa (Bulgarijas
Nacionalas bankas) prezidents

Mervins Kings

Bank of England prezidents

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

Ivs Merss

Bangque centrale du Luxembourg prezidents
Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Noje

Banque de France prezidents

Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents
Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents

Gijs Kveidens

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale
de Belgique prezidents

IImars Rimsevics

Latvijas Bankas prezidents



Reinoldijs Sarkins

Lietuvos bankas valdes prick$sedetajs
Andrass Simors

Magyar Nemzeti Bank prezidents
Slavomirs SkrZipeks

Narodowy Bank Polski prezidents
Ivans Sramko

Ndrodna banka Slovenska prezidents

Zdeneks Tuima

Ceskd ndrodni banka prezidents
Aksels A. Vebers

Deutsche Bundesbank prezidents
Nouts Velinks

De Nederlandsche Bank prezidents

. EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDZETA KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE

UN EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA

EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDIETA KOMITEJA, CILVEKRESURSU
KONFERENCE UN TO PRIEKSSEDETA)I

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja (AMICO)

Banku uzraudzibas komiteja (BSC)

Banknosu komiteja (BANCO)

Izmaksu metodologijas komiteja (COMCO)

Eurosistémas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)

Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Ieksgjo auditoru komiteja (IAC)

BudZeta komiteja (BUCOM)

Eurosistémas IT koordinacijas komiteja (EISC)

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC)

a komiteja (LEGCO)

Tirgus operaciju komiteja (MOC)

Monetaras politikas komiteja (MPC)

Maksajumu un norékinu sistému komiteja (PSSC)

Statistikas komiteja (STC)

Cilvekresursu konference (HRC)
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Eurosistemas/ECBS  komitejas turpingja sniegt
nozimigu palidzibu ECB lémgjinstitiicijam to
uzdevumu Tstenosana. P&c Padomes un Valdes
luguma komitejas nodrosinaja ekspertu palidzibu
savas kompetences jomas un veicinaja l€mumu
pienemsSanas procesu. Komiteju sastava parasti
ir tikai Eurosisttmas centralo banku darbinieki.
Tomér to dalibvalstu NCB, kuras vél nav
ieviesusas euro, piedalas komiteju s€dgs, ja tajas
tiek izskatiti Generalpadomes kompetencg esoSie
jautajumi. Ja nepiecieSams, var tikt pieaicinatas
arT citas kompetentas institlicijas (piem&ram,
nacionalas uzraudzibas institlicijas — uz Banku
uzraudzibas komiteju). 2009. gada 31. decembri
saskana ar ECB Reglamenta 9. panta 1. punktu
bija izveidotas 13 Eurosistemas/ECBS komitejas.

Budzeta komiteja, kas tika izveidota saskana ar
Reglamenta 15. pantu, palidz Padomei ar ECB
budzetu saistitos jautajumos.

2005. gada saskana ar Reglamenta 9.a pantu tika
izveidota Cilvékresursu konference ka pieredzes,
profesionalo zinasanu un informacijas apmainas
forums starp Eurosisttmas/ECBS centralajam
bankam cilvékresursu vadibas joma.

Saskapa ar Eurosistémas misijas pazinojumu
un organizatoriskajiem principiem, kas nosaka
mérki izmantot sinergiju Eurosisttma un
izmaksu efektivitates rezultata giit apjomraditu
ekonomiju, Padome 2007. gada izveidoja
Eurosisttmas IT  koordinacijas komiteju,
kuras uzdevums ir koordinét IT izmanto$anas
pastavigu pilnveidosanu Eurosistema.

I.6. KORPORATIVA VADIBA

ECB korporativa vadiba bez lémgjinstitiicijam
ietver arT vairakus iek$gjas un argjas kontroles
limenus, tris &tikas kodeksus un noteikumus par
ECB dokumentu publisko pieejamibu.

AREJAS KONTROLES LIMENI

ECBS Statiitos paredzeti divi kontroles Iimeni,
t.i., argjais revidents, kas tiek iecelts ECB
finansu parskatu revizijas veikSanai (ECBS
Statiitu 27.1. pants), un Eiropas Revizijas palata,

ECB
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kas parbauda ECB vadibas darbibas efektivitati
(27.2. pants). Eiropas Revizijas palatas gada
zinojums kopa ar ECB atbildi tiek publicéts
ECB interneta lapa un Eiropas Savienibas
Oficialaja Veéstnesi. Lai sabiedribai bitu pilniga
parlieciba par ECB argja revidenta neatkaribu,
tiek piemérots auditorsabiedribu rotacijas
princips.” ECB interneta lapa publiceta "Argjo
revidentu izv€les un pilnvarojuma labaka
prakse" nodroSina augsta ITmena noradijumus
katrai Eurosistémas centralajai bankai, izveloties
argjos revidentus un nosakot to pilnvaras. Si
labaka prakse lauj Padomei formulét
rekomendacijas ES Padomei, balstoties uz
saskanotiem, konsekventiem un caurredzamiem
izvéles kriterijiem.

IEKSEJAS KONTROLES LIMENI

ECB ieksgjas kontroles sisttmas pamata ir
pieeja, ka katra organizacijas struktirvieniba
(dala, nodala, direktorats vai generaldirektorats)
ir atbildiga par savu risku parvaldibu un
kontroli, ka arT par tas darbibas produktivitati
un efektivitati. Katra struktiirvieniba isteno
darbibas kontroles procediiras joma, par kuru
ta ir atbildiga saskana ar pienemamo riska
Iimeni, ko ex ante nosaka Valde. Pieméram,
ieviests noteikumu un procediru kopums,
t.s. Kinas miris, ar kura palidzibu ieksgjai
informacijai, kas radita struktiirvienibas, kuras
atbild par monetaro politiku, nelauj nonakt
struktiirvienibas, kuras atbild par ECB argjo
rezervju un pasu kapitala portfela parvaldisanu.

2009. gada ECB turpinaja uzlabot pieeju
darbibas risku parvaldibai un saskanoja
pamatprincipus ar Eurosisttmas uzdevumiem
un procesiem noteikto struktiru, ko ECB un
euro zonas NCB saka istenot $a gada laika.
Turklat tika veikts visaptvero$s pasakums,
kura visas ECB darbibas jomas tika identific&ti,
izveértéti un ietverti zinojumos to darbibas
riski. ECB regulari parbauda darbibas
nepartrauktibas nodroSinasanas mehanismus
un veica pasakumus, lai palielinatu pretestibas

7 Péc konkursa procediiras pabeigSanas un atbilstosi saskanotajai
praksei par auditorsabiedribu rotaciju PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschafispriifungsgesellschaft tika iecelts
par ECB argjo revidentu 2008.—2012. finan$u gadam.



spejas iesp&jamas pandemijas gadijuma.
Padome apstiprinaja Eurosistémas darbibas
nepartrauktibas  pamatprincipu  publicitates
pasakumus, kas saksies 2010. gada.

Neatkarigi no ECB ieksgjas kontroles
struktiiras un risku uzraudzibas Ieksgja audita
direktorats veic revizijas, par kuram tie$i
atbildiga Valde. Saskana ar ECB Revizijas
harta® noteiktajam pilnvaram ECB ieksgjie
auditori sniedz neatkarigu un objektivu
vert¢jumu un konsultacijas, nodroSinot
sistémisku pieeju risku parvaldibas, kontroles
un vadibas procesu efektivitates novertésanai
un uzlabosanai. ECB ieksgjie auditori stingri
ievéro leks€jo auditoru institlta izstradatos
"leks€ja  audita  profesionalas  prakses
starptautiskos standartus"

Ieksgja audita komiteja, kas ir viena no
Eurosisttmas/ECBS komitejam un ko veido
ECB un NCB ieksgja audita vaditaji, ir atbildiga
par Eurosistemas/ECBS kopigo projektu un
operacionalo sisttmu audita koordinaciju.

ECB Audita komiteja turpina uzlabot gan ECB,
gan visas Eurosisttmas korporativo vadibu.
To veido tris Padomes locekli, un 2009. gada
oktobrT par tas prick$sédétaju tika iecelts Erki
Likanens (Erkki Liiaken; Suomen Pankki —
Finlands Bank prezidents) péc tam, kad Central
Bank and Financial Services Authority of
Ireland prezidents Dzons Herlijs (John Hurley)
devas pensija.

ETIKAS KODEKSI

Pastav tris &tikas kodeksi, kas ir svarigi ECB
léméjinstitticijam un darbiniekiem.’ Pirmais
domats Padomes locekliem un atspogulo
vinu atbildibu sargat Eurosistémas integritati
un reputdciju un nodroSinat tas darbibas
efektivitati.'® Tas sniedz noradijumus Padomes
locekliem un vinu vietniekiem un nosaka
étiskos standartus, pildot Padomes loceklu
funkcijas. Padome ir arT iec€lusi padomnieku,
kura uzdevums ir tas locekliem sniegt
noradijumus par atseviskiem profesionalas
ctikas aspektiem. Otrais ir ECB Etikas
kodekss, kas sniedz noradjjumus ECB

darbiniekiem un Valdes locekliem un nosaka
standartus: veicot darba pienakumus, no katra
tick gaidita atbilstiba augstiem profesionalas
gtikas standartiem.'" Saskapna ar Etikas
kodeksa ieksgjas informacijas neizmantoSanas
noteikumiem ECB darbiniekiem un Valdes
locekliem aizliegts savtigos noliikos izmantot
iek§€jo informaciju, veicot privatas finanSu
darbibas ar savu pasu risku un sava laba
vai arT ar kadas tre$as personas risku vai
tas laba.'? TreSais ir Valdes loceklu Etikas
kritériju papildkodekss.”> Tas papildina abus
pargjos kodeksus, detalizétak nosakot uz
Valdes locekliem attiecinamo &tisko rezimu.
Valdes iecelts &tikas padomnieks nodrosina $o
noteikumu konsekventu interpretaciju. ECB
darbiniekiem piemé&rojamie &tikas principi, kas
pasSlaik noteikti Nodarbinatibas noteikumos,
Personala reglamenta un FEtikas kodeksa,
tiek uzlaboti un apkopoti jauna &tikas normu
ietvara.

KRAPSANAS APKAROSANAS PASAKUMI

1999. gada Eiropas Parlaments un ES Padome
pienéma Regulu'4, lai pastiprinatu cigu pret
krapsanu, korupcijuun visam citam nelikumigam
darbibam, kas kaite Kopienu finanSu interesém.
Saskana ar $o Regulu Eiropas Krapsanas
apkaroSanas birojs (European Anti-Fraud
Office; OLAF) veic iek$gjo izmekleSanu ES
iestades, institlicijas, birojos un agenttras, ja
radusas aizdomas par krapsanu.

8 Harta publicéta ECB interneta lapa, lai veicinatu ECB ieviesto
audita procediiru caurredzamibu.

9 Informaciju par T2S programmas padomes Etikas kodeksu sk.
2. nodalas 2.2. sadala.

10 Sk. Padomes loceklu Etikas kodeksu (OV C 123, 24.05.2002.,
9. lpp.), ta grozijumus (OV C 10, 16.01.2007., 6. lpp.) un ECB
interneta lapu.

11 Sk. Eiropas Centralas bankas Etikas kodeksu saskana ar Eiropas
Centralas bankas Reglamenta 11.3. pantu (OV C 76, 08.03.2001.,
12. 1pp.) un ECB interneta lapu.

12 Sk. ECB Personala reglamenta 1. dalas 2. sadalu, kura ietverti
profesionalas &tikas un profesionalas konfidencialitates noteikumi
(OV C 92, 16.04.2004., 31. Ipp.), un ECB interneta lapu.

13 Sk. Valdes loceklu Etikas kriteriju papildkodeksu (OV C 230,
23.09.2006., 46. Ipp.) un ECB interneta lapu.

14 Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula
(EK) Nr. 1073/1999 par izmeklesanu, ko veic Eiropas Krapsanas
apkarosanas birojs (OLAF; OV L 136, 31.05.1999., 1. Ipp.).
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Saskana ar OLAF Regulu visam mingtajam
institlicijam japienem leémumi, lai OLAF katra
no tam varétu veikt izmekl€sanu. 2004. gada
junija Padome pienéma Lémumu's par OLAF
izmekléSanas noteikumiem ECB (spéka ar
2004. gada 1. jaliju).

ECB IEKSEJA NOZIEDZIGI IEGUTU LIDZEKLU
LEGALIZESANAS UN TERORISMA FINANSESANAS
NOVERSANAS PROGRAMMA

2007. gada ECB izveidoja iek$&o planu
pret noziedzigi iegiito lidzeklu legalizéSanu
(AML) un pret terorisma finansésanu (CTF).
AML un CTF noteikumi saskanoti ar FinanSu
darbibas operativas grupas cipai pret naudas
atmazgasanu (FATF) 40 ieteikumiem un
9 ipasajiem ieteikumiem, ciktal tie attiecas uz
ECB operacijam. Darbibas atbilstibas kontroles
funkcija ECB ietvaros identificé, analizé un
mazina ar naudas atmazgaSanu un terorisma
finanséSanu saistitos riskus attieciba uz visam
butiskajam ECB  aktivitatéem. NodroSinat
atbilstibu attiecigajiem AML un CTF tiesibu
aktiem ir dala no ECB darfjuma partneru
atbilstibas noveértg§juma un kontroles procesa.
Sada konteksta Tpasa uzmaniba tiek pievérsta
ES veiktajiem ierobezojosajiem pasakumiem
un FATF publiskajiem pazinojumiem. Ieksgja
parskatu sniegSanas sistema papildina ECB
AML un CTF ietvaru, lai nodro$inatu visas
attiecigas informacijas sistematisku savakSanu
un savlaicigu iesniegSanu Valdei.

ECB DOKUMENTU PUBLISKA PIEEJAMIBA

2004. gada marta pienemtais ECB [émums par
ECB dokumentu publisku pieejamibu'® atbilst
citu ES iestazu un institiciju piemérotajiem
mérkiem wun standartiem attieciba uz to
dokumentu publisku pieejamibu. Tas veicina
caurredzamibu, vienlaikus nemot véra ECB
un NCB neatkaribu un nodrosinot konkrétu ar
ECB uzdevumiem saistitu specifisku jautajumu
konfidencialitati.!?

Ar12009. gada bija maz pieprasijumu nodro§inat
publisku pieejamibu.
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15 Lémums ECB/2004/11 par Eiropas Krapsanas apkaroSanas
biroja izmekl€Sanas nosacfjumiem Eiropas Centralaja banka
saistiba ar krap$anas, korupcijas un visu citu nelikumigu darbibu,
kas kaité Eiropas Kopienu finansu interesém, apkaro$anu, un par
grozijumiem Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas
noteikumos (OV L 230, 30.06.2004., 56. Ipp.). Sis Lemums tika
pienemts péc Eiropas Savienibas Tiesas 2003. gada 10. julija
sprieduma Lieta-11/00 "Komisija pret Eiropas Centralo banku"
(Commission v European Central Bank), ECR 1-7147.

16 Lémums ECB/2004/3 par Eiropas Centralas bankas dokumentu
publisku pieejamibu (OV L 80, 18.03.2004., 42. Ipp.).

17 Saskana ar ECB saistibam nodro$inat atklatibu un caurredzamibu
ECB interneta lapas sadala "Arhivs" nodroSina piekluvi
vesturiskiem dokumentiem.



2. ORGANIZACIJAS AKTUALITATES

2.1. CILVEKRESURSU VADIBA

2009. gada ECB turpinaja izstradat un ieviest
cilveékresursu vadibas politikas Cetras jomas —

korporativaja  kultira, personala  atlasg,
profesionalaja izaugsm& un nodarbinatibas
nosacijumos.

KORPORATIVA KULTURA

2009. gada ar ECB korporativo kultiiru
saistitas norises bija verstas uz dazadibu un
profesionalo &tiku. Dazadibas vadibas joma
uzsaktas vairakas iniciativas, t.sk. fokusgrupu
diskusijas par dzimumu dazadibu, pirmais
dazadibas forums visiem darbiniekiem un
dzimumu dazadibas jautajumu iek$gjas projekta
grupas izveide ar mérki radit vienotu izpratni
par dzimumu dazadibu ECB un uzsakt vairakas
ar So tému saistitas iniciativas. Lai turpinatu
nostiprinat ECB  &tikas  pamatprincipus,
aktualizéti noteikumi, kas nosaka &tisku ricibu,
un visi noteikumi apkopoti vienota repozitorija,
tadgjadi sniedzot skaidrakus un konsekventakus
noradijumus darbiniekiem par to, kadus &tikas
standartus viniem vajadz&tu ieverot.

PERSONALA ATLASE

2009. gada 31. decembri realais pilna darba
laika ekvivalenta darbinieku skaits ar ECB darba
ligumiem bija 1 563 (2008. gada 31. decembri —
1 536). Jaunie darbinieki pastavigajas amata
vietas tika pienemti darba ar fiks€ta termina
darba Iigumiem, ko var nomaintt ar beztermina
ligumiem, nemot vera organizacijas apsveérumus
un individualo sniegumu. 2009. gada noslégti
64 jauni fiks€ta termina darba Iigumi,
savukart 27 darbinieki ar fiks€ta termina vai
pastavigu darba ligumu aizgdja no darba ECB
(2008. gada — 45). Turklat 2009. gada
noslégts 131 istermina ligums (papildus
daziem pagarinatiem 2008. gada noslégtajiem
ligumiem), lai aizstatu darbiniekus par gadu
1sakas prombitnes laika, bet 111 istermina
ligumu termins gada laika beidzas.

ECB turpinaja piedavat istermina ligumus NCBun
starptautisko organizaciju darbiniekiem, tadgjadi
stiprinot ECBS komandas garu un sadarbibu
ar starptautiskajam organizacijam. 2009. gada

31. decembri 127 NCB un starptautisko
organizaciju darbinieki veica dazadus uzdevumus
ECB (2008. gada 31. decembr1 — 122 specialisti).

2009. gada septembri darbu ECB uzsaka
Absolventu programmas ceturta gada dalibnieki.
Vini nesen beigus$i vadosas universitates,
ieguvusi daudzpusigu izglitibu, un katrs stradas
divas darbibas jomas rotacijas kartiba kopa
divus gadus.

Visu gadu ECB piedavaja arT stazeSanas
iespgjas studentiem un augstskolu absolventiem
ar ckonomisko, statistikas, uznéméjdarbibas
vadibas, juridisko un tulka izglitibu.
2009. gada 31. decembri ECB bija 72 stazieri.
ECB piedavaja ari cCetras vadoSajiem
ekonomistiem paredz&tas stipendijas Wim
Duisenberg Research Fellowship programmas
ietvaros un piecas Lamfalussy Fellowship
programmas stipendijas jaunajiem pé&tniekiem.

PROFESIONALA 1ZAUGSME

Mobilitate un darbinieku izaugsmes pasakumi
joprojam bija galvenie profesionalas izaugsmes
instrumenti ECB.

ECB ieksgja mobilitates politika, kas rosina
darbiniekus péc katriem pieciem nostradatiem
gadiem mainit amata vietu, joprojam nodrosinaja
darbiniekiem iesp&€ju paplaSinat profesionalas
zina§anas un atfistit prasmes. ST politika lauj
ECB paplasinat darbinieku izpratni un stimul&t
darbibas jomu sinergiju. ECB personala ieks$gjas
atlases politika paredz arT turpmaku darbinieku
ieksgjas mobilitates veicinasanu, uzsverot plasu
kompetenci. Noteikumi parstradati ta, lai visus
vadosos postenus vispirms varétu piedavat
kandidatiem organizacijas ietvaros. 2009. gada
196 darbinieki, t.sk. 44 vaditaji un konsultanti,
Tslaicigi vai uz ilgu laiku tika parcelti cita amata
organizacijas ietvaros.

Tapat ka visas ECBS centralas bankas, ar1 ECB
aktivipiedalas arjas darba pieredzes programma,
ko atbalsta Cilvékresursu konference un kas
lauj ECB darbiniekus nosiitit komand&uma
uz ES27 NCB vai attiecigam starptautiskajam
organizacijam (pieméram, SVF un SNB) uz
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2-12 meénesiem. 2009. gada §is programmas
ietvaros komand&jumos devas 21 darbinieks.
Turklat ECB 31 darbiniekam pieskira bezalgas
atvalinajumu uz laiku lidz trim gadiem. Astoni
no vigiem saka darbu NCB, starptautiskajas
organizacijas vai privatos uzpémumos. Citi
izmantoja Sos bezalgas atvalinajuma periodus
studijam vai citiem personiskiem mérkiem.
2009. gada decembra beigas kopgjais darbinieku
skaits, kas atradas bezalgas atvalinajuma,
bija 55 (2008. gada — 54), bet bérnu kopSanas
atvalinajuma — 28 (2008. gada — 26).

2009. gada wuzsaktas vairakas iniciativas,
lai veicinatu ECB wuz veértibam balstitas
vadibas un parvaldibas kultiiras attistibu
un izglitotu vaditajus, izmantojot
darbseminarus, seminarus un individualas
sagatavoSanas sesijas (coaching). Vaditaju
macibas galvena uzmaniba tika pieversta
individualas sagatavoSanas un novért€$anas
prasmém, efektivai konfliktu risinasanai,
ietekm@Sanas prasmém un parmainu vadibai.
Vaditaji piedalijas ar1 vairaku avotu sniegta
novértgjuma, kura padotie, kolégi un argjie
partneri katram vaditajam nosaka jomas, kuras
vins§ ir specigs, un personigas attistibas jomas.
Pamatojoties uz rezultatiem, nodroSinata
individuala sagatavos$ana.

ECB turpinaja atbalstit darbinieku prasmju
un iemanu apgiiSanu un attisttbu un veicinat
vinu kompetences. MaciSanas un attistiba
ECB ir organizacijas, vaditaju un darbinieku
kopiga atbildiba. ECB nodroSina budzeta
lidzeklus un macibu sisteému, un vaditaji nosaka
darbinieku macibu vajadzibas atbilstosi vinu
pasreiz€jam amatam, bet darbinickiem javeic
viss nepiecieSamais macibam un izaugsmei
un janodro§ina savu profesionalo zinaSanu
un prasmju uzturéSana augstakaja ITmeni.
Papildus  vairakam iesp€jam  paaugstinat
kvalifikaciju darbavieta darbinieki turpinaja
izmantot ar€jas macibu iesp&jas, lai Tstenotu
individualas specializétaku macibu vajadzibas.
Vini izmantoja ar tadu macibu iespgjas, kas
organizétas ka ECBS programmu sastavdala
vai ko piedavaja NCB. Turklat ECB atbalstija
15 darbinieku velmi iegtt tadu kvalifikaciju,
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kas paaugstina vinu profesionalo kompetenci
papildus vinu pasreizgja amata prasibam.

NODARBINATIBAS NOSACIJUMI

ECB nodarbinatibas nosacijumi veidoti ta, lai
biitu pievilcigi un Ilidzsvarotu darbinieku un
organizacijas vajadzibas. 2009. gada parmainas
ECB  nodarbinatibas  nosacijumos  bija
verstas uz socialo droSibu un darba un dzives
sabalansétibu.

ECB parskatija darbinieku pensiju planu, lai
nodro$inatu plana ilgtermina finansu ilgtsp&ju
un ta droSu finansu parvaldibu. ECB iemaksas
tika palielinatas attiecigi no 16.5% Iidz 18%
(pamatalgai) un darbinickiem — no 4.5%
lidz 6%. 2009. gada 31. maija tika iesaldéts
tika ieviesta jauna pensiju shéma. lesaldetaja
pensiju plana iesaistitajiem darbiniekiem
iegiitas tiesibas tika saglabatas, un dazi plana
struktirelementi, pieméram, ECB parastais
pensiongSanas vecums — 65 gadi — un
priekslaicigas pensionéSanas iespgja, jaunaja
pensiju shéma tika paturéti.

ECB turpinaja palidzet darbiniekiem b&rnu
apriipes, ka arT darba un gimenes dzives saistibu
saskanosanas joma. 2009. gada 31. decembrT
darbinieku skaits, kas izmantoja bérnu kopsanas
bezalgas atvalinajumu, bija 28 (2008. gada —
26). 2008. gada uzsaktais taldarba (feleworking)
pilotprojekts 2009. gada tika pagarinats.
Aptauja, kuras mérkis bija novertét §is jaunas
politikas ieguvumus un trukumus, liecindja,
ka gan darbinieki, gan vadiba augstu veérté
taldarbu. Tagad ECB lems, ka icklaut taldarbu
ka pastavigu elementu sava cilvekresursu
vadibas politika.

2.2. DARBINIEKU SAVSTARPEJAS ATTIECIBAS
UN SOCIALAIS DIALOGS

ECB atzist, ka dialogs ar darbiniekiem ir
svarigs. 2009. gada ECB konsultgja darbinieku
parstavjus par atalgojumu, nodarbinatibu,
darba nosacfjumiem, veselibas un drosibas
nosacijumiem un pensiju reformu un turpinaja



dialogu ar darbinieku parstavjiem par
nodarbinatibas un socialajiem jautajumiem.

2009. gada pédgja ceturksni ECB notika
diskusija ar atzito arodbiedribu, lai veicinatu
socialo dialogu.

2.3. ECB JAUNAS TELPAS

2009. gada februart ECB izsludinaja jaunu
konkursa procediiru ECB jauno telpu biivdarbiem
Frankfurtes Ostendas rajona. Bivdarbi tika
sadaliti 12 atsevisku konkursu paketes, kas talak
sadalitas kopuma 69 apakspaketes. 2009. gada
notika konkursa procediiras pirmajam astonam
paketem (buvniecibas darbi, infrastruktiiras
darbi buvniecibas vieta, lifti, fasades, jumta
segums, sistémas darbam augstuma, mehaniskie
pakalpojumi un elektriskie pakalpojumi), kas
veido aptuveni 80% no biivniecibas izmaksam.
Par pargjam cetram paketeém konkurss tiks
izsludinats 2010. un 2011. gada.

Izveleta konkursa stratégija bija veiksmiga, jo
lielu un vid&ju biivkompaniju no visas Eiropas
iesniegtie pieteikumi uz pirmajam astonam
paketem ieklavas buvniecibas izmaksu budzeta
aptuveni 500 milj. euro apjoma (2005. gada
salidzinamajas cenas).

Balstoties uz Siem pozitivajiem rezultatiem,
Padome 2009. gada 17. decembrT pien€ma [émumu
sakt buvdarbus 2010. gada pavasari. Paredzams,
ka jaunas telpas pabeigs 2013. gada beigas.

Kops pasiem projekta pirmsakumiem ECB
centusies nodro$inat, lai jaunajas telpas biitu
augsta energoefektivitate. Saja joma ECB mérkis
bijis panakt tadu energijas patérina limeni, kas
biitu par 30% zemaks neka Vacijas standarts,
kads bija speka buvatlaujas izsniegSanas
bridi. Jaunajam telpam paredzéta energijas
projekta koncepcija ietver vairakas energijas
taupiSanas pozicijas, t.sk. efektivu izolaciju,
dabisko ventilaciju, maza stravas paterina
apgaismojumu, lietusiidens parstradi un zemes
ka energijas avota izmantoSanu dzes€Sanai un
sildiSanai.

2.4. EUROSISTEMAS IEPIRKUMU KOORDINESANAS
BIROJS

2009. gada Eurosistémas Iepirkumu
koordinéSanas birojs (EPCO) koordingja darbu
trijas jomas, kas 2008. gada bija noteiktas ka
potencialas iesp&jas kopigiem iepirkumiem:
gaisa transports ECBS sanaksmém, globalie
viesnicu Iigumi un iepakojuma materials
banknottm. EPCO koordingja ari tris
padzilinatas analizes saistiba ar datoraparatiiras
un programmatiras produktu licencem, tirgus
datu sniedzgjiem un reitinga agentiram.

Turklat EPCO turpinaja 2008. gada uzsakto
labakas prakses apmainu iepirkumu joma.

2.5. VIDES AIZSARDZIBAS JAUTAJUMI

2009. gada ECB izveidoja Vides aizsardzibas
vadibas sisttmu (VAVS), kas atbilst 2007. gada
beigas Valdes apstiprinatajam vides aizsardzibas
politikas ietvaram. VAVS balstas uz starptautiski
atzito standartu EN ISO 14001, un tas merkis
ir sasniegt ECB vides aizsardzibas pasakumu
pastavigu pilnveidoSanu. VAVS sertifikacija un
registracija saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (EK) Nr. 761/2001 par atlauju
piedalities vides vadibas un audita sistéma planota
2010. gada vida. Turklat uzsakta programma, lai
minimizétu ECB ekologisko pedas nospiedumu.

2.6. INFORMACIJAS TEHNOLOGIJU PAKALPOJUMU
VADIBA

2009. gada veikta ECB IT funkciju stratégiska
parskatiSana, p&c kuras vienkarSota Informacijas
sisttmu  generaldirektorata  organizatoriska
struktira un izstradats stratégiskais IT plans.
Sis plans bis vérsts uz stratégisko saskanojumu
ar IT pakalpojumu klientiem, un vigu vajadzibas
tiks atbalstitas integréta veida visa pakalpojuma
dzives cikla laika. ECB veiksmigi izturgja savu
pirmo ISO/IEC 20000 parraudzibas auditu, kura
novertéta IT pakalpojumu parvaldiba, savukart
IT projektu izpildes parvaldibas sisteéma
sertificeta atbilstosi standartam ISO 9001:2008.
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ECBS IT parvaldiba vel vairak nostiprinata,
pienemot ECBS arhitektiiras parvaldibas
politiku un IT pakalpojumu parvaldibas politiku
Eurosisttmas IT koordinacijas komitejas
vadiba.
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3. CILVEKRESURSU KONFERENCE

2009. gada Cilvekresursu konferences (HRC)
un tas Macibu un attistibas specialas darba
grupas darbiba aptvéra vairakus personalvadibas
aspektus. Februari tika organizéta konference
par veselibas resursu vadibu, galvenokart
par pasakumiem, lai uzlabotu darbinieku
veselibu un darbnespgjas laika parvaldibu.
Citi HRC apliikotie jautajumi ietvéra zinaSanu
vadibu un darbinieku argjo uzdevumu vadibu.
HRC par pedgjo temu organizgja darbseminaru,
kas wveltits darbiniecku atbalstam pirms un
péc argjo uzdevumu veikSanas arvalstis,
ka arT to laika.

Tika izstradata tieSsaistes brosura, lai vél vairak
veicinatu ECBS iek$&jo mobilitati un attistibu, un
ta tiks publicéta centralo banku intraneta vietngs.

Balstoties uz vajadzibu analizi, HRC izstradaja
ECBS seminaru programmu projektu vadibas
prasmju apguvei. Ta versta uz projektu vadibas
metodiku, ka arT t.s. personibas prasmém, kas
nepiecieSamas projektu vidé, un tiks Tstenota
2010. gada.
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4. ECBS SOCIALAIS DIALOGS

ECBS Socialais dialogs ir konsultativs forums,
kura iesaistita ECB un darbinieku parstavji no
ECBS centralajam bankam un Eiropas
arodbiedribu federacijam!®. Ta mérkis ir sniegt
informaciju un veicinat viedoklu apmainu par
jautgjumiem, kuri vartu butiski ietekmét
nodarbinatibas nosacijumus ECBS centralajas
bankas. STinformacija tick sniegta informativaja
izdevuma, ko publicé divas reizes gada, un
Frankfurte divas reizes gada notiekoSajas
sanaksmes.

ECBS Socialais dialogs 2009. gada svingja
10 gadu jubileju. Sanaksmés galvenokart tika
apspriesti jautajumi par finansu uzraudzibu un
Eiropas Sistémisko risku kolégijas izveidoSanu,
sadarbibu un specializaciju Eurosisttma, ka
ar1 ECBS IT portfeli. Notika diskusijas arT par
jautajumiem saistiba ar banknosu izgatavoSanu
un apgrozibu un maksajumu sist€mam.
Darbinieku parstavjus inform&a par HRC
veikto darbu.

Ad hoc sanaksmées par banknosu izgatavosanu un
apgrozibu turpinaja risinat ar banknotem saistitus
tehniskus jautajumus pirms ECBS Sociala
dialoga plenarsédes. ECBS Sociala dialoga
darba grupas sanaksme vélreiz notika oktobri,
lai apspriestu veidus, ka veicinat komunikacijas
plismu starp ECB un federacijam.

18 Eiropas Centralo banku arodbiedribu Pastaviga komiteja
(The Standing Committee of European Central Bank Unions;
SCECBU), Union Network International — Europa (UNI-
Europa Finance) un Eiropas Valsts parvaldes arodbiedribu
federacija (The European Federation of Public Service Unions;
EPSU).
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5. ECB FINANSU PARSKATI
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VADIBAS ZINOJUMS PAR 2009. GADU

I.  DARBIBAS RAKSTURS

ECB darbiba 2009. gada detaliz&ti aprakstita
attiecigajas gada parskata nodalas.

2. MERKI UN UZDEVUMI

ECB meérki un uzdevumi aprakstiti ECBS
Statiitos (2. un 3. pants). Parskats par o mérku
Istenosanu sniegts prezidenta ievadvardos gada
parskata.

3. GALVENIE RESURSI, RISKI UN PROCESI
ECB PARVALDIBA

Informacija, kas saistita ar ECB parvaldibu,
izklastita gada parskata 7. nodala.

VALDES LOCEKLI

Par Valdes locekliem iecel personas ar
nevainojamu reputaciju un profesionalo pieredzi
saistiba ar monetarajiem vai banku jautajumiem.
Valdes loceklus ar kvalificétu balsu vairakumu
iece] dalibvalstu valdibas valstu vai valdibu
vaditaju Iimeni, pamatojotiecs uz ES Padomes
ieteikumu péc tas apspriedém ar Eiropas
Parlamentu un Padomi.

Lémumus par Valdes loceklu darba noteikumiem
un nosacijumiem pienem Padome, pamatojoties
uz priekslikumu, ko sniedz komiteja, kuras
sastava ir tris Padomes iecelti locekli un tris ES
Padomes iecelti locekli.

Valdes loceklu atalgojums raksturots finansu
parskatu 30. skaidrojuma "Personala izmaksas".

DARBINIEKI

2009. gada ECB darbinieku ar pilna darba laika
ekvivalenta darba ligumiem' vidgjais skaits
pieauga lidz 1 530 (2008. gada — 1 499). Gada
beigas bija 1 563 darbinieki. Sikaka informacija
atrodama finansu parskatu 30. skaidrojuma
"Personala izmaksas" un gada parskata

7. nodalas 2. sadala, kura aprakstita ari ECB
cilvékresursu stratégija.

IEGULDIJUMU DARBIBAS UN RISKA PARVALDIBA

ECB argjo rezervju portfeli veido euro zonas
NCB argjo rezervju aktivi, kas nodoti ECB
saskana ar ECBS Statiitu 30. panta noteikumiem,
un iendkumi no tiem. Sie aktivi tiek izmantoti,
lai finans€tu ECB darbibas valiitas tirgii Liguma
noteiktajiem mérkiem.

ECB pasu kapitala portfelis atspogulo: a) tas
apmaksata kapitala ieguldijumus, b) uzkrajuma
valiitas kursam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam atbilstoSo
bilances posteni, ¢) visparéjo rezervju fondu
un d) §a portfela ieprieks uzkratos ienakumus.
Tas paredzets, lai nodroSinatu ECB ienakumus,
kas tiek izmantoti pamatdarbibas izdevumu
segsanai.

ECB ieguldijumu darbibas un tas veikta saistito
risku parvaldiSana sikak raksturota gada parskata
2. nodala.

BUDZETA SAGATAVOSANAS PROCESS

Galvenais ECB finanSu parvaldibas procesa
dalibnieks ir Budzeta komiteja (BUCOM),
kura ieklauti ECB un euro zonas NCB eksperti.
Saskana ar Reglamenta 15. pantu BUCOM
palidz Padomei, sniedzot detaliz&tu novertgjumu
par ECB gada budzeta projektiem un Valdes
iesniegtajiem papildu budZeta finans&uma
pieprasijumiem, pirms tie tiek iesniegti
Padomei apstiprinasanai. Izdevumu atbilstibu
apstiprinatajam budzetam regulari uzrauga
Valde, nemot véra ECB ieksgjas kontroles
funkcijas ieteikumus, un Padome ar BUCOM
palidzibu.

1 Nav ieklauti bezalgas atvalinajuma esoie darbinieki. Saja skaita
ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Istermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti
arl darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai

ilgstosa slimibas atvalinajuma.
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4. FINANSU REZULTATI
FINANSU PARSKATI

Saskapa ar ECBS Statitu 26.2. pantu ECB
finanSu parskatus sagatavo Valde atbilstosi
Padomes noteiktajiem principiem. Tad finansu
parskatus apstiprina Padome, un p&c tam tie tiek
publiceti.

UZKRAJUMS VALUTAS KURSA RISKAM, PROCENTU
LIKMJU RISKAM, KREDITRISKAM UN ZELTA CENAS
RISKAM

Lielaka dala ECB aktivu un saistibu periodiski
tiek parveértéta péc pasreiz€jiem valiitas tirgus
kursiem un vértspapiru cenam, tapéc ECB
pelnitsp&ja paklauta bitiskai valiitas kursu
ietekmei un — mazak — procentu likmju ietekmei.
ST ietekme galvenokart rodas saistiba ar tas
argjo rezervju aktivu turgjumiem ASV dolaros,
Japanas jenas un zelta, kas galvenokart iegulditi
procentus pelnosos instrumentos.

Nemot vera ECB lielo paklautibu mingtajiem
riskiem un tas parvértéSanas kontu apjomu,
2005. gada Padome pienéma lemumu izveidot
uzkrajumu valutas kursa riskam, procentu
likmju riskam un zelta cenas riskam. Padome art
pienéma l€émumu, ka uzkrajums kopa ar ECB
vispargjo rezervju fonda turéto summu nedrikst
parsniegt euro zonas valstu NCB apmaksata ECB
kapitala dalu v&rtibu. 2009. gada p&c nodrosinato
obligaciju iegades programmas izveides (sk.
finansu parskatu 5. skaidrojumu "Euro zonas
rezidentu euro denominétie vertspapiri")
Padome pienéma lémumu paplasinat uzkrajumu
riskiem, ieklaujot arT kreditrisku.

2008. gada 31. decembri uzkrajuma bija
4 014 961 580 euro. Saskana ar ECBS
Stattitu 49.2. pantu Narodnd banka Slovenska
2009. gada 1. janvarl iemaksaja uzkrajuma
40 290 173 euro. Turklat, nemot v&ra
noveértdjuma  rezultatus, Padome noléma
2009. gada 31. decembrT atskaitit no uzkrajuma
34 806 031 euro, lai tas neparsniegtu maksimalo
atlauto summu. Mingto noriSu rezultata

ECB
Gada parskats
2009

uzkrajums palielinajas I1dz 4 020 445 722 euro,
kas atbilst euro zonas NCB apmaksata kapitala
vertibai 2009. gada 31. decembri.

Sis uzkrajums tiks izmantots, lai segtu realiz&tos
un nerealiz&tos zaud€jumus, Tpasi novertésanas
zaud&jumus, kurus nesedz parveérteéSanas konti.
Sauzkrajuma apjomu un turpmako palielinaganas
nepiecieSamibu katru gadu parskata, nemot vera
vairakus faktorus, t.sk. risku ietvero$u aktivu
turjumu apjomu, risku Istenosanas gadijumus
kartgja finanSu gada, paredzamos nakama gada
rezultatus un risku novertejumu, kas ietver
riskam paklauto veértibu (VaR) aprékinasanu
risku ietverosajiem aktiviem un tiek konsekventi
piemérots ilgstosa laika perioda.

2009. GADA FINANSU REZULTATI

2009. gada ECB tirie ienakumi pirms parveduma
no uzkrajuma riskiem bija 2 218 milj. euro
(2008. gada — 2 661 milj. euro). 2 253 milj. euro
tiro pelnu péc §a parveduma veikSanas sadalija
starp NCB.

2008. gada sakara ar euro kursa samazinasanos
attieciba pret Japanas jenu un ASV dolaru
nerealizétie guvumi bija 3.6 mljrd. euro. Sie
guvumi tika uzraditi parvértéSanas konta
atbilsto§i Padomes Eurosistémai noteiktajai
vienotajai gramatvedibas politikai. 2009. gada
sakara ar euro kursa paaugstinaSanos attieciba
pret Japanas jenu un ASV dolaru parvertésanas
konts samazinajas par 1.5 mljrd. euro, bet
biitiska zelta cenas kapuma rezultata 2009. gada
attiecigie nerealizétie guvumi palielinajas par
2.0 mljrd. euro.

2009. gada tirie procentu ienakumi samazinajas
lidz 1 547 milj. euro (2008. gada — 2 381 milj.
euro); to galvenokart noteica: a) mazaki
procentu ienakumi, kas giiti no euro banknosu
sadales Eurosistéma, atspogulojot zemakas
Eurosistemas galveno refinansé$anas operaciju
vidgjas robezlikmes 2009. gada, un b) mazaki
tirie procentu ienakumi no ar§jo rezervju
aktiviem 2009. gada, ko galvenokart ietekméja
zemakas vidgjas ASV dolaros denominéto



aktivu procentu likmes Saja gada. Sarukumu
tikai dal&ji kompensgja atlidzibas samazinajums
NCB par to prasibam par ECB nodotajiem ar&jo
rezervju aktiviem.

Tirie realizétie guvumi no finanSu operacijam
2009. gada pieauga Iidz 1 103 milj. euro
(2008. gada — 662 milj. euro); to galvenokart
noteica: a) lielaka tira realizéta pelpa no
vertspapiru pardosanas 2009. gada un b) lielaka
realizeta pelna no zelta pardosanas bitiska zelta
cenas kapuma del 2009. gada, ka ar1 lielaks
pardota zelta apjoms $aja gada. Zelta pardoSana
notika saskana ar Centralo banku noligumu par
zeltu, kas stajas speka 2004. gada 27. septembri
un ko parakstijusi arT ECB.

ECB kopgjas administrativas izmaksas, ieskaitot
nolietojumu, 2009. gada pieauga lidz 401 milj.
euro (2008. gada — 388 milj. euro).

PARMAINAS ECB KAPITALA

Saskana ar ECBS Statiitu 29.3. pantu NCB
kapitala atslega ECB kapitala parakstiSanai
jakorige reizi piecos gados. 2009. gada 1. janvari
notika otra korekcija péc ECB nodibinasanas.

Turklat saskana ar Padomes 2008. gada 8. jilija
Lémumu 2008/608/EK, kas pienemts atbilstosi
Liguma 122. panta 2. punktam, Slovakija ieviesa
vienoto valiitu 2009. gada 1. janvari. Tadgjadi
saskana ar ECBS Statiitu 49.1. pantu Ndrodna
banka Slovenska $aja datuma iemaksaja lidz Sim
neapmaksato ECB parakstita kapitala dalu.

Péc NCB kapitala atslegas dalu korekcijas
sakara ar Slovakijas pievieno$anos euro zonai
ECB apmaksatais kapitals 2009. gada 1. janvari
picauga lidz 4 142 milj. euro (2008. gada
31. decembri — 4 137 milj. euro). Sis parmainas
detalizéti  aprakstitas  finanSu  parskatu
16. skaidrojuma "Kapitals un rezerves".

5. CITI JAUTAJUMI
ECB PENSIJU PLANA PARSKATISANA

2009. gada ECB parskatija darbinicku pensiju
planu, lai nodro$inatu plana ilgtermina finansu
ilgtsp&ju. STs parskatiSanas rezultatd eso3ais
pensiju plans 2009. gada 31. maija tika iesald&ts
un 2009. gada 1. jinija tika ieviests jauns pensiju
plans. Sikaku informaciju sk. finansu parskatu
gramatvedibas politikas sadala "ECB pensiju
plans un citi pe€cnodarbinatibas pabalsti" un gada
parskata 7. nodalas 2. sadala, kura aprakstiti arT
ECB nodarbinatibas nosacTjumi.

ECB
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BILANCE 2009. GADA 31. DECEMBRI

AKTIVI

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem
SVF debitoru paradi
Atlikumi bankas un ieguldijumi
vertspapiros, argjie aizdevumi
un citi argjie aktivi

Prasibas arvalstu valuta pret euro zonas
valstu rezidentiem

Prasibas euro pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem

Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros

un aizdevumi

Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Euro zonas rezidentu euro denominétie
vertspapiri
Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras
politikas merkiem

Eurosistémas ieksejas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknosu
sadali Eurosisteéma
Pargjas prasibas Eurosisteéma (neto)

Parejie aktivi
Pamatlidzekli
Citi finansu aktivi
Arpusbilances instrumentu
parvertésanas starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi
Dazadi

Kopa aktivi

ECB
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SKAID-
ROJUMI

1

2009
(euro)

12 355 158 122

346 455 675
35109 527 121
35 455 982 796

3293593 476

5000

2 181 842 083

64 513 307 300
6 359 967 425
70 873 274 725

221 886 920
11816451 684

20 951 426
775 782 372

1 003 035 232
13 838 107 634

137 997 963 836

2008
(euro)

10 663 514 154

346 651 334
41 264 100 632
41 610 751 966

22 225 882 711

629 326 381

25006

61 021 794 350
234 095 515 333
295117 309 683

202 690 344
10 351 859 696

23 493 348

1 806 184 794
1272 185 672
13 656 413 854

383 903 223 755



SAISTIBAS

Banknotes apgroziba

Saistibas euro pret citiem euro zonas
valstu rezidentiem

Saistibas euro pret arpus euro zonas
esoSo valstu rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret euro
zonas valstu rezidentiem

Saistibas arvalstu valuta pret arpus

euro zonas eso$o valstu rezidentiem
Noguldijumi, kontu atlikumi un citas
saistibas

Eurosistémas ieks€jas saistibas
Saistibas par nodotajam argjam rezervém

Parejas saistibas
Arpusbilances instrumentu
parvertesanas starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi
Dazadi

Uzkrajumi

Parvertesanas konti

Kapitals un rezerves
Kapitals

Gada pelpa

Kopa pasivi

SKAID-
ROJUMI

8

10

11

11

12

13

14

15

16

2009
(euro)

64 513 307 300

1 056 000 000

9 515160 271

18 752 058

40 204 457 215

196 041 410
731 468 960
409 204 389
1336 714 759

4 042 873 982

10 915 251 958

4142 260 189

2253186 104

137 997 963 836

2008
(euro)

61 021 794 350

1020 000 000

253 930 530 070

272 822 807

1444 797 283

40 149 615 805

1130 580 103
2284 795 433
1797 414 878
5212790 414

4 038 858 227

11 352 601 325

4137 159 938

1322 253 536

383 903 223 755
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PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS

2009. GADA 31. DECEMBRI

SKAID- 2009 2008
ROJUMI (euro) (euro)
Procentu ienakumi no argjo
rezervju aktiviem 700 216 277 1 036 423 272
Procentu ienakumi, kas giiti no euro
banknosu sadales Eurosisteéma 787 157 441 2230477 327
Pargjie procentu ienakumi 5608 442 130 9956 981 127
Procentu izdevumi 7095815 848 13223881726
Atlidziba par NCB prasibam
par nodotajam ar&jam rezervém (443 045 045) (1400368 012)
Pargjie procentu izdevumi (5105 724 953) (9 442 319 040)
Procentu izdevumi (5548 769 998) (10 842 687 052)
Tirie procentu ienakumi 24 1 547 045 850 2 381194 674
Realizgtie finansu operaciju
guvumi/zaud&jumi 25 1102597 118 662 342 084
Finansu aktivu un poziciju norakstiSana 26 (37 939 649) (2 662 102)
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valatas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam 34 806 031 (1339019 690)
Finansu operaciju, vértibas norakstiSanas
un riska uzkrajumu neto rezultats 1 099 463 500 (679 339 708)
Tirie komisijas maksas izdevumi 27 (16 010) (149 007)
Ienakumi no kapitala akcijam
un lidzdalibas kapitala 28 934 492 882 152
Parejie ienakumi 29 6 783 936 7 245 593
Kopa tirie ienakumi 2 654 211 768 1709 833 704
Personala izmaksas 30 (187314 707) (174 200 469)
Administrativie izdevumi 31 (186 447 503) (183 224 063)
Pamatlidzeklu nolietojums (21 042 602) (23 284 586)
Banknosu razosanas pakalpojumi 32 (6220 852) (6 871 050)
Gada pelpa 2253186 104 1322 253 536
Frankfurté pie Mainas 2010. gada 23. februart
EIROPAS CENTRALA BANKA
Zans Klods Trisé (Jean-Claude Trichet)
Prezidents
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GRAMATVEDIBAS POLITIKA'

FINANSU PARSKATU FORMA UN SNIEGSANA

ECB finansu parskati sagatavoti, lai patiesi
atspogulotu ECB finansialo stavokli un darbibas
rezultatus. Tie sagatavoti saskapa ar $adu
gramatvedibas politiku?2, ko ECB Padome
uzskata par atbilstosu centralas bankas darbibas
bitibai.

GRAMATVEDIBAS PRINCIPI

Ieveroti sadi gramatvedibas principi: ekonomiska
bitiba un caurredzamiba, piesardziba, notikumu
péc Dbilances datuma atziSana, butiskums,
uzkraSanas princips, darbibas turpinasanas
pienémums, konsekvence un salidzinamiba.

AKTIVU UN SAISTIBU ATZISANA

Aktivu vai saistibas atzist bilancé tikai tad,
ja ir ticams, ka jebkur§ ar to saistits nakotnes
saimnieciskais labums plidis uz ECB vai no
tas, visi ar to saistitie riski un atlidziba biitiba ir
nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai
saistibu apjomu var ticami novertet.

UZSKAITES PAMATS

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotngjo
izmaksu principu, kas atbilstosi pielagots,
lai ieklautu tirgojamo vertspapiru (kas netiek
klasificeti ka lidz termina beigam tur€tie
vertspapiri), zelta un visu pargjo bilances un
arpusbilances aktivu un saistibu arvalstu valiitas
novertéjumu tirgus vertiba. Darfjumi ar finanSu
aktiviem un saisttbam parskatos atspoguloti,
ieveérojot datumu, kad veikti norékini.

Darfjumus ar arvalstu valiita denomin&tiem
finan$u instrumentiem, iznemot darfjumus ar
vertspapiriem, gramato arpusbilances kontos
darTjumadatuma. Norékinu datumaarpusbilances
gramatojumus revers€ un darjjumus uzrada
bilance. Arvalstu valiitas pirk§ana un pardo$ana
ietekmé arvalstu valiitas tiro poziciju darjjuma
datuma. RealizEtie pardosanas guvumi vai
zaudejumi ar1 tiek aprékinati S$aja datuma.
Uzkratos procentus, prémijas vai diskonta
summas, kas saistitas ar arvalstu valiita

denomingtiem finanSu instrumentiem, aprékina
un gramato katru dienu. Sie uzkrajumi arT katru
dienu ietekm¢ arvalstu valiitas poziciju.

ZELTS UN ARVALSTU VALUTU AKTIVI
UN SAISTIBAS

Aktivi un saistibas arvalstu valiita izteikti euro
pec valiitas kursa bilances datuma. Ienakumi
un izdevumi izteikti pec valutas kursa uzskaites
diena. Arvalstu valitu aktivu un saistibu
parvertésanu veic katrai vallitai atseviski,
ieklaujot gan bilances, gan arpusbilances
instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valiitas parvertésanu
péc tirgus cenam veic atseviski no parvertésanas
péc valitas kursa.

Zeltu noveérté pec tirgus cenas gada beigas.
Zelta gadijjuma cenas parvertéSana netiek
nodalita no vallitas parveértéSanas. Ta vieta
uzrada vienu zelta vertibu, pamatojoties uz zelta
cenu euro par vienu Trojas unci, ko gadam, kas
noslédzas 2009. gada 31. decembrT, aprékinaja
peéc euro kursa attieciba pret ASV dolaru
2009. gada 31. decembri.

VERTSPAPIRI

Tirgojamos vertspapirus (kas netiek klasificeti
ka Iidz termina beigam tur€tie vertspapiri) un
lidzigus aktivus noverteé péc vidéjas tirgus
cenas vai pamatojoties uz attiecigo ienesiguma
Iikni bilances datuma. Katru vertspapiru
noverté atseviSski. Gadam, kas noslédzas
2009. gada 31. decembri, izmantotas vidgjas
tirgus cenas 2009. gada 30. decembrT.

Tirgojamos vertspapirus, kas klasificeéti ka Iidz
termina beigam turétie vertspapiri, netirgojamos
vertspapirus un nelikvidas kapitala dalas
noveérte peéc izmaksam, pemot vera vertibas
samazinasanos.

1 ECB gramatvedibas politika detalizeéti izklastita Lémuma
ECB/2006/17 (OV L 348, 11.12.2006., 38. Ipp.; ar grozijumiem).

2 Si politika atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta noteikumiem. Tie
paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas
operaciju gramatvedibu un finan$u parskatu sniegSanu.
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IENAKUMU ATZISANA

Ienakumi un izdevumi atziti perioda, kura tie
nopelniti vai raduSies. Arvalstu valiitas, zelta
un veértspapiru pardoSanas realiz€tos guvumus
un zaud@umus uzrada pelpas un zaud&jumu
aprekina. Sadus realizétos guvumus un
zaudgjumus aprékina atbilstosi attieciga aktiva
vidgjam izmaksam.

Nerealiztos guvumus neatzist ka ienakumus,
bet parved tiesi uz parvertésanas kontu.

Nerealizétos zaudgjumus uzrada pelpas un
zaud&jumu aprékina, ja tie gada beigas parsniedz
ieprieks€jos parvertésanas guvumus, kas uzraditi
atbilsto$aja parvertéSanas konta. NerealizEtos
zaudéjumus no kada vertspapira, valitas vai
zelta neieskaita ar nerealiz€tajiem guvumiem
no cita vertspapira, vallitas vai zelta. Ja pelnas
un zaudgjumu aprékina uzraditi nerealizeti
zaud&jumi no kada postena, $a postena vidgjas
izmaksas samazina lidz valiitas kursam vai
tirgus cenai gada beigas.

Zaud&jumi no vertibas samazinaSanas tiek
uzraditi pelpas un zaud&umu aprékina un
nakamajos gados netieck reverséti, iznemot,
ja vertiba atkal pieaug un §is pieaugums ir
attiecinams uz noveérojamu notikumu, kas
norisindjies péc tam, kad pirmo reizi uzradita
vertibas samazinasanas.

legadato vertspapiru, t.sk. vertspapiru, kas
klasificéti ka Iidz termina beigam turdtie
vertspapiri, prémijas vai diskonta summas
aprékinatas un uzraditas ka dala no procentu
ienakumiem un tiek amortizétas So aktivu
atlikusaja termina.

REVERSIE DARIJUMI

Reversie darfjumi ir operacijas, kuras ECB pérk
vai pardod aktivus saskana ar repo ligumu vai

veic kreditoperacijas pret nodro§inajumu.

Repo darfjumos vertspapiri tiek pardoti par
naudu, vienlaikus slédzot Iigumu par to
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atpirkSanu no darfjuma partnera par noteiktu
cenu konkréta nakotnes datuma. Repo darfjumi
uzskaititi ka nodro$inati pienemtie noguldijumi
bilances saistibu pusé un ari rada procentu
izdevumus pelpas un zaud€umu aprékina.
Vertspapiri, kas pardoti $ada Iiguma ietvaros,
paliek ECB bilance.

Reversajos repo darfjumos vertspapiri tiek
pirkti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu
par to atpardosanu darfjuma partnerim par
noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma.
Reversie repo darfjumi uzraditi ka nodroS$inati
aizdevumi bilances aktivu pusg, bet netiek
ieklauti ECB vértspapiru turgjuma. Tie rada
procentu ienakumus pelpas un zaud&umu
aprekina.

Reversos darjjumus (t.sk. vertspapiru aizdevumu
darfjumus), ko veic automatizetas vertspapiru
aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilance
tikai gadijumos, kad tiek sniegts nodrosinajums
nauda, ko nogulda ECB konta. 2009. gada ECB
nesanéma nodrosinajumu nauda saistiba ar
sadiem darfjumiem.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

Valiitas instrumenti, t.i., birza netirgotie valiitas
mainas nakotnes darfjumi, arvalstu valiitas
mijmainas darfjumu nakotnes puse un citi
valtitas instrumenti, kas ietver vienas valitas
apmainu pret citu kada nakotnes datuma,
arvalstu valiitas mainas guvumu un zaud&jumu
aprékinasanai ieklauti arvalstu valutas tiraja
pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverte
atseviski. Atklato birza tirgoto procentu likmju
nakotnes darfjumu ligumu mainigas rezerves
dienas parmainas uzraditas pelnas un zaudéjumu
aprékina. Birza netirgoto nakotnes darfjumu ar
veértspapiriem un procentu likmju mijmainas
darfjumu vertéSanas pamata ir visparpienemtas
verteSanas metodes, izmantojot noverojamas
tirgus cenas un procentu likmes un diskonta
faktorus no norékina datumiem Iidz novertgjuma
datumam.



NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Aktivi  un pasivi korigéti, atspogulojot
notikumus laika no gada beigu bilances datuma
lidz datumam, kad finansu parskatus apstiprina
Padome, ja $adi notikumi butiski ietekmé aktivu
un pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi pé&c bilances datuma, kas
neietekme akttvu un pasivu stavokli bilances
datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS IEKSEJIE ATLIKUMI/EUROSISTEMAS IEKSEJIE
ATLIKUMI

ECBS ieksgjie darfjumi ir parrobezu darfjumi
starp divam ES centralajam bankam. Sos
darfjumus apstrada galvenokart TARGET2
sisttma (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system;
sk. gada parskata 2. nodalu), un to rezultata
veidojas divpusgji atlikumi So TARGET2
pieslegto ES valstu centralo banku kontos. Sie
divpusgjie atlikumi katru dienu tiek nodoti ECB,
un katrai NCB paliek tikai viena divpusgja tira
pozicija attieciba pret ECB. ECB uzskaite §1
pozicija atspogulo katras NCB neto prasibas vai
saistibas pret paréjo ECBS.

ECBS ieksgjie atlikumi euro, kas ir euro zonas
valstu NCB atlikumi ECB (iznemot ECB
kapitalu un pozicijas, kas veidojas, nododot
ECB argjo rezervju aktivus), atspoguloti ka
Eurosistémas ieks$gjas prasibas vai saistibas un
ECB bilance uzraditi ka viena neto aktivu vai
saistibu pozicija.

Eurosistémas icksgjie atlikumi, kas saistiti ar
euro banknoSu sadali Eurosistema, uzraditi
ka viens neto aktivs posteni "Prasibas saistiba
ar euro banknosu sadali Eurosistéma"
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas

politikas skaidrojumos).

ECBS ieksgjie atlikumi, kas ir arpus euro zonas
esoso valstu NCB atlikumi ECB un radusies no
to dalibas TARGET2?3, atspoguloti posteni
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSO
valstu rezidentiem".

PAMATLIDZEKLI

Pamatlidzekli, iznemot zemi, tiek novertéti péc
izmaksam, atnemot nolietojumu. Zemi noverte
péc izmaksam. Nolietojumu aprékina péc linearas
metodes, sakot ar ceturksni péc pamatlidzekla
iegades un turpinot visu paredzamo aktiva
izmantoS$anas laiku, kas ir $ads.

Datori, ar tiem saistita datoraparatiira

un programmatiira, transportlidzekl]i 4 gadi

Aprikojums, mebeles un iekartas telpas 10 gadu

Pamatlidzek]i, kuru cena mazaka

par 10 000 euro Noraksta iegades gada

Nolietojuma periods kapitaliz&tajiem
blivniecibas un remonta izdevumiem, kas saistiti
ar ECB pasreizgjam 1rétajam telpam, saisinats,
lai nodro$inatu So aktivu pilnigu norakstiSanu
pirms ECB parcel$anas uz jaunajam telpam.

ECB PENSIJU PLANS UN CITI PECNODARBINATIBAS
PABALSTI

ECB nodrosina saviem darbiniekiem noteiktu
pabalstu planu. To finansg€, izmantojot aktivus,
kas tiek turéti darbinieku ilgtermina pabalstu
fonda.

2009. gada ECB parskatija darbinieku pensiju
planu, lai nodroSinatu plana ilgtermina
finansialo ilgtsp&ju. Sis parskatiSanas rezultata
esoSais pensiju plans 2009. gada 31. maija tika
iesaldéts, saglabajot ar to saistitas tiesibas, kuras
ieguvusi esosie darbinieki.

2009. gada 1. junija tika ieviesta jauna
pensiju shéma gan esoSajiem, gan jaunajiem
darbinieckiem. Saskapa ar $o jauno shému
ECB un darbinicku obligatas iemaksas tika
palielinatas attiecigi no 16.5% Iidz 18% un
no 4.5% lidz 6% no pamatalgas. Lidzigi ka
iesaldetaja pensiju plana, ar1 jaunaja shéma
darbiniekiem ir iesp&a brivpratigi veikt

3 2009. gada 31. decembri TARGET2 piedalijas $adas arpus euro
zonas esoSo valstu NCB: Danmarks Nationalbank, Latvijas
Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski un Eesti Pank.
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papildu iemaksas noteikto iemaksu pilara, ko
var izmantot, lai nodro$inatu papildu pabalstu
apjomu.*

BILANCE

Saistibas, kuras bilancé tiek atzitas attieciba
uz noteikto pabalstu planiem, veido noteikto
pabalstu pienakuma pasreiz€ja vertiba bilances
datuma, no kuras atpemta $a pienakuma
finans€Sanai izmantoto plana aktivu patiesa
veértiba, kas korigéta, nemot v€ra neatzitos
aktuaros guvumus vai zaud&jumus.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu
aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot planotas
vienibas  kreditmetodi. Noteikto pabalstu
pienakuma pasreiz€jo veértibu nosaka ar
aplésto nakotnes naudas plismu diskont&Sanu,
izmantojot procentu likmes, kadas ir augstas
kvalitates uzp€émumu obligacijam euro ar tadu
terminu, kas atbilst attiecigo pensiju saistibu
terminam.

Aktuarie guvumi un zaud&jumi var rasties uz
pieredzi pamatoto korekciju rezultata (kur
faktiskie rezultati atSkiras no iepricksgjiem
aktuara piepémumiem) un no aktudra
pien€mumu parmainam.

PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS

Pelpas un zaudgjumu aprekina ieklauj neto
summu, kas ietver:

a) kartejas darba izmaksas pabalstiem, kas
uzkrajas gada laika;

b) procentus péc diskonta likmes no noteikto
pabalstu pienakuma;

¢) plana aktivu paredzamo atdevi;
d) jebkurus aktuaros guvumus un zaud&jumus,

kuri atziti pelpas un zaud€jumu aprekina,
izmantojot "10% koridora" pieeju.

ECB
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"10% KORIDORA" PIEEJA

Tiros kumulativos neatzitos aktuaros guvumus
un zaud&jumus, kuri parsniedz lielako no a) 10%
no noteikto pabalstu pienakuma pasreiz&jas
vertibas vai b) 10% no plana aktivu patiesas
vertibas, amortiz€ plana iesaistito darbinieku
paredzama vidgja atlikusa darba staza laika.

VALDES LOCEKLU PENSIJAS UN PARE]IE
PECNODARBINATIBAS PIENAKUMI

Irnefonde@tas vienosanas par ECB Valdes loceklu
pensijam un uzkrajumiem darbinieku darbspgjas
zaud&juma pabalstiem. So pabalstu paredzamas
izmaksas tiek uzkratas Valdes locek]u/
darbinieku pilnvaru termina vai nodarbinatibas
laika, lietojot Iidzigu gramatvedibas metodi ka
noteikto pabalstu pensiju planiem. Aktuarie
guvumi un zaud@umi tiek atziti, ka noradits
ieprieks.

Lai noteiktu atbilstosas saistibas finansu
parskatos, Sos pienakumus katru gadu verte
neatkarigi aktuari.

BANKNOTES APGROZIBA

ECB un euro zonas valstu NCB, kas kopa veido
Eurosistému, emité euro banknotes.’> Apgroziba
esoSo banknoSu kopgja vertiba katra ménesa
pedgja darbadiena saskana ar banknoSu pardales
atslegu tiek sadalita starp Eurosisteémas
centralajam bankam.®

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo
euro banknosu kopgjas vertibas, ko atspogulo

bilances pasivu posteni "Banknotes apgroziba".
ECB dala kopgja euro banknoSu emisija

4 Tkviena dalibnieka brivpratigi iemaksatos lidzeklus pensionésanas
bridi var izmantot papildu pensijas iegadei. ST pensija no attieciga
briza tiks ieklauta noteikto pabalstu saistibas.

5 2001. gada 6. decembra Lemums ECB/2001/15 par euro banknosu
emisiju (OV L 337, 20.12.2001., 52. Ipp.; ar grozijumiem).

6 "BanknoSu pardales atsléga" ir procentualas dalas, ko iegiist,
nemot veéra ECB dalu kopgja euro banknosu emisija un
piem@rojot parakstita kapitala atslégu NCB dalai no §a kopuma.



nodrosinata ar prasibam pret NCB. Sis prasibas,
par kuram tiek maksati procenti’, uzraditas
apaksposteni "Eurosistémas iek$gjas prasibas:
prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali
Eurosistema" (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosistémas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). Procentu ienakumi no
§im prasibam ietverti posteni "Tirie procentu
ienakumi". Sie ienakumi pienakas NCB taja
finansu gada, kad tie radusies, bet sadalami
nakama gada otraja darbadiena.’® Tos sadala
pilniba, iznemot gadijumus, kad ECB tira pelpa
attiecigaja gada ir mazaka par tas ienakumiem
no euro banknotém apgroziba un tas ir pamats
Padomes [émumam parvest lidzeklus uzkrajuma
valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam un/vai atnemt
no $iem ienakumiem izmaksas, kas radusas ECB
saistiba ar euro banknosu emisiju un apstradi.

PARKLASIFICESANA

Procentu ienakumus un procentu izdevumus
arvalstu valiita, kas saistiti ar likviditati
palielinos$ajam operacijam ASV dolaros un
Sveices frankos, iepriek§ uzradija postent
"Procentu ienakumi no argjo rezervju aktiviem".
ECB noléma parklasificét Sos atlikumus un
uzradit postenos "Pargjie procentu ienakumi" un
"Pargjie procentu izdevumi",’ lai posteni
"Procentu ienakumi no argjo rezervju aktiviem"
tiktu uzraditi tikai procentu ienakumi, kas saistiti
ar ECB argjo rezervju parvaldibu. 2008. gada
salidzinamie atlikumi korigéti $adi.

Publicéts 2008. Korekcija Jaunais
gada parklasificéSanas uzraditais
de| atlikums
(euro) (euro) (euro)
Procentu
ienakumi no
argjo rezervju
aktiviem 997 075 442 39347830 1036423272
Procentu
ienakumi, kas
giiti no euro
banknosu
sadales
Eurosistema 2230477 327 0 2230477327
Pargjie
procentu
ienakumi 8430894437 1526086690 9956981 127

Publicéts 2008. Korekcija Jaunais
gada parklasificéSanas uzraditais
de] atlikums
(euro) (euro) (euro)
Procentu
ienakumi 11658447206 1565434520 13223881726
Atlidziba par
NCB prasibam
par nodotajam
argjam rezervém (1400 368 012) 0 (1400368 012)
Pargjie
procentu
izdevumi (7 876 884 520) (1 565 434 520) (9 442 319 040)
Procentu
izdevumi (9277 252 532) (1565434 520) (10842 687 052)

Tirie procentu

ienakumi 2381194 674 0 2381194674

CITI JAUTAJUMI

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu,
Valde uzskata, ka naudas pliismas parskata
publicésana  nesniegtu  finanSu  parskatu
lasitajiem nekadu svarigu papildu informaciju.

Saskana ar ECBS Statitu 27. pantu un
pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem - Iidz
2012. finanSu gada beigam — apstiprinajusi
PricewaterhouseCoopers ~ Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ~ par  ECB
argjiem revidentiem.

7 2001. gada 6. decembra Lémums ECB/2001/16 par iesaistito
dalibvalstu nacionalo centralo banku monetaro ienakumu sadali,
sakot ar 2002. finansu gadu (OV L 337, 20.12.2001., 55. lpp.; ar
grozijumiem).

8 2005. gada 17. novembra Leémums ECB/2005/11 par Eiropas
Centralas bankas ienakumu no euro banknotém apgroziba sadali
starp iesaistito dalibvalstu nacionalajam centralajam bankam
(OV L 311,26.11.2005., 41. Ipp.).

9 ParklasificéSana veikta saskana ar ECB gramatvedibas politiku,
kas izklastita Lémuma ECB/2006/17 (OV L 348, 11.12.2006.,

38. Ipp.; ar grozijumiem).
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BILANCES SKAIDROJUMI

I.  ZELTS UN ZELTA IZTEIKTIE DEBITORU
PARADI

ECB 2009. gada 31. decembri pieder&ja 16 122 146
Trojas unces'® zelta (2008. gada — 17 156 546
Trojas unces). Zelta daudzums samazin@jas tapec,
ka: a) 1 141 248 Trojas unces zelta tika pardotas
saskana ar Centralo banku noligumu par zeltu,
kas stajas speka 2004. gada 27. septembrT un ko
parakstijusi ECB, un b) Slovakija ievieSot vienoto
valiitu, Ndrodna banka Slovenska saskana ar ECBS
Stattitu 30.1. pantu nodeva ECB 106 848 unces
tira zelta''. TurGuma vertibas euro ekvivalenta
samazingjumu $o darfjumu rezultata vairak neka
kompensgja biitisks zelta cenas kapums 2009. gada
(sk. "Zelts un arvalstu valtitu akfivi un saistibas"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2. PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS
EURO ZONAS ESOSO VALSTU UN EURO ZONAS
VALSTU REZIDENTIEM

SVF DEBITORU PARADI

Sis aktivs atspogulo Specialas aiznémuma
tiesibas (SDR) ECB turgjuma 2009. gada
31. decembri. Tas saistits ar divvirzienu
vienosanos ar Starptautisko Valiitas fondu
(SVF) par SDR pirkSanu un pardosanu, saskana
ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizet
SDR pirksanu vai pardoSanu par euro minimala
un maksimala turgjumu apjoma robezas. SDR
defing ka valiitu grozu. Ta vertibu nosaka ka
cetru galveno wvaliitu (euro, Japanas jenas,
Lielbritanijas sterlipu marcinas un ASV dolara)
valiitas kursu svérto summu. Gramatvedibas
vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valiitu
(sk. "Zelts un arvalstu valiitu aktivi un saistibas"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

ATLIKUMI BANKAS UN IEGULDIJUMI
VERTSPAPIROS, AREJIE AIZDEVUMI UN CITI AREJIE
AKTIVI UN PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET
EURO ZONAS VALSTU REZIDENTIEM

Sos divus postenus veido atlikumi bankas,
aizdevumi arvalstu val@itas un ieguldijumi
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ASV dolaros un Japanas jenas denomingtos
vertspapiros.

Prasibas 2009 2008 Parmainas
pret arpus (euro) (euro) (euro)
euro zonas

esoso valstu

rezidentiem

Pieprasijuma

noguldijumu

konti 845908 975 5808 582 148 (4962 673 173)
Naudas tirgus

noguldijumi 636 977 905 573 557 686 63 420 219
Reversie repo

darfjumi 0 379961453 (379 961 453)
Ieguldfjumi

vertspapiros 33 626 640 241 34 501 999 345 (875 359 104)
Kopa 35109527 121 41264100632 (6154573 511)
Prasibas 2009 2008 Parmainas
pret euro (euro) (euro) (euro)
zonas valstu

rezidentiem

Pieprasijuma

noguldijumu

konti 677 846 619 534 58312
Naudas tirgus

noguldfjumi 3292915630 22225263177 (18932347547)
Kopa 3293593476 22225882711 (18932289 235)

Arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu
turéjuma esoso pieprasijuma noguldijumu kontu
atlikums samazinajas galvenokart $adu faktoru
del.

a) 2008. gada 31. decembri pieprasijuma
noguldijumu kontos bija ieklauti 3.9 mljrd.
euro saistiba ar norékiniem Danijas kronas
par nepabeigtajiem mijmainas darfjjumiem ar
Danmarks  Nationalbank.> 2009. gada
31. decembrT nebija neviena sada nepabeigta
mijmainas darfjuma.

10 Tas atbilst 501.5 tonnam.

11 Zelts, kura kopgja vértiba atbilda 66.5 milj. euro, tika nodots ar
2009. gada 1. janvari.

12 2008. gada ECB un Danmarks Nationalbank noslédza divpusgju
vieno$anos par valiitas darfjumiem (mijmainas darfjumu liniju).
Saskana ar $o vienosanos ECB nodro$ina Danmarks Nationalbank
euro lidzeklus, uz darfjumu laiku sanemot preti Danijas kronas.
Tegiitie Iidzek]i tiek izmantoti, lai veiktu likviditates uzlabosanas
pasdakumus euro Istermina tirgos.



b) Atlikumi Sveices frankos'® saistiba ar
vienoSanos par mijmainas darfjumiem,
kas noslégta ar Sveices Naciondlo banku,
bija mazaki sakara ar ievérojami mazako
nepabeigto operaciju apjomu 2009. gada
31. decembr (sk. 10. skaidrojumu "Saistibas
euro pret arpus euro zonas esoSo valstu
rezidentiem").

So postenu kopéjas vértibas samazinajumu
izraisija ar1 Japanas jenas un ASV
dolara kursa kritums attieciba pret euro un
nerealiz€to guvumu no vertspapiriem sarukums
(sk. 14. skaidrojumu "Parvértésanas konti").

2008. gada 31. decembri noguldijumi, kas
saistiti ar Eurosisttmas centralo banku
veiktajam operacijam, lai nodrosSindtu euro
zonas kreditiestadém likviditati ASV dolaros,
bija ieklauti naudas tirgus noguldijumos euro
zonas valstu rezidentu turgjuma. 2009. gada
31. decembrT $adu noguldijumu atlikumu nebija,
tapec §is komponents ievérojami samazinajas.

Turklat, ar 2009. gada 1. janvari Slovakijai
ievieSot vienoto valatu, Ndrodnd banka
Slovenska saskana ar ECBS Statiitu 30.1. pantu
nodeva ECB ASV dolaros denominétus ar&jo
rezervju aktivus, kuru kop&ja vértiba bija
376.6 milj. euro.

2009. gada 31. decembri1 ECB bija $adi neto
arvalstu valitu turgjumi'* ASV dolaros un
Japanas jenas.

Valita (milj.)
43123
1093 848

ASV dolari

Japanas jenas

3. PRASIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS
ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

2009. gada 31. decembri So posteni veidoja
galvenokart prasiba 460 milj. euro apjoma pret
Magyar Nemzeti Bank saistiba ar vienoS$anos
par repo darfjumiem, kas noslégta ar ECB.
Si vienosanas nodrosina Magyar Nemzeti
Bank iesp€ju aiznemties 1idz 5 mljrd. euro, lai

atbalstitu iekSzemes operacijas likviditates
nodros§inasanai euro. 2009. gada 31. decembri
nebija nevienas nenokartotas prasibas saistiba ar
$o vienosanos.

4. PAREJAS PRASIBAS EURO PRET EURO ZONAS
VALSTU KREDITIESTADEM

2009. gada 31. decembri So prasibu veidoja
pieprasijuma noguldijumu konts euro zonas
valsts rezidenta turgjuma.

5. EURO ZONAS REZIDENTU EURO
DENOMINETIE VERTSPAPIRI

2009. gada 31. decembri $o posteni veidoja
vertspapiri, ko ECB bija iegadajusies saistiba
ar 2009. gada 4. jinija Padomes apstiprinato
nodrosinato obligaciju iegades programmu. Sis
programmas ietvaros ECB un NCB monetaras
politikas meérkiem sakuSas iegadaties euro
zona emitetas euro denominétas nodro$inatas
obligacijas. Gaidams, ka iegade pilniba tiks
stenota lidz 2010. gada jlinija beigam.

Padome pienéma lémumuklasificét$is nodrosinatas
obligacijas ka Iidz termipa beigdm tur€tus
vertspapirus  (sk. "Vertspapiri" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). 2009. gada 31. decembr1
nebija objektivu pieradijumu, ka So aktivu vertiba
biitu samazinajusies.

13 Sie atlikumi Sveices frankos atspogulo riska kontroles
pasakumus, ko ECB pieméro attieciba uz EUR/CHF valitas
mijmainas darfjumu izsolém (5% sakotng&ja nodroSinajuma
rezerve 1 ned€las operacijam).

14 Attiecigaja arvalstu valitd denominéti aktivi minus pasivi,
uz kuriem attiecas arvalstu vallitas parvertéSana. Tie ietverti
postenos "Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas €so$o
valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valita pret euro zonas
valstu rezidentiem", "Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi",
"Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem",
"Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoSo valstu
rezidentiem", "Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba”
(pasivu pus€) un "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi",
nemot vera ari birza netirgotos valitas mainas nakotnes
darTjumus un arvalstu valiitas mijmainas darfjumus arpusbilances
postenos. Arvalstu valiitas denomingto finan$u instrumentu cenu

parverteSanas guvumi nav ieklauti.
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6.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS PRASIBAS

PRASIBAS SAISTIBA AR EURO BANKNOSU SADALI
EUROSISTEMA

So posteni veido ECB prasibas pret euro
zonas valstu NCB saistiba ar euro banknosu
sadali Eurosistéma (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

PAREJAS PRASIBAS EUROSISTEMA (NETO)

2009. gada So posteni veidoja galvenokart
euro zonas valstu NCB TARGET2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosistemas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). Sis pozicijas sarukumu
galvenokart noteica ar NCB saistiba ar ASV
dolaru likviditati palielino$ajam operacijam
veikto kompens€joSo mijmainas darfjumu
atlikuma samazinasanas (sk. 10. skaidrojumu
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSO
valstu rezidentiem").

Saja posteni ieklauta arl summa, kas pienakas
euro zonas valstu NCB saisttba ar ECB
ienakumu no banknotém starpperioda sadali

(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).
2009 2008
(euro) (euro)

Prasibas pret euro zonas
valstu NCB saistiba ar
TARGET2

Saistibas pret euro
zonas valstu NCB
saistiba ar TARGET2
Saistibas pret

euro zonas valstu

NCB saistiba ar

ECB ienakumu no
banknotém starpperioda
sadali

317085135903 420 833 781 929

(309938 011 037) (185 532 591 178)

(787 157441) (1205 675 418)

Par&jas prasibas

Eurosistéma (neto) 6359 967 425 234095 515 333
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7. PAREJIE AKTIVI
PAMATLIDZEKLI

So aktivu sadalfjums 2009. gada 31. decembri
bija $ads.

2009 2008 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un &kas 168 811 800 159972 149 8839 651
Datoraparatiira
un programmatiira 182723860 174 191 055 8532805
Aprikojums,
mébeles, ickartas
telpas un
transportlidzekli 29786 515 28 862 720 923795
Pamatlidzek]i
buvniecibas stadija 105 158 742 83407619 21751123
Pargjie
pamatlidzekl]i 3668 526 3577485 91 041
Kopa izmaksas 490 149 443 450 011 028 40 138 415
Uzkratais
nolietojums
Zeme un &kas (70731 976) (59 885 983) (10 845993)
Datoraparatiira
un programmatiira (169 735407) (160 665 542) (9 069 865)
Aprikojums,
mébeles, iekartas
telpas un
transportlidzekli (27593 378) (26 618 732) (974 646)
Pargjie
pamatlidzekli (201 762) (150 427) (51335)
Kopa uzkratais
nolietojums (268 262 523) (247 320 684) (20 941 839)
Atlikusi bilances
vértiba 221886920 202690344 19196576
Picaugums kategorija "Zeme un &kas"

skaidrojams galvenokart ar ped&jo maksajumu
saisttba ar zemes iegadi ECB jaunajam
telpam.

Pieaugums kategorija "Pamatlidzekli bivniecibas
stadija" galvenokart skaidrojams ar darbiem saistiba
ar ECB jauno &ku. Parvedumi no §is kategorijas uz
attiecigajiem pamatlidzeklu posteniem tiks veikti
péc So aktivu lietoSanas uzsakSanas.



CITI FINANSU AKTIVI

So posteni veido ECB pasu lidzek]u ieguldijums,
kas tiek turéts ka ECB kapitala un rezervju tiess
atbilstosais postenis (sk. 13. skaidrojumu "Parg&jas
saistibas"), ka arf citi finansu aktivi, kas ietver
3 211 Starptautisko norgkinu bankas (SNB)
akciju péc to iegades izmaksam (41.8 milj. euro).

Sa postena galvenie komponenti ir §adi.

2009 2008 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma
noguldijumu
konti euro 8748 115 4936 630 3811485
Naudas tirgus
noguldijumi euro 0 150000000 (150 000 000)
Euro
denomingtie
vertspapiri 11295095956 9675505128 1619 590 828

Reversie repo

darfjumi euro 470622051 479293075 (8671 024)
Pargjie finansu

aktivi 41985562 42124 863 (139.301)
Kopa 11816451684 10351859696 1464 591 988
Sa postena neto pieaugums galvenokart

skaidrojams ar ieguldijumu pasu lidzeklu portfeli,
kas atbilst uz ECB uzkrajumu valiitas kursa,
procentu likmju un zelta cenas riskam 2008. gada
parskaititajai summai un no pasu lidzeklu portfela
2009. gada sanemtajiem ienakumiem.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTU PARVERTESANAS
STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2009. gada
31. decembrT nepabeigto mijmainas un birza
netirgoto vallitas mainas nakotnes darfjumu
arvalstu  valGita parvértéSanas parmainas
(sk. 21. skaidrojumu "ValGtas mijmainas
darfjumi un birza netirgotie valiitas mainas
nakotnes  darfjumi"). Sis  parvértéianas
parmainas radijusi $adu darjjumu konvertgésana
to euro ekvivalenta p&c valiitas kursa bilances
datuma salidzinajuma ar to veértibu euro, $os
darfjumus konvertgjot pec attiecigas valiitas
vidgjas cenas Saja datuma (sk. "Zelts un arvalstu
valitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja posten ietverti arf parvértésanas guvumi
no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu
likmju mijmainas darfjumi").

UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IZDEVUMI

2009. gada Sis postenis ietvéra uzkratos
procentus no  TARGET2  atlikumiem
261.6 milj. euro apjoma, kas sapemami
no euro zonas valstu NCB par 2009. gada
pedgjo menesi (2008. gada — 648.9 milj.
euro) un uzkratos sanemamos procentus
no ECB prasibam par euro banknoSu
sadali Eurosisttma gada pédgja ceturksni
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas
politikas skaidrojumos) 157.8 milj. euro
apjoma (2008. gada — 500.4 milj. euro).

Saja posteni ieklauti ari uzkratie procenti no
vertspapiriem (sk. ar1 2. skaidrojumu "Prasibas
arvalstu val@ita pret arpus euro zonas eso$o
valstu un euro zonas valstu rezidentiem",
5. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu euro
denomingtie vertspapiri" un 7. skaidrojumu
"Pargjie aktivi") un citiem finan$u aktiviem.

DAZADI

So posteni veido galvenokart uzkrata ECB
ienakumu no banknotém starpperioda sadale
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas
politikas skaidrojumos un 6. skaidrojumu
"Eurosistémas ieksg€jas prasibas").

Saja posteni ieklauti ari pozitivie atlikumi
saisttba ar nepabeigtajiem mijmainas un
birza netirgotajiem vallitas mainas nakotnes
darfjumiem arvalstu valuta 2009. gada
31. decembri (sk. 21. skaidrojumu "Valutas
mijmainas darfjumi un birza netirgotie valiitas
maigas nakotnes darfjumi"). Sos atlikumus
radijusi $adu darjjumu konvertéSana to euro
ekvivalenta pec attiecigas valiitas vidgjas cenas
bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu
euro, kada Sie darfjumi sakotngji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).
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Saja  posteni ieklauta ari prasiba pret
Vacijas Federalo finan$u ministriju saistiba
ar pievienotas vertilbas nodokla un citu
samaksato netiefo nodoklu atmaksu. Sadi
nodokli atmaksajami saskana ar Protokola par
privilégijam un imunitati Eiropas Savieniba
3. panta noteikumiem, kas attiecas uz ECB
atbilstosi ECBS Statatu 39. pantam.

8. BANKNOTES APGROZIBA

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no
kopgja euro bankno$u apgroziba apjoma
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas

politikas skaidrojumos).

9.  SAISTIBAS EURO PRET CITIEM EURO ZONAS
VALSTU REZIDENTIEM

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas
(EBA) loceklu noguldijumus, ko ECB izmanto
ka nodrosinajumu EBA maksajumiem, kuri tiek
veikti TARGET?2 sistema.

10. SAISTIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS
ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

2009. gada 31. decembrT So posteni galvenokart
veidoja  saistibas pret Federalo rezervju
sisttmu 4.5 mljrd. euro apjoma (2008. gada —
219.7 mljrd. euro) saistiba ar ASV dolaru
terminizsolu iespgju. Sis programmas ietvaros
Federalo rezervju sisttma pagaidu savstarpgjas
vienoSanas par mijmainas darjjumiem (mijmainas
darfjumu Iinijas) veida nodrosinaja ECB ASV
dolarus, lai piedavatu Eurosistémas darfjuma
partneriem Tstermina finans§jumu ASV dolaros.
Vienlaikus ECB noslédza kompensg€josus
mijmainas darfjumus ar euro zonas valstu
NCB, kas izmantoja iegitos Iidzeklus, lai
reverso un mijmainas darfjumu veida veiktu
likviditati palielinosas operacijas ASV dolaros ar
Eurosistémas darfjuma partneriem. So ECB un
NCB kompensgjoso mijmainas darfjumu rezultata
veidojas Eurosistemas ieksgjie atlikumi starp ECB
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un NCB, kas uzraditi posteni "Par€jas prasibas
Eurosistéma (neto)".

Saja posteni ieklautas ar saistibas pret Sveices
Nacionalo banku 1.8 mljrd. euro apjoma
(2008. gada — 18.4 mljrd. euro). Vienosanas
par mijmainas darfjumiem ietvaros Sveices
Nacionala banka nodroginaja Sveices frankus,
lai piedavatu Eurosistémas darfjuma partneriem
istermina  finans§jumu  Sveices  frankos.
Vienlaikus ECB noslédza mijmainas darfjumus
ar euro zonas valstu NCB, kas izmantoja
iegiitos lidzeklus, lai mijmainas darfjjumu veida
veiktu likviditati palielino$as operacijas Sveices
frankos ar Eurosist€mas darfjuma partneriem,
sanemot pretl euro skaidro naudu. Veicot
mijmainas darfjumus starp ECB un NCB,
veidojas Eurosisteémas ieks$gjie atlikumi, kas
uzraditi posteni "Par&jas prasibas Eurosistéma
(neto)". Turklat 2008. gada Saja posteni bija
ieklautas ari saistibas pret Sveices Nacionilo
banku 15.4 mljrd. euro apjoma, kas izveidojas,
izvietojot ECB euro lidzeklus, kurus Sveices
Nacionala banka sanéma, veicot operacijas
ar citiem darfjuma partneriem. 2009. gada
31. decembrt $adu nenokartotu saistibu nebija.

Mingto  saistibu  vértibas  samazinasanas
2009. gada atspoguloja Eurosistémas darijuma
partneru pieprasijuma kritumu péc ASV dolaru
un Sveices franku likviditates.

Saja posteni atspoguloti ar arpus euro zonas
esoSo valstu NCB atlikumi ECB saistiba ar
darfjumiem, ko apstrada TARGET?2 sistema

(sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/Eurosisteémas
ieksgjie atlikumi" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

I1. SAISTIBAS ARVALSTU VALUTA PRET EURO
ZONAS VALSTU UN ARPUS EURO ZONAS
ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

Sajos divos postenos ietilpst galvenokart repo
darfjumi ar euro zonas valstu un arpus euro
zonas eso$o valstu rezidentiem saistiba ar ECB
arvalstu valiitas rezervju parvaldibu.



12. EUROSISTEMAS IEKSEJAS SAISTIBAS

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB,
kas radas, nododot ar€jo rezervju aktivus
ECB, tam pievienojoties Eurosisteémai.
Tas tiek atlidzinatas p&c pedgjas pieejamas
Eurosistémas galveno refinansé$anas operaciju
procentu likmes, kas korigéta, lai atspogulotu
to, ka no zelta sastavdalas pelna netiek giita
(sk. 24. skaidrojumu "Tirie procentu
ienakumi").

Nemot véra NCB korigétos svérumus ECB
kapitala atslega (sk. 16. skaidrojumu "Kapitals
un rezerves'"), ka ari ar§jo rezervju aktivus,
ko Narodna banka Slovenska nodeva ECB,
Slovakijai ievieSot vienoto valiitu, kopgjais
saisttbu apjoms ar Padomes Iémumu tika
palielinats I1dz 40 204 457 215 euro saskana ar
ECBS Statutu 30. pantu.

No 2009. gada 2008. gada
1. janvara 31. decembri"
(euro) (euro)

Nationale Bank van

Belgié/

Bangque Nationale

de Belgique 1397 303 847 1423 341 996
Deutsche Bundesbank 10909 120 274 11 821492 402
Central Bank and

Financial Services

Authority of Ireland 639 835 662 511 833 966
Bank of Greece 1131910 591 1046 595 329

4783 645 755
8192 338 995

4349 177 351
8288 138 644

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d'lItalia 7 198 856 881 7217 924 641
Central Bank of Cyprus 78 863 331 71 950 549
Bangque centrale du

Luxembourg 100 638 597 90 730 275
Bank Centrali ta'

Malta/

Central Bank of Malta 36 407 323 35831258
De Nederlandsche Bank 2297 463 391 2243 025 226
Oesterreichische

Nationalbank 1118 545 877 1161289918
Banco de Portugal 1008 344 597 987203 002
Banka Slovenije 189 410 251 183 995 238
Narodna banka

Slovenska 399 443 638 -
Suomen Pankki —

Finlands Bank 722328 205 717 086 011
Kopa 40 204 457 215 40 149 615 805

1) Atseviskas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Skaitlu
noapalo$anas rezultata summa var atSkirties no kopsummas.

Narodna banka Slovenska prasibu noteica
399 443 638 ecuro apjoma, lai nodroSinatu,
ka attieciba starp So prasibu un citu NCB,
kas ieviesuSas euro, kreditétajam kop€jam
prasibam pret ECB ir vienada ar attiecibu
starp Ndrodna banka Slovenska svérumu ECB
kapitala atsléga un citu iesaistito NCB kopgjo
svérumu $aja atsléga. Starpiba starp So prasibu
un nodoto aktivu veértibu (sk. 1. skaidrojumu
"Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi" un
2. skaidrojumu "Prasibas arvalstu valuta pret
arpus euro zonas esoSo valstu un euro zonas
valstu rezidentiem") tika uzskatita par dalu
no Narodnd banka Slovenska iemaksam,
kas tai saskana ar ECBS Statiitu 49.2. pantu
javeic rezervés un uzkragjumos, kuru apjoms
ir ekvivalents ECB rezervém 2008. gada
31. decembrt (sk. 14. skaidrojumu "Uzkrajumi"
un 15. skaidrojumu "Parvérteésanas konti").

13. PAREJAS SAISTIBAS

ARPUSBILANCES INSTRUMENTU PARVERTESANAS
STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2009. gada
31. decembri nepabeigto mijmainas un birza
netirgoto valiitas mainas nakotnes darfjjumu
arvalstu  valita parveértéSanas  parmainas
(sk.21.skaidrojumu "Valiitas mijmainas darjjumi
un birza netirgotie vallitas mainas nakotnes
darfjumi"). Sis parvérteianas parmainas radijusi
$adu darfjumu konvertesana to euro ekvivalenta
péc valiitas kursa bilances datuma salidzinajuma
ar to vertibu euro, Sos darfjumus konvertgjot
pec attiecigas valiitas vidgjas cenas Saja datuma
(sk. "Zelts un arvalstu valtitu aktivi un saistibas"
gramatvedibas politikas  skaidrojumos un
7. skaidrojumu "Pargjie aktivi").

Saja posteni ietverti ari procentu likmju
mijmainas darfjumu parveértéSanas zaud&jumi.

UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IENAKUMI

So posteni veido galvenokart NCB maksajamie
procenti, kas attiecas uz to prasibam par nodotajiem
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ar€jo rezervju aktiviem (sk. 12. skaidrojumu
"Eurosistémas icksgjas saistibas"), 443.0 milj.
euro apjoma (2008. gada — 1 400.4 milj. euro).
Taja ieklauti ari uzkrajumi saistiba ar NCB
maksajamam summam, kas attiecas uz TARGET?2,
259.7 milj. euro apjoma (2008. gada — 570.8 milj.
euro), uzkrajumi saistiba ar finansu instrumentiem
un citi uzkrajumi.

Saja posteni ieklauts ari Frankfurtes pilsétas
maksajums ECB 153 milj. apjoma par
aizsargajamas Tirgus halles (Grossmarkthalle)
ckas saglabasanu saistiba ar ECB jauno telpu
celtniecibu. STsumma tiks savstarpéji ieskaitita ar
€kas izmaksam, kad tiks uzsakta tas izmantoSana
(sk. 7. skaidrojumu "Pargjie aktivi").

DAZADI

Saja posten ietverti arT negativie atlikumi saistiba
ar 2009. gada 31. decembri nepabeigtajiem
mijmainpas un birza netirgotajiem  valiitas
mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valiita (sk.
21. skaidrojumu "Valiitas mijmainas darjjumi un
birza netirgotie valiitas mainas nakotnes darjjumi").
Sos atlikumus radijusi §adu darfjumu konvertg$ana
to euro ekvivalenta péc attiecigas valiitas vidgjas
cenas bilances datuma salidzingjuma ar to
vertibu euro, kada Sie darfjumi sakotngji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja posteni ietverts arl saistiba ar ECB pasu
lidzeklu parvaldibu veikto repo darfjumu
atlikums 146.6 milj. euro apjoma (2008. gada —
337.6 milj. euro; sk. skaidrojumu "Pargjie
akttvi") un neto saistibas, kas attiecas uz ECB
pensiju pienakumiem, ka aprakstits talak.

ECB PENSIJU PLANS UN CITI PECNODARBINATIBAS
PABALSTI

Bilancg atzitas summas saistiba ar ECB pensiju
pienakumiem (sk. "ECB pensiju plans un citi
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pécnodarbinatibas  pabalsti"  gramatvedibas
politikas skaidrojumos) ir $adas.
2009 2008
(milj. euro) (milj. euro)
Pienakumu pasreizgja vertiba 443.9 317.0
Plana aktivu patiesa vértiba (333.2) (226.7)
Neatzitie aktudrie guvumi/
(zaudgjumi) (24.0) 7.6
Bilancg atzitas saistibas 86.7 97.9

Pienakumu pasreizgja vertiba ietverti nefondéti
pienakumi saistiba ar Valdes loceklu pensijam
un  uzkragjumiem  darbinieku  darbspg&jas
zaud&juma gadijumiem 44.9 milj. euro apjoma
(2008. gada — 42.3 milj. euro).

Summas, kas 2009. un 2008. gada atzitas pelnas
un zaud&umu aprékina saistiba ar kategorijam
"Kartgjas darba izmaksas", "Procenti no
pienakumiem", "Plana aktivu paredzama
atdeve" un "Gada atzitie neto aktuarie (guvumi)/
zaudgjumi", ir §adas.

2009 2008
(milj. euro) (milj. euro)
Kartgjas darba izmaksas 24.7 24.7
Procenti no pienakumiem 14.2 10.7
Plana aktivu paredzama atdeve 9.9) (10.0)
Gada atzitie neto aktuarie
(guvumi)/zaud&jumi (0.3) (1.1)
Kopa kategorija "Personala
izmaksas" 28.7 243

Saskana ar "10% koridora" pieeju (sk. "ECB
pensiju plans un citi p€cnodarbinatibas pabalsti”
gramatvedibas politikas skaidrojumos) neto
kumulativos  neatzitos  aktuaros  guvumus
un zaudgjumus, kuri parsniedz lielako no
a) 10% no noteikto pabalstu pienakuma pasreizgjas
vertibas vai b) 10% no plana aktivu patiesas
vertibas, amortizé plana iesaistito darbinieku
paredzama vidgja atlikusa darba staza laika.

Noteikto pabalstu  pienakuma
vertibas parmainas ir §adas.

pasreizgjas



2009 2008

(milj. euro)  (milj. euro)
Noteikto pabalstu sakuma
pienakums 317.0 285.8
Darba izmaksas 24.7 24.7
Procentu izmaksas 14.2 10.7
Plana dalibnieku iemaksas 21.5 17.9
Pargjas saistibu, kas atspogulo
plana dalibnieku iemaksas, neto
parmainas (26.6) (12.3)
Samaksatie pabalsti 3.9) (3.8)
Aktuarie (guvumi)/zaud&jumi 97.0 (6.0)
Noteikto pabalstu beigu
pienakums 443.9 317.0

Plana aktivu patiesas vértibas parmainas ir
$adas.

2009 2008
(milj. euro) (milj. euro)
Plana aktivu sakuma patiesa
vertiba 226.7 229.8
Paredzama atdeve 9.9 10.0
Aktuarie guvumi/(zaudgjumi) 65.7 32.7)
Darba devéja iemaksas 39.7 17.5
Plana dalibnieku iemaksas 21.3 17.8
Samaksatie pabalsti 3.5) (3.4)
Pargjas neto parmainas aktivos,
kas atspogulo plana dalibnieku
iemaksas (26.6) (12.3)
Plana akftivu beigu patiesa vertiba 333.2 226.7

2009. gada noteikto pabalstu pienakuma
aktuarie zaud@umi bija 97.0 milj. euro.
Sis summas pamata ir $adas parmainas:
a) diskonta likmes samazinasana no 5.75%
Iidz  5.50%, ka rezultata palielinajas
saisttbu vértiba; b) lielaks, neka gaidits,
garantéto pabalstu vertibas pieaugums un
c) pienakuma, kas saistits ar apgadajamo
pabalstiem, neparprotama ieklauSana. Lidz
2009. gadam tika pienemts, ka (neto) saistibas
par apgadajamo pabalstiem ir nebitiskas un
tadéjadi nebija neparprotami ieklautas. Tacu,
$o saistibu apjomam pieaugot, tika nolemts tas
formali iek]aut noteikto pabalstu pienakuma
aprékina. Lidzigi sakara ar attiecigo aktivu
neparprotamu ieklauSanu aktuara novertéjuma
veidojas plana aktivu aktuari guvumi
42.1 milj. euro apjoma (kopgjie aktuarie
guvumi 2009. gada — 65.7 milj. euro).

Sakara ar ikgadgas kapitala garantijas
piemérosanu 2008. gada 31. decembrT un nemot
vera kapitala zaudgjumus plana dalibnieku
galvenaja pabalsta konta, Padome, rikojoties
saskana ar aktuaru ieteikumiem un atbilstosi
ECB pensiju plana noteikumiem, noléma
2009. gada veikt papildu iemaksu aptuveni
19.9 milj. euro apjoma no ECB vispargjiem
aktiviem. Sis iemaksas rezultata ECB veiktas
iemaksas 2009. gada pieauga salidzinajuma ar
attiecigo 2008. gada raditaju.

Gatavojot Saja skaidrojuma minétos
novertéjumus, aktuari izmantojusi pienémumus,
kurus uzskaites un informacijas atklasanas
nolikiem akceptgjusi Valde. Lai aprékinatu

personala shémas saistibas, izmantoti $adi

galvenie pienémumi.

2009 2008

(%) (%)

Diskonta likme 5.50 5.75

Plana aktivu paredzama atdeve 6.50 6.50
Vispargjais algu pieaugums

nakotne " 2.00 2.00

Pensiju palielinajums nakotné 2.00 2.00

1) Papildus tiek nemts véra iesp&jamais atsevisku darbinieku algu
pieaugums 0-2.25% gada atkariba no plana dalibnieku vecuma.

14. UIKRAJUMI

So posteni veido uzkrajums valiitas kursa
riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam un citi uzkrajumi. Pie citiem
uzkrajumiem pieder atbilstoss uzkrajums saistiba
ar ECB ligumsaistibam atjaunot pasreizgjas ECB
telpas to sakotngja stavokli tad, kad ECB tas
atbrivos un parcelsies uz pastavigajam telpam.

Padome, nemot véra ECB lielo paklautibu
vallitas kursa, procentu likmju un zelta
cenas riskam un tas parvertéSanas kontu
apjomu, uzskatfja par atbilstosu 2005. gada
31. decembrT izveidot Siem riskiem paredz&tu
uzkrajumu. 2009. gada péc nodrosSinato
obligaciju iegades programmas izveides
(sk. 5. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu
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euro denomingtie vertspapiri") Padome
noléma paplasinat uzkrajumus riskiem,
ieklaujot ari kreditrisku. Sis uzkrajums tiks
izmantots tada apjoma, kadu Padome uzskatis
par nepiecieSamu, lai finansétu nakotnes
realiz€tos un nerealizétos zaud&jumus, Tpasi
parveértéSanas zaud@umus, kurus nesedz
parvértésanas konti. Sa uzkrajuma apjomu
un turpmako nepiecieSamibu parskata katru
gadu, pamatojoties uz ECB noveértg§jumu par
tas paklautibu miné&tajiem riskiem. Veicot $o
novertgjumu, tiek nemti vera vairaki faktori,
t.sk. risku ietverosu aktivu turgjumu apjoms,
risku Tisteno$anas apjoms kartgja finansu
gada, paredzamie nakama gada rezultati
un risku noveértgjums, kas ietver riskam
paklauto vértibu (VaR) aprékinaSanu risku
ietverosajiem aktiviem un tiek konsekventi
piemérots ilgstosa laika perioda.'s  Sis
uzkrajums kopa ar jebkuru vispargjo rezervju
fonda turéto summu nedrikst parsniegt euro
zonas valstu NCB apmaksata ECB kapitala
vertibu.

2008. gada 31. decembrT uzkrajums minétajiem
riskiem bija 4 014 961 580 euro. Saskana ar
ECBS Statutu 49.2. pantu Ndrodna banka
Slovenska 2009. gada 1. janvarl iemaksdja
uzkrajuma 40 290 173 euro. Turklat sakara
ar a) NCB kapitala atslegas dalu korekciju
(sk. 16. skaidrojumu "Kapitals un rezerves")
un b) Ndrodna banka Slovenska iemaksu, ka
arT nemot vera Padomes veikto novertgjumu,
Padome noléma 2009. gada 31. decembrt
atskaitit no uzkrajuma 34 806 031 euro, lai tas
neparsniegtu maksimalo atlauto summu.

Mingéto noriSu neto ietekme bija uzkrajuma
apjoma palielinasanas lidz 4 020 445 722 euro,
kas atbilst euro zonas NCB apmaksata kapitala
vertibai 2009. gada 31. decembrd.

I5. PARVERTESANAS KONTI

Sie konti ietver parvértésanas atlikumus, kas
rodas saistiba ar nerealiz€tajiem guvumiem
no aktiviem un saisttbam. Saskapa ar ECBS
Statlitu 49.2. pantu Ndrodnd banka Slovenska
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2009. gada 1. janvarT iemaksaja Sajos atlikumos
40 290 173 euro.

2009 2008

(euro)

Parmainas

(euro) (euro)
8418303 639 6449713267 1968590372
2070299 334 3616514710 (1546215376)

Zelts

Arvalstu valiitas
Vertspapiri un citi
instrumenti 426 648 985

1286373348 (859 724 363)

Kopa 10915251 958 11352 601325 (437 349 367)

Gada beigu parveértéSana izmantotie valiitu kursi
bija sadi.

Valatu kursi 2009 2008
ASV dolari par euro 1.4406 1.3917
Japanas jenas par euro 133.16 126.14
Euro par SDR 1.0886 1.1048
Sveices franki par euro 1.4836 1.4850
Danijas kronas par euro Nav izmantots 7.4506
Euro par Trojas unci zelta 766.347 621.542

16. KAPITALS UN REZERVES
a) ECB KAPITALA ATSLEGAS PARMAINAS

Saskana ar ECBS Statitu 29. pantu NCB dalas
ECB kapitala atslega tiek svertas vienada
proporcija  atbilstoSi  katras  dalibvalsts
iedzivotaju skaita un IKP T1patsvaram ES
iedzivotaju kopskaita un kopgja IKP, ko ECB
pazino Eiropas Komisija. Sos svarus korigg reizi
piecos gados.'® Otra korekcija péc ECB
dibinasanas notika 2009. gada 1. janvari
Pamatojoties uz Padomes 2003. gada 15. julija
Lémumu 2003/517/EK par statistiskajiem
datiem, kas izmantojami Eiropas Centralas
bankas  kapitala  parakstiSanas  atslégas
korigésanai,'” 2009. gada 1. janvari NCB
kapitala atslégas dalas tika korigétas $adi.

15 Sk. arT gada parskata 2. nodalu.
16 Sos svarus korigg arf tad, ja ES pievienojas jaunas dalibvalstis.
17 OV L 181, 19.07.2003., 43. Ipp.



Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de
Belgique

Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland
Bank of Greece

Banco de Espaiia

Bangque de France

Banca d'lItalia

Central Bank of Cyprus
Bangque centrale du
Luxembourg

Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank

Oesterreichische
Nationalbank

Banco de Portugal
Banka Slovenije
Narodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands
Bank

Euro zonas valstu NCB
starpsumma

buvaeapcka napoona banka
(Bulgarijas Nacionala banka)
Ceskd néarodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romdniei
Narodna banka Slovenska
Sveriges Riksbank

Bank of England

A_rpus euro onas esoso
valstu NCB starpsumma

Kopa

b) ECB KAPITALS

Kapitala atslega
no 2009. gada
1. janvara

(%)

2.4256
18.9373

1.1107
1.9649
8.3040
14.2212
12.4966
0.1369

0.1747

0.0632
3.9882

1.9417
1.7504
0.3288
0.6934

1.2539
69.7915

0.8686
1.4472
1.4835
0.1790
0.2837
0.4256
1.3856
4.8954
2.4645

2.2582
14.5172

30.2085

100.0000

Kapitala atslega
2008. gada

31. decembri
(%)

2.4708
20.5211

0.8885
1.8168
7.5498
14.3875
12.5297
0.1249

0.1575

0.0622
3.8937

2.0159
1.7137
0.3194

1.2448
69.6963

0.8833
1.3880
1.5138
0.1703
0.2813
0.4178
1.3141
4.8748
2.5188
0.6765
23313
13.9337

30.3037

100.0000

Saskana ar Padomes 2008. gada 8. jilija
Lémumu 2008/608/EK, kas pienemts atbilstosi
Liguma 122. panta 2. punktam, Slovakija ieviesa
vienoto valutu 2009. gada 1. janvari. Saskana
ar ECBS Statitu 49.1. pantu un Padomes
2008. gada 31. decembrT pienemtajiem tiesibu
aktiem '® Ndrodna banka Slovenska 2009. gada

1. janvart iemaksaja 37 216 407 euro — tas lidz
Sim neapmaksato ECB parakstita kapitala dalu.

Péc NCB kapitala atslegas dalu korekcijas
saistiba ar Slovakijas pievieno$anos euro zonai
ECB apmaksatais kapitals pieauga par 5 100 251
euro, ka paradits talak tabula.'’

18 2008. gada 31. decembra Leémums ECB/2008/33 par to, ka
Narodna banka Slovenska apmaksa Eiropas Centralas bankas
kapitalu, nodod argjo rezervju aktivus un veic iemaksas rezerves
un uzkrajumos (OV L 21, 24.01.2009., 83. Ipp.); 2008. gada
31. decembra ligums starp Eiropas Centralo banku un Ndrodnd
banka Slovenska par Ndarodna banka Slovenska prasibu pret
Eiropas Centralo banku saskana ar Eiropas Centralo banku
sisttmas un Eiropas Centralas bankas Statitu 30.3. pantu
(OV C 18, 24.01.2009., 3. Ipp.).

19 Atseviskas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Skaitlu
noapalo$anas rezultata komponentu summa §is sadalas tabulas
var atskirties no kopsummas.
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Parakstitais kapitals no

Apmaksatais kapitals

Parakstitais kapitals

Apmaksatais kapitals

2009. gada 1. janvara no 2009. gada 2008. gada 2008. gada
1. janvara 31. decembri 31. decembri
(euro) (euro) (euro) (euro)
Nationale Bank van Belgié/ Banque
Nationale de Belgique 139 730 385 139 730 385 142 334 200 142 334 200
Deutsche Bundesbank 1090 912 027 1090912 027 1182 149 240 1182 149 240
Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland 63 983 566 63 983 566 51183397 51183397
Bank of Greece 113 191 059 113 191 059 104 659 533 104 659 533
Banco de Espaiia 478 364 576 478 364 576 434917 735 434917 735
Banque de France 819 233 899 819233 899 828 813 864 828 813 864
Banca d'lItalia 719 885 688 719 885 688 721792 464 721792 464
Central Bank of Cyprus 7 886 333 7 886 333 7195 055 7 195 055
Bangque centrale du Luxembourg 10 063 860 10 063 860 9073 028 9073 028
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank
of Malta 3640732 3640 732 3583126 3583126
De Nederlandsche Bank 229 746 339 229 746 339 224302 523 224302523
Oesterreichische Nationalbank 111 854 588 111 854 588 116 128 992 116 128 992
Banco de Portugal 100 834 460 100 834 460 98 720 300 98 720 300
Banka Slovenije 18 941 025 18 941 025 18399 524 18399 524
Narodna banka Slovenska 39 944 364 39 944 364 - -
Suomen Pankki — Finlands Bank 72232 820 72 232 820 71 708 601 71708 601
Euro zonas valstu NCB starpsumma 4020445722 4020445722 4014 961 580 4014961 580
Buvaeapcka napoona banka
(Bulgarijas Nacionala banka) 50 037 027 3502592 50 883 843 3561 869
Ceskd ndrodni banka 83368 162 5835771 79 957 855 5597 050
Danmarks Nationalbank 85459278 5982 149 87204 756 6104 333
Eesti Pank 10311 568 721 810 9810391 686 727
Latvijas Banka 16342971 1 144 008 16204 715 1134330
Lietuvos bankas 24 517 337 1716214 24 068 006 1684760
Magyar Nemzeti Bank 79 819 600 5587372 75 700 733 5299 051
Narodowy Bank Polski 282 006 978 19 740 488 280 820 283 19 657 420
Banca Nationald a Romdniei 141971 278 9937989 145099 313 10 156 952
Narodna banka Slovenska - - 38970 814 2727957
Sveriges Riksbank 130 087 053 9106 094 134 298 089 9 400 866
Bank of England 836 285431 58 539980 802 672 024 56 187 042
Arpus euro zonas esoSo valstu NCB
starpsumma 1740 206 681 121 814 468 1745690 822 122 198 358
Kopa 5760 652 403 4142 260 189 5760 652 403 4137 159 938

Arpus euro zonas esoo valstu NCB jaapmaksa

7% no to parakstita kapitala, piedaloties

ECB darbibas izmaksu segSana. lemaksas

17. NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

LIKVIDITATI PALIELINOSAS OPERACIJAS ASV

kopgjais apjoms 2009. gada beigas bija
121 814 468 euro. Arpus euro zonas eso3o
valstu NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB
sadalamas pelnas, t.sk. ienakumus, kas giti
no euro banknosu sadales Eurosistéma, un tas
neuznemas ar1 nekadas saistibas finansét ECB
zaudgjumus.
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DOLAROS UN SVEICES FRANKOS

Padome noléma, ka no 2010. gada 31. janvara
ta partrauks veikt a) likviditati palielinosas
operacijas ASV dolaros, nemot véra ieprieksgja
gada laika v€rojamos finansu tirgus darbibas
uzlabojumus, un b) likviditati palielinosas



operacijas Sveices frankos, nemot véra
pieprasijjuma mazinasanos un fondu tirgu
apstaklu uzlabosanos. Tapéc driz péc $a datuma
nebija ar $Tm operacijam saistitu atlikumu
(sk. 2. skaidrojumu "Prasibas arvalstu valata
pret arpus euro zonas esoSo valstu un euro
zonas valstu rezidentiem", 10. skaidrojumu
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoS0
valstu rezidentiem" wun 21. skaidrojumu
"Valiitas mijmainas darjjumi un birza
netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjjumi").
Sie lémumi par operacijam ASV dolaros un
Sveices frankos tika piepemti, pamatojoties
uz vienoSanos ar citam centralajam bankam,
t.sk. attiecigi ar Federalo rezervju sisttmu un
Sveices Nacionalo banku.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

18. AUTOMATIZETA VERTSPAPIRU AIZDEVUMU
PROGRAMMA

ECB pasu lidzeklu parvaldibas ietvaros ECB
noslégusi automatisko verstpapiru aizdevumu
ligumu. Saskana ar to norikots agents ECB varda
veic vertspapiru aizdevumu darfjumus ar vairakiem
darfjuma partneriem, ko ECB noteikusi ka
atbilstosus darfjuma partnerus. Sa liguma ietvaros
2009. gada 31. decembri reverso darfjumu atlikums
bija 2.1 mljrd. euro (2008. gada — 1.2 mljrd. euro;
sk. "Reversie darfjumi" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

19. BIRZA TIRGOTIE PROCENTU LIKMjU
NAKOTNES LIGUMI

ECB argjo rezervju un pasu Iidzeklu
parvaldibas ietvaros tiek izmantoti birza
tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi.

Noslégto darfjumu atlikumi 2009. gada
31. decembrT bija sadi.
Birza tirgotie 2009 2008 Parmainas
arvalstu valiitu Liguma Liguma
procentu likmju vértiba vertiba
nakotnes Iigumi (euro) (euro) (euro)

Pirksanas ligumi 541523368 2041082857 (1499559 489)
Pardosanas

ligumi 2706 847 703 1209470518 1497377185

Birza 2009 2008 Parmainas
tirgotie euro Liguma Liguma (euro)
procentu vertiba vertiba

likmju (euro) (euro)

nakotnes

ligumi

Pirk$anas

ligumi 25000 000 50 000 000 (25 000 000)
Pardosanas

ligumi 379 000 000 33 000 000 346 000 000

20. PROCENTU LIKMJU MIJMAINAS DARIJUMI

2009. gada 31. decembri procentu likmju
mijmainas darfjumu ligumu vertibas atlikums
bija 724.4 milj. euro (2008. gada — 459.3 milj.
euro). Sie darfjumi noslégti ECB argjo rezervju
parvaldibas ietvaros.

21. ARVALSTU VALUTAS MIJMAINAS DARIJUMI
UN BIRZA NETIRGOTIE VALUTAS MAINAS
NAKOTNES DARTJUMI

AREJO REZERV)JU PARVALDIBA

2009. gada 31. decembri ECB argjo rezervju
vadibas konteksta veidojas S§adi valltas
mijmainas darfjumu un birza netirgoto valiitas
mainas nakotnes darfjumu atlikumi.

Arvalstu valiitas 2009 2008  Parmainas
mijmainas darfjumi (euro) (euro) (euro)
un birza netirgotie

valtitas mainas nakotnes

darTjumi

Prasibas 1017926290 358 050 555 659 875 735
Saistibas 1008 562 032 404 319418 604 242 614

LIKVIDITATI PALIELINOSAS OPERACIJAS

2009. gada 31. decembri bija birza netirgoto
nakotnes darfjumu prasibu pret NCB un saistibu
pret Federdlo rezervju sisttmu atlikumi, kas
raduSies sakara ar likviditates nodroSinasanu
ASV dolaros Eurosistémas darfjuma partneriem
(sk. 10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus
euro zonas esoSo valstu rezidentiem").

2009. gada 31. decembrt bija arT birza netirgoto
nakotnes darfjumu prasibu pret NCB un saistibu
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pret Sveices Naciondlo banku atlikumi, kas
radusies sakara ar likviditates nodroSinasanu
Sveices  frankos  Furosistémas  darfjuma
partneriem (sk. 10. skaidrojumu "Saistibas euro
pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem").

22. AIZNEMUMU UN AIZDEVUMU OPERACIJU
ADMINISTRESANA

Saskana ar Liguma 123. panta
2. punktu (redakcija, kas bija speka Ilidz
2009. gada 1. decembrim) un ECBS Statiitu
21.2. pantu, ka ar1 Padomes 2002. gada
18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002, kura
jaunakie grozijumi veikti ar Padomes 2009. gada
18. maija Regulu (EK) Nr. 431/2009, 9. pantu
ECB vidgja termina finansialas palidzibas
mehanisma ietvaros joprojam ir atbildiga
par ES aizpémumu un aizdevumu operaciju
administréSanu. Latvijai, Ungarijai un Rumanijai
saskana ar So shéemu ES izsniegto aizdevumu
kopgjais atlikums 2009. gada 31. decembrT bija
9.2 mljrd. euro.

23. NEPABEIGTIE TIESAS PROCESI

Document  Security Systems Inc. (DSSI)
iesniedza zaudgjumu atlidzinasanas prasibu pret
ECB Eiropas Kopienu pirmas instances tiesa,
apgalvojot, ka, izgatavojot euro banknotes, ECB
parkapusi DSSI patenta?® tiesibas. Pirmas
instances tiesa noraidija DSSI prasibu pret ECB
par zaud€jumu atlidzina$anu.?! ECB paslaik cel
prasibas, lai So patentu anuletu vairakas
nacionalajas jurisdikcijas. Turklat ECB stingri
uzsver, ka nav nekada veida parkapusi patenta
tiesibas, un attiecigi aizstavesies pret jebkuram
apstidzibam, kuras DSSI cels kompetentas
valstu tiesas.

Ta ka pirmas instances tiesa noraidija DSSI
prasibu pret ECB par zaud€jumu atlidzinasanu
un ECB celtas prasibas, lai dazas nacionalajas
jurisdikcijas anulétu DSSI patenta nacionalas
dalas, Iidz Sim tikuSas apmierinatas, ECB
joprojam ir parliecinata, ka zaud€jumu atlidzibas

ECB
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maksajumi DSSI ir maz iespgjami. ECB aktivi
seko turpmakajai pravas norisei.

20 DSSI Eiropas patents Nr. 0455 750 B1.
21 Pirmas instances tiesas 2007. gada 5. septembra rikojums, licta
T-295/05. Lieta pieejama interneta lapa www.curia.eu.



PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINA SKAIDROJUMI

24. TIRIE PROCENTU IENAKUMI

PROCENTU IENAKUMI NO AREJO REZERV)U
AKTIVIEM

ienakumi
saistiti ar

So posteni veido $adi procentu
(atpemot procentu izdevumus), kas
ECB tirajiem argjo rezervju aktiviem.

2009
(euro)

2008
(euro)

Parmainas
(euro)

Procentu ienakumi
no pieprasfjuma
noguldijumu kontiem 1333874

10303 881 (8970 007)

Procentu ienakumi
no naudas tirgus
noguldijumiem 17 682 787

109 653 055 (91 970 268)

Procentu ienakumi
no reversajiem repo
darfjumiem 1524055

42404 485 (40 880 430)

Procentu ienakumi

no vertspapiriem 663 881 906 885 725 044 (221 843 138)

Tirie procentu
ienakumi no procentu
likmju mijmainas
darfjumiem 7374 057

2299 631 5074 426

Tirie procentu
ienakumi no
mijmainas un birza
netirgotajiem valiitas
nakotnes darjjumiem 9519 685

15575487 (6055 802)

Kopa procentu
ienakumi no argjo
rezervju aktiviem 701 316 364

1065961 583 (364 645 219)

Procentu izdevumi
par pieprasijuma
noguldijumu kontiem (219 800)

(45896) (173 904)

Tirie procentu
izdevumi par repo

darfjumiem (880287) (29492415) 28612 128

Procentu ienakumi
no aréjo rezervju

aktiviem (neto) 700216 277 1036423272 (336206 995)

Procentu ienakumi un procentu izdevumi
saistiba ar likviditati palielino$ajam operacijam
ASV dolaros un Sveices frankos, kas ieprieks
bija uzraditi $aja posteni, tagad parklasificéti
un tiek uzraditi postenos "Pargjie procentu
ienakumi" un "Pargjie procentu izdevumi"
(sk. "ParklasificéSana" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

PROCENTU IENAKUMI, KAS GUTI NO EURO
BANKNOSU SADALES EUROSISTEMA

So posteni veido procentu ienakumi saistiba
ar ECB dalu kopgja euro banknoSu emisija.
Procentu ienakumi no ECB prasibam saistiba
ar tas banknosu dalu tiek aprekinati pec pedejas
pieejamas Eurosisteémas galveno refinansé$anas
operaciju procentu likmes. Ienakumu sarukums
2009. gada galvenokart atspoguloja to, ka
galveno refinansésanas operaciju vidéja procentu
likme bija zemaka neka 2008. gada.

Sie ienakumi tiek sadaliti starp NCB, ka
aprakstits sadala "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos.
Pamatojoties uz aplésém par ECB 2009. gada
finanSu rezultatiem, Padome noléma sadalit
visus Sos ienakumus euro zonas valstu NCB
saskana ar to dalu ECB kapitala.

ATLIDZIBA PAR NCB PRASIBAM PAR NODOTAJAM
AREJAM REZERVEM

Saja posteni uzradita atlidziba, ko izmaksa euro
zonas valstu NCB par to prasibam pret ECB
saistiba ar argjo rezervju aktiviem, kas nodoti
saskana ar ECBS Statiitu 30.1. pantu.

PAREJIE PROCENTU IENAKUMI UN PARE)IE
PROCENTU IZDEVUMI

Sajos postenos ietverti procentu ienakumi
(4.0 mljrd. euro; 2008. gada — 8.0 mljrd. euro) un
procentu izdevumi (3.7 mljrd. euro; 2008. gada —
7.6 mljrd. euro) par atlikumiem saistiba ar
TARGET2 (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosisteémas ieksgjie atlikumi” gramatvedibas
politikas skaidrojumos). Seit uzraditi arT procentu
ienakumi un izdevumi saistiba ar citiem euro
denominétiem aktiviem un saistibam, ka arl
procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba
ar likviditati palielino$ajam operacijam ASV
dolaros un Sveices frankos (sk. "Parklasificésana"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).
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25. REALIZETIE FINANSU OPERACIJU GUVUMI/
(ZAUDEJUMI)

Neto realizéto guvumu/(zaudéjumu) no finansu
operacijam sadalfjums 2009. gada bija $ads.

2009
(euro)

2008
(euro)

Parmainas
(euro)

Neto realizéetie
guvumi/
(zaud&jumi) no
vertspapiriem, birza
tirgotajiem procentu
likmju nakotnes
darfjumiem un
procentu likmju
mijmainas
darfjumiem 563594 643 349179481 214415162
Neto realizétie

guvumi no valttas

kursiem un zelta

cenas 539002475 313162603 225839 872

Realizétie guvumi
no finansu
operacijam 1102597 118 662342 084 440 255 034
Neto realiz€to guvumu no valiitas kursiem un
zelta cenas kopgjais pieaugums skaidrojams
galvenokart ar zelta cenas bitisko kapumu
2009. gada un liclo Saja gada pardoto zelta
apjomu (sk. 1. skaidrojumu "Zelts un zelta
izteiktie debitoru paradi").

26. FINANSU AKTIVU UN POZiCIJU
NORAKSTISANA

2009
(euro)

2008
(euro)

Parmainas
(euro)

Nerealiz&tie
zaudgjumi no
vertspapiru cenas

(34 163 743) (2 164000) (31999 743)

Nerealizétie
zaud&jumi no
procentu likmju
mijmainas darfjumu

cenas (3774 314) (476 831) (3297 483)
Nerealizétie

zaud&jumi no valiitas

kursiem (1592) (21 271) 19 679
Kopa vértibas

samazinajums (37939 649) (2662 102) (35277 547)
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2009. gada Sos izdevumus veidoja galvenokart
vairaku bilanc€ uzradito vertspapiru iegades
izmaksu veértibas samazinajums lidz to tirgus
cenai 2009. gada 30. decembri.

27. TIRIE KOMISIJAS MAKSAS IZDEVUMI

2009 2008 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Ienakumi no komisijas
maksas 679 416 588 052 91364
Izdevumi saistiba ar
komisijas maksu (695 426) (737 059) 41633
Tirie komisijas maksas
izdevumi (16 010) (149 007) 132997

2009. gada $aja kategorija ienakumus veidoja
soda naudas, kas kreditiestadém tika uzliktas
par obligato rezervju prasibu neizpildi.
Izdevumi saistiti ar maksu par pieprasijuma
noguldijumu kontiem un saistiba ar birza
tirgoto procentu likmju nakotnes ligumu izpildi
(sk. 19. skaidrojumu "Birza tirgotie procentu
likmju nakotnes ligumi").

28. IENAKUMI NO KAPITALA AKCIJAM UN
LIDZDALIBAS KAPITALA

Saja posteni ieklautas dividendes, kas
sanemtas par ECB piederosajam SNB
akcijam (sk. 7. skaidrojumu "Pargjie aktivi").

29. PAREJIE IENAKUMI

2009. gada dazado $aja kategorija ietverto pargjo
ienakumu galvenais postenis bija ienakumi,
kuri radusies no citu centralo banku iemaksam
saistiba ar pakalpojumu liguma izmaksam,
ko ECB centralizgti noslégusi ar argjo IT tikla
pakalpojumu sniedzgju.



30. PERSONALA IZMAKSAS

Saja  posteni ietvertas algas, pabalsti,
darbinieku apdros$inasana un dazadas pargjas
izmaksas (158.6 milj. euro; 2008. gada —
149.9 milj. euro). Saja posteni icklauti ar
28.7 milj. euro (2008. gada — 24.3 milj.
euro), kas atziti saistiba ar ECB pensiju planu
un citiem pe&cnodarbinatibas  pabalstiem
(sk. 13. skaidrojumu "Pargjas saistibas").
Personala izmaksas 1.2 milj. euro apjoma
(2008. gada — 1.1 milj. euro) saistiba ar ECB
jaunas €kas blivniecibu ir kapitaliz&tas un netiek
icklautas $aja postent.

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas
atalgojums, pamata veidoti atbilstosi Eiropas
Savienibas atalgojuma shémai un ir ar to
salidzinami.

Valdes locekli sanem pamatalgu un papildu
pabalstus majokla Trei un reprezentacijas
izdevumiem. Prezidentam majokla tres pabalsta
vieta tiek nodroSinata oficiala rezidence, kas
pieder ECB. Saskana ar Eiropas Centralas
bankas personala nodarbinatibas noteikumiem
Valdes locekliem ir tiesibas sanemt majokla,
bérna kopsanas un izglitibas pabalstu (atbilstosi
personiskajiem apstakliem). Pamatalgu apliek
ar nodokli, ko iekasé Eiropas Savieniba, ka
arT no tas atvelk iemaksas pensiju, veselibas
apdrosSinasanas un negadijumu apdroSinasanas
sheémas. Pabalstus neapliek ar nodokliem un
neieklauj pensiju aprékina.

Valdes locekliem izmaksatas pamatalgas
2009. un 2008. gada bija sadas.
2009 2008
(euro) (euro)
Zans Klods Trisé
(Jean-Claude Trichet; prezidents) 360 612 351816
Lukass D. Papademoss
(Lucas D. Papademos; viceprezidents) 309 096 301 548
Gertride Tumpela-Gugerela
(Gertrude Tumpel-Gugerell;
Valdes locekle) 257 568 251 280
Hos€ Manuels Gonsaless-Paramo
(José Manuel Gonzdlez-Pdaramo,
Valdes loceklis) 257 568 251280

2009 2008

(euro) (euro)
Lorenco Bini Smagi
(Lorenzo Bini Smaghi;
Valdes loceklis) 257 568 251280
Jirgens Starks (Jiirgen Stark;
Valdes loceklis) 257 568 251280
Kopa 1699980 1658484

Kopa Valdes locekliem izmaksatie pabalsti
un pabalsti no ECB iemaksam veselibas
apdro§inasanas un negadijjumu apdro$inasanas
shema bija 614 897 euro (2008. gada -
600 523 euro) un kopgjais atalgojums — attiecigi
2 314 859 euro (2008. gada — 2 259 007 euro).

Bijusajiem Valdes locekliem noteiktu laiku
péc vinu amata pilnvaru termina beigam tiek
veikti parejas laika maksajumi. 2009. gada sadi
maksajumi netika veikti, jo neviens bijusais
Valdes loceklis $adu pabalstu nesanema
(2008. gada — 30 748 euro, t.sk. ECB iemaksas
veselibas  apdroSinaSanas un negadijumu
apdrosinasanas shéma). Pensijas, ieskaitot ar tam
saistitos pabalstus, bijusajiem Valdes locekliem
vai vinu apgadajamiem un iemaksas veselibas
apdrosinasanas un negadijumu apdrosinasanas
shémas bija 348 410 euro (2008. gada —
306 798 euro).

2009. gada beigas faktiskais pilna darba laika
ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija darba
ligumi ar ECB, bija 1 5632 (t.sk. 150 ienéma
vadosus postenus). 2009. gada notika $adas
darbinieku skaita parmainas.

2009 2008
1. janvarl 1536 1478
Jaunie darbinieki/liguma statusa
maina 320 307
Aizgajusie darbinieki/darbinieki,
kuriem beidzies liguma termins 283 238
Neto samazinajums sakara ar nepilna
laika nodarbinatibas tendenéu mainu 10 11
31. decembri 1563 1536
Vidgjais darbinieku skaits 1530 1499

22 Nav ieklauti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita
ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Istermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti
arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai

ilgstosa slimibas atvalinajuma.
ECB
Gada parskats 0
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31. ADMINISTRATIVIE IZDEVUMI

Tie ietver visus pargjos kart€jos izdevumus
saisttba ar telpu Tri un uztur€Sanu, precém
un aprikojumu, kas nav kapitalieguldijumi,
profesionalajiem pakalpojumiem un pargjiem
pakalpojumiem un piegadém, ka art izdevumus,
kas saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku
pienemsanas, parcelSanas, iekartoSanas, macibu
un parvietoSanas izdevumus.

32. BANKNOSU RAZOSANAS PAKALPOJUMI
Sie izdevumi saistiti ar euro bankno3u parrobezu

parvadajumiem starp NCB. Sis izmaksas
centralizéti sedz ECB.

ECB
. Gada parskats
2009
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24 February 2010
Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which com-
prise the balance sheat as at 31 December 2009, the profit and loss account for the year then
ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

The responsibifity of the European Cenilral Bank's Execufive Board for the annual accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these annual
accounts in accordance with the principles established by the Governing Council, which are sai
out in Decision ECBER2006/17 on the annual accounts of the European Central Bank, as
amended. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining intermal control
relevant to the preparation and fair presentation of annual accounts that are free from matenal
misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropnate accounting poli-
cies, and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibility

Our responsibility Is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We
conducted our audit In accordance with International Standards on Auditing. Those standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to oblain rea-
sonable assurance whether the annual accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclo-
suras in the annual acoounts. The proceduras selected depend on the audilor's judgement, in-
cluding the assessment of the risks of material misstatement of the annual accounts, whether
due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers intermal control
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relevant to the anlity’s preparation and fair presentation of the annual accounts in order lo design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting esti-
mates made by managament, as well as evaluating the overall presentation of the annual ac-
counts.

Selte 2/2

We believe that the audit evidence wa have oblained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the Euro-
pean Central Bank as of 31 December 2008, and of the resulis of its operations for the year then
ended in accordanca with the principles established by the Govemning Council, which are sat out
in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the European Central Bank, as amended,
Frankfurt am Main, 24 February 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficialo tulkojumu nodro$inijusi ECB.
Neatbilstibas gadijuma noteicoSais ir PWC parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurte pie Mainas

2010. gada 24. februart

Neatkariga revidenta zinojums

Mgs esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finanSu parskatu, kas ietver 2009. gada 31. decembra bilanci,
pelnas un zaudgjumu aprékinu par gadu, kas noslédzas 2009. gada 31. decembri, un nozimigako gramatvedibas principu
un citu skaidrojumu kopsavilkumu, reviziju.

Eiropas Centralds bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par $o finansu parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lémuma ECB/2006/17 par Eiropas Centralas bankas finanSu parskatiem (ar grozijumiem).
Siatbildiba ietver tadas iek$&jas kontroles sistémas izstradi, ievie$anu un uzturésanu, kas ir svariga, lai sagatavotu un patiesi
atspogulotu finansu parskatus, kuros nav krapSanas vai kliidu dé] radusos biitisku neatbilstibu, atbilstoSas gramatvedibas
politikas izv€li un piem&roSanu un attiecigajos apstaklos pamatotu gramatvedibas aplésu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Mgés esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finan$u parskatiem, pamatojoties uz misu veikto reviziju.
Mgs veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tiskas
prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai ieglitu pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskatos nav butisku
neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos noraditajam summam
un citu informaciju. Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapSanas vai kliidu dél finansu
parskatos varetu rasties biitiskas neatbilstibas, novertgjumu. Novertgjot Sos riskus, revidents nem vera ieksgjo kontroles
sisteému, kas svariga institiicijas finanSu parskatu sagatavosanai un patiesai atspoguloSanai, lai izstradatu attiecigajiem
apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, tacu ne lai izteiktu atzinumu par institlicijas ieksgjas kontroles sist€emas
efektivitati. Revizija ietver ari lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un vadibas izdarito gramatvedibas aplesu
pamatotibas noveértéjumu, ka ari visparéju finansu parskatu satura izvertéjumu.

Mgs uzskatam, ka esam ieguvusi pietickamus un atbilstoSus revizijas pieradijumus, kas dod pamatu miisu revizijas
atzinumam.

Atzinums

Misuprat, finansu parskati sniedz patiesu un skaidru prieks$statu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli 2009. gada
31. decembrT un tas darbibas rezultatiem gada, kas nosleédzas 2009. gada 31. decembrT, saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2006/17 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem (ar grozijumiem).

Frankfurte pie Mainas 2010. gada 24. februart
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Ronnberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer






PELNAS UN ZAUDEJUMU SADALES SKAIDROJUMS

Sis skaidrojums nav ECB 2009. gada finansu
parskatu sastavdala.

IENAKUMI, KAS SAISTITI AR KOPEJA APGROZIBA
ES0S0 BANKNOSU APJOMA ECB DALU

Saskana ar Padomes I&émumu attieciba uz
2008. gadu 1 206 milj. euro, kas veido dalu
ienakumu no kopgja apgroziba esoso banknosu
apjoma ECB dalas, 2009. gada 5. janvar sadalija
starp NCB. Attieciba uz 2009. gadu visus
ienakumus no kopgja apgroziba esoso banknosu
apjoma ECB dalas (787 milj. euro) 2010. gada
5. janvari sadalija starp NCB. Abas summas
sadalija starp euro zonas NCB proporcionali to
apmaksatajam dalam ECB parakstitaja kapitala.

PELNAS SADALE/ZAUDEJUMU SEGSANA

Saskana ar ECBS Statiitu 33. pantu ECB ftiro
pelnu parskaita sadi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz
20% no tiras pelnas, parskaita vispargjo
rezervju fonda, kas neparsniedz 100% no
kapitala;

b) pargjo tiro pelnu sadala ECB akcionariem
proporcionali to apmaksatajam dalam.

Ja ECB radusies zaud&jumi, tos var kompensé&t
no ECB vispargjo rezervju fonda un, ja
nepieciesams, saskana ar Padomes 1émumu — no
attieciga finansu gada monetarajiem ienakumiem
proporcionali un neparsniedzot apjomu, kada
tas sadalits starp NCB saskana ar ECBS Statiitu
32.5. pantu.!

Tapat ka par 2008. gadu, Padome 2010. gada
4. marta pienéma lémumu neveikt parskaitijumu
vispargja rezervju fonda un sadalit 2009. gada
pelnpas atlikumu (1 466 milj. euro) euro zonas
NCB proporcionali to apmaksatajam dalam.

1

2009

(euro)
Gada pelna 2253186 104
Ienakumi no ECB banknosu
emisijas. kas sadaliti NCB (787 157 441)
Gada pelna pec ienakumu
sadales par ECB bankno$u
emisiju 1466 028 663
Pelnas sadale NCB (1466 028 663)
Kopa 0

2008
(euro)

1322253 536

(1205 675 418)

116 578 118
(116 578 118)

0

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas
sanemt dalu no ECB pelnas, tas neuznemas ari
nekadas saistibas finansét ECB zaud&jumus.

Saskana ar ECBS Statiitu 32.5. pantu NCB monetaro ienakumu
summa jasadala NCB proporcionali to dalam ECB apmaksataja

kapitala.

ECB
Gada parskats
2009



6.EUROSISTEMAS KONSOLIDETA BILANCE
2009. GADA 31. DECEMBRI

(MIL). EURO)
AKTIVI 2009. GADA
31. DECEMBRI'
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 266919
2. Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso
valstu rezidentiem 195 479
2.1. SVF debitoru paradi 62 799
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi 132 680
3. Prasibas arvalstu valuta pret euro zonas valstu
rezidentiem 32151
4. Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
. . 15193
rezidentiem
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros un aizdevumi 15193
4.2. Kredita iesp&ju prasibas VKM Il ietvaros 0
5. Aizdevumi, kas izsniegti euro euro zonas valstu
kreditiestadéem monetaras politikas operaciju rezultata 749 890
5.1. Galvenas refinanséSanas operacijas 79 277
5.2. Ilgaka termina refinanséSanas operacijas 669 297
5.3. Precizgjosas reversas operacijas 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0
5.5. Aizdevumu iesp&ja uz nakti 1289
5.6. Papildu nodro$inajuma pieprasijumu krediti 27
6.  Parejas prasibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem 26 282
7. Euro zonas rezidentu euro denominétie vertspapiri 328 652
7.1. Veértspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas mérkiem 28 782
7.2. Pargjie vertspapiri 299 870
8. Valdibas parads euro 36171
9. Parégjie aktivi 252 288
Kopa aktivi 1903 024

Dazos gadijumos skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.

2008. GADA
31. DECEMBRI

217 722

160 372
13192

147 180

234 293

18 651

18 651
0

860 312
239527
616 662
0

0

4057
66

56 988

271 196
0
271 196

37 438

218 134

2075107

1 Konsolidétie dati (2009. gada 31. decembri) ietver ari Central Bank of Cyprus un Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta,

kas ir Eurosistémas dalibnieces kops 2009. gada 1. janvara.

ECB
Gada parskats
2009



PASIVI

1. Banknotes apgroziba

2. Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti
(ietverot obligato rezervju sistemu)
2.2. Noguldijumu iespgja
2.3. Terminnoguldijumi
2.4. Precizgjosas reversas operacijas
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi

3. Pargjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem

4. Emitétie parada vertspapiri

5. Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
5.1. Saistibas pret valdibu
5.2. Pargjas saistibas

6. Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentiem

7. Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem

8. Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o

valstu rezidentiem
8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas
8.2. Kredita iespgju saistibas VKM II ietvaros

9. Saistibas pret SVF Specialo aiznémuma tiesibu ietvaros

10. Parejas saistibas
11. Parvertesanas konti

12. Kapitals un rezerves

Kopa pasivi

2009. GADA
31. DECEMBRI

806 522

395 614

233 490
162 117
0
0
6

340
0

129 730
120 495
9235

46 769

4032

9616
9616

51249
164 082
220 101

74 969

1903 024

2008. GADA
31. DECEMBRI

762 921

492 310

291 710
200 487
0

0

113

328

91 077
83 282
7794

293 592

5723

10 258
10 258

5 465
166 500
175 735

71 200

2075107

ECB
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ECB APSTIPRINATIE JURIDISKIE INSTRUMENTI

Tabula sniegts to juridisko instrumentu
saraksts, kurus ECB apstiprinajusi 2009. gada
un publicgjusi Eiropas Savienibas Oficialaja
Veéstnesi. Oficiala VéstneSsa eksemplarus var
sanemt Eiropas Savienibas Publikaciju biroja.

Visu ECB kop$ tas dibinasanas apstiprinato
un Oficialaja  Veéstnesi publicéto juridisko
instrumentu sarakstu sk. ECB interneta lapas
sadala "Tiesiskais regul&jums".

Nr.
ECB/2009/1

ECB/2009/2

ECB/2009/3

ECB/2009/4

ECB/2009/5

ECB/2009/6

ECB/2009/7

ECB/2009/8

ECB/2009/9

ECB/2009/10

ECB
Gada parskats
2009

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 20. janvara Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2000/7 par Eurosistémas
monetaras politikas instrumentiem un procediiram

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 27. janvara Lémums,
ar ko groza Lemumu ECB/2007/5, ar kuru nosaka iepirkuma
noteikumus

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 16. februara Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par Deutsche Bundesbank argjiem
revidentiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 6. marta Lémums par
atbrivojumiem, ko var pieskirt saskana ar Regulu ECB/2007/8
par ieguldijumu fondu aktivu un pasivu statistiku

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 19. marta Lémums, ar ko
groza Lemumu ECB/2004/2, ar kuru pienem Eiropas Centralas
bankas Reglamentu

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 19. marta L€mums par
TARGET?2 vertspapiriem programmas valdes izveidi

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 31. marta Regula, ar ko
groza Regulu ECB/2001/18 par statistiku attieciba uz procentu
likm&m, ko monetaras finansu iestades piem&ro majsaimniecibu
un nefinansu sabiedribu noguldijumiem un aizdevumiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 3. aprila leteikums
Eiropas Savienibas Padomei par De Nederlandsche Bank
argjiem revidentiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 7. maija Pamatnostadne, ar

ko groza Pamatnostadni ECB/2007/2 par Eiropas automatizeto
reala laika bruto norgkinu sisttmu (TARGET?2)

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 7. maija Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2000/7 par Eurosistémas
monetaras politikas instrumentiem un procediiram

OV atsauce

OV L 36,
05.02.2009.,
59. lpp.

OV L 51,
24.02.2009.,
10. Ipp.

OV C43,
21.02.2009.,

1. Ipp.
OV L72,

18.03.2009.,
21. Ipp.

OV L 100,
18.04.2009.,
10. Ipp.

OV L 102,
22.04.2009.,

12. lpp.
OV L 94,

08.04.2009.,
75. Ipp.

oV C93,
22.04.2009.,

1. lpp.
OV L 123,

19.05.2009.,
94. Ipp.

OV L 123,
19.05.2009.,
99. lpp.



Nr.

ECB/2009/11

ECB/2009/12

ECB/2009/13

ECB/2009/14

ECB/2009/15

ECB/2009/16

ECB/2009/17

ECB/2009/18

ECB/2009/19

ECB/2009/20

ECB/2009/21

ECB/2009/22

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 28. maija Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2006/4 par rezervju parvaldibas
pakalpojumiem euro, ko Eurosistéma sniedz arpus euro zonas
esoSajam centralajam bankam un valstim un starptautiskajam
organizacijam

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 5. junija Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par Banka Slovenije argjiem
revidentiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 9. junija Lémums, ar ko
groza Lemumu ECB/2007/7 par TARGET2-ECB noteikumiem
un nosacijumiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 25. junija Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par Ndrodna banka Slovenska
ar¢jiem revidentiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 25. junija Lémums, ar

ko groza Lémumu ECB/2008/20 attieciba uz euro monétu
daudzumu, ko Austrija var emitét 2009. gada

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 2. julija L&émums par
nodro$inato obligaciju pirk§anas programmas istenoSanu

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 19. junija LEmums, ar ko
groza Lemumu ECB/2003/14 par to aiznp€muma un aizdevuma
operaciju administréSanu, ko Eiropas Kopiena noslégusi
saskana ar vidgja termina finansialas palidzibas iespg&ju

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 17. julija Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2006/16 par gramatvedibas
un finansu parskatu sniegSanas tiesisko regul&jumu Eiropas
Centralo banku sisteéma

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 17. jilija L€mums, ar ko
groza Leémumu ECB/2006/17 par Eiropas Centralas bankas
finanSu parskatiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 31. julija Pamatnostadne
par valdibas finansu statistiku (parstradata)

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 17. septembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/2
par Eiropas automatiz&to reala laika bruto nor€kinu sistému
(TARGET2)

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 6. oktobra Lémums, ar ko
groza Lemumu ECB/2007/7 par TARGET2-ECB noteikumiem
un nosacfjumiem

OV atsauce

OV L 139,
05.06.2009.,
34. Ipp.

OV C 132,
11.06.2009.,

1. Ipp.
OV L 151,

16.06.2009.,
39. Ipp.

OV C 149,
01.07.2009.,

1. Ipp.
OV L 172,

02.07.2009.,
35. Ipp.

OV L 175,
04.07.2009.,

18. Ipp.

OV L 190,
22.07.2009.,
11. Ipp.

OV L 202,
04.08.2009.,
65. Ipp.

OV L 202,
04.08.2009.,
54. lpp.

OV L 228,
01.09.2009.,
25. Ipp.

OV L 260,
03.10.2009.,

31. Ipp.

OV L 274,
20.10.2009.,

38. Ipp.
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Nr.

ECB/2009/23

ECB/2009/24

ECB/2009/25

ECB/2009/26

ECB/2009/27

ECB/2009/28

ECB/2009/29

ECB
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Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 4. decembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/9 par
monetaro, finan$u iestazu un tirgu statistiku

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 10. decembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2008/18 par
pagaidu parmainam nodrosinajuma atbilstibas noteikumos

Eiropas Centralas bankas 2010. gada 10. decembra Lémums
par 2010. gada emitgjamo mon&tu daudzuma apstiprinasanu

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 14. decembra Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland argjiem revidentiem

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 14. decembra Leémums,
ar ko groza Lemumu ECB/2001/16 par iesaistito dalibvalstu
centralo banku monetara ienakuma sadali no 2002. finansu gada

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 14. decembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2006/16
par gramatvedibas un finanSu parskatu sniegSanas tiesisko
regul&jumu Eiropas Centralo banku sisteéma

Eiropas Centralas bankas 2009. gada 14. decembra Lémums, ar
ko groza Lemumu ECB/2006/17 par Eiropas Centralas bankas
finanSu parskatiem

OV atsauce

OV L 16,
21.01.2010.,

6. Ipp.

OV L 330,
16.12.2009.,
95. Ipp.

OVL7,
12.01.2010.,
21. Ipp.

OV C 308,
18.12.2009.,

1. lpp.

OV L 339,
22.12.2009.,
55. Ipp.

OV L 348,
29.12.2009.,
75. Ipp.

OV L 348,
29.12.2009.,
57. Ipp.



ECB APSTIPRINATIE ATZINUMI

Tabula sniegts to atzinumu saraksts, kurus ECB
pienémusi 2009. gada un 2010. gada sakuma

ECB kops tas dibinasanas pienemto atzinumu
sarakstu sk. ECB interneta lapa.

saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
105. panta 4. punktu (tagad — Liguma 127. panta
4. punktu)! un ECBS Statutu 4. pantu. Visu

1 Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 105. panta 4. punkts ir
juridiskais pamats atzinumiem, kas piepemti lidz 2009. gada
30. novembrim, bet Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
127. panta 4. punkts — atzinumiem, kas pienemti, sakot ar 2009. gada
1. decembri.

a) ECB atzinumi péc Eiropas institiicijas pieprasijuma’

Nr.2 Iniciators Tema OV atsauce
CON/2009/1 ES Padome Jauna regula par parrobezu maksajumiem OV C 21,
Kopiena 28.01.2009.,
1. lpp.
CON/2009/14 ES Komisija Standarti  sezonas  produktu trakt€Sanai OV C 58,
saskanotajos patérina cenu indeksos 12.03.2009.,
1. lpp.
CON/2009/17  ES Padome Grozijumi Banku darbibas direktiva un Kapitala OV C 93,
pietickamibas direktiva attieciba uz bankam, kas  22.04.2009.,
saistitas ar centralajam iestadém, daziem pasu 3. Ipp.
kapitala posteniem, lieliem riska darfjumiem,
uzraudzibas pasakumiem un krizes vadibu
CON/2009/37 ES Padome Grozijumi vid€ja termina finansialas palidzibas OV C 106,
iespgja attieciba uz dalibvalstu maksajumu 08.05.2009.,
bilancém 1. Ipp.
CON/2009/38 ES Padome Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes OV C 115,
regulai par kreditreitinga agentiiram 20.05.2009.,
1. Ipp.
CON/2009/76  ES Padome PriekSlikums Padomes regulai par euro OV C 246,
ievieSanu (kodificéta versija) 14.10.2009.,
1. Ipp.
CON/2009/81 ES Padome Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes OV C 272,
direktivai par alternativu ieguldijumu fondu 13.11.2009.,
parvaldniekiem un Direktivas 2004/39/EK un 1. lpp.
Direktivas 2009/.../EK grozijumiem
CON/2009/88 ES Padome Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes OV C 270,
regulai par Kopienas finanSu sistemas 11.11.2009.,
makrouzraudzibu un Eiropas Sistemisko 1. Ipp.

risku kolégijas izveidoSanu un priek$likums
Padomes lémumam, ar kuru ECB uztic
konkrétus uzdevumus saistiba ar Eiropas
Sisteémisko risku kol&gijas darbibu

1 Pieejami arT ECB interneta lapa.
2 Pieprasijumi numuréti tada seciba, kada Padome tos apstiprinajusi.
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Nr.?2
CON/2009/91

CON/2009/94

CON/2009/95

CON/2010/5

CON/2010/6

ECB
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Iniciators

ES Padome

ES Padome

ES Padome

ES Padome

ES Padome

Teéma

Ieteikumi Padomes lémumiem par Eiropas
Kopienai ienemamo nostaju atkartotajas sarunas
par monetaro noligumu ar Vatikana Pilsétvalsti
un Eiropas Kopienai iepemamo nostaju
atkartotajas sarunas par monetaro noligumu ar
Sanmarino Republiku

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivu 2006/48/EK
un Direktivu 2006/49/EK attieciba uz kapitala
prasibam, kas piemeérojamas tirdzniecibas
portfelim un atkartotai parveérsanai vertspapiros,
un attieciba uz atlidzibas politikas uzraudzibas
parbaudi

Priekslikums Padomes regulai par euro monétu
autentiskuma noteikSanu un darbibam ar
apgrozibai nederigdm euro mon&tam

Priekslikumi trim Eiropas Parlamenta un
Padomes regulam, ar kuram izveido Eiropas
Banku iestadi, Eiropas ApdroSinaSanas un
fonde€to pensiju iestadi un Eiropas Vertspapiru
un tirgu iestadi

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direkttvu 2003/71/EK
un Direktivu 2004/109/EK

OV atsauce

OV C 284,
25.11.2009.,

1. Ipp.

OV C 291,
01.12.2009.,

1. Ipp.

OV C 284,
25.11.2009.,

6. lpp.

OV C 13,
20.01.2010.,
1. Ipp.

oV C19,
26.01.2010.,

L. Ipp.



b) ECB atzinumi péc dalibvalsts pieprasijuma?

Nr.*
CON/2009/2
CON/2009/3

CON/2009/4

CON/2009/5

CON/2009/6

CON/2009/7

CON/2009/8

CON/2009/9

CON/2009/10

CON/2009/11

CON/2009/12

CON/2009/13

CON/2009/15

Iniciators

Latvija

Slovénija

Belgija

Austrija

Danija

Luksemburga

Zviedrija

Ungarija

Latvija

Latvija

Kipra

Bulgarija

Irija

Tema
Valsts galvojumi banku aizn@mumiem

Nosacijumi valsts kapitala investicijam un paradu un
kapitala mijmainas ligumiem saskana ar Likumu par valsts
finansém

Grozijumi noteikumos, kas nosaka Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique ienakumu sadali un
pelnas nodosanu Belgijas valstij

Oesterreichische Nationalbank veikta ierosinata Austrijas
SVF kvotas palielinajuma samaksa

FinanSu stabilitates sistemas paplasinasana, garantgjot
nogulditaju un parasto kreditoru prasibu pilnigu
apmierinaSanu, un plans valsts kapitala ieguldiSanai

kreditiestadés

Banque centrale du Luxembourg loma noteiktas statistikas
vakSana
Likumiga maksasanas lidzekla statusa partraukSana mongtai

ar mazako nominalvertibu un grozijumi noapaloSanas
noteikumos

Centrala vertspapiru depozitarija, kliringa iestades un
centrala darfjuma partnera noteikumi un nosacijumi, un
operaciju noteikumi

Noguldijumu garantiju sistéma un uzraudzibas iestades loma
maksatnespgjas procesa

Valsts izmaksata atlidziba saistiba ar banku parpemsanu

Valsts aizdevumu un garantiju pieskirSanas noteikumi un
nosactjumi arkartas situacijas

Papildu atbilstibas kriteriji Awreapcka Hapoona 6amka
(Bulgarijas Nacionalas bankas) Padomes locekliem un
papildu noteikumi attieciba uz informacijas sniegSanu Saja
joma

Finansiala atbalsta pasakumi saistiba ar valsts ierédnu
atalgojumu

3 Padome 2004. gada decembrT noléma, ka ECB atzinumi, kas sniegti péc nacionalo institliciju pieprasijuma, vienmer japublicé uzreiz
pec to apstiprinasanas un nosutiSanas institlicijai, kura lagusi konsultaciju.
4 Pieprasijumi numuréti tada seciba, kada Padome atzinumus pien&musi.
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Nr.*
CON/2009/16

CON/2009/18

CON/2009/19

CON/2009/20

CON/2009/21

CON/2009/22

CON/2009/23

CON/2009/24

CON/2009/25

CON/2009/26

CON/2009/27

CON/2009/28

CON/2009/29

CON/2009/30
CON/2009/31

CON/2009/32
CON/2009/33
CON/2009/34
CON/2009/35

CON/2009/36
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Iniciators

Irija

Igaunija

Polija

Kipra

Kipra

Polija

Italija

Vacija

Belgija

Lietuva

Slovénija
Ungarija
Belgija
Zviedrija
Latvija

Lietuva
Italija
Cehijas Republika

Spanija

Kipra

Tema

Tiestbu akti, ar ko finanSu ministram banku rekapitalizacijas
ietvaros lauj dot noradijumus par Valsts pensiju rezerves
fonda lidzek]u ieguldiSanu finans$u iestades

FinanSu sistémas stabilizacijas pasakumi

Rekapitalizacija un dazu finansu iestazu parnemsana valsts
Tpasuma

Noguldijjumu
paplasinasana

garantiju shému piem@roSanas jomas

Birza, centralais depozitarijs un centralais vértspapiru
registrs

Grozijumi valsts bankas Bank Gospodarstwa Krajowego
tiesiskaja regulgjuma, palielinot tas lomu valdibas
programmas

Banca d'ltalia turéta Valsts kases konta parvaldiba
Pasakumi turpmakai finansu tirgus stabilizacijai

Valsts garantijas grozijumi nolika noveérst likviditates
aizplides

Grozijums Lietuvos bankas pelnas sadales noteikumos
finansu satricinajuma konteksta

Maksajumu pakalpojumi un sisteémas

Valsts garantiju sniegSanas procediiras noteikumi finansu
stabilitates nodroSinasanas interesés

Finan$u krizes gadijuma veicamo pasakumu piemé&roSanas
jomas paplasinasana

Valsts garantiju sniegSana bankam un citam iestadém

Grozijumi Noguldfjumu garantiju likuma attieciba uz
piemérojuma jomu un garantiju izmaksu

Jauni pasakumi finansu stabilitates nostiprinasanai
Italijas SVF kvotas palielinaSana
Dazi grozijumi Banku likuma saistiba ar finansu tirgu krizi

Banco de Esparia veikta ierosinata Spanijas SVF kvotas
palielinajuma samaksa

Maksajumu pakalpojumi un sisteémas



Nr.*
CON/2009/39
CON/2009/40

CON/2009/41

CON/2009/42

CON/2009/43

CON/2009/44

CON/2009/45

CON/2009/46

CON/2009/47

CON/2009/48

CON/2009/49
CON/2009/50
CON/2009/51

CON/2009/52
CON/2009/53
CON/2009/54
CON/2009/55
CON/2009/56

Iniciators
Griekija

Lietuva

Portugale

Rumanija

Rumanija

Ungarija

Vacija

Luksemburga

Latvija

Rumanija

Slovakija
Vacija

Rumanija

Cehijas Republika
Latvija

Vacija

Polija

Irija

Tema
Pasakumi likviditates palielinaSanai tautsaimnieciba

Lietuvos bankas veikta maksajumu iestazu uzraudziba

Banco de Portugal veikta Portugales SVF kvotas

palielinajuma samaksa

Oficialas statistikas organizacija un darbiba Rumanija

Korespondentbanku pakalpojumu tirgus liberalizacija
maksajumiem nacionalaja valtta un ar to saistitas statistikas
parskatu sniegSanas prasibas

Magyar Nemzeti Bank tiesiska regul&juma pielagosana
jaunajiem administrativajiem noteikumiem

Deutsche Bundesbank darbiniekiem piemérojamas tiesiskas
attiecibas

Banque Centrale du Luxembourg uzraudzibas lomas
paplaSinasana saskana ar likumprojektu par maksajumu
pakalpojumiem, elektroniskas naudas iestadém un norékinu
galigumu maksajumu un vertspapiru norékinu sistémas

Pasakumi valsts sektora atalgojuma joma saistiba ar
centralas bankas neatkaribu

Banca Nationala a Romdniei pilnvaru paplasinasana
attieciba uz grutibas nonakusam kreditiestadém

Pasakumi finansu satricinajuma ietekmes mazinaSanai
Jauni pasakumi finansu uzraudzibas pastiprinasanai

Pasakumi noguldijumu garantiju sistémas efektivitates
paaugstinasanai

Banknosu un monétu apgroziba

Latvijas Bankas pelnas sadale

Turpmakas finansu tirgus stabilizacijas pasakumi
Grozijumi centrala vertspapiru depozitarija noteikumos

Kreditiestazu finansu atbalsta pasakumu parmainas
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Nr.* Iniciators Téma

CON/2009/57 Kipra Finansu lizinga un lizinga uzn@mumu darbibas regul&jums

CON/2009/58 Zviedrija Valsts rekapitalizacijas shema

CON/2009/59 Italija Banca d'Italia zelta rezervju aplikS$ana ar nodokli

CON/2009/60 Polija Kooperativo krajaizdevu sabiedribu tiesiskais reguléjums

CON/2009/61 Lietuva Oficiala lita kursa mainas procediira

CON/2009/62 Spanija Banku restrukturizacija un kreditiestazu paSu kapitala
palielinaSana

CON/2009/63 Italija Grozitais tiesibu akta projekts par Banca d'ltalia zelta
rezervju aplikSanu ar nodokli

CON/2009/64 Sloveénija Publiska piekluve informacijai par valsts amatpersonu
Tpasumiem

CON/2009/65 Latvija Banku atveseloSanas pan€mienu pastiprinasana

CON/2009/66 Somija Grozijumi kliringa operaciju tiesiskaja reguléjuma

CON/2009/67 Polija Termina pagarinasana Narodowy Bank Polski tiesibam
piedalities vertspapiru tirdznieciba

CON/2009/68 Irija Valsts aktivu parvaldes agentiiras izveide

CON/2009/69 Italija Atlidziba par lidzeklu atlikumu Banca d'ltalia turéta Valsts
kases konta

CON/2009/70 Spanija Naudas atmazgaSanas un terorisma finansé$anas noveérsanas
noteikumi saistiba ar Banco de Espania

CON/2009/71 Cehijas Republika  Ceskd ndrodni banka uzdevumi uzraudzibas joma saistiba
ar patérina kreditu

CON/2009/72 Rumanija Maksajumu pakalpojumi

CON/2009/73 Belgija Valsts garantiju kreditiestazu saisttbam paplaSinasana

CON/2009/74 Francija Banque de France prezidenta nominacijas procedira

CON/2009/75 Slovakija Maksajumu pakalpojumi

CON/2009/77 Lietuva Lietuvos bankas valsts revizija

CON/2009/78 Kipra Ipasu valdibas obligaciju emisija kreditiestadem

CON/2009/79 Zviedrija Valdibas garantiju sniegSana bankam un citam iestadem

CON/2009/80 Niderlande De Nederlandsche Bank iesaistiSanas Bongras, Senteistazijas

un Sabas monetaraja sistéma
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Nr.*

CON/2009/82

CON/2009/83
CON/2009/84

CON/2009/85
CON/2009/86

CON/2009/87

CON/2009/89

CON/2009/90

CON/2009/92

CON/2009/93

CON/2009/96

CON/2009/97
CON/2009/98

CON/2009/99

CON/2009/100

CON/2010/1

CON/2010/2
CON/2010/3

Iniciators

Polija

Lietuva

Niderlande

Slovakija

Austrija

Ungarija

Trija

Belgija

Irija

Lietuva

Spanija

Vacija

Ungarija

Austrija

Slovénija

Ungarija

Igaunija

Francija

Tema

Palidzibas, ko wvalsts kase sniedz finanSu iestadém,
paildzinasana

Lietuvos bankas pelnas sadale

De Nederlandsche Bank veikta kliringa un norgkinu
pakalpojumu uzraudziba

Narodna banka Slovenska neatkariba

Pasakumi  kreditiestazu  likviditates uzlaboSanai un

konkurgtspgjas palielinasanai

Termina, kura apmainai var iesniegt dazas banknotes,
pagarinajums

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Padomes sastavs un daliba Trijas Finansu pakalpojumu
regulésanas iestade

Nodrosinajuma, kas sniegts Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique, prioritate

Irijas valsts garantiju attiecina$ana uz dazam kreditiestazu
saisttbam

FinanSu stabilitates stiprinasanas pasakumu nosacijumi un
procediiras

Ta nodroSinajuma realizacija, kas Banco de Esparia, citam
dalibvalstu nacionalajam centralajam bankam vai ECB
sniegts to uzdevumu izpildes ietvaros

Argjas tirdzniecibas parskatu sniegSanas prasibas

Visparigie noteikumi un nosacijumi un darbibas un
tehniskas prasibas attieciba uz maksajumu sistému norgkinu
pakalpojumu sniedzgjiem Ungarija

Austrijas valsts garantiju attiecinaSana uz starpbanku tirgu

Banka Slovenije kompetence saistiba ar Slovénijas dalibu
SVF

Forinta un euro banknoSu un forinta un euro moné&tu
reproducésana Ungarija

Jauns valsts statistikas sagatavosanas tiesiskais regul&jums

Dazi pasakumi saistiba ar banku un finanSu regulgjumu

ECB
Gada parskats
2009



m

Nr.*

CON/2010/4

CON/2010/7

CON/2010/8

CON/2010/9

CON/2010/10

CON/2010/11

CON/2010/12

CON/2010/13

CON/2010/14
CON/2010/16
CON/2010/17
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Iniciators

Francija

Belgija

Griekija

Somija

Ungarija

Zviedrija

Rumanija

Ungarija

Polija
Igaunija

Griekija

Tema

Banku un apdrosinasanas licencéSanas un uzraudzibas
iestazu apvienoSana

Palidzibas pasakumi, ko piemero banku un finanSu sektora
uznémumiem, finanSu sektora un finansu pakalpojumu
uzraudziba un Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique stattiti

Uzpémeéjdarbibas un profesionalas darbibas paradu, kuru
kreditori ir kreditiestades, restrukturizacija un datu apstrade
kreditu birojos

Noguldijumu banku konsolidacija

Magyar Nemzeti Bank uzdevumi, Ungarijas Finansu
uzraudzibas iestades struktiira un juridiskais statuss un
Finansu stabilitates padomes izveidoSana

Nacionalas rekapitalizacijas shémas darbibas termina
otrreizgja pagarinasana

Ipasa administrativa procediira, ko Banca Nationald a
Romdniei var ierosinat attieciba uz gritibas nonakusam
kreditiestadem

Magyar Nemzeti Bank uzdevumi saistiba ar Ungarijas dalibu
SVF

Pasakumi, kas atbalsta banku aizdevumus uzpémumiem
Sagatavos$anas darbi euro ievieSanai

Griekijas Statistikas sisttmas un neatkarigas statistikas
iestades izveide



EUROSISTEMAS MONETARAS POLITIKAS PASAKUMU

HRONOLOGIJA '
2007. GADA 11. JANVARIS UN 8. FEBRUARIS
ECB Padome nolemj nemainit galveno

refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespgjas uz nakti

procentu likmi un noguldijumu iespgjas
procentu likmi (attiecigi 3.50%, 4.50%
un 2.50%).

2007. GADA 8. MARTS

ECB Padome nolemj palielinat galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi par 25 bazes punktiem

(Iidz 3.75%), sakot ar operaciju, par kuru
norékins veicams 2007. gada 14. marta. Padome
arT nolemj palielinat aizdevumu iespgjas uz nakti
procentu likmi un noguldijumu iesp€jas procentu
likmi par 25 bazes punktiem (attiecigi lidz 4.75%
un 2.75%; speka ar 2007. gada 14. martu).

2007. GADA 12. APRILIS UN 10. MAIJS
ECB Padome nolemj nemainit galveno

refinans€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti

procentu likmi un noguldijjumu iespéjas
procentu likmi (attiecigi 3.75%, 4.75%
un 2.75%).

2007. GADA 6. JUNIJS

ECB Padome nolemj palielinat galveno
refinans€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi par 25 bazes punktiem

(Iidz 4.0%), sakot ar operaciju, par kuru norékins
nolemj palielinat aizdevumu iesp&jas uz nakti
procentu likmi un noguldijumu iespgjas procentu
likmi par 25 bazes punktiem (attiecigi lidz 5.0%
un 3.0%; speka ar 2007. gada 13. jiiniju).

2007. GADA 5. JULIJS, 2. AUGUSTS,

6. SEPTEMBRIS, 4. OKTOBRIS, 8. NOVEMBRIS UN
6. DECEMBRIS UN 2008. GADA 10. JANVARIS,

7. FEBRUARIS, 6. MARTS, 10. APRILIS, 8. MAIJS
UN 5. JONIjS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinansé€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iesp€jas uz nakti
procentu likmi un noguldijumu iespgjas procentu
likmi (attiecigi 4.00%, 5.00% un 3.00%).

2008. GADA 3. JULIJS

ECB Padome nolemj palielinat galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi par 25 bazes punktiem
(Ildz 4.25%), sakot ar operaciju, par kuru
arT nolemj palielinat aizdevumu iesp&jas uz nakti
procentu likmi un noguldijumu iespg€jas procentu
likmi par 25 bazes punktiem (attiecigi [1dz 5.25%
un 3.25%; speka ar 2008. gada 9. juliju).

2008. GADA 7. AUGUSTS, 4. SEPTEMBRIS UN
2. OKTOBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinansé€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iesp€jas uz nakti
procentu likmi un noguldijumu iespgjas procentu
likmi (attiecigi 4.25%, 5.25% un 3.25%).

2008. GADA 8. OKTOBRIS
ECB Padome nolemj samazinat galveno

refinanséanas operaciju minimalo pieteikuma
procentu likmi par 50 bazes punktiem (lidz 3.75%),

1 Eurosistémas monetaras politikas pasakumu 1999.-2006. gada
hronologija sniegta attiecigajos ECB gada parskatos.
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sakot ar operacijam, par kuram norékins veicams
2008. gada 15. oktobri. Padome ar1 nolemj
nekavgjoties samazinat aizdevumu iespgjas uz
nakti procentu likmi un noguldijumu iespgjas
procentu likmi par 50 bazes punktiem (attiecigi
lidz 4.75% un 2.75%). Turklat Padome nolemj,
ka, sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams
15. oktobri, nedélas galvenas refinanséSanas
operacijas tiks veiktas, izmantojot fiks€tas procentu
likmes izsoles procediiru, pieskirot visu piedavatas
summas apjomu, ka arT piemérojot galveno
refinans€Sanas operaciju procentu likmi. Sakot ar
9. oktobri, ECB arT samazinas pastavigo iespgju
koridoru (no 200 bazes punktiem Iidz 100 bazes
punktiem) ap galvenas refinanséSanas operacijas
procentu likmi. Abi Sie pasakumi tiks veikti
tik ilgi, kamér tas bilis nepiecieSams un vismaz
lidz 2009. gada pirma izpildes perioda beigam
20. janvarl.

2008. GADA 15. OKTOBRIS

ECB Padome nolemj veél paplaSinat
nodrosinajuma sistému un veicinat likviditates
nodro$inasanu. Lai to 1stenotu, Padome
nolemj: 1) paplasinat aktivu ka atbilstosa
nodrosinajuma Eurosistémas kreditoperacijas
sarakstu, kas biis speka lidz 2009. gada beigam,
2) veicinat ilgaka termina refinans€Sanas
operaciju nodrosinajumu (sp€ka no 2008. gada
30. oktobra lidz 2009. gada 1. ceturkS$pa
beigam) un 3) nodro$inat likviditati ASV
dolaros, veicot valiitas mijmainas darfjumus.

2008. GADA 6. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
50 bazes punktiem (Iidz 3.25%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2008. gada 12. novembri. Padome arl nolemj
samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldifjumu iespg&jas procentu likmi
par 50 bazes punktiem (attiecigi Iidz 3.75% un
2.75%; speka ar 2008. gada 12. novembri).
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2008. GADA 4. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj samazinat Eurosistémas
galveno refinansé€Sanas operaciju procentu
likmi par 75 bazes punktiem (Iidz 2.50%),
sakot ar operacijam, par kuram norékins
veicams 2008. gada 10. decembri. Padome
arT nolemj samazinat aizdevumu iespéjas uz
nakti procentu likmi un noguldijumu iespgjas
procentu likmi par 75 bazes punktiem (attiecigi
Iidz 3.00% un 2.00%; speka ar 2008. gada
10. decembri).

2008. GADA 18. DECEMBRIS

ECB  Padome nolemj, ka  galvenas
refinanséSanas  operacijas  joprojam  tiks
veiktas, izmantojot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediru, pieskirot visu piedavatas
summas apjomu arT péc izpildes perioda,
kas beidzas 2009. gada 20  janvari. Sis
pasakums tiks veikts tik ilgi, kamér tas bus
nepiecieSams un vismaz Iidz tre$a rezervju
prasibu izpildes perioda ped&jam pieskirumam
2009. gada 31. marta. Turklat pastavigo
iespgju procentu likmju koridors, kas, sakot
ar 2008. gada 9. oktobri, tika samazinats lidz
100 bazes punktiem ap galvenas refinansésanas
operacijas domingjoSo procentu likmi, sakot
ar 2009. gada 21. janvari, tiks simetriski
paplasinats Iidz 200 bazes punktiem.

2009. GADA 15. JANVARIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
50 bazes punktiem (Iidz 2.00%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2009. gada 21. janvari. Padome ari nolemj,
ka aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likme wun noguldijumu iespgjas procentu
likme biis attiecigi 3.00% un 1.00% (atbilstosi
2008. gada 18. decembra lemumam spéka
ar 2009. gada 21. janvari).



2009. GADA 5. FEBRUARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi
2.00%, 3.00% un 1.00%).

2009. GADA 5. MARTS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
50 bazes punktiem (Iidz 1.50%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2009. gada 11. marta. Padome ari nolemj,
ka aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likme un noguldijjumu iespg€as procentu
likme bis attiecigi 2.50% un 0.50% (speka ar
2009. gada 11. martu).

Turklat Padome nolemj visas galvenajas
refinanséSanas operacijas, speciala termina
refinans€Sanas operacijas un papilduunregularajas
ilgaka termina refinans€Sanas operacijas turpinat
izmantot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiru ar pilnu pieskirumu tik ilgi, kamér tas
biis nepiecieSams un katra zina ari péc 2009. gada
beigam. Padome ari noléma joprojam saglabat
pasreizgjo papildu ilgaka termina refinanséSanas
operaciju un speciala termina refinanséSanas
operaciju biezuma un terminu struktiiru tik ilgi,
kamer tas bis nepiecieSams un katra zina art pec
2009. gada beigam.

2009. GADA 2. APRILIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
25 bazes punktiem (lidz 1.25%), sakot ar
operacijam, par kuram norékins veicams
2009. gada 8. aprili. Padome arT nolemj, ka
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
un noguldjjumu iespgjas procentu likme
bis attiecigi 2.25% un 0.25% (speka ar
2009. gada 8. aprili).

2009. GADA 7. MAIJS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinans€Sanas  operaciju procentu likmi
par 25 bazes punktiem (lidz 1.00%), sakot
ar operaciju, par kuru norékins veicams
2009. gada 13. maija. Padome ar1 nolemj
samazinat aizdevumu iespgjas uz nakti
procentu likmi par 50 bazes punktiem
(Iidz 1.75%; speka ar 2009. gada 13. maiju)
un nemainit noguldfjumu iesp€jas procentu
likmi (0.25%). Turklat Padome nolemj
turpinat pastiprinata kredit€Sanas atbalsta
principa TstenoSanu. Padome 1pasi nolemj, ka
Eurosistéma veiks likviditati palielino$as ilgaka
termina refinanséSanas operacijas ar 1 gada
terminu, izmantojot fiksétas procentu likmes
izsoles procediiru ar pilna apjoma pieSkirumu.
Padome ar1 pienem konceptualu lémumu, ka
Eurosisttma iegadasies euro zona emitétas
euro denomingtas nodrosinatas obligacijas.

2009. GADA 4. JUNIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iespas procentu likmi
(attiecigi 1.00%, 1.75% un 0.25%). Padome
arl pienem l€émumu par euro zona saskana
ar 2009. gada 7. maija lémumu emitéto euro

denomingto nodroSinato obligaciju iegades
tehnisko kartibu.

2009. GADA 2. JULIJS, 6. AUGUSTS,

3. SEPTEMBRIS, 8. OKTOBRIS,

5. NOVEMBRIS UN 3. DECEMBRIS

UN 2010. GADA 14. JANVARIS

UN 4. FEBRUARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,

aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).
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PARSKATS PAR ECB KOMleII_([\CIjU SAISTIBA
AR LIKVIDITATES NODROSINASANU'

LIKVIDITATES NODROSINASANA EURO

2009. GADA 5. MARTS

IZSOLES PROCEDURAS, SAKOT AR 2009. GADA
8. APRILI

ECB Padome
izmantot fiksétas
procediru  ar

Sodien noléma turpinat
procentu likmes izsoles
pilna apjoma pieskirumu
visas galvenajas refinans€Sanas operacijas,
speciala termina refinans€Sanas operacijas
un papildu un regularajas ilgaka termina
refinanséSanas operacijas tik ilgi, cik tas bus
nepieciesams, un katra zina ari péc 2009. gada
beigam.

Padome ar1 noléma joprojam saglabat pasreiz€jo
papildu ilgaka termina refinanséSanas operaciju
un speciala termipa refinanséSanas operaciju
biezuma un terminu struktiiru tik ilgi, kamér
tas blis nepiecieSams, un katra zina ar1 péc
2009. gada beigam.

2009. GADA 7. MAIJS

ILGAKA TERMINA REFINANSESANAS OPERACIJAS
ECB Padome Sodien nolémusi veikt likviditati
nodro$inoSas ilgaka termina refinans€Sanas
operacijas (ITRO) ar 1 gada terminu.

Operacijas tiks veiktas, izmantojot fiksétas
procentu likmes izsoles procediras ar pilna
apjoma pieSktrumu, un pirmaja $ada veida
operacija tiks piemérota galveno refinanséSanas
operaciju ta briza procentu likme. Turpmakajas
ITRO ar pilna apjoma pieSkirumu fikséta
procentu likme papildus galveno refinanséSanas
operaciju  procentu likmei atkariba no
apstakliem attiecigaja bridi var ietvert procentu
likmju starpibu.

Operacija Pazinojuma datums Pieskiruma

apstiprinasanas datums

ITRO ar 1 gada Otrdiena, Tresdiena,
terminu 2009. gada 23. junijs 2009. gada 24. junijs
ITRO ar 1 gada Otrdiena, Tresdiena,

terminu 2009. gada 29. septembris
ITRO ar 1 gada Otrdiena, 2009. gada
terminu 15. decembris

Treddiena,

2009. gada 30. septembris 2009. gada 1. oktobris

Operacijas tiks veiktas papildus regularajam
operacijam un papildu ITRO, neietekmgjot tas.

Talak sniegts provizorisks $adu ITRO
2009. gada laika plans.
Turklat Padome Sodien nolémusi Ilidz

2010. gada beigdm pagarinat 2008. gada
15. oktobrT publiskota uz laiku paplasinata
atbilstoSo akttvu saraksta darbibas terminu.

EIROPAS INVESTICIJU BANKA KLUST PAR
ATBILSTOSU DARIJUMA PARTNERI EUROSISTEMAS
MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS

ECB Padome Sodien noléma, ka Eiropas
Investiciju banka (EIB) 2009. gada 8. jiilija kls
par atbilstosu darfjuma partneri Eurosistémas
monetaras politikas operacijas.

Sakot ar So datumu, EIB ar Banque centrale
du Luxembourg starpniecibu bils piekluve
Eurosisttmas atklata tirgus operacijam un
pastavigajam iespgjam ar tadiem paSiem
noteikumiem ka pargjiem darfjjuma partneriem,
ja un kad tas bils nepiecieSams finansu lidzeklu
parvaldibai. EIB iev&ros visas atbilstibas prasibas
un obligatas rezerves glabas Eurosistéma.

Pieeja Eurosistémas likviditatei ir dabisks
EIB finansgjuma iniciativas papildinajums un
veicinas EIB aizdevumu programmas papildu
pieprasijuma ieviesanu. Paslaik tiek prognozgts,
ka 2009. gada Sis papildu pieprasijums bis
10 mljrd. euro. Nemot vera parasti ietvertos
finanSu parada raditajus, Sogad saskana ar EIB

1 Sikaku informaciju par Eurosistemas 2009. gada veiktajam
likviditati nodro§ino$am operacijam sk. ECB interneta lapas
sadala "Atklata tirgus operacijas".

Noréekina Termina beigu Termins

datums datums

Ceturtdiena, Ceturtdiena, 12 ménesu

2009. gada 25. junijs 2010. gada 1. julijs

Ceturtdiena, Ceturtdiena, 12 ménesu
2010. gada 30. septembris

Ceturtdiena, Ceturtdiena, 12 ménesu

2009. gada 16. decembris 2009. gada 17. decembris 2010. gada 23. decembris

m :
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aplésém §ads papildu finans€jums var€tu radit
papildu ieguldijumu lidz 40 mljrd. euro.

Sikaka informacija par EIB darbibam sniegta
EIB $odien publiskotaja pazinojuma.

2009. GADA 3. DECEMBRIS

ECB SNIEDZ SIKAKU INFORMACIJU PAR
REFINANSESANAS OPERACIJAM, KAS VEIKTAS

LIDZ 2010. GADA 7. APRILIM

ECB Padome Sodien noléma turpinat veikt
galvenas refinanséSanas operacijas (GRO),
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiras ar pilna apjoma pieSkirumu tik
ilgi, kamér tas bls nepiecieSams, un vismaz
lidz 2010. gada tresa rezervju prasibu izpildes
perioda beigam 13. aprili. So izsoles procediiru
arl  turpinds izmantot speciala termina
refinans€Sanas operacijas ar viena rezervju
prasibu izpildes perioda dz€Sanas terminu,
turpinot tas veikt vismaz pirmos tris 2010. gada
rezervju prasibu izpildes periodus.

Padome arT nolémusi, ka pedgjas ilgaka termina
refinansé$anas operacijas ar 12 ménesu terminu,
kas tiks veikta 2009. gada 16. decembrd,
procentu likmi noteiks péc §is operacijas termina
laika veikto GRO vidgjas minimalas pieteikuma
procentu likmes.?

Attiectba uz ilgaka termina refinansé$anas
operacijam 2010. gada 1. ceturksni Padome
noléma 2010. gada 31. marta veikt pedg&jo ilgaka
termina refinanséSanas operaciju ar 6 ménesu
terminu. So operaciju veiks, izmantojot fiksgtas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna
apjoma piesSkirumu, tapat ka regularas ménesa
ilgaka termina refinansé$anas operacijas ar
3 ménesu terminu, kas jau izzinotas 2010. gada
1. ceturksnim (sk. ECB 2009. gada 29. maija
pazinojumu presei).

Raugoties talak par 2010. gada 1. ceturksni,
Padome nems vera nepiecieSamibu izlidzinat
ilgaka termina refinanséSanas operacijas ar
12 ménesu terminu, kas iestajas 2010. gada
2. pusgada, pieskirtas likviditates ietekmi.

2 Tiks veikts tikai viens procentu maksdjums — termina beigu
datuma (t.i., 2010. gada 23. decembri). So procentu maksajumu
aprekinas ka pieskirta apjoma reizinajumu ar

52

+ 2 7R,

i1

MBR

[6R,

MBR MBR

+R2™1/360

Seit ROMER ir GRO minimala pieteikuma procentu likme, par
kuru norgkins veikts 2009. gada 16. decembri, bet RtVER, t=1,...,
53 ir nakamo 53 GRO minimalas pieteikuma procentu likmes.
Operacijas termins bus 371 diena.
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LIKVIDITATES NODROSINASANA CITAS VALUTAS
UN VIENOSANAS AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

2009. GADA 16. JANVARIS

SVEICES NACIONALAS BANKAS UN ECB SADARBIBA
LIKVIDITATES NODROSINASANAI SVEICES FRANKOS
Sveices Nacionala banka un ECB 2008. gada
15. oktobr1 kopigi pazinoja, ka, lai uzlabotu
likviditati Sveices franku Tstermina naudas
tirgos, tas veiks euro un Sveices franku
mijmainas darfjumus ar 7 dienu terminu,
nodrosinot Sveices frankus apmainai euro
par fiksétu cenu. Vienlaikus tika pazinots, ka
Sis pasakums tiks veikts tik ilgi, kamer tas
bis nepieciesams, un vismaz Iidz 2009. gada
janvarim.

Sodien Sveices Nacionala banka un ECB sniedz
kopigu pazinojumu, ka tas turpinas veikt $is
euro un Sveices franku mijmainas darfjumu
operacijas ar 1 nedg€las terminu vismaz lidz
2009. gada aprila beigam, lai veicinatu turpmaku
situacijas uzlaboganos Tstermina Sveices franku
naudas tirgos.

2009. GADA 3. FEBRUARIS

PAGAIDU VIENOSANOS PAR VALUTAS DARIJUMIEM
PAGARINASANA

Federalo rezervju sisttma un citas centralas
bankas pagarinajusas pagaidu savstarpgjas
vienoSanas par valiitas mijmainas darfjumiem
(mijmaigas darfjumu Iinijas), lai risinatu
problémas saistitba ar ieilguSo spiedienu
globalajos ASV dolaru finansu tirgos.

ECB Padome un ASV Federalo rezervju sistémas
Federala atklata tirgus komiteja nolémusi Iidz
2009. gada 30. oktobrim pagarinat pagaidu
savstarpgjo vienoSanos par vallitas mijmainas
darjumiem (mijmainas darfjumu liniju).

2009. GADA 19. MARTS

EUROSISTEMAS LIKVIDITATI NODROSINOSAS
OPERACIJAS ASV DOLAROS 2009. GADA

2. CETURKSNI

ECB Padome, vienojoties ar citam centralajam
bankam, t.sk. Federalo rezervju sistému, noléma
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turpinat veikt likviditati nodrosinoSas operacijas
ASV dolaros ar 7, 28 un 84 dienu terminu.

Sis operacijas joprojam tiks veiktas ki repo
operacijas pret ECB prasibam atbilstosu
nodrosindjumu, izmantojot fiks€tas procentu
likmes izsoles ar pilna apjoma pieskirumu.

Euroun ASV dolaru mijmainas dartfjumu veida veiktas
operacijas janvara beigas tika partrauktas ierobezota
pieprasfjuma dg], bet nakotng, ja tirgus situacija
radis tadu nepiecieSamibu, tas varctu atsakties.

2009. GADA 6. APRILIS

CENTRALAS BANKAS SNIEDZ PAZINOJUMU

PAR VIENOSANOS PAR MIJMAINAS DARIJUMU
PAPLASINASANU

Bank of England, ECB, Federalo rezervju
sistéma, Japanas Banka un Sveices Nacionala
banka pazino par vienoSanos par mijmainas
darfjumiem, kas Federalo rezervju sisteémai lautu
nodrosinat ASV finansu institicijam likviditati
arvalstu valiitas. Ja butu nepiecieSams, Federalo
rezervju sist€ma tiktu nodrosinata ar euro, Japanas
jenam, Lielbritanijas sterlinu marcipam un
Sveices frankiem, izmantojot $o0s ar attiecigajam
centralajam bankam noslégtos papildu mijmainas
darfjuma Iigumus. Centralas bankas turpina
kopigi stradat un veic atbilstoSus pasakumus
pasaules finansu tirgu stabilitates veicinasanai.

ECB LEMUMI

ECB Padome nolémusi noslégt pagaidu abpusgju
vienoSanos ar Federalo rezervju sisttmu par
valltas mijmaipas darfjumiem (mijmainas
darfjumu Iiniju). Sis ligums nodrosinas Federalo
rezervju sistémai iesp&ju piedavat likviditati lidz
80 mljrd. euro. Padome apstiprinaja §o mijmainas
darfjumu Iiniju lidz 2009. gada 30. oktobrim.

2009. GADA 10. JUNIJS

ECB AKTIVIZE MIJMAINAS DARIJUMU LINIJU AR
SVERIGES RIKSBANK

ECB un Sveriges Riksbank Sodien noléma
aktivizé€t pagaidu abpus€jo vienoSanos par



valiitas mijmainas darjjumiem (mijmainas
darfjumu [iniju), ar kuras palidzibu Zviedrijas
centrala banka var no ECB aizpemties euro
apmaina pret Zviedrijas kronam.

ECB un Sveriges Riksbank 2007. gada
20. decembri parakstija vienoSanos par
mijmainas darfjumiem, lai veicinatu finansu tirgu
funkcion&Sanu un, ja nepiecieSams, nodroSinatu
euro likviditati Sveriges Riksbank. Maksimalais
apjoms, ko Sveriges Riksbank var aiznemties, ir
10 mljrd. euro ar terminu 11dz 3 ménesiem.

2009. GADA 25. JUNIJS

ECB UN SVEICES NACIONALA BANKA PAGARINA
LIKVIDITATI NODROSINOSAS OPERACIJAS SVEICES
FRANKOS

ECB Padome nolémusi, saskanojot ar Sveices
Nacionalo banku, turpinat likviditati nodro§inosu
mijmainas darfjumu operacijas Sveices frankos
ar 1 ned@las terminu vismaz Iidz 2009. gada
31. oktobrim, lai veicinatu turpmaku situacijas
uzlaboganos Tstermina Sveices franku naudas
tirgos.

ECB UN CITAS CENTRALAS BANKAS PAGARINA
MIJMAINAS DARIJUMU LINIJAS AR FEDERALO
REZERVJU SISTEMU

Federalo rezervju sisttmas un citu centralo
banku pagaidu savstarpgjas vienoSanas par
vallitas mijmainas darfjumiem (mijmainas
darfjumu linijam) pagarinatas lidz 2010. gada
1. februarim.

ECB Padome un Federalo rezervju sistémas
Federala atklata tirgus komiteja Iidz 2010. gada
1. februarim pagarinaja attiecigds mijmainas
darfjumu linijas, ar kuru palidzibu Federalo
rezervju sisttma nodrosina ECB pieeju
likviditatei ASV dolaros, bet ECB nodro$ina
Federalo rezervju sist€mai pieeju likviditatei
euro, lai nepiecieSamibas gadijuma veiktu tas
sadali attiecigajiem darfjjuma partneriem.

Padome arT nolémusi vismaz lidz 2009. gada
30. septembrim turpinat likviditati nodroSinosas
operacijas ASV dolaros ar 7 dienu un 84 dienu

terminu. Bank of England un Sveices Nacionala
banka pienéma lidzigu lémumu. Sis operacijas
joprojam tiks veiktas ka repo operacijas pret
ECB prasibam atbilstoSu nodroSinajumu,
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles ar
pilna apjoma pieskirumu.

Nemot véra ierobezoto pieprasijumu un apstaklu
uzlabo$anos finans€juma tirgos, operacijas ASV
dolaros ar 28 dienu terminu tiks partrauktas
ar 28 dienu terminu, tapat ka euro un ASV
dolaru mijmainas darTjumus, kas tika partraukti
janvara beigas, nakotné varétu atsakt, ja tas
blis nepiecieSams atbilstosi attiecigajai tirgus
situacijai.

2009. GADA 24. SEPTEMBRIS

ECB UN SVEICES NACIONALA BANKA PAGARINA
LIKVIDITATI NODROSINOSAS OPERACIJAS SVEICES
FRANKOS

ECB Padome nolémusi, saskanojot ar
Sveices Nacionalo banku, turpinat likviditati
nodro§ino$as mijmainas operacijas Sveices
frankos ar 1 ned€las terminu vismaz lidz
2010. gada 31. janvarim, lai veicinatu turpmaku
situacijas uzlabo$anos Tstermina Sveices franku
naudas tirgos.

ECB UN CITAS CENTRALAS BANKAS NOLEM]
TURPINAT VEIKT LIKVIDITATI NODROSINOSAS
OPERACIJAS ASV DOLAROS

ECB Padome noléma, saskanojot to ar citam
centralajam bankam, t.sk. Federalo rezervju
sisttmu, turpinat likviditati nodroSinoSas
operacijas ASV dolaros no 2009. gada oktobra
I1dz 2010. gada janvarim.

Sis Eurosistémas operacijas joprojam tiks veiktas
ka repo operacijas ar 7 dienu terminu ar ECB
prasibam atbilstoSu nodroSinajumu, izmantojot
fiks€tas procentu likmes izsoles ar pilna apjoma
pieskirumu. Nemot vera ierobeZoto pieprasijumu
un apstaklu uzlaboSanos finans€juma tirgos,
ASV dolaru operacijas ar 84 dienu terminu tiks
partrauktas pec operacijas, kas javeic 2009. gada
oktobri ar terminu 2010. gada 7. janvari
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Operacijas ar 84 dienu terminu, ka arT likviditati
nodrosinoSas operacijas ASV dolaros, kas tika
iepriek$ partrauktas, varétu nakotné atsakt, ja tas
biis nepiecieSams.

Bank of England un Sveices Nacionala banka
pienéma lidzigu lemumu.

2010. GADA 18. JANVARIS

ECB PARTRAUC LIKVIDITATI NODROSINOSAS
OPERACIJAS SVEICES FRANKOS

ECB Padome noléma, saskanojot ar Sveices
Nacionalo banku, péc 2010. gada 31. janvara
partraukt likviditati nodroSinoSas mijmainas
operdcijas Sveices frankos ar 1 nedélas
terminu. Sads lémums tika pienemts sakard
ar pieprasfjuma mazinasanos un apstaklu
uzlaboSanos finansgjuma tirgos.

2010. GADA 27. JANVARIS

ECB UN CITAS CENTRALAS BANKAS PIENEM
LEMUMU PARTRAUKT PAGAIDU MIJMAINAS
DARIJUMU LINIJAS AR FEDERALO REZERV)U
SISTEMU

Sadarbiba ar citam centralajam bankam ECB
apstiprina  pagaidu likviditati nodroSinoSo
mijmaigas darfjumu Iiniju partraukSanu ar
Federalo rezervju sistému 2010. gada 1. februart.
Sis linijas, kas bija izveidotas spiediena
neitraliz€Sanai pasaules finans€juma tirgos, vairs
nav nepiecieSamas, nemot veéra pedgja gada
noveroto finanSu tirgu darbibas uzlaboSanos.
Centralas bankas turpinas sadarbibu, kamer tas
biis nepieciesams.

Tapéc ECB Padome, saskanojot ar Federalo
rezervju sistému, Bank of England, Japanas
Banku un Sveices Naciondlo banku, piengmusi
lémumu p&c 2010. gada 31. janvara partraukt
likviditati nodrosinoSas  operacijas ASV
dolaros.
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EIROPAS CENTRALAS BANKAS PUBLICETIE _
DOKUMENTI (SAKOT AR 2009. GADA JANVARI)

Saraksts paredzets lasitaju inform&Sanai par Eiropas Centralas bankas atseviskiem dokumentiem,
kas publicéti, sakot ar 2009. gada janvari. Pétijjumu saraksta, kas kops 2009. gada janvara pieejams
tikai tieSsaisté (sakot ar pétfjumu Nr. 989) ieklauti tikai tie izdevumi, kuri publiskoti 2009. gada
decembri-2010. gada februari. Publikacijas pieecjamas vai tas var pasiitit bez maksas, ja nav
noradits citadi, un tas ir krajuma (kontaktadrese: info@ecb.curopa.cu).

Eiropas Centralas bankas un Eiropas Monetara institita publicéto dokumentu pilns saraksts
pieejams ECB interneta lapa (http://www.ecb.europa.cu).
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TERMINU SKAIDROJUMS

Saja terminu skaidrojuma ietverti atseviski ECB gada parskata atrodamie termini. Pilnigaku un
detalizetaku terminu skaidrojumu sk. ECB interneta lapa.

Aizdevumu iespéja uz nakti (marginal lending facility) — Eurosistémas pastaviga iesp€ja, kuru
darijuma partneri var izmantot, lai sanemtu no NCB kreditu uz nakti ar ieprieks noteiktu procentu
likmi pret atbilstosajiem aktiviem (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Atklata tirgus operacija (open market operation) — operacija, ko finansu tirgi veic péc centralas
bankas iniciativas. Atkariba no merkiem, regularitates un procediram Eurosisteémas atklata tirgus
operacijas var iedalit Cetras kategorijas: galvenas refinanséSanas operacijas, ilgaka termina
refinanséSanas operacijas, precizéjosas operacijas un strukturalas operacijas. Attieciba uz
izmantotajiem instrumentiem Eurosist€mas galvenie atklata tirgus instrumenti ir reversie darijumi,
un tos var izmantot visas Cetras operaciju kategorijas. Turklat strukturalajam operacijam pieejamas
parada vertspapiru emisijas un tieSie darfjumi, savukart precizéjoSo operaciju veik$anai piecjami
tieSie darfjumi, valiitas mijmainas darijumi un noguldijumu ar noteiktu terminu piesaiste.

AtpirkSanas ligums (repurchase agreement) — naudas aiznemsanas process, apvienojot aktiva
(parasti fikséta ienakuma vertspapira) pardosanu un vélaku ta pasa aktiva atpirk$anu kada konkréta
datuma par nedaudz augstaku konkrétu cenu, kas atspogulo aiznemsanas procentu likmi.

Bruto darbibas ienémumi (gross operating surplus) — parpalikums (vai deficits), kas rodas,
atskaitot no sarazoto galaproduktu vértibas starppatérina izmaksas, nodarbinato atlidzibu un nodoklu
izmaksas minus razoSanas subsidijas, bet nenemot vera ar finansu un nerazoto aktivu aiznpemsanos/
résanu vai ar IpaSumu saistitos maksajumus un sanemtos ienakumus.

Centrala valdiba (central government) — valdiba saskana ar Eiropas Kontu sistémas 1995
definiciju, kura neietilpst regionala un vietgja limena valdiba (sk. arT valdiba).

Centralais darijjuma partneris (CDP) (central counterparty (CCP)) — persona, kas viena vai
vairakos finansu tirgos tirgotos ligumos darbojas ka starpnieks starp darjjuma partneriem, t.i., ka
pircgjs attieciba pret visiem pardev&jiem un ka pardevejs attieciba pret visiem pircgjiem, tadejadi
garantgjot apgroziba esosu ligumu (open contract) izpildi.

Centralais veértspapiru depozitarijs (CVD) (central securities depository (CSD)) — iestade
1) vertspapiru darfjumu apstrades un to norékinu nodrosSinaSanai dematerializéta veida,
2) turéSanas pakalpojumu nodrosinasanai (pieméram, korporativo darbibu un veértspapiru dzeSanas
administréSanai) un 3) ar aktivu lomu vertspapiru emisiju integritates nodrosinasana. Vertspapirus
var turét materializéta (bet imobiliz&ta) veida vai dematerializeta (t.i., tikai elektronisku ierakstu)
veida.

Centralo banku korespondentattiecibu modelis (CCBM) (correspondent central banking model
(CCBM)) — mehanisms, ko radijusi Eiropas Centralo banku sistéma, lai darijuma partneri
varetu izmantot atbilstoSo nodrosinajumu parrobezu darfjjumos. CCBM NCB savstarpgji darbojas
ka vertspapiru kontu turétajas. Tas nozime, ka katra NCB sava vertspapiru parvaldes struktra
atverusi vertspapiru kontus visam paréjam NCB un Eiropas Centralajai bankai.

Cenu stabilitate (price stability) — cenu stabilitates saglabasana ir Eurosistémas galvenais merkis.
Padome defingjusi cenu stabilitati ka euro zonas saskanota patérina cenu indeksa pieaugumu
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salidzinajuma ar ieprieks&jo gadu mazaku par 2%. Padome arT darTjusi zinamu, ka, lai nodrosinatu
cenu stabilitati, ta cenSas saglabat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu 2% vidgja termina.

Cits finansu starpnieks (CFS) (other financial intermediary (OF I)) — sabiedriba vai kvazisabiedriba
(iznemot apdroSinasanas sabiedribas un pensiju fondus), kas galvenokart nodarbojas ar finansu
starpniecibu, uznemoties saistibas veidos, kas nav nauda, noguldijumi un/vai tuvi noguldijumu
aizstaj&ji, pret institucionalam strukturam, kas nav MFI. CFS ietver sabiedribas, kas galvenokart
nodarbojas ar ilgtermina finans€juma nodro§inaSanu (piemé&ram, sabiedribas, kas nodarbojas ar
finansu lizinga pakalpojumiem), sabiedribas, kas izveidotas vertspapirotu aktivu turg$anai, citas
finan$u parvalditajsabiedribas, vertspapiru un atvasinato finansu instrumentu dileri, ja tie darbojas
sava varda, riska kapitalsabiedribas un attistibas kapitalsabiedribas.

Darijuma partneris (counterparty) — finansu darjjuma (piemé&ram, jebkura darfjuma ar centralo
banku) otra puse.

ECOFIN (ECOFIN Council) — ES Padome ekonomikas un finan$u ministru sastava.

Eiropas Centrala banka (ECB) (European Central Bank (ECB)) — ECB ir Eurosistemas un
Eiropas Centralo banku sistemas (ECBS) centrs, un saskana ar Ligumu (282. panta 3. punkts)
ta ir juridiska persona. Saskana ar ECBS Stattitiem ta nodrosina Eurosistémai un ECBS uzticéto
uzdevumu veikSanu, izverSot savu darbibu vai arT ar NCB starpniecibu. ECB parvalda Padome,
Valde un — ka tresa lemgjinstitiicija — Generalpadome.

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) — sistema
ietilpst Eiropas Centrala banka (ECB) un visu 27 ES dalibvalstu NCB, t.i., taja ietilpst ne tikai
Eurosistéemas dalibnieki, bet ar to dalibvalstu NCB, kuras nav ieviesuSas euro. ECBS parvalda
ECB Padome, Valde un — ka ECB tresa 1émgjinstitiicija — Generalpadome.

Eiropas Kontu sistema 1995 (EKS 95) (European System of Accounts 1995 (ESA 95)) —
visaptverosa un integréta makroekonomikas kontu sisteéma, kuras pamata ir starptautiski saskanotu
statistikas jeédzienu, definiciju un uzskaites noteikumu kopums un kuras mérkis ir nodroSinat
saskanotu ES dalibvalstu tautsaimniecibu kvantitativo aprakstu. EKS 95 ir ES versija par pasaules
Nacionalo kontu sisteému 1993 (NKS 93).

Eiropas Monetarais institiits (EMI) (European Monetary Institute (EMI)) — pagaidu institticija,
kas tika izveidota 1994. gada 1. janvari, uzsakot Ekonomikas un monetaras savienibas otro
posmu. P&c Eiropas Centralas bankas nodibinaSanas 1998. gada 1. jiinija tas tika likvid&ts.

Ekonomikas un finansu komiteja (EFK) (Economic and Financial Committee (EFC)) —
konsultativa ES struktiira, kas piedalas ECOFIN un Eiropas Komisijas darba sagatavosSana.
Tas uzdevumi ietver dalibvalstu un ES ekonomiska un finanSu stavokla vértéSanu un budzeta
parraudzibu.

Ekonomikas un monetara savieniba (EMS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — process,
kura rezultata ieviesta vienota vallita — euro — un euro zonas vienotd monetara politika, ka ar1
veikta ES dalibvalstu ekonomiskas politikas koordinacija. Sis Liguma aprakstitais process notika
trijos posmos. Pedgjais, treSais, posms sakas 1999. gada 1. janvarT, kad pilnvaras monetaraja joma
tika nodotas Eiropas Centralajai bankai un tika ieviests euro. EMS izveides procesu noslédza
euro ievie$ana skaidras naudas aprit€ 2002. gada 1. janvari.
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EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjais indekss) (EONIA (euro overnight index
average)) — efektivas procentu likmes raditajs, kas doming euro starpbanku darijumu uz nakti tirg.
To aprékina ka euro denomingto beznodrosinajuma aizdevumu darfjumu uz nakti procentu likmju
vidgjo sverto raditaju saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem.

Etalonportfelis (benchmark portfolio) — attieciba uz ieguldijumiem atsauces portfelis vai indekss,
ko iegiist, izmantojot So ieguldijumu likviditates un riska, ka arT to atdeves merkraditajus. Izmantojot
etalonportfeli, tiek salidzinats faktiska portfela sniegums.

EURIBOR (euro starpbanku kreditu procentu likmju indekss) (EURIBOR (euro interbank
offered rate)) — procentu likme, ar kadu saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem
visaugstaka reitinga banka vé&las aizdot naudas Iidzeklus citai visaugstaka reitinga bankai un ko
katru dienu aprékina starpbanku noguldijumiem ar dazadiem terminiem lidz 12 méneSiem.

Euro efektivais kurss (EEK, nominalais/realais) (effective exchange rate (EER) of the
euro (nominal/real)) — vidgjie svértie divpusgjie euro kursi attieciba pret euro zonas galveno
tirdzniecibas partnervalstu valGtam. Eiropas Centrala banka publicé nominala EEK indeksus
attieciba pret divam tirdzniecibas partnervalstu grupam: EEK21 (ietilpst 11 arpus euro zonas eso$as
ES dalibvalstis un 10 galvenas tirdzniecibas partnervalstis arpus ES) un EEK41 (ietilpst EEK21
un 20 papildu valstis). Izmantotie svari atspogulo katras partnervalsts dalu euro zonas riipniecibas
precu tirdznieciba, nemot veéra konkurenci treSo valstu tirgos. Realie EEK ir nominalie EEK, kas
defleti ar arvalstu un iekSzemes cenu vai izmaksu attiecibas vidgjo sveérto vertibu. Tadgjadi tie ir
cenu un izmaksu konkurgtspgjas raditaji.

Euro zona (euro area) — zona, ko veido tas ES dalibvalstis, kuru saskana ar Ligumu ka vienota
valiita ir euro un kuras tiek Tstenota vienota monetara politika, par ko atbild Eiropas Centralas
bankas Padome. Euro zona paslaik ietilpst Belgija, Vacija, Irija, Griekija, Spanija, Francija, Italija,
Kipra, Luksemburga, Malta, Niderlande, Austrija, Portugale, Slovénija, Slovakija un Somija.

Eurogrupa (Eurogroup) — neformala to ES dalibvalstu ekonomikas un finan§u ministru sanaksme,
kuru valita ir euro.

Eurosistéema (Eurosystem) — euro zonas centralo banku sistéma. Taja ietilpst Eiropas Centrala
banka un to ES dalibvalstu NCB, kuras ieviesusas euro.

Finan$u stabilitate (financial stability) — stavoklis, kada finansu sisteéma, kura ietilpst finansu
starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras, ir sp&jiga izturét Sokus un panakt finansu nelidzsvarotibas
izlidzinasanos, tadgjadi mazinot varbutibu, ka finanSu starpniecibas procesa varétu izveidoties
parravumi, kas ir pietickami nopietni, lai butiski kavétu uzkrajumu novirzisanu uz ienesigam
ieguldijumu iespgjam.

Galvena refinanseéSanas operacija (main refinancing operation) — regulara atklata tirgus
operacija, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Sadas operacijas veic katru ned€lu ar
standartizsolu palidzibu, un to termins parasti ir 1 nedéla.

Galvenas ECB procentu likmes (key ECB interest rates) — Padomes noteiktas procentu likmes, kas

atspogulo Eiropas Centralas bankas monetaras politikas nostaju. Tas ir galveno refinanséSanas
operaciju, aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespéjas procentu likme.
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Generalpadome (General Council) —vienano Eiropas Centralas bankas (ECB) [emgjinstittcijam.
Taja ietilpst ECB prezidents un viceprezidents un visu Eiropas Centralo banku sistémas
NCB vaditaji.

Iesp€jas ligums (option) — finansu instruments, kas ta ipasnickam dod tiesibas, tomér neuzliek
saistibas pirkt vai pardot noteiktus aktivus (pieméram, obligacijas vai akcijas) par ieprieks noteiktu
cenu (iesp€jas liguma izmantoSanas cenu (strike vai exercise price)) vai nu noteikta datuma, vai
11dz noteiktam datumam (iesp€jas liguma izmantoSanas datumam (exercise vai maturity date)).

Iespéju apléses (projections) — Cetrreiz gada veikta pasakuma rezultati, kura meérkis ir prognozet
iespgjamas nakotnes makroekonomiskas norises euro zona. Eurosistémas specialistu iesp&ju
apléses — marta un septembri. Tas ietilpst ECB monetaras politikas stratégijas tautsaimniecibas
analizes pilara un tadgjadi ir viens no vairakiem ieguldijumiem Padomes veiktaja cenu stabilitates
risku noveértgjuma.

Ilgaka termina refinanséSanas operacija (longer term refinancing operation) — kreditoperacija
ar terminu ilgaku par 1 ned€lu, ko Euroesistéma veic reverso darijumu veida. Regularo ménesa
operaciju termin$ ir 3 ménesi. Finansu tirgus satricinajuma laika, kas sakas 2007. gada augusta,
ar atSkirigu biezumu tika veiktas papildu operacijas ar terminu no viena izpildes perioda lidz
1 gadam.

Implicétais svarstigums (implied volatility) — gaidamais aktiva (piem&ram, akcijas vai obligacijas)
cenas parmainu tempa svarstigums (t.i., standartnovirze). To var iegiit no aktiva cenas, ta iespéjas
ligumu termina beigu datuma un izmanto$anas cenas, ka arno bezriska ienesiguma likmes, izmantojot
iespgjas ligumu cenu noteik$anas modeli (pieméram, Bleka—Skoulza (Black-Scholes) modeli).

Izpildes periods (maintenance period) — periods, uz kadu aprékina kreditiestazu atbilstibu
rezervju prasibam. Izpildes periods sakas diena, kad veicams norékins par pirmo galveno
refinanséSanas operaciju, kas tiek veikta peéc Padomes s€des, kura paredz€ts sniegt monetaras
politikas nostajas kart€ja méneSa novert€jumu. Vismaz tris méneSus pirms katra gada sakuma
Eiropas Centrala banka publicg rezervju prasibu izpildes periodu kalendaru.

Kandidatvalstis (candidate countries) — valstis, no kuram ES pienémusi pieteikumu dalibai
ES. 2005. gada 3. oktobri sakas pievienoSanas sarunas ar Horvatiju un Turciju. 2009. gada
oktobr1 Eiropas Komisija ierosinajusi uzsakt pievienoSanas sarunas ar Bijuso Dienvidslavijas
Republiku Makedoniju.

Kapitala vertspapiri (equities) — vertspapiri, kas atspogulo TpaSumtiesibas uz akciju sabiedribas
dalu. Tie ietver birzas tirgotas akcijas (kotétas akcijas), nekotStas akcijas un citus kapitala
vertspapiru veidus. Kapitala vertspapiri parasti nodrosina ienakumus dividenzu veida.

Kapitala vertspapiru tirgus (equity market) — tirgus, kura emite un tirgo kapitala vertspapirus.
Korporativa vadiba (corporate governance) — noteikumi, procediiras un procesi, saskana ar kuriem
organizacija tiek vadita un kontroléta. Korporativas vadibas uzbtive nosaka dazadu organizacijas

dalibnieku (pieméram, valde, vaditaji, akcionari un citas iesaistitas puses) tiesibu un pienakumu
sadaltjumu, ka arT léemumu pienemsanas noteikumus un kartibu.
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Kredita atvasinatais finan$u instruments (credit derivative) — finanSu instruments, kas noskir
kreditrisku no pamata eso$a finansu darfjuma, nodrosinot iesp&ju atseviski noteikt kreditriska cenu
un veikt ta novirzisanu.

Kreditiestade (credit institution) — 1) uzpémums, kas nodarbojas ar noguldijumu vai citu
atmaksgjamu Iidzeklu pienemsSanu no sabiedribas un kreditu pieskirSanu sava varda, vai
2) uznémums vai jebkura cita juridiska persona, kas atSkiras no 1. punkta mingtajiem un emite
maksasanas Iidzeklus elektroniskas naudas veida.

Kreditrisks (credit risk) — risks, ka darijuma partneris pilna apjoma nenokartos savas saistibas
vai nu pienakot terminam, vai arT jebkura laika pec tam. Kreditrisks ietver aizstaSanas izmaksu
risku un pamatsummas risku, ka ar1 risku, ka norékinu neveiks norékinu veicosa banka.

Lisabonas ligums (7Treaty of Lisbon; Lisbon Treaty) — groza divus ES pamatligumus — Ligumu
par Eiropas Savienibu un Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu. Pedgjais pardevets par Ligumu par
Eiropas Savienibas darbibu. Lisabonas Iigumu parakstija 2007. gada 13. decembri Lisabona, un tas
stajas spcka 2009. gada 1. decembri. Ja nav noteikts citadi, Saja parskata visas atsauces uz Ligumu
attiecas uz Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un atsauces uz pantu numeraciju atspogulo
numeraciju, kas ir speka kops 2009. gada 1. decembra.

Lisabonas stratégija (Lisbon strategy) — visaptverosa strukturalo reformu programma, kuras merkis
ir parveidot ES par "visdinamiskako un konkurgtsp&jigako uz zinasanam balstito tautsaimniecibu
pasaule" un kuru 2000. gada uzsaka Lisabonas Eiropadome.

M1 - sauras naudas raditajs, kas ietver skaidro naudu apgroziba un noguldijumus uz nakti MFI un
centralaja valdiba (pieméram, pasta vai Valsts kasg).

M2 - vidgjas naudas raditajs, kas ietver M1, noguldijumus ar bridinajuma terminu par iznemsanu
lidz 3 méneSiem ieskaitot (t.i., Tstermina krajnoguldijumus) un noguldijumus ar noteikto terminu
lidz 2 gadiem ieskaitot (t.i., Tstermina noguldijumus) MFI un centralaja valdiba.

M3 - plasas naudas raditajs, kas ietver M2 un tirgojamos instrumentus, pasi atpirk$anas ligumus,
naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka art MFI emitétus parada veértspapirus ar terminu
l1dz 2 gadiem ieskaitot.

M3 pieauguma atsauces vertiba (reference value for M3 growth) — M3 gada kapuma temps
vidgja termina atbilstoSi cenu stabilitates saglabasanas mérkim. PaSlaik M3 gada pieauguma
atsauces vertiba ir 4.5%.

Maksajumu apstrades automatizacija (STP) (straight-through processing (STP)) — pilniba
automatizéta darfjumu/maksajumu parvedumu apstrade, t.sk., kur nepiecieSams, automatizéta
rikojumu apstiprinasana, salidzinaSana, genergsana, kliringa (tirvértes) un norékina veik$ana.

Maksajumu bilance (balance of payments (b.o.p.)) — statistikas parskats, kas apkopo kadas valsts
saimnieciskos darfjumus ar pargjam valstim konkréta perioda. Seit ietilpst darfjumi, kas saistiti
ar precém, pakalpojumiem un ienakumiem, tadi darfjumi, kas saistiti ar finanSu prasibam un
saisttbam pret pargjam valstim, un darfjumi (piemeram, valstu parada atlaiSana), kas klasificEjami
ka parvedumi.
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MFI (monetaras finanSu iestades) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansu iestades,
kas veido euro zonas naudas emisijas sektoru. Seit ietilpst Eurosistéma, rezidentu kreditiestades
saskana ar ES tiesibu aktu definiciju un visas pargjas rezidentu finansu iestades, kas nodarbojas
ar noguldijumu un/vai tiem tuvu aizstdjéju piesaisti no ne-MFI, ka ari kreditu izsnieg8anu un/
vai ieguldijumu veikSanu vertspapiros sava varda (vismaz ckonomiska nozimé). Pédgja grupa
galvenokart ietilpst naudas tirgus fondi, t.i., fondi, kad veic ieguldijumus istermina un zema riska
instrumentos, kuru termins parasti ir Iidz 1 gadam ieskaitot.

MFI ilgaka termina finanSu saistibas (MFI longer-term financial liabilities) — noguldijumi ar
noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem, noguldijumi ar bridinajuma terminu par iznemsSanu ilgaku
par 3 ménesiem, euro zonas MFI emitgtie parada vertspapiri ar sakotn&jo dzeSanas terminu ilgaku
par 2 gadiem un euro zonas MFI sektora kapitals un rezerves.

MFI kredits euro zonas rezidentiem (MFI credit to euro area residents) — MFI izsniegtie
aizdevumi ne-MFI, kas ir euro zonas valstu rezidenti (t.sk. valdibai un privatajam sektoram), un
MFTI euro zonas rezidentu ne-MFI emitéto vertspapiru turgjumi (akcijas, citi kapitala vertspapiri
un parada vertspapiri).

MFI procentu likmes (MF1I interest rates) — procentu likmes, kuras rezidentu kreditiestades un citas
MFTI, iznemot centralas bankas un naudas tirgus fondus, pieméro euro denominétajiem euro zonas
rezidentu majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu noguldijumiem un tam izsniegtajiem kreditiem.

MFI sektora konsolidéta bilance (consolidated balance sheet of the MFI sector) — bilance,
kas sagatavota, MFI kopsavilkuma bilanc€ ietverot MFI savstarpgjo darfjumu neto pozicijas
(pieméram, MFI savstarpgjos aizdevumus un noguldijumus). Ta sniedz statistisko informaciju
par MFT sektora aktiviem un saistibam pret §im sektoram nepiedero§iem euro zonas rezidentiem
(t.i., valdibu un pargjiem euro zonas rezidentiem) un pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem.
Ta ir galvenais statistisko datu avots monetaro raditaju aprékinasanai un nodrosina pamatu regularai
M3 neietilpstoSo bilances postenu analizei.

MFI tirie arejie aktivi (MFI net external assets) — euro zonas MFI sektora argjie aktivi
(piem@ram, zelts, arvalstu valiitu banknotes un monétas, arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu
emiteti vertspapiri un arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem izsniegti aizdevumi), no ka
atskaititas euro zonas MFI sektora argjas saistibas (piem&ram, arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentu noguldijumi un atpirkSanas ligumi, ka arT to naudas tirgus fondu akciju un daJu un MFI
emiteto parada veértspapiru ar terminu I1dz 2 gadiem ieskaitot turgjumi).

Minimala pieteikuma procentu likme (minimum bid rate) — zemaka procentu likme, ar kuru
darijuma partneri var iesniegt pieteikumus mainigas procentu likmes izsol&s.

Monetara analize (monetary analysis) — viens no Eiropas Centralas bankas principu sist€émas
pilariem visaptveroSas cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras
politikas lémumu pamats. Monetara analize palidz novertét vidgja termina un ilgtermina inflacijas
tendences, nemot veéra cieSo saistibu starp naudu un cenam ilgakos periodos. Monetaraja
analize tiek ieverotas norises plasa monetaro raditaju spektra, t.sk. M3, ta sastavdalas un M3
neietilpstosajos bilances postenos, 1pasi kreditos, un dazados likviditates parpalikuma raditajos
(sk. ar1 tautsaimniecibas analize).
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Monetarie ienakumi (monetary income) — Eurosistémas monetaras politikas funkcijas veikSanas
procesa uzkratie NCB ienakumi, ko ieglist no saskana ar Padomes vadlinijam iezim&tiem
aktiviem, kurus tur apmaina pret apgroziba eso$am banknotém un noguldijumu saistibam pret
kreditiestadem.

Naudas tirgus (money market) — tirgus, kura tiek piesaistiti, iegulditi un tirgoti Tstermina lidzekli,
izmantojot instrumentus, kuru sakotng&jais termin$ parasti neparsniedz 1 gadu.

Nefinan$u sabiedribu aréja finanséjuma izmaksas (realas) (cost of the external financing of
non-financial corporations (real)) — nefinansu sabiedribu izmaksas, kas rodas, piesaistot jaunus
argjos Iidzeklus. Euro zonas nefinansu sabiedribam tas tiek aprékinatas ka vidgejas svertas banku
aizdevumu izmaksas, parada veértspapiru izmaksas un kapitala vertspapiru izmaksas, pamatojoties
uz atlikuma un apgroziba eso$a apjoma summam, kas korigétas atbilstosi parveértésanas ietekmeli,
un deflgjot tas ar inflacijas gaidam.

Nefinansu sabiedribu finanséjuma iztrikums (financing gap of non-financial corporations) —
finansgjuma iztrikumu var definét ka uzpémuma uzkrajumu (nesadalitas pelpas un amortizacijas
rezerves veida) un nefinanSu sabiedribu nefinansu ieguldijumu starpibu. Finans€juma iztrikumu
var definét arT, izmantojot finansu kontu datus, ka starpibu starp nefinanSu sabiedribu finansu aktivu
neto iegaddém un neto uznemtajam saistibam. Statistikas avotu atSkiribu dg] starp abiem raditajiem
ir statistiska novirze.

Nodrosinajums (collateral) — ickilati vai ka citadi nodoti aktivi (piem&ram, kreditiestades kila,
kas sniegta centralajai bankai), kas garante aizdevumu atmaksu, ka arT aktivi, kas tiek pardoti
(pieméram, aktivi, ko kreditiestades pardod centralajam bankam) saskana ar atpirkSanas ligumu.

Noguldijumu iesp€ja (deposit facility) — Eurosistémas pastaviga iesp€ja, kuru darijuma
partneri var izmantot, lai NCB veiktu noguldijumus uz nakti. Sadiem noguldfjumiem ir ieprieks
noteikta procentu likme (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Norekinu risks (settlement risk) — risks, ka norékins parvedumu sistéma nenotiks ta, ka planots,
parasti tapéc, ka kada puse neizpilda vienas vai vairakas norekinu saistibas. Sads risks konkr&ti
ietver darbibas riskus, kreditriskus un likviditates riskus.

Obligaciju tirgus (bond market) — tirgus, kura emité un tirgo ilgaka termina parada
vertspapirus.

Padome (Governing Council) — augstaka Eiropas Centralas bankas (ECB) Ieémgjinstitiicija.
Padomi veido visi ECB Valdes locekli un euro ieviesuso dalibvalstu NCB vaditaji.

Parada vertspapirs (debt security) — emitenta (t.i., aiznéméja) apnemsanas veikt vienu vai vairakus
maksajumus vértspapiru turétajam (aizdev&jam) noteikta datuma vai datumos nakotng. Sadiem
vertspapiriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), un/vai tie tiek pardoti ar diskontu no
summas, kas tiks atmaksata noteiktaja dz€Sanas termina. Parada vertspapiri, kas emitéti ar sakotngjo
dzesanas terminu ilgaku par 1 gadu, klasificéti ka ilgtermina parada vertspapiri.

Parmeériga budZeta deficita novérSanas procediira (excessive deficit procedure) — Liguma
126. panta noteikta un 12. protokola sikak izklastita parmeriga budzeta deficita novérSanas
procediiras norma prasa ES dalibvalstim nodro§inat budzeta disciplinu, defing kritérijus, saskana
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ar kuriem kads budzeta stavoklis uzskatams par parmeérigu budzeta deficitu, un nosaka, kadi
pasakumi javeic péc tam, kad konstatéta budzeta deficita vai valsts parada prasibu neizpilde.
126. pantu papildina Padomes 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat
un preciz&t parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras istenosanu (ar grozijumiem, kurus
ieviesa Padomes 2005. gada 27. jinija Regula (EK) Nr. 1056/2005), kas ir viens no Stabilitates un
izaugsmes pakta elementiem.

Pastaviga iespéja (standing facility) — centralas bankas nodroSinata kreditiesp&ja, kas pieejama
darfjuma partneriem p&c paSu iniciativas. Eurosistéema piedava divas pastavigas iespgjas uz
nakti: aizdevumu iesp€ju uz nakti un noguldijumu iespéju.

Portfelieguldijumi (portfolio investment) — euro zonas rezidentu tadu vertspapiru tirie darjjumi
un/vai pozicijas, kuru emitenti ir euro zonas nerezidenti ("aktivi"), un euro zonas nerezidentu tadu
vertspapiru tirie darijumi un/vai pozicijas, kuru emitenti ir euro zonas rezidenti ("saistibas"). Tiek
ietverti kapitala vértspapiri un parada vértspapiri (obligacijas un paradzimes un naudas tirgus
instrumenti), iznemot tieSajas investicijas vai rezerves aktivos uzraditas summas.

Precizéjosa operacija (fine tuning operation) — atklata tirgus operacija, ko Eurosistéma veic,
lai noverstu neparedz&tas likviditates svarstibas tirgii. Preciz&joSo operaciju biezums un termini nav
standartizeti.

Reala laika bruto norekinu (RTGS) sistema (real-time gross settlement (RTGS) system) —
norekinu sistéma, kura maksajumu apstrade un norekins notiek, pamatojoties uz katru atsevisku
darTjumu realaja laika (sk. art TARGET).

Reversais darijums (reverse transaction) — operacija, kura centrala banka pérk vai pardod aktivus
saskana ar atpirksanas ligumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Rezervju baze (reserve base) — to bilances postenu (saistibu) summa, kuri veido kreditiestades
rezervju prasibu aprékinasanas bazi.

Rezervju norma (reserve ratio) — centralas bankas noteikta norma katrai rezervju baze ieklauto
atbilstoSo bilances postenu kategorijai. So normu izmanto rezervju prasibu aprékinaSanai.

Rezervju prasibas (reserve requirement) — minimalais rezervju apjoms, kas kreditiestadei jaglaba
Eurosistéma ieprieks noteikta rezervju prasibu izpildes perioda. Atbilstiba prasibam tiek noteikta,
pamatojoties uz rezervju kontu dienas atlikumu vidgjo raditaju izpildes perioda.

Sakotnéja bilance (primary balance) — valdibas tirie aiznémumi vai tirie aizdevumi, iznpemot
procentu maksajumus par valdibas konsolidétajam saistibam.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostat aprekinats patérina cenu dinamikas raditajs, kas saskanots visam ES dalibvalstim.

Sistemiskais risks (systemic risk) — risks, ka, vienam dalibniekam nespgjot nokartot savas saistibas
sistéma, arT citi dalibnieki nesp&s nokartot savas saistibas noteiktaja termina, kam var bt talaka
ietekme (pieméram, ievérojamas likviditates vai kreditu problémas), kura apdraud finan$u sist€émas
stabilitati vai tas uzticamibu. Sadu nesp&ju pildit saistibas var radit darbibas vai finansu problémas.
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Stabilitates un izaugsmes pakts (Stability and Growth Pact) — ta mérkis ir nodro$inat stabilas
valdibas finanses ES dalibvalstis, lai stiprinatu cenu stabilitates un spécigas, ilgtspgjigas,
nodarbinatibu veicinoSas izaugsmes nosacljumus. Lai sasniegtu So meérki, pakts paredz, ka
dalibvalstim janosaka vidgja termina budZeta merki. Tas ietver arT parmeériga budZeta deficita
novérsanas procediiras konkrétas specifikacijas. Pakta ietilpst Amsterdamas Eiropadomes
1997. gada 17. junija Rezollcija par Stabilitates un izaugsmes paktu un divas Padomes Regulas:
1) 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1466/97 par budzeta stavokla uzraudzibas un ekonomikas
politikas uzraudzibas un koordinacijas stiprinaSanu (ar grozijumiem, kurus ieviesa 2005. gada
27. junija Regula (EK) Nr. 1055/2005), un 2) 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par
parmériga budzeta deficita noverSanas procediiras Istenosanu (ar grozijumiem, kurus ieviesa 2005.
gada 27. junija Regula (EK) Nr. 1056/2005). Stabilitates un izaugsmes paktu papildina ECOFIN
zinojums "Stabilitates un izaugsmes pakta ievieSanas uzlaboSana", ko apstiprinaja Briseles
Eiropadome 2005. gada 22. un 23. marta. To papildina arT Ricibas kodekss "Stabilitates un izaugsmes
pakta istenoSanas specifikacijas un vadlinijas par stabilitates un konvergences programmu formu un
saturu", ko 2005. gada 11. oktobrT apstiprinaja ECOFIN.

Starptautisko investiciju bilance (s.i.b.) (international investment position (i.i.p.)) — kadas valsts
nenokartoto tiro finansu prasibu (vai finan$u saistibu) pret pargjam valstim vertiba un sastavs.

TARGET (Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto noréekinu) sistema (TARGET
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) system) -—
Eurosistémas reala laika bruto norékinu sistéma euro. Pirmas paaudzes sisttmu 2008. gada
maija nomainija TARGET2.

TARGET?2 - otras paaudzes TARGET sistéma. Ta veic maksajumu norékinus euro, izmantojot
centralas bankas naudas Iidzek]us, un tas darbibas pamata ir vienota kopgja IT platforma, kura visi
maksajuma uzdevumi tiek iesniegti apstradei.

TARGET?2 vertspapiriem (T2S) (TARGET2-Securities (T2S)) — Eurosistéemas vienota tehniska
platforma, kas lauj centralajiem vértspapiru depozitarijiem un NCB nodro$inat neitralus
parrobbezu vertspapiru norékinu pamatpakalpojumus Eiropa, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus.

Tautsaimniecibas analize (economic analysis) — viens no Eiropas Centralas bankas principu
sisttmas pilariem visaptverosas cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes
monetaras politikas [émumu pamats. Tautsaimniecibas analize galvenokart tiek veikta pasreizgjo
ekonomisko un finansu noriSu un implicéto Istermina un vid&ja termina cenu stabilitates risku
novertéjumam precu, pakalpojumu un faktoru tirgu piedavajuma un pieprasijuma mijiedarbibas
skatTjuma min&tajos terminos. Saja zina vajadziga uzmaniba tiek pievérsta nepiecie$amibai noteikt
tautsaimniecibu ietekmgjo$o satricinajumu raksturu, to ietekmi uz izmaksu un cenu noteik§anu un to
istermina un vid€ja termina izplatiSanas perspektivas tautsaimnieciba (sk. arT monetara analize).

TieSas investicijas (direct investment) — parrobezu investicijas, ko veic, lai iegiitu ilgstoSu
lidzdalibu kada uznémuma, kas ir rezidents citd valstl (parasti, lai nodroSinatu Tpasumtiesibas,
kas atbilst vismaz 10% no parastajam akcijam vai balsstiesibam). Tiesas investicijas ietver pasu
kapitalu, reinvesteto pelnu un citu kapitalu, kas saistits ar uznp@mumu savstarpgjiem darfjumiem.
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Tirgus likviditates risks (market liquidity risk) — risks, ka darjjumus finansu tirgii nevar noslégt
vai var noslégt tikai ar sliktakiem, neka gaidits, nosacljumiem nepietickama tirgus dziluma vai
tirgus traucgjumu dgl.

Tirgus risks (market risk) — risks, ka tirgus cenu parmainu rezultata radisies zaud€umi (gan
bilances, gan arpusbilances postenos).

Uznémumu pelnitspéja (corporate profitability) —uzn€mumu pelnas raditaju mers, kas galvenokart
saistits ar to apgrozijumu, aktiviem vai pasu kapitalu. Ir vairaki atskirigi uzn€mumu pelnitspgjas
raditaji, kuru pamata ir uzp€émumu finansu parskatu dati, piemeéram, pamatdarbibas iep€émumu
(apgrozijums minus pamatdarbibas izdevumi) attieciba pret apgrozijumu, neto ienémumu
(pamatdarbibas un ar pamatdarbibu nesaistitie iep€mumi pec nodoklu, amortizacijas un arkartas
postenu atskaitiSanas) attiectba pret apgrozijumu, aktivu pelpa (tiro iep€mumu attieciba pret
kopgjiem aktiviem) un pasu kapitala atdeve (tiro ien€émumu attieciba pret akcionaru Iidzekliem).
Makroekonomikas [imeni, pamatojoties uz nacionalo kontu datiem, par pelnitsp&jas raditaju biezi
vien izmanto bruto darbibas ienémumus, piem&ram, saistiba ar IKP vai pievienoto vértibu.

Valde (Executive Board) — viena no Eiropas Centralas bankas (ECB) lémgjinstitiicijam. Valde
ir ECB prezidents, viceprezidents un vl ¢etri locekli, kurus kop§ Lisabonas liguma stasanas speka
saskana ar ES Padomes ieteikumu, ieverojot kvalificEtu balsu vairakumu, iece] Eiropadome.

Valdiba (general government) — Eiropas Kontu sistema 1995 definéts sektors, kura ietilpst
rezidentu iestades, kas galvenokart nodarbojas ar privatam un kolektivam patérinam paredzetu
netirgus preéu un pakalpojumu razo$anu un/vai nacionilo ienakumu un lidzeklu pardali. Seit
ietilpst centralas, regionalas un vietgjas valdibas iestades, ka arT socialas nodroginasanas fondi. Seit
neietilpst valsts ipaSuma esosas iestades, kas veic komercdarbibu (pieméram, valsts uznémumi).

Valiitas mijmainas darijums (foreign exchange swap) — vienas valiitas maina pret otru, vienlaikus
veicot darfjumu péc darfjuma sakumkursa un darjjumu péc darfjuma beigu kursa.

VertspapiroSana (securitisation) — finanSu aktivu (pieméram, majokla hipotekaro aizdevumu)
piila veidoSana un to turpmaka pardosana specifiskiem mérkiem dibinatiem uzn€mumiem (special
purpose vehicles), kas péc tam emit€ vertspapirus ar fikseétu ienakumu un pardod tos iegulditajiem.
Sadu vértspapiru pamatsumma un procentu likme atkariga no pamata eso$o finansu aktivu piila
raditajam naudas plismam.

Veértspapiru noréekinu sistema (VNS) (securities settlement system (SSS)) — sisteéma, kas lauj veikt
vertspapiru parvedumus vai nu bez samaksas (FOP), vai par samaksu (piegade pret samaksu).

VKM II (Valiitas kursa mehanisms I1) (ERM II (exchange rate mechanism I1)) — valiitas kursa
mehanisms, kas nodro$ina pamatprincipus sadarbibai valiitas kursa politikas joma starp euro zonas
valstim un arpus euro zonas esos$ajam ES dalibvalstim. VKM II ir daudzpusgja vienoSanas par
fiks&tiem, bet korig€jamiem centralajiem kursiem un +15% standarta pielaujamo svarstibu koridoru.
Lémumi par centralajiem kursiem un, iesp&jams, Saurakiem svarstibu koridoriem tiek pienemti,
savstarpgji vienojoties attiecigajai ES dalibvalstij, euro zonas valstim, Eiropas Centralajai bankai
(ECB) un citam ES dalibvalstim, kuras piedalas $aja mehanisma. Visiem VKM II dalibniekiem, t.sk.
ECB, ir tiesibas uzsakt konfidencialu procediiru, lai parskatitu centralos kursus (veiktu korekciju).
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