


EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROSISTEMA

METY ATASKAITA
2012

[opfacios s

Visuose 2013 m.
ECB leidiniuose
naudojamas

5 eury banknoto
motyvas.




© Europos Centrinis Bankas, 2013 m.

Adresas

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurtas prie Maino
Vokietija

Pasto adresas

Postfach 16 03 19

60066 Frankfurtas prie Maino
Vokietija

Telefonas
+49 69 1344 0

Internetas
http://www.ecb.europa.cu

Faksas
+49 69 1344 6000

Visos teisés saugomos.
Leidziama perspausdinti Svietimo ir nekomerciniais
tikslais, jei nurodomas Saltinis.

Nuotraukos:
Andreas Béttcher
Robert Metsch

Siame leidinyje paskutiniai statistikos duomenys pateikti
2013 m. kovo 1 d.

ISSN 1830-2890 (print)

ISSN 1830-2971 (epub)

ISSN 1830-2971 (online)

ES katalogo numeris QB-AA-13-001-LT-C (print)
ES katalogo numeris QB-AA-13-001-LT-E (epub)
ES katalogo numeris QB-AA-13-001-LT-N (online)



TURINYS

|ZANGINIS ZODIS

I SKYRIUS
EKONOMINE RAIDA IR PINIGY POLITIKA

PINIGY POLITIKOS SPRENDIMAI

PINIGY APLINKOS, FINANSY IR EKONOMIKOS RAIDA

2.1 Pasaulio makroekonominé aplinka
1 intarpas Dél kokiy priezas¢iy pastaruoju metu sumazéjo pasauliné prekyba?
2.2 Pinigy ir finansy raida
2 intarpas Nestandartiniy priemoniy, patvirtinty 2011 m. gruodzio 8 d., poveikis
3 intarpas Euro zonos ilgalaikés infliacijos lukes¢iy tendencijos
2.3 Kainy ir sanaudy raida
4 intarpas Netiesioginiy mokesc¢iy poveikis infliacijai pagal SVKI 2012 m.
2.4 Produkcijos, paklausos ir darbo rinkos poky¢iai
5 intarpas Perbalansavimo procesas euro zonoje
2.5 Fiskaliné raida

EKONOMINE IR PINIGY APLINKOS RAIDA EURO ZONAI NEPRIKLAUSANCIOSE
ES VALSTYBESE NARESE

2 SKYRIUS
CENTRINIY BANKUY OPERACIJOS IR VEIKLA

PINIGY POLITIKOS OPERACIJOS, UZSIENIO VALIUTOS OPERACIJOS IR INVESTICINE VEIKLA

1.1 Pinigy politikos operacijos
1.2 Uzsienio valiutos operacijos ir operacijos su kitais centriniais bankais
1.3 Investiciné veikla

MOKEJIMO IR VERTYBINIY POPIERIY ATSISKAITYMO SISTEMOS

2.1 Sistema TARGET?2

2.2 TARGET2-securities

2.3 Atsiskaitymo uz tarpvalstybini ikaitg tvarka
BANKNOTAI IR MONETOS

3.1 Eury banknoty ir monety apyvarta bei pinigy tvarkymas
3.2 Banknoty padirbinéjimas ir padirbinéjimo prevencija
3.3 Banknoty gamyba ir iSleidimas | apyvarta

STATISTIKA

4.1 Nauja ir iSsamesné euro zonos statistika

4.2 Kitos statistikos plétojimas

EKONOMINIAI TYRIMAI

5.1 Tyrimy prioritetai ir laiméjimai
5.2 Supazindinimas su tyrimy rezultatais: leidiniai ir konferencijos

16

16
18
26
32
39
48
50
55
57
63

68

17

17

17
85
86

87

88
89
91

92

92
94
95

96
97
97
99

99
100

ECB
Mety ataskaita
2012



“

6 KITOS UZDUOTYS IR VEIKLA

6.1 Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy staigomis draudimy laikymasis
6.2 Patariamosios funkcijos

6.3 Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

6.4 Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos

3 SKYRIUS
FINANSINIS STABILUMAS, UZDAVINIAI, SUSIJE SU ESRV, IR FINANSINE INTEGRACIJA

I FINANSINIS STABILUMAS

1.1 Finansinio stabilumo stebésena
1.2 Susitarimai dél finansinio stabilumo

2 UZDAVINIAL, SUSIJE SU EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS VEIKLA

2.1 Instituciné sistema
2.2 Analitiné, statistiné, logistiné ir organizaciné pagalba ESRV

3 FINANSINIS REGULIAVIMAS IR PRIEZIURA

3.1 Bankai
3.2 Vertybiniai popieriai
3.3 Apskaita

4 FINANSINE INTEGRACIJA
5 MOKEJIMO SISTEMY IR RINKOS INFRASTRUKTURY PRIEZIURA

5.1 Didelés vertés mokeéjimo sistemy ir infrastrukttry paslaugy teikéjai
5.2 Mazmeniniy mokéjimy sistemos ir mokéjimo priemonés
5.3 Vertybiniy popieriy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaita ir atsiskaitymas

4 SKYRIUS
EUROPOS KLAUSIMAI

I POLITIKA IR INSTITUCINIAI KLAUSIMAI

2 ES SALIY KANDIDACIY RAIDA IR SANTYKIAI SU JOMIS

5 SKYRIUS
TARPTAUTINIAI KLAUSIMAI

| SVARBIAUSI TARPTAUTINES PINIGY IR FINANSY SISTEMOS POKYCIAI

2 BENDRADARBIAVIMAS SU NE ES SALIMIS

6 SKYRIUS
ISORES KOMUNIKACIJA IR ATSKAITOMYBE

| ATSKAITOMYBE IR KOMUNIKACIJOS POLITIKA

ECB
Mety ataskaita
2012

100

100
101
105
106

109

109

109
11

113

113
114

116

116
118
119

119

123

124
126
127

131

131

135

137

137

139

143

143



2 ATSKAITOMYBE EUROPOS PARLAMENTUI
3 KOMUNIKACIJOS VEIKLA

7 SKYRIUS
INSTITUCINE STRUKTURA IR ORGANIZACIJA

I SPRENDIMUS PRIIMANTYS ORGANAI IR BENDRASIS ECB VALDYMAS

1.1 Eurosistema ir Europos centriniy banky sistema

1.2 Valdancioji taryba

1.3 Vykdomoji valdyba

1.4 Bendroji taryba

1.5 Eurosistemos ir ECBS komitetai, biudZeto komitetas, zmogiskuyju iStekliy
konferencija ir Eurosistemos IT stebé¢jimo komitetas

1.6 Bendrasis valdymas

2 ORGANIZACINE RAIDA

2.1 Zmogiskujy istekliy valdymas

2.2 Darbuotojy santykiai ir socialinis dialogas

2.3 ECBS socialinis dialogas

2.4 Eurosistemos vieSyjy pirkimy koordinavimo tarnyba
2.5 Naujos ECB patalpos

2.6 Aplinkosaugos klausimai

2.7 Informaciniy technologijy paslaugy valdymas

ECB METINES FINANSINES ATASKAITOS

2012 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety vadovybés ataskaita
Balansas 2012 m. gruodzio 31 d.

2012 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita
Apskaitos politika

Pastabos dél balanso

Pastabos dél pelno (nuostolio) ataskaitos

Nepriklausomo auditoriaus i§vada

Pastaba dél pelno (nuostolio) paskirstymo

Eurosistemos konsoliduotas balansas 2012 m. gruodzio 31 d.

PRIEDAI

ECB PRIIMTI TEISINIAI DOKUMENTAI
EUROSISTEMOS PINIGY POLITIKOS PRIEMONIY CHRONOLOGIJA

ECB KOMUNIKACIJOS, SUSIJUSIOS SU LIKVIDUMO TEIKIMU, APIVALGA
ECB RENGIAMI LEIDINIAI

ZODYNAS

vih WN —

144
145

149

149

149
150
152
153

155
156

160

160
162
162
162
163
164
164

167
172
174
175
181
197
202
204
206

209
219
221
223
224

ECB
Mety ataskaita
2012



SANTRUMPOS

SALYS

BE
BG
Ccz
DK
DE
EE
1IE
GR
ES
FR
IT
CY
LV
LT
LU
HU
MT
NL
AT
PL
PT
RO
SI
SK
FI
SE
UK
JP
US

ECB
Mety ataskaita
2012

Belgija
Bulgarija
Cekija

Danija
Vokietija
Estija

Airija

Graikija
Ispanija
Prancuzija
Italija

Kipras

Latvija
Lietuva
Liuksemburgas
Vengrija
Malta
Nyderlandai
Austrija
Lenkija
Portugalija
Rumunija
Sloveénija
Slovakija
Suomija
Svedija
Jungtiné Karalysté
Japonija
Jungtinés Amerikos
Valstijos

KITOS

BVP
EBI
EBPO

ECB
ECBS
EDPPI

EEE
EPS
ES
ESS95
EUR
EVPRI

GKI
NCB
PFI
SVKI
TAB
TDO
TVF
VKI

bendrasis vidaus produktas
Europos bankininkystés institucija
Ekonominio bendradarbiavimo ir
plétros organizacija

Europos Centrinis Bankas
Europos centriniy banky sistema
Europos draudimo ir profesiniy pensiju
institucija

Europos ekonominé erdvé
ekonoming ir pinigy sajunga
Europos Sajunga

Europos saskaity sistema 1995
euro valiuta

Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija

gamintojy kainy indeksas
nacionalinis centrinis bankas
pinigu finansing institucija
suderintas vartotojy kainy indeksas
Tarptautiniy atsiskaitymy bankas
Tarptautiné darbo organizacija
Tarptautinis valiutos fondas
vartotojy kainy indeksas

Remiantis Bendrijos praktika, ES valstybés narés
Sioje ataskaitoje iSvardytos abécélés tvarka pagal
Saliy pavadinimus nacionalinémis kalbomis.

Jeigu nenurodyta Kitaip, visos nuorodos Sioje
ataskaitoje | Sutarties straipsniy numerius rodo
numeracija, galiojancia nuo tada, kai 2009 m.
gruodzio 1 d. jsigaliojo Lisabonos sutartis.



IZANGINIS ZODIS

Dél finansy ir valstybiy skoly krizés mazéjant
tkio aktyvumui ir esant kintamoms finansinéms
salygoms, 2012 m. buvo dar vieni metai, kupini
pinigy politikos patikimumas tebebuvo didelis,
kaip rodé ir toliau labai stabilis vidutinio ir
ilgesnio laikotarpio infliacijos likesc¢iai, visiskai
atitinkantys ~ ValdanCiosios  tarybos tiksla
vidutiniu laikotarpiu palaikyti infliacijos lygi
mazesni nei 2 %, bet jam artima.

2012 m. euro zonos realusis tkio aktyvumas
sumazéjo — daugiausia dél mazy investicijy ir
privataus vartojimo. Si raida buvo susijusi su
mazu ckonomikos pasitikéjimu, padidéjusiu
netikrumu ir tebevykstan¢iu balansy koregavimo
procesu finansy ir nefinansiniame sektoriuose,
taip pat su dideliu nedarbu, grieztesne fiskaline
politika ir nedidele uzsienio paklausa. Nepaisant
nepalankiy makroekonomikos salygy, 2012 m.
metiné infliacija vis dar buvo didesné nei iprasta,
nors per metus ir sumazéjo. Infliacijos lygis
daugiausia buvo susij¢s su labai pakilusiomis
energijos kainomis, didesniais netiesioginiais
mokesciais ir administruojamosiomis kainomis kai kuriose euro zonos Salyse. 2012 m. vidutiné
infliacija buvo 2,5 % (2011 m. — 2,7 %). Bendras pinigy augimo tempas 2012 m. buvo nedidelis.
Atsizvelgdama | sumazéjusi infliacijos spaudima (nes pasitvirtino kai kurios ankséiau nustatytos
mazesnés rizikos ekonominiam augimui) pinigy politikai svarbiu laikotarpiu, 2012 m. liepos mén.
Valdancioji taryba nusprendé sumazinti pagrindines ECB paliikany normas 25 baziniais punktais.

Mety pradzioje {tampa finansy rinkose buvo didesné nei jprasta. Su finansavimu susijusi jtampa
tarpbankinése pinigy rinkose véliau truputi sumazéjo — i§ dalies dél to, kad bankai aktyviai
dalyvavo dviejose 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijose, ivykdytose 2011 m. gruodzio
mén. ir 2012 m. vasario mén. Sios operacijos, kaip ir visos 2012 m. refinansavimo operacijos,
ivykdytos paskirstant visa suma, o tai padé¢jo iSvengti kredito realiajai ekonomikai sumazéjimo.
Be to, Eurosistema émési tolesniy priemoniy i$saugoti ir padidinti ijkaito priecinamuma sandoriy
Salims, pavyzdziui, kai kuriuos papildomus kredito reikalavimus priémé kaip ikaita ir iSplété kai
kuriy riisiy turtu uztikrinty vertybiniy popieriy tinkamumo kriterijus. Derinant §ias priemones ikaito
prieinamumas euro zonoje padidéjo.

2012 m. pirmaji pusmeti vél suintensyvéjusi euro zonos valstybiy skolu krizé atskleidé aiSky
poreikj Salims geriau ir atidziau koordinuoti savo ekonoming, fiskaling ir finansy politika, kad baty
iSvengta netvarios raidos atskirose Salyse, keliancios pavojy sklandziam EPS funkcionavimui.
2012 m. imtasi kai kuriy svarbiy iniciatyvy EPS stiprinti.

2012 m. kovo mén. pasiraSyta Sutartis dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje

ir pinigy sajungoje (taip pat zinoma kaip fiskalinis susitarimas). Ja véliau ratifikavo 12 euro
zonos valstybiy, ji isigaliojo 2013 m. sausio 1 d. Sia Sutartimi siekiama sugrieztinti dabarting
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fiskaling politika, nacionaliniuose istatymuose itvirtinant subalansuoto struktiirinio biudzeto
taisyklg. Nuokrypiai nuo taisyklés ir, svarbiausia, bendras poveikis valdzios sektoriaus skolai bus
koreguojami automati$kai. Jeigu bus efektyviai igyvendinta ir vykdoma, naujoji taisyklé padés
valstybiy finansus vél padaryti tvarius.

2012 m. geguzés mén. euro zonos valstybiy ir vyriausybiy vadovai pakvieté Europos Vadovy
Tarybos, Europos Komisijos, Euro grupés ir ECB pirmininkus parengti pasitlymus, kaip biity
galima dar labiau sustiprinti ekonoming sajunga, kad ji visiskai atitikty pinigy sajungos poreikius.
Siy pasitilymy pagrindu véliau 2012 m. priimti svarbis sprendimai, i§ kuriy vienas svarbiausiy buvo
sprendimas sukurti bendra priezitiros mechanizma (BPM), sutelkta ECB. Buvo pradétos svarbios
iniciatyvos, kurias reikés vykdyti ir 2013 m., kaip antai bendro banky pertvarkymo mechanizmo
sukiirimas, nauji susitarimai dél konkurencingumo ir augimo, kad biity skatinamos struktiirinés
reformos, konkurencingumas euro zonos viduje, taigi ir euro zonos atsparumas.

2012 m. viduryje salygos finansy rinkose vél pablogéjo — i$ dalies dél nepagristos kai kuriy
investuotojy baimés dél galimo euro Zlugimo. Kad apsaugoty pinigu politikos perdavimo mechanizma
ir pinigy politikos bendruma, rugpjti¢io mén. Valdancioji taryba paskelbé esanti pasirengusi vykdyti
vienakrypcius pinigy politikos sandorius, daugiau informacijos apie tai paskelbta rugséjo mén. Kad
tokius sandorius biity galima vykdyti ir kad jie biity veiksmingi, biitina, kad vyriausybés laikytysi
savo isipareigojimy, o Europos finansinio stabilumo fondas ir Europos stabilumo mechanizmas
atlikty savo vaidmeni. Jei Sios salygos bty igyvendintos, Eurosistema galéty apsvarstyti galimybeg
pirkti valstybiy skolos vertybinius popierius antrinése rinkose tuo atveju, jeigu nuspresty, kad pinigy
politikos perdavimas yra labai sutrikgs. Nors kol kas tokiy pirkimy nevykdyta, dél Sio pranesimo ir
vyriausybiy veiksmy mazinant fiskalini disbalansa bei einamosios saskaitos deficita itampa finansy
rinkose laipsniskai mazéjo. Laipsniskai mazéjantis finansy rinky susiskaidymas prisidéjo prie Siek
tiek vienodesnio pinigy politikos perdavimo realiajai ekonomikai, nors susiskaidymas vis dar yra
i88ukis pinigy politikai.

Kalbant apie finansinio stabilumo raida, pazymétina, kad 2012 m. pirmaji pusmetj gerokai padidéjo
rizika euro zonos finansy sistemos stabilumui. Po palyginti ramaus pirmojo ketvircio dél kai kuriose
euro zonos Salyse vél padidéjusios jtampos vyriausybés obligacijy rinkoje atsinaujino spaudimas
euro zonos finansy sistemai. Sis spaudimas pastebimai sumaZéjo po vasaros, kai apskritai sumazéjo
itampa finansy rinkoje. Antraji pusmetj biita maziau finansinés itampos zenkly, bet finansinis
stabilumas euro zonoje vis dar buvo trapus. Pagrindinis toki trapuma nulémgs veiksnys — galimai
vel padidéje neigiami griztamieji rySiai tarp sisteminés rizikos veiksniy, susij¢ su disbalansu ir
pazeidziamumu fiskalinéje, makroekonomikos ir finansy srityse.

2012 m. gruodzio mén. ECOFIN tarybos pasiektas susitarimas dél BPM sukiirimo buvo reik§mingas
zingsnis Europos finansinés integracijos link, nes atsakomybé uz banky prieziiira buvo nustatyta
Europos lygiu. Metu pabaigoje Europos Komisijos pasitilytame Tarybos reglamente nustatyta, kad
ECB bus BPM dalyvaujanciy $aliy visy banky priezitiros institucija ir turés tiesioginiy prieZitiros
galiy dideliy, sistemiSkai svarbiy banky atzvilgiu. Taip pat nustatyta, kad ECB ir nacionalinés
priezitros institucijos veiks kaip bendra sistema, atsizvelgiant i tai, kad bendra banky priezitiros
sistema laikoma esminiu pinigy sajungos elementu.

Kartu su sustiprinta banky sektoriaus reguliavimo sistema numatoma banky sajunga, be banky

priezitiros, dar apima bendrg pertvarkymo mechanizma su bendromis krastutinémis priemonémis,
jei prireikty laikinos fiskalinés paramos. Siy esminiy priemoniy jgyvendinimas prisidés mazinant
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specifing rizika finansy sistemos stabilumui, ypa¢ susijusia su sasaja tarp banky sektoriaus
ir valdzios sektoriaus trapumo, ir stabdant finansy rinkos susiskaidymo procesa.

2012 m. buvo antrieji metai, kai veikia Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), ES institucija,
atsakinga uz ES finansy sistemos makrolygio rizika ribojancia prieziira. ECB uztikrina ESRV
sekretoriato darbg ir teikia ESRV analiting, statisting, logisting ir administracing pagalba. Per
savo antruosius veiklos metus ESRV ir toliau reguliariai skelbé nuomones apie sisteming rizika
ES finansy sistemai ir pradéjo skelbti savo kiekybiniy ir kokybiniy rizikos rodikliy rinkini, sickdama
nustatyti ir ivertinti ES finansy sistemos sisteming rizika. 2012 m. ESRV taip pat patvirtino
dvi rekomendacijas: viena — dél rizikos, su kuria susiduria bankai savo finansavimo veikloje,
sumazinimo budy ir kita — dél ES pinigy rinkos fondy reguliavimo sistemos stiprinimo. ESRV
taip pat dirbo, jgyvendindama ankstesniais metais pateiktas rekomendacijas, taikydama principa
,»veik arba paaiskink®“. Kaip nepriklausoma ES institucija, ESRV toliau vykdé savo atskaitomybeés
isipareigojimus Europos Parlamentui: ji rengé savo Mety ataskaita, o ESRV pirmininkas dalyvavo
reguliariuose svarstymuose Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitete
ir konfidencialiose zodinése diskusijose su §io komiteto pirmininku ir pirmininky pavaduotojais.

Mokéjimo sistemy ir finansy rinkos infrastruktiiry srityje ECB toliau prisidéjo prie pagrindiniy
politikos ir reguliavimo iniciatyvy siekdamas didinti rinkos infrastruktiiry stabiluma, iskaitant
teisékiiros iniciatyvas ES lygiu. ECB taip pat prisidéjo prie Mokéjimy ir atsiskaitymy sistemy
komiteto ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisiju organizacijos darbo, ypac finansy rinky
infrastruktiiry principy ir tokiy infrastruktiiry pertvarkymo ir atkiirimo, taip pat ne birzos i§vestiniy
priemoniy rinkos infrastruktaros srityse. Be to, mazmeniniy mokéjimuy prieziiiros srityje Eurosistema
apibrézé priezitiros likes¢ius dél mazmeniniy mokéjimy sistemy tarpusavio sasaju, o0 Mazmeniniy
mokéjimy saugumo forumas nustaté mokéjimy internetu saugumo reikalavimus.

Be to, ECB ir toliau padéjo kurti integruota Europos mazmeniniy mokéjimy rinka. 2012 m. kovo
14 d. Galutinés datos reglamentas yra labai svarbus Siuo atzvilgiu, kadangi nustato galuting
peréjimo prie Bendros mokéjimy eurais erdvés data — 2014 m. vasario 1 d. Centriniy banky
paslaugy srityje Eurosistema valdo didelés vertés operacijuy mokéjimo sistema TARGET2.
Naudojant bendra TARGET2 platforma galima realiu laiku vykdyti atskiruosius atsiskaitymus
eurais, o 24 ES valstybiy nariy centriniai bankai ir juy paslaugy naudotojai gali gauti suderintas ir
pazangias paslaugas.

2012 m. baigtas svarbus sistemos TARGET2-Securities (T2S) projekto etapas — 22 Europos
centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (CVPD) pasirasé pamatinj susitarima, o Danmarks
Nationalbank — Valiutos dalyvavimo susitarima. CVPD, pasirasg T2S teisines sutartis, ivykdo
beveik 100 % dabartiniy atsiskaitymy eurais operacijy. Tai rodo T2S bendruomenés ryzta iki galo
igyvendinti projekta. ReikSminga paZzanga padaryta baigiant kurti pagrindines T2S platformos
funkcijas, o T2S toliau atliko lemiama vaidmenj skatinant suderinima poprekybinéje srityje.
2012 m. geguzés mén. ECOFIN taryba patvirtino, kad palaiko T2S kaip svarby elementa kuriant
bendra vertybiniy popieriy paslaugy rinka.

Kalbant apie organizacinius klausimus, pazymétina, kad 2012 m. pabaigoje visa darbo diena ECB
dirbanc¢iy darbuotojy, turin€iy neterminuotas darbo sutartis, buvo 1 450,5 (2011 m. pabaigoje —
1 440,5). Si padidéjima daugiausia léemé dél finansy krizés padidéjusi veiklos apimtis. ECB
tarnautojai yra i§ visy 27 ES valstybiy nariy. Jie idarbinami atviros atrankos buidu, siekiant, kad
bty uzimtos laisvos ECB interneto svetainéje skelbiamos darbo vietos. 2012 m., taikant ECB
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judumo politika, 225 personalo nariai pakeité pareigas organizacijos viduje, 14 darbuotojy stazavosi
kitose organizacijose, kad igyty patirties iSoréje, o 41 buvo suteikta galimybé paimti nemokamy
atostogy mokytis ar dirbti kitose organizacijose arba dél asmeniniy priezas¢iy. ECB Zmogiskuju
iStekliy sistema ir toliau buvo sutelkta | visy personalo nariy nuolatini igiidziy bei gebé&jimy igijima
ir tobulinima. Pagrindiniai zmogisSkyjy iStekliy politikos poky¢iai buvo Sie: pradéta bandomoji
mentorystés programa ir parengta paramos keiciant profesing veikla bandomoji programa.

Ir 2012 m. buvo vykdomi naujyjy ECB patalpy statybos darbai: montuojamos dvigubo biury boksto
fasado plokstés, atstatyti Grossmarkthalle fasadai ir pradéti techninés infrastruktiiros jrengimo ir
apdailos darbai. 2012 m. rugséjo 20 d. ECB ivyko naujuju patalpy statybos pabaigos ceremonija.
Naujyjuy patalpy statyba numatoma baigti 2014 m.

Kalbant apie finansines ataskaitas, pazymeétina, kad 2012 m. ECB uzdirbo 2,16 mlrd. eury grynuju
pajamy (2011 m. — 1,89 mlrd. eury). Valdanéioji taryba nusprendé pagal 2012 m. gruodzio 31 d.
biikle pervesti 1,17 mlrd. eury { atidéjinius uZsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms, padidindama atidéjinius iki didziausios leidZziamos sumos (7,53 mlrd. eury),
kuri lygi euro zonos nacionaliniy centriniy banky iki tos dienos apmokéto ECB kapitalo sumai.
Siy atidéjiniy dydis perzitirimas kiekvienais metais. 2012 m. ECB grynasis pelnas po pervedimo
i atidéjinius sudaré 998 min. eury. Si suma paskirstyta euro zonos nacionaliniams centriniams
bankams proporcingai jy apmokétai ECB pasiraSyto kapitalo daliai.

Frankfurtas prie Maino, 2013 m. kovo mén.

NMtane

Mario Draghi

ECB
' Mety ataskaita
2012






gl £ 4 J.'IJ'._..;“L__. '_h-'_lt.'l:i__li .

L

Grossmarkthalle (buvusios didmeninés turgavietés Frankfurte) pastato restauravimas yra vienas i§ iSskirtiniy naujosios
ECB bistinés statybos darby etapy. Po truputj atkuriamas ankstesnis fasady puosnumas ir betoninis stogo dangos karkasas,
atgaivinant pastato architekto Martin Elsaesser vizija.

Nemazai nuveikta restauruojant Grossmarkthalle fasadus. Iki 2012 m. pabaigos buvo nuvalytos flygeliy plytos ir atnaujintos
sitilés tarp ju, idéti nauji, gerokai labiau energija tausojantys langai ir atnaujintas turgavietés betoninés tinklo pavidalo
strukttiros fasadas. Visuose flygeliy aukstuose sudéjus naujus langus pradéta jrenginéti techning infrastruktiira.



| SKYRIUS

EKONOMINE RAIDA IR PINIGY
POLITIKA

| PINIGY POLITIKOS SPRENDIMAI

PINIGY POLITIKA KUPINOJE ISSUKIY APLINKOJE

euro zonos Salyse uzsitgsusi valstybés skolos krizé ir juntamas vyriausybiy neryztingumas Salinti
Sia krize sukélusias priezastis toliau daré neigiama poveiki Gkio pasitikéjimui, finansy rinky
nuotaikoms ir finansavimo salygoms. Finansy rinky itampos lygis 2012 m. buvo nevienodas, kai
kurias vyriausybés obligaciju rinkas ypac veiké didelés rizikos premijos, kurios mety viduryje tapo
per didelés dél, be kita ko, nepagristos baimés dél euro zlugimo. Sios jtampos padidino jau patiriama
finansavimo itampa banky sektoriuje, nes kai kurie bankai negali skolintis tarpbankingje ir kitose
finansy rinkose. Tai verté bankus grieztinti kredito standartus ir toliau mazinti isiskolinima, taip
rizikuojant, kad mazés kredito teikimas realiajai ekonomikai. Apskritai finansy rinkos toliau buvo
labai susiskaidZziusios, o finansinés salygos euro zonos $alyse buvo labai nevienodos.

Mazas tikio pasitikéjimas, kylancios Zaliavy kainos ir balanso koregavimas finansy ir nefinansiniame
sektoriuose kartu su dideliu nedarbu, sugrieztinta fiskaline politika ir sumazéjusia uzsienio paklausa
slopino euro zonos ekonominj aktyvuma 2012 m. Dél to po dvejus metus trukusio nuosaikiai
teigiamo augimo BVP per visus metus sumazéjo 0,5 %. Dél ypa¢ neigiamos vidaus paklausos raidos
euro zonos realusis BVP po sastingio 2012 m. pirmaji ketvirti nuo antrojo ketvir¢io toliau mazéjo.

Infliacijos pagal SVKI lygis visus 2012 m. buvo aukstesnis — daugiau negu 2 %, jis sumaz¢jo nuo
2,7 % (mety pradzioje) iki 2,2 % (lapkricio ir gruodzio mén.). Vidutiné infliacija visus metus buvo
2,5 %, t. y. tik truputi maZesné negu 2011 m. fiksuota 2,7 % infliacija. 2012 m. didesng infliacija
lémé aukstos energijos kainos ir padidinti netiesioginiai mokesciai siekiant fiskalinés konsolidacijos.
Vidutinés ir ilgalaikés trukmés infliacijos likesciai ir toliau visiSkai atitiko Valdanciosios
tarybos nustatyta lygi ir tiksla — vidutiniu laikotarpiu palaikyti maZesng kaip 2 %, taciau artima
Siam lygiui infliacija.

P3 augimas 2012 m. apskritai spartéjo nedaug — vidutiniskai 3,1 % per metus, 2011 m. uzfiksuotas
mazas, 1,5 %, augimo rodiklis. Paskoly privaciajam sektoriui metinio augimo rodiklis 2012 m.,
priesingai, tapo neigiamas, ypa¢ dél paskoly nefinansinéms korporacijoms grynojo grazinimo.
Leéta paskoly raida dideliu mastu buvo susijusi su prasta ekonomine padétimi ir ekonomikos
perspektyvomis, padidéjusiu rizikos vengimu ir vis dar koreguojamais namy ikiy ir imoniy
balansais. Visa tai veiké kredito paklausa. Be to, daugelyje euro zonos Saliy kredito pasiiila mazino
kapitalo suvarzymai, rizikos suvokimas ir finansy rinky susiskaidymas.

Atsizvelgiant | patvirtintas pinigy politikos priemones, Valdanéiosios tarybos manymu, visus
metus kainy raida politikai svarbiu laikotarpiu atitiko kainy stabiluma nedidelio ekonomikos
augimo, visiSko vidutinio laikotarpio infliacijos likesciy atitikimo ir 1étos pinigy raidos salygomis.
Jos nuomone, rizika kainy stabilumo perspektyvoms buvo i§ esmés subalansuota.

SUMAZEJES VIDAUS INFLIACINIS SPAUDIMAS, SUSIJES SU NEDIDELIU AKTYVUMU, LEME TAI, KAD ECB
TOLIAU MAZINO PAGRINDINES PALUKANY NORMAS

Siekdama sumazinti neigiama itampos finansy rinkose poveiki ekonomikos ir pinigy raidai,
Valdancioji taryba liepos mén. sumazino pagrindines ECB paliikany normas 25 baziniais punktais.
Priimdama §i sprendima ji atsizvelgé i tai, kad buvo dar labiau sumazéje¢s infliacinis spaudimas,
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nes pasitvirtino kai kurios anks¢iau nustatytos | pav. ECB palukany normos ir vienos
rizikos ekonominiam aktyvumui. Pagrindiniy BUELGEONEUTEL TR TITIE]

refinansavimo  operaciju  pinigy politikos
palikany norma visa 2012 m. antraji pusmeti

(metinés paliikany normos, procentais; dienos duomenys)

buvo istoriskai Zzemo lygio — 0,75 %, indéliy — pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma
. . e - .. . paltikany norma uZ naudojimasi ribinio skolinimosi
galimybés — 0,00 %, o ribinio skolinimo galimybe

==== palikany norma uZ naudojimasi indéliy galimybe
—— vienos nakties palikany norma (EONIA)

galimybés — 1,50 % (zr. 1 pav.).

SUTRIKES PINIGY POLITIKOS PERDAVIMAS STABDE 2:(5) ig
VEIKSMINGA PAGRINDINIY ECB PALUKANY ST0) [EMSSSNE 50
NORMY SUMAZINIMO PERDAVIMA o i 45
Pagrindiniy ECB palukany normy 4,0
sumazinimas 2012 m. liepos mén., prie§ 35
tai jas du kartus mazinus po 25 bazinius 3,0
punktus 2011 m. pabaigoje, 1émé tolesni pinigy 25
rinkos paliikany normy mazéjima. Nors 2012 m. 20
banky paskoly namy tkiams ir nefinansinéms 1
korporacijoms paliikany normos euro zonoje (1)2
apskritai sumazéjo — dél pagrindiniy ECB e 0:0

paliikany normy, mazinty nuo 2011 m. lapkri¢io %007 2008 2000 2010 | 2011 2012 |
mén., poveikio — §is procesas euro zonos Salyse Saltiniai: ECB ir Thomson Reuters.

nebuvo vienodas, kaip anks¢iau. Ypac finansy

rinky susiskaidymas trukdé sklandziam pinigy

politikos perdavimui euro zonoje. D¢l to pinigy politikos paliikany normy mazinimas dideliu mastu
persidave tik daliai Saliy, o kai kuriose Salyse banky paskoly realiajai ekonomikai paltikany normos
nepakito ar netgi padidéjo.

2012 M. EUROSISTEMA PATVIRTINO TOLESNES NESTANDARTINES PINIGY POLITIKOS PRIEMONES
Siekdama prisidéti prie veiksmingesnio ECB skatinamosios pinigu politikos pozicijos perdavimo
realiajai ekonomikai, paremti realiosios ekonomikos finansavima ir taip uztikrinti kainy stabiluma
vidutiniu laikotarpiu, Valdancioji taryba 2012 m. patvirtino tolesnes nestandartines pinigy politikos
priemones. Imtasi priemoniy, susijusiy su refinansavimo operacijomis, skirty banky skolinimui
ir rinky likvidumui paremti, o kitos priemonés buvo skirtos sutrikusiam kai kuriy finansy rinky
segmenty veikimui sureguliuoti, jomis ypa¢ buvo siekiama uzkirsti kelia tam, kad per daug
neisaugty rizikos premijos ir kad dél ju netapty imanomi destruktyvils scenarijai.

NESTANDARTINES PRIEMONES, SUSIJUSIOS SU REFINANSAVIMO OPERACIJOMIS

Siekdamas mazinti banky patiriamus finansavimo suvarzymus ir padéti iSvengti netvarkingo banky
turto pardavimo, ECB toliau teiké finansavimo pagalba vykdydamas isskirtinio termino ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas, visas refinansavimo operacijas atlikdamas kaip fiksuotuju
paliikany konkurso procediiras paskirstant visa suma, ir émési priemoniy jkaito pricinamumui
didinti. 2012 m. ypa¢ didelj poveiki turéjo abi 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos,
kurios paskelbtos 2011 m. gruodzio 8 d.! Per pirmaja i$ §iy operacija, atlikta 2011 m. gruodzio 21 d.,
bankams buvo suteikta 489,2 mlrd. eury, o per antraja, atlikta 2012 m. vasario 29 d., — 529,5 mlrd.
eury. Atsizvelgiant i kitas refinansavimo operacijas, per abi 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijas grynojo likvidumo injekcija sudaré apie 500 mlrd. eury. Kartu su kai kuriy euro zonos
Saliy pastangomis reformuoti ir siekti geresnés euro zonos ekonomikos valdymo sistemos Sios

1 I8samy priemoniy, kuriy buvo imtasi 2011 m. gruodzio mén., apraS§yma zr. 2011 m. gruodzio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpe
~Additional non-standard monetary policy measures decided by the Governing Council on 8 December 2011*.
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operacijos prisidéjo prie finansinés aplinkos gerinimo per 2012 m. pirmus kelis ménesius ir finansy
rinky jtampos mazinimo visus metus (Zr. taip pat 2 intarpa).

Valdancioji taryba taip pat paskelbé, kad Eurosistema toliau teiks likviduma bankams per
fiksuotyjy palikany konkurso procediiras paskirstant visa suma bent iki 2013 m. vidurio.
Be to, Valdancioji taryba 2012 m. vasario, birZelio ir rugséjo mén. priémé sprendimus dél jkaito
tinkamumo reikalavimy ir rizikos kontrolés priemoniy keliy pakeitimy, kuriais buvo siekiama
iSplésti Eurosistemos kredito operacijoms tinkamo ikaito sarasa. Galiausiai 2012 m. gruodzio mén.
ECB paskelbé, kad esami uzsienio valiutos apsikeitimo sandoriy susitarimai su kitais centriniais
bankais pratgsiami iki 2014 m. vasario 1 d.

SUTRIKUSIO VYRIAUSYBES OBLIGACIJY RINKY VEIKIMO SUREGULIAVIMO TIKSLINES PRIEMONES

Po 2012 m. pirmus kelis ménesius trukusios santykinés ramybés 2012 m. viduryje Saliy skolinimosi
rinky salygos vél pablogéjo. Tai daugiausia buvo susij¢ su juntamu vyriausybiy neryztingumu imtis
reikiamy priemoniy krizei sureguliuvoti ir Europos lygiu sudarytiems susitarimams jgyvendinti.
Rinkos ypatinga démesj skyré galimam Graikijoje tvyran¢io netikrumo poveikiui ir poky¢iams
Ispanijoje, Italijoje, baiminantis dél Siy Saliy valdzios sektoriaus skolos tvarumo ir suvarzZytos
prieigos prie finansavimo rinkos. D¢l Sios baimés kaip niekada iSaugo rizikos premijos, tai ypac
buvo susij¢ su nepagristu investuotojy susirtipinimu dél euro zlugimo. Iki 2012 m. liepos mén. ypac
padidéjo valstybés skolos kainodaros skirtumai (zr. 2 pav.).

Siekdama sureguliuoti didelius valstybés skolos kainodaros skirtumus kai kuriose euro zonos
Salyse, Valdancioji taryba paskelbé apie savo pasirengima atlikti vienakrypcius pinigy politikos
sandorius (VPPS) euro zonos Saliy vyriausybés obligacijy antrinése rinkose. Pirma karta apie juos
paskelbta 2012 m. rugpjuéio mén., o tolesné i8sami informacija apie ju salygas — rugséjo meén.’

2 I8samy priemoniy, dél kuriy buvo priimtas sprendimas 2012 m. rugsé¢jo mén., apraSyma zr. 2012 m. rugséjo mén. ECB ménesinio
biuletenio intarpe ,,Monetary policy measures decided by the Governing Council on 6 September 2012°.

2 pav. Kai kuriy euro zonos Saliy 2 ir 10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumas

(procentais per metus)

= Belgija — ltalija

----- Pranciizija  ----- Ispanija

==== Vokietija === Nyderlandai

2 m. vyriausybés obligacijy pajamingumas 10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumas
9 9 9 9
8 8 8 8
7 7 7 7
6 6 6 6
5 5 5 s
4 4 4 4
3 |3 3 3
2 ‘ 2 2 | 2
1 1 1 1
0 0 0 0
-1 1 -1

- -1
2010 T T 0 2010 T 201 T 202

Saltinis: Thomson Reuters.
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Kartu ECB paskelbé, kad nebevykdys vertybiniy popieriy rinky programos, kuri pradéta
vykdyti 2010 m. geguzés mén.

VPPS dar nepradéti vykdyti, bet Eurosistema yra pasirengusi pradéti juos vykdyti, jei bus paten-
kintos tam tikros salygos (kaip toliau smulkiau nurodyta 2 skyriaus 1.1 skirsnyje). Valdancioji
taryba pati nusprgs, kiek VPPS reikia jvykdyti, atsizvelgdama i pinigy politikos perspektyvas rinky
susiskaidymo atveju. VPPS siekiama paremti pinigy politikos perdavimo mechanizma visose euro
zonos Salyse ir bendra pinigy politika. Jie suteikia visiSkai veiksminga apsauga siekiant i§vengti
destruktyviy scenarijy su galimai rimtomis kainy stabilumo euro zonoje problemomis.

Sprendimai dél VPPS padéjo susvelninti jtampa finansy rinkose ir sumazino mazos tikimybés
didelio poveikio rizikas ir netikruma 2012 m. antraji pusmeti. Jie prisidéjo prie bendro finansy
salygu pageréjimo, tai buvo matyti i$, pavyzdziui, sumazéjusio vyriausybés obligacijy pajamingumo
itampa patirianciose Salyse (zr. 2 pav.) ir banky, imoniy ir $aliy, kurios tam tikra laika negaléjo
skolintis rinkose, nauju obligacijy emisijy.

Taciau, kol nebus panaikintos dabarting kriz¢ 1émusios priezastys, padétis tebebus trapi. Viskas
priklausys nuo vyriausybiuy, jos turéty uztikrinti valstybés skolos tvaruma, padaryti savo ekonomikas
konkurencingesnes, padidinti savo banky atsparuma ir toliau tobulinti EPS institucing sandara.

2 PINIGY APLINKOS, FINANSU IR EKONOMIKOS
RAIDA

2.1 PASAULIO MAKROEKONOMINE APLINKA

2012 M. PASAULIO EKONOMIKOS AUGIMO TEMPAS LETE]O

2012 m. pradzioje apklausy rodikliai rodé, kad 2011 m. paskutini ketvirti spartéjes pasaulinio
ekonomikos augimo tempas sparté¢jo ir 2012 m. pirmaji ketvirti, o pasaulio visos pramoninés
produkcijos pirkimo vadybininky indeksas (PVI) vasario mén. pasieké 54,5 (2011 m. paskutini
ketvirti vidutiniskai buvo 52,1). Taciau $is nuotaiky pageréjimas buvo trumpalaikis ir pasitikéjimas
vél émé mazéti, panasiai kaip 2011 m. Aktyvumas iSsivysciusios ekonomikos Salyse sumazéjo,
kadangi jtampa finansy rinkoje ir valstybés skolos kriz¢ kai kuriose euro zonos Salyse suintensyvéjo,
o netikrumas nuolat buvo didelis. MaZzesni augima 1émé vis dar tvarkomi valdzios ir privaciojo
sektoriy balansai, taip pat prasta darbo ir busto rinky padétis. Augimas taip pat sulétéjo kai kuriose
besiformuojanéios rinkos ekonomikos Salyse, bet tebebuvo spartus, palyginti su i$sivys¢iusios
ekonomikos $aliy raida. Sj létéjima i3 dalies skatino didesnis netikrumo lygis ir i§ dalies anks¢iau
kai kuriose Salyse sugrieztinta politika. Socialiniai neramumai ir geopolitiné jtampa kai kuriose
Vidurio Ryty ir Siaurés Afrikos $alyse taip pat slopino augima.

Iki mety vidurio Europos lyderiy sprendimai, iskaitant patvirtinta banky sektoriaus bendros
prieziiros sistema, padéjo sumazinti netikruma kai kuriose srityse, radosi Zenkly, kad pasaulio
nuotaikos stabilizuojasi, nors tebéra prastos. Taciau didesnés energijos kainos, skatinamos naftos
tieckimo sutrikimy, tebevyraujantis susiriipinimas dél valstybés skolos ir valdymo problemy
sprendimo euro zonoje, netikrumas deél fiskalinés politikos grieztinimo bei skolos aukstesnés
virSutinés ribos nustatymo JAV antraji pusmeti slopino aktyvuma. Apskritai pasaulio ekonomikos
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augimo tempas vis dar buvo nedidelis, o atsigavimas vyko létai. TaCiau artéjant mety pabaigai i$
paskelbty duomeny ir apklausy rodikliy buvo matyti, kad randasi pirmyju netvariy pasaulio tkio
aktyvumo stabilizavimosi Zenkly.

2010 m. pradéjusi mazéti pasauliné prekyba spar¢iau mazéjo 2012 m., o pagal CPB Nyderlandy
ekonominés politikos analizés biuro duomenis, bendras prekybos apimties augimas sulétéjo
nuo 5,8 % (2011 m.) iki vos 2,2 % (2012 m.). 2012 m. pasaulio importo augimas sulétéjo daug
labiau nei bendras aktyvumas. Didelis netikrumas, ypa¢ Europoje, ir sumazéjgs pasitikéjimas,
atrodo, slopino ilgalaikio vartojimo ir investiciniy prekiy paklausa, o tai tur¢jo itakos pasaulinés
prekybos srautams. Be to, pasaulinés prekybos srautams neigiama itaka galéjo daryti kai kurie
struktiiriniai veiksniai (taip pat Zr. 1 intarpa). Tai rodo rizika, kad prekybos augimas dar ilgai gali
biti silpnas. 2012 m. pabaigoje i$ trumpojo laikotarpio apklausy rodikliy buvo matyti, kad prekybos
aplinka tebéra prasta, o pasaulio naujy apdirbamosios pramonés produkcijos eksporto uzsakymuy
PVI paskutinius devynis ménesius buvo Zemiau plétros (traukimosi) ribos.

Nedarbo lygiai 2012 m. EBPO erdvéje tebebuvo auksti. Antrastése pateikiami skaidiai slépé
pagrindiniy i$sivysciusios ekonomikos Saliy raidos skirtumus — nedarbo lygis JAV, Kanadoje ir
Japonijoje mazéjo, o euro zonoje tebedidéjo.

Kalbant apie kainy raida, pasakytina, kad vartotojy kainy didé¢jimas iSsivysciusios ekonomikos
Salyse 2012 m. laipsniSkai mazéjo, iSskyrus nuo rugpjicio iki spalio mén. truputi padidéjusias
vartotojy kainas, kurios i§ esmés kilo dél brangusiy energetiniy istekliy (zr. 3 pav.). Gausis
nepanaudoti gamybiniai pajégumai ir 1étai atsigaunancios iSsivysciusios ekonomikos Iémé ir toliau
nedideli infliacini spaudima. EBPO S$alyse vidutinis bendras vartotoju kainy kilimas sumazéjo

3 pav. Kai kuriy ekonomiky pagrindiniy rodikliy kaita

= euro zona —— Jungtiné Karalysté
..... JAV -+ Kinija
====Japonija
Produkcijos augimas® Infliacijos lygis?
(metiniai poky¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys) (metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)
15 15 10 10

-10 -10 4 4

2007 | 2008 2009 = 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 = 2012

Saltiniai: nacionaliniai duomenys, TAB, Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.

1) Euro zonos ir Jungtinés Karalystés duomenys i§ Eurostato; JAV, Kinijos ir Japonijos naudojami nacionaliniai duomenys. BVP
duomenys dél sezoniskumo pakoreguoti.

2) Euro zonos ir Jungtinés Karalystes atveju — SVKI; JAV, Kinijos ir Japonijos atveju — VKI.
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nuo 2,9 % (2011 m.) iki 2,2 % (2012 m.). Vidutinis vartotojy kainy kilimas, neiskaitant maisto
ir energijos, sudaré 1,8 % (2011 m. — 1,6 %). Metinis infliacijos lygis 2012 m. labai sumazgjo
Kinijoje ir Siek tiek maziau kitose besiformuojancios rinkos ekonomikos $alyse, kadangi prasta
pasaulio ekonomikos aplinka slopino infliacinj spaudima.

DEL KOKIY PRIEZASCIY PASTARUOJU METU SUMAZEJO PASAULINE PREKYBA?

Per paskutinius dvejus metus pasauline  WPVIE TR O a
prekyba augo gerokai léciau deél keliy pasaulio
ekonomikos sukrétimy: dél vartotoju ir verslo
pasitikéjimo, sumazéjusio dél euro zonos
valstybés skolos krizés, {siskolinimo maZzinimo — pasaulis

balansuose ir regioniniu lyglu del trlkdill{, ----- besiformuojancios rinkos ekonomikos Salys

. 1e v R .. Cere RS GR AR iKoslisal
kuriuos sukélé Zemés drebéjimas Japonijoje e
30 30

(metiniai poky¢iai, procentais; dél sezoniskumo ir darbo dieny
pakoreguota)

ir Araby pavasaris. Sulétéjes metinis importo
augimas buvo fiksuotas ir iSsivysCiusios, ir
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse 20
(zr. A pav.). Pasaulinés prekybos augimas
sumazejo ne tik absoliucigja reikSme, bet ir 10
lyginant su pasaulio ekonomikos aktyvumu.
19822007 m. pasaulio importo augimo ir 0
BVP augimo santykis vidutiniskai buvo 1,8,
0 2011 m. antraji pusmetj ir 2012 m. pirmaji 10
pusmeti Sis santykis sumazéjo iki 1,0 (zr. A
lentelg). 20
Kodél pastaruoju metu sumazéjimas buvo =0 2008 | 2009 | 2010 . 2011 2012 =0

dldCSIllS, nel  turety butl’ vertinant p agal Saltinis: CPB Nyderlandy ekonominés politikos analizés biuras.

11ga1a1k1 ry§l tarp prekybos ir BVP augimo? Pastabos: pateikti duomenys apskaifiuojami kaip 3 mén.
N . . slenkamieji vidurkiai. Paskutinis stebé¢jimas — 2012 m. gruodzio

Pirma, prekybos augimo sumazéjimas,  men.

palyginti su BVP augimu, buvo ypa¢ ryskus

i§sivysciusios ekonomikos Salyse ir ji daugiausia 1émé euro zonos raida. Antra, kai kuriuose

regionuose BVP maz¢jima skatino paklausos sudedamosios dalys su santykinai didele importo

dalimi, t. y. investicijos i pagrindini kapitala ir atsargos. Galiausiai yra tam tikry jrodymu, kad

mazesni prekybos finansavimo srautai taip pat mazino pasauling prekyba.

Importo augimo ir BYP augimo santykis

1982-2007 m. 2011 I pusm. 2011 II pusm. 2012 I pusm.

Pasaulis 1,8 1,7 1,0 1,0
I8sivysciusios ekonomikos Salys 2,9 49 1,2 1,1
I8sivysciusios ekonomikos Salys, neiskaitant euro zonos

ir Japonijos 1,9 2,1 1,7 1,6
Besiformuojancios rinkos ekonomikos Salys 1,5 1,5 1,0 1,1

Saltiniai: Haver Analytics, TVF ir ECB skai&iavimai.
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Regioninés prekybos raida

Nors prekyba sumazéjo daugelyje viety, Sis sumazéjimas gerokai skyrési ivairiuose regionuose.
Pasaulio importo augimo ir pasaulio BVP augimo santykis sumazéjo nuo 1,7 (2011 m. pirmaji
pusmeti) iki 1,0 (per paskutinius 12 mén.). Santykinis prekybos augimas labiau sumazéjo
i§sivysciusios ekonomikos Salyse negu besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse (zr. A
lentelg). Svarbi to priezastis buvo nuo 2011 m. vidurio gerokai maziau augantis euro zonos
importas ir tai, kad euro zonos importas sudaré didelg dalj — apie 50 % — iSsivysciusios
ekonomikos $aliy importo. Nuo 2011 m. antrojo pusmecio euro zonos BVP augimas sulétéjo
maziau nei importo augimas, o euro zonos dalis sumazéjo iki mazdaug 30 % iSsivysciusios
ekonomikos $aliy BVP. Neijtraukiant euro zonos ir Japonijos (pastarosios BVP ir prekybai turéjo
itakos stichiné nelaimé 2011 m.), santykinis prekybos augimas i$sivyséiusios ekonomikos Salyse
sumazéjo gerokai maziau. Daugelyje besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy, ypa¢ Vidurio
ir Ryty Europoje, importas taip pat augo gerokai léciau uz gamyba.

Mazy investicijy vaidmuo

Viena i$ priezasciy, del kuriy 2012 m. sumazéjo importo augimo ir BVP augimo santykis, yra
ta, kad prie augimo maziau prisidéjo paklausos sudedamosios dalys su santykinai didele importo
dalimi, t. y. atsargos, investicijos i pagrindini kapitalg ir ilgalaikio vartojimo prekés'. Pagal
Bussiére ir kt. jveréius, EBPO $alyse 2005 m. investicijos sudaré 32 % vidutinés importo dalies
ir 28 % eksporto, privatus vartojimas — 25 %, o vyriausybés islaidos — 10 %. Importo, palyginti
su eksportu, dalis yra ypa¢ didelé mazose atviros ekonomikos Salyse ir tokiose Salyse, kaip
dauguma Ryty Azijos Saliy, kurios yra glaudziai integruotos i vertikalius gamybos tinklus.

Nuo 2011 m. antrojo pusmecio investicijos i pagrindini kapitalg ir atsargos daré neigiama jtaka
euro zonos aktyvumo augimui, dél to reikSmingai sumazéjo importo augimo ir BVP augimo
santykis. Nors atkuriamos atsargos 2011 m. pirmaji pusmeti beveik puse procentinio punkto
prisidéjo prie augimo, 2011 m. antraji pusmeti ir 2012 m. pirmaji pusmeti atsargos sumazéjo,
taip pat sumazgjo ir per ta pati laikotarpi investicijos i pagrindinj kapitala (zr. B pav.). Ilgalaikio
vartojimo prekiy, kuriy importo dalis yra didesné nei neilgalaikio vartojimo prekiy, suvartojimas
mazejo kartu su investicijomis, bet létesniu tempu.

Besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse 2011 m. antraji pusmeti buvo fiksuojamas atsargu
mazéjimas, 0 2012 m. pirmaji pusmetj jos buvo $iek tiek atkuriamos (Zr. C pav.). Si raida beveik
atitiko mazéjanti importo augimo ir BVP augimo santyki. Vidurio ir Ryty Europos ES valstybése
narése atsargy neigiamas poveikis augimui buvo Siek tiek didesnis nei kitose besiformuojanciose
rinkose, taip buvo ir 2012 m. pirmaji pusmetj. Be to, mazesni prekybos augimo ir BVP augimo
santyki besiformuojanciose rinkose i§ dalies galima paaiskinti mazesniu importu { i§sivysciusios
ekonomikos Salis, kaip antai euro zonos salys, kadangi eksportas taip pat yra santykinai importui
imli paklausos sudedamoji dalis.

1 Zr. Alessandria G., Kaboski J., Midrigan V. ,, The great trade collapse of 2008-09: An inventory adjustment?, IMF Economic Review,
Vol. 58, No 2, pp. 254-294, 2010; Alessandria G., Kaboski J., Midrigan V. ,,US trade and inventory Dynamics*, American Economic
Review, Vol. 101, Issue 3, pp. 303-307, 2011; Anderton R., Tewolde T. ,,The global financial crisis: trying to understand the global
trade downturn and recovery®, Working Paper Series, No 1370, ECB, August 2011 ir Bussiére M., Callegari G., Ghironi F., Sestieri
G., Yamano N. ,,Estimating trade elasticities: Demand composition and the trade collapse of 2008-09, NBER Working Paper Series,
No 17712, National Bureau of Economic Research, 2011.
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B pav. BVP augimo euro zonoje kaitos
veiksniai

C pav. Investicijy | pagrindinj kapitalg
ir atsargy kai kuriose besiformuojancios

rinkos ekonomikos Salyse jtaka augimui

(6 mén. poky¢iai, procentais; procentiniais punktais)

(6 mén. pokyciai, procentais; procentiniais punktais)
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Saltinis: Haver Analytics.

Pastaba: ECB skaiciavimai pagristi Argentinos, Brazilijos,
Cekijos, Honkongo (SAR), Vengrijos, Indijos, Indonezijos,
Malaizijos, Meksikos, Lenkijos, Rumunijos, Rusijos, Singaptiro,
Piety Koré¢jos, Taivano, Tailando ir Turkijos duomenimis.

Saltinis: Eurostatas.
Pastaba: ECB skaiCiavimai, pagristi Vokietijos, Ispanijos,
Pranciizijos, Italijos, Nyderlandy ir Suomijos duomenimis.

NevienareikSmiai prekybos finansavimo ir prekybos protekcionizmo poveikio jrodymai

Du papildomi veiksniai yra daznai minimi kaip galimos pastaruoju metu sumaz¢jusios pasaulinés
prekybos augimo priezastys. Pirmasis veiksnys — tai prekybos finansavimo prieinamumas. Pagal
Tarptautiniy finansy instituto jveréius?, prekybos finansavimo srauty verté nuo 2011 m. pabaigos
reik§mingai sumazgéjo, daugiausia tai buvo susij¢ su euro zonos bankais. Nors sumazéj¢ prekybos
finansavimo srautai atitinka sumazéjusi pasaulinés prekybos augima, santykinai didesnis
prekybos finansavimo sumazgjimas tarp euro zonos banky gali buti i§ dalies susijgs su euro zonos
banky finansinio jsiskolinimo mazinimu ir sanaudy mazinimu tarpvalstybinio skolinimo srityse.

Duomenys apie tai, kiek sumazéjgs prekybos finansavimas yra susijes su mazesne paklausa
ar mazesne pasiiila, yra nevienareik§miai. | ateitj orientuotoje TPR ir TVF rinkos apzvalgoje
(2012 m. sausio mén.) padaryta iSvada, kad ir pasiila, ir paklausa turés neigiama poveiki
prekybos finansavimui 2012 m. Reik§mingas skaicius respondenty nurodé, kad mazesnis paskoly
ar likvidumo prieinamumas juy paciy banke (73 %) ar sandorio Salies bankuose (89 %) darys
tam tikra jtaka ju prekybos finansavimo veiklai. Kad mazesné prekybos finansavimo paklausa
prisidéty prie mazesnio prekybos finansavimo, mané 78 % respondenty. Kalbant apie regionus,
pazymeétina, jog apzvalgoje nustatyta, kad mazesnis paskoly prieinamumas prekybai finansuoti
buvo Afrikoje i pietus nuo Sacharos, Vidurio ir Ryty Europoje ir Lotyny Amerikoje.

2 Capital Markets Monitor, Institute of International Finance, September 2012.
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Kita vertus, mazai tikétina, kad protekcionizmas, kuris turi tendencija didéti pasaulio ekonomikos
nuosmukiy metu, daré reikSminga poveiki pasaulinei prekybai per pastaruosius dvejus metus.
Pagal ECB eksperty skaifiavimus?, krizés metu padidéjo prekybos protekcionizmas, bet
nuo 2009 m. beveik visos vyriausybés sulétino protekcionistiniy priemoniy taikymo tempa.
[gyvendinty naujy prekybos varzymo ir prekybos liberalizavimo priemoniy santykis sumazéjo
nuo daugiau nei 8 (2009 m. pradzioje) iki mazdaug 2 (2012 m. pirmaji ketvirtj). ECB ekspertai
taip pat apskaiCiavo, kad G20 valstybiy jgyvendinty laikiny prekybos kliti¢iy bendras skaicius,
padidéjes 2008-2009 m., 20102011 m. vél atitiko ilgalaikes tendencijas®.

3 Remiantis Global Trade Alert duomenimis, pakoreguotais dél atskaitomybés vélavimo.
4 Remiantis Pasaulio banko Laikiny prekybos kliti¢iy duomeny baze.

JUNGTINES AMERIKOS VALSTIJOS

JAV ekonomika 2012 m. toliau stipréjo, augdama dar didesniu tempu nei ankstesniais metais.
Realusis BVP i8augo 2,2 % (2011 m. — 1,8 %). Ekonomika 2012 m. pirmaji pusmeti augo nedaug,
augima slopino susirlipinimas dél pasaulio ekonomikos perspektyvy, sumazéjusios vyriausybés
i8laidos ir tai, kad lé¢iau augo daugelis kity vidaus paklausos sudedamyju daliy. Antraji pusmeti
BVP augo sparCiau dél greitai auganciy privataus vartojimo islaidy, kurias daugiausia skatino
palankus turto vertés efektas, susijgs su vis kylanc¢iomis akcijy kainomis, geréjancia biisto rinkos
biikle ir aukstu vartotojy pasitikéjimo lygiu. Sparciai didéjusios investicijos i asmeninj gyvenamaji
biista irgi rodé biisto rinkos plétros tvaruma ir prisidéjo prie spartesnio BVP augimo. Nepaisant
vyraujanéiy politiniy strig€iy, susijusiy su 2013 m. pradzioje numatytu fiskalinés politikos
grieztinimu, investicijos | asmenini ne gyvenamosios paskirties turta ir atsargy kaupimas teigiamai
prisidéjo prie augimo. O vyriausybeés islaidos 2012 m., atvirks¢iai, slopino augima, ypac dél to,
kad ketvirtaji ketvirtj labai sumazéjo gynybos ilaidos. Grynosios prekybos poveikis augimui buvo
neutralus. 2012 m. pirmus tris ketvir¢ius einamosios saskaitos deficitas buvo apie 3,1 % BVP, taip
pat kaip ir 2011 m. Kalbant apie darbo rinka, pazymétina, kad uzimtumo augimo tempas buvo
truputi didesnis nei ankstesniais metais, todél nedarbo lygis sumazéjo nuo 8,9 % (2011 m.) iki 8,1 %
(2012 m.).

2011 m. vidutiné metiné infliacija buvo 3,2 %, o 2012 m. infliacija pagal VKI sumazé¢jo iki 2,1 %.
2012 m. pirmaji pusmet] infliacija reikSmingai mazéjo dél kritusiy energijos ir maisto kainy.
Taciau 2012 m. rugpjicio mén. energijos kainy tendencija pasikeité, todél infliacija pagal VKI
iki spalio mén. didéjo, bet véliau vél mazéjo iki mety pabaigos. Nejskaitant maisto ir energijos,
vidutiné infliacija pagal VKI padidé¢jo iki 2,1 % (prie§ metus buvo 1,7 %), kadangi pakilo bisto,
sveikatos prieziiiros ir aprangos kainos.

Federalinés rezervy sistemos Federalinis atvirosios rinkos komitetas (FARK) visus 2012 m.
nekeité federaliniy fondy tikslinés palikany normos riby (0-0,25 %), esant nedideliam ekonomikos
ir uZimtumo augimui, dideliam nedarbui ir prislopusios infliacijos perspektyvoms vidutiniu
laikotarpiu. 2012 m. birzelio mén. FARK nusprendé iki 2012 m. pabaigos (ne iki 2012 m. birzelio
mén.) toliau vykdyti programa, skirta savo turimy vertybiniy popieriy vidutiniam terminui pratgsti
(angly k. daznai vadinama Operation Twist), ir savo politika reinvestuoti grazinama pagrinding
skolos dali i§ vyriausybés remiamy istaigy paskoly ir vyriausybés remiamy istaigy hipoteka
uztikrinty vertybiniy popieriy. 2012 m. rugséjo mén. FARK nusprendé pradéti kiekybinio skatinimo
(angl. quantitative easing) priemoniy taikymo treciaji etapa (angl. QE3) siekdamas toliau skatinti
ekonomika. FARK planavo pirkti papildomy vyriausybés remiamy istaigy hipoteka uztikrinty
vertybiniy popieriy 40 mlrd. JAV dol. per ménesi tempu. Tikimasi, kad $iais veiksmais FARK
sumazins ilgesnés trukmeés paliikany normas, parems hipotekos paskoly rinkas ir padés padaryti
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finansavimo salygas labiau skatinanc¢iomis. FARK taip pat numaté, kad isskirtinai Zemas federaliniy
fondy paltikany normos lygis, tikétina, vis dar bus toks ,,bent iki 2015 m. vidurio®, nors anksciau,
2012 m. sausio mén., teigé, kad taip bus ,,bent iki 2014 m. pabaigos*. 2012 m. pabaigoje pabaiggs
savo programa Operation Twist, 2012 m. gruodzio mén. FARK nusprendé toliau pirkti ilgesnés
trukmés izdo vertybiniy popieriu 45 mlrd. JAV dol. per ménesj tempu, taip didindamas Federaliniy
rezervy balansa. Jis taip pat paskelbé, kad pereina nuo kalendorinio prie rezultatais pagristo
pinigy politikos paliikany normos nustatymo, tikédamasis, kad iSskirtinai Zemas federaliniy fondy
paliikany normos lygis bus tinkamas bent tol, kol nedarbo lygis bus didesnis nei 6,5 %, kol nebus
prognozuojama, kad infliacija po 1-2 mety bus didesné nei 2,5 %, ir kol ilgesnés trukmes infliacijos
lukesciai bus stabilis.

Kalbant apie fiskaling politika, pazymétina, kad 2012 m. federalinio biudzeto deficitas sumaz¢jo
iki 7,0 % BVP (prie§s metus buvo 8,7 %). Tai dar labiau padidino federalinés valdzios vieSosios
skolos lygi — nuo 68 % BVP (2011 m. pabaigoje) iki 73 % BVP (2012 m. pabaigoje). 2012 m. prie
netikrumo nejprasto lygio prisidéjo tai, kad triiko sutarimo dél buidy, kaip i§vengti prognozuojamo
fiskalinés politikos grieztinimo 2013 m. pradzioje — vadinamojo fiskalinio skardzio — apimancio
mokesciy didinima ir automatinj i$laidy mazinima. 2013 m. sausio pradzioje Kongresui patvirtinus
Amerikos mokesciy mokétojy lengvaty jstatyma buvo pasiektas politinis susitarimas dél mokes¢iy
ir i$laidy reformy ir i§ dalies iSvengta reikSmingo fiskalinés politikos grieztinimo ekonomikoje.
Taciau susitarimas buvo sutelktas | pajamas, o sprendimai dél islaidy reformy buvo nukelti dviem
ménesiams. Taigi ilgalaikio fiskalinio disbalanso problema nebuvo iSsprgsta, todél tebéra nemazas
netikrumas dél artimiausio laikotarpio perspektyvy.

JAPONIJA

Japonijos ekonomikos augimas 2012 m. buvo labai nepastovus dél nemazo netikrumo dél pasaulio
raidos ir nacionalinés politikos. Augimas pirmaji ketvirt] buvo tvirtas, ji skatino daugiausia didelé
vidaus paklausa. Prie augimo prisidéjo valstybés paklausa, skatinama atstatymo darby po zemés
drebéjimo ir cunamio 2011 m., bei privataus vartojimo paklausa, kurig i§ dalies 1émé subsidijos
ekologiskiems automobiliams pirkti. Nuo antrojo ketvirio, mazéjant pasaulinei paklausai,
ekonomika traukési. I dalies dél stiprios jenos einamosios saskaitos balansas tapo neigiamas pirma
karta nuo eilutés skai¢iavimo pradzios 1985 m. Kartu su nedidele vidaus paklausa sumazéjusi iSorés
paklausa lémé gerokai mazesnj augima treciaji ketvirti. Mety pabaigoje ekonomikos augimas 1étéjo
maziau, kadangi, silpnéjant jenai, privatus vartojimas vel padidéjo. Metiné infliacija buvo teigiama
pirmaji pusmeti, bet tapo neigiama antraji pusmeti. Grynoji infliacija (neiskaitant maisto, gérimy ir
energijos) buvo neigiama visus 2012 m.

Dél silpnos ekonomikos raidos ir defliacijos Japonijos bankas laiké tiksling vienos nakties paskoly
be uzstato palikany norma nuo 0,0 iki 0,1 %. Tais metais centrinis bankas paskelbé, kad plecia
turto pirkimo programa, kurios bendra suma buvo 46 trln. jeny, ir pratesé jos galiojima iki 2013 m.
pabaigos. Be to, augima palaikanc¢io finansavimo priemong jis pakeité skatinamojo banky skolinimo
priemone. Pastaroji yra neriboto dydzio ir pagal ja teikiamos paskolos bankams, savo dydziu lygios
tokiai sumai, kuria jie padidina savo grynaji skolinima. 2013 m. sausio mén. Japonijos bankas
taip pat paskelbé, kad nustato 2 % kainy stabilumo tiksla, pakeisdamas 2012 m. vasario mén.
nustatyta 1 % infliacijos tiksla. Be to, centrinis bankas patvirtino nauja turto atvirojo pirkimo metoda
pagal turto pirkimo programa. Jis bus pradétas taikyti 2014 m. sausio mén. Nepaisant to, kad buvo
patvirtintas laipsniSkas PVM didinimas (nuo 5 iki 10 %) pradedant 2014 m., fiskaliné konsolidacija
Japonijoje buvo maza. I§ aklavietés, kurioje atsidtiré Zemesnieji ir aukstesnieji Japonijos parlamento
rimai, nesutardami dél skolos finansavimo istatymo, i§vedé nauji rinkimai gruodzio mén., po kuriy
pasikeité vyriausybé ir buvo patvirtintas {statymas.
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BESIFORMUOJANCIOS RINKOS EKONOMIKOS AZIJOS SALYS

Ekonomikos augimas besiformuojancios rinkos ekonomikos Azijos Salyse 2012 m. toliau 1étéjo —
metinis BVP augimas buvo mazdaug 5,9 %, t. y. truputi mazesnis uz ilgalaiki vidurki. Eksportas
didéjo gerokai lé¢iau, kadangi 1étesnis Europos ir kity iSsivyséiusios ekonomikos $aliy ekonomikos
augimas prisidéjo prie sumazéjusios pasaulinés prekybos. Nors 2011 m. ir 2012 m. pradzioje
sugrieztinta pinigy ir paskoly politika Siek tiek slopino vidaus paklausa, iSlaidos vis tiek tebebuvo
nemazos dél pastovaus paskoly augimo ir kylanciy gyvenamosios paskirties turto kainy kai kuriose
Salyse. Infliacija besiformuojancios rinkos ekonomikos Azijos Salyse 2012 m. mazéjo. Krintancios
pasaulinés maisto kainos padéjo sumazinti bendraja infliacija, o mazesnis aktyvumas taip pat mazino
infliacini spaudima. Mazéjant aktyvumui ir prekybai bei sliigstant infliacijai, kai kurie centriniai
bankai sustabdé 2010 m. antraji pusmeti pradéta pinigy politikos grieztinimo cikla, o kai kuriais
atvejais net pakeité ji { atvirkstinj, prisidédami prie mety pabaigoje atsinaujinusio augimo.

Kinijoje realiojo BVP augimas sumazéjo nuo 9,3 % (2011 m.) iki 7,8 % (2012 m.). Mety pradzioje
augimas buvo silpnas, bet smarkiai atsigavo antraji pusmeti, skatinamas vidaus paklausos.
Vartojimas ir investicijos prisidéjo beveik vienodai, o grynojo eksporto poveikis buvo truputi
neigiamas. Vidaus paklausa palaiké investicijos | vyriausybés infrastruktiira ir skatinamosios
finansavimo salygos. Statybos veikla mety pabaigoje suaktyvéjo, kadangi biisto rinka atsigavo po
nedidelio nuosmukio pirmaji pusmetj. Visus metus infliacija mazéjo dél mazé¢janciy maisto kainy,
2012 m. ji sumazéjo iki 2,6 % (2011 m. buvo 5,4 %). D¢l prasty perspektyvy mety pradzioje
atsakingos institucijos mazino banky privalomyjy atsargy norma ir vasario, ir kovo mén. po pus¢
procentinio punkto. Lyginamosios 1 m. paskoly ir indéliy paliikany normos birzelio ir liepos
mén. sumazintos atitinkamai 56 ir 50 baziniy punkty. Vykdant finansy sektoriaus reformas,
bankams suteikta daugiau erdvés nustatyti paskoly ir skolinimosi palikany normas. 2012 m. antraji
pusmeti, kai grynieji kapitalo srautai tapo neigiami ir stabilizavosi uzsienio atsargos, Kinijos liaudies
bankas émé gerokai dazniau vykdyti atvirosios rinkos operacijas likvidumo salygoms valdyti.
Dél prastos pasaulio ekonominés aplinkos eksporto augimas 2012 m. didziaja dali mazéjo, ypac i
euro zona, taip pat ir i Japonija. Kadangi importas didéjo 1é¢iau uz eksporta, teigiamas prekybos
balansas padidé¢jo nuo 157,9 mird. JAV dol. (2011 m.) iki 232,8 mird. JAV dol. Laikotarpiu
nuo 2011 m. pabaigos iki 2012 m. pabaigos Zenminbi juanio nominalusis efektyvusis kursas
pakilo 1,7 %, o realusis efektyvusis kursas — 2,2 %, nepaisant laikinai kritusio kurso vasara.
Iki 2012 m. pabaigos Kinijos uzsienio atsargos pasieke 3,3 trln. JAV dol. (2011 m. gruodzio mén.
buvo 3,2 trin. JAV dol.).

LOTYNY AMERIKA

Ukiné veikla Lotyny Amerikoje 2012 m. sulétéjo dél maZesnés iSorés ir vidaus paklausos kai
kuriose salyse. Be to, prastesnés pasaulio perspektyvos 1émé mazesnes zaliavy kainas ir atsargy
eksportuotoju, kurie pagamina apie tris ketvirtadalius regiono produkcijos, mazesnes pajamas dél
nepalankaus prekybos salygy poveikio. Viso regiono realiojo BVP augimo tempas 2012 m. pirmaji
pusmeti, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, sudaré 3,1 %, o 2011 m. vidutinis
augimas buvo 4,5 %. Privatus vartojimas tebebuvo pagrindinis augimo veiksnys, nors ir truputi
sumazéjes. Valdzios sektoriaus vartojimas taip pat daré teigiama jtaka augimui, nors ir mazesng.
Grynasis eksportas, atvirksciai, slopino augima dél 1éciau augancios pasaulio ekonomikos, o ir
investicijos daro neigiama itaka augimui, dél anksciau sugrieztintos pinigy politikos. Brazilijos
ekonomikos, kuri yra didziausia Lotyny Amerikoje, augimas reikSmingai sulétéjo dél labiau,
nei tikétasi, sumazéjusios iSorés paklausos ir lé¢iau augancCios vidaus paklausos. Brazilijos
realiojo BVP augimo tempas 2012 m. pirmaji pusmeti, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu
laikotarpiu, buvo 0,6 %, o 2011 m. vidutiniskai — 2,7 %. Kalbant apie infliacija, pasakytina,
kad létesnis ekonomikos augimas kartu su maZzesnémis energijos ir maisto kainomis lémé Siek
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tiek mazesni infliacinj spaudima 2012 m. Vidutinis metinis vartotojuy kainy kilimas 2011 m.
sudaré 6,9 %, o0 2012 m. jis sumazéjo iki 6,2 %.

2012 m. paskutiniais ménesiais Lotyny Amerikos ekonomikos augimas pagyvéjo, ir tai reiske,
kad pasaulinés perspektyvos po truputi geréja ir kai kuriose $alyse taikomos politikos $velninimo
priemonés daro poveiki. D¢l prastéjancios iSorés aplinkos ir maZesnés infliacijos Brazilijos
centrinis bankas, anksc¢iau grieztings politika, nuo 2011 m. rugséjo mén. iki 2012 m. spalio mén.
reik§mingai mazino palikany normas. 2012 m. Banco Central do Brasil sumazino palikany
normas 375 baziniais punktais. Darbo rinka 2012 m. pirmaji pusmeti veiké gana gerai, o antraji
pusmeti jos biiklé dar pageréjo, sukurta Siek tiek naujy darbo viety, o nedarbo lygis buvo santykinai
zemas. Regiono finansy rinkos buvo gana atsparios, o ty Saliy, kuriose finansy sektoriai labiausiai
isvystyti (Brazilijos, Meksikos ir Cilés), banky sektoriai tebebuvo stabiliis, pelningi ir likvidiis.

NEPASTOVIOS ZALIAVY KAINOS 2012 M.

Brent zalios naftos kaina 2012 m. apskritai vis dar buvo stabili, nors per metus ir biita dideliy jos
svyravimy. Nuo 2012 m. kovo vidurio iki birzelio pabaigos kainos sumazéjo beveik 40 JAV dol.
uz barelj, o véliau vél pakilo ir mety pabaigoje stabilizavosi ties 110 JAV dol. uz barelj (zr. 4 pav.).
Be to, 2012 m. buvo antri metai i§ eilés, kai vidutiné metiné Brent naftos kaina buvo didesné
nei 110 JAV dol. uz barelj.

Kaip ir 2011 m., staigius naftos kainy pokycius lémé pasiiilos problemos ir paklausos veiksniai.
Kalbant apie pasitla, pasakytina, kad dél itampos, apémusios santykius su Iranu, kurios
kulminacija buvo JAV ir Europos paskelbtas naftos eksporto i§ Sios Salies embargas, 2012 m.
pirmaji ketvirtj labai pakilo kainos ir tai {vyko gerokai anksciau, nei faktiskai jsigaliojo embargas
(2012 m. liepos 1 d.). Kainos vis dar buvo didesnés nei iprasta netgi tada, kai rinka buvo vis
geriau apriipinama OPEC Salims padidinus

gamyba, ypac del to, kad greiCiau, nei tikétasi, [PV LRI et e
atsigavo Libijos gamyba. Taciau galiausiai
dél auganéio naftos tiekimo ir vis daznesniy
mazéjancios pasaulinés paklausos Zenkly,

(dienos daznis)

kuriuos dar labiau stiprino atsinaujinusi itampa — Breni zalia nafta (JAV dol. uz barelj; skalé kairéje)

. . . I TR zaliavos, nejskaitant energijos (JAV dol.; indeksas:
kai kuriose euro zonos Saliy valstybés skolos 2010 m. = 100; skalé deingje)
rinkose, naftos kainos raidos tendencijos 135
antraji ketvirtj pasikeité. Antroje mety puséje, 130
nepaisant mazos naftos paklausos, neplanuoti 125
ne OPEC 3saliy naftos tiekimo pertrikiai 120
kartu su geopolitine jtampa daré jtaka naftos 11(5)
kainy kilimui. ; 105
5 100
Zaliavy, neiskaitant energijos, kainos 2012 m. 95
truputi pakilo (Zr. 4 pav.), nors, vertinant raida 90
per visus metus, buvo gana nepastovios, 85
taciau gerokai maZesnés uz savo didziausius =0
dienos lygius 2008 ir 2011 m. Metaly kainy 75
raidai daugiausia itakos turéjo netikrumas 2(5)
dél pasaulinio augimo, o kai kuriy maisto - @

. v . . P . T T T T T T
zaliavy, ypac sojos pupeliy ir javy, kainoms 2007 2008 2009 2010 2011 2012
didel¢ jtaka daré su meteorologinémis  Saltiniai: Bloomberg ir Hamburgo tarptautinés ekonomikos

. .. e oq . . institutas.
salygomis  susije  pasifilos  sutrikimai. "™
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Apskritai zaliavy, neiskaitant energijos, kainos (JAV dol.) 2012 m. pabaigoje buvo apie 1,2 %
didesnés negu mety pradzioje.

EURO EFEKTYVUSIS KURSAS PER METUS BEVEIK NEPAKITO

Euro kurso pokyCius 2012 m. i§ esmés lémé tai, kaip rinkos vertino euro zonos ekonomikos
perspektyvas, taip pat besikeiCiancias rizikos premijas dél euro zonos Saliy valstybés skolos krizés.
Per laikotarpi iki 2012 m. balandzio mén. euro nominalusis efektyvusis kursas ir dvisalis kursas JAV
dolerio atzvilgiu truputi padidéjo. Po balandzio mén. atsinaujinusi itampa dél euro zonos $aliy valstybés
skolos krizés iveikos priemoniy 1émé sumazéjusia euro vertg. Konkreciau — nuo 2012 m. balandzio
iki liepos mén. euro nominalusis efektyvusis kursas sumazéjo 5 %, o dvisalis kursas JAV dolerio
atzvilgiu — 8 %. Si tendencija pasikeité liepos pabaigoje, kai ECB patvirtino euro neatSaukiamuma ir
paskelbé apie Eurosistemos vienakrypcius pinigy politikos sandorius (VPPS). Nuo liepos pabaigos iki
rugséjo pabaigos euro kursas gerokai pakilo, kompensuodamas didelg ankstesniy vertés nuostoliy dali,
o kintamumas reikSmingai mazéjo. Euro kurso raidai 2012 m. antraja pusg¢ buvo biidinga stabilumo
aplinka, o kintamumo rodikliai uzZsienio valiuty rinkose buvo panasis | buvusius iki finansy krizés (Zr.
5 pav.).

Dél to euro nominalusis efektyvusis kursas 20 euro zonos pagrindiniy prekybos partneriy valiuty
atzvilgiu per metus beveik nepakito (zr. 6 pav.). Iki 2012 m. pabaigos euro nominalusis efektyvusis
kursas buvo 0,4 % Zemesnis uz jo lygi 2011 m. pabaigoje ir 1 % Zemesnis uz jo vidutinj lygi
nuo 1999 m. 2012 m. gruodzio 31 d. euro valiuta buvo parduodama uz 1,32 JAV dol. — 2 % brangiau
negu 2011 m. pabaigoje ir 5 % pigiau nei vidutini§kai 2011 m.

Kalbant apie kitas pagrindines valiutas, pazymétina, kad euro kursas reikSmingai padidéjo
Japonijos jenos atzvilgiu, ypa¢ 2012 m. antraji pusmetj, kadangi netikrumas dél Japonijos turéjo
neigiamos itakos Japonijos valiutos vertei. 2012 m. gruodzio 31 d. euro kursas Japonijos jenos

5 pav. Valiuty kursy ir numanomo kintamumo tendencijos

(dienos duomenys)

Valiuty kursai Numanomas valiutos kurso kintamumas (3 mén.)
=== USD /EUR (skal¢ kair¢je) = USD/EUR
----- GBP / EUR (skal¢ kair¢je) =+« GBP/EUR
==== CHF/EUR (skal¢ kair¢je) ==== CHF/EUR
—— JPY /EUR (skalé desingje) — JPY/EUR

1,7

1,6

1,5

1,4

1,3

1,2

1,1

1,0

0,9

0,8

0,7 | -
[

0,6

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 = 2012

Saltiniai: Bloomberg ir ECB.
Pastaba: paskutinis steb&jimo laikotarpis — 2013 m. kovo 1 d.
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atzvilgiu buvo 114 jeny — 13 % aukStesnis |3 pav. Euro nominalieji ir realieji efektyvieji
negu mety pradzioje ir 2 % aukstesnis uz ECLEEIN(LVIDR

vidutini kursa 2011 m. Euro kursas svaro
sterlingy atzvilgiu, atvirks§¢iai, truputi sumazéjo

(ketvirtiniai duomenys; indeksas: 1999 m. I ketv. = 100)

ir 2012 m. pabaigoje euro valiuta buvo perkama — nominalusis kursas
v v - . .. . eSS realusis kursas, pakoreguotas pagal VKI
uz 0,82 Didziosios Britanijos svaro sterlingy — === realusis kursas, pakoreguotas pagal VDSSU

—— realusis kursas, pakoreguotas pagal BVP
120 120

2 % pigiau nei mety pradzioje ir 6 % pigiau nei
vidutiniskai 2011 m.

2012 m. euro kursas nepakito Australijos dolerio
atzvilgiu, bet susilpnéjo Kanados dolerio (1 %),
Norvegijos kronos (5 %) ir Koréjos vono (6 %)
atzvilgiu. Azijos valiuty, kurios susietos su
JAV doleriu, atzvilgiu euro kursas, atvirkséiai,
padidéjo, iskaitant Kinijos Zenminbi juani (1 %)
ir Honkongo doleri (2 %).

Euro kursas Sveicarijos franko atzvilgiu ir toliau
buvo artimas minimaliam 1,20 Sveicarijos franko
kursui, kuri 2011 m. rugséjo mén. vienasaliskai

. . .. . 80 80
paskelbé Sveicarijos nacionalinis bankas ir 2007 2008 2009 2010 2011 = 2012
kuris 2012 m. buvo palaikomas centrinio banko  g,inis: ECB. - - o
intervencijomisiuisienio Valiutq rinkq. 2012 m. 1) EK20 indeksy didéjimas reiskia euro vertés didéjima.

Nominaliojo ir pagal VKI pakoreguoto realiojo kurso atveju

gruodzio 30 d. euro valiuta buvo parduodama paskutiné stebé&jimo data yra 2012 m. ketyirtasis ketvirtis, o pagal
. v . .. BVP pakoreguoto realiojo ir pagal VDSSU pakoreguoto realiojo
uz 1,21 Sveicarijos franko, t. y. kursas nuo mety  kurso atveju — 2012 m. antrasis ketvirtis. VDSSU — vienetinés

pra d¥ios beveik nepaki to darbo sanaudos Salies tkyje.

Euro realieji efektyvieji kursai, pagristi ivairiais sanaudy ir kainy apskai¢iavimais, 2012 m. pirmus
tris ketvirCius krito, o 2012 m. pabaigoje kilo iki truputi Zemesniy nei 2011 m. pabaigoje lygiu
(zr. 6 pav.).

2.2 PINIGY IR FINANSY RAIDA

PINIGY AUGIMAS DIDEJO NEDAUG

P3 augimas 2012 m. émé didéti, bet tebebuvo nedidelis. P3 metinis augimo tempas, 2011 m. gruodzio
mén. buves 1,5 %, 2012 m. liepos mén. padidéjo iki mazdaug 3,6 %, o iki rugséjo vél mazéjo.
Taciau 2012 m. gruodzio mén. P3 metinis augimo tempas sudaré 3,4 %. Nemazas ménesinés raidos
euro zonoje kintamumas daugiausia buvo susij¢s su tuo, kad pinigus turintis sektorius dél mazy
paliikany normy teiké pirmenybe likvidumui, todél didéjo netikrumas, ypa¢ iki rugpjicio mén. Siuo
pozitiriu pinigy raidai ir toliau jtaka daré valdzios sektoriaus skoly krizé, dél kurios portfeliai buvo
perkeliami | piniginj turtg ir i$ jo, ypa¢ daznai tai daré instituciniai investuotojai.

Paskoly privaciajam sektoriui metinis augimo tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir
pakeitimo vertybiniais popieriais), atvirkSciai, stabiliai mazéjo — nuo 1,2 % (2011 m. gruodzio
meén.) iki 0,2 % (2012 m. gruodzio mén.). Todél 2012 m. pradzioje stebétas pinigu ir kredito
privaciajam sektoriui metiniy augimo tempy skirtumas toliau didéjo visus 2012 m. (zr. 7 pav.).
Dél nestandartiniy priemoniy, kuriy émési ECB valdancioji taryba, ypa¢ 2011 m. gruodzio mén.
ir 2012 m. vasario mén. ivykdyty 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy (ITRO) (nors ju
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poveikis pasireiskia Siek tiek véliau) ir paskelbty PSR X NI T T CILIR 2L LA el Lo
VPPS, poveikio Siek tiek sumazéjo finansavimo
spaudimas, kuri patyré PFI. Padidéjusi piniguy
ir kredito ménesiniy duomeny kintamuma taip
pat skatino tarpbankiniy sandoriy, vykdomy per

(metiniai pokyc¢iai, procentais; dél sezoniskumo ir
kalendoriskai pakoreguota)

= P3 (metinis augimo tempas)

pagrindines sandoriy $alis (PSS), kurie paprastai -+ P3 (perskaiiuotas i metinj 3 mén. augimo tempas)

o o . . . ====paskolos privaciajam sektoriui (metinis augimo tempas)
yra piigus turin¢io sektoriaus dallS, raida. —— paskolos privadiajam sektoriui (perskaiCiuotas | metinj
Tai paskatino ECB pakeisti jo naudojama 3 mén. augimo tempas)
placiyju pinigy ir kredito privaciajam sektoriui =~ 14 14

statistini mata, kad duomenys biity pakoreguoti
deél atpirkimo sandoriy su PSS, tokiam pakeitimui
isigaliojant rugpjucio pabaigoje paskelbus
pinigy duomenis®. Be to, reguliavimo aplinkos
pokyd¢iai ir netikrumas dél tolesniy reguliavimo
sistemos pakeitimy daré poveiki visai finansy
sistemai; jie ne vien tik turéjo itakos PFI
skolinimui, bet taip pat skatino banky sistemos
pastangas stiprinti savo indéliy bazeg. Apskritai,
atmetus trumpalaikius svyravimus, placiyju
pinigy ir kredito pokyc¢iai rodo, kad 2012 m. 4 | I ; ; ' -4
bendras pinigy augimo tempas truputi padidéjo, 2007 2008 20092010 2011 2012
bet tebebuvo prislopgs.

Saltinis: ECB.

PORTFELIY FORMAVIMO YPATUMAI BUVO PAGRINDINIS VEIKSNYS, LEMES P3 SUDEDAMUJY DALIY
POKYCIUS

Kalbant apie pagrindiniy P3 sudedamuyjy daliy raida, pazymétina tai, kad finansy rinkose vyraujantis
padidéjes netikrumas ir dél to teikiama pirmenybé labai likvidiems indéliams — esant labai mazoms
pinigy politikos ir pinigy rinkos palikany normoms — pasireiské daugiausia tuo, kad smarkiai
padidéjo P1 metinis augimo tempas, kuris 2012 m. gruodzio mén. sudaré 6,3 % (Zr. 8 pav.). Dél
Sio portfeliy perkélimo i$ rizikingesnio turto sumazéjo ir atlyginimas uz beveik visa turta, esantj
P3, o dél to sumazéjo labai likvidziy priemoniy turéjimo alternatyviosios sanaudos (zr. 9 pav.). Tai,
kad buvo teikiama pirmenybé¢ likvidiems indéliams, esant ypa¢ mazoms pinigy politikos ir rinkos
paluikany normoms, rodo, kad kaupiamos pinigy atsargos, galbiit tai tarpinis zingsnis perskirstant
portfeli.

Likvidziy rinkos priemoniy metinis augimo tempas 2012 m. mazéjo ir 2012 m. gruodzio mén.
sudaré —7,5 % (2011 m. gruodzio mén. buvo —1,2 %). Taip buvo todél, kad gerokai sumazéjo
pinigus turincio sektoriaus sudaryti atpirkimo sandoriai (praeityje jie, atrodo, buvo investuotojy
naudojami laikinai ,,jdarbinti* likvidzias 1ésas). Kartu iki 2 m. pradinio termino skolos vertybiniy
popieriy metinis augimo tempas tebebuvo dvizenklis, bet 2012 m. lapkri¢io mén. reik§mingai
sumaz¢jo ir dar daugiau mazéjo gruodzio mén. IS dalies $is spartus augimas iki rudens galéjo
rodyti tai, kad PFI ilgalaikiy skolos vertybiniy popieriy isleidima pakeité trumpalaikiy skolos
vertybiniy popieriy isleidimu, kadangi investuotoju pasitikéjimas euro zonos banky sektoriaus
gebéjimu iSpirkti iki 2 m. termino obligacijas galéjo pakankamai padidéti po dvieju 3 m.
ITRO, kad vél suzadinty trumpalaike rinka. Be to, dél 2011 m. rugpjucio mén. ECB patvirtinto
naujo ir grieztesnio pinigy rinkos fondy apibrézimo vis daugiau pinigy rinkos fondy buvo
perklasifikuojami kaip investiciniai fondai arba juy investavimo strategija buvo keiciama

3 Zr. 2012 m. rugséjo mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,, The adjustment of monetary statistics for repurchase agreement transactions

with central counterparties®.
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8 pav. Pagrindinés P3 sudedamosios dalys 9 pav. PFl trumpalaikiy indéliy palukany
normos ir 3 mén. EURIBOR

(metiniai poky¢iai, procentais; dél sezonisSkumo ir kalendoriskai (metinés paliikanos, procentais)
pakoreguota)
- PI = vienos nakties indé¢liai
----- kiti trumpalaikiai indéliai (P2—P1) ++++ sutarto termino iki 2 m. indéliai
====likvidZios rinkos priemong¢s (P3-P2) ====ispéjamojo laikotarpio iki 3 mén. indéliai
—— 3 meén. EURIBOR
25 25 6 6

2007 2008 2009 2010 2011 = 2012 2007 | 2008 2009 2010 2011 2012

Saltinis: ECB. Saltinis: ECB.

investiciniy fondy strategija. Kadangi investiciniai fondai, kitaip nei pinigy rinkos fondai,
priklauso pinigus turin¢iam sektoriui, dél pakeisto pinigy rinkos fondy apibrézimo padidéjo PFI
i8leisty trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy paklausa i§ subjekty, ankséiau klasifikuoty kaip
pinigy rinkos fondai, Siuos vertybinius popierius dabar jtraukiant | apskaita kaip pinigus turin¢io
sektoriaus turimus PFI skolos vertybinius popierius.

Pinigy rinkos fondy akcijy ir vienety raida 2012 m. buvo gana nepastovi. Esant labai mazoms
trumpalaikéms paliikany normoms, pinigy rinkos fondams buvo vis sunkiau kurti reikSminga
teigiama graza investuotojams, todé¢l jie buvo nepajéglis gauti naudos i§ srauty { trumpalaiki
finansinj turta.

2012 m. pirmaji pusmetj didesné atpirkimo sandoriy paklausa, atvirksc¢iai, daugiausia buvo susijusi
su padidéjusiu pasitikéjimu jkaitu uztikrintais tarpbankiniais sandoriais, kurie buvo vykdomi per
PSS ir kuriy privalumas bankams — galimybé svariai sumazinti sandoriy 3aliy rizika. Kadangi
tarpbankiniams sandoriams buidingas kintamumas, per finansy kriz¢ (ypa¢ po Lehman Brothers
zlugimo) padaugéjus tokiy ikaitu uztikrinty tarpbankiniy sandoriy, neiSvengiamai padidéjo
atitinkamos pinigy eilutés kintamumas. Todél, sickdamas uztikrinti pinigy analizés ir statistinés
sistemos nuosekluma, ECB nusprendé pakoreguoti P3 ir jo prieSiniy mata atpirkimo sandoriams
ir atvirkstinio atpirkimo sandoriams su PSS, §j pakoreguota mata pritaikydamas nuo rugpjicio
pabaigos skelbiamiems pinigy duomenims.

SKELBIAMO P3 KINTAMUMAS DAUGIAUSIA BUVO SUSIJES SU KFT INDELIAIS

P3 indéliai, kurie apima trumpalaikius indélius ir atpirkimo sandorius ir kurie yra didziausias pinigy
junginys, kurio turima patikima informacija pagal sektorius, padidéjo nuo 1,2 % (2011 m. gruodzio
mén.) iki 4,4 % (2012 m. gruodzio mén.).
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P3 indéliy raidai taip pat tur¢jo jtakos ne pinigy finansy tarpininkai, iSskyrus korporacijas ir pensiju
fondus (kiti finansy tarpininkai, KFT). KFT turimy P3 indéliy metinis augimo tempas padidéjo
nuo 1,4 % (2011 m. gruodzio mén.) iki 3,9 % (2012 m. spalio mén.) ir 0,9 % (2012 m. gruodzio
mén.), nors ir su nemazais svyravimais. Ekonominiu pozitiriu KFT elgesiui dél pinigy paklausos
didelg itaka daré finansy rinky salygos ir jvairaus finansinio turto santykinio pajamingumo poky¢iai.
Atsizvelgiant | Siems lemiantiems veiksniams buidinga kintamuma, KFT turimy pinigy raida kartais
gali buti klaidinanti, todél jy trumpalaiké dinamika neturéty biiti pervertinama. Kita vertus, dél Siy
investuotojy aktyvumo ju turimy pinigy raida gali dar ankstyvame etape parodyti prasidedancias
portfeliy paskirstymo tendencijas, kurios kity, inertiSkesniy sektoriy, tokiy kaip namy ikiai,
turimuose piniguose atsiras tik véliau. Valdzios sektoriaus, iSskyrus centring valdzia, indéliams
taip pat buvo biidinga dinamiska raida, jie padidéjo nuo 4,8 % (2011 m. gruodzio mén.) iki 9,0 %
(2012 m. gruodzio mén.).

Namy tikiy turimy P3 indéliy metinis augimo tempas 2012 m. toliau didéjo — nuo 1,4 % (2011 m.
gruodzio mén.) iki 4,4 % (2012 m. gruodzio mén.), i§ dalies rodydamas banky pastangas didinti
indéliy finansavima, taip pat ir dél reguliavimo priezas¢iy. Namy tikiai turé¢jo didziaja P3 indéliy
dali. Panasiai padidéjo nefinansiniy korporacijy turimy P3 indéliy metinis augimo tempas — nuo
—0,9 % (2011 m. gruodzio mén.) iki 4,7 % (2012 m. gruodzio mén.). Tai gali rodyti, kad kaupiamos
likvidzios 1éSos biisimiems vidiniams poreikiams tenkinti.

MAZEJANTIS PASKOLY PRIVACIAJAM SEKTORIUI AUGIMAS

Kalbant apie P3 atitikmenis, pazymétina, kad PFI kredito euro zonos rezidentams metinis
augimo tempas sumazeéjo nuo 0,9 % (2011 m. gruodzio mén.) iki 0,5 % (2012 m. gruodZio mén.)
(zr. 10 pav.). Si raida apémé dvieju priesingy
krypéiy pokycius, t. y. didéjanti kredito
valdzios sektoriui metini augimo tempa ir
mazéjant] kredito privadiajam sektoriui metini
augimo tempa. Didéjantis kredito valdzios
sektoriui metinis augimo tempas, kuris 2012 m.

10 pav. P3 atitikmenys

(metiniai srautai; mlrd. eury; dél sezoniskumo ir kalendoriskai
pakoreguota)

gruodzio mén. sudaré 5,8 %, buvo susijgs ir su
didé¢janciu paskoly valdzios sektoriui metiniu
augimo tempu 2012 m. antraji pusmeti, ir su
didele vyriausybés skolos vertybiniy popieriy
paklausa 2012 m. pirmaji pusmeti, todél metinio

za

NN

kreditas privaciajam sektoriui (1)

kreditas valdzios sektoriui (2)

grynasis iSorés turtas (3)

ilgesnés trukmés finansiniai sipareigojimai
(nejskaitant kapitalo ir atsargy) (4)

kiti atitikmenys (iskaitant kapitala ir atsargas) (5)
P3

augimo tempai 2012 m. sausio—gruodzio mén. 1600 1600
buvo dvizenkliai. Didel¢ paklausa 2012 m.  1400] 1400
pirmais ménesiais gali biiti susijusi su gausiu 1538 wll iﬁgg
likvidumu, kurj teiké 3 m. ITRO, o nuo vasaros 800 |J! il 800
pabaigos PFI turimiems vyriausybés skolos 600 | 600
vertybiniams popieriams buvo naudinga euro 4 | 400
zonos Saliy valstybés skolos rinky stabilizavimas 208 i 300
paskelbus apie VPPS. 200 Y 500

-400 -400
Kredito privaciajam sektoriui augimo pobidis -Zgg‘ -Zgg

dazniausiai atitiko paskoly, kurios yra pagrindiné
$io junginio sudedamoji dalis, augimo pobudi.
Kaip ir paskoly, kredito privaciajam sektoriui
augimas tapo neigiamas ir 2012 m. gruodzio
meén. sudar¢ —0,8 %. PFI paskoly privaciajam
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Saltinis: ECB.

Pastabos: P3 pateiktas tik palyginimui (P3 =1 +2 +3 — 4 +
5). Ilgesnés trukmés finansiniai isipareigojimai (neiskaitant
kapitalo ir atsargy) pateikiami su prieSingu zenklu, nes jie yra
PFI sektoriaus jsipareigojimai.
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sektoriui metinis augimo tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais
popieriais) 2012 m. taip pat mazéjo — nuo 1,2 % (2011 m. gruodzio mén.) iki —0,2 % (2012 m.
gruodzio pabaigoje). Toks augimo pobiidis atitinka tikio aktyvumo ir finansy rinkos raida 2012 m.
Paskoly privaéiajam sektoriui raida atitiko savo pagrindiniy sudedamuyjy daliy raida. Tiek paskoly
nefinansinéms korporacijoms, tiek paskoly namy tikiams metiniai augimo tempai (pakoreguoti dél
paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais) 2012 m. didziaja dalj mazéjo. Paskolos
KFT taip pat sumazejo, bet joms buvo biidingas nemazas kintamumas.

Kalbant apie paskolas nefinansiniam privaciajam sektoriui, pazymétina, kad paskoly namy tkiams
metinis augimo tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais),
kuris 2011 m. gruodzio mén. sudaré 2,0 %, toliau po truput{ maze¢jo ir 2012 m. gruodzio mén.
buvo 0,7 %. Sis mazéjimas buvo susijes su sumenkusiu tikio aktyvumu, padidéjusiu netikrumu ir
rizikos vengimu, sumazgjusiu vartotojy pasitikéjimu, prastéjanc¢iomis biisto rinkos perspektyvomis
ir poreikiu mazinti isiskolinima po ankséiau vyravusio nesaikingumo. (Daugiau informacijos
apie paskolas namy tikiams rasite Sio skyriaus tolesniame skirsnyje apie namy tkiy skolinimasi.)
Paskoly nefinansinéms korporacijoms metinis augimo tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo
ir pakeitimo vertybiniais popieriais), atvirks$éiai, 2012 m. gruodzio mén. buvo —1,3 %. Ji daugiausia
lémé blogéjanti ekonomikos aplinka, prastéjantys verslo lukeséiai, didéjantis banky ir jmoniy
rizikos vertinimas ir isiskolinimo mazinimo poreikiai. Apskritai, laiko eilutés pozitriu, paskoly
nefinansinéms korporacijoms augimo tempui, atrodo, buvo biidinga tipiné procikliska ir véluojanti
tendencija. Apibendrinant pasakytina, kad 2012 m. pabaigoje paskoly namy tikiams metinis augimas
vis dar buvo teigiamas, o paskoly nefinansinéms korporacijoms metinis augimas buvo neigiamas.

Korporacijy skolinimosi raida, atrodo, 1émé papildomy ir pasitilos, ir paklausos veiksniy saveika,
nors raida jvairiose Salyse Siek tiek skyrési. Kalbant apie paklausa, pazymeétina, kad kai kuriose
Salyse vidiniy ir alternatyviy nebankiniy i$oriniy finansavimo Saltiniy finansavimo salygos buvo
gana palankios, todél jie mazino PFI paskoly paklausa, o kitose Salyse dél imoniy isiskolinimo
atsirado poreikis ji mazinti.

Kalbant apie pasiiila, pasakytina, kad jvairiose euro zonos Salyse kapitalu ir rinka pagristo
finansavimo suvarZymai, nors ir mazéj¢ mety pabaigoje, toliau ribojo PFI kredito pasitla
ekonomikai. Finansy rinky susiskaidymas toliau sunkino kredito augimo raida, nors buvo pozymiuy,
kad nuo rugséjo mén. susiskaidymas mazéjo. IS tiesy tikétina, kad nestandartinés pinigy politikos
priemonés, kuriy émési ECB valdancioji taryba, ypa¢ 3 m. ITRO ir rugpjii¢io mén. paskelbti VPPS
(rugséjo mén. paskelbtos ju techninés savybés), padéjo iSvengti netvarkingo banky sektoriaus
isiskolinimo mazinimo, kadangi jos sumazino finansavimo spaudima euro zonos kredito jstaigoms.

Kalbant apie kitus P3 atitikmenis, pazymétina, kad pinigus turincio sektoriaus turimy PFI ilgesnés
trukmés finansiniy isipareigojimy (nejskaitant kapitalo ir atsargy) metinis augimo tempas 2012 m.
mazéjo —nuo 1,4 % (2011 m. gruodzio mén.) iki —5,1% (2012 m. gruodZio mén.) — taip skatindamas
P3 didéjima. Sia raida skatino reik§mingai sumazéjes ilgesnés trukmés indéliy ir ilgesnés trukmés
vertybiniy popieriy emisijos augimas. Pastarajam turéjo itakos PFI iSperkamojo pirkimo programos,
skirtos ju kapitalo pozicijai gerinti, o kity PFI atveju — tai, kad finansavima rinkoje skolintomis
léSomis keité 3 m. ITRO. Ilgesnés trukmes indéliy iSlaidos daugiausia buvo susijusios su tuo, kad
buvo nutrauktas anksc¢iau vykdytas pakeitimas vertybiniais popieriais.

Galiausiai, euro zonos PFI grynoji iSorés turto pozicija, kurioje fiksuojami pinigus turincio
sektoriaus kapitalo srautai, kai jie nukreipiami per PFI, ir pinigus turincio sektoriaus isleisto turto
perkélimas, per 12 mén. (iki 2012 m. gruodzio mén.) padidéjo 101 mird. eury. 2012 m. pradzioje
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daugiausia buvo fiksuojami neigiami, o antrajj
pusmetj — teigiami kapitalo srautai.

PINIGY RINKOS SALYGOMS VIS DAR DARE |TAKA
VALSTYBIY SKOLY KRIZE

Euro zonos pinigy rinky salygoms 2012 m.
ir toliau turéjo itakos valstybiy skoly krizé.
ECB pinigy politikos sprendimai, kurie turéjo
pastebimiausia poveiki euro zonos pinigy
rinkoms, buvo susij¢ su paskirstytomis
dviejomis 3 m. ITRO (2011 m. gruodzio 21 d.
ir 2012 m. vasario 29 d.) ir 2012 m. liepos meén.
iki nulio sumazinta indéliy palikany norma
(zr. taip pat 2 intarpg).

Didelé sandoriy $aliy paklausa dviejose 3 m.
ITRO lémé tai, kad susidaré nemazas likvidumo
perteklius, kuris vidutiniSkai per Sesta 2012 m.
atsargy laikymo laikotarpj sudaré 773,9 mlrd. eury.
IS dalies dél padidéjusio likvidumo pertekliaus
prekybos veikla euro zonos pinigy rinkose vis
dar mazgjo (zr. toliau 11 pav., jame parodytas
EONIA apyvartos mazeéjimas per metus). Taciau
tebemazéjusio prekybos aktyvumo prieZastis
buvo vis dar didelis rinkos susiskaidymas
del valstybiy skoly krizés. 2012 m. rugpjucio
mén. paskelbus apie vienakrypCius pinigy
politikos sandorius (VPPS), finansy rinkos
salygos apskritai pageréjo, o likvidumo
perteklius sumazéjo, jis per paskutini 2012 m.
atsargy laikymo  laikotarpi  vidutiniSkai
sudaré 622,7 mird. eury. Dél didelio likvidumo
pertekliaus 2012 m. trumpalaikés pinigy rinkos
palikany normos tebebuvo artimos indéliy
galimybés palikany normai ir svyravo nedaug.

Ikaitu neuztikrinty 3 mén. palikany normy
(3 mén. EURIBOR) ir ikaitu uztikrinty 3 mén.
palikany normy (3 mén. EUREPO ir 3 mén.
vienos nakties indekso apsikeitimo sandoriy
palikany normos) raida parodyta 12 pav.
2012 m. visos S$ios pinigy rinkos paliikany
normos mazéjo. EURIBOR ir vienos nakties
indekso  apsikeitimo  sandoriy  palikany
normoms ypatinga itaka daré didéjantis
likvidumo perteklius ir lukesciai dél to, kiek
laiko bus i$laikytas likvidumo, padidésiancio
po dvieju 3 m. ITRO, perteklius. Pirmaji

I'l pav. EONIA apyvarta

(mlrd. eury; dienos duomenys)
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12 pav. 3 mén. EUREPO, EURIBOR ir vienos

nakties indekso apsikeitimo sandoriy
palukany normos

(metinés paliikany normos, procentais; skirtumas, baziniais
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pusmetj abi Sios paltikany normos labai sumaz¢jo. 2012 m. antraji pusmetj vienos nakties indekso
apsikeitimo sandoriy paliikany norma buvo beveik stabili, o 3 mén. EURIBOR toliau mazéjo.

2012 m. liepos mén. ECB valdancioji taryba sumazino pagrindines ECB paltikany normas 25 baziniais
punktais. Sprendima sumazinti paliikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe iki nulio 1émé
tai, kad trumpalaikés pinigy rinkos palikany normos buvo artimos nuliui, o kai kuriais atvejais
sandoriai, ypac¢ ikaitu uztikrintame segmente, buvo sudaromi taikant neigiama paltikany norma.
EONIA ir toliau buvo didesné uz nuli. Sumazinus paliikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
iki nulio, sumazéjo naudojimasis Sia galimybe, kadangi daugelis sandoriy Saliy nusprendé¢ 1ésas,
vir§ijancias ju privalomasias atsargas, laikyti savo einamosiose saskaitose. Pavyzdziui, per
paskutinj 2012 m. atsargy laikymo laikotarpi indéliy galimybe buvo vidutiniskai pasinaudota
uz 239,1 mlrd. eury suma, o vidutinés atsargos einamosiose saskaitose, vir§ijan¢ios privalomasias
atsargas, sudaré 383,6 mlrd. eury.

NESTANDARTINIY PRIEMONIY, PATVIRTINTY 2011 M. GRUODZIO 8 D., POVEIKIS

2011 m. gruodzio 8 d. ECB valdancioji taryba priéme sprendimg dél papildomy nestandartiniy
pinigu politikos priemoniy!, t. y.:

— ivykdyti dvi papildomas 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO) su iSankstinio
grazinimo po 1 m. galimybe;

— kol kas sustabdyti kiekvieno atsarguy laikymo laikotarpio paskuting diena vykdomas
koreguojamasias operacijas, pradedant nuo atsargy laikymo laikotarpio, prasidedan¢io 2011 m.
gruodzio 14 d.;

— nuo atsargy laikymo laikotarpio, prasidedancio 2012 m. sausio 18 d., sumazinti privalomyjy
atsargy norma nuo 2 iki 1 %j;

— padidinti ikaito priecinamuma i) sumazinant reitingo riba tam tikriems turtu uztikrintiems
vertybiniams popieriams (TUVP) ir ii) leidziant nacionaliniams centriniams bankams (bet tik
laikinai) papildomai priimti veiksnius kredito reikalavimus (banko paskolas), kurie atitinka
konkrecius tinkamumo kriterijus, kaip ikaita.

Siame intarpe apzvelgiama Eurosistemos balanso raida, pritaikius $ias papildomas nestandartines
priemones, ir pinigy rinkos paliikany normy raida. Be to, trumpai apzvelgiami klausimai, susij¢
su Eurosistemos rizikos apimtimi, ir diskutuojama, ar Sios papildomos nestandartinés priemonés
kelia kokia nors rizika kainy stabilumui euro zonoje.

Eurosistemos balanso raida

Centrinio banko balanse pateikiama iS§sami informacija apie tai, kaip jis taiko pinigy politikos
priemones. Todé¢l naudinga suprasti, kaip pinigy politika jgyvendinama jprastu ir krizés metu.

1 Zr.2011 m. gruodzio 8 d. ECB pranesima spaudai ,,ECB announces measures to support bank lending and money market activity*.
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A pav. Supaprastintas Eurosistemos balansas: turtas

(mlrd. eury)
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Eurosistema reik§mingai iSplété savo balansa, reaguodama | jvairiy finansy rinkos segmenty
sutrikimus (zr. A ir B pav.). Nuo 2011 m. gruodzio 16 d. iki 2012 m. gruodzio pabaigos
Eurosistemos balansas padidéjo apie 25 % ir beveik pasieké 2 500 mlrd. eury suma. Sis padidéjimas

B pav. Supaprastintas Eurosistemos balansas: jsipareigojimai

(mlrd. eury)
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m

daugiausia yra susijes su didesniu centrinio banko teikiamu ilgesnés trukmés refinansavimu
(supaprastinto Eurosistemos balanso turtas?). I$ tiesy, dviejose 3 m. ITRO, jvykdytose 2011 m.
gruodzio 21 d. ir 2012 m. vasario 29 d., bendra paskirstyta suma buvo 1 018,7 mlrd. eury.
Taciau, atsizvelgiant i operacijas, kuriy terminas suéjo 2011 m. gruodzio viduryje, ir paklausos
poky¢ius tarp refinansavimo operacijy iki dviejy 3 m. trukmés operacijy, grynasis likvidumas dél
Siy dviejuy 3 m. ITRO padidéjo apie 500 mlrd. eury. Todél savaitiniy pagrindiniy refinansavimo
operacijy (1 sav. trukmés) metu teikiamas centrinio banko refinansavimas gerokai sumazgjo:
nuo 170 mlrd. eury (2011 m. gruodzio viduryje) iki mazdaug 90 mird. eury (2012 m. gruodzio
pabaigoje). Kalbant apie pinigy politikos tikslais naudojamas turto pirkimo programas,
pasakytina, kad pirmosios ir antrosios padengty obligaciju pirkimo programy (nuo 2009 m.
liepos mén. iki 2010 m. birzelio mén. ir nuo 2011 m. lapkri¢io mén. iki 2012 m. spalio mén.)
ir vertybiniy popieriu rinky programos bendrai suteiktas likvidumas per apzvelgiama laikotarpi
(nuo 2011 m. gruodzio vidurio iki 2012 m. gruodzio pabaigos) vidutini$kai sudaré 279,8 mlrd.
eury. Galiausiai, Eurosistema ir toliau turéjo grynaja iSraiSka didelj kiekj uzsienio turto (uzsienio
valiuta iSreiksto turto, laikomo tiesiogiai uzsienio valiutos intervenciju ar investicijy tikslais)
ir vidaus turto, kurj tiesiogiai turi nacionaliniai centriniai bankai ir kuris néra svarbus pinigy
politikos igyvendinimui.

Kalbant apie supaprastinto Eurosistemos balanso jsipareigojimus, pazymétina, kad dél dvieju 3 m.
ITRO labai padidéjo naudojimasis indéliy galimybe, kuris 2012 m. kovo 5 d. pasieké visy
laiky didziausia suma — 827,5 mlrd. eury. Tac¢iau nuo 2012 m. liepos mén. bankai laiké dideles
likvidumo sumas savo einamosiose saskaitose savo centriniuose bankuose. Tai daugiausia buvo
susije su tuo, kad 2012 m. liepos mén. indéliy palikany norma buvo sumazinta iki nulio, todél
bankams buvo santykinai nesvarbu, ar juy likvidumo perteklius (apibréziamas kaip likvidumas,
vir§ijantis banky sektoriaus likvidumo poreikius, nulemtus autonominiy veiksniy ir privalomyju
atsargy reikalavimy) bus panaudotas vienos nakties indéliui ar liks neatlygintinai jy einamosiose
saskaitose kaip atsargy perteklius. Nagrinéjamu laikotarpiu Eurosistema ir toliau grynino su
vertybiniy popieriy rinky programa susijusi poveiki likvidumui. Apyvartoje esantys grynieji
pinigai buvo beveik stabiliis, o vyriausybés indéliai (izdo departamenty einamosiose saskaitose
nacionaliniuose centriniuose bankuose laikomos 1éSos) padidéjo beveik trigubai. Viena Sios
raidos priezasCiy yra sunkumai, su kuriais susidiré izdai, idédami léSas i banky sistema, dél,
pavyzdziui, banky specifiniy reikalavimy (pvz., specifinio turto, reikalingo kaip ikaito Sioms
operacijoms). Galiausiai, autonominiai veiksniai, i§skyrus grynuosius pinigus ir vyriausybeés
indélius, reik§mingai padidéjo.

Pinigy rinky raida

Po dviejy 3 m. ITRO likvidumo pervirsis sudaré apie 810 mlrd. eury. 2012 m. gruodzio pabaigoje
jis svyravo apie 615 mlrd. eury suma. Dél tokio gausaus likvidumo EONIA lygis tebebuvo
labai artimas paliikany normai uz naudojimasi indéliy galimybe; 2012 m. gruodzio pabaigoje
ji buvo apie 62 bazinius punktus mazesné nei pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany
norma. 2012 m. sausio mén. sustabdzius atsargy laikymo laikotarpio pabaigoje vykdytas
koreguojamasias operacijas, iSnyko EONIA Suoliai, kurie tradiciskai budavo paskuting atsargy
laikymo laikotarpio diena, o tai dar labiau padéjo mazinti kintamuma.

2 Taip pat zr. 2009 m. spalio mén. ECB biuletenio intarpa ,,Simplified balance sheets: methodology* straipsnyje ,,Recent developments
in the balance sheets of the Eurosystem, the Federal Reserve System and the Bank of Japan®.
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Poveikis Eurosistemos rizikos apimciai

ISplétus pinigy politikos operacijas, Eurosistemos rizikos apimtis 2012 m. taip pat padidéjo.
Centriniai bankai visada prisiima tam tikra finansing rizikaq vykdydami rinkos operacijas, kurios
yra butinos jgyvendinant pinigy politikos sprendimus. Taciau jie taiko veiksmingus rizikos
mazinimo mechanizmus.

Kaip minéta pirmiau, 2011 m. gruodzio 8 d. paskelbus sprendima jvykdyti dvi 3 m. ITRO, kartu
buvo pritaikyta priemoné, skirta ikaito prieinamumui padidinti i) sumazinant reitingo riba tam
tikriems TUVP ir ii) leidZiant nacionaliniams centriniams bankams (bet tik laikinai) papildomai
priimti veiksnius kredito reikalavimus (banko paskolas), kurie atitinka konkrecius tinkamumo
kriterijus, kaip ikaita. Sis tinkamo ikaito i§plétimas buvo biitinas, kad biity neutralizuotas galimas
sumazinty reitingy poveikis jkaitui — dél sumazéjusio tinkamumo ir padidéjusios i$ rinkos vertés
i§skaitomos dalies.

Centriniy banky prisiimama rizika turi baiti lyginama su numatoma nauda, kuria teikia susijusios
priemonés siekiant instituciniy tiksly. Eurosistemos atidziai sukurta rizikos valdymo sistema
leidzia euro zonos centriniams bankams veiksmingai palaikyti ekonomika, optimaliai nustatant
ry$i tarp politikos veiksmingumo ir prisiimamos rizikos. Rizika yra nuolat stebima ir vertinama
pagal Eurosistemos lygiu turimas finansines atsargas. Rizikos valdymo sistemos efektyvumas
taip pat nuolat vertinamas.

Pirmoji apsaugos linija, skirta tinkamai Eurosistemos balanso apsaugai uztikrinti, yra nuostata
priimti tik tas sandoriy Salis, kurios laikomos finansiskai patikimomis. Be to, Eurosistema
reikalauja, kad jos sandoriy $alys pateikty tinkama ikaita. Sis jkaitas yra kas diena jvertinamas i§
naujo pagal uzfiksuotas rinkos kainas arba taikant tinkamus teorinius kainy nustatymo metodus,
kai néra patikimy kasdieniy rinkos kainy. Be to, i§ rinkos vertés iSskaitomos dalys naudojamos
Eurosistemai nuo finansiniy nuostoliy apsaugoti tuo atveju, jeigu turto kaina labai sumazéty dél
sandorio Salies isipareigojimy nejvykdymo (papildoma isskaitoma dalis naudojama, kai taikomi
teoriniai vertés nustatymo modeliai). Si sistema uztikrina didele atgaunama verte tuo atveju, jeigu
sandorio Salis nejvykdo isipareigojimu. Taip Eurosistema valdo savo rizikos apimtj ir prisiimama
rizika, kad uztikrinty savo pagrindinio tikslo — palaikyti kainy stabiluma — jgyvendinima.

Iki $iol ECB valdanéioji taryba patvirtino astuonias papildomy kredito reikalavimy sistemas®.
Taikomos i§ rinkos vertés iSskaitomos sumos suderintos taip, kad rizika biity priimtino lygio,
laikantis ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalies nuostaty (pagal kurias Eurosistemos kredito
operacijos turi biiti pagristos tinkamu jkaitu). Papildomais kredito reikalavimais i bendraji
uztikrinamaji ikaita itraukta daugiau skolininky, priklausanciy jvairiems ekonomikos sektoriams,
ir taip pagerintas ikaito portfeliy diversifikavimas. Apskritai palaipsniui didé¢janti rizika, susijusi
su zemesne tinkamumo riba, taikoma papildomiems kredito reikalavimams, matuojama kaip
tikétinas nuosmukis esant 99 % pasitikéjimo lygiui per vienus metus, padengiama taikomomis
i§ rinkos vertés iSskaitomomis dalimis, ypa¢ atsizvelgiant i pirmiau paaiskintus diversifikacijos
efektus.

3 Sistemos, kurias pasiiilé Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland, Bank of Greece, Banco de Espaiia, Banque de France,
Banca d’lItalia, Central Bank of Cyprus, Oesterreichische Nationalbank it Banco de Portugal.
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[taka kainy stabilumui

Kaip aptarta pirmiau, Eurosistemos balanso plétra nuo 2011 m. gruodzio mén. iki 2012 m.
gruodzio mén. daugiausia skatino didelé¢ banky paklausa vykdant dvi 3 m. refinansavimo
operacijas. D¢l tokios paklausos padidéjo likvidumo perteklius. Bankai laiko likvidumo pertekliy
einamosiose saskaitose, naudojasi indéliy galimybe ar dalyvauja savaitinése likvidumo mazinimo
operacijose su Eurosistema.

Gali kilti klausimas, ar tokio didelio likvidumo pertekliaus laikymas kelia rizika kainy stabilumui.
Siuo metu taip néra. Didelé centrinio banko refinansavimo paklausa tarp euro zonos banky
yra netinkamai veikian¢iy tarpbankiniy rinky padarinys. Euro zonos banky dideliy likvidumo
pertekliaus pozicijy susidarymas yra centrinio banko politikos, siekiant mazinti finansavimo
suvarzymus tarpbankinése pinigy rinkose ir taip mazinti netvarkingo jsiskolinimo procesa, kuris
galéty apriboti kredito pasitla realiajai ekonomikai, rezultatas. Toks suvarzymas galéty sukurti
reikSminga rizika kainy stabilumui.

Vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais infliacijos rizika susijusi su dideliu piniginiu likvidumo
didéjimu, kuri rodo P3 augimas. Taciau toks pinigy augimas i§ esmes nesusijgs su euro zonos
banky sektoriaus turima likvidumo pertekliaus suma. Néra stabilaus rysio tarp banky atsargy,
ypac likvidumo pertekliaus, kurj turi euro zonos bankai, ir piniginio likvidumo, kaip rodo
nedidelis pinigy ir kredito augimo tempas, buves nuo 2010 m. pabaigos. Tokio rySio nebuvimo
priezastis susijusi su centrinio banko atsargu pobuidziu, kadangi ju galutiné ir pagrindiné verté
yra ta, kad jos yra vienintelé apsikeitimo priemoné, kuria gali biiti jvykdyti atsargu reikalavimai
ir refinansuojami autonominiai veiksniai*. I§ to matyti, kad banko laikomy atsargy centriniame
banke suma néra svarbiausias veiksnys, lemiantis jo gebéjima teikti naujas paskolas. Veiksniai,
kurie daro jtaka banko paskoly pasiiilai, be kity dalyky, yra jo kapitalo pozicija, jo stebéjimo
technika ir jo i§laidy struktiira.

Galimas banky sektoriaus turimo didelio likvidumo pertekliaus realus efektas galéty biti jo
poveikis turto kainoms ir pinigy rinkos paliikany normoms, turintis itakos banky refinansavimo
iSlaidoms, alternatyviy investavimo galimybiy santykinéms kainoms ir per Siuos kanalus banky
paskoly pasiiilai. Kaip i§samiai aprasyta pirmiau, tiesioginis poveikis trumpalaikéms pinigy rinkos
paliikany normoms, kurj daré papildomas bankams teikiamas centrinio banko refinansavimas
ivykdant dvi 3 m. ITRO, buvo santykinai neryskus, o ilgesnés trukmés pinigy rinkos paliikany
normos turéjo tendencija mazéti labiau, daugiausia dél ilgesnés operaciju trukmés.

Todél, kalbant apie ECB pinigy politikos strategijos piniginio rams¢io perspektyva, pasakytina,
kad papildoma piniginé paskata, atsiradusi dél didesniy turto kainy ir mazesniy pinigy rinkos
paliikany normy, nevirto spartesniu pinigy junginiy augimu ir todél néra susijusi su rizika kainy
stabilumui vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais.

Galiausiai, pazymétina, kad didelis likvidumo perteklius netrukdo ECB didinti palukany
normas, jeigu jo iSsami rizikos kainy stabilumui analizé rodyty poreiki grieztinti pinigy
politikos pozicija.

4 VisapusiSkesné analizé pateikta 2012 m. geguzés mén. ECB biuletenio intarpe ,,The relationship between base money, broad money
and risks to price stability*.
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[TAMPA VYRIAUSYBES OBLIGACIJy EURO ZONOS A e

RINKOSE ANTRAJ| 2012 M. PUSMET| GEROKAI pajamingumas

SUMAZE]O

AAA reitingq turinéiq Vyriausybés obhgacuq (metinés paliikany normos, procentais; dienos duomenys)
pajamingumas euro zonoje 2012 m. sumazéjo = eurozoma

nuo 2,6 % (sausio pradzioje) iki 1,7 % (gruodzio
pabaigoje) (zr. 13 pav.). JAV ilgalaikiy
vyriausybés obligaciju pajamingumas per ta pati 50|, it
laikotarpi sumazéjo nedaug — nuo apie 1,9 iki
apie 1,8 %.
40
Ryskiausiai obligacijy rinkos raida dviejose 35
pagrindinése ekonomikose skyrési 2012 m.
pirmaji ketvirti. AAA reitinga turinéiy 10 m.
vyriausybés obligaciju pajamingumas euro zonoje 25
beveik nepakito, o 10 m. vyriausybés obligacijy
pajamingumas  JAV  padidéjo  daugiau
nei 30 baziniy punkty. 2012 m. antraji ketvirtp 1.5
pajamingumas euro zonoje ir JAV mazgjo ‘ ‘ ‘ | | J10
beveik vienodai, nors 10 m. vyriausybés 2007 2008 2009 2010 2011 2012
obligacijy pajamingumas JAV apskritai buvo  Saltiniai: Bloomberg, EuroMTS ir ECB.
. .. M . . Pastabos: euro zonos 10 m. obligaciju pajamingumas isreiskiamas
apie 30 baziniy punktq mazesnis ne1 euro 10 m. nominaliuoju pajamingumu, iSvestu i§ euro zonos
e Kit dali P w vyriausybés obligacijy, turinéiy AAA reitinga, pajamingumo
zonoje. 1ta mety dall pajamingumas S10s¢ kreives, apskai¢iuotos ECB. JAV obligacijy pajamingumas yra
dviejose ekonominése zonose panaséjo. 0w, it o1l e e,

3,0

2,0

Vyriausybés obligaciju pajamingumo 2012 m. raida galima suskirstyti { tris skirtingus etapus.
Pirmajame etape, kuris truko nuo sausio mén. iki kovo vidurio, nuotaikos vyriausybés obligacijy
rinkose buvo gana teigiamos abiejose Atlanto pusése. Euro zonoje tai pasireiské sumazéjusiais Saliy,
kuriose vyravo finansiné jtampa, vyriausybiu obligacijy ir AAA reitinga turiniy emitenty obligaciju
pajamingumo skirtumais. Siuo atzvilgiu svarby vaidmeni atliko keli teigiami veiksmai sprendziant
euro zonos valstybiy skoly krizg. Pirma, euro zonos bankams buvo suteikta iSskirtiné pinigy politikos
paskata, daugiausia 3 m. ITRO forma; antra, euro zonos $alys pasira$¢ fiskalin susitarima? ir, tre¢ia,
dél Graikijos privaciojo sektoriaus itraukimo ivyko sé¢kmingas apsikeitimas skola. Tai pagerino
galimybes iSvengti netvarkingo valstybés skolos restruktiirizavimo Graikijoje. Nevienareik§més
ekonominés ir finansinés naujienos, iskaitant sumazintus keliy euro zonos valstybiy kredito reitingus,
nedareé reikSmingos jtakos euro zonos obligacijy rinkos nuotaikoms. JAV teigiamas rinkos nuotaikas
labiausiai lémé geresni, negu tikétasi, paskelbti makroekonominiai duomenys, dél to padidéjo
JAV 10 m. vyriausybés obligacijuy pajamingumas.

Antrasis etapas truko nuo kovo vidurio iki liepos pabaigos. Siuo laikotarpiu AAA reitinga turindiy
ilgalaikiy vyriausybés obligaciju pajamingumas ir euro zonoje, ir JAV reikSmingai sumazéjo.
Siy tendencijy pasikeitimo prieZastys buvo dvi. Pirma, sumaZéje sutampantys ir i ateitj orientuoti
aktyvumo rodikliai pagrindinése ekonomikos srityse, taip pat sumazéjgs namy tkiy ir verslo
pasitikéjimas bei prasti darbo rinkos rodikliai 1émé tai, kad buvo reikSmingai sumazintos pasaulio
ekonomikos augimo perspektyvos. Antra, susirlpinimas dél euro zonos politinio ir finansinio
stabilumo v¢l atsinaujino ir paskatino srautus ieSkant saugaus prieglobscio ir didesnius kai kuriy
euro zonos $aliy vyriausybés obligaciju pajamingumo skirtumus. Si susirlipinima daugiausia

4 Fiskalinis susitarimas buvo jgyvendintas kaip tarpvyriausybiné sutartis, kurig pasirasé 25 i§ 27 ES valstybiy nariy.
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paskatino geguzés meén. vykusiy Graikijos rinkimy rezultatai, sumazinti dalies Ispanijos ir Italijos
banky reitingai, birzelio mén. Moody s sumazintas Ispanijos valstybés kredito reitingas.

Trecias etapas prasidéjo liepos pabaigoje, kai ECB dar karta patvirtino euro neatSaukiamuma ir
pabrézé, kad imsis priemoniy rizikos premijuy, susijusiu su baime, kad euro valiuta gali biiti atSaukta,
problemai spresti. Si pareiskima patvirtino atitinkamai rugpjicio pradzioje ir rugséjo mén. paskelbti
VPPS ir jy techninés savybés. Todél obligacijy rinkos nuotaikos euro zonoje reik§mingai pageréjo.
Kalbant konkreciau, pasakytina, kad daugiau nemazéjo AAA reitinga turinciy vyriausybés obligacijy
pajamingumas, kuris véliau, rugpjucio pradzioje ir 2012 m. pabaigoje, buvo santykinai stabilus.
Be to, investuotojy netikrumas dél obligacijy rinkos raidos artimiausiu metu, kurj rodo numanomas
kintamumas, iS§vestas i§ pasirinkimo sandoriy, reik§Smingai sumazéjo nuo auksciausio lygio
apie 9,5 % (vasara) iki apie 5,6 % (mety pabaigoje). Be to, euro zonos valstybiy, kuriose vyrauja
finansiné itampa, vyriausybés obligaciju pajamingumas per §] laikotarpj reikSmingai sumazéjo.
Teigiama rinkos impulsg dar labiau paskatino pazanga tiek kuriant bendra priezitiros mechanizma
(BPM), tiek restrukturizuojant Ispanijos banky sistema, taip pat ir gruodzio mén. sékmingai
ivykdyta Graikijos skolos i§pirkimo operacija, po kurios buvo patvirtinta, kad pagalba Graikijai
bus suteikta. Visi Sie veiksniai reik§mingai pagerino finansy rinkos pasitikéjima ir sumazino finansy
rinky euro zonoje susiskaidyma 2012 m. pabaigoje. Taciau pacios vyriausybés privalo pasinaudoti
stabilesnémis rinkos salygomis ir imtis spar¢iy veiksmy fundamentalioms §ios krizés priezastims
pasalinti. JAV susirtpinimas dél grésmingai artéjancio fiskalinio skardzio suintensyvéjo po JAV
prezidento rinkimy lapkric¢io mén. Todél 10 m. JAV vyriausybés obligaciju pajamingumas padidéjo
nuo istoriSkai maziausio lygio 1,4 % (liepos pabaigoje) iki apie 1,8 % (2012 m. pabaigoje).

Pagrindiné vyriausybés obligaciju rinky euro zonoje savybé 2012 m. buvo ta, kad pajamingumas
turéjo tendencija panaséti daugelyje euro zonos Saliy dél pirmiau minéty Zingsniy euro zonos valstybiy
skoly krizés jveikimo link. Panaséjimo tendencija buvo ryskiausia 2012 m. pradzioje ir per 2012 m.
paskutinius penkis ménesius, o pajamingumas kai kuriose $alyse, t. y. Ispanijoje ir Italijoje, nuo
kovo vidurio iki liepos pabaigos skyrési nuo
Sios tendencijos. Apskritai 2012 m. sausio— |NVEYNYITIET LR nE
gruodzio mén. 10 m. vyriausybés obligaciju RILUEEWINEIEDITLEITEY
pajamingumo ir  Vokietijos  vyriausybés
obligacijy pajamingumo skirtumas sumazgjo
visose pagrindinése euro zonos Salyse, iSskyrus — Belgija oo Ispanija

.. .. c e . SN 3z oo Pranciizija = et Airija
Ispanija, kur jis padidéjo apie 70 baziniy punkty =am= Tialija =-= Portugalija
(zr. 14 pav.). Teigiamos rinkos nuotaikos euro — CatapfEabdaings)
zonos atzvilgiu buvo vertingiausios Salims, 1500 STy
kurioms taikomos finansinés paramos programos.
Graikijos vyriausybés obligacijy pajamingumo ir 1200
Vokietijos vyriausybés obligacijuy pajamingumo
skirtumas sumazéjo daugiau nei 2 000 baziniy 900
punkty, o Portugalijos ir Airijos vyriausybiy
obligaciju pajamingumo skirtumai sumazgjo 600
atitinkamai 600 ir 350 baziniy punkty. Italijos
ir Belgijos vyriausybiy obligacijuy pajamingumo 300
skirtumai taip pat reikSmingai sumaZzéjo —
atitinkamai 190 ir 160 baziniy punkty. 0

(baziniai punktai; dienos duomenys)
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v . . v . Saltinis: Thomson Reuters.
Su S§ia raida kartu labai sumazejo visy euro Pastaba: 10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumo ir atitinkamy,

RT P PET . Vokietijos Vyriausybés obligaciju pajami kirtumas.
Z0N0S sahq kredito isipareigojimy nelvykdymo okietijos Vyriausybés obligaciju pajamingumo skirtumas
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apsikeitimo sandoriy (KINAS) premijos. Vis délto jtampa 2012 m. pabaigoje dar neiSnyko. Kalbant
konkreciau, pasakytina, kad euro zonos $aliy, patirian¢iy finansing itampa, pajamingumo skirtumai
ir KINAS premijos 2012 m. pabaigoje tebebuvo gerokai didesni uz lygius, buvusius iki valstybés
skolos krizés pradzios.

Prastéjant ekonomikos perspektyvoms AAA reitinga turiniy vyriausybés obligacijy realusis
pajamingumas euro zonoje 2012 m. turéjo tendencija toliau mazéti, nepaisant 2012 m. pradzioje
buvusio ir taip zemo 5 ir 10 m. obligaciju pajamingumo lygio, kuris buvo atitinkamai 0,0 ir 0,7 %.
Konkreciai, prognozuojant, kad tikio aktyvumas ir toliau bus mazas, 2012 m. pradzioje 5 m. termino
AAA reitinga turin¢iy vyriausybés obligacijy realusis pajamingumas sumazéjo iki neigiamo ir toks
buvo visus metus. 10 m. atitinkamy vyriausybés obligacijy realusis pajamingumas 2012 m. taip pat
tapo neigiamas, bet tik mety viduryje. 2012 m. gruodzio pabaigoje 5 ir 10 m. neatidéliotiny sandoriy
realusis pajamingumas buvo atitinkamai apie —0,8 ir —0,2 %. Tais metais realusis pajamingumas
taip pat mazéjo dél stabiliy infliacijos lukesciy (zr. 3 intarpa). 2012 m. pabaigoje 5 m. iSankstiniy
sandoriy numatoma infliacija kompensuojancios normos po 5 m. buvo apie 2,5 %, t. y. panasios
kaip mety pradzioje, o to paties termino infliacijos apsikeitimo sandoriy paliikany norma buvo
artima 2,2 %, t. y. apie 20 baziniy punkty mazesné nei prie§ metus.

EURO ZONOS ILGALAIKES INFLIACI)OS LUKESCIY TENDENCIJOS

ECB pinigu politika sutelkta i kainy stabilumo NP ITEI L R LU I LR N ey
euro zonoje uztikrinima vidutiniu laikotarpiu. [EIISEUEED

Todél ilgalaikés infliacijos lukes¢iy atidus
stebéjimas yra prioritetiné veikla. Siame intarpe

(ketvirtiniai duomenys; metiniai poky¢iai, procentais)

apzvelgiama turimy ilgalaikés infliacijos — HOB i e S A

z . i e K . ooooo Euro Zone Barometer

lukesciy euro zonoje rodikliy raida 2012 m. ir ==== Consensus Economics

parodoma, kad tiek apklausomis pagristi, tieck 24 24

finansiniai rodikliai rodo stabilius infliacijos
likeséius, atitinkan¢ius kainy stabilumo
apibrézima'.

27 : o122

Apklausomis pagristi infliacijos likes¢iy
rodikliai

2012 m. apklausomis pagristi ilgalaikés
infliacijos lukesCiy rodikliai buvo artimi
savo istoriniam vidurkiui (Zr. A pav.). 16
ligalaikés infliacijos lakesciai pagal ECB

Saltiniai: ECB, Euro Zone Barometer ir Consensus Economics.

profesmnahq prognozuotom apklausat Pastabos: apklausos dél ilgalaikés infliacijos lukes¢iy atliekamos

padldejo nuo vidutiniskai 1’98 % (2011 m) kas ketyirti ECB profesionaliq prognozuotqu apklausos (PPA)
atveju ir kas pusmetj Consensus Economics atveju. Apklausy

iki 1,99 % (2012 m) Lukescéiai pagal Euro prognoziy laikotarpiai skiriasi: PPA — penkeri metai, Euro
Zone Barometer — ketveri metai ir Consensus Economics —
Zone Barometer, 2011 m. buve 2,03 %, 6-10 mety.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 Taip pat zr. 2012 m. liepos mén. ECB ménesinio biuletenio straipsni ,,Assessing the anchoring of long-term inflation expectations®.
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2012 m. vidutini$kai sudaré 2,10 %, o likesciai pagal Consensus Economics sumazéjo nuo 2,05 %
(2011 m.) iki 2,00 % (2012 m.).

Finansiniai infliacijos likes¢iy rodikliai

Finansiniams infliacijos likes¢iy rodikliams buidingas didesnis kintamumas nei apklausomis
pagristiems rodikliams (zr. B ir C pav.). Kadangi numatoma infliacija kompensuojancios
normos (NIKN), apskaiCiuojamos kaip nominaliojo obligacijy pajamingumo ir su infliacija
susiety obligaciju pajamingumo skirtumas, ir kiti finansiniai rodikliai apima ne tik numatomos
infliacijos lygi, bet ir priemoka (rizikos premijas) uz rizika, susijusia su tuo busimu lygiu, ju
didesnis kintamumas yra daZnai susijes su rizikos premijy poky¢iais. Siuo atzvilgiu apskritai
finansinio turto kainy ir konkreciai obligacijy pajamingumo didesnis kintamumas nuo 2008 m.
rudens taip pat didino (laikina) infliacijos likes¢iy finansiniy rodikliy kintamuma?.

5 m. iSankstiniy sandoriy NIKN po 5 m. — ilgalaikés infliacijos lukes¢iy (ir susijusiy rizikos
premiju) lyginamasis rodiklis — 2012 m. vidutiniSkai sudaré 2,4 %, t. y. buvo artimas 2011 m.
lygiui ir tik truputi didesnis nei 2,3 % istorinis vidurkis nuo 2004 m. Taciau ilgalaikés iSankstiniy
sandoriy NIKN 2012 m. buvo Siek tiek kintamesnés nei jprasta ir svyravo nuo 2,1 iki 2,7 %.

Ilgalaikiy iSankstiniy sandoriy NIKN svyravimas 2012 m., atrodo, buvo labiau susij¢s su
laikinais rinkos reiSkiniais nei su infliacijos lukes¢iy pokyc¢iais (ir susijusiomis premijomis).

2 2011 m. pabaigoje ECB pakeité savo euro zonos numatoma infliacija kompensuojan¢iy normy apskaigiavimo metodika, kad sumazinty
iskraipymus, susijusius su didéjanéiu Vokietijos ir Pranciizijos obligaciju pajamingumo skirtumu. Zr. 2011 m. gruodzio mén. ECB
meénesinio biuletenio intarpa ,,Estimating real yields and break-even inflation rates following the recent intensification of the sovereign
debt crisis®.

B pav. llgalaikés numatoma infliacijq C pav. ligalaikés numatoma infliacija

kompensuojancios palukany normos

kompensuojancios normos ir su infliacija susiety
euro zonoje

apsikeitimo sandoriy palukany normos euro zonoje

(dienos duomenys; procentais per metus) (dienos duomenys; procentais per metus)

= neatidéliotiny sandoriy 5 m. NIKN = 5 m. i§ankstiniy sandoriy NIKN po 5 m.
eeeee peatidélioting sandoriy 10 m. NIKN ~~ eeees 5 m. iSankstiniy sandoriy su infliacija susiety
==== 5 m. i§ankstiniy sandoriy NIKN po 5 m. apsikeitimo sandoriy paliikany norma po 5 m.
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB skaiéiavimai. Saltiniai: Thomson Reuters, ICAP ir ECB s}gaiéiavimai.

Pastaba: nulinés atkarpos numatoma infliacija kompensuojancios
normos, pakoreguotos dél sezoniSkumo, apskaifiuojamos
pagal AAA reitinga turinCias su infliacija susietas obligacijas,
indeksuotas pagal infliacija euro zonoje.
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Ilgalaikiy iSankstiniy sandoriy NIKN didéjimo ir mazéjimo tendencijos gali biiti susijusios su
srautais ieskant vadinamojo saugaus prieglobscio, kurie turi tendencija daryti skirtinga poveiki
AAA reitinga turinCiy obligacijy nominaliojo pajamingumo ir su infliacija susiety obligacijuy
pajamingumo skirtumams. Konkreciai — po ivykusiy srauty ieSkant vadinamojo saugaus
prieglobs¢io, AAA reitinga turinfiy obligaciju nominalusis pajamingumas turi tendencija
mazeéti daugiau nei su infliacija susiety obligaciju pajamingumas, todél mazéja apskaiciuotos
NIKN. Atvirksciai, kai §ie srautai pasikeicia, apskai¢iuotos NIKN didéja, o grynosios infliacijos
lukesciai nesikeicia.

Siomis salygomis NIKN turéjo tendencija biiti maZesnés nei juy metinis vidurkis pirmaji pusmeti,
kai vél atsinaujinusi jtampa rinkoje nulémé srautus ieSkant saugaus prieglobséio | AAA reitinga
turinCias obligacijas. TaCiau antraji pusmetj, sumazéjus jtampai rinkoje, kai buvo paskelbta
apie papildomas nestandartines pinigy politikos priemones, ankstesni srautai ieSkant saugaus
prieglobscio po truputi keitési, todél apskaic¢iuotos NIKN padidéjo. Tai patvirtina, pavyzdziui,
mazesnés Vokietijos ir Pranciizijos vyriausybiy remiamy jstaigy obligacijy likvidumo premijos,
palyginti su ju valstybiniais atitikmenimis. Be to, po to, kai liepos mén. Moody’s sumazino
Italijos valstybés skolos reitinga nuo A3 iki Baa2, Italijos su infliacija susietos obligacijos buvo
pasalintos i$ kai kuriy pagrindiniy su infliacija susiety obligacijy indeksy, o tai lémé tam tikrus
portfeliy perkélimo srautus | AAA reitingg turincias su infliacija susietas obligacijas ir sumazino
ju pajaminguma. Pasikeit¢ saugaus prieglobscio paieskos srautai nominaliyjy obligacijy rinkoje
kartu su portfeliy perkélimo srautais i AAA reitinga turincias su infliacija susietas obligacijas
antraji pusmet] didino NIKN.

Dar dvi pastabos patvirtina rinkos reiskiniu ISR LR L L o]
svarba aiSkinant pastarojo meto NIKN REUCLITRITEN I ERTHIETIERS
kintamuma. Pirma, ilgalaikiai i3ankstiniy T T, G, REeries
sandoriy rodikliai, pagristi su infliacija

(ménesiniai duomenys: procentais per metus)

susietais apsikeitimo sandoriais, kuriems — infliacijos rizikos premijos (skalé kair¢je)
Ce . .. . »  faktinés 5 m. iSankstiniy sandoriy NIKN po 5 m.
srautai ieSkant saugaus prieglobs¢io turéty -=== modeliais pagristos 5 m. iSankstiniy sandoriy

NIKN po 5 m.

modeliais pagristi infliacijos likesciai (5-10 m.)
Consensus Economics ilgalaikés infliacijos
ltkeséiai (6-10 m.)

daryti mazesni poveiki, ir toliau buvo stabilesni
negu obligacijy rinka pagristos NIKN,
svyravusios apie mazesni vidutini 2,3 % lygi ir

nuo 2,1 iki 2,6 %. 25 | 30
G [ Yo :‘ @ \:;‘\

%—-8%% %" % 2,5
v‘:i!lli,‘h‘].“w {I ’}LIH”“‘ g

||

Antra, ilgalaikiy  iSankstiniy  sandoriy
NIKN isskaidymas | infliacijos lukescius,
infliacijos rizikos premijas ir matavimo
paklaidas (kurios gali biiti susijusios su rinkos
likvidumo iskraipymais), naudojantis D pav.
pateiktais terminy struktiiros modeliais, rodo,

. oy . . 0,5 1,0
kad nustatyti rinkos iSkraipymai, turintys ’ ’
itakos ilgalaikiy iSankstiniy sandoriy NIKN

e . e o 0,0 05
apskaiCiavimui, reikSmingai padidéjo nuo
finansy krizés pradzios, padidindami spraga
tarp faktiniy ir modeliais pagristu ilgalaikiy
lsankStlnu‘l sandorlq NIKN. Kartu llgalalkes Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB skai&iavimai.
inﬂiacijos lﬁkeséiq ﬁnansq rinkose ivertis, Pastaba: i§samesnj modelio apraSyma zr. Garcia J. A., Werner T.

. . . . A LInflation risks and inflation risk premia®, Working Paper Series,
kuris 2012 m. buvo truputi mazesnis nei 2 %,  No 1162, ECB, Frankfurt am Main, March 2010.
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atitiko kainy stabilumo apibrézima ir apklausy duomenis. Be to, infliacijos rizikos premijos ir
toliau buvo pakankamai kontroliuojamos ir pagal istorinius standartus santykinai nedidelés,
tikriausiai atspindédamos euro zonos makroekonomines salygas. Nereikia né sakyti, kad
ekonometriniai modeliai, apimantys krizés laikotarpi, turéty buti vertinami labai atsargiai. Kai
kurie tyrimai patvirtina, kad nominaliojo ir realiojo pajamingumo iSkraipymai, nustatyti terminy
struktiiros modelyje, yra i§ tiesy atitinkamai susij¢ su srautais ieSkant saugaus prieglobscio ir
konkretaus turto likvidumo premijos matais?’.

Nepaisant jrodymy, kad ilgalaikés infliacijos lukesCiai yra stabillis, Siuo metu taip pat yra
duomeny, rodanciy, kad infliacijos perspektyva gaubia nemazas netikrumas. Apklausy duomeny
netikrumo matai pastaraisiais metais tebéra santykinai dideli, o nuo santykinai krastutiniy (dideliy
ir mazy) infliacijos rezultaty ir toliau apsidraudZiama taikant infliacijos didziausias virSutines ir
apatines ribas. Siuos papildomus infliacijos likes¢iy rodiklius atidZiai stebéti taip pat yra batina.
Vis délto, atsizvelgiant { visuma, turimi jrodymai ir pagal apklausy duomenis, ir pagal finansy
rinkos rodiklius rodo, kad euro zonos ilgalaikés infliacijos lukesciai tebéra stabilis ir tokio lygio,
kuris atitinka kainy stabilumo apibrézima.

3 Zr. GarciaJ. A., Werner T. ,,Inflation compensation and inflation risk premia in the euro area term structure of interest rates*“. — Chadha
J., Durré A., Joyce M. (eds.) Modern Macroeconomic Policy Making, Cambridge University Press, Cambridge, 2013.

EURO ZONOS AKCIJY KAINOS 2012 M. SPARCIAI KILO

Euro zonoje ir JAV akciju kainos 2012 m. padid¢jo atitinkamai 16 ir 13 % (zr. 15 pav.).
O Japonijoje — apie 23 %. Bendrieji euro zonos ir JAV akcijy kainy indeksai visus metus kito beveik
vienodai. Nepaisant apskritai stabilios euro zonos akcijy rinky raidos, bendrasis akcijuy indeksas
padidéjo nevienodai visoje euro zonoje, tarp Saliy buvo reik§Smingy skirtumy.

2012 m. pirmaji ketvirtj akcijy rinkos sparciai I5 pav. Pagrindiniai akcijy rinky indeksai
atsigavo ir euro zonoje, ir JAV, o Dow Jones
EURO STOXX ir S&P 500 indeksai nuo sausio
pradzios iki kovo vidurio padidéjo atitinkamai
apie 14 ir 12 %. Be to, akciju rinkos netikrumas, — euroyoma
kuri rodo numanomas kintamumas, reikSmingai =~ ----- JAV
sumazéjo abiejose Atlanto pusése. Didziausias w7 Japonija
rinkos prieaugis gautas abieju ekonominiy

(nustatyti nauji indeksy baziniai metai — 2012 m. sausio 1 d. =
100; dienos duomenys)

240

zony finansy sektoriuose, kur akcijy kainos 220
euro zonoje ir JAV padidéjo atitinkamai apie 200

17 ir 18 %. Finansy sektoriaus akciju kainos iﬁ
euro zonoje daugiausia augo dél pinigy 140
politikos paskatos, suteiktos 3 m. ITRO forma, |
kuri reikSmingai sumazino banky finansavimo
spaudima. Be to, finansy sektoriaus akcijoms a0

euro zonoje buvo naudinga tai, kad neigiamo 60
poveikio iSplitimo i§ wvalstybiy i finansy 40
sektoriy perspektyva sumazéjo po to, kai sausio
pabaigoje euro zonos valstybiu ir vyriausybiy  Saltinis: Thomson Reuters.

. - X A L. Pastaba: euro zonai taikomas bendras Dow Jones EURO STOXX
vadovai posédzio metu sutaré dél politiniy  indeksas, JAV — Standard & Poor’s 500 indeksas, Japonijai —

. . Ve - . . Nikkei 225 indeksas.
priemoniy. O sumazinti kai kuriy euro zonos
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banky kredito reitingai ir praneSimai apie apskritai menkas pajamas reikSmingos jtakos rinkos
nuotaikoms neturéjo.

Teigiama akcijy kainy tendencija pasikeité 2012 m. kovo antroje puséje, o véliau jos daugiau mazéjo
euro zonoje nei JAV. Nuo kovo vidurio iki birzelio vidurio euro zonoje akcijy kainy indeksas
Dow Jones EURO STOXX sumazgéjo beveik 15 %, o JAV akcijy S&P 500 indeksas per ta pati
laikotarpi sumazéjo apie 4 %. Be to, akciju rinkos netikrumas, kurj rodo numanomas kintamumas,
reik§mingai (14 proc. p.) padidéjo euro zonoje ir tik truputj (5 proc. p.) JAV. Staigiai sumazéjusios
euro zonos akcijy kainos daugiausia buvo nulemtos finansy rinkos nuostoliy, atsizvelgiant { tai, kad
susijgs subindeksas sumazejo daugiau kaip 20 %. Be to, atrodo, kad dél sumazinty kai kuriy Italijos
ir Ispanijos banky reitingy ir politinio netikrumo Graikijoje rinkos dalyviai vél émé labiau vengti
rizikos. Apskritai mazéjantis tikio aktyvumas ir padidéjusi Europos korporaciju isipareigojimy
nejvykdymo rizika taip pat mazino euro zonos akcijy kainas.

Akcijy rinkos nuotaikos reikSmingai pageréjo treciaji ketvirti, kuris buvo priesingas neigiamai raidai
antraji ketvirtj. Kalbant konkreciau, akcijy rinkos euro zonoje atsigavo dél gerokai padidéjusiy
finansy sektoriaus akcijy kainy, kadangi rinkos susirtipinimas dél finansy stabilumo sumazéjo po
to, kai politikos formuotojai pareiské apie savo ryzta imtis reikiamy veiksmy krizei jveikti. Liepos
pabaigoje ECB dar karta uztikrino, kad euro valiuta nezlugs, todél véliau, rugpjiicio pabaigoje ir
rugséjo mén., paskelbé VPPS ir ju salygas, siekdamas sureguliuoti rizikos premijas, kurios buvo
susijusios su baime, kad gali biti sugrazintos nacionalinés valiutos. Politines iniciatyvas finansiniam
stabilumui euro zonoje stiprinti taip pat palaiké banky sajunga (pradéta sukiirus BPM) ir Vokietijos
konstitucinio teismo sprendimas dél Europos stabilumo mechanizmo. Galiausiai, tolesnés pinigy
politikos paskatos JAV taip pat skatino akcijuy rinkas. Todél nuo birzelio vidurio iki rugséjo pabaigos
Dow Jones EURO STOXX indeksas padidéjo 12 %, o S&P 500 indeksas per ta patj laikotarpj — apie
7 %. Be to, abiejose ekonominése zonose reik§mingai sumazéjo akceijy rinkos netikrumas, kurj rodo
numanomas kintamumas.

Akcijy kainos euro zonoje paskutinj ketvirti toliau didéjo, nors ir 1é¢iau nei treciaji ketvirti. Tolesni
konkretlis sprendimai dél BPM struktiiros taip pat prisidéjo prie teigiamy akcijy rinkos nuotaiky,
o prastéjancios ekonomikos perspektyvos jas veiké neigiamai. Apskritai euro zonos DOW Jones
EURO STOXX akcijy indeksas paskutinj ketvirtj padidéjo apie 7 %. Finansy sektoriaus akcijy kainy
rodikliai ir toliau buvo geresni nei nefinansinio sektoriaus: finansy sektoriaus akcijy kainos pakilo
10 %, o nefinansinio — 6 %. JAV S&P 500 indeksas per ta patj laikotarpi beveik nepakito, kadangi
JAV bisto ir darbo rinky biiklés geréjimo zenklus atsvéré susirtpinimas dél grésmingai artéjancio
vadinamojo fiskalinio skardzio.

NAMY UKIY SKOLINIMASIS TOLIAU MAZEJO

2012 m. visy paskoly namy tikiams metinis augimo tempas toliau mazéjo — nuo 1,6 % (2011 m.
gruodzio mén.) iki 0,5 % (2012 m. gruodzio mén.). Tai atitinka panasia PFI paskoly namy tikiams
raida, pakoreguota dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais. Si panasuma
galima paaiskinti tuo, kad PFI ir toliau yra pagrindinis paskoly namy tikiams teikéjas. Be to, ne
PFI teikiamos paskolos namy tkiams daugiausia atitinka PFI paskoly pardavimo ir pakeitimo
vertybiniais popieriais veikla, kuri priklausomai nuo nacionalinés apskaitos praktikos pasireiskia
tuo, kad paskolos perkeliamos i§ PFI sektoriaus i KFT sektoriy.

Paskolos biistui sigyti buvo pagrindinis PFI paskoly namy tikiams didéjimo veiksnys. Paskoly biistui
isigyti metinis augimo tempas, 2011 m. pabaigoje buvgs 2,3 %, toliau maz¢jo ir 2012 m. rugséjo mén.
sudaré 0,7 %, o gruodzio mén. vel padidéjo iki 1,3 %. Euro zonos augimo tempai slepia reikSmingus
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raidos  skirtumus jvairiose Salyse, kuriuos |NEETUMIH IR AL

2012 m. ir toliau lémé nevienodi jsiskolinimo RUEHLENHUTEN T ELILIEN - EITLEL 1]
lygiai, dél kuriy skyrési isiskolinimo mazinimo normos

poreikiai, taip pat banky gebé&jimo ir noro
skolinti skirtumai. Be to, tikétina, kad paskoly

(metinés paliikany normos, procentais; nejskaitant mokesciy;
naujy paskoly paliikany normos)

= trumpalaikiy paskoly nefinansinéms korporacijoms

namy tkiams biistui {sigyti augimo pobiidj lémé palikany normos

e —1: . se o [EEEEE ilgalaikiy paskoly nefinansinéms korporacijoms
sumazgjgs tkio aktyvumas ir pablogéjusios palikany normos
busto rinkos perspeklyvos bei sumaiéqu ====paskoly namy tikiams biistui jsigyti paliikany normos

—— vartojimo paskoly namy tkiams paliikany normos

10 10

vartotojy pasitikéjimas. Apklausoje dél banky
skolinimo salygy euro zonoje Sie veiksniai
tvardyti kaip labiausiai lémg¢ 2012 m. pirmaji 9 9
pusmet mazéjusia paskoly bustui jsigyti grynaja
paklausa. Pasitllos pozitriu 2012 m. antrajj
pusmet] kredito standarty grynasis grieztinimas 7 7
buvo gana ribotas, kadangi ECB nestandartinés
pinigy politikos priemonés (ypa¢ dvi 3 m.
ITRO, ivykdytos 2011 m. pabaigoje ir 2012 m.
pradZzioje) padéjo sumazinti banky paskoly namy
tkiams suvarzymus ir bankai galéjo naudotis
vidutinio  termino  finansavimu  mazomis
sanaudomis. Krintant rinkos paliikany normoms,
banky paskoly bastui isigyti paliikany normos
2012 m. taip pat mazéjo visoje euro zonoje.

2007 | 2008 2009 2010 2011 = 2012

Saltinis: ECB.

201.2 m. visy paskolq naml..L tkiams metinis 17 pav. Namy ikiy skola ir palikany
augimo tempas toliau maz&jo — nuo —1,8 % EOLLGHIE

(2011 m. gruodzio mén.) iki -2,8 % (2012 m.
gruodzio mén.). Siuos nedidelius su vartojimo ~ (procentais)

paskolomis susijusius poky¢ius daugiausia == paliikany mokéjimai, palyginti su bendrosiomis

. . .. . disponuojamosiomis pajamomis, procentais

lémé paklausos veiksniai (paprastai darantys AR ER)

didziausia itaka tokios rasies skolinimui), jie =~ ﬂmTtl;lkf}ki(tl](sliﬁ’lES_i{yi)SQdisponmjmmjupajamu

. . . santykis (skalé kairéje

taip pat atitiko vartotoju apklausy rezultatus. === namy tkiy skolos ir BVP santykis (skalé kairéje)

Vartojimo paskoly paklausa toliau slopino 110 45

léCiau  augusios namy dkiy realiosios

disponuojamosios pajamos ir vis dar didelis ' I PP e e et 40

namy tkiy jsiskolinimas kai kuriose euro zonos ol a5

Salyse. Tai matyti ir i§ banky apklausos dél

skolinimo salygu rezultaty: mazé&jo paklausa 80 3,0

ir Siek tiek grieztéjo reikalavimai paskoly o )5

gavéjams. Banky teikiamy vartojimo paskoly BB R EE L EE EEEErE A S

palikany normos antraji pusmeti sumazéjo 6o FITTITIT 2,0

(Zr. 16 pav.). Nepaisant to, jvairiose euro zonos

" _ 50 15

Salyse PFI paskoly palikany normos buvo gana

skirtingos. 40 , i I , , 1,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012

NAMY UKIY |SISKOLINIMAS BEVEIK NEPAKITO, Saltiniai: ECB ir Eurostatas. .
Pastabos: namy tkiy skola apima visas paskolas namy tkiams

BET VIS TIEK BUYO DIDELIS i§ visy instituciniy sektoriy, jskaitant kitas S$alis. Paltikany

. C . . . mokéjimai neapima visy namy ukiy mokamy finansavimo
2012 m. truputi padidéjo namy tkiy skolos ir i§laiduy, nes i juos nejtraukti mokesiai uz finansines paslaugas.

nominaliqjq bend .11 disponuojamqjq pajamq Paskutinio pateikto ketvir¢io duomenys yra i§ dalies jverciai.
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santykis, o jo lygis buvo artimas buvusiam |NEEPOR T TP TN g QI c il

2010 m. viduryje. Sis nedidelis padidéjimas buvo  SILELEEMTILNHUTSN LT TER T CIE R ST E]
susijes su iSaugusia bendraja namy tikiy skola ir Mk SRR GRS

nedidéjandiomis disponuojamosiomis pajamomis

(procentais per metus)

(zr. 17 pav.). Namy tkiy palikany mokéjimai = bendrosios finansavimo i3laidos
. . . . . . L. eeeee trumpalaikiy PFI paskoly paliikany normos
kaip bendryjy disponuojamujy pajamy procentiné ==== Kapitalo kaina (skal¢ deginéje)

—— finansavimo rinkoje skolintomis léSomis kaina

dalis 2012 m. beveik nepakito, daugiausia =~ ilgalaikiy PFI paskol palakang normaos

del truputi sumazéjusiy paskoly biistui isigyti
palikany normy. Namy ikiy skolos ir BVP
santykis, atvirks¢iai, truputi sumazéjo ir 2012 m.
ketvirtaji ketvirti buvo 66,0 %.

SUMAZEJUSI NEFINANSINIY KORPORACIJY
FINANSAVIMO ISORES LESOMIS KAINA
Nefinansiniy korporacijy finansavimo iSorés
1éSomis bendra kaina nuo 2011 m. pabaigos
iki 2012 m. pabaigos sumazéjo apie 80 baziniy
punkty. Sumazéjo finansavimas i§ visy iSorés
finansavimo S$altiniy (Zr. 18 pav.). Taciau, nors
vidutinés nefinansiniy korporacijy finansavimo 200 T 20m 2000 2010 2001 202

islaidos Sumazejo visoje euro zonoje, tebebuvo Saltiniai: ECB, Thomson Reuters it Merrill Lynch.
Y NN 3 Pastabos: nefinansiniy imoniy iSorinio finansavimo bendrosios
nemazy regioniniy sklrtumq. iSlaidos apskai¢iuojamos kaip banky skolinimo islaidy, skolos
vertybiniy popieriy iSlaidy ir akciju islaidy svertinis vidurkis,
L. .. L. pagristas jy atitinkamais liku¢iais (zr. 2005 m. kovo mén. ECB
2011 m. paba1g0]e sumazmtq pmigy meénesinio biuletenio intarpa ,,A measure of the real cost of the
pOll tikos palﬁkanq normy poveikis kartu su external financing of euro area non-financial corporations®).
pageréjusiomis rinkos nuotaikomis po 3 m.
ITRO, ivykdyty 2011 m. gruodzio mén. ir 2012 m. vasario mén., 2012 m. pirmaji pusmeti prisidéjo
prie sumazgjusios nefinansiniy korporacijy finansavimo iSorés 1éSomis kainos. Apie mety viduri
ji nustojo mazéti, kai padidéjo jtampa rinkoje. Taciau 2012 m. liepos mén. dar sumazinus pinigy
politikos paliikany normas ir paskelbus apie VPPS, finansavimo iSorés 1éSomis kaina vél mazéjo,
bet spartesniu tempu.

Kalbant apie banky teikiama finansavima, pazymétina, kad nominaliosios trumpalaikiy PFI
paskoly paliikany normos sumazéjo nuo 3,7 % (2011 m. pabaigoje) iki 2,9 % (2012 m. pabaigoje).
Trumpalaikés rinkos paliikany normos per ta patj laikotarpi sumazéjo daugiau: 3 mén. EURIBOR
apie 120 baziniy punkty. Taigi skirtumas tarp trumpalaikiy PFI paskoly palikany normy ir 3 meén.
pinigy rinkos paliikany normos 2012 m. padidéjo. Nominaliosios ilgalaikiy PFI paskoly palikany
normos sumaz€jo maziau nei nominaliosios trumpalaikés paskoly palikany normos — apie
60 baziniy punkty. Skirtumas tarp nominaliosios ilgalaikiy PFI paskoluy paliikany normos ir 10 m.
vienos nakties indekso apsikeitimo sandoriy normos taip pat padidéjo.

Nors didzioji dalis 2011 m. pabaigoje sumazinty pinigy politikos palikany normy poveikio
jau galéjo visiskai pasireikSti paskoly palikany normoms iki 2012 m. pabaigos, 2012 m. liepos
mén. sumazintos pinigy politikos palikany normos poveikis dar galéjo ne visiskai pasireiksti, o
tai paaiSkinty didéjancius banky paskoly paltikany normy skirtumus. Be to, 2012 m. PFI paskoly
paltkany normos tebebuvo labai ivairios skirtingose euro zonos Salyse. IS tiesy keli veiksniai galéjo
prisideéti prie didesniy paskoly paliikany normy skirtumy, ypac kai kuriose euro zonos Salyse, o kai
kurie i$ ju galéjo rodyti sutrikusi pinigy politikos perdavimo mechanizmg. Viena vertus, mazéjantis
korporacijy kreditingumas kai kuriose Salyse dél ilga laika mazo ukio aktyvumo ir didelis
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netikrumas dél augimo perspektyvy paskatino bankus reikalauti didesnés priemokos uz rizika ir
atitinkamai taikyti didesnes paskoly palikany normas. Kita vertus, didéjantis banky paskoly
paltikany normy skirtumas galéjo biiti susijgs su itampos valstybés skolos rinkose neigiamu poveikiu
banky finansavimo salygoms, taip pat su tam tikru galimu banky isiskolinimo mazinimo strategiju
poveikiu, bankams reaguojant { numatomus grieztesnius reguliuojamojo kapitalo reikalavimus.

Finansavimo rinkoje skolintomis 1éSomis kaina nuo 2011 m. pabaigos iki 2012 m. pabaigos
sumazejo apie 180 baziniy punkty ir mety pabaigoje pasieké istoriSkai zemiausia lygi. Tai ivyko
dviem etapais. Mety pradzioje mazéjima i§ dalies skatino 2011 m. pabaigoje sumazintos pinigy
politikos paltikany normos ir ECB nestandartiniy priemoniy, ypa¢ dvieju 3 m. ITRO, palankus
poveikis. Si kaina nustojo mazéti apie mety vidurj, kai jtampa rinkoje vél pradéjo didéti, bet
véliau, po pinigy politikos veiksmuy, — 2012 m. liepos mén. sumazinty pinigy politikos paltikany
normy ir paskelbty VPPS, — kai buvo atkurtas pasitikéjimas, o rinkos nuotaikos labai pageréjo, ji
vél mazéjo.

Kotiruojamyju akcijuy iSleidimo kaina 2012 m. taip pat mazéjo ir gruodzio mén. buvo apie
60 baziniy punkty mazesné nei prie§ 12 ménesiy. Iki 2012 m. vidurio atsinaujinusi jtampa rinkoje
didesng itaka daré kapitalo ir skolinimosi rinkoje kainai. Taciau 2012 m. antraji ketvirtj fiksuotas
did¢jimas greitai pakeité krypti, kai padid¢jo pasitikéjimas 2012 m. antraji pusmeti igyvendinus
pinigy politikos veiksmus ar apie juos paskelbus.

NEDIDELIS NAUDOJIMASIS FINANSAVIMU ISORES LESOMIS

Euro zonos nefinansiniy korporaciju grynasis iSorés finansavimas 2012 m. didéjo nedaug ir
pasiekeé istoriskai maziausia prieaugio suma — maziau nei 100 mlrd. eury per metus. Kalbant apie
sudedamasias dalis, paZymétina, kad maz¢jancias naujas PFI paskolas nefinansinéms korporacijoms
i§ dalies atsvéré didéjantis finansavimas rinkoje skolintomis 1éSomis, o kotiruojamuyjy akcijy ir
toliau buvo i§leidziama nedaug.

Nagrinéjant iS$samiau, matyti, kad 2011 m.
truputi padidéjusios, paskolos nefinansinéms SILELEEALLNITERCITTER EHETEETUES
korporacijoms 2012 m. sumaz&jo — i§ viso apic B Sl

50 mlrd. eury. Kalbant apie finansavima rinkoje ~ (metiniai pokyciai, procentais)

19 pav. Euro zonos nefinansiniy korporacijy

skolintomis 1éSomis, pazymétina, kad skolos — ';;?draskﬁrllansavimas iSores Iesomis
.. e e ey e qe .. . I paskolos
vertybiniy popieriy iSleidimo metinis augimo === skolos vertybiniai popicriai
tempas padidéjo nuo 5 % (2011 m. pabaigoje) = LR A e
iki 12 % (2012 m. pabaigoje), bet vis dar buvo 20 20

mazesnis nei ankstesnis auksciausias (16 %) jo
lygis, buves 2010 m. pradzioje (zr. 19 pav.).
O kotiruojamyju akcijy i§leidimas ir toliau augo
nedaug.

Sumazéjusi  finansavimo  iSorés  léSomis
paklausa i$ dalies yra susijusi su blogéjanc¢iomis
ekonomikos salygomis ir prasta investicijy
dinamika. Euro zonos banky apklausos apie
skolinimo ~ salygas ~ duomenimis, paskoly | | | | | s
imonéms grynoji paklausa euro zonoje mazgjo 2007 2008 2009 2010 2011 2012
visus metus dél mazesniy investicijy ir atsargy  Saltinis: ECB.

finansavimo poreikiq. Vangiq finansavimo Pastaba: kotiruojamosios akcijos yra iSreikstos eurais.
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iSorés 1éSomis raida, visy pirma dideliy imoniy grupéje, kaip rodo i birzos prekybos sarasus itraukty
nefinansiniy korporacijy finansinés ataskaitos, galima paaiskinti ir galimybe pasinaudoti vidinémis
1éSomis. Kalbant apie maZas imones, paZzymeétina, kad i§ euro zonos mazy ir vidutiniy imoniy (MV])
apklausos dél galimybiy pasiskolinti 1éSy matyti, kad padétis dar prastesné.

Kalbant apie kredito pasiila, pasakytina, kad i§ euro zonos banky apklausos apie skolinimo salygas
rezultaty matyti, kad euro zonos banky kredito standartai, taikomi paskoloms imonéms, 2012 m.
tebebuvo griezti, o i§ kredito standarty grynojo procentinio pokyc¢io matyti, kad salygos buvo dar
Siek tiek sugrieztintos tais metais. Atrodo, kad tais metais rizikos suvokimas turéjo reik§mingesni
poveiki kredito pasitilos salygoms, o banky balansy ar finansavimo suvarZymai, atvirksciai, turéjo
maziau itakos sugrieztintiems kredito standartams po to, kai ECB émési nestandartiniy priemoniy
(ypac dviejy 3 m. ITRO).

I§ finansavimo iSorés 1éSomis srauty poky¢iy 2012 m. matyti, kad kai kurios bendrovés sugebéjo
diversifikuoti savo finansavimo $altinius, reaguodamos i grieztesnius banky paskoly standartus. Toks
banky teikiamo finansavimo pakeitimas kitais Saltiniais buvo biidingesnis didesnéms bendrovéms,
kurios daugiausia isikiirusios tose Salyse, kuriose geriau iSplétotos korporacijuy obligacijy rinkos.
O tos bendrovés, kurios yra labiausiai priklausomos nuo banky teikiamo finansavimo, skaitant
MV, ir imonés, esancios Salyse, kuriose vyrauja jtampa, tebebuvo pazeidziamos dél ribotos kredito
pasitilos. Kalbant konkreciai, pazymétina, jog i§ 2012 m. atlikty dviejyu M VI apklausy dél galimybiy
pasiskolinti 1éSy rezultaty matyti, kad MV] finansavimo salygos ivairiose euro zonos $alyse skyrési,
o MVI finansavimo klifitys buvo aiskiai pastebimos Salyse, kurioms krizé turéjo didesng itaka.

STABILUS KORPORACIJY [SISKOLINIMAS 20 pav. Euro zonos nefinansiniy korporacijy
Mazas ikio aktyvumas 2012 m. turéjo RELCIENCELERIEVILITITRENETTLY

itakos euro zonos nefinansiniy korporacijy
sektoriaus pajégumui uzdirbti pajamy, o imoniy

(procentais)

pelningumas vis dar buvo santykinai Zemas ) Epmin il i o veldes pemEdine

. ... . R santykis (skalé desin¢je)
visus metus. Sumazequ gebejlmas kauptl ----- isiskolinimo ir BVP santykis (skalé kairéje)
pajamas trukdé jmoniy sektoriaus pastangoms  go 12

mazinti jsiskolinima.

Taiau pelningumo raida 2012 m. gerokai JRELTIONN .
skyrési priklausomai nuo imoniy dydzio. Viena 1 [ i SO

vertus, atsirado zenkly, kad Siek tiek padidéjo 70 R 6 8
1 birZos prekybos sarasus itraukty (ir paprastai T
didesniy) bendroviy pelningumas. O i§ MVI
apklausos dél galimybiy pasiskolinti 1ésy
rezultaty, atvirk$¢iai, matyti, kad MVI pelnas
toliau mazéjo nuo 2011 m. pabaigos. 60 | | | 4

Euro zonos nefinansiniy korporacijy sektoriaus
isiskolinimas 2012 m. beveik nepakito, o
kalbant apie ilgesnj laikotarpi, pazymétina, kad
jis nekito nuo 2008 m. (zr. 20 pav.). Jis tebebuvo o T T T T o 2012
didelis, ypa¢ Siuo ekonomikos ciklo momentu Saltinis: ECB
ir tam tikruose sektoriuose, ka]p antai statybq Pastabos: isiékolinimas pateiktas remiantis Europos sektoriy
. . . . ketvir¢io ataskaitomis. [siskolinimg sudaro paskolos, isleisti
sektorius. Nors imoniy gebéjima tvarkyti savo skolos vertybiniai popieriai ir pensiju fondy atsargos. Duomenys
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ir mazas jmoniy obligacijy pajamingumas, nefinansiniy korporacijy pajamos vis dar yra nedidelés,
todél, palyginti su pajamomis, grynyju palikany mokéjimy lygis ir toliau yra padidéjgs.

2.3 KAINY IR SANAUDY RAIDA

Euro zonos bendroji infliacija pagal SVKI, 2010 m. buvusi 1,6 %, o 2011 m. — 2,7 %, 2012 m.
vidutini$kai sudaré 2,5 %. Nuo 2010 m. pabaigos metin¢ infliacija buvo truputi didesné nei jprastai —
daugiausia dél dideliy energijos kainy metiniy augimo tempuy, taip pat dél kai kuriose euro zonos
Salyse labai padidinty netiesioginiy mokes¢iy ir administruojamyjy kainy. Bendroji infliacija pagal
SVKI, mazejusi 2012 m. antraji ketvirtj, padidéjo vasaros ménesiais, o nuo spalio mén. vél mazéjo —
daugiausia dél energijos kainy pokyc¢iu.

Kaip rodé gamintojy kainy raida ir apklausy duomenys, spaudimas tiekimo grandinéje 2012 m.
pirmaji pusmeti toliau mazéjo — daugiausia dél sumazéjusiy naftos ir zaliavy kainy. 2012 m. liepos
mén. laikinai sumazéjes, pramonés (nejskaitant statybos) gamintojy kainy indeksas padidéjo, nors
spalio mén. pradéjo vél mazéti. Jo raidai daré poveiki naftos kainy svyravimai ir vasara pakilusios
tarptautinés maisto kainos.

2012 m. vidaus sanaudy spaudimas, susij¢s su darbo sanaudomis, vis dar buvo nedidelis. Mazéjant
tikio aktyvumui ir didéjant sastingiui darbo rinkoje, matyti ir darbo uzmokescio, iskaitant atlygi
vienam darbuotojui, mazéjimo, palyginti su 2011 m., Zenkly. Darbo naSumo metinis augimo tempas
2012 m. buvo labai maZzas, bet teigiamas. Atlygio vienam darbuotojui augimas sulétéjo, palyginti
su ankstesniais metais. Sis sulétéjimas i3 dalies atsvéré maZesnio nasumo kilimo didinanti poveiki
vienetiniy darbo sanaudy augimui, pirmuosius tris ketviréius sudariusiam 1,5 %.

Vartotojy kainy infliacijos suvokimas bei trumpalaikiai infliacijos likes¢iai ir 2012 m. buvo daugiau
ar maziau stabils. Ilgalaikiai infliacijos lukesciai, uzfiksuoti vykdant apklausas, buvo labai stabiliis
ir toliau visiSkai atitiko Valdanciosios tarybos tiksla vidutiniu laikotarpiu palaikyti maZesng kaip
2 %, taCiau artima Siam lygiui infliacija.

2012 M. INFLIACIJA PAGAL SVKI BUVO DIDESNE NEI |PRASTA

Netiesioginiy mokesc¢iy pokyciai buvo svarbus infliacija lemiantis veiksnys ir nacionaliniu, ir euro
zonos mastu. 2011 ir 2012 m. padidintas pridétinés vertés mokescio tarifas ir akcizo mokesciai
2012 m. tur¢jo didesng itaka euro zonos infliacijai pagal SVKI nei padidinimai ankstesniais metais
ir daugiau Saliy. 4 intarpe visapusiSkiau nagrinéjamas netiesioginiy mokesc¢iy poveikis infliacijai
pagal SVKI tiek visoje euro zonoje, tick pavienése euro zonos Salyse. Kitas veiksnys, kuris turéjo
itakos bendrosios infliacijos pagal SVKI raidai 2012 m., kaip ir ankstesniais metais, buvo energijos
ir zaliavy kainy svyravimai (zr. 1 lentelg ir 21 pav.).

Energijos sudedamosios dalies, kuri sudaro 11,0 % viso SVKI, metinis poky¢io tempas 2012 m.
vis dar buvo dvizenklis, o jo 12 mén. vidurkis — 7,6 % (2011 m. — 11,9 %). Tai daugiausia nulémé
bazeés efektai. Didziausias poveikis buvo pastebimas prekiy, tiesiogiai susijusiy su naftos kainomis,
tokiy kaip skystasis kuras, asmeniniy transporto priemoniy degalai ir tepalai, kainy raidai, bet taip
pat ir elektros, dujy ir $ildymo kuro kainoms.

Atspindédamas tarptautiniy maisto zaliavy kainy raida, taip pat vietines tiekimo salygas, maisto
kainy metinis pokyc¢io tempas 2012 m. vis dar buvo didelis — apie 3 %. Taciau nebuvo jokiy
konkreéiy irodymuy, kad vasara sparciai kilusios zaliavy kainos turéjo ilgiau trunkanti poveiki.

ECB
AQ Mety ataskaita
Ol 2012



| lentelé Kainy raida

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

2010 2011 2012 2011 2012 2012 2012 2012 | 2012 2012

IV ketv. Iketv. IIketv. III ketv. IV Ketv. 11 12

SVKI ir jo sudedamosios dalys
Bendrasis indeksas 1,6 2,7 2,5 2,9 2,7 2,5 2,5 2,3 2,2 2,2
Energija 7.4 11,9 7,6 11,5 9,1 72 8,0 6,3 5,7 52
Neperdirbti maisto produktai 1,3 1,8 3,0 1,8 2,0 2,3 3.4 43 4,1 4.4
Perdirbti maisto produktai 0,9 33 3,1 42 4,0 3,5 2,7 2,4 2,4 2,4
Pramonés prekés, nejskaitant energijos 0,5 0,8 1,2 1,2 1,1 1,3 1,3 1,1 1,1 1,0
Paslaugos 1.4 1,8 1,8 1,9 1,8 1,8 1,8 1,7 1,6 1,8

Kiti kainy ir sanaudy rodikliai
Pramoneés gamintojy kainos 2,9 5,9 2,6 5,1 3,7 2,2 2,4 2,3 2,1 2,1
Naftos kainos (eurais uz barelj) 60,7 79,7 86,6 80,7 90,1 84,6 87,3 844 84,8 828
Zaliavy, nejskaitant energijos, kainos 44,6 12,2 0,5 -2,5 -5,8 -1,1 53 4.4 5,2 2,5

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir ECB skaiiavimai, pagristi Thomson Reuters duomenimis.

Tai, kad maisto sudedamosios dalies infliacija svyravo apie vienoda lygi, slépé skirtinga jos dvieju
subkomponenty raida. Neperdirbty maisto produkty kainy kilimas 2012 m. didéjo, o vidutinis
metinis poky¢io tempas sudaré 3,0 %. Sis tempas buvo gerokai didesnis nei 2010 m. (1,3 %) ir
2011 m. (1,8 %). Perdirbty maisto produkty kainy kilimas, atvirksciai, 2012 m. stabiliai mazéjo iki
3,1 % (2011 m. sudaré 3,3 %, 0 2010 m. — 0,9 %).

Vidutiné infliacija pagal SVKI, nejskaitant maisto ir energijos, 2012 m. buvo didesné¢ nei
2011 ir 2010 m., nepaisant mazesnés paklausos ir mazesnio darbo uzmokescio kilimo. Ja sudaré
dvi pagrindinés sudedamosios dalys, t. y. pramonés prekés, nejskaitant energijos, ir paslaugos.
Per paskutinius pusantry mety $iy subkomponenty metinius pokycio tempus didino keliose euro
zonos Salyse padidintas pridétinés vertés mokescio tarifas. Pramonés prekiy, nejskaitant energijos,
kainy metinis poky¢io tempas ir toliau spartéjo nuo 2010 m. antrojo ketviréio, tick dél kainas

21 pav. Infliacija pagal SVKI pagal pagrindines sudedamgasias dalis

(metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)

= bendrasis SVKI (skal¢ kair¢je) = bendra pagal SVKI apskaiCiuota infliacija, nejskaitant
----- neperdirbti maisto produktai (skalé kaireje) energijos ir neperdirbty maisto produkty (skalé kairéje)
==== energija (skal¢ deSingey ~ eeees perdirbti maisto produktai (skalé deSinéje)

==== pramonés prekeés, nejskaitant energijos (skalé kair¢je)
—— paslaugos (skalé kairéje)

5 25 4 8

1
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didinancio bazés efekto, tiek dél ménesiniy padidéjimy. Pastarieji buvo susijg su tam tikru ankstesnio
valiutos kurso mazéjimo, kylanc¢iy zaliavy kainy ir didinamy mokes¢iy poveikiu. 2012 m. pirmaji
pusmetj paslaugy kainy metinis kilimas laipsniskai mazéjo nuo 2011 m. pabaigoje buvusio 2 %
lygio. Véliau, kita mety dali, jis buvo santykinai stabilus ir sudaré apie 1,7 %, kartais padidédamas
deél didinamy netiesioginiy mokesc¢iy kai kuriose Salyse, esant apskritai sumazéjusiai paklausai ir
mazesniu mastu — darbo sgnaudoms.

4 intarpas

NETIESIOGINIY MOKESCIY POVEIKIS INFLIACIJAI PAGAL SVKI 2012 M.

Netiesioginio apmokestinimo pokyc¢iai tapo vis labiau pastebima infliacijos dinamikos savybe ir
nacionaliniu, ir euro zonos lygiais. 2011 ir 2012 m. padidinti pridétinés vertés mokeséio (PVM)
tarifai ir akcizo mokeséiai 2012 m. turé¢jo didesng itaka euro zonos infliacijai pagal SVKI nei
tie, kurie buvo padidinti ankstesniais metais ir daugiau Saliy. Teigiamas grynasis netiesioginiy
mokescCiy poveikis infliacijai per pastaraji deSimtmeti yra susij¢s su bendra tendencija didinti
mokeséiy tarifus vartojimui ir mazinti mokeséius darbo pajamoms!. Pagrindiné $io pokyc¢io
priezastis yra ta, kad netiesioginiai mokesc¢iai paprastai laikomi lengviau surenkamais, ju
sunkiau iSvengti ir jie yra palankesni ekonomikos augimui. Netiesioginiy mokesciy padidinimy
skaiCius pastaraisiais metais padidéjo dél fiskalinés konsolidacijos pastangy daugelyje euro
zonos valstybiy, kurios mégino padidinti pajamas, nedarydamos neigiamos itakos savo
konkurencingumui. Siame intarpe apZvelgiamas netiesioginiy mokes¢iy poveikis infliacijai
ir nagrin¢jama infliacijos raida tiek visoje euro zonoje, tiek pavienése euro zonos Salyse,
neivertinant minéty trumpalaikiy efekty.

Netiesioginiy mokesciy pokyciy poveikis infliacijai euro zonoje ir pavienése euro zonos
Salyse?

Netiesioginiy mokesCiy poky€iy mechaninis poveikis euro zonos SVKI gali biiti nustatytas
i§ SVKI pagal pastovius mokesCius (SVKI-PM), kuri skelbia Eurostatas. Toks poveikis yra
mechaninis ta prasme, kad daroma prielaida, jog mokes¢iy pokyciy poveikis vartotoju kainoms
pasireiskia iSkart ir iki galo. Todél ji galima vertinti kaip galima virSuting riba faktinio tiesioginio
poveikio, kuris paprastai blina mazesnis ir pasireiskia per tam tikra laika, priklausomai nuo ivairiy
veiksniy, susijusiy su cikline padétimi ir kainas nustatan¢iy imoniy konkurencine aplinka’. Tai,
kad vartotojy paklausa tebéra labai silpna daugelyje Saliy, padidinusiy netiesioginius mokescius,
rodo, kad poveikis galéjo biiti dalinis.

Pagal SVKI-PM, didesniy netiesioginiy mokes¢iy mechaninis infliacija didinantis poveikis
euro zonos mastu, 2010 ir 2011 m. buves atitinkamai 0,1 ir 0,3 procentinio punkto, 2012 m.

1 Zr. Taxation trends in the European Union — Data for the EU Member States, Iceland and Norway*, Eurostat Statistical Books,
European Commission, 2012.

2 SVKI pagal pastovius mokes¢ius neskelbiamas Airijai. Airija nejtraukta | Siame intarpe pateikiamus duomenis. Airijoje standartinis
PVM tarifas padidéjo 2 procentiniais punktais, o tai turéjo reikSminga poveikj infliacijai Sioje Salyje 2012 m.

3 Mokesciy poky¢iy poveikio ekonometriniai jrodymai yra nevienareik§miai. Pavyzdziui, Deutsche Bundesbank, 2007 m. atlikes
Vokietijoje padidinto PVM tyrima, padaré iSvada, kad, nors mokesciu poky¢io kokiam nors poveikiui vartotojy kainoms pasireiksti
prireiké keliy ménesiy, apskritai poveikis pasireiske iki galo. Kita tyrima atlikgs Banco de Espaiia padaré i§vada, kad 2010 m. viduryje
Ispanijoje padidinto PVM poveikis sudaré tik apie 40-60 % viso poveikio. Daugiau informacijos zr. Monthly Report, Deutsche
Bundesbank, April 2008 ir Economic Bulletin, Banco de Espaiia, October 2010.
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vidutiniskai sudaré 0,4 procentinio punkto. Tai
nedaug skiriasi nuo vidutinio 0,2 procentinio
punkto poveikio nuo 2004 m. Nepaisant to,
kad kai kurie mokes¢iy pokyciai yra laikino
pobiidzio ir, darant prielaida, kad ju poveikis
atsiranda i§ karto, jie nustoja daryti poveiki
metiniam infliacijos tempui po 12 ménesiy,
Jju poveiki euro zonos mastu i§ dalies iSlygino
tai, kad skirtingos Salys skirtingu metu émeési
daugelio ivairiy priemoniy.

2012 m. deSimtyje euro zonos Saliy
netiesioginiy mokesciy pokytis turéjo i
procentinio punkto ar didesnj infliacija pagal
SVKI didinantj poveiki (zr. B pav.). Sis
Saliy skaiCius buvo didesnis nei bet kuriais
kitais metais nuo SVKI-PM skaiciavimo
pradzios 2004 m. Vis deélto poveikio
dydis 2012 m. gerokai skyreési jvairiose Salyse.
Didziausias poveikis uzfiksuotas Portugalijoje
(1,9 proc. p.), Graikijoje ir Suomijoje
(0,9 proc. p.). Graikijos atveju poveikis 2012 m.

A pav. Netiesioginiy mokesciy tarify pokyciy
mechaninis poveikis infliacijai pagal SVKI

euro zonoje
(metiniai poky¢iai, procentais; procentiniais punktais)

mmm  netiesioginiy mokesciy tarify pokyciy poveikis
bendroji infliacija pagal SVKI
==== SVKI pagal pastovius mokes¢ius
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Saltinis: Eurostatas.
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buvo gerokai mazesnis nei 2010 ir 2011 m., kai jis sudaré atitinkamai 3,3 ir 2,0 procentinio
punkto. Kai kuriose $alyse, kurios pakeité mokescius véliau tais metais, vidutinis metinis poveikis
maskavo gerokai didesn] poveiki: pavyzdziui, Ispanijoje 2012 m. rugséjo mén. padidintas
PVM turéjo 2,1 procentinio punkto mechanini poveiki per paskutinius keturis ménesius, bet
tik 0,7 procentinio punkto poveiki per visus metus. Sis mokes¢iy pakeitimas ir toliau turés
infliacija didinanti poveiki 2013 m. pirmus astuonis ménesius, todél mechaninis poveikis per

visus metus bus 1,4 procentinio punkto.

(procentiniais punktais)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai&iavimai.
ECB

Mety ataskaita
2012



C pav. Infliacija visoje euro zonoje ir atskirose euro zonos Salyse 2012 m.

(metiniai poky¢iai, procentais)

=== bendroji infliacija pagal SVKI
wan - SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, pagal pastovius mokes¢ius
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai&iavimai.
Grynoji infliacija

Netiesioginiy mokesciy tarify pokyciai dazniausiai turi vienkartini efekta kainy lygiui, panasy i
ta, kurj daro zaliavy kainy sukrétimai. Nesant antrinio poveikio, poveikis metiniams infliacijos
tempams yra laikinas. Todél, norint iSmatuoti grynosios infliacijos pokycCius, naudinga
nejtraukti ne tik nepastoviy SVKI energijos ir maisto produkty sudedamyjy daliy, bet taip pat
ir netiesioginiy mokes¢iy poky¢iu poveikio* (zr. C pav.). Taikant §j nejtraukimo mata, 2012 m.
grynoji infliacija buvo neigiama Graikijoje ir Portugalijoje, mazesné nei 1 % Ispanijoje, Kipre ir
Slovénijoje. Italijoje bendroji infliacija buvo didesné nei 3 %, bet grynoji infliacija sudaré 1,7 %.
Grynoji infliacija visoje euro zonoje 2012 m. buvo 1,2 %, o bendroji infliacija — 2,5 %.

ISvada

Netiesioginiy mokesciy poky¢iai turéjo reikSminga infliacija pagal SVKI euro zonoje didinanti
poveiki 2012 m. Jie taip pat prisidéjo prie mazesnés infliacijos tempy euro zonos Salyse sklaidos,
nei bty kitu atveju, atsizvelgiant { tai, kad jie buvo ypac reikSmingi tose Salyse, kuriose
buvo silpnesné grynosios infliacijos dinamika dél makroekonominio koregavimo procesy.
Netiesioginiy mokes¢iy poveikiui taip pat teko svarbus vaidmuo lemiant infliacija 2013 m.,
kadangi kai kuriy priemoniy poveikis vis dar turi pasireiksti iki galo, taip pat kai kuriose $alyse
planuojamos papildomos priemonés. Nors kiekvienos atskiros priemonés infliacija didinantis
poveikis yra tik laikinas, svarbu, kad besikartojantys infliacija didinantys poveikiai nesukelty
antriniy poveikiy didesniy infliacijos liikes¢iy ir didesniy prasomy atlyginimy forma. IS tiesy,
atsizvelgiant { tai, kad ECB siekia palaikyti euro zonoje infliacija pagal SVKI mazesng nei 2 %,
bet artima Siam dydziui vidutiniu laikotarpiu, tokie besikartojantys infliacija didinantys poveikiai
riboja erdvg galimam kainy didinimui, susijusiam su atlyginimy ir pelno raida, kuri turéty buti
pastovi, jei norima pasiekti §j kainy stabilumo tiksla’.

4 Pateikti duomenys apskaiCiuoti Eurostato skelbiamo SVKI pagal pastovius mokes¢ius pagrindu, i§skaidzius pagal pagrindines

sudedamasias dalis, taip iSvengiant dvigubo mokes¢iy poveikio energijai ir maistui apskaic¢iavimo.
5 Zr.2012 m. sausio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Factors limiting the scope available for increases in domestic prices*.
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GAMINTOJY KAINOS MAZEJO IR 2012 M.
Gamintojy kainy metinis pokyc¢io tempas, didéjgs
2010 m. pabaigoje ir 2011 m. pirmaji pusmeti,
2012 m. mazéjo — daugiausia dél krintandiy
zaliavy kainy. Pirmaji pusmeti toliau mazéjo
spaudimas tiekimo grandinéje. Dél didéjanciy
naftos kainy pakilus energijos kainoms,
gamintojy kainos vasarg laikinai padidéjo, o
ketvirtaji ketvirti vél sumazgéjo. Pavéluotas
vasaros meénesiais padidéjusiy, o rudeni vél
sumazeéjusiy tarptautiniy maisto kainy poveikis
toliau reiSkési maisto gamybos grandinéje.

Pramonés gamintojy kainos, nejskaitant statybos,
euro zonoje 2012 m. vidutiniskai pakilo 2,6 %
(2011 m.—5,9%,02010 m.—2,9 %). Neiskaitant
statybos ir energijos, pramonés gamintojy kainy
metinis augimo tempas 2012 m. buvo 1,3 %,
mazesnis negu ankstesniais metais (2011 m.
buvo 3,8 %, 2010 m. — 1,6 %). Kainy spaudimo
mazéjimas pradiniuose kainodaros grandinés
etapuose (tarpinio vartojimo prekiy gamintojy
kainos) buvo pastebimesnis negu vélesniuose
etapuose (vartojimo prekiy, nejskaitant maisto,
gamintojy kainos; zr. 22 pav.).

22 pav. Pramonés gamintojy kainy

iSskaidymas

(metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)

= energija (skal¢ kair¢je)

visa pramong, nejskaitant statybos (skalé desingje)
==== tarpinio vartojimo prekes (skalé desingje)

—— investicinés prekés (skalé desingje)

vartojimo prekes (skalé desingje)

-25

2007 2008 2009 2010 2011 = 2012

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.

VIDAUS KAINY SPAUDIMAS IR 2012 M. BUVO NEDIDELIS

Maz¢jant tikio aktyvumui ir didéjant sastingiui darbo rinkoje, 2012 m., palyginti su 2011 m., matyti
darbo uzmokesgio, iskaitant atlygj vienam darbuotojui, mazéjimo Zenkly. Sia raida reikia vertinti
atsizvelgiant | 2011 m. pirmaji pusmeti buvusi didelj darbo uzmokescio spaudima geréjant darbo

rinkos salygoms po paskutinio ciklinio pakilimo.

Atlygio vienam darbuotojui metinis augimo tempas 2012 m. treciaji ketvirti buvo 1,8 %, t. y. gerokai
mazesnis nei 2,2 % vidutinis tempas 2011 m. (Zr. 2 lentelg). Kiti darbo uzmokescio rodikliai, kaip
antai valandiniy darbo sanaudy didéjimas, 2012 m. truputi sumazéjo, kitaip negu buvo 2011 m.,
kai valandinis darbo uzmokestis kilo gerokai sparciau. Apskritai su darbo uzmokesciu nesusijusios

2 lentelé Darbo sanaudy rodikliai

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

2010 2011 2012 2011 2012 2012 2012 2012
IV ketv. I ketv. 1II ketv. 111 ketv. IV ketv.
Sutartas darbo uzmokestis 1,7 2,0 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2
Yalandlnlq darbo sanaudy 1.5 22 22 1.6 1.9 20
indeksas
Atlygis vienam darbuotojui 1,7 2,2 22 2,0 1,6 1,8
Palyginimui:
Darbo nasumas 2,5 1,2 0,7 0,4 0,3 0,1
Vienetinés darbo sanaudos -0,9 1,0 1,6 1,6 1,3 1,7
Saltiniai: Eurostatas, nacionaliniai duomenys ir ECB skai¢iavimai.
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sanaudos toliau augo sparciau nei euro zonos valandiniy darbo sanaudy sudedamoji dalis, kuria
sudaro darbo uzmokesciai ir atlygiai.

Sutartas darbo uzmokestis euro zonoje 2012 m. kilo Siek tiek spar¢iau negu 2011 m., 2012 m.
jis sudaré vidutiniskai 2,1 % (2011 m. — 2,0 %). Tai, kad faktinis darbo uzmokestis, kurj rodo
atlygis vienam darbuotojui, kilo 1é¢iau nei sutartas darbo uzmokestis, rodo, kad euro zonos mastu
vyko tam tikras darbo uzmokesCio sanaudy koregavimas esant neigiamam darbo uzmokescio
atotrakiui.

Kadangi nuo 2011 m. antrojo ketvircio lé¢iau augo BVP, metinis darbo nasumo kilimas vienam
darbuotojui per 2012 m. pirmus tris ketvir¢ius vidutiniskai sulétéjo iki apie 0,3 %, 2011 m. buvo
1,2 %. Kadangi darbo naSumo kilimas vienam darbuotojui euro zonoje buvo gerokai mazesnis nei
atlygio vienam darbuotojui augimas, vienetinés darbo sanaudos didéjo gerokai didesniu tempu nei
ankstesniais metais. 2012 m. treciaji ketvirti, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu,
vienetinés darbo sanaudos padidéjo 1,7 %, 0 2011 m. — 1,0 %.

Dél $io vienetiniy darbo sanaudy padidéjimo ir nepalankiy ekonomikos salygu vienetinio pelno
augimas 2012 m. pirmuosius tris ketvirius mazgéjo, o treciaji ketvirtj netgi tapo neigiamas. Nuo
2009 m. vidurio did¢je, 2011 ir 2012 m. pelno lygiai beveik nepakito. O vienetiniai mokesciai
2012 m. didéjo truputj spar¢iau nei 2011 m. Bendras metinis BVP defliatoriaus augimas vis dar
buvo beveik stabilus ir sudaré 1,2 % per paskutinius dvejus metus.

GYVENAMOSIOS PASKIRTIES TURTO KAINOS MAZEJO
Euro zonos gyvenamosios paskirties turto kainos, neitraukiamos apskaic¢iuojant SVKI,
2012 m. treciaji ketvirti, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, sumazéjo 2,6 %
(zr. 23 pav.). Vyraujant jtampai kai kuriose euro zonos S$aliy finansy rinkose, Sio rodiklio
metinis augimo tempas laipsniSkai mazéjo
nuo 2010 m. pabaigos, kai jis sudaré 2 %, ir
2011 m. paskutini ketvirtj tapo neigiamas.
Metinis biisto kainy kilimas euro zonos Salyse
reik§mingai SkyréSi ir 2012 m. Metinis bisto (metiniai poky¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys)
kainy kilimas buvo neigiamas ir toliau mazéjo
daugelyje euro zonos Saliy, taciau vis dar buvo

23 pav. Gyvenamosios paskirties turto kainy

raida euro zonoje

= gyvenamosios paskirties turtas nominaliaja verte

teigiamas Belgijoje, Vokietijoje, Austrijoje, 13 ;O
Liuksemburge, Estijoje ir Suomijoje. i; ;3
INFLIACIJOS LUKESCIY POKYCIAI 2 ?
IS Consensus Economics, Euro Zone Barometer 4 4
ir ECB profesionaliy prognozuotoju apklausos z ;
duomeny matyti, kad apklausomis pagristi 1 {\ 1
ilgalaikiai infliacijos liikeséiai (po 5 m.) 2012 m. 0 0
buvo artimi 2,0 %. Rinka pagristi rodikliai, kaip ; \/ \ ;
antai numatoma infliacija kompensuojanios 3 3
normos, apskaiCiuotos i§ obligacijy, susiety su -4 4

=5 —r—r—r—r—T 5

infliacija, ir palyginamosios normos, gautos i$

apsikeitimo sandoriy, susiety su infliacija, taip . . . o
e - . . . . Saltinis: ECB skai¢iavimai, pagristi nesuderintais nacionaliniais
pat visiskai atitiko Valdanciosios tarybos kainy  duomenimis.
. v v . . Pastaba: 2012 m. duomenys — iki 2012 m. tre¢iojo ketvir¢io.
stabilumo apibréztj (zr. taip pat 3 intarpa).
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2.4 PRODUKCIJOS, PAKLAUSOS IR DARBO RINKOS POKYCIAI

2012 M. AUGIMAS TAPO NEIGIAMAS

2009 m. labai sumaZzéjus gamybai, euro zonos realiojo BVP augimas dvejus metus i$ eilés buvo
teigiamas. Tac¢iau 2012 m. augimas sulétéjo, skai¢iuojama, kad BVP sumazéjo 0,5 % (Zr. 3 lentelg).
Kaip ir 2009 m. nuosmukio metu, 2012 m. ir vidaus paklausa, ir atsargy pokyciai neigiamai
prisidéjo prie BVP augimo. BVP augimo raidai didele itaka daré mazos investicijos ir privatus
vartojimas, o juos savo ruoztu neigiamai veiké mazas verslo ir vartotojy pasitikéjimas, didelés
naftos kainos, grieztos banky kredito pasitlos salygos ir itampa valstybés skolos rinkose, kuria
daugiausia 1émé susirtipinimas dél valstybés finansy kai kuriose euro zonos Salyse tvarumo. Kitaip
negu nuo 2009 m., grynoji prekyba teigiamai prisid¢jo prie augimo 2012 m. Tokj poveikj lémé
sumazéjes importas ir auges, nors ir menkai, eksportas. Sie poky¢iai atitinka pozitirj, kad mazas
euro zonos tkio aktyvumas 2012 m. pirmiausia buvo susij¢s su vidaus rinkomis ir tai nebuvo
pasaulinis reiskinys, kaip kad buvo 2009 m.

Kalbant apie ketvirting raida, pazymétina, kad euro zonos realusis BVP, 2011 m. paskutini
ketvirt] sumazéjes 0,3 % dél suintensyvéjusios finansy krizés ir laikinai sumazéjusios uzsienio

3 lentelé Realiojo BVP augimo sudedamosios dalys

(poky¢iai, procentais; dél sezoniskumo pakoreguota, jei nenurodyta kitaip)

Metiniai tempai " Ketvirtiniai tempai?
2010 2011 2012 2011 2012 2012 2012 2012 | 2011 2012 2012 2012 2012
IV ketv. Iketv. II ketv. III ketv. IV ketv. |IV ketv. Iketv. II ketv. III ketv. IV ketv.

Realusis bendrasis vidaus

produktas
is jo: 2,0 1,4 -05 0,6 -0,1 -0,5 -0,6 -0,9 -0,3 0,0 -0,2 -0,1 -0,6
Vidaus paklausa? 1,3 0,5 . -0,7 -1,6 2.3 2,3 . 0,9 -04 -0,6 -0,3
Privatus vartojimas 0,9 0,1 . -0,8 -1,1 -1,1 -1,4 . -0,5 -0,3 -0,5 -0,1
Valdzios sektoriaus
vartojimas 0,7 -0,1 . -0,4 -0,1 -0,2 -0,1 . 0,0 0,1 -0,1 -0,1
Bendrojo pagrindinio
kapitalo formavimas -0,1 1,5 . 0,8 -2,5 -39 -42 . 05 -14 -1,7 -0,6
Atsargy pasikeitimas > 0,6 0,2 . -0,3 -0,5 -0,8 -0,6 . -0,5 0,0 0,0 -0,1
Grynasis eksportas ¥ 0,7 0,9 . 1,3 1,5 1,8 1,6 . 0,6 0,3 0,5 0,3
Eksportas > 11,2 6,3 . 3,6 2.4 35 3,0 . 0,0 0,5 1,6 0,9
Importas * 9,6 4,2 . 0,5 -1,1 -0,6 -0,7 . -4 -03 0,6 0,3
Realioji bendroji pridétiné
verté
is jos: 2,1 1,6 . 0,9 0,0 -0,3 -0,5 . -0,3 0,0 -0,1 -0,1
Pramoné, nejskaitant
statybos 9,1 34 . 0,1 -1,1 -1,4 -1,7 . -1,6 0,1 -0,1 -0,2
Statyba -5,4 -0,8 . 0,7 -2,8 -2,6 2,7 . -0,1  -1,0 -0,9 -0,8
Paslaugos 1,2 1,3 . 1,1 0,6 0,2 0,0 . 0,1 0,0 0,0 0,0
Palyginimui:
Isskirtinai su rinka
susijusios paslaugos ® 1,2 1,5 . 1,1 0,5 0,0 -0,1 . 0,0 0,0 -0,2 0,1

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.

Pastabos: metiniai duomenys apskai¢iuojami pagal ne dél sezoniskumo pakoreguotus duomenis. Eurostatas antra karta paskelbe
2012 m. ketvirtojo ketvir¢io nacionaliniy saskaity duomenis (i juos jeina iSlaidy suskirstymas) po galutinés duomeny $iai ataskaitai
pateikimo datos.

1) Pokytis procentais, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu.

2) Pokytis procentais, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu.

3) [taka realiojo BVP augimui; procentiniais punktais.

4) Iskaitant vertybiy isigijima atémus netekima.

5) I importa ir eksporta jtrauktos prekés, paslaugos ir vidaus prekyba tarp euro zonos $aliy. Kadangi vidaus prekyba tarp euro zonos
Saliy nejtraukiama | importo ir eksporto duomenis, kurie naudojami nacionalinése saskaitose, $ie duomenys néra visiSkai palyginami su
mokéjimy balanso duomenimis.

6) Apima prekyba ir remonta, vieSbucius ir restoranus, transporta ir rySius, finansinj tarpininkavima, nekilnojamaji turta, nuoma ir

verslo veikla.
ECB
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paklausos, 2012 m. pirmaji ketvirt] buvo stabilus. Antraji ir treiaji ketvirCiais ekonomikos
aktyvumas sumazéjo atitinkamai 0,2 ir 0,1 %, kadangi vidaus paklausa ir atsargos toliau mazéjo
dél mazo pasitikéjimo ir didelio netikrumo. Kaip rodo ketvirtojo ketviréio Eurostato pirminis
ivertis, realiojo BVP pokytis, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, buvo —0,6 %. Dar néra ketvirtojo
ketviréio iSskaidytuy duomeny, bet i§ naujausios informacijos matyti, kad vidaus paklausos ir
sumazéjusio eksporto poveikis buvo neigiamas.

PIRMA KARTA NUO 2009 M. MAZEJO VIDAUS PAKLAUSA

2012 m. privatus vartojimas buvo maZzesnis nei 2011 m., kai jis padid¢jo tik 0,1 %. Atrodo, kad $is
sumazéjimas 2012 m. susijgs su lé¢iau didéjusiomis vartojimo islaidomis mazmeninéms prekéms ir
reciau perkamais automobiliais. Paslaugy vartojimas, atrodo, padidéjo, bet nedaug. Vartojimo raida
atitiko sumazéjusias realigsias pajamas dél didesnés infliacijos ir mazéjancio uzimtumo. Kartu,
siekdami sumazinti mazesniy disponuojamyjy pajamy poveikj einamiesiems vartojimo standartams,
namy ukiai naudojo santaupas. Todél 2012 m. jy taupymo norma sumazéjo iki zemiausio lygio
per daugeli mety. Vartotoju pasitikéjimo rodiklis, pagal kurj galima pakankamai tiksliai numatyti
vartojimo tendencijas, nuo 2011 m. vidurio mazéjgs, 2012 m. pirmaji pusmeti truputi padidéjo,
nors tebebuvo neigiamas. Taéiau 2012 m. antraji pusmetj pasitikéjimas labai sumazéjo — iki lygio,
gerokai mazesnio uz ilgametj vidurkj (Zr. 24 pav.).

Bendryjy investicijy i pagrindinj kapitala augimas 2011 m. tapo teigiamas po to, kai trejus metus
i§ eiles mazéjo, 0 2012 m. vél tapo neigiamas. Sis maZéjimas apémé ir statyby, ir ne statyby
investicijas. Neigiama raida 2012 m. daugiausia buvo susijusi su dideliu netikrumu ir prastesnémis
nuotaikomis, taip pat dél griezty banky kredito pasitilos salygu kai kuriose Salyse ir visoje euro
zonoje. Vis dar restruktiirizuojami balansai ir nepalankios finansinés salygos taip pat visus metus
mazino augimo tempa. Tolesnés nemazos biisto rinky korekcijos kai kuriose Salyse mazino
investicijas | gyvenamosios paskirties turta.

Valdzios sektoriaus vartojimo metinis augimas — JEYEPOM PO BT (LUL
2012 m. tikriausiai buvo arti nulio, toliau Siek
tiek mazédamas, panaSiai kaip ir 2011 m. Tai
lémé tolesnés fiskalinio konsolidavimo pastangos

(balansas, procentais; dél sezoniSkumo pakoreguota)

kai kuriose euro zonos 3alyse. Tokios pastangos T Rl e
. ; CUTETE e pramonés pasitikéjimas
buvo sutelktos i valstybés tarnautojy darbo ==== paslaugy pasitikéjimas

uzmokes¢io, sudarandio beveik puse viso statybos pasitikejimas

valdzios sektoriaus vartojimo euro zonoje,
mazinima ir tarpinio vartojimo iSlaidy
mazinima, o socialinéms reikméms perkeltos
1éSos natdra toliau didéjo ir atitiko ankstesniy
mety tendencijas.

Mazéjant gamybai, prastéjant ekonomikos
perspektyvoms ir reikSmingai sugrieztinus
finansavimo salygas kai kuriose Salyse, augima
slopino ir atsargy mazinimas. Todél atsargos
neigiamai prisidéjo prie augimo 2012 m. —  _ | | | | | |
apie —0,6 procentinio punkto BVP (remiantis 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2012 m. plI‘Inq trijq ketviréiq duomenimis). Saltiniai: Europos Komisijos verslo ir vartotoju apklausos.

. . . .. . Pastaba: duomenys apskaiciuoti kaip nuokrypis nuo vidurkio: nuo
2010 1r 2011 m. Jju pOVlelS buvo telglamas 1 1985 m. sausio mén. — vartotojuy, pramongs ir statybos pasitikéjimo,
sudareé atitinkamai 0,6 ir 0,2 procentinio pu nkto. o nuo 1995 m. balandzio mén. — paslaugy pasitikéjimo.
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GRYNOJI PREKYBA TEBEBUVO TEIGIAMA,
DAUGIAUSIA DEL MAZO IMPORTO

Uzsienio prekyba buvo vienintelé sudedamoji
dalis, kurios grynasis poveikis euro zonos
realiojo BVP augimui buvo teigiamas 2012 m.
Nors eksportas augo nedaug, importas sumazéjo
pirma karta nuo 2009 m. Atitinkamai grynosios
prekybos poveikis euro zonos realiojo BVP
augimui 2012 m. buvo vienas didziausiy kada
nors uzfiksuoty. Mazéjanti importa daugiausia
lémé nedidelis iikio aktyvumas euro zonoje, kuris
mazino importuojamy vartojimo, investiciniy
ir tarpinio vartojimo prekiy paklausa. Kadangi
eksporto augima slopino mazéjanti uzsienio
paklausa  1étéjant  pasaulio  ekonomikos
augimui, jo tempas buvo gerokai maZzesnis nei
2011 m. buves tempas. Vis délto pageréjes kainy
konkurencingumas  vykstant perbalansavimo
procesui palaiké eksporto augima kai kuriose euro
zonos Salyse (zr. 5 intarpa). Kalbant apie euro
zonos prekiy eksporto geografini pasiskirstyma,
pazymétina, kad eksportas i JAV buvo gana
stabilus, nors ir Siek tiek sumazgjo (zr. 25 pav.).
Prekyba euro zonos viduje, atvirksciai, gerokai
sumazg¢jo, kaip ir eksportas i ne euro zonos ES
valstybes nares ir Azija.

25 pav. Euro zonos eksporto i kai kurias

prekybos partneres apimtis

(indeksas: 2006 m. I ketv. = 100; dél sezoniskumo pakoreguota;
3 mén. slenkamieji vidurkiai)

= euro zona"

ne euro zonos ES valstybés narés
==== Azija

— JAV

OPEC

Lotyny Amerika

160 " 160
140
120
100

80

60 bl T T T T T 60
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Saltinis: ECB.

Pastaba: paskutinis stebéjimo laikotarpis — 2012 m. gruodzio
meén., i§skyrus euro zona ir ne euro zonos ES valstybes nares,
kuriy paskutinis stebé&jimo laikotarpis — 2012 m. lapkri¢io mén.
1) Euro zona apima raida visoje euro zonoje likusio pasaulio
atzvilgiu.

5 intarpas

PERBALANSAVIMO PROCESAS EURO ZONOJE'

Iki dabartinés krizés kai kuriose euro zonos Salyse darbo uzmokescio kilimas ir infliacijos tempai
nuolat buvo didesni uz euro zonos vidurki. Si raida bei palankios finansavimo salygos prisidéjo
prie sumazéjusio konkurencingumo ir susidariusiy iSoriniy bei vidiniy makroekonominiy
disbalansy. Siame intarpe apZvelgiamas perbalansavimo euro zonos 3alyse procesas, prasidéjes

dabartinés krizés pradzioje.

Makroekonominiy disbalansy susidarymas iki 2008 m.

Mazos realiosios finansavimo islaidos kartu su per daug optimistiSkomis namy tkiy, jmoniy
ir vieSojo sektoriaus prielaidomis dél ekonominés raidos ateityje buvo vieni i§ pagrindiniy
veiksniy, prisidéjusiy prie disbalansy. Konkreciai jie, kartu su nuolat uz naSumo augima
sparc¢iau kylanc¢iu darbo uzmokeséiu ir uz euro zonos vidurki didesniais infliacijos tempais,

1 Siame intarpe nagrinéjamas perbalansavimo procesas 12 ES valstybiy nariy, kurios prisijungé prie euro zonos iki 2001 m., t. y.
Belgijoje, Vokietijoje, Airijoje, Graikijoje, Ispanijoje, Pranciizijoje, Italijoje, Liuksemburge, Nyderlanduose, Austrijoje, Portugalijoje
ir Suomijoje. Tos $alys, kurios prie euro zonos prisijungé po 2001 m., nejtrauktos, atsizvelgiant { tai, kad realiosios ir nominaliosios
konvergencijos klausimams tenka svarbesnis vaidmuo aiskinant infliacijos skirtumus tose Salyse.
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nulémé reik§mingai pablogéjusi konkurencinguma?. Kai kuriose Salyse kreditais finansuojamas
vidaus paklausos augimas buvo netvarus ir susidaré biisto rinkos burbulai. Dél prastéjancio
konkurencingumo ir sparc¢iai augancio importo esant didelei vidaus paklausai kai kuriose euro
zonos Salyse reik§mingai padidéjo einamosios saskaitos deficitas. Atsizvelgiant i tai, kad didelé
paklausa daugiausia buvo susijusi su privaciojo ir valstybés vartojimo bei investiciju { uzsienio
konkurencijai uzdara sektoriy (daugiausia { statybos sektoriy, dél ko kai kuriose Salyse susidaré
biisto rinkos burbulas) raida, atitinkamai nedidéjo pajégumas tvarkyti didéjancia iSorés skola.
Kalbant apie fiskaling padéti, pasakytina, kad dél spartaus pajamy augimo, palaikomo netvaraus
vidaus paklausos bumo, vyko struktiirinis vieSyjy i$laidy didinimas, netgi tose Salyse, kuriose
valstybés biudzeto deficitas ir skola jau buvo santykinai dideli. Véliau dél krizés sumazéjusi
vidaus paklausa atskleidé su tuo susijusi reik§minga fiskalini pazeidziamuma, o valstybiy vieSyju
finansy deficitai ir skolos lygiai reikSmingai padidéjo.

Perbalansavimo procesas nuo krizés pradzios

Perbalansavimo procesas, prasidéjes 2008 m., apima santykinio konkurencingumo pozicijy ir
vidaus bei iSorés makroekonominiy disbalansy koregavima. Vidutinis vienetiniy darbo sagnaudy
augimas daugelyje euro zonos Saliy, turinéiy koregavimo poreikiy, mazéjo nuo 2008 m. ir
padéjo atkurti konkurencinguma (Zr. A pav.). Pla¢iu mastu mazinant darbo jéga, dél didesnio

2 Pirmaisiais EPS metais gerokai didéjusios santykinés islaidos ir kainos gali biti i§ dalies priskirtos normaliam realiosios ir nominaliosios
konvergencijos procesui. Taciau, atlikus empirinius tyrimus, negauta vienareik§miy jrodymy, kad vyksta atotriikio mazinimo procesas
(Balassa—Samuelson efekty forma) prasidéjus EPS treciajam etapui. Ankstesniy Balassa—Samuelson efekto euro zonoje tyrimy (pvz.,
Hofmann B., Remsperger H. ,,Inflation differentials among the euro area countries: potential causes and consequences*, prane§imas
konferencijoje, pristatytas 2005 m. Allied Social Science Association (ASSA) metinio susitikimo metu, ir Katsimi M. , Inflation
divergence in the euro area: the Balassa-Samuelson effect”, Applied Economics Letters, 2004, Vol. 11, Issue 5, pp. 329-332) metu
nenustatyta jokio reik§mingo tarpvalstybinés kainy konvergencijos poveikio nacionaliniams infliacijos tempams EPS trec¢iajame etape.
Tam tikri Balassa—Samuelson efektai grupéje euro zonos $aliy 1992-2001 m. aprasyti Wagner M. ,,The Balassa-Samuelson-effect in
East and West. Differences and similarities“, Economic Series, No. 180, Institute for Advanced Studies, Vienna.

A pav. Vidutinis metinis vienetiniy darbo sanaudy pokytis, palyginti su euro zonos vidurkiu
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Saltiniai: Europos Komisija ir ECB skai&iavimai.
Pastabos: duomenys apima 12 ES valstybiy nariy, kurios prisijungé prie euro zonos iki 2001 m. 1999-2007 m. Salys sugrupuotos
mazejimo tvarka. Graikijos duomenys apima tik 2001-2007 m. ir 2001-2012 m.
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B pav. Vidutinés metinés infliacijos pagal SVKI skirtumai, palyginti su euro zonos vidurkiu

1999-2007 m. ir 1999-2012 m.
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.
Pastabos: duomenys apima 12 ES valstybiy nariy, kurios prisijungé prie euro zonos iki 2001 m. 1999-2007 m. Salys sugrupuotos
mazéjimo tvarka. Graikijos duomenys apima tik 2001-2007 m. ir 2001-2012 m.

nasumo pageréjo sanaudy konkurencingumas. Nors darbo uzmokescio koregavimas i$ pradziy
buvo gana ribotas, pastaruoju metu jis buvo didesnis, o kai kuriais atvejais ji 1émé darbo
uzmokes¢io sumazinimas vieSajame sektoriuje vykdant fiskaling konsolidacija. Pradétos sparéiau
igyvendinti struktiirinés reformos giliai jsiSaknijusio strukttirinio nelankstumo problemoms kai
kuriose Salyse spresti, iskaitant tas Salis, kurioms taikoma ES ir TVF koreguojamoji programa.
Konkreciai — reformos darbo rinkos lankstumui didinti galéjo prisidéti prie padidéjusio santykinio
konkurencingumo.

Siekiant padidinti kainy konkurencinguma, reikia, kad dél mazesniy santykiniy darbo
sanaudy atitinkamai buty koreguojamos santykinés kainos. Taciau santykinés kainos nebuvo
koreguojamos geréjant santykinéms darbo sanaudoms (zr. B pav.). Tai i§ dalies galéjo nulemti
Saliy fiskalinés konsolidacijos pastangos, kuriomis buvo didinami netiesioginiai mokes¢iai
ir administruojamosios kainos, taip darant kainas didinanti spaudima. Be to, ribotas kainy
koregavimas galéjo biiti susijes su kartu padidéjusiomis pelno marZomis, o tai galéjo buti
nulemta jvairiy veiksniy. Sis padidéjimas gali rodyti jprasta ciklini pelno marzy atkiirima po
pradinio sumazéjimo ankstesniais metais dél vis dar stabilios darbo uzmokescio dinamikos.
Be to, didesnés bendros pelno marzos galéjo biti i§ dalies nulemtos struktiiriniy efekty,
pavyzdziui, dél nepelningy imoniy uzdarymo. Taciau didéjancios pelno marzos taip pat galéjo
buti susijusios su konkurencijos trukumu kai kuriuose ekonomikos sektoriuose, leidzianciu
imonéms uzdirbti pervirSinj pelna, kadangi konkurencija ju neverté perkelti mazesniy darbo
sanaudy { galutines kainas. Sioje aplinkoje, atsizvelgiant i tai, kad reformos produkty rinkose kol
kas apskritai buvo ribotos, pastangos didinti konkurencija yra esminés uztikrinant, kad kainos
koreguotysi pagal darbo sanaudas.

Nuo 2008 m. sumazéjusi vidaus paklausa ir kartu gerokai maziau didéjantis ne energijos

importas buvo pagrindiniai veiksniai, nulémg geréjancius einamosios saskaitos balansus euro
zonos Salyse, kuriose iki krizés buvo einamosios saskaitos deficitai (zr. C pav.). Dalis iki Siol
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C pav. Einamosios saskaitos balansai
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Saltiniai: Europos Komisija ir ECB skai¢iavimai.
Pastabos: duomenys apima 12 ES valstybiy nariy, kurios prisijungé prie euro zonos iki 2001 m. Salys pateikiamos didéjimo tvarka pagal
einamosios saskaitos balansa 2008 m.

gauto iSorés balansy pageréjimo gali biti prarasta, kai atsigaus tkio aktyvumas Siose Salyse.
Taciau nesitikima, kad paklausa vél bus pervirSinio, iki krizés buvusio lygio, o krizés paveikty
Saliy ekonomiky gamybos potencialas dél krizés taip pat sumazéjo. Be to, kai kuriose Salyse
einamosios saskaitos balansas turéty vis daugiau biti susijgs su geréjanciu santykiniu sagnaudy
ir kainy konkurencingumu, taip pat kai kuriais atvejais su didesniu eksportuojanéiy jmoniy
skai¢iumi. Didéjantis importo pakeitimas (importo pakeitimas vietine produkcija) ir augancios
eksporto rinkos dalys turéty palaikyti iSorinj koregavima®. Nepaisant pageréjusiu einamosios
saskaitos balansy, vis dar yra reikSmingas i$siuikis, susijgs su atsargomis, kadangi praéjusi
desimtmet] buveg nuolatiniai deficitai nulémé tai, kad kaupési grynieji isipareigojimai kity Saliy
atzvilgiu. Grynieji tarptautiniy investicijy balansai pastaraisiais metais ir toliau prastéjo daugelyje
Saliy, kurios turéjo einamosios saskaitos deficitus iki krizés, nepaisant pastebimai sumazéjusiy
einamosios saskaitos deficity. Salys privalés kurj laika turéti einamosios saskaitos pervirsius,
kad sumazéty iSorés isiskolinimas ir biity atgautas investuotoju pasitikéjimas.

BUTINOS TOLESNES PASTANGOS TESTI PERBALANSAVIMO PROCESA

Nepaisant lig§iolinio koregavimo, atrodo, kad biitinas tolesnis perbalansavimas, kad bty atkurtos
konkurencingumo pozicijos ir tinkamai pakoreguoti like disbalansai, kaip rodo vis dar esantys
sanaudy skirtumai ir einamosios saskaitos deficitas (zr. A ir C pav.). Siam procesui testi Salys
turés imtis tolesniy daugybés placiai taikytiny priemoniy ir kainy, ir ne kainy konkurencingumui
didinti. Priemonés, kuriy reikia imtis, ir §iy priemoniy skubumas ivairiose Salyse skiriasi.
ReikSmingas tikras vienetiniy darbo sanaudy ir pelno marzy (kai konkurencijos trikumas yra
akivaizdus) sumazinimas ypac skubiai reikalingas Salyse, kur dideli nedarbo lygiai gali tapti
struktiiriniu nedarbu ir kur maza konkurencija.

3 Taciau vidutiniu laikotarpiu importo pakeitimas galéty potencialiai turéti neigiama poveiki naSumui ir eksporto augimui dél ribotai
naudojamy geresniy, jvairesniy ir pigesniy zaliavy.
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Kai kurios politikos sritys yra ypa¢ svarbios vis dar vykdomam perbalansavimo procesui
palaikyti. Jos susijusios su reformomis, didinan¢iomis darbo rinky lankstumg ir konkurencija
produkty rinkose, kad biitinas kainy konkurencingumo koregavimas biity paprastesnis. Kalbant
apie darbo rinka, pazymétina, kad reikia didinti darbo uzmokescio nustatymo proceso lankstuma
kai kuriose euro zonos Salyse, pavyzdziui, priimant lankstesnius darbuotojy apsaugos istatymus,
atsisakant darbo uzmokesé¢io indeksavimo schemy, mazinant minimaly darbo uzmokestj ir
leidziant dél darbo uzmokescio derétis imonés lygiu. Be to, nuolat keliamas nasumas padeda
lengviau koreguoti konkurencinguma, kadangi mazéja vienetinés darbo sanaudos ir didéja
potenciali gamybos apimtis. Taciau naSumui didinti (procesy ir produkty inovacijomis, darbo
jégos igudziais ar verslo aplinkos veiksniais) paprastai butinos struktiirinés reformos — tokios
kaip draudimy uzsiimti tam tikra profesine veikla panaikinimas ir darbo jégos judéjimo
liberalizavimas, iSlaidy perorientavimas i Svietimg ir mokslinius tyrimus bei plétra, taip pat
pagrindiniy sistemos salygu reformos, kaip antai teisinés ir reguliavimo sistemos pakeitimai,
skirti jy palankumui verslui didinti. Joms jgyvendinti gali prireikti nemazai laiko, kol bus gauta
rezultaty. Be to, didelés pelno marzos ypa¢ vyrauja i vidaus rinka orientuotuose sektoriuose,
daugiausia paslaugy. Todél struktiiriniy reformy priemonémis galima i$spresti Sias problemas
pasalinant klititis konkurencijai (tarptautinei), ypac¢ apsaugoty profesiju, pavyzdziui, mazinant
patekimo i rinka klititis naujoms imonéms ir apskritai mazinant perteklini biurokratizma. Tai
savo ruoztu padés mazinti vyraujanti kainy mazinimo nelankstuma ir leis Salims pasinaudoti
koregavimo privalumais.

Kalbant apie fiskaling politika, pazymétina, kad reikia spresti problemas, susijusias su vie$ojo
sektoriaus disbalansu ir fiskaliniu tvarumu. VieSyu finansy tvarumo atkiirimas mazinant
skolos santykj yra prioritetinis darbas. Siuo atzvilgiu tikslds ir patikimi vidutinio laikotarpio
konsolidavimo planai yra esminis dalykas atkuriant finansy rinkos pasitikéjima ir maZinant
skolos tvarkymo islaidas.

Kainy ir iSlaidy konkurencingumo euro zonos Salyse perbalansavimas reiskia, kad darbo
uzmokescio ir kainy kilimas Salyse, kuriose jis anksc¢iau buvo pervirSinis, pereinamuoju
laikotarpiu turés buiti gerokai mazesnis uz euro zonos vidurki. Kartu tikétina, kad kelios euro
zonos Salys, kurios padidino savo konkurencinguma iki krizes, plétosis greiciau, laikinai ir darbo
uzmokestis bei kainos jose kils spar¢iau uz euro zonos vidurkj. Taciau konkurencingesnése
Salyse reikia iSvengti per daug keliamo darbo uzmokescio ir sparciai kylanéiy kainy taip pat ir
pereinamuoju laikotarpiu, kadangi jos kenkty realiam augimui ir lemty didesni nedarba.

EKONOMIKOS AUGIMO LETEJIMA LEME DAUGELIS SEKTORIY

2012 m. ekonomikos augimo létéjima lémé ivairiis sektoriai. Pramonéje (i§skyrus statyba) pridétiné

verté per metus sumazgjo, per pirmus tris ketvir¢ius vidutiniskai — 1,4 % (2011 m. ji padidéjo 3,4 %).

Tais metais augimo dinamika mazéjo ir atitiko létéjanti BVP augima. Sia tendencija patvirtino
pramonés (nejskaitant statybos) gamyba, kuri 2012 m. gruodzio mén. buvo 2,3 % mazesné nei pries
metus. I§ pramonés (nejskaitant statybos) gamybos sudedamyjy daliy tarpinio vartojimo prekés

2012 m. sumazgjo labiausiai (zr. 26 pav.).

Statybos produkcija, ilga laika buvusi maza, 2012 m. toliau mazéjo. 2011 m. sumazéjusi 0,8 %, per
2012 m. pirmus tris ketvir€ius, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, pridétiné verté

statyboje sumazéjo vidutinisSkai 3,5 % (remiantis ne dél sezoniskumo pakoreguotais duomenimis).

Tuo paciu laikotarpiu paslaugy pridétinés vertés vidutinis metinis augimas buvo nedidelis ir sudaré

0,2 %, t. y. buvo mazesnis nei 2011 m., kai jis padidéjo 1,3 %.
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26 pav. Pramonés produkcijos augimas ir 27 pav. Darbo rinkos raida

kaitos veiksniai

(augimo tempas ir kaitos veiksniai, procentiniais punktais; (augimo tempas, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu; procentais,
meénesiniai duomenys; dél sezoniskumo pakoreguota) palyginti su darbo jéga; dél sezoniskumo pakoreguota)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai. Saltinis: Eurostatas.

Pastaba: pateikiami duomenys apskaiCiuojami kaip 3 mén.
slenkamieji vidurkiai pagal atitinkama vidurki prie§ tris
meénesius.

PADETIS DARBO RINKOSE TOLIAU PRASTE]O

UZzimtumas pagal darbuotojy skaiciy, kuris pradéjo mazéti 2011 m. antraji pusmeti, toliau maz¢jo
2012 m. (zr. 27 pav.). Todél 2012 m. treciaji ketvirt] euro zonos uzimtumas buvo apie 0,7 %
mazesnis nei pries metus. Apklausy duomenys rodo, kad 2012 m. ketvirtaji ketvirti toliau mazéjo
darbo viety skaiCius. Apskritai tikétina, kad 2012 m. uzimtumas sumazéjo apie 0,7 % (2011 m.
jis padidéjo 0,3 %). Kalbant apie sektorius, pasakytina, kad darbo viety skai¢ius mazéjo visuose
pagrindiniuose sektoriuose. 2012 m. uzimtumas pagal bendra dirbty valandy skaiciy sumazéjo
labiau nei uzimtumas pagal darbuotojy skaic¢iy. Kadangi augimas ir vél buvo nedidelis, daugelis
imoniy nusprendé¢ mazinti savo darbo sanaudas, mazindamos darbo valandy, o ne darbuotojy
skaiciy, kad iSvengty koregavimo islaidy, susijusiy su atleidziamais darbuotojais.

Kadangi darbo rinkos raida turi tendencija atsilikti nuo bendros ciklinés raidos, uzimtumo augimas
sumaz¢jo maziau nei gamybos augimas. Tai reiSkia, kad metinis na§umo augimas vienam asmeniui
sumazéjo nuo 0,7 % (2011 m. paskutini ketvirti) iki 0,1 % (2012 m. treciaji ketvirtj). Vidutinis
metinis augimo tempas per pirmus tris ketvircius buvo 0,3 %, o ankstesniais metais — 1,2 %. Nasumo
augimas sumazéjo daugelyje sektoriy, labiausiai — pramonés (neiskaitant statybos) sektoriuje.
Kadangi darbo valandu skaifius sumazéjo daugiau nei darbo viety skailius, bendro nasumo,
matuojamo darbo valandomis, metinis augimas per 2012 m. pirmus tris ménesius vidutiniskai buvo
truputi didesnis kaip 1 %, t. y. Siek tieck mazesnis nei 2011 m.

Sumazeéjes 2011 m. pirmaji pusmeti, nedarbo lygis toliau didéjo 2012 m. ir pasieké lygius, kuriy
nebuvo nuo euro zonos eilutés skaic¢iavimo pradzios 1995 m. (zr. 27 pav.). 2012 m. gruodzio mén.
nedarbo lygis sudar¢ 11,8 % ir buvo 2 procentiniais punktais didesnis uz savo Zemiausig krycio
taska 2011 m. balandzio mén. Taciau nedarbo lygio metinis pokytis émé mazéti nuo 2012 m.
vidurio. Apskritai 2012 m. vidutinis nedarbo lygis sudaré 11,4 %, 0 2011 m. — 10,2 %.
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2.5 FISKALINE RAIDA

Tikimasi, kad euro zonos valdzios sektoriaus deficitas 2012 m. reikSmingai mazés antrus metus i$
eilés dél dideliy konsolidavimo pastangy daugelyje Saliy. Dabartiné krizé patvirtina, kad patikimy
valstybés finansy uZtikrinimas ar patikimu konsolidavimo strategiju skolos tvarumui atkurti, kai
jam gresia pavojus, sukiirimas yra bitina visos makroekonomikos ir finansinio stabilumo bei
sklandaus pinigy sajungos funkcionavimo salyga. Euro zonos Salys, iskaitant labiausiai paveiktas
krizés, ryztingai reagavo i tebesitesiancia valstybés skolos kriz¢ ir neigiama persidavimo poveiki,
igyvendindamos fiskalinio konsolidavimo, strukttiriniy reformy priemones ir sustiprindamos savo
biudzeto sudarymo mechanizmus. ES fiskalinio valdymo sistema dar labiau sustiprino patvirtintas
fiskalinis susitarimas (Zr. 4 skyriaus 1 skirsnj).

FISKALINIS KONSOLIDAVIMAS 2012 M.

Nepaisant ekonomikos ,,priesiniy véjy*, kaip rodo Europos Komisijos 2013 m. Ziemos ekonominés
prognozés, bendrasis euro zonos valdzios sektoriaus deficitas 2012 m. sumazéjo nuo 4,2 % BVP
(2011 m.) iki 3,5 % BVP (2012 m.) (zr. 4 lentelg). BiudZeto deficito mazéjima skatino didesnés
valdzios sektoriaus pajamos, skai¢iuojamos procentais, palyginti su BVP, susijusios su didesniais
pajamy ir turto mokesciais ir, Siek tiek maziau — su didesniais netiesioginiais mokes¢iais, nors
i8laidy santykis truputi padidéjo. Visos valdzios sektoriaus pajamos padidéjo nuo 45,4 % BVP
(2011 m.) iki 46,3 % BVP (2012 m.), o visy valdzios sektoriaus iSlaidy ir BVP santykis — nuo
49,5 % BVP (2011 m.) iki 49,8 % BVP (2012 m.).

Pagal Europos Komisijos 2013 m. ziemos prognozes euro zonos vidutinis valdzios sektoriaus
bendrosios skolos ir BVP santykis toliau didéjo — nuo 88,1 % (2011 m.) iki 93,1 % (2012 m.) — dél

4 lentelé Euro zonos ir euro zonos Saliy fiskalinés pozicijos

(procentais, palyginti su BVP)

ValdZios sektoriaus perteklius (+) / deficitas (-) ValdZios sektoriaus bendroji skola
Europos Komisijos prognozé Stabilumo Europos Komisijos prognozé Stabilumo
programa programa

2010 2011 2012 2012 2010 2011 2012 2012
Belgija -3,8 -3,7 -3,0 -2,8 95,5 97,8 99,8 99,4
Vokietija -4,1 -0,8 0,1 -1,0 82,5 80,5 81,6 82,0
Estija 0,2 1,1 -0,5 -2,6 6,7 6,1 10,5 8,8
Airija -30,9 -13,4 -1,7 -8,3 92,2 106,4 117,2 117,5
Graikija" -10,7 9.4 -6,6 -6,6 148,3 170,6 161,6 -
Ispanija" -9,7 9.4 -10,2 -6,3 61,5 69,3 88,4 -
Pranctzija -7,1 -5.2 -4,6 -4.4 82,3 86,0 90,3 89,0
Italija -4,5 -39 -2,9 -1,7 119,2 120,7 127,1 1234
Kipras =53 -6,3 -5,5 -2,6 61,3 71,1 86,5 -
Liuksemburgas -0,8 -0,3 -1,5 -1,5 19,2 18,3 20,5 20,9
Malta -3,6 -2,7 -2,6 2,2 67,4 70,4 73,1 70,3
Nyderlandai -5,1 -4,5 -4,1 -4,2 63,1 65,5 70,8 70,2
Austrija -4,5 -2,5 -3,0 -3,0 72,0 72,4 74,3 74,7
Portugalija! -9,8 -4,4 -5,0 -5,0 93,5 108,0 120,6 -
Slovénija -5,7 -6,4 -4,4 -3,5 38,6 46,9 53,7 51,9
Slovakija -1,7 -4,9 -4,8 -4,6 41,0 433 52,4 50,2
Suomija -2,5 -0,8 -1,7 -1,1 48,6 49,0 53,4 50,7
Euro zona -6,2 -4,2 -3,5 -3,2 85,6 88,1 93,1 -

Saltiniai: Europos Komisijos 2013 m. Ziemos ekonominés prognozés, 2012 m. balandZio mén. atnaujintos stabilumo programos ir ECB
skaiCiavimai.
Pastabos: duomenys pagrjsti ESS95 apibrézimais.
1) Graikijos, Ispanijos ir Portugalijos pateikiami duomenys, susijg ne su stabilumo programuy tikslais, o su antrosios koregavimo programos
perzitira (Graikijos) ir patikslintais pervir§inio deficito procediros tikslais (Ispanijos ir Portugalijos).
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didelio ,,sniego gnitiztés* efekto, kuris sudaré 2,5 % BVP (jis parodo paliikany islaidy, realiojo
BVP augimo ir infliacijos poveikj skolos santykiui), bei atsargy ir srauty koregavimo, kuris sudaré
2,2 % BVP, o pirminio biudzeto balansas, kuris sudaré —0,4 % BVP, tik truputi prisidéjo prie skolos
mazéjimo. 2012 m. pabaigoje dvylikoje i$ septyniolikos euro zonos $aliy skolos santykiai buvo
didesni nei 60 % BVP pamatiné verté.

Kaip parodyta 4 lentel¢je, Europos Komisijos 2013 m. ziemos fiskalinése prognozése daugumai
Saliy 2012 m. deficito ir skolos rodikliai pateikiami didesni nei jverciai, nurodyti 2012 m. balandzio
mén. stabilumo programose, perzitirétuose pervir§inio deficito tiksluose (Ispanijai ir Portugalijai)
ar antrosios koregavimo programos perziiirétuose tiksluose (Graikijai). Kai kuriose Salyse deficitas
buvo reikSmingai didesnis, nei tikétasi. Tai buvo ypa¢ buidinga Ispanijai, Italijai, Kiprui ir Slovénijai.
Siek tiek maziau tiksly neatitiko Belgija, Pranciizija, Malta, Slovakija ir Suomija. Kalbant apie 3alis,
kurias apima ES ir TVF finansinés paramos programos, pabréztina, kad fiskalinis deficitas Airijoje
ir Graikijoje pastebimai sumazéjo, palyginti su 2011 m., o Portugalijoje deficitas truputj padidéjo.
Tai i$ dalies 1émé baiggs galioti laikinas sandoris. Toliau pateiktoje naujausios biudzeto raidos
trumpoje apZvalgoje apsiribojama Salimis, itrauktomis { ES ir TVF finansinés paramos programa.

| ES IR TVF PROGRAMA [TRAUKTY SALIY RAIDA

GRAIKIJA

Nuo 2010 m. geguzés mén., kai buvo pradéta igyvendinti pirmoji ekonomikos koregavimo
programa, Graikijoje pasiekta didelé fiskaliné konsolidacija. Taciau, kad valstybés skola tapty tvari,
dar reikia daug ka padaryti.

Atsizvelgiant | prastéjancias valdzios sektoriaus skolos tvarumo perspektyvas, atsirado biitinybé
keisti pradinj programos projekta, todél valdzios istaigos 2012 m. kovo mén. susitaré dél antrosios
programos. | Sia programa savanorisko obligaciju apsikeitimo biidu buvo taip pat itrauktas privatusis
sektorius, todél gerokai sumazéjo Graikijos skolos nasta. Taciau véliau tais metais politika daugelyje
sri¢iy buvo igyvendinama gerokai véluojant, o makroekonomikos salygos gerokai suprastéjo
padidéjus politiniam netikrumui, kai vyko dveji rinkimai. Reik§mingy abejoniy kilo dél Graikijos
Vyriausybés sugebéjimo ir noro igyvendinti fiskalines ir struktiirines reformas, reikalingas skolos
tvarumui ir konkurencingumui atkurti. Po antryjy rinkimy 2012 m. birzelio mén. naujoji Graikijos
Vyriausybé isipareigojo toliau vykdyti programa.

Fiskalinis konsolidavimas pagal antraja programa buvo perzidrétas 2012 m. gruodzio mén.,
ivertinant blogesnes, nei tikétasi, makroekonomikos salygas. Todél 2012 m. pirminio balanso
tikslas buvo patikslintas nuo —1,0 iki —1,5 % BVP, o tikslas pasiekti 4,5 % BVP pirmini pervirsi
i 2014 m. nukeltas i 2016 m. PervirSinio deficito koregavimo terminas taip pat nukeltas i$
2014 1 2016 m. Siekdamos uzpildyti §ia konsolidavimo spraga, kuri 2013—2014 m. buvo jvertinta
mazdaug 13,5 mlrd. eury (7,3 % BVP), valdzios institucijos apibrézé daugiausia i$laidomis pagrista
konsolidavimo paketa, kaip 2013—-2016 m. vidutinio laikotarpio fiskalinés strategijos dalj.

Kalbant apie skolos ir BVP santykj, pasakytina, kad tikslas iki 2020 m. pasiekti 120 % santykqi,
nustatytas tuo metu, kai buvo tvirtinama antroji programa, tapo nepasiekiamas. Siekdama sumazinti
skolg ir palengvinti programos finansavima, Euro grupé 2012 m. lapkric¢io 2627 d. sutaré dél keliy
priemoniy skolai mazinti, iskaitant skolos iSperkamojo pirkimo galimybg. Atsizvelgiant { priemoniy
skolai mazinti poveikj, iskaitant 2012 m. gruodzio mén. sékmingai {vykdyta skolos iSperkamaji
pirkima, ir darant prielaida, kad programa bus grieztai jgyvendinama, tikimasi, kad skolos santykis
2020 m. pasieks 124 % BVP, o iki 2022 m. sumazeés iki gerokai maziau nei 110 %.

ECB
/ Mety ataskaita
' 2012



AIRIJA

Airijoje, kur visi ankstesni deficito tikslai buvo jvykdyti, 2012 m. ES ir TVF koregavimo programa
buvo toliau sékmingai jgyvendinama. Tikimasi, kad 2012 m. valdzios sektoriaus deficitas bus
mazesnis uz stabilumo programoje ir koregavimo programoje numatytus tikslus.

2012 m. lapkri¢io mén. paskelbtas atnaujintas 2013-2015 m. vidutinio laikotarpio fiskalinis
pareiskimas. Siame pareiskime Vyriausybé isipareigojo toliau vykdyti fiskalinj konsolidavima
pasibaigus programai, kad pervirSinis deficitas biity panaikintas laiku — iki 2015 m. PareiSkime
numatoma, kad koregavimo struktiira nebus kei¢iama ir vieng trec¢dalj likusio koregavimo sudarys
pajamuy, o kita dali — i$laidy koregavimas. Pagal pajamy priemones numatoma, kad bus jvestas pagal
vertg nustatomas nekilnojamojo turto mokestis ir i§plésta gyventoju pajamy mokesciy ir socialinio
draudimo imoky bazé. Daug islaidy bus sutaupyta socialinés paramos bei viesojo sektoriaus darbo
uzmokescio ir pensijy srityje.

Kalbant apie ateitj, pazymétina, kad Airijos Vyriausybé tebéra pasiryzusi vykdyti pagal programa
sutartas reformas ir yra pasirengusi, jei prireiks, imtis papildomy priemoniy. Struktiirinio koregavimo
priemoniy sudétis turi biiti perzitirima kuo reciau, kad biity i§vengta netikrumo. Nuolatinis fiskaliniy
tiksly laikymasis pasiusty stipry signala rinkoms ir padidinty galimybes 2013 m. atgauti visa prieiga
prie rinkos finansavimo po sékmingo pirminio pasinaudojimo rinka 2012 m. vasara.

PORTUGALIJA

Portugalijoje koregavimo programa vykdoma mazdaug taip, kaip buvo numatyta. Nors iSlaidy
(i8skyrus nedarbo iSmokas) rodikliai 2012 m. buvo geresni, nei numatyta biudzete, pajamos atsiliko
nuo pradiniy biudzZeto plany, daugiausia dél prastesniy, nei tikétasi, makroekonominiy salygu.

Fiskalinis konsolidavimas pagal programa buvo pakoreguotas, atsizvelgiant { vidini ekonomikos
perbalansavima, kartu uztikrinant, kad skolos ir BVP santykis vidutiniu laikotarpiu mazéty. 2012 m.
deficito tikslai buvo pakoreguoti nuo 4,5 iki 5 % BVP,

Reik§mingos papildomos konsolidavimo pastangos reikalingos fiskalinei padéciai pagerinti.
2013 m. i biudZzeta jtrauktos konsolidavimo priemonés, kuriy suma sudaro 3 % BVP. Didziaja
konsolidavimo dali sudarys pajamuy konsolidavimas, reikSmingai didinant gyventojy pajamy
mokesciy tarifus. Kalbant apie iSlaidas, pabréztina, kad placiai taikomas naujas konsolidavimo
priemones beveik visiSkai atsvéré kasmetinés papildomos pensijy ir algy iSmokos pensininkams ir
valstybés tarnautojams, atkurtos po Konstitucinio teismo sprendimo.

Kalbant apie ateiti, pazymétina, kad tolesni politiniai jsipareigojimai vykdyti programa ir sutarty
fiskaliniy tiksly igyvendinimas bus esminiai dalykai, reikalingi reformy tempui palaikyti ir prieigai
prie finansiniy rinky 2013 m. atgauti, kaip planuota.

DEL CIKLISKUMO PAKOREGUOTI RODIKLIAI

Kaip parodyta 5 lenteléje, visi trys fiskaliniai rodikliai, pakoreguoti pagal ekonomikos cikla
(pagal cikla pakoreguotas balansas, dél cikliSkumo pakoreguotas pirminis balansas ir struktiirinis balansas),
patvirtina reik§Smingas euro zonos suvestinio rodiklio konsolidavimo pastangas 2012 m. D¢l ciklisSkumo
pakoreguotas balansas ir dél cikliSkumo pakoreguotas pirminis balansas, i kuri neitrauktas paltkany
mokéjimy poveikis, pageréjo atitinkamai 1,2 ir 1,3 procentinio punkto BVP. Euro zonos struktiirinis
balansas (i kurj nejtrauktos vienkartinés ir laikinosios priemonés) pageréjo 1,4 procentinio punkto BVP.
Siuos skai¢ius reikia vertinti atsargiai, nes ciklinio poveikio biudZeto balansui vertinimams realiuoju
laiku biidingas tam tikras netikrumas, ypac ekonomikose, kuriose vyksta reik§mingas perbalansavimas.
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5 lentelé Euro zonos ir euro zonos Saliy dél cikliSkumo pakoreguoto balanso, dél cikliSkumo

pakoreguoto pirminio balanso ir strukturinio balanso pokyciai

(palyginti su BVP, procentiniais punktais)

Dél cikliSkumo pakoreguoto Dé¢l cikliSkumo pakoreguoto Struktiirinio biudZeto balanso

biudZeto balanso pokytis pirminio biudZeto balanso pokytis pokytis

2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Belgija 1,2 -0,4 1,3 0,9 -0,4 1,4 0,5 -0,2 0,7
Vokietija -2,8 2,4 1,4 -2,9 2,4 1,3 -1,5 1,3 1,4
Estija 1,1 -0,9 -1,8 1,1 -0,9 -1,8 -0,1 0,5 0,8
Airija -16,8 16,7 5,0 -15,6 16,9 5,5 0,7 1,4 0,3
Graikija 6,7 3.4 42 7,3 4,7 2,2 6,7 33 42
Ispanija 1,8 -0,1 -0,5 1,9 0,4 0,0 1,1 0,1 1,5
Prancuizija 0,1 1,6 1,2 0,1 1,8 1,1 0,3 1,3 1,2
Italija 0,0 0.4 1,7 -0,1 0,8 2,3 0,4 0,0 2,3
Kipras 0,8 -1,0 1,5 0,5 -0,8 2.8 0,8 -0,7 0,5
Liuksemburgas -1,1 0,3 -0,9 -1,1 0.4 -0,8 -1,1 0,2 -0,8
Malta -0,1 0,8 0,3 -0,2 0,9 0.4 -0,5 1,2 0,0
Nyderlandai 0,0 0,5 1,1 -0,2 0,5 1,1 0,1 0.4 1,1
Austrija -1,0 1,2 -0,3 -1,1 1,1 -0,2 -0,6 1,0 -0,1
Portugalija -0,5 59 0,2 -0,5 7,0 0,4 -0,1 2,2 2,2
Sloveénija -0,2 -1,1 2,4 0,0 -0,9 2,9 -0,3 -0,1 1.4
Slovakija -0,4 2,5 0,3 -0,5 2,8 0.4 0,0 2,0 0,5
Suomija -1,4 0,7 -0,5 -1,5 0,7 -0,5 -1,4 0,7 -0,6
Euro zona -0,6 1,6 1,2 -0,6 1,8 1,3 0,1 0,9 1.4

Saltinis: Europos Komisijos 2013 m. ziemos ekonominés prognozes.

Pastabos: teigiami skaiciai rodo fiskalinés biiklés pageréjima, o neigiami — fiskalinés biiklés pablogéjima. Dél cikliskumo pakoreguoto
balanso ir del cikliSkumo pakoreguoto pirminio balanso poky¢iai, jskaitant vienkartines ir laikinas priemones, apimancias paramos finansy
sektoriui priemones.

PERVIRSINIO DEFICITO PROCEDUROS

Pagal Europos Komisijos 2013 m. Ziemos ekonomines prognozes numatoma, kad 2012 m. visose
euro zonos Salyse, i§skyrus Vokietija, Estija, Italija, Liuksemburga, Malta ir Suomija, deficitas bus
didesnis arba lygus 3 % BVP pamatinei vertei. Iki 2012 m. pabaigos dvylikai euro zonos valstybiy
buvo taikoma pervir§inio deficito procediira, o terminai deficito santykiams sumazinti zemiau
pamatinés vertés buvo nustatyti nuo 2012 m. Belgijai, Italijai ir Kiprui, o nuo 2016 m. Graikijai
(zr. 6 lentelg). ES Taryba 2012 m. birzelio mén. atSauké pervirsinio deficito procediira Vokietijai,
0 2012 m. gruodzio mén. — Maltai, kadangi galutiniai duomenys parod¢, kad 2011 m. deficitai

6 lentelé PervirSinio deficito proceduros euro zonos Salyse

(procentais, palyginti su BVP)

2012 m. biudZeto Rekomenduojamas vidutinis
balansas Pradzia Terminas struktiirinis koregavimas per metus

Belgija -3,0 2010 2012 Ya
Airija -1,7 2010 2015 2

Graikija -6,6 2010 2016 -

Ispanija -10,2 2010 2014 2%
Pranciizija -4,6 2010 2013 1

Italija -2,9 2010 2012 V2
Kipras -5,5 2010 2012 1%
Nyderlandai -4,1 2011 2013 Ya
Austrija -3,0 2011 2013 Ya
Portugalija -5,0 2010 2014 1%
Slovenija -4,4 2010 2013 Ya
Slovakija -4.8 2010 2013 1

Saltinis: Europos Komisijos 2013 m. Ziemos ekonominés prognozes.
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nevirsijo 3 % BVP pamatinés vertés, o Komisijos XTI Rl R C IR o
prognozése 2012 m. numatyti mazesni nei 3 %
BVP deficitai abiejose Salyse.

(procentais, palyginti su BVP)

T|K|MAS|, KAD IR 2013 M. BUS VYKDOMAS == valdZios sektoriaus bendroji skola (skalé desingje)

----- valdzios sektoriaus biudZeto balansas (skalé kairéje)
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FISKALINIS KONSOLIDAVIMAS

Tikimasi, kad 2013 m. euro zonos fiskaliné
padétis toliau gerés. Pagal Europos Komisijos -
2013 m. ziemos ekonomines prognozes, euro

—_
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zonos valdzios sektoriaus deficito santykis v
sumazeés 0,7 procentinio punkto — iki 2,8 % - '_ 70
BVP (zr. 28 pav.). Prognozuojama, kad euro . 60
zonos pajamy santykis padidés 0,5 procentinio |
punkto BVP, o islaidu santykis sumazés ) ; 20
0,3 procentinio punkto BVP. Euro zonos . 40
valdzios sektoriaus skolos santykis turéty toliau ) %
didéti 2,0 procentinio punkto — iki 95,1 % BVP,
penkiose Salyse (Belgijoje, Airijoje, Graikijoje, g 20
Italijoje ir Portugalijoje) skolos santykis turéty § -
biiti didesnis kaip 100 % BVP.
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. e e . v - Saltinis: Europos Komisijos 2013 m. Ziemos ekonominés

Nepaisant iki Siol pasiektos pazangos, biitina prognozes.

: i CER ) 1l Pastaba: pateikti biudZzeto balanso duomenys, | kuriuos
toliau déti pastangas siekiant atkurti ilgalaiki e e A UL oo i,
skolos tvaruma euro zonoje. Nors ekonomikos
augimas dél fiskalinio konsolidavimo gali
laikinai sulététi, dél gerai suplanuoto fiskalinio koregavimo struktiiriniai balansai nuolat geréja ir
turi teigiama poveiki skolos ir BVP santykiy raidai’. Augimo problemas reikia spresti spartinant
struktiirines ir finansy sektoriaus reformas.
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Jeigu jos nebiity sprendziamos, dideli skolos lygiai ir nuolatiniai deficitai galéty pakenkti ekonomikos
augimo perspektyvoms. Nors buvo prognozuota, kad euro zonos valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykio didéjimo tempas 2012 m. sumazés, taciau valdzios sektoriaus skolos santykis 2013 m.
daugelyje Saliy vis dar didéja. IS empiriniy duomeny matyti, kad nuolat dideli valdzios sektoriaus
skolos santykiai (apie 90 % BVP ir didesni) daro poveiki ekonomikos augimui. Be to, kad tiesiogiai
iSstumiamos privacios investicijos, Sie santykiai reiskia didesnes valstybés skolos rizikos premijas,
dél kuriy savo ruoztu didéja realiosios paliikany normos, o tai turi neigiama poveiki investicijoms ir
kitoms ekonomikos sritims, kurios jautrios paliikany normy poky¢iams.

Fiskaliniu konsolidavimu galima ekonomikos augima palaikyti trumpuoju laikotarpiu, skatinant
finansy rinkos pasitikéjima. Jis turi biiti vykdomas lygiagre€iai su struktiirinémis ir finansy
sektoriaus reformomis. Darbo, produkty ir paslaugy rinky lankstumo didinimas labai padidinty euro
zonos ekonomiky atsparuma. Fiskaliné politika taip pat gali prisidéti prie konkurencijos didinimo ir
augimo vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais. Tam reikia riboti i$laidas ir uztikrinti didesni juy efektyvuma,
ypac §vietimo, sveikatos, vieSojo administravimo ir infrastruktiiros srityse, taip pat sukurti augimui
palankesnes mokestines struktiiras ir déti pastangas kovojant su Seséline ekonomika.

5 Taip pat zr. 2012 m. gruodzio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,The role of fiscal multipliers in the current consolidation debate*.
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Fiskalinio konsolidavimo strategijos turi bti patikimai jgyvendinamos grieztai laikantis esamy
isipareigojimy pagal Stabilumo ir augimo pakta ir fiskalini susitarima. Ypa¢ svarbu, kad ES ir TVF
finansing parama gaunancios Salys visapusiskai vykdyty isipareigojimus, numatytus ju programose.
Visos $alys, kurioms taikoma pervir$inio deficito procediira, turi uztikrinti, kad biity visiskai vykdomi
ju biudzeto tikslai. Vidutinio laikotarpio biudzeto planuose turi biiti numatytos patikimos priemonés
ir pakankamai atsargy jiems jgyvendinti, o fiskalinés strategijos turéty buti labiausiai orientuotos
1 pervirSinio deficito koregavima. Jeigu taip néra, butina laiku imtis atitinkamy veiksmy pagal
pervirsinio deficito procediira, kad konsolidavimo pastangos nebiity nepagristai atidéliojamos ir kad
pasitikéjimas naujai sustiprinta fiskalinio valdymo sistema nebiity prarastas nuo pat pradzios.

3 EKONOMINE IR PINIGY APLINKOS RAIDA EURO
ZONAI NEPRIKLAUSANCIOSE ES VALSTYBESE
NARESE

EKONOMINIS AKTYVUMAS

Nepaisant geréjanCiy finansiniy salyguy, daugumoje i§ deSimties euro zonai nepriklausanciy ES
valstybiy nariy (toliau — ir ES10 Saliy) ekonominis aktyvumas ir 2012 m. buvo nedidelis, ypa¢ mety
pabaigoje. BVP augimas 2012 m. buvo gerokai mazesnis negu 2011 m. Ekonomiky atsigavima
daugiausia stabdé daugelyje Saliy tebesantis poreikis mazinti finansinj isiskolinimg ir silpna euro
zonos ekonomika. Tai turéjo jtakos visy pirma toms Salims, kuriose augima pirmiausia skatino
iSorés paklausa 2011 m. Vidaus paklausa (nejskaitant atsargy) toliau buvo svarbus BVP augima
skatings veiksnys, dargs i§ esmés teigiama itaka tose Salyse, kuriose buvo ekonominis augimas.
Daugelyje $aliy, iskaitant Bulgarija, Danija, Rumunija ir Jungting Karalyste, didéjo investicijos.
Mazas ar vis dar neigiamas kredito augimas toliau varzé ekonomikos augima daugelyje Saliy tiek
dél griezty pasitlos salygu, tiek dél mazos paklausos. Tai buvo susij¢ su nedideliu ekonominiu
aktyvumu ir jsiskolinimo mazinimu. Nors keliose Salyse nedarbas sumazéjo, taciau ir toliau mazas
augimas reiské, kad jo lygis tebebuvo aukstas daugumoje ES10 Saliy, ypa¢ Bulgarijoje, Latvijoje,
Lietuvoje ir Vengrijoje.

ES10 salyse BVP metinio augimo svertinis vidurkis per 2012 m. pirmus tris ketvir¢ius, palyginti
su 2011 m., sumazéjo. Skirtumai tarp Saliy buvo nemazi, bet mazesni, negu krizei pasiekus
auksciausia taska 2009 m. (zr. 7 lentelg). BVP toliau sparciai augo Latvijoje ir Lietuvoje, nors
ir léciau negu 2011 m., o Lenkijoje augimo lygis vis dar buvo gerokai aukstesnis uz ES vidurkj.
Latvijoje visuose sektoriuose atsigavo gamyba — atsigavimas sudaré 5,2 % ir buvo didZiausias
visoje ES per 2012 m. treciaji ketvirti. Lietuvoje padidéjgs netikrumas turéjo itakos vidaus
i8laidoms ir, nors sumazéjusi iSorés paklausa slopino eksporta, grynojo eksporto teigiama itaka
BVP augimui toliau buvo didelé. Lenkijoje realiojo BVP augimas 2012 m. pastebimai sulétéjo,
palyginti su santykinai aukstais jo lygiais — daugiausia dél sulétéjusio vidaus ir iSorés paklausos
augimo visuose sektoriuose. Cekijoje ir Vengrijoje augimas 2012 m. (pirmuosius tris ketviréius)
buvo neigiamas. Cekijoje pagrindinis ekonominio augimo sulétéjima lémes veiksnys buvo vidaus
paklausa, mazéjusi dél mazéjancio namy iikiy vartojimo ir mazesniy valdzios sektoriaus islaidy.
Vengrijoje reikSmingai sumazéjo bendras ekonominis aktyvumas sumenkus vidaus paklausai dél
namy tkiy ir imoniy jsiskolinimo mazinimo, fiskalinio konsolidavimo ir mazo vartotoju ir verslo
pasitikéjimo. Jungtinéje Karalystéje 2012 m. pirmaja pus¢ mazéjo gamyba. Treciajj ketvirtj gerokai
iSaugo realusis BVP, ji padidino teigiamas kalendorinio laikotarpio poveikis ir Londono olimpinés
zaidynés, bet ketvirtaji ketvirt] jo augimas vél sumazéjo. Bulgarijoje ir Rumunijoje ekonominio
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7 lentelé Realiojo BVP augimas euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése ir euro

zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais)

2009 2010 2011 2012" 2012 2012 2012 2012
I ketv. II ketv. III ketv. IV ketv.

Bulgarija 5,5 0,4 1,7 . 0,5 0,5 0,5
Cekija 4,5 2,5 1,9 . 0,5 -1,0 -13 .
Danija -5,7 1,6 1,1 -0,6 0,2 -1,4 0,0 -1,0
Latvija -17,7 -0,9 5,5 . 5,6 438 52 .
Lictuva -14,8 1,5 5,9 3,6 43 3,1 3,4 3,0

Vengrija -6,8 1,3 1,6 . -1,3 -1,4 -1,6
Lenkija 1,6 3,9 43 . 3,5 23 1.8 .
Rumunija -6,6 -1,7 2,5 0,2 0,8 1,3 -0,3 0,1
Svedija -5,0 6,6 3,7 . 1,2 1,4 0,6 .
Jungtiné Karalystée -4,0 1,8 0,9 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3

ES7? 3,1 2,1 32 . 1,7 1,1 0,6
ES10Y -4,0 2,4 1,8 . 0,8 0,3 0,3 .
Euro zona -4,4 2,0 1,4 -0,5 -0,1 -0,5 -0,6 -0,9

Saltinis: Eurostatas.

Pastabos: metiniai duomenys apskaic¢iuojami pagal ne dél sezoniskumo pakoreguotus duomenis. Visy Saliy ketvirtiniai duomenys yra dél
sezoniSkumo ir kalendoriskai pakoreguoti, i§skyrus Rumunija, kurios duomenys yra pakoreguoti tik dél sezoniskumo.

1) 2012 m. duomenys yra iSankstiniai jverciai, t. y. iSankstiniai duomenys.

2) ES7 suvestinis rodiklis apima 7 euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios { ES istojo 2004 arba 2007 m.

3) ES10 suvestinis rodiklis apima 10 iki 2012 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

aktyvumo atsigavimas 2012 m. toliau buvo nedidelis. Danijoje realiojo BVP augimas tebebuvo
nedidelis dél sumazéjusios vidaus paklausos. Tai rodé biitinybg koreguoti balansa po spartaus
isiskolinimo mazinimo iki krizés. Svedijoje ekonomikos augimas 2012 m. Siek tick sumazéjo,
palyginti su 2011 m., bet jo lygis vis dar buvo pastebimai aukstesnis uz ES vidurki.

KAINY RAIDA

2012 m. metinés infliacijos pagal SVKI svertinis vidurkis ES10 $alyse buvo 3,0 %, (2011 m. —
4,0 %). Vis délto infliacijos raidos skirtumai tarp jvairiy $aliy ir toliau buvo dideli (zr. 8 lentelg).
DidZiausia metiné infliacija 2012 m. buvo Vengrijoje (5,7 %), o Svedijoje infliacijos lygis sumazéjo
iki 0,9 %, tai buvo maziausias infliacijos lygis tarp ES10 Saliy. Daugumoje Saliy sumazéjusi vidaus

8 lentelé Infliacija pagal SVKI euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése ir euro

zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais)

2009 2010 2011 2012 2012 2012 2012 2012

I ketv. II Kketv. III Ketv. IV Ketv.

Bulgarija 2,5 3,0 34 2.4 1.9 1,8 3,0 2,8
Cekija 0,6 1,2 2,1 35 4,0 3.8 3.4 2,9
Danija 1,1 2,2 2,7 2.4 2,8 2,2 2,4 2,1
Latvija 33 -1,2 4,2 2,3 33 2.4 1,9 1,6
Lietuva 4,2 1,2 4,1 32 3,6 2,8 3,2 3,0
Vengrija 4,0 4,7 3,9 5,7 5,6 5,5 6,0 5,5
Lenkija 4,0 2,7 39 3,7 4,2 4,0 39 2,8
Rumunija 5,6 6,1 5,8 34 2,7 2,1 4,2 4,7
Svedija 1,9 1,9 1,4 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0
Jungtiné Karalysté 2,2 33 4,5 2,8 3,5 2,7 2,4 2,7
ES7Y 3,7 32 39 3,7 3.9 3,6 4,0 3.4
ES10? 2,7 32 4,0 3,0 34 2,9 2,9 2,8
Euro zona 0,3 1,6 2,7 2,5 2,7 2,5 2.5 2,3

Saltinis: Eurostatas.
1) ES7 suvestinis rodiklis apima 7 euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios | ES istojo 2004 arba 2007 m.
2) ES10 suvestinis rodiklis apima 10 iki 2012 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.
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paklausa ir dideli nepanaudoti pajégumai turéjo ribojantj poveikj infliaciniam spaudimui. Kalbant
apie kitus veiksnius, turin¢ius jtakos infliacijai, pazymeétina, kad Zzaliavy kainy kilimo tarptautiniu
mastu 2011 m. pirmaji pusmetj bazés efektas 1émé infliacinio spaudimo mazéjima daugumoje ES10
Saliy. Taciau tam tikry zaliavy kainy padidéjimas treciaji ketvirti daré infliacijai didinanti spaudima,
ypa¢ Bulgarijoje ir Rumunijoje, nes Siose $alyse svyruojancios maisto kainos daro didesnj poveiki
infliacijai. Administruojamuyjy kainy ir netiesioginiy mokesciy pokyciai turéjo nevienoda poveiki
infliacijai ES10 Salyse. Latvijoje ir Jungtinéje Karalystéje anksciau kilusiy netiesioginiy mokesciy
bléstantis poveikis padéjo slopinti infliacija (kartu su standartinio PVM dydzio sumazinimu vienu
procentiniu punktu—iki 21 % Latvijoje nuo 2012 m. liepos mén.). Dél to Latvijoje infliacija sumazéjo
nuo 4,2 % (2011 m.) iki 2,3 % (2012 m.), o Jungtinéje Karalystéje — nuo 4,5 % (2011 m.) iki 2,8 %
(2012 m.). Cekijoje ir Vengrijoje, priesingai, naujausios fiskalinio konsolidavimo priemonés
turéjo kainas didinantj poveiki. Todél Cekijoje infliacija padidéjo nuo 2,1 % (2011 m.) iki 3,5 %
(2012 m.), o Vengrijoje — nuo 3,9 % (2011 m.) iki 5,7 % (2012 m.). ES10 salyse vidutiné infliacija
pagal SVKI, neiskaitant energijos ir neperdirbto maisto, 2012 m. sumazéjo iki 2,5 % (2011 m.
buvo 3,1 %). Apskritai stipri i$skirtiniy veiksniy jtaka 1émé didelg kainy kaita ivairiose Salyse per
metus, bet ES10 Salyse infliacija 2012 m. buvo vidutini§kai mazesné negu 2011 m.

FISKALINE POLITIKA

Biudzeto balanso ir BVP santykis pageréjo daugumoje euro zonai nepriklausanciy ES Ssaliy.
Tik Cekijoje, Danijoje, Vengrijoje ir Svedijoje 2012 m. fiksuotas prastéjantis fiskalinis balansas.
Taciau Vengrijoje, neiskaitant vienkartiniy iplauky, susijusiy su privalomojo privaciy pensiju
kaupimo fondy nacionalizavimu 2011 m., fiskaliné padétis, pries tai dvejus metus blogéjusi, 2012 m.
pager¢jo. Apskaiciuota, kad penkiose i§ deSimties euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy
biudZeto deficitas 2012 m. buvo didesnis negu 3 % BVP pamatiné verté (zr. 9 lentelg). Jungtingje

9 lentelé Valdzios sektoriaus finansai

(procentais, palyginti su BVP)

BiudzZeto balansas Bendroji skola
Europos Komisija 2012 m. balandZio Europos Komisija 2012 m. balandZio
mén. atnaujintos mén. atnaujintos
stabilumo / konvergen- stabilumo / konvergen-

cijos programos cijos programos
2009 | 2010 | 2011 | 2012 2012 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2012
Bulgarija -4,3 -3,1 -2,0 -1,0 -1,6 14,6 16,2 16,3 18,9 19,8
Cekija -5.8 -4,8 -33 -5,2 -3,0 342 378 40,8 455 44,0
Danija -2,7 -2,5 -1,8 -4,0 -4,0 40,7 42,7 464 45,6 40,5
Latvija -9,8 -8,1 -3.4 -1,5 -2,1 36,7 445 422 419 445
Lietuva -9.4 -1,2 -5,5 =32 -3,0 293 379 385 41,1 40,2
Vengrija -4,6 -4.4 43 2,4 -2,5 798 81,8 814 786 78,4
Lenkija -1.4 <19 -5,0 -3,5 -2.9 50,9 548 564 558 53,7
Rumunija -9,0 -6,8 -5,7 -2,9 -2,8 23,6 30,5 347 380 342
Svedija -0,7 0,3 0,3 -0,2 -0,1 42,6 395 384 3717 37,7
Jungtiné Karalyste  -11,5  -10,2 -1,8 -6,3 -59 678 794 852 898 89,0
ES7" -7,0 -6,5 -3,6 -34 -2,8 44,1 48,6 503 512 49,5
ES10? -8,5 -1,5 -53 -4,7 -4,3 56,8 64,1 67,5 70,7 69,5
Euro zona® -6,3 -6,2 -4,2 -3,5 -3,2 80,0 85,6 881 93,1 -

Saltiniai: Europos Komisijos 2013 m. Ziemos ekonominés prognozés, 2012 m. balandZio mén. atnaujintos stabilumo / konvergencijos
programos ir ECB skai¢iavimai.

Pastabos: duomenys pagristi ESS95 apibrézimais. 2012 m. balandzio mén. atnaujintose stabilumo / konvergencijos programose buvo
nurodyti nacionaliniy vyriausybiy 2012 m. duomenys, todél gali skirtis nuo galutiniy rezultaty.

1) ES7 suvestinis rodiklis apima 7 euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios { ES jstojo 2004 arba 2007 m.

2) ES10 suvestinis rodiklis apima 10 iki 2012 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

3) Euro zonos biudzeto balanso suvestinis rodiklis yra pagristas ES / TVF ir (arba) Airijos, Graikijos, Ispanijos ir Portugalijos pervir§inio
deficito procediros tikslais bei 2012 m. balandzio mén. atnaujintomis kity euro zonos $aliy stabilumo programomis. Euro zonos bendrosios
skolos suvestinis rodiklis nenurodytas del trikstamos informacijos is kai kuriy Saliy.
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Karalystéje, nepaisant didZiuliy konsolidavimo pastangy, toliau buvo fiksuojamas labai didelis
fiskalinis deficitas, vertinamas 6,3 % BVP, dél gerokai maziau palankios, negu anks¢iau manyta,
makroekonominés aplinkos. Danijoje biudzeto deficitas reikSmingai padidéjo — iki 4,0 % BVP,
dél mazesnio BVP augimo, didesniy valstybés investicijy ir vienkartiniy iSmoky dél savanorisko
i8¢jimo 1| iSanksting pensija. Be to, 2012 m. biudZeto deficitas buvo didesnis uz pamating vertg
Cekijoje, Lietuvoje ir Lenkijoje. Pastarosiose dviejose 3alyse padétis labai pageréjo. Apskritai,
isskyrus Cekija ir Lenkija, fiskalinés veiklos rezultatai 2012 m. i§ esmés atitiko 2012 m. balandZio
mén. konvergencijos programy tikslus. Biudzeto balansy pageréjima 2012 m. labiausiai 1émé
struktiirinis fiskalinis konsolidavimas daugumoje $aliy.

2012 m. pabaigoje visos euro zonai nepriklausancios ES valstybés narés, iSskyrus Bulgarijq ir
Svedija, vykdé ES Tarybos sprendima dél pervirsinio deficito. ES Taryba 2012 m. birzelio mén.
nustojo Bulgarijai taikyti pervirinio deficito procediirg (PDP) ir 2012 m. buvo toliau vykdomas
fiskalinis konsolidavimas. Nustatyta galutiné pervirSinio deficito padéties sureguliavimo data,
Latvijai, Lietuvai, Vengrijai, Lenkijai ir Rumunijai — 2012, Cekijai ir Danijai — 2013, o Jungtinei
Karalystei — 2014-2015 finansiniai metai.

Skaiciuojama, kad penkiose euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése (Bulgarijoje,
Cekijoje, Lietuvoje, Rumunijoje ir Jungtinéje Karalystéje) 2012 m. valdzios sektoriaus skolos ir
BVP santykis padidéjo. Vengrijoje ir Jungtinéje Karalystéje skolos ir BVP santykis toliau buvo
didesnis kaip 60 % pamatiné verté, Vengrijoje jis sumazéjo, bet Jungtingje Karalystéje toliau
didéjo. Vengrijoje valdzios sektoriaus skolos santykis buvo susij¢s su forinto sustipréjimu, taigi ir
su valstybés skolos dalies uzZsienio valiuta perkainojimu.

MOKE)IMY BALANSO RAIDA

2012 m. daugumoje ES10 Saliy bendras einamosios ir kapitalo saskaity balansas (procentais,
palyginti su BVP) toliau geréjo, i§skyrus Bulgarija, Danija ir Jungting Karalyste (zr. 10 lentelg).
Danijoje, Latvijoje, Vengrijoje ir Svedijoje fiksuotas perteklius, o Bulgarijoje ir Lietuvoje —
nedidelis deficitas. Cekijoje, Lenkijoje ir Rumunijoje bendro einamosios ir kapitalo saskaity

10 lentelé Euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy ir euro zonos mokéjimy balansas

(procentais, palyginti su BVP)

Einamosios ir kapitalo
saskaitos balansas

2009 | 2010 2011 | 2012

Grynyjy tiesioginiy investicijy
srautai
2009 | 2010 | 2011 | 2012V

Grynyjy kity investicijy
srautai
2009 | 2010 | 2011 | 2012V

Bulgarija -7,6 -0,7 1,6 -0,5 7,2 2,7 4,1 59 -2,0 -2,7 -5,1 -0,4
Cekija -1,0 -3,0 -2,5 -1,2 1,0 2,5 2,0 4,1 -1,4 -1,8 0,3 -4,2
Danija 3.4 59 59 53 -0,8 -3,7 -0,2 -1,8 3.8 42 -3,0 4,1
Latvija 11,1 4,9 0,0 0,4 0,6 1,5 4,9 2,9 -9.8 -0,8 <12 -5,7
Lietuva 7,1 2,7 -1,3 -0,4 -0,6 27 3,2 1,7  -10,3 -9,2 -1,5 -5,0
Vengrija 0,9 2,8 33 3,6 0,1 0,8 0,3 2,1 9,1 0,7 -3,8  -10,6
Lenkija -2,2 -33 -2,9 -1,5 1,9 1,4 2,3 1,1 3,1 Al 0,5 -0,7
Rumunija -3,6 -4,2 -39 -2,7 3,0 1,8 1,3 1,8 23 4,7 1,6 -0,3
Svedija 6,6 6,5 6,3 6,6 -39 -4,2 22,3 -4,5  -10,0 -8,8 -9,7 -5,6

Jungtiné Karalysté
ES7?

ES10¥

Euro zona

1,5 310 -12 29
14 21 19 09
02 -1l 00 07
0,1 0,1 03 11

1,2 09 23  -12
1,8 1,7 2,0 22
0,7 02 -10 -08
08 -1,0 -6 09

3,0 0,0 59 123

1,8 09 04 27
19 04 1,7 59
21 03 -6 03

Saltinis: ECB.

1) 2012 m. duomenys yra keturiy ketvir¢iy vidurkis iki 2012 m. treciojo ketvircio.
2) ES7 suvestinis rodiklis apima 7 euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios | ES istojo 2004 arba 2007 m.
3) ES10 suvestinis rodiklis apima 10 iki 2012 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

ECB
Mety ataskaita
2012



balanso deficitas labai sumaZzéjo, o Lenkijoje ir Rumunijoje fiksuotas maziausias deficitas nuo
$iy Saliy istojimo { ES. I3orinj koregavima Cekijoje ir Lenkijoje i§ esmés léemé pageréjes prekiu
balansas, palaikomas spartaus eksporto augimo pirmaji pusmeti, o Rumunijoje jis buvo susijgs su
palankesniu pajamy balansu ir kapitalo saskaitos balansu. Vengrijoje ir Svedijoje einamosios ir
kapitalo saskaity pervirSiai reik§Smingai nepakito. Latvija ir Lietuva, kuriose iki pasaulio finansy
krizés buvo fiksuotas didziausias einamosios saskaitos deficitas, o véliau padétis reik§mingai geréjo,
truputi pagerino savo einamajq ir kapitalo saskaitas ir jos buvo beveik subalansuotos.

Kalbant apie finansavima, pasakytina, kad ES10 Saliy bendri grynieji tiesioginiy uzsienio investicijy
nutekéjimai buvo artimi 1 % BVP. Nors Danija, Svedija ir Jungtiné Karalysté nebuvo tiesioginiy
investicijy eksportuotojos, Vidurio ir Ryty Europos Salyse, ES Salyse, nepriklausanciose euro zonai,
fiksuotos grynosios jplaukos. Danijoje ir Jungtinéje Karalystéje fiksuoti dideli portfeliniy investiciju
nutekéjimai, o Lietuvoje ir Svedijoje buvo stebimos didelés jplaukos. Kalbant apie kitas investicijas,
pazymétina, kad ES10 $alyse, i§skyrus Danija ir Jungting Karalyste, 2012 m. buvo stebimi grynieji
nutekéjimai; gali buti, kad tai 1émé tebevykstantis isiskolinimo mazinimo procesas.

VALIUTY KURSY RAIDA
ES10 saliy valiuty kursy raida 1émé atskirose Salyse taikomi skirtingi valiuty kursy rezimai. Danijos,
Latvijos ir Lietuvos valiutos dalyvavo VKM II. Buvo nustatytos standartinés Latvijos lato ir Lietuvos
lito £15 % Salies centrinio kurso svyravimo euro atzvilgiu ribos, o Danijos kronos — siauresnés
svyravimo ribos, t. y. £2,25 % (zZr. 29 pav.). Latvijos ir Lietuvos dalyvavimas VKM II susijgs su
vienaSaliSkais isipareigojimais palaikyti siauresnes svyravimo ribas arba valiuty valdybos rezimus.
Siais vienasaliskais isipareigojimais nenustatoma ECB jokiu papildomy ipareigojimu. Lietuvos
litas VKM 1II pradéjo dalyvauti tebeveikiant
valiuty valdybos modeliui, o Latvijos valdzios
institucijos nusprendé palaikyti centrinj lato
kursa euro atzvilgiu su =1 % svyravimo ribomis.
2012 m. Lietuvos lito kursas tebebuvo centrinis,
o Latvijos latas svyravo apie vienasaliskai
nustatyta +1 % svyravimo riba euro atzvilgiu.

29 pav. VKM Il dalyvaujanciy ES valiuty

raida

(dienos duomenys; nuokrypis nuo centrinio pariteto, procentiniais
punktais)

= DKK
..... LVL
=== LTL

Kalbant apie ES10 Saliy, kurios 2012 m. 1.5 15
nedalyvavo VKM II, valiutas, pazymétina, kad
galima nustatyti tris aiSkius valiuty kursy raidos
etapus (zr. 30 pav.). Pirmaji ketvirt] daugiausia 1,0
sumazgjo Vidurio ir Ryty Europos Saliy
valiuty verté euro atzvilgiu dél Sio regiono SRR
vis stabilesniy ekonomikos perspektyvy ir g e
mazéjanCio tarptautiniy investuotojy rizikos M\m‘ Y
vengimo. 2012 m. antraji ketvirti ir vasarg

i . . 1 0,0 singpesdl 0,0
padidéjes netikrumas dél euro zonos Saliy
ekonomikos perspektyvy ir Siy Saliy skoly
krizés raida 1émé didesnj kintamuma Vidurio ir 05 | | | !
Ryty Europos $aliy uZsienio valiuty rinkose ir 01 04 07 10 01
svaro sterlingy bei Svedijos kronos nuvertéjima. 2012 2013
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0,5

Saltinis: ECB.

Pasibaigus vasarai §i tendencija pasikeité, nes
pageréjo nuotaikos pasaulio finansy rinkose
ir sumazéjo rizikos vengimas. Dél to svaras
sterlingy ir Svedijos krona neteko trupugio
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Pastabos: teigiamas (neigiamas) nuokrypis nuo centrinio kurso
euro atzvilgiu reiskia, kad valiuta yra aukstesnéje (Zemesnéje)
riby puséje. Danijos kronos svyravimo ribos yra +2,25 %. Visoms
kitoms valiutoms taikomos standartinés £15 % svyravimo ribos.
Paskutinio steb&jimo data — 2013 m. kovo 1 d.



savo ankstesnio prieaugio ir 2013 m. pradzioje
prekybos Siomis valiutomis kainy lygiai buvo
atitinkamai 2,5 ir 4 % aukstesni negu prie$
metus. Kartu stabilizavosi Vidurio ir Ryty
Europos $aliy valiuty kursai, kuriy lygiai
dazniausiai buvo aukstesni uz 2012 m. pradzioje
vyravusius lygius. 2013 m. pradzioje Vengrijos
forintais ir Lenkijos zlotais buvo prekiaujama
mazdaug 7-9 % brangiau negu 2012 m. sausio
mén., o Cekijos kronos lygis buvo mazdaug 1 %
aukstesnis negu 2012 m. pradzioje, o Rumunijos
l¢jos — 2,5 % zemesnis negu prie§ metus.
Bulgarijos levo kursas euro atzvilgiu per visa
nagrinéjama laikotarpi nepakito dél taikomo
valiuty valdybos modelio.

FINANSY RAIDA

Finansy  rinky salygos euro zonai
nepriklausanciose ES valstybése narése 2012 m.
apskritai pager¢jo. Ilgalaikés paliikany normos,
apskai¢iuojamos pagal 10 m. vyriausybés
obligacijy pajaminguma, visose Salyse sumazéjo,
o daugelyje Saliy ju lygis krito iki istoriskai
zemo. Tai i§ dalies lémé suvokiamos mazos

30 pav. VKM Il nedalyvaujanciy ES Saliy
valiuty pokydciai euro ativilgiu

(dienos duomenys; indeksas: 2012 m. sausio 2 d. = 100)

90 : ; , : 90
01 04 07 10 01
2012 2013

Saltinis: ECB.
Pastabos: padidéjimas (sumazéjimas) rodo valiutos vertés didéjima
(maz¢jima). Paskutinio stebéjimo data — 2013 m. kovo 1 d.

tikimybes didelio poveikio rizikos sumazéjimas

ir mazo augimo liikes¢iai. Danijoje, Svedijoje ir Jungtinéje Karalystéje ilgalaikés paliikany normos
sumazéjo ir dél srauty | saugias investicijas — daugiausia 2012 m. pirmaji pusmeti. Kity ES10 Saliy
i8leistoms didesnio pajamingumo obligacijoms buvo naudingas pasaulinis pajamingumo siekimas,
kuris buvo ypa¢ stiprus 2012 m. antraji pusmeti. 2012 m. antraji pusmetj dél apskritai pageréjusios
finansy rinky padéties labai sumazéjo kredito rizikos premijos, apskaiiuojamos pagal kredito
isipareigojimy nejvykdymo sandorius. Taip placiu mastu buvo dél i§ euro zonos kylan¢iy mazos
tikimybés didelio poveikio riziky sumazéjimo rugpjii¢io—rugséjo mén. paskelbus apie vienakrypcius
piniguy politikos sandorius. Kalbant apie pinigy rinkas, pazymétina, kad visose ES10 $alyse sumazéjo
paltkany normos, i§skyrus Rumunija, kur pinigy rinkos paliikany normy kilimo tendencija lémé keli
veiksniai, iskaitant banky likes¢iy dél piniguy politikos paliikany normos perspektyvy patikslinima
ir likvidumo biiklg, taip pat nuo 2012 m. rugpjicio mén. Banca Nationala a Romaniei sugrieztinta
likvidumo valdyma. ES10 Salyse akcijy rinkos 2012 m. vidutini$kai padidéjo 11 %, t. y. truputi
maziau negu 16 % padidéjimas, stebétas euro zonoje. Akciju kainos labiausiai iSaugo Danijoje ir
Lenkijoje (atitinkamai 28 ir 25 %), truputi pakilo Bulgarijoje, o Rumunijoje i§ esmés nepakito.

PINIGY POLITIKA
Visy ES10 saliy pagrindinis pinigy politikos tikslas — kainy stabilumas. Taciau pinigy politikos
strategijos jvairiose Salyse 2012 m. ir toliau buvo labai nevienodos (zr. 11 lentelg).

2011 m. gruodzio mén. ir 2012 m. liepos mén. ECB 25 baziniais punktais sumazino pagrinding
pinigu politikos palikany norma ir tai sudaré salygas keletui ES10 Saliy centriniy banky imtis
tam tikry priemoniy. Palikany normos buvo sumazintos ir kai kuriose Vidurio ir Ryty Europos
Salyse bei Danijoje. Danmarks Nationalbank iki liepos pabaigos keleta karty sumazinus palikany
normas, indéliy sertifikaty paliikany norma sudaré —0,20 % (2011 m. gruodzio mén. buvo +0,30 %),
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Pinigy politikos strategija | Valiuta PoZymiai

Bulgarija Valiutos kurso tikslas Bulgarijos levas Valiutos kurso tikslas: susietas su euru kursu 1,95583
Bulgarijos levo uz 1 eura pagal valiuty valdybos modelj.

Cekija Infliacijos tikslas Cekijos krona Infliacijos tikslas: 2 % =1 proc. p. Valdomas kintamas
valiutos kursas.

Danija Valiutos kurso tikslas Danijos krona Dalyvauja VKM II su £2,25 % svyravimo nuo centrinio
kurso ribomis, 7,46038 Danijos kronos uz 1 eura.

Latvija Valiutos kurso tikslas Latvijos latas Dalyvauja VKM II su £15 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 0,702804 Latvijos lato uz 1 eura. Latvija tebéra
vienasaliskai jsipareigojusi laikytis £1% svyravimo riby.

Lietuva Valiutos kurso tikslas Lietuvos litas Dalyvauja VKM II su £15 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 3,45280 Lietuvos lito uz 1 eura. Lietuva tebéra
viena$aliSkai sipareigojusi taikyti valiuty valdybos model;.

Vengrija Infliacijos tikslas Vengrijos forintas  Infliacijos tikslas: nuo 2007 m. — 3 % vidutiniu laikotarpiu
+1 proc. p. tikslo pasiekimui jvertinti (ex post). Laisvai
kintamas valiutos kursas.

Lenkija Infliacijos tikslas Lenkijos zlotas Infliacijos tikslas: 2,5 % =1 proc. p. (VKI padidéjimas per
12 mén.). Laisvai kintamas valiutos kursas.

Rumunija Infliacijos tikslas Rumunijos l¢ja Infliacijos tikslas: 3,0 % =1 proc. p. iki 2011 m. pabaigos
ir 2012 m. pabaigos, 2,5 % +1 proc. p. —nuo 2013 m.
kiekvieny mety pabaigoje. Valdomas kintamas valiutos
kursas.

Svedija Infliacijos tikslas Svedijos krona Infliacijos tikslas: 2 % VKI metinis pokytis. Laisvai kintamas
valiutos kursas.

Jungtiné Karalyst¢  Infliacijos tikslas Svaras sterlingy Infliacijos tikslas: 2 % VKI padidéjimas per 12 mén. Esant
didesniam negu 1 proc. p. nuokrypiui, Anglijos banko
valdytojas turéty paraSyti atvirg laiSkq izdo kancleriui Pinigy
politikos komiteto vardu. Laisvai kintamas valiutos kursas.

Saltinis: ECBS.
Pastaba: Jungtinés Karalystés VKI yra tapatus SVKI.

skolinimo paliikany norma — 0,20 % (buvo 0,70 %), o einamosios saskaitos ir diskonto paltikany
normos — 0,00 (buvo atitinkamai 0,25 ir 0,75 %). Latvijas Banka sumazino refinansavimo paltikany
norma i8 viso 100 baziniy punkty — iki 2,5 %. 2012 m. pirmaji ketvirti Banca Nationald a Romdniei
toliau trimis etapais mazino savo pinigy politikos palikany norma kiekviena karta 25 baziniais
punktais — iki 5,25 %. Véliau pinigu politikos paliikany norma nebuvo keic¢iama. Sveriges Riksbank
taip pat sumazino savo atpirkimo sandoriy paliikany norma i§ viso 75 baziniais punktais — iki
1,00 % dél suprastéjusiy ekonomikos ir infliacijos perspektyvu. Magyar Nemzeti Bank $velnino
savo pinigy politika nuo 2012 m. rugpjii¢io mén. iki 2013 m. vasario mén., sumazindamas savo
bazing norma i§ viso 175 baziniais punktais — iki 5,25 %. Narodowy Bank Polski geguzés mén.
padidino savo atpirkimo sandoriy paliikany norma, o lapkri¢io, gruodzio, sausio ir vasario mén. ja
mazino (kas karta po 25 bazinius punktus), taip sumazindamas atpirkimo sandoriy paliikany norma
iki 3,75 % (2013 m. vasario pabaigoje). Pagrinding pinigy politikos paliikany norma sumazino
ir Ceska narodni banka, 2012 m. pabaigoje ji sudaré 0,05 %.

Kalbant apie kitas pinigy politikos priemones, pasakytina, kad, be pirmiau paminéty pinigy politikos
palukany normy pakeitimy, Danmarks Nationalbank 2012 m. pirmaji pusmeti atliko intervencija i
uzsienio valiuty rinka, sickdamas pazaboti spaudima Danijos kronai. Bendras $iy priemoniy tikslas
buvo palaikyti stabily Salies valiutos kursa euro atzvilgiu ir kartu sumazinti paskoly palikany
normos ir indéliy sertifikaty paliikany normos skirtuma, siekiant sumazinti trumpalaikiy pinigy
politikos paliikany normy svyravimo galimybe. Ceskd ndrodni banka buvo pasirenges naudoti
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Cekijos kronos kursa kaip pinigy politikos priemong aktyviau $velninant pinigy politika. O Bank of
England padidino savo turto isigijimo programos apimti: vasario mén. — 50 mlrd. ir liepos mén. —
dar 50 mlrd. svary sterlingy. Dél to visas uz centrinio banko atsargas isigytas turtas padidéjo
nuo 275 mlrd. (2011 m.) iki 375 mlrd. Didziosios Britanijos svary sterlingy (2012 m. pabaigoje).
Be to, Bank of England ir Jos Didenybés IZdas pradéjo taikyti skolinimo finansavimo schema,
pagal kurig bankai gali naudotis pigiu finansavimu ir kuria kartu skatinama daugiau skolinti. Nauja
ilgalaiki likviduma suteikian¢ia priemong¢ pradéjo naudoti ir Magyar Nemzeti Bank, kuris yra
pasirenges pradéti vykdyti hipotekos obligacijy pirkimo programa, kai tik bus parengtas universalus
hipotekos obligaciju emisijos modelis. Likviduma suteikiancia priemone siekiama paremti banky
sistemos likvidumo atsargas ir padéti Siam sektoriui mazinti turto ir isipareigojimy neatitikimus.
Latvijas Banka sumazino savo privalomyjuy atsargy norma 1 procentiniu punktu, atsizvelgdamas
1 infliacijos mazéjimo tendencija ir dél to atsiradusia galimybe didinti finansy sektoriaus istekliy
prieinamuma ekonomikai. O Lietuvos bankas pradéjo naudoti ribotas atvirosios rinkos operacijas,
siekdamas padéti bankams optimaliau valdyti likviduma.

Sprendimus mazinti palikany normas ES10 $alyse i§ esmés padiktavo suvokiamas dezinfliacinis
spaudimas vidutiniu laikotarpiu, be to, toliau teikiama parama Salies atsigavimui ir kredito augimui
po krizés (Latvijoje) ir pastangos véliau jveikti prastéjancias ekonomikos perspektyvas. ES10 salyse
pinigy politikos pozicija vidutiniSkai toliau buvo skatinamoji. Buvo keletas atveju, kai buvo labai
sumazintos realiosios pinigy rinkos paliikany normos ex ante (Bulgarijoje, Cekijoje, Vengrijoje ir
Jungtingje Karalystéje). Daugumoje Saliy sumazéjo realiyjy trumpalaikiy paliikany normy ex post
priemoniy, palikanos vidutiniS§kai buvo neigiamos. Apskritai skatinamaja pinigy politika 1émé
suprastéjusios infliacijos perspektyvos, taip pat netikrumas dél ekonomikos atsigavimo daugumoje
ES10 saliy.
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2012 m. émé ryskeéti naujojo ECB pastato forma. Jis tapo nauju matomu Frankfurto panoramos objektu. Dangoraizis kilo
spar¢iau, negu buvo tikétasi, — per SeSias dienas pastatyta mazdaug po auksta.



2 SKYRIUS

CENTRINIY BANKY OPERACI]OS
IR VEIKLA

| PINIGY POLITIKOS OPERACIJOS, UZSIENIO
VALIUTOS OPERACIJOS IR INVESTICINE VEIKLA

1.1 PINIGY POLITIKOS OPERACI)JOS

2012 m. Eurosistemos taikytos pinigy politikos priemonés apima atvirosios rinkos operacijas —
pagrindines refinansavimo operacijas (PRO), ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO),
koreguojamasias operacijas, taip pat nuolatines galimybes ir privalomujy atsargy reikalavimus.
2012 m. rugséjo mén. ECB paskelbé naujos nestandartinés priemonés — vienakrypCiy pinigy
politikos sandoriy (VPPS) — operacinius pozymius. Sia priemone uztikrinamas tinkamas pinigy
politikos perdavimas ir pinigy politikos euro zonoje vienodumas. Antroji padengty obligacijy
pirkimo programa buvo baigta 2012 m. spalio 31 d., kaip ir planuota. Paskelbus apie vienakrypcius
pinigy politikos sandorius, buvo baigta ir vertybiniy popieriy rinky programa.

2012 m. Valdancioji taryba pagrindines ECB paltikany normas keité viena karta (zr. 31 pav.).
2012 m. liepos 11 d. pagrindiniy refinansavimo operacijy, ribinio skolinimosi ir indéliy galimybiy
paliikany normos buvo sumazintos 25 baziniais punktais — atitinkamai iki 0,75 %, 1,50 % ir 0,00 %.
Paltikany normy intervalas sudaré¢ 150 baziniy punkty (po 75 bazinius punktus i abi puses nuo
fiksuotosios PRO palikany normos).

2012 m. pinigy politikos igyvendinima Iéme¢ JE¥ pav. ECB palukany normos ir vienos
Eurosistemos ~ pastangos mazinti  jtampa SUELGCERENTTEUTRTIE]

kai kuriuose finansy rinky segmentuose ir
atkurti tinkama pinigy politikos perdavimo

(procentais)

mechani zma. Visos sumos paskirstymo ir = pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma
K _ _ 7 . paliikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi

fiksuotyjy paliikany konkurso procediiros buvo galimybe

toliau taikomos visose likvidumo didinimo R o e Ll R

. .. K . —— vienos nakties paliikany norma (EONIA)
refinansavimo operacijose'. Todél refinansavimo

.. e . . Cy 1 2,0 2,0
operacijy apimtj ir toliau lémé sandoriy Saliy
paklausa, i§ kurios matyti, kad visy pirma buvo L8 [oon, : 1L
siekiama uzsitikrinti likviduma. Banky sistemos 1.6 1,6
poreikis i§ Eurosistemos gauti likviduma labai 4P ) i i 14
padidéjo del dvieju 3 m. ITRO, kuriy metu
buvo paskirstyta daugiau kaip 1 000 mlrd. = e
eury 800 ivairiy sandoriy Saliy. Todél 2012 m. 1,0 1,0
pirmaji pusmetj visas banky sistemos likvidumo (¢ 08
poreikis pasieké daugiau kaip 1 200 mlrd. eury 06 06
riba, taCiau antraji pusmeti jis stabilizavosi ir ’ '
baigiantis metams Siek tiek sumazgjo, i§ dalies
sumazgéjus jtampai finansy rinkoje (Zr. 32 pav.).

Per 2012 m. dvylika laikymo laikotarpiy (nuo
2012 m. sausio 18 d. iki 2013 m. sausio 15 d.)
euro zonos banky sistemos dienos likvidumo

Saltinis: ECB.

1 3 mén. ITRO buvo nustatytos vidutinés pagrindiniy refinansavimo operacijy (PRO) paliikanos visu ITRO laikotarpiu.
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32 pav. Pinigy politikos operacijos, kuriy terminas dar nepasibaiges

=== PROir 1 d. koreguojamosios operacijos was 3 m. ITRO
wuws | atsargy laikymo laikotarpio ITRO sasme POPP, POPP2 ir VPRP
= 3mén. ITRO ween - likvidumo mazinimo koreguojamosios operacijos
wemes 6 mén. ITRO grynasis pasinaudojimas indéliy galimybe
weo« |m.ITRO == likvidumo poreikis
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Saltinis: ECB.

poreikis, apibréziamas kaip autonominiy veiksniy? ir privalomyjy atsargu reikalavimo suma,
vidutiniskai sudaré 487,6 mlrd. eury, tai yra buvo 4 % didesnis negu per 2011 m. dvylika laikymo
laikotarpiy. Likvidumo poreikis Siek tick padidéjo dél to, kad autonominiai veiksniai vidutiniskai
padidéjo 47 % —iki 381,6 mlrd. eury (zr. 33 pav.) ir labai sumazéjo privalomyjy atsargy reikalavimai,
nes 2011 m. gruodzio mén. Valdancioji taryba priémé sprendima sumazinti §ia norma privalomuyjy
atsargy laikymo laikotarpiu, prasidedanciu 2012 m. sausio 18 d. — nuo 2 iki 1 %. Autonominiai
veiksniai daugiausia padidéjo dél 2012 m. labai padidéjusiy vyriausybés indéliy. Privalomuyjy
atsargy reikalavimai per 2012 m. dvylika laikymo laikotarpiy sumazéjo vidutiniskai iki 106 mlrd.
eury (per 2011 m. dvylika laikymo laikotarpiy sudaré 208 mlrd. eury).

Atsargy perteklius per ménesj (privalomuyju atsargy perteklius einamosiose saskaitose) 2012 m.
vidutiniskai sudaré 208,7 mlrd. eury — per 2012 m. pirmus $esis laikymo laikotarpius (nuo 2012 m.
sausio 18 d. iki birzelio 10 d.) ju vidurkis buvo 4,61 mlrd., o per 2012 m. paskutinius Sesis laikymo
laikotarpius (nuo 2012 m. birzelio 11 d. iki 2013 m. sausio 15 d.) buvo 412,74 mlrd. eury. Tai buvo
daugiau nei per keleta paskutiniy mety (per 2011 m. dvylika laikymo laikotarpiy sudaré 2,53 mlrd.,
o per 2010 m. dvylika laikymo laikotarpiy — 1,26 mlrd. eury).

2012 m. liepos mén. sumazinus indéliy galimybés norma iki nulio, 2012 m. antrajg pusg atsargy
perteklius padidéjo, todél bankams nebuvo skirtumo, ar naudotis vienos nakties indéliy galimybe,
ar palikti atsargy pertekliy savo einamosiose saskaitose (Zr. 33 pav.). Per 2012 m. pirmus SeSis
laikymo laikotarpius atsargy perteklius per diena sudar¢ vidutiniskai 29,7 mlrd. eury, o per 2012 m.
paskutinius Sesis laikymo laikotarpius — 419,9 mlrd. eury. Per pirmus $esis laikymo laikotarpius
indéliy galimybe per diena buvo pasinaudota vidutiniskai uz mazdaug 701,9 mlrd., o per paskutinius
Sesis laikymo laikotarpius — uz 282,8 mlrd. eury.

2 Autonominiai veiksniai — tai Eurosistemos balanso straipsniai, tokie kaip banknotai apyvartoje ir vyriausybés indéliai, darantys jtaka
kredito istaigy einamyjy saskaity léSoms, taciau tiesiogiai nekontroliuojami ECB likvidumo valdymo funkcijos.
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33 pav. Euro zonos likvidumo veiksniai 2012 m.

(mlrd. eury)
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Saltinis: ECB.

ATVIROSIOS RINKOS OPERACI)OS

2012 m. Eurosistema vykdé pagrindines refinansavimo operacijas (PRO), reguliarias ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas (ITRO), specialios trukmés refinansavimo operacijas, kuriy
terminas yra vienas atsargy laikymo laikotarpis, 3 m. ITRO ir koreguojamasias operacijas
likvidumui pinigy rinkoje valdyti. Visos likvidumo operacijos turi biti visiskai uztikrintos ikaitu.

PRO yra reguliarios, karta per savaitg¢ vykdomos savaités trukmés operacijos. Jos yra tradiciné
pagrindiné priemoné, rodanti ECB pinigy politikos pozicija. Taciau dél labai didelio likvidumo
pertekliaus santykiné PRO svarba laikinai sumazgjo, paskirs¢ius 3 m. ITRO sumas. 2012 m.
visos 52 PRO atliktos kaip fiksuotyjy paliikany konkursy procediiros, kai visi pasidilymai buvo
patenkinti. 2012 m. sandoriy $aliy, kurios émési baitiny veiksmy biiti tinkamomis vykdyti atvirosios
rinkos operacijas, skaic¢ius sumazejo — iki 2 298 (2011 m. — 2 319), o euro zonos pinigy finansiniy
institucijy (PFI) skaiCius sumazéjo nuo 7 533 (2011 m. pabaigoje) iki 7 059 (2012 m. pabaigoje).
2012 m. PRO vidutiniskai dalyvavo 95 sandoriy Salys. PRO paskirstomos sumos vidurkis 2012 m.
buvo 98 mlrd. eury (2011 m.— 159 mlrd. eury), o paskirstoma suma pirmaji pusmeti buvo vidutiniskai
apie 20 % mazesné nei antraji pusmeti. 2012 m. maziausias skai¢ius (65) kity sandoriy $aliy,
dalyvavusiy PRO, ir maziausia suma (17,5 mlrd. eury), paskirstyta per PRO, uZregistruota per
operacija, kuri jvykdyta kovo 7 d. Daugiausia dalyviy (169) dalyvavo vasario 22 d. operacijoje,
o didziausia suma (180,4 mlrd. eury) paskirstyta birzelio 27 d.

2012 m. vykdant reguliarias 3 mén. ITRO, specialios trukmés refinansavimo operacijas ir
papildomas ITRO, vidutiné per diena paskirstyta likvidumo suma buvo 1 022 mlird. eury. 3 mén.
ITRO vidutiniskai paskirstyta 14,4 mlrd. eury, ir $is dydis toliau kito visus metus — maZziausia suma
(6,2 mlrd. eury) paskirstyta spalio mén., o didZiausia suma (26,3 mlrd. eury) — birzelio mén. Specialios
trukmeés refinansavimo operacijose, kuriy trukmé 1 mén., vidutiniskai paskirstyta 17,8 mlrd. eury,
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o vidutinis dalyvavusiy kity sandoriy Saliy skai¢ius buvo 26. Galiausiai papildomose 3 m. ITRO?,
kurios ivykdytos kovo 1 d., dalyvavo 800 kity sandoriy $aliy dél 529,5 mlird. eury bendros sumos
paskirstymo, 0 3 m. ITRO 2011 m. gruodzio 22 d. dalyvavo 523 sandoriy Salys dél 489,2 mlrd. eury
sumos paskirstymo.

Be atvirosios rinkos operacijy, vykdomy pinigy politikai jgyvendinti, tinkamoms sandoriy $alims
ECB taip pat gali suteikti likvidumo kitomis valiutomis (zr. Sio skyriaus 1.2 skirsnj).

VERTYBINIY POPIERIY RINKY PROGRAMA

2010 m. geguzés mén. Valdancioji taryba nusprendé sukurti vertybiniy popieriy rinky programa
(VPRP). Sios laikinos programos tikslas — spresti tam tikry euro zonos skolos vertybiniy popieriu
rinkos segmenty sutrikusios veiklos problemas ir uZtikrinti tinkama pinigy politikos igyvendinimo
procesa. Sia programa jgyvendino Eurosistemos vertybiniy popieriy portfeliy valdytojai, kurie,
vykdydami rinkos intervencijas, perka tam tikrus euro zonos Saliy valstybés skolos vertybinius
popierius. Pirkimai vyko nuo 2010 m. geguzés mén. iki 2011 m. kovo mén. ir nuo 2011 m.
rugpjii¢io mén. iki 2012 m. vasario mén. 2012 m. rugséjo 6 d. paskelbus techninius vienakrypéiy
pinigy politikos sandoriu pozymius, VPRP buvo uzbaigta. Likvidumo injekcijos per VPRP bus
toliau mazinamos, kaip ir anksciau, o per VPRP nupirkti vertybiniai popieriai bus laikomi iki ju
termino pabaigos. Didziausia programos suma atsiskaitymams uz VPRP vertybinius popierius,
kuriuos laiké Eurosistema, buvo 219,5 mlrd., 2012 m. pabaigoje — 208,7 mlrd. eury®.

ANTROJI PADENGTY OBLIGACIJY PIRKIMO PROGRAMA

2011 m. spalio mén. Valdancioji taryba paskelbé antraja padengtu obligacijy pirkimo programa
(POPP2). Si programa pradéta vykdyti siekiant palengvinti banky ir bendroviy finansavimo salygas
ir paskatinti bankus palaikyti ar didinti skolinima savo klientams. Pagal Sia programa Eurosistema
gali pirkti tinkamas euro zonoje i$leistas eurais iSreik$tas padengtas obligacijas uZ numatyta 40 mlird.
eury nominaliaja suma. Pirkimai vyko nuo 2011 m. lapkri¢io mén. iki 2012 m. spalio mén. pirminése
ir antrinése rinkose. Bendra juy suma nominaliaja verte buvo 16 418 mlird. eury. Programa nebuvo
iki galo panaudota, nes nebuvo pirminés rinkos padengtu obligacijy emisijos, taciau teigiama
itaka turéjo 3 m. ITRO. Nupirktas obligacijas pagal pirmaja ir antraja padengty obligacijy pirkimo
programas ketinama laikyti iki juy termino pabaigos.

Valdancioji taryba nusprendé du POPP2 portfelius naudoti ir vertybiniams popieriams skolinti.
Skolinimas yra savanoriSkas ir vykdomas naudojant vertybiniy popieriy skolinimo galimybes,
kurias sitilo centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai, arba su tinkamomis sandoriy Salimis
sudarant suderintus atpirkimo sandorius. Nors §i skolinimo veikla tebéra ribota, kalbant apie sumas,
ji laikoma naudinga tinkamam rinky veikimui, kadangi pagal Sias programas jsigytus vertybinius
popierius i§ esmés galima skolinti.

VIENAKRYPCIAI PINIGY POLITIKOS SANDORIAI

2012 m. rugpjii¢io mén. Valdancioji taryba paskelbé, kad pradeda vykdyti vienakrypéius pinigy
politikos sandorius (VPPS). Daugiau apie ju techninius poZzymius buvo nurodyta rugséjo mén.’ Siy
VPPS tikslas — uztikrinti tinkama pinigy politikos perdavimo mechanizma ir pinigy politikos euro
zonoje vienoduma.

3 Sios ITRO paliikany normos nustatytos PRO vidutinés paliikany normos dydzio visu iy ITRO laikotarpiu. Nuo 2013 m. vasario 27 d. sandoriy
Salys tures galimybg kas savaitg (data, kai vykdoma savaités PRO) grazinti 1¢as (arba jy dalj), pasiskolintas Sioje antrojoje 3 m. ITRO.

4 Daugiau informacijos apie VPRP galima rasti 2010 m. geguzés 10 d. ECB pranesime spaudai, 2010 m. geguzés 14 d. ECB sprendime
sukurti vertybiniy popieriy rinky programa ir Eurosistemos savaitinése finansinése ataskaitose.

5 Zr. 2012 m. rugséjo 6 d. spaudos pranesima, kuris skelbiamas ECB interneto svetainéje.
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Biitina tokiy VPPS salyga — grieztai ir veiksmingai laikytis salygu, kurios nustatytos atitinkamoje
Europos finansinio stabilumo fondo ir (ar) Europos stabilumo mechanizmo (EFSF / ESM)
programoje. Sia salyga siekiama uztikrinti, kad vyriausybés vykdys reikiamas reformas ir laikysis
fiskalinés drausmés. Valdancioji taryba naudos VPPS tiek, kiek to reikia dél pinigy politikos
perspektyvos, jei bus vykdomos visos programos salygos, ir nutrauks Siuos sandorius, jgyvendinus
jiems keliamus tikslus arba jei nebus laikomasi makroekonominio koregavimo ar atsargumo
programos. VPPS bus sudaromi ateityje vykdant EFSF / ESM makroekonominio koregavimo ar
atsargumo programas (palankesniy salygy kredito linija). Juos taip pat gali vykdyti makroekonomini
koregavima vykdancios valstybés narés, joms vél atgavus prieiga prie obligacijy rinkos. VPPS
nebiity atliekami, kol bus perzitirima tam tikra programa, ir biity atnaujinti pasibaigus perzitiros
laikotarpiui, kai bus uZztikrinta atitiktis programai.

Pirmenybé turéty bati teikiama trumpesnio termino vertybiniy popieriy sandoriams, ypac
vyriausybés obligacijoms, kuriy terminas yra nuo 1 iki 3 m. I§ anksto nenustatoma VPPS suma.
Eurosistema ketina vienodai traktuoti euro zonoje i$leisty ir vykdant VPPS Eurosistemos nupirkty
obligacijy privacius ar kitus kreditorius. Vykdant VPPS gautas likvidumas turéty biti visapusiskai
iSimtas i$ sistemos, kaip ir VPRP atveju, ta¢iau VPPS portfelis bus skaidresnis negu VPRP portfelis.
Iki 2012 m. pabaigos VPPS nebuvo sudaromi.

EUROPOS FINANSINIO STABILUMO FONDO IR (AR) EUROPOS STABILUMO MECHANIZMO TARPININKAS
2011 m. gruodzio mén. Valdancioji taryba patvirtino ECB kaip tarpininka EFSF ir (ar) ESM vardu
vykdant EFSF intervencijas antrinéje obligaciju rinkoje. 2012 m. birZelio mén. paskelbta, kad
pradeti visi bitini parengiamieji darbai, tac¢iau iki 2012 m. pabaigos $i tarpininko funkcija nebuvo
atlickama, nes faktiskai tokie sandoriai nebuvo vykdomi.

KOREGUOJAMOSIOS OPERACIJOS

Siekdamas sumazinti likviduma, padidinta vykdant VPRP, ECB karta per savaitg¢ vykdé likvidumo
mazinimo koreguojamasias operacijas, sickdamas pritraukti vienos savaités trukmés terminuotyjy
indéliy, kuriy suma per savaitg atitiko pagal VPRP vykdomy operaciju, atlikty iki ankstesnio
penktadienio, apimti. Sios koreguojamosios operacijos atliktos kaip kintamujy paliikany konkursy
procediiros, taikant maksimalia sitiloma norma, atitinkan¢ia vyraujancia PRO norma. Baigges
VPRP, ECB paskelb¢, kad vykdant VPRP atliktos likvidumo injekcijos bus toliau mazinamos, kaip
ir anksciau. Taip pat buvo pranesta, kad vykdant VPPS suteiktas likvidumas taip pat bus iSimtas
i§ sistemos. Koreguojamosios operacijos, kurios buvo vykdomos siekiant suvaldyti likvidumo
disbalansa, buvo nutrauktos 2011 m. gruodzio 14 d., paskuting atsargy laikymo laikotarpiy diena.

NUOLATINES GALIMYBES

Sandoriy Salys savo iniciatyva gali naudotis dviem nuolatinémis galimybémis: pateikiant tinkama
ikaita gauti vienos nakties likviduma arba padéti vienos nakties indélius Eurosistemoje. 2012 m.
pabaigoje ribine skolinimosi galimybe galéjo naudotis 2 321 sandoriy Salis, o indéliy galimybe —
2 910 sandoriy $aliy. 2012 m. pirmaja pus¢ buvo gausiai naudojamasi indéliy galimybe, o kovo 5 d.
pasiektas auk$¢iausias naudojimosi lygis — 827,5 mlrd. eury. 2012 m. liepos mén. sumazinus indéliy
galimybés palikany norma iki nulio, atgreztinio reikalavimo dél indélio galimybés vidurkis
nukrito nuo 701,9 mlrd. eury (per 2012 m. pirmus Sesis laikymo laikotarpius) iki 282,8 mlrd.
eury (per 2012 m. paskutinius SeSis laikymo laikotarpius), nes, kaip pirmiau Siame skyriuje
paaiskinta, bankai palikdavo savo einamosiose saskaitose didesnes 1éSuy sumas. Per 2012 m.
dvylika laikymo laikotarpiy kasdien indéliy galimybés suma vidutiniskai buvo 484,3 mird. eury
(per 2011 m. dvylika laikymo laikotarpiy — 120 mlrd., o per 2010 m. dvylika laikymo laikotarpiy —
145,9 mlrd. eury). 2012 m. per kiekviena atsargy laikymo laikotarpj naudojimosi indéliy galimybe
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tendencijos buvo i§ esmés panasios: naudojimosi indéliy galimybe sumos buvo mazesnés kiekvieno
laikotarpio pradzioje, bet véliau padidédavo vis didesniam sandoriy Saliy skai¢iui ivykdzius
privalomyjy atsargu reikalavimus. Kasdien ribine skolinimosi galimybe pasinaudota vidutiniskai
uz 1,76 mird. eury (2011 m. —uz 2,1 mlrd., 0 2010 m. — uz 0,62 mlrd. eury).

PRIVALOMYJU ATSARGY SISTEMA

Euro zonos kredito istaigos privalo laikyti privalomasias atsargas Eurosistemos einamosiose
saskaitose. Nuo 1999 iki 2011 m. privalomyjy atsargy reikalavimas buvo 2 % kredito jstaigos atsargu
bazés. 2011 m. gruodzio 8 d. Valdancioji taryba nusprendé sumazinti atsargy norma nuo 2 iki 1 % nuo
privalomyjy atsargy laikymo laikotarpio, prasidedancio 2012 m. sausio 18 d. Tai buvo papildoma
didesnés kredity teikimo paramos priemoné. Per 2012 m. dvylika laikymo laikotarpiy privalomyju
atsargy reikalavimai sudaré vidutiniskai 106 mlrd. eury, o tai buvo pusé 2011 m. dvylikos laikymo
laikotarpiy sumos. Kadangi Eurosistema moka uz laikomas atsargas paliikanas, kuriy norma atitinka
PRO norma, pagal privalomyjy atsargy sistema nenumatomas mokestis banky sektoriui.

KREDITO OPERACIJOMS TINKAMAS TURTAS

Kaip numatyta ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalyje, visos Eurosistemos kredito operacijos
yra uztikrinamos tinkamu jkaitu. Tai pasauliné standartiné centriniy banky praktika. Ikaito
tinkamumo savoka reiskia, kad Eurosistema dideliu mastu yra apsaugota nuo nuostoliy atliekant
kredito operacijas (zr. toliau dél iSsamesnés informacijos apie rizikos valdymo klausimus). Be to,
Eurosistema uztikrina, kad daugeliui sandoriy $aliy tinkamo ikaito pakanka, kad Eurosistema galéty
teikti toki likviduma, kuris, jos nuomone, biitinas jos pinigy politikos operacijoms.

Eurosistema priima daugelio rii$iy turta kaip ikaita visoms savo kredito operacijoms. Si Eurosistemos
ikaito valdymo sistemos savybé ir tai, kad prieiga prie Eurosistemos atvirosios rinkos operaciju
turi didelé sandoriy $aliy grupé, yra pagrindiniai veiksniai, kuriais pagristas pinigy politikos
igyvendinimas sukrétimo laikotarpiu. Dél operacinei sistemai buidingo lankstumo Eurosistema gali
uztikrinti reikiama likviduma finansy krizés metu stringanc¢iam pinigy rinkos veikimui pagerinti,
o sandoriy $alys nesusiduria su plataus masto jkaito suvarZymu.

2012 m. Eurosistema émési daug priemoniy palaikyti ir padidinti jkaito tinkamuma sandoriy Salims.
Tiesiogiai pritarus Valdanciajai tarybai, priimtas laikinas sprendimas nuo 2012 m. vasario 9 d. euro
zonos nacionaliniams centriniams bankams leisti Eurosistemos kredito operacijoms priimti kaip
ikaita papildomus veiksniy kredity reikalavimus, atitinkancius konkrecius tinkamumo kriterijus.
Atsakomybé uz tokiy kredity reikalavimy priémima tenka nacionaliniams centriniams bankams,
leidusiems juos naudoti. Be to, 2012 m. birzelio 29 d. kai kuriy riSiy turtu padengty vertybiniy
poperiy tinkamumo kriterijai buvo i$plésti. Taip pat 2012 m. lapkricio 9 d. kita valiuta, kaip antai
JAV doleriai, svarai sterlingy ir Japonijos jenos, iSreikStos euro zonoje isleistos ir laikomos antring
rinka turincios skolos priemonés tapo tinkamu jkaitu iki atskiro pranesimo.

2012 m., palyginti su 2011 m., tinkamo {kaito verté¢ sumazéjo 8 % ir sudaré vidutiniskai 13,7 trln.
eury (Zr. 34 pav.). Sis pokytis buvo ypa¢ susijes su tuo, kad padidéjo nepadengty banky obligaciju
tinkamumas. Vyriausybés vertybiniai popieriai, kuriy verté buvo 6,1 trln. eury, sudaré 44 % viso
tinkamo ikaito, nepadengtos banky obligacijos — 2,4 trln. eury, arba 18 %, ir padengtos banky
obligacijos — 1,6 trln. eury, arba 12 %. Kaip ir antring rinka turincio turto ikaitas, tinkamas ikaitas
apima antrinés rinkos neturintj turta — daugiausia kredito reikalavimus (dar vadinamus banky
paskolomis). PrieSingai, nei antring rinka turincio turto atveju, néra lengva nustatyti galimai tinkamo
antrinés rinkos neturincio turto dydj. Kaip ikaitas pateiktas antrinés rinkos neturintis turtas 2012 m.
sudaré 0,6 trln. eury.
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34 pav. Tinkamas antrine rinka turintis

35 pav. |kaitas, panaudotas Eurosistemos

turtas kredito operacijoms uztikrinti, ir kredito
apimtis pinigy politikos operacijose
(mlrd. eury) (mlrd. eury)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: nominaliosios vertés; ménesio pabaigos vidutiniai
duomenys. Siame paveiksle pateikti duomenys skelbiami kas
ketvirti ECB interneto svetaingje.

Saltinis: ECB.

Pastabos: ikaitas, panaudotas Eurosistemos kredito operacijoms
uztikrinti, — tai turtas, panaudotas kaip ikaitas Salyse, kuriose
taikoma bendrojo ikaito sistema, ir turtas, panaudotas kaip

ikaitas Salyse, kuriose taikoma uztikrinimo atskiruoju ikaitu
sistema. [kaity verté po jvertinimo ir rinkos vertés sumazinimu;
vidutiniai ménesiy pabaigos duomenys. Siame paveiksle pateikti
duomenys yra skelbiami kas ketvirtj ECB interneto svetainéje.

Vidutiné sandoriuy Saliy panaudoto ikaito suma padidéjo nuo 1 824 mird. eury (2011 m.)
iki 2 448 mlrd. eury (2012 m.) (zr. 35 pav.). Kartu dél 2011 m. gruodzio mén. ir 2012 m. kovo
mén. jvykdyty ITRO nepasibaigusio termino kredito suma padidéjo vidutiniskai nuo 538 mlrd. eury
(2011 m.) iki 1 131 mlrd. eury (2012 m.). Todél deponuoto ikaito, nepanaudoto kreditui i$ pinigy
politikos operacijy padengti, dalis 2012 m. sumazéjo, o absoliutusis dydis Siek tiek padidéjo. Ikaito
pertekliaus suma rodo, kad apskritai Eurosistemos kitos sandoriy Salys ikaito triitkumo nepatyré.

Kalbant apie naudoto ikaito sudétj (zr. 36 pav.), pazymétina, kad antrinés rinkos neturintis turtas
(daugiausia kredito reikalavimai ir terminuotieji indéliai) 2012 m. sudaré didziausia ikaito dali —
26 % viso ikaito (2011 m. — 23 %). Padengty banko obligaciju dalis padidéjo, o turtu padengty
vertybiniy popieriy — sumazéjo. Vyriausybés obligaciju dalis padidéjo vidutiniskai nuo 14 %
(2011 m.) iki 15 % (2012 m.).

2012 m. rugséjo 17 d. Valdancioji taryba patvirtino, kad pradeda veikti Bendrasis Eurosistemos
kainodaros centras (BEKC), pakeitgs du vertinimo centrus, kurie veiké Banque de France ir
Deutsche Bundesbank. BEKC suteikia Eurosistemai integruota platforma, nurodancia vienodas
kainas, kurias taiko visi Eurosistemos centriniai bankai, vertindami Eurosistemos kredito operacijose
pateikta ikaita. Pirmi BEKC duomenys paskelbti 2012 m. rugséjo 21 d.
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SU KREDITO OPERACIJOMIS SUSIJE RIZIKOS 36 pav. Turto (jskaitant kredito
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. . . . . . . Pastabos: ikaito verté po vertés nustatymo ir vertés sumazinimo;
perimto Lkalto reahzawrnq r lesq atgavimo ménesio pabaigos vidutiniai duomenys. Siame paveiksle pateikti
persp ektyv a. duomenys skelbiami kas ketvirt{ ECB interneto svetaingéje.

Apskritai su kredito operacijomis susijusi finansiné rizika yra kiekybiskai jvertinama Eurosistemos
mastu ir apie ja reguliariai praneSama ECB sprendimus priimantiems organams.

2012 m. Valdancioji taryba nusprendé padaryti tam tikry tinkamumo kriterijy ir rizikos kontrolés
sistemos pakeitimy.

Kalbant apie Eurosistemos kredity vertinimo sistema (EKVS), pazymétina, kad 2012 m. Valdancioji
taryba priémé keleta sprendimy. Balandzio 4 d. ji patvirtino Creditreform Rating AG priemong
reitingams nustatyti, kuri bus naudojama Eurosistemos kredity vertinimo sistemoje. Kalbant
apie ju ir pagal sistema Bazelis II nustatytos isipareigojimy nejvykdymo apibrézties neatitikima,
pazymétina, kad Valdancioji taryba liepos 5 d. kol kas pasalino i§ EKVS naudojamy $altiniy tris
reitingy nustatymo priemones — ICAP, Coface Servigos Portugal ir Cerved. Siekdama pagerinti
EKVS veiklos stebéjimo procesa, lapkri¢io 28 d. Valdancioji taryba nusprendé reikalauti, kad EKVS
priimty kredity vertinimo sistemy teikéjai pateikty nesuvestinius veiklos steb¢jimo duomenis. Taip
pat reikés pateikti sertifikata, patvirtinanti, kad veiklos steb&jimo informacija yra tiksli ir pagrista.
Galiausiai gruodzio 19 d. Valdancioji taryba patvirtino Banka Slovenije vidaus kredito vertinimo
sistema, kuri bus naudojama EKVS.

Kalbant apie turtu jvertinty vertybiniy popieriy skaidrumo standarty sugrieztinima, pasakytina,
kad 2012 m. liepos 5 d. Valdancioji taryba nusprendé Eurosistemos jkaito valdymo sistemoje
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idiegti atsiskaityma pagal kiekvienos paskolos duomenis — tai vienas i§ reikalavimy, taikomy turtu
uztikrinty vertybiniy popieriuy ikaitui. Taip pat Valdancioji taryba paskelbé datas, nuo kuriy Sie
ataskaity reikalavimai bus pradéti taikyti (pradedant laipsniSko jvedimo laikotarpiu) ivairiy klasiy
turtui. Be to, Valdancioji taryba paskelbé¢, kad, norint stebéti, kaip paskolos lygio duomenys atitinka
formos reikalavimus, ir tikrinti, ar duomenys apie kieckviena paskola pateikti laiku, ar jie nuoseklis
ir visi, paskoly lygio duomeny saugykla turéty automatiskai patikrinti turtu uztikrintus vertybinius
popierius, apie kuriuos pateikiami duomenys, ir nustatyti vertinimo koeficienta. Sis koeficientas
bus nustatytas grieztai laikantis konkre¢iy reikalavimy, numatyty salygose, pagal kurias veikia
Eurosistemos ikaito valdymo sistema.

Be to, Eurosistema sukiiré atitinkamas rizikos kontrolés priemones, atsizvelgdama i 2012 m.
Valdanciosios tarybos priimtus sprendimus dél jkaito prieinamumo sandoriy Salims palaikymo.
Kalbant apie ankstesniame skirsnyje apraSyty papildomy veiksniy kredity reikalavimy laikina
priémima, pazymétina, jog Eurosistema priémé bendras gaires, kuriomis siekiama uztikrinti, kad
tinkamumo kriterijai ir rizikos kontrolés priemonés biity pakankami. Ta pirmiausia turés patvirtinti
Valdancioji taryba. Antra, nuspr¢gsdama sumazinti reitingo dydi ir pakoreguoti tam tikry turtu
uztikrinty vertybiniy popieriy reikalavimy, kurie isigaliojo 2012 m. birzelio 29 d., tinkamuma,
Valdancioji taryba taip pat patvirtino patikslinta Siy turtu uztikrinty vertybiniy popieriy rizikos
kontrolés sistema, uztikrinancig tinkama Eurosistemos apsauga.

1.2 UZSIENIO VALIUTOS OPERACIJOS IR OPERACIJOS SU KITAIS CENTRINIAIS BANKAIS

2012 m. Eurosistema nedaré intervenciju uzsienio valiuty rinkose. Be to, ECB neatliko jokiy
uzsienio valiutos operacijy valiutomis, kurios dalyvauja VKM II. 2012 m. nebuvo pasinaudota ECB
ir TVF nuolatiniu susitarimu palengvinti ECB vardu TVF vykdomus specialiyjy skolinimosi teisiy
(SST) sandorius su kitais SST turétojais, o 2011 m. juo pasinaudota penkis kartus.

Laikinos likvidumo apsikeitimo sandoriy linijos, dél kurios 2007 m. susitar¢ ECB ir Federaliné
rezervy sistema ir kuri atnaujinta 2010 m. geguzés mén., siekiant jvertinti jtampa finansavimo
JAV doleriais rinkose Europoje, veikimas 2012 m. gruodzio 13 d. pratgstas iki 2014 m. vasario 1 d.
Glaudziai bendradarbiaudama su kitais centriniais bankais, Eurosistema kitoms sandoriy Salims
teikeé finansavima JAV doleriais uz tinkama ikaita. Tai buvo atlickama vykdant atpirkimo sandorius,
kurie buvo vykdomi kaip fiksuotyjy paliikany normy konkursai paskirstant visa pageidauta suma. Be
$iy reguliariy karta per savait¢ vykdomy 7 dieny trukmés operacijy, ECB, bendradarbiaudamas su
Federaline rezervy sistema, Bank of England, Bank of Japan ir Swiss National Bank, toliau kas keturios
savaités vykdeé 84 dieny trukmés likvidumo didinimo JAV doleriais operacijas. 2012 m. Eurosistema
atliko penkiasde$imt 7 dieny trukmés operacijy, viena 14 dieny trukmés operacija mety pabaigoje ir
trylika 84 dieny trukmés operaciju. 2012 m. nebuvo pasinaudota laikinomis abipusémis apsikeitimo
sandoriy linijomis, 2011 m. sukurtomis tarp ECB, Bank of England, Bank of Japan ir Swiss National
Bank, siekiant padidinti ju gebéjima teikti likvidumo palaikyma pasaulinei finansy sistemai ir sumazinti
itampa finansy rinkose. Manoma, kad §ios linijos yra veiksmingos mazinant finansing jtampa. Kaip
kraStutiné apsaugos priemoné, jos, mazindamos finansavimo rizika, didina pinigy rinkos likviduma.
Siy apsikeitimo sandoriy linijy veikimas buvo pratgstas nuo 2012 m. gruodzio 13 d. iki 2014 m.
vasario 1 d. Be to, Valdancioji taryba nusprendé, kad iki atskiro pranesimo ECB toliau vykdys apie
vienos savaités ir 3 mén. trukmés reguliarias likvidumo didinimo operacijas JAV doleriais.

Susitarusi su Bank of England, 2012 m. rugséjo 12 d. Valdancioji taryba nusprendé pratesti
susitarima su Bank of England dél likvidumo apsikeitimo operacijy iki 2013 m. rugséjo 30 d. 2010 m.
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gruodzio 17 d. susitarima dél apsikeitimo operacijy galimybés buvo leista pratgsti iki 2012 m.
rugséjo 28 d. Pagal §ia galimybe prireikus Bank of England Europos Centriniam Bankui uz eurus
galéty suteikti ne daugiau kaip 10 mlrd. svary sterlingu. Pagal §i susitarima svarus sterlingy galima
pateikti Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland kaip atsargumo priemong, siekiant
patenkinti bet kokj laikina banky sistemos likvidumo $ia valiuta poreiki.

1.3 INVESTICINE VEIKLA

ECB investuoja lé3as, susijusias su uZsienio atsargy portfeliu, ir nuosavas lésas. Si investicine
veikla, kuri nesusijusi su pagal pinigy politikos programas, pavyzdziui, VPRP ir POPP2, vykdoma
veikla, organizuojama taip, kad, priimant su investicijomis susijusius sprendimus, nebtity galimybés
pasinaudoti vidaus informacija apie centrinio banko politikos veiksmus.

UZSIENIO ATSARGY VALDYMAS

ECB uzsienio atsargu portfelis i§ pradziy buvo suformuotas euro zonos nacionaliniams centriniams
bankams pervedus uZzsienio atsargas. Laikui bégant pagal portfelio sudétj galima nustatyti investuoto
turto rinkos vertés pokycius ir ECB uZsienio valiutos bei aukso operacijas. Pagrindiné ECB uzsienio
atsargy paskirtis — uZztikrinti, kad prireikus Eurosistema turéty pakankama suma likvidziy atsargy
valiutos kurso politikos operacijoms ne ES valiutomis. ECB uzsienio atsargy valdymo tikslai pagal
ju svarba yra likvidumas, saugumas ir graza.

ECB uzsienio atsargy portfeli sudaro JAV doleriai, Japonijos jenos, auksas ir SST. JAV doleriy ir
Japonijos jeny atsargas aktyviai valdo ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai, norintys
dalyvauti sioje veikloje kaip ECB tarpininkai. Nuo 2006 m. sausio mén. veikia valiuty specializacijos
modelis, kuriuo siekiama didinti Eurosistemos investavimo operaciju veiksminguma. Pagal Sia
sistemg kiekvienam nacionaliniam centriniam bankui, norinéiam dalyvauti valdant ECB uzsienio
atsargas, ar $iuo tikslu bendrai veikianciai nacionaliniy centriniy banky grupei paprastai paskiriama
valdyti portfelio JAV doleriais arba Japonijos jenomis dalj®.

ECB grynujuy uZsienio atsargy’ verté pagal esamus valiuty kursus ir rinkos kainas sumazéjo
nuo 65,6 mlrd. eury (2011 m. pabaigoje) iki 64,8 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje). IS ju 43,8 mlrd.
eury buvo uzsienio valiutomis, o 21 mlrd. eury — auksu ir SST. Sumazéjusi uzsienio atsargy
portfelio verté susijusi su 13 % euro atzvilgiu nuvertéjusia Japonijos jena. Teigiama kapitalo
prieaugio ir paliikany pajamuy, gauty i$ portfelio valdymo veiklos, jtaka Siek tieck kompensavo Siuos
nuostolius. Pagal 2012 m. pabaigos kursa turtas JAV doleriais sudaré 79 %, o Japonijos jenomis —
21 % uzsienio valiutos atsargy. Aukso ir STT 1&Sy verté Siek tiek padidéjo, nes 2012 m. aukso verté
(euro atzvilgiu) padidéjo apie 4 %.

NUOSAVY LESY VALDYMAS

ECB nuosavy &8y portfelio atitikmuo yra investuota apmokéto ECB kapitalo dalis, sumos jo bendrame
atsargy fonde ir atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms.
Sis portfelis skirtas apriipinti ECB pajamomis, padedanciomis padengti veiklos islaidas. Nuosavy
1é8y portfelio valdymo tikslas — maksimizuoti tikéting graza laikantis apribojimo, esant tam tikram
pasitikéjimo lygiui, nepatirti nuostolio. Portfelis investuojamas i fiksuotyjy pajamy turtg eurais.

6 Placiau apie tai zr. 2006 m. balandzio mén. ECB ménesinio biuletenio straipsnyje ,,Portfolio management at the ECB*.

7  Grynosios uzsienio atsargos yra apskai¢iuojamos kaip oficialiosios tarptautinés atsargos, nejskaitant uzsienio valiutos apsikeitimo sandoriy
grynosios, rinkos verte jvertintos vertés, pridedant rezidenty indélius uzsienio valiuta ir atimant blisima i§ anksto nustatyta turimos uzsienio
valiutos sumazéjima dél atpirkimo ir ateities sandoriy. Daugiau informacijos apie $iy duomeny $altinius zr. ECB interneto svetainéje.
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Portfelio verté galiojan¢iomis rinkos kainomis padidéjo nuo 15,9 mird. eury (2011 m. pabaigoje)
iki 18,9 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje). Rinkos verté padidéjo, nes padidéjo ECB apmokétas
(2012 m. gruodzio 27 d.) kapitalas, iSaugo atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, paliikany normos,
kredito ir aukso kainos rizikoms ir truputj maziau — investicijy graza.

Kadangi POPP2 ir VPRP (ir, tikriausiai, VPPS) igyvendinama toje pacioje veiklos srityje kaip
nuosavy 1ésy portfelio valdymas, 2012 m. nuspresta gana pasyviai valdyti ECB nuosavy lésy
portfeli. Toks sprendimas priimtas siekiant uztikrinti, kad jokia pasaliné informacija apie centrinio
banko politikos veiksmus neturéty jtakos sprendimams dél investicijy.

RIZIKOS VALDYMO KLAUSIMAI, SUSIJE SU INVESTICINE VEIKLA IR PINIGY POLITIKOS PORTFELIAIS
Finansiné rizika, kuria ECB patiria vykdydamas investicing veikla ir formuodamas pinigy politikos
portfelius (VPRP, POPP ir POPP2), atidZiai stebima ir apskai¢iuojama. Siuo tikslu sukurta i§sami
limity struktira. Limity atitiktis stebima kickviena diena. Be to, reguliariomis ataskaitomis
uztikrinamas tinkamas visy suinteresuotyjy Saliy informavimas apie tokios rizikos lygi. Vienakrypciy
pinigu politikos sandoriy finansiné rizika taip pat bus atidZiai stebima ir apskai¢iuojama, kaip tai jau
daroma su esamais pinigy politikos portfeliais. VPPS taip pat biidingi du svarbiis rizika mazinantys
veiksniali, kaip antai salygos, lemiancios, kad pirkimai biity atliekami tik per tam tikrus laikotarpius,
atsizvelgiant { tai, kaip s€kmingai jgyvendinama pinigy politika, ir démesio sutelkimas | priemoniy,
kuriy likgs galiojimo terminas yra nuo 1 iki 3 m., pirkimus.

2012 m. ECB toliau tobulino informaciniy technologijy infrastrukttira, palaikancia jo investavimo
operacijy ir pinigy politikos portfeliy rizikos valdymo sistema.

Viena i$ rinkos rizikos jvertinimo priemoniy — rizikos vertés nustatymo metodas (VaR). Pagal
$i metoda skai¢iuojant 2012 m. gruodzio 31 d. ECB investiciju portfelio vertg, taikant 95 %
pasikliovimo lygmenij, 1 m. terming ir 1 m. turto kainos kintamuma, VaR lygi 8,98 mlrd. eury,
2011 m. gruodzio 30 d. buvo 13,08 mlrd. eury®. Apskai¢iuojant ta pacia priemone, jei imtis ne
vieni, o penkeri metai, nustatyta rizikos verté bty 12,30 mlrd. eury, palyginti su 12,16 mird. eury
2011 m. gruodzio 30 d. Didziaja Sios rinkos dali lemia uZzsienio valiutos kurso ir aukso kainy
poky¢iai. ECB investiciniy portfeliy Zemas palikany normy rizikos lygis rodo, kad §iy portfeliy
modifikuota trukmé ir 2012 m. buvo santykinai nedidelé.

2 MOKEJIMO IR VERTYBINIY POPIERIY
ATSISKAITYMO SISTEMOS

Pagal teisés aktus Eurosistemai nustatyta uzduotis uztikrinti, kad mokéjimo sistemos veikty
sklandziai. Mokéjimo sistemos ir vertybiniy popieriy tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemos yra
svarbiausios infrastruktiiros, reikalingos, kad tinkamai funkcionuoty rinkos ekonomikos $alys. Jos
yra biitinos veiksmingam mokéjimy uz prekes, paslaugas ir finansinj turta vykdymui, o ju sklandi
veikla yra ypa¢ svarbi jgyvendinant centrinio banko pinigy politika ir palaikant stabiluma bei
pasitikéjima valiuta, finansy sistema ir ekonomika apskritai. Eurosistema $ia uzduoti vykdo trimis
biidais: ji prisiima operacinj vaidmeni, vykdo prieziiiros veikla ir veikia kaip katalizatorius (daugiau
apie antraji ir treciaji biidus zr. 3 skyriaus 4 ir 5 skirsnius). Atlikdama savo operacini vaidmeni,

8 POPP, POPP2 ir VPRP portfeliy rinkos rizika néra jtraukta i §iuos jvercius, nes, laikantis amortizuotos savikainos principo, 8ie portfeliai

bus laikomi iki termino pabaigos dél pablogéjimo.
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Eurosistema, pagal ECBS statuta, gali teikti priemones, skirtas efektyvioms ir patikimoms
tarpuskaitos ir mokéjimo sistemoms uztikrinti.

2.1 SISTEMA TARGET2

Eurosistema eksploatuoja sistema TARGET?2 didelés vertes ir skubiems mokéjimams eurais vykdyti.
Sistema TARGET? atlieka svarby vaidmeni igyvendinant bendra pinigy politika ir funkcionuojant
euro zonos pinigy rinkai. Ji siiilo realaus laiko atsiskaitymy centrinio banko pinigais paslaugg ir
placia rinkos aprépti. Joje apdorojamos didelés vertés ir skubios operacijos be jokiy didziausios
ir maziausios mokeéjimy vertés riby. Be to, joje atlickama daug kity mokéjimy. Sistema pagrista
bendra technine infrastruktiira, vadinama Bendra technine platforma (BTP). Trys Eurosistemos
centriniai bankai — Deutsche Bundesbank, Banque de France ir Banca d’Italia — bendrai teikia BTP
ir ja eksploatuoja Eurosistemos vardu.

Iki 2012 m. gruodzio mén. sistemoje TARGET2 buvo 985 tiesioginiai dalyviai. Bankuy (iskaitant
filialus ir patronuojamuosius bankus), kuriuos galima pasiekti per sistema TARGET?2, pasaulyje i$
viso buvo 55 000. Be to, sistemoje TARGET2 buvo vykdomi 82 iSoriniy sistemy piniginiy pozicijy
atsiskaitymai.

TARGET2 OPERACI)OS

2012 m. sistema TARGET?2 funkcionavo sklandziai ir joje ivykdyta daug mokéjimy eurais. Sistemos
rinkos dalis ir toliau buvo stabili, t. y. 92 % visos moké&jimy vertés didelés vertés mokéjimy eurais
sistemose teko sistemai TARGET2. 2012 m. sistemoje i$ viso ivykdytos 90 671 378 operacijos,
o vidutiniskai per diena — 354 185 operacijos. Bendra sistemos TARGET?2 operacijy verté 2012 m.
sudaré 634 132 mlrd. eury, o vidutiné operaciju dienos verté — 2 477 mlrd. eury. 2012 m., palyginti
su ankstesniy mety, sistemos TARGET2 mokéjimo srauty apzvalga pateikta 12 lenteléje.

2012 m. sistemos TARGET2 BTP bendras pricinamumas’ sudaré 100 %.

Per metus 99,98 % moké¢jimo operaciju BTP buvo ivykdyta greiciau kaip per penkias minutes.
Apskritai dalyviai buvo patenkinti gera sistemos veikla.

BENDRADARBIAVIMAS SU SISTEMOS TARGET2 NAUDOTOJAIS
Eurosistema palaiko artimus rySius su sistemos TARGET?2 naudotojais. 2012 m. buvo rengiami
reguliarlis nacionaliniy centriniy banky ir sistemos TARGET2 nacionaliniy naudotojuy grupiy

12 lentelé Sistemos TARGET2 mokéjimo operacijos

Verté (mlrd. eury) Skaicius (sandoriy skaicius)
2011 2012 Pokytis (%) 2011 2012 Pokytis (%)
TARGET2 mokéjimo
operacijy bendras
skaicius
I8 viso 612936 634 132 3.4 89 565 697 90 671 378 1,2
Dienos vidurkis 2385 2471 3.8 348 505 354185 1,6

Saltinis: ECB.
Pastaba: 2011 m. buvo 257 darbo dienos, 2012 m. — 256 darbos dienos.

9 Prieinamumo lygis — tai mastas, kuriuo dalyviai galé¢jo naudotis sistema TARGET?2 jos darbo valandomis be incidenty.
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susitikimai. Be to, kas pusmetj rengti bendri Eurosistemos TARGET2 darbo grupés ir Europos
kredito sektoriaus asociacijy sistemos TARGET darbo grupés susitikimai. Juose visos Europos lygiu
buvo aptariami sistemos TARGET?2 veiklos klausimai. 2011 m. sukurta speciali grupé, sudaryta is
$iy dviejy grupiy atstovy, toliau sprendé klausimus, susijusius su pagrindiniais poky¢iais, turinéiais
itakos sistemai TARGET2, tokiais kaip TARGET2-Securities (T2S) platformos prijungimas.
Mokéjimy eurais strategijos kontaktingje grupéje, kurioje dalyvauja komerciniy ir centriniy banky
auksciausiojo lygio atstovai, buvo aptariami kiti strateginiai klausimai.

NAUJUY SISTEMOS VERSIJY DIEGIMO VALDYMAS
Eurosistema, siekdama toliau kelti sillomy paslaugy lygi ir patenkinti jos dalyviy poreikius,

sistemos TARGET?2 tobulinima laiko labai svarbiu dalyku.

Atsizvelgdama | tai, kad pasiruoS$imui T2S reikia daug pastangy, 2011 m. Eurosistema
nusprendé 2012 m. neisleisti kasmetinés TARGET?2 versijos. Nepaisant to, 2012 m. Eurosistema
toliau tgsé TARGET? sistemos darbus, rengdama pakeitimus, kuriy reikés igyvendinant sasaja su
T2S. Buvo priimtas galutinis sprendimas dél paslaugu, skirty 1éSy pervedimams T2S palaikyti,
kurias sistema TARGET?2 teiks savo dalyviams. Tomis paslaugomis dalyviai galés naudotis nuo T2S
veiklos pradzios. Be to, Eurosistema perzitré¢jo strategija dél TARGET?2 pritaikymo darbui pagal
nauja veiklos srities standarta (ISO 20022). Buvo nuspresta visus §iuo metu naudojamus pranesimy
formatus perkelti { ISO 20022 atitikmenis pagal ,,vienos bangos* scenarijy 2017 m. lapkri¢io mén.

SISTEMOJE TARGET2 DALYVAUJANCIOS SALYS

Visos euro zonos Salys dalyvauja sistemoje TARGET2, kadangi ja naudoti yra privaloma vykdant
visus mokéjimo nurodymus, susijusius su Eurosistemos pinigy politikos operacijomis. Ne euro
zonos ES $aliy centriniai bankai gali savanoriskai prisijungti prie sistemos TARGET?2, siekdami
palengvinti operaciju eurais vykdyma Siose Salyse. Teisiniu ir veiklos pozitriais kiekvienas centrinis
bankas yra atsakingas uz savo sistemos komponento valdyma ir rySiy su savo dalyviais palaikyma.
Be to, kai kurios finansy institucijos, esancios EEE Salyse, dalyvauja sistemoje TARGET2
nuotolinés prieigos biidu.

Siuo metu prie sistemos TARGET?2 yra prisijunge 24 ES $aliy centriniai bankai ir jy atitinkamos
naudotojy bendruomenés: 17 euro zonos nacionaliniy centriniy banky, Europos Centrinis Bankas ir
$esi euro zonai nepriklausanciy $aliy centriniai bankai'®.

2.2 TARGET2-SECURITIES

TARGET2-Securities (T2S) yra biisima Eurosistemos paslauga, skirta vertybiniy popieriy
atsiskaitymams centrinio banko pinigais Europoje. Projektas $iuo metu yra kuriamas ir bus
idiegtas 2015 m. birzelio mén. Faktiskai uz visus vertybinius popierius, kuriais prekiaujama
Europoje, bus atsiskaitoma T2S, taip pasiekiant reik§mingg masto ekonomija ir mazesnes
atsiskaitymo sanaudas. T2S bus esminis liizis kuriant integruota Europos kapitalo rinka, nes
bus panaikintas skirtumas tarp tarptautiniy ir vietiniy atsiskaitymuy, suteiktas tvirtas pagrindas
efektyvumui ir konkurencijai visame poprekybiniame sektoriuje padidinti. Naudojant T2S bus
galima daug sutaupyti ikaito ir likvidumo 1ésy, o tai yra labai svarbu, nes dél finansy sumaisties ir
naujy pokyciy reguliavimo srityje nuolat didéja aukstos kokybés ikaito poreikis. Tai suvienodins
rinkos procesus ir leis supaprastinti pagalbinés grandies operacijas.

10 Bulgarija, Danija, Latvija, Lietuva, Lenkija ir Rumunija.
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Iki 2012 m. birzelio pabaigos 22 centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (CVPD), t. y. beveik
visi euro zonos ir penki ne euro zonos CVPD, pasiras¢ T2S pamatini susitarima'’. Siy centriniy
vertybiniy popieriy depozitoriumy atsiskaitymai sudaro beveik 100 % atsiskaitymy eurais vertés.
IS ju dél sprendimo anksti dalyvauti sistemoje nebus reikalaujama mokéti prisijungimo prie T2S
mokescio. Be to, birzelio mén. Danmarks Nationalbank pasirasé Valiutos dalyvavimo susitarima!?
ir sutaré, kad nuo 2018 m. Danijos krona bus naudojama T2S. Sie susitarimai pasirasyti po daugiau
kaip dvejus metus trukusiy deryby dél susitarimo. T2S ir toliau yra atvira naujiems dalyviams. Ne
euro zonos centriniai bankai ir centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai Valiutos dalyvavimo
susitarima arba T2S pamatini susitarima galés pasiraSyti véliau. Taciau véliau besijungiantys
centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai turés mokéti prisijungimo mokesti.

[sigaliojus Siems dviem susitarimams, 2012 m. liepos 1 d. pradéjo funkcionuoti nauja valdymo
struktiira. Naujoje valdymo struktiiroje, kurioje tebesivadovaujama plataus isitraukimo i rinka ir
skaidrumo principais, didesng jtaka daro Eurosistemos sutaréiy 3alis. Si struktiira bus taikoma ir T2S
pradéjus veikla. Ji skirstoma i tris lygius — valdymo, patariamaji ir ekspertini. Pirmasis lygis apima
T2S valdyba, kuri atsakinga uz kasdieni projekto ir vykdomy operacijy valdyma, ir CVPD valdymo
grupg, teikianCia Eurosistemai bendra CVPD nuomong. Patariamajame lygyje T2S patariamoji
grupé suburia visy kategorijy suinteresuotuosius asmenis, t. y. centrinius bankus, centrinius
vertybiniy popieriy depozitoriumus ir banky bendruomeng, taip pat reguliuotojus, prizitirétojus
ir veiklos sektoriy. Nacionalinés vartotojy grupés — tai oficiali grandis tarp nacionaliniy rinky ir
Patariamosios grupés. Darbiniame (ekspertiniame) lygyje ECB T2S programos valdyba ir techninés
grupés teikia parama valdymo organams.

Didelé techniné pazanga buvo pasiekta 2012 m. Be kita ko, Eurosistema paskelbé T2S vartotojo
vadova ir i§ dalies pakeistas Vartotojo reikalavimy, Detaliosios vartotojo funkcinés specifikacijos

37 pav. T2S dalyvaujantys centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai

 Bank of Greece Securities Settlement System, BOGS (Graikija)

« Centralny depozitar cennych papierov (Slovakija)

* Clearstream Banking (Vokietija)

* Depozitarul Central (Rumunija)

« Eesti Vidrtpaberikeskus (Estija)

¢ Euroclear Belgium

* Euroclear Finland

* Euroclear France

* Euroclear Nederland

« Iberclear, BME Group (Ispanija)

« Interbolsa Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios (Portugalija)

* KDD, Centralna Klirinsko Depotna Druzba (Slovénija)

« Kizponti Elszamolohdz és Ertéktdr, KELER (Vengrija) ¥

« Lietuvos centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (Lietuva)

e LuxCSD (Liuksemburgas)
L
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* Malta Stock Exchange
« Monte Titoli (Italija)
* National Bank of Belgium Securities Settlement System, NBB-SSS
(Belgija)
11 T2S pamatinis susitarimas — tai susitarimas, numatantis centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, perduodan¢iy savo atsiskaitymo
funkcija Eurosistemai, teises ir pareigas.
12 T2S valiutos dalyvavimo susitarimas — sutartis, kurioje nustatomi Eurosistemos ir euro zonai nepriklausan¢iy $aliy nacionaliniy centriniy
banky, norin¢iy, kad jy valiuta dalyvauty T2S, santykiai.

* Oesterreichische Kontrollbank (Austrija)
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ir Veiklos procesy aprasy dokumenty versijas. Keturi centriniai bankai (Deutsche Bundesbank,
Banco de Espariia, Banque de France ir Banca d’ltalia), atsakingi uz T2S platformos plétojima
ir valdyma, 2013 m. pirmaji ketvirtj tikisi baigti kurti reikiama programing iranga (pagrindines
funkcijas) ir pasieké didele paZzanga vykdydami programinés jrangos vidinj testavima. Centriniai
vertybiniy popieriy depozitoriumai ir nacionaliniai centriniai bankai 2012 m. birzelio mén. uzbaigé
savo jgyvendinamumo vertinimus, dél to buvo pateikta daugiau nei 30 naujy pakeitimy praSymuy.
2012 m. pabaigoje centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai ir Eurosistema susitaré dél triju
migracijos bangy, kurios suplanuotos nuo 2015 m. birzelio iki 2016 m. lapkri¢io mén., laiko ir
sudéties. 2013 m. pradzioje jie toliau aptaringjo alternatyviy migracijos sprendimy galimybe
siekdami geriau subalansuoti su migracija susijusios veiklos pastangas.

Be to, padaryta pazanga prisijungimo prie T2S srityje, t. y. pasirinkti tinklai, kuriuos naudodami
rinkos dalyviai ir centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai galés siysti nurodymus | T2S ir
gauti praneSimus i§ T2S. Pagal konkurso procediira, pradéta 2011 m., licencijos suteiktos dviem
pridétinés vertés tinklo paslaugy teikéjams. Taip pat Eurosistema pabaigé rengti pagrindines
nuostatas specialiosios jungties linijos paslaugai, kuria bus galima naudotis lygiagreciai su dviem
pridétinés vertés tinklo sprendimais, jei tokios paslaugos reikés rinkos dalyviams.

Rinkos dalyviai pabrézé, jog bitina, kad T2S aktyviau dalyvauty derinant poprekybinius procesus
tam, kad T2S galimybés bty visiskai panaudotos. T2S suderinimo organizaciné grupé remia T2S
patariamaja grupg, vykdant keleta derinimo veikly, ir 2012 m. parengé treCia T2S suderinimo
pazangos ataskaita, kuri bus paskelbta 2013 m. pradzioje. Daugiau apie T2S derinimo veiklas ir ju
poveiki Europos finansinei integracijai zr. 3 skyriaus 4 skirsni.

2.3 ATSISKAITYMO UZ TARPVALSTYBIN| |KAITA TVARKA

Bendras tinkamo turto rinkinys gali biiti naudojamas kaip ikaitas visy riiSiy Eurosistemos
kredito operacijoms uztikrinti ne tik savo Salyje, bet ir kitose Salyse. Ikaitas, laikomas kitoje
negu operacijos atlikimo Salyje, panaudojamas euro zonoje daugiausia taikant korespondentinés
centrinés bankininkystés modeli (KCBM) ir tinkamus rySius tarp euro zonos vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy. Pirmaji sprendima teikia Eurosistema, o antrasis yra rinkos iniciatyva. Be to,
ikaitas, laikomas kitoje negu operacijos atlikimo Salyje, i$skirtiniu atveju gali biiti panaudojamas
nacionaliniy centriniy banky saskaitose nevietiniame (tarptautiniame) CVPD.

2012 m. pabaigoje Eurosistemos laikomo kitoje negu operacijos atlikimo Salyje ikaito (jskaitant ir
antring rinka turinti turta, ir antrinés rinkos neturintj turta) suma sumazgéjo ir sudaré 643 mird. eury
(2011 m. pabaigoje — 731 mlrd. eury). Apskritai 2012 m. pabaigoje ikaitas, laikomas kitoje negu
operacijos atlikimo $alyje, sudaré 22,8 % viso Eurosistemai pateikto ikaito (2011 m. — 29,9 %).

|KAITO VALDYMO PASLAUGOS

2012 m. KCBM ir toliau buvo pagrindinis ikaito, laikomo kitoje negu operacijos atlikimo Salyje,
pateikimo budas, taikomas atliekant Eurosistemos pinigy politikos ir dienos paskolos operacijas.
Turtas, saugomas naudojantis KCBM, sumazéjo nuo 434 mird. eury (2011 m. pabaigoje)
iki 354 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje). Nacionaliniy centriniy banky saskaitose nevietiniuose
(tarptautiniuose) centriniuose vertybiniy popieriu depozitoriumuose isskirtiniu atveju laikomas
kitoje negu operacijos atlikimo Salyje ikaitas 2012 m. pabaigoje sudaré 134 mlrd. eury.
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I§ pradziy 1999 m. KCBM buvo jdiegtas kaip tarpinis sprendimas, taciau, atsizvelgiant { tai, kad
jis pagristas minimalaus suderinimo principu, rinkos dalyviai paprasé kai kuriy patobulinimy.
Jie papra$é, kad nebiity reikalaujama grazinti (antring rinka turintj) turta i§ investuotojo CVPD
1 emitento CVPD, kol jis nepanaudotas kaip ikaitas per KCBM, ir kad triSalio ikaito valdymo
paslaugomis, kuriomis $iuo metu galima naudotis tik Salies viduje, buty galima naudotis ir
tarptautiniu mastu. Eurosistema palaiko Siy patobulinimy igyvendinimg KCBM ir Siuo metu
sprendzia jy jtraukimo 2014 m. { modelj klausima.

Klausimai, susij¢ su euro zonos vertybiniy popieriy atsiskaitymais ir jkaito panaudojimu atliekant
Eurosistemos kredito operacijas, aptariami Euro zonos vertybiniy popieriy infrastruktiiry kontaktinéje
grupéje, kuri yra rinkos infrastruktiiry, rinkos dalyviy ir centriniy banky atstovy forumas.

REIKALAVIMUS ATITINKANCIOS NACIONALINIY VERTYBINIY POPIERIY ATSISKAITYMO SISTEMY JUNGTYS

Ikaitas, laikomas kitoje negu operacijos atlikimo $alyje, gali biiti panaudotas naudojantis jungtimis
tarp nacionaliniy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy. Tacéiau tokios jungtys yra tinkamos
Eurosistemos kredito operacijoms atlikti tik tuo atveju, jeigu jos atitinka Eurosistemos naudotojo
standartus. Tokiomis tinkamomis jungtimis pervedus vertybinius popierius i kita vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema (VPAS), jie gali bliti naudojami taip pat kaip ir bet koks vietinis ikaitas, taikant
vietines procediras. [kaito, panaudoto naudojantis tiesioginémis ir daugiasalémis jungtimis, suma
sumazgéjo nuo 175 mlrd. eury (2011 m. pabaigoje) iki 156 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje).

2012 m. viena nauja tiesioginé jungtis ijtraukta i tinkamy jungCiy saraSa ir trys tiesioginés
jungtys isbrauktos. 2012 m. pabaigoje sandoriy Salys galéjo i§ viso naudotis 52 tiesioginémis
ir 8 daugiasalémis tinkamomis jungtimis, taciau tik dalis i$ ju yra aktyviai naudojamos.

3 BANKNOTAI IR MONETOS

Pagal Sutarties 128 straipsni, ECB valdancioji taryba turi iS§imting teis¢ duoti leidima isleisti
eury banknotus ES. Leidimas leisti $iuos banknotus suteiktas ECB ir nacionaliniams centriniams
bankams.

3.1 EURY BANKNOTY IR MONETY APYVARTA BEI PINIGY TVARKYMAS

EURY BANKNOTY IR MONETY POREIKIS

2012 m. pabaigoje apyvartoje buvo 15,7 mlrd. eury banknoty, kuriy bendra verté
sudaré 912,6 mlrd. eury, 0 2011 m. pabaigoje — atitinkamai 14,9 mlrd. banknoty ir 888,6 mlrd. eury
(zr. 38 pav.). 50 ir 500 eury nominaly banknoty verté sudaré didziausia dali banknoty apyvartoje
sumos. Mety pabaigoje ji buvo lygi atitinkamai 35 ir 32 %. 50 eury nominalo banknotas buvo
daugiausia apyvartoje naudojamas banknotas — jo apyvarta sudaré 41 % visu apyvartoje esanciy eury
banknoty (zr. 39 pav.). 2012 m. metinis banknoty apyvartoje sumos augimo tempas sudaré 2,7 %,
skaiiaus — 4,9 %. Sparciausiai daugéjo 50 eury nominalo banknoty (6,5 %), po to — 20 ir 10 eury
nominaly banknoty (4,7 %) ir 5 eury nominalo banknoty (4,4 %). 500 eury nominalo banknoto
augimo tempas, kuris anksc¢iau buvo didelis, tapo neigiamas (2,0 %).

Apskaiciuota, kad 20-25 % (skaicius turéty biiti artimesnis 25) eury banknoty apyvartoje sumos yra

ne euro zonoje, daugiausia — euro zonos kaimyninése Salyse. 2012 m., palyginti su 2011 m., grynasis
eury banknoty pristatymas, kuri vykdo finansy istaigos i ne euro zonos regionus, padidéjo 19 %,
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38 pav. Eury banknoty apyvartoje skaicius 39 pav. Eury banknoty apyvartoje skaicius
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arba 2,1 mlrd. eury. Eury banknotai, daugiausia dideli nominalai, laikomi ne euro zonoje kaip
vertingos atsargos ir tarptautinése rinkose naudojami atsiskaitymams uz sandorius.

2012 m. bendras eury monety apyvartoje skaicius, t. y. grynoji apyvarta, neiskaitant euro zonos $aliy
nacionaliniy centriniy banky laikomy atsargu, padidéjo 4,4 % — iki 102,0 mlrd. Mazy nominaly —
1, 2 ir 5 centy — monetos sudaré 62 % visy apyvartoje esan¢iy monety. 2012 m. pabaigoje monety
apyvartoje suma sudaré 23,7 mlrd. eury, arba 2,5 % daugiau negu 2011 m. pabaigoje.

EUROSISTEMOS TVARKOMI BANKNOTAI

2012 m. euro zonos nacionaliniai centriniai bankai iSleido 33,1 mlrd. banknoty, kuriy verté
sudaré 1,0 trln. eury, o 32,2 mlrd. banknoty, kuriy verté — 1,0 trln. eury, buvo jiems grazinta. Sie
duomenys beveik tokie patys kaip 2011 m. 34,6 mlrd. banknoty buvo apdoroti naudojant automatinius
banknoty apdorojimo aparatus, kuriais tikrinamas ir banknoty autentiSkumas, ir ju tinkamumas
apyvartai, siekiant palaikyti banknoty apyvartoje kokybg ir ju vientisuma pagal Eurosistemos
nustatytus bendrus minimalius rusiavimo standartus. Vykdant §j procesa, buvo nustatyta
apie 5,6 mlrd. banknoty kaip netinkamy apyvartai ir jie buvo sunaikinti. Mazesniy kaip 50 ir 50 eury
nominaly banknoty apyvartoje pakeitimo tempas' (dalis banknoty, kuriuos reikia pakeisti,
nes jie yra netinkami) buvo 44 %, o didelio nominalo banknoty — 9 %.

2012 m. pabaigoje banknoty apyvartoje vidutinis griZimo daznis'* buvo 2,16. Tai reiskia,
kad vidutini§kai vienas banknotas | euro zonos NCB grizo beveik kas SeSis ménesius. 500 eury
nominalo banknoty grizimo daznis buvo 0,34, 200 — 0,46, o 100 — 0,70. Nominaly, kurie paprastai
naudojami atsiskaitymams, grizimo daznis buvo didesnis (50 eury banknoty — 1,56, 20 — 3,38, 10 —
4,11,05-2,27).

13 Tai nustatyty netinkamy banknoty skaicius, padalytas i§ banknoty apyvartoje skai¢iaus vidurkio per tuos metus.
14 Tai nacionaliniams centriniams bankams per konkrety laikotarpj bendras grazinty banknoty skaicius, padalytas i§ vidutinio tuo laikotarpiu

apyvartoje buvusiy banknoty skaiciaus.
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3.2 BANKNOTY PADIRBINEJIMAS IR PADIRBINEJIMO PREVENCIJA

PADIRBTI EURY BANKNOTAI

2012 m. nacionaliniai analizés centrai'> i§ viso gavo apie 531 000 padirbty eury banknoty.
Palyginti su tikry eury banknoty apyvartoje skai¢iumi, padirbty banknoty dalis ir toliau
yra labai nedidelé. IS apyvartos iS§imty padirbty banknoty skaiCiaus ilgalaikiai pokyciai
parodyti 40 pav. Dazniausiai buvo padirbinéjami 20 ir 50 eury nominaly banknotai, kurie 2012 m.
sudaré atitinkamai 42,5 ir 40,0 % visy padirbty banknoty skaiciaus. ISsamus padirbty banknoty
i$skaidymas pagal nominalus parodytas 41 pav.

Nors del Europos ir tarptautiniy instituciju taikomuy priemoniy prie§ pinigy padirbingjima
pasitikéjimas euro saugumu visiSkai pagristas, taciau tai neturéty teikti visiSkos ramybés. ECB
ir toliau pataria visuomenei biiti budriai dél galimos apgaulés ir prisiminti ,,apciuopti-pazvelgti-
pakreipti® testa'®, taip pat niekada nepasitikéti tik vienu apsaugos poZymiu. Be to, grynujy pinigy
tvarkymo specialistams nuolat organizuojami mokymai ir Europoje, ir uz jos riby, rengiama ir
atnaujinama informaciné medziaga, padedanti Eurosistemai kovoti su padirbinéjimu. Siekiant Sio
tikslo padeda ir ECB glaudus bendradarbiavimas su Europolu ir Europos Komisija.

PINIGY PADIRBINEJIMO PREVENCIJA PASAULINIU LYGIU

Kovojant su padirbinéjimu, bendradarbiaujama ne tik Europos mastu. Eurosistema aktyviai
dalyvauja Centrinio banko pinigy padirbingjimo prevencijos grupés!’ darbe. ECB yra Tarptautinis
pinigy padirbinéjimo prevencijos centras (TPPPC), kuris veikia kaip techninis §ios grupés centras.
TPPPC taip pat tvarko visuomenei skirta interneto svetaing'®, kur teikiama informacija ir nuorodos
dél banknoty atvaizdy kopijavimo bei nuorodos i konkreciy $aliy interneto svetaines.

40 pav. ISimty iS apyvartos padirbty eury

41 pav. Padirbty eury banknoty

banknoty skaicius pasiskirstymas pagal nominalus 2012 m.
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Saltinis: ECB. Saltinis: ECB.

15 Kiekvienoje ES valstybéje nar¢je isteigti centrai pirminei padirbty eury banknoty analizei atlikti nacionaliniu lygiu.
16 Zr. ECB interneto svetaingje skirsnj ,,The €uro®, tada — ,,Banknotai®, po to — ,,Apsaugos pozymiai*.

17 Grupg, kuria sudaro 32 centriniai bankai, ir banknoty spausdinimo jstaigos dirba kartu, remiamos G10 $aliy.

18 Zr. http://www.rulesforuse.org.
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3.3 BANKNOTY GAMYBA IR ISLEIDIMAS | APYVARTA

SUSITARIMAI DEL GAMYBOS

2012 m. nacionaliniai centriniai bankai buvo atsakingi uz 8,5 mlrd. eury banknoty, iskaitant
nauja 5 eury banknota, kuris turi biiti pristatytas 2013 m. geguzés mén. (Zr. toliau), gamyba.
Pagaminta 2,9 mlrd. Sios sumos (apie 34 % pagaminty banknoty). Pirmosios serijos 5 eury
nominalo banknoto gamyba nutraukta. Eury banknoty gamybos skirstymas ir toliau buvo pagristas
decentralizuota bendra banknoty gamybos tvarka, patvirtinta 2002 m. Pagal §i susitarima, kiekvienas
euro zonos NCB yra atsakingas uz tam tikry nominaly viso reikiamo kiekio jam priskirtos dalies
isigijima (zr. 13 lentelg).

NACIONALINIY CENTRINIY BANKY GRYNUYJY PINIGY TVARKYMO TARNYBY DIDESNIO SUARTEJIMO PLANAS
2007 m. ValdancCioji taryba priémé plana, numatanti procedirinius veiksmus, kuriy reikia imtis
siekiant labiau suartinti nacionaliniy centriniy banky kasos paslaugas vidutiniu laikotarpiu. 2012 m.
spalio 1 d. nacionaliniai centriniai Belgijos, Vokietijos, Airijos, Kipro, Liuksemburgo, Maltos,
Nyderlandy, Austrijos ir Suomijos bankai jdiegé nacionaliniy centriniy banky ir nacionaliniy
bei tarptautiniy profesionaliy klienty apsikeitima elektroniniais praneSimais apie grynuyjy pinigy
sandorius — tai vienas i§ likusiy igyvendinti plano punkty. Sios priemonés valdymo principai isdéstyti
ECB gairése dél keitimosi duomenimis apie grynuyju pinigy paslaugas’®. ECB administruojamas
kompiuterinis tinklas uztikrina, kad nacionaliniai centriniai bankai gali apsikeisti praneSimais
naudodami skirtingus duomeny formatus. Profesionaliis klientai, norintys sudaryti grynuyju pinigy
sandori su nevietiniu NCB, per savo vietos NCB siuncia uzsakyma dél 1é$y iSémimo ar praneSima
del indeélio. Kiti euro zonos nacionaliniai centriniai bankai prisijungs prie §io kompiuterinio tinklo
per 2013 ir 2014 m.

Elektroninio apsikeitimo prane$imai palengvina grynyju pinigy pervezimo per Saliy sienas
organizavima, o tai atitinka 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1214/2011 dél profesionalaus tarpvalstybinio grynuju eury vezimo keliy transportu i§ vienos
euro zonos valstybés narés | kita?’, kuris isigaliojo 2012 m. lapkri¢io 30 d. D¢l Sios kompiuterinés
sistemos galimas didelio kiekio pervezimas tarp nacionaliniy centriniy banky. Tai bus naudinga
iSleidziant ir antrajq eury banknoty serija.

PAKARTOTINIS BANKNOTY ISLEIDIMAS | I3 lentelé Eury banknoty gamybos
APYVARTA paskirstymas 2012 m.
Pakartotinai iSleidZiant eury banknotus |

apyvarta, grynuyjy pinigy tvarkytojai (kredito

L . L. .. . Skaicius Uz gamybg atsakingas
istaigos, grynyjy pinigy pervezimo bendrovés iy ) NCB
ir kiti },lklo su.b]ektal, tokie k.alp mazmenlnmkal — 2915.30 BE. ES. FR, IT, AT
ir kazino) privalo vadovautis ECB sprendime  10eury 1959,04 DE, GR, FR, IE, PT
dél eury banknoty autentiskumo ir tinkamumo  20curu 1B S EHES Fl;f’s IIVI;{L[FII
apyvartai tikrinimo bei pakartotinio iSleidimo  s5p eyny, 153043 BE, DE, ES, IT

i apyvarta?® (ECB/2010/14) nustatytomis 100 cury 298,13 DE

taisyklémis. Siuo sprendimu ypa¢ sickiama igg :ﬁ 58’83 DE
uZtikrinti, kad buty patikrintas visy per grynuju 8 456,87

inigy iSdavimo aparatus visuomenei iSduot ”
pinigy p U Saltinis: ECB.

banknoty autentiSkumas ir  tinkamumas

19 2012 m. liepos 20 d. ECB gairés ECB/2012/16 (OL L 245, 2012 9 11, p. 3).
20 OLL316,20111129,p. 1.
21 OLL267,2010109,p. 1.
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apy-vartai. Pagal grynyju pinigy tvarkytoju duomenis, pateiktus euro zonos nacionaliniams centri-
niams bankams, apie viena tre¢dali visy eury banknoty, 2012 m. pakartotinai i$leisty i apyvarta
po apdorojimo aparatais, grynyjy pinigy tvarkytojai pakartotinai iSleido i apyvarta, panaudodami
banknoty tvarkymo automatus.

Rengiantis iSleisti antraja eury banknoty serija, Sprendimo ECB/2010/14 taikymo sritis buvo i$
dalies pakeista Sprendimu ECB/2012/19%, kuris isigaliojo 2012 m. rugséjo 20 d. I8 dalies pakeistas
sprendimas uztikrina, kad grynuyju pinigu tvarkytojai, pakartotinai iSleisdami i apyvarta eury
banknotus, tikrinimo procediras taikyty ir naujiems banknotams.

ISPLESTINE PASAUGOS INVENTORIZACIJOS PROGRAMA

Po 2011 m. Valdanciosios tarybos priimto sprendimo eury banknoty ISpléstinés pasaugos
inventorizacijos (IPI) programa igyvendinti nuo Azijos iki Siaurés Amerikos ir Artimyjy Ryty,
atviras konkursas buvo surengtas 2012 m. Konkurso nugalétojai bus paskelbti 2013 m. Programa
vykdoma toliau. Bandomoji IPI programa, kuria i§ pradziy planuota uzbaigti iki 2012 m. sausio
pabaigos, buvo pratesta iki 2013 m. sausio pabaigos. IPI programa siekiama uztikrinti sklandzia
eury banknoty apyvarta geografiskai tolimuose regionuose ir teikti i§samius statistinius duomenis
apie eury banknoty naudojima tarptautiniu mastu.

ANTROJI EURY BANKNOTY SERIJA

2012 m. Eurosistema tgsé darba, susijusi su nauja eury banknoty serija, sutelkdama démesi i didelés
apimties naujy 5 eury banknoty gamyba. Tai bus pirmasis i§leisimos naujos serijos nominalas.
Be to, Eurosistema padé¢jo atitinkamiems suinteresuotiesiems asmenims pasirengti naujy banknoty
ivedimui ir toliau kiiré §iy naujos serijos nominaly banknotus. Nauja serija vadinama Europos serija.
Jos vandens Zenkle ir hologramoje pavaizduotas Europos — graiky mitinés biitybés — portretas.
Europos serijoje bus tie patys nominalai kaip ir pirmojoje banknoty serijoje — 5, 10, 20, 50, 100,
200 ir 500 eury — ir beveik tie patys dizaino elementai®*.

2012 m. kovo 9 d. Valdancioji taryba nusprendé, kad naujasis 5 eury banknotas | apyvarta bus
iSleistas 2013 m. geguzés 2 d. Tiksli kity Europos serijos banknoty nominaly isleidimo i apyvarta
data bus nustatyta véliau. Planuojama, kad nauji banknotai { apyvarta bus iSleisti palaipsniui per
keleta mety didéjanciy nominaly tvarka. Eurosistema i§ anksto informuos visuomeng, grynyjy
pinigu tvarkymo specialistus ir banknoty irangos gamintojus apie naujy banknoty iSleidimo i
apyvarta salygas. Pirmoji banknoty serija bus teiséta mokéjimo priemoné santykinai ilga laikotarpi
ir apie ju iS$émima i§ apyvartos bus pranesta visuomenei kuo anksciau. Net iS¢émus pirmosios serijos
banknotus i§ apyvartos, bus galima juos keisti euro zonos nacionaliniuose centriniuose bankuose
neribota laika.

4 STATISTIKA

ECB, padedamas nacionaliniy centriniy banky, plétoja, renka, rengia ir skleidzia jvairaus pobtdzio
statistika, kuri padeda igyvendinti euro zonos pinigy politika, {vairius kitus ECBS ir Europos
sisteminés rizikos valdybos (ESRV) uzdavinius. Sia statistika taip pat vartoja vieSosios institucijos
(pvz., Europos Komisija savo suvestinéje makroekonominiam disbalansui stebéti), finansy rinky
dalyviai, ziniasklaida ir placioji visuomené. 2012 m. reguliari euro zonos statistika ir toliau buvo
pateikiama sklandziai ir laiku. Be to, buvo daug démesio skiriama informacinés bazés, padedancios

22 OL L 253,2012920,p. 19.
23 Placiau apie tai zr. http://www.newfaceoftheeuro.eu.
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igyvendinti ECB ir ESRV uzduotis, stiprinimui, nors tai buvo reik§mingas i$§tukis dél riboty turimy
iStekliy. Pagal kasmet perzitirima statistikos darby programa, reik§mingos pastangos buvo dedamos
igyvendinti naujus duomeny reikalavimus, ypa¢ pinigy politikos ir finansinio stabilumo analizés
srityse.

I88Tkiai, susije su didéjanciais duomeny poreikiais, buvo aptarti 2012 m. balandzio mén. ECB
Sestojoje statistikos konferencijoje (vykstancioje kas dveji metai), kurios tema ,,Centrinio banko
statistika kaip pagalbiné priemoné vykdant dvi atskiras funkcijas — kainy stabilumo uztikrinimo ir
sistemineés rizikos mazinimo*.

4.1 NAUJA IR ISSAMESNE EURO ZONOS STATISTIKA

Vykdydamas savo pareiga teikti statisting parama ESRV, 2012 m. ECB aktyviai dalyvavo rengiant
ESRYV rizikos rodikliy rinkinj, kuris pirma karta buvo paskelbtas po ESRV bendrosios valdybos
posédzio 2012 m. rugséjo 20 d. Siekiant gerinti rodikliy rinkinio galimybes fiksuoti sistemines
rizikas, pirminis 45 rodikliy rinkinys bus reguliariai perzitrimas ir atnaujinamas (taip pat Zr.
3 skyriaus 2.2 skirsnj).

2012 m. rugséjo mén. ECB taip pat pirma karta paskelbé pakoreguota placiojo pinigy junginio
P3 ir kredito privaciajam sektoriui euro zonoje statistini matg, i kuri neitraukiami atpirkimo
sandoriai, ivykdyti per pagrindines sandoriy $alis.

4.2 KITOS STATISTIKOS PLETOJIMAS

ECBS ir toliau gerino statistikos priecinamuma ir kokyb¢ naudodama mikroduomeny bazes, kadangi
Sios suteikia daugiau lankstumo tenkinant vartotojuy poreikius ir padeda sumazinti atskaitinguyju
agenty nasta.

Siuo tikslu 2012 m. rugséjo mén. Valdanéioji taryba patvirtino Centralizuotos vertybiniy popieriy
duomeny bazés sustiprinto duomeny kokybés valdymo sistema, kuri sukurta remiantis Gairémis
ECB/2012/21 ir Rekomendacija ECB/2012/22. Be to, 2012 m. spalio mén. ECB patvirtino
Reglamenta ECB/2012/24 dél turimy vertybiniy popieriy statistikos. Reglamentu nustatomi euro
zonos finansiniy investuotojy, saskaity tvarkytojy ir tam tikry banky grupiy patronuojanciyjy
institucijy, kurios isteigtos euro zonoje, atskaitomybés reikalavimai. Sie reikalavimai taikomi
duomenims apie euro zonos (finansiniy ir nefinansiniy) investuotojy turimus vertybinius popierius
pagal kiekviena vertybini popieriy atskirai, taip pat apie ne euro zonos investuotojy turimus euro
zonos rezidenty iSleistus vertybinius popierius, kurie saugomi euro zonoje. Duomenys bus pradéti
rinkti 2014 m. kovo mén. pradedant 2013 m. gruodzio mén. duomenimis.

Penkiolikos euro zonos valstybiy nacionaliniai centriniai bankai atliko Eurosistemos namu tikiy
finansy ir vartojimo tyrimo pirma etapa (kai kuriais atvejais bendradarbiaudami su nacionalinémis
statistikos institucijomis). Sio tyrimo rezultatai, kurie bus paskelbti 2013 m. pradzioje — tai
mikrolygio duomenys apie namy tkiy realyji ir finansini turta, isipareigojimus, vartojima ir
taupyma, pajamas ir uzZimtuma, teisg i pensijas ateityje, karty solidarumo pervedimus ir dovanas bei
poziiirj | rizika.
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ECBS toliau dirbo siekdama sukurti visy ES finansy institucijy, iskaitant dideles banky ir draudimo
imoniy grupes, registra. Patobulintas Finansiniy institucijy ir kontroliuojamyjy imoniy duomeny
bazés registras (RIAD). Jame pateikiamas i§samus visy finansy istaigu saraSas, kuris padeda jas
klasifikuoti statistinés atskaitomybés tikslais kaip sandoriy $alis, padés vykdyti finansinio stabilumo
analizg ir vertinti jkaita, naudojama rinkos operacijoms. Kad RIAD biity naudingesné, ji susicta su
EuroGroups registru, daugiausia apimanciu nefinansines Europos imones. Ji lygiagreciai kuria ir
eksploatuoja Eurostatas.

Be to, Siuo metu plétojami ir kiti duomeny rinkiniai. ECBS plétoja patobulinta draudimo sektoriaus
statistika, kurioje kiek imanoma daugiau bus panaudojami duomenys, surinkti naudojantis
Europos draudimo ir profesiniy pensijuy institucijos sukurtais Mokumo II direktyvos kiekybinés
atskaitomybés Sablonais. Vykdomi darbai, skirti pagrindiniy duomeny atributy rinkiniui suderinti
ir sukurti bandomajai sri¢iai duomenims i§ paskoly registry ir kity panasiy paskoly lygio duomeny
rinkiniy, siekiant pakartotinai panaudoti informacija {vairiems statistiniams ir analitiniams
poreikiams tenkinti. Mokéjimy statistika tobulinama, siekiant ja suderinti su bendros mokéjimy
eurais erdvés dabartine raida, t. y. su Reglamentu (ES) Nr. 260/2012 dél kredito pervedimy ir
tiesioginio debeto (zZr. 3 skyriaus 2 skirsnj), o mokéjimo korteliy statistika plétojama remiantis i$
tarptautiniy mokéjimo korteliy bendroviy surinktais atskirais duomeny rinkiniais.

Kalbant apie bendraja ekonoming statistika, pasakytina, kad ECB vykdo darbus, kad paskelbty
euro zonos naujy pramoniniy uzsakymy 2013 m. ménesinj iverti, atsizvelgdamas | tai, kad
Eurostatas nustojo skelbti Sia statistika. Be to, 2012 m. geguzés mén. ECB surengé konferencija
rengdamasis 2013 m. skelbti komercinés paskirties nuosavybeés kainy rodiklius.

ECB ir toliau palaiké artimus darbinius ry$ius su Eurostatu ir kitomis tarptautinémis organizacijomis.
Teisékiiros procesas, skirtas Europos saskaity sistemai (ESS95) suderinti su Nacionaliniy saskaity
sistema 2008 ir TVF ,Mokéjimy balanso ir tarptautiniy investicijuy balanso vadovo® SeStuoju
leidimu, baigiamas. Lygiagre€iai vyksta darbai, skirti visy susijusiy ECB ir ES teisés akty perzitirai,
siekiant uztikrinti, kad 2014 m. bty igyvendinti nauji standartai, baigti.

ECB taip pat prisideda prie finansinés statistikos tobulinimo pasauliniu mastu, dalyvaudamas
Bendradarbiavimo tarp agentiiry ekonominés ir finansy statistikos srityje grupéje (IAG) kartu su
TAB, Eurostatu, TVF, EBPO, Jungtiniy Tauty Organizacija ir Pasaulio banku. IAG koordinuoja
ir stebi statistines iniciatyvas, kurias palaiko G20 valstybiy finansy ministrai ir centriniy banky
vadovai, skirtas pasaulinéms informacijos spragoms uzpildyti. ECB taip pat padéjo tobulinti
Pagrindiniy pasaulio rodikliy (Principal Global Indicators) interneto svetaing. Joje 2012 m. kovo
meén. pirma karta paskelbti G20 valstybiy bendri BVP ketvirtinio augimo duomenys. 2012 m.
G20 valstybés pritaré iniciatyvai 2013 m. kovo mén. pradéti naudoti pasauling Juridiniy asmeny
identifikatoriaus (Legal Entity Identifier) sistema; ECB §ia iniciatyva visiSkai palaiko. ECB kartu
su TAB ir TVF paskelbé vertybiniy popieriy statistikos vadovo tre¢ia dalj, apimancia nuosavybés
vertybinius popierius (emisijas ir pozicijas).

Siekiant i§saugoti visuomenés pasitikéjima ECBS rengiama statistika, kuria grindziami politiniai
sprendimai, svarbu, kad ECBS pademonstruoty, jog laikosi griez¢iausiy kokybés standarty.
Todél 2012 m. vasario mén. Valdancioji taryba patvirtino ,,ECBS vieSojo isipareigojimo dél
Europos statistikos* pataisyta versija, kad jis geriau atitikty Europos statistikos sistemos komiteto
parengta Europos statistikos praktikos kodeksa.
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ECBS yra pasiryzusi teikti savo statistika kaip vieSai prieinama paslauga. Todél ECBS 2012 m.
rugséjo meén. paskelbé bendraja politika dél laisvos prieigos prie savo viesai pateikiamos statistikos
ir jos pakartotinio vartojimo, nepriklausomai nuo to, ar ji vartojama komerciniais ar nekomerciniais
tikslais.

5 EKONOMINIAI TYRIMAI

ECB, kaip ir visos Eurosistemos, ekonominiy tyrimy tikslai yra §ie: i) teikti moksliniy tyrimy
rezultatus, padedancius konsultuojant pinigy politikos klausimais ir formuojant kitus Eurosistemos
uzdavinius; ii) palaikyti ir taikyti ekonometrinius modelius ekonominéms prognozéms sudaryti
bei pasirenkamy alternatyviy politikos priemoniu poveikiui palyginti; iii) palaikyti rys$i su
akademine bendruomene ir mokslo tiriamaisiais institutais, pavyzdziui, skelbiant tyrimy
rezultatus recenzuojamuose moksliniuose zurnaluose, dalyvaujant mokslinése konferencijose ir
jas organizuojant. Tolesniuose dviejuose skirsniuose analizuojamos pagrindinés moksliniy tyrimy
sritys ir veikla 2012 m.

5.1 TYRIMY PRIORITETAI IR LAIMEJIMAI

Ekonominiai tyrimai ECB vykdomi necentralizuotai, keliose veiklos srityse, atsizvelgiant i ty
sriciy poreikius ir kompetencija. Tyrimy generalinis direktoratas jpareigotas atlikti auksto lygio
mokslinius tyrimus ir koordinuoti ECB vykdoma moksliniy tyrimy veikla. Jo generalinis direktorius
pirmininkauja Tyrimy koordinavimo komitetui (RCC), atsakingam uz ECB vykdomos tiriamosios
veiklos derinima su Sios institucijos reikalavimais ir jos politikos procesy poreikiais. Kiekvienais
metais RCC nustato prioritetiniy sri¢iy grupg ir organizuoja foruma, skirta padéti jvairiy veiklos
sriciy atstovams bendradarbiauti atliekant mokslinius tyrimus Siose prioritetinése srityse. 2012 m.
nustatyti auks$to lygio tyrimy prioritetai buvo $ie: finansinis stabilumas, makrolygio rizika ribojanti
priezitira ir reguliavimas, pinigy rinkos ir ju funkcionavimo sistema po krizés, pinigy politika,
fiskaliné politika ir valstybés skola, Saliy stebésena ir infliacijos dinamika bei namy tikiy finansai ir
vartojimas. Didelé pazanga pasiekta visose Siose srityse.

Kalbant apie pirmaja prioriteting sritj, ECBS makrolygio rizika ribojancios prieziiiros tinklas teiké
didelg analiting pagalba atitinkamoms ECB politikos sritims ir Europos sisteminés rizikos valdybai
(zr. 3 skyriaus 2 skirsnj). Nemaza pazanga padaryta susiejant finansinj stabiluma su ekonomine
plétra ir sukuriant naujus iSankstinio ispéjimo rodiklius. Dalis §io tyrimo buvo pristatyta antrojoje
tinklo konferencijoje, surengtoje 2012 m. spalio mén. Frankfurte.

Kalbant apie pinigy rinkas ir operacing sistema, moksliniai tyrimai turéjo buti perorientuoti
nuo pasirengimo dirbti jprastomis salygomis | kitokia aplinka, kuriai biidingi esminiai rinkos
funkcionavimo poky¢iai, naujos priemonés ir pasikeitusi reguliavimo aplinka.

Pinigy politikos, fiskalinés politikos ir valstybés skolos srityse atliktas tiriamasis darbas apie
valstybés skolos rizikos prieda lemiancius veiksnius, pinigy politikos ir fiskalinés politikos saveika
ir neigiama Salutini fiskaliniy kintamyjy poveiki finansiniams kintamiesiems.

Tiriant Saliy stebéseng ir infliacijos raida, buvo nagrinéjama: i) klausimai, susij¢ su koregavimu ir

disbalansu, ii) Saliy sasajos ir Salutinis poveikis viena kitai, iii) konkurencingumo veiksniy konceptualtis
pagrindai. Darba Sioje srityje taip pat atliko naujas konkurencingumo tyrimy tinklas (CompNet).
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Galiausiai, baigiantis 2012 m., namy utkiy finansy ir vartojimo tinklas surinko labai svarbia
mikrolygio informacija. Si informacija turés bati analizuojama visapusiskiau, ta¢iau i§ pradiniy
duomeny matyti, kad gauti duomenys padés Eurosistemai geriau suprasti euro zonos namy tkiy
elgesi investicijy, taupymo, skolinimosi ir vartojimo srityse.

5.2 SUPAZINDINIMAS SU TYRIMY REZULTATAIS: LEIDINIAI IR KONFERENCIJOS

Kaip ir ankstesniais metais, ECB specialisty vykdomi tyrimai buvo skelbiami ECB Darbo
straipsniy ir Nereguliariy straipsniy serijose. 2012 m. paskelbta 91 darbo straipsnis ir 7 nereguliariis
straipsniai. IS viso 75 darbo straipsnius paras¢ ECB darbuotojai, daznai — kartu su kitais
Eurosistemos ekonomikos specialistais, kitus — kity institucijy atstovai, kvieCiami i konferencijas ir
seminarus, dalyvaujantys tyrimy grupése ar ilgesnj laika besilankantys ECB, i kurj atvyksta baigti
tirlamyju projekty?. Kaip jau tampa jprasta, dauguma straipsniy galiausiai turéty bati i8spausdinti
pagrindiniuose recenzuojamuose moksliniuose zurnaluose. 2012 m. ECB specialistai moksliniuose
zurnaluose paskelbé daugiau nei 100 straipsniy.

Dar vienas ECB periodinis leidinys yra Tyrimy biuletenis®, kuriame informuojama apie tyrimy,
dominanciy placiaja visuomeng, rezultatus. 2012 m. i§leisti trys Tyrimy biuleteniai. Straipsniuose
nagrinéjamos jvairios temos, kaip antai vertybiniy popieriy rinky programos poveikis (The impact of
the Securities Markets Programme), ar reguliavimas Salies viduje turi reikSmés banky prisiimamai
rizikai uzsienyje (Does regulation at home affect bank risk-taking abroad?), burbulai, bankai ir
finansinis stabilumas (Bubbles, banks and financial stability).

2012 m. ECB vienas arba kartu su kitomis institucijomis surengé 23 konferencijas ir seminarus
tyrimy temomis. Konferencijas organizuoti padéjo Ekonominés politikos tyrimy centras (CEPR),
TAB ir kiti centriniai bankai — tiek priklausantys Eurosistemai, tiek veikiantys uz jos riby. Kaip ir
ankstesnius kelerius metus, dauguma konferencijy ir darbo susitikimy buvo susij¢ su konkre¢iomis
prioritetinémis tyrimy sritimis. Siy renginiy programos ir straipsniai pateikti ECB interneto
svetainéje.

Su tyrimy rezultatais supazindinti padeda ir seniai galiojanti seminary organizavimo tvarka.
Du seminary ciklai yra itin svarbiis: kartu su Deutsche Bundesbank ir Finansiniy studiju centru
(FSC) rengiami jungtiniai seminarai per pietus, taip pat kviestiniy lektoriy seminarai. Abu Sie
seminary ciklai organizuojami kas savaitg, i juos pristatyti savo naujausiy darby ECB kviecia kity
institucijy tyréjus. Be to, ECB prireikus organizuoja ir kitus tyrimy seminarus, nepriskiriamus prie
minéty seminary cikly.

6 KITOS UZDUOTYS IR VEIKLA

6.1 PINIGINIO FINANSAVIMO IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY [STAIGOMIS DRAUDIMY LAIKYMASIS

Pagal Sutarties 271 straipsnio d punkta, ECB patikéta uzduotis stebéti, kaip 27 ES valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai ir ECB laikosi draudimy, nustatyty pagal Sutarties 123 ir 124 straipsnius

24 Tyréjai i§ kity institucijy atvyksta { ECB dalyvauti konkreciuose projektuose arba oficialiose programose, pavyzdziui, Lamfalussy
stipendijy moksliniams bendradarbiams programoje.
25 Visi Tyrimy biuleteniai skelbiami ECB interneto svetainéje skyrelyje ,,Leidiniai.
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ir Tarybos reglamentus (EB) Nr. 3603/93 ir Nr. 3604/93. Pagal 123 straipsnj, ECB ir nacionaliniams
centriniams bankams draudziama teikti 1é8y pereikvojimo saskaitose galimybes ar bet kurios kitos
formos kredito galimybes vyriausybéms bei ES institucijoms ar organams ir tiesiogiai i$ ju pirkti
skolos priemones. Pagal 124 straipsni, draudziamos bet kokios priemonés, kurios néra pagristos
rizikos ribojimo nuostatomis, suteikiancios vyriausybéms ir ES institucijoms ar organams privilegija
naudotis finansy istaigomis. Kartu su Valdanciaja taryba Europos Komisija stebi, kaip valstybés
narés laikosi $iy nuostaty.

ECB taip pat stebi, kaip ES centriniai bankai antrinéje rinkoje perka skolos priemones, isleistas
vidaus vieSojo sektoriaus, kity valstybiy nariy vieSojo sektoriaus, ES institucijy ir organy. Pagal
Tarybos reglamento (EB) Nr. 3603/93 preambulg, vieSojo sektoriaus skolos priemonés antrinéje
rinkoje neturi biti jsigyjamos apeinant Sutarties 123 straipsnyje nustatytus tikslus. Tokie pirkimai
neturi tapti netiesioginiu vie$ojo sektoriaus piniginiu finansavimu.

2012 m. pavyzdys galéty buiti latkomas neatitinkanéiu Sutarties 123 ir 124 straipsniy nuostaty ir
atitinkamy Tarybos reglamenty. De Nederlandsche Bank vykdo iSankstinius mokéjimus, susijusius
su Nyderlandy indéliy draudimo sistema. Nors rengiami nauji teisés aktai, tokios operacijos
Nyderlandy indéliy draudimo sistemos atzvilgiu netenkins piniginio finansavimo draudimo
reikalavimy, kadangi jos ir toliau bus laikomos tam tikros rasies 1éSy pereikvojimo saskaitoje
galimybe. Todél Nyderlandy Vyriausybé turi nedelsdama atlikti tolesnius teisinés sistemos
pakeitimus.

6.2 PATARIAMOSIOS FUNKCIJOS

Pagal Sutarties 127 straipsnio 4 dalj ir 282 straipsnio 5 dalj, su ECB turi biti konsultuojamasi dél
visy sialomy ES ar nacionaliniy teisés akty projektuy, patenkan¢iy { ECB kompetencijos sritis?.
Visos ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje. ECB nuomonés dél sitilomy ES teisés
akty skelbiamos ir Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje.

2012 m. ECB priémé 16 nuomoniy dél siiilomy ES teisés akty ir 95 nuomones dél nacionaliniy
teisés akty, patenkanciy i ECB kompetencijos sritis, projekty. 2012 m. priimty nuomoniy sarasas
pridétas prie Sios Mety ataskaitos (zr. 1 prieda).

NUOMONES DEL SIULOMY ES TEISES AKTY

ES Tarybos, Europos Parlamento, Europos Tarybos ir Europos Komisijos praSymu priimtos ECB
nuomongs buvo susijusios, infer alia, su euro zonos ekonomikos valdymo stiprinimu; pasitilymais
dél direktyvos ir reglamento, pakei¢ianéiy Finansiniy priemoniu rinku direktyva?’; pasialymu,
i§ dalies pakeicianc¢iu Reglamenta dél kredito reitingy agentiiry; pasitilymu dél reglamento dél
vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD);
pasitilymu dél Direktyvos, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir
pertvarkymo sistema®, bei pasitilymu dél reglamento, kuriuo ECB pavedamos specialios uzduotys,
susijusios su rizikos ribojimu pagristos kredito istaigu priezitiros politika®.

26 Kaip nurodyta prie Sutarties pridedamame Protokole dél tam tikry su Jungtine DidZiosios Britanijos ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy
nuostaty, Jungtiné Karalysté yra atleista nuo privalomy konsultacijy, OL C 83,2010 3 30, p. 284.

27 CON/2012/21. Si nuomon¢ i§samiai aptarta 3 skyriaus 3.2 skirsnyje.

28 CON/2012/99. Si nuomoné i§samiai aptarta 3 skyriaus 1.2 skirsnyje.

29 CON/2012/96. Si nuomoné i§samiai aptarta 3 skyriaus 1.2 skirsnyje.
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Nuomonéje dél euro zonos ekonomikos valdysenos stiprinimo®® pritarta dviem sitlomiems
reglamentams ir rekomenduota padaryti keleta pakeitimy, skirty euro zonos $aliy biudZetinei
drausmei labiau stiprinti ir ty Saliy, kurios turi dideliy finansinio stabilumo sunkumuy arba
kurioms tokie sunkumai gresia, priezilirai toliau tobulinti. Visy pirma nuomonéje rekomenduota,
kad viename i$ reglamenty biity apibrézta Sutarties dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos
ekonominéje ir pinigy sajungoje esmé, iskaitant nuostatas dél privalomo vidutinés trukmés biudzeto
tikslo ir automatinio koregavimo mechanizmo. Nuomongéje taip pat pasiiilyta, kad ES Taryba bty
ipareigota rekomenduoti valstybei narei kreiptis finansinés pagalbos, jeigu tos valstybés narés
padétis turi dideli neigiama poveiki euro zonos finansiniam stabilumui.

ECB nuomonéje dél pasitilymo dél reglamento, kuriuo i§ dalies pakei¢iamas Reglamentas dél
kredito reitingu agentiiry’!, i$reiSkiamas pritarimas bendram tikslui — padéti maZinti finansiniam
stabilumui kylanéia rizika ir atkurti investuotojuy ir kity rinkos dalyviy pasitikéjima finansy rinkomis
bei reitingy kokybe. ECB pritaré Finansinio stabilumo valdybai dél sitilomo laipsnisko peréjimo ir
pabrézé, kad nuorodos i kredito reitingy agentiiry reitingus turéty buti pasalintos ar pakeistos tik
tada, kai bus nustatytos patikimos alternatyvos, kurias bus galima saugiai j{gyvendinti.

ECB savo nuomongje dél pasiiilymo dél reglamento dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo
ES ir CVPD?* itin rémé Komisijos pasitilyma dél tarptautiniy atsiskaitymy visoje ES, o ypac
TARGET2-Securities (T2S), teisiniy ir veiklos salygu patobulinimo®?. ECB rekomendavo, kad
pasitlytas reglamentas ir atitinkami igyvendinamieji aktai biity priimti iki pradedant veikti T2S,
kaip planuojama, 2015 m. birzelio mén. Tai yra svarbu siekiant uztikrinti saugesng, suderinta
reglamentavimo aplinka, taip pat didesng ir sazininga konkurencija tarp CVPD pradéjus veikti T2S.
ECB taip pat rekomendavo, kad reikéty skatinti Europos vertybiniu popieriy ir rinky institucija,
nacionalines kompetentingas institucijas ir ECBS nares glaudziai ir veiksmingai bendradarbiauti
kartu ir kaip prieziliros institucijoms, ir kaip emisijos centriniams bankams, ypac plétojant techniniy
standarty projektus. Toks bendradarbiavimas turéty skatinti visapusiska tarpvalstybing priezitira.

NUOMONES DEL NACIONALINIY TEISES AKTY PROJEKTY
Nacionaliniy valdzios instituciju praSymu vyko nemazai konsultacijy, kuriy dauguma buvo
susijusios su finansy rinkos stabilumu®.

Kelios valstybés narés konsultavosi su ECB dél rekapitalizavimo priemoniy. ECB pabrézé banky
rekapitalizavimo, kaip esminés finansinio ir sisteminio stabilumo salygos, taip pat Eurosistemos
kity sandoriy Saliy tinkamos kitos sandorio Salies statuso iSsaugojimo prielaidos svarba. Nuomonéje
dél Sloveénijos®* ECB pareiske teikias pirmenybe banky rekapitalizavimui grynujy pinigy inasais,
o ne valstybei priklausancio banko turto valdymo jmonés isleistomis obligacijomis, nes tai sustiprinty
valstybés ir bankuy sektoriaus ry$i®. Be to, tiesioginé vyriausybés i§leisty skolos priemoniy emisija,
siekiant rekapitalizuoti bankus ir juy, kaip ikaito, tolesnis naudojimas Eurosistemos likvidumo
operacijose nesant jokiy alternatyviy rinka grindziamy finansavimo $altiniy sukelty susirtipinima
dél piniginio finansavimo®’. Komentuodamas kredito istaigy rekapitalizavimo ir pertvarkymo

30 CON/2012/18.

31 CON/2012/24.

32 CON/2012/62.

33 Daugiau informacijos apie T2S projekta Zr. Sio skyriaus 2.2 skirsni.

34 Pavyzdziui, CON/2012/11, CON/2012/14, CON/2012/27, CON/2012/30, CON/2012/39, CON/2012/71, CON/2012/88, CON/2012/91,
CON/2012/104 ir CON/2012/106.

35 CON/2012/48 ir CON/2012/71.

36 ECB panasia pirmenybg nurodé savo nuomonéje dél Portugalijos, CON/2012/23.

37 CON/2012/64 ir CON/2012/71.
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teisinés sistemos pakeitimus Graikijoje*®, ECB pabrézé aiskaus Graikijos finansinio stabilumo
fondo (angl. Hellenic Financial Stability Fund) atsakomybés nustatymo svarba siekiant i§vengti
nety¢inio isikiS$imo | Bank of Greece, kaip prieziiiros ir pertvarkymo bei finansy sistemos stabiluma
uztikrinancios institucijos, jgaliojimus. Sprgsdamas laikino rekapitalizavimo klausima, ECB teigg,
kad laikino rekapitalizavimo pagrindinis tikslas — uztikrinti kredito jstaigos gavéjos nuostolius
padengiancio kapitalo padidéjima.

ECB pritaré naujajai kredito istaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistemai
Prancuzijoje®. Kaip pertvarkymo sistemos daliai, ECB pritaré gelbéjimo privaciomis léSomis
priemonés, kaip skolos nura§ymo ar konvertavimo mechanizmo, naudojamos istaigy, kurios zlunga
arba gali zlugti, nuostoliams padengti, plétojimui. Gelbéjimo privaciomis 1éSomis mechanizmas
turéty atitikti tarptautiniu mastu patvirtintus veiksmingo pertvarkymo elementus.

Kalbant apie stabilizavimo fondy finansavima, pasakytina, kad ECB pabrézé poreiki uztikrinti,
kad kredito istaigy pertvarkymui ar stabilizavimui naudojamy fondy finansiniai istekliai baty
pakankami ir kad i§ kredito istaiguy surinktos imokos i tokius fondus biity nustatomos tokiu lygiu,
kuris atitinkamai yra tiksliai nustatytas finansiniam stabilumui uztikrinti .

ECB pritaré reikalavimams Ispanijos kredito istaigoms padidinti atidéjinius nekilnojamojo turto
paskoloms (ir sumazéjusios vertés, ir veiksnioms), nes jie sustiprinty Ispanijos banky sektoriaus
atsparuma apribojant valstybés isiki§imo apimtj*..

Komentuodamas per daug isiskolinusiy asmeny skolinius susitarimus Graikijoje ir asmens nemokumo
priemones Airijoje*?, ECB paragino nuodugniai ivertinti jy poveiki, atsizvelgiant | galima neigiama
tokiy priemoniy poveikj kredito jstaigoms kaip kreditoriams ir finansy sistemos veikimui.

Kalbant apie priemones, skirtas kredito unijy reglamentavimo sistemai Airijoje stiprinti®,
pazymétina, kad ECB pritar¢ Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland turimy
reglamentavimo priemoniy kredito unijy nariy apsaugai ir kredito uniju sektoriaus stabilumui
didinti esminiam pagerinimui.

Nuomonéje dél finansiniy sandoriy mokescio, nustatyto uz tam tikrus Magyar Nemzeti Bank
sandorius®, ECB mané, kad toks mokestis, inter alia, pazeisty pinigu politikos perdavimo
mechanizma, paveikty pinigy politikos priemoniy pasirinkima ir galimai lemty pinigini finansavima.
Paskesnéje nuomongje*® ECB pritaré pakeitimams, kuriais centriniy banky sandoriai paSalinami i$
finansiniy sandoriy mokes¢io bazés, ir rekomendavo toliau atleisti nuo Sio mokescio visas kitas
sandoriy, kuriuose naudojami ne centrinio banko isleisti vertybiniai popieriai, su centriniu banku
Salis, kad jis galéty pasiekti savo pinigy politikos tikslus.

ECB priémé keleta nuomoniy dél nacionaliniy centriniy banky, {skaitant Vengrijos, Graikijos, Cekijos,
Latvijos, Ispanijos ir Lietuvos nacionaliniy centriniy bankuy, statuty pakeitimus*. Savo nuomonése dél

38 CON/2012/14, CON/2012/25 ir CON/2012/39. Zr. taip pat CON/2012/90.

39 CON/2012/106.

40 CON/2012/88 ir CON/2012/91.

41 CON/2012/11 ir CON/2012/46.

42 CON/2012/40 ir CON/2012/70.

43 CON/2012/68.

44 CON/2012/59.

45 CON/2012/94.

46 CON/2012/26, CON/2012/31, CON/2012/43, CON/2012/44, CON/2012/49, CON/2012/73, CON/2012/80, CON/2012/89 ir

CON/2012/105.
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paskesniy Magyar Nemzeti Bank jstatymo pakeitimy*’ ECB isrei§ké rimta susirtipinima dél centrinio
banko nepriklausomumo, inter alia, kritikuodamas daznus sprendimy priémimo organy nariy skaiciaus
ir ju atlygio juy kadencijos metu keitimus. Su ECB buvo konsultuotasi dél Bank of Greece® statuto
pakeitimy, susijusiu su centrinio banko operacijomis, uzdaviniais ir valdymu, akcininky teisémis ir pelno
paskirstymu. Kalbant apie akcininky teises, pazymétina, kad ECB atkreipé démesi i Bank of Greece
akcininky struktiiros ir teisiy perziliréjima, siekiant panaikinti galimus interesy konfliktus Siam bankui
vykdant vie$aja politika. ECB apsvarsté Latvijas Banka istatymo pakeitimus dél Latvijos pasirengimo
euro jvedimui. Vertindamas jvairius centrinio banko nepriklausomumo aspektus, ECB pazyméjo,
kad centrinio banko finansinis nepriklausomumas gali biiti padidintas susitarimais, pagal kuriuos
kai kuriy jo uzdaviniy vykdymo veiklos sanaudas dengia subjektai, kuriems tokie uzdaviniai turi
itakos®.

ECB vertino centrinio banko vaidmenj vykdant makrolygio rizikos ribojimo prieziiira atsizvelgdamas
i savo nuomones dé¢l Ceskd ndrodni banka istatymo ir naujo finansinio stabilumo komiteto
Vokietijoje®”. Nuomonése i$samiai aptarta priéjimo prie informacijos, reikalingos makrolygio
rizikos ribojimo priezitiros uzdaviniams vykdyti, svarba ir klausimai, susijg su atitinkamy institucijy
tarptautiniu bendradarbiavimu, ypa¢ dél veiksmuy, kuriy buvo imtasi sprendziant su sistemine rizika
susijusias problemas nacionaliniu lygiu’'.

Kelios valstybés narés konsultavosi su ECB dél mokéjimy grynaisiais pinigais apribojimy?2.
Siuo klausimu ECB pabrézé, kad tokios priemonés turi biti proporcingos bendram kovos su
mokesc¢iy vengimu tikslui ir jomis nesiekiama daugiau, nei reikalinga Siam tikslui pasiekti.

ECB vertino neiskeisty nacionaliniy banknoty traktavima, pazymédamas, kad tiesioginis tokiy
banknoty vertés priskyrimas prie valstybés pajamy nepaskirstant centrinio banko pelno sukelty
susirlipinima dél piniginio finansavimo draudimo ir finansinio nepriklausomumo principo®.

NESIKONSULTAVIMO ATVEJAI

2012 m. ECB uZregistravo 30 pareigos konsultuotis dél nacionaliniy teisés akty projekty
nevykdymo atvejy™ ir viena pareigos konsultuotis dél ES teisés akty projekty nevykdymo atveji.
Toliau apraSyti 14 atvejy buvo neabejotini ir svarbiis®.

Buvo penki neabejotini ir svarbiis pareigos konsultuotis nevykdymo atvejai, susij¢ su Graikija.
Pirmas atvejis buvo dél, inter alia, kredito istaigu nuosavy akciju pirkimo. Sis atvejis buvo bendros
svarbos ECBS, nes jis susijgs su kredito jstaigy likvidumo stiprinimo sistema. Taip pat su ECB
nebuvo konsultuojamasi dél Bank of Greece darbuotojy ir vadovy atlyginimy mazinima lémusiy
teisés akty. TrecCias atvejis, kuris laikomas bendros svarbos ECBS, buvo susij¢s su teisés aktais,
turiniais itakos finansy istaigoms ir Bank of Greece darbuotoju reikalams. Galiausiai, buvo du

47 CON/2012/26, CON/2012/43 ir CON/2012/49.

48 CON/2012/31.

49 CON/2012/73.

50 CON/2012/44 ir CON/2012/55.

51 Zr. taip pat CON/2012/104.

52 CON/2012/33, CON/2012/36, CON/2012/37 ir CON/2012/83.

53 CON/2012/4.

54 Tai apima: i) atvejus, kai nacionaliné institucija nepateikia teisés akty, patenkanciy { ECB kompetencijos srit, projekty nuostaty
konsultavimuisi su ECB, ir ii) atvejus, kai nacionaliné institucija formaliai konsultuojasi su ECB, bet neduoda jam pakankamai laiko
iSnagrinéti teisés akty projekty nuostatas ir pateikti nuomong prie$ priimant Sias nuostatas.

55 Neabejotinais ECB vadina atvejus, kai nekyla teisiniy abejoniy, kad bitina konsultuotis su ECB, o svarbiais vadina tokius atvejus:
i) kuriais, tokioms konsultacijoms tikrai jvykus, ECB buty pateikgs itin svarbiy pastaby dél teisés akto pasiilymo esmés ir (arba)
ii) kurie yra bendros svarbos ECBS.
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atvejai deél kredito istaigy rekapitalizavimo ir pertvarkymo, kai vykdant teisékiiros procediira su
ECB buvo konsultuotasi per vélai®®.

Taip pat buvo penki neabejotini ir svarbiis nevykdymo atvejai, susij¢ su Vengrija. Vienas §iy atveju
buvo susijgs su priemonémis, skirtomis sunkumy patiriantiems kredito uzsienio valiuta gavéjams
padéti, kitas — su pagalbos schemy tokiems kredito gavéjams pakeitimais; abu atvejai buvo susij¢ su
finansiniu stabilumu ir paskoly uzsienio valiuta rizika¥. Kiti du nevykdymo atvejai buvo susij¢ su
finansiniy sandoriy mokesciy teisés aktais ir buvo bendros svarbos ECBS, nes buvo susij¢ su centrinio
banko nepriklausomumu®®. Galiausiai, su ECB nebuvo konsultuojamasi dél teisés akty, kuriais, inter
alia, buvo iSplésta pareiga taikant indéliy garantijy sistema suteikti kompensacijas kredito istaigos
kreditoriams, jtraukiant atvejus, kai kredito istaigos likvidavimo procediira biina pradéta.

Kiti keturi atvejai buvo susij¢ su Italija, Liuksemburgu, Slovénija ir Ispanija. Italijos institucijos
tinkamai nevykdé pareigos konsultuotis su ECB dél teisés akty, susijusiy su garantijy sistemos
taikymu Italijos banky isipareigojimams ir neiSkeistiems liry banknotams. Savo nuomonéje®,
paskelbtoje po atitinkamo dekreto pakeitimo istatymu, ECB pateiké reik§mingu kritiniy pastaby
dél finansinio nepriklausomumo ir piniginio finansavimo principo. Liuksemburgo Vyriausybé
nesikonsultavo su ECB dél teisés akty, susijusiy su Liuksemburgo TVF kvotos padidinimu;
manytina, kad tai svarbus atvejis, nes labai tikétina, kad ECB savo atsakyme biity i$sakes kritiniy
pastaby. Slovénijos finansy ministerija konsultavosi su ECB dél teisés akty projekty, pagal kuriuos
leidziama rekapitalizuoti sistemiSkai svarbius Slovénijos bankus pagal Europos bankininkystés
institucijos rekomendacijas. Taikant teisékiiros procediira konsultuotasi per vélai, kad biity galima
atsizvelgti { ECB nuomong® iki jy priémimo. Galiausiai, ECB paskelbé nuomong dél Ispanijos
teisés akty, susijusiy su nekilnojamojo turto 168y reorganizavimu ir pardavimu finansy sektoriuje®'.
Siuo atveju su ECB konsultuotasi dél istatymo, kuris jau galiojo, o ne dél teisés akto projekto
nuostaty.

Be to, neabejotinais ir pasikartojanciais atvejais laikytini Graikijos, Vengrijos, Italijos, Lietuvos
ir Ispanijos nesikonsultavimo su ECB 2012 m. atvejai. Pasikartojantys atvejai yra tokie, kai per
dvejus metus i§ eilés ta pati valstybé naré nesikonsultuoja su ECB maziausiai tris kartus, ne maziau
kaip po viena nevykdymo atveji kiekvienais metais.

6.3 SKOLINIMOSI IR SKOLINIMO OPERACIJY ADMINISTRAVIMAS

2012 m., atsizvelgdamas | ankstesnius praSymus, ECB toliau administravo ir (arba) atliko keleta
skolinimosi ir skolinimo operacijy.

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operaciju pagal vidutinés trukmés finansinés
paramos mechanizmg administravima, kaip numatyta 2003 m. lapkri¢io 7 d. ECB sprendime
ECB/2003/14%2. ECB atliko 11 paskoly paliikany mokéjimy. 2012 m. gruodzio 31 d. ES skolinimo
operacijy, vykdomy pagal § mechanizma, visa liku¢iy suma buvo 11,4 mlrd. eury, t. y. tokia pat
kaip 2011 m. gruodzio 31 d.

56 Zr. CON/2012/25 ir CON/2012/39.

57 Zr. taip pat CON/2012/27, kurioje ECB pateiké itin svarbiy pastaby dél teisés akty esmés.

58 Zr. CON/2012/59 ir CON/2012/94.

59 Zr. CON/2012/4.

60 Zr. CON/2012/48.

61 Zr. CON/2012/46.
62 Pagal Sutarties 141 straipsnio 2 dalj, ECBS statuto 17 straipsni, 21 straipsnio 2 dalj, 43 straipsnio 1 dalj ir 46 straipsnio 1 dalj ir 2002 m.

vasario 18 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 332/2002 9 straipsni.
ECB
Mety ataskaita '
2012



ECB paskolos davéjy ir paskolos gavéjy vardu yra atsakingas uz visy mokeéjimy, susijusiy su
susitarimu dél paskolos programos Graikijai, atlikimu®. Pirminés $eSios paskolos 2012 m.
birzelio 15 d. konsoliduotos i viena paskola. 2012 m. ECB atliko Siy paskoly paltikany mokéjimus,
taip pat balansavimo mokéjima tarp dviejy paskolos davéju paskolos konsolidavimo atveju. 2012 m.
gruodzio 31 d. suvienyty dvisaliy paskoly Graikijai balanso likutis buvo 52,9 mird. eury, t. y. toks
pat kaip 2011 m. gruodzio 31 d.

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy administravima pagal Europos
finansinés padéties stabilizavimo priemong¢ (EFPSP)%. 2012 m. ECB atliko aStuonis iSmokuy
mokéjimus ES vardu ir pervedé Sias sumas Salims paskolos gavéjoms (Airijai ir Portugalijai). ECB
atliko deSimties paskoly paltikany mokéjimus. 2012 m. gruodzio 31 d. ES skolinimo operaciju,
vykdomy pagal EFPSP, visa likuc¢iy suma buvo 43,8 mlrd. eury, 2011 m. gruodzio 31 d. — 28 mlrd.
eury.

ECB yra atsakingas uz paskoly i$ Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF) valstybéms naréms,
kuriy valiuta yra euro, administravimg®. 2012 m. ECB atliko 15 i§moky mokéjimy EFSF vardu
ir pervedé Sias sumas Salims paskolos gavéjoms (Airijai, Portugalijai ir Graikijai). ECB atliko
aStuoniy paskoly paliikany mokéjimus ir $esis tarpinius paskolos refinansavimo mokéjimus.

Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius ECB gali atidaryti saskaitas Europos stabilumo mechanizmui
(ESM) ir biti jo fiskaliniu agentu. Atitinkamai ECB susitaré su ESM, kad jis bus atsakingas uz ESM
paskoly 1ésy pervedima valstybéms naréms paskoly gavéjoms, kuriy valiuta yra euro, ir atidaré
saskaita ESM.

6.4 EUROSISTEMOS ATSARGY VALDYMO PASLAUGOS

2012 m. ir toliau buvo sitilomas visas paslaugy rinkinys pagal 2005 m. sukurta sistema, skirta
Eurosistemos klienty atsargoms eurais valdyti. Atskiri Eurosistemos centriniai bankai (Eurosistemos
paslaugy teikéjai) pagal suderintas taisykles, laikantis bendry rinkos standarty, sitilo visa paslaugy
rinkini, kuriuo gali naudotis ne euro zonoje esantys centriniai bankai, pinigy institucijos ir
vyriausybés agentiiros, taip pat tarptautinés organizacijos. ECB atlicka bendra koordinatoriaus
vaidmeni, uztikrindamas sklandy sistemos veikima. Klienty, palaikanciy verslo santykius su
Eurosistema, skaicius Siek tiek padidéjo — nuo 289 (2011 m.) iki 299 (2012 m.). Kalbant apie pacias
paslaugas, pasakytina, kad 2012 m. labai padidéjo (+17 %) bendra klienty 1éSy likuciy (jskaitant
indélius) suma, o turimi vertybiniai popieriai nepakito. 2012 m. ECB prad¢jo darba, siekdamas
i8tirti, kokiais biidais biity galima toliau gerinti bendra veiklos efektyvuma ir tobulinti Eurosistemos
atsargy valdymo paslaugu klientams sitilomas paslaugas. Svarstomi pakeitimai, siekiant padidinti
kliento turimy 1é$y limity lankstuma. Sis darbas turi biiti baigtas 2013 m. pradzioje.

63 Atsizvelgiant | susitarimg dél paskolos programos tarp valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro (iSskyrus Graikija ir Vokietija), ir
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (veikiant vieSyju interesy labui, laikantis Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymy ir turint jos
garantija), paskolos davéjy, ir Graikijos, paskolos gavéjos, ir Bank of Greece, paskolos gavéjos tarpininko, ir pagal ECBS statuto 17
straipsnj ir 21 straipsnio 2 dalj ir 2010 m. geguzés 10 d. Sprendimo ECB/2010/4 2 straipsni.

64 Pagal Sutarties 122 straipsnio 2 dalj ir 132 straipsnio 1 dalj, ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius ir 2010 m. geguzés 11 d. Tarybos reglamento
(ES) Nr. 407/2010 8 straipsni.

65 Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su EFSF pagrindy susitarimo 3 straipsnio 5 dalimi).
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2012 m. vasario mén. ant dviejy daliy biury boksto pradétos montuoti energija tausojancios fasado plokstés. Tgsiant
Siuos darbus vykdomi ir vidaus apdailos darbai, jrenginéjama techniné infrastrukttra. Fasado apdaila yra pilka, matiné,
Sviesiai zalio atspindzio, kad pastatas deréty prie ji supancios aplinkos.



3 SKYRIUS

FINANSINIS STABILUMAS,
UZDAVINIAI, SUSIJE SU ESRY,
IR FINANSINE INTEGRACIJA

| FINANSINIS STABILUMAS

Eurosistema prisideda prie to, kad kompetentingos nacionalinés institucijos galéty sklandziai vykdyti
savo politika, susijusia su kredito istaigy rizika ribojancia priezitira ir finansy sistemos stabilumu.
ECB teikia pasitilymus Europos Komisijai dél ES teisés akty apimties ir ju igyvendinimo rizikos
ribojimu pagristos priezitiros ir finansinio stabilumo srityse. Be to, ECB teikia analiting, statisting
ir logisting pagalba Europos sisteminés rizikos valdybai (ESRV) organizuojant makrolygio rizikos
ribojimo diskusijas.

I.I FINANSINIO STABILUMO STEBESENA

EURO ZONOS BANKY SEKTORIUS

Kaip dalis Eurosistemos, ECB kartu su ECBS Finansinio stabilumo komitetu stebi rizika finansiniam
stabilumui ir vertina euro zonos finansy sistemos geba absorbuoti sukrétimus!. Daugiausia stebimi
bankai, nes jie ir toliau yra svarbiausi finansy tarpininkai euro zonoje. Nepaisant to, kitos finansy
istaigos, ypac draudimo bendrovés, yra taip pat atidZiai stebimos. Biitinai stebimi ir kiti nefinansiniai
ekonomikos sektoriai, glaudziai susijg¢ su banky sektoriaus tarpininkavimo funkcija. Be to, dél
padidéjusios finansy rinky, finansy infrastruktiiry ir kity finansy istaigy bei ju sasajy su bankais
svarbos ECBS taip pat stebi ir §iy finansy sistemos sudedamuju daliy pazeidziamuma.

2012 m. politikos formuotojai euro zonoje émési keleto veiksmuy, kuriais prisidéjo prie to, kad
sumazéjo padidéjes susirlipinimas dél finansinio stabilumo. 2011 m. pabaigoje ECB paskelbé
dvi 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO), pirma jvykdyta 2011 m. gruodzio
mén., kita — 2012 m. vasario mén. ReikSmingas likvidumo isisavinimas Siose dviejose ITRO
padéjo susvelninti labai dideli finansavimo spaudima, kuri 2011 m. pirmaji ketvirti patyré
euro zonos bankai, ir taip uZzkirto kelia netvarkingam isiskolinimo mazinimo procesui, kuris
galéjo biiti prieSingu atveju. Be to, 2012 m. birzelio 28-29 d. vykusiame ES auksc¢iausiojo lygio
susitikime priimta keletas sprendimy stiprinti euro zonos pagrindus. Jie pirmiausia apémé bendro
priezitiros mechanizmo (BPM) sukiirima — jame lanksciau ir veiksmingiau panaudojamas Europos
finansinio stabilumo fondas ir Europos stabilumo mechanizmas — ir tiesioginio banky sektoriaus
rekapitalizavimo galimybg. Taciau rinkos nuotaikos ir banky finansavimo salygos labai pageréjo
po ECB pirmininko kalbos liepos 26 d. Londone ir 2012 m. rugséjo 6 d. paskelbus ECB pranesima
apie priemones, jskaitant vienakryp¢iy pinigy politikos sandoriy sudaryma, skirtas mazos tikimybés
didelio poveikio jvykiams panaikinti (taip pat zr. 2 skyriaus 1 skirsnj). Paskesnés priemonés po
birzelio mén. jvykusio auksciausiojo lygio susitikimo — Europos Vadovy Tarybos, Europos
Komisijos, Euro grupés ir ECB pirmininkai pateiké pirmaja ataskaita ES valstybiy ar vyriausybiy
vadovams. Joje numatyti keturi tvirtesnés sajungos kiirimo blokai: banky, fiskalinis, ekonominis
ir politinis. 2012 m. gruodzio 12 d. ECOFIN taryba iSdésté savo pozicija dél pasiiilymy, kuriais
siekiama sukurti BPM banky priezitrai’.

1 Pavyzdziui, nuo 2004 m. pabaigos ECB skelbia Financial Stability Review (Finansinio stabilumo apzvalga) — pusmecio ataskaitg apie

euro zonos finansy sistemos stabiluma.
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Po santykinés ramybés laikotarpio finansy sistemoje nuo 2012 m. pradzios, prasidéjus 3 m. ITRO,
2012 m. pavasario pabaigoje ir vasaros pradzioje euro zonos valstybés skolos krizé sustipréjo. Dél
valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkos, blogéjancios ekonominés veiklos bei finansavimo ir
kapitalo suvarZymu bankams kenksmingos saveikos toliau kilo rizika euro zonos finansiniam
stabilumui, o ypa¢ spaudima patirian¢iose valstybése. Dél birZelio pabaigoje priimty Europos
Vadovy Tarybos sprendimy imtis konkreciy banky sajungos kiirimo veiksmuy, liepos mén. ECB
pirmininko kalbos Londone ir vasaros pabaigoje ECB paskelbty priemoniy panaikinti mazos
tikimybés didelio poveikio ivykio rizika euro zonoje rinkos nuotaikos labai pageréjo. Taciau
finansy sistema tebebuvo pazeidziama. Ypac pazymétina tai, kad tebeegzistuoja rizika, susijusi
su politikos igyvendinimu, prastomis ekonomikos augimo prognozémis ir euro zonos finansy
rinky susiskaidymu.

2012 m. pirmaja pusg euro zonos dideliy ir sudétingy banky grupiy (DSBQG) finansiniai rodikliai
buvo Siek tiek blogesni, nes jiems neigiama itaka daré mazesnés pajamos i§ prekybos, blogy
paskoly atidéjiniai ir valstybés skolos nura§ymai. Grynosios palikany pajamos ir toliau buvo
pagrindinis dideliy ir sudétingy banky grupiu pajamuy S$altinis. Esant nedideliam pelningumui,
$is banky Saltinis i§ esmés buvo stabilus. Pajamos i§ grynyju imoky ir komisiniy mokes¢iy taip
pat buvo santykinai stabilios, nes vangaus ekonominés veiklos ir menko skolinimo augimo
sukelta neigiama poveiki mazino pajamos i§ imoniy obligacijy emisijy. Nors vidutiniy pajamy
prognozéms buvo biidingas didelis nevienalytiSkumas, dél ekonominiy ir reguliavimo veiksniy
jos tapo blogesnés euro zonos bankams.

Euro zonos dideliy ir sudétingy banky grupiy mokumo pozicija nuolat geréjo — tgsési ankstesniais
metais stebéta tendencija. Si raida pasireiske dél padidéjusiy kapitalo lygiy — pirmiausia dél
nepaskirstytojo pelno ir turto bei jsipareigojimy valdymo — ir dél pagal rizika jvertinto turto mazinimo,
mazinant isiskolinimus ir optimizuojant pagal rizika {vertinta turta. 2012 m. rugséjo mén. atliktas
Europos bankininkystés institucijos 2011 m. ES kapitalo tyrimas prisidéjo prie banky kapitalo rodikliy
padidéjimo, todél per 2012 m. visi paveikti bankai panaikino nustatytas kapitalo spragas®.

Kalbant apie banky finansavima, pasakytina, kad tik nedidelé euro zonos banky dalis refinansavo
terminuota skola, kurios terminas su¢jo 2012 m. Tai reiske, kad per 2012 m. pirmus deSimt ménesiy
grynoji skola, beveik 200 mlrd. eury, euro zonos banky sektoriuje buvo neigiama. Tokia raida biity
galima i§ dalies susieti su Eurosistemos 3 m. ITRO, dél kuriy sumazéjo kai kuriy banky poreikis
gauti finansavima artimiausiu metu, taciau neigiama grynoji skola taip pat gali reiksti tolesnio
isiskolinimo mazinimo ir restruktiirizavimo procesus kai kuriuose banky sektoriuose*. Be to,
sanaudos, susijusios su nauja skola, ivairiy banky buvo labai skirtingos, visy pirma atsizvelgiant i
skolg iSleidusia Sali. 2012 m. treciaji ketvirti dél geresniy nuotaiky kredito rinkose pageréjo banky
finansavimo salygos, todél padidéjo skolos apimtis ir sumazéjo didesnio prioriteto neuztikrintos
skolos ir padengty obligacijy skirtumai. Kitas pageréjimo zenklas — antrojo lygio skolintojai
i§ sunkumy patirianc¢iy Saliy taip pat sugrizo i skolinimosi rinkas, nepaisant vis dar dideliy
refinansavimo sanaudu. I$ tikryju 2012 m. finansavimo salygu susiskaidymas buvo biidingas banky
finansavimo rinkoms.

Dél prastéjancios ekonominés aplinkos ir dél to blogéjancios kredity kokybés anks¢iau sumazéje
dideliy ir sudétingy banky grupiy blogu paskoly atidéjiniai 2012 m. antraji pusmeti i§ esmes

3 Tolesné¢ Ispanijos banky rekapitalizacija, reaguojant i kapitalo trukuma, kurj Ispanijos institucijos nustaté 2012 m. antraji ir treciaji
ketvirciais atlikdamos testavima nepalankiausiomis salygomis, pradéta 2012 m. ketvirtaji ketvirtj ir turéty buti uzbaigta 2013 m. antraji
ketvirti.

4 Taip pat zr. Special Feature A. — Financial Stability Review, ECB, June 2012.
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padidéjo. 2012 m. pradzioje padidéj¢ euro zonos banky sektoriaus kredito namy tikiams ir imonéms
rizikos lygiai tapo beveik stabiliis, nors skirtumai tarp Saliy ir banky buvo dideli. Be to, per metus
padidéjo euro zonos banky kredito rizikos lygis, nes pablogéjo skolininky kredito kokybé. Tai matyti
i$ didesniy neveiksniy paskoly ir paskoly nura§ymuy.

KITOS FINANSY INSTITUCI)OS

Nebankinj finansy sektoriy paveiké stiprios sasajos tarp finansy sektoriy ir tarp rinkos segmenty.
Apskritai per 2012 m. pirmus tris ketvirCius dideliy svarbiausiy euro zonos draudiky finansinis
patikimumas i§ esmés buvo stabilus, o dél nedidelés ekonominés veiklos naujy sutarciy sudarymo
rodikliai buvo menki. Nepaisant zalos, patirtos per pastaruosius keleta mety dél gaivaliniy nelaimiy,
atrode, kad euro zonos draudiky kapitalo atsargos buvo pakankamos sukrétimams absorbuoti.
Perdraudikai ypac¢ sugebéjo sustiprinti savo kapitalo bazg nepaskirstytomis pajamomis, nors $ios
stipresnés pozicijos i$ dalies rodé apskaitos poveikj, kaip antai mazas aukstus reitingus turinciy
vyriausybés obligacijy pajamingumas, ir tai, kad daugelyje euro zonos Saliy isipareigojimai neivertinti
rinkos verte. Nors dideliy euro zonos draudiky veiklos prognozés yra stabilios, tebéra dideli skirtumai
tarp atskiry institucijy ir euro zonos Saliy. Mazas, bet kintamas vyriausybés obligacijy pajamingumas
ir prislopinta ekonominé veikla daré poveiki pelningumui ir savo ruoztu kapitalui.

Kalbant apie Sesélinj banky sektoriy, apimantj kredito tarpininkavimo ne iprastoje banky sistemoje
veikla, pasakytina, jog pastarojo meto jverciai parodé, kad ji apima apie puseg viso banky sektoriaus
turto’. Rizikos draudimo fondai yra reik§minga $e$élinio banky sektoriaus dalis. 2012 m. rizikos
draudimo fondo investavimo rodikliai buvo gana nepastovils, nes yra glaudziai susij¢ su sparciai
besikei¢ian¢iomis rinkos salygomis per visus metus®. Viso $io sektoriaus investavimo rodikliai
buvo Siek tieck mazesni uz ankstesnés grazos mediana. Kaip matyti i§ ivairiy iverciy, investuotoju
grynieji srautai { rizikos draudimo fondy sektoriy sulétéjo, o 2012 m. pirmaji ketvirtj — padidéjo.
Taciau instituciniai investuotojai nenustojo domeétis rizikos draudimo fondy investicijomis i$
dalies dél nedidelio tradiciniy skolos investiciju pajamingumo. 2012 m. rizikos draudimo fondy
finansavimo jtampa buvo santykinai prislopinta. Tai buvo susije su dideliu ir skubiu banky teikiamy
trumpalaikiy &Sy i8émimu ir dél to netvarkingu labai skubiu turto pardavimu. Taciau banky 1éSas
biity galima iSgryninti greitai, jei banky sektoriaus patikimumas ar rinkos salygos staiga pablogéty.
Kapitalo i§ svarbiausiy JAV pinigy rinkos fondy srautai { euro zonos bankus buvo gana kintami
visus metus ir jie yra glaudziai susije su finansiniais sukrétimais euro zonoje.

1.2 SUSITARIMAI DEL FINANSINIO STABILUMO

2012 m. atliktas svarbus darbas krizés valdymo ir pertvarkos srityse. Padaryta didelé pazanga
tobulinant finansinio stabilumo susitarimus ES lygiu.

2012 m. birzelio 6 d. Europos Komisija paskelbé teisini pasiiilyma dél kredito istaigy ir investiciniy
imoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistemos’. Siiiloma sistema apima bitinus veiksmus, priemones
ir teises siekiant uztikrinti, kad banky zlugimas visoje ES biity valdomas, i§vengiant finansinio
nestabilumo ir iki minimumo sumazinant mokesC¢iy mokétojy sanaudas. Pareik§damas savo
nuomong® apie pasiilyma, ECB visapusi§kai rémé gaivinimo ir pertvarkos sistemos karima

5 Zr., pavyzdZiui, Shadow banking in the euro area: an overview. — Occasional Paper Series, No 133, ECB, April 2012.
Placiau apie rizikos draudimo fondy investicijy analizg zr. leidinyje Financial Stability Review, ECB, December 2012.
7 Pasitlymas dé¢l Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria nustatoma kredito istaigy ir investiciniy imoniy gaivinimo ir pertvarkymo
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bei kliticiy efektyviam krizés valdymui finansy istaigose panaikinima. Turéty bti leista visoms
finansy istaigoms bankrutuoti tvarkingai, apsaugant visos finansy sistemos stabiluma iki minimumo
sumazinant valstybés iSlaidas ir ekonomikos sutrikdyma. Todél biitina sukurti bendros paramos
priemones finansy istaigy zlugimui valdyti. Tai tokios priemonés kaip gaivinimo ir pertvarkos
planai, pereinamojo laikotarpio bankas, gelbéjimas privaciomis léSomis, verslo pardavimas ir turto
atskyrimas. ECB ypa¢ pritaria gelbéjimo privaciomis léSomis priemonés kiirimui, taciau pripazista,
kad reikia laiko tolesnei Sios priemonés analizei prie§ pradedant ja taikyti. ECB ketina prisidéti prie
tolesnés gelbéjimo privaciomis 1éSomis pertvarkymo priemonés praktinés reikSmés analizes.

Pasiiilyta ES gaivinimo ir pertvarkymo sistema visapusiskai atitinka nauja tarptautini pertvarkos
rezimy standarta ,,Pagrindiniai finansy institucijy efektyvios pertvarkos rezimy bruozai®, kuri
parengé Finansinio stabilumo valdyba (FSV). ECB, kaip FSV narys, toliau aktyviai prisidéjo prie
Sios sistemos kirimo 2012 m. ir ja rémé. Jis visapusiskai jsitrauké | FSV Pertvarkymo valdymo
grupés ir Tarpvalstybiniy kriziy valdymo darbo grupés veikla. Siuo poziiiriu ECB taip pat parémé
institucijas ir krizés valdymo grupes rengiant veiksmingas pasauliniu mastu sistemiskai svarbiy
finansy istaigu pertvarkos strategijas ir veiklos pertvarkymo planus. 2012 m. buvo sutarta, kad
FSV Pertvarkymo valdymo grupé, kurioje dalyvauja ECB, nagrinés likusias klititis, trukdancias
igyvendinti pasaulyje sistemiskai svarbiy finansy jstaigy pertvarkos strategijas, kad iki 2013 m.
vidurio jau buty parengta pirma strategiju ir veiklos plany serija.

Pasiiilyta gaivinimo ir pertvarkymo ES sistema yra biitinas pamatinis finansy rinkos sajungos
kiirimo proceso blokas. 2012 m. ECB émési aktyviy veiksmy remdamas finansy rinkos sajungos
kiirimo proceso pazanga ir i§ dalies pritaré keturiy pirmininky pasitlymams, kaip pasiekti
tikra ekonomine ir pinigy sajunga’. Atsizvelgiant i tai, 2012 m. birzelio pabaigoje euro zonos
auksciausiojo lygio susitikimo metu kartu su Europos Vadovy Taryba buvo patvirtintas sprendimas
siekti tikros ekonominés ir pinigy sajungos. Todél Europos Vadovy Tarybos pirmininkas buvo
pakviestas glaudziai bendradarbiauti su Europos Komisijos pirmininku, Euro grupés pirmininku ir
ECB pirmininku, kuriant specialias ir terminuotas tikros ekonomingés ir pinigy sajungos gaires.

Svarbus zingsnis kuriant finansy rinkos sajunga padarytas 2012 m. rugséjo mén. Europos Komisijai
pateikus pasitilyma ikurti BPM, kuris nustatys ECB konkreCius tikslus, susijusius su rizika
ribojancia kredito istaigy priezitira. BPM bus sukurtas euro zonos lygiu, taciau su galimybe ne euro
zonos Salims glaudziai bendradarbiauti su ECB ir priklausyti BPM.

Paskelbdamas savo nuomong'®, ECB pritaria BPM kiirimui ir yra pasirenggs vykdyti sitilyme
pateiktus uzdavinius, susijusius su rizikos ribojimu pagrista kredito staigy priezilira. Kalbant apie
ECB perspektyva, pasakytina, kad siilomame reglamente dél BPM turéty biti vadovaujamasi
Siais pagrindiniais principais. Pirma, dalyvaudamas BPM, ECB turéty biti pajégus veiksmingai
ir ryztingai, nesukeldamas rizikos savo reputacijai, vykdyti jam priskirtus ipareigojimus. Antra,
ECB turi biti nepriklausomas vykdydamas visus savo tikslus. Treéia, nauji ECB tikslai, susij¢ su
priezitira, turéty biiti grieZtai atskirti nuo jo pinigy politikos tiksly, numatyty Sutartyje. Ketvirta, ECB
turéty visapusiSkai pasinaudoti nacionaliniy priezitiros institucijy ziniomis, patirtimi ir operaciniais
Saltiniais. Penkta, BPM funkcionavimas turéty atitikti bendra finansiniy paslaugy rinka palaikancius
principus ir laikytis visy vienody finansiniy paslaugy taisykliy. Todél ECB taip pat pritaré galimybei
1 BPM itraukti ne euro zonos valstybes nares, kad buty uztikrintas didesnis prieziiiros praktikos
suderinamumas ES ir taip sustiprinta vidaus rinka. Sesta, vykdydamas $iuos su prieZiiira susijusius

9 Europos Vadovy Tarybos, Europos Komisijos, Euro grupés ir ECB pirmininkai. Daugiau informacijos apie tai zr. ECB interneto
svetaingje. Placiau apie tai zr. Europos Komisijos interneto svetaingje (http://ec.europa.eu).
10 CON/2012/96. Daugiau informacijos apie tai zr. ECB interneto svetaingje.
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tikslus, ECB pasirengges vadovautis griez¢iausiais atskaitomybés standartais. Be to, ECB mano, kad
bendras pertvarkos mechanizmas papildo BPM, sickiant gerai funkcionuojancios finansy rinkos
sajungos. Todél toks mechanizmas turéty buiti sukurtas arba bent turéty buti aiskus jo sukiirimo
terminas, kai ECB visapusiskai prisiims atsakomybg priezitiros srityje. ECB taip pat paragino
Komisija skubiai pateikti atskira pasitilyma dél nepriklausomo Europos pertvarkos mechanizmo,
apimancio ir bendro Europos pertvarkos fondo aspektus!!.

Gruodzio 12 d. ECOFIN taryba pritaré bendram poziiiriui dél sifilymuy, kuriais siekiama jkurti kredito
istaigy rizika ribojancios priezitiros mechanizma. BPM ikiirimas yra bitinas, kad funkcionuoty
pinigu sajunga. Nepriklausoma BPM vykdoma tarpvalstybiné priezifira padés atkurti pasitikéjima
banky sektoriumi, padés panaikinti finansini susiskaidyma, uzkirs kelia banky indéliy nutekéjimui
ir prisidés prie gerai funkcionuojancios vidaus rinkos atktirimo.

Susitarimas dél BPM yra kertinis Europos integracijos akmuo. Valstybés narés sutiko iSsamy
banky prieziiiros teisiy, taikytiny visiems euro zonos $aliy ir ne euro zonos Saliy, prisijungianéiy
prie BPM, bankams, rinkinj priskirti Europos lygmeniui, nustatant konkrecias priezitiros uzduotis
ECB. Bendrame prieziliros mechanizme vienodomis teisémis galés dalyvauti visos valstybés narés.
Tai taip pat svarbus zingsnis kuriant bendra finansy rinka. Be to, BPM prisidés prie efektyvaus
vienody taisykliy taikymo finansinéms paslaugoms ir padés geriau valdyti visy rusiy sisteming
rizika Europoje.

Gruodzio 14 d. Europos Vadovy Taryba pritaré gairéms uzbaigti EPS veiksmy plana, vadovaujantis
gilesne integracija ir sustiprintu solidarumu. Taryba padaré iSvada, kad Sio proceso pradzioje bus
sukurtas naujas tobulesnis ekonominis valdymas, jis bus jgyvendintas ir sustiprintas, taip pat kaip
ir BPM bei naujos atkiirimo, pertvarkos ir indéliy garantijy taisyklés. Si procesa uzbaigs bendro
pertvarkos mechanizmo sukiirimas. Bus toliau nagrinéjama daug svarbiy klausimy prie§ 2013 m.
birzelio mén. jvyksiantj Europos Vadovy Tarybos susitikima dél nacionaliniy reformy koordinavimo,
socialiniy EPS uzmojuy, abipusiskai suderinty sutarc¢iy dél konkurencingumo ir augimo tinkamumo
ir procediiriniy veiksniy, taip pat dél priemoniy skatinti bendros rinkos stipréjima ir apsaugoti jos
vientisuma. Sio proceso metu bus uztikrintas demokratiskas teisétumas ir atskaitomybeé.

Galiausiai 2012 m. ECB taip pat paskelbé keleta nuomoniy apie euro zonos finansy rinkos
stabiluma'?.

2 UZDAVINIAL, SUSIJE SU EUROPOS SISTEMINES
RIZIKOS VALDYBOS VEIKLA

2.1 INSTITUCINE SISTEMA
2012 m. buvo antrieji Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) veiklos metai. ESRV atsakinga

uz ES finansy sistemos makrolygio rizika ribojancia prieziiira, o ECB teikia ESRV sekretoriatui
analiting, statisting, logisting ir administracing pagalba.

11 Taip pat zr. CON/2012/99.
12 Zr., be kita ko, pavyzdziui, CON/2012/14, CON/2012/30, CON/2012/53, CON/2012/58 ir CON/2012/71. Visos ECB nuomonés paskelbtos
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Pirmus penkerius ESRV veiklos metus jos pirmininku bus ECB pirmininkas. 2012 m. ESRV
pirmininku buvo Mario Draghi.

Turédamas 25 cksperty personala, ESRV sekretoriatas padéjo ESRV jos kasdieniame darbe:
teiké administracing pagalba instituciniams organams, vykdé reikiama analitinj darba, prisidéjo
prie makrolygio rizikos ribojimo strategijos pagrindy nustatymo bei jos igyvendinimo, taip pat
bendradarbiavo su priezitiros institucijomis.

Kalbant apie veikla 2012 m., pazymétina, kad ESRV pasinaudojo jai Reglamentu (ES)
Nr. 1092/2010 suteiktomis galiomis ir priémé dvi rekomendacijas: Rekomendacija ESRV/2012/1 dél
pinigy rinkos fondy ir Rekomendacija ESRV/2012/2 dél kredito istaigy finansavimo'?. Be to, pagal
pirmiau minéto reglamento 3 straipsnio 2 punkto g papunkti, 2012 m. rugsé¢jo mén. ESRV pirma
karta paskelbé ESRV rizikos rodikliy rinkinj, kuri sudaro kiekybiniai ir kokybiniai rodikliai, skirti
sisteminei rizikai nustatyti ir iSmatuoti.

ESRYV taiké jvairius buidus, numatytus Reglamente (ES) Nr. 1092/2010, jos, kaip naujo Europos
nepriklausomo organo, atskaitomybei uztikrinti. [vyko trys svarstymai Europos Parlamente, kur
pirmininkas paaiskino, kaip jis planuoja vykdyti savo pareigas, bei kiti reguliariis svarstymai ir
konfidencialios diskusijos dél ESRV einamosios veiklos su Europos Parlamento Ekonomikos ir
pinigy politikos komiteto pirmininku ir vicepirmininkais. ESRV taip pat teiké ataskaitas keliomis
formomis Europos Komisijai dél ispéjimy ir rekomendacijy bei juy tolesnio vykdymo. 2012 m.
geguzés mén. ESRV paskelbé savo pirmaja mety (2011 m.) ataskaita.

2.2 ANALITINE, STATISTINE, LOGISTINE IR ORGANIZACINE PAGALBA ESRV

ECB ir toliau uztikrino ESRV sekretoriato veikima ir per ji teiké analiting, statisting, logisting ir
organizacing pagalba ESRV. Antraisiais ESRV veiklos metais ECB prisidéjo prie ES sisteminés
rizikos reguliaraus stebéjimo, nustatymo ir vertinimo. Be reguliaraus finansinio stabilumo steb¢jimo
ir vertinimo, ECB ir toliau teiké analiting ir statisting parama, kaip aprasyta toliau.

ANALITINE PARAMA

2012 m. ECB toliau teiké analiting paramg ESRV, prisidédamas prie reguliariy sisteminés rizikos,
su kuria susiduria ES finansy sistema, steb¢jimo ir nustatymo bei $ios rizikos galimo poveikio
vertinimo ataskaity rengimo.

Sis indélis yra pagristas ECB kompetencija bei informacija, surinkta intensyviau tiriant rinka, ypa¢
remiant sisteminés rizikos nustatymo procesa. Nuolatiné sisteminés rizikos prieziiira ir vertinimas
taip pat pagristi informacija, gauta i§ institucijy, kurios yra ESRV narés. Sisteminés rizikos rodikliai
yra svarbios analitinés priemonés, padedancios ESRV atlikti rizikos priezilira. Sisteminés rizikos
vertinima ypac stiprina makrolygio testavimo nepalankiausiomis salygomis priemonés ir rizikos
skleidimo kanaly analizé, siekiant jvertinti ir nustatyti galima konkrecios rizikos dydi.

Be to, ECB taip pat prisidéjo prie ivairiy ESRV veiklos sri¢iy, skirty sisteminei rizikai jvertinti bei
rekomendacijoms dél reglamentavimo ar teisékiiros iniciatyvy parengti.

13 Sios dvi rekomendacijos paskelbtos 2013 m. vasario mén.
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Bendradarbiaudamas su nacionaliniais centriniais bankais ir nacionalinémis bei Europos priezitiros
institucijomis — per ESRV Patariamajj technini komiteta ir jo substruktiras — ECB, siekdamas
nuolat gerinti analiting sistema, reguliariai perzitiri turimas ir kuria naujas analitines priemones
nustatytoms analitinéms spragoms panaikinti.

Sioje srityje svarbus vaidmuo tenka ECBS makrolygio rizikos tyrimy tinklui'%. Iki $iol atlikti
darbai gali buti grupuojami pagal tris pagrindines tinklo veiklos sritis: i) makrofinansiniai modeliai,
susiejantys finansini stabiluma ir ekonomikos rodiklius; ii) iSankstinio ispéjimo sistemos ir
sistemings rizikos rodikliai ir iii) neigiamos itakos plitimo rizika.

Pirmosios srities veiklos tyrimy tikslas yra sukurti teorines ir empirines sistemas, pagal kurias
placiai paplitgs finansinis nestabilumas integruojamas { bendruosius modelius. Vykdomas bendras
tarpvalstybinis projektas, kuriame dalyvauja devyni nacionaliniai centriniai bankai ir ECB ir
kurio tikslas — sukurti kiekybini modeli makrolygio rizikos ribojimo politikai jvertinti. Modelis
apima jvairiarii§ius bankus, namy ikius ir imones, kurie gali neivykdyti isipareigojimy esant
pusiausvyrai, tarpbanking rinka su centriniu banku, jvairius finansinés trinties atvejus ir iSorinius
veiksnius (iskaitant skubius turto i$pardavimus), susijusius su verslo ir hipotekos paskoly turétoju
isipareigojimy nejvykdymu'®. [ modelj taip pat itraukti tokie kintamieji, kaip kapitalo ir likvidumo
reikalavimai, dividendy apribojimai, hipotekos paskoly kredito sumos ir ikeisto turto vertés bei
imokos dydzio ir pajamy santykiai, finansinio sverto koeficientai ir tam tikri mokesciai ar rinkliavos,
kurie gali buti naudojami kaip reguliavimo priemonés. Modelis skirtas taikyti vertinant makrolygio
rizikos ribojimo reglamentavimo politikos poveiki finansy sistemos stabilumui (omenyje turimas
placiai paplitgs banky isipareigojimy nejvykdymas), skolinimui ir realiajai ekonominei veiklai.

Antrosios srities veiklos tyrimai skirti rezultatams, kuriuos galima panaudoti greiciau, gauti.
Tyrinétojai pateiké ESRV kelias naudingas veiklos priemones, kaip antai dabartinés sisteminés
itampos rodikliai'® bei pagrindiniai iSankstinio ispé&jimo apie sisteminj finansini nestabiluma ir
placiai paplitusi disbalansa rodikliai. Kitas indélis buvo kriziy ES $alyse duomeny bazés parengimas.
Ji suteikia viena pagrinda iSankstinio ispéjimo ir sisteminés jtampos rodikliy efektyvumui jvertinti.

Treciosios srities veiklos tyrimy tikslas yra jvertinti tarpvalstybinio banky problemy daromos
neigiamos jtakos iSplitimo per pinigy rinkas rizika ES Salyse. Per paskutinius metus ypatingos
pastangos buvo dedamos dabartinés krizés raidai Europoje ivertinti, daug démesio skiriant
neigiamos itakos iSplitimui tarp valstybiy. Siekiant baigti kelis §iuo metu vykdomus tarpvalstybinius
projektus, makrolygio rizikos ribojimo tyrimy tinklas veiks iki 2013 m. pabaigos, o galuting
ataskaita numatoma paskelbti 2014 m. pavasarj.

STATISTINE PARAMA
2012 m. ECB, padedamas nacionaliniy centriniy banky, keliais budais teiké statisting parama
ESRV, atsizvelgdamas { tai, kad patikimy ir i§samiy duomeny turéjimas yra biitina salyga rizikai
nustatyti ir jvertinti.

Antraisiais ESRV veiklos metais ES lygiu buvo sukurtos kelios svarbios teisékiiros iniciatyvos.
Europos Sajungoje kuriant patikima statisting baze makrolygio rizikos ribojimo politikai vykdyti,

14 2010 m. tinklo jkarimui pritar¢ ECB bendroji taryba, turédama tiksla sukurti bazines sistemas, modelius ir (arba) priemones, kurios
paremty tyrimus, siekiant pagerinti ES makrolygio rizika ribojancig priezitira.
15 Daugiau informacijos zr. The report on the first two years of the Macro-prudential Research Network, ECB, October 2012.
16 Pavyzdziui, sisteminés jtampos sudeétinis rodiklis, kurj ECB sukiiré¢ remdamasis makrolygio rizikos ribojimo tyrimy tinklo duomenimis,
Siuo metu jtrauktas { ESRV paskelbta naujaji rizikos rodikliy rinkini. Zr. ESRB risk dashboard, Issue 1, European Systemic Risk Board,
20 September 2012 (pateiktas ESRV interneto svetainéje http://www.esrb.europa.eu).
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ECB jvertino galima blisimy teisés akty poveiki statistinés informacijos teikimui ESRV'". Teikdamas
statisting parama ESRV, ECB prisidéjo prie Europos priezitiros institucijy (EPI) rengiamy tinkamy
ir suderinty atskaitomybés standarty ir, kai reikéjo, paaiskino ESRV duomeny poreikius, nurodytus
ESRYV viesuose pareiskimuose.

ECB teikiant statisting parama buvo naudinga tai, kad jis dalyvavo ESRV kontaktinéje duomeny
grupéje. Si grupé, ikurta remiant ESRV Valdymo komitetui, siekiant spresti problemas, susijusias
su apsikeitimu informacija tarp ECBS, ESRV ir EPI, skatina tolesni koordinavima tarp ECB ir Siy
institucijy, palengvina atskaitomybés nastos mazinima ir skatina bendradarbiavima tarp institucijy,
kuris bitinas norint didinti duomeny aktualuma, patikimuma ir gerinti jy pateikima laiku.

ECBS taip pat dalyvavo rengiant ESRV rizikos rodikliy rinkinj, kuris pirma karta buvo
paskelbtas po ESRV bendrosios Valdybos posédzio 2012 m. rugséjo 20 d. Pagal ESRV
reglamenta (3 straipsnis 2 punktas g papunktis), ESRV rizikos rodikliy rinkinj sudaro kiekybiniai
ir kokybiniai rodikliai, skirti sisteminei rizikai ES finansy sistemoje nustatyti ir i§matuoti. Si
statistiné priemoné apima rodiklius, i§skaidytus pagal rizikos kategorija, t. y. sisteminés rizikos
sasajas ir sudétinius matus, makrolygio rizika, kredito rizika, finansavimo ir likvidumo rizika,
rinkos rizika, pelninguma ir mokuma. ESRV rizikos rodikliy rinkinys dabar yra vienas i§ ESRV
komunikacijos priemoniy, kadangi ji pasitelkiant visuomenei teikiama statistiné informacija apie
finansy sistemos rizikas ir pazeidziamuma.

ECB taip pat remia ESRV rizikos stebéjimo ir rizikos analizés veikla, skelbdamas makrolygio
rizikos ribojimo ketvir¢io apzvalga. Joje pateikiama iSsami statistiné informacija, kuriai tenka
lemiamas vaidmuo nustatant ir jvertinant sisteming rizika, su kuria susiduria nacionalinés ir ES
finansy sistemos. Siuo tikslu ESRV sprendimas 2011/6 ipareigoja ECB uztikrinti, kad ESRV
biity reguliariai teikiama statistiné ir kita informacija. Visus metus gerinta suvestinés prieziliros
informacijos, kurig EPI pateikia ECB, kokybé ir $i informacija jtraukta { ESRV rizikos rodikliy
rinkinj ir makrolygio rizikos ribojimo ketvir¢io apzvalga. Galiausiai ECB jgyvendino priemones,
skirtas EPI ir ESRV prieigai prie ECBS renkamos neskelbiamos statistinés informacijos uztikrinti.

3 FINANSINIS REGULIAVIMAS IR PRIEZIURA

3.1 BANKAI

2012 m. ECB ir toliau dalyvavo ir prisidé¢jo prie Bazelio banky priezitiros komiteto (BBPK) vykdomuy
darby, iskaitant nauju kapitalo ir likvidumo standarty (Bazelis III) tam tikry elementy perzitira ir
galutinj parengima. Svarbiausia dabartiniy politiniy debaty sritis yra likvidumo reguliavimas. Siuo
atzvilgiu ECB palaiko Bazelio komiteto Valdytojuy ir priezitiros instituciju vadovy grupés patvirtintas
padengimo likvidziuoju turtu rodiklio pataisas, dél kuriy susitarta 2013 m. sausio mén. Sios pataisos
apima papildomo turto ribota pripaZinima tinkamu aukstos kokybés likvidziuoju turtu'®, su gaunamais
ir netenkamais pinigy srautais susijusius patikslinimus, reikalingus tam, kad geriau atvaizduoty
patirti, igyta nepalankiausiu laikotarpiu, perziiiréta PLTR standarto laipsnisko igyvendinimo grafika
17 Tokios besitgsiancios iniciatyvos apima Direktyva dél kapitalo poreikio ir Reglamenta dél kapitalo poreikio, Mokumo IT direktyva, Europos
rinkos infrastruktiiros reglamenta, Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyva ir Reglamenta dél kredito reitingy agentiiry.
18 Banky priezilira vykdantys asmenys dabar gali rinktis galimybg jtraukti i labai likvidaus turto (HQLAs) 2 lygio kategorija papildoma
turto klase, vadinama 2B lygio turtu. Siai naujai kategorijai gali priklausyti ne daugiau kaip 15 % viso HQLAs. Ji apima daugiau imoniy

obligaciju, kai kurias kotirnojamasias akcijas (abiejy i$ rinkos vertés iSskaitoma dalis — 50 %) ir kai kuriuos auksta reitinga turin¢ius biisto
hipoteka uztikrintus vertybinius popierius (su 25 % i$ rinkos vertés i§skaitoma dalimi).
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ir pakartotinai patvirtinta likvidziojo turto atsargy tinkamuma naudoti nepalankiausiais laikotarpiais.
Sie pakeitimai atitinka ECB poziiiri, kad, nors griezty likvidumo reikalavimy bankams laikyti daugiau
likvidZiojo turto ir geriau jvertinti ir valdyti likvidumo rizika poreikis yra negin€ytinas, perzitirint
pirming siiilyta sistema bus labiau atsizvelgta i reguliavimo galima poveiki tarpbankinei rinkai bei
saveikai su pinigy politikos operacijomis. ECB taip pat palaiké laipsniskesni likvidumo sistemos
igyvendinima, siekiant i§vengti banky sektoriaus atsigavimo ir skolinimo realiajai ekonomikai proceso
sutrikdymo, ypac¢ atsizvelgiant i jtampa kai kuriose Salyse bei tebevykdomas makroekonominio
koregavimo programas. Planuojama, kad PLTR isigalios 2015 m., nors bankai pasirengti visiskai
vykdyti §i standartg privalés iki 2019 m. sausio 1 d.

Atsizvelgdamas { 2010 m. lapkri¢io mén. G20 Saliy vadovy prisiimta jsipareigojima, ECB Zymiu
mastu palaiko nacionalines ir tarptautines pastangas, Siuo metu telkiamas { tai, kad Bazelio III
standartai biity laiku ir nuosekliai jgyvendinti.

ECB taip pat prisideda prie Bazelio standarty igyvendinimo Europoje ir laiko Europos Komisijos
pasitilymus dél direktyvos ir reglamento dél kapitalo poreikio (Zinomus kaip CRD IV/CRR), kurie
perkels Bazeli III { Europos teisg, svarbiu zingsniu stiprinant banky ir investiciniy bendroviy
reguliavima, kuriant patikimesng ir saugesng ES finansy sistema.

Siuo atzvilgiu 2012 m. sausio 27 d. ECB paskelbé savo nuomone dél CRD IV/CRRY. ECB
pabrézé, kad svarbu pasiekti susitarimg tarp ES valstybiy nariy dél CRD IV/CRR teksto kiek
imanoma greic¢iau. Savo nuomonéje ECB labai pritaria bendry taisykliy savadui, kuris uZztikrinty,
kad bendrojoje rinkoje finansines paslaugas teikianciy finansy institucijy veiklai biity taikomos
vienodos rizikos ribojimo taisyklés.

Tikimasi, kad toks poziiiris toliau stiprins Europos finansing integracija ir suteiks tvirta pagrinda
vienodam taisykliy taikymui planuojant jgyvendinti bendra priezitiros mechanizma. Numatoma, kad
veikiant Siam mechanizmui ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su nacionalinémis institucijomis,
imsis atsakomybés uz konkrecias uzduotis vykdant kredito jstaigy mikrolygio ir makrolygio rizika
ribojanéia priezitira. Kalbant apie makrolygio rizika ribojancia priezitira, ECB mano, kad yra
svarbu, jog reglamentas sudaryty salygas ECB taikyti grieztesnius rizikos ribojimo reikalavimus
negu tie, kuriuos taiko nacionalinés valdzios institucijos, kai kyla sisteminé ar makrolygio rizika.

2011 m. lapkri¢io mén. paskelbus politikos priemones, skirtas globaliy sistemiskai svarbiy banky
(GSSB) problemai spresti, Finansinio stabilumo taryba (FST) ir BBPK, jgalioti G20 Saliy, padaré
didelg pazanga igyvendindami Sia sistema ir iSplésdami ja taip, kad ji apimty ne tik GSSB, bet ir
vietinius sistemiskai svarbius bankus (VSSB)¥.

Pagrindiné $ios srities veiklos prielaida yra ta, kad VSSB finansinio nestabilumo biisena — netgi
nesant esminiy tiesioginiy tarpvalstybiniy Salutiniy poveikiy — turi platesni poveiki vietinei finansy
sistemai nei ne sistemiskai svarbios institucijos analogiskas poveikis. Siuo atzvilgiu VSSB poziiiris
papildo GSSB rezima, t. y. pagal ji daugiausia démesio skiriama nei§vengiamo zlugimo poveikiui
vietos ekonomikai.

Be to, atsizvelgiant i GSSB sistemos igyvendinima, 2012 m. buvo vykdomi darbai, skirti tiek
duomeny kokybei gerinti, tick GSSB nustatyti ir atitinkamiems rizikos parametrams patikslinti,
siekiant didinti taikomos metodikos patikimuma. Tokiomis salygomis, remdamasi naujausiais

19 CON/2012/5.
20 Zr. A framework for dealing with domestic systemically important banks, Basel Committee on Banking Supervision, October 2012.
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turimais duomenimis (2011 m. pabaigos), FST lapkri¢io mén. paskelbé atnaujinta pasaulio
sistemiSkai svarbiy banky sarasa, kaip svarby dalyka nurodydama juy krepselio klasifikacija pagal
blisimy papildomy nuostoliy mazinimo reikalavimy lygi.

ECB aktyviai parémé FST ir BBPK darba Sioje svarbioje srityje. ECB pritaria Siems naujiems
tarptautiniams standartams, kadangi jie prisideda prie neigiamy Salutiniy poveikiy, susijusiy su
sisteminémis institucijomis, problemos sprendimo. Ypa¢ sistemos i$plétimas, kad ji apimty VSSB,
yra svarbi pazanga uztikrinant, kad visoms sisteminéms institucijoms, nepriklausomai nuo ju
veiklos masto, buty taikomi reguliavimo reikalavimai, atitinkantys rizika, kuria jie kelia finansy
sistemai ir realiajai ekonomikai.

3.2 VERTYBINIAI POPIERIAI

2012 m. buvo tgsiama iSsami ES vertybiniy popieriy reguliavimo sistemos reforma, toliau vyko
diskusijos dél esminiy teisékiiros iniciatyvy, kaip antai Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (FPRD)
perzitra. 2012 m. kovo 22 d. nuomonéje?! ECB i§ esmés palaiké FPRD perzitira, kuri yra svarbus
zingsnis stiprinant investuotojy apsauga ir kuriant patikimesng ir saugesng ES finansy sistema.

Kalbant konkreciau, pazymétina, kad ECB palaiké Europos Komisijos pasitilymus patobulinti rinkos
strukttira, iSpleciant ES reguliavimo sistemos apimti ir i ja jtraukiant nauja sistema — Organizuotos
prekybos sistema (OPS). Jis taip pat palaiké sitiloma ikiprekybiniy ir poprekybiniy skaidrumo
reikalavimy apimties iSplétima, kad jie apimty ne tik nuosavybés priemones, bet ir obligacijas,
struktiirizuotus produktus ir iSvestines finansines priemones, kadangi tai patobulinty tokiy priemoniy
kainy nustatymo procesa. ECB taip pat palaiké pasiilymus padidinti duomeny konsolidavima,
kadangi jis uztikrinty galimybg efektyviai palyginti kainas ir sandorius skirtingose prekybos vietose.
Atsizvelgiant | tai, kad automatiné ir didelio daznio prekyba gali kelti rizika likvidumui ir finansy
rinky efektyvumui, ypaé itemptais laikais, ECB palaiké pasitilymus idiegti tinkamas apsaugos
priemones prekybos vietose, kuriose sitiloma naudotis didelio daznio prekyba vykdanciy prekybininky
paslaugomis, ir priemones, skirtas iy naujy prekybos strategiju steb&jimui ir priezitirai palengvinti.
Galiausiai ECB rekomendavo toliau tobulinti bendradarbiavima ir keitimasi informacija Europos
finansy priezitiros sistemoje, tarp priezitiros institucijy ir ECBS centriniy banky.

2012 m. balandzio 2 d. ECB paskelbé nuomong dél Europos Komisijos teis¢kiiros pasitilymo,
susijusio su Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry bei direktyvy 2009/65/EB
ir 2011/61/ES daliniu keitimu?.

2012 m. ECB taip pat aktyviai dalyvavo iniciatyvose, skirtose Sesélinés bankininkystés reguliavimui
sustiprinti, prisidédamas prie politiniy ir reguliavimo diskusijy FST lygiu. Be to, ECB prisidéjo prie
Komisijos viesujy konsultaciju dél Zaliosios knygos dél $es¢linés bankininkystés®, pateikdamas
Eurosistemos atsakyma?*. Siame atsakyme pabrézta, kad bet kokia reguliavimo iniciatyva turi biti
suderinta su FST darbu, kad biity sukurtos vienodos salygos ir i§vengta reguliacinio arbitrazo.

Kalbant apie konkrecius reguliavimo pasitilymus, ECB palaiké Komisijos pozitri, kad ES lygiu
turi vykti nuolatinis informacijos apie Ses¢ling bankininkyste rinkimo ir keitimosi ja procesas,

21 CON/2012/21.

22 CON/2012/24. Si nuomon¢ i§samiau aptariama 2 skyriaus 6.2 skirsnyje.

23 2012 m. kovo 19 d. Europos Komisijos Zzalioji knyga dél $esélinés bankininkystés (COM (2012) galutinis).

24 Commission’s Green Paper on shadow banking — the Eurosystem’s reply, 5 July 2012 (pateikiama ECB interneto svetaingje).
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o Europos sisteminés rizikos valdyba gerai tikty jam koordinuoti. Jis taip pat nurode, kad reikia
didesnio atpirkimo sandoriy skaidrumo, atsizvelgiant | ju svarba pinigy politikos jgyvendinimui
ir finansiniam stabilumui. Atsizvelgdamas | tai, ECB pateiké pasitilyma sukurti centring ES
duomeny bazg, skirta atpirkimo sandoriy duomenims tiesiogiai rinkti i§ infrastruktiiry ir banky turto
saugotoju, kadangi tai pagerinty $io rinkos segmento matomuma. Be to, ECB pabrézé naudinga
poveikj finansiniam stabilumui, kai atpirkimo sandoriuose naudojamasi pagrindinémis sandoriy
Salimis. Galiausiai, jis palaiké pasitlymus apibrézti atpirkimo sandoriy i§ rinkos vertés i§skaitomy
daliy reguliavimo sistema, siekiant sumazinti prociklinius veiksnius, taiau Si sistema turéty buti
sukurta ir suderinta atidziai, kad bty i§saugotas efektyvus pinigy politikos poveikis.

3.3 APSKAITA

2012 m. ECB toliau prisidéjo prie apskaitos darby, vykdomy ivairiuose forumuose, iskaitant BBPK
ir Europos bankininkystés institucijos substruktiiras.

Per metus Tarptautiniy apskaitos standarty valdyba ir Finansinés apskaitos standarty valdyba tgsé
darba, derindamos atitinkamas savo apskaitos sistemas. Nepaisant 2012 m. padarytos tam tikros
pazangos, svarbiausiose apskaitos srityse, kaip antai finansiniy priemoniy apskaita (pvz., vertés
sumazgéjimo apskaiciavimas ir uzskaita), tebesama dideliy skirtumy. Be to, JAV vertybiniy popieriy
ir birzos komisijos ilgai atidéliotas sprendimas dél Tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty
(TFAS) taikymo JAV buvo nukeltas dar vélesniam laikui. Apskritai dél 2012 m. jvykiy tapo beveik
neimanoma laiku reaguoti i G20 $aliy raginima sukurti bendra pasaulini apskaitos standarty rinkini
ir jgyvendinti tiksla parengti esminiy konvergencijos projekty standartus véliausiai iki 2013 m.
vidurio. Vis délto konvergencija esminése apskaitos srityse tebéra ypac svarbus siekis. Tipiskas
pavyzdys yra finansinio turto vertés sumaz¢jimo standartas. Tikimasi, kad Sie du apskaitos standarty
kiiréjai atnaujins savo pastangas laiku juos suvienodinti. Taciau dél tokio konvergencijos proceso
neturéty nukentéti TFAS kokybé. Be to, patikima vertés sumazéjimo skai¢iavimo metodika yra
svarbi finansinio stabilumo pozitiriu.

4 FINANSINE INTEGRACIJA

Eurosistema ir ECBS prie Europos finansinés integracijos stiprinimo prisideda taip: i)
didina supratima apie finansing integracija ir ja stebi; ii) skatina privaciojo sektoriaus veikla,
palengvindama bendrus veiksmus; iii) teikia patarimus dél finansy sistemos teisés akty ir
reglamentavimo bei tiesioginio taisykliy nustatymo ir iv) teikia centrinio banko paslaugas,
skatinancias finansing integracija.

SUPRATIMO APIE FINANSINE INTEGRACIJA DIDINIMAS IR JOS STEBESENA

2012 m. balandzio mén. ECB paskelbé savo SeStaja meting ataskaita ,,Finansiné integracija
Europoje®“?. Pagrindinis $ios ataskaitos tikslas — prisidéti prie Europos finansinés integracijos plétros
analizés ir didinti visuomenés supratima apie Eurosistemos vaidmenj stiprinant §i procesa, teikiant
informacija apie integracijos biikle ir tolesng¢ finansing integracija skatinanciy politikos priemoniy
empirinj pagrindima. Sioje ataskaitoje daugiausia démesio skirta euro zonos valstybiy skolos krizés
poveikiui finansinei integracijai ir apzvelgtos ateities politikos iniciatyvy perspektyvos. Ataskaitoje
taip pat iSsamiau iSanalizuoti ir Sie klausimai: 1) silpnéjancios finansinés integracijos poveikis

25 Si ataskaita skelbiama ECB interneto svetaingje.
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pinigy politikos perdavimui ir Eurosistemos operacinei sistemai; ii) sektoriy balansai ir euro zonos
finansiné integracija; iii) ES bendros finansy rinkos nauda, i§ naujo ivertinta per krizés prizmg ir
iv) Europos Sajungos ir finansinés integracijos instituciné reforma. Ataskaitos i§vadoje apzvelgtas
Eurosistemos indélis 2011 m. siekiant labiau integruoti ir i§plétoti Europos finansy rinkas.

2011 m. rudenj uzdarytas Europos kapitalo rinky ir finansinés integracijos tyrimy tinklas. Jo veiklos
metu §is tinklas sujungé mokslininkus, rinkos dalyvius, politikos kiiréjus ir centriniy banky atstovus,
kad prisidéty prie Europos finansy sistemos dabartinés ir biisimos struktiiros, integracijos ir jos
tarptautiniy ry$iy su JAV ir Japonija supratimo. Tinklas i§ viso surengé 14 tyrimo seminary?®.

Kaip ir ankstesniais metais, ECB pasiiilée penkias Lamfalussy stipendijas jauniems mokslininkams.
Dabartiniai tyrimu prioritetai yra §ie: i) modeliai ir analitinés priemonés sisteminés rizikos
iSankstiniam nustatymui ir jvertinimui; ii) finansinio nestabilumo integravimas | bendruosius
ekonominius modelius; iii) makrolygio rizikos ribojimo reguliavimo politikos priemoniy sukiirimas
ir ju efektyvumo jvertinimas; iv) centriniy banky operacinés sistemos sukiirimas ir v) fiskaliniy
taisykliy ir fiskalinio valdymo poveikis finansy rinkos patikimumui, stabilumui ir efektyvumui.

PRIVACI0JO SEKTORIAUS INICIATYVY SPARTINIMAS

SEPA

Bendra mokéjimy eurais erdvé (SEPA) — tai iniciatyva, kurios tikslas yra sukurti integruota
mazmeniniy mokéjimy eurais paslaugy rinka, kurioje vienodomis salygomis biity vykdomi vietiniai
ir tarptautiniai moké¢jimai. 2012 m. Eurosistema toliau steb¢jo ir rémé darba Sioje srityje. Ypac
daug démesio buvo skiriama peréjimui prie naujy SEPA priemoniy. Pagal SEPA rodiklius 2012 m.
gruodzio mén. euro zonoje peréjimo nuo vietiniy kredito pervedimy prie SEPA kredito pervedimy
lygis sudaré 34,9 %. O i SEPA erdve buvo perkelta tik 1,9 % tiesioginio debeto operacijy.
Siekiant paskatinti mokéjimus perkelti | SEPA erdve, 2012 m. kovo mén. priimtas galutinés datos
reglamentas?’. Reglamentu nustatytos Kredito pervedimuy ir tiesioginio debeto operaciju eurais ES
inicijavimo ir vykdymo taisyklés. Juo taip pat nustatytas aiskus $iy taisykliy igyvendinimo grafikas.
Euro zonai nustatytas terminas yra 2014 m. vasario 1 d. Iki Sios datos dabartinés nacionalinés kredito
pervedimy ir tiesioginio debeto operacijy eurais sistemos turés biiti pakeistos SEPA reikalavimus
atitinkanc¢iomis alternatyvomis. Siekiant paskatinti, ypa¢ gyventojus bei mazas ir vidutines ijmones,
laiku pradéti pasiruosima, Eurosistema émési aktyvesnés komunikacijos, susijusios su SEPA.

Tolesné pazanga vis dar reikalinga SEPA korteliy srityje. Eurosistema iSanalizavo SEPA korteliy
apdorojimo sistemos, kuri sujungty korteliy operacijy apdorojimo centrus, kad korteliy operacijos
bty efektyviau vykdomos tarp ES valstybiy, privalumus. Be to, 2012 m. liepos mén. Eurosistema
suorganizavo SEPA sertifikavimo sistemos forumo tre¢iaji posédi. Sio posédzio metu Eurosistema
iSreiské savo parama bendroms mokéjimo korteliy paslaugas teikianciy bendroviy, sertifikavimo
istaigy, [vertinimo laboratorijy, terminaly gamintojy ir banky sektoriaus pastangoms sukurti
i$samig naujy mokéjimo terminaly saugumo jvertinimo ir sertifikavimo metodika, kuria kartu
biity nustatytas bendras ES naudojamy terminaly techninés atitikties nustatymo procesas. Siems
ir kitiems mazmeniniy mokéjimy informacijos saugumo ir suk¢iavimo prevencijos elementams
Eurosistema nuolat skiria démesio.

26 Informacija apie $ia ir Kita susijusia veikla pateikta http://www.eu-financial-system.org.

27 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 260/2012, kuriuo nustatomi kredito pervedimy ir tiesioginio
debeto operacijy eurais techniniai ir komerciniai reikalavimai ir i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 924/2009, OL L 94, 2012 3 30,
p. 22.
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Peré¢jimas prie SEPA sistemy ir integruotos bei konkurencingos korteliy rinkos, pagristos bendra
verslo praktika, techniniais standartais ir saugumo reikalavimais, yra inovaciniy visoje Europoje
teikiamy mokéjimo paslaugy pagrindas. Taciau mokéjimo internetu srityje $io mokéjimo biido
taikymas ir naudojimas atsiliko nuo sparcios e. prekybos plétros. Keliose Europos Salyse buvo
ivykdyti bandomieji m. mokéjimy projektai, o kai kuriais atvejais po $iuy projekty imta faktiskai
naudoti §iuos mokéjimus. Eurosistema yra susiriipinusi, kad per mazai démesio skiriama techniniam
standartizavimui ir verslo saveikai, o tai yra esminiai s¢kmés veiksniai Sioje SEPA srityje.

2012 m. SEPA taryba®® surengé i$samias diskusijas dél SEPA valdymo perziiiros. Be to, SEPA
taryba aptaré kelis klausimus, susijusius su galutinés datos reglamentu ir peréjimu prie SEPA, SEPA
kortelémis ir inovacijomis. Kalbant apie pastarasias, pazymétina, kad, atsizvelgiant { kol kas ribota
rinkos pasiekta pazanga, ji nustaté kelis svarbiausius i§Stkius, kuriuos reikia iSnagrinéti, siekiant
uztikrinti, kad visoje ES biity teikiamos e. mokéjimy paslaugos e. prekybai.

Galiausiai 2012 m. rugséjo mén. ECB paskelbé savo tyrimo apie mazmeniniy mokéjimy vykdymo
socialines ir privacias iSlaidas, atlikto kartu su 13 nacionaliniy centriniy banky, rezultatus®.
Sios i3laidos sudaro apie 45 mlrd. eury, arba beveik 1 % BVP. Jas ekstrapoliavus taip, kad jos
apimty visas 27 ES valstybes nares, §ios i§laidos sudaryty apie 130 mlrd. eury. Sie rezultatai rodo,
kokios svarbios mazmeniniy mokéjimy paslaugos yra Europos visuomenei ir visai ekonomikai.
ECB ir Magyar Nemzeti Bank kartu 2012 m. lapkric¢io 15-16 d. Budapeste surengé konferencija
mazmeniniy mokeéjimy klausimu. Konferencijos metu buvo pagilintos zinios apie pagrindinius
veiksnius, lemiancius bendrojo mazmeniniy mokéjimy efektyvumo pasikeitimus, centriniy banky ir
kity valdzios istaigy vaidmeni bei tikéting mazmeniniy mokéjimy rinkos raida ateityje.

VERTYBINIY POPIERIY RINKOS

Siekdama padidinti skaidruma turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy srityje, 2010 m. gruodzio mén.
Valdancioji taryba nusprendé Eurosistemos ikaito valdymo srityje sukurti kaupiamos informacijos
apie kiekviena paskola, susijusios su uztikrintais vertybiniais popieriais, reikalavimus. Nuo tada
buvo ivykdyti ir baigti pasiruo$imo darbai, buvo sukurta rinkos principais veikianti paskolos
lygio duomeny saugykla, vadinama Europos duomeny saugykla, kurioje tvarkomi paskolos lygio
duomenys. 2012 m. lapkri¢io mén. Valdancioji taryba paskelbé, kad paskolos lygio duomenis
teikti bus privaloma Eurosistemos ikaito valdymo tikslais: nuo 2013 m. sausio 3 d. — gyventoju
nekilnojamuoju turtu uZztikrintiems vertybiniams popieriams ir paskolomis mazoms ir vidutinéms
imonéms uztikrintiems vertybiniams popieriams, nuo 2013 m. kovo 1 d. — komerciniy paskoly
turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams ir nuo 2014 m. sausio 1 d. — vartojimo paskoly turtu
uztikrintiems vertybiniams popieriams, iSperkamosios nuomos turtu uztikrintiems vertybiniams
popieriams ir paskoly automobiliams pirkti turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams. Paskolos
lygio duomenys turi biiti teikiami pagal ECB interneto svetaingje pateikiamus $ablonus ne reciau
kaip kas ketvirtj.

Be to, ECB veiké kaip stebétojas ir katalizatorius dviejose kitose vertybiniu popieriy rinkos
iniciatyvose. Pirmaja iniciatyva siekiama rinkoje jtvirtinti turtu uztikrintus vertybinius popierius kaip
tvarias investavimo ir finansavimo priemones, ypac siekiant padidinti rinkos atsparuma Europoje.
Ja vykdo Europos finansiniy paslaugy forumas ir Europos finansy rinky asociacija. Si iniciatyva,

28 Tai yra suinteresuoty asmeny forumas, kuriam pirmininkauja ECB bei Europos Komisija ir kurio tikslas yra skatinti integruota mazmeniniy
mokéjimy eurais rinka, uztikrinant, kad buty tinkamai jtrauktos visos suinteresuotosios $alys, ir skatinant bendrai sutarti del kity SEPA
igyvendinimo Zingsniy.

29 Placiau zr. Schmiedel H., Kostova G., Ruttenberg W. The social and private costs of retail payment instruments: a European perspective. —
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vadinama Auksc¢iausios risies uztikrinty vertybiniy popieriy (ARUVP) iniciatyva, pagrista bendrais
su turtu uztikrintais vertybiniais popieriais susijusiais kokybés, skaidrumo, standartizacijos ir
paprastumo ES reikalavimais. Tikimasi, kad dél Siy standarty vertybiniy popieriy, kuriems suteikta
ARUVP Zyma, likvidumas bus didesnis*’. Darbas baigtas 2012 m., o pirmajam turtui ARUVP Zyma
suteikta 2012 m. lapkri¢io mén. Antraja iniciatyva vykdo Europos padengty obligaciju taryba. Ja
siekiama sukurti Zyma ,,Padengtos obligacijos. Ji bus suteikiama padengty obligacijy programoms,
atitinkanc¢ioms tam tikrus kriterijus, tokius kaip didesnis skaidrumas ir grieztos apsaugos priemonés,
kurias uztikrina specialiis nacionaliniai padengty obligacijuy teisés aktai, taip pat kredito istaigos
emitentés ir uzstato fondo prieziira bei KIPVPS direktyvos 52 straipsnio 4 dalies reikalavimy
laikymasis. Si iniciatyva baigta 2012 m., o pirmoji padengta obligacija, kuri atitiko §ios Zymos
reikalavimus, pristatyta 2013 m. sausio mén.*! ECB veikia kaip stebétojas ARUVP iniciatyvos
ir padengty obligacijy iniciatyvos patariamosiose grupése, taip pat kaip ir Trumpalaikiy Europos
vertybiniy popieriy rinkos komitete.

Gerai funkcionuojanti, standartizuota ir skaidresné Europos vertybiniy popieriy rinka, leisianti
investuotojui pasinaudoti isamia ir standartizuota Europos vertybiniy popieriy rinkos informacija,
prisidés prie Europos finansy sistemos uzbaigtumo, o galimybé palyginti atskiry Saliy finansines
priemones paskatins integracija.

PATARIMAI DEL FINANSY SISTEMOS TEISES AKTY IR REGULIAVIMO SISTEMOS BEI TIESIOGINIO
TAISYKLIY NUSTATYMO

Siekdami sustiprinti finansing integracija, ECB ir Eurosistema, vykdydami savo konsultavimo ir
reguliavimo funkcijas, stebi ES reguliavimo sistemos kiirima ir prie jo aktyviai prisideda. Be Sios
veiklos, apraSytos Kituose $ios ataskaitos skyriuose®, toliau apraSytos ECB iniciatyvos prisidéjo
prie finansinés integracijos didinimo vykdant reguliavimo iniciatyvas.

ECB dalyvauja 2010 m. gruodZio 1 d. UNIDROIT generalinés asambléjos iniciatyva isteigtoje
UNIDROIT Studijy grupéje, kuriai pavesta sukurti baigiamosios uzskaitos nuostaty jgyvendinamumo
principy projekta’’. ECB palaiko Studiju grupei nustatytus tikslus, kuriais siekiama maZinti
susiskaidyma | atskiras nacionalines uzskaitos sistemas ir didinti efektyvesniy baigiamujy uzskaity
skaiCiy tarptautinése finansy rinkose. Studiju grupé turés parengti gaires, kuriomis vadovaujantis
bus siekiama nacionaliniy uzskaity rezimy tarpusavio suderinamumo ir pripaZinimo.

ES lygiu ECB dalyvauja Valstybiy nariy vertybiniy popieriy teisés direktyvos darbo grupéje, kuri
rengia pagrindus blisimam ES vertybiniy popieriy teisés akty suderinimui ir kartu ES tarpininky
turimy vertybiniy popieriy teisinés sistemos, kuri $iuo metu yra neiSsami, patobulinimui. ECB
prisidéjo prie ankstesniy vieSyju Europos Komisijos konsultaciju** 2009 ir 2011 m. ir toliau teikia
reik§minga savo eksperty parama, ypa¢ dél Komisijos pasitilymy, susijusiy su ikaito valdymu
(pvz., dél pakartotinio jkaito panaudojimo reguliavimo).

Be to, ECB prisideda priec Europos poprekybinés rinkos grupés, kuri sukurta bendra Europos
Komisijos, ECB, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos ir Europos finansy rinky asociacijos
iniciatyva, veiklos. Si grupé prisideda prie efektyvios, saugios ir patikimos poprekybinés rinkos
ES sukiirimo ir remiasi darbu, vykdytu pagal ankstesnes iniciatyvas, t. y. Rinkos infrastruktiiry

30 Zr. www.pcsmarket.org.

31 Daugiau informacijos zr. www.coveredbondlabel.com.

32 Konkre¢iai zr. $io skyriaus 3 skirsnj ir 2 skyriaus 6.2 skirsnj.

33 Zr. Study LXXVIII C - Principles and rules on the netting of financial instruments, pateikta UNIDROIT interneto svetainéje (www.unidroit.org).

34 Zr. pirmaji ir antraj{ konsultavimosi dokumentus: 2009 m. balandzio 16 d. ir 2010 m. lapkri¢io 5 d. Legislation on legal certainty of
securities holding and dispositions, pateiktus Komisijos interneto svetaingje (http://ec.europa.eu).
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eksperty grupés ir Tarpuskaitos ir atsiskaitymy patariamosios ir stebéjimo eksperty grupés II.
Taciau dabartinis darbas sukoncentruotas i finansinio suderinimo sritis, kuriy $iuo metu neapima
jokia kita esama reguliavimo iniciatyva. Todél §is darbas papildo dabartines Komisijos reguliavimo
iniciatyvas ir ECB igyvendinama TARGET2-Securities (T2S) programa.

FINANSINE INTEGRACIJA SKATINANCIOS CENTRINIO BANKO PASLAUGOS

Antrosios kartos Eurosistemos didelés vertés mokejimy sistema TARGET2 yra pirmoji visiskai
integruota ir Europos lygiu suderinta rinkos infrastruktiira. Eurosistema toliau tobulino sistema
TARGET2, bendradarbiaudama su banky sektoriumi (zr. 2 skyriaus 2.1 skirsni).

T2S — busima Eurosistemos vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslauga — darys svarbu poveiki
Europos vertybiniy popieriy poprekybinés infrastruktiiros suderinimui ir integracijai. T2S
automatiSkai pasalins daugeli ,,Giovannini kliti¢iy“>, kylan¢iy tarpuskaitai ir atsiskaitymui
tarptautiniu lygiu, be kity, Siomis priemonémis: i) suteiks bendra IT platforma, turin¢ia bendra sasaja
ir bendra pranesimy siuntimo protokola; ii) pradés taikyti suderinta visy dalyvaujanéiy rinky laiko
grafika ir iii) taikys bendra atsiskaitymu centrinio banko pinigais modelj, kai vertybiniais popieriais
ir piniginémis 1éSomis apsikei¢iama vienu metu, visoms vietinéms ir tarptautinéms operacijoms.
Taciau, net ir esant bendrai techninei platformai, atliekant tarptautinius atsiskaitymus, vis dar
kyla rimty kliti¢iy, kurias batina paSalinti, kad finansy rinkos gauty visa nauda i§ T2S. Siekiant
tolesnés pazangos, 2011 m. jkurta Derinimo valdymo grupé (DVG), kuria sudaro aukstesnio lygio
atstovai i§ mokéjimy ir vieSojo sektoriy. Pagrindinis grupés tikslas — priartinti T2S poprekybinés
infrastruktiiros suderinamumo igyvendinimo datas ir nustatyti, kurios rinkos, kurios naudosis
T28, atsilieka nuo kity Europos rinky igyvendinant bendrai priimtus derinimo standartus. Grupé
reguliariai skelbia suderinimo paZzangos ataskaitas (trecioji ataskaita bus paskelbta 2013 m. kovo
mén.) ir nuolat stebi rinky, kurios prisijungs prie T2S, padaryta pazanga. Sios ataskaitos pristatomos
T2S patariamajai grupei ir pateikiamos T2S valdybai bei ECB valdanciajai tarybai. Todél DVG
tenka pagrindinis vaidmuo T2S derinimo darbotvarkéje ir ji labiausiai skatina derinimo darbus tiek
T28S, tiek platesniu poprekybiniu mastu, bendradarbiaudama su Europos Komisija ir kitais svarbiais
dalyviais (zr. 2 skyriaus 2.2 skirsnj).

Galiausiai, ikaito valdymo srityje korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM)
skatino finansing integracija nuo §io modelio idiegimo 1999 m. Ji taikant visos euro zonos sandoriy
Salys gali naudotis tarpvalstybiniu lygiu tinkamu turtu kaip ikaitu vykdant Eurosistemos kredito
operacijas, nepriklausomai nuo 3alies, kurioje tas turtas buvo isleistas. Siuo metu Eurosistema
tobulina KCBM, §ie patobulinimai bus jgyvendinti 2014 m. (zr. 2 skyriaus 2.3 skirsnj).

5 MOKEJIMO SISTEMY IR RINKOS INFRASTRUKTURY
PRIEZIURA

Vykdydama prieziiros funkcija, Eurosistema siekia uztikrinti mokéjimo ir vertybiniy popieriy

tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy, vykdanciy operacijas eurais, mokéjimo priemoniy, svarbiausiy

paslaugy teikéjy ir kity biitiniausiy infrastruktiiry sauguma bei efektyvuma, juos stebédama ir

vertindama pagal galiojanéius priezitiros standartus, o prireikus skatindama daryti pakeitimus3®.

35 Sios kliiitys yra techninés ar rinkos praktikos klifitys, teisinés kliditys ar kliiitys, susijusios su mokes&iu procediromis (daugiau informacijos
zr. Europos Sajungos interneto svetaingje http://europa.cu).

36 I$samig informacija apie Eurosistemos priezitiros funkcija ir veikla ECB skelbia ir savo interneto svetaingje bei specialiose Eurosistemos
priezitiros ataskaitose, iskaitant Eurosistemos priezitiros politikos pagrindus, paskelbtus 2011 m. liepos mén. (zr. ECB interneto

svetaingje).
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Eurosistema savo priezitros tikslus iSdésté konkreciuose standartuose ir reikalavimuose, kuriy
turi laikytis finansy rinkos infrastruktiiros. Sie standartai ir reikalavimai daugiausia pagristi
tarptautiniu mastu taikomais standartais. 2012 m. balandzio 16 d. Mokéjimo ir atsiskaitymo
sistemy komitetas (CPSS) ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos techninis
komitetas (IOSCO) paskelbé CPSS ir IOSCO finansy rinkos infrastruktiiry principus (FRIP). FRIP
yra nauji tarptautiniai standartai, taikomi finansy rinkos infrastruktiiroms, kurios apima sistemiskai
svarbias mokéjimo sistemas, centrinius vertybiniy popieriy depozitoriumus (CVPD), vertybiniy
popieriu atsiskaitymo sistemas, pagrindines sandoriy $alis (PSS) ir sandoriy duomeny saugyklas.
FRIP keicia ankstesnius CPSS sistemiskai svarbiy mokejimo sistemy pagrindinius principus
(SSMSPP) ir CPSS ir IOSCO vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy ir pagrindiniy sutarties Saliy
rekomendacijas. Sie principai sukurti, kad finansy rinkos infrastruktiiros biity atsparesnés finansy
krizéms, o ypac sistemos dalyviy isipareigojimy nevykdymui. 2012 m. gruodzio mén. CPSS ir
I0SCO paskelbé FRIP informacijos atskleidimo tvarka ir vertinimo metodika. Eurosistema mano,
kad didziausioms iSsivys¢iusios ekonomikos Salims svarbu igyvendinti naujus principus laiku
ir nuosekliai, siekiant stiprinti pasaulio finansini stabiluma, didinti finansy rinkos infrastruktiiry
gebéjima valdyti jvairig rizika ir i§vengti reguliacinio arbitrazo rizikos.

2012 m. balandzio mén. ECB paskelbé 2011 m. Eurosistemos prieziliros ataskaita, kurioje
pateikiama informacija apie Eurosistemos prieziiiros politika ir pagrinding priezitiros veikla.

5.1 DIDELES VERTES MOKEJIMO SISTEMY IR INFRASTRUKTURY PASLAUGY TEIKEJAI

Didelés vertés mokéjimo sistemos sudaro euro zonos rinkos infrastruktiros pagrinda ir atlicka
svarby vaidmeni palaikant finansy sektoriaus ir visos ekonomikos stabiluma bei efektyvuma.
Eurosistema taiko aiSkiai apibréztas priezitiros politikos nuostatas visoms didelés vertés mokéjimo
sistemoms, kurios vykdo atsiskaitymus eurais — tick savo sistemai, tiek privac¢ioms sistemoms. Sios
nuostatos pagristos SSMSPP ir sistemiskai svarbiy mokéjimo sistemy Veiklos tgstinumo priezitiros
lukesciais (VTPL), kuriuos Valdancioji taryba paskelbé 2006 m.

SISTEMA TARGET2

Sistemos TARGET2 prieziiira vykdo ir koordinuoja ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su
dalyvaujanciais nacionaliniais centriniais bankais. 2012 m., Eurosistemai vykdant sistemos
TARGET?2 priezitira, daugiausia démesio buvo skiriama operacinés rizikos klausimams. Tai apémé
tolesnius veiksmus, susijusius su sistemos TARGET? vertinimo pagal SSMSPP ir VTPL i§vadomis
bei sistemos TARGET? incidenty analize.

Eurosistema taip pat atliko tarpusavio priklausomybiy sistemoje TARGET2 analizg, iskaitant
sistemy, institucijuy ir iSorés veiksniy tarpusavio priklausomybe (taip pat ir priklausomybe, kuri gali
atsirasti dél rysio su sistema TARGET2-Securities), kuria siekiama padidinti sistemos priezitiros
institucijos ir operatoriaus suvokima apie rizika, kylan¢ia dél tokios tarpusavio priklausomybés.
FRIP pripazistamas poreikis spresti rizikos, susijusios su tarpusavio priklausomybe, klausimus.
Finansy rinkos infrastruktiiry operatoriai turéty reguliariai perzitréti esming rizika, kuria
jiems kelia kiti subjektai ir kurias jie kelia kitiems subjektams dél tarpusavio priklausomybés,
ir sukurti tinkamas Sios rizikos valdymo priemones. Atliekant sistemos TARGET2 saveiky
analiz¢, daugiausia démesio skiriama rizikai, kuria kiti subjektai kelia sistemai TARGET2. Si
analiz¢ prisidés prie subjekty, kurie yra kritiskai svarbus sistemos TARGET2 normaliai veiklai,
nustatymo, susijusios rizikos jvertinimo ir operatoriaus naudojamy rizikos valdymo priemoniy
efektyvumo {vertinimo.
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Be to, Eurosistema toliau vykdé 2011 m. pradéta analitini darba su sistemos TARGET?2 imitatoriumi
naudodama operacijy duomenis. Sis darbas apémeé scenarijais pagrista sutrikimy analize ir kasdieniy
mokéjimy srauty tendencijy ir laiko bei sistemos TARGET?2 tinklo topologijos tyrimus. Kitos darbo
srities tikslas yra pagal mokéjimy duomenis nustatyti pinigy rinkos paskolas. Tai padéty tolesniame
analitiniame darbe mokéjimy modeliavimo, pinigy politikos ir finansinio stabilumo srityse.

SISTEMA EUROI

Sistema EURO1 yra mokéjimo sistema, skirta didelés vertés operacijoms eurais tarp ES valstybése
veikianCiy banky atlikti. Jos operatorius — tarpuskaitos bendrové EBA CLEARING. Sistema
EUROI1 veikia daugiasalio iskaitymo pagrindu, uz sistemos EUROI1 dalyviy dienos pabaigos
pozicijas galutinai atsiskaitoma centrinio banko pinigais sistemoje TARGET2, o ECB veikia kaip
atsiskaitymy tarpininkas.

ECB tenka pagrindiné sistemos EUROI priezitiros atsakomybé, glaudziai bendradarbiaujant
su visais euro zonos nacionaliniais centriniais bankais. 2012 m. EBA CLEARING sumazino
kiekvieno dalyvio suteikiama kiekvienam kitam dalyviui privaloma limita — nuo 2 mln. iki 1 min.
eury, o §is sumazinimas isigaliojo 2012 m. liepos 2 d. EBA CLEARING toki pakeitima padarg,
siekdama pagerinti kredito rizikos kontrolg sistemoje EUROI. Anksciau privalomas limitas
sumazintas 2011 m. spalio mén. — nuo 5 mln. iki 2 min. eury. Atsizvelgiant { sistemos EUROI1
svarbg euro zonos mokéjimy infrastruktiiroje, Eurosistema ivertino galima Sio pakeitimo poveiki
sistemos EURO1 ir Siuo metu taikomy priezidiros standarty atitik¢iai, t. y. SSMSPP, ir padaré
iSvada, kad jis neturéty neigiamos itakos sistemos EURO1 teisinei struktiirai ir rizikos pobiidziui.
ECB taip pat atidziai stebi, kaip jgyvendinamos rekomendacijos, pateiktos sistemos operatoriui po
to, kai sistema EURO1 2011 m. buvo i$samiai ivertinta pagal SSMSPP. Kalbant apie operacijy
vykdyma, pazymétina, kad 2012 m. sistema EURO1 veikeé sklandziai ir nejvyko jokiy incidenty.

NUOLATINIY SUSIJUSIY ATSISKAITYMY SISTEMA

Nuolatiniy susijusiuy atsiskaitymy (Continuous Linked Settlement, CLS) sistema pradéjo
veikti 2002 m. Jos operatorius — CLS Bank International (CLS Bank). Sistema teikia atsiskaitymo
uz uzsienio valiutos sandorius paslaugas daugeliu valiuty, vadovaudamasi vienalaikio skirtingy
valiuty pervedimo principu (PvP). Taikydama PvP mechanizma, sistema CLS i§ esmés panaikina
sandorio sumos praradimo rizika, susijusia su atsiskaitymais uz uZsienio valiutos sandorius.
Sistemoje CLS Siuo metu atsiskaitoma 17 svarbiausiy pasaulio valiuty, iskaitant eura. Atsizvelgiant
1 tai, kad CLS Bank yra isikiirgs JAV, Federalinei rezervy sistemai tenka pagrindiné CLS
priezitiros funkcija pagal jungtinés prieZiliros susitarima, apimant{ G10 Saliy centrinius bankus
ir Saliy, kuriy valiuta atsiskaitoma per sistema CLS, centrinius bankus. 2012 m. CLS Bank pagal
Dodd-Frank akta buvo priskirtas prie sistemiskai svarbiy finansy rinkos infrastruktiiry JAV.
Dabartinis jungtinés priezitiros susitarimas toliau galioja. ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su
euro zonos nacionaliniais centriniais bankais, yra §io jungtinés priezitiros susitarimo dalyvis ir jam
tenka didziausia atsakomybé uz atsiskaitymy eurais per sistema CLS prieZitira.

2012 m. ECB priezitros veikla CLS atzvilgiu apémé CLS valdymo reformos jgyvendinima,
pokyc¢ius CLS valdyboje ir vadovybéje, strateginiy iniciatyvy srityje padaryta pazanga ir CLS
rizikos valdymo sistemos perziiira.

SWIFT

SWIFT yra svarbi finansinio stabilumo poziiiriu, kadangi ji teikia saugaus praneSimy siuntimo
paslaugas finansy bendruomenei daugiau kaip 210 pasaulio Saliu. SWIFT yra kooperatyviniais
pagrindais veikianti akciné bendrove, jkurta Belgijoje. G10 centriniai bankai pasirasé jungtinés
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SWIFT priezitros susitarima. ECB ir keli kiti dalyvaujantys euro zonos nacionaliniai centriniai
bankai prisideda prie ivairios jungtinés priezitiros grupés vykdomos priezilirinés veiklos,
o pagrindinis SWIFT prizitrétojas yra Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique.

Atsizvelgiant | pasaulio ekonominius pokycius ir tai, kad finansy jistaigos jvairiose Salyse vis
daugiau naudojasi SWIFT paslaugomis, buvo jkurtas SWIFT priezitros forumas, kad informacija
biity keiCiamasi ir dialogas SWIFT priezitiros klausimais vykty su kuo daugiau centriniy banky.
SWIFT priezitros forumo inauguracinis posédis ivyko 2012 m. geguzés 4 d. Briuselyje.

SWIFT jungtinés priezitiros veikla vykdoma pagal metini SWIFT priezitros plana, kuris
rengiamas remiantis rizika pagristos prieziiiros planavimo metodika. SWIFT prieziiros pagrindai
nustatyti SWIFT priezitros Auk$to lygio lukeséiuose®’. Juose daugiausia démesio skiriama
toms SWIFT paslaugoms, kurios gali turéti jtakos pasaulio finansy infrastruktiiros sisteminei
rizikai. 2012 m. priezitiros veikla toliau buvo sutelkta i ISskaidytos infrastruktiiros programos
igyvendinima — daugiausia statant papildoma operacijy centra Europoje. Kitas prizitirétojy atidziai
stebimas SWIFT projektas yra FIN programinés jrangos atnaujinimas. Juo sickiama su$velninti
technologing rizika ir sumazinti sanaudas, kartu uztikrinant IT platformuy strategini suderinima.
Kita svarbi veikla 2012 m. buvo SWIFT paslaugy operacinio nasumo ir prieinamumo perziiira,
naujy projekty, kurie potencialiai galéty turéti jtakos SWIFT kritiniy paslaugy konfidencialumui,
vientisumui ir prieinamumui, stebéjimas. 2012 m. FIN paslaugos prieinamumas buvo 99,992 %.

5.2 MAZIMENINIY MOKEJIMY SISTEMOS IR MOKEJIMO PRIEMONES

Eurosistema taip pat atsakinga uz mazmeniniy mokéjimy sistemy ir mokéjimo priemoniy priezitirg.
2003 m. mazmeniniy mokéjimy sistemy standartai, pagristi SSMSPP, Siuo metu perzitirimi,
atsizvelgiant | FRIP igyvendinima ir didesn¢ mazmeniniy mokéjimy sistemy integracija dél
techniniy standarty ir procediiry suderinimo vykdant Bendros mokéjimy eurais erdvés (SEPA)
projekta. SEPA skatina vis daugiau mazmeniniy mokéjimy sistemy kurti tarpvalstybinius ry$ius su
kitomis tokiomis sistemomis arba siiilyti paslaugas daugiau nei vienoje Salyje. Todél | perzitrétas
prieziliros nuostatas bus jtraukta nauja mazmeniniy mokéjimy eurais sistemy klasifikacija. Joje
bus nustatyta sistemos svarba Europos pozitiriu, kadangi senoji klasifikacija buvo sukoncentruota
1 atskirus nacionalinius aspektus ir nebéra tinkama. [ perzitirétas nuostatas taip pat bus itraukti
prieziiiros liukesCiai dél rySiy tarp mazmeniniy mokéjimy sistemy. Juos Valdancioji taryba
patvirtino 2012 m. lapkri¢io mén.

Kalbant apie mazmeniniy mokéjimy sistemas, pazymeétina, kad ECB tenka didziausia priezitiros
atsakomybé uz sistemg STEP2 — tai Europos mastu veikianti automatizuota tarpuskaitos istaiga
mokéjimams eurais. Sios sistemos valdytojas ir operatorius yra EBA CLEARING. Sistemoje STEP2
apdorojami jvairiy rii§iy mazmeniniai mokéjimai, tokie kaip SEPA kredito pervedimai ir SEPA
tiesioginio debeto operacijos, taip pat nacionalinés operacijos Italijoje, kurios vykdomos pagal
vietinius techninius standartus ir tik vietiniy banky bendrijai. Be to, joje teikiama atsiskaitymo
paslauga, specialiai sukurta Airijos bankams. 2012 m. atlikti du svarbis sistemos STEP2 paslaugy
pakeitimai, kuriuos ECB {jvertino priezitiros tikslu, kuris buvo ECB prieziiiros vertinimo objektas.
Vasario mén. sistema STEP2 idiegé tris papildomus atsiskaitymo ciklus per diena savo STEP SCT
paslaugai. Jos metu apdorojami SEPA kredito pervedimai. Balandzio mén. tai paciai paslaugai buvo
idiegta mokeéjimo nurodymy pakety apdorojimo galimybe, todél dabar bankai gali apsikeisti kredito

37 Sie Auksto lygio liikes&iai pateikiami Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique interneto svetainéje (http://www.nbb.be).
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pervedimy paketais. Né vienas §iy pakeitimy neturéjo itakos visiskam sistemos STEP2 ir taikomy
priezitiros standarty atitikéiai.

Kalbant apie mokéjimo priemones, pasakytina, kad 2012 m. Eurosistema ir toliau daugiausia
démesio skyré mokéjimo korteliy priezitirai. Eurosistema tebevykdé euro zonoje veikianciy
tarptautiniy mokéjimo korteliy schemy priezidrini vertinima. Be to, liepos 25 d. ECB paskelbé
pirma Eurosistemos ataskaita apie su kortelémis susijusius suk¢iavimus SEPA erdvéje. Joje
atskleista, kad, nors bendras suk¢iavimo lygis sumazéjo, suk¢iavimy padaugéjo vykdant nuotolinius
mokéjimus — daugiausia internetu.

Europos mazmeniniy mokéjimy saugumo forumas, jkurtas 2011 m. savanoriska jungtine iniciatyva,
ypa¢ finansy rinkos infrastruktiiras prizidirin€iy centriniy banky ir mokéjimo paslaugy teikéjy
prieziliros institucijy, parengé rekomendacijas dél mokéjimy internetu, vykdomu naudojantis
mokéjimo kortelémis, kredito pervedimais, tiesioginio debeto elektroniniais sutikimais ir
el. pinigais, saugumo. 2012 m. balandzio mén. ECB paskelbé Forumo parengtas Rekomendacijas dél
mokéjimy internetu saugumo vieSosioms konsultacijoms, o 2013 m. sausio mén. rekomendacijos
buvo patvirtintos. Visi mokéjimo paslaugy teikéjai ir mokéjimo schemy valdymo institucijos turi
igyvendinti $ias rekomendacijas iki 2015 m. vasario 1 d.*® Be to, 2012 m. Forumas pradéjo darbus,
susijusius su saugumo rekomendacijomis dé¢l treciyjy Saliy prieigos prie mokéjimo saskaity ir
mobiliyjy mokéjimy.

5.3 VERTYBINIY POPIERIY IR ISVESTINIY FINANSINIY PRIEMONIY TARPUSKAITA IR ATSISKAITYMAS

Eurosistema labai suinteresuota, kad vertybiniy popieriy tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemos
veikty sklandziai, nes, sutrikus vertybiniy popieriy tarpuskaitai, atsiskaitymui ir saugojimui, gali
kilti pavojus pinigy politikos jgyvendinimui, sklandziai mokéjimo sistemy veiklai ir finansinio
stabilumo palaikymui.

PAGRINDINES SANDORIY SALYS IR SANDORIY DUOMENY SAUGYKLOS

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamentas ir Europos Taryba patvirtino Reglamenta (ES) Nr.
648/2012 dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy
duomeny saugykly, taip pat zinoma kaip Europos rinkos infrastruktiiry reglamentas (ERIR). ERIR
paskelbtas Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje 2012 m. liepos 27 d. ir isigaliojo 2012 m.
rugpjii¢io mén. Juo nustatoma bendra ES sistema leidimams PSS ir sandoriy duomeny saugykly
veiklai suteikti ir $iy istaigy priezitirai vykdyti, ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy privalomai
centrinei tarpuskaitai ir prane§imui apie $ias priemones vykdyti pagal G20 $aliy isipareigojima®.

Dauguma reguliavimo ir jgyvendinimo techniniy standarty pagal ERIR buvo paskelbti Europos
Sqjungos oficialiajame leidinyje 2013 m. vasario 23 d. ir isigaliojo po 20 dieny, o techninis
standartas, susijes su pagrindiniy sandoriy $aliy kolegijomis, bus patvirtintas vélesniame etape.

ECB mano, kad patvirtintas ERIR ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) parengti

techniniai standartai yra esminiai laiméjimai, siekiant efektyviai jgyvendinti ne birzos iSvestiniy

finansiniy priemoniy rinkos reforma. Kartu palaiko reik§mingas pastangas suderinti reikalavimus

38 Nacionalinés valdzios institucijos prireikus gali nusistatyti trumpesnj pereinamajj laikotarpj.

39 Savo 2009 m. Pitsbergo virSuniy susitikime G20 $alys nusprende, kad: ,,Visi standartizuoti ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy
sandoriai ne véliau kaip iki 2012 m. pabaigos turi baiti vykdomi birzose ar elektroninése prekybos platformose, jei tokios yra, o ju tarpuskaita

turi buti vykdoma per pagrindines sandoriy $alis. Ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy duomenys turi buti pateikiami sandoriy
duomeny saugykloms. Jei sandoriy tarpuskaita atliekama necentralizuotai, jiems turéty bati taikomi didesni kapitalo reikalavimai.“
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PSS ir sandoriy duomeny saugykloms su FRIP, kad biity uztikrintas nuoseklumas ir i§vengta galimo
reguliacinio arbitrazo. Be to, ECB palaiko tai, kad bendradarbiavimas tarp institucijy dél PSS bus
reik§mingai sustiprintas, kai PSS kolegijose dalyvaus centriniai bankai, svarbiausiy tam tikros PSS
centriniai bankai. ECB tikisi, kad rizika ribojancios prieziliros institucijos ir centriniai bankai taip
pat tinkamai bendradarbiaus dél sandoriy duomeny saugykly ir kad dabartiniai jungtinés priezitros
susitarimai, tokie kaip susitarimas dél DTCC Derivatives Repository Limited Jungtingje Karalystéje
prieziiiros, toliau galios, kai EVPRI perims priezitiros funkcijas.

CENTRINIAI VERTYBINIY POPIERIY DEPOZITORIUMAI

2012 m. kovo 7 d. Europos Komisija pateiké pasiiilyma del reglamento dél vertybiniy popieriy
atsiskaitymo Europos Sajungoje patobulinimo ir dél centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy.
Siuo reglamentu bus sukurta bendra ES sistema, nustatanti CVPD leidimy i§davima ir prieZiiira.

ECB labai palaiko Komisijos pasitlyma stiprinti CVPD taikoma teising sistema, taip pat
atsizvelgiant ir { bisima TARGET2-Securities infrastruktiira. 2012 m. rugpjicio 1 d. ECB savo
nuomongéje iSreiSké tam tikra susiripinima, kad sitilomas reglamentas nepakankamai atspindéty
Nors pasitlyme pripazistamas bendradarbiavimo su ECBS apibréziant CVPD techninius standartus
poreikis, pagal tarptautinius principus turéty vykti iSsamus bendradarbiavimas priimant sprendimus
suteikti ar atSaukti leidimus CVPD ir vykdant nuolatini CVPD rizikos vertinima. Be to, reglamentas
turéty biti tiksliai suderintas su dabartiniais reikalavimais, kuriuos sukiiré CPSS ir IOSCO, ypac
su FRIP, siekiant uztikrinti nuosekluma pasauliniu lygiu ir kad ES CVPD nepatekty | nepalankia
konkurencing padéti.

TARGET2-SECURITIES
TARGET2-Securities (T2S) yra projektas, kuriuo siekiama Europos CVPD sukurti bendra platforma
vertybiniy popieriy atsiskaitymams centrinio banko pinigais vykdyti.

Kaip patvirtinta 2012 m. liepos mén. paskelbtose Eurosistemos prieziiiros politikos gairése,
institucijomis ir su ne euro zonos emisijos centriniais bankais, kuriy iSleidziama valiuta galima
vykdyti atsiskaitymus T2S, siekdama pasidalyti iSsamia su T2S susijusia informacija, kad
kompetentingos priezifiros institucijos bei centriniai bankai galéty atlikti savo teisés aktuose
nustatytas pareigas pagal atitinkama teising sistema.

Siuo metu rengiamos Eurosistemos T2S priezitiros nuostatos bei jungtinés prieziiiros susitarimai su
kitomis institucijomis ir tikimasi, kad 2013 m. $ie darbai bus baigti. Sios nuostatos kuriamos pagal
naujus FRIP, paskelbtus 2012 m. balandZio mén. Eurosistema taip prisiims priezitiros funkcija, o
kitos institucijos, atsakingos uz T2S naudojanc¢iy CVPD prieZitira, dalyvaus pagal T2S jungtinés
prieziiiros susitarima.

Iki T2S veiklos pradzios Eurosistema taip pat vykdys T2S kiirimo ir testavimo etapo priezifirini
stebéjima. Tai 2011 m. atlikto T2S projekto pradinio vertinimo tasa.
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2012 m. vasarg turgavietés saléje pradétos statyti plieno konstrukcijos konferencijy erdvei. Tai bus atskiras pastatas,
integruotas | erdvia salg pagal principa ,,namas name“. Pirmosios konferenciju erdvés vidinio fasado plokstés jau

sumontuotos. Pasistimeéjo j¢jimo pastato, kuris sujungs Grossmarkthalle su dangoraiziu ir kuriame jsikurs spaudos centras,
plieno konstrukeijy statybos darbai.



4 SKYRIUS

EUROPOS KLAUSIMAI

| POLITIKA IR INSTITUCINIAI KLAUSIMAI

Kadangi Europai teko aktyviau reaguoti | tebesitgsiancia ekonomikos ir finansy krize, 2012 m. buvo
dar vieni metai, kai intensyviai bendradarbiavo jvairios ES institucijos ir organai, ypa¢ Europos
Vadovy Taryba, ECOFIN taryba, Euro grupé, Europos Komisija, Europos Parlamentas ir ECB.

ECB pirmininkas reguliariai dalyvavo Euro grupés ir ECOFIN tarybos posédziuose, kai buvo
aptariami reikalai, susij¢ su ECBS tikslais ir uzdaviniais. Be to, ECB pirmininkas buvo kvie¢iamas
dalyvauti Europos Vadovy Tarybos posédziuose, kai buvo nagring¢jami klausimai, susij¢ su ES
politikos atsaku i ekonomikos ir finansy krizg, bei euro zonos auksciausiojo lygio susitikimuose.
Euro grupés pirmininkas bei uz ekonomikg ir pinigy reikalus atsakingas Komisijos narys prireikus
dalyvavo ECB valdanciosios tarybos posédziuose.

TIKROS EKONOMINES IR PINIGY SAJUNGOS LINK

ES valstybiy ar vyriausybiy vadovai paprasé Europos Vadovy Tarybos pirmininko, glaudziai
bendradarbiaujant su Europos Komisijos, Euro grupés ir ECB pirmininkais, sukurti universalios
EPS vizija. Ataskaitos Europos Vadovy Tarybai buvo pateiktos 2012 m. birzelio, spalio
ir gruodzio mén. Be to, 2012 m. lapkri¢io mén. Europos Komisija pristaté savo stiprios ir
veiksmingos EPS projekta.

Siose ataskaitose buvo apibrézti pasiilymai dél veiksmingos EPS, pagristos keturiomis
sudedamosiomis dalimis: i) integruota finansy sistema, ii) integruota biudzeto sistema, iii) integruota
ekonominés politikos sistema ir iv) demokratiniu teisétumu ir atskaitomybe.

i) Integruota finansy sistema

Krizé nulémé tai, kad finansy rinkos tapo vis labiau susiskaidziusios nacionaliniu lygiu, o tai turéjo
atitinkama poveikj kreditavimo salygoms. Finansy rinky sajunga yra reikalinga tam, kad buty
iveiktas $is susiskaidymas ir kad blity nutraukta savitarpio priklausomybé tarp banky ir valstybiy,
kuriose jie veikia, dél ko gali atsirasti viena kita sunkinanciy problemy spiralé.

2012 m. birzelio mén. euro zonos valstybiy ir vyriausybiy vadovai paskelbé politinj isipareigojima
sukurti euro zonos bendra priezitiros mechanizma (BPM), dalyvaujant ECB. 2012 m. rugséjo
mén. Komisija paskelbé Tarybos reglamento dél BPM projekta, sitilydama suteikti ECB galuting
atsakomybg uz konkrecias prieziiros uzduotis pagal Sutarties 127 straipsnio 6 dali. 2012 m.
gruodzio 12 d. ECOFIN taryba patvirtino pozicija dél keliy esminiy savybiy, susijusiy su BPM
sukirimu ir funkcionavimu'.

ii) Integruota biudzeto sistema

Krizé parodé, kaip artimai susijusios yra euro zonos Salys ir kaip svarbu valstybéms naréms
griez¢iau koordinuoti ir prizitréti savo fiskaling politika. Integruota biudzeto sistema gali buti
priemoné, uztikrinanti, kad fiskaliné ir ekonominé politika atitikty stabilumo tikslus.

iii) Integruota ekonominés politikos sistema
Krizé taip pat parodé konkurencingumo pinigy sajungoje svarba. Gerbiant valstybiy nariy politikos

savo produkty, paslaugy ir darbo rinkas) turéty biti labiau saistantys.

1 Taip pat zr. 3 skyriy.
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iv) Demokratinis teisétumas ir atskaitomybé

ES vaidmens finansy, biudzeto ir ekonomingje politikoje stiprinimas turi biiti sicjamas su didesne
demokratine atskaitomybe. Tarpingje ataskaitoje pabréziama, kad Europos Parlamentas, kaip
pilieciy tiesiogiai renkamy atstovy organas, pirmiausia turi biiti atsakingas uz didesng atskaitomybe.
Be to, Europos Parlamentas ir nacionaliniai parlamentai galéty bendradarbiauti glaudziau, kaip jau
numatyta pagal fiskalinj susitarima.

Galutinéje keturiy pirmininky ataskaitoje sitilomas trijy etapy veiksmingos EPS kiirimo planas.
Pirmajame etape (nuo 2012 m. pabaigos iki 2013 m.) buty imtasi veiksmy fiskaliniam tvarumui
uztikrinti ir rySiui tarp banky ir valstybiy suardyti. Antrajame etape (2013—-2014 m.) bty galutinai
integruojama finansy sistema ir skatinama patikima strukttriné politika. Trec¢iojo etapo (po 2014 m.)
tikslas biity padidinti EPS atsparuma centriniu lygiu sukuriant sukrétimy absorbavimo funkcija.

2012 m. gruodzio 14 d. posédyje Europos Vadovy Taryba sutaré, kad bitina nutraukti uzburta
rata tarp banky ir valstybiy ir kad kelyje BPM link taip pat reikés bendro banky pertvarkymo
mechanizmo. Valstybiy ir vyriausybiy vadovai paprasé Europos Vadovu Tarybos pirmininko,
glaudziai bendradarbiaujant su Europos Komisijos pirmininku ir pasikonsultavus su valstybémis
narémis, 2013 m. birzelio mén. Europos Vadovy Tarybos posédyje pristatyti galimas priemones
ir plana su nustatytomis laiko ribomis nacionalinéms reformoms koordinuoti, EPS socialing
dimensija, galimybes ir biidus bendrai sudaryti susitarimus dél konkurencingumo ir augimo bei
solidarumo mechanizmus, kurie gali sustiprinti valstybiy nariy, kurios sudaro tokius susitarimus,
dedamas pastangas. Be to, bet kokius naujus zingsnius stiprinant ekonomini valdyma turi lydeéti
tolesni zingsniai didinant teisétuma ir atskaitomybg.

Eurosistema remia pastaraisiais ménesiais padaryta paZanga kuriant finansy rinky sajunga’.
Vis délto, atsizvelgiant { EPS savitarpio priklausomybes, svarbu lygiagreciai dirbti visose keturiose
nurodytose srityse.

EURO ZONOS NUOLATINIO STABILUMO MECHANIZMO SUKURIMAS

Europos Vadovy Tarybai 2011 m. kovo mén. susitarus sukurti nuolatinj euro zonos kriziy valdymo
mechanizma, 2012 m. rugséjo 27 d. isigaliojo Europos stabilumo mechanizmo (ESM) kiirimo
sutartis. ESM pradéjo veikti 2012 m. spalio 8 d., kai sutartj ratifikavo visos 17 euro zonos valstybiy.
Be to, 2011 m. kovo 25 d. Europos Vadovy Taryba priémé Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
pataisa, pagal kuria itraukiama nauja 136 straipsnio 3 dalis, ji isigalios 2013 m. Kaip matyti i§
ESM sutarties preambulés, galimybé naudotis ESM finansine pagalba priklausys nuo to, ar 2013 m.
kovo 1 d. valstybés narés ratifikuos fiskalinj susitarima (zZr. toliau).

2012 m. kovo 30 d. Euro grupé susitaré dél trijy priemoniy ESM finansiniam pajégumui palaikyti:
i) sutrumpinti ESM kapitalo jmokéjimo terming nuo penkeriy iki trejy mety, dvi 16 mlrd. eury dalis
imokant 2012 m., dvi — 2013 m. ir paskuting — 2014 m.; ii) padidinti ESM ir Europos finansinio
stabilumo fondo (EFSF) bendro skolinimo bendra virSuting riba nuo 500 iki 700 mlrd. eury ir
i) naudoti ESM kaip pagrinding priemong programoms finansuoti, po to, kai jis pradés veikti, o
EFSF nepanaudotas lésas turéti prieinamas iki 2013 m. liepos mén., kad biity uztikrintas euro zonos
apsaugos priemoniy patikimumas.

2012 m. birzelio 29 d. euro zonos valstybiy ir vyriausybiy vadovai priémé dar du sprendimus,
susijusius su ESM. Pirma, jie nusprendeé, kad banky rekapitalizavimo priemoné, kuria EFSF

2 Taip pat zr. 3 skyriy.
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teikia Ispanijai, bus perkelta { ESM, kai jis pradés veikti, bet ESM nejgys pirmumo teisg turin¢io
kreditoriaus statuso. Antra, jie nusprendé, kad ESM galéty, priémus iprasta sprendima, turéti
galimybe rekapitalizuoti bankus tiesiogiai, kai bus sukurtas veiksmingas bendras euro zonos banky
priezitiros mechanizmas, kuriame dalyvaus ECB.

EKONOMIKOS VALDYMO ES GERINIMAS
2012 m., reaguojant { ekonomikos ir finansy krize, buvo vykdoma ir daugiau ES ekonomikos
valdyma stiprinanciy reformy.

2012 m. kovo mén. 25 i§ 27 ES valstybiy nariy pasirasé Sutarti dél stabilumo, koordinavimo
ir valdysenos (SSKV) ekonominéje ir pinigy sajungoje, kuri isigaliojo 2013 m. sausio 1 d.
Fiskaliniame susitarime, kuris yra Sios naujos Sutarties dalis, numatyta, kad privaloma nacionaliniu
lygiu taikyti subalansuoto biudzeto taisyklg ir jgyvendinti automatinio koregavimo mechanizma.
Be to, fiskalinis susitarimas stiprina pervirsinio deficito procediiros pagal Stabilumo ir augimo pakta
taikymo automati§kuma tuo atveju, kai euro zonos valstybé pazeidzia deficito kriterijy. Taip pat
1 SSKV itrauktos nuostatos ekonominés politikos ir euro zonos valdymo koordinavimui stiprinti.
SSKYV taip pat numatytas sustiprintas bendradarbiavimas tarp Europos Parlamento ir pasiraSiusiu
Saliy nacionaliniy parlamenty klausimais, susijusiais su jy biudZeto politika ir kitais klausimais,
kuriuos apima §i Sutartis. Sutarimas dél SSKV ir ypac fiskalinis susitarimas yra sveikintinas zingsnis
grieztesnémis taisyklémis pagristos fiskalinio valdymo sistemos link. Jei §i Sutartis bus grieztai
igyvendinama ir taikoma, ji turéty padéti i§vengti netvarios fiskalinés politikos nacionaliniu lygiu.

Siekdama toliau stiprinti biudzeto ir ekonomikos priezitira euro zonoje, Europos Komisija 2011 m.
lapkri¢io mén. pasiilé du papildomus reglamentus (dviejy dokumenty rinkinj), kurie Siuo metu yra
galutiniame teisékiiros proceso etape®. Viename i§ reglamenty pateikiamos bendrosios nuostatos
dél biudzeto plany projekty stebéjimo ir jvertinimo bei euro zonos valstybiy, kurioms taikoma
pervirsinio deficito procediira, atidesnio stebéjimo. Kitu reglamentu siekiama stiprinti pazeidziamy
euro zonos valstybiuy, susidurian¢iy su finansine itampa ar gaunan¢iy finansing pagalba, ekonomikos
ir biudZeto priezitira.

Apskritai Sie du reglamentai yra sveikintina iniciatyva, kuria siekiama toliau stiprinti euro zonos
ekonomikos valdymo sistema. Vis délto ECB pasitle, kad kai kurios nuostatos biity platesnio
uzmojo (zr. 2 skyriaus 6.2 skirsnj).

EUROPOS SEMESTRAS IR STRATEGIJA ,,EUROPA 2020“

2011 m. lapkri¢io mén. Komisija pristaté savo 2012 m. metinio augimo apzvalga, kurioje
apzvelgiama pazanga siekiant strategijos ,,Europa 2020 tiksly ir numatomos pagrindinés
priemonés visos ES atsigavimui ir augimui uztikrinti. 2012 m. apzvalgoje pabréziamas valstybiy
nariy poreikis: i) vykdyti diferencijuota, augima skatinancia fiskaling konsolidacija; ii) atkurti
iprasta skolinima ekonomikai; iii) skatinti augima ir konkurencinguma; iv) spresti nedarbo
problemas ir $alinti krizés sukeltas socialines pasekmes ir v) modernizuoti vie$aji administravima.
2013 m. metinio augimo apzvalgoje, kurig Europos Komisija pristaté 2012 m. lapkri¢io 28 d., dar
karta pabréziami Sie prioritetai.

2012 m. kovo mén. posédyje Europos Vadovy Taryba patvirtino minétus penkis prioritetus
2012 metams, o valstybés narés juos itrauké i savo stabilumo ar konvergencijos programas ir

3 ECB pateiké Europos Komisijos pasitilymy jvertinima savo 2012 m. kovo 7 d. nuomongéje dél ekonomikos valdymo euro zonoje stiprinimo

(CON/2012/18) (placiau zr. 2 skyriaus 6.2 skirsnyje).
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nacionalines reformy programas. Perzifiréjusi Sias programas, jskaitant savanorisky isipareigojimy
pagal pakta ,,Euro plius“ igyvendinima, 2012 m. liepos mén. ECOFIN taryba pateiké politikos
rekomendacijas kiekvienai valstybei narei prie§ Sioms patvirtinant nacionalinius biudzetus ir kitas
politikos priemones; tai daroma antraji pusmeti.

2012 m. Europos semestras apémé SeSiy dokumenty rinkinio, SeSiy teisés akty dél ekonomikos
valdymo, isigaliojusiy 2011 m. gruodzio mén., jgyvendinimo pirmajj etapa; Sie teisés aktai taikomi
visoms valstybéms naréms, o euro zonos Salims taikomos specialios taisyklés (ypa¢ finansiniy
sankciju srityje). Sis $eSiu dokumenty rinkinys stiprina ir prevencine, ir korekcing Stabilumo ir
augimo pakto galia. Jais nustatomi nauji minimaliis nacionaliniy biudZeto sistemy reikalavimai,
nauja makroekonomikos disbalanso procediira ir grieztesnis vykdymo uztikrinimo mechanizmas
taikant naujas finansines sankcijas tiek pagal Stabilumo ir augimo pakta, tiek pagal makroekonominio
disbalanso procedira.

Atsizvelgiant { makroekonominio disbalanso procediira, kuria siekiama i§vengti makroekonominiy
disbalansy ir juos koreguoti, Europos Komisija 2012 m. vasario mén. paskelbé pirmaja [spéjimo
mechanizmo ataskaita. Remiantis deSiméia makroekonominiy rodikliy ir ekonomine analize,
ataskaitoje nustatyta 12 valstybiy nariy, kuriy makroekonominé padétis nagrinéta atidziau. 2012 m.
geguzés mén. Komisija paskelbé 12 iS§samiy apzvalgy, kuriose nagrinéjama atitinkamy $aliy galimy
makroekonomikos disbalansy kilmé, pobtidis ir mastas.

ECB nuomone, 2012 m. Europos semestro rezultatai buvo nevienareikSmiai. Sesiy dokumenty
rinkiniu {diegtos naujos nuostatos leido iSvengti konkre¢iy tam tikroms valstybéms naréms pateikty
rekomendacijy su$velninimo. Kartu ju veiksmingumas ir patikimumas ir toliau priklausys nuo to,
ar bus vykdoma griezta priezitra. Be to, vis dar yra poreikis geriau diferencijuoti prieziiira, kad
ji atitikty i8§tkiy masta. Turi biiti grieztinama tarpusavio kontrolé, ypa¢ ty euro zonos valstybiy,
kurios, susidarius dideliems disbalansams, gali destabilizuoti visa EPS. Svarbu makroekonominio
disbalanso procediira taikyti ryztingai, geriausiai ir toliau didinant procediiros automatiskuma, kad
biity didinamas naujos sistemos veiksmingumas ir patikimumas.

STABILUMO IR AUGIMO PAKTAS

2012 m. daugumai ES valstybiy nariy buvo taikoma pervirsinio deficito procedira (PDP), iSskyrus
Bulgarija, Vokietija, Estija, Liuksemburga, Suomija ir Svedija. 2012 m. birzelio 5 d. ECOFIN
tarybos sprendimu PDP buvo atSaukta Vokietijai, gerokai anks¢iau 2013 m. termino, nes, Eurostato
duomenimis, 2011 m. Salies deficitas tapo mazesnis negu 3 % BVP. 2012 m. birzelio 22 d. ECOFIN
taryba nusprendé atSaukti PDP Bulgarijai. Maltai, kurios PDP terminas buvo 2011 m., PDP buvo
atSaukta 2012 m. gruodzio 4 d., remiantis pateiktais duomenimis ir Komisijos 2012 m. rudens
prognoze, pagal kuriuos 2012 m. fiskalinis deficitas sudaré 2,6 % BVP.

Taip pat buvo nustatyta, kad Vengrijos pastangos tvariai sumazinti fiskalini deficita iki maziau
nei 3% BVP nebuvo pakankamos. Pagal sugrieztintas Stabilumo ir augimo pakto procediiras
ECOFIN taryba 2012 m. kovo 13 d. nusprendé sustabdyti dali Sanglaudos fondy asignavimy
Vengrijai 2013 m., jei Vengrijos valdzios institucijos nesiims korekciniy veiksmy. Tac¢iau 2012 m.
birzelio 22 d. §i sankcija buvo atSaukta, kai Taryba pareiske, kad Vengrija émési efektyviy veiksmy
pakoreguoti pervirsini deficita iki pratgsto 2012 m. PDP termino. Kadangi Ispanijos ekonomika
vél apémé recesija, PDP terminas jai buvo pratgstas iki 2014 m., kai ECOFIN taryba 2012 m.
liepos 10 d. pareiske, kad Ispanija émési efektyviy veiksmu pagal Tarybos pirming rekomendacija.
Gerokai pablogéjus Portugalijos makroekonominei padéciai, ECOFIN taryba 2012 m. spalio 9 d.
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nusprendé pratgsti PDP terming iki 2014 m. Belgijai, Italijai, Kiprui, Latvijai, Lietuvai, Rumunijai
ir Lenkijai galutiné data sumazinti bendrajj valdzios sektoriaus deficita iki maZziau nei 3 % BVP
buvo 2012 m., o kitoms Salims, kurioms taikoma PDP, iskaitant tas, kurioms teikiama parama pagal
ES ir TVF programa, $i data yra 2013 m. ir véliau.

ECB palaiko euro zonos $aliy konsolidavimo pastangas, kurios yra bitinos, kad biity galima grjzti
1 tvirtas fiskalines pozicijas. Taciau, nepaisant tolesnio fiskalinio koregavimo, kai kurios valstybés
narés turéjo sunkumy laikantis terminy pagal PDP. Be to, kai kuriose euro zonos $alyse, kurioms
taikoma PDP, 2012 m. struktiirinis koregavimas buvo mazesnis, negu reikalaujama. Atsizvelgiant {
rizika, kad pervirSiniai deficitai gali btiti nesumazinti laiku ir tvariai, ECB ragina tiksliai igyvendinti
sugrieztintas Stabilumo ir augimo pakto procediiras.

ATASKAITOS APIE KONVERGENCIJA

Pagal Sutarties 140 straipsni ECB ir Europos Komisija parengé ataskaitas apie konvergencija,
ivertindami Bulgarijos, Cekijos, Latvijos, Lietuvos, Vengrljos Lenkijos, Rumunijos ir Svedijos
pazanga vykdant prisijungimo prie euro zonos salygas. Siose ataskaitose, kurios paskelbtos 2012 m.
geguzés 30 d., nagrin¢jama, ar Siose valstybése pasiektas auksStas tvarios konvergencijos lygis
(ekonominé konvergencija), ir jvertinama, ar nacionaliniai centriniai bankai laikosi atitinkamy
teisés akty reikalavimy (teisiné konvergencija). [vertinant konvergencijos tvaruma, ataskaitose
atsizvelgiama ir { ES nauja sustiprinta ekonomikos valdymo sistema, ir { tai, ar tinkamai
pasirengusios kiekvienos valstybés institucijos ivairiose srityse, iskaitant statistika.

2 ES SALIY KANDIDACIY RAIDA IR SANTYKIAI SU
JOMIS

2012 m. padaryta tolesné ES plétros darbotvarkés pazanga. 2011 m. baigus derybas dél narystés
su Kroatija, Stojimo sutartj ratifikuoja visos ES valstybés narés, o istojimas numatomas 2013 m.
liepos 1 d. Derybos dél narystés nuo 2005 m. spalio mén. vyksta su Turkija, taip pat tesiasi
su Islandija (pradétos 2010 m. liepos mén.). Be to, 2012 m. birzelio 29 d. Europos Vadovy
Taryba patvirtino Bendryjy reikaly tarybos 2012 m. birZelio 26 d. sprendima pradéti derybas dél
narystés su Juodkalnija, kadangi Europos Komisija mano, kad ji pakankamai atitinka ES narystés
politinius kriterijus ir padaré tolesng pazanga kurdama funkcionuojancia rinkos ekonomika.
Serbijai 2012 m. kovo mén. suteiktas Salies kandidatés statusas, bet Komisija dar nepasitlé
pradéti deryby. Kalbant apie kitas Salis kandidates, Komisija pakartojo savo rekomendacija
pradéti derybas dél stojimo su buvusiaja Jugoslavijos Respublika Makedonija, kuri yra $alis
kandidaté nuo 2005 m., bet data dar nenustatyta.

Kalbant apie ECB santykius su ES stojanc¢iosiomis $alimis ir $alimis kandidatémis, pazymétina, kad
Hrvatska narodna banka atstovai buvo pakviesti dalyvauti kaip stebétojai ECB bendrosios tarybos
ir ECBS komitety posédziuose ruoSiantis Salies istojimui | ES. 2012 m. ECB tesé politikos dialoga
su ES 3aliy kandidaciy centriniais bankais dvisaliy susitikimy metu ir su tomis institucijomis, kurios
dalyvauja ES nustatytame plétros procese. ECB 2012 m. liepos mén. Frankfurte surengé kasmetini
auksto lygio politikos dialoga su Turkijos Respublikos centriniu banku, taip pat 2012 m. rugpjiicio
mén. Reikjavike surengé auksto lygio susitikimus su Islandijos centriniu banku. Be to, buvo
palaikomi glaudis rysiai su Saliy kandidaciy bei kity Saliy centriniais bankais vykdant techninio
bendradarbiavimo programas (zr. 5 skyriaus 2 skirsni).
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2012 m. liepos meén. dviejy daliy biury boksto aukstis pasieké 175 m. AukStybinio pastato rytingje puséje statoma
konstrukcija atriumui jstiklinti.



5 SKYRIUS
TARPTAUTINIAI KLAUSIMAI

| SVARBIAUSI TARPTAUTINES PINIGY IR FINANSY
SISTEMOS POKYCIAI

PASAULIO EKONOMIKOS MAKROEKONOMINES POLITIKOS PRIEZIURA

Atsizvelgiant | didele pasaulio ekonomikos ir finansing integracija, geras tarptautinés aplinkos
supratimas ja stebint ir analizuojant yra esminis dalykas nustatant euro zonos politika. ECB taip pat
atlieka svarby vaidmeni makroekonominés politikos ir finansinio stabilumo tarptautinés daugiasalés
priezitiros procese, kurj centriniy banky lygiu daugiausia koordinuoja TAB. Be to, ECB dalyvauja
tarptautiniy organizaciju, tokiy kaip TVF ir EBPO, darbo grupése ir susitikimuose, taip pat G20 bei
G7 $aliy finansy ministry ir centriniy banky valdytoju forumuose.

TVF duomenimis, 2012 m. tarptautinei ekonominei aplinkai buvo biidingas sulétéjes ekonomikos
atsigavimas — iki 1,3 % sumazéjegs augimas iSsivysciusiose Salyse (2011 m. buvo 1,6 %) ir iki 5,3 %
sumazgjgs augimas besiformuojancios rinkos ekonomikos ir besivystancios ekonomikos Salyse
(2011 m. — 6,2 %). Pasaulinés prekybos ir ekonomikos aktyvumo sulétéjimas toliau buvo lydimas
mazéjancio pasaulio ekonomikos disbalanso, daugiausia atspindincio mazesng vidaus paklausa
iSorés deficita turinciose Salyse ir mazesniu mastu — vidinj perbalansavima iSorés pertekliy turinciose
ekonomikose, kuriose prisitaikymas keiciant atitinkamas kainas tebebuvo ribotas. Didelés naftos
kainos taip pat prisidéjo prie iSoriniy pervir$iy palaikymo nafta eksportuojanciose Salyse. Kaip ir
pastaraisiais metais, euro zonos einamoji saskaita 2012 m. i§ esmés buvo subalansuota. ECB ir
toliau pabrézeé rizikos ir iSkraipymy atvejus, kuriy atsirasty, jeigu pasaulio ekonomikos disbalansas
ir toliau biity netvarus, ir iSreiské parama pasaulinés paklausos tendencijy perbalansavimui. O dél
struktiiriniy veiksniy, kurie padéty i§ esmés sumazinti pasaulio ekonomikos disbalansa, tai iSorés
deficita turincios Salys turéty mazinti fiskalinj deficita, baigti jgyvendinti struktiirines reformas ir
didinti vidaus santaupas. ISorés pertekliy turin¢ios ekonomikos taip pat galéty gerokai prisidéti
didindamos vidaus vartojima, kurdamos lankstesnius socialinés apsaugos tinklus, vykdydamos
finansy rinky reformas ir didindamos valiuty kursy lankstuma.

ECB ir toliau atliko aktyvy vaidmeni G20 grupg¢je ir jos ivairiose darbo srityse. Pirmininkaujant
Meksikai, Siose srityse atliekamo darbo pagrindiniai tikslai buvo S§ie: i) gerinti stipraus, tvaraus
ir subalansuoto augimo pagrindus; ii) toliau vykdyti pasaulio finansy reguliavimo darbus ir
daryti pazanga finansinés jtraukties srityje; iii) stiprinti tarptauting finansy infrastruktiira, daug
démesio skiriant TVF kvoty ir valdymo reformai ir iv) stabilizuoti energijos ir zaliavy rinkas,
kuriy kintamumas buvo nurodytas kaip galimai reikSmingas ekonomikos nestabilumo Saltinis.
2012 m. birZelio mén. G20 Saliy vadovai patvirtino Kaboso ekonomikos augimo ir darby viety
kiirimo veiksmy plana, kuris sutelktas i politikos veiksmus rizikai artimiausiu laikotarpiu mazinti
ir vidutinio laikotarpio pasaulio ekonomikos augimo bazei gerinti. Be to, G20 Salys perzitiréjo
ankstesnius politinius {sipareigojimus ir patvirtino Atskaitomybés jvertinimo sistema, kad biity
galima veiksmingiau stebéti $iy isipareigojimy igyvendinima.

Galiausiai euro zona pati yra tarptautinés politikos stebésenos, vykdomos TVF ir EBPO, objektas.
2012 m. TVF, be atskiry euro zonos Saliy perziiiry, vykdé reguliarig visos euro zonos pinigy, finansy
ir ekonominés politikos perzitira. Pirma karta TVF pradéjo vykdyti ES finansy sektoriaus ivertinimo
programa, pagal kurig buvo ivertintas visos ES finansy sektoriaus patikimumas ir stabilumas.
EBPO 2012 m. euro zonos ekonomikos apzvalgoje nagrinéta pastarojo meto ekonomikos raida,

ECB
Mety ataskaita
2012



politika ir perspektyvos. Sioje apzvalgoje taip pat pateikti specialiis skyriai apie euro zonos
ekonomikos disbalansg ir euro zonos valdyma.

TARPTAUTINIY INSTITUCINIY PROCESY IR PRAKTIKOS REFORMOS

Pagal standarting praktika ECB stebéjo tarptautinés pinigy sistemos raida ir padéjo ja formuoti.
2012 m. TVF pavyko reik§mingai padidinti savo isteklius, buvo toliau stiprinama TVF stebésena ir
jai suteiktas platesnis teisinis pagrindas, taip pat buvo toliau gerinamas TVF valdymas.

Nuspresta, kad optimalus biidas didinti TVF isteklius trumpuoju laikotarpiu yra tarp TVF ir jo nariy
sudarytos trumpalaikés dvisaliy paskoly ir vekseliy pirkimo sutartys. 2011 m. gruodzio mén. euro
zonos valstybés jau buvo ineSusios 150 mlrd. eury dvisaliy paskoly forma i TVF bendryjy istekliy
saskaita, i§ kurios TVF skolina visiems savo nariams, be to, ir kitos ES valstybés narés isreiské nora
dalyvauti TVF istekliy gausinimo procese. Lizis {vyko 2012 m. pavasario TVF ir Pasaulio banko
susitikimuose, kai Salys narés (iskaitant 18 ES valstybiy nariy) tvirtai isipareigojo imokéti 430 mlrd.
JAV dol. suma!. Tki metiniy susitikimy spalio mén. i§ viso 39 narés jne$é¢ 461 mlrd. JAV dol. ir
buvo pasiraSytas bei isigaliojo pirmasis paskoly paketas. Siekiant uztikrinti, kad TVF istekliai,
skirti skolinimui, biity visada pakankami, tick 2011 m., tick 2012 m. balandZio ir spalio mén. buvo
aktyvuoti pataisyti ir iSplésti naujieji skolinimosi susitarimai, kiekviena karta Se§iems ménesiams.

2012 m. buvo svarbiis metai stiprinant TVF stebésena. 2012 m. liepos mén. TVF vykdomoji valdyba
priémé svarby nauja Integruotos stebésenos sprendima, kuris isigaliojo 2013 m. sausio 18 d. Siuo
sprendimu? pirma karta nustatoma i$sami ne tik dvisalés, bet ir daugiaSalés priezitiros sistema.
Sprendimas skatins TVF narius vengti ekonominés ir finansinés politikos, kuri gali sukelti vidaus
nestabiluma, ir jgyvendinti efektyviam tarptautinés pinigy sistemos veikimui palankia politika.

2012 m. rugsé¢jo mén. TVF vykdomoji valdyba taip pat susitaré dél naujos finansy sektoriaus
prieziliros strategijos. Pagal naujaja strategija TVF sukurs bendra makrofinansing sistema
tarpusavio priklausomybei tarp realiojo ir finansy sektoriy ir tarp makroekonominés ir makrolygiu
rizika ribojancios politikos istirti. Taip finansy prieZiiira taps konsultaciju pagal IV straipsni viena
i§ pagrindiniy sudedamuyjy daliy.

Kalbant apie operacing pusg, parengta bandomoji iSorés sektoriaus ataskaita, kurioje pateikta
daugiasalé nuosekli 28 sisteminiy i$sivysciusiy ir besiformuojancios rinkos $aliy iSorés poziciju
analizé. Jos tikslas buvo patobulinti Fondo vykdomos iSorés sektoriaus stebésenos metodika
ir skaidruma. Be to, 2012 m. jau antrus metus buvo atlickami bandomieji penkiy pagrindiniy
ekonomiky (Kinijos, euro zonos, Japonijos, Jungtinés Karalystés ir JAV) politiniy sprendimy
tarptautinio poveikio vertinimai, o liepos mén. paskelbta i§sami bendra ataskaita.

TVF priezitros ir TVF veiklos efektyvumas labai priklauso nuo TVF valdymo patikimumo. 2010 m.
kvoty ir valdymo reformos jgyvendinimas buvo intensyviai aptariamas 2012 m. 2010 m. reformos
elementai buvo Sie: 1) isigaliojus TVF steigimo sutarties pataisai, Vykdomaja valdyba sudarys
tik iSrinkti nariai; ii) visos nariy kvotos bus padvigubintos, jei bus jvykdyta Valdybos reforma;
iii) i8sivysCiusios Europos valstybés sumazins savo atstovy Valdyboje skaiciy dviem nariais;
iv) iki 2013 m. sausio mén. bus perziiiréta kvoty apskaic¢iavimo formulé ir v) kita (15-0ji) bendroji
kvoty perzitira bus perkelta { 2014 m. sausio mén. Uzbaigti pirmas tris reformas, kaip planuota,
iki 2012 m. metiniy susitikimy buvo neimanoma dél to, kad truko reikiamos balsy daugumos

1 AStuoniolikos ES valstybiy isipareigojima galima i$skaidyti taip: 13 euro zonos Saliy jne$é 150 mlrd. eury, Jungtiné Karalysté — 15 mlrd.
JAV doleriy, gvedija — ne maziau kaip 10 mlrd. JAV doleriy, Danija — 5,3 mlrd. eury, Lenkija — 6,27 mlrd. eury, Cekija — 1,5 mlrd. eury.
2 Integruotos priezitiros sprendimas kei¢ia 2007 m. Sprendima dél dvisalés nariy politikos priezitiros.
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Steigimo sutarties pataisai priimti. Europos Salys émési veiksmy, dél kuriy iSsivysc¢iusiy Europos
Saliy atstovy TVF vykdomojoje valdyboje skaiéius sumazés 1,64 vietos?.

2012 m. rugséjo mén. TVF baigé savo 2011 m. finansinés paramos salygy perziiira,
kurioje nagrinéjamos TVF remiamy programy salygos, struktiira ir rezultatai per laikotarpi
nuo 2002 m. iki 2011 m. rugsé¢jo mén. Galiausiai TVF patvirtino institucinj pozitrj dél kapitalo
srauty liberalizavimo ir valdymo. Fondas pripazino, kad kapitalo srauty liberalizavimas gali buti
labai naudingas, taciau ji biitina atsargiai suplanuoti ir nustatyti veiksmy laika ir seka, kad nauda
buty didesné uz sanaudas.

2 BENDRADARBIAVIMAS SU NE ES SALIMIS

Kaip ir ankstesniais metais, sickdama skatinti politikos dialoga, Eurosistema organizavo
seminarus ir darbo susitikimus su ne ES $aliy centriniais bankais. ECB kartu su Europos Komisija
taip pat aktyviai dalyvavo ES makroekonomikos dialoge su svarbiausiomis besiformuojancios
rinkos ekonomikos Salimis (pvz., Brazilija, Indija ir Rusija) ir su ES kaimyninémis Salimis. Be
to, techninis bendradarbiavimas su Eurosistema tebebuvo svarbi priemoné stiprinant ne ES $aliy,
ypac ES kaimyniniy regiony, centriniy banky institucinius geb¢jimus bei europiniy ir tarptautiniy
standarty atitiktj.

POLITIKOS DIALOGO SKATINIMAS
ECB toliau plétojo santykius su vairiy Saliy centriniais bankais ir pinigy politikos institucijomis.
Pavyzdziui, ECB dalyvavo ES makroekonomikos dialoguose su Rusija.

Eurosistema surengé trecia auksto lygio seminara su Persijos ilankos bendradarbiavimo tarybos
(PIBT) valstybiy nariy* centriniais bankais ir pinigu politikos institucijomis. Ji Abu Dabyje 2012 m.
sausio 19 d. bendrai organizavo ECB ir Jungtiniy Araby Emyraty centrinis bankas. Seminaro temos
buvo dabartiniai ekonominiai, finansiniai ir fiskaliniai i$§iikiai euro zonoje, sisteminés rizikos
analizé ir finansy kriziy prevencija, taip pat tarptautiné pinigy ir finansy struktiira.

Kovo 26-27 d. ECB suorganizavo seminara ekonomikos ir finansy raidos VidurZzemio jiiros Salyse
klausimais. Seminaro metu buvo pasirengta Eurosistemos septintajam auksto lygio seminarui su
Vidurzemio juros $aliy centriniais bankais. Ji liepos 12 d. Kasablankoje suorganizavo ECB kartu
su Maroko centriniu banku 4/-Maghrib. Diskusiju metu aptarta ekonomikos ir finansy raida, pinigy
politikos jgyvendinimas ir makrolygio rizikos ribojimo politika bei finansinis stabilumas.

Be to, ECB ir Banca d’ltalia bendrai suorganizavo parengiamaji seminara prie§ Sestaji auksto
lygio Eurosistemos ir Lotyny Amerikos $aliy centriniy banky seminara, kuri surengé Banca
d’Italia Romoje birzelio 27-28 d. Pats seminaras, kuri bendrai surengé ECB, Banco de Espaiia
ir priimangioji institucija, Cilés centrinis bankas, jvyko gruodzio 7-8 d. Santjage. Diskusiju metu
aptarti dabartiniai ir ankstesni valstybiy krizes lemiantys veiksniai, politikos atsakas | valstybiy
krizes ir pasaulinis likvidumas, kapitalo srautai ir makrolygio rizikos ribojimo atsakas.

3 Sis sumazinimas tapo {manomas po to, kai 2012 m. buvo suformuota nauja $aliy grupé, apimanti Belgija, Liuksemburga ir Nyderlandus
(vykdomojo direktoriaus vieta rotacijos buidu priklauso Belgijai arba Nyderlandams), bei nauja Vidurio ir Ryty Europos Saliy grupé,
kurioje nuo 2014 m. vykdomojo direktoriaus postas priklausys i$skirtinai besiformuojancios rinkos ekonomikos $alims, taip pat pakeista
vykdomujy direktoriy posty rotacija Siaurés ir Baltijos aliy ir Sveicarijos grupése.

4 Bahreinas, Kuveitas, Omanas, Kataras, Saudo Arabija ir Jungtiniai Araby Emyratai.
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TECHNINIS BENDRADARBIAVIMAS

Nuo 2003 m. ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais jgyvendino keleta ES finansuojamy
techninio bendradarbiavimo programy keliy ES kaimyniniy Saliy centriniy banky ir banky priezitiros
institucijy naudai. Be to, be ES finansuojamy projekty, ECB sustiprino ilgalaiki bendradarbiavima
su naujomis S$alimis susitarimo memorandumy forma.

2012 m. ECB ir 21 nacionalinis centrinis bankas toliau rémé Serbijos nacionalini banka per ES
finansuojama techninio bendradarbiavimo programa. Si 2011 m. vasario mén. pradéta programa
apima 11 skirtingy sri¢iy ir ja siekiama sustiprinti Serbijos nacionalinio banko institucinius
gebéjimus. Atsizvelgiant i rezultatus, § bendradarbiavima sutarta pratgsti 2013 m.

ECB ir Turkijos Respublikos centrinis bankas pasiras¢ susitarimo memoranduma 2012 m. liepos 4 d.,
taip padédami pagrindus ilgalaikiam bendradarbiavimui reguliaraus dialogo forma techniniu ir
politiniu lygiais, techniniam bendradarbiavimui ir galimam apsikeitimui darbuotojais. Salys
susitaré pirmiausia sutelkti démesi i finansinj stabiluma, tyrimus ir pinigy politika, komunikacija ir
tarptautinius rysius, rinkas ir statistika.

2012 m. spalio 15 d. Eurosistema pradéjo techninio bendradarbiavimo su Makedonijos
Respublikos nacionaliniu banku programa. Sioje ES finansuojamoje programoje dalyvauja ECB
ir 11 nacionaliniy centriniy banky. Devyniy ménesiy programos, apimancios deSimt centrinio
banko veiklos sri¢iy, tikslas yra ivertinti centrinio banko dabarting institucing ir operacing sistema
pagal ES centriniy banky standartus ir, remiantis rezultatais, rekomenduoti biidus jo instituciniams
gebéjimams stiprinti.

2012 m. spalio 30 d. ECB pirmininkas ir Rusijos banko valdybos pirmininkas pasirasé¢ susitarimo
memoranduma, kuriuo padéti pagrindai $iy dviejuy instituciju nuolatiniam bendradarbiavimui.
Sia partneryste sudarys reguliarus dialogas techniniu ir politiniu lygiais, keitimasis informacija
apie ekonomikos ir finansy raida ir bendra bendradarbiavimo veiklos programa. Salys susitaré
pirminiame bendradarbiavimo etape sutelkti démesi | pinigu politika, finansinj stabiluma ir banky
prieziira. ECB jgyvendins bendradarbiavimo veiklos programa kartu su euro zonos nacionaliniais
centriniais bankais.

Kalbant apie Vakary Balkany Salis ir Turkija, pazymétina, kad 2012 m. sausio mén. baigési 2 m. ES
finansuojama makrolygio ir mikrolygio rizika ribojancios prieziiiros stiprinimo programa. Ja ECB
igyvendino kartu su 14 nacionaliniy centriniy banky ir bendradarbiaudamas su tarptautinémis ir
Europos institucijomis, programa buvo naudinga Kroatijos, buvusiosios Jugoslavijos Respublikos
Makedonijos, Juodkalnijos, Turkijos, Albanijos, Bosnijos ir Hercegovinos, Serbijos ir Kosovo (pagal
JT Saugumo Tarybos rezoliucija Nr. 1244/99) centriniams bankams ir priezifiros institucijoms.

2012 m. kovo mén. ECB ir Egipto centrinis bankas baigé techninio bendradarbiavimo programa
banky priezitiros klausimais, kuri buvo pradéta 2009 m. sausio 1 d. ES finansuojama pagal Europos
kaimynystés ir partnerystés priemong, $i programa padéjo centriniam bankui parengti naujus
reglamentus, gaires ir atskaitomybés sistemas, skirtas Bazelio II kapitalo pakankamumo sistemos
pagrindinéms sudedamosioms dalims Egipte igyvendinti.

2012 m. ECB ir Kinijos Liaudies Respublikos bankas toliau igyvendino savo susitarimo

memoranduma dvisaliy darbo grupiy posédziy metu. Memorandumu, kuris buvo pasirasytas 2008 m.
rugséjo 5 d., sickiama stiprinti dviejy institucijy bendradarbiavima ir skatinti keitimasi informacija.
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Tki 2012 m. rugséjo mén. buvo baigti apytikriai du tre¢daliai fasado ir pagrindiniy konstrukcinés dalies darby, tad dabar
visai nesunku jsivaizduoti, kaip atrodys uzbaigtas dviejy daliy biury bokstas. Dekonstruktyvistinis pastato dizainas reiskia,
kad, zvelgiant skirtingais rakursais, pastatas atrodo vis kitaip. Konstrukcinis karkasas yra tokio aukscio, kad pietinio ir
Siaurinio fasady sasiika, t. y. persisukimas ant iSilginés asies, yra ai$kiai matoma.



6 SKYRIUS

ISORES KOMUNIKACIJA
IR ATSKAITOMYBE

| ATSKAITOMYBE IR KOMUNIKACIJOS POLITIKA

Per paskutinius keleta deSimtmeéiu centrinio banko nepriklausomumas jtvirtintas ir kaip
i§sivysciusiy, ir kaip besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy pinigy politikos rezimy privaloma
sudedamoji dalis. Sprendimas suteikti centriniams bankams nepriklausomuma jau seniai tvirtai
pagristas ekonomine teorija ir empiriniais jrodymais. Tiek viena, tiek kita rodo, kad tai padeda
palaikyti kainy stabiluma. Kartu tai yra demokratinés visuomenés kiirimo principas, pagal kuri
bet kuri nepriklausoma institucija, kuriai suteikiami jgaliojimai vykdyti kokia nors visuomening
funkcija, privalo atsiskaityti pilieCiams ir ju iSrinktiems atstovams. Todél atskaitomybé ir centrinio
banko nepriklausomumas yra neatsiejami dalykai.

ECB isipareigojimo dél atskaitomybés ir skaidrumo pavyzdys yra jo atskaitomybé Europos
pilie¢iams ir jy iSrinktiems atstovams, Europos Parlamentui. Sutartyje tiksliai suformuluoti ECB
atskaitomybei keliami reikalavimai, tarp kuriy yra reikalavimas skelbti savaitines finansines,
ketvirtines ir metines ataskaitas. ECB gerokai virSija $iuos teisés aktuose nustatytus reguliarios
atskaitomybés reikalavimus, pavyzdziui, skelbia Ménesinj biuleteni, o ne vien tik privalomus
ketvirtinius biuletenius. ECB isipareigojimas dél atskaitomybés ir skaidrumo atsispindi ir
daugybéje Valdanciosios tarybos nariy pasakyty kalby, kurios apima daugeli temy, aktualiy ECB
keliamy uzdaviniy poziiiriu. Be to, ECB pirmininkas keturis kartus per metus atsiskaito Europos
Parlamentui. ECB taip pat atsako { Europos Parlamento nariy rastu pateiktus klausimus ir skelbia
Siuos klausimus ir atsakymus savo interneto svetainéje.

ECB iSorés komunikacija siekiama didinti visuomenés supratima apie ECB pinigy politika ir
sprendimus. Ji, kaip tokia, yra neatskiriama ECB pinigy politikos ir kity jo uzdaviniy dalis.
ECB komunikacijos veikla vykdoma vadovaujantis dviem pagrindiniais principais — atvirumo ir
skaidrumo. Abu $ie principai prisideda prie ECB pinigy politikos ir kity jo teisés aktuose nustatyty
uzduoCiy vykdymo veiksmingumo, efektyvumo ir patikimumo. Be to, jie padeda ECB visiskai
atsiskaityti uz savo veiksmus.

ECB realiu laiku pateikiamy reguliariy ir i§samiy pinigy politikos vertinimy bei sprendimy
paaiskinimy koncepcija, pritaikyta 1999 m., rodo labai atvirg ir skaidry poziiri i centrinio banko
komunikacija. Pinigy politikos sprendimai paaiSkinami spaudos konferencijoje vos tik Valdanciajai
tarybai juos priémus. Spaudos konferencijoje pirmininkas pateikia iSsamy jvadini praneSima,
paaiskindamas Valdanciosios tarybos sprendimus. Véliau pirmininkas kartu su pirmininko
pavaduotoju atsako i ziniasklaidos klausimus. Nuo 2004 m. gruodzio mén. Valdanciosios tarybos
sprendimai, iSskyrus sprendimus dél paliikany normuy, kiekviena ménesj skelbiami Eurosistemos
centriniy banky interneto svetainése.

ECB teisés aktai, tarp ju Valdanciosios tarybos pinigy politikos sprendimai, Valdanciosios tarybos
sprendimai, priimami ne tik nustatant paliikany normas, taip pat Eurosistemos konsoliduotosios
finansinés ataskaitos skelbiami visomis oficialiomis ES kalbomis !. ECB mety ataskaita taip pat visa
skelbiama visomis oficialiomis ES kalbomis?. PraneSimas apie konvergencija ir ECB ménesiniy
biuleteniy ketvirtinés versijos skelbiamos visos arba tik ju santraukos visomis oficialiomis ES

1 I8skyrus airiy kalba, kuriai ES lygiu taikoma iSimtis.
2 Isskyrus airiy (pagal ES igimt{) ir maltie&iu (pagal susitarima su Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta po laikinos ES isimties

panaikinimo 2007 m. geguzés mén.) kalbas.
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kalbomis®. Atskaitomybés visuomenei ir skaidrumo tikslais ECB, be teisés akty, kai kuriomis arba
visomis oficialiomis kalbomis skelbia ir kitus dokumentus, ypa¢ praneSimus spaudai, kuriuose
skelbia eksperty makroekonomines prognozes, politikos nuostatas ir kita visuomenei svarbia
informacija. Svarbiausi ECB leidiniai nacionalinémis kalbomis rengiami, leidZiami ir platinami
glaudziai bendradarbiaujant su nacionaliniais centriniais bankais.

2 ATSKAITOMYBE EUROPOS PARLAMENTUI

Europos Parlamentas, kaip vienintelé ES institucija, kurios narius tiesiogiai renka ES pilie¢iai, ECB
atskaitomybés srityje atlieka svarbiausia vaidmenj. Nuo pat jkiirimo ECB tgsia glaudy ir naudinga
dialoga su Europos Parlamentu.

2012 m. ECB pirmininkas Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitete (ECON)
toliau karta per ketvirti teiké ataskaitas apie ECB vykdoma pinigu politika ir kitas banko uzduotis.
Be to, ECON kvietimu pirmininkas dalyvavo uzdarame svarstyme, skirtame neformaliai apsikeisti
nuomonémis dél ataskaitos ,, Tikros ekonominés ir pinigy sajungos link“. Ja parengé Europos
Vadovy Tarybos pirmininkas, glaudziai bendradarbiaudamas su Europos Komisijos, Euro grupés ir
ECB pirmininkais (zr. 4 skyriy).

Europos Parlamente pasisakydavo ir kiti ECB vykdomosios valdybos nariai. ECB 2011 mety
ataskaita ECON pateiké pirmininko pavaduotojas. Jorg Asmussen dalyvavo vieSai apsikeiCiant
Nuomonémis dél ekonominés ir socialinés krizés Graikijoje su ECON ir Europos Parlamento
UZzimtumo ir socialiniy reikaly komiteto nariais. Be to, ECB darbuotojai buvo pakviesti paaiskinti
ECB pozilirj eksperty lygiu. ECON kvietimu Ignazio Angeloni, ECB finansinio stabilumo
generalinis direktorius, dalyvavo apsikei¢iant nuomonémis tema ,,Banky prieziiira ir problemy
pertvarkymas: tolesni zingsniai?*

2012 m. susitikimuose, kuriuose Europos Parlamento nariai ir ECB atstovai keitési nuomonémis,
buvo sprendziami jvairiausi klausimai. Europos Parlamentas iSreiské pritarima ECB ir jo vykdomai
politikai daugeliu klausimy. Europos Parlamento nariai pritaré pastangoms susvelninti didelg jtampa
finansy rinkose ir padéti jtampa patirian¢ioms euro zonos Salims. Be makroekonominés raidos, kiti
svarbiis Europos Parlamento nariy iskelti klausimai buvo susij¢ su bendro priezitiros mechanizmo,
skirto finansy priezitiros sriciai, kiirimu, sprendimu dél vienakrypc¢iy pinigy politikos sandoriy ir
ilgalaikés EPS vizijos kiirimu.

BENDRAS PRIEZIUROS MECHANIZMAS

Pasitilymas sukurti bendra prieziiiros mechanizma (BPM) buvo pagrindinis klausimas ECB
ir Europos Parlamentui keidiantis nuomonémis. Diskusiju metu aptartas pinigy politikos ir
priezitiros uzduoCiy atskyrimas, ne euro zonos valstybiy dalyvavimas, naujy prieziiiros uzduociy
atskaitomybés reikalavimai, saveika su nacionalinémis prieziiiros institucijomis, poreikis uztikrinti
deréjima su bendraja rinka ir BPM rySys su Europos bankininkystés institucija. I8kelti klausimai
deél kity sitlomy finansy rinky sajungos elementy, t. y. veiksmingo finansy {staigy pertvarkymo
mechanizmo ir suderintos indéliy garantijy sistemos.

ECB pirmininkas pabrézé nacionaliniy priezifiros institucijy zinias ir kompetencija, kuriomis
ECB naudotysi vykdydamas priezitiros uzduotis. Jis nurodé¢, kad ne euro zonos valstybés galéty

3 7r.2i$nada.
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prisijungti prie BPM. Taip pat pabrézé, kad bet kokioms naujoms ECB priezitiros uzduotims turi
biiti taikomi labai griezti atskaitomybés standartai. Be to, pirmininkas pabrézé, kad BPM turéty
papildyti bendras pertvarkymo mechanizmas.

VIENAKRYPCIAI PINIGY POLITIKOS SANDORIAI
Kita svarbi ECB ir Europos Parlamento diskusijy tema 2012 m. buvo tebesitgsiancios finansy ir
ekonomikos krizés problemy sprendimas (taip pat zr. 2 skyriaus 1 skirsnj). Europos Parlamentas
pritaré ryztingoms ECB pastangoms pagal igaliojimus reaguoti i krizés issukius. Siuo
poziiiriu 2012 m. rugséjo 6 d. Valdanciosios tarybos sprendimas dél vienakrypciy pinigy politikos
sandoriy (VPPS) buvo svarbi diskusijy tema.

Apsikeisdamas nuomonémis su Europos Parlamento nariais, pirmininkas paaiskino, kad sprendimas
del VPPS buvo nei§vengiamas, norint i§vengti pinigy politikos perdavimo mechanizmo sutrikdymo
ir iSsaugoti ECB pinigy politikos kryptinguma. Jis pabrézeé, kad VPPS tikslas yra koreguoti valiutos
pasikeitimo rizikos premijas, kurios neatitiko euro neatSaukiamumo principo ir trukdé pinigy
politikos perdavimo mechanizmui. Kadangi reikéjo spresti makroekonominio disbalanso problemas,
kad pinigy politikos perdavimo mechanizmas vél tinkamai funkcionuoty, nutarta, kad VPPS galéty
biiti sudaromi tik tuo atveju, jeigu atitinkama Salis grieztai laikytysi sutarty salygy pagal Europos
stabilumo mechanizmo programa. Be to, VPPS galéty sudaryti ir tos valstybés, kurios jau dalyvauja
visapusisko koregavimo programoje ir atgauna prieiga prie rinkos.

ILGALAIKE EPS VIZIJA

Europos Parlamentas savo iniciatyva priémé rezoliucija dél ataskaitos ,, Tikros ekonomings ir pinigy
sajungos link“. Su Parlamentu aptardamas Sioje ataskaitoje iSkeltus klausimus, ECB pirmininkas
pabrézé, kad reikalinga bendra vizija dél EPS raidos per ateinantj deSimtmetj. Jis pabrézé, kad svarbu
turéti tvirta ilgalaiki pagrinda, kuris skatinty pasitikéjima EPS neatSaukiamumu ir vientisumu, ir
pakvieté nustatyti konkrety tvarkarasti Siam tikslui pasiekti.

3 KOMUNIKACIJOS VEIKLA

ECB turi kreiptis { ivairias auditorijas, pavyzdziui, finansy ekspertus, ziniasklaida, akademing
bendruomeng, parlamentus, valstybiy institucijas ir placiaja visuomeng, o ju zZinios apie finansus
ir ekonomika yra nevienodos. Todél jo igaliojimai ir sprendimai aiSkinami pasitelkus jvairias
komunikacijos priemones ir veiklas, kurios nuolat tobulinamos, kad tapty kiek imanoma
veiksmingesnés, atsizvelgiant { skirtinga auditorija ir komunikacijos aplinka bei poreikius.

2012 m. ECB komunikacijos veikla ir toliau buvo sutelkta i pasaulio finansy ir ekonomikos krizés
ivykiy bei padariniy aiSkinima, ypa¢ daug démesio skiriant valstybiy skoly krizei Europoje ir
Valdanciosios tarybos patvirtintoms atitinkamoms priemonéms. Dauguma Vykdomosios valdybos
nariy pasakytu vieSy kalby buvo susijusios su $iais klausimais, taip pat kaip ir ECB eksperty
komunikacija, bendradarbiaujant su Europos Komisija ir TVF, valstybése, kuriose vykdomos
oficialios koregavimo programos arba kurios sickia ECB paramos. Sios temos dominavo ir
ziniasklaidos, visuomenés bei ECB lankytoju informacijos uzklausose. Banky sajunga ir ECB
prisiimtos su euro zonos banky priezilira susijusios uzduotys daznai buvo pagrindiné ECB
komunikacijos tema.

ECB skelbia daug reguliariy ir periodiniy tyrimy bei ataskaity. Tarp ju yra Mety ataskaita, kurioje
apzvelgiama ECB veikla per ankstesnius metus, ir Ménesinis biuletenis, kuriame reguliariai
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pateikiama naujausia informacija apie tai, kaip ECB vertina ekonomikos ir pinigy raida, ir i§sami
informacija, kuria remdamasis jis priémé savo sprendimus. 2012 m. ECB paskelbé 167 praneSimus
spaudai, apimancius visus ECB politikos ir veiklos aspektus, bei papildoma informacija, susijusia
su pinigy politikos igyvendinimu. Be to, ECB teikia jvairius statistinius duomenis, pirmiausia per
Statistiniy duomeny saugykla ir interaktyvias schemas ECB interneto svetainéje.

Visi ECB vykdomosios valdybos nariai, atsiskaitydami Europos Parlamentui ir nacionaliniams
parlamentams, sakydami vieSas kalbas ir duodami interviu Ziniasklaidai, tiesiogiai dalyvauja pleciant
visuomenés zinias ir supratima apie Eurosistemos uzduotis ir politika. 2012 m. Vykdomosios
valdybos nariai perskaité daugiau kaip 200 praneSimy ivairioms auditorijoms ir davé daugiau
kaip 100 interviu ziniasklaidai. Jie taip pat paskelbé daug straipsniy zurnaluose ir laikrasciuose.

2012 m. ECB surengé 15 seminary zurnalistams savo patalpose ir dalyvavo dar 4 seminaruose,
organizuotuose Briuselyje arba Europos zurnalistikos centro. Visi jie buvo skirti nacionalinés
ir tarptautinés Ziniasklaidos atstovu zinioms bei supratimui apie ECB jgaliojimus, uzduotis ir
veikla plésti. Kai kuriuos $iy seminary ECB organizavo vienas, kitus — bendradarbiaudamas su
nacionaliniais centriniais bankais, Europos Komisija, Europos zurnalistikos centru ir kitomis
valdzios institucijomis bei fondais. Be ménesiniy spaudos konferenciju po Valdanciosios tarybos
posédziy, ECB surengé daug kity susitikimy su spaudos atstovais, kuriy tikslas buvo skatinti didesni
kitos ECB politikos ir veiksmy supratima.

2012 m. ECB savo dabartinése ir blisimose patalpose Frankfurte priémé apie 800 lankytojy grupiy.
Apie 21 000 lankytoju gavo informacija i§ pirmy Saltiniy — ECB eksperty parengty pristatymy ir
ekskursiju i naujyju ECB patalpy statybos vieta. D¢l pazangos, padarytos statant naujasias patalpas,
kurios kulminacija buvo pagrindiniy statybos darby uzbaigimo ceremonija 2012 m. rugséjo 20 d.,
per metus padaugéjo komunikacinés veiklos, susijusios su Sia tema.

Visi ECB skelbiami dokumentai ir kita informacija apie jo jvairiapusiska veikla skelbiami ECB
interneto svetainéje. 2012 m. svetaingje apsilanké 25 min. lankytoju; perziiiréta 263 min. puslapiy
ir atsisiysta 67 mln. dokumenty. 2012 m. ECB atsaké | mazdaug 100 000 visuomenés uzklausy dél
informacijos {vairiomis su ECB veikla, politika ir sprendimais susijusiomis temomis.

2012 m. surengta nemazai auksto lygio tarptautiniy konferencijy ir renginiy, kaip antai konferencija
»Finansing integracija ir stabilumas: atsparesnés bendros ES finansy rinkos link“, surengta kartu
su Europos Komisija; konferencija ,,Banky finansavimas — rinkos, priemonés ir svarba paskoloms
imonéms ir realiajai ekonomikai®, surengta kartu su Niujorko federaliniu rezervy banku, ir ECB
kolokviumas José Manuel Gonzalez-Paramo garbei ,,Pinigy politika netradiciniais laikais®.

2012 m. birzelio 20 d. ECB pirmininkas ir atitinkamy euro zonos nacionaliniy centriniy banky
valdytojai iteiké Europos lygio apdovanojimus komandoms, kurios laiméjo nacionalinius moksleiviy
konkursus ,,€uro karta 2011/2012%. Sio konkurso, kuris vyks kiekvienais metais, tikslas — didinti
paaugliy ekonominj rastinguma ir gerinti jy supratima apie centrinio banko vaidmenj ekonomikoje.
Konkurse dalyvavo daugiau kaip 3 000 16—-19 m. amziaus moksleiviy, gyvenanc¢iy euro zonoje.
528 moksleiviai, geriausiai pasirode¢ pirmame etape, per kuri reikéjo atlikti testa, sudaryta i$
klausimy su keliais galimais atsakymais, buvo pakviesti dalyvauti antrame etape. Sio etapo uzduotis
buvo parasyti esé, kurioje reikéjo numatyti 2012 m. kovo mén. Valdanciosios tarybos sprendima
del paliikany normy ir pateikti jo priezastis. IS viso gauta 208 es¢. Galutiniame etape buvo atrinktos
geriausios komandos, kad pristatyty 2012 m. birzelio mén. sprendima dél palikany normy ir jo
pagrindima centriniy banky eksperty komisijai. Kity mety konkursas pradétas 2012 m. lapkric¢io 1 d.
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Iki gruodzio vidurio daugiau kaip 750 komandy, t. y. apie 2 500 moksleiviy, pareiské nora dalyvauti
konkurse, o kai kuriose valstybése papildomi dalyviai uzsiregistravo 2013 m. sausio mén.

ECB taip pat placiau dalyvavo socialiniuose tinkluose. Jis turi ,,Twitter* paskyra, kurios
sekéjy 2012 m. padaugéjo dar 30 000 ir bendras skai¢ius pasieké 42 000. Sis jrankis naudojamas
informacijai apie leidinius ir kalbas skleisti; 2012 m. iSsiysta daugiau kaip 600 ,, Twitter” zinuciy,
kurias sekéjai persiunté daugiau kaip 8 000 karty. ECB taip pat turi ,,Youtube* kanala ménesiniy
spaudos konferenciju bei kitiems vaizdo irasams skelbti. ,,Facebook® paskyra buvo sukurta
moksleiviy konkursui ,,€uro karta®, kad biity lengviau palaikyti tiesiogini rysi su tiksline konkurso
auditorija. Be to, 2012 m. sausio 1 d. pazymédamas deSimtasias eury banknoty ir monety ivedimo
metines ECB surengé internetines varzybas ,,Bék euro keliu“ 9-12 mety amziaus vaikams,
gyvenantiems Europos Sajungoje. Jos truko tris ménesius, o tikslas buvo praplésti moksleiviy zinias
apie eury banknotus ir monetas.

2012 m. taip pat buvo svarbiis metai vykdant komunikacijos kampanija, susijusia su antrosios
serijos eury banknoty pristatymu. 2012 m. parengtos ir 2013 m. pradétos kampanijos tikslas —
uztikrinti, kad euro zonos pilie¢iai Zinoty apie naujus banknotus ir jy savybes. Siuo tikslu parengta
komunikacijos strategija visai euro zonai. Pirmas didelis renginys ijvyko 2012 m. lapkricio 8 d., per
kuri ECB pirmininkas ménesinéje spaudos konferencijoje paskelbé apie naujos ,,Europos serijos
eury banknoty jvedima. Pirmasis naujosios serijos banknoty nominalas — 5 eury banknotas — buvo
pristatytas 2013 m. sausio 10 d. parodos ,,Naujasis euro veidas* atidarymo Archeologijos muziejuje
Frankfurte metu.

ECB taip pat sukiiré specialig interneto svetaing, kuri bus naudojama kaip visos su banknotais
susijusios veiklos portalas, ir Euro Cash Academy — internetini modulj ir aplikacija iSmaniesiems
telefonams, kuriy paskirtis — padidinti eury banknoty ir ju apsaugos priemoniy Zinomuma
visuomenei ir kasininkams.

2012 m. balandzio 28-29 d. ECB surengé atviry dury dienas, atverdamas duris visuomenei ir ECB
darbuotojams bei ju $eimoms ir priimdamas apie 1 300 lankytoju. Sios programos metu vyko
ekskursijos { ECB pastata vadovaujant gidams, rengiami pristatymai, seminarai apie ECB vaidmeni
bei funkcijas ir eury banknotus bei monetas, mokomieji zaidimai ir keletas parody, iskaitant paroda
apie eury banknotus ir monetas.

Kaip ir ankstesniais metais, 2012 m. geguzés mén. ECB turéjo savo informacinj stenda atviry dury
renginyje Europos Parlamento patalpose Strasbiire.

ECB renginys ,,Europos kultiiros dienos* vyko nuo 2012 m. spalio 17 d. iki lapkri¢io 14 d. ir
buvo skirtas Pranciizijai. Keturiy savai¢iy programoje, surengtoje glaudziai bendradarbiaujant su
Banque de France, dalyvavo kai kurie idomiausi ir novatoriskiausi Pranciizijos kultiiros talentai.
Ivyko daugiau kaip 20 renginiy, per kuriuos pristatyta pranciiziska muzika, klasikiné muzika,
dziazas ir Sokiai, literatiira, kinas, dailé, kulinarija, dizainas ir architektiira, o kulminacija tapo
Prancuzijos cirko parodyta nauja programa. Lankytojams i§ Frankfurto regiono ir i§ kitur renginys
»EBuropos kultiiros dienos 2012* suteiké galimybe susipazinti su unikaliais ir ivairiais Pranciizijos
kult@irinio gyvenimo reiskiniais. ,,Europos kultiiros dieny* iniciatyva, pradéta 2003 m., ECB siekia
pagilinti ES kulttrinés ivairovés suvokima ir skatinti europie¢iy savitarpio supratima.
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2012 m. rugs¢jo 20 d. ECB surengé ceremonija, skirta jo naujyjy pastaty rytinéje miesto dalyje (Ostend) pagrindiniy
konstrukcinés dalies darby pabaigai pazymeti. Sia tradicing vokiska ceremonija rengia naujai pastatyto namo $eimininkas
ir ja norima at§vesti planuotoju, statybos bendroviy ir jy darbuotojy laiméjimus, tad Sie Zmonés sudaro didziaja dalj sveéiy.
ECB vykdomosios valdybos, Valdanciosios tarybos ir Bendrosios tarybos nariai pabaigtuviy vainikg papuoseé 27 ES
valstybiy nariy ir Europos Sajungos véliavomis. Ceremonijos pabaigoje aukstybinio pastato statybos darby vykdytojas
i8kéleé pabaigtuviy vainika ir pasialé tradicinj pabaigtuviy tosta.



7 SKYRIUS

INSTITUCINE STRUKTURA

IR ORGANIZACIJA

| SPRENDIMUS PRIIMANTYS ORGANAI
IR BENDRASIS ECB VALDYMAS

I.1 EUROSISTEMA IR EUROPOS CENTRINIY BANKY SISTEMA

Eurosistema yra euro zonos centriniy banky sistema. Ja sudaro ECB ir ES valstybiy nariy, isivedusiy
eura, nacionaliniai centriniai bankai (nuo 2011 m. sausio 1 d. — 17). Europos centriniy banky sistema
(ECBS) sudaro ECB ir visy 27 ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai (NCB), t. y. ji
apima ir valstybiy nariy, kurios dar néra isivedusios euro, nacionalinius centrinius bankus.

ECB yra Eurosistemos ir ECBS Serdis ir uztikrina, kad operacijos, kurios sudaro ECBS uzdaviniy
dalj, biity vykdomos arba veikiant jam paciam, arba per nacionalinius centrinius bankus, | juos ECB
gali kreiptis tiek, kiek mano esant reikalinga. ECB yra ES institucija ir pagal vieSaja tarptauting

teisg — juridinis asmuo.

Kiekvienas NCB pagal atitinkamos Salies nacionaling teis¢ yra juridinis asmuo. Euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai, sudarantys neatskiriama Eurosistemos dali, vykdo Eurosistemos

Valdancioji
taryba

Vykdomoji
valdyba

Bendroji
taryba

Sprendimus priimantys ECB organai

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland

Bank of Greece
Banco de Espaiia
Banque de France

Banca d’Italia

Europos Centrinis Bankas

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

EUROSISTEMA

EUROPOS CENTRINIY BANKUY SISTEMA

bvarapcka HapoAHa 6aHKa
(Bulgarijos nacionalinis bankas)

Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England
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pavestus uzdavinius vadovaudamiesi ECB sprendimus priimanéiy organy nustatytomis taisyklémis.
Nacionaliniai centriniai bankai taip pat prisideda prie Eurosistemos ir ECBS darbo, dalyvaudami
Eurosistemos ir (ar) ECBS komitetuose (Zr. §io skyriaus 1.5 skirsni). Jie taip pat savo atsakomybe
gali vykdyti funkcijas, nesusijusias su Eurosistemos funkcijomis, jei Valdancioji taryba nenustato,
kad tokios funkcijos trukdo Eurosistemos tikslams ir uzdaviniams.

Eurosistemai ir ECBS vadovauja ECB sprendimus priimantys organai — Valdancioji taryba ir
Vykdomoji valdyba. Bendroji taryba sudaryta kaip treciasis sprendimus priimantis ECB organas,
kuris veiks tol, kol bus valstybiy nariy, dar nejsivedusiy euro. Sprendimus priimantys organai
savo veikloje vadovaujasi Europos Bendrijos steigimo sutartimi, ECBS statutu ir atitinkamu
Darbo reglamentu'. Sprendimy priémimas Eurosistemoje ir ECBS yra centralizuotas. Nepaisant
to, remiantis ECBS statutu, ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai kartu strateginiu ir
veiklos pozifiriu prisideda prie bendry Eurosistemos tiksly siekimo gerbdami decentralizavimo

principa.

1.2 VALDANCIOJI TARYBA

Valdanciaja taryba sudaro ECB vykdomosios valdybos nariai ir eura isivedusiy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky valdytojai. Remiantis Sutartimi, jos pagrindinés pareigos yra:

— nustatyti gaires ir priimti sprendimus, butinus Eurosistemai patikéty uzdaviniy atlikimui
uztikrinti;

— nustatyti euro zonos pinigy politika, o prireikus priimti sprendimus, susijusius su tarpiniais
pinigy politikos tikslais, pagrindinémis paliikany normomis ir atsargy pasitila Eurosistemai,
nustatyti jiems igyvendinti biitinas gaires.

Paprastai Valdancioji taryba posédziauja du kartus per ménesi ECB bistinéje Frankfurte prie
Maino (Vokietijoje). Be kita ko, ji i§samiai jvertina pinigy ir ekonomikos raida ir pirmame ménesio
posédyje priima atitinkamus sprendimus, o antrame — paprastai daugiau démesio skiria klausimams,
susijusiems su kitomis ECB ir Eurosistemos uzduotimis bei pareigomis. 2012 m. du posédziai vyko
ne Frankfurte: vienas buvo surengtas Banco de Espaiia Barselonoje, o kitas — Banka Slovenije Brdo
prie Kranio. Be $iy posédziy, Valdancioji taryba taip pat gali rengti susitikimus telekonferencijos
biidu arba priimti sprendimus taikydama raSyting procediira.

Priimdami sprendimus dél pinigy politikos ir kity ECB bei Eurosistemos uzduo¢iy, Valdanciosios
tarybos nariai veikia ne kaip savo Saliy atstovai, o kaip visiSkai nepriklausomi asmenys.
Tai apibrézia principas ,,vienas narys — vienas balsas, taikomas Valdanc¢iojoje taryboje. 2008 m.
Valdancioji taryba nusprendé toliau laikytis dabartinio balsavimo rezimo, kaip numatyta ECBS
statuto 10 straipsnio 2 dalyje, o rotacijos sistema taikyti tik tada, kai euro zonos nacionaliniy
centriniy banky valdytojy bus daugiau kaip 18.

1 De¢l ECB darbo reglamenty zr.: 2004 m. vasario 19 d. Sprendima ECB/2004/2 d¢l Europos centrinio banko darbo reglamento patvirtinimo,
OL L 80, 2004 3 18, p. 33; 2004 m. birzelio 17 d. Sprendima ECB/2004/12 del ECB bendrosios tarybos darbo reglamento patvirtinimo,
OL L 230, 2004 6 30, p. 61 ir 1999 m. spalio 12 d. Sprendima ECB/1999/7 d¢l ECB vykdomosios valdybos darbo reglamento, OL L 314,
1999 12 8, p. 34. Sie reglamentai pateikti ir ECB interneto svetainéje.
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VALDANCIOJI TARYBA

Mario Draghi

ECB pirmininkas

Vitor Constancio

ECB pirmininko pavaduotojas
Jorg Asmussen

ECB vykdomosios valdybos narys
Josef Bonnici

Bank Centrali ta’Malta /

Central Bank of Malta valdytojas
Luc Coene

Nationale Bank van Belgié /

Banque Nationale de Belgique valdytojas

Benoit Cceuré

ECB vykdomosios valdybos narys
Carlos Costa

Banco de Portugal valdytojas
Panicos O. Demetriades

Central Bank of Cyprus valdytojas
(nuo 2012 m. geguzés 3 d.)
Miguel Ferniandez Ordoéiiez
Banco de Esparia valdytojas

(iki 2012 m. birzelio 10 d.)

José Manuel Gonzilez-Paramo
ECB vykdomosios valdybos narys
(iki 2012 m. geguzes 31 d.)

Ardo Hansson

Eesti Pank valdytojas

(nuo 2012 m. birzelio 7 d.)
Patrick Honohan

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland valdytojas
Klaas Knot

De Nederlandsche Bank prezidentas
Marko Kranjec

Banka Slovenije valdytojas

Priekiné eilé (i$ kairés j deSing):
Jorg Asmussen, Gaston Reinesch,
Vitor Constéancio, Mario Draghi,
Yves Mersch, Christian Noyer

Viduriné eilé (i$ kairés j deSing):
Carlos Costa, Luc Coene, Josef Bonnici,
Luis M. Linde, Jens Weidmann,

Patrick Honohan, Marko Kranjec

Galiné eilé (i§ kairés j desing)

Erkki Liikanen, Peter Praet,

Ardo Hansson, Klaas Knot,

Benoit Ceeuré, Panicos O. Demetriades,
Jozef Makuch, Ewald Nowotny

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo
George A. Provopoulos ir Ignazio
Visco.

Erkki Liikanen

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas
Luis M. Linde

Banco de Esparia valdytojas

(nuo 2012 m. birzelio 11 d.)

Andres Lipstok

Eesti Pank valdytojas

(iki 2012 m. birzelio 6 d.)

Jozef Makich

Narodna banka Slovenska valdytojas
Yves Mersch

ECB vykdomosios valdybos narys

(nuo 2012 m. gruodzio 15 d.)

Banque centrale du Luxembourg valdytojas
(iki 2012 m. gruodzio 14 d.)

Ewald Nowotny

Oesterreichische Nationalbank valdytojas
Christian Noyer

Banque de France valdytojas

Athanasios Orphanides

Central Bank of Cyprus valdytojas

(iki 2012 m. geguzes 2 d.)

Peter Praet

ECB vykdomosios valdybos narys
George A. Provopoulos

Bank of Greece valdytojas

Gaston Reinesch

Bangque centrale du Luxembourg valdytojas
(nuo 2013 m. sausio 1 d.)

Ignazio Visco

Banca d’Italia valdytojas

Jens Weidmann

Deutsche Bundesbank prezidentas



1.3 VYKDOMOJI VALDYBA

Vykdomaja valdyba sudaro ECB pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi nariai, kuriuos
kvalifikuota balsuy dauguma skiria Europos Vadovy Taryba, pasikonsultavusi su Europos Parlamentu
ir ECB. Svarbiausios Vykdomosios valdybos, kuri paprastai posédziauja karta per savaitg, pareigos
yra §ios:

— rengti Valdanciosios tarybos posédzius;

— igyvendinti euro zonos pinigy politika vadovaujantis Valdanciosios tarybos nustatytomis
gairémis ir priimtais sprendimais. Tai atlikdama Vykdomoji valdyba duoda reikiamus
nurodymus euro zonos nacionaliniams centriniams bankams;

— vadovauti ECB einamajai veiklai;

— vykdyti tam tikrus Valdanciosios tarybos jai suteiktus jgaliojimus, iskaitant ir reglamentuojamojo
pobidzio.

Valdymo komitetas padeda Vykdomajai valdybai ECB valdymo, veiklos planavimo ir mety
biudzeto sudarymo srityse. Valdymo komiteta sudaro vienas Vykdomosios valdybos narys, einantis
pirmininko pareigas, ir aukStesnieji vadovai.
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VYKDOMO]I VALDYBA

Mario Draghi

ECB pirmininkas

Vitor Constincio

ECB pirmininko pavaduotojas
Jorg Asmussen
Vykdomosios valdybos narys
Benoit Cceuré

Vykdomosios valdybos narys

1.4 BENDROJI TARYBA

José Manuel Gonzalez-Paramo

Vykdomosios valdybos narys
(iki 2012 m. geguzés 31 d.)
Yves Mersch

Vykdomosios valdybos narys
(nuo 2012 m. gruodzio 15 d.)
Peter Praet

Vykdomosios valdybos narys

Antroje eiléje (i§ kaireés j deSing):
Jorg Asmussen, Peter Praet,
Benoit Ceeuré

Pirmoje eilé¢je (i$ kairés j deSing):

Vitor Constancio (Vice-President),
Mario Draghi (President), Yves Mersch

Bendraja taryba sudaro ECB pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy 27 ES valstybiy nariy

nacionaliniy centriniy banky valdytojai. Nuo 2011 m. gruodzio mén. stebétojo teisémis dalyvauti
Bendrosios tarybos posédziuose pakviestas Hrvatska narodna banka valdytojas. Bendroji
taryba daugiausia vykdo i§ EPI perimtus uzdavinius, kurie vis dar turi baiti vykdomi, nes dar ne

visos valstybés narés yra isivedusios eura. Sie uzdaviniai apima nacionaliniy centriniy banky

bendradarbiavimo stiprinima, valstybiy nariy pinigy politikos koordinavima, sieckiant uztikrinti
kainy stabiluma, ir VKM II veikimo stebésena. Be to, ji Europos Sajungos Tarybai (ES Tarybai)

teikia praneSimus (ECB rengia pranesSimus apie konvergencija) apie euro dar nejsivedusiy valstybiy

nariy pazanga, siekiant igyvendinti savo isipareigojima tapti ekonominés ir pinigy sajungos narémis.
Ji taip pat prisideda prie ECB patariamyjy funkciju vykdymo. 2012 m. ivyko keturi ketvirtiniai

Bendrosios tarybos posédziai.
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Priekiné eilé (i§ kaireés j deSine):
Christian Noyer, Stefan Ingves,
Marko Kranjec, Vitor Constancio,
Mario Draghi, Gyoérgy Matolcsy,
Ignazio Visco

Viduriné eilé (i§ kaireés j deSing):
Carlos Costa, Luc Coene,

Jozef Maktch, Erkki Liikanen,
Ewald Nowotny,

Mugur Constantin Isarescu,

Relja Marti¢* (pakaitinis stebétojas),
Gaston Reinesch

Galiné eilé (i$ kairés j desine):

Lars Rohde, Ivan Iskrov,

Ilmars Rim§évics, Ardo Hansson,
Klaas Knot, Jens Weidmann,

Patrick Honohan, Vitas Vasiliauskas,
Miroslav Singer

Pastaba. Fotografuojant nedalyvavo
Marek Belka, Josef Bonnici,
Panicos O. Demetriades,

Mervyn King, Luis M. Linde

ir George A. Provopoulos.

*Relja Marti¢ yra Hrvatska narodna
banka valdytojo pavaduotojas.

BENDROJI TARYBA

Mario Draghi

ECB pirmininkas

Vitor Constiancio

ECB pirmininko pavaduotojas
Marek Belka

Narodowy Bank Polski prezidentas
Nils Bernstein

Danmarks Nationalbank valdytojas
Josef Bonnici

Bank Centrali ta’Malta /

Central Bank of Malta valdytojas
Luc Coene

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique valdytojas
Carlos Costa

Banco de Portugal valdytojas
Panicos O. Demetriades

Central Bank of Cyprus valdytojas
(nuo 2012 m. geguzés 3 d.)

Miguel Fernandez Ordéfiez
Banco de Espaiia valdytojas

(iki 2012 m. birzelio 10 d.)

Ardo Hansson

Eesti Pank valdytojas

(nuo 2012 m. birzelio 7 d.)

Patrick Honohan

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland valdytojas
Stefan Ingves

Sveriges Riksbank valdytojas
Mugur Constantin Isarescu
Banca Nationala a Romaniei valdytojas
Ivan Iskrov

bwvreapcka napoona 6anka
(Bulgarijos nacionalinis bankas) valdytojas
Mervyn King

Bank of England valdytojas

Klaas Knot

De Nederlandsche Bank prezidentas

Marko Kranjec

Banka Slovenije valdytojas

Erkki Liikanen

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas
Luis M. Linde

Banco de Esparia valdytojas

(nuo 2012 m. birzelio 11 d.)

Andres Lipstok

Eesti Pank valdytojas

(iki 2012 m. birzelio 6 d.)

Jozef Makich

Narodna banka Slovenska valdytojas
Yves Mersch

Banque centrale du Luxembourg valdytojas
(iki 2012 m. gruodzio 14 d.)

Ewald Nowotny

Oesterreichische Nationalbank valdytojas
Christian Noyer

Banque de France valdytojas

Athanasios Orphanides

Central Bank of Cyprus valdytojas

(iki 2012 m. geguzes 2 d.)

George A. Provopoulos
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Andras Simor

Magyar Nemzeti Bank valdytojas
Miroslav Singer

Ceska narodni banka valdytojas

Vitas Vasiliauskas

Lietuvos banko valdybos pirmininkas
Ignazio Visco

Banca d’Italia valdytojas

Jens Weidmann
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1.5 EUROSISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, BIUDZETO KOMITETAS, ZMOGISKY)Y ISTEKLIY KONFERENCIJA
IR EUROSISTEMOS IT STEBEJIMO KOMITETAS

Eurosistemos bei ECBS komitetai ir toliau atlieka svarby vaidmenj padédami ECB sprendimus
priimantiems organams atlikti savo uzduotis. Ir Valdanciosios tarybos, ir Vykdomosios valdybos
prasymu komitetai teikia eksperty pagalba pagal savo kompetencija ir palengvina sprendimy
priémimo procesa. Komitety nariai paprastai yra Eurosistemos centriniy banky tarnautojai.
Taciau dar nejsivedusiy euro valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai dalyvauja komiteto
posédziuose, kai juose sprendziami Bendrosios tarybos kompetencijos klausimai. Kai reikia, gali
biti pakviesti ir kiti kompetentingi organai. 2011 m. gruodzio mén. pasiraSius Stojimo sutartj ir
vadovaujantis sprendimu kviesti stojanciyjy Saliy centriniy banky valdytojus dalyvauti Bendrosios
tarybos posédzivose, Hrvatska narodna banka ekspertai buvo pakviesti stebétojy teisémis dalyvauti
ECBS komitety posédziuose, kai sprendziami Bendrosios tarybos kompetencijai priskiriami
klausimai. Vadovaujantis ECB darbo reglamento 9 straipsnio 1 dalimi, 2012 m. gruodzio 31 d.
ikurta 14 Eurosistemos ir ECBS komitety.

2012 m. balandzio 18 d. Sanaudy metodikos komitetas pakeistas Valdymo priezitiros komitetu,
taip siekiant toliau stiprinti finansinés kontrolés parama, teikiama rengiant ir vykdant Eurosistemos
projektus.

EUROSISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, EUROSISTEMOS IT PRIEZIUROS KOMITETAS,
BIUDZETO KOMITETAS, ZMOGISKYJY ISTEKLIY KONFERENCIJA IR JY PIRMININKAI"

Apskaitos ir pinigy politikos pajamy komitetas (AMICO)
Banknoty komitetas (BANCO)

Valdymo prieziiiros komitetas (COMCO)
Eurosistemos ir ECBS Komunikacijos komitetas (ECCO)
Finansinio stabilumo komitetas (FSC)
Informaciniy technologijy komitetas (ITC)
Vidaus auditoriy komitetas (IAC)

BiudzZeto komitetas (BUCOM)

Eurosistemos IT prieZiaros komitetas (EISC)

Tarptautiniy rysiy komitetas (IRC)
Teisés komitetas (LEGCO)
Rinkos operacijy komitetas (MOC)

Pinigy politikos komitetas (MPC)
Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (PSSC)
Rizikos valdymo komitetas (RMC)
Statistikos komitetas (STC)

Zmogiskyjy iStekliy konferencija (HRC)

1) 2013 m. sausio 1 d.
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Be Sio, veikia dar trys komitetai. BiudZeto komitetas, ikurtas vadovaujantis ECB darbo
reglamento 15 straipsniu, padeda Valdanciajai tarybai sprendziant su ECB biudzetu susijusius
klausimus. Vadovaujantis Darbo reglamento 9a straipsniu 2005 m. jkurta Zmogiskuju istekliy
konferencija, skirta Eurosistemai ir ECBS centriniams bankams apsikeisti patirtimi, Ziniomis ir
informacija zmogiskyju istekliy valdymo srityje. 2007 m. Valdang¢ioji taryba ikiiré Eurosistemos IT
stebéjimo komiteta, jgaliota stebéti nuolatini IT naudojimo tobulinima Eurosistemoje.

1.6 BENDRASIS VALDYMAS

Be sprendimus priimanc¢iy organy, ECB bendrasis valdymas apima tam tikrus iSorés ir vidaus
kontrolés lygius, du elgesio kodeksus, Etikos kodeksa bei taisykles dél galimybiy visuomenei
susipazinti su ECB dokumentais.

ISORES KONTROLES LYGIAI

ECBS statute numatyti du kontrolés lygiai — tai iSorés auditorius, kuris paskiriamas atlikti ECB
metiniy ataskaity audita (ECBS statuto 27 straipsnio 1 dalis), ir Europos Audito Riimai, kurie jvertina
ECB vadovybés veiklos efektyvuma (27 straipsnio 2 dalis). Europos Audito Rimy mety ataskaita
kartu su ECB atsakymu skelbiama ECB interneto svetainéje ir Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje. Siekiant padidinti visuomenés pasitikéjima ECB iSorés auditoriaus nepriklausomumu,
taikomas audito istaigos rotacijos principas®>. ECB interneto svetainéje skelbiama i$orés auditoriy
atrankos ir igaliojimy geroji praktika, tai kiekvienam Eurosistemos centiniam bankui yra auksto
lygio gairés pasirenkant iSorés auditorius ir nustatant jy jgaliojimus. Valdancioji taryba remdamasi
Sia geraja praktika formuluoja rekomendacijas ES Tarybai, laikydamasi suderinty, nuosekliy ir
skaidriy atrankos kriteriju. 2012 m. birzelio 14 d. Valdancioji taryba patvirtino gerosios praktikos
atnaujinta versija.

VIDAUS KONTROLES LYGIAI

ECB vidaus kontrolés struktiira pagrista pozitiriu, kad kiekvienas organizacinis vienetas (padalinys,
skyrius, direktoratas ar generalinis direktoratas) visy pirma yra atsakingas uz savo rizikos valdyma,
taip pat uz savo operacijy veiksminguma ir naSuma. Kiekvienas organizacinis vienetas jgyvendina
veiklos kontrolés procediiras savo atsakomybés srityse pagal priimting rizikos lygi, kurj, remdamasi
prognozémis, nustato Vykdomoji valdyba.

ECB uz biudZeta atsako ir uz ji atsiskaito pirmiausia atskiros veiklos sritys, atsakingos ir uz
pirmojo lygio kontrolg. Biudzeto, priezitiros ir organizavimo skyrius atsakingas uz visy susijusiy
centralizuoty procesy planavima, koordinavima, prieziiira ir vykdyma. Jis atsako ir uz atitinkamy
dokumenty rengima, atlicka antrojo lygio kontrolés funkcijg ir reguliariai atsiskaito Vykdomajai
valdybai, ja ispédamas apie esancias problemas, jei bitina.

Pagal jam suteiktus jpareigojimus BiudZzeto komitetas vertina ECB biudzeto planavima ir jo
stebéjimo ataskaitas, pateiktas Vykdomosios valdybos, ir atsiskaito Valdanciajai tarybai. Jis
padeda Valdanciajai tarybai vertinti Vykdomosios valdybos pasitilyma dél mety biudzeto pries ji
patvirtinant, vertina biudzeto stebéjimo ataskaitas ir atsiskaito Valdanciajai tarybai.

Kalbant apie ECB operacing rizika, pasakytina, kad Operacinés rizikos komitetas, ECB vidaus
komitetas, atsako uz veiklos sri¢iy, kurioms biidinga operaciné rizika, tokios rizikos valdymo

2 Ivykus vieSajam konkursui ir vadovaujantis ECB suderinta praktika dél audito {moniy rotacijos, PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschafi buvo paskirtas 2008-2012 finansiniy mety ECB iSorés auditoriumi.
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plétros, igyvendinimo ir palaikymo skatinima ir priezilira. Jis taip pat padeda Vykdomajai valdybai
atlikti savo vaidmeni prizitirint ECB operacinés rizikos valdyma.

2012 m. ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais toliau t¢sé operacinés rizikos valdymo
sistemos igyvendinimg ir atnaujino atitinkamy Eurosistemos uzdaviniy ir procesy operacinés
rizikos vertinimg. ECB toliau reguliariai vykdé savo veiklos kritiniy operacijy testinumo atveju
testavima ir perzitra. Be to, bendradarbiaudamas su nacionaliniais bankais, ECB atliko poveikio
veiklai analiz¢ siekdamas nustatyti Eurosistemos funkcijy t¢stinumo kritinj taska.

ECB Rizikos valdymo biuras® atsakingas uZ visy ECB finansuy rinky operaciju rizikos valdymo
sistema, taip pat Eurosistemos pinigu politikos ir uzsienio valiuty politikos rizikos valdymo
operacinés sistemos stebéjima, vertinima ir tobulinima.

Rizikos valdymo komitetas, i kurio sudéti jeina rizikos valdymo srityje turintys patirties dalyviai
i8 Eurosistemos centriniy banky, padeda sprendimus priimantiems organams uztikrinti tinkama
Eurosistemos apsaugos lygi valdant ir kontroliuojant i$ rinkos operacijy — tieck Eurosistemos pinigu
politikos operacijy, tieck ECB uZzsienio atsargy portfelio — kylancia finansing rizika. Kalbant apie
Sias veiklas, Rizikos valdymo komitetas, be kita ko, prisideda prie finansinés rizikos stebéjimo,
apskaiCiavimo ir ataskaity bei prie susijusiy metodiky ir sistemy apibréZzties ir perziiiros.

Audito funkcijas nepriklausomai nuo ECB vidaus kontrolés struktiiros ir rizikos stebéjimo vykdo
Vidaus auditoriy direktoratas, tiesiogiai atsakingas Vykdomajai valdybai. Remdamiesi jgaliojimais,
nustatytais ECB vidaus audito nuostatuose!, ECB vidaus auditoriai teikia nepriklausomo ir
objektyvaus uztikrinimo bei konsultavimo paslaugas, sistemingai vertina ir tobulina rizikos
valdyma, kontrolés ir valdymo procesy veiksminguma. ECB vidaus auditoriai laikosi Vidaus audito
instituto patvirtinty tarptautiniy vidaus audito profesinés praktikos standarty.

Eurosistemos ir ECBS Vidaus auditoriy komitetas, kuri sudaro ECB ir nacionaliniy centriniy banky
vidaus audito vadovai, atsakingas uz bendry Eurosistemos ir ECB projekty bei operaciniy sistemy
audito koordinavima.

ECB audito komitetas toliau stiprina bendra ECB ir visos Eurosistemos valdyma. Ji sudaro trys
Valdanciosios tarybos, kurios pirmininkas yra Erkki Liikanen (Suomen Pankki — Finlands Bank
valdytojas), nariai.

ELGESIO KODEKSAI

ECB sprendimus priimanéiy organy nariams taikomi du elgesio kodeksai. Pirmajame, kuris yra
skirtas Valdanciosios tarybos nariams ir pakaitiniams nariams, nustatytos gairés ir etikos standartai,
kuriy privaloma laikytis vykdant ju, kaip Valdangiosios tarybos nariy, funkcijas’. Siame kodekse
apibrézta atsakomybé uz Eurosistemos integralumo bei reputacijos apsauga ir uz jos veiklos
efektyvumo palaikyma. Be to, Valdanéioji taryba yra paskyrusi pataréja etikos klausimais, kuris
konsultuoja jos narius kai kuriais profesinio elgesio aspektais. Antrasis kodeksas — Vykdomosios
valdybos nariy papildomas etikos kodeksas®. Jis papildo pirmaji elgesio kodeksa — jame
detalizuojamas Vykdomosios valdybos nariams taikomas etikos rezimas.

3 Rizikos valdymo biuras, jsteigtas 2011 m. liepos mén. kaip nepriklausoma ECB veiklos sritis, 2013 m. sausio 1 d. tapo Rizikos valdymo
direktoratu.
4 Siekiant didinti ECB vykstan¢iy renginiy skaidruma, $ie nuostatai pateikiami ECB interneto svetainéje.
Zr. Valdangiosios tarybos nariy kodeksa, OL C 123, 2002 5 24, p. 9, jo pakeitimus, OL C 10, 2007 1 16, p. 6 ir ECB interneto svetainéje.
6 Zr. ECB vykdomosios valdybos nariy papildoma etikos kodeksa, OL C 104, 2010 4 23, p. 8 ir ECB interneto svetaine.
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ECB personalo etikos kodekse’ pateikiamos gairés ir nustatomos etikos normos, standartai ir
etalonai. Reikalaujama, kad visi tarnautojai, vykdydami savo pareigas, bendradarbiaudami su
nacionaliniais centriniais bankais, valstybés institucijomis, rinkos dalyviais, Zziniasklaidos ir
visuomenés atstovais laikytusi griezty profesinés etikos elgesio standarty. Vykdomosios valdybos
paskirtas pataréjas etikos klausimais uztikrina, kad $ios taisyklés biity vienodai suprantamos.

PRIEMONES PRIES SUKCIAVIMA

1999 m., siekdami sustiprinti kova su suk¢iavimu, korupcija ir kitokia Bendrijos finansiniams
interesams kenkiancia neteiséta veikla, Europos Parlamentas ir ES Taryba priémé reglamenta?®.
Be kita ko, reglamente numatyti Europos kovos su suk¢iavimu tarnybos (OLAF) vidaus tyrimai
del jtarimy suk¢iavimu ES institucijose, istaigose, tarnybose ir agentiirose. OLAF reglamente
numatyta, kad kiekviena i§ minéty institucijy turi priimti sprendimus, kurie leisty OLAF atlikti
tyrimus kiekvienos juy viduje. 2004 m. Valdandioji taryba priémé sprendima’ dél OLAF tyrimy
ECB nuostaty ir salygy, jis isigaliojo 2004 m. liepos 1 d.

PROGRAMA PRIES PINIGY PLOVIMA IR TERORISTY FINANSAVIMA

2007 m. ECB nustaté pinigy plovimo prevencijos (PPP) ir kovos su terorizmu finansavimo
(KTF) vidaus schema. PPP ir KTF nuostatos atitinka Finansiniy veiksmy darbo grupés (FATF)
rekomendacijas tiek, kiek jos taikomos ECB operacijoms. Pagal atitikimo reikalavimo funkcija,
ECB nustato, analizuoja ir imasi priemoniy dél riziky, susijusiy su pinigy plovimu ir teroristy
finansavimu visose atitinkamose ECB veiklos srityse. Viena i§ ECB sandoriy Saliy vertinimo ir
stebéjimo proceso daliy yra taikomy PPP ir KTF teisés akty atitikimas. Atsizvelgiant | tai, ypac
daug démesio skiriama ribojan¢ioms priemonéms, kurias priemé ES ir vieSai paskelbé FATF.
Vidaus praneSimy sistema papildo ECB PPP ir (arba) KTF model; ir uztikrina, kad visa atitinkama
informacija biity sistemingai renkama ir laiku perduodama Vykdomajai valdybai.

GALIMYBE VISUOMENEI SUSIPAZINTI SU ECB DOKUMENTAIS

2004 m. priimtas ECB sprendimas dél galimybés visuomenei susipazinti su ECB dokumentais!®
atitinka kity ES institucijy bei istaigy tikslus ir taikomus standartus dél galimybés visuomenei
susipazinti su jy dokumentais. Juo didinamas skaidrumas ir kartu atsizvelgiama { ECB ir nacionaliniy
centriniy banky nepriklausomuma, uztikrinamas kai kuriy sriciy, kurios baidingos ECB vykdant
savo uzduotis, konfidencialumas!!. Atsizvelgiant { ECB nauja veikla, susijusia su ECBS, 2011 m.
padarytos dalinés ECB sprendimo dél galimybés visuomenei susipazinti su ECB dokumentais
pataisos'2. 2012 m. visuomenés pra§ymy susipazinti su dokumentais tebebuvo nedaug.

7 Zr.ECB personalo taisykliy ,,Etikos kodeksa™, 0 dali, OL C 104, 2010 4 23, p. 3 ir ECB interneto svetaing.

8 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1073/1999 d¢l Europos kovos su sukéiavimu tarnybos
(OLAF) atlickamy tyrimy, OL L 136, 1999 5 31, p. 1.

9 2004 m. birzelio 3 d. Sprendimas ECB/2004/11 d¢l Europos kovos su sukéiavimu tarnybos atlieckamy Europos centrinio banko tyrimy,
susijusiy su Europos Bendrijy finansiniams interesams kenkiancio sukéiavimo, korupcijos ir bet kokios kitos neteisétos veiklos prevencija,
nuostaty ir salygy, ir dél Europos centrinio banko personalo jdarbinimo salygy dalinio pakeitimo, OL L 230, 2004 6 30, p. 56.

10 2004 m. kovo 4 d. Sprendimas ECB/2004/3 dél galimybés visuomenei susipazinti su Europos centrinio banko dokumentais, OL L 80,
2004 3 18, p. 42.

11 Vykdant ECB atvirumo ir skaidrumo politika, ECB interneto svetainés skirsnyje ,,Archyvai pateikiami istoriniai dokumentai.

12 2011 m. geguzes 9 d. Europos centrinio banko sprendimas, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Sprendimas ECB/2004/3 dé¢l galimybés visuomenei
susipazinti su Europos centrinio banko dokumentais, OL L 158, 2011 6 16, p. 37.
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ECB ORGANIZACINE SCHEMA
(2013 m. sausio 1 d.)

Administracijos
generalinis direktoratas
Werner Studener
Pavaduotojas: Klaus Riemke
Skyriai:
* Administraciniy paslaugy
* Apsaugos
+ Apskaitos ir viesyjy pirkimy
+ Finansines atskaitomybes
ir politikos
+ Naujy ECB patalpy
(projekto administracija)
+ Patalpy

Banknoty direktoratas
Ton Roos

Skyriai:

+ Banknoty kiirimo

* Banknoty valdymo

Komunikacijos ir kalbos
paslaugy generalinis
direktoratas

Christine Graeff

Skyriai:

+ Kalbos paslaugy

* Leidybos, renginiy ir protokolo

+ Spaudos ir informacijos

Vykdomosios
valdybos pataréjas
Christian Thimann

ECB atstovybeé
VaSingtone
Georges Pineau

Ekonomikos generalinis

direktoratas

Wolfgang Schill

Pavaduotojai: Hans-Joachim Klackers,

nepaskirtas

Skyrius:

+ Fiskalines politikos

- Ekonominés raidos
direktoratas
Hans-Joachim Klackers
Skyriai:
+ ES saliy
+ Euro zonos makroekonomines

raidos

Vykdomoji

valdyba

Generaliniai direktoratai
ir direktoratai

Skyriai

- Pinigy politikos
direktoratas
nepaskirtas
Skyriai:

+ Kapitalo rinky, ir finansines
struktiiros

* Pinigy politikos padeties

+ Pinigy politikos strategijos

ESRV sekretoriatas'
Francesco Mazzaferro
Pavaduotojas: Andrea Maechler

Finansinio stabilumo
generalinis direktoratas
Ignazio Angeloni

Pavaduotojas: John Fell

Skyriai:

+ Finansinio stabilumo priezitros
+ Finansinio stabilumo vertinimo
+ Finansiniy paslaugy politikos

Imogidkyjy istekliy,

biudzeto ir organizavimo

generalinis direktoratas

Steven Keuning

Pavaduotojas: Peter Rennpferdt

Skyriai:

+ Biudzeto, prieZiiros ir organizavimo

+ |darbinimo ir darbo uzmokescio
bei kity iSmoky

+ Imogitkujy istekliy politikos ir
personalo santykiy

Informaciniy sistemy
generalinis direktoratas
Koenraad De Geest

Pavaduotojas: Magi Clavé Badia
Skyriai:

+ Analitiniy, taikomyjy programy

+ Apsaugos ir architektiros

+ Infrastruktiros ir operacijy

+ [Soriniy taikomuyjy programy

+ Vidiniy, sistemy

Vidaus audito
direktoratas
Klaus Gressenbauer
Skyriai:

+ Audito

+ Audito paslaugy

Tarptautiniy ir Europos

rysiy generalinis

direktoratas

Frank Moss

Pavaduotojas: Gilles Noblet

Skyriai:

+ ES institucijy ir forumy (jskaitant
ECB atstovybe Briuselyje)

+ Ne euro zonos raidos

+ Tarptautines ekonomines
politikos analizes

+ Tarptautiniy rySiy ir
bendradarbiavimo

Teisiniy paslaugy
generalinis direktoratas
Antonio Sainz de Vicuiia
Pavaduotojas: Chiara Iilioli
Skyriai:

+ Finansy teises

- Institucinés teisés?

+ Teises akty

Rinkos operacijy

generalinis direktoratas

Ulrich Bindseil

Pavaduotojas: Roberto Schiavi

Skyriai:

+ Finansiniy operacijy paslaugy

+ Obligacijy rinky ir tarptautiniy
operacijy

+ Pinigy rinky_ ir likvidumo

+ Rinkos operacijy analizes

+ Rinkos operacijy, sistemy

Mokéjimo sistemy ir
rinkos infrastrukturos
generalinis direktoratas
Daniela Russo

Pavaduotojas: Pierre Petit
Skyriai:

+ Prietitros

* Rinkos integracijos

* TARGET ir {kaito

T2S programa
Jean-Michel Godeffroy
Skyrius:

+ T2S programos tarnyba

Tyrimy generalinis
direktoratas

Frank Smets

Pavaduotojas: Philipp Hartmann
Skyriai:

+ Finansiniy, tyrimy

+ Pinigy_politikos tyrimy

Rizikos valdymo
direktoratas
Carlos Bernadell
Skyriai:

+ Rizikos analizés

+ Rizikos strategijos

Sekretoriato generalinis
direktoratas

Pierre van der Haegen®
Pavaduotojas: Roman Schremser
Skyriai:

* Informacijos valdymo paslaugy
* Sekretoriatas

Statistikos generalinis
direktoratas

Aurel Schubert

Pavaduotojas: Werner Bier
Skyriai:

+ [Sores sektoriaus statistikos

+ Makroekonomines statistikos

+ Pinigy ir finansines statistikos

+ Statistikos kirimo ir koordinavimo
+ Statistines informacijos paslaugy

1 Pavaldus ECB pirmininkui kaip ESRV pirmininkui.
2 [skaitant duomeny apsaugos funkcija.
3 Vykdomosios valdybos, Valdanciosios tarybos ir Bendrosios tarybos sekretorius.
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2 ORGANIZACINE RAIDA

2.1 IMOGISKYJY ISTEKLIY VALDYMAS

2012 m. ECB toliau plétojo ir jgyvendino savo zmogiskujy istekliy valdymo politika, orientuodamasis
1 keturias sritis: organizacing kulttira, darbuotojy priémima, profesini ugdyma ir darbo salygas.

ORGANIZACINE KULTURA

2012 m. su ECB darbo kultiira susij¢ poky¢iai ir toliau buvo orientuoti i ly¢iy vienody galimybiy,
profesings etikos ir veiklos valdymo sritis. ECB prad¢jo vykdyti bandomaja mentorystés programa,
siekdamas padéti sudarytos darbuotoju grupés asmeninei ir profesinei raidai, ypatinga démesj
skirdamas mentorystés programoje dalyvaujancioms moterims. Pazymétina, kad { Zemesnes
valdymo ir patariamasias pozicijas buvo paskirta daugiau motery, pateikusiy praSyma priimti
1 darba, negu vyry. Kalbant apie profesing etika, buvo toliau perzitirimos taisyklés, susijusios su
privacia finansine veikla ir jos stebésena, siekiant palaikyti veiksminga etikos reguliavimo sistema.

DARBUOTOJY PRIEMIMAS

2012 m. gruodzio 31 d. faktinis visa darbo diena pagal darbo sutartis dirban¢iy ECB darbuotojy
skaiCius buvo 1 638 (2011 m. gruodzio 31 d. — 1 609)*3. 2012 m. i§ viso buvo pateikti 73 pasitilymai
dirbti pagal terminuotas darbo sutartis (terminuoto pobiidzio arba tokias, kurias galima pakeisti
neterminuotomis sutartimis). 2012 m. savo noru ar sulaukg pensijos i§ darbo ECB i$éjo 34 pagal
terminuota arba neterminuota darbo sutarti dirb¢ darbuotojai (2011 m. —38). Be to, 2012 m. sudaryta
120 trumpalaikiy darbo sutarCiy (neiskaitant keliy pratgsty darbo sutar¢iy) pavaduojant zmones,
i8éjusius atostogy trumpiau negu metams, o 114 trumpalaikiy darbo sutarciy tais metais baigési.

Puoselédamas komandinio visos ECBS mastu darbo dvasig ir bendradarbiavima su tarptautinémis
organizacijomis, ECB nacionaliniy centriniy bankuy ir tarptautiniy organizacijy darbuotojams toliau
sitilé dirbti pagal trumpalaikes darbo sutartis. 2012 m. gruodzio 31 d. ECB, vykdydami jvairias
uzduotis, dirbo 142 darbuotojai i§ nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy, arba
7 % maziau negu 2011 m. pabaigoje.

2012 m. rugséjo mén. ECB pradéjo dirbti septintoji Absolventy programos dalyviy grupé.
Sie dalyviai turi jvairy akademinj issilavinima, kiekvienam jy vieny mety laikotarpiui i§ eilés
priskiriamos dvi skirtingos veiklos sritys.

Kaip ir ankstesniais metais, ECB visus metus rengé stazuotes studentams ir absolventams, baigusiems
ekonomikos, statistikos, verslo administravimo, teisés ar vertimo mokslus. 2012 m. gruodzio 31 d.
ECB priémé 122 stazuotojus (13 % daugiau negu 2011 m.). Be to, ECB pagal Wim Duisenberg
(Vimo Duisenburgo) stipendiju moksliniams bendradarbiams programa, skirta pazangiausiems
ekonomistams paremti, skyré penkias stipendijas moksliniams bendradarbiams ir penkias stipendijas
jauniems tyrinétojams pagal Lamfalussy stipendijy moksliniams bendradarbiams programa.

13 Be sutar¢iy, sudaryty del darbo visa diena, { §i skaiiy iskaitytos trumpalaikés darbo sutartys su darbuotojais, laikinai deleguotais i§
nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy, ir sutartys su Absolventy programos dalyviais.
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PROFESINIS UGDYMAS

Judumas ir toliau yra svarbi ECB darbuotojy profesinio ugdymo priemoné, kuri taip pat leidzia
didinti saveika visose veiklos srityse. 2012 m. 225 darbuotojai, iskaitant 59 vadovus ir pataréjus,
laikinai ar ilgesniam laikotarpiui peréjo i kitas pareigas.

ECB, kaip ir visi ECBS centriniai bankai, aktyviai dalyvauja iSorés judumo programose, kurias
skatina Zmogiskujy istekliy konferencija ir kurios suteikia galimybe ECB 2—12 mén. siusti savo
darbuotojus { 27 ES Saliy nacionalinius centrinius bankus arba atitinkamas tarptautines organizacijas
(pvz., TVF ir TAB). Siose programose 2012 m. i§ viso dalyvavo 15 ECB darbuotoju (nauji atvejai).
2012 m. gruodzio pabaigoje bendras darbuotojy, turéjusiy nemokamas atostogas, skai¢ius buvo 56
(2011 m. — 55). Be to, ECB nusprendé 2013 m. sausio 1 d. pradéti vykdyti bandomaja karjeros
perkélimo programa, siekdamas padéti darbuotojams, kurie dirba ECB toje pacioje ar panasiose
pozicijose ilga laika ir kurie suinteresuoti tgsti karjera ne ECB.

ECB toliau skatino vadovy ir darbuotoju atitinkamy igiidziy igijima ir ugdyma, reikiamos
kompetencijos didinima. Be ivairiy mokymosi pa¢iame banke galimybiy, vadovai ir darbuotojai
toliau doméjosi iSorés mokymo kursais, jskaitant tuos, kurie buvo sitilomi pagal ECBS mokymo
programa.

2012 m. 19 sri¢iy vadovy, 11 generaliniy direktoriy pavaduotojy ir 50 skyriy vadovy dalyvavo
griztamojo ry$io iS ivairiy $altiniy renginiuose, kuriuose ju darbuotojai, kolegos (darbuotojai ir kiti
vadovai) bei iSorés partneriai uzpildé klausimyna apie ju vadybos ir lyderystés jgtidzius. Apskritai
griztamasis rySys buvo tik teigiamas. Véliau Sie vadovai sudaré individualius veiksmy planus,
siekdami toliau gerinti savo rezultatus.

IMOGISKY)Y ISTEKLIY KONFERENCIJA

2012 m. Zmogiskuju istekliy konferencijos veikla apémé jvairius zmogiskujy istekliy valdymo
aspektus, iskaitant daugybe ECBS organizuoty mokymo renginiy ir ECBS vidaus juduma. 2012 m.
balandzio mén. sukurtas ECBS mokymo ir ugdymo tinklalapis — dalijimosi informacija apie
mokymo ir judumo galimybes su visais ECBS darbuotojais platforma. 2012 m. jvyko 46 ECBS
mokymo veiklos renginiai 23 centriniuose bankuose.

DARBO SALYGOS

ECB darbo salygos optimizuotos taip, kad darbuotojams ir toliau biity sitlomas patrauklus
darbo salygu paketas, atsizvelgiant | ju apskritai didelj darbo kravj, taip pat siekiant subalansuoti
darbuotojy ir organizacijos poreikius.

2012 m. pabaigoje ne visa darbo dieng dirbo 258 darbuotojai, arba 34 % daugiau negu 2011 m.
Darbuotojy, i8¢jusiyu nemokamuy vaiko priezitiros atostogy, skai¢ius 2012 m. gruodzio 31 d. buvo
25 (2011 m. — 33). 2012 m. vasario 1 d., remiantis bandomojo projekto etapo rezultatais, pradéta
vykdyti nuotolinio darbo politika. 2012 m. kiekvieng ménesj vidutiniSskai 363 darbuotojai dirbo
namuose. O per visus 2012 m. bent vieng kartg taip dirbo 975 darbuotojai.
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2.2 DARBUOTOJY SANTYKIAI IR SOCIALINIS DIALOGAS

ECB pripazista konstruktyvaus dialogo su savo darbuotojais svarba. 2012 m. ECB konsultavosi
ir keitési informacija su i$rinktu Darbuotojy komitetu ir profesine sajunga IPSO' dél poky¢iy,
susijusiy su darbo apmokéjimu, darbo sutartimis, darbuotoju ugdymu, veiklos valdymu, darbo
salygomis, sveikatos ir saugos salygomis bei pensijomis. Siais klausimais buvo apsikeista 217
laisSky. Be to, ECB toliau tesé dazna dialoga per reguliarius susitikimus su Darbuotojy komitetu ir
TIPSO dél uzimtumo ir socialiniy reikaly.

2.3 ECBS SOCIALINIS DIALOGAS

ECBS socialinis dialogas yra konsultacinis ECB, ECBS centriniy banky darbuotoju atstovy ir
Europos profesiniy sajungy federaciju atstovy forumas'. Jo tikslas — teikti informacija ir skatinti
keitimasi nuomonémis tais klausimais, kurie gali labai paveikti darbo salygas ECBS centriniuose
bankuose. Si informacija teikiama du kartus per metus leidziamame informaciniame biuletenyje ir
Frankfurte rengiamuose posédziuose.

2012 m. pirmasis ECBS socialinis dialogas {vyko vasario mén., jis buvo skirtas finansy krizés
poveikiui darbo salygoms, ECBS / Eurosistemos mokymui ir judumui bei finansiniam stabilumui.
Be to, aptarti klausimai, susij¢ su banknoty gamyba ir apyvarta bei mokéjimo sistemomis.

Birzelio mén. {vyko ad hoc susitikimas, skirtas finansy krizei ir jos poveikiui ECBS ir jos
darbuotojams aptarti.

Antrasis reguliarus ECBS socialinio dialogo susitikimas ivyko lapkri¢io mén., jis buvo skirtas
pagrindiniams poky¢iams banknoty ir banky priezitiros srityse. Kiti aptarti klausimai buvo ECBS /
Eurosistemos mokymas ir judumas bei IT projektai.

Banknoty gamybos ir apyvartos ad hoc darbo grupé toliau sprendé techninius klausimus,
papildancius ECBS socialinio dialogo darbo grupés plenariniame posédyje aptartus klausimus.
ECBS socialinio dialogo darbo grupé rinkosi 2012 m. balandZio ir spalio mén. Siuose susitikimuose
ji, be kita ko, nustaté klausimus, biitinus jtraukti i ECBS socialinio dialogo darbo grupés susirinkimy
darbotvarke.

2.4 EUROSISTEMOS VIESYJY PIRKIMY KOORDINAVIMO TARNYBA

Eurosistemos viesyju pirkimy koordinavimo tarnybos (Eurosystem Procurement Coordination
Office, EPCO) tikslas — uztikrinti ECBS centriniy bankuy, kurie dalyvauja EPCO veikloje', efektyvy
bendry pirkimy koordinavima perkant prekes ir paslaugas, taip pat toliau tobulinti geriausia pirkimy
praktika Siuose centriniuose bankuose. Centriniy banky pirkimo eksperty tinklo, kurj koordinuoja
EPCO, dalyviai 2012 m. buvo susitik¢ Sesis kartus.

14 TIPSO — Tarptautiniy ir Europos vieSuyju paslaugy organizaciju darbuotojy, dirbandiy Vokietijos Federacingje Respublikoje,
profesiné sajunga.

15 Europos centriniy banky profesiniy sajungy nuolatinis komitetas (SCECBU), Tarptautiniam profesiniy sajungy tinklui priklausanti
Europos profesiniy sajungy federacija UNI-Europa Finance ir Europos viesyju paslaugy profesiniy sajungy federacija (EPSU).

16 Be Eurosistemos centriniy banky, 2012 m. EPCO veikloje dalyvavo Magyar Nemzeti Bank ir Banca Nationala a Romaniei.
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Per $iuos metus buvo jgyvendinamas ketvirtasis EPCO bendry pirkimy planas (2012 m. atnaujintas).
Atnaujintos kelioniy 1éktuvu i ECBS susitikimus ir susitarimy dél apgyvendinimo pasaulio
viesbuciuose bendrosios procediiros. 2012 m. baigtos vykdyti ir igyvendintos kelios bendros
pirkimy procediiros informaciniuy technologijy, konsultaciniy paslaugy, programinés irangos
paketu, reitingo agentiiry ir rinkos duomeny teikimo paslaugy ir audito srityse. Be to, EPCO toliau
vykdé devyniy kity bendry pirkimy veikla ir tyrima siekiant nustatyti galimas bendras pirkimy
sritis, susijusias su banknoty pakavimo medziagomis, biuro reikmenimis, draudimo paslaugomis
ir informacinémis technologijomis, taip pat su reitingy agenttiry ir rinkos duomeny apie paslaugas,
kuriy dar neapima nustatytos procediiros, teikimo paslaugomis. Tolesniy bendry pirkimy galimybiy
vertinimas itrauktas i kita EPCO bendry pirkimy plana (atnaujinta 2013 m.), kuriam 2012 m.
gruodzio mén. pritaré Valdancioji taryba.

EPCO parengé gerosios viesyjy pirkimy praktikos ECBS centriniuose bankuose rinkinj.

Valdancioji taryba nusprendé pratgsti pirmini EPCO jgaliojima (2008-2012 m.) ir jos buvima
Bangque central du Luxembourg iki 2014 m. birZelio pabaigos; tikimasi, kad iki to laiko bus priimtas
sprendimas dél EPCO ateities veiklos modelio ir priimanciojo centrinio banko.

2.5 NAUJOS ECB PATALPOS

2012 m. rugs¢jo 20 d. ECB ivyko naujyjy patalpy statybos pabaigos ceremonija. Iki tos dienos
dvigubo biury boksto pastatas beveik pasieke galutini 185 m aukstj ir pagrindiniai konstrukciniai
darbai buvo baigti. 2013 m. pavasarj bus baigti plieniniy konstrukcijy darbai ir ant pastato virSaus
bus iSkelta antena.

2012 m. vasario mén. prasidéjo fasado ploks¢iy montavimas ant dvigubo biury boksto pastato, o
2013 m. pavasari turi baiti baigti fasady jrengimo darbai ir jungiamojo atriumo statyba. 2012 m.
sékmingai atstatyti Grossmarkthalle (buvusio didmeninés prekybos centro) fasadai ir pastatytos
plieninés konstrukcijos konferencijy zonai, suprojektuotos kaip atskiras vidaus elementas erdviame
Grossmarkthalle pastate, taip pat i€¢jimo pastatui, kuriame isikurs spaudos centras. 2012 m.
pavasar] prasidéjo techninés infrastruktiiros ir jrengimo darbai, jie vyko pagal plana. Esamas laiko
grafikas pavélintas mazdaug SeSiais ménesiais dél sudétingy Grosmarkthalle originaliyjy medziagy
privalomos restauracijos darby.

Iki 2012 m. pabaigos ECB isleido mazdaug 600 mln. eury statybai ir kitiems dalykams, jskaitant
sklypo pirkima. Vertinama, kad 2005 m. statybos iSlaidos sudaré mazdaug 500 mln., o bendrosios
investavimo i§laidos — 850 mln. eury skai¢iuojant palyginamosiomis kainomis, t. y. neiskaitant
kainy indeksavimo, infliacijos ir auk$tesnio nei tam tikro lygio nenumatyty riziky. Dabartiné
prognozé, padaryta 2012 m. viduryje, apima visas projekto i$laidas, esamas ir biisimas indeksavimo
i8laidas ir bendrus statyby iSlaidy pokycius iki tol, kol ECB persikels i naujasias patalpas 2014 m.
Manoma, kad dél statybiniy medziagy ir brangstanciy statybos darby nuo 2005 m. iki projekto
uzbaigimo 2014 m. bendros investavimo islaidos padidés 200 min. eury.

ECB labai atidziai stebi statyby eiga, ju iSlaidy ir kainy pokycius ir prireikus jas koreguoja ir keicia.
Grossmarkthalle statyba pateiké daugybg staigmeny, apie kurias nebuvo pagalvota pradiniame
iki Sio pirkimo atliktame tyrime: paaiSkéjo, kad pamatai buvo nepakankamai tvirti ir juos reikéjo
papildomai sutvirtinti, stogo danga pasirodé uztersta, todél jos nebuvo galima nuimti, kaip numatyta,
o dalies senyjy betoniniy konstrukcijy plieninés atramos buvo nepakankamos.

ECB

Mety ataskaita m
2012 U



Visais Siais veiksniais galima paaiskinti papildomas mazdaug 300-350 min. eury islaidas, kurios
bus patirtos iki uzbaigiant projekta 2014 m., jskaitant pirmiau paminétus 200 mln. eury, susijusius
su indeksavimo i$laidomis, ir 850 min. eury bendryjy investiciniy i$laidy, {vertinty remiantis
2005 m. palyginamosiomis kainomis.

Planuojama, kad ECB persikels | naujaja busting 2014 m.

2.6 APLINKOSAUGOS KLAUSIMAI

ECB tebéra jsipareigoj¢s apdairiai naudoti gamtos iSteklius, kad bty saugoma gamtiné aplinka
ir zmoniy sveikata. Jis yra nustatgs aplinkosaugos politika ir nuolat gerina savo aplinkosauginés
veiklos rezultatus, ypa¢ mazindamas ekologing Zala ir anglies dvideginio iSmetima | atmosfera.
Sistemingai siekdamas aplinkosauginés veiklos tvarumo, ECB yra patvirtings Aplinkosaugos
vadybos sistema, kuri atitinka tarptautini standarta EN ISO 14001 bei Europos Parlamento ir
Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1221/2009 dél organizacijy savanorisko Bendrijos aplinkosaugos
vadybos ir audito sistemos (EMAS) taikymo. 2012 m. antrg karta atliktas aplinkosaugos stebésenos
auditas ECB buvo sé¢kmingas.

Pagrindiné priezastis, lemianti ECB poveikj aplinkai ir apie 75 % jo iSmetamo anglies dvideginio,
yra elektros ir energijos Sildymui bei vésinimui naudojimas. Jo anglies dvideginio iSmetimas nuo
2009 m. labai sumazintas, daugiausia panaudojus organizacines ir technines priemones. Palyginus
2010 ir 2011 m. duomenis, matyti, kad anglies dvideginio iSmetimas i atmosfera dél elektros,
Sildymo ir vésinimo, darbo komandiruoéiy ir popieriaus naudojimo sumazéjo 24 %.

Be to, toliau buvo imamasi priemoniy ECB jgyvendinamos aplinkosaugos programos atzvilgiu.
2012 m. pradétas bandomasis zaliyju pirkimy vadovo jgyvendinimo etapas. Be to, sumazintas
asmeniniy biuro spausdintuvy skaiéius ir visose ECB patalpose visuose aukstuose irengti energija
taupantys daugiafunkciai jrenginiai.

ECB yra jsitikings, kad kiekvienas jo darbuotojas gali prisidéti prie jo daromos neigiamos jtakos
ekologijai mazinimo. 2012 m. ECB aplinkosaugos atstovai organizavo darbuotojyu mokymus,
reguliarius susitikimus ir seminarus. TARGET2-Securities (T2S) programos biuras tapo supratimo
didinimo ir elgsenos keitimo komunikacijos kampanijos bandomosios veiklos vieta. Be to,
2012 m. rugséjo 21 d. suorganizuota diena be automobilio, beveik 200 darbuotojuy atsiliepé |
raginima vykti | darba kitomis transporto priemonémis.

Ypac daug démesio skiriama naujausiy Zaliosios politikos ypatybiy nustatymui naudojimosi
naujosiomis ECB patalpomis ir ju priezitiros planuose.

2.7 INFORMACINIY TECHNOLOGIJY PASLAUGY VALDYMAS

Be jprasto IT projekty portfelio, Informaciniy sistemy generalinis direktoratas (DG/IS) rémé ECB
bendradarbiavima su Europos finansinio stabilumo fondu ir Europos stabilumo mechanizmu (Zr.
4 skyriy). Atlikta papildomy darby stiprinant parama ECB uzsienio atsargy, nuosavy 1ésy, pinigy
politikos operacijy ir ikaito valdymui. Kartu buvo dedama daug pastangu siekiant pasirengti IT
infrastruktiiros ir galutiniy vartotojy IT jrangos perkélimui | naujasias ECB patalpas, iskaitant
apriipinima naujomis veiklos taitkomosiomis programomis, skirtomis naujajam pastatui valdyti.
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Taip pat toliau buvo dirbama, siekiant didinti ECBS IT paslaugy valdymo efektyvuma, ypac
tapatybés nustatymo ir prieigos valdymo srityse, o daugiausia pastangy sickiant pagerinti IT
infrastruktiiros ir veiklos taikomyju programy atsparuma buvo idéta keifiant sprendimus dél
duomeny saugykly.

Galiausiai, kaip nuolatinio DG/IS vidaus procesy gerinimo dalis, gautas IT apsauga apimantis [SO/
IEC 27001 standarto atitikties sertifikatas.
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Dabar, kai jau baigti pagrindiniai aukstybinio pastato biury patalpy konstrukcinés dalies darbai, ECB persikélimas | ryting
Frankfurto dali (Ostend) dar labiau priartéjo.



ECB METINES FINANSINES
ATASKAITOS

2012 M. GRUODiIO 31 D. PASIBAIGUSIY METY
VADOVYBES ATASKAITA

| VEIKLOS POBUDIS

ECB veikla 2012 m. placiau apraSyta atitinkamuose ECB mety ataskaitos skyriuose.

2 TIKSLAI IR UZDAVINIAI

ECB tikslai ir uzdaviniai i§déstyti ECBS statute (2 ir 3 straipsniuose). Banko veikla, atsizvelgiant
1 Siuos tikslus, apzvelgta Mety ataskaitos ECB pirmininko jzanginiame zodyje.

3 PAGRINDINIAI ISTEKLIAI, RIZIKOS IR PROCESAI
ECB VALDYMAS
ECB sprendimus priimantys organai yra Vykdomoji valdyba, Valdancioji taryba ir Bendroji taryba.

ECB valdymo strukttra apima keliy lygiy iSorés ir vidaus kontrolés priemones. ECBS statute
numatyti du iSorés kontrolés lygiai — tai iSorés auditoriai, kurie paskiriami atlikti ECB metiniy
finansiniy ataskaity audita (ECBS statuto 27 straipsnio 1 dalis), ir Europos Audito Riimai, kurie
ivertina ECB vadovybés veiklos efektyvuma (27 straipsnio 2 dalis). Siekiant padidinti visuomenés
pasitikéjima ECB isorés auditoriy nepriklausomumu, kas penkerius metus taikomas audito istaigos
rotacijos principas.

ECB vidaus kontrolés struktiira pagrista tuo, kad yra idiegta operacinés rizikos valdymo sistema,
o kiekvienas organizacinis vienetas yra atsakingas uz savo operaciniy riziky valdyma ir kontrolés
priemoniy taikyma, taip pat uz savo operacijy veiksminguma ir nasuma. Operacinés rizikos
komitetas padeda Vykdomajai valdybai vykdyti priezitiros funkcija valdant ECB operacing rizika.
Rizikos valdymo biuras' atsakingas uZ rizikos valdymo sistema, taikoma visoms ECB finansy rinkos
operacijoms, ir uz Eurosistemos pinigy politikos ir uzsienio valiutos politikos operacinés sistemos
stebésena, vertinima ir patobulinimy sitilyma, vertinant rizikos valdymo perspektyvos atzvilgiu.

Pagal ECB vidaus kontrolés struktiira, atsakomybé ir atskaitomybé uz biudzeto reikalus visy
pirma tenka atskiroms veiklos sritims. Zmogiskuju istekliy, biudZeto ir organizavimo generalinio
direktorato BiudZeto, prieZitiros ir organizavimo skyrius kartu su susijusiais padaliniais kuria su
ECB istekliais ir atitinkamu veiklos biudZetu susijusio strateginio planavimo sistema, rengia ir stebi
$i planavima. Biudzeto, priezitiros ir organizavimo skyrius taip pat atlieka ECB ir ECBS projekty
planavima ir iStekliy kontrolg, sanaudy ir naudos analiz¢ bei investiciju analizg. Vykdomoji
valdyba, atsizvelgdama { BiudZeto, prieziliros ir organizavimo skyriaus rekomendacijas, ir
Valdancioji taryba, padedama i§ ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky eksperty sudaryto
Biudzeto komiteto (BUCOM), reguliariai tikrina, kaip laikomasi patvirtinto biudzeto. Pagal ECB

1 2013 m. sausio 1 d. Rizikos valdymo biuras tapo Rizikos valdymo direktoratu.
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darbo reglamento 15 straipsnj, BUCOM padeda Valdanciajai tarybai teikdamas sitlymy dél ECB
metinio biudzeto ir Vykdomosios valdybos prasymy dél papildomo finansavimo i§ biudZeto iSsamy
ivertinima pries$ juos teikiant Valdanciajai tarybai tvirtinti.

Nepriklausomo audito funkcijas vykdo ir Vidaus audito direktoratas, tiesiogiai atskaitingas
Vykdomajai valdybai. Be to, bendram ECB valdymui toliau stiprinti ECB Audito komitetas,
vykdydamas savo isipareigojimus, padeda Valdanciajai tarybai palaikyti finansinés informacijos
vientisuma, prizifiréti vidaus kontrolés priemones ir vykdyti ECB ir Eurosistemos audito funkcijas.

Issamiame ECB personalo etikos kodekse pateiktos gairés ir nustatytos etikos normos, standartai ir
etalonai. Visi tarnautojai turi laikytis griezty profesinés etikos standarty vykdydami savo pareigas
ir bendraudami su nacionaliniais centriniais bankais, valdzios institucijomis, rinkos dalyviais,
ziniasklaidos atstovais ir placigja visuomene. Du papildomi elgesio kodeksai skirti tik etikos
rezimui, kuris taikomas ECB sprendimus priimantiems organams. Vykdomosios valdybos paskirtas
etikos pareigiinas uztikrina, kad Vykdomosios valdybos nariams ir ECB tarnautojams taikomos
taisyklés biity vienodai suprantamos. Valdanciosios tarybos paskirtas pataréjas etikos klausimais
pataria tarybos nariams profesinio elgesio srityje.

Daugiau informacijos apie ECB valdyma pateikta ECB mety ataskaitos 7 skyriaus 1 skirsnyje.

VYKDOMOSIOS VALDYBOS NARIAI

Vykdomosios valdybos narius skiria Europos Vadovy Taryba i§ pripazinta autoriteta ir profesing
patirt] pinigy ar bankininkystés srityse turin¢iy asmeny pagal ES Tarybos rekomendacija, Siai
pasikonsultavus su Europos Parlamentu ir Valdanciaja taryba.

Nariy idarbinimo salygas nustato Valdancioji taryba, kuri remiasi komiteto, sudaryto i§ trijy
Valdanciosios tarybos ir trijy ES Tarybos paskirty nariy, pasitilymu.

Vykdomosios valdybos nariy darbo uzmokestis, priemokos ir kitos iSmokos nurodyti metiniy
finansiniy ataskaity 30 pastaboje Personalo islaikymo islaidos.

PERSONALAS

ECB pripazjsta konstruktyvaus dialogo su savo tarnautojais svarba. 2012 m. ECB toliau plétojo ir
igyvendino savo zmogiskujuy istekliy valdymo politika keturiose srityse: darbo kulttiros, tarnautojy
priémimo, profesinio ugdymo ir darbo salygy. ECB darbo kulttiros srityje toliau buvo skiriamas
démesys pakeic¢iamumui, profesinei etikai ir naSumo valdymui. ECB pradéjo bandomaja mokymo
programa, skirta banko tarnautojy, ypa¢ motery, asmeniniam ir profesiniam tobuléjimui palaikyti.

Mobilumo ir kvalifikacijos kélimo priemonés ir toliau buvo pagrindinés priemonés ugdant tarnautojy
profesionaluma. Be to, ECB toliau rémé tarnautojus vaiky priezitiros ir darbo bei isipareigojimy
Seimai derinimo srityse.

2012 m. vidutinis ECB tarnautojy skaicius (atitinkantis visa darbo diena dirbanciy tarnautojy etaty
skai¢iu)? padidéjo iki 1 615 (2011 m. — 1 601 tarnautojas), mety pabaigoje dirbo 1 638 tarnautojai.

2 Neitraukti nemokamy atostogy i$¢jg tarnautojai. | §i skaiciy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal nuolatines, terminuotas arba trumpalaikes
darbo sutartis, ECB absolventy programos dalyviai, taip pat tarnautojai, i§¢j¢ motinystés ar ilgy nedarbingumo dél ligos atostogu.
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Daugiau informacijos apie tai pateikta metiniy finansiniy ataskaity 30 pastaboje Personalo islaikymo
islaidos ir ECB mety ataskaitos 7 skyriaus 2 skirsnyje. Jame i§samiau aprasyta ir ECB zmogiskuju
iStekliy strategija.

PORTFELIO VALDYMAS

ECB turi dviejuy rii$iy investicijy portfelius: uZsienio atsargy portfeli, iSreiksta JAV doleriais
ir Japonijos jenomis, ir vidini nuosavy 1ésy investavimo portfeli, iSreiksta eurais. Be to, su ECB
pensijuy planu susijusios 1éSos yra investuojamos i portfeli, valdoma i$ iSorés. Be to, ECB turi savo
dali pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy, isigyty pagal vertybiniy popieriy rinky
programa ir dvi padengty obligacijy pirkimo programas. [vairiis ECB investicijy ir pinigy politikos
portfeliy tikslai ir paskirtys, taip pat susijusi rizikos valdymo praktika iSsamiai aprasyti Mety
ataskaitos 2 skyriaus 1 skirsnyje.

ECB susiduria su finansine rizika, kuri kyla dél investicijy portfeliy ir pinigy politikos tikslais
isigyty turimy vertybiniy popieriy. Tai — kredito, rinkos ir likvidumo rizika. ECB nuolat atidZiai
stebi ir vertina $iy rasiy rizika ir prireikus eliminuoja jas taikydamas rizikos valdymo metodus,
tokius kaip turto ir sandorio Saliy tinkamumo kriterijai bei limity sistema. Taikant Siuos metodus,
atsizvelgiama { jvairiy turimy vertybiniy popieriy paskirti ir ECB sprendimus priimanciy organy
nustatyta rizikos lygj.

ECB FINANSINIY ATASKAITY RENGIMAS

Pagal ECBS statuto 26 straipsnio 2 dalj, ECB metines finansines ataskaitas rengia Vykdomoji
valdyba, vadovaudamasi Valdanciosios tarybos nustatytais principais?.

Administracijos generalinio direktorato Finansinés atskaitomybés ir politikos skyrius yra
atsakingas uZ metiniy finansiniy ataskaity rengima kartu su kitais banko veiklos padaliniais.
Be to, §is skyrius turi uztikrinti, kad auditoriai, o véliau ir sprendimus priimantys organai laiku
gauty visus reikiamus dokumentus.

Vidaus audito direktoratas teikia nepriklausomo ir objektyvaus uztikrinimo ir konsultavimo
paslaugas, skirtas ECB operacijoms pagerinti. Atsizvelgiant i tai, gali biiti atliekamas finansinés
atskaitomybés procesy ir ECB metiniy finansiniy ataskaity vidaus auditas. Vidaus audito ataskaitos,
kuriose gali buti pateiktos auditoriy rekomendacijos, skirtos atitinkamoms veiklos sritims, teikiamos
Vykdomajai valdybai.

ECB Turto ir jsipareigojimy komitetas, kurj sudaro atstovai i§ ECB rinkos operacijy, finansinés
atskaitomybés, rizikos valdymo, biudzeto ir audito sri¢iy, sistemingai stebi ir vertina visus
veiksnius, galin¢ius turéti jtakos ECB balansui ir pelno (nuostolio) ataskaitai. Komitetas perzitiri
metines finansines ataskaitas bei susijusius dokumentus ir pateikia savo pastabas prie$ tai, kai Sie
dokumentai yra teikiami tvirtinti Vykdomajai valdybai.

Be to, nepriklausomi iSorés auditoriai, kuriuos rekomendavo Valdancioji taryba ir kuriy skyrimui
pritar¢ ES Taryba, atlicka ECB metiniy finansiniy ataskaity audita. ISorés auditoriai turi visus
igaliojimus tikrinti visus ECB apskaitos iraSus bei saskaitas ir gauti iSsamig informacija apie banko
atliktas operacijas. ISorés auditoriy pareiga — pareiksti nuomong, ar metinése finansinése ataskaitose

3 Zr. pastabas dél apskaitos politikos.
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pateiktas tikras ir teisingas ECB finansinés padéties ir veiklos operacijy vaizdas pagal Valdanc¢iosios
tarybos nustatytus principus. Taigi, iSorés auditoriai atsizvelgia i vidaus kontrolés, taikomos
rengiant ir pateikiant metines finansines ataskaitas, adekvatuma, vertina taikytos apskaitos politikos
tinkamuma ir Vykdomosios valdybos atlikty apskaitiniy jvertinimy pagristuma.

Kai Valdancioji taryba pritaria metiniy finansiniy ataskaity isleidimui, jos kartu su iSorés auditoriy
nuomone ir visais susijusiais dokumentais teikiamos ECB Audito komitetui perzitréti. Véliau visi
dokumentai teikiami tvirtinti Valdanciajai tarybai.

Vykdomoji valdyba nusprendé, kad nuo 2013 m. ECB metinés finansinés ataskaitos bus
tvirtinamos antrame Valdanciosios tarybos posédyje kiekvieny mety vasario meén., o netrukus po
to skelbiamos viesai.

4 FINANSINIAI ISTEKLIAI
KAPITALAS

2010 m. gruodzio mén. ECB nusprendé padidinti savo pasirasyta kapitala 5 mlrd. eury (nuo 5,8 mlrd.
iki 10,8 mlrd. eury). Sis sprendimas priimtas remiantis 2009 m. atliktu jo statutinio kapitalo dydzio
tinkamumo jvertinimu. Kapitalo padidinimas buvo laikomas tinkamu atsizvelgiant i padidéjusius
uzsienio valiutos kurso, palikany normos ir aukso kainos svyravimus ir { ECB prisiimta kredito
rizika. Siekdama suS$velninti kapitalo pervedima { ECB, Valdancioji taryba nusprende, kad euro
zonos nacionaliniai centriniai bankai papildomas kapitalo dalies jmokas turéty sumokéti ne i$ karto,
o trimis lygiomis dalimis 2010, 2011 ir 2012 m. gruodZio meén.

2012 m. gruodzio 27 d. euro zonos nacionaliniai centriniai bankai sumokéjo 1 166 min. eury suma
kaip galuting savo imoky dalj | padidéjusi ECB pasirasyta kapitala. Taigi 2012 m. gruodZio 31 d.
ECB apmokétas kapitalas buvo 7 650 mlin. eury. I§samiau apie §i pokyti zr. metiniy finansiniy
ataskaity 17 pastaboje Kapitalas ir rezervai.

ATIDEJINIAI UZSIENIO VALIUTOS KURSO, PALUKANY NORMOS, KREDITO IR AUKSO KAINOS RIZIKOMS

Kadangi dauguma ECB turto ir isipareigojimy periodiskai perkainojami pagal einamuosius rinkos
uzsienio valiutos kursus ir vertybiniy popieriy kainas, ECB pelningumui didelg jtaka daro uzsienio
valiutos kurso rizika ir truputj maZzesne — paliikany normos rizika. Sios rizikos paprastai kyla i§
aukso atsargy bei JAV doleriais ir Japonijos jenomis laikomy uzsienio atsargy, kurios daugiausia
investuojamos i paliikanas uzdirbancias priemones. Dél ECB turimy investiciniy portfeliy ir pinigy
politikos tikslais isigyty vertybiniy popieriy susiduriama dar ir su kredito rizika.

Atsizvelgiant | dideli minéty riziky poveiki ir turimy perkainojimo saskaity dydi, ECB turi
sudargs atidéjinius uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms.
Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo poreikis perzidirimi kasmet atsizvelgiant { jvairius
veiksnius, iskaitant turimo rizikingo turto apimti, einamaisiais finansiniais metais pasireiSkusi rizikos
poveiki, numatomus kity mety rezultatus, taip pat i rizikos vertinima, skaiciuojant rizikingo turto
rizikos verte (Values at Risk), §1 metoda laikui bégant taikant nuosekliai. Atidéjiniai rizikoms kartu
su bet kokio dydzio suma ECB bendrajame atsargy fonde negali vir§yti euro zonos nacionaliniy
centriniy banky apmokéto ECB kapitalo vertés.
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2011 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai, susij¢ su uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikomis, sudaré 6 363 mln. eury. Be to, Valdancioji taryba, atsizvelgdama i rizikos
vertinimo rezultatus, nusprendé pagal 2012 m. gruodzio 31 d. bikle padidinti atidéjiniy rizikoms
suma iki 7 529 min. eury. Si suma atitinka $iuo metu didZiausia leisting suma.

5 2012 M. FINANSINIAI REZULTATAI

2012 m. ECB grynosios pajamos, prieS pervedant 1 166 min. eury i atidéjinius rizikoms,
sudaré 2 164 min. eury (2011 m. — 1 894 mln. eury). Po Sio pervedimo susidargs grynasis pelnas
(998 mln. eury) buvo paskirstytas euro zonos nacionaliniams centriniams bankams.

2012 m. grynosios paliikany pajamos buvo 2 289 min. eury (2011 m. — 1 999 min. eury). Grynosios
palikany pajamos padidéjo daugiausia dél a) maZesniy grynujuy paltikany iSlaidy uz likucius
sistemoje TARGET?2; b) papildomy paltikany pajamy i$ pagal vertybiniy popieriy rinky programa
ir antraja padengtu obligaciju pirkimo programa isigytu vertybiniy popieriy; ¢) sumazéjusiy
paliikany iSlaidy uz euro zonos nacionaliniy centriniy banku pretenzijas dél | Europos Centrini
Banka pervesty uzsienio atsargy. Siu poky¢iu poveiki i§ dalies kompensavo sumazéjusios paliikany
pajamos, susijusios su visy apyvartoje esanciy eury banknoty ECB dalimi.

IS finansiniy operacijy gautos grynosios realizuotosios pajamos sumazéjo nuo 472 min. eury
(2011 m.) iki 319 mln. eury (2012 m.) dél mazesniy grynyjy pajamy i uzsienio valiuty operacijy.
Sias sumazéjusias pajamas tik i dalies atsvéré i§ vertybiniy popieriu pardavimo gautos didesnés
grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokycio. 2011 m. pajamos i§ operacijy uzsienio valiuta
gautos daugiausia i§ operaciju Japonijos jenomis ECB dalyvaujant 2011 m. kovo mén. vykusioje
bendroje tarptautingje intervencijoje { uzsienio valiuty rinkas.

2012 m. ECB nuosavy 1éSy portfelyje laikomy vertybiniy popieriy bendras rinkos kainos
padidéjimas 1émé gerokai mazesnj turto vertés sumazéjima, kuris sudaré 4 min. eury (2011 m. —
157 min. eury).

2011 m. pabaigoje gautas uzsienio valiutos nerealizuotasis prieaugis, daugiausia susidargs i§ JAV
doleriais ir Japonijos jenomis iSreiksty portfeliy, sudaré 7 976 mln. eury, o nerealizuotasis aukso
kainos prieaugis — 15 718 min. eury. 2012 m. dél kilusio euro kurso Japonijos jenos ir JAV dolerio
atzvilgiu uzsienio valiutos nerealizuotasis prieaugis sumazéjo ir buvo 6 053 mln. eury, o dé1 2012 m.
kilusios aukso kainos susidaré 16 434 miln. eury dydzio nerealizuotasis aukso kainos prieaugis.
Pagal Eurosistemos apskaitos politika Sis prieaugis parodytas perkainojimo saskaitose.

Metu pabaigoje nuostolis dél vertés sumazéjimo | apskaita nebuvo itrauktas. Dél ECB turimy
Graikijos vyriausybés obligacijy, isigyty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, Valdancioji
taryba identifikavo du pagrindinius vertés mazéjimo rodiklius 2012 m. Remdamasi 2012 m.
gruodzio 31 d. turéta informacija, Valdancioji taryba laikési nuomonés, kad identifikuoti rodikliai
nesudaré¢ pagrindo ECB turimy obligacijy vertei sumazinti, nes nebuvo jokiy jrodymuy apie
numatomy biisimyjy pinigy srauty pokycius.

ECB bendros administracinés iSlaidos, iskaitant nusidévéjima, 2012 m. buvo 461 mln. eury

(2011 m. — 442 min. eury). Dauguma su ECB naujy patalpy statybomis susijusiy islaidy buvo
kapitalizuotos ir i $i straipsni neitrauktos.
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BALANSAS 2012 M. GRUODZIO 31 D.

TURTAS

Auksas ir gautinas auksas

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
IS TVF gautinos lésos
Likuciai banky saskaitose ir investicijos
1 vertybinius popierius, iSorés paskolos ir
kitas iSorés turtas

Pretenzijos euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais
Likuciai banky saskaitose, investicijos
1 vertybinius popierius ir paskolos

Kitos pretenzijos euro zonos kredito
istaigoms eurais

Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai
eurais
Pinigy politikos tikslais laikomi
vertybiniai popieriai

Vidinés Eurosistemos pretenzijos
Pretenzijos, susijusios su eury banknoty
paskirstymu Eurosistemoje
Kitos vidinés Eurosistemos grynosios
pretenzijos

Kitas turtas
Materialusis ir nematerialusis ilgalaikis
turtas
Kitas finansinis turtas
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
skirtumai
Sukauptos pajamos ir biisimyjy
laikotarpiy iSlaidos
Kitas ivairus turtas

Visas turtas
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PASTABOS
NR.

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3

7.4
7.5

2012
(eurais)

20 359 049 520

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075

24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391
1 660 056 235

1423 836 885
23029 032 139

207 285 933 156

2011
(eurais)

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710

49393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245 011
1 861 875 764

1 400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674



[SIPAREIGOJIMAI

Banknotai apyvartoje

Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito
istaigoms eurais

Isipareigojimai kitiems euro zonos
rezidentams eurais
Kiti isipareigojimai

Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
eurais

Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
Indéliai, likuciai ir kiti isipareigojimai

Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai
Isipareigojimai, atitinkantys pervestas
uZzsienio atsargas

Kiti jsipareigojimai
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
skirtumai
Sukauptos islaidos ir biisimujy
laikotarpiy pajamos
Kiti jvairts jsipareigojimai
Atidéjiniai
Perkainojimo saskaitos

Kapitalas ir rezervai
Kapitalas

Mety pelnas

Visi jsipareigojimai

PASTABOS
NR.

10
10.1

11

12

12.1

13

13.1

14

14.1

14.2
14.3

15

16

17
17.1

2012
(eurais)

73 007 429 075

1024 000 000

50 887 527 294

40 307 572 893

585953 062

975 648 659

781 819 158
2343 420 879

7 595 452 415

23 472 041 296

7 650 458 669

998 030 635

207 285 933 156

2011
(eurais)

71 090 081 710

204 926 300

1 056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40 307 572 893

869 160 478

1251205972

623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24 324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674
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2012 M. GRUODZIO 31 D. PASIBAIGUSIY METY
PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

Paliikany pajamos i$ uzsienio atsargy
Paliikany pajamos i§ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje

Kitos paltikany pajamos

Palitkany pajamos

Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky
pretenzijas dél pervesty uZsienio atsargy
Kitos palikany islaidos

Palikany islaidos

Grynosios paliikany pajamos

Realizuotosios pajamos (islaidos) i$
finansiniy operaciju

Finansinio turto ir pozicijy nuraSymai
Pervedimai i atidéjinius uzsienio
valiutos kurso, palikany normos, kredito
ir aukso kainos rizikoms ir i§ ju

Grynasis finansiniy operacijy nuraSymy
ir atidéjiniy rizikoms rezultatas

Grynosios komisiniy ir kity atlygiu
iSlaidos

Pajamos i§ nuosavybés vertybiniy

popieriy ir dalyvavimo nuosavybés
priemonése

Kitos pajamos

Visos grynosios pajamos
Personalo islaikymo i$laidos
Administracinés islaidos
Materialiojo ir nematerialiojo ilgalaikio
turto nusidévéjimo islaidos
Banknoty gamybos paslaugos

Mety pelnas

Frankfurtas prie Maino, 2013 m. vasario 13 d.

PASTABOS
NR.

24.1
24.2
24.4

243
24.4

24

25
26

27

28

29

30
31

32

2012
(eurais)

228 883 700
633 084 427
10 917 006 128

11778 974 255
(306 925 375)

(9 182 641 280)
(9 489 566 655)

2289 407 600

318 835 838
(4 180 784)

(1166 175 000)

(851 519 946)

(2 127 108)

1188 176
21938 157

1 458 886 879

(219 350 856)
(220 422 011)

(12 918 830)
(8 164 547)

998 030 635

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

Mario Draghi
Pirmininkas
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2011
(eurais)

290 220 291

856 392 005
8331 260 026
9477872322
(433 970 898)

(7 044 498 398)
(7 478 469 296)

1999 403 026

472219 229
(157 457 283)

(1 166 175 000)

(851 413 054)

(1 980 780)

1 048 891
23122 157

1170 180 240

(216 065 185)
(208 017 979)

(11 488 672)
(6 472 170)

728 136 234



APSKAITOS POLITIKA'
FINANSINIY ATASKAITY FORMA IR PATEIKIMAS

ECB finansinés ataskaitos parengtos siekiant teisingai parodyti ECB finansing buklg ir jo veiklos
rezultatus. Jos parengtos laikantis toliau apraSytos apskaitos politikos?, kuria ECB valdan¢ioji
taryba laiko tinkama atsizvelgdama i centrinio banko veiklos pobidi.

APSKAITOS PRINCIPAI

Vadovautasi Siais apskaitos principais: ekonominés realybés ir skaidrumo, atsargumo, ivykiy po
balanso pripazinimo, reik§mingumo, veiklos tgstinumo, kaupimo, nuoseklumo ir palyginamumo.

TURTO IR |SIPAREIGOJIMY PRIPAZINIMAS

Turtas arba jsipareigojimai balanse pripazjstami tik tada, kai tikétina, kad ECB gaus ar perleis visa
susijusia blisima ekonoming nauda, prisiims visy riisiy rizikg ir gaus visus susijusius atlygius, ir kai
turto kaina arba verte ar {sipareigojimy suma galima patikimai jvertinti.

APSKAITOS PAGRINDAS

Ataskaitos parengtos remiantis isigijimo verte, pakoreguota pagal apyvartiniy vertybiniy popieriy
(i8skyrus laikomus iki iSpirkimo termino vertybinius popierius), aukso ir viso kito balansinio bei
nebalansinio turto ir isipareigojimy uzsienio valiuta rinkos vertg. Finansinio turto ir isipareigojimy
sandoriai i apskaitg itraukiami taikant atsiskaitymo dienos metoda.

Isskyrus neatidéliotinus vertybiniy popieriy sandorius, finansiniy priemoniy uzsienio valiuta
sandoriai parodomi nebalansinése saskaitose sandorio sudarymo dieng. Atsiskaitymo dieng irasai
nebalansinése saskaitose panaikinami, ir sandoriai parodomi balansinése saskaitose. UZsienio
valiutos pirkimai ir pardavimai turi itakos grynajai uzsienio valiutos pozicijai sandorio sudarymo
dieng ir ta pacia diena apskaiCiuojamos dél pardavimu susidariusios realizuotosios pajamos.
Su finansinémis priemonémis uzsienio valiuta susijusios sukauptos paliikanos, premijos ir nuolaidos
apskaiciuojamos ir i apskaita jraSomos kasdien, Sios sukauptos sumos kasdien daro itaka ir uzsienio
valiutos pozicijai.

AUKSAS, TURTAS IR |SIPAREIGOJIMAI UZSIENIO VALIUTA

Turtas ir isipareigojimai uzsienio valiuta perskaiCiuojami { eurus pagal balanso dienos uzsienio
valiutos kursa. Pajamos ir iSlaidos perskai¢iuojamos pagal ju jraSymo { apskaita dienos uzsienio
valiutos kursa. Turtas ir isipareigojimai uzsienio valiuta, iskaitant balansines ir nebalansines
priemones, perkainojami atskirai pagal kiekvieng valiuta.

Turto ir jsipareigojimy uzsienio valiuta perkainojimas pagal rinkos kainas apskaitoje parodomas
atskirai nuo perkainojimo pagal valiutos kursa.

Auksas vertinamas mety pabaigoje buvusia rinkos kaina. Perkainojant auksa, atskirai nei$skiriama
aukso kainos ir uzsienio valiutos kurso itaka. Auksas perkainojamas pagal vienos Trojos uncijos

1 ECB apskaitos politika i§samiai aptariama 2010 m. lapkri¢io 11 d. Sprendime ECB/2010/21, OL L 35,2011 2 9, p. 1, su pakeitimais.
2 Tokia politika atitinka ECBS statuto 26 straipsnio 4 dalies nuostatas. Pagal §io straipsnio nuostatas reikalaujama suderinto poZitirio

i taisykles, reglamentuojancias Eurosistemos operacijy apskaita ir finansing atskaitomybg.
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aukso kaing eurais, kuri 2012 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiais metais perskaiCiuota pagal euro ir
JAV dolerio 2012 m. gruodzio 31 d. kursa.

Specialiosios skolinimosi teisés (SST) apibréziamos kaip valiuty krepsSelis. Perkainojant ECB
turimas SST, ju verté apskaiciuota kaip keturiy pagrindiniy valiuty (JAV dolerio, euro, Japonijos
jenos ir svaro sterlingy) kursy svertiné suma, perskaiciuota i eurus 2012 m. gruodzio 31 d.

VERTYBINIAI POPIERIAI

Apyvartiniai vertybiniai popieriai (iSskyrus laikomus iki i$pirkimo termino vertybinius popierius)
ir pana$is aktyvai vertinami balanso dienos vidutinémis rinkos kainomis arba taikant atitinkama
pajamingumo kreivg pagal kiekviena vertybini popieriy atskirai. 2012 m. gruodzio 31 d.
pasibaigusiems metams buvo naudojamos 2012 m. gruodzio 28 d. vidutinés rinkos kainos.

Iki i$pirkimo termino laikomi apyvartiniai vertybiniai popieriai ir nelikvidiis nuosavybés vertybiniai
popieriai vertinami jsigijimo verte, atsizvelgus i vertés sumazéjima.

PAJAMY PRIPAZINIMAS

Pajamos ir ilaidos pripazistamos tuo laikotarpiu, kurj jos buvo uzdirbtos arba patirtos®. I uzsienio
valiutos, aukso ir vertybiniy popieriy pardavimo gautos realizuotosios pajamos ir iSlaidos yra
itrauktos i pelno (nuostolio) ataskaita. Tokios realizuotosios pajamos ir i§laidos skaiciuojamos
atsizvelgiant { atitinkamo turto vidurking kaina.

Nerealizuotasis prieaugis néra pripazistamas pajamomis, o pervedamas tiesiogiai | perkainojimo
saskaitg.

Nerealizuotieji nuostoliai mety pabaigoje jtraukiami | pelno (nuostolio) ataskaita, jei jie virSija
ankstesni perkainojimo pricaugj, iraSyta i atitinkama perkainojimo saskaita. Nerealizuotasis
nuostolis, patirtas dél atskiro vertybinio popieriaus, atskiros valiutos ar aukso, nedengiamas kity
vertybiniy popieriy, valiuty ar aukso nerealizuotuoju prieaugiu. Jei susidargs nerealizuotasis
nuostolis dél kurio nors straipsnio buvo jtrauktas i pelno (nuostolio) ataskaita, Sio straipsnio
vidurkiné kaina sumazinama iki buvusiy mety pabaigoje valiuty kurso ir (arba) rinkos kainos.

Nuostoliai dél vertés sumazéjimo jtraukiami | pelno (nuostolio) ataskaita ir néra panaikinami
paskesniais metais, nebent verté padidéja, o ta padidéjima galima susieti su pastebimu jvykiu,
ivykusiu po to, kai vertés sumazéjimas buvo pirma karta itrauktas i apskaita.

Isigytu vertybiniy popieriy, iskaitant laikomus iki i§pirkimo termino vertybinius popierius, premijos
ar nuolaidos apskai¢iuojamos ir apskaitoje parodomos kaip paliikany pajamy dalis ir amortizuojamos
per laikotarpi, likusi iki vertybiniy popieriy i§pirkimo.

GRIZTAMIEJI SANDORIAI

Griztamieji sandoriai yra operacijos, kurias atlikdamas ECB perka arba parduoda turta sudarydamas
atpirkimo sandorij arba vykdo ikaitu uztikrintas kredito operacijas.

3 Administracinéms sukauptoms sumoms ir atidé¢jiniams sudaryti taikoma 100 000 eury minimali riba.
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Atpirkimo skolinimosi sandoriy atveju vertybiniai popieriai parduodami uz pinigines 1ésas, kartu
susitariant nustatytu laiku ateityje atpirkti juos i§ sandorio Salies uz sutarta kaina. Atpirkimo
skolinimosi sandoriai parodyti kaip ikaitu uztikrintas indélis balanso isipareigojimy dalyje. Pagal
toki susitarima parduoti vertybiniai popieriai ir toliau rodomi ECB balanse.

Atpirkimo investavimo sandoriy atveju vertybiniai popieriai isigyjami uZ pinigines 1ésas, kartu
susitariant nustatytu laiku ateityje parduoti juos sandorio Saliai uz sutarta kaing. Atpirkimo
investavimo sandoriai parodyti kaip ikaitu uztikrintos paskolos balanso turto dalyje, nerodant ECB
turimy vertybiniy popieriy poky¢io.

Griztamieji sandoriai (jskaitant vertybiniy popieriy skolinimo sandorius), sudaryti pagal
automatizuotg vertybiniy popieriy skolinimo programa, balanse parodomi tik tada, jeigu { ECB
saskaita pervedamas piniginis ikaitas. 2012 m. piniginiy ikaity, susijusiy su tokiais sandoriais,
ECB negavo.

NEBALANSINES PRIEMONES

Valiutos priemonés, biitent iSankstiniai uzsienio valiuty keitimo sandoriai, valiuty apsikeitimo
sandoriy iSankstinés dalys ir kitos valiutos priemonés, pagal kurias viena valiuta keiiama i kita
valiuta tam tikra dieng ateityje, itraukiamos { grynaja uzsienio valiutos pozicija, siekiant apskaiciuoti
su operacijomis uzsienio valiuta susijusias pajamas ir iSlaidas.

Palikany normy priemonés perkainojamos atskirai pagal kiekviena priemong. Galiojanciy
palukany normy ateities sandoriy kasdieniai kintamosios marzos poky¢iai rodomi pelno (nuostolio)
ataskaitoje. ISankstiniy vertybiniy popieriy sandoriy ir paliikany normy apsikeitimo sandoriy
vertinimas pagristas visuotinai priimtais vertinimo metodais, naudojant rinkoje galiojusias kainas,
paltikany normas ir diskonto normas, taikytinas laikotarpiui nuo atsiskaitymo pagal sandorj iki
vertinimo dienos.

IVYKIAI PO BALANSO

Turto ir {sipareigojimy verte tikslinama dél ivykiy, kurie pasirei§ké laikotarpiu tarp mety balanso
dienos ir dienos, kai Vykdomoji valdyba teikia ECB metines finansines ataskaitas tvirtinti
Valdanciajai tarybai, jeigu tokie ivykiai daro reikSminga itaka turto ir isipareigojimuy biklei
balanso diena.

Svarbiis jvykiai po balanso, nedarantys jtakos turto ir jsipareigojimy buklei balanso diena,
atskleidziami pastabose.

VIDINIAI ECBS LIKUCIAI / VIDINIAI EUROSISTEMOS LIKUCIAI

Vidiniai ECBS likuciai susidaro daugiausia dél tarptautiniy mokéjimy ES viduje, kurie vykdomi
centrinio banko pinigais eurais. DidZziaja dali Siy operacijy inicijuoja privatiis subjektai (kredito
istaigos, bendrovés ir privatiis asmenys). Moké¢jimai atliekami per sistema TARGET2 —
Transeuroping automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymuy skubiy pervedimy sistema. Dél
ju ES centriniy banky saskaitose, esanciose sistemoje TARGET?2, susidaro abipusiai likuciai.
Sie abipusiai liku¢iai kasdien yra dengiami tarpusavyje ir tada priskiriami ECB, kiekvienam
NCB paliekant viena grynaja pozicija tik ECB atzvilgiu. ECB apskaitos sistemoje $i pozicija
rodo kiekvieno NCB grynaja pretenzija ar jsipareigojima visai ECBS. Ir euro zonos nacionaliniy
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centriniy banky vidiniai Eurosistemos liku¢iai, susidar¢ TARGET2 ECB atzvilgiu, ir kiti vidiniai
Eurosistemos likuciai eurais (pvz., tarpinis pelno paskirstymas nacionaliniams centriniams
bankams) ECB balanse atskleidziami kaip atskira turto ar jsipareigojimu grynoji pozicija ir parodyti
straipsnyje Kitos vidinés Eurosistemos grynosios pretenzijos arba Kiti vidiniai Eurosistemos
grynieji isipareigojimai. Ne euro zonos nacionaliniy centriniy bankuy vidiniai ECBS likuciai ECB
atzvilgiu, atsirade dél ju dalyvavimo sistemoje TARGET?2*, parodyti straipsnyje [sipareigojimai ne
euro zonos rezidentams eurais.

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidarg dél eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje, kaip atskiras
turtas grynaja jo verte itraukti i straipsni Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje (zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidarg dél prie Eurosistemos prisijungian¢iy nacionaliniy centriniy
banky i ECB pervesty uZsienio atsargy, iSreiksti eurais ir parodyti straipsnyje [sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uzsienio atsargas.

ILGALAIKIAM TURTUI TAIKOMI REIKALAVIMAI

Ilgalaikis turtas, iskaitant nematerialyji turta, bet iSskyrus Zeme ir meno kiirinius, parodomas
isigijimo verte, sumazinta nusidévéjimu. Nusidévéjimas skaiciuojamas taikant tiesini metoda per
numatyta turto naudingo tarnavimo laikotarpi, pradedant kitu ketvir¢iu po to, kai turtas perduodamas
naudoti. Nustatyti tokie pagrindiniy turto grupiy naudingo tarnavimo laikotarpiai:

Kompiuteriai, susijusi kompiuteriné ir programin¢ jranga, transporto priemonés 4 mety
Techning¢ jranga 4 ar 10 mety
Baldai ir jranga statiniuose 10 mety

Su dabartinémis ECB nuomojamomis patalpomis susijusiy pastaty ir ju remonto kapitalizuoty i$laidu
nusidévéjimo laikotarpis pakoreguotas, siekiant uztikrinti, kad Sis turtas baty visiskai nusidévéjes
iki tada, kai ECB issikels { naujas patalpas. Zemé ir meno kiriniai vertinami isigijimo verte.

Maziau kaip 10 000 eury kainuojantis ilgalaikis turtas nurasomas isigijimo metais.

Pripazinimo kriterijus atitinkantis, bet dar nebaigtas statyti ar vystyti ilgalaikis turtas parodomas
straipsnyje Nebaigta statyba. | atitinkamo ilgalaikio turto straipsni §i isigijimo verté perkeliama,
kai turtas perduodamas naudoti. Naujy ECB patalpy nusidévéjimui skaiciuoti ju isigijimo verté
bus paskirstyta { atitinkamas dalis, kurios bus nudévimos per nustatyta ju naudingo tarnavimo
laikotarpi.

ECB PENSIJY PLANAS, KITOS ISMOKOS TARNAUTOJAMS PASIBAIGUS |y DARBO SANTYKIAMS IR KITOS
ILGALAIKES ISMOKOS

ECB savo tarnautojams taiko apibrézty iSmoky plana. Jis finansuojamas turtu, laikomu ilgalaikiame
iSmoky tarnautojams fonde.

4 2012 m. gruodzio 31 d. sistemoje TARGET?2 dalyvavo §ie euro zonai nepriklausantys nacionaliniai centriniai bankai: Bvreapcka napoona
6anra (Bulgarijos nacionalinis bankas), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski ir Banca
Nationald a Romaniei.
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ECB ir jo tarnautojy privalomosios imokos sudaro atitinkamai 18 ir 6 % bazinés algos. Tarnautojai
gali savanoriskai mokéti papildomas imokas pagal apibrézty iSmoky plana, pagal kuri buty galima
teikti papildomy iSmoky’.

Balansas

Balanse apibrézty iSmoky plano isipareigojimai pripaZistami §iy isipareigojimy dabartine verte
balanso diena, atémus pensiju plano turto, skirto isipareigojimams padengti, tikraja verte,
pakoreguota nepripazintu aktuariniu pelnu (nuostoliu).

Apibrézty iSmoky isipareigojimus kasmet apskaiciuoja nepriklausomi aktuarijai pagal planuojamo
salyginio vieneto metoda. Dabartiné apibrézty iSmoky isipareigojimuy verté apskaiciuojama
diskontuojant numatomus busimuosius pinigy srautus, taikant balanso diena galiojusias rinkos
palikany normas, nustatytas pagal eurais iSreikSty aukstos kokybés imoniy obligacijy, kuriy
i$pirkimo terminas atitinka pensiniy isipareigojimy termina, rinkos pajaminguma.

Aktuarinis pelnas (nuostolis) gali susidaryti dél tikslinimy, kai tikrasis rezultatas skiriasi nuo
ankstesniy aktuariniy prielaidy, ir aktuariniy prielaidu pokyciy.

Pelno (nuostolio) ataskaita
Grynaja suma, parodyta pelno (nuostolio) ataskaitoje, sudaro:

a) per metus susidariusios apibrézty iSmoky einamosios dabartinés tarnybos islaidos;
b) paltikanos uz apibrézty iSmoky isipareigojimus, apskaiciuotos naudojant diskonto normas;
c) tikétina pensijy plano turto, laikomo apibrézty iSmoky isipareigojimams padengti, graza;

d) bet koks aktuarinis pelnas (nuostolis), susidargs dél iSmoky tarnautojams pasibaigus ju darbo
santykiams, taikant 10 % vertés intervalo metoda; ir

e) bet koks aktuarinis pelnas (nuostolis), susidares dél kito ilgalaikio atlygio tarnautojams.

10 % vertés intervalo metodas

Grynasis sukauptas nepripazintas aktuarinis pelnas (nuostolis) dél iSmoky tarnautojams pasibaigus
ju darbo santykiams, virSijantis didesni i$ Siy dydziy: a) 10 % apibrézty iSmoky isipareigojimuy
dabartinés vertés ir b) 10 % plano turto, laikomo apibrézty iSmoky jsipareigojimams padengti,
tikrosios vertés, amortizuotos per tikéting likusia viduting plane dalyvaujanciy tarnautojy darbingo
amziaus trukme.

Imokomis nepadengtos iSmokos

ECB vykdomosios valdybos nariy iSmokoms pasibaigus ju darbo santykiams ir kitoms ilgalaikéms
iSmokoms taikomas jmokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas. Tarnautojy atveju imokomis
nepadengty iSmoky planas taikomas iSmokoms pasibaigus tarnautojy darbo santykiams, i$skyrus
pensijas, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms. Tikétinos Siy iSmoky i$laidos kaupiamos Vykdomosios
valdybos nariy kadencijos (tarnautojy darbo pagal darbo sutartj) laikotarpiu, taikant apskaitos
metoda, panasy i ta, kuris taikomas apibrézty iSmoky pensijy planams. Aktuarinis pelnas (nuostolis)
pripazistamas pagal dalyje Pelno (nuostolio) ataskaita apraSyta tvarka.

5 Tarnautojas uz sukauptas savanoriSky imoky 1&Sas i§¢jimo | pensija metu gali jsigyti papildoma pensija. Nuo to momento §i pensija

itraukiama { apibrézty i§moky isipareigojimus.
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Kiekvienais metais Sias sumas {jvertina nepriklausomi aktuarijai, kurie apskaiciuoja, kokia
isipareigojimy suma iraSyti i finansing ataskaita.

BANKNOTAI APYVARTOJE

ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai, kurie kartu sudaro Eurosistema, leidzia eury
banknotus®. Bendra apyvartoje cirkuliuojanéiy eury banknoty verté paskirstoma Eurosistemos
centriniams bankams kiekvieno ménesio paskuting darbo diena pagal banknoty paskirstymo rakta’.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanciy eury banknoty vertés, kuri balanse parodyta
isipareigojimy dalies straipsnyje Banknotai apyvartoje. ECB tenkancia dalj visoje eury banknoty
emisijoje uztikrina pretenziju nacionaliniams centriniams bankams atitikmuo. Sios paliikanas
uzdirbancios pretenzijos® parodytos postraipsnyje Vidinés Eurosistemos pretenzijos: pretenzijos,
susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos
dali Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai). Su $iomis pretenzijomis susijusios
paliikany pajamos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Palitkany pajamos is eury
banknoty paskirstymo Eurosistemoje.

TARPINIS PELNO PASKIRSTYMAS

ECB pajamos i$ eury banknoty apyvartoje ir i$§ vertybiniy popieriu, isigytu pagal vertybiniy popieriy
rinky programa, pripazistamos mokétinomis euro zonos nacionaliniams centriniams bankams tais
finansiniais metais, kuriais buvo sukauptos. Jei ECB valdancioji taryba nenusprendzia kitaip, Sias
pajamas ECB paskirsto kity mety sausio mén. kaip tarpini pelna’. Paskirstomos visos pajamos,
nebent ty mety ECB grynasis pelnas yra mazesnis negu pajamos, gautos i$§ eury banknoty apyvartoje
ir 1§ vertybiniy popieriy, isigyty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, arba Valdancioji taryba
priima sprendima Sias pajamas pervesti | atid€jinius, susijusius su uzsienio valiutos kurso, paliikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikomis. Valdancioji taryba taip pat gali nusprgsti sumazinti
pajamas, gautas i§ eury banknoty apyvartoje, ECB patirtomis iSlaidomis, susijusiomis su eury
banknoty isleidimu ir tvarkymu.

KITOS SRITYS

Atsizvelgdama | ECB, kaip centrinio banko, vaidmeni, ECB vykdomoji valdyba mano, kad
pinigy srauty ataskaitos paskelbimas nesuteikty finansiniy ataskaity skaitytojams papildomos
svarbios informacijos.

Pagal ECBS statuto 27 straipsni ir remiantis Valdanciosios tarybos rekomendacija, ES Taryba
pritaré PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft paskyrimui
ECB iSorés auditoriumi penkeriems metams — iki 2012 finansiniy mety pabaigos.

6 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/29 dé¢l eury banknoty emisijos (nauja redakcija), OL L 35,2011 2 9, p. 26.

7 Banknoty paskirstymo raktas — tai procentinés dalys, gautos atsizvelgiant { ECB dalj visoje eury banknoty emisijoje ir taikant pasirasyto
kapitalo rakta NCB daliai visoje eury banknoty emisijoje.

8 2010 m. lapkri¢io 25 d. Sprendimas ECB/2010/23 dél valstybiy nariy, kuriy valiuta euro, nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos
pajamy paskirstymo (nauja redakcija), OL L 35,2011 2 9, p. 17, su pakeitimais.

9 2010 m. lapkric¢io 25 d. Sprendimas ECB/2010/24 dél tarpinio Europos centrinio banko pajamy i§ apyvartoje esanciy eury banknoty
ir pajamy, kylan¢iy i§ vertybiniy popieriy, nupirkty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, paskirstymo (nauja redakcija),
OL L 6,2011 1 11, p. 35, su pakeitimais.
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PASTABOS DEL BALANSO

I AUKSAS IR GAUTINAS AUKSAS

2012 m. gruodzio 31 d. ECB turéjo 16 142 871 uncija'® grynojo aukso (2011 m. — 16 142 871 uncija).
2012 m. su auksu susijusiy sandoriy sudaryta nebuvo. ECB turimo grynojo aukso verté eurais
padidéjo dél pakilusios aukso kainos 2012 m. (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Auksas, turtas
ir [sipareigojimai uzsienio valiuta ir 16 pastaba Perkainojimo sqskaitos).

2 PRETENZIJOS NE EURO ZONOS IR EURO ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA
2.1 1S TVF GAUTINOS LESOS

Sis turtas — tai 2012 m. gruodzio 31 d. ECB turétos SST. Jis susidaro pagal dvisalj susitarima su
Tarptautiniu valiutos fondu (TVF) dél SST pirkimo ir pardavimo. Pagal ji, TVF gali ECB vardu
susitarti dél SST pardavimo ar pirkimo uZ eurus, neperzengdamas nustatytos didZiausios ir
maziausios apimties. SST apskaitoje traktuojamos kaip uzsienio valiuta (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali Auksas, turtas ir isipareigojimai uzsienio valiuta).

2.2 LIKUCIAI BANKY SASKAITOSE IR INVESTICIJOS | VERTYBINIUS POPIERIUS, ISORES PASKOLOS IR
KITAS ISORES TURTAS BEI PRETENZIJOS EURO ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA

Siuos du straipsnius sudaro liku¢iai banky saskaitose ir paskolos uZsienio valiuta bei investicijos
1 vertybinius popierius, iSreikStus JAV doleriais ir Japonijos jenomis:

2012 2011 Pokytis
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai saskaitose 1503 909 190 967 861 820 536 047 370
Pinigy rinkos indéliai 345932 462 598 657 080 (252 724 618)
Atpirkimo investavimo sandoriai 56 844 020 623 065 152 (566 221 132)
Investicijos { vertybinius popierius 38763272753 38573796 435 189476 318
1§ viso 40 669 958 425 40 763 380 487 (93 422 062)

2012 2011 Pokytis
Pretenzijos euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai saskaitose 1189425 1439 838 (250 413)
Pinigy rinkos indéliai 2 836 986 601 4 826273 769 (1989 287 168)
I8 viso 2838 176 026 4827713 607 (1989 537 581)

2012 m. sumos §iuose straipsniuose sumazéjo daugiausia dél euro atzvilgiu atpigusio JAV dolerio
ir Japonijos jenos.

10 Tai atitinka 502,1 tonos.
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2012 m. gruodzio 31 d. ECB grynoji uzsienio valiutos pozicija JAV doleriais ir Japonijos jenomis'!

buvo tokia:
2012 2011
(mln. valiutos vienety) (mln. valiutos vienety)
JAV doleriai 45235 44 614
Japonijos jenos 1046 552 1041238

3 PRETENZIJOS NE EURO ZONOS REZIDENTAMS EURO VALIUTA

3.1 LIKUCIAI BANKY SASKAITOSE, INVESTICIJOS | VERTYBINIUS POPIERIUS IR PASKOLOS

2011 m. gruodzio 31 d. §i straipsnj sudaré pretenzija ne euro zonos centriniam bankui pagal jo
susitarimg su ECB dél atpirkimo sandoriy. Pagal §i susitarima ne euro zonos centrinis bankas uz
tinkama ikaita gali skolintis eury likvidumo didinimo vidaus operacijoms paremti. 2012 m. gruodzio
31 d. nebuvo tokiy galiojanéiy pretenzijy.

4  KITOS PRETENZIJOS EURO ZONOS KREDITO |STAIGOMS EURAIS

2011 m. gruodzio 31 d. $i straipsni daugiausia sudaré pretenzijos, susijusios su atpirkimo
investavimo sandoriais, vykdomais pagal padengty obligacijy skolinimo operacijas (zr. 9 pastaba
Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais). 2012 m. gruodzio 31 d. nebuvo galiojanciy

susijusiy pretenzijy.

2012 m. gruodzio 31 d. i straipsni sudaré¢ likuciai saskaitose istaigoje, kuri yra euro zonos rezidenté.

5  EURO ZONOS REZIDENTY VERTYBINIAI POPIERIAI EURAIS
5.1 PINIGY POLITIKOS TIKSLAIS LAIKOMI VERTYBINIAI POPIERIAI

2012 m. gruodzio 31 d. §i straipsni sudaré ECB isigyti vertybiniai popieriai pagal dvi padengty
obligaciju pirkimo programas'? ir vertybiniy popieriy rinky programa 3.

2012 2011 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Pirmoji padengty obligaciju pirkimo programa 4426 521 354 4814 370 827 (387 849 473)
Antroji padengty obligacijy pirkimo programa 1504 280 207 212 604 879 1291 675 328
Vertybiniy popieriy rinky programa 16 124 715 128 17 792 153 062 (1 667 437 934)
I8 viso 22 055516 689 22819 128 768 (763 612 079)

11 Sias atsargas sudaro turtas, atémus isipareigojimus atitinkama uZsienio valiuta, kuris yra uZsienio valiutos perkainojimo objektas ir
kuris jtrauktas | eilutes Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta,
Sukauptos pajamos ir bisimyjy laikotarpiy islaidos, [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, Nebalansiniy priemoniy
perkainojimo skirtumai (jsipareigojimy puséje) bei Sukauptos islaidos ir bisimyjy laikotarpiy pajamos, taip pat atsizvelgiant { iSankstinius
uzsienio valiuty keitimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius uZsienio valiuta, parodytus nebalansiniuose straipsniuose. Finansiniy
priemoniy uzsienio valiuta perkainojimo dél kainos prieaugis nejtraukiamas.

12 Kaip paskelbta 2009 m. birzelio 4 d. ir 2011 m. spalio 6 d. ECB pranes$imuose spaudai.

13 Kaip paskelbta 2010 m. geguzés 10 d. ECB praneSime spaudai apie priemones, skirtas rimtai jtampai finansy rinkose sumazinti.
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Pirkimai pagal pirmaja padengty obligacijy programa buvo visiskai baigti iki 2010 m. birzelio
pabaigos. 2012 m. Sio straipsnio grynoji verté daugiausia sumazéjo dél i§pirkimy.

Pagal 2011 m. spalio mén. sudaryta antraja padengty obligaciju pirkimo programa ECB ir
nacionaliniai centriniai bankai pirko euro zonoje iSleistas padengtas obligacijas eurais. Sios
obligacijos buvo perkamos siekiant palengvinti finansavimo salygas kredito istaigoms ir
bendrovéms, taip pat paskatinti kredito istaigas palaikyti ir plésti skolinima savo klientams. 2012 m.
Sio straipsnio grynoji verté daugiausia padidéjo dél pirkimy, vykdyty tais metais iki programos
uzbaigimo 2012 m. spalio 31 d.

Pagal 2010 m. geguzés mén. pradéta vertybiniy popieriy rinkos programa, ECB ir nacionaliniai
centriniai bankai galéjo pirkti euro zonos vyriausybiy bei privacius skolos vertybinius popierius,
siekdami iSsprgsti tam tikry netinkamai funkcionuojanciy euro zonos skolos vertybiniy popieriy
rinkos segmenty problemas ir atkurti tinkama pinigy politikos poveikio mechanizma. 2012 m.
grynasis $io straipsnio sumazgjimas atsirado dél iSpirkimy, kurie virSijo pirkimus ir grynuyju
nuolaidy amortizavima tais metais. 2012 m. rugséjo 6 d. Valdancioji taryba nusprendé pabaigti
vertybiniy popieriu rinky programa ',

Dali ECB pagal vertybiniy popieriy rinky programa isigytuy vertybiniy popieriy sudaro Graikijos
Respublikos isleisti skolos vertybiniai popieriai. 2012 m. vasario mén. Eurosistemos centriniai
bankai pakeité savo turimas pagal vertybiniy popieriy rinky programa isigytas Graikijos
Vyriausybés obligacijas naujais Graikijos Respublikos iSleistais vertybiniais popieriais. Isigyty
naujy vertybiniy popieriy savybés, tokios kaip nominaliosios vertés, atkarpos paliikany normos,
paliikany mokeéjimo datos ir iSpirkimo datos, yra tokios pacios kaip ir pagal vertybiniy popieriy
rinky programa isigyty vertybiniy popieriy. Nauji vertybiniai popieriai nebuvo jtraukti i tinkamy
vertybiniy popieriy, kuriuos turéjo apimti restruktiirizacija vykdant priva¢iojo sektoriaus
dalyvavimo iniciatyva, sarasa. Dél to ECB nepatyré jokiy su turimomis Graikijos Vyriausybés
obligacijomis susijusiy realizuotyjy islaidy.

Pagal vertybiniy popieriy rinky programa ir padengty obligaciju pirkimo programas isigyti
vertybiniai popieriai priskiriami iki iSpirkimo termino laikomiems vertybiniams popieriams ir yra
vertinami amortizuota isigijimo verte, atsizvelgiant { vertés sumaz¢jima (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali Vertybiniai popieriai). Kasmetiniai vertés sumazéjimo jvertinimo testai atlikti
remiantis turima informacija ir tikétinomis atgauti sumomis pagal mety pabaigos buklg.

2012 m. pabaigoje atlikus vertybiniy popieriy, isigytu pagal vertybiniy popieriy rinky programa,
vertés sumazéjimo jvertinimo testa, Valdancioji taryba identifikavo du pagrindinius 2012 m.
pasireiSkusius vertés sumazéjimo veiksnius, susijusius su turimomis Graikijos Vyriausybés
obligacijomis. Pirmasis buvo dalies Graikijos Respublikos skolos restruktiirizavimas 2012 m.
kovo mén. pagal privaciojo sektoriaus dalyvavimo iniciatyva, o antrasis — skolos i§pirkimo operacija,
kurig 2012 m. gruodzio mén. jvykdé Graikijos Vyriausybé. Valdancioji taryba laikési nuomonés,
kad ECB turimy obligacijy verté nesumazéjo pasireiskus Siems veiksniams, nes, remiantis 2012 m.
gruodzio 31 d. turéta informacija, nebuvo jokiy irodymy apie numatomy biisimyjy pinigy srauty
poky¢ius. Todél mety pabaigoje vertés sumazéjimo nuostoliy dél ECB turimy Graikijos Vyriausybés
obligacijy, isigyty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, i apskaita itraukta nebuvo. Be to,
nebuvo jtraukta vertés sumazéjimo nuostoliy dél pagal vertybiniy popieriy rinky programa isigyty
kity vertybiniy popieriy.

14 Kaip paskelbta 2012 m. rugs¢jo 6 d. ECB praneSime spaudai apie vienakryp¢iy pinigy politikos sandoriy technines ypatybes.
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Vertindama pagal abi padengty obligacijy pirkimo programas jsigyty vertybiniy popieriy vertés
sumaz¢jimo ivertinimo testa, Valdancioji taryba atsizvelgé i tai, kad 2012 m. restruktiirizuota
nemazai emitenty. Tadiau Sie restruktlirizavimai nepadaré jtakos numatomiems blisimiesiems
pinigy srautams, kuriuos ECB turéty gauti, todél nebuvo irasyta nuostoliy dél §iy turimy vertybiniy
popieriy vertés sumazéjimo.

Valdancioji taryba reguliariai jvertina finansing rizika, susijusig su pagal vertybiniy popieriy rinky
programa ir abi padengty obligacijy pirkimo programas jsigytais vertybiniais popieriais.

6  VIDINES EUROSISTEMOS PRETENZIJOS
6.1 PRETENZIJOS, SUSIJUSIOS SU EURY BANKNOTY PASKIRSTYMU EUROSISTEMOJE

Si straipsni sudaro ECB pretenzijos euro zonos nacionaliniy centriniy banky atzvilgiu dél eury
banknoty paskirstymo Eurosistemoje (Zr. pastabu dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).
Atlyginimai uz §ias pretenzijas apskaiciuojami kasdien pagal naujausig Zzinoma ribing paliikany
norma, taikyta Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy aukcionuose (zr. 24.2 pastaba
Palitkany pajamos is eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje).

6.2 KITOS VIDINES EUROSISTEMOS GRYNOSIOS PRETENZI)OS

2012 m. $§i straipsni daugiausia sudaré euro zonos nacionaliniy centriniy banky likuciai ECB
atzvilgiu sistemoje TARGET?2 (zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Vidiniai ECBS likuciai /
vidiniai Eurosistemos likuciai). Sios pozicijos grynoji verté sumazéjo daugiausia dél galiojaniy
kompensaciniy apsikeitimo sandoriy (back-to-back swap transactions), sudaryty su nacionaliniais
centriniais bankais vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo operacijas, apimties sumazéjimo.
Sio sumazéjimo poveikj i§ dalies atsvéré euro zonos rezidenty mokéjimy, atlikty ne euro zonos
rezidentams per sistema TARGET2, sumos (zr. 11 pastaba [sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams eurais).

Atlyginimai uz TARGET?2 pozicijas, i$skyrus likucius, susidariusius dél kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy, sudaryty vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo operacijas, apskai¢iuojami kasdien,
taikant turimg naujausia ribing paliikany norma, taikyta Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo
operacijy aukcionuose.

[ §i straipsni buvo jtraukta ir euro zonos nacionaliniams centriniams bankams mokétina
suma po tarpinio ECB pelno paskirstymo (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Tarpinis pelno

paskirstymas).
2012 2011
(eurais) (eurais)
Gautinos sumos i§ euro zonos nacionaliniy centriniy banky, susijusios su
sistema TARGET2 981 081 428 771 842 032 488 071
Mokétinos sumos euro zonos nacionaliniams centriniams bankams, susijusios
su sistema TARGET2 (955 833 285 908) (791 987 384 417)
Mokétinos sumos euro zonos nacionaliniams centriniams bankams po tarpinio
ECB pelno paskirstymo (574 627 292) (652 000 000)
Kitos grynosios vidinés Eurosistemos pretenzijos 24 673 515 571 49393 103 654
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7 KITAS TURTAS
7.1 MATERIALUSIS IR NEMATERIALUSIS ILGALAIKIS TURTAS

2012 m. gruodzio 31 d. §is turtas apémé tokius straipsnius:

2012 2011 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Isigijimo verté
Zemé ir pastatai 170 824 151 168 916 034 1908 117
Kompiuteriai ir programiné jranga 64 633 290 187 324 734 (122 691 444)
[renginiai, baldai, jranga pastatuose ir transporto priemonés 13926 711 30 891 846 (16 965 135)
Nebaigta statyba 529 636 881 339020 767 190 616 114
Kitas ilgalaikis turtas 7 508 349 1656 957 5851392
I8 viso jsigijimo vertés 786 529 382 727 810 338 58 719 044
Sukauptas nusidévéjimas
Zemé ir pastatai (82957 070) (79 214 734) (3 742 336)
Kompiuteriai ir programiné jranga (51 687 755) (177 313 517) 125 625 762
[renginiai, baldai, {ranga pastatuose ir transporto priemonés (13 274 149) (29 730 082) 16 455 933
Kitas ilgalaikis turtas (135 576) (202 512) 66 936
I8 viso sukaupto nusidévéjimo (148 054 550) (286 460 845) 138 406 295
Grynoji likutiné verté 638 474 832 441 349 493 197 125 339

Straipsnis Nebaigta statyba 2012 m. daugiausia padidéjo dél darby, susijusiy su ECB naujomis
patalpomis.

Straipsniy Kompiuteriai ir programiné jranga ir [renginiai, baldai, jranga pastatuose ir transporto
priemonés isigijimo vertés ir sukaupto nusidévéjimo sumazéjimas i§ esmés buvo susij¢ su
nenaudojamo nusidévéjusio turto nuraSymu 2012 m. pabaigoje.

Straipsnio Kitas ilgalaikis turtas padidéjima daugiausia nulémé 2012 m. sumokétas mokestis
uz licencija naudotis intelektinés nuosavybés teisémis ir techniniy charakteristiky, susijusiy su
antraja eury banknoty serija, praktine patirtimi (angl. know-how). Nusidévéjusio ir nebenaudojamo
kito ilgalaikio turto nura§ymas 2012 m. taip pat turéjo itakos Sios grupés turto isigijimo vertei ir
sukauptam nusidévéjimui.

7.2 KITAS FINANSINIS TURTAS

Si straipsni sudaro ECB nuosavy 1éy portfelis's, kuris yra tiesioginis ECB kapitalo ir rezervy
atitikmuo, taip pat kitas finansinis turtas, apimantis ECB turimas 3 211 Tarptautiniy atsiskaitymuy
banko (TAB) akcijy, kurios i apskaita itrauktos jsigijimo verte, — 41,8 mln. eury.

15 Vykdyti atpirkimo skolinimosi sandoriai, susij¢ su nuosavy 1éSy portfelio valdymu, jtraukti { straipsnj Kiti jvairiis [sipareigojimai
isipareigojimy puséje (zr. 14.3 pastaba Kiti jvairiis jsipareigojimai).
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Sio straipsnio elementai yra tokie:

2012 2011 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Likuciai saskaitose eurais 5193816 4934974 258 842
Vertybiniai popieriai eurais 16 349 560 714 13 285 988 281 3063 572 433
Atpirkimo investavimo sandoriai eurais 2702 963 941 2707 978 069 (5014 128)
Kitas finansinis turtas 41920325 41924 130 (3 805)
I8 viso 19 099 638 796 16 040 825 454 3058 813 342

Grynasis $io straipsnio padidéjimas daugiausia susidaré dél to, kad nuosavy léSy portfelio
investicijoms buvo priskirta a) 2012 m. i§ euro zonos nacionaliniy centriniy banky gautos sumos,
susijusios su 2010 m. padidinto ECB pasiraSyto kapitalo treciosios dalies apmokéjimu (Zr. 17 pastaba
Kapitalas ir rezervai) ir b) sumos, 2011 m. pervestos | atidéjinius uzsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikoms, atitikmuo.

7.3 NEBALANSINIY PRIEMONIY PERKAINOJIMO SKIRTUMAI

Si straipsnj daugiausia sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy ir i§ankstiniy valiuty keitimo sandoriy, kurie
galiojo 2012 m. gruodzio 31 d., perkainojimo skirtumai (zr. 21 pastaba Valiuty apsikeitimo sandoriai
ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie perkainojimo skirtumai atsiranda minéty sandoriy vertg,
perskai¢iuota i eurus pagal balanso diena galiojusi uzsienio valiutos kursa, palyginus su sandoriy verte,
perskaiCiuota | eurus pagal tos pacios dienos atitinkamos valiutos vidurkini kursa (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dalis Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta).

I $i straipsnj taip pat itrauktas galiojusiy paliikany normy apsikeitimo sandoriy perkainojimo
prieaugis (Zr. 20 pastaba Palitkany normy apsikeitimo sandoriai).

7.4 SUKAUPTOS PAJAMOS IR BUSIMYJU LAIKOTARPIY ISLAIDOS

2012 m. i §i straipsni jtrauktos sukauptos vertybiniy popieriy atkarpos paliikanos, {skaitant nupirkta
atkarpa, kuriy suma sudaré¢ 792,7 miln. eury (2011 m. — 816,8 mln. eury) (zr. 2.2 pastabg Likuciai
banky sqskaitose ir investicijos | vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas ir
Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, 5 pastaba Euro zonos rezidenty vertybiniai
popieriai eurais ir 7.2 pastaba Kitas finansinis turtas).

[ 8i straipsni buvo itrauktos ir 650,4 mln. eury vertés (2011 m. —752,6 mln. eury) sukauptos paliikanos
uz sistemos TARGET? likucius, gautinos uz 2012 m. paskutini ménesi i§ euro zonos nacionaliniy
centriniy bankuy, ir sukauptos 136,7 mln. eury vertés (2011 m. —230,6 mln. eury) gautinos paliikanos
uz ECB pretenzijas, susijusias su paskutinio ketviréio eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje
(Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).

Siame straipsnyje taip pat parodytos kitos sukauptos pajamos, iskaitant uz kita finansinj turta
sukauptas palikany pajamas, ir jvairiis iSankstiniai mokéjimai.

7.5 KITAS [VAIRUS TURTAS

Sis straipsnis daugiausia apémé su valiuty apsikeitimo sandoriais ir i3ankstiniais valiuty keitimo
sandoriais, kurie galiojo 2012 m. gruodzio 31 d., susijusius teigiamus likucius (Zr. 21 pastaba
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Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie likuéiai susidaro tokiy
sandoriy vertg, perskaiciuota i eurus pagal balanso dieng galiojusi atitinkamos uzsienio valiutos
vidurkini kursa, palyginus su juy pradinio pripazinimo apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dali Nebalansinés priemonés).

I §i straipsni taip pat jtraukta sukaupta suma pagal tarpini ECB pelno paskirstyma (zr. pastaby
deél apskaitos politikos dali Tarpinis pelno paskirstymas ir 6.2 pastaba Kitos vidinés Eurosistemos
grynosios pretenzijos).

I §i straipsni itraukta ir pretenzija Vokietijos federalinei finansy ministerijai dél atgautiny sumokeéty
pridétinés vertés ir kity netiesioginiy mokesciy. Tokie mokesciai grazinami vadovaujantis Protokolo
dél Europos Sajungos privilegijy ir imunitety, taikomo ECB pagal ECBS statuto 39 straipsni,
3 straipsnyje nustatytomis salygomis.

8  BANKNOTAI APYVARTOJE

Siame straipsnyje parodyta visy apyvartoje cirkuliuojanéiy eury banknoty ECB dalis (8 %)
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).

9 KITI |SIPAREIGOJIMAI EURO ZONOS KREDITO |[STAIGOMS EURAIS

2011 m. gruodzio 31 d. Sis straipsnis apémé jsipareigojimus, susidariusius pagal atpirkimo
skolinimosi sandorius, vykdomus pagal padengty obligacijuy skolinimo operacijas. Sios skolinimo
operacijos vykdomos per suderinty sumy atpirkimo skolinimosi sandorius, kuriy metu pagal
atpirkimo skolinimosi sandorius gautos sumos tuo paciu metu yra visos investuojamos | atpirkimo
investavimo sandori su ta pacia sandorio Salimi (Zr. 4 pastaba Kitos pretenzijos euro zonos kredito
istaigoms eurais). 2012 m. gruodzio 31 d. nebuvo galiojanciy isipareigojimuy.

10  |SIPAREIGOJIMAI KITIEMS EURO ZONOS REZIDENTAMS EURAIS

10.1 KITI |SIPAREIGOJIMAI

Sis straipsnis apima Euro banky asociacijos (EBA) nariy indélius, kurie naudojami kaip ikaitas,
pateikiamas ECB vykdant EBA mokéjimus per sistema TARGET2.

Il |SIPAREIGOJIMAI NE EURO ZONOS REZIDENTAMS EURAIS

2012 m. gruodzio 31 d. { §i straipsnj itraukta 44,0 mlrd. eury (2011 m. — 13,0 mird. eury). Sia suma
sudaré ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky ir kity centriniy banky likuciai ECB, susidarg dél
per sistema TARGET?2 ivykdyty sandoriy ar ju daliy.

Kita Sio straipsnio 6,8 mlrd. eury (2011 m. — 64,2 mlrd. eury) dalis buvo susijusi su laikinuoju abipusio
valiutos apsikeitimo susitarimu su Federaline rezervy sistema. Vadovaudamasi Siuo susitarimu,

Federaliné rezervy sistema per laikinaja apsikeitimo operacijy galimybg ECB suteikia JAV doleriy,
kuriais siekiama Eurosistemos sandoriy Salims pasitilyti trumpalaiki finansavima JAV doleriais. ECB
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tuo pat metu sudaro kompensacinius apsikeitimo sandorius (angl. back-to-back swap transactions) su
euro zonos nacionaliniais centriniais bankais, kurie panaudoja suteiktas 1ésas vykdydami likviduma
didinancias griztamyju sandoriy operacijas su Eurosistemos sandoriy Salimis. Dél kompensaciniy
apsikeitimo sandoriy susidaro vidiniai Eurosistemos liku¢iai tarp ECB ir nacionaliniy centriniy banky.
Dél apsikeitimo sandoriy, sudaryty su Federaline rezervy sistema ir euro zonos nacionaliniais centriniais
bankais, susidaro ir nebalansinése saskaitose parodomos iSankstinés pretenzijos bei isipareigojimai
(zr. 21 pastaba Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).

12 |SIPAREIGOJIMAI NE EURO ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA

12.1 INDELIAI, LIKUCIAI IR KITI |SIPAREIGOJIMAI

2011 m. Sis straipsnis apémé isipareigojimus, susidariusius pagal su ne euro zonos rezidentais
sudarytus atpirkimo skolinimosi sandorius, susijusius su ECB uzsienio valiutos atsargy valdymu.
2012 m. gruodzio 31 d. liku¢iy nebuvo.

13 VIDINIAI EUROSISTEMOS |SIPAREIGOJIMAI

13.1 |SIPAREIGOJIMAI, ATITINKANTYS PERVESTAS UZSIENIO ATSARGAS

Siame straipsnyje parodomi isipareigojimai euro zonos nacionaliniams centriniams bankams,
susidarg del ju { ECB pervesty uzsienio atsargy, jiems prisijungus prie Eurosistemos. 2012 m.
nebuvo jokiy pokyciuy.

Atlygis uz Siuos jsipareigojimus skai¢iuojamas kasdien pagal naujausia Zinoma ribing paliikany
norma, taikoma Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy aukcionuose, koreguojant §i
atlygi taip, kad aukso daliai tenkanti graza bty nuliné (zr. 24.3 pastaba Atlygis pagal nacionaliniy

centriniy banky pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargy).

Nuo 2011 m. sausio 1 d.

(eurais)
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 639 835 662
Bank of Greece 1131910 591
Banco de Espaiia 4783 645 755
Bangque de France 8192 338 995
Banca d’ltalia 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597
Bank Centrali ta'Malta/Central Bank of Malta 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391
Oesterreichische Nationalbank 1118 545 877
Banco de Portugal 1008 344 597
Banka Slovenije 189 410 251
Narodnd banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205
I8 viso 40307 572 893
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14 KITI |SIPAREIGO]IMAI
14.1 NEBALANSINIY PRIEMONIY PERKAINOJIMO SKIRTUMAI

I §i straipsni daugiausia jtraukta valiuty apsikeitimo sandoriy ir iSankstiniy valiuty keitimo
sandoriy, kurie galiojo 2012 m. gruodzio 31 d., poky¢iai dél perkainojimo (zr. 21 pastaba Valiuty
apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokydéiai atsiranda
minéty sandoriy vertg, perskaiciuota { eurus pagal balanso diena galiojusi uzsienio valiutos kursa,
palyginus su sandoriy verte, perskaiCiuota | eurus pagal tos pacios dienos atitinkamos valiutos
vidurkini kursg (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas
ir jsipareigojimai uzsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy paliikany normy apsikeitimo sandoriy perkainojimo
nuostoliai (Zr. 20 pastaba Palikany normy apsikeitimo sandoriai).

14.2 SUKAUPTOS ISLAIDOS IR BUSIMYJY LAIKOTARPIY PAJAMOS

2012 m. gruodzio 31 d. dvi pagrindines Sio straipsnio eilutes sudaré sukauptos paliikanos uz
sistemos TARGET?2 likucius, mokétinos nacionaliniams centriniams bankams uz 2012 m. paskutini
ménesi (jos sudaré 641,1 min. eury, 2011 m. — 770,1 mln. eury), ir sukauptos palikanos, mokétinos
nacionaliniams centriniams bankams uz visus 2012 m. pagal ju pretenzijas dél i ECB pervesty
uzsienio atsargy (Zr. 13 pastaba Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai) (jos sudar¢ 306,9 min. eury,
2011 m. — 434,0 min. eury). Siame straipsnyje taip pat parodytos su finansinémis priemonémis
susijusios sukauptos islaidos ir kitos sukauptos islaidos.

I §i straipsni itrauktas ir Frankfurto miesto 15,3 min. eury inaSas ECB uz valstybés saugomo
Grossmarkthalle pastato i$saugojima statant nauja ECB pastata. Sia suma bus sumazintos statyby i§laidos
jau pradéjus eksploatuoti $i pastata (zr. 7.1 pastaba Materialusis ir nematerialusis ilgalaikis turtas).

14.3 KITI |VAIRUS |SIPAREIGO]IMAI

I §i straipsni buvo ijtraukti 360,1 mln. eury (2011 m. — 360,0 min. eury) vertés galiojantys
atpirkimo skolinimosi sandoriai, sudaryti valdant ECB nuosavy 1é8y portfeli (zr. 7.2 pastaba Kitas
finansinis turtas).

Sis straipsnis taip pat apémé su valiuty apsikeitimo sandoriais ir i3ankstiniais valiuty keitimo
sandoriais, kurie galiojo 2012 m. gruodzio 31 d., susijusius neigiamus likuc¢ius (Zr. 21 pastaba
Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie likuéiai susidaro tokiy
sandoriy vertg, perskaiciuota i eurus pagal balanso diena galiojusi atitinkamos uzsienio valiutos
vidurkini kursa, palyginus su juy pradinio pripazinimo apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dali Nebalansinés priemonés).

Be to, { $i straipsni buvo ijtraukti 109,8 mln. eury ECB grynuju isipareigojimy, susijusiy su
iSmokomis savo darbuotojams ir Vykdomosios valdybos nariams pasibaigus juy darbo santykiams
ir kitomis ilgalaikémis iSmokomis, kaip apraSyta toliau (zr. pastabuy dél apskaitos politikos
dali ECB pensijy planas, kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos
ilgalaikes ismokos).
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ECB PENSIJY PLANAS, KITOS ISMOKOS TARNAUTOJAMS PASIBAIGUS JU DARBO SANTYKIAMS IR KITOS

ILGALAIKES ISMOKOS

Balanse pripazintos sumos, susijusios su iSmokomis pasibaigus tarnautojy darbo santykiams ir su
kitomis ilgalaikémis iSmokomis, buvo tokios:

2012

personalas

(mln. eury)

Dabarting¢ jsipareigojimy verté 761,3
Tikroji pensijy plano turto verte (522,7)
Nepripazintas aktuarinis pelnas (nuostolis) (144,5)
Balanse pripazinti {sipareigojimai 94,1

2012
Vykdomoji
valdyba
(mln. eury)
17,8

@1

15,7

2012
i§ viso
(mln. eury)

779,1
(522,7)
(146,6)

109,8

2011
personalas

(mln. eury)

549,1
(418,4)
(35,6)

95,1

2011
Vykdomoji
valdyba
(mln. eury)

17,9

0,5)
174

2011
i§ viso
(mln. eury)

567,0
(418,4)
(36,1)

112,5

2012 m. dabartiné isipareigojimy tarnautojams verté sudaré 761,3 min. eury, i$ jy 109,1 min. eury
(2011 m. — 86,6 mln. eury) sudaré imokomis nepadengty i8mokuy, susijusiy su iSmokomis pasibaigus
darbo santykiams, iSskyrus pensijas, ir su kitomis ilgalaikémis iSmokomis, verté. Imokomis
nepadengty iSmoky planas taip pat taikomas iSmokoms, mokamoms pasibaigus Vykdomosios
valdybos nariy darbo santykiams, ir kitoms jiems mokamoms ilgalaikéms iSmokoms.

2012 m. pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos sumos buvo tokios:

2012

personalas

(mln. eury)

Dabartinés tarnybos i§laidos 29,0

Isipareigojimy palukanos 24,5

Tikétina pensijy plano turto graza (21,6)
Grynasis aktuarinis Siais metais pripazintas

nuostolis (pelnas) 0,7

I8 viso jtraukta { Personalo islaikymo islaidas 32,6

2012
Vykdomoji
valdyba
(mln. eury)
1,3

0,9

2.2

2012
i§ viso
(mln. eury)

30,3
25,4
(21,6)

0,7
34,8

[sipareigojimo dabartinés vertés pokyciai 2012 m. buvo tokie:

2012

personalas

(mln. eury)

Isipareigojimas laikotarpio pradzioje 549,1

Tarnybos islaidos 29,0

Isipareigojimy palukanos 245

Pensijy plano dalyviy imokos 16,5
Kiti grynieji {sipareigojimy poky¢iai dél

pensijy plano dalyviy imoky" 8,9

Sumokeétos iSmokos (6,3)

Aktuarinis nuostolis (pelnas) 139,6

Isipareigojimas laikotarpio pabaigoje 761,3

2012
Vykdomoji
valdyba
(mln. eury)
17,9

1,3

0,9

0,1

0
(4,0)
16

17,8

2012

i§ viso
(mln. eury)
567,0

30,3

254
16,6

8,9
(10,3)
141,

779,1

2011
personalas

(mln. eury)

31,1
242
(20,1)

6.2
414

2011
personalas

(mln. eury)
539,6

31,1

242

16,3

(1,9)
(5:4)
(54.8)

549,1

1) §i straipsnj jtrauktos sumos yra 1é8y, kurias sudaré pensiju plano dalyviy savanoriskos imokos, graza.
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2011
Vykdomoji
valdyba
(mln. eury)
1.4

0,8

0,6)
16

2011
Vykdomoji
valdyba
(mln. eury)
15,9

1,4

0,8

0,2

0
(0.8)
04

17,9

2011

i§ viso
(mln. eury)
32,5

25,0

(20.1)

5,6
43,0

2011
i§ viso

(mln. eury)
555,5

32,5

25,0

16,5

(1,9)
(62)
(54,9)

567,0



2011 m. apibrézty iSmoky isipareigojimy, susijusiy su tarnautojais, aktuarinis pelnas sudaré
54,8 min. eury. Si suma apémé a) maZesnio, negu buvo tikétasi, minimaliy garantuoty i¥moky
vertés didéjimo poveiki; b) sumazintos tikétinos kredituotos grazos i§ fondy vienety, turinéiy
kapitalo garantija, kurie naudojami skai¢iuojant blisimas pensiju iSmokas, o atitinkamai ir apibrézty
i8moky isipareigojimy dabarting vertg, poveiki ir ¢) maZesnio numatomo sveikatos draudimo plano
premijy didéjimo poveiki.

2012 m. i§ apibrézty iSmoky isipareigojimuy, susijusiy su tarnautojais, susidaré¢ 139,6 mln. eury
aktuarinis nuostolis, visy pirma nulemtas diskonto normos sumaz¢jimo nuo 5,00 iki 3,50 %. Dél to
isipareigojimo laikotarpio pabaigoje padidéjimas buvo tik i§ dalies padengtas numanomu mazesniu
garantuoty iSmoky augimu, susijusiu su vieneto kainos pokyc¢iais, taip pat nuo 1,65 iki 1,40 %
sumazintu ateityje numatomu pensijy augimu.

2012 m. sumokétos i§mokos apima kai kuriy ECB jau nedirban¢iy ECB vykdomosios valdybos
nariy pensijy suma.

Su tarnautojais susijusio pensijy plano turto, iskaitant susidariusio i$ savanorisky imokuy, kurias
moka programos dalyviai, tikrosios vertés pokyciai 2012 m. buvo tokie:

2012 2011

(mln. eury) (mln. eury)

Tikroji pensiju plano turto verté laikotarpio pradzioje 418,4 391,6
Tikétina graza 21,6 20,1
Aktuarinis pelnas (nuostolis) 30,0 (25,0)
Darbdavio imokos 33,6 22,7
Pensijy plano dalyviy imokos 16,5 16,3
Sumokétos ismokos (6,3) (5.4)
Kiti grynieji turto poky¢iai dél pensiju plano dalyviy imoky 8,9 (1,9)
Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pabaigoje 522,7 4184

Vadovaudamiesi Europos Centrinio Banko personalo idarbinimo salygomis, ECB aktuarijai ECB
pensiju plano ilgalaikés perspektyvos vertinima atliko 2011 m. gruodzio 31 diena. Po §io vertinimo,
atsizvelgdama i aktuarijy patarima, 2012 m. rugpjucio 2 d. Valdancioji taryba patvirtino papildoma
10,3 mln. eury meting jmoka, mokeéting dvylika mety pradedant 2012 m. Sis sprendimas bus
perzitirétas 2014 m. 2012 m. ECB sumokétos didesnés jmokos daugiausia rodé tai, kad tais metais
buvo sumokéta papildoma jmoka.

2012 m. aktuarinis pelnas i§ plano turto buvo susij¢s su didesne, negu buvo tikétasi, fondy vienety
graza tais metais.
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Rengdami Sioje pastaboje minimus vertinimus, aktuarijai rémési prielaidomis, kurias Vykdomoji
valdyba priémé apskaitai tvarkyti ir informacijai atskleisti. Toliau pateiktos pagrindinés prielaidos,
kuriomis remiasi aktuarijai apskai¢iuodami iSmoku plano isipareigojima:

2012 2011

% %

Diskonto norma 3,50 5,00
Tikétina pensijy plano turto graza " 4,50 6,00
Darbo uzmokes¢io padidéjimas ateityje ? 2,00 2,00
Pensijy padidéjimas ateityje > 1,40 1,65

1) Siomis prielaidomis remtasi apskai¢iuojant ECB apibrézty imoky isipareigojimus, finansuojamus turtu, turin&iu kapitalo garantija, ir tikéting
plano turto graza ateinanciais metais.

2) Be to, numatytos galimo individualaus darbo uzmokescio padidéjimo iki 1,8 % per metus iSmokos, atsizvelgiant | pensijy plano dalyviy amziy.

3) Pagal ECB pensiju plano taisykles, pensijos bus didinamos kiekvienais metais. Jeigu ECB tarnautojuy darbo uzmokestis pakilo maziau,
negu padidéjo kainos, bet koks pensijy padidéjimas atitiks darbo uzmokescio pakélima. Jeigu darbo uzmokestis padidinamas daugiau, negu
padidéjo kainos, pagal ta padidinima bus nustatomas pensiju padidinimas, jeigu ECB pensijy plano finansiné buklé bus tam tinkama.

I5  ATIDEJINIAI

[ 8i straipsni itraukti atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito bei aukso kainos
rizikoms ir kiti {vairiis atidéjiniai.

Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms bus
naudojami tiek, kiek Valdancioji taryba manys esant biitina padengti bisimiems realizuotiesiems
ir nerealizuotiesiems nuostoliams, ypac perkainojimo nuostoliams, kuriy nedengia perkainojimo
saskaitos. Siy atidéjiniuy dydis ir nuolatinio papildymo poreikis kiekvienais metais perziarimi
remiantis ECB minéty rasiy rizikos ivertinimu. Vertinant atsizvelgiama { ivairius veiksnius,
iskaitant rizikingo turto apimti, per einamuosius finansinius metus pasirei§kusia rizika,
numatomus rezultatus kitais metais, rizikos jvertinima, apimantj rizikingo turto vertés pokyc¢io
rizikos (Values at Risk) reguliary skaiCiavima. Atidéjiniai kartu su bet kokio dydzio suma
bendrajame atsargy fonde negali virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto
ECB kapitalo verteés.

2011 m. gruodzio 31 d. atid¢jiniai uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir aukso kainos
rizikoms sudaré 6 363 107 289 eurus. Atsizvelgdama | savo vertinimo rezultatus, Valdancioji
taryba nusprende 2012 m. gruodzio 31 d. { atid¢jinius pervesti 1 166 175 000 eury suma. Dél Sio
pervedimo 2012 m. ECB grynasis pelnas sumazéjo iki 998 030 635 eury, o atidéjiniy suma padidéjo
iki 7 529 282 289 eury. 2012 m. padidéjus ECB apmokétam kapitalui (zr. 17 pastaba Kapitalas ir
rezervai), $1 suma atitiko euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto ECB kapitalo vertg
2012 m. gruodzio 31 d.

16 PERKAINOJIMO SASKAITOS
Siose saskaitose parodomi perkainojimo likugiai, susidarantys i§ turto, isipareigojimy ir nebalansiniy

priemoniy nerealizuotojo prieaugio (zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Pajamy pripazinimas,
Auksas, turtas ir sipareigojimai uzsienio valiuta, Vertybiniai popieriai ir Nebalansinés priemonés).
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2012 2011 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Auksas 16433 862 811 15718 491 496 715371315
Uzsienio valiuta 6053396 675 7975683 173 (1922 286 498)
Vertybiniai popieriai ir kitos priemonés 984 781 810 630 756 103 354 025707
I3 viso 23 472 041 296 24324 930 772 (852 889 476)

Perkainojimui mety pabaigoje buvo taikomi tokie uzsienio valiuty kursai:

Uzsienio valiuty kursai 2012 2011
JAV dolerio ir euro 1,3194 1,2939
Japonijos jenos ir euro 113,61 100,20
Euro ir SST 1,1657 1,1867
Euro uz Trojos uncija grynojo aukso 1261,179 1216,864

17  KAPITALAS IR REZERVAI
17.1 KAPITALAS

Nuo 2010 m. gruodzio 29 d. ECB padidino savo pasirasyta kapitalg 5 mlrd. eury —iki 10 760 652 403
eury'®. Be to, Valdancioji taryba nusprendé, kad euro zonos nacionaliniai centriniai bankai
papildomas kapitalo imokas, susijusias su §iuo padidéjimu, turéty sumokéti mokédami tris lygias
dalis kasmet!”. Pirmoji ir antroji dalys sumokétos atitinkamai 2010 m. gruodzio 29 d. ir 2011 m.
gruodzio 28 d. Paskutiné 1 166 175 000 eury dydzio dalis sumokéta 2012 m. gruodzio 27 d.

2012 m. ECB kapitalo raktas ir pasiraSytas kapitalas nepasikeité. Euro zonos nacionaliniams
centriniams bankams sumokéjus paskuting juy kapitalo imokuy dali, ECB apmokétas kapitalas
padidéjo iki 7 650 458 669 eury, kaip parodyta Sioje lenteléje'®:

Kapitalo PasiraSytas Apmokétas Apmokétas
raktas kapitalas kapitalas kapitalas
2012 2011
(%) (eurais) (eurais) (eurais)

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 2,4256 261010 385 261 010 385 220583 718
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777027 2037777 027 1722 155361
FEesti Pank 0,1790 19261 568 19261 568 16278 234
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1107 119 518 566 119 518 566 101 006 900
Bank of Greece 1,9649 211436 059 211436 059 178 687 726
Banco de Espaiia 8,3040 893 564 576 893 564 576 755 164 576
Bangque de France 14,2212 1530293 899 1530293 899 1293273 899
Banca d’Italia 12,4966 1344715 688 1344715 688 1136439 021
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731333 14731333 12 449 666
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18 798 860 18 798 860 15 887 193
Bank Centrali ta'Malta / Central Bank of Malta 0,0632 6 800 732 6800 732 5747 399
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339 429 156 339 362 686 339
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 588 208 939 588 176 577 921

16 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/26 d¢l Europos centrinio banko kapitalo padidinimo, OL L 11,2011 1 15, p. 53.

17 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/27 dél Europos centrinio banko kapitalo padidinimo apmokeéjimo, kurj atlieka valstybiy
nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai bankai, OL L 11,2011 1 15, p. 54 ir 2010 m. gruodzio 31 d. Sprendimas ECB/2010/34
del Eesti Pank atlieckamy kapitalo apmokeéjimy, uzsienio atsargy pervedimy ir jnaSy { Europos centrinio banko atsargas ir atidéjinius,
OLL 11,2011 115, p. 58.

18 Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko skai¢iaus. D¢l §io suapvalinimo bendros ir tarpinés sumos lenteléje gali nesutapti.
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Kapitalo Pasirasytas Apmoketas Apmokétas

raktas kapitalas kapitalas kapitalas
2012 2011
(%) (eurais) (eurais) (eurais)
Banco de Portugal 1,7504 188 354 460 188 354 460 159 181 126
Banka Slovenije 0,3288 35381025 35381025 29 901 025
Narodna banka Slovenska 0,6934 74 614 364 74 614 364 63 057 697
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2539 134 927 820 134 927 820 114 029 487
Tarpiné euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 69,9705 7529 282 289 7529 282 289 6363107 289
Buvacapceka Hapoona banka
(Bulgarijos nacionalinis bankas) 0,8686 93 467 027 3505014 3505014
Ceska ndrodni banka 1,4472 155728 162 5839 806 5839 806
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278 5986 285 5986 285
Latvijas Banka 0,2837 30527971 1144799 1 144799
Lietuvos bankas 0,4256 45797 337 1717 400 1717 400
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 600 5591235 5591235
Narodowy Bank Polski 4,8954 526 776 978 19 754 137 19 754 137
Banca Nationala a Romdniei 2,4645 265 196 278 9 944 860 9 944 860
Sveriges Riksbank 2,2582 242 997 053 9112389 9112 389
Bank of England 14,5172 1562 145 431 58 580 454 58 580 454
Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy
centriniy banky suma 30,0295 3231370113 121176 379 121176 379
I8 viso 100,0000 10 760 652 403 7 650 458 669 6 484 283 669

Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai turi apmoketi 3,75 % savo dalies ECB pasiraSytame
kapitale kaip inaSa, skirta prisidéti prie ECB veiklos islaidy. 2012 m. pabaigoje $i imoka sudaré
121 176 379 eurus. Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi teisés gauti jokios
skirstomojo ECB pelno dalies ir néra jsipareigoj¢ padengti jokiy ECB nuostoliy.

NEBALANSINES PRIEMONES

18 AUTOMATIZUOTA VERTYBINIY POPIERIY SKOLINIMO PROGRAMA

Valdydamas nuosavas 1éSas, ECB yra sudargs automatizuotos vertybiniy popieriy skolinimo
programos susitarima, pagal kuri paskirtas agentas ECB vardu sudaro vertybiniy popieriy skolinimo
sandorius su daugeliu sandorio Saliy, kurias ECB ivardija kaip tinkamas. Pagal §i susitarima 2012 m.
gruodzio 31 d. galiojanciy griztamyjy sandoriy verté buvo 1,3 mlrd. eury (2011 m. — 1,2 mlrd. eury).

19 PALUKANY NORMUY ATEITIES SANDORIAI

2012 m. gruodzio 31 d. galiojo §ie sandoriai uzsienio valiuta, parodyti pagal mety pabaigos rinkos

kainas:
Palitkany normy, ateities sandoriai uzsienio valiuta 2012 2011 Pokytis
kontrakto verté kontrakto verté
(eurais) (eurais) (eurais)
Pretenzijos 2460 891 314 1651132236 809 759 078
Isipareigojimai 6245269 283 1728 229 838 4517 039 445

Sie sandoriai sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.
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20 PALUKANY NORMY APSIKEITIMO SANDORIAI

2012 m. gruodzio 31 d. galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy verté sudaré 355,1 min.
eury (2011 m. — 225,7 min. eury) pagal mety pabaigos rinkos kainas. Sie sandoriai sudaryti valdant
ECB uzsienio atsargas.

21 VALIUTY APSIKEITIMO SANDORIAI IR ISANKSTINIAI VALIUTY KEITIMO SANDORIAI

UZSIENIO ATSARGY VALDYMAS

2012 m. valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai buvo sudaryti valdant

ECB uzsienio atsargas. 2012 m. gruodzio 31 d. su Siais iSankstiniais sandoriais susijusios pretenzijos
ir {sipareigojimai mety pabaigos rinkos kursu sudaré:

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo 2012 2011 Pokytis
sandoriai (eurais) (eurais) (eurais)
Pretenzijos 2110 145 191 2304 007 744 (193 862 553)
Isipareigojimai 1947015 270 2309 882 385 (362 867 115)

LIKVIDUMA DIDINANCIOS OPERACIJOS

2012 m. gruodzio 31 d. galiojo JAV doleriais iSreikstos iSankstinés pretenzijos nacionaliniams
centriniams bankams ir i§ankstiniai jsipareigojimai Federalinei rezervy sistemai, susijg su likvidumo
JAV doleriais didinimu Eurosistemos sandorio Salims (Zr. 11 pastaba [sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams eurais).

22 SKOLINIMOSI IR SKOLINIMO OPERACIJU ADMINISTRAVIMAS

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy administravima pagal vidutinés
trukmés finansinés paramos mechanizma. 2012 m. ECB ivykdé moké¢jimus, susijusius su ES
paskolomis, pagal Sia schema suteiktomis Latvijai, Vengrijai ir Rumunijai.

Atsizvelgiant { valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro', ir Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® (kaip
paskolos daveéju), Graikijos Respublikos (kaip paskolos gavéjo) ir Graikijos banko (kaip paskolos
gaveéjo agento) susitarima dél paskolos programos, ECB atsakingas uz visy susijusiy paskolos
davéjy ir paskolos gavéjo vardu vykdomy mokéjimy atlikima.

Be to, ECB vykdo operacing veikla administruojant paskolas, suteiktas pagal Europos finansinés
padéties stabilizavimo priemong (EFPSP) ir Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF) vardu.
2012 m. ECB jvykdé mokéjimus, susijusius su paskolomis, suteiktomis Airijai ir Portugalijai pagal
EFPSP schema, ir su paskolomis, suteiktomis Airijai, Portugalijai ir Graikijai pagal EFSF schema.

19 Isskyrus Graikijos Respublika ir Vokietijos Federacing Respublika.
20 Veikianti vieSyjy interesy labui, privalanti vykdyti Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymus ir turinti jos garantijg.
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Be to, ECB administruoja mokéjimus, susijusius su neseniai sukurto Europos stabilumo mechanizmo
(ESM) istatiniu akciniu kapitalu ir paramos stabilumui uZtikrinti operacijomis?'. 2012 m. ECB jvykdé
valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, mokéjimus, susijusius su ESM istatiniu akciniu kapitalu.

23 NAGRINEJAMOS BYLOS

Document Security Systems Inc. (DSSI) Europos Bendriju pirmosios instancijos teismui?? pateiké
ieskini ECB dél zalos atlyginimo. Jame teigiama, kad ECB pazeidé DSSI patenta® vykdant eury
banknoty gamyba. Pirmosios instancijos teismas atmeté DSSI ieSkini ECB dél Zalos atlyginimo?.
Dabar ECB teikia ieSkinius Siam patentui panaikinti vienoje nacionalinéje jurisdikcijoje, o visose
kitose jurisdikcijose §is patentas jau panaikintas. Be to, ECB yra tvirtai isitikings, kad jis jokiu
budu nepazeidé patento, todél taip pat pradés gynyba pries bet kokj ieskinj dél zalos, DSSI pateikta
kompetentingam nacionaliniam teismui.

Pirmosios instancijos teismui atmetus DSSI ieskini ECB dél zalos atlyginimo, taip pat ECB iki
Siol laiméjus ieskinius dél DSSI patento nacionaliniy daliy panaikinimo tam tikrose nacionalinése
jurisdikcijose, ECB tebéra isitikings, kad mokéjimy DSSI tikimybé tebéra labai menka. ECB
aktyviai stebi tebesitgsiancio bylin¢jimosi jvykius.

21 Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutartis jsigaliojo 2012 m. rugséjo 27 d.

22 2009 m. gruodzio 1 d. sigaliojus Lisabonos sutar¢iai, Pirmosios instancijos teismas pavadintas Bendruoju Teismu.
23 DSSI Europos patentas Nr. 0455 750 BI1.

24 2007 m. rugséjo 5 d. Pirmosios instancijos teismo nutartis, byla T-295/05. Paskelbta www.curia.europa.eu.
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PASTABOS DEL PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITOS

24 GRYNOSIOS PALUKANY PAJAMOS
24.1 PALUKANY PAJAMOS IS UZSIENIO ATSARGY

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, grynosios palikany i$laidos, susijusios su ECB
uzsienio atsargomis:

2012 2011 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Paltkany pajamos uz saskaity likucius 726 972 2 088 888 (1361916)
Palukany pajamos i$ pinigy rinkos indéliy 16 294 022 18 279 491 (1985 469)
Paltikany pajamos i§ atpirkimo investavimo sandoriy 1 881 260 1479 020 402 240
Grynosios paliikany pajamos i§ vertybiniy popieriy 197 474 767 254 699 342 (57 224 575)
Grynosios paliikany pajamos i§ palukany normy apsikeitimo sandoriy 2096 989 6284214 (4 187 225)
Grynosios paliikany pajamos i§ iSankstiniy valiuty apsikeitimo
sandoriy ir valiuty keitimo sandoriy 10 581 922 7 686 740 2895182
IS viso paliikany pajamy i$ uZsienio atsargy 229 055 932 290 517 695 (61 461 763)
Paltikany islaidos uz saskaity likuéius (24 240) (6 126) (18 114)
Grynosios paliikany i§laidos i$ atpirkimo skolinimosi sandoriy (147 992) (291 278) 143 286
Grynosios paliikany pajamos i§ uZsienio atsargy 228 883 700 290 220 291 (61 336 591)

Grynosios paliikany pajamos 2012 m. daugiausia sumazéjo dél to, kad gauta maziau palikany
pajamy i§ JAV doleriy portfelio.

24.2 PALUKANY PAJAMOS IS EURY BANKNOTY PASKIRSTYMO EUROSISTEMOJE

Sis straipsnis apima paliikany pajamas, susijusias su ECB dalimi visoje eury banknoty emisijoje
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje ir 6.1 pastaba Pretenzijos, susijusios
su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje). 2012 m. $ios pajamos daugiausia sumazéjo dél to,
kad vidutiné pagrindiné refinansavimo norma buvo mazesné negu 2011 m.

24.3 ATLYGIS PAGAL NACIONALINIY CENTRINIY BANKY PRETENZIJAS DEL PERVESTY UZSIENIO ATSARGY

Siame straipsnyje parodytas euro zonos nacionaliniams centriniams bankams sumokétas atlygis
pagal ju pretenzijas ECB atzvilgiu dél pagal ECBS statuto 30 straipsnio 1 dali pervesty uzsienio
atsargy (zr. 13 pastaba Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai). 2012 m. Sis atlygis daugiausia
sumazejo dél to, kad vidutiné pagrindiné refinansavimo norma buvo mazesné negu 2011 m.

24.4 KITOS PALUKANY PAJAMOS IR KITOS PALUKANY ISLAIDOS

2012 m. §iuose straipsniuose buvo parodytos 8,8 mlrd. eury paliikany pajamos (2011 m. — 6,6 mlrd.
eury) ir 8,9 mlrd. eury paliikany i§laidos (2011 m. — 6,9 mlrd. eury) uz likucius sistemoje TARGET2
(zr. 6.2 pastaba Kitos vidinés Eurosistemos grynosios pretenzijos ir 11 pastaba [sipareigojimai ne
euro zonos rezidentams eurais).

Juose taip pat parodytos 1 107,7 mln. eury grynosios pajamos (2011 m. — 1 002,8 mln. eury) i§
pagal vertybiniy popieriy rinky programa ECB isigyty vertybiniy popieriy ir 209,4 mln. eury
grynosios pajamos (2011 m. — 165,7 min. eury) i§ pagal padengty obligacijy pirkimo programas
isigytu vertybiniy popieriy, iskaitant grynasias pajamas i§ susijusiy vertybiniy popieriy skolinimo
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sandoriy. Be to, Siame straipsnyje parodytos paliikany pajamos ir i§laidos, susijusios su kitu turtu ir
isipareigojimais eurais, taip pat paliikany pajamos ir i§laidos, susidariusios dél likvidumo didinimo
JAV doleriais operaciju.

25  REALIZUOTOSIOS PAJAMOS (ISLAIDOS) IS FINANSINIY OPERACIJY

2012 m. i8 finansiniy operacijy gautos tokios grynosios realizuotosios pajamos:

2012 2011 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Grynosios realizuotosios pajamos d¢l kainos pokyc¢io 317 311 647 260 059 727 57 251 920
Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio valiutos kurso ir

aukso kainos poky¢io 1524191 212 159 502 (210 635 311)

Grynosios realizuotosios pajamos i§ finansiniy operacijy 318 835 838 472 219 229 (153 383 391)

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos poky¢io apémé realizuotasias pajamas i§ operaciju
vertybiniais popieriais, paltikany normy ateities sandoriy ir palikany normy apsikeitimo sandoriy.

2011 m. grynosios realizuotosios pajamos dél uZzsienio valiutos kurso ir aukso kainos pokycio
gautos daugiausia dél Japonijos jeny operaciju ECB dalyvaujant 2011 m. kovo 18 d. atliktoje
bendroje tarptautinéje intervencijoje i uzsienio valiuty rinkas.

26  FINANSINIO TURTO IR POZICIJy NURASYMAI

2012 m. finansinio turto ir pozicijy nurasymai buvo tokie:

2012 2011 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Nerealizuotasis vertybiniy popieriy perkainojimo nuostolis (1737 805) (155240 641) 153 502 836
Nerealizuotasis palikany normy apsikeitimo sandoriy

perkainojimo nuostolis (2442 218) (2216 642) (225 576)

Nerealizuotasis valiuty kursy nuostolis (761) 0 (761)

I8 viso nerealizuotyjy nuostoliy (4 180 784) (157 457 283) 153 276 499

2012 m. ECB nuosavy lésy portfelyje laikomy vertybiniy popieriy bendras rinkos kainos padidéjimas
lémé gerokai mazesnius nuraSymus negu 2011 m.

27 GRYNOSIOS KOMISINIY IR KITY ATLYGIY ISLAIDOS

2012 2011 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Komisiniy ir kity atlygiy pajamos 90314 77 858 12 456
Komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos (2217 422) (2 058 638) (158 784)
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy i$laidos (2127 108) (1980 780) (146 328)
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2012 m. pajamos, parodytos Siame straipsnyje, gautos i§ kredito istaigoms skirty baudy uz
privalomuyjy atsargy reikalavimy nevykdyma. I§laidos susijusios su atlygiais, mokamais uz saskaity
likucius, ir palikany normy ateities sandorius (zr. 19 pastaba Palitkany normy ateities sandoriai).

28  PAJAMOS IS NUOSAVYBES VERTYBINIY POPIERIY IR DALYVAVIMO NUOSAVYBES PRIEMONESE

I § straipsni itraukti dividendai, gauti uz ECB turimas TAB akcijas (Zr. 7.2 pastaba Kitas finansinis
turtas).

29  KITOS PAJAMOS

Kitos 2012 m. gautos ivairios pajamos daugiausia susidaré i§ euro zonos nacionaliniy centriniy
banky sukauptu imoky, skirty ECB islaidoms, patirtoms dél reik§mingo rinkos infrastruktiiros
projekto, padengti.

30 PERSONALO ISLAIKYMO ISLAIDOS

I §i straipsni itrauktas darbo uzmokestis, iSmokos, tarnautojy draudimas ir kitos jvairios islaidos
sudaré 184,6 min. eury (2011 m. — 173,1 mln. eury). Be to, i §i straipsni itraukta ir 34,8 mln. eury
(2011 m. — 43,0 min. eury) imoky i ECB pensiju plana, kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus
ju darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos (zr. 14.3 pastaba Kiti jvairiis isipareigojimai).
Su naujy ECB patalpy statybomis susijusios personalo islaikymo iSlaidos, sudarancios 1,3 mln.
eury (2011 m. — 1,3 mln. eury), buvo kapitalizuotos ir i §i straipsni neitrauktos.

Darbo uzmokestis ir i$mokos, iskaitant vadovaujamas pareigas einanc¢iy tarnautoju darbo uzmokescio
priedus, i§ esmés nustatyti pagal Europos Sajungos darbo uzmokes¢io sistema ir yra su ja palyginami.

Vykdomosios valdybos nariai gauna bazing alga ir papildomas iSmokas uz gyvenamajq vieta ir
atstovavima. Pirmininkui vietoj iSmokos uz gyvenamaja vieta suteikiama ECB priklausanti
oficiali rezidencija. Vadovaujantis Europos Centrinio Banko personalo idarbinimo salygomis,
Vykdomosios valdybos nariai turi teis¢ gauti namy iikio, vaiko ir mokslo iSmokas atsizvelgiant {
asmenines aplinkybes. I§ bazinés algos iSskaitomas mokestis, mokamas Europos Sajungos naudai,
taip pat daromi atskaitymai pensijai, sveikatos draudimui ir draudimui nuo nelaimingy atsitikimy.
Papildomos iSmokos neapmokestinamos ir i$ jy nedaromi atskaitymai pensijai.

Vykdomosios valdybos nariams 2012 m. i$mokéta baziné alga buvo tokia®:

2012 2011

(eurais) (eurais)

Jean-Claude Trichet (pirmininkas iki 2011 m. spalio mén.) - 309 290
Mario Draghi (pirmininkas nuo 2011 m. lapkri¢io mén.) 374 124 61 858
Vitor Constancio (pirmininko pavaduotojas) 320 688 318 132
Gertrude Tumpel-Gugerell (Vykdomosios valdybos naré iki 2011 m. geguzés men.) - 110 460

25 Yves Mersch prad¢jo eiti pareigas 2012 m. gruodzio 15 d. Darbo uzmokestis uz laikotarpj iki 2012 m. pabaigos jam sumokétas 2013 m.

sausio meén. ir jtrauktas i 2013 finansiniy mety personalo i§laikymo i§laidas.
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2012 2011

(eurais) (eurais)
José Manuel Gonzalez-Paramo (Vykdomosios valdybos narys iki 2012 m. geguzés men.) 111345 265 104
Lorenzo Bini Smaghi (Vykdomosios valdybos narys iki 2011 m. gruodzio mén.) - 265 104
Jiirgen Stark (Vykdomosios valdybos narys iki 2011 m. gruodzio mén.) - 265 104
Peter Praet (Vykdomosios valdybos narys nuo 2011 m. birzelio mén.) 267228 154 644
Jorg Asmussen (Vykdomosios valdybos narys nuo 2012 m. sausio mén.) 267228 -
Benoit Ceeuré (Vykdomosios valdybos narys nuo 2012 m. sausio mén.) 267228 -
I8 viso 1607 841 1749 696

Vykdomosios valdybos nariams iSmokétos iSmokos ir uz juos sumokétos jmokos pagal ECB
sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré 509 842 eurus (2011 m. —
646 154 eurus).

Be to, i8Smokos Vykdomosios valdybos nariams, susijusios su ju paskyrimu dirbti ECB ar
pasitraukimu i§ pareigy ECB, sudaré 133 437 eurus (2011 m. — 159 594 eurus). Sios i§mokos
parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Administracinés islaidos.

Buvusiems Vykdomosios valdybos nariams mokamos iSeitinés iSmokos uz ribota laikotarpi po
ju kadencijos pabaigos. 2012 m. $ios iSmokos, taip pat iSmokos, susijusios su Seima, ir iSmokos
pagal ECB sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus buvusiems nariams
sudaré 1 183 285 eurus (2011 m. — 479 665 eurus). Buvusiems Vykdomosios valdybos nariams
ar su jais susijusiems asmenims iSmokétos pensijos, iskaitant susijusias iSmokas, ir imokos i
sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré 324 830 eury (2011 m. —
321 929 eurus). ISeidami i§ ECB du Valdybos nariai, Lorenzo Bini Smaghi ir José Manuel Gonzalez-
Paramo, vietoj teisés ateityje gauti pensija kas ménesi pasirinko galimybeg, kaip numatyta personalo
idarbinimo salygose, gauti vienkarting iSmoka (abi iSmokos sudaro 2 461 469 eurus). Buvusiems
Vykdomosios valdybos nariams visos sumokétos iSmokos parodomos dalyje Sumokétos ismokos.
Dél to sumazéja ECB apibrézty iSmokuy jsipareigojimai Vykdomosios valdybos nariams iSmokuy
pasibaigus ju darbo santykiams atzvilgiu (zr. 14.3 pastaba Kiti {vairiis jsipareigojimai).

2012 m. pabaigoje ECB faktiskai visa darbo diena dirbo 1 638 tarnautojai?®, i§ ju 158 ¢&jo
vadovaujamas pareigas. 2012 m. tarnautoju skaicius keitési taip:

2012 2011
Bendras tarnautojy skaicius sausio 1 d. 1609 1607
Nauji tarnautojai / sutarties statuso pasikeitimas 370 313
Atsistatydinimai / darbo sutarties pabaiga (341) (299)
Grynasis padidéjimas (sumazéjimas) dél darbo ne visa dieng 0 (12)
Bendras tarnautojy skaicius gruodzio 31 d. 1638 1609
Vidutinis tarnautojy skaicius 1615 1601

26 Neitraukti nemokamy atostogy i$¢j¢ tarnautojai. | §j skaiciy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal nuolatines, terminuotas arba trumpalaikes
darbo sutartis, ECB absolventy programos dalyviai ir tarnautojai, i$¢j¢ motinystés ar ilgy nedarbingumo dél ligos atostogy.
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31 ADMINISTRACINES ISLAIDOS

Jos apima visas kitas einamasias i§laidas, susijusias su patalpy nuoma ir priezitira, nekapitalizuotinas
prekes ir jranga, atlygi specialistams, kitas paslaugas ir pirkimus bei su personalu susijusias i§laidas,
iskaitant idarbinima, persikélimo i kita vieta, isikiirimo, mokymo ir persikraustymo islaidas.

32 BANKNOTY GAMYBOS PASLAUGOS

Sios islaidos susidaré dél tarpvalstybinio eury banknoty pervezimo tarp banknoty spaustuviy ir
nacionaliniy centriniy banky, pristatant naujus banknotus, ir banknoty pervezimo tarp nacionaliniy
centriniy banky, kompensuojant jy trikuma perteklinémis atsargomis. Sias i§laidas centralizuotai
padengia ECB.
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31 De-
cember 2012, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explan-
atory notes (the "Annual Accounts").

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Cen-
tral Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the
Annual Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the Annual
Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-
ber 2012, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

PricewaterhouseCoopers
PRgesellschaft
aftspriifungsgesellschaft

po. Ptom

ppa. Muriel Atton
er Wirtschaftspriifer

Vorsitzender des Aufsichtsrats: WP StB Dr. Norbert Viogelpoth
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Si dokumenta ECB pateikia kaip ECB iSorés auditoriaus i$vados neoficialy vertima.
Jei yra neatitikimy, vadovaujamasi PWC pasiraSyta versija angly k.

Europos Centrinio Banko
pirmininkui ir Valdanciajai tarybai
Frankfurtas prie Maino
2013 m. vasario 13 d.

Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Mes atlikome Europos Centrinio Banko metiniy finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2012 m. gruodzio 31 d. balansas, tuo
paciu metu pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita, apskaitos politikos santrauka ir kitos aiSkinamosios pastabos
(metinés finansinés ataskaitos), audita.

Europos Centrinio Banko vykdomosios valdybos atsakomybé uz metines finansines ataskaitas

Vykdomoji valdyba atsakinga uz Siy metiniy finansiniy ataskaity parengima ir sazininga pateikima, laikantis Valdanciosios
tarybos nustatyty principy, iSdéstyty Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybeés,
su pakeitimais, ir uz tokia vidaus kontrolg, kokia Vykdomoji valdyba mano esant biitina rengiant metines finansines
ataskaitas, kuriose nebuty reikSmingy netikslumy, galin€iy pasitaikyti dél sukciavimo ar klaidos.

Auditoriaus atsakomybé

Miisy pareiga — remiantis atliktu auditu, pareiksti nuomong apie Sias metines finansines ataskaitas. Mes atlikome audita
pagal tarptautinius audito standartus. Siuose standartuose nurodyta laikytis etikos reikalavimu, audita planuoti ir atlikti
siekiant deramai jsitikinti, ar metinése finansinése ataskaitose néra reik§mingu netikslumy.

Atliekant audita vykdomos procediiros siekiant gauti audito rezultatus apie metinése finansinése ataskaitose pateiktus
skaicius ir paaiSkinimus. Pasirinktos procediiros priklauso nuo auditoriaus sprendimo, iskaitant reik§mingy netikslumy
metinése finansinése ataskaitose (dél suk¢iavimo ar klaidos), rizikos ivertinima. Vertindamas rizika, auditorius atsizvelgia
1 vidaus kontrole, susijusia su subjekto metiniy finansiniy ataskaity rengimu ir saziningu pateikimu, kad, atsizvelges i
esamas aplinkybes, galéty parinkti tinkamas audito procediiras, o ne tam, kad pareikSty nuomong apie subjekto vidaus
kontrolés veiksminguma. Auditas taip pat apima taikytos apskaitos politikos tinkamumo ir Vykdomosios valdybos atlikty
apskaitiniy ivertinimy pagristumo bei bendro metiniy finansiniy ataskaity pateikimo ivertinima.

Manome, kad musy gauti audito rezultatai yra pakankami ir pagristi, todél jais remdamiesi galime pareiksti savo
nuomong.

Nuomoné

Miisy nuomone, metinés finansinés ataskaitos pateikia tikra ir teisinga Europos Centrinio Banko 2012 m. gruodzio 31 d.
finansinés padéties ir tada pasibaigusiy mety veiklos rezultaty vaizda pagal Valdanciosios tarybos nustatytus principus,
i8déstytus Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybés, su pakeitimais.

Pagarbiai
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



004

PASTABA DEL PELNO (NUOSTOLIO) PASKIRSTYMO

Si pastaba néra ECB 2012 m. finansiniy ataskaity dalis.
Pagal ECBS statuto 33 straipsni, ECB grynasis pelnas skirstomas tokia seka:

a) suma, kuria turi nustatyti Valdan¢ioji taryba ir kuri negali biiti didesné nei 20 % grynojo pelno,
pervedama { bendraji atsargy fonda, kuris negali sudaryti daugiau nei 100 % kapitalo;

b) likes grynasis pelnas paskirstomas ECB dalininkams proporcingai jy apmokétoms dalims.

Jeigu ECB patiria nuostolj, ji galima padengti i§ ECB bendrojo atsargy fondo, o prireikus,
Valdanciosios tarybos sprendimu, i§ atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos pajamy proporcingai
ir nevirSijant nacionaliniams centriniams bankams pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj
paskirstyty sumy'.

Po pervedimo i atidéjinius rizikoms ECB 2012 m. grynasis pelnas sudaré 998,0 min. eury.
Valdanciosios tarybos sprendimu, 2013 m. sausio 31 d. euro zonos nacionaliniams centriniams
bankams atliktas tarpinis pelno paskirstymas (574,6 mln. eury). Valdancioji taryba taip pat nusprendé
neatlikti pavedimo | bendraji atsargy fonda, o paskirstyti 2012 m. pelno likusia 423,4 min. eury
dalj euro zonos nacionaliniams centriniams bankams. Pelnas nacionaliniams centriniams bankams
paskirstytas proporcingai jy apmokeétai ECB pasirasyto kapitalo daliai.

Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi teisés gauti jokios ECB pelno dalies ir néra
isipareigoj¢ padengti jokiy ECB nuostoliy.

2012 2011

(eurais) (eurais)

Mety pelnas 998 030 635 728 136 234
Tarpinis pelno paskirstymas (574 627 292) (652 000 000)
Mety pelnas po tarpinio pelno paskirstymo 423 403 343 76 136 234
Likusio pelno paskirstymas nacionaliniams centriniams bankams (423 403 343) (76 136 234)
I8 viso 0 0

1 Pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj, nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos pajamy suma paskirstoma nacionaliniams
centriniams bankams proporcingai jy apmokeétai ECB kapitalo daliai.

ECB
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EUROSISTEMOS KONSOLIDUOTAS BALANSAS
2012 M. GRUODZIO 31 D.

(MLN. EURY)'
TURTAS 2012 M. 2011 M.
GRUODZIO 31 D. GRUODZIO 31 D.2
1 Auksas ir gautinas auksas 438 686 423 458
2 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uZsienio valiuta 250 771 244 623
2.1 I8 TVF gautinos lésos 86 980 85 655

2.2 Likuciai banky saskaitose ir investicijos i
vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés

turtas 163 791 158 968
3 Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta 32727 98 226
4 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais 19 069 25 355
4.1 Likuciai banky saskaitose, investicijos i vertybinius
popierius ir paskolos 19 069 25 355
4.2 Pretenzijos, atsirandancios dél kredito galimybés
pagal VKM II 0 0
5 Su pinigy politikos operacijomis susijes skolinimas
euro zonos kredito jstaigoms eurais 1126 019 863 568
5.1 Pagrindinés refinansavimo operacijos 89 661 144 755
5.2 Ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos 1035771 703 894
5.3 Koreguojamosios griztamosios operacijos 0 0
5.4 Struktiirinés griZtamosios operacijos 0 0
5.5 Ribiné skolinimosi galimybé 587 14 823
5.6 Kreditai, susij¢ su ikaito vertés i$laikymo prievole 0 97
6 Kitos pretenzijos euro zonos Kkredito jstaigoms eurais 202 764 176 490
7 Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 586 133 618 764
7.1 Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 277153 273 854
7.2 Kiti vertybiniai popieriai 308 979 344910
8 Valdzios skola eurais 29 961 33926
9 Kitas turtas 276 582 248 860
Visas turtas 2962 712 2733270

1 Bendros ir tarpinés sumos gali nesutapti dél apvalinimo.

2 2011 m. gruodzio 31 d. lyginamieji duomenys perskai¢iuoti, kad buty jtrauktas 2012 m. balandZio 20 d. pasibaigusia savaite atliktas
apskaitos duomeny perklasifikavimas, siekiant suderinti duomenis (6 straipsnis turto dalyje) apie likvidumo pagalba kritiniais atvejais
(angl. Emergency Liquidity Assistance — ELA), kuria Eurosistemos centriniai bankai teikia vietos kredito istaigoms (taip pat Zr.
pranes§ima spaudai, paskelbta kartu su 2012 m. balandzio 20 d. Eurosistemos konsoliduota savaitine finansine ataskaita).
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|SIPAREIGOJIMAI

9

Banknotai apyvartoje

Su pinigy politikos operacijomis susij¢ jsipareigojimai
euro zonos kredito jstaigoms eurais
2.1 Einamosios saskaitos
(iskaitant privalomuyjy atsargy sistema)
2.2 Indéliy galimybé
2.3 Terminuotieji indéliai
2.4 Koreguojamosios griztamosios operacijos
2.5 Indéliai, susij¢ su ikaito vertés iSlaikymo prievole

Kiti jsipareigojimai euro zonos Kredito jstaigoms eurais
ISleisti skolos sertifikatai

[sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais
5.1 Valdziai
5.2 Kiti jsipareigojimai
Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais
[sipareigojimai euro zonos rezidentams uZsienio valiuta
Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
8.1 Indéliai, likuciai ir kiti {sipareigojimai
8.2 [sipareigojimai, atsirandantys dél kredito

galimybés pagal VKM 11

TVF suteikty specialiyjy skolinimosi teisiy atitikmuo

10 Kiti jsipareigojimai

11 Perkainojimo saskaitos

12 Kapitalas ir rezervai

Visi jsipareigojimai

2012 M.

2011 M.

GRUODZIO 31 D. GRUODZIO 31 D.

912 592

925 386

447 112
280219
197 559
0

496

6 688

0

135 655
95 341
40314

184 484

3629

6226

6226

0

54 952

237 605

407 373

88 122

2962 712

888 676

849 477

223539
413 882
211 000
0

1 056

2423
0

79 726
65 590
14 137

156 876
4546

9 027
9027

0
55942
209 646
394 013

82918

2733270

ECB
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Du palyginti siaurus dangoraizio bokstus jungia jungiamosios platformos ir plieniniai sutvirtinimai atriume. Platformos ir
plieno konstrukcijos atriume baigtos statyti 2012 m. lapkricio ir gruodzio mén.

2013 m. pavasarj bus baigti fasado darbai, uzdengtas atriumas, pabaigtos techniniy patalpy plieninés konstrukcijos ir ant
dviejy daliy biury boksto stogo iskelta antena.

Per pragjusius dvejus intensyviy statybos darby metus COOP HIMMELB(L)AU vizija tapo realybe. Architektas Wolf
Prix ir jo komanda noréjo sukurti nauja ir unikaly objekta, kuriame deréty sena ir nauja. Si jo vizija tapo tikrove Europos
Centriniam Bankui.



PRIEDAI

| ECB PRII

Lentel¢je iSvardyti 2012 m. ECB priimti teisiniai dokumentai, kuriuos galima rasti paspaudus

MTI TEISINIAI DOKUMENTAI

,Legal Framework® nuoroda ECB interneto svetainéje.

a) ECB teisinés priemonés, iSskyrus nuomones

Numeris

ECB/2012/1

ECB/2012/2

ECB/2012/3

ECB/2012/4

ECB/2012/5

ECB/2012/6

ECB/2012/7

ECB/2012/8

ECB/2012/9

ECB/2012/10

Pavadinimas

2012 m. vasario 10 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Bank of Greece iSorés auditoriaus (OL C 48, 2012 2 18,

p.- 1)

2012 m. vasario 27 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo panaikinamas
Sprendimas ECB/2010/3 dél laikiny priemoniy dél Graikijos Vyriausybés
iSleisty arba garantuoty antring rinka turinciy skolos priemoniy tinkamumo
(OL L 59,2012 3 1, p. 36)

2012 m. kovo 5 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Graikijos
Respublikos isleisty arba visapusiSkai garantuoty antring rinka turinciy skolos
priemoniy tinkamumo Graikijos Respublikos skolos mainy pasitlymo kontekste
(OL L 77,2012 3 16, p. 19)

2012 m. kovo 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2011/25 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy
su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir ikaito tinkamumu (OL L 91,
2012 3 29, p. 27)

2012 m. kovo 23 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Banque de France iSorés auditoriy (OL C 93, 2012 3 30,

p-1)

2012 m. kovo 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél TARGET2-
Securities valdybos sudarymo ir Sprendimo ECB/2009/6 panaikinimo
(OLL117,20125 1, p. 13)

2012 m. balandzio 26 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i$§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/22 dél eury banknoty gamintojams taikomos
kokybés akreditacijos procediros (OL L 126, 2012 5 15, p. 13)

2012 m. balandzio 26 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§
dalies kei¢iamas Sprendimas ECB/2011/8 dél eury banknoty gamybai taikomy
aplinkos apsaugos bei sveikatos ir saugumo akreditacijos procediry (OL L 126,
2012 5 15, p. 14)

2012 m. birzelio 1 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Banka Slovenije iSorés auditoriaus (OL C 161, 2012 6 7,

p-1

2012 m. birzelio 19 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2007/5, nustatantis pirkimy taisykles (OL L 178,
2012 7 10, p. 14)
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Numeris

ECB/2012/11

ECB/2012/12

ECB/2012/13

ECB/2012/14

ECB/2012/15

ECB/2012/16

ECB/2012/17

ECB/2012/18

ECB/2012/19

ECB/2012/20

ECB/2012/21

ECB/2012/22

ECB
Mety ataskaita
2012

Pavadinimas

2012 m. birzelio 28 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
keic¢iamas Sprendimas ECB/2011/25 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy
su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir jkaito tinkamumu (OL L 175,
201275, p. 17)

2012 m. liepos 3 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2011/25 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy
su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir ikaito tinkamumu (OL L 186,
2012 7 14, p. 38)

2012 m. liepos 18 d. Europos Centrinio Banko gairés dél TARGET2-Securities
(nauja redakcija) (OL L 215, 2012 8 11, p. 19)

2012 m. liepos 18 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo panaikinamas
Sprendimas ECB/2012/3 dél Graikijos Respublikos iSleisty arba visapusiskai
garantuoty antring rinka turinéiy skolos priemoniy tinkamumo Graikijos
Respublikos skolos mainy pasitlymo kontekste (OL L 199, 2012 7 26, p. 26)

2012 m. liepos 17 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél jgaliojimy
suteikti, atnaujinti ar pratesti akreditacijas perdavimo (OL L 209, 2012 8§ 4,

p-17)

2012 m. liepos 20 d. Europos Centrinio Banko gairés dél keitimosi duomenimis
apie grynyju pinigy paslaugas (OL L 245, 2012 9 11, p. 3)

2012 m. rugpjucio 2 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kurio panaikinamas
Sprendimas ECB/2011/25 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy su
Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir jkaito tinkamumu (OL L 218,
2012 8 15, p. 19)

2012 m. rugpjicio 2 d. Europos Centrinio Banko gairés dél papildomy laikiny
priemoniy, susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir jkaito
tinkamumu, ir kuriomis i§ dalies kei¢iamos Gairés ECB/2007/9 (OL L 218,
2012 8 15, p. 20)

2012 m. rugs¢jo 7 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/14 dél eury banknoty autentiSkumo ir
tinkamumo apyvartai tikrinimo bei pakartotinio isleidimo i apyvarta (OL L 253,
20129 20, p. 19)

2012 m. rugséjo 14 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija Europos
Sajungos Tarybai dél Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland
iSorés auditoriaus (OL C 286, 2012 9 22, p. 1)

2012 m. rugséjo 26 d. Europos Centrinio Banko gairés dél centrinés vertybiniy
popieriy duomeny bazés duomeny kokybés valdymo sistemos (OL L 307,
2012 11 7, p. 89)

2012 m. rugséjo 26 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija dél centrinés
vertybiniy popieriy duomeny bazés duomeny kokybés valdymo sistemos
(OL C339,2012 11 7,p. 1)



Numeris

ECB/2012/23

ECB/2012/24

ECB/2012/25

ECB/2012/26

ECB/2012/27

ECB/2012/28

ECB/2012/29

ECB/2012/30

ECB/2012/31

ECB/2012/32

ECB/2012/33

ECB/2012/34

Pavadinimas

2012 m. spalio 10 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§ dalies
kei¢iamos Gairés ECB/2012/18 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy
su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir jkaito tinkamumu (OL L 284,
2012 10 17, p. 14)

2012 m. spalio 17 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) dél turimy
vertybiniy popieriy statistikos (OL L 305, 2012 11 1, p. 6)

2012 m. lapkri¢io 26 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§ dalies
kei¢iamos Gairés ECB/2011/14 dél Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir
procediry (OL L 348, 2012 12 18, p. 30)

2012 m. lapkricio 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél monety
emisijos apimties 2013 metais patvirtinimo (OL L 334, 2012 12 6, p. 50)

2012 m. gruodzio 5 d. Europos Centrinio Banko gairés dél Transeuropinés
automatizuotos realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemos
(TARGET?2) (nauja redakcija) (OL L 30,2013 1 30, p. 1)

2012 m. gruodzio 7 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2009/4 dél leidzian¢iy nukrypti nuostaty, kurios
gali buti taikomos pagal Reglamenta (EB) Nr. 958/2007 dél investiciniy fondy
turto ir {sipareigojimy statistikos (ECB/2007/8) (OL L 9,2013 1 15, p. 11)

2012 m. gruodzio 10 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§ dalies
kei¢iamos Gairés ECB/2010/20 dél Europos centriniy banky sistemos apskaitos
ir finansinés atskaitomybés teisinio pagrindo (OL L 356, 2012 12 22, p. 94)

2012 m. gruodzio 10 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/21 dél Europos Centrinio Banko metinés
atskaitomybés (OL L 356, 2012 12 22, p. 93)

2012 m. gruodzio 11 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
keiciamas Sprendimas ECB/2007/7 dél TARGET2-ECB salygu (OL L 13,
2013117, p. 8)

2012 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél laikiny
priemoniy dél Graikijos Respublikos iSleisty arba visapusiskai garantuoty
antring rinka turinéiy skolos priemoniy tinkamumo (OL L 359, 2012 12 29,
p. 74)

2012 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/24 dél tarpinio Europos Centrinio Banko
pajamy i$ apyvartoje esanciy eury banknoty ir pajamy, kylanciy i$ vertybiniy
popieriy, nupirkty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, paskirstymo
(OLL 13,2013 1 17, p. 12)

2012 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél taisykliy,
susijusiy su uzsienio valiuta iSreikSto jkaito tinkamumu, laikiny pakeitimy
(OL L 14,2013 1 18, p. 22)
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b) Po Europos institucijos konsultavimosi pateiktos ECB nuomonés

Numeris

CON/2012/5

CON/2012/10

CON/2012/17

CON/2012/18

CON/2012/21

CON/2012/24

CON/2012/32

CON/2012/42

ECB
Mety ataskaita
2012

Iniciatorius ir tema

Europos Sajungos Taryba — Pasiiilymas dél direktyvos dél galimybés verstis
kredito istaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagristos kredito istaigy ir
investiciniy imoniy priezitros ir dél pasitilymo dél reglamento dél rizikos
ribojimo reikalavimy kredito istaigoms ir investicinéms imonéms (OL C 105,
20124 11,p. 1)

Europos Sajungos Taryba — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2004/109/EB dél informacijos
apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo ir Komisijos direktyva 2007/14/EB
(OL C 93,2012 3 30, p. 2)

Europos Sajungos Taryba — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo nustatoma mainy, pagalbos ir mokymo programa, skirta
apsaugai nuo eury padirbinéjimo (programa ,,Pericles 2020“) (OL C 137, 2012
512,p.7)

Europos Sajungos Taryba — Pasitilymas dél euro zonos ekonomikos valdysenos
stiprinimo (OL C 141, 2012 5 17, p. 7)

Europos Sajungos Taryba — Nuomoné dél i) pasitlymo dél direktyvos dél
finansiniy priemoniy rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2004/39/EB; ii) pasitilymo dél reglamento dél finansiniy priemoniy
rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ERIR) dél ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykluy;
iii) pasitilymo dél direktyvos dél baudziamyjy sankcijuy uz prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir uz manipuliavima rinka
ir iv) pasiiilymo dél reglamento dél prekybos vertybiniais popieriais naudojantis
viesai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka)
(OL C 161,20126 7, p. 3)

Europos Sajungos Taryba — Nuomoné dél pasiiilymo dél reglamento, kuriuo i$
dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry,
ir pasitilymo dél direktyvos, kuria dél per didelio kliovimosi kredito reitingais i§
dalies keic¢iama Direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy
su kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo ir Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy (OL C 167, 2012 6 13, p. 2)

Europos Sajungos Taryba — Nuomoné dél pasitilymo dél Europos Parlamento
ir Tarybos reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy ir dél pasitilymo dél
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos socialinio verslumo
fondy (OL C 175,2012 6 19, p. 11)

Europos Komisija — Komisijos deleguotojo reglamento, kuriuo papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSiméiy,
bendruyjy veiklos salyguy, depozitoriumy, finansinio sverto ir prieziiiros
(OL C47,2013219,p. 1)



Numeris

CON/2012/56

CON/2012/62

CON/2012/77

CON/2012/84

CON/2012/95

CON/2012/96

CON/2012/99

CON/2012/103

Iniciatorius ir tema

Europos Vadovy Taryba — Nuomoné dél Tarybos rekomendacijos dél ECB
vykdomosios valdybos nario skyrimo (OL C 218,2012 7 24, p. 3)

Europos Sajungos Taryba — Nuomoné dél pasitilymo dél reglamento dél
vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy
vertybiniy popieriy depozitoriumy (OL C 310, 2012 10 13, p. 12)

Europos Komisija — Nuomone¢ dél pasitlymo dél Komisijos reglamento (EB)
Nr. 2214/96 dél suderinty vartotojuy kainy indeksy (SVKI): SVKI subindeksy
perdavimas ir platinimas, dél suderinty vartotoju kainy indeksy, taikant
pastovius mokes¢iy tarifus, nustatymo ir nuomoné dél pasitlymo dél Komisijos
reglamento, kuriuo nustatomos i§samios Tarybos reglamento (EB) Nr. 2494/95
nuostaty dél SVKI suderinty vartotoju kainy indeksy jgyvendinimo taisyklés,
dél savininko reikméms naudojamo biisto kainy indeksu (dar nepaskelbta
Oficialiajame leidinyje)

Europos Sajungos Taryba — Nuomoné dél pasitilymo dél Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 223/2009
deél Europos statistikos (OL C 374, 2012 12 4, p. 2)

Komisija— Nuomoné¢ dél ivairiy Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos
Komisijai pateikty techniniy reguliavimo ir jgyvendinimo standarty projekty,
kurie turi buiti patvirtinti Komisijai priimant deleguotuosius ir igyvendinimo
reglamentus, kuriais papildomas 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dé¢l ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL C 60,
20133 1,p. 1)

Taryba — Pasitilymas dél Tarybos reglamento, kuriuo Europos Centriniam Bankui
pavedamos specialios uzduotys, susijusios su rizikos ribojimu pagristos kredito
istaigy priezitros politika, ir pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo
isteigiama Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés institucija),
nuostatos (OL C 30,2013 2 1, p. 6)

Taryba — Nuomoné dél pasiiilymo dél direktyvos, kuria nustatoma kredito
Istaigy ir investiciniy imoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema (OL C 39, 2013
212,p. 1)

Taryba ir Europos Parlamentas — Nuomoné dél pasiiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento dél investiciniy produkty pagrindinés
informacijos dokumenty (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)
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m

¢) Po valstybés narés konsultavimosi pateiktos ECB nuomonés

Numeris

CON/2012/1
CON/2012/2
CON/2012/3
CON/2012/4

CON/2012/6
CON/2012/7
CON/2012/8

CON/2012/9

CON/2012/11
CON/2012/12

CON/2012/13
CON/2012/14

CON/2012/15

CON/2012/16
CON/2012/19
CON/2012/20

CON/2012/22
CON/2012/23

CON/2012/25

CON/2012/26
CON/2012/27

CON/2012/28

ECB
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Iniciatorius ir tema

Kipras — Nuomon¢ dél vieSojo sektoriaus tarnautojy atlyginimy
Vokietija — Nuomoné dél finansy rinkos stabilizavimo priemoniy
Liuksemburgas — Nuomoné dél nematerialiy vertybiniy popieriy

Italija — Nuomoné dél Italijos banky isipareigojimy garantijuy sistemos ir liros
banknoty keitimosi

Airija — Nuomoné dél viesojo sektoriaus pensijy reformy
Rumunija — Nuomon¢ dél privalomyjy atsargy rezimo

Graikija — Nuomon¢ dél nematerialiyju vertybiniy popieriy sandoriy stebésenos
sistemos

Italija — Nuomon¢ dél Banca d’Italia laikomose saskaitose esanciy izdo 1éSy
tvarkymo ir kity sandorio $aliy parinkimo atitinkamoms operacijoms

Ispanija — Nuomon¢ dél Ispanijos finansy sektoriaus reorganizavimo

Graikija — Nuomoné dél Graikijos valstybés isleistiems arba garantuotiems
vertybiniams popieriams taikomy taisykliy

Ispanija — Nuomoné dél valstybés garantijuy

Graikija — Nuomoné dél Graikijos kredito istaigy rekapitalizavimo ir problemu
sprendimo priemoniy

Graikija — Nuomoné dél euro apsaugos nuo padirbinéjimo ir eury monety
autentiSkumo nustatymo

Latvija — Nuomoné dél minimaliy privalomuyjy atsargy reikalavimy
Latvija — Nuomoné dél Latvijas Banka valdanéiosios tarybos nariy skyrimo

Italija — Nuomoné dél Italijos dalyvavimo Tarptautinio valiutos fondo
programose sprendziant finansing krizg

Slovénija — Nuomon¢ dél indéliy garantijy sistemos

Portugalija — Nuomoné dél su rekapitalizavimu susijusiy igyvendinimo
priemoniy

Graikija — Nuomoné¢ dél kredito jstaigy rekapitalizavimo ir problemy sprendimo
priemoniy Graikijoje

Vengrija — Nuomoné dél Magyar Nemzeti Bank istatymo daliniy pakeitimy

Vengrija — Nuomoné dél hipotekos uzsienio valiuta ir paskolos sutarciy dél
gyvenamosios paskirties nuosavybés

Belgija — Nuomoné dél Belgijos padengtuy obligaciju ir priemoniy, skirty
palengvinti kredito reikalavimy mobilizavima



Numeris

CON/2012/29

CON/2012/30

CON/2012/31
CON/2012/33

CON/2012/34

CON/2012/35
CON/2012/36
CON/2012/37
CON/2012/38
CON/2012/39

CON/2012/40

CON/2012/41

CON/2012/43
CON/2012/44
CON/2012/45

CON/2012/46

CON/2012/47
CON/2012/48
CON/2012/49
CON/2012/50
CON/2012/51

CON/2012/52

CON/2012/53

Iniciatorius ir tema

Bulgarija — Nuomoné dél valstybés fondo valstybés pensiju sistemos stabilumui
uztikrinti

Danija — Nuomoné dél indéliy garantiju fondo ir banky problemy sprendimo
tvarkos

Graikija — Nuomon¢ dél Bank of Greece statuto
Ispanija — Nuomoné dél mokéjimy grynaisiais pinigais ribojimo

Vokietija — Nuomoné dél apsaugos nuo pinigy padirbingjimo ir apyvartoje
esanciy pinigy kokybés

Belgija — Nuomong dél su priezitira susijusiy veiklos i§laidy

Lietuva — Nuomoné¢ dél atsiskaitymy grynaisiais pinigais ribojimo

Danija — Nuomoné dél mokeéjimy grynaisiais pinigais ribojimo

Italija — Nuomoné dél mazmeniniy mokéjimo paslaugy ir sistemuy priezitiros

Graikija — Nuomoné¢ dél kredito jstaigy rekapitalizavimo ir problemy sprendimo
priemoniy Graikijoje

Graikija — Nuomoné dél susitarimy dél skolos su pernelyg isiskolinusiais
fiziniais asmenimis

Lenkija — Nuomoné dél pagrindiniy sandoriy Saliuy veiklos teisinio pagrindo
nustatymo

Vengrija — Nuomoné dél Magyar Nemzeti Bank istatymo
Cekija — Nuomoné dél Ceskd ndrodni banka istatymo

Vengrija — Nuomoné dél Vengrijos kvotos Tarptautiniame valiutos fonde
padidinimo

Ispanija — Nuomoné dél nekilnojamojo turto reorganizavimos ir pardavimo
finansy sektoriuje

Slovénija — Nuomon¢ dél véluojanciy mokéjimy prevencijos
Slovénija — Nuomoné dél banky rekapitalizavimo

Vengrija — Nuomoné dél Magyar Nemzeti Bank

Kipras — Nuomon¢ dél Cyprus Popular Bank rekapitalizavimo

Kipras — Nuomoné dél nuo 2002 m. iki 2007 m. Central Bank of Cyprus
Istatymuy

Airija — Nuomoné¢ dél naujy priemoniy, stiprinanéiy priezitira ir finansinio
reglamentavimo vykdyma

Slovakija — Nuomoné dél banky mokes¢iy ir imoky i indéliy garantijy sistema
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Numeris

CON/2012/54

CON/2012/55

CON/2012/57

CON/2012/58
CON/2012/59
CON/2012/60
CON/2012/61
CON/2012/63

CON/2012/64
CON/2012/65

CON/2012/66
CON/2012/67

CON/2012/68
CON/2012/69

CON/2012/70
CON/2012/71
CON/2012/72
CON/2012/73

CON/2012/74
CON/2012/75
CON/2012/76
CON/2012/78
CON/2012/79

CON/2012/80
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Iniciatorius ir tema

Svedija — Nuomoné dél tam tikry seny banknoty, kurie nebebus teiséta mokéjimo
priemoné

Vokietija — Nuomoné dél finansy prieziiiros stiprinimo ir finansy stabilumo
komiteto isteigimo

Slovénija — Nuomoné dél Slovénijos valstybés kontroliuojanciosios (holdingo)
bendrovés

Lenkija — Nuomoné dél banky stabilizavimo fondo

Vengrija — Nuomoné dél finansiniy sandoriy mokescio

Ispanija — Nuomoné dél valstybés garantijy

Italija — Nuomoné dél draudimo ir pensijuy draudimo priezitiros reformos

Lietuva — Nuomon¢ dél stabilizuojancios biudzeto politikos ir valstybés izdo
atsargy sunkmeciui saskaitos Lietuvos banke atidarymo

Italija — Nuomoné dél Banca Monte dei Paschi di Siena rekapitalizavimo

Austrija — Nuomoné dél Austrijos kvotos padidinimo Tarptautiniame valiutos
fonde

Vokietija — Nuomon¢ dél uzsienio prekybos atskaitomybés reikalavimy

Austrija — Nuomoné dél atskaitomybés reikalavimy tarptautiniams paslaugy
sandoriams

Airija — Nuomoné dél kredito unijy

Liuksemburgas — Nuomoné dél Banque centrale du Luxembourg kapitalo
padidinimo

Airija — Nuomoné dél su fiziniy asmeny bankrotu susijusiy priemoniy
Slovénija — Nuomon¢ dél banky stabilumo stiprinimo
Lenkija — Nuomoné¢ dél mokéjimy paslaugy konsoliduotos teisinés sistemos

Latvija — Nuomoné dél euro jvedimui reikalingy pasirengimy ir teisés akty
pakeitimy

Airija — Nuomon¢ dél naujy kredito registro priemoniy Airijoje

Ispanija — Nuomoné dél Europos finansinés pagalbos

Airija — Nuomoné dél informacijos laisvés

Rumunija — Nuomoné¢ dél atviros rinkos operacijy ir nuolatiniy galimybiy

Bulgarija — Nuomoné dél fiskaliniy taisykliy ir biudzetiniy organizaciju banky
saskaity tvarkymo ir mokéjimy vykdymo

Latvija — Nuomoné dél Latvijas Banka {statymo daliniy pakeitimy



Numeris

CON/2012/81

CON/2012/82
CON/2012/83
CON/2012/85
CON/2012/86

CON/2012/87
CON/2012/88
CON/2012/89

CON/2012/90

CON/2012/91
CON/2012/92
CON/2012/93

CON/2012/94

CON/2012/97
CON/2012/98

CON/2012/100

CON/2012/101
CON/2012/102
CON/2012/104

CON/2012/105

CON/2012/106
CON/2012/107
CON/2012/108
CON/2012/109

Iniciatorius ir tema

Belgija — Nuomoné dél pelno paskirstymo tarp Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique ir Belgijos valstybés

Vokietija — Nuomoné dél grynyju pinigy tikrinimo
Slovakija — Nuomon¢ dél mokéjimy grynaisiais pinigais apribojimy
Kipras — Nuomoné dél vyriausybés garantiju kredito istaigoms

Portugalija — Nuomoné dé¢l Banco de Portugal darbuotojuy atlyginimo ir
biudzeto

Latvija — Nuomoné dél bendros valiutos raSybos latviy kalba
Vokietija — Nuomoné dél finansy rinkos stabilizavimo priemoniy

Ispanija — Nuomoné dél eury banknoty ir monety bei Banco de Espaiia statuto
daliniy pakeitimy

Graikija — Nuomoné dél kredito istaigy rekapitalizavimo sistemos daliniy
pakeitimy

Lenkija — Nuomoné dél bankams skirto stabilizavimo fondo
Vokietija — Nuomon¢ dél padengty obligacijy (Pfandbriefe)

Slovénija — Nuomoné dél finansiniy paslaugy mokescio ir dél banko balanso
vertés mokescio

Vengrija — Nuomoné dél Finansiniy sandoriy mokes¢io istatymo daliniy
pakeitimy

Latvija — Nuomon¢ dél euro jvedimo

Airija — Nuomoné dél valstybés garantijos kredito jstaigy tinkamiems
isipareigojimams i$plétimo

Belgija — Nuomoné dél valstybés garantijos tam tikriems Dexia SA dukteriniy
Imoniy isipareigojimams

Slovénija — Nuomoné dél banky jstatymo
Rumunija — Nuomoné dél tam tikry paskoly suteikimo salygu
Danija — Nuomoné¢ dél finansy srities teisés akty

Lietuva — Nuomoné dél Sutarties dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos
ekonomingje ir pinigy sajungoje igyvendinimo

Prancuizija — Nuomoné dél banky ir finansinio stabilumo

Vokietija — Nuomoné dél dazny trumpalaikio pobtidzio prekybos sandoriy
Ispanija — Nuomoné dél turto valdymo bendroviy

Italija — Nuomoné dél Banca Monte dei Paschi di Siena kapitalo apsaugos

priemoniy sukiirimo
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Numeris Iniciatorius ir tema
CON/2012/110 Lietuva — Nuomoné dél kredito istaigy privalomujy atsargy reikalavimy

CON/2012/111 Airija — Nuomoné dél naujy kredity registro priemoniy Airijoje
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2 EUROSISTEMOS PINIGY POLITIKOS PRIEMONIY
CHRONOLOGIJA

2012 M. SAUSIO 12 D., VASARIO 9 D., KOVO 8 D., BALANDZIO 4 D. IR GEGUZES 3 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma,
paliikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 1,00 %, 1,75 % ir 0,25 %.

2012 M. BIRZELIO 6 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma,
palikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 1,00 %, 1,75 % ir 0,25 %.

Be to, ji priima sprendima dél konkurso procediiry ir metody, kuriuos taikys savo refinansavimo
operacijose iki 2013 m. sausio 15 d., t. y. nusprendzia toliau taikyti fiksuotyju paltikany konkurso
procediira paskirstant visa suma.

Be to, Valdancioji taryba nusprendzia iki 2012 m. pabaigos ivykdyti 3 mén. ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijas kaip fiksuotyjy palitkany aukcionus paskirstant visa suma.

2012 M. LIEPOS 5 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy Eurosistemos refinansavimo operacijy
palikany norma bus sumazinta 25 baziniais punktais — iki 0,75 %, pradedant operacija, uz kuria
bus atsiskaitoma 2012 m. liepos 11 d. Ji taip pat nusprendzia paliikany normas uz naudojimasi
tiek ribinio skolinimosi, tiek indéliy galimybémis sumazinti 25 baziniais punktais — atitinkamai
iki 1,50 ir 0,00 %, Siam sprendimui jsigaliojant 2012 m. liepos 11 d.

2012 M. RUGPJUCIO 2 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma,
paltikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,75 %, 1,50 % ir 0,00 %.

Ji taip pat nusprendzia dél priemoniy, susijusiy su dideliais euro zonos $aliy obligacijy rinky veiklos
sutrikimais kainy nustatymo procese. Ypac pabréztina tai, kad, atsizvelgdama i savo igaliojimus
palaikyti kainy stabiluma vidutiniu laikotarpiu ir nepriklausomybe¢ nustatant pinigy politika,
Valdancioji taryba nusprendzia, kad gali pradéti vykdyti vienakryptes atvirosios rinkos operacijas
tokio dydzio, kokio pakakty savo tikslui pasiekti.

2012 M. RUGSEJO 6 D.
ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma,

palikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,75 %, 1,50 % ir 0,00 %.
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Ji taip pat nusprendzia dél metody pradéti vykdyti vienakrypcius pinigy politikos sandorius (VPPS)
antrinése euro zonos $aliy vyriausybés obligaciju rinkose. Be to, paskelbusi savo sprendima dél
VPPS, Valdancioji taryba pranesa, kad nedelsiant uzbaigiama vertybiniy popieriy rinky programa
(VPRP). Ji nusprendzia, kad vykdant VPRP padarytos likvidumo injekcijos bus toliau mazinamos,
kaip tai buvo daroma anksciau, ir kad VPRP portfelyje turimi vertybiniai popieriai bus laikomi iki
ju termino.

2012 M. SPALIO 4 D. IR LAPKRICIO 8 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma,
palikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,75 %, 1,50 % ir 0,00 %.

2012 M. GRUODZIO 6 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma,
paliikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,75 %, 1,50 % ir 0,00%.

Be to, ji priima sprendima dél konkurso procediiry ir metody, kuriuos taikys savo refinansavimo
operacijose iki 2013 m. liepos 9 d., t. y. nusprendzia toliau taikyti fiksuotyjy paltikany konkurso
procediira paskirstant visa suma.

2013 M. SAUSIO 10 D., VASARIO 7 D. IR KOVO 7 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma,

paliikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,75 %, 1,50 % ir 0,00 %.
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3 ECB KOMUNIKACIJOS, SUSIJUSIOS SU LIKVIDUMO
TEIKIMU, APZVALGA'

Daugiau informacijos apie 2012 m. Eurosistemos vykdytas likvidumo didinimo operacijas zr. ECB
interneto svetainés skyriuje ,,Open market operations®.

LIKVIDUMO EURAIS TEIKIMAS

2012 M. VASARIO 9 D.

ECB patvirtina septyniems nacionaliniams bankams, pateikusiems atitinkamus pasitlymus,
konkrecius Salies tinkamumo kriterijus ir rizikos kontrolés priemones, skirtas laikinai priimti
papildomiems kredito reikalavimams kaip uzstatui Eurosistemos kredito operacijose.

2012 M. VASARIO 28 D.

ECB paskelbia laikinai sustabdantis Graikijos Respublikos isleisty arba visapusiskai garantuoty
antring rinka turin¢iy skolos priemoniy tinkamuma jas naudoti kaip ikaita Eurosistemos pinigy
politikos operacijose dél privaciojo sektoriaus isikisimo.

2012 M. KOVO 8 D.

ECB paskelbia, kad Graikijos Respublikos isleistos arba visapusi§kai garantuotos antring rinka
turincios skolos priemonés vél bus priimamos kaip jkaitas atliekant Eurosistemos kredito operacijas,
netaikant ikaito tinkamumui minimalios kredito reitingo ribinés vertes.

2012 M. BIRZELIO 6 D.
ECB paskelbia iSsamia informacija apie refinansavimo operacijas, kurios bus vykdomos nuo
liepos 11 d. iki 2013 m. sausio 15 d.

2012 M. BIRZELIO 22 D.
ECB imasi tolesniy priemoniy padidinti kity sandoriy $aliy jkaita.

2012 M. LIEPOS 6 D.
ECB paskelbia, kaip igyvendinami duomeny apie paskolas ataskaity reikalavimai turtu uztikrintiems
vertybiniams popieriams.

2012 M. LIEPOS 20 D.

ECB paskelbia sustabdantis Graikijos Respublikos isleisty arba visapusiskai garantuoty antring
rinka turinciy skolos priemoniy tinkamuma jas naudoti kaip ikaita Eurosistemos pinigy politikos
operacijose.

2012 M. RUGSEJO 6 D.
ECB paskelbia nutraukianti vertybiniy popieriy rinky programa ir vienakryp¢iy pinigy politikos
sandoriy techninius poZymius.

ECB priima sprendima dél papildomy priemoniy, siekdamas i$saugoti sandoriy Saliy jkaitus, kad
jos toliau galéty vykdyti Eurosistemos likvidumo didinimo operacijas.

2012 M. SPALIO 31 D.
ECB paskelbia, kad antroji padengty obligacijy pirkimo programa baigési, kaip numatyta.

1 Datos — atitinkamo prane§imo paskelbimo datos.
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2012 M. LAPKRICIO 27 D.
ECB paskelbia apie duomeny apie kickviena paskola pateikimo terminy, paskelbty 2012 m. liepos
6 d., pakeitima turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams.

2012 M. GRUODZIO 6 D.
ECB paskelbia i$samig informacija apie refinansavimo operacijas, kurios bus vykdomos nuo 2013 m.
sausio 16 d. iki liepos 9 d.

ECB paskelbia, kad toliau vykdys Eurosistemos pagrindines refinansavimo operacijas kaip
fiksuotyjuy paliikany normy konkursus, paskirstant visa suma, tol, kol tai bus reikalinga, bet ne
trumpiau kaip iki 2013 m. Sestojo atsargy laikotarpio pabaigos 2013 m. liepos 9 d.

ECB paskelbia, kad triju ménesiy ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos (ITRO), kuriy
suma bus paskirstyta 2013 m. sausio 30 d.—birzelio 26 d., bus atliktos kaip fiksuotyju palukany
konkurso procediiros paskirstant visa suma. Bus nustatytos vidutinés $iy triju ménesiy pagrindiniy
refinansavimo operacijuy paliikany normos atitinkamos ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos
laikotarpiu.

2012 M. GRUODZIO 19 D.

ECB paskelbia, kad Graikijos Respublikos iSleisti ar garantuoti antring rinka turintys skolos
vertybiniai popieriai, kurie atitinka visus kitus tinkamumo kriterijus, vél taps tinkamu ikaitu vykdant
Eurosistemos kredito operacijas, jiems taikant specialy vertés mazinima.

LIKVIDUMO KITOMIS VALIUTOMIS TEIKIMAS IR SUTARTYS SU KITAIS CENTRINIAIS BANKAIS

2012 M. RUGSEJO 12 D.
ECB paskelbia, kad pratgsia apsikeitimo sandoriy galimybés sutarti su Bank of England iki
2013 m. rugséjo 30 d.

2012 M. GRUODZIO 13 D.

ECB kartu su Bank of England, Federaline rezervy sistema, Kanados banku ir Sveicarijos
nacionaliniu banku paskelbia, kad pratgsia iki 2014 m. vasario 1 d. esamy laikiny susitarimy dél
likvidumo JAV doleriais apsikeitimo sandoriy trukme.

ECB kartu su Bank of England, Federaline rezervy sistema, Kanados banku ir gveicarijos
nacionaliniu banku paskelbia, kad prat¢sia laikiny susitarimy dél dvisaliy likvidumo apsikeitimo
sandoriy trukme iki 2014 m. vasario 1 d.
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4 ECB RENGIAMI LEIDINIAI

ECB rengia nemazai leidiniy, kuriuose pateikia informacija apie savo pagrinding veikla: pinigy
politika, statistika, mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas, finansy stabilumg ir
priezifira, tarptautini ir Europos bendradarbiavima bei teisinius klausimus. Sie leidiniai yra tokie:

TEISES AKTY STATUSO LEIDINIAI

— Mety ataskaita
— PranesSimas apie konvergencija
— Ménesinis biuletenis

TIRIAMIEJI STRAIPSNIAI

— Teisiniy darbo straipsniy serija
— Nereguliariy straipsniy serija
— Tyrimy biuletenis

— Darbo straipsniy serija

KITI IR SUSIJE SU UZDUOTIMIS LEIDINIAI

— Pinigy analizés tobulinimas

— Finansiné integracija Europoje

— Finansinio stabilumo apzvalga

— Statistikos zinynas

— Europos Centrinis Bankas: istorija, vaidmuo ir funkcijos

— Tarptautinis euro vaidmuo

— Pinigy politikos jgyvendinimas euro zonoje (,,Bendrieji dokumentai‘)
— ECB pinigy politika

— Mokéjimo sistema

ECB taip pat skelbia lankstinukus ir informacing medziaga {vairiomis temomis: eury banknotai ir
monetos, seminary ir konferencijy pranesimai.

Visas ECB ir Europos pinigy instituto, ECB pirmtako 1994-1998 m., paskelbty dokumenty
(PDF formatu) sarasas pateiktas ECB interneto svetainéje (http://www.ecb.europa.cu/pub/). Kalby

kodai rodo kalbas, kuriomis pateikiamas kiekvienas dokumentas.

Jeigu nenurodyta kitaip, spausdinty publikaciju galima gauti arba uzsisakyti nemokamai, jei yra
atsargy, kreipiantis el. pastu info@ecb.curopa.cu.
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5 ZODYNAS

Zodyne pateikiami kai kurie Mety ataskaitoje vartojami terminai. Issamesnis ir smulkesnis Zodynas
pateikiamas ECB interneto svetainéje.

akcijos (equities) — nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais iSreiSkiama nuosavybés bendrovéje
dalis. Tai akcijos, kuriomis prekiaujama vertybiniu popieriy birzose (kotiruojamosios akcijos),
nekotiruojamosios ir kitokios akcijos. Paprastai uz akcijas gaunamos pajamos yra dividendai.

atpirkimo sandoris (repurchase agreement) — pinigy skolinimosi procesas, kai turto (paprastai
pastoviyjuy pajamy vertybiniy popieriy) pardavimas derinamas su vélesniu to paties turto atpirkimu
tam tikra diena truputi didesne nurodyta kaina (ji rodo skolinimosi palikany norma).

atsargy bazé (reserve base) — kredito jstaigos atitinkamuose balanso straipsniuose (tam tikruose
isipareigojimuose), naudojamuose jos privalomosioms atsargoms apskaiciuoti, parodomy dydziy
suma.

atsiskaitymo rizika (settlement risk) — rizika, kad atsiskaitymas pervedimo sistema bus atliktas ne
taip, kaip tikétasi, paprastai dél to, kad Salis nesilaiko vieno ar keliy atsiskaitymo jsipareigojimuy.
Sia rizika konkregiai sudaro operaciné rizika, kredito rizika ir likvidumo rizika.

atvirosios rinkos operacija (open market operation) — centrinio banko iniciatyva finansy rinkoje
atlikta operacija. Atsizvelgiant i tikslus, reguliaruma ir tvarka, Eurosistemos atvirosios rinkos
operacijas galima suskirstyti  keturias kategorijas: pagrindinés refinansavimo operacijos, ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijos, koreguojamosios operacijos ir struktiirinés operacijos. IS jose
taikomy priemoniy griZtamieji sandoriai yra pagrindiné Eurosistemos atvirosios rinkos priemong,
ja galima taikyti atliekant visy keturiy kategoriju operacijas. Be to, atliekant struktiirines operacijas,
galima iSleisti skolos sertifikatus ir sudaryti vienakrypcius sandorius, o atliekant koreguojamasias
operacijas, galima sudaryti vienakrypcius sandorius, valiuty apsikeitimo sandorius ir pritraukti
terminuotuosius indélius.

automatiniu budu atliekami mokéjimai (ABAM) (straight-through processing (STP)) —
automatinis sandoriy ir (arba) mokéjimy pervedimy apdorojimas nuo pradzios iki pabaigos, iskaitant,
kai reikia, automatini instrukcijy sukiirima, suderinima, patvirtinima, tarpuskaita ir atsiskaityma.

banky sajunga (banking union) — viena i§ sudedamyjy baigiamojo ekonominés ir pinigy
sajungos kirimo etapo daliy, apimanti integruotos finansy sistemos su bendru teisés akty rinkiniu,
bendro prieziiiros mechanizmo, bendros indéliy apsaugos sistemos ir bendro banky pertvarkos
mechanizmo sukiirima.

bendrasis vidaus produktas (BVP) (gross domestic product (GDP)) — ekonominés veiklos
rodiklis, biitent ekonomikos visy pagaminty prekiy ir paslaugy verté, atémus tarpini vartojima,
pridéjus gaminiams ir importui taikomus grynuosius mokesCius per apibrézta laikotarpi. BVP
galima skaidyti pagal produkcijos, islaidy arba pajamy sudedamasias dalis. Pagrindiniai iSlaidy
suvestiniai rodikliai, sudarantys BVP, yra namy tkiy galutinis vartojimas, valdzios sektoriaus
galutinis vartojimas, bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas, atsargy poky¢iai, prekiy ir paslaugy
importas ir eksportas (iskaitant prekyba euro zonoje).

bendras prieziiiros mechanizmas (Single Supervisory Mechanism) — mechanizmas, kuriuo
suvienijama ECB ir nacionaliniy kompetentingy instituciju veikla vykdant prieziiiros uzduotis,
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kurios bus priskirtos ECB. Uz veiksminga ir nuosekly $io mechanizmo, kuris bus dalis banky
sajungos, funkcionavima bus atsakingas ECB.

Bendroji taryba (General Council) — vienas i§ ECB sprendimus priimanciy organy. Ja sudaro ECB
pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy Europos centriniy banky sistemos nacionaliniy
centriniy banky valdytojai.

BVP defliatorius (GDP deflator) — bendrasis vidaus produktas (BVP), isreikstas galiojanciomis
kainomis (nominalusis BVP), padalytas i§ BVP, isreiksto palyginamosiomis kainomis (realusis
BVP). Taip pat vadinamas numanomu BVP kainy defliatoriumi.

centriné valdZia (central government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibrézta valdzia,
i$skyrus regioning valdzia ir vietos valdzia. Taip pat zr. valdZios sektorius.

centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) (central securities depository (CSD)) —
subjektas, kuris 1) leidZia vertybiniy popieriy sandorius apdoroti ir pagal juos atsiskaityti darant jrasus
apskaitoje, i) teikia pasaugos paslaugas (pvz., administruoja bendroviy veiksmus ir i§pirkimus) ir iii)
atlieka aktyvy vaidmenj uztikrinant vertybiniy popieriy iSleidimo vientisuma. Vertybiniai popieriai
gali bti laikomi fizine (bet nemobilia) ir nematerialia forma (kaip elektroninés apskaitos jrasai).

ECOFIN taryba (ECOFIN Council) — terminas, kuriuo daznai vadinama ES Taryba, susidedanti
1§ ekonomikos ir finansy ministry.

Ekonomikos ir finansy komitetas (Economic and Financial Committee (EFC)) — komitetas,
padedantis ECOFIN tarybai ir Europos Komisijai pasirengti savo darbui. Jis stebi ekonoming ir
finansing valstybiy nariy bei ES padéti ir prisideda atliekant biudZeto prieziiira.

ekonominé analizé (economic analysis) — viena i§ ECB sistemos priemoniy, taikomy siekiant
atlikti iSsamia rizikos kainy stabilumui analizg, kuria remdamasi Valdancioji taryba priima
atitinkamus pinigy politikos sprendimus. Atliekant ekonoming analizg¢, démesys dazniausiai
kreipiamas | einamuosius ekonomikos ir finansy poky¢ius, numanoma vidutinés trukmés rizika kainy
stabilumui, vertinant pagal to laikotarpio prekiy, paslaugy ir rinkos veiksniy sgveikos prognozes.
Deramas démesys skiriamas poreikiui nustatyti ekonomika veikian¢iy sukrétimy pobudi, ju poveiki
iSlaidoms ir kainoms bei trumpalaikéms Sio poveikio iSplitimo ekonomikoje perspektyvoms. Taip
pat Zr. pinigy analizé.

Ekonominé ir pinigy sajunga (EPS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — procesas, kurio
rezultatas buvo bendrosios valiutos — euro valiutos — sukiirimas, pradéta vykdyti bendra euro zonos
pinigy politika ir koordinuoti ES valstybiy nariy ekonominé politika. Sis procesas, kaip numatyta
Sutartyje, vyko trimis etapais. Treéiasis, paskutinis etapas prasidéjo 1999 m. sausio 1 d., perdavus
pinigy politikos kompetencija ECB ir jvedus euro valiuta. 2002 m. sausio 1 d. | apyvarta iSleidus
grynuosius eurus buvo baigtas EPS kiirimo procesas.

EONIA (euro vienos nakties paliikany vidurkio indeksas) (EONIA (euro overnight index
average)) — euro tarpbankiniy vienos nakties sandoriy rinkoje vyraujanéiy faktiniy paliikany normy
matas — euro valiuta iSreik$ty neuztikrinty vienos nakties skolinimo sandoriy, apie kuriuos pranesa
atitinkamy banky specialisty grupé, paliikany normy svertinis vidurkis.

EURIBOR (euro tarpbankinio skolinimo palikany norma) (EURIBOR (euro interbank offered
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rate)) — palikany norma, uz kuria auksta kredito reitingg turintis bankas pasirenggs paskolinti 1ésy
euro valiuta kitam auksta kredito reitinga turin¢iam bankui, duomenis apie $ia norma teikia grupé
banky; tarpbankiniy indéliy ji apskaiciuojama kiekviena dieng jvairaus, iki 12 mén., termino.

euro efektyvusis kursas (EEK, nominalusis / realusis) (effective exchange rate (EER) of the euro
(nominal/real)) — dvisaliy euro kursy svertinis vidurkis euro zonos svarbiausiy prekybos partneriy
valiuty atzvilgiu. ECB skelbia nominaliojo EEK indeksa dvieju prekybos partneriy grupiu valiuty
atzvilgiu: EEK20 (ieina deSimt ne euro zonos ES valstybiy nariy ir deSimt pagrindiniy prekybos
partneriy uz ES riby) ir EEK40 (ieina EEK20 ir dar 20 Saliy). Taikomi svoriai parodo kiekvienos
prekybos partnerés dali euro zonos prekyboje ir nulemia konkurencija treciosiose rinkose. Realieji
EEK - tai nominalieji EEK, padalyti i§ uzsienio ir vidaus kainy ar sanaudy santykio svertinio
vidurkio. Tai yra kainy ir sanaudy konkurencingumo matai.

Euro grupé (Eurogroup) — ES valstybiy nariy, isivedusiy euro valiuta, ekonomikos ir finansy
ministry neformalus susitikimas. Jos statusas nustatytas Sutarties 137 straipsnyje ir Protokole Nr.
14. Europos Komisija ir ECB reguliariai kviec¢iami dalyvauti Siuose susitikimuose.

Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) (Eurosystem credit assessment framework
(ECAF)) — procediros, taisyklés ir metodai, uztikrinantys Eurosistemos reikalavimo dél griezty
kredito standarty taikymo visam tinkamam turtui laikymasi.

euro zona (euro area) — zona, apimanti ES valstybes nares, jteisinusias euro kaip bendraja valiutg ir
vykdanéias bendra pinigy politika, uz kuria atsakinga ECB valdan¢ioji taryba. Siuo metu { §ia zona
ieina Belgija, Vokietija, Estija, Airija, Graikija, Ispanija, Pranctizija, Italija, Kipras, Liuksemburgas,
Malta, Nyderlandai, Austrija, Portugalija, Slovénija, Slovakija ir Suomija.

Europos centriniy banky sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) —
sistema, kurig sudaro ECB ir visy 27 valstybiu nariy nacionaliniai centriniai bankai, t. y., be
Eurosistemos nariuy, { ja ieina dar euro nejsivedusiy valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.
ECBS valdo ECB Valdancioji taryba, Vykdomoji valdyba ir Bendroji taryba, treCiasis ECB
sprendimus priimantis organas.

Europos finansinés padéties stabilizavimo priemoné (EFPSP) (European Financial
Stabilisation Mechanism (EFSM)) — ES priemoné, apibrézta pagal Sutarties 122 straipsnio 2
dalj, kuria taikydama Europos Komisija gali pritraukti iki 60 mlrd. eury, kad ES galéty skolinti
ES valstybéms naréms, kurios susiduria su nepaprastomis salygomis arba kurioms jos gresia ir
kuriy jos negali kontroliuoti. EFPSP skolinimui taikomos grieztos salygos atsizvelgiant | ES ir TVF
programas.

Europos finansinio stabilumo fondas (EFSF) (European Financial Stability Facility (EFSF)) —
ribotos atsakomybés akciné bendrové, kuria isteigé euro zonos Salys tarpvalstybiniu pagrindu,
siekdamos suteikti paskoly euro zonos Salims, patirian¢ioms finansiniy sunkumuy. Tokiai finansinei
paramai taikomos grieztos salygos atsizvelgiant | bendras ES ir TVF programas. EFSF faktinis
skolinimo pajégumas yra 440 mlrd. eury, o jo teikiamos paskolos finansuojamos leidziant skolos
vertybinius popierius, kuriuos proporcingai garantuoja euro zonos valstybés.

Europos finansy prieziiiros institucijyu sistema (EFPIS) (European System of Financial
Supervision (ESFS)) — grupé institucijy, atsakingy uz ES finansy sistemos prieziliros uztikrinima.
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Ji susideda i§ Europos sisteminés rizikos valdybos, trijy Europos priezitiros institucijy, Europos
priezitiros institucijy jungtinio komiteto ir ES valstybiy nariy nacionaliniy prieZiiiros institucijy.

Europos pinigy institutas (EPI) (European Monetary Institute (EMI)) — antrojo ekonominés ir
pinigy sajungos etapo pradzioje (1994 m. sausio 1 d.) laikinai jkurtas institutas, panaikintas, kai
1998 m. birzelio 1 d. jkurtas ECB.

Europos Sajungos Taryba (ES Taryba) (Council of the European Union (EU Council)) —
ES institucija, kuria sudaro ES valstybiy nariy vyriausybiy atstovai, paprastai — uz svarstomus
klausimus atsakingi ministrai, ir atitinkamas Europos komisaras. Taip pat zr. ECOFIN taryba.

Europos saskaity sistema 1995 (ESS95) (European System of Accounts (ESA 95)) — iSsami
ir integruota makroekonominiy saskaity sistema, pagrista tarptautiniu mastu priimty statistikos
savoky, apibrézimy, klasifikacijy ir apskaitos taisykliy rinkiniu, kuria siekiama, kad ES valstybiy
nariy ekonomiky kokybiniai apibrézimai bty suderinti. ESS95 — pasaulyje taikomos Nacionaliniy
saskaity sistemos 1993 (NSS93) ES versija.

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) (European Systemic Risk Board (ESRB)) —
nepriklausomas ES organas, atsakingas uz makrolygio rizikos ribojimo prieziiira ES. Ji prisideda
prie finansiniam stabilumui kylancios sisteminés rizikos, kuri atsiranda dél pokyciy finansy
sistemoje, prevencijos arba Svelninimo ir atsizvelgia | makroekonominius poky¢ius siekdama, kad
bty iSvengta placiai iSplitusiy finansiniy sukrétimy.

Europos stabilumo mechanizmas (ESM) (European Stability Mechanism (ESM)) —
tarpvyriausybiné organizacija, kuria euro zonos valstybés isteigé vadovaudamosi Europos
stabilumo mechanizmo steigimo sutartimi. Tai nuolatinis euro zonos krizés valdymo mechanizmas,
i8leidZiantis skolos priemones paskoloms finansuoti ir teikiantis kitokia finansing pagalba euro
zonos Salims. ESM pradéjo veikti 2012 m. spalio 8 d. Jis isteigtas vietoj Europos finansinio
stabilumo fondo ir Europos finansinés padéties stabilizavimo priemonés, jo faktinis skolinimo
pajégumas — 500 mlrd. eury. ESM skolina taikydamas grieztas salygas.

Europos Vadovy Taryba (European Council) — ES institucija, kuria sudaro ES valstybiy nariy
valstybiy arba vyriausybiy vadovai ir, kaip nebalsuojantys nariai, Europos Komisijos pirmininkas
ir Europos Vadovy Tarybos pirmininkas. Ji suteikia ES reikiama paskata jos plétrai ir apibrézia
bendras politines kryptis bei prioritetus. Teis¢kuros funkeijy nevykdo.

Eurosistema (Eurosystem) — pagrindiné euro zonos banky sistema. Ja sudaro ECB ir euro valiuta
isivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.

finansinis stabilumas (financial stability) — padétis, kai finansy sistema, apimanti finansinius
tarpininkus, rinkas ir rinkos infrastruktiira, gali jveikti sukrétimus ir finansiniy disbalansy
padarinius, taip mazindama tikimybe, kad sutriks finansinio tarpininkavimo procesas tiek, kad
pakenkty santaupy paskirstymo pelningy investiciju galimybéms procesui.

griZtamasis sandoris (reverse transaction) — operacija, kuria atlikdamas centrinis bankas perka

arba parduoda turta sudarydamas atpirkimo sandori arba vykdo jkaitu uZtikrintas kredito
operacijas.
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ikaitas (collateral) — (pvz., kredito jstaigy centriniams bankams) uZstatytas ar kitaip perduotas
turtas, kuris yra skoly grazinimo garantija, taip pat (pvz., kredito istaigy) parduodamo turto (pvz.,
centriniams bankams) atpirkimo pagal atpirkimo sandorius garantija.

ilgesnés trukmeés refinansavimo operacija (longer-term refinancing operation) — kredito
operacija, kurios terminas — nuo 1 savaités, Eurosistemos atlieckama griZtamyjy sandoriy budu.
Reguliariy ménesiniy operacijy terminas yra 3 mén. 2007 m. rugpjiicio mén. prasidéjus finansy
rinkos neramumams buvo vykdomos papildomos operacijos, kuriy terminas — nuo vieno laikymo
laikotarpio iki 36 mén., o daznis — skirtingas.

indéliy galimybé (deposit facility) — viena i§ Eurosistemos teikiamy nuolatiniy galimybiy, kuria
kitos sandoriy $alys gali naudoti vienos nakties indéliams padéti NCB. Uz tokius indélius mokama
i§ anksto nustatyta paliikany norma (taip pat zr. pagrindinés ECB paliikany normos).

kainy stabilumas (price stability) — pagrindinis Eurosistemos tikslas — palaikyti kainy stabiluma.
Valdancioji taryba kainy stabiluma apibrézia kaip euro zonos suderinto vartotojy kainy indekso
vidutini metinj didéjima ne daugiau kaip 2 %. Valdancioji taryba taip pat paskelbé, kad, sickdama
kainy stabilumo, ji siekia palaikyti mazesng nei 2 %, bet jai artima infliacija vidutiniu laikotarpiu.

kita sandorio Salis (counterparty) — kita finansinio sandorio (pvz., bet kurio sandorio su centriniu
banku) salis.

kiti finansy tarpininkai (KFT) (other financial intermediaries (OFIs)) — bendrovés arba
kvazibendrovés (iSskyrus draudimo bendroves ar pensiju fondus), kurios daugiausia uzsiima
finansiniu tarpininkavimu prisiimdamos jisipareigojimus kitokia forma nei valiuta, indéliai
ir (arba) artimi indéliy pakaitai i§ instituciniy vienety, iSskyrus PFI. KFT paprastai uzsiima
ilgalaikiu finansavimu ir tai gali buti bendrovés, uzsiimancios finansine iSperkamaja nuoma,
finansy specialiosios paskirties bendrovés, sukurtos kaip vertybiniais popieriais paversto turto
turétojos, finansy kontroliuojanéiosios bendrovés, vertybiniy popieriy ir i§vestiniy priemoniy
makleriai (uzsiimantys maklerio veikla savo saskaita), rizikos kapitalo imonés ir kapitalo vystymo
bendrovés.

koreguojamoji operacija (fine-tuning operation) — Eurosistemos atvirosios rinkos operacija,
atlickama siekiant valdyti netikétus likvidumo svyravimus rinkoje. Koreguojamosios operacijos
daznumas ir terminas néra standartizuoti.

korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM) (correspondent central
banking model (CCBM)) — Europos centriniy banky sistemos sukurtas mechanizmas, skirtas
kitoms sandoriy Salims jgalinti naudotis tinkamu jkaitu tarp valstybiy. Dalyvaudami KCBM,
nacionaliniai centriniai bankai vienas kito atzvilgiu veikia kaip investiciju saugotojai. Tai reiskia,
kad administruodamas vertybinius popierius, kiekvienas NCB turi atidargs vertybiniy popieriy
saskaita kiekvienam kitam NCB ir ECB.

kredito jstaiga (credit institution) — ver€iasi indéliy ar kity grazintiny 1€Sy priémimu i§ gyventoju
ir juy skolinimu savo naudai.

kredito rizika (credit risk) — rizika, kad kita sandorio Salis neatsiskaitys uz visa isipareigojimo
suma sugjus atsiskaitymo terminui arba kada nors véliau. Kredito rizika sudaro investicijy pakeitimo
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sanaudy rizika ir pagrindiné rizika. Ji taip pat apima finansiniy sunkumy turincio atsiskaitymuy
banko rizika.

laikymo laikotarpis (maintenance period) — laikotarpis, per kurj apskai¢iuojama, kaip kredito
jstaigos vykdo privalomyjy atsargy reikalavimus. Laikymo laikotarpiai prasideda pirmosios
pagrindinés refinansavimo operacijos po Valdanciosios tarybos posédzio, kuriame i§ anksto
numatoma jvertinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo diena. Ne maziau kaip pries tris
ménesius iki mety pradzios ECB paskelbia privalomyjy atsargy laikymo laikotarpiy kalendoriy.

Lisabonos sutartis (Treaty of Lisbon (Lisbon Treaty)) — $ia sutartimi i§ dalies pakei¢iamos
dvi pagrindinés ES sutartys: Europos Sajungos sutartis ir Europos Bendrijos steigimo sutartis.
Pastarosios Sutarties pavadinimas pakeistas, ji pavadinta Sutartimi dél Europos Sajungos veikimo.
Lisabonos sutartis pasirasyta 2007 m. gruodzio 13 d., isigaliojo 2009 m. gruodzio 1 d.

minimali siilloma palikany norma (minimum bid rate) — maziausios paltikanos, kurias gali
sitilyti kitos sandoriy Salys kintamyjy paltikany konkursuose.

mokéjimy balansas (balance of payments (b. o. p.)) — statistiné ataskaita, kurioje pateikiami
duomenys apie konkretaus laikotarpio Salies ekonominius sandorius su kitomis Salimis. [ ja
itraukiami sandoriai, susij¢ su prekémis, paslaugomis ir pajamomis, finansinémis pretenzijomis
kitoms Salims, isipareigojimais kitoms Salims, ir sandoriai (kaip antai atleidimas nuo skolos),
klasifikuojami kaip pervedimai.

nestandartinés priemonés (non-standard measures) — Valdanciosios tarybos taikomos
priemonés, kuriomis siekiama palaikyti su palikany normomis susijusiy sprendimy veiksminguma
ir ju perdavima platesnei euro zonos ekonomikai sutrikus padéciai tam tikruose finansy rinky
segmentuose ir finansy sistemoje.

numanomas kintamumas (implied volatility) — turto, pavyzdziui, obligacijy ir akciju kainy tikétino
kintamumo matas (standartinis nuokrypis). Ji galima i§vesti i§ turto kainos, termino pabaigos
dienos ir pasirinkimo sandorio ivykdymo kainos, taip pat i§ nerizikingos grazos normos, taikant
pasirinkimo sandoriy kainy nustatymo modeli, kaip antai Black-Scholes modeli.

nuolatiné galimybé (standing facility) — centrinio banko kredito galimybé, kuria savo iniciatyva
gali naudotis kitos sandoriy Salys. Eurosistema siiilo dvi vienos nakties nuolatines galimybes —
ribinio skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe.

P1 (M1) — siaurasis pinigy junginys. Jis apima pinigus apyvartoje ir vienadienius indélius, laikomus
PFI ir centrinés valdzios jstaigose (pvz., pasto skyriuose arba izde).

P2 (M2) — tarpinis pinigy junginys. Jis apima P1, {spéjamojo laikotarpio iki 3 mén. imtinai indélius
(trumpalaikius taupomuosius indélius) ir sutarto termino iki 2 m. imtinai indélius (trumpalaikius
terminuotuosius indélius), laikomus PFI ir centrinés valdZios istaigose.

P3 (M3) — platusis pinigy junginys. Jis apima P2 ir rinkos priemones — atpirkimo sandorius,

pinigy rinkos fondu akcijas (vienetus) bei PFI isleistus skolos vertybinius popierius, kuriy
terminas yra iki 2 m. imtinai.
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padengty obligacijy pirkimo programa (POPP) (covered bond purchase programme (CBPP)) —
ECB programa, pradéta vykdyti Valdanc¢iajai tarybai 2009 m. geguzés 7 d. priémus sprendima
pirkti euro zonoje isleistas eurais iSreikstas padengtas obligacijas, siekiant paremti konkrety finansy
rinky segmenta, kuris yra svarbus finansuojant bankus ir kurj ypa¢ paveiké finansy krizé. Pagal Sia
programa vykdomy pirkimy nominalioji verté buvo 60 mlrd. eury, iki 2010 m. birzelio 30 d. jie buvo
visiSkai jvykdyti 2011 m. spalio 6 d. Valdancioji taryba nusprendé pradéti vykdyti antraja padengty
obligacijy pirkimo programa (POPP2). Pagal §ig programa numatyta, kad Eurosistema gali pirkti
euro zonoje iSleisty eurais iSreikSty padengty obligacijy, kuriy numatoma nominalioji verté —
40 mlrd. eury. 16 418 mlird. eury nominaliosios vertés pirkimai pirminése ir antrinése rinkose
ivykdyti laikotarpiu nuo 2011 m. lapkri¢io mén. iki 2012 m. spalio mén.

pagrindiné refinansavimo operacija (main refinancing operation) — reguliari atvirosios rinkos
operacija, kuria Eurosistema vykdo griZztamyjy sandoriy biidu. Sios operacijos atlickamos
vykdant savaitiniy standartiniy konkursy procediira, ju terminas paprastai yra 1 savaité.

pagrindiné sandorio $alis (PSS) (central counterparty (CCP)) — subjektas, kuris tarpininkauja
kitoms sandoriy S$alims sudarant sandorius vienoje ar keliose finansy rinkose, kiekvieno
pardavéjo atzvilgiu veikdamas kaip pirkéjas, o kiekvieno pirkéjo atzvilgiu — kaip pardavéjas, taip
garantuodamas nebaigty sandoriy ivykdyma.

pagrindinés ECB palikany normos (key ECB interest rates) — Valdanciosios tarybos
nustatytos paliikany normos. Tai pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma, ribinio
skolinimosi paltikany norma ir palikany norma naudojantis indéliy galimybe.

pakeitimas vertybiniais popieriais (securitisation) — finansinio turto, kaip antai paskoly
nekilnojamajam turtui isigyti, sujungimas i bendra fonda ir jo tolesnis pardavimas specialiosios
paskirties jmonei, kuri i§leidzia pastoviyju pajamy vertybinius popierius, skirtus investuotojams
parduoti. Siy vertybiniy popieriy pagrinding suma ir palikanos priklauso nuo pinigy srauty,
gaunamy i§ atitinkamo finansinio turto bendro fondo.

pamatiné P3 augimo verté (reference value for M3 growth) — metinis P3 augimo tempas vidutiniu
laikotarpiu, atitinkantis kainy stabilumo palaikymo tiksla. Siuo metu pamatiné P3 metinio augimo
verté yra 42%.

pervirSinio deficito procediira (excessive deficit procedure) — Sutarties 126 straipsnyje
suformuluotoje nuostatoje, konkreciau apibudintoje Protokole Nr. 12, dél pervirSinio deficito
procediiros numatyta, kad ES valstybés narés privalo laikytis biudzeto drausmés, apibrézti kriterijai,
pagal kuriuos biudZeto pozicija laikoma pervirSinio deficito pozicija, ir nustatyti veiksmai, kuriy
reikia imtis, jei nustatoma, kad biudZeto balanso ir valdzios sektoriaus skolos reikalavimai
nejvykdyti. 126 straipsni papildo 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél per
didelio deficito reguliavimo tvarkos — vienos i§ Stabilumo ir augimo pakto sudedamyjy daliy —
igyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo.

PFI (pinigy finansinés institucijos) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansinés
institucijos, kurios kartu sudaro euro zonos pinigus leidziantj sektoriy. Tai Eurosistema, kredito
istaigos rezidentés (kaip apibrézta ES teiséje) ir visos kitos finansinés institucijos rezidentés, kurios
verciasi priimdamos indélius ir (arba) indéliams artimus pakaitus i§ subjektu, kurie néra PFI, ir
savo saskaita (bent ekonominiu poziiiriu) teikdamos paskolas ir (arba) investuodamos { vertybinius
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popierius. Pastaraja grupe daugiausia sudaro pinigy rinkos fondai, t. y. fondai, kurie investuoja i
trumpalaikes ir mazos rizikos priemones, kuriy terminas paprastai yra 1 m. ar trumpesnis.

pinigy analizé (monetary analysis) — viena i§ ECB sistemos priemoniy, kurig taikant siekiama
atlikti iSsamia rizikos kainy stabilumui analizg, ja remdamasi Valdancioji taryba priima
atitinkamus pinigy politikos sprendimus. Remiantis pinigy analize galima jvertinti vidutinio
laikotarpio ir ilgalaikés infliacijos tendencijas atsizvelgiant { glaudy pinigy ir kainy ry$i ilguoju
laikotarpiu. Atliekant pinigy analizg, atsizvelgiama i daugelio pinigu rodikliy, iskaitant P3, jo
sudedamasias dalis ir atitikmenis, ypac kredita ir ivairias perteklinio likvidumo priemones, raida.
Taip pat zr. ekonominé analizé.

pinigy politikos pajamos (monetary income) — i§ Eurosistemos pinigy politikos vykdymo
nacionaliniy centriniy banky sukauptos pajamos. Jos gaunamos i§ Valdanciosios tarybos gairése
nurodyto turto, atitinkan¢io banknotus apyvartoje ir indéliy isipareigojimus kredito jstaigoms.

pinigy rinka (money market) — rinka, kurioje gaunamos, investuojamos trumpalaikés 1€Sos ir jomis
prekiaujama, paprastai taikant iki 1 m. imtinai pirminio termino priemones.

prekyba be tarpininky (over-the-counter (OTC) trading) — prekyba nereguliuojamose rinkose.
Rinkose be tarpininky, pavyzdziui, nebirziniy i§vestiniy priemoniy rinkose, dalyviai vienas su kitu
prekiauja tiesiogiai, dazniausiai telefonu arba naudodami kompiuterini rysi.

privalomyjy atsargy reikalavimas (reserve requirement) — minimali atsargy suma, kurig kredito
istaiga privalo laikyti Eurosistemoje i§ anksto nustatytu atsargy laikymo laiketarpiu. Kaip
laikomasi $io reikalavimo, nustatoma pagal kiekvienos dienos atsargy vidurki atsargy saskaitose
per laikymo laikotarpi.

prognozeés (projections) — keturis kartus per metus atlieckamo tyrimo, kuriuo siekiama numatyti
galimus euro zonos makroeckonomikos pokycius ateityje, rezultatai. Eurosistemos personalo
parengtos prognozés skelbiamos birzelio ir gruodzio mén., o ECB personalo — kovo ir rugséjo mén.
Sios prognozés — sudedamoji ECB pinigu politikos strategijos ekonominés analizés dalis, todél yra
viena i$ keleto veikly, kuriomis prisidedama prie Valdanciosios tarybos atliekamo rizikos kainy
stabilumui vertinimo.

realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy sistema (RLAA) (real-time gross settlement (RTGS)
system) — atsiskaitymy sistema, kurioje apdorojimas ir atsiskaitymai vykdomi atskirais pavedimais
realiu laiku (taip pat zr. TARGET).

ribinio skolinimosi galimybé (marginal lending facility) — Eurosistemos nuolatiné galimybé,
kuria kitos sandoriy Salys gali naudotis vienos nakties paskolai gauti i§ NCB uz i§ anksto nustatyta

paliikany norma ir uztikrinimui tinkama turta. Taip pat zr. pagrindinés ECB paliikany normos.

rinkos rizika (market risk) — rizika, kad bus patirta nuostoliy (ir balansiniuose, ir nebalansiniuose
straipsniuose) dél rinkos kainy pokyc¢iy.

sisteminé rizika (systemic risk) — rizika, kad, vienam sistemos dalyviui nejvykdzius isipareigojimuy,
ju laiku nejvykdys ir kiti sistemos dalyviai. Dél tokio isipareigojimu nejvykdymo gali kilti dideliy
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likvidumo ar kredito problemu, kurios gali kelti pavoju finansy sistemos stabilumui ar pasitikéjimui
ja. Toki negaléjima jvykdyti isipareigojimy gali lemti operacinés ar finansinés problemos.

skolos vertybinis popierius (debt security) — isleidéjo (skolininko) pasizadéjimas atlikti viena
ar daugiau mokéjimy turétojui (skolintojui) tiksliai nustatytomis dienomis ateityje. Paprastai yra
nustatyta tiksli ju paliikany norma (atkarpa) ir (arba) jie parduodami uz diskontuota suma, kuri
grazinama pasibaigus terminui.

Stabilumo ir augimo paktas (Stability and Growth Pact) — Stabilumo ir augimo pakto tikslas — padéti
iSsaugoti gera valdzios finansy pozicija ES valstybése narése siekiant gerinti kainy stabilumo salygas
ir skatinant sparty, tvary, uzimtumo didinimui palanky augima. Siuo tikslu Pakte numatyta, kad
valstybés narés turi nustatyti vidutinio laikotarpio biudzeto tikslus. Jame taip pat numatytos konkrecios
pervirsinio deficito procediiros detalés. Pakta sudaro Europos Vadovy Tarybos nutarimas dél
Stabilumo ir augimo pakto, kuris 1997 m. birzelio 17 d. priimtas Amsterdame auks¢iausiojo lygio
susitikime, ir trys Tarybos reglamentai: i) 1997 m. liepos 7 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 1466/97 dél biudzeto biklés prieziliros stiprinimo ir ekonominés politikos
prieziiiros bei koordinavimo, ii) 1997 m. liepos 7 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 1467/97 dél pervirSinio deficito procediiros igyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo
ir iii) 2011 m. lapkri€io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1173/2011 dél
veiksmingo biudzeto prieziiiros vykdymo uztikrinimo euro zonoje. Stabilumo ir augimo pakta papildo
ECOFIN tarybos pranesimas ,,Stabilumo ir augimo pakto jgyvendinimo tobulinimas®, kuri 2005 m.
kovo 22-23 d. patvirtino Europos Vadovy Taryba Briuselyje. Ji taip pat papildo elgesio kodeksas
»Stabilumo ir augimo pakto jgyvendinimo salygos bei stabilumo ir konvergencijos programy formos
ir turinio gairés*, ECOFIN tarybos patvirtintas 2005 m. spalio 11 d.

strategija ,,Europa 2020 (Europe 2020 Strategy) — ES uzimtumo, spartaus, tvaraus ir plataus
masto augimo strategija. Ja 2010 m. birzelio mén. patvirtino Europos Vadovy Taryba. Ji pagrista
Lisabonos strategija ir ja norima suteikti ES valstybéms naréms nuosekly struktiiriniy reformuy,
kuriomis sieckiama didinti potencialy augima ir mobilizuoti ES politika bei priemones, modelj.

suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostato sudarytas vartotojy kainy raidos matas, suderintas visoms ES valstybéms naréms.

Sutartis (Treaty) — jei nenurodyta kitaip, visos nuorodos §ioje ataskaitoje | Sutartj reiSkia Sutarti
dél Europos Sajungos veikimo, o nuorodos i straipsniy numerius rodo nuo 2009 m. gruodzio 1 d.
galiojancia numeracija.

Sutartys (Treaties) — jei nenurodyta kitaip, visos nuorodos Sioje ataskaitoje i Sutartis reiskia
Sutartj dél Europos Sajungos veikimo ir Europos Sajungos sutartj.

TARGET (Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy
pervedimy sistema) (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system) — Eurosistemos realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy (RLAA) eurais sistema. 2008 m.
geguzés mén. pirmosios kartos TARGET sistema pakeit¢ TARGET?2.

TARGET?2 - antrosios kartos TARGET sistema. Ji skirta atsiskaitymams eurais naudojant
centrinio banko pinigus ir bendra IT platforma, i kuria siunc¢iami visi mokéjimy nurodymai.
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TARGET2-Securities (T2S) — bendra techniné Eurosistemos platforma, leidZianti centriniams
vertybiniy popieriy depozitoriumams ir nacionaliniams centriniams bankams teikti pagrindinio,
neapriboto sieny ir neutralaus vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugas centrinio banko pinigais
Europoje.

tiesioginés investicijos (direct investment) — tarpvalstybinés investicijos, kuriomis siekiama
ilgam laikui isigyti kitoje Salyje reziduojancios imonés dali (dazniausiai tai — ne maziau kaip
10 % paprastyju akcijy arba balsavimo teisiy isigijimas). Apima akcinj kapitala, reinvesticijas ir
kita kapitala, susijusi su bendroviy tarpusavio operacijomis.

Valdancioji taryba (Governing Council) — auksCiausiasis ECB sprendimus priimantis organas. Ji
sudaro visi ECB vykdomosios valdybos nariai ir euro valiutg isivedusiy Saliy nacionaliniy centriniy
banky valdytojai.

valdzios sektoriaus deficitas (deficit (general government)) — valdZios sektoriaus grynasis
skolinimasis, t. y. visy vyriausybés pajamy ir visy vyriausybés i§laidy skirtumas.

valdzios sektoriaus deficito ir skolos santykio koregavimas (deficit-debt adjustment (general
government)) — valdzZios sektoriaus biudzeto balanso (deficito arba pervirSio) ir skolos pokycio
skirtumas.

valdzios sektoriaus deficito rodiklis (deficit ratio (general government)) — deficito ir bendrojo
vidaus produkto santykis galiojan¢iomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i§ fiskaliniy
kriterijuy, iSdéstytas Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréztas pervirSinio deficito
buvimas (taip pat zr. pervirsinio deficito procediira). Jis vadinamas ir biudzeto deficito rodikliu
arba fiskalinio deficito rodikliu.

valdZzios sektoriaus skola (debt (general government)) — visa bendroji skola (grynieji pinigai,
indéliai, paskolos ir skolos vertybiniai popieriai) nominaliaja verte mety pabaigoje, konsoliduota
tarp valdZios sektoriy ir juose.

valdzZios sektoriaus skolos ir BVP santykis (debt-to-GDP ratio (general government)) — skolos
ir bendrojo vidaus produkto santykis galiojanciomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i$
fiskaliniy kriterijy, iSdéstyty Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréziamas pervirSinio
deficito buvimas.

valdzios sektorius (general government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibréztas sektorius,
kurj sudaro vienetai rezidentai, pirmiausia uzsiimantys gamyba ne rinkos prekiy ir paslaugy, skirty
individualiam ar kolektyviniam vartojimui, ir (arba) nacionaliniy pajamy ir turto perskirstymu.
Tai centriné, regioniné, vietos valdzia ir socialinés apsaugos fondai. Valstybei priklausantys
vienetai, kurie vykdo komercing veikla, pavyzdziui, valstybés imonés, nepriskiriamos prie valdzios
sektoriaus.

vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS) (securities settlement system (SSS)) — sistema,
kuria galima pervesti vertybinius popierius nemokestiniu biidu arba uz mokesti (taikant vienalaikio
vertybiniy popieriy ir 1&Sy pervedimo principa).

vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP) (Securities Markets Programme (SMP)) — ECB
programa, skirta intervencijoms euro zonos viesy ir privaciy skolos vertybiniy popieriy rinkose,
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kuria siekiama uztikrinti gylj ir likviduma sutrikusiuose rinkos segmentuose, turint tiksla atkurti
tinkama pinigy politikos poveikio mechanizma. 2012 m. rugsé¢jo 6 d. paskelbus techninius
vienakryp¢iy pinigy politikes sandoriy pozymius, VPRP buvo baigta.

vienakrypdiai pinigy politikos sandoriai (outright monetary transactions) — sandoriai, kuriais
siekiama uztikrinti tinkama pinigy politikos perdavima, palaikyti vienoda euro zonos pinigy
politika ir kurie sudaromi perkant euro zonos vyriausybés obligacijas antrinéje rinkoje laikantis
giezty ir veiksmingy salygy.

Vykdomoji valdyba (Executive Board) — vienas i§ sprendimus priimanc¢iy ECB organy. Ji sudaro
ECB pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi kiti nariai, kuriuos kvalifikuota balsy dauguma
skiria Europos Vadovy Taryba pagal Europos Sajungos Tarybos rekomendacija po to, kai §i
pasikonsultuoja su Europos Parlamentu ir ECB.

VKM II (antrasis valiuty kurso mechanizmas) (ERM 11 (exchange rate mechanism I1)) — valiuty
kurso sistema, kuri yra euro zonos $aliy ir ne euro zonos ES valstybiy nariy bendradarbiavimo
valiuty kurso politikos srityje pagrindas. VKM 11 yra daugia$alis susitarimas, pagal kurj taikomi
fiksuoti, bet koreguojami centriniai kursai ir standartinés +15 % svyravimo ribos. Sprendimai dél
centriniy kursy ir siauresniy svyravimo riby priimami bendru atitinkamos ES valstybés narés, euro
zonos Saliy, ECB ir kity ES valstybiy nariy, dalyvaujan¢iy mechanizme, susitarimu. Visi VKM
II dalyviai, iskaitant ECB, turi teis¢ pradéti konfidencialia procediira, skirta centriniams kursams
pakeisti (centriniy kursy koregavimas).
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