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IZANGINIS ZODIS

2013 m. pinigy politika ir toliau buvo vykdoma
sudétingomis salygomis, vis dar esant — nors
ir maZesniu mastu — euro zonos finansy
sektoriaus susiskaidymui. Tebevyraujant silpnai
ekonomikai ir vangiai pinigy kaitai, baziniy
kainy spaudimas dar labiau sumazéjo. Taciau
vidutinés trukmés ir ilgalaikiai infliacijos
lukesciai ir toliau visiSkai atitiko Valdanciosios
tarybos tiksla vidutiniu laikotarpiu palaikyti
mazesng kaip 2 %, taCiau artima Siam lygiui
infliacija, taip patvirtindami ECB pinigy
politikos strategijos patikimuma.

Pamazu atsigaunant vidaus paklausai, prie
kurios didéjimo prisidéjo palanki pinigy
politikos pozicija ir geréjancios ekonomikos
bei finansy rinky nuotaikos, ir didéjant uzsienio
paklausai, 2013 m. euro zonos ckonomika
pakilo i§ nuosmukio. Taciau dél vieSajame
ir privaciajame sektoriuose tebevykstancio
balansy koregavimo proceso ir didelio nedarbo
ekonominis aktyvumas buvo menkas. 2013 m.
pastebimai sumazéjo infliacija. Tam didziausia
itaka turéjo maziau kilusios energijos bei
maisto kainos ir silpnesnis baziniy kainy spaudimas. 2013 m. vidutiné metiné infliacija buvo 1,4 %
(2012 m. — 2,5 %). Bendras pinigy augimo tempas tebebuvo létas, o paskoly augimas ir toliau
mazéjo. Tai labiausiai 1émé maza kredito paklausa, taciau prisidéjo ir kiti neigiami veiksniai,
lemiantys kredito pasiiila. Atsizvelgdama | prognozes, kad maZesné infliacija bus budinga ir
vidutiniam laikotarpiui, geguzés mén. Valdancioji taryba sumazino pagrindines ECB palikany
normas, o lapkri¢io mén. padaré tai dar karta, pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma
sumazindama iki 0,25 %.

2013 m. pirmaji pusmeti euro zonos pinigy rinkos paliikany normos buvo labai nestabilios.
Baigiantis 2013 m. pirmajam pusmeciui, pinigy rinkos palikany normos, ypac taikytinos
ilgesniems terminams, gerokai iSaugo dél pasikeitusiy likesciy, susijusiy su biisima pinigy politika,
ir ne euro zonoje ivykusiy pokyciuy poveikio iSplitimo. Siekdama rinkos likesCius dél palikany
normy dar glaudziau susieti su politikos kryptimi, grindZziama kainy stabilumo vidutiniu laikotarpiu
perspektyvomis, liepos mén. Valdancioji taryba pateiké ateities gaires ir pareiSké mananti, kad
pagrindinés ECB palikany normos ilgesni laika bus dabartinio dydzio arba mazesnés. Kitais
ménesiais Sis parei§kimas pasitvirtino, ypac¢ atsizvelgiant i lapkri¢io mén. atlikta paliikany normy
sumazinima. Lapkri¢io mén. Valdancioji taryba nusprendé, kad Eurosistema ir toliau — bent iki
2015 m. vidurio — uztikrins likviduma bankams, taikydama fiksuotyjy paliikany konkurso procediira
paskirstant visa suma.

Dél tolesnio finansinio konsolidavimo, makroekonominiy disbalansy mazéjimo (ypac silpnesnése
euro zonos Salyse), geresnio EPS valdymo ir pazangos kuriant banky sajunga mazéjo valstybiy
skolos krize, todel 2013 m. pageréjo finansavimo salygos. Taciau tarpvalstybinis finansy sektoriaus
susiskaidymas, ypac¢ kreditavimo rinkose, neisnyko. Siekiant uztikrinti, kad sprendimai dél pinigy
politikos biity tinkamai perkelti i euro zonos Saliy realigja ekonomika, biitina, kad euro zonos
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kreditavimo rinky susiskaidymas dar labiau sumazéty, o banky atsparumas prireikus biity padidintas.
Prie §io pasitikéjimo stiprinimo didinimo proceso prisidés iSsamus banky balansy vertinimas, kurj
ECB atliks prie§ perimdamas jam paskirta prieziiiros funkcija pagal bendra priezitiros mechanizma.
Tolesni ryztingi vyriausybiy veiksmai kuriant banku sajunga padés atkurti pasitikéjima finansy
sistema.

2013 m. euro zonos Salys dar labiau pazengé vykdydamos fiskalini konsolidavima. Tikimasi,
kad vidutinis valdzios sektoriaus deficitas sumazéjo iki mazdaug 3 % BVP (2012 m. — 3,7 %).
2013 m. geguzés mén. isigaliojus vadinamiesiems dvieju dokumenty rinkinio reglamentams, dar
labiau sustiprinta euro zonos valdymo sistema. Dabar reikalaujama, kad kiekviena rudeni euro
zonos Saliy vyriausybés Europos Komisijai pateikty biudzeto plany projektus ju atitikties ES
fiskalinéms taisykléms patikrai. Siuo ipareigojimu gerokai padidinamas skaidrumas, o Europos
prieziiiros kalendorius labiau suderinamas su nacionalinémis biudzeto procediiromis. Spalio mén.
perzitrédama pateiktus biudzeto plany projektus, Komisija nustaté, kad daugelis plany bent is
esmés atitinka fiskalines taisykles. Vis délto ji nustaté, kad yra rizika, jog kai kurios Salys gali
nesilaikyti reikalavimy, todél atitinkamas valdZios institucijas paragino imtis papildomy priemoniy
visiskai atitik¢iai uztikrinti.

Ateityje bus svarbu uZztikrinti jau idéty pastangy tvaruma, uztikrinant fiskalini konsolidavima
vidutiniu laikotarpiu, i§ dalies dél to, kad tebéra dideli valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykiai.
Fiskalinés strategijos turéty atitikti fiskalinj susitarima. Jomis turéty biti uztikrintas ekonomikos
augima skatinantis konsolidavimas gerinant vieSyju paslaugy kokybe¢ ir veiksminguma bei
sumazinant iSkraipomaji apmokestinimo poveikj. Be to, vyriausybés privalo toliau vykdyti produkty
ir darbo rinky reformas, kad pagerinty konkurencinguma, padidinty potencialy ekonomikos augima,
sukurty darbo vietas ir padidinty euro zonos prisitaikymo galimybes.

Padidéjus investuotoju pasitikéjimui ir pageréjus euro zonos banky ir valstybiy finansavimo
salygoms, 2013 m. toliau mazéjo itampa rinkose. Visy pirma, ivairioms Eurosistemos pinigy
politikos sandoriy Salims i§ dalies arba visiSkai grazinus sumas, kurias jos buvo pasiskolinusios per
3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO), jvykdytas 2011 m. pabaigoje ir 2012 m.
pradzioje, sumazéjo banky sistemos likvidumo perteklius. 2013 m. sausio mén. bankams pirma
karta suteikta iSankstinio grazinimo galimybé, ir jie per metus Sia galimybe placiai naudojosi.
Sis igankstinis grazinimas rodo, kad pasikeité banky sistemos paklausa likvidumo atsargoms,
kurios 2013 m. pabaigoje vél tapo tokio lygio, koks paskutini karta buvo 2011 m. rudeni, pries
paskirstant pirmaja 3 m. ITRO. D¢l i$pirkimo ir dél to, kad nebuvo atlikta papildomy pirkimy,
per metus sumazéjo pinigy politikos tikslais laikomos Eurosistemos vertybiniy popieriy atsargos.
Be to, 2013 m. Valdancioji taryba priémé ivairiy sprendimy, susijusiy su ikaitu, tinkamu naudoti
atliekant pinigy politikos operacijas. Visy pirma, buvo pakoreguoti tinkamumo kriterijai ir dar
labiau sustiprinta rizikos kontrolés sistema.

Kalbant apie finansinio stabilumo pokycius sudétingoje, taCiau geréjancioje makroekonominéje
aplinkoje, pazymétina, kad 2013 m. jtampa euro zonos finansy sektoriuje vélgi buvo gana nedidelé.
Reglamentavimo srityje padaryta pazanga padéjo banky sektoriuje sukurti didesnes kapitalo bei
likvidumo atsargas ir taip padidinti banky sistemos gebé¢jima atlaikyti sukrétimus ir susilpninti
neigiama griZztamaji rysi tarp banky ir valstybiy.

Per 2013 m. pirmus tris ketvirCius didziyjy banky grupiy finansiniai rezultatai nepageréjo dél

léto pajamy augimo ir vis dar padidinty atidéjiniy paskoly nuostoliams padengti; atrodo, kad Sie
veiksniai buvo glaudziai susij¢ su ekonomikos ciklu ir buvo labai svarbts Saliy, kuriose susidaré
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nepalankios salygos, bankams. Nepaisant gana mazo pelningumo, euro zonos bankai ir toliau
nuolat stiprino savo kapitalo pozicijas. Euro zonos bankams tai pavyko pasiekti derinant kapitalo
didinima ir pagal rizika vertinamo turto mazinima. Siy dvieju veiksniy jtaka jvairiose banky
grupése labai skiriasi.

Pageréjo salygos banky finansavimo rinkose, taciau susiskaidymas nei$nyko. Euro zonos banky
iSleistas didesnio prioriteto neuztikrintyjy ir padengty obligacijy kiekis buvo mazesnis nei 2012 m.,
nors vidutinés banky finansavimo iSlaidos pagal visas pagrindines skolos priemones spalio
pradzioje ir pasieké Zemiausig lygi per daugiau nei trejus metus. Banky finansavimo padéciai
teigiama itaka daré tai, kad daugelyje Saliy toliau didé¢jo indéliai ir Siek tiek mazéjo susiskaidymas,
kuris ankséiau daré neigiama jtaka kai kuriy Saliy, kuriose susidaré nepalanki padétis, indéliams. Be
to, Saliy, kuriose susidaré labai nepalanki padétis, bankai ir toliau mazino savo priklausomybg¢ nuo
centrinio banko finansavimo.

Nepaisant $iy laiméjimy, butina toliau déti pastangas, kad valstybiy, kuriose susidaré nepalanki
padétis, lygmeniu biity pasalintos rizikos, susijusios su kitomis neigiamomis saveikomis,
skirtingomis ekonomikos augimo perspektyvomis ir banky pazeidziamumu. Tolesné banky
sajungos kiirimo pazanga labai padés jveikti Sias klittis.

Reglamentu ir Direktyva dél kapitalo poreikio (CRR/CRD IV) ES igyvendinus naujus tarptautinius
Bazelio banky priezitiros komiteto kapitalo ir likvidumo standartus (Bazelis IIT), 2013 m. padaryta
didelé pazanga didinant ES finansy sistemos atsparuma. Nuo 2014 m. sausio 1 d. $io reglamento
nuostatos tiesiogiai taikomos visose valstybése narése. Jos sudaro visai ES bendra finansy sektoriaus
reguliavimo ir priezilros taisykliy savada, uztikrinanti vienoda bendrojoje rinkoje finansines
paslaugas teikianciy institucijy reglamentavima ir didinantj Europos finansing integracija. Bendras
prieziliros mechanizmas (BPM) taip pat bus grindziamas §iuo bendru taisykliy savadu, todél euro
zonoje ir kitose valstybése narése, kurios prisijungs pric BPM, bus uZtikrintas darnus $iy taisykliy
taikymas. BPM pradés veikti 2014 m. lapkri¢io mén.

Kitas banky sajungos kiirimo etapas bus bendro pertvarkymo mechanizmo sukiirimas. 2013 m.
liepos mén. Europos Komisija pateiké pasiiilyma dél teisés akto, kuriame numatoma visoms ES
valstybéms naréms, kurios yra banky sajungos narés, bendra Europos institucija ir bendras banky
pertvarkymo fondas. Numatoma, kad Sis reglamentas isigalios 2014 m. viduryje, o bendras
pertvarkymo mechanizmas visu pajégumu pradés veikti 2015 m.

BPM ir bendras pertvarkymo mechanizmas padés nutraukti banky ir valstybiy saitus susijusiose
valstybése narése ir pasukti dabartinj finansy rinky skaidymosi procesa priesinga linkme.

Kad bendras pertvarkymo mechanizmas biity veiksmingas, bitina turéti iSsamy vykdomuyjy
priemoniy ir jgaliojimy rinkini. Tai numatyta Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvoje
(BGPD), dél kurios 2013 m. gruodzio 12 d. pasiektas Europos Parlamento, ES valstybiy nariy ir
Europos Komisijos tarpusavio susitarimas. Numatoma, kad BGPD isigalios 2015 m., o ne véliau
kaip 2016 m. sausio | d. bus pradéta taikyti gelbéjimo privaciomis léSomis priemone.

2013 m. Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) — uz ES finansy sistemos makroprudencing
prieziiira atsakingas organas — skyré daug iStekliy tolesniam makroprudencinés politikos
pagrindy kiirimui. Pirmiausia $iuo tikslu 2013 m. balandzio 4 d. paskelbta ESRV rekomendacija
dél makroprudencinés politikos tarpiniy tiksly ir priemoniy. Isigaliojus ES banky sektoriui
skirtam teisés akty rinkiniui CRR/CRD IV, ESRV émési igyvendinti jvairias parengiamasias ir
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igyvendinimo priemones, kurios buvo vykdomos bendradarbiaujant su ESRV nariais. 2013 m.
liepos mén. ESRV isleido savo rekomendaciju igyvendinimo vadova, kuris pirmiausia buvo
panaudotas ESRV rekomendacijos dél skolinimo uzsienio valiutomis jgyvendinimui jvertinti.
Vertinimo rezultatai parodé, kad valstybés narés tinkamai laikési rekomendacijos. Be to, dabar
atlickama Europos finansy prieziiiros sistemos (jai priklauso ir ESRV) perziiira.

Mokéjimo sistemy ir finansy rinky infrastruktiry srityje ECB ir toliau rémé pagrindines politikos
ir reglamentavimo iniciatyvas, kuriomis buvo siekiama didinti rinkos infrastruktiiras, iskaitant
ES lygmens teisékiiros iniciatyvas. ECB taip pat prisidéjo prie Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy
komiteto bei Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos darbo, ypac kiek tai susije su
finansy rinkos infrastruktiiry principais ir §iy infrastrukttry pertvarkymu bei atkiirimu, taip pat prie
darbo ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos infrastruktiiry srityje. Be to, mazmeniniy
mokéjimy priezitiros srityje Eurosistema apibrézé priezitiros lukes¢ius dél mazmeniniy mokéjimy
sistemy tarpusavio sasaju, 0 Mazmeniniy mokéjimy saugumo forumas nustaté mokéjimy internetu
saugumo reikalavimus.

ECB taip pat toliau kiiré integruota Europos mazmeniniy mokéjimy rinka. Didelé tiesioginiy debeto
ir kredito pervedimy eurais dalis jau atitinka SEPA reikalavimus. 2013 m. baigtas svarbus sistemos
TARGET2-Securities (T2S) projekto etapas — baigta kurti T2S programiné jranga. Dabar vyksta
bandymuy etapas, kuriuo siekiama uztikrinti, kad T2S platforma pradéty veikti, kaip planuota —
2015 m. birzelio mén. Taip pat susitarta dél centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD) ir
ju naudotojy peréjimo prie T2S. Sis peréjimas bus vykdomas keturiais etapais ir truks nuo 2015 m.
birzelio mén. iki 2017 m. vasario mén. Dar dviem CVPD pasiraSius pamatini susitarimg dél T2SA,
bendras T2S sistemoje dalyvaujanciy CVPD skaicius iSaugo iki 24. Nuolatinis T2S bendruomenés
gauséjimas rodo, kad T2S darys didelg jtaka Europos poprekybinei infrastrukttrai.

Kalbant apie organizacinius klausimus, pazymétina, kad 2013 m. pabaigoje visa darbo diena pagal
neterminuotas darbo sutartis dirban¢iy ECB darbuotojy skaié¢ius buvo 1 907 (2012 m. pabaigoje
— 1 450,5). Siam padidéjimui didziausia jtaka turéjo 2013 m. patvirtinti etatai kuriamam BPM.
Vadovaujantis ECB judumo politika, 2013 m. 308 darbuotojai peréjo i kitas pareigas, 12 darbuotoju
stazavosi kitose organizacijose, kad jgyty darbo iSoréje patirties, o 62 buvo suteikta galimybé paimti
nemokamy atostogy mokytis, dirbti kitose organizacijose arba dél asmeniniy priezas¢iy. 2013 m.
ECB zmogiskyjuy istekliy strategija buvo orientuota i organizacing kultiira, lygias lyCiy galimybes,
darbuotoju priémima, profesini ugdyma ir darbo salygas. Vienas i§ pagrindiniy zmogiskuyjy istekliy
politikos pokyc¢iy buvo lyciu lygiu galimybiy veiksmy plano jgyvendinimas siekiant vidutiniu
laikotarpiu dvigubai padidinti ECB aukstas pozicijas uzimanciy motery skaiciy.

2013 m. priartéjo naujuy ECB patalpy statybos pabaiga. Kovo mén. dvigubas biury boksto pastatas
pasieké galutinj 185 m auksti. Iki mety pabaigos gerokai pazengta atlickant standartiniy biuro grindy
techninés infrastruktiiros ir jrengimo darbus. Sukonstruotas j&jimo pastatas — tai bus pagrindinis
i¢jimas | ECB. Baigtas renovuoti Grossmarkthalle stogas, vyko vakarinio flygelio atstatymo darbai.
Planuojama, kad ECB darbuotojai persikels 2014 m. antraji pusmet;.

Kalbant apie finansines ataskaitas, pazymétina, kad 2013 m. ECB uzdirbo 1 440,2 mln. eury
grynyju pajamy (2012 m. —2 161 mln. eury'). Valdanéioji taryba nusprendé pagal 2013 m. gruodZio
31 d. buklg pervesti 0,4 mln. eury i atidéjinius uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito
ir aukso kainos rizikoms, padidindama atidé¢jinius iki didziausios leidziamos sumos (7 529,7 mln.

1 PerskaiCiuota atsizvelgiant { apskaitos politikos pasikeitima.
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eury), lygios euro zonos nacionaliniy centriniy banky iki tos dienos apmokéto ECB kapitalo sumai.
Siy atidéjiniy dydis perzitirimas kiekvienais metais. 2013 m. ECB grynasis pelnas po pervedimo
1 atidéjinius sudaré 1 439,8 mlin. eury. Kita dalis — 1 430,3 mln. eury — paskirstyta euro zonos
nacionaliniams centriniams bankams proporcingai ju apmokétai daliai ECB pasiraSytame kapitale.

Frankfurtas prie Maino, 2014 m. kovo mén.

Mario Draghi
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2013 m. padaryta akivaizdi pazanga statant naujaji ECB pastata. Pavasar] baigti visy naujyjy pastato elementy
konstrukciniai darbai, o0 mety pabaigoje visiskai atkurtas betoninis pastato Grossmarkthalle stogo dangos karkasas. Didelés
turgavietés interjeras taip pat jgavo puosnumo.



I SKYRIUS

EKONOMINE RAIDA IR PINIGY
POLITIKA

| PINIGY POLITIKOS SPRENDIMAI

PINIGY POLITIKOS APLINKA PAGEREJO, BET VIS DAR BUVO KUPINA ISSUKIY

Nors tkio pasitikéjimas sustipréjo, o finansy rinkos nuotaikos ir finansavimo salygos pageréjo,
ECB imantis nestandartiniy pinigy politikos priemoniy, kai kurioms euro zonos Salims stengiantis
igyvendinti reformas ir sékmingai siekiant sustiprinti euro zonos ekonomikos valdymo sistema,
finansy rinky itampos lygis nuo 2012 m. vasaros mazéjo. Euro zonos banky, iskaitant $aliy,
kuriose vyravo jtampa, finansy istaigas, finansavimo suvarzymai 2013 m. toliau mazéjo. Taciau
finansy rinkos vis dar buvo labai susiskaidZiusios pagal atskiras $alis. Apskritai, nors finansy rinky
susiskaidymas 2013 m. toliau mazgjo, jis tebebuvo didelis ir dél to namy tikiy ir imoniy finansavimo
salygos euro zonos Salyse buvo labai nevienodos.

Toliau vykstantis balanso koregavimo finansy ir ne finansy sektoriuose procesas kartu su dideliu
nedarbu ir besitesianciu fiskaliniu konsolidavimu euro zonos tikio aktyvuma slopino ir 2013 m.
Taciau mazéjanti jtampa finansy rinkose, stipréjantis tikio pasitikéjimas ir uzsienio paklausos
padidéjimas sudaré salygas antraji ketvirti, t. y. po SeSiy mazejimo ketvir¢iy, produkcija stabilizuoti.
Sis antraji pusmetj laipsniskai isibégéjes atsigavimas apémé ir vidaus paklausa. Vis délto per visus
metus realusis BVP sumazéjo 0,4 %.

Vidutiné metiné infliacija pagal SVKI 2013 m. buvo 1,4 % (per metus infliacijos lygis pastebimai
sumazejo — nuo 2,2 % 2012 m. gruodzio mén. iki 0,8 % 2013 m. gruodzio mén.), 0 2012 m. metinis
vidurkis buvo 2,5 %. Infliacija euro zonoje buvo nedidelé daugiausia dél gerokai sulétéjusio
energijos ir maisto kainy kilimo. Nedidelio tikio aktyvumo salygomis infliacijos perspektyvu
prognozés iki mety pabaigos taip pat buvo sumazintos. O vidutinés trukmés ir ilgalaikiai infliacijos
lukesciai ir toliau visiskai atitiko Valdanciosios tarybos tiksla vidutiniu laikotarpiu palaikyti
mazesng kaip 2 %, taciau artima Siam lygiui infliacija.

Pinigy, o visy pirma kredito raida ir 2013 m. buvo 1éta. P3 augimas 2013 m. apskritai sulétéjo — nuo
vidutiniskai 3,1 % (2012 m.) iki 2,4 %. Paskoly privac¢iajam sektoriui suma 2013 m. vél sumazéjo,
visy pirma dél paskoly ne finansy bendrovéms grynojo grazinimo. Léta paskoly raida dideliu mastu
buvo susijusi su prasta ekonomine padétimi ir ekonomikos perspektyvomis, padidéjusiu rizikos
vengimu ir vis dar vykstanéiu namy tikiy ir imoniy balanso koregavimu. Visa tai toliau daré jtaka
kredito paklausai. Be to, tam tikrose euro zonos Salyse spaudimas bankams toliau mazinti finansini
isiskolinima tebebuvo didelis. Nors nuo 2012 m. vasaros banky finansavimo padétis gerokai
pageréjo, o tkio pasitikéjimas sustipréjo, kapitalo suvarzymai, finansy rinky susiskaidymas ir
rizikos suvokimas toliau mazino kredito pasitila.

NUSILPUS INFLIACINIAM SPAUDIMUI, PAGRINDINES ECB PALUKANY NORMOS

SUMAZINTOS DAR DU KARTUS

Siekdama nedidelio pagrindiniy kainy spaudimo salygomis uztikrinti kainy stabiluma vidutiniu
laikotarpiu ir paremti laipsniska ekonomikos atsigavima, 2013 m. Valdancioji taryba du kartus
sumazino pagrindines ECB paliikany normas. Geguzés mén. pagrindiniy refinansavimo operacijy
palikany normg ji sumazino 25 baziniais punktais, o paliikany norma uz naudojimasi ribinio
skolinimosi galimybe — 50 baziniy punkty. Lapkric¢io mén., atsizvelgusi { apskritai mazos infliacijos
perspektyvas, taip pat ir vidutiniu laikotarpiu, Valdancioji taryba ir pagrindiniy refinansavimo
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operacijuy paliikany norma, ir palikany norma
uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe
sumazino dar po 25 bazinius punktus. Tki mety
pabaigos pinigy politikos palikany normos
nebuvo kei¢iamos ir buvo istoriskai Zzemo
lygio: pagrindiniy refinansavimo operacijy
paliikany norma buvo 0,25 %, palikany norma
uz naudojimasi indéliy galimybe — 0,00 %,

| pav. ECB palukany normos ir vienos
nakties palukany norma

(metinés paliikany normos, procentais; dienos duomenys)

= pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma

----- paliikany norma uZ naudojimasi ribinio skolinimosi
galimybe

==== paliikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe

—— vienos nakties palikany norma (EONIA)

6,0 6,0
o palikany norma uZ naudojimasi ribinio 4 55
skolinimosi galimybe — 0,75 % (zr. 1 pav.).  50}...i7% 50
Atsizvelgusi | savo lukesCius, jog nedidelés 45 i 43

infliacijos laikotarpis gali uZzsitgsti, bet véliau
infliacija po truputj didés, kol taps maZesnio
kaip 2 %, bet jam artimo lygio, Valdanéioji
taryba patvirtino, kad skatinamoji ECB pinigy
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politika bus igyvendinama tol, kol reikés. 1,5 1,5
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Siekdama rinkos likesCius dél busimy pinigy g’z 8’3

politikos paliikany normy dar glaudziau susieti su
politikos kryptimi, grindziama kainy stabilumo
vidutiniu laikotarpiu perspektyvy vertinimu,
2013 m. liepos mén. Valdancioji taryba

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltiniai: ECB ir Thomson Reuters.

nusprendé pateikti ateities gaires ir pareiSké mananti, kad pagrindinés ECB paltikany normos ilgesni
laikg bus dabartinio dydzio ar net mazesneés (zr. 1 intarpg). Kitais ménesiais ji patvirtino $ia pozicija.
Esant i§ esmés silpnai ekonomikai ir vangiai pinigy kaitai, Valdanciosios tarybos liukesciai ir toliau

buvo grindziami apskritai mazos infliacijos perspektyvomis, taip pat ir vidutiniu laikotarpiu.

| intarpas

ECB ATEITIES GAIRES

2013 m. liepos 4 d. ECB valdancioji taryba paskelbé mananti, kad pagrindinés ECB palikany
normos dar gana ilga laika bus dabartinio ar maZesnio dydzio. Sie Valdanéiosios tarybos likeséiai
buvo pagristi apskritai mazos infliacijos perspektyvomis, taip pat ir vidutiniu laikotarpiu, nes
ekonomika i§ esmés buvo silpna, o pinigy kaita — vangi. Siuo pranesimu buvo pateiktos tam
tikros ateities gairés dél Valdanciosios tarybos pinigy politikos krypties, kuri priklauso nuo to,
kaip vertinama rizika kainy stabilumui. Liepos mén. pirma karta paskelbtos ateities gairés antraji
pusmeti buvo ne karta patvirtintos nekeiciant jy pradinés formuluotés. Visy pirma ateities gairés
buvo pakartotinai patvirtintos 2013 m. lapkri¢io 7 d. priémus pinigy politikos sprendimus, kurie
buvo patvirtinti laikantis $ios formuluotés ir visiskai su ja suderinti. Siame intarpe apzvelgiami
ateities gairiy tikslai, ju modelis ir poveikis rinkai.

Tikslai

Priimti sprendima pateikti ateities gaires Valdanciaja taryba paskatino poreikis rinkos likescius
del biisimos pagrindiniy ECB paltikany normy raidos labiau suderinti su Valdanciosios tarybos
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salygine politikos kryptimi. Prie$ liepos 4 d., kai Valdancioji taryba priémé §i sprendima, euro
zonos pinigy rinkos paliikany normos kurj laika nuolat didéjo ir tapo nestabilesnés. Dél Sios rinkos
tendencijos skatinamasis poveikis, kuris anks¢iau buvo uztikrintas taikant politikos priemones,
buvo veiksmingai sumazintas. Be to, padidéjus pinigy rinkos palikany normy svyravimams,
lukesciai dél faktinés pinigy politikos pozicijos tapo pernelyg jautriis sukrétimams, kurie nebuvo
susij¢ su pagrindinémis euro zonos ekonomikos ir pinigy politikos salygomis. Be kintanéiy rinkos
lukes¢iy dél busimy pinigy politikos sprendimy ir numatomos biisimos likvidumo pertekliaus
raidos pokycCiy, pinigy rinkos paliikany normy didéjima tuo metu labiausiai skatino ne euro
zonoje atsirandanciy pokyc¢iy Salutinis poveikis. Tokiomis aplinkybémis tiksliau informuojant
apie Valdanciosios tarybos pinigu politikos krypti siekta padéti uztikrinti stabilesnes pinigu
rinkos salygas ir rinkos likes¢ius dél blisimy pinigy politikos paliikany normuy glaudziau susieti
su politikos kryptimi, grindziama tuo, kaip Valdanéioji taryba vertina kainy stabilumo vidutiniu
laikotarpiu perspektyvas.

Modelis

Valdanciosios tarybos ateities gairés, kurios visiSkai atitinka ECB igaliojimus ir jo pinigy
politikos strategija, parengtos remiantis trimis pagrindiniais elementais.

Pirma, Valdanciosios tarybos numatoma pagrindiniy ECB palikany normy raida pagrista
vidutinés trukmeés infliacijos perspektyvomis ir tai atitinka pagrindini ECB tiksla palaikyti kainy
stabiluma. Antra, Valdanciosios tarybos nurodyto gana ilgo laikotarpio riba yra lanksti — jos
galutiné data i§ anksto nenurodyta, taciau ji priklauso nuo to, kaip Valdancioji taryba vertina
lemiama poveiki kainy stabilumo perspektyvoms daran¢ia ekonoming ir pinigy aplinkos
raida. TreCia, pagrindinés salygos, kuriomis pagristi likes¢iai dél pagrindiniy ECB paliikany
normy, rodo ECB pozitrj i tai, kaip turi biiti sisteminama, vertinama ir kryzmiskai tikrinama
informacija, kuri yra svarbi vertinant rizika kainy stabilumui. Visy pirma taikant $i pozitri
atliekama ekonominés ir pinigy aplinkos raidos analiz¢, kuri leidzia patikimai ivertinti vidutinés
trukmeés kainy stabilumo perspektyvas.

Pateikti ateities gaires Valdancioji taryba nusprendé nepanaudojusi visuy galimybiy dar labiau
sumazinti pagrindines ECB palikany normas. Ateities gairémis sumazinamas netikrumas del
numatomos buisimy paltikany normy raidos, taigi jos gali padéti geriau valdyti rinkos ltikesCius
neatsizvelgiant { tai, kokia pinigy politikos pozicija tuo metu yra taikoma. I esmés ECB ateities
gairése buvo numatyta galimybé dar sumazinti pagrindines ECB paltikany normas, jei to reikéty
atsizvelgiant | kainy stabilumo perspektyvy raida. Taigi 2013 m. lapkri¢io 7 d. Valdanciosios
tarybos priimtas sprendimas sumazinti pagrindiniy Eurosistemos refinansavimo operaciju
palikany norma ir palikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe, o palikany
normos uz naudojimasi indéliy galimybe nekeisti atitiko liepos 4 d. pareiSkime nurodytas
salygas. Ateities gairiy patvirtinimas lapkri¢io mén. priémus pinigy politikos sprendimus padéjo
dar padidinti skatinamaji palukany normy sumazinimo poveiki, nes atsirado palankesniy salygy ji
perduoti ilgesnés trukmés pinigy rinkos paliikany normoms ir ivairioms finansy rinky salygoms.

Poveikis rinkai

2013 m. liepos 4 d. paskelbus ateities gaires, pinigy rinkos paltikany normy kreivé i§ karto
isilygino (Zr. A pav.), o ilgesnio nei 6 mén. termino iSankstiniy sandoriy paliikany normos
sumazéjo mazdaug 5 baziniais punktais. Tadiau paskesniais ménesiais po ateities gairiy
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A pav. ISankstiniy sandoriy EONIA B pav. Netikrumas dél busimy trumpalaikiy

palukany normos pinigy rinkos palukany normy

x a8is: palikany norma

y asis: tankis

= 2013 m. geguzés 2 d. (po palikany normy sumazinimo) w2013 m. geguzes 2 d. (po paliikany normy sumazinimo)

eeee 2013 m. liepos 3 d. (prie§ ValdanCiosios tarybos posédj) eeee+ 2013 m. birZelio 24 d.

==== 2013 m. liepos 4 d. (po Valdanciosios tarybos posédZio) ==== 2013 m. liepos 4 d. (po Valdanciosios tarybos posé¢dzio)

—— 2013 m. rugs¢jo 5 d. (po ValdanCiosios tarybos posédzio) ~ ----- 2014 m. vasario 14 d.

----- 2014 m. vasario 14 d.
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB skai¢iavimai. Saltiniai: NYSE Liffe, Thomson Reuters ir ECB skai¢iavimai.
Pastaba: dienos pabaigos duomenys. Pastaba: pagal pasirinkimo sandorius numanomas 3 mén.

EURIBOR po 12 mén. tikimybinis tankis, taikomas 3 men.
vienos nakties indekso apsikeitimo sandoriy normai po 12 mén.

paskelbimo dienos §i iSankstiniy sandoriy paliikany normy kreivé dél teigiamy ekonomikos
naujieny ir euro zonoje bei uZ jos riby skelbiamy duomeny poveikio émé kilti. Rugséjo mén.
iSankstiniy sandoriy paliikany normy kreiveé pasieké iki tol aukSciausia taska, o paskui nuosekliai
i$silygino, visy pirma dél lapkri¢io mén. priimty pinigy politikos sprendimy poveikio.

Kartu dél ateities gairiy rinkoje ilgam sumazéjo netikrumas dél busimy trumpalaikiy palikany
normy raidos. I§ numanomo tikimybinio tankio rodikliy, iSvesty i§ EURIBOR pasirinkimo
sandoriy, matyti, kad ltkes¢iy dél trumpalaikiy paliikany normy sklaida nuo birzelio mén. stebéty
didesniy lygiu pastebimai sumazgjo, priartéjusi prie lygio, stebéto 2013 m. geguzés pradzioje
(Zr. B pav.). Geguzés 2 d. Valdanciajai tarybai sumazinus pagrindines ECB paliikany normas,
rinkoje daugiausia tikétasi, kad paliikany normos po mety bus nedidelés. Paskui netikrumas
deél biisimy pinigy rinkos paliikany normy padidéjo. Rinkai manant, kad didesné yra didesniy
normy tikimybé, lukes¢iy vidurkis taip pat padidéjo ir birzelio 24 d. pasieké auksciausia taska.
Paskelbus ateities gaires, $i rinkos likes¢iy sklaida vél émé krypti mazesniy palikany normy
lygiy link, kartu mazéjo ir lukes¢iy vidurkis.

Apskritai i§ turimos informacijos matyti, kad ateities gairés padéjo uztikrinti didesnj aiSkuma
del Valdanciosios tarybos politikos plany, siejamy su kainy stabilumo perspektyvy raida, ir
didesni ty plany skaidruma. Sios gairés, regis, taip pat padéjo uztikrinti stabilesnes pinigy rinkos
salygas ir dar labiau itvirtinti likes¢ius. Taigi ateities gairés sékmingai padéjo ECB vykdyti savo
igaliojimus vidutiniu laikotarpiu palaikyti euro zonoje kainy stabiluma.
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Atsizvelgdama | per metus patvirtintas pinigu politikos priemones, Valdancioji taryba laikési
nuomonés, kad nedidelio ekonomikos augimo, visisko vidutinio laikotarpio infliacijos lukes¢iy
atitikimo ir 1étos pinigy raidos salygomis kainy raida politikai svarbiu laikotarpiu atitiko kainy
stabiluma. Jos nuomone, rizika kainy stabilumo perspektyvoms buvo i§ esmés subalansuota.

2013 M. PATVIRTINTOS NESTANDARTINES PINIGY POLITIKOS PRIEMONES

IS anksto grazinus nemaza dali sumy, paskirstyty 2011 m. pabaigoje ir 2012 m. pradzioje {vykdytose
3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijose (ITRO), likvidumo perteklius sumazéjo ir dél
to atsirado tam tikras spaudimas pinigy rinkos paliikany normoms didéti, nes banky finansavimo
rinkose vis dar biita jtampos. Siekdama uZtikrinti, kad mokiis bankai nesusidurty su likvidumo
apribojimais, ypac su¢jus 3 m. ITRO terminui, 2013 m. lapkri¢io mén. Valdancioji taryba paskelbe,
kad Eurosistema bent iki 2015 m. liepos 7 d. likviduma bankams toliau teiks visose refinansavimo
operacijose taikydama fiksuotyjy paliikany konkurso procediira ir paskirstydama visa suma.

PINIGY POLITIKOS PERDAVIMAS PAGERE]O, BET ATSKIROSE SALYSE VIS DAR BUVO NEVIENODAS

2013 m. du kartus sumazintos pagrindinés ECB paliikany normos ir ateities gairés padaré tiesiogini
poveiki terminuoty finansiniy priemoniy pinigy rinkos palikany normoms, nes galimybiy dar
sumazinti vienos nakties paliikany normas buvo nedaug: 2013 m. didzigja dalj labai trumpalaikés
paliikany normos dél likvidumo pertekliaus buvo artimos paliikany normai naudojantis indéliy
galimybe (ji 2012 m. liepos mén. buvo sumazinta iki 0,00 %).

2011 ir 2012 m. patvirtintos nestandartinés pinigy politikos priemonés padéjo uztikrinti
veiksmingesnj ECB palikany normy priemoniy perdavima ir 2013 m. Sios nestandartinés
priemonés buvo dvi 2011 m. pabaigoje ir 2012 m. pradzioje jvykdytos 3 m. ITRO ir 2012 m.
vasara Valdanciosios tarybos paskelbimas apie pasirengima atlikti vienakrypcius pinigy politikos
sandorius (VPPS) euro zonos 3aliy vyriausybés obligacijy antrinése rinkose!. Sios priemonés
padéjo susSvelninti jtampa finansy rinkose ir sumazino mazos tikimybés didelio poveikio rizika
bei netikruma. Taigi jos prisidéjo prie ilgalaikio finansavimo salygu pageréjimo, tai buvo matyti
18, pavyzdziui, vis mazéjancio vyriausybés obligaciju pajamingumo jtampa patirianciose Salyse ir
bankuy, imoniy ir valstybiy, kurios tam tikra laika negaléjo skolintis rinkose, naujy obligacijy emisijy.

Nors 2013 m. banky paskoly namy @ikiams ir ne finansy bendrovéms paliikany normos euro zonos
lygmeniu apskritai sumazéjo (tai 1émé pagrindiniy ECB paliikany normy sumazinimo poveikis,
taip pat salygu finansy rinkose pageréjimas), padétis atskirose Salyse vis dar labai skyrési. Vis
neisnykstantis finansy rinky susiskaidymas pagal atskiras $alis ir toliau trukdé vienodai perduoti
pinigy politika euro zonoje. Dél to kai kuriose Salyse pinigy politikos palikany normy sumazinimo
poveikis buvo didelis, o kitose Salyse banky paskoly realiajai ekonomikai paltikany normos
sumazgjo visai nedaug.

Siekiant uztikrinti tinkama pinigu politikos poveiki finansavimo salygoms euro zonos Salyse,
biitina, kad euro zonos kreditavimo rinky susiskaidymas dar sumazéty, o banky atsparumas
prireikus biity padidintas. Si pasitikéjimo stiprinimo procesa papildomai parems i§samus banky

1 Siekdama kai kuriose euro zonos $alyse sureguliuoti didelius valstybés skolos kainodaros skirtumus, visy pirma susijusius su nepagristais
investuotojy riipesciais dél euro zlugimo, 2012 m. rugpjii¢io mén. Valdancioji taryba paskelbé esanti pasirengusi atlikti VPPS euro zonos
Saliy vyriausybés obligaciju antrinése rinkose. Iki 2013 m. pabaigos VPPS nebuvo pradéti vykdyti, bet Eurosistema tebéra pasirengusi
pradéti juos vykdyti, jei bus jvykdytos tam tikros salygos (i§samiai apibréztos ECB 2012 mety metinés ataskaitos 2 skyriaus 1.1 skirsnyje).
Atsizvelgdama { pinigy politikos perspektyvas rinky susiskaidymo atveju (ir jeigu bus jvykdytos minétos salygos), Valdancioji taryba pati
nusprgs, kiek VPPS reikia jvykdyti. VPPS siekiama visose euro zonos Salyse paremti pinigy politikos perdavimo mechanizma ir bendra
pinigy politika. Jie suteikia visiskai veiksminga apsauga siekiant i§vengti destruktyviy scenarijy su galimai rimtomis kainy stabilumo euro

zonoje problemomis.
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balansy vertinimas, kurj ECB atliks prie§ perimdamas savo prieziiiros funkcija pagal bendra
priezitiros mechanizma. Atlikus §i vertinima, pagerés turimos informacijos apie banky padétj
kokybé ir bus nustatyti bei igyvendinti biitini taisomieji veiksmai. Tolesni ryztingi veiksmai banky
sajungai sukurti padés atkurti pasitikéjima finansy sistema. Taciau pagrindinés kriz¢ lémusios
priezastys dar néra visi$kai panaikintos. Tokiomis aplinkybémis vyriausybés turéty toliau stengtis
vidutiniu laikotarpiu sumazinti deficita ir testi fiskalinj koregavima. Jos taip pat turéty ryztingai
stiprinti pastangas prekiy ir paslaugy bei darbo rinkose igyvendinti reikiamas struktiirines reformas
savo tikiy konkurencingumui didinti ir toliau tobulinti EPS institucing sandara.

2 PINIGY APLINKOS, FINANSU IR EKONOMIKOS
RAIDA

2.1 PASAULIO MAKROEKONOMINE APLINKA

2013 M. TOLIAU I LETO ATSIGAVO PASAULIO EKONOMIKA

2013 m. pasaulio ekonomika toliau létai augo; bégant ménesiams, atsigavimas i§ 1éto spartéjo,
taciau tebebuvo trapus ir atskirose Salyse nevienodas. I§ apklausy rodikliy buvo matyti tvari pasaulio
ekonomikos augimo pirmaisiais ménesiais dinamika, o pasaulio visos pramoninés produkcijos
pirkimo vadybininky indeksas (PVI) svyravo Siek tiek aukséiau 52,9 — 2012 m. paskutinio ketvircio
vidurkio. I$ nuolat geréjanciy verslo nuotaiky (nors, kol jos pradéjo didéti, buvo labai prastos) ir
pageré¢jusiy finansavimo salygu pasaulyje buvo matyti laipsniskas issivysciusios ekonomikos Saliy
atsigavimas ir tvaresnis besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy augimas. Paskelbti 2012 m.
paskutinio ketvir¢io ir 2013 m. pirmojo pusmecio duomenys i§ esmés patvirtino, kad pasaulio
ekonomika ir toliau atsigauna, tadiau atsigavimas vis dar buvo nedidelis ir netolygus. 2013 m.
pirmaji pusmeti iSsivysciusios ekonomikos Saliy augimas stabilizavosi, o 2012 m. paspartéjes
besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy tikio aktyvumo augimas sulétéjo, nors tikétasi, kad
Jis paspartés.

Metams jisibégéjus ir pasitikéjimo, ir realigja ekonomika apibiidinantys duomenys pateiké
nemazai neigiamy staigmeny, kurios parodé¢, kad atsigavimas yra trapus, o pasaulio ekonomikos
perspektyvas gaubia netikrumas. Geguzés mén. JAV Federalinio atvirosios rinkos komiteto
pirmininkui uZzsiminus apie tai, jog Federaliné rezervy sistema gali pradéti laipsniSkai mazinti
turto pirkimo programos apimtj, pasaulio finansy rinkose kuriam laikui padidéjo netikrumas ir vél
prasidéjo svyravimai. Sie pokyéiai léemé finansavimo salygy, ypaé tam tikry besiformuojanéios
rinkos ekonomikos $aliy, sugrieztinima ir dideli pasaulio finansinio turto i$pardavima. Saliy
pazeidziamumo vaidmuo perkainojant besiformuojancios rinkos ekonomikos S$aliy rizika
aptariamas ir euro zonos pozicijos toms Salims apzvelgiamos 2 intarpe. Finansavimo salygu
pasaulyje sugrieztinimas vasaros ménesiais, taip pat sumenkusi vidaus paklausa ir vis dar prislopinta
iSorés aplinka padaré neigiama poveiki aktyvumui besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse,
suprastinusi trumpalaikio augimo perspektyvas.

2013 m. antraji pusmeti buvo matyti, kad augimo dinamika laipsniskai krypsta i iSsivysc€iusios
ekonomikos Salis. Daugumos pagrindiniy iSsivysciusios ekonomikos S$aliy augimo tempas
nuosekliai stabilizavosi, nors vis dar vykstantis balanso koregavimas, fiskaliné¢ konsolidacija,
santykinai grieztos skolinimo salygos bei prasta padétis darbo rinkose ir toliau varzé ju vidutinio
laikotarpio augimo perspektyvas. Kai kuriose didelése besiformuojancios rinkos ekonomikos
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Salyse augimas Siek tiek sulétéjo, be kita ko, dél struktiiriniy klifi¢iy, bet, palyginti su i$sivys¢iusios
ekonomikos Saliy augimu, tebebuvo spartus ir svariai prisidéjo prie pasaulio dikio aktyvumo
didéjimo. Augima taip pat slopino socialiniai neramumai ir geopolitiné jtampa kai kuriose Vidurio
Ryty ir Siaurés Afrikos 3alyse.

Apskritai pasaulio ekonomikos augimo tempas tebebuvo létas, o atskirose Salyse augimo rodikliai
svyravo ir nuolat skyrési. Taciau artéjant mety pabaigai ir i§ skelbiamy duomenuy, ir i§ apklausy
rodikliy buvo matyti, kad randasi pirmyju laipsniSko pasaulio tkio aktyvumo didéjimo zenkly.
ECB ir Anglijos bankui patvirtinus ateities gairiy politika, o0 JAV Federaliniam atvirosios rinkos
komitetui nusprendus laipsniskai ir pamatuotai mazinti turto pirkimo apimti, finansavimo salygos
pasaulyje antraji pusmeti sunormaléjo ir tai, regis, pasalino tam tikra netikruma rinkoje ir palaiké
pasaulio ekonomikos augimo dinamika (zr. 2 pav.).

Pasaulio prekybos augimas, kurio lygiai 2012 m. antraji pusmetj buvo labai zemi, paspartéjo, taciau
ketvirtinio augimo rodikliai tebebuvo nedideli ir nestabiltis. 2013 m. pirmaji pusmeti rodmenys
kelis ménesius buvo tvariis, vasaros pabaigoje trumpalaikiai prekybos rodikliai vél suprastéjo, bet
paskutiniais ménesiais pageréjo. Apskritai pasaulio prekiy importo apimtis per 2013 m. pirmus tris
ketvir€ius, palyginti su ankstesniais ketvirciais, didéjo vidutiniskai po 0,8 % (2012 m. — 0,4 %)
ir, kaip matyti i§ CPB Nyderlandy ekonominés politikos analizés biuro duomeny, nuo rugséjo
mén. augimas paspartéjo. 2013 m. pabaigoje visi turimi trumpalaikiai prekybos rodikliai rodé, kad
pasaulio prekybos atsigavimas tapo tvaresnis, o naujy eksporto uzsakymy PVI pasieké auksciausius
lygius nuo 2011 m. kovo mén. Vis délto manoma, kad prekybos augimo tempas artimiausiu
laikotarpiu tebebus nedidelis ir mazesnis nei pries krizg.

Kalbant apie kainy raida, pazymétina, kad nuo 2011 m. mazgjusi pasauliné infliacija mazéjo ir
2013 m., tadiau atskirose Salyse kainy raida buvo nevienoda. Keletas veiksniy, iskaitant vangia

2 pav. BVP augimas ir infliacija pagrindinése ekonomikose

== euro zona —— Jungtiné Karalysté
..... JAV seseenen K_lnlJa
====Japonija
Produkcijos augimas" Infliacijos lygis?
(metiniai poky¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys) (metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)
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Saltiniai: nacionaliniai duomenys, TAB, Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.
1) Euro zonos ir Jungtinés Karalystés duomenys i§ Eurostato; JAV, Kinijos ir Japonijos naudojami nacionaliniai duomenys.

BVP duomenys dél sezoniskumo pakoreguoti.
2) Euro zonos ir Jungtinés Karalystes atveju — SVKI, JAV, Kinijos ir Japonijos atveju — VKI.
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zaliavy kainy dinamika ir menka pasaulio tkio aktyvuma, kuri rodé vis dar gausiis pasaulyje
nepanaudoti gamybos pajégumai ir didelis nedarbas, lémé ir toliau nedidelj infliacinj spaudima.
EBPO erdvéje vidutinis bendras vartotoju kainy kilimas sumazéjo nuo 2,2 % (2012 m.) iki 1,6 %
(2013 m.) ir tai daugiausia dél létesnio energijos ir maisto kainy augimo. Kainos léciau kilo
visose iSsivyséiusios ekonomikos $alyse, iSskyrus Japonija, kurioje infliacija padidéjo (zr. 2 pav.).
Vidutinis vartojimo kainy, nejskaitant maisto ir energijos, kilimas EBPO sumazéjo — nuo 1,8 %
(2012 m.) iki 1,5 %. Besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse infliacijos lygiai per metus
skyrési labiau. Kinijoje metiniai infliacijos lygiai buvo santykinai nedideli, o kai kuriose kitose
didelése besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse tebebuvo didesni nei iprasta. Prasta pasaulio
ir vidaus ekonomikos aplinka, taip pat 1é¢iau kilusios maisto ir energijos kainos padéjo slopinti
kainy kilima, taciau dél mety viduryje prasidéjusio valiuty vertés mazéjimo infliacinis spaudimas
kai kuriose besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse padidéjo.

BESIFORMUOJANCIOS RINKOS EKONOMIKOS SALIY KINTANCIY FINANSINIY SALYGY REIKSME
EURO ZONAI

2013 m. daugelyje Saliy buvo stebimi dideli finansavimo salygu pokyciai. Tai stipriai pasireiské
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse — rizikos perkainojimas, kuris kai kuriose §iy Saliy
vyko dar 2013 m. pradzioje, dar labiau suintensyvéjo dél JAV Federalinés rezervy sistemos
pranesimo geguzés mén., i$ kurio buvo galima suprasti, kad antraji pusmeti ji gali pradéti mazinti
savo turto isigijimo programos apimtj. Kai kuriy besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy
pazeidziamumas dél pasikeitusiy investuotoju nuotaiky pasaulyje tapo akivaizdus, kai jvyko
nemazos ju turto rinky ir valiuty korekcijos, dél kuriy buvo pastebimai sugrieztintos finansavimo
salygos, padariusios neigiama poveiki ju augimo dinamikai.

Turint tai omenyje, Siame intarpe méginama jvertinti besiformuojancios rinkos ekonomikos
Salyse prastéjanciu ekonominiy ir finansiniy salygu galima neigiama poveiki euro zonai.
Manoma, kad toms besiformuojancios rinkos ekonomikos $alims, kurios 2013 m. buvo labiausiai
linkusios perzitiréti rizikos ivertinima, yra biidingas nemazas vidaus ir iSorés pazeidziamumas.
Poveikis, kurj pastarosiose Salyse vykstantys pokyciai gali daryti euro zonai ivairiais kanalais,
yra gana nedidelis.

Rizikos perkainojimo besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse salygojamo
pazZeidZiamumo reikSmé

Po visuotinio besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy akcijy iSpardavimo, prasidéjusio i$
karto 2013 m. geguzés mén. Federalinei rezervy sistemai paskelbus pranesima, kita mety dali
investuotojy pozicija buvo atsargesné. Jie visy pirma pradéjo atsargiau vertinti tas Salis, kurios
atrodé itin pazeidziamos dél galimy tolesniy kapitalo srauty sutrikimy, Iémusiy papildoma ju
akcijy, obligacijy ir valiuty rinky nuosmuki. Todél apskritai finansavimo salygos labiausiai
pablogéjo Salyse, kurioms buvo buidingas nemazas vidinis ir (arba) iSorinis disbalansas,
pavyzdziui, Brazilijoje, Indijoje, Indonezijoje, Piety Afrikoje ir Turkijoje.
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Pagrindiniai iSorinio ir vidinio paieidiiamumo rodikliai

ISoriniai rodikliai Vidiniai rodikliai
einamosios portfelio trumpalaike visa skola fiskalinis kredito ir BVP
saskaitos iplaukos” | skola uZsieniui uZsieniui balansas | santykio nuokrypis nuo
balansas ilgalaikés tendencijos?
(procentais, (procentais, (procentais, (procentais, (procentais, (procentiniais
palyginti su palyginti su palyginti su palyginti su | palyginti su punktais)
BVP) visomis kapitalo uzsienio BVP) BVP)
iplaukomis) atsargomis)
2012 2010-2012 2012 2012 2012 2012
Cekija (CZ) -2,4 36,0 58,3 50,5 -4,4 n. d.
Vengrija (HU) 1,7 -48,3 83,0 130,3 -2,0 -16,5
Lenkija (PL) -3,5 53,4 97,6 74,4 -39 1,0
Rumunija (RO) -4,4 45,7 121,8 75,7 -2,5 n. d.
Rusija (RU) 3,7 6,2 32,7 28,6 0,4 -2,7
Turkija (TR) -6,1 41,8 147,7 42,8 -1,6 11,7
Kinija (CN) 2,3 73 17,6 9,0 2,2 13,4
Indija (IN) -4.8 22,9 443 21,2 -8,0 34
Indonezija (ID) 2,7 342 50,7 29,4 -1,7 12,8
Malaizija (MY) 6,1 63,8 39,1 27,1 -4,5 5,5
Piety Kor¢ja (KR) 3.8 88,7 39,4 36,2 1.9 3.4
Taivanas (TW) 10,5 n. d. 28,8 27,5 43 n. d.
Tailandas (TH) 0,0 29,6 41,6 36,4 -1,7 26,2
Argentina (AR) 0,0 14,0 272,9 32,0 43 2,9
Brazilija (BR) 2,4 24,8 21,3 14,1 -2,7 10,2
Meksika (MX) -1,2 66,0 67,3 29,2 -3,7 3.4
Piety Afrika (ZA) -6,3 54,6 79,6 35,8 -4,8 -4,9

Saltiniai: TVF, TAB, nacionaliniai $altiniai, Haver Analytics ir ECB skai¢iavimai.

1) Portfeliniy investiciju {sipareigojimai, prisiimti 2010-2012 m., procentais, palyginti su prisiimtais visais (tiesioginiy, portfeliniy ir kity
uzsienio investicijy) {sipareigojimais.

2) Kredito ir BVP santykio nuokrypis nuo ilgalaikés tendencijos (jvertinta vienpusiu (realaus laiko) filtru). 2012 m. pirmojo pusmecio
Argentinos, Meksikos ir Piety Afrikos duomenys.

Nemazai rodikliy patvirtina, kad investuotojuy vertinimas, susijgs su Sios grupés Saliy vidaus ir
iSorés pazeidziamumu, yra pagristas. 2012 m. pabaigoje Sios Salys iSsiskyré savo pazeidziamumu
blogéjanciy pasaulinio finansavimo salygu poziiiriu (Zr. lentelg). Turkijos vidinj pazeidziamuma
nulémé labai sparciai didéjantis kreditas, iSorinis disbalansas ir visy pirma nemazas einamosios
saskaitos deficitas, daugiausia finansuojamas trumpalaikiy portfeliniy investicijy srautais, bei
nepalankus trumpalaikiy skoly uzsieniui ir uzsienio valiutos atsargy santykis. Indija, Piety Afrika
ir Siek tieck maziau Brazilija bei Indonezija turéjo dviguba deficita (izdo ir einamosios saskaitos),
taip pat priklausomybe nuo besikei¢ian¢iy portfeliniy investicijuy (Piety Afrika) ar pernelyg
didelio kredity augimo (Brazilija ir Indonezija). Kita vertus, Salys, kurioms, remiantis tais paciais
vertinimo metodais, buvo biidinga tokia pat rizika, patyré mazesni poveiki dél pasaulio akcijy
rinky kintamumo. Tai rodo, kokie svarbiis buvo kiti veiksniai, pavyzdziui, 1ét¢jancio Kinijos
gamybos apimties augimo poveikis, gebéjimas pasinaudoti laipsniSku ekonominio aktyvumo
atsigavimu euro zonoje ar tai, kaip aktyviai vyriausybés sprendé esamy disbalansy klausima
(igyvendindamos fiskaling konsolidacija ar struktiirines reformas), lemianciy investuotojy
pozitri | besiformuojancios rinkos ekonomikos salis.

Rizika, kuria euro zonai kelia paZeidziamos besiformuojancios rinkos ekonomikos Salys

Tikétina, kad besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse prastéjanciy ekonominiy ir
finansiniy salygu tiesioginis poveikis euro zonai bus gana nedidelis. Euro zonos prekybiniai
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Poveikis, kurj euro zona patiria dél besiformuojanéios rinkos ekonomikos $aliy"

(procentais, palyginti su visa rizika)

mmm  prekiy eksportas?
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Saltiniai: TVF, TAB ir ECB skai¢iavimai.

Pastabos: Taivano eksporto duomeny néra. Saliy pavadinimy santrumpas Zr. lenteléje. Paveiksle Salys iSdestytos pagal euro zonos
ekonominiy rySiy stipruma, kuris vertinamas pagal prekiy eksporta, tarpvalstybines banky pretenzijas ir portfelio turta.

1) Grynasis poveikis euro zonoje.

2) Procentais, palyginti su visu prekiy eksportu 2012 m.

3) Procentais, palyginti su visomis tarpvalstybinémis banky pretenzijomis 2013 m. treciajj ketvirtj; euro zonos duomenys yra apie Belgija,
Vokietija, Graikija, Ispanija, Pranctzija, Italija, Liuksemburga, Nyderlandus, Austrija, Portugalija ir Suomija.

4) Procentais, palyginti su 2012 m. pasaulio turtu.

ir finansiniai rySiai su daugeliu besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy yra gana riboti,
nepaisant keliy démesio verty iSim¢iy (zr. pav.). Be to, didziausig poveiki euro zonai turi tos
besiformuojancios rinkos ekonomikos $alys, kurias, kaip atrodo, 2013 m. pasauliniai finansiniai
poky¢iai paveiké maziausiai. Kita vertus, reikSmingas yra ne tik tiesioginis, bet ir netiesioginis
sulétéjusio besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy augimo poveikis euro zonai. Pavyzdziui,
del sumenkusios paklausos besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse sumazéjusios zaliavy
kainos gali reiksti geresnes prekybos salygas euro zonai, bet jos taip pat gali daryti infliacija
mazinanti poveikj. Be to, jei gamybos apim¢iy mazéjimas besiformuojancios rinkos ekonomikos
Salyse daro poveiki i§sivysciusios ekonomikos $aliy, kurios yra pagrindinés euro zonos prekybos
partnerés, ekonominei veiklai, poveikis euro zonos uzsienio paklausai gali buti daromas per
netiesioginius prekybinius rysius.

Apzvelge finansinius rySius iSsamiau, pastebétume, kad euro zonos portfeliniy investiciju
besiformuojancios rinkos ekonomikos $alyse yra labai nedaug. TVF koordinuojamos investicijy
portfelio apzvalgos duomenimis, Brazilija, Kinija, Lenkija ir Piety Koréja yra vienintelés
Salys, kurios uzsienyje turi daugiau kaip 1,0 % viso savo portfelio turto. Tarpvalstybinés
banky pretenzijos, kurios dazniausiai yra didesnés uz portfeliniy investicijy srautus, daugiausia
siejamos su tam tikromis Vidurio ir Ryty Europos (pvz., Lenkija, kurios visos pretenzijos sudaro
4,0 %, ir Cekija — 3,0 %) bei Lotyny Amerikos $alimis (visy pirma Brazilija — 3,6 % ir Meksika —
2,8 %). Kalbant apie prekybinius rysius, pazymétina, kad prekiy eksportas | ar¢iausiai euro zonos
esancias besiformuojancios rinkos ekonomikos Salis sudaro pastebima dalj: i Lenkija — 5,1 %, i
Rusija — 4,7 %, i Cekija — 3,8 % ir Turkija — 3,3 %. Siuo poziiiriu i§siskiria Kinija, kuriai tenka
7,0 % viso euro zonos prekiy eksporto.
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I8 saliy, kurios, investuotoju vertinimu, 2013 m. buvo labiausiai pazeidziamos ir kuriose nuolat
labai blogéjo ekonominés ir finansinés salygos, tik Turkijos ir Brazilijos indélis i poveiki, kurj
euro zona patiria dél besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy, buvo Siek tiek didesnis visy
pirma dél prekybiniy rySiy (Turkija) ir tarpvalstybiniy banky srauty (Brazilija ir Turkija). Indijos,
Indonezijos ir Piety Afrikos itaka buvo labai nedidelé.

JUNGTINES AMERIKOS VALSTIJOS

2013 m. JAV ekonomika toliau atsigavo, nors ir létesniu tempu negu ankstesniais metais.
Realusis BVP iSaugo 1,9 % (2012 m. — 2,8 %). 2013 m. augima palaiké privacios vidaus paklausos
didéjimas, kurj skatino toliau geréjanti padétis biisto ir darbo rinkose, palankios finansinés salygos,
lémusios su kylan¢iomis akcijy ir biisto kainomis susijusi teigiama turto vertés efekta, ir skatinamoji
pinigy politika. Be to, teigiama poveikj realiojo BVP augimui padaré ir atsargy kaupimas ir Siek
tieck mazesniu mastu grynoji prekyba. Einamosios saskaitos deficitas per pirmus tris ketvir¢ius
sumazgjo nuo 2,7 % BVP (2012 m.) iki 2,4 %. O padidinti mokesciai, jtvirtinti 2013 m. sausio
mén. fiskaliniame susitarime, ir kovo mén. patvirtintas automatinis bendras valstybés iSlaidy
sumazinimas (vadinamasis sekvestravimas) visus metus slopino tikio aktyvuma.

Dél minéto valdzios sektoriaus iSlaidy karpymo vis mazéjant valdzios sektoriaus vartojimui, menkai
augant investicijoms i asmeninj negyvenamosios paskirties turta ir vis neatsigaunant eksportui,
pirmaji pusmeti tikio aktyvumas vis dar buvo vangus. Vis délto privataus vartojimo i$laidos tuo pat
laikotarpiu toliau didéjo, nes padéties darbo rinkoje pageréjimas ir reikSmingas palankus turto vertés
efektas, kuri uztikrino akcijy ir busto kainy kilimas, su kaupu kompensavo mokesciy padidinimo
ir vangaus pajamy augimo poveiki. Nesilpstant biisto sektoriaus atsigavimui, investicijos |
asmeninj gyvenamaji biista taip pat gana sparciai didéjo. 2013 m. antraji pusmetj realiojo BVP
augimas paspartéjo, ypa¢ spartus augimas buvo treciaji ketvirti. Tadiau artéjant mety pabaigai
tkio aktyvumo augimas Siek tiek i$sikvépé ir tai [émé du pagrindiniai veiksniai. Dél ilgalaikiy
paliikany normy augimo, kuris prasidéjo geguzés mén., kai Federaliné rezervy sistema uzsiminé
vélesniais ménesiais galinti sumazinti turto pirkimo tempa, finansavimo salygos sugrieztéjo, o tai
Siek tiek prislopino biisto rinkos atsigavima. Be to, spalio mén. politing konfrontacija dél skolos
ribos didinimo vainikavgs vyriausybés veiklos sustabdymas ir dél to padidéjes netikrumas padaré
neigiama poveiki vidaus paklausai. 2013 m. antraji pusmeti darbo rinkos augimas tebebuvo gana
patvarus, nors mety pabaigoje darbo viety kiirimo tempas gerokai sumazéjo, i§ dalies dél atSiauriy
gruodzio mén. oro salyguy. Nedarbo lygis visus metus toliau turéjo tendencija mazéti, kuria i$ dalies
lémé vis maz¢jantis darbo jégos aktyvumo lygis.

2013 m. vidutiné metiné infliacija pagal VKI dél sulétéjusio energijos kainy augimo ir dideliy
laisvy pajégumuy, dél kuriy pagrindiniy kainy spaudimas nuolat buvo ribotas, sumazéjo nuo 2,1 %
(2012 m.) iki 1,5 %. 2013 m. pirmaji pusmetj dél didelio energijos sudedamosios dalies kintamumo
infliacijos pagal VKI rodikliai svyravo nuo 1,1 iki 2 %, maisto kainoms tuo pat metu buvo biidinga
tendencija Siek tiek mazéti. Nuo 2013 m. antrojo pusmecio didelis teigiamas energijos kainy bazés
efektas nyko, dél to metiné infliacija pagal VKI mazéjo, o 2013 m. pabaigoje vél truputi padidéjo.
Neiskaitant maisto ir energijos, infliacija pagal VKI 2013 m. buvo 1,8 % (2012 m. — 2,1 %)).

Esant nedideliam ekonomikos ir uzimtumo augimui, o infliacijai vis laikantis zemiau JAV Federalinés
rezervy sistemos Federalinio atvirosios rinkos komiteto (FARK) nustatyto ilgesnio laikotarpio tikslo,
komitetas visus 2013 m. nekeité federaliniy fondy tikslinés paltikany normos riby (0-0,25 %). FARK
paskelbé, kad isskirtinai Zemas federaliniy fondy paluikany normos lygis bus tinkamas iki to laiko,
kol nedarbo lygis bus didesnis nei 6,5 %, kol nebus prognozuojama, kad infliacija po 1-2 m. bus
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didesné nei 2,5 %, ir kol ilgesnés trukmés infliacijos likesciai bus stabiliis. FARK nusprendé toliau
pirkti papildomy vyriausybés remiamy jstaigy hipoteka uztikrinty vertybiniy popieriy 40 mlrd. JAV
dol. per ménesi tempu ir ilgesnés trukmés izdo vertybiniy popieriy 45 mlrd. JAV dol. per ménesi
tempu. Be to, komitetas toliau laikési politikos reinvestuoti graZinama pagrinding skolos dalj i§
vyriausybés remiamy jstaigy paskoly ir vyriausybés remiamy jstaigy hipoteka uztikrinty vertybiniy
popieriy. Siais veiksmais FARK tikéjosi toliau skatinti ilgesnés trukmeés paliikany normas mazéti ir
taip paremti hipotekos paskoly rinkas bei padéti finansavimo salygas padaryti labiau skatinan¢iomis.
Birzelio mén. FARK pakartotinai patvirtino Federalinés rezervy sistemos pirmininko Ben Bernanke
JAV Kongreso Jungtiniam ekonomikos komitetui geguzés mén. iSsakytas pastabas, kad vélesniais
ménesiais FARK gali sumazinti turto pirkimo tempa, jeigu ekonominé padétis ir toliau gerés taip,
kaip tikimasi. FARK konstatavo, kad turto isigijimo programa tikisi uzbaigti 2014 m. viduryje. Vis
deélto, atsizvelggs i federalinio fiskalinio taupymo laikotarpiu iki rugséjo mén. masta ir vyraujantj
netikruma deél fiskalinés politikos, rugséjo mén. komitetas paskelbé, kad, prie§ koreguodamas
turto pirkimo tempa, palauks, kol atsiras daugiau tvaraus tikio aktyvumo ir salygy darbo rinkoje
geréjimo jrodymy. Gruodzio 18 d., atsizvelges i visuming pazanga siekiant didziausio uzimtumo
ir { salygu darbo rinkoje perspektyvu pageréjima, komitetas nusprendé Siek tiek sumazinti turto
pirkimo tempa. FARK paskelbé¢, kad nuo 2014 m. sausio mén. vyriausybés remiamy istaigy hipoteka
uztikrinty vertybiniy popieriy pirks uz 35 mlrd. JAV dol. per ménesj, o ne uz 40 mird. JAV dol., o
ilgesnés trukmés izdo vertybiniy popieriy — 40 mlrd. JAV dol. per ménesi, o ne uz 45 mird. JAV dol.
Komitetas pareiské, kad blisimuose posédziuose turto pirkimas greiciausiai bus toliau pamatuotai
mazinamas, taciau tai priklausys nuo ekonomingés raidos vertinimo.

Kalbant apie fiskaling politika, paZymeétina, kad 2013 fiskaliniais metais federalinio biudzeto
deficitas gerokai sumazéjo — iki 4,1 % BVP (ankstesniais metais buvo 6,8 %)>. Federalinés valdzios
vieSosios skolos lygis iki 2013 m. pabaigos padidéjo iki 72,1 % BVP (2012 m. pabaigoje buvo
70,1 %). Sumazinti izdo deficita 2013 m. labai padéjo sausio mén. pradzioje pasiektas politinis
susitarimas dél mokesciy ir iSlaidy reformy (Amerikos mokeséiy mokétoju lengvaty istatymas),
kuris daugiausia apémé pajamas didinancias priemones, ir kovo mén. patvirtintas bendras valstybés
i8laidy sumazinimas. Ta¢iau politinis netikrumas dél to, kuris fiskalinis kursas bty tinkamiausias,
vyravo visus metus. Spalio mén., kai buvo nutrauktas dalies vyriausybés paslaugy, kurios néra
biitiniausios, teikimas ir t¢sési politiné konfrontacija dél skolos ribos didinimo, politinis ir fiskalinis
netikrumas pasieké kulminacija. Nors buvo pasiektas politinis susitarimas, kuriuo uztikrinta, kad
vyriausybé biity toliau finansuojama, o skolos ribos galiojimas buvo laikinai sustabdytas, kad baty
iSvengta vyriausybés isipareigojimy neivykdymo, fiskalinis netikrumas ir toliau temdé trumpalaikes
ekonomikos plétros perspektyvas. 2013 m. gruodzio 26 d. Prezidentas Barack Obama pasirasé
abiejy partijy susitarimo dél biudZeto pagrindu parengta istatyma, pagal kurj padidintos ateinanciy
dveju fiskaliniy mety diskreciniy iSlaidy virSutinés ribos ir taip atsisakyta pagal vadinamaji
sekvestravima numatyto tam tikry iSlaidy sumazinimo, jis pakeistas deSimties mety laikotarpiui
numatytais kitais taupymo Saltiniais.

JAPONIJA

Labiausiai skatinamas tvirtos vidaus paklausos, tikio aktyvumas Japonijoje 2013 m. émé didéti.
Pirmaji pusmetj augimas buvo dinamiskas, taciau véliau dél grynojo eksporto jtakos augimui ir
sulétéjus privataus vartojimo augimui jis sulétéjo. 2013 m. ekonomikos augima palaiké labiau
skatinamojo pobiidzio pinigy ir fiskaliné politika, igyvendinama pagal naujaja vyriausybeés
augimo strategija. Sia strategija sickiama pakeisti Japonijoje nuolatinés defliacijos tendencija ir
skatinti kryptinga Salies augima remiantis trimis atskirais ramsciais: i) kiekybinio ir kokybinio

2 JAV fiskaliniai metai prasideda ankstesniy kalendoriniy mety spalio mén. ir baigiasi ataskaitiniy kalendoriniy mety rugséjo mén.
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pinigy politikos $velninimo (angl. QQE), kurj igyvendinty Japonijos bankas; ii) 2013 m. pradzioje
igyvendintomis fiskalinio skatinimo priemonémis ir véliau prisiimtu jsipareigojimu vidutiniu
laikotarpiu igyvendinti fiskaling konsolidacijg ir iii) struktlirinémis reformomis, kuriomis buty
siekiama didinti naSuma ir darbo jégos augima.

2013 m. balandZio 4 d. Japonijos bankas pateiké iSsamia informacija apie QQE ir nutrauké sausio
mén. paskelbta turto pirkimo programa. Centrinis bankas numate, kad pagal QQE pinigy bazé, kuri
didés po 60-70 trln. jeny per metus, iki 2014 m. pabaigos bus padidinta du kartus, ir pakartotinai
patvirtino kainy stabilumo tiksla, pagal kurj iki 2015 m. metinis VKI poky¢io tempas turi biiti 2 %.
Birzelio mén. metiné infliacija pagal VKI tapo teigiama, o gruodzio mén. ji pakilo iki 1,6 % ir
pasieké auksciausig nuo 2008 m. lygi. Be to, padid¢jo ir metiné infliacija pagal VKI, nejskaitant
maisto, gérimy ir energijos, — nuo —0,7 % (sausio mén.) iki 0,7 % (gruodzio mén.).

Kalbant apie fiskaling politika, pazymétina, kad 2013 m. pradzioje paskelbus ekonominiy paskaty
paketa, véliau buvo isipareigota iki 2015 m. perpus sumazinti pirminj deficita (jis 2013 m.
vertinamas 7 %), o iki 2020 m. pasiekti pirminj pervir§j. Treciasis naujosios vyriausybés augimo
strategijos ramstis, t. y. struktiirinés reformos, apima jvairias iniciatyvas, kuriomis sickiama
didinti Japonijos ilgalaikio augimo tempa didinant konkurencija ir sprendziant gaminiy rinkos
neefektyvumo problemas, taip pat didinant dalyvavima darbo rinkoje. Be darbo rinkos reformuy,
paskatinti kainy augima, taigi padéti Japonijos bankui pasiekti uzsibrézta 2 % infliacijos tiksla,
turéty padéti ir 2014 m. planuojamas privaciojo sektoriaus darbo uzmokescio padidinimas.

BESIFORMUOJANCIOS RINKOS EKONOMIKOS AZIJOS SALYS

Ekonomikos aktyvumo besiformuojancios rinkos ekonomikos Azijos Salyse augimo tempas 2013 m.
i§ esmés buvo stabilus ir vis dar buvo mazesnis uz ilgalaikj vidurkj. Nors laipsniskai atsigaunant
i§sivysciusios ekonomikos Salims eksporto augimas Siek tiek paspartéjo, dél spartesnio importo
augimo grynojo eksporto poveikis sumazéjo. Vidaus paklausa, kuria palaiké palankios kreditavimo
ir pinigy politikos salygos, tebebuvo patvari, bet per metus ji liovési spar¢iai augusi, daugiausia dél
pinigy ir fiskalinés politikos grieztinimo struktiiriniy problemy turinéiose Salyse (pvz., Indijoje ir
Indonezijoje). Dél stabiliy zaliavy kainy ir vangiai atsigaunant ekonominiam aktyvumui, infliacija
2013 m. nedid¢jo, iSskyrus Indija ir Indonezija, kuriose silpnéjant valiutoms padidéjo infliacijos
spaudimas. JAV Federalinei rezervy sistemai pranesant apie ketinima laipsniskai sumazinti turto
pirkimo apimtj ir esant silpniems pamatiniams veiksniams, 2013 m. geguzés—rugpjii¢io meén. S$iy
dvieju Saliy valiuty verté staigiai krito ir buvo iSvezta daug kapitalo. Atsizvelgdamos i didéjanti
infliacijos spaudima, Indija ir Indonezija padidino savo pinigy politikos palikany normas, o
dauguma kity besiformuojancios rinkos ekonomikos Azijos Saliy centriniy banky savo pinigy
politikos paliikany normy nepakeité arba jas sumazino.

Kinijos realusis BVP 2013 m., kaip ir ankstesniais metais, padidéjo 7,7 %. Nors 2013 m. pirmaji
pusmetj ikio aktyvumas buvo gana silpnas, antraji pusmeti, be kity veiksniy ir politikos priemoniy,
skatinamas pradéto jgyvendinti nedidelés apimties fiskaliniy paskaty paketo, jis sustipréjo. Augima
labiausiai skatino investicijos, $iek tiek maziau — vartojimas, o grynojo eksporto poveikis buvo
truputi neigiamas. Gyvenamosios paskirties biisto pardavimas per metus labai padidéjo, bet statybos
veikla buvo ne tokia aktyvi, todél neparduoto biisto atsargos baigési, dé¢l ko nuolat kilo kainos.
Silpna tarptautiné aplinka ir toliau daré¢ neigiama poveiki ekonomikai. Prekybos prekémis augimas
vis dar buvo nedidelis — eksportas, palyginti su iki krizés stebétais augimo tempais ankstesniais
metais, padidéjo 7,8 %, o importas — 7,3 %. D¢l to einamosios saskaitos pervirsis vis dar buvo
nedidelis — 2,1 % BVP. Lapkricio viduryje paskelbti ateinancio deSimtmecio ekonominés politikos
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prioritetai. Siais prioritetais siekiama didinti rinkos jégu vaidmeni iikyje, nes tai turéty padéti
sumazinti vidaus disbalansa, o ekonomika nukreipti tvaresnio augimo keliu.

Metinis vartotojy kainy kilimas, kaip ir 2012 m., sudaré 2,6 %. Taéiau gamintojy kainy kilimas
tebebuvo neigiamas ir padidéjo nuo —1,7 % (2012 m.) iki —1,9 %. Pinigy politikos paltikany normos
ir privalomyjy atsargy reikalavimai 2013 m. nepakito. Kredito augimas vis dar buvo spartus, banky
paskoly augimas sulétéjo visai nedaug, o bendras socialiniy reikmiy finansavimas labiau sumazéjo,
ypac artéjant mety pabaigai.

2013 m. juanio verté toliau didéjo, nors artéjant mety pabaigai kurso kilimas sulétéjo. Kinijos
uzsienio valiutos atsargos padidéjo ir mety pabaigoje sudaré 41 % BVP. 2013 m. spalio
8 d. ECB ir Kinijos liaudies bankas sudaré dvisali valiutos apsikeitimo sandoriy susitarima
(taip pat Zr. 2 skyriaus 1.2 skirsnj).

LOTYNY AMERIKA

Ekonomikos aktyvumas Lotyny Amerikoje 2013 m. toliau atsigavo, nors ir gana vangiai, o
§io proceso tempas svarbiausiose ekonomikose buvo nevienodas. Vidaus paklausa tebebuvo
pagrindinis augimo regione veiksnys, o iSorés paklausa slopino aktyvuma, ypa¢ mety pradzioje,
kai 1étéjo pasaulio ekonomikos ir visy pirma euro zonos bei JAV ekonomikos augimas. Viso
regiono realiojo BVP augimas 2013 m. pirmaji pusmeti, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu
laikotarpiu, sudaré 2,9 % ir buvo Siek tiek mazesnis nei 3,1 % vidutinis augimas 2012 m. Antraji
pusmeti, nors ir radosi uzsienio paklausos geréjimo zenkly, ekonomikos augimas dél suvarzymy,
susijusiy su vidaus paklausa, émé letéti.

Brazilijoje — didziausioje Lotyny Amerikos ekonomikoje — atsigavimo tempas vis dar buvo létas.
Didelé¢ infliacija, létéjantis vartojimo kredity augimas ir nedidelis salygu darbo rinkoje pablogéjimas
toliau slopino privaty vartojima, o iSorés paklausos poveikis augimui buvo neigiamas. Realiojo
BVP augimo tempas per 2013 m. pirmus tris ketvir¢ius, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu
laikotarpiu, padidéjo nuo vidutiniskai 0,8 % (2012 m. per pirmus tris ketvir¢ius) iki 2,4 %.
Meksikos ekonomikos augimas dél mazy vieSyjuy ir privaciyju investicijy ir silpnos iSorés paklausos
2013 m. gerokai sulétéjo. Pirmaji pusmetj netikétai sparciai didéjes aktyvumas Argentinoje, kaip
buvo matyti i§ vélesniais ménesiais paskelbty ekonominiy rodikliy, sulétéjo.

Dél finansy rinky nestabilumo ir nesliigstancio infliacijos spaudimo Brazilijos centrinis bankas nuo
balandzio mén. iki lapkri¢io mén. paliikany normas padidino 275 baziniais punktais — iki 10 %,
grazings jas arCiau lygiy, buvusiy prie§ anksciau jgyvendinta palikany normy mazinimo cikla.
Tokiomis aplinkybémis, taip pat sulétéjus maisto kainy augimui, metinis vartotoju kainy kilimas,
birzelio mén. sudargs 6,7 %, t. y. buves didesnis nei virSutiné centrinio banko infliacijos tikslo
riba, gruodzio mén. sumazéjo iki 5,9 %. Apskritai vidutinis metinis vartotojy kainy kilimas regione
2013 m. padidéjo nuo 6,1 % (2012 m.) iki 7,5 %, ir tai daugiausia lémé didelis infliacijos spaudimas
Venesueloje. JAV Federalinei rezervy sistemai paskelbus apie galima laipsniska pinigy politikos
paskaty nutraukima, geguzés—rugpjicio mén., kaip matyti i§ valiuty kursy kritimo, kapitalo
iSvezimo ir akcijy kainy sumazéjimo, finansy rinkos buvo labai nestabilios.

IALIAVY KAINY DINAMIKA 2013 M. BUVO NUOSAIKI

Brent zalios naftos kainos 2013 m. i§ esmés buvo stabilios ir svyravo ties mazdaug 110 JAV dol.
uz barelj (zr. 3 pav.). Brent naftos kainos rekordiskai didelés buvo trecius metus is eilés, ju metinis
vidurkis vir$ijo 100 JAV dol. uz barelj. SkaiCiuojant eurais, naftos kainos 2013 m. sumazéjo 3 % —
i$ dalies dél euro vertés padidéjimo.
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Zaliavy, nejskaitant energijos, kainos 2013 m. apskritai sumazéjo (Zr. 3 pav.). I§ subkomponenty
labai sumazéjo griiddy kainos; tai lémé didelis pasitilos padidéjimas, kurj paskatino kainy Suoliai
2012 m. vasara, ir palankesnés nei ankstesniais metais oro salygos pagrindinése eksporto Salyse.
Spalvotyjy metaly kainos taip pat sumazéjo, ypa¢ pirmaji pusmeti, daugiausia dél sulétéjimo
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse, visy pirma Kinijoje. Apskritai Zaliavy, nejskaitant
energijos, kainos (JAV dol.) 2013 m. pabaigoje buvo apie 4,9 % maZesnés negu mety pradzioje.

EURO EFEKTYVUSIS KURSAS PER METUS SUSTIPREJO

Euro kurso pokycius 2013 m. daugiausia lémé besikeiciantys rinkos liikesciai dél pinigu politikos
pozicijos euro zonoje, palyginti su kitomis svarbiausiomis ekonomikomis. Tai buvo ypa¢ matyti
2013 m. pirmaji ketvirti, kuriuo euro nominaliojo efektyviojo kurso svyravimai buvo gana dideli.
Konkreciau — 2013 m. sausio mén. euro verté padidéjo beveik 4 %, vasario mén. — stabilizavosi,
o kovo meén. — sumazg¢jo iki mety pradzioje buvusio lygio (Zr. 4 pav.). Paskui nedidelio kintamumo
pasaulio uzsienio valiuty rinkose salygomis euro kursas kurj laika buvo i§ esmés stabilus.
Si tendencija nutriiko geguzés viduryje, kai rinkose pradéta atsizvelgti i tai, kad JAV Federaling
rezervy sistema artimiausioje ateityje gali pradéti laipsniskai mazinti savo kiekybinio skatinimo
programos apimti. Padidéjus itampai pasaulio finansy rinkose ir vykstant dideliam kapitalo
iSvezimui i§ tam tikry besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy, euro kursas iki rugséjo vidurio
laipsniskai kilo. Paskesniais 2013 m. ménesiais toliau vyravo euro kurso tendencija kilti, daugiausia
dél geresniy, negu tikétasi, euro zonos ekonomikos aktyvumo duomeny; o uzsienio valiuty rinkose
kintamumas laipsniskai sumazgjo (zr. 4 pav.).

Euro nominalusis efektyvusis kursas 20 euro zonos pagrindiniy prekybos partneriy valiuty

atzvilgiu per metus gerokai padidéjo (Zr. 5 pav.). 2013 m. pabaigoje euro nominalusis efektyvusis
kursas buvo 5,1 % aukstesnis uz jo lygi 2012 m. pabaigoje ir 3,9 % aukStesnis uz jo vidutinj
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4 pav. Valiuty kursy ir numanomo kintamumo tendencijos

(dienos duomenys)

= USD /EUR (skal¢ kair¢je)
««ee« GBP/EUR (skal¢ kair¢je)
==== CHF / EUR (skal¢ kair¢je)
JPY / EUR (skalé desingje)

Valiuty kursai Numanomas valiutos kurso kintamumas (3 mén.)
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Saltiniai: Bloomberg ir ECB.
Pastaba: paskutiné stebéjimo data — 2014 m. vasario 14 d.

lygi nuo 1999 m. 2013 m. gruodzio 31 d. [ pav. Euro nominalieji ir realieji efektyvieji
euro valiuta buvo parduodama uz 1,38 JAV RAGEIN(IVIOR
dol. — mazdaug 4,5 % brangiau negu 2012 m.
pabaigoje ir 7,3 % brangiau nei vidutini$kai
2012 m. = nominalusis kursa

««<« realusis kursas, pakoreguotas pagal VKI

==== realusis kursas, pakoreguotas pagal VDSSU
—— realusis kursas, pakoreguotas pagal BVP

(ketvirtiniai duomenys; indeksas: 1999 m. I ketv. = 100)

Kalbant apie kity euro zonos pagrindiniy
prekybos partneriy valiutas, pazymétina, kad 120 (20
euro kursas labai padidéjo Japonijos jenos ir
dideliy zaliavy eksporto ekonomiky valiuty
atzvilgiu. Jenos atzvilgiu euro kursas daugiausia
stipréjo 2013 m. pirmaji pusmet, kai laipsniskai
didéjo lukesciai deél Japonijos banko pinigy
politikos pozicijos pakeitimo (apie ji galiausiai
paskelbta 2013 m. balandzio mén.) pereinant
prie kovos su defliacija ir vidaus paklausos
skatinimo. 2013 m. gruodzio 31 d. euro kursas
Japonijos jenos atzvilgiu buvo 145 jenos — 27 %
aukStesnis negu 2012 m. pabaigoje ir 41 %
aukstesnis uz Vldutlnl kursq 2012 m. Kalbant 80 2008 ! 2009 ! 2010 ! 2011 ! 2012 ! 2013 80
apie dideliy Zzaliavy eksporto ekonomiky g ..o
valiutas, pajymétina, kad euro kursas per 2013 1) EK20 indeksy did¢jimas reiskia euro vertés didéjima.
; . . . Nominaliojo ir pagal VKI pakoreguoto realiojo kurso atveju
m. pakllO 21 % Austrahjos dolerio ativﬂglu, paskutinis stebéjimo laikotarpis yra 2013 m. ketvirtasis ketvirtis,
12 % — Kanados dolerio atzvilgiu ir 14 % —  rebiojo kureo atvers — 2013 m. trekisis ketviris, VDSSD
Norve gl_] os kronos atzvil giu. vienetinés darbo sanaudos Salies ukyje.
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Svaro sterlingy atzvilgiu euro kursas sustipréjo nedaug ir 2013 m. pabaigoje euro valiuta buvo
perkama uz 0,83 Didziosios Britanijos svaro sterlingy — mazdaug 2 % brangiau nei mety pradzioje ir
3 % brangiau nei vidutiniskai 2012 m. Euro verté taip pat Siek tiek padidéjo su JAV doleriu susiety
Azijos valiuty, jskaitant Kinijos juani (1,6 %) ir Honkongo dolerj (4,6 %), atzvilgiu. Sveicarijos
franko atzvilgiu euro kursas padidéjo, bet ir toliau buvo artimas minimaliam 1,20 Sveicarijos franko
kursui, kuri 2011 m. rugséjo mén. vienasaliskai paskelbé Sveicarijos nacionalinis bankas. 2013 m.
gruodzio 31 d. euro valiuta buvo parduodama uz 1,23 Sveicarijos franko, t. y. 2 % brangiau,
palyginti su kursu 2012 m. pabaigoje.

Euro realieji efektyvieji kursai, pagristi ivairiais sanaudy ir kainy apskaiciavimais, per metus pakilo.
2013 m. antraji pusmetj ju lygiai buvo aukstesni nei 2012 m. pabaigoje (Zr. 5 pav.).

2.2 PINIGY IR FINANSU RAIDA

2013 M. BENDRAS PINIGY IR KREDITY AUGIMAS BUVO LETAS

2013 m. plaéiyjuy pinigu augimas Iétéjo ir toliau buvo neauksto lygio. Metinis P3 augimo tempas,
kuris 2012 m. gruodzio mén. sudaré 3,5 %, 1étéjo beveik visus metus. 2013 m. gruodzio mén.
jis buvo 1,0 %. Vertinant bendrai, pazymétina, kad pinigy raida euro zonoje veiké daug jvairiy
veiksniy. Viena vertus, sumazéjgs pinigus turin€io sektoriaus nenoras rizikuoti ir pelno siekis 1émé
didelius srautus i§ maziau likvidziy priemoniy, priskiriamy prie P3, i turta, kuriam btidinga didesné
rizika, ir { ilgalaiki turta. Kita vertus, mazy paliikany normy salygomis pirmenybé¢ ir toliau buvo
teikiama didziausiu likvidumu pasizyminc¢ioms priemonéms, o tai lémé sparty P1 augima. Ji taip
pat skatino sumazéjgs finansinis susiskaidymas ir sugrizgs tarptautiniy investuotojy pasitikéjimas
euru ir euro zona, taip pat pageréjusi einamosios saskaitos balansy biiklé. Be to, tai galéjo buti
susije¢ su kitais veiksniais, pavyzdziui, su reglamentavimo poky¢iais, skatinanciais bankus didinti
finansavimo, naudojant mazmeninius indélius, apimti. Teigiamus poky¢ius skatino tebesit¢siancio
realios veiklos atsigavimo zenklai, nedideliy
paliikany normy aplinka, ypa¢ po pagrindiniy
ECB palikany normy mazinimo geguzés ir
lapkri¢io mén., taip pat sumazéjusios daugelio
euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijy rizikos (metiniai poky®iai, procentais; dél sezoniskumo ir
premijos. Reik§més turéjo ir ValdanGiosios ~ <elendoriskaipakoreguota)

6 pav. P3 ir paskolos privaciajam sektoriui

tarybos praneSimai apie jos pasirengima atlikti = P3 (metinis augimo tempas)
. .- .. L. . . seses P3 (i metinj perskaiciuotas 3 mén. augimo tempas)
Vlel’lakl'prHlS piigy pOlltlkOS Sandorlus, LkaltO ====paskolos priva¢iajam sektoriui (metinis augimo tempas)

—— paskolos privaciajam sektoriui (i metinj perskai¢iuotas

panaudojimo Eurosistemos kredito operacijose iy
3 mén. augimo tempas)

taisykliy pakeitimai ir ateities gairés dél

numatomy pagrindiniy ECB paltikany normuy. 14 E

10
Padétis finansy rinkose ir banky finansavimas 3
pageréjo, taCiau tai dar nedaré poveikio paskoly 6
nefinansiniam sektoriui augimui. 2013 m. 4
paskoly privaciajam sektoriui metinis pokycio 2
tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo 40
ir pakeitimo vertybiniais popieriais) stabiliai )
mazéjo; jis stabilizavosi mety pabaigoje ir -4
gruodzio mén. buvo —2,0 % (2012 m. gruodzio 6 ; G T T T 6

) ) ~. 2008 2009 2010 2011 2012 2013
meén. buvo —0,2 %). Todél nuo 2012 m. pradzios

X .. . . C e .. Saltinis: ECB.
stebétas pinigy ir kredito privaciajam sektoriui
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metiniy augimo tempy skirtumas buvo budingas ir 2013 m. (Zr. 6 pav.). Dél nestandartiniy
priemoniy, kuriy Valdancioji taryba émési pastaraisiais metais, Siek tiek sumazéjo kai kurios PF]
finansavimo problemos. Sios priemonés sukiiré svarbias apsaugos priemones, dél kuriy buvo
sustabdytas finansy rinky ir realiosios ekonomikos neigiamu griztamyjy rysiy tolesnis stipréjimas.
Placiyjy pinigy ir kredito pokyciai kartu rodo, kad 2013 m. bendras pinigy augimo tempas sumazéjo.
Sie poky¢iai yra susije su tebevykstanéiu jsiskolinimo mazinimu.

PORTFELIY FORMAVIMO YPATUMAI TOLIAU BUVO PAGRINDINIS VEIKSNYS, LEMES P3 SUDEDAMUJY
DALIY POKYCIUS

Kalbant apie pagrindiniy P3 sudedamuyjy daliy raida, pazymétina tai, kad finansy rinkose vyraujantis
netikrumas, dél kurio pirmenybé teikiama labai likvidiems indéliams (esant itin mazoms pinigy
politikos ir pinigy rinkos paliikany normoms), dazniausiai lemia staigy P1 metinio augimo tempo
padidéjima. Jis Gigteléjo nuo 6,4 % (2012 m. gruodzio m.) iki 8,6 % (2013 m. balandzio mén.), tada
Siek tiek sumazéjo, taciau 2013 m. gruodzio mén. vis dar buvo gana didelis — 5,7 % (zr. 7 pav.).
Portfeliy perskirstymas, kuris vyko mazéjant atlyginimui uz kita piniginj turta, priskiriama prie
P3, lémé labai likvidziy priemoniy turéjimo alternatyviyju sanaudy sumazéjima (zr. 8 pav.).
Tai, kad pirmenybé buvo teikiama likvidumui, rodo, kad pinigus turin¢iame sektoriuje toliau buvo
kaupiamos grynyjy pinigy atsargos.

2013 m. toliau mazéjo likvidziy rinkos priemoniy metinis poky¢io tempas — nuo —6,5 % (2012 m.
gruodzio mén.) iki—16,2 % 2013 m. gruodzio mén. Uzfiksuotas visy triju likvidZiy rinkos priemoniy
sudedamyjy daliy mazéjimas. Tai i§ dalies 1émé reglamentavimo pokyciai, dél kuriy sumazéjo
stimulas bankams naudotis rinkoje skolintomis 1éSomis.

Gali biti, kad atpirkimo sandoriai, kuriuos investuotojai anksc¢iau daznai naudodavo norédami
laikinai ,,jdarbinti* likviduma, prarado patraukluma ieskant pelningy priemoniy, nepriklausanc¢iy P3
(pvz., akcijy ir misriyjy fondy). Be to, 2013 m. labai sumazéjo pinigus turinéio sektoriaus turimos

7 pav. Pagrindinés P3 sudedamosios dalys 8 pav. PF| trumpalaikiy indéliy palukany
normos ir 3 mén. EURIBOR

(metiniai poky¢iai, procentais; deél sezoniskumo ir kalendoriskai (procentais per metus)
pakoreguota)

= P] = vienos nakties indéliai

---- kiti trumpalaikiai indéliai (P2—P1) e« sutarto termino iki 2 m. indéliai

====likvidzios rinkos priemonés (P3—P2) ====spé&jamojo laikotarpio iki 3 mén. indéliai

—— 3 mén. EURIBOR
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trumpalaikiy PF] skolos vertybiniy popieriy atsargos (skolos vertybiniy popieriu, kuriy pradinis
terminas iki 2 m.), kuriy metinis pokycio tempas per metus gerokai krito Zemyn ir gruodzio mén.
sudaré dvizenklj neigiama skaiciy. 2013 m. pinigy rinkos fondy akcijy (vienety) kainos mazéjo
pastoviu tempu. Tokia ju dinamika buvo susijusi su grazos ypatumais: salygomis, kurioms
biidingos mazos trumpalaikiy paskolu palikany normos, pinigu rinkos fondai negali uztikrinti
investuotojams didelés grazos ir todél 1ésas perkelia | kitos rtsies investicijas. Nedidelé PF] skolos
vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos fondy akciju (vienety) iSleidimo apimtis gali bti susijusi ir
su reglamentavimo pakeitimais, skatinanciais bankus finansavimui naudoti indélius, o ne rinkoje
skolintas 1ésas.

DIDEJO NE FINANSY BENDROVIY TURIMI INDELIAI

P3 indéliy, kurie apima trumpalaikius indélius bei atpirkimo sandorius ir yra didZiausias pinigy
junginys, apie kurj turima patikima informacija pagal sektorius, metinis augimo tempas sumazéjo
nuo 4,4 % (2012 m. gruodzio mén.) iki 2,0 % (2013 m. gruodzio mén.).

Kaip ir anksc¢iau, labiausiai prie to prisidéjo namy tkiai. Nepaisant banky pastangy dél teisés
aktuose nustatyty reikalavimy didinti finansavima naudojant indéliy 1é3as ir spartaus indéliy augimo
daugelyje sunkumy 2013 m. patyrusiy Saliy, namy tikiy turimy P3 indéliy metinis augimo tempas
2013 m. sumazéjo — nuo 4,4 % (2012 m. gruodzio mén.) iki 2,0 % (2013 m. gruodzio mén.), ir tai
buvo susij¢ su griztanciu tarptautiniy investuotojy ir vidaus pinigus turin¢iy sektoriy pasitikéjimu
finansinémis investicijomis euro zonoje. Ne finansy bendroviy turimy P3 indéliy metinis augimo
tempas, priesingai, padidéjo nuo 4,6 % (2012 m. gruodzio mén.) iki 6,1 % (2013 m. gruodzio mén.).
Tai galéjo biiti susijg su likvidumo atsargy, kurios paprastai naudojamos kaip pirmasis finansavimo
Saltinis prasidéjus atsigavimui, kaupimu. Kita vertus, keliose Salyse tai galéjo biiti susij¢ su
padidéjusiu tarptautinio finansavimo poreikiu, atsiradusiu dél ribotos pasiiilos. Si procesa skatino
kapitalo srautai i§ uzsienio, i§ dalies susij¢ su vél auganéiu tarptautiniy investuotoju susidoméjimu
euro zonos turtu.

P3 indéliy raidai taip pat turéjo itakos ne pinigy finansy tarpininkai, i$skyrus draudimo bendroves
ir pensijy fondus (vadinamus kitais finansy tarpininkais, KFT). 2013 m. gruodzio mén. KFT turimy
P3 indéliy metinis pokycio tempas, nors ir su nemazais svyravimais, sumazéjo iki —2,0 % (2012 m.
gruodzio mén. buvo 2,1 %.). Ekonominiu poziiiriu KFT (kuriuos sudaro investiciniai fondai ir
finansinio turto keitimo i vertybinius popierius priemonés) elgesys, susij¢s su pinigy paklausa,
kartais gali biiti labai permainingas, todél nevertéty pervertinti jo trumpalaikés dinamikos.
I8 tiesy KFT turimiems pinigams nemaza poveiki daznai daro kintanc¢ios finansy rinky salygos ir
{vairaus finansinio turto santykinio pajamingumo poky¢iai. Kita vertus, dél Siy investuotojy elgesio
ju turimy pinigy raida dar ankstyvame etape gali rodyti prasidedancias portfeliy paskirstymo
tendencijas, kurias kity, inertiSkesniy sektoriy, tokiy kaip namy tikiai, turimi pinigai parodys tik
véliau. Valdzios sektoriaus, iSskyrus centring valdzia, indéliy pokycio tempas Zenkliai sulétéjo—
nuo 9,0 % (2012 m. gruodzio mén.) iki —3,0 % (2013 m. gruodzio mén.).

PASKOLY PRIVACIAJAM SEKTORIUI MAZEJIMAS

Kalbant apie P3 atitikmenis, pazymétina, kad PF] kredito euro zonos rezidentams metinis
pokycio tempas sumazéjo nuo 0,5 % (2012 m. gruodzio mén.) iki —2,0 % (2013 m. gruodzio
mén.). Tokius pokycius skatino sumazejes kredito tiek valdzios sektoriui, tiek privaciajam
sektoriui metinis pokycio tempas. Kredito valdzios sektoriui metinio pokycio tempo létéjimas
(2013 m. gruodzio mén. jis sudaré —0,7 %) buvo susijgs su maz¢janciomis paskolomis valdzios
sektoriui, nors vyriausybés skolos vertybiniy popieriy paklausa toliau buvo teigiama. Apskritai dél
aktyviai leidziamy vyriausybés vertybiniy popieriy, sulétéjusios privaciojo sektoriaus dinamikos
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ir skatinamosios pinigy politikos padidejo TV ERVI G
PFI turimy vyriausybés skolos vertybiniy
popieriy  atsargos. Metuy pabaigoje  PFI

" ) ) - (i et mulil, g, G sz i lelmalortie
turimiems vyriausybés skolos vertybiniams g;’,f;;;g;gf:)“ 15 1Al G (8] BT S A LSl SR

popieriams daré jtaka padidéjes kai kuriy

mmm  kreditas privaciajam sektoriui (1)

institucijy, kurioms numatytas iSsamusis ECB ws kreditas valdzios sektoriui (2)
: st : e grynasis iSorés turtas (3)
Lvertinimas, pagns.tas 2013 m ngdZIO. 31 d. weses lgesnés trukmeés finansiniai jsipareigojimai
balansu, finansinio jsiskolinimo mazinimas (neiskaitant kapitalo ir atsargy) (4)

L. weees  kiti atitikmenys (iskaitant kapitala ir atsargas) (5)
mety pabaigoje. P3

. o . ) 1600| 1 600
Kredito privaciajam sektoriui augimo 1400 1 400

pobudis dazniausiai atitiko paskoly, kurios 1200 1200
yra pagrindiné Sio junginio sudedamoji dalis, 1000 1000
augimo pobudi. Kredito priva¢iajam sektoriui 500 800
augimas 2013 m. ir toliau Iétéjo, metinis 600
jo pokycCio tempas buvo —2,4 % (gruodzio

. o .. 200 200
mén.), palyginti su —0,8 % (201'2 m. gruodzio . 1l o
mén.). Per metus taip pat sulétéjo PF] paskoly 2200
privadiajam sektoriui metinis pokyc¢io tempas -400 i -400
(pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir -600’ — -600

i N 0o 800 | | | | | | i
pakeitimo Vertylz{nlals'pop}eflals) nuo —0,2 % 2008 2009 2010 2011 2012 2013
(2012 m. gruodzio mén.) iki —2,0 % (2013 m. EETEm—
gruodiio mén_) (21'_ 9 paV‘), Pastabos: P3 pateiktas tik palyginimui (P3=1+2+3-4+5).

Ilgesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai (nejskaitant kapitalo
ir atsargy) pateikiami su prieSingu Zenklu, kadangi jie yra PF]
Toks augimo pobudis i§ esmés atitinka kio sektoriaus isipareigojimai.
aktyvumo ir finansy rinky raida 2013 m., visy
pirma paskoluy ne finansy bendrovéms, kurios nuo ekonominio augimo ciklo paprastai atsilicka
vienais metais, augimo pobiidi. Paskoly nefinansiniam privadiajam sektoriui raida buvo susijusi
su pagrindiniy sudedamuyju daliy raida. Nors paskoly namy tkiams metinis pokyc¢io tempas
(pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais) per metus beveik
nesikeité, paskoly ne finansy bendrovéms metinis pokycio tempas (pakoreguotas dél paskoly
pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais) toliau 1étgjo ir tik 2013 m. pabaigoje atsirado jo
stabilizavimosi zenkly. Taip pat, nors ir su nemazais svyravimais, mazéjo paskolos KFT.

Paskoly namy tkiams metinis augimas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir pakeitimo
vertybiniais popieriais), kuris 2012 m. gruodzio mén. buvo 0,7 %, 2013 m. beveik nesikeité ir
gruodzio mén. sudaré 0,3 %. Toki nedideli augima 1émé silpnas ekonominis aktyvumas, biisto
rinkos perspektyvos ir blitinybé mazinti isiskolinima (daugiau informacijos apie paskolas namy
tkiams ieskoti §io skyriaus skirsnyje apie namy tkiu skolinimasi). Mety pabaigoje, kaip rodo euro
zonos banky apklausos dél skolinimosi salygu, paklausa tigteléjo. Paskoly ne finansy bendrovéms
metinis pokyc¢io tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais)
po mazejimo, kuris truko iki vasaros pabaigos, stabilizavosi ir 2013 m. gruodzio mén. buvo —2,9 %.

Nedidelé banky skolinimo apimtis susijusi ne tik su cikliniais, bet ir su struktiiriniais pasiiilos ir
paklausos veiksniais, kurie atskirose Salyse Siek tiek skiriasi. Maza paskoly ne finansy bendrovéms
dinamika toliau yra susijusi visy pirma su jy véluojanciu rysiu su verslo ciklu, kredito rizika ir
vykstanciu finansy ir ne finansy sektoriaus balansy koregavimu. Tai buvo stebima 2013 m., ypac
kai kuriose Salyse, kuriose ne finansy bendrovés aktyviai leido vertybinius popierius. Vidutinés
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trukmés pozitiriu galima tikétis, kad daugelyje Saliy poreikis mazinti bendroviy isiskolinima toliau
neigiamai veiks paskoly paklausa.

Kalbant apie pasiiila, pasakytina, kad kapitalo triikumas ir vis dar susiskaidZiusios (nors ir Siek tiek
maziau) finansy rinkos mazina PFI kredito ekonomikai pasitila. Apskritai, panasu, kad per 2013 m.
pasiiilos apribojimai Siek tiek sumazéjo, nors daugelyje Saliy vis dar yra pastebimi. Dél jvairiy
nestandartiniy priemoniy, kuriy émési Valdancioji taryba, sumazéjo euro zonos kredito istaigy
finansavimo problemos ir pavyko iSvengti netvarkingo banky sektoriaus jsiskolinimo mazinimo.
2013 m. gruodzio mén. euro zonos banky apklausos dél skolinimo salyguy rezultatai rodo tvirtus
kredity teikimo imonéms ir namy tikiams salygy stabilizavimosi zenklus.

Kalbant apie kitus P3 atitikmenis, pazymétina, kad 2013 m. gruodzio mén. pinigus turincio
sektoriaus PF] ilgalaikiy finansiniy jsipareigojimy (nejskaitant kapitalo ir atsargy), kurie taip pat
priskiriami prie P3 atitikmeny, metinio pokycio tempas toliau buvo neigiamas —3,3 %, nors jis
ir paspartéjo, palyginti su 2012 m. gruodzio mén., kai sudaré¢ —5,0 %. Tokia raida skatino labai
sulétéjes ilgesnio termino indéliy ir ilgesnio termino skolos vertybiniy popieriy pokyéio tempas;
pastarasis buvo susijgs su banky jsiskolinimo mazinimu ir padidéjusiu indéliy, palyginti su rinkoje
skolintomis 1éSomis, naudojimu finansavimo reikméms. Ilgesnés trukmés indéliy i$laidos daugiausia
buvo susijusios su tuo, kad buvo nutrauktas anksc¢iau vykdytas pakeitimas vertybiniais popieriais.

Galiausiai, euro zonos PFI grynoji iSorés turto pozicija, kurioje fiksuojami pinigus turinCio
sektoriaus kapitalo srautai, kai jie nukreipiami per PFL, ir pinigus turincio sektoriaus isleisto turto
perkélimas, per 12 mén. (iki 2013 m. gruodzio mén.) labai padidéjo (361 mlrd. eury) ir buvo
didziausi nuo euro jvedimo. Sie srautai buvo susije su pageréjusia daugelio $aliy einamosios
saskaitos balansy padétimi, taip pat su atsinaujinusiu tarptautiniy investuotojy susidoméjimu
euro zonos turtu.

2013 M. PINIGY RINKY SALYGOS GEREJO
2013 m. euro zonos pinigy rinky salygos geréjo. Valstybés skoly krizei sliigstant vél pradéjo
atsigauti tarpvalstybinés tarpbankinés rinkos, nors rinka ir toliau buvo labai susiskaidZiusi.

Suvokiama kredito bei Salies rizika mazéjo ir 2013 m., dél to toliau augo pasitikéjimas finansy
rinkomis, buvo méginama vykdyti reformas keliose euro zonos Salyse, padaryta pazanga
siekiant sukurti geresng euro zonos ekonomikos valdymo sistema, Siek tiek pageréjo euro zonos
makroekonominés perspektyvos. D¢l toliau mazéjancios suvokiamos kredito ir Salies rizikos émé
mazéti rinkos, iskaitant ir tarpbankines rinkas, susiskaidymas. Be to, dél finansy rinky salyguy
normalizavimosi sumazéjo biitinybé bankams laikyti likvidumo atsargas nenumatytiems atvejams.

LaipsniSkai mazéjant finansy ir tarpbankiniy rinky susiskaidymui, sumazéjo perteklinis likvidumas
(apibréZiamas kaip likvidumas, virSijantis banky sektoriaus likvidumo poreikius, nulemtus
autonominiy veiksniy ir privalomyjy atsargy reikalavimy). Nuo 2012 m. gruodzio 31 d. iki 2013 m.
gruodzio 30 d. perteklinis likvidumas sumazéjo 346 mlrd. eury — nuo 621 mlrd. iki 275 mlrd. eury.
Didziaja Sio sumazéjimo dali, 323 mlrd. eury, galima paaiSkinti sumazéjusiomis naudojimosi
Eurosistemos refinansavimo operacijy galimybémis grynosiomis sumomis. Kita sumazéjimo
dali lémé autonominiy likvidumo veiksniy padidéjimas, kuri i§ dalies kompensavo nedidelis
privalomyjy atsargy mazéjimas dél sumenkusios kredito istaigy atsargy bazés (zr. 10 pav.).
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10 pav. Perteklinio likvidumo mazinimo pasiskirstymas

(mlrd. eury; kaupiamieji poky¢iai nuo 2012 m. gruodzio men.)

mmmm  visas perteklinio likvidumo sumazéjimas

---- 3 m. ITRO iSmokos

====likvidumo paklausa (grynieji autonominiai veiksniai ir privalomosios atsargos)
—— Kitos operacijos (grynoji reikSme)
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Saltinis: ECB.
Pastabos: visi stebéjimy per atitinkamus atsargy laikymo laikotarpius duomenys yra vidurkiai. Dvyliktasis 2013 m. atsargy laikymo
laikotarpis baigési 2014 m. sausio 14 d.

2013 m. dél pastebimai sumazéjusiy naudojimosi Eurosistemos refinansavimo operacijy
galimybémis grynyjy sumy vyko toliau nurodyti pokyc¢iai. Nuo 2013 m. sausio mén. sandoriy
Salys pradéjo naudoti iSankstinio grazinimo pasirinkimo sandorj, jtraukta { dvi 3 m. ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas (ITRO), jvykdytas 2011 m. gruodzio ir 2012 m. vasario
mén. Tki 2013 m. gruodzio pabaigos sandoriy Salys buvo iSmokéjusios 37 % bendrai suteikto
likvidumo, arba 85 % 523 mlrd. eury grynojo likvidumo, suteikto panaudojus dvi 3 m. ITRO
su pagreitintais iSmokéjimais, numatytais 2013 m. pradzioje ir pabaigoje (zr. 10 pav.). Be to,
pagrindines refinansavimo operacijas (PRO) sandoriy S$alys pakeit¢ ITRO finansavimu.
ISankstiniy grazinimy pagal ITRO pagreitinimas, stebétas mazdaug 2013 m. pabaigoje, visy
pirma buvo siejamas su iSaugusiu kity likvidumo didinimo operacijy, ypa¢ PRO, naudojimu,
taip pat su sumazéjusia Eurosistemos likvidumo mazinimo koreguojamuyjy operacijy pasiiilymy
bendraja verte. Dél to 2013 m. lapkri¢io—gruodzio mén. perteklinis likvidumas faktiskai padidéjo
110 mlrd. eury. Tadiau didziaja dalimi Sis padidéjimas pasirodé esas laikino pobudzio, nes buvo
susijgs su itin grieztomis pinigy rinkos salygomis, dominavusiomis paskutiniais 2013 m. atsargy
laikymo laikotarpiais.

Dél 2013 m. geguzés ir lapkricio mén. sumazéjusiy PRO paliikany normy sumazéjo Eurosistemos
finansavimo sanaudos ir atotriikis tarp PRO bei indéliy paliikany normy. Tai sumazino paskatas
atlikti iSmokéjimus, bet nepaveiké mazéjimo tendencijos, susijusios su pertekliniu likvidumu.
Tokiomis aplinkybémis naudojimasis indéliy galimybe sumenko nuo vidutini§kai 238 mlrd. eury
(per 2012 m. paskutini atsargy laikymo laikotarpi) iki vidutiniskai 60 mlrd. eury per (2013 m.
paskutini atsargy laikymo laikotarpi). Tuo laiku sandoriy $aliy atsargos einamosiose saskaitose,
vir§ijancios privalomasias atsargas, sumazéjo nuo 384 mlrd. iki 145 mlrd. eury.

2013 m. didziaja dali perteklinio likvidumo lygis toliau buvo pakankamai aukstas, todél itin
trumpalaikés pinigy rinkos paliikany normos buvo artimos indéliy galimybés palikany normai —
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0,00 % (taip pat zr. 3 intarpa). Nepaisant to,
EONIA iSaugo nuo 0,07 % (2012 m. gruodzio
meén.) iki 0,18 % (2013 m. gruodzio mén.)
atsizvelgiant | atsargy laikymo laikotarpio
vidurkj. Apibendrinant, pasakytina, kad 2013 m.
pinigy rinkos pallikany normas veiké jvairls
veiksniai. Trumpesnio termino pinigy rinkos
paliikany normas lémé netikrumas dél to, kas bus
su pertekliniu likvidumu, visy pirma 2013 m.
sausio pabaigoje, kai pradiniai iSmokéjimai uz
pirma 3 m. ITRO buvo labai dideli. Sis veiksnys
tapo nebe toks svarbus, kai iSmokéjimai
netrukus labai sumazgjo, palyginti su ju pradiniu
lygiu. Ilgesnio termino pinigy rinkos palikany
normos smarkiai svyravo dél kintanéiy lukesciy,
susijusiy su biisima pinigy politika ir jtaka, kuria
daré pokyciai ne euro zonoje. Esant tokioms
salygoms, 2013 m. liepos mén., siekdama
uztikrinti didesni aiSkuma, Valdancioji taryba
pradéjo teikti ateities gaires dél jos vykdomos
bisimos pinigy politikos krypties (Zr. 1 intarpa).
Pradéjus tokia ateities gairiy dél politikos
ateityje praktika, kurig sutvirtino 2013 m.
lapkri¢io mén. Valdanciosios tarybos paskelbtas

Il pav. 3 mén. EUREPO, EURIBOR ir vienos

nakties indekso apsikeitimo sandoriy
palukany normos

(procentais per metus; skirtumas baziniais punktais;
dienos duomenys)

= 3 meén. EUREPO (skal¢ kair¢je)

'''' 3 mén. EURIBOR (skalé¢ kair¢je)

==== 3 meén. vienos nakties indekso apsikeitimo sandoriy
paltikany normos (skalé kairéje)

—— skirtumas tarp 3 mén. EURIBOR ir 3 mén. EUREPO
(skalé desingje)
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Saltiniai: ECB ir Thomson Reuters.

sprendimas sumazinti pagrindines refinansavimo paliikany normas iki 0,25 % ir taip susiaurinti
taikoma intervala, ilgesnés trukmés pinigy rinkos paltikany normy kintamumas sumazéjo.

2013 m. buvusiy 3 mén. ikaitu neuztikrinty paskoly paliikany normy (3 mén. EURIBOR), 3 mén.
ikaitu uztikrinty paskoly paliikany normy (3 mén. EURIBOR) ir 3 mén. vienos nakties indekso
apsikeitimo sandoriy paltikany normy raida parodyta 11 pav. 2013 m. visy $iy pinigy rinkos paliikany
normy svyravimai po didelio jy nuosmukio 2012 m. antraja pusg tapo labai mazi, beveiki artimi nuliui.
Per metus ikaitu uztikrinty paskoly paliikany normos faktiskai padidéjo keliais baziniais punktais, o
3 mén. EUREPO normos, kurios 2012 m. antraji pusmeti visa laika buvo Siek tiek neigiamos, sausio
mén. vél tapo teigiamos. Toks raidos pobiidis atitinka jtampos finansy rinkose laipsnisko mazéjimo
bendra tendencija, prasidéjusia 2012 m. viduryje ir vyravusia visus 2013 m.

EUROSISTEMOS BALANSY POKYCIAI

Siame intarpe apzvelgta, kaip 2013 m. keitési Eurosistemos balansai ir pinigy rinkos paliikany
normos. Jame taip pat paminéti klausimai, susij¢ su Eurosistemos rizika.

IS centrinio banko balansy daznai gerai matyti, kaip jgyvendinama jo pinigy politika. Dél
nestandartiniy priemoniy, priimty siekiant sustiprinti pinigy politikos poveiki finansy rinkoje

susidarius

itin nepalankioms aplinkybéms,

ivyko beprecedentis Eurosistemos balanso
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A pav. Eurosistemos supaprastintas balansas: turtas

(mlrd. eury)
=== Qrynasis uzsienio turtas wass vidaus turtas
s pirmoji padengty obligacijy pirkimo programa sns ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos
pagrindinés refinansavimo operacijos ribinio skolinimo galimybé ir koreguojamosios operacijos
massn  JAV doleriy terminuoto skolinimosi aukcione galimybé vertybiniy popieriy rinky programa
seos antroji padengtuy obligaciju pirkimo programa
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Saltinis: ECB.
Pastaba: galutiné data — 2014 m. vasario 14 d.

padidéjimas — nuo 2008 m. iki 2012 m. vidurio jis padidéjo daugiau nei du kartus ir tik 2012 m.
antraji pusmetj pradéjo trauktis (zr. A ir B pav.).

Nuo 2008 m. spalio mén. beveik visoms refinansavimo operacijoms buvo taikoma fiksuotyjy
paliikany konkurso procediira paskirstant visg suma, o tai rodo, kad euro zonos banky likvidumo

paklausa yra visiskai patenkinama, su salyga, kad sutarties Salys gali uZztikrinti skolinimasi

B pav. Eurosistemos supaprastintas balansas: jsipareigojimai

(mlrd. eury)

== banknotai wessss valdZios indéliai

=i Kiti autonominiai veiksniai =w €inamosios saskaitos

=== indéliy galimybe ssssa  UZSieNio centriniy banky pretenzijos

wmes likvidumo mazinimo koreguojamoji operacija
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tinkamo jkaito priemonémis. Todél Eurosistemos balanso sudétj ir dydi daugiausia lemia euro
zonos banky sistemos visuminé likvidumo paklausa (zr. A ir B pav.).

Pasiekes auksciausia taska 2012 m. vasara Eurosistemos balansas nuolat mazgjo, ir tai buvo
susij¢ su mazéjanciu finansiniu susiskaidymu. Pageréjes finansavimas rinkoje skolintomis
IéSomis buvo svarbus veiksnys, 1émgs mazesne centriniy banky likvidumo paklausa. Toki
pageré¢jima lémé nestandartinés ECB priimtos pinigy politikos priemonés, taip pat keliose
euro zonos Salyse pradétos struktlirinés reformos ir pazanga, pasiekta stiprinant euro zonos
ekonomikos valdymo sistema.

Balanso turto dalyje sumaZzéjo refinansavimo operaciju likutis, nes bankai pasinaudojo
prieslaikinio iSmokéjimo galimybe grazinti léSas, gautas 2011 m. gruodzio mén. ir 2012 m.
vasario mén. jvykdZius 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO)!. Apie 37 %
likvidumo, suteikto atlikus 3 m. ITRO, buvo grazinta 2013 m. gruodzio 20 d., o tai atitinka 85 %
grynojo likvidumo, suteikto tuo laiku, kai Sios operacijos buvo vykdomos. Savaitiniy pagrindiniy
refinansavimo operacijy (1 sav. trukmés) forma teikiamas centrinio banko refinansavimas, kuris
2012 m. gruodzio pabaigoje labai sumazéjo (iki mazdaug 90 mlrd. eury), visus 2013 m. svyravo
nuo 90 iki 130 mlrd. eury.

Balanse taip pat nurodytas turimas turtas, igytas pinigy politikos tikslais vykdant turto isigijimo
programas dar iki 2013 m. Sie isigijimai yra susije su pirmaja ir antraja padengty obligaciju
pirkimo programomis (atitinkamai nuo 2009 m. liepos mén. iki 2010 m. birzelio mén. ir nuo
2011 m. lapkri¢io mén. iki 2012 m. spalio mén.) bei vertybiniy popieriy rinky programa
(nuo 2010 m. geguzés mén. iki 2012 m. rugséjo mén.). Visi jie priskiriami prie iki i§pirkimo
termino laikomy vertybiniy popieriu portfeliy ir todél yra jtraukiami { apskaita amortizuota
savikaina, sumazinta vertés sumaze¢jimu. 2013 m. ju likutis Siek tiek sumazéjo dél turto,
kurio terminas su¢jo. Iki jo galiojimo termino laikomo turto jungtiniai portfeliai apzvelgiamu
laikotarpiu (nuo 2012 m. gruodzio pabaigos iki 2013 m. gruodzio mén. pabaigos) vidutiniSkai
padidino likviduma 257 mlrd. eury.

Be to, Eurosistema ir toliau turéjo grynaja israiska didelj kiekj uzsienio turto (uzsienio valiuta
iSreiksto turto, laikomo tiesiogiai uzsienio valiutos intervencijy ar investicijy tikslais) ir vidaus
turto, kurj nacionaliniai centriniai bankai laiko iki jo galiojimo termino pabaigos ir kuris néra
susijes su pinigy politikos jgyvendinimu?.

Dél tebevykstanéio 1é8y, pasiskolinty naudojantis 3 m. ITRO, grazinimo Eurosistemos balanso
isipareigojimy dalyje sumazéjo eiluéiy, susijusiy su pertekliniu likvidumu. 2013 m. pabaigoje
perteklinis likvidumas (apibréziamas kaip likvidumas, virSijantis banky sektoriaus likvidumo
poreikius, nulemtus autonominiy veiksniy ir privalomyjy atsargy reikalavimy) buvo apie
150-200 mlrd. eury, gerokai mazesnis uz 827,5 mlrd. eury suma, auksCiausia riba, pasiekta
po $iy 3 m. ITRO, ivykdyty 2012 m. kovo 5 d. Perteklini likviduma bankai naudodavo vienos
nakties indéliams arba deponuodavo savo einamosiose saskaitose: po 2012 m. liepos mén., kai
indéliy paliikany norma buvo sumazinta iki nulio, bankams pasidaré nebesvarbu, kaip elgtis su

1 Per dvi 3 m. ITRO, jvykdytas 2011 m. gruodzio 21 d. ir 2012 m. vasario 29 d., bendra paskirstyta suma sudaré 1 018,7 mlrd. eury.
Taciau del operacijy, kuriy terminas sué¢jo 2011 m. gruodzio viduryje, taip pat refinansavimo operaciju paklausos poslinkiy dar pries
atliekant dvi 3 m. operacijas grynasis likvidumas dél $iy dviejy ITRO padidéjo mazdaug 520 mlrd. eury.

2 Be to, nuo 2007 m. padidéjo Eurosistemos aukso atsargy, kurios kiekvieno ketvir¢io pabaigoje perkainojamos rinkos kaina, verté
(tai taip pat reiskia atitinkama padidéjima Eurosistemos {sipareigojimu dalyje esantiose perkainojimo saskaitose). Siy elementy néra
supaprastintuose balansuose, parodytuose A ir B pav.
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pertekliniu likvidumu — ar panaudoti vienos nakties indéliams, ar palikti ji neatlygintinai savo
einamosiose saskaitose kaip atsargy pertekliy, nors vertinant bendraja perteklinio likvidumo
mazejimo tendencija galima pastebéti nedideli poslinkj pastarojo biido link.

2013 m. Eurosistema toliau naikino likvidumo, suteikto vykdant vertybiniy popieriy rinky
programa, nutraukta 2012 m. rugséjo mén., pertekliy. Apyvartoje esantiems banknotams
tebebuvo budinga nereik§minga tendencija, ir i§ dalies dél sezoniSkumo itakos 2013 m.
pabaigoje ju verté pasieké naujas aukStumas — 950 mlrd. eury. Tuo paciu laiku valdzios indéliai
(izdo departamenty indéliai nacionaliniuose centriniuose bankuose) sumazéjo 35 mlrd. eury.
Viena tokio valdzios indéliy sumazéjimo priezas¢iy susijusi su tuo, kad, palyginti su 2012 m.,
izdo struktiiros daugiau 1ésy laiké bankuose. Galiausiai sumazéjo autonominiy veiksniy, iSskyrus
apyvartoje esan¢ius banknotus ir valdzios indélius, poveikis. Tai dazniausiai [émé sumazéjusios
pretenzijos euro zonos rezidentams eurais (dél likvidumo didinimo kitomis priemonémis nei
Eurosistemos operacijomis).

Apskritai, tarp auksciausio tasko, uzregistruoto 2012 m. birzelio 29 d. ir 2013 m. gruodzio 27 d.,
Eurosistemos balansas sumazéjo mazdaug 26 % iki mazdaug 2 300 mlrd. eury. Kaip matyti i§
A ir B pav. parodyto supaprastinto balanso?, suma tapo $iek tieck maZesné nei 1 900 mlrd. euru.

Eurosistemos balansas ir pinigy rinka

2008 m. spalio mén. pinigy rinkoje pradéjus vykdyti fiksuotuyju palikany konkursus paskirstant
visg suma, nuo neutralaus likvidumo rezimo buvo pereita prie perteklinio likvidumo rezimo
(Zr. C pav. melsva spalva pazyméta sritj). Neutralaus likvidumo salygomis, t. y. kai perteklinis
likvidumas yra artimas nuliui, itin trumpalaikés pinigy rinkos paliikany normos ir visy pirma
EONIA yra susietos su minimalia silloma norma uz pagrinding refinansavimo operacija.
Ir prieSingai, esant dideliam pertekliniam likvidumui, EONIA susiejama su ECB indéliy
galimybés palikany norma®.

Nepaisant didelio perteklinio likvidumo sumazéjimo ir dél to 2013 m. sumazéjusio Eurosistemos
balanso, didziaja mety dali EONIA toliau buvo artima indéliy palikany normai, nors 2013 m.
paskutinj ketvirt] kartais buidavo uzregistruojamas nedidelis pakilimas. EONIA padidéjimas
ir jos kintamumas buvo i§ dalies susij¢ su sezoniniais ar nereguliariais veiksniais, taip pat
rinkos likvidumo poky¢iais, kadangi tuo paciu laiku mazgjo ir pinigy rinkos susiskaidymas,
ir perteklinis likvidumas. Dél to EONIA pradéjo intensyviau reaguoti i rinkos pokyd¢ius, nors
bendras perteklinio likvidumo mazéjimo poveikis itin trumpalaikéms paliikany normoms gali
biti laikomas gana ribotu. Tac¢iau 2013 m. dél lakes¢iy, susijusiy su perteklinio likvidumo
nuolatiniu maz¢jimu, EONIA kreivé Soktelédavo aukStyn. Dél sumazéjusio nepanaudoto
likvidumo, suteikto naudojant pinigy politikos operacijas, 2013 m. taip pat sumazéjo ir
Eurosistemos patiriama rizika.

3 A ir B pav. pateiktas balansas Siek tiek skiriasi nuo 2013 m. gruodzio 31 d. Eurosistemos konsoliduotojo balanso, kuris i§samiau
pateiktas Sioje Mety ataskaitoje. A ir B pav. parodytame supaprastintame balanse daug eiluciy yra konsoliduoty; daugiau apie
pagrinding metodika zr. 2009 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Simplified balance sheets: methodology, the Federal
Reserve System and the Bank of Japan®.

4 Indéliy palikany norma uztikrina Zemiausia EONIA riba, nes neijtikétina, kad bankai, galintys pasinaudoti indéliy galimybe, skolinty
pinigy rinkoje uz daug mazesng paliikany norma nei indéliy galimybés palikany norma. Taip pat zr. 2014 m. sausio mén. ECB
meénesinio biuletenio straipsni ,,Recent developments in excess liquidity and money market rates*.
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C pav. Jungtinio likvidumo poreikis ir perteklinis likvidumas nuo 2007 m.

(mlrd. eury)

== perteklinis likvidumas
wams  grynieji autonominiai veiksniai
privalomosios atsargos

1 400 1400 o
Neutralaus Fiksuotyjy palukany 2
1200 likvidumo paskirstymas konkursas paskirstant visa suma 1200 §
3m. ITRO_~~ 2
1 000 1000 ;
£
3
800 800 E
Y
600 ”"I"I ill Il ‘“«ﬂﬂm . AE
400 | ' 400 |2
=}
=}
200 200 |
Z
=
0 0 \ 4

2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013

Saltinis: ECB.
Pastaba: galutiné data — 2014 m. vasario 14 d.

Eurosistemos patiriamos rizikos jvertinimas

Verta prisiminti, kad jgyvendindami pinigy politika centriniai bankai visada prisiima tam tikra
finansing rizika. Pinigy politikos operacijos susijusios su galima finansine rizika net ir jprastomis
salygomis, nes jos naudojamos centrinio banko pinigams teikti uz turta arba ikaita, gaunama
i§ {vairiy tikio subjekty. Atsizvelgdami i sukrétimy masta ir rizika pinigy politikos poveikio
mechanizmui centriniai bankai krizés salygomis gali nuspresti imtis priemoniy, kuriomis
siekty, nevirSydami savo atitinkamy jgaliojimy, padidinti savo patiriama finansing rizika.
Eurosistemos atveju normaliomis salygomis dominuoja rizika, siejama su turimomis uzsienio
valiutos atsargomis ir turimu auksu, o esant nepalankioms salygoms iSauggs tarpininkavimas
euro zonos finansy rinkose reiskia, kad bus prisiimta daugiau rizikos, susijusios su pinigy
politikos operacijomis.

Kita vertus, centriniai bankai apskritai, o Eurosistema visy pirma turi idiegusi tam tikrus
mechanizmus, naudojamus balansy apsaugai nuo §iy riziky’. Tai uZtikrinant yra svarbis du
elementai. Pirma, centrinis bankas valdo finansines rizikas. Pavyzdziui, Eurosistema teikia
kredita tik naudodama sutarties Salims skirtas refinansavimo operacijas, kurios yra laikomos
finansiskai pagristomis ir kurioms yra privalomas atitinkamas turtas, pateikiamas kaip ikaitas,
kuriam taikomas jo rizika atitinkantis vertés sumazinimas, taip uztikrinant du apsaugos nuo
nuostoliy lygius®. Rizikos valdymo sistema vertinama ir taisoma nuolat. Pavyzdziui, 2013 m.
liepos 18 d. ECB paskelbé¢ apie kelias priemones, skirtas tinkamai apsaugai nuo rizikos uztikrinti
ir bendrajam sistemos suderinamumui pagerinti’. Antra, centriniai bankai kuria arba laikui bégant
kaupia finansines apsaugos priemones savo balansy atsparumui uztikrinti, jei materializuotysi

5 Taip pat zr. 2013 m. rugséjo mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Central bank financial strength during the crisis: the case of the
Eurosystem*™.
6 Patiriami nuostoliai rei$kia nesugebéjima atgauti nepanaudoto kredito tiesiogiai i§ sandorio $alies ar realizavus turima jkaita.
7 Taip pat zr. 2013 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Review of the risk control framework*.
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potencialiis nuostoliai (pvz., patiriami, kai sandorio $alis nesugeba vykdyti isipareigojimuy dél
centrinio banko kredito, kurio visos vertés nepavyks atgauti).

Finansinés apsaugos priemonés galéty biiti sukurtos nustacius rizikos atidéjinius, kuriy dydi
lemty rizikos ivertinimas, arba pasilikus mety pelno dali, kuri bty pervedama i centrinio banko
atsargas. Be centriniy banky balansuose esanciy finansiniy apsaugos priemoniy, yra instituciniy
priemoniy, kurias taikant palaikomas centrinio banko balanso vientisumas ir kuriomis
siekiama uZtikrinti, kad centrinis bankas turéty pakankamai finansiniy i$tekliy nepriklausomai
pinigy politikai vykdyti ir todél pinigy politikos tikslai bty jgyvendinti. Jos yra susijusios
su ,,finansinio atsparumo® savoka, kuri, kaip savo naujausioje ataskaitoje apibrézé TAB, taip
pat apima ,rizikos perkélimo ar draudimo susitarimus ir, labai svarbu, institucinés struktiiros
pozymius, kurie laikui bégant padeda palaikyti finansinius iSteklius*®. Valdzia gali prisidéti prie
centrinio banko finansinio atsparumo suteikdama garantija, kad padengs bet kokius jo patirtus
nuostolius ir galiausiai, jei reikia, ji rekapitalizuos (tai zinoma kaip ,,finansinis garantavimas®),
ir numatydama istatyme, kad centrinis bankas turés pakankamai iStekliy savo uzduotims pagal
jam suteiktus igaliojimus vykdyti (finansinis nepriklausomumas ir draudimas vykdyti i jo
igaliojimus neitrauktas uzduotis).

Eurosistemos atveju instituciné aplinka ir Eurosistemos balanso vientisumas jtvirtinti konkreciose
Sutarties nuostatose; pavyzdziui, Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 130 straipsnyje
teigiama, kad Eurosistema nepriklausomai igyvendina savo igaliojimus ir vykdo savo uzduotis
bei pareigas. Finansinio nepriklausomumo principas reiskia, kad centrinis bankas privalo turtéti
pakankamai 1é8y savo vykdomoms uzduotims, iskaitant savo valdyma ir veikla, finansuoti®.
Be to, pagal 123 straipsnio 1 dalj, draudZiamas piniginis finansavimas (zZr. 2 skyriaus 6.1 skirsni).
Sios nuostatos kartu neleidzia valstybés skolos paversti pinigais, pavyzdziui, teikiant valstybéms
naréms finansiniy i{naSy, virSijan¢iy juy dalj centrinio banko pelne, realizuotame atitinkamais
finansiniais metais. Be Siy Sutarties nuostaty, kai kurie Eurosistemos centriniai bankai turi savo
akcininky suteikty finansiniy garantijy, kurios sudaro dalj ju taikomy instituciniy priemoniy.

Kadangi pagal apibrézima praktiskai (neinfliaciniai) finansiniai iStekliai yra riboti'®, vienintelis
budas bet kokiomis salygomis turéti biitiny ir pakankamy finansiniy istekliy kainy stabilumui
uztikrinti yra ilguoju laikotarpiu iSsaugoti centrinio banko finansini atsparuma. Tai yra
budas padidinti tick pladiosios visuomenés, tieck finansy rinkos dalyviy viltis, kad, sieckdamas
uztikrinti kainy stabiluma, centrinis bankas nebus be reikalo ribojamas riipeséiy, susijusiy su
finansiniais istekliais.

8 Kaip Sioje ataskaitoje nurodyta, tokie susitarimai, be kity dalyky, gali igyti fiskalinés garantijos ar autonominés finansinés galios
forma. 7t. Archer D. and Moser-Boehm P. ,, Central bank finances”, BIS Papers, No 71, BIS, April 2013.

9 Jis taip pat reiskia ir biudzety atskyrima; pavyzdziui, pagal Sutarties 314 straipsnji ECB biudZetas néra ES metinio biudZeto dalis. Taip
pat zr. bylos C-11/00 (Komisija prie§ ECB) 132 punkta.

10 Zr. diskusija leidinyje Reis R. ,, The mystique surrounding the central bank’s balance sheet, applied to the European crisis “, American
Economic Review: Papers & Proceedings 2013, Vol. 103(3), p. 135-140.

AUKSTA REITINGA TURINCIY VYRIAUSYBES OBLIGACIJy PAJAMINGUMAS EURO ZONOJE DIDEJO, BET NE
TAIP SPARCIAI KAIP JAV

AAA reitinga turin¢iy vyriausybés obligaciju pajamingumas? euro zonoje 2013 m. padidéjo nuo
apytikriai 1,7 % (sausio pradzioje) iki 2,2 % (gruodzio pabaigoje) (Zr. 12 pav.). JAV ilgalaikiy
vyriausybés obligacijy pajamingumas per ta pat laikotarpj paaugo daugiau — nuo apytikriai

3 Po Prancizijos reitingy sumazinimo, kurj Fitch Ratings atliko 2013 m. liepos mén., AAA reitinga turin¢iy $aliy grupg sudaro Austrija,
Suomija, Vokietija, Liuksemburgas ir Nyderlandai.
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1,8 iki apytikriai 3,1 %. Vyriausybés obligaciju NPT N AR L R
pajamingumo 2013 m. raida galima suskirstyti CEIEWILF{TIED
1 du laikotarpius.

(metinés paliikany normos, procentais; dienos duomenys)
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2 d. buvo artimas 1,5 %. Per ta patj laikotarpj  Saltiniai: Bloomberg, EuroMTS ir ECB.

Pastabos: euro zonos 10 m. vyriausybés obligacijy
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Antrajame etape nuo geguzés pradzios iki mety pabaigos euro zonoje ir JAV AAA reitinga turinciy
ilgalaikiy vyriausybés obligacijy rinkos paliikany normos labai pakilo —atitinkamai 70 ir 140 baziniy
punkty. Vien tik geguzés ir birzelio mén. jos, nepaisant $iy dviejy regionuy cikliniy pozicijy ir pinigy
politikos perspektyvy aiskiy skirtumy, didéjo beveik vienu laiku — jos iSaugo atitinkamai 60 ir
80 baziniy punkty. Sis augimas daugiausia buvo susijes su kai kuriais JAV Federalinés rezervy
sistemos pareiSkimais, kad jei ekonomika ir toliau kils taip greitai, kaip prognozuojama, antraji
pusmet] reikéty mazinti obligaciju pirkimo pagal jos kiekybinio skatinimo programa tempa. Tai
akivaizdziai paskatino rinkas i§ naujo ivertinti biisima pinigy politikos krypti ne tik JAV, bet ir
kitose i$sivysciusios ekonomikos Salyse. Apskritai besikeiciancios JAV obligacijy rinkos salygos
padaré nemaza poveiki euro zonai. Todél dél to sugrieztinty finansiniy salygy negalima pateisinti
pagrindiniais ekonominiais poky¢iais euro zonoje.

Liepos mén. ECB savo ateities gairése konstatavo apie politikos krypti, kad tikisi, jog dar ilgai
pagrindinés paltikany normos bus esamo dydzio arba mazesnés. D¢l §iy ateities gairiy tiesioginis
poveikis dél ivykiy JAV sumazéjo. Rugpjic¢io mén. ilgalaikiy euro zonos vyriausybés obligacijy
pajamingumas vél iSaugo, taciau §i karta, kaip rodo apklausos, tai jvyko dél nuosekliai geréjusiy
euro zonos ckonomikos perspektyvy visose srityse. Liepos ir rugpjii¢io mén. paskelbus
teigiamus ekonomikos duomenis ir augant likesCiams, susijusiems su nei§vengiamu Federalinés
rezervy sistemos obligacijy pirkimo programos apim¢iy mazinimu, pajamingumas JAV toliau
pastebimai didé¢jo.

Taciau nuo rugséjo mén. ilgalaikiy euro zonos vyriausybés obligacijy pajamingumo dinamika Siek
tiek pasikeité, i$ dalies dél nevienareik§miy makroekonominiy duomeny bei ECB sprendimo lapkri¢io
meén. sumazinti pagrindines pinigy politikos palikany normas ir dar karta patvirtinti anksciau
paskelbtas ateities gaires. Apskritai pasikeit¢ rinkos dalyviy likesciai, susij¢ su neiSvengiamu
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Federalinés rezervy sistemos obligacijy pirkimo I3 pav. Atskiry euro zonos $aliy vyriausybés
programos apim¢iy mazinimu, iki vélyvo rudens  JCLUFENITN-ETETLETU LR CRATIET
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laikotarpi nuo rugséjo mén. pajamingumui
JAV buvo budingas gana nemazas kintamumas,  Saltinis: Thomson Reuters. o
. . L. . K Pastaba: 10 m. vyriausybés obligacijy ir atitinkamy Vokietijos
o didziausia poveiki jam daré didéjantis vyriausybés obligaciju pajamingumo skirtumai.
neapibréZtumas, susijgs su bilisima pinigy
politikos kryptimi, ir politiné jtampa, susijusi su derybomis dél federalinés valdzios skolos
apribojimo. Dél itin palankiy ekonominiy duomeny ir Federalinés rezervy sistemos pranesimo,
kad ji mazins jos obligaciju pirkimo programos apimtis, mety pabaigoje ilgalaikiy vyriausybés
obligacijy pajamingumas buvo didZiausias tais metais.

Pagrindiné euro zonos vyriausybiy obligacijy rinky savybé 2013 m. buvo ta, kad pajamingumas
turéjo tendencija panas$éti daugelyje euro zonos $saliy — §is procesas prasidéjo, kai 2012 m. buvo
imtasi veiksmy euro zonos valstybiy skoly krizei jveikti ir ECB paskelbé apie vienakrypcius pinigy
politikos sandorius (zr. 13 pav.). Pajamingumo konvergencija vyko pasirodzius preliminariems
ekonominio aktyvumo atsigavimo zenklams net tose Salyse, kuriose recesija buvo giliausia,
ir pageré¢jus finansinio stabilumo rizikos vertinimui. Nors pastariesiems metams vis dar buvo
budingas daugelio euro zonos saliy vidaus rinkose atsiradgs neapibréztumas, palyginti su ankstesniu
laikotarpiu, itampos finansy rinkose i$plitimo i kitas Salis atveju buvo maziau. Rinkos salygos
zema reitinga turinciy valstybiy i§leistoms obligacijoms tik trumpai buvo tapusios nepalankios,
kai Federaliné rezervy sistema leido suprasti, jog ketina pradéti mazinti savo obligacijy pirkimo
programos apimtj, ir kai labai padidéjo kintamumas finansy rinkose. Tai kontrastavo su daug
ilgesniu poveikiu obligacijy rinkoms besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse. Be to, gruodzio
pabaigoje Federalinés rezervy sistemos praneSimas apie ketinima mazinti obligacijy supirkimo
programos apimti padaré nedideli poveiki salygoms euro zonos obligacijy rinkose. Taip pat
pageréjo pirminés rinkos salygos itampa patirianciuose vyriausybés obligacijy rinky segmentuose.
Kai kurios euro zonos $alys, 2012 m. pradéjusios leisti daugiau trumpesnio termino obligacijy,
galéjo pratesti savo obligacijy terminus, o dvi ES ir TVF programos $alys — Airija ir Portugalija —
padaré pazanga siekdamos atgauti prieiga prie obligacijy rinky.
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Pradéjus geréti euro zonos ekonomikos perspektyvoms, per metus euro zonos 5 ir 10 m. vyriausybés
obligacijy realusis pajamingumas augo atitinkamai 80 ir 75 baziniais punktais, apytikriai iki —0,1
ir 0,5 %. 2013 m. pabaigoje, o 5 m. iSankstiniy sandoriy kitiems 5 m. realusis pajamingumas
padidéjo apie 70 baziniy punkty — iki apytikriai 1,1 %. 2013 m. pabaigoje 5 m. iSankstiniy sandoriy
numatoma infliacija kompensuojanti norma kitiems 5 m., kuria rodo su infliacija susijusios
obligacijos, buvo apytikriai 2,5 %, arba Siek tiek mazesné uz buvusia mety pradzioje. Tai [émé 5 m.
numatoma infliacija kompensuojanciy normy sumazéjimas 25 baziniais punktais — iki apytikriai
1,2 % ir 10 m. numatoma infliacija kompensuojanciy normy sumazéjimas apytikriai 15 baziniy
punkty — iki apytikriai 1,8 %.Palyginkime — 5 m. su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy norma
kitiems 5 m. sudar¢ beveik 2,2 % ir, palyginti su mety pradzia, buvo taip pat Siek tieck mazesné.
Apskritai, jvertinus infliacijos rizika ir likvidumo premija, remiantis numatomomis infliacija
kompensuojanciomis normomis, galima teigti, kad rinky rodikliai rodo, jog infliacijos likesciai
toliau visiskai atitinka ECB kainy stabilumo tiksla.

2013 M. ANTRAJ] PUSMET| EURO ZONOS AKCIJY KAINOS STAIGA PAKILO

2013 m. euro zonoje ir JAV akcijy kainos pakilo atitinkamai 20 ir 30 % (Zr. 14 pav.). Japonijoje
jos i8augo 57 %. Daug veiksniy, kurie 1émé jvykius obligaciju rinkose, taip pat daré poveiki
akcijy rinkoms.

2013 m. pirmaji ketvirti euro zonos akcijy kainos keitési gana nezymiai, nors JAV akcijy kainos
augo. Euro zonoje akcijy kainas toliau palankiai veiké didéjantis noras rizikuoti, kuri skatino
2012 m. pasiekta pazanga sprendziant valstybiy skolos krizg, taip pat ECB paskelbtas ketinimas
atlikti vienakrypcius pinigy politikos sandorius. Be to, paskelbti euro zonos ekonominiai duomenys
toliau kélé nusivylima ir tik patvirtino silpno augimo perspektyva trumpuoju laikotarpiu.
Vély pavasarj, nepaisant paskelbty duomeny,

iskaitant pirmojo ketvir¢io BVP ir pagrindinius  [NEEPVM I L IACIE TR L e
apklausy rodiklius, kurie buvo prastesni, nei
tikétasi, euro zonos akcijyu kainos pakilo.
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mazéjantis neapibréztumas kai kuriy euro — eurozom

zonos Saliy vidaus rinkose, taip pat nedidelis =~ - JAV
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ir bendroviy obligacijos, pajamingumas. Taciau
nuo geguzés pabaigos, kai sustipréjo likesciai,
susije¢ su tuo, kad Federaliné rezervy sistema
artimiausiu laiku pradés mazinti obligacijy 140
pirkimo programos apimtj, akcijy kainos staiga
nukrito, daugiausia baiminantis, kad jei dél
to bus sugrieztintos finansavimo salygos, tai
gali suzlugdyti trapy euro zonos ekonomikos
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EURO STOXX bendras indeksas ugtelejo  Saltinis: Thomson Reuters.
. . . . . Lo Pastaba: euro zonai taikomas Dow Jones EURO STOXX bendras
tik 1 %. Per kelis pirmus ménesius politiniai indeksas, JAV — Standard & Poor’s 500 indeksas, Japonijai —

o C e . . . . . Nikkei 225 indeksas.
susitarimai laikinai vengti vadinamojo fiskalinio
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skardzio ir didinti virSuting federalinés valdzios skolos riba teigiamai veiké rinkos nuotaikas.
Skelbiami ekonominiai duomenys buvo nevienareik§miai, tadiau artéjant vasarai jie geréjo, o
tai savo ruoztu rodé auganti ekonomikos aktyvuma. Spélionés apie biisima Federalinés rezervy
sistemos obligaciju pirkimo programos apimties mazinima daré neigiama poveikj, taciau jis buvo
ne toks didelis, palyginti su poveikiu euro zonai, greiciausiai dél to, kad bet koks sprendimas JAV
dél mazinimo bty glaudziai susijgs su teigiamais ekonominiais poky¢iais $alies viduje.

Kai prasidéjo spélionés apie mazéjanCia obligacijy pirkimo programos apimti, abiejuose
ekonominiuose regionuose iSaugo neapibréztumas akciju rinkose, kuri rodo numanomas
kintamumas, taciau nuo 2013 m. pradzios iki birzelio pabaigos numanomas kintamumas nedaug
pasikeité.

Dél padidéjusio biusimos JAV pinigu politikos neapibréztumo 2013 m. pirmaji pusmeti
besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy akcijy rinkose nukrito kainos, padidéjo uzsienio
investuotojy noras parduoti akcijas. Pirmaji pusmeti Japonijoje akcijy kainoms buvo biidingas
labai didelis kintamumas. Pirmiausia jos labai iSaugo Japonijos bankui paskelbus apie naujas
pinigy politikos priemones ir dél nejtikétinai spartaus BVP augimo. Taciau pavasario pabaigoje jos
sumazgjo ir jy dinamika atitiko kainy pasaulio akcijy rinkose dinamika, todél bendras padidéjimas
buvo nedidelis.

Antraji pusmeti euro zonos ir JAV akcijy kainy indeksy pokyciai buvo mazdaug panasus:
Dow Jones EURO STOXX indeksas padidéjo 19 %, o S&P 500 indeksas iSaugo 15 %. Be to,
abiejose ekonominése zonose reikSmingai sumazé¢jo akcijy rinky neapibréztumas, kuri rodo
numanomas kintamumas.

Euro zonos akcijy rinkos atsigavo Valdanciajai tarybai pradéjus skelbti ateities gaires, taip pat
pasirodzius tam tikriems euro zonos ekonomikos atsigavimo stipréjimo Zenklams. Akcijy rinky
nuotaikos toliau labai jautriai reagavo | zenklus apie Federalinés rezervy sistemos obligacijuy
pirkimo programos jgyvendinima, o tos programos apimties mazinimo pradzios atidéjimas jas
apskritai veiké palankiai. Sumazéjusi numanoma finansinio stabilumo rizika, dél kurios visy pirma
euro zonos finansy bendroviy akcijy kainos vir§ijo ne finansy bendroviy akcijy kainas, buvo dar
vienas veiksnys, dargs poveiki akciju kainy euro zonoje kilimui. Pazanga, padaryta kuriant ECB
remiamg bendra priezitiros mechanizma, ir tikéjimas, kad biisima turto kokybés perziiira uztikrins
didesnj aisSkuma dél banky balansy kokybés, taip pat pazanga, padaryta kuriant kitus banky sajungos
elementus, greiCiausiai buvo naudinga finansy sektoriaus akcijoms. Pagaliau gruodzio pabaigoje
paskelbtas pranesimas apie Federalinés rezervy sistemos sprendima mazinti obligacijy pirkimo
programos apimti buvo sutiktas palankiai, grei¢iausiai dél to, kad sumazéjo neapibréztumas ir dar
karta buvo patvirtintos ateities gairés.

Antraji pusmetj akcijy kainos JAV taip pat didéjo, bet Siek tieck maZiau, palyginti su euro zona. JAV
akciju kainy kilima skatino tebevykstantis, nors ir létai, ekonominis atsigavimas, ir Federalinés
rezervy sistemos toliau vykdoma itin lanksti skatinamoji politika. Akcijy kainy reakcija | gruodzio
mén. pagaliau paskelbta sprendima mazinti obligaciju pirkimo programos apimti buvo panasi
1 reakcija euro zonoje — ji pasireiSké didéjimu. Susirtipinimas dél susitarimo siekiant nustatyti
federalinés valdzios skolos virSuting riba ir centrinés valdzios veiklos sustabdymas paskatino
neapibréztuma ir gal¢jo kurj laika neigiamai veikti akcijy kainas. Per ta pati laikotarpi akcijy kainos
Japonijoje toliau augo, o besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse Siek tiek padidéjo.
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Kovo mén. JAV bendras akcijuy indeksas pasieké visy laiky aukséiausia riba (véliau tai jvyko dar
kelis kartus), o Dow Jones EURO STOXX bendras indeksas 2013 m. pabaigoje buvo mazdaug 30 %
zemesnis uz iki krizés buvusi lygi. Paprastos akcijy vertinimo priemonés rodo, kad investuotojai
didesng kaina noréty mokéti uz JAV, o ne uz euro zonoje veikian¢iy bendroviy einamuyjy pajamy ar
dividendy vieneta*.

2013 M. NAMY UKIY SKOLINIMASIS STABILIZAVOSI

2013 m. visy paskoly namy tkiams metinis pokycio tempas stabilizavosi: 2013 m. gruodzio mén.
jis buvo —0,2 %, arba beveik toks pat kaip 2012 m. gruodzio mén. (0,2 %). Toks stabilizavimasis
sutapo su panasiais PF] paskoly namy tkiams pokyciais (pakoreguotais dél paskoly pardavimo
ir pakeitimo vertybiniais popieriais). Si akivaizdi analogija yra susijusi su faktu, kad PF] toliau
yra pagrindinés paskoly namy tkiams teikéjos, o paskoly namy ukiams teikima, kuri vykdo ne
PF], dazniausiai galima paaiskinti PF] paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais
veikla, kuri, atsizvelgiant { nacionaling apskaitos praktika, lemia tai, kad paskolos namy tikiams
yra perkeliamos i§ PF]I sektoriaus i finansy tarpininky, i$§skyrus draudimo bendroves ir pensijy
fondus, sektoriy.

Paskolos bustui isigyti buvo pagrindinis PF] paskoly namy tkiams didéjimo veiksnys. Paskoly
biistui {sigyti metinis augimo tempas, kuris 2012 m. pabaigoje buvo 1,3 %, 2013 m. gruodzio
mén. sudaré¢ 0,7 %. Euro zonos augimo tempai slepia reikSmingus skirtumus jvairiose Salyse,
kuriuos 2013 m., kaip ir ankstesniais metais, vél lémé nevienodas isiskolinimas (dél kurio skyrési
isiskolinimo mazinimo poreikiai), taip pat
skirtinga ekonominé padétis ir banky gebéjimo
bei noro skolinti skirtumai. Be to, paskoly [ itk I LI E

. e e . _ . ne finansy bendrovéms palukany normos
namy Ukiams bustui isigyti augimo pobidis

gale]o buti Susijes su paSkOIU: gaveju patirilama (metinés palﬁkanq_ normos, procentais; nejskaitant mokesciu;
rizika dél bendry biisto rinkos perspektyvy ir ~ Dauiu paskoly palikany normos)

makroekonominio neapibréztumo. Atlikus euro ——  paskoly ne finansy bendrovéms trumpalaikes
bank Kkl dél skolini | paltikany normos

Zzonos banky apkiausg del skolimimo salyguy, ... paskoly ne finansy bendrovéms ilgalaikes

paaiskéjo, kad biisto rinkos perspektyvos palikany normos -

. . ==== paskoly namy tkiams bustui jsigyti palikany normos
taip pat buvo svarbus grynosios paskolu —— vartojimo paskoly namy fikiams paliikany normos
bistui isigyti paklausos sumazg¢jimo 2013 m. 9
pirmaji pusmetj veiksnys. Taciau pirmasis
nuo 2010 m. ketvirtojo ketvirio grynosios 8 8
paskoly paklausos padid¢jimas  ketvirtaji
ketvirtj i§ dalies pakeité krypti. Kalbant apie 7 v

pasiiila, pazymeétina, kad 2013 m. reikalavimus
paskoly gavéjams grieztinusiy banky sumazéjo,
nes dél ECB standartiniy ir nestandartiniy
politikos priemoniy (visy pirma dvieju 3 m.
ITRO, taip pat ikaito sistemos pokyciy) ir
praneSimy apie vienakrypcius pinigy politikos
sandorius bei ateities gairiy sumazéjo finansinis
susiskaidymas ir finansavimo sunkumy, kuriy
patyré nemazai banky. D¢l tokio pageréjimo
sumaz¢jo banky suvarzymy dél paskoly namy
tkiams. 2013 m. visoje euro zonoje stabilizavosi

2008 2009 2010 2011 = 2012 2013

Saltinis: ECB.

4 7r., pavyzdziui, 2013 m. rugpjicio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Stock market developments in the light of current low-yield

environment®.
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banky paskoly bustui isigyti paliikany normos, nors §ios skolinimo paliikany normos daugelyje
Saliy ir toliau gerokai skyrési.

2013 m. pirmaji pusmetj tebemazéjes vartojimo kredity metinis pokycCio tempas antraji pusmeti
stabilizavosi. Bet 2013 m. gruodzio mén. jis vis dar buvo neigiamas (3,1 %), kaip ir 2012 m.
gruodzio mén. (2,9 %). Silpna vartojimo kredity dinamika, kurig dazniausiai lémé paklausos
veiksniai (darantys poveiki §iai skolinimo formai), atitiko vartotoju apklausy rezultatus. Vartojimo
paskoly paklausa toliau slopino 1é¢iau augusios namy tikiy realiosios disponuojamosios pajamos
ir vis dar didelis namy ikiy isiskolinimas kai kuriose euro zonos Salyse. Siems rezultatams
nepriestarauja ir banky skolinimo apklausos rezultatai, pagal kuriuos 2013 m. pirmaji pusmeti
pastebétas grynasis paklausos sumazéjimas, treciaji ketvirt] — nedidelis padidéjimas, o ketvirtaji
ketvirtj — vel Sioks toks sumazéjimas, ir pagal kuriuos, 2013 m. antraji ketvirtj Siek tiek susvelninus
Sio tipo paskoloms taikomus kredito standartus, 2013 m. antrajame pusmetyje pastebétas nedidelis
kredito standarty grynasis grieztinimas. Vartojimo kredity paklausos pokycius daugiausia
skatino sumazgjes neigiamas namy tkiy islaidy ilgalaikéms prekéms poveikis, taip pat vartotoju
pasitikéjimo ir namy tkiy taupymo dinamika. Galima sakyti, kad banky teikiamy vartojimo
paskoly paliikany normos treéiajj ir ketvirtaji ketvir¢iais stabilizavosi, nors ir toliau buvo didesnés
uz vyravusias 2012 m. gruodzio mén. (zr. 15 pav.).

PASIEKES AUKSTA LYG| NAMY UKIY |SISKOLINIMAS STABILIZAVOSI

2013 m. namy tikiy isiskolinimo lygis tebebuvo didelis — toks, koks buvo nuo 2010 m. vidurio. Kalbant
konkreciau, pazymétina, kad 2013 m. ketvirtaji ketvirti namy tkiy skolos ir nominaliyjy bendryju
disponuojamyjy pajamy santykis buvo 98,5 %,

arba toks pat kaip 2010 m. viduryje (zr. 16 pav.).
Sio rodiklio pokytj lémé visos namy tikiy skolos
nedidelis padidéjimas ir nedidéjancios pajamos.
Abu Sie veiksniai rodé tebevyraujant] silpna
ekonomini aktyvuma ir auksta nedarbo lygi. Nuo
2012 m. pradzios iki 2013 m. pradzios nuolat
mazéjusi namy tkiy palikany normy mokéjimo
nasta, iSreiksta kaip ju bendry disponuojamuyjy
pajamy procentiné dalis, 2013 m. beveik
nesikeité. Vertinama, kad namy ukiy skolos
ir BVP santykis Siek tiek sumazéjo ir 2013 m.
ketvirtaji ketvirti buvo 64,5 % (2012 m. ketvirtaji
ketvirti jis buvo 65,2 %).

NE FINANSY BENDROVIY FINANSAVIMO
SKOLINTOMIS LESOMIS KAINA TOLIAU MAZEJO
Nuo 2012 m. pabaigos iki 2013 m. pabaigos
(pagal 3 mén. slenkamuosius vidurkius) ne
finansy bendroviy nominalioji finansavimo
skolintomis 1éSomis kaina bendrai sumazéjo 40
baziniy punkty. Tai daugiausia dél labai kritusiy
akciju sanaudy, nors finansavimo rinkoje
skolintomis 1éSomis kaina ir banky paskoly
kaina Siek tiek sumazgjo (zr. 17 pav.). Kita
vertus, euro zonos Salyse ir toliau buvo nemazy
skirtumu.
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16 pav. Namy ukiy skola ir palukany

mokéjimai

(procentais)

= paliikany mokéjimai, palyginti su bendrosiomis
disponuojamosiomis pajamomis, procentais
(skalé desingje)

'''' namy tikiy skolos ir visy disponuojamujy pajamy
santykis (skalé kairéje)

==== namy tikiy skolos ir BVP santykis (skal¢ kair¢je)
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Saltiniai: ECB ir Eurostatas.

Pastabos: namy tkiy skola apima visas paskolas namy tkiams
i§ visy instituciniy sektoriy, jskaitant kitas S$alis. Paliikany
mokéjimai neapima visy namy Ukiy mokamy finansavimo
iSlaidy, kadangi i juos neijtraukti mokes¢iai uZ finansines
paslaugas. Paskutinio pateikto ketvir¢io duomenys yra i§ dalies
iverciai.



Pirmaji pusmetj, t. y. iki 2013 m. geguzés
mén., bendras pasitikéjimo pageréjimas
finansy rinkose ir iSauggs investuotojy polinkis

17 pav. Ne finansy bendroviy finansavimo

skolintomis léSomis bendra kaina ir
sudedamosios dalys

rizikuoti paskatino ne ﬁnansq bendroviq (procentais per metus; 3 mén. slenkamieji vidurkiai)

finansavimo skolintomis 1éSomis naudojant
rinkoje skolintas 1ésas kainos sumazéjima, nors
tokiy bendroviy finansavimo naudojant banky
paskolas kaina tuo laiku beveik nesikeité.
Mazdaug mety viduryje finansavimo rinkoje
skolintomis 1éSomis kainos mazéjimas i§ dalies
pakeité krypti, nors akciju kainos toliau krito.
Nuo 2011 m. lapkri¢io mén. pradétos mazinti
pinigy rinkos palikany normos, 2013 m.
lapkri¢io mén. pasiekusios istoriskai zemiausia
riba, 1émé ne finansy bendroviy finansavimo
skolintomis ~ 1éSomis  kainos  mazéjima,
nepaisant euro zonos finansinio susiskaidymo
ir dél prasty ekonominiy salygu padidéjusiy
rizikos premijy. 2

= bendrosios finansavimo islaidos

----- finansavimo rinkoje skolintomis 1éSomis kaina
====skolinimo trumpalaikiy sanaudy rodiklis

—— skolinimo ilgalaikiy sanaudy rodiklis

----- kotiruojamuyjy akcijy iSlaidos (skalé desingje)

; T ; T T r 6
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltiniai: ECB, Thomson Reuters ir Merrill Lynch.

Pastabos: ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis 1éSomis
bendra kaina apskaiCiuojama kaip banky paskoly kainos,
skolos vertybiniy popieriy kainos ir akciju kainos svertinis
vidurkis pagal jy atitinkamus liku¢ius (Zr. 2005 m. kovo meén.
ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Euro zonos nefinansiniy
korporacijy iSorinio finansavimo realiyjy i§laidy rodiklis®).

Kalbant apie finansavimo banky paskolomis
kaina, pazymétina, kad 2013 m. gruodzio
meén. banky paskoly trumpalaiké nominalioji
kaina, palyginti su 2012 m. pabaigoje buvusia
kaina, nepakito ir buvo 3,0 % (pagal 3 mén.
slenkamuosius vidurkius). Per ta pati laikotarpi trumpalaikiy paskoly paliikany normos rinkoje Siek
tiek padidéjo, ir 2013 m. gruodzio mén. 3 mén. EURIBOR buvo 0,3 %, o tai rodo, kad skirtumas
tarp dvieju $iy paltikany normy rii$iy sumazéjo nedaug. Nuo 2012 m. pabaigos iki 2013 m. gruodzio
mén. ilgalaikiy banky paskoly kaina nukrito apie 10 baziniy punkty (pagal 3 mén. slenkamuosius
vidurkius). Per ta patj laikotarpi ilgalaikiy banky paskoly nominaliosios kainos ir 5 m. vienos nakties
indekso apsikeitimo sandoriy paliikany normy skirtumas sumazgjo apie 35 bazinius punktus.

Nors 2011 m. pabaigoje ir 2012 m. viduryje sumazintos pagrindinés ECB pinigy politikos
palikany normos galéjo daryti poveiki paskoly paliikany normoms iki 2013 m. pabaigos, gali
biti, kad 2013 m. geguzés ir lapkri¢io mén. sumazinty pagrindiniy ECB pinigy politikos palikany
normy poveikis dar nepasireiské visas. Be to, kai kuriose euro zonos Salyse dél didelio banky
nenoro rizikuoti dél mazesnio kreditingumo paskoly gavéjuy pinigu politikos poveikis per banky
paskolas ir toliau yra nedidelis. Gali biiti, kad, igyvendindami isiskolinimy mazinimo strategija
ir juos koreguodami, kad tenkinty sugrieztintus kapitalo pakankamumo reikalavimus, kai kuriose
jurisdikcijose veikiantys bankai nenoriai taiké sumazintas pagrindines ECB paliikany normas.

Nuo 2012 m. pabaigos iki 2013 m. gruodzio mén. finansavimo rinkoje skolintomis léSomis
kaina sumaz¢jo apie 20 baziniy punkty (pagal 3 mén. slenkamuosius vidurkius). Pirmaji pusmeti
(iki 2013 m. geguzés mén.) ji krito iki istoriSkai Zemiausio lygio, ir tai buvo susij¢ su apskritai
pageréjusiomis finansy rinky nuotaikomis, aktyvesnémis investuotojy pastangomis uzdirbti pelno
ir didéjanciu noru rizikuoti. Ta¢iau antraji pusmeti ji Siek tiek figteléjo dél iSaugusio neapibréztumo
finansy rinkose dél busimos pinigy politikos JAV, bet 2013 m. pabaigoje vél sumazéjo.
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2013 m. gerokai nukrito kotiruojamyju akciju isleidimo kaina. 2013 m. gruodzio mén. ji buvo
125 baziniais punktais mazesné nei 2012 m. pabaigoje (pagal 3 mén. slenkamuosius vidurkius).
Mazéjimas, kuris praktiskai vyko 2013 m. antraji pusmeti, buvo susijgs su akcijy kainy kilimu,
kurj paskatino bendras nuotaiky finansy rinkose pageréjimas, Valdanciosios tarybos praneSimas
apie ateities gaires bei pirmieji ekonominio atsigavimo euro zonoje zenklai, taip pat neapibréztumo,
susijusio su JAV ketinimais stabdyti skatinamosios pinigy politikos priemoniy taikyma, sumazéjimu.

VIS DAR NEDIDELIS FINANSAVIMO SKOLINTOMIS LESOMIS NAUDOJIMAS

2013 m. euro zonos ne finansy bendrovés vis dar nedaug naudojosi skolintomis 1éSomis savo
finansavimo poreikiams tenkinti. Kalbant apie sudedamasias dalis, pazymétina, kad naujy PFI
paskoly ne finansy bendrovéms maz¢jima i§ dalies atsvéré finansavimas rinkoje skolintomis
1éSomis, o kotiruojamuyjy akcijy ir toliau buvo isleidziama nedaug. Apskritai gali buti, kad dél
padidéjusio ne finansy bendroviy finansavimo rinkoje skolintomis 1éSomis Siek tiek pageréjo ju
padétis, kalbant apie prieiga prie skolinty 1éSy, bet apskritai rinkoje skolintos 1éSos vis dar sudaré
santykinai nedidelg euro zonos imoniy finansavimo dalj.

Kalbant konkre€iau, pazymétina, kad 2013 m. skolinimas ne finansy bendrovéms toliau mazéjo, ir
2013 m. gruodzio mén. metinis pokytis, kuris 2012 m. pabaigoje sudaré —2,3 %, pasieké —3,0 %.
Skolos vertybiniy popieriy iSleidimo metinis augimo tempas, nors ir mazéjo, 2013 m. gruodzio
meén. buvo 8,5 % (2012 m. pabaigoje — 14,2 %) (zr. 18 pav.). Kotiruojamujy akciju iSleidimas
tebebuvo nedidelis — jo metinis augimo tempas 2013 m. gruodzio mén. buvo 0,7 % (2012 m.
gruodzio mén. — 0,5 %).

Finansavimo skolintomis léSomis paklausa lémé verslo ciklo pobiidis. Euro zonos banky
apklausos dél skolinimo salygu rezultatai rodo, kad 2013 m. euro zonoje bendroviy paskoly
grynoji paklausa sumenko dél vis dar neigiamo
poveikio, kurj jai daré investicijos | pagrindini
kaplt.al'al' i sumagejq atsargy ﬁnansavml'o finansavimo iSorés léSomis pasiskirstymas
poreikiai. Kartu, kaip rodo banky apklausos dél pagal priemone

skolinimo salygy rezultatai, per metus paskolu  (metiniai pokyciai, procentais)

imonéms grynosios paklausos mazgjimo  finansavimas Forss leomis

tempas létéjo. e skolos vertybiniai popieriai
====PF] paskolos
—— kotiruojamosios akcijos

Kalbant apie kreditu pasitla, paZymétina,
kad pagal banky apklausos dél skolinimo
salygu rezultatus 2013 m. euro zonos
banky reikalavimai paskoly praSan¢ioms
imonéms buvo grieztinami maziau, palyginti
su 2012 m. Tai buvo susij¢ su pirmaisiais
kredito prasanc¢ioms imonéms keliamy salygu
stabilizavimosi  zenklais. Nors pagrindine
priezastimi dél reikalavimy paskoly gavéjams
grieztinimo toliau dazniausiai nurodoma dél
ekonominés perspektyvos paskoly gavéjams
greSIantl 1‘1Z1ka, per metus jos pOVelle 2008 ! 2009 ! 2010 ! 2011 ! 2012 ! 2013
sumazéjo. Be to, su b'flnl.cuL f.mans.avm.lo. EE—
Sacnaudomls ir ba]ansu padétlml susije veiksniai Pastaba: pagal apibréZima finansavima skolintomis IéSomis
. . . . . . .. sudaro PF] paskoly (nepakoreguoty dél paskoly pardavimo ir
prisidéjo prie nedidelio grynojo vidutinio pakeitimo vertybiniais popieriais), skolos vertybiniy popieriy ir
kredito standartq susvelninimo 2013 m.. o tai ne finansy bendroviy isleisty kotiruojamujy akciju eurais suma.
*
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rodé, kad pageréjo euro zonos banky finansavimo salygos. Euro zonos mazy ir vidutiniy imoniy
apklausos dél galimybiy pasiskolinti 1éSy (SAFE) rezultatai rodo, kad MV finansavimo salygos
euro zonos Salyse buvo nevienodos ir kad didesnes finansavimo klititis patyré labiau dél finansy
krizés nukentéjusiose Salyse veikian¢ios MV].

2013 m. i§ finansavimo iSorés léSomis srauty pokyCiy matyti, kad kai kurios bendrovés,
reaguodamos | vis dar grieztus reikalavimus paskoly gavéjams, sugebéjo diversifikuoti savo
finansavimo Saltinius. Kita vertus, banko, kaip finansavimo Saltinio, atsisakymas buvo daznesnis
reiSkinys didesniy imoniy grupéje, nes jos tradiciskai turi geresniy galimybiy skolintis bendroviy
obligacijy rinkose.

NUOSEKLUS BENDROVIY |SISKOLINIMO MAZINIMAS

2013 m. euro zonos imoniy sektoriuje toliau laipsniskai buvo mazinamas jsiskolinimas bendru
lygiu. Gali biti, kad aktyvesniam jisiskolinimo mazinimui trukdé silpnas ekonominis aktyvumas
ir nedidelis imoniy pelnas. Euro zonos ne finansy bendroviy skolos ir BVP santykis sumazéjo
nuo 80 % (2012 m. pabaigoje) iki 79 % (2013 m. tre€iaji ketvirti). Vertinant ilgesni laikotarpi,
pazymétina, kad 2009-2010 m., kai $is rodiklis buvo pasiekes auksciausia taska (83 %), $is santykis
sumazg¢jo labai nedaug (zr. 19 pav.).

Kartu iS§samesnis paveikslas yra galimas atlikus iSskaidyma pagal euro zonos Salis, ekonominés
veiklos sektorius ir tam tikras imoniy charakteristikas®. I$ tikryju isiskolinimo mazinima aktyviau
vykdé imonés, esancios tose euro zonos Salyse
ir sektoriuose, kuriuose skolos buvo labiau
padidéjusios dar prie§ prasidedant finansy
krizei (visy pirma statyby ir nekilnojamojo turto
sektoriuose). Kita vertus, Siose srityse imoniy
isiskolinimo rodikliai toliau buvo dideli. Be
to, kaip matyti i§ jmoniy finansiniy ataskaity,
isiskolinimas  aktyviau buvo mazinamas
imoneése, kuriose pradinis finansinio sverto
lygis buvo aukstas, visy pirma daug skoly % o0 R 10
turiniose mazose jmonése. [monése, kuriy
isiskolinimo lygis buvo nedidelis, prieSingai, - g
vidutinis finansinis svertas didéjo nuo finansy
krizés pradzios.

19 pav. Euro zonos ne finansy bendroviy

finansinis svertas ir palukany mokéjimo
nasta

(procentais)

= grynyjy paliikany mokeéjimy nasta (skalé desingje)
«e«++ skolos ir BVP santykis (skalé kairéje)
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Kalbant apie skoly tvaruma, pasakytina, kad
dél mazy palikany normy ir mazo imoniy
obligaciju pajamingumo imonés toliau buvo
pajégios mokéti uz savo skolas. 2013 m.
grynyjy palikany mokéjimy nasta dar

daugiau sumazéjo ir tapo mazesné uz istorinj
(per laikotarpi nuo 2000 m.) vidurki. Kartu
imonés, kuriy didziaja skolos dali sudaro
uz kintamasias paliikanas skolintos 1éSos,
toliau patiria rizika dél galimo trumpalaikio
finansavimo salygu pasikeitimo.

Saltinis: ECB.

Pastabos:  jsiskolinimas pateiktas remiantis ketvirtinémis
Europos sektoriaus ataskaitomis. [siskolinima sudaro paskolos
(i8skyrus imoniy viena kitai suteiktas paskolas), isleisti skolos
vertybiniai popieriai ir pensiju fondy atsargos. Grynoji paltikany
naSta apibréziama kaip ne finansy bendroviy sumokéty paliikany
ir gauty paltkany skirtumas, palyginti su ju bendruoju likutiniu
pertekliumi (keturiy ketvir¢iy slenkamosios sumos). Duomenys
apima informacija iki 2013 m. treciojo ketvircio.

5 Zr.2014 m. vasario mén. ECB ménesinio biuletenio straipsnj ,,Deleveraging patterns in the euro area corporate sector®.
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2.3 KAINY IR SANAUDY RAIDA

Euro zonos bendroji infliacija pagal SVKI, 2011 m. buvusi 2,7 %, o 2012 m. — 2,5 %, 2013 m.
vidutiniskai sudaré 1,4 %. Sis nemazas kritimas 2013 m. buvo kiek spartesnis, nei tikétasi, ir visy
pirma buvo susij¢s su labai sulétéjusiu energijos ir maisto kainy kilimu.

Kaip parodé gamintojy kainy raida ir apklausy duomenys, spaudimas tiekimo grandinéje visus
2013 m. toliau mazéjo. Pramonés gamintojy kainos, 2012 m. padidéjusios vidutiniskai 2,8 %,
2013 m. truputi sumaze¢jo ir buvo vidutiniskai 0,2 %. Si sumazéjima visy pirma lémé naftos kainy
raida ir 2012 m. vasara pakilusiy tarptautiniy maisto kainy pokyciai.

Per 2013 m. pirmus tris ketvir¢ius vidaus sanaudy spaudimas, susijgs su darbo sanaudomis,
tebebuvo nedidelis ir tai atitiko padétj darbo rinkoje, kuri vis dar buvo silpna. Gana tolygi darbo
uzmokesc¢io augimo tendencija euro zonos lygmeniu neparodé dideliy darbo uzmokescio pokyciy
atskirose Salyse skirtumuy.

Vartotojy kainy kilimo suvokimo bei trumpalaikiy infliacijos luikes¢iy rodikliai 2013 m., palyginti
su 2011 ir 2012 m., truputi sumazéjo. Remiantis apklausos duomenimis, ilgesnio laikotarpio
infliacijos likes¢iai buvo labai stabillis ir toliau visiSkai atitiko Valdanciosios tarybos tiksla
vidutiniu laikotarpiu palaikyti mazesng kaip 2 %, taciau artima $iam lygiui infliacija.

2013 M. INFLIACIJA PAGAL SVKI GEROKAI SUMAZE)0

Didelj euro zonos metinés infliacijos pagal SVKI sumaz¢jima 2013 m. visy pirma lémé nuo 2012 m.
spalio mén. labai létéjgs energijos kainy didéjimas. [takos tur¢jo ir antraji pusmeti sparciai létéjgs
maisto kainy kilimas. Taciau, neitraukiant nepastoviy maisto produkty ir energijos sudedamuyjy
daliy, infliacija pagal SVKI mazo tkio aktyvumo salygomis sumazéjo (Zr. 1 lentelg ir 20 pav.).

Energijos sudedamosios dalies, kuri sudaro 11,0 % SVKI prekiy ir paslaugy krepselio, metinis
pokyc¢io tempas 2013 m. gerokai sumazéjo ir jo 12 mén. vidurkis nukrito iki 0,6 % (2012 m. buvo
7,6 %). Tai daugiausia lémé naftos JAV doleriais iSreiksty kainy kritimas ir euro vertés padidéjimas.
Antraji pusmetj poveikj bendrai kainy mazéjimo tendencijai, kuri dél naftos kainy poky¢iy vis délto

| lentelé Kainy raida

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip)
2011 2012 2013 2012 2013 2013 2013 2013 | 2013 2014
IV ketv. Iketv. IIketv. IIIketv. IV Kketv. 12 01

SVKI ir jo sudedamosios dalys"

Bendrasis indeksas 2,7 2,5 1,4 2,3 1,9 1,4 1,3 0,8 0,8 0,7
Energija 11,9 7,6 0,6 6,3 32 0,3 0,1 09 00 -1,2
Neperdirbti maisto produktai 1,8 3,0 3,5 43 39 48 42 1,3 1,5
Perdirbti maisto produktai 33 3,1 2,2 2,4 2,3 2,1 2,5 2,1 2,0
Pramonés prekés, neiskaitant 08 12 06 1,1 03 03 0,4 03 03 02
energijos
Paslaugos 1,8 1,8 1,4 1,7 1,7 1,3 1,4 1,2 1,0 1,1

Kiti kainy ir sanaudy rodikliai

Gamintojy kainos 5,7 2,8 -0,2 2,4 1,2 -0,1 -0,6 -1,1  -0,8 .

Naftos kainos (eurais uz bareli) 79,7 86,6 81,7 84,4 85,0 79,0 82,5 80,3 80,8 788

Zaliavy, nejskaitant energijos, kainos 12,2 0,5 -8,2 4.4 -3,0 -5,2 -12,7 -11,8 -114  -93

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir ECB skaiGiavimai, pagristi Thomson Reuters duomenimis.
1) 2014 m. sausio meén. infliacijos pagal SVKI duomenys ir jo sudedamosios dalys (nejskaitant neperdirbty ir perdirbty maisto produkty)
nurodytos pagal Eurostato iSankstinius jvercius.
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20 pav. Infliacija pagal SVKI pagal pagrindines sudedamasias dalis

(metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)

== bendrasis SVKI (skal¢ kair¢je) === bendrasis SVKI, nejskaitant energijos ir neperdirbty
""" neperdirbti maisto produktai (skalé kairéje) maisto produkty (skalé kairéje)
==== energija (skalé de§ingje) ~  weeee perdirbti maisto produktai (skalé desinéje)
==== pramonés prekeés, neiskaitant energijos (skal¢ kair¢je)
— paslaugos (skalé¢ kair¢je)
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Saltinis: Eurostatas.

nebuvo labai pastovi, daré ir sumazéjusios naftos perdirbimo marzos bei teigiami ir neigiami bazés
efektai. Sie veiksniai didziausia poveiki daré prekiy, tiesiogiai gaminamy i§ naftos, pavyzdziui,
skystojo kuro, asmeniniy transporto priemoniy degaly ir tepaly, kainy raidai, taciau keitési ir
elektros, duju bei Sildymo kuro kainos.

Atspindédamas tarptautiniy maisto zaliavy kainy raida ir vietines tiekimo salygas, maisto kainy
metinis poky€io tempas per 2013 m. pirmus astuonis ménesius vis dar buvo didelis — apie 3 %.
Nuo rugpjtcio mén. maisto kainy kilimas gana sparciai létéjo, nes sumazéjo nepalankiy oro salygy
poveikis, anks&iau skatings vaisiy ir darzoviy kainas didéti. Sis pokytis visy pirma susijes su tuo, kaip
kito neperdirbty maisto produkty kainos, kuriy metinis kilimo tempas pirmaji pusmeti sudaré beveik
5 %; Sios pagrindinés viso SVKI sudedamosios dalies kainos sparciausiai kilo ir per visus metus —
vidutinis poky¢io tempas sudaré 3,5 % ir buvo gerokai didesnis nei 2012 m. (3,0 %) ar 2011 m.
(1,8 %). Perdirbty maisto produkty kainos nuo 2011 m. rudens kilo 1é¢iau. Vidutinis metinis pokycio
tempas 2013 m. sudaré 2,2 % ir buvo gerokai mazesnis nei 2012 m. (3,1 %) ar 2011 m. (3,3 %).
Si laipsnisko mazéjimo tendencija buvo nutriikusi liepos ir rugpjii¢io mén., kai perdirbty maisto
produkty kainos pakilo 2,5 %, t. y. Siek tick daugiau nei vidurkis, ir tai daugiausia 1émé staigus
tabako gaminiy kainy metinio pokyc¢io tempo padidéjimas. Nuo 2013 m. spalio mén. $is poveikis tapo
priesingas. Dél to perdirbty maisto produkty kainy kilimas ketvirtaji ketvirti sumazéjo iki 2,1 proc.

Vidutiné infliacija pagal SVKI, nejskaitant nepastoviy sudedamyjy daliy, t. y. maisto ir energijos,
2013 m. sumazéjo, nors ir gerokai maziau nei bendroji infliacija. Nors infliacija pagal SVKI,
nejskaitant §iy sudedamyjy daliy, 2012 m. sudaré vidutiniskai 1,5 %, 2013 m. antraji pusmeti ji
sumazejo iki 1 % artimy lygiy. 2013 m. pabaigoje abieju pagrindiniy SVKI krepselio, nejskaitant
maisto ir energijos, sudedamuyjy daliy, t. y. pramonés prekiy, neiskaitant energijos, ir paslaugy kainy
metiniai pokyc¢io tempai bendrai sumazéjusios paklausos salygomis buvo mazesni, nei tikétasi.
Pirmaisiais ménesiais Siek tiek svyraves pramonés prekiy, neiskaitant energijos, kainy kilimas nuo
2013 m. liepos mén. buvo gana nedidelis. Sia tendencija galima paaiskinti metiniais drabuziy ir
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avalynés kainy kitimo tempais, kurie dél Ziemos  [JB¥ pav. Pramonés gamintojy kainy
ir vasaros iSpardavimy poveikio buvo labai [EESLEICIUED

nedideli, o kartais net ir neigiami. Apskritai
maza paklausa ir toliau skatino pramonés

(metiniai poky¢iai, procentais; ménesiniai duomenys)

prekiq’ nejskaitant energijos, kainas mazéti, = visa pramoné, nejskaitant statybos (skalé kairéje)
. - . .. . . G 00000 tarpinio vartojimo prekeés (skalé kairéje)
ypa¢ ilgalaikio vartojimo prekiy, kaip antai --=- investicinés prekes (skalé kairéje)

—— vartojimo prekes (skalé kairéje)

automobiliy. Paslaugy sudedamosios dalies, encrgija (skalé desinge)

t. y. didziausios SVKI sudedamosios dalies,
metinis pokyc¢io tempas 2013 m. didziaja dali
buvo santykinai pastovus. Kovo ir balandzio
meén. del Velyku $venciy laikotarpio svyraves
paslaugy kainy kilimas birzelio—rugsé¢jo mén.
stabilizavosi ties 1,4 %, o ketvirtaji ketvirti dar
sulétéjo — iki vidutiniskai 1,2 %.

GAMINTOJY KAINY KILIMAS MAZEJO IR 2013 M.
2013 m. spaudimas tiekimo grandinés
gamintojy grandyje toliau mazéjo. Krintant
naftos ir zaliavy, nejskaitant naftos, kainoms,
metiné  gamintoju  kainy infliacija toliau 10 e e el 2
mazéjo. Meénesinius svyravimus daugiausia

lémé teigiami ir neigiami bazés efektai, susije

su energijos ir maisto kainy raida ankstesniais

metais. Spaudimas pramonés prekiy, nejskaitant energijos, kainoms tebebuvo santykinai stabilus
ir nedidelis, o spaudimas maisto kainoms pirmaji pusmeti tapo nuosaikesnis ir artéjant rudeniui
émé mazéti.

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai&iavimai.

Pramonés gamintojuy pramoniniy prekiy kainy (neiskaitant statybos) metinis poky¢io tempas euro
zonoje 2013 m. tapo neigiamas (vidutiniskai —0,2 %), sumazéjes nuo 2,8 % (2012 m.) ir 5,7 %
(2011 m.). Nejskaitant statybos ir energijos, pramonés gamintojy kainy metinis pokycio tempas
2013 m. taip pat dar sumazéjo — nuo 3,8 % (2011 m.) ir 1,4 % (2012 m.) iki vidutiniskai 0,4 %.
Kainy spaudimo mazéjimas pradiniuose kainodaros grandinés etapuose (tarpinio vartojimo prekiy
gamintojy kainos) buvo pastebimesnis negu vélesniuose etapuose (vartojimo prekiy gamintojy
kainos; zr. 21 pav.).

VIDAUS KAINY SPAUDIMAS 2013 M. IR VEL BUVO NEDIDELIS

Per 2013 m. pirmus tris ketvir¢ius vidaus kainy spaudimas, susij¢s su darbo sanaudomis, tebebuvo
nedidelis dél vis dar silpny euro zonos darbo rinky. Darbo sanaudy augimas, kurio rodikliai 2012 m.,
palyginti su 2011 m., rodé tam tikry mazéjimo zenkly, 2013 m. pirmaji ketvirti euro zonos lygmeniu
Siek tiek paspartéjo, o antraji ir treciajj ketvirCiais vél sulétéjo. Darbo uzmokescio tendencija euro
zonos lygmeniu buvo gana tolygi ir ji neparodé dideliy darbo uzmokesc¢io poky¢iy atskirose Salyse
skirtumy. Salyse, kuriy darbo rinkos buvo santykinai atsparios, nominalusis darbo uzmokestis
sparciai kilo, o Salyse, kuriose buvo jgyvendinamos fiskalinio konsolidavimo priemonés ir nedarbo
lygiai buvo nuolat dideli, nominalusis darbo uzmokestis ir vienetinés darbo sanaudos didé¢jo nedaug
arba net mazéjo.

Sutarto darbo uzmokescio euro zonoje augimas 2013 m. sulétéjo — nuo 2,2 % metinio vidurkio
(2012 m.) iki 1,7 % (antraji ir treciaji ketvirCiais, palyginti su ankstesniy mety atitinkamais
laikotarpiais). Atlygio vienam darbuotojui metinis augimo tempas 2013 m. pirmus tris ketvircius
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2 lentelé. Darbo sanaudy rodikliai

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

2010 2011 2012 2012 2012 2013 2013 2013

III ketv. IV ketv. I ketv. II ketv. III ketv.

Sutartas darbo uzmokestis 1,7 2,0 2,2 2,2 2,2 1,9 1,7 1,7

Valandiniy darbo sanaudy indeksas 1,5 2,2 1,9 2,0 1,6 1,9 1,1 1,0

Atlygis vienam darbuotojui 1,9 2,1 1,7 2,0 1,5 1,6 1,6 1,6
Palyginimui:

Darbo naSumas 2.4 1,3 0,0 -0,1 -0,3 -0,2 0.4 0,5

Vienetinés darbo sanaudos -0,6 0,8 1,7 2,1 1,8 1,8 1,2 1,1

Saltiniai: Eurostatas, nacionaliniai duomenys ir ECB skaigiavimai.

buvo 1,6 %, t. y. Siek tiek mazesnis nei 1,7 % vidutinis tempas 2012 m. (Zr. 2 lentelg). Kiti darbo
uzmokesc¢io rodikliai, kaip antai valandiniy darbo sanauduy didéjimas, 2013 m., palyginti su
2012 m., gerokai sumaz¢jo, visy pirma dél didelio dirbty valandy skai¢iaus padidéjimo. Apskritai
darbo uzmokes¢iai ir atlygiai kilo gerokai sparciau nei su darbo uzmokesciu nesusijusios euro zonos
valandiniy darbo sanaudy sudedamosios dalies sanaudos.

2012 m. nekilgs vieno darbuotojo darbo nasumas per 2013 m. pirmus tris ketvirCius atsigavo labai
nedaug — jo augimas vidutiniskai padidéjo iki beveik 0,3 %. Dél Sio nedidelio paspartéjimo, taip pat
atlygio vienam darbuotojui metinio pokyc¢io tempo sumazéjimo vienetiniy darbo sanaudy augimas
treciaji ketvirtj, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, sulétéjo nuo 1,7 % (2012 m.)
iki 1,1 %.

Nuo 2009 m. vidurio didéjg, 2011 ir 2012 m. jmoniy pelno lygiai beveik nepakito. Ankstesniais
ketvir¢iais nuosaikiai didéje pelno lygiai nuo 2013 m. antrojo ketviréio émé didéti sparciau.
Dél spartesnio vienetiniy darbo sanaudy
didéjimo ir nepalankiy ekonomikos salygu
imoniy pelno metinis pokyéio tempas
2012 m. buvo neigiamas, o 2013 m. pirmojo
ketvir¢io tapo teigiamas. Sis imoniy pean (metiniai poky¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys)

augimo atsigavimas daugiauSia sietinas  su = gyvenamosios paskirties turto kainos nominaliaja verte
vienetinio pelno (vieno produkcijos vieneto

22 pav. Gyvenamosios paskirties turto kainy

raida euro zonoje

10 10
marzos) augimu. 9 9

8 8
GYVENAMOSIOS PASKIRTIES TURTO KAINOS 7 4
PASIEKE ZEMIAUSIA LYG| g g
Euro zonos gyvenamosios paskirties turto a 4
kainos, neitraukiamos apskai¢iuojant SVKI, 3 3
nuo 2011 m. rudens pradéjo mazéti (Zr. 2 2
22 pav.). 2013 m. treciaji ketvirtj, palyginti su ! f\ 1
ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, jos (1] _(1)
sumazéjo 1,4 %, t. y. maZiau negu pirmaji ir 2
antraji ketvirCius (atitinkamai —2,8 ir -2,4 %). 3 3
Tai galéty reiksti, kad busto kainy metinis -4 -4

pokycio tempas pasieké Zemiausig lygi. Metinis
busto kainy kilimas atskirose euro zonos Salyse . . o o
Y . N . . Saltinis: ECB skai¢iavimai, pagristi nesuderintais nacionaliniais
reikSmingai skyrési ir 2013 m. Daugelyje euro  duomenimis.
o 1. .. _ . o Pastaba: 2013 m. duomenys — iki 2013 m. tre¢iojo ketvir¢io.
zonos Saliy metinis bisto kainy kilimas buvo

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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m

neigiamas ir toliau mazgjo, taCiau Belgijoje, Estijoje, Suomijoje, Vokietijoje, Liuksemburge ir
Austrijoje jis vis dar buvo teigiamas.

INFLIACIJOS LUKESCIY POKYCIAI

IS Consensus Economics, Euro Zone Barometer ir ECB profesionaliy prognozuotoju apklausos
duomeny matyti, kad apklausomis pagristi ilgesnio laikotarpio infliacijos likesCiai (po 5 m.)
2013 m. buvo artimi 2,0 %. Rinka pagristi rodikliai, kaip antai ilgojo laikotarpio numatoma infliacija
kompensuojancios normos, apskaiciuotos i§ obligacijy, susiety su infliacija, ir palyginamosios
normos, gautos i$ apsikeitimo sandoriy, susiety su infliacija, taip pat visiskai atitiko Valdanciosios
tarybos kainy stabilumo apibrézti®.

2.4 PRODUKCIJOS, PAKLAUSOS IR DARBO RINKOS POKYCIAI

2013 M. EKONOMIKOS AKTYVUMAS EME ATSIGAUTI

Ilga laika buves mazas, tikio aktyvumas euro zonoje 2013 m. émé didéti (zr. 3 lentelg). Vidaus
paklausa laipsniskai didéjo stipréjant verslo ir vartotojy pasitikéjimui, nors jo lygiai, kol pradéjo
didéti, buvo zemi. Nepalankus mazéjanc¢io uzimtumo poveikis bendroms pajamoms daré neigiama
itaka privaciam vartojimui, ypa¢ mety pradzioje. Vélesniais ménesiais teigiamas mazéjanciy zaliavy

3 lentelé. Realiojo BVP sudedamosios dalys

(poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip; dél sezoniskumo pakoreguota)

Metiniai tempai" Ketvirtiniai tempai?
2011 2012 2013 2012 2013 2013 2013 2012 2012 2013 2013 2013 2012
IV ketv. Iketv. IIketv. Il ketv. IV ketv.| IV ketv. Iketv. IIketv. IIl ketv. IV ketv.

Realusis bendrasis vidaus 1,6 -0,7 -0,4 -1,0 -1,2 -0,6 -0,3 0,5 -0,5 -0,2 0,3 0,1 0,3

produktas

is jo:

Vidaus paklausa¥ 07 22 .23 21 <14 05 .07 03 00 05
Privatus vartojimas 03 -4 .5 12 06 04 .05 01 01 01
Valdzios sektoriaus 0,1 -05 .07 01 01 05 .00 03 00 02
vartojimas
Bendrojo pagrindinio ) .47 55 35 24 .12 20 03 05
kapitalo formavimas
Atsargy pasikeitimas®® 0,3 -0,5 . -0,3 -0,3 -0,4 0,1 . -0,2 0,1 -0,2 0,3

Grynasis eksportas® 0,9 1,6 . 1,2 0,9 0,7 0,2 . 0,1 0,1 0,3 -0,4
Eksportas® 6,5 2,5 . 1,9 0,1 1,3 0,9 . -0,6 -0,9 2,1 0,3
Importas® 4,5 -1,0 . -0,8 -1,9 -0,3 0,6 . -1,0 -1,1 1,5 1,2

Realioji bendroji pridétine

verte

is jo:

LB, T i 30 -1 L4 -7 -0 -10 6 00 05 00
statybos

Statyba -1,6 -4,2 . -5,3 -5,4 -4,6 -3,4 . -1,7 -1,3 -0,4 -0,0
Paslaugos 1,8 0,0 . -0,3 -0,4 -0,1 0,2 . -0,1 -0,2 0,3 0,2

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.

Pastabos: metiniai duomenys apskaiciuojami pagal ne dél sezoniskumo pakoreguotus duomenis. Eurostatas antrg karta 2013 m. ketvirtojo
ketvir¢io nacionaliniy saskaity duomenis (i juos jeina islaidy suskirstymas) paskelbé po galutinés duomeny Siai ataskaitai pateikimo datos.
1) Pokytis procentais, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu.

2) Pokytis procentais, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu.

3) Itaka realiojo BVP augimui; procentiniais punktais.

4) Iskaitant vertybiy jsigijima atémus netekima.

5) [ importy ir eksporta jtrauktos prekes, paslaugos ir vidaus prekyba tarp euro zonos Saliy. Kadangi uzsienio prekyba tarp euro zonos Saliy
i§ nacionalinése saskaitose naudojamu importo ir eksporto duomeny néra pasalinama, Sie duomenys néra visiSkai palyginami su mokéjimy
balanso duomenimis.

6  Dél issamesnés informacijos zr. 2013 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,The anchoring of long-term inflation expectations
in the euro area®.
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kainy poveikis realiosioms pajamoms atsvéré $ia jtaka. Investicijas, kurioms netikrumo sumazéjimas
buvo palankus, ir toliau slopino tebevykstancio finansy ir ne finansy sektoriy isiskolinimo mazinimo
poreikiai, taip pat kredito pasitilos suvarzymai. Investicijas galéjo papildomai varzyti ir vis dar
nedidelis pajégumu panaudojimas bei mazos paklausos perspektyvos. O valdzios sektoriaus vartojima
varzé tebevykdoma fiskaliné konsolidacija keliose euro zonos Salyse, nors bendra fiskaliné politika
buvo maziau ribojanti nei 2012 m. Be to, pasibaigus 2011 m. antraji pusmet] prasidéjusiam dideliam
koregavimui, 2013 m. jvyko atsargy ciklo postkis. Ir 2013 m. uZsienio prekybos poveikis euro zonos
realiojo BVP augimui buvo teigiamas. Apskritai dél prasto pirmojo ketvircio ir neigiamo ankstesniy
mety perkeliamojo poveikio (0,5 %) visu 2013 m. BVP sumazéjo 0,4 % (2012 m. — 0,7 %).

Kalbant apie ketvirting raida, pazymétina, kad euro zonos realusis BVP, 2012 m. paskutinj ketvirti
sumazejgs 0,5 %, 2013 m. pirmaji ketvirti sumazéjo dar 0,2 %. Prie produkcijos mazéjimo pirmaji
ketvirtj i§ dalies prisidéjo ir Salti orai tam tikrose Europos dalyse. Jie daugiausia padaré neigiama
poveiki statybos aktyvumui. 2013 m. antraji ketvirti, palyginti su ankstesniu ketviréiu, produkcija
padidéjo 0,3 % ir $is padidéjimas buvo pirmasis per $esis ketviréius. Si padidéjima galima i§ dalies
susieti su poveiki ekonomikos aktyvumui kai kuriose Salyse dariusiais laikinais veiksniais, visy pirma
su statybos aktyvumo, kuris pirmaji ketvirti buvo mazas, padidéjimu, taip pat su dideliu energijos
vartojimu nejprastai Salto pavasario salygomis. Treciaji ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu,
ekonomikos aktyvumo lygis padidéjo dar 0,1 % ir tai atitiko trumpalaikiy rodikliy pokycius.
Si padidéjima i§ dalies lemé toliau didéjusi vidaus paklausa (nejskaitant atsargy pasikeitimo),
kurios itaka ketvirtiniam BVP augimui pirma karta nuo 2011 m. pirmojo ketvir¢io buvo didesné nei
grynosios prekybos. Kaip rodo Eurostato ketvirtojo ketvir€io pirmas ivertis, realiojo BVP pokytis,
palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, buvo 0,3 %. Ketvirtojo ketvir¢io BVP isskaidymo dar néra, bet
i§ naujausios informacijos matyti, kad vidaus paklausos poveikis vis dar buvo teigiamas; nedidelj
teigiama poveikj daré ir grynasis eksportas.

MAZA METY PRADZIOJE VIDAUS PAKLAUSA 23 pav. Pasitikéjimo rodikliai
ATSIGAVO

Sesis ketviréius mazéjes privataus vartojimo
augimo tempas ir antrajj, ir treciaji ketvirciais

(balansas, procentais; del sezoniskumo pakoreguota)

buvo teigiamas, nors ir nedidelis. Vartojimo — vartotojy pasitikéjimas
. . ) R . L. . . L seees pramongs pasitikéjimas
raida atitiko besitgsiant] realiyjy disponuojamuyjy ==== paslaugy pasitikéjimas
pajamy mazéjima. Tadiau, nors uzimtumas labai gzl s
sumazgjo, realiosios disponuojamosios pajamos 23 25

2013 m. sumazéjo maziau negu 2012 m. Tai
i§ dalies galima paaiskinti maziau ribojancia
fiskaline politika ir zaliavy kainy sumazéjimu,
kurie abu teigiamai veiké realigsias namy tikiy
pajamas. Be to, sickdami susvelninti mazesniy
disponuojamyju  pajamy poveiki pirkimo
ipro¢iams, namy tkiai naudojo santaupas.
Todél 2013 m. taupymo norma dar Siek tiek
sumazgéjo, pasiekdama kaip niekada zema lygi.
Vartotojy pasitike¢jimo rodiklis, pagal kuri
galima pakankamai tiksliai numatyti vartojimo  _ J | | | J |
tendencijas, 2013 m. gerokai padidéjo ir su L U
kaupu kompensavo staigy sumaz¢jima 2012 m.  Saltiniai: Europos Komisijos verslo ir vartotojy apklausos.
.. . .. L. Pastaba: duomenys apskaiéiuoti kaip nuokrypis nuo vidurkio: nuo
antrajl pusmetl. Taciau 2013 m. pabalgOJe 1985 m. sausio mén. — vartotojy ir pramonés pasitikéjimo, nuo
o1 aes . . . .. . 1995 m. balandZio mén. — paslaugy pasitikéjimo.
pasitikéjimo lygis tik priart¢jo prie savo
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ilgamecio vidurkio (zr. 23 pav.). Vertinant visus 2013 m., privatus vartojimas tebemazéjo, nors ir
maziau negu 2012 m. Prie to labai prisidéjo ekonominés raidos pablogéjimo 2012 m. perkeliamasis
poveikis ir silpnas augimas 2013 m. pradzioje.

Astuonis ketviréius mazéjusiy investicijy dinamika 2013 m. pageréjo — ketvirtinio augimo tempas
buvo teigiamas ir 2013 m. antrgji, ir treciaji ketvirCiais. Stebétas tiek statyby, tiek ne statyby
investicijy raidos pageréjimas. Tuo paciu metu geréjo verslo nuotaikos ir mazéjo netikrumas.
Taciau vis dar vykstantis finansinio isiskolinimo mazinimo procesas bei kai kuriy $aliy imoniy ir
banky balanso restruktiirizavimo poreikis, taip pat ir toliau didelé naftos kaina investicijas slopino ir
2013 m. Tam tikri stilizuoti faktai apie vadinamaji ekonomikos atsigavima nedidinant kreditavimo
naujausiy pokyc¢iy kontekste apzvelgiami 4 intarpe. Investicijas | gyvenamosios paskirties turta
taip pat mazino tolesnés busto rinky korekcijos daugumoje regiony. Per visus 2013 m. investicijos
nukrito maZiau nei 2012 m., kai jos sumazéjo daugiau kaip 4 %. Si metinj sumazéjima galima
visiSkai paaiskinti neigiamu menko augimo 2012 m. perkeliamuoju poveikiu ir prasta mety pradzia.

4 intarpas

BANKU PASKOLOS IR ATSIGAVIMAS EURO ZONOJE

Negin¢ijama, kad banky kreditas yra svarbus ikio aktyvumui skatinti. Banky paskolos
privaciajam sektoriui yra pagrindinis investicijy ir vartojimo finansavimo veiksnys, ypac bankais
paremtose finansy sistemose, o tokia yra ir euro zonos finansy sistema. Taigi irodinéta, kad
mazas kredito augimas, kuri lemia privaciojo sektoriaus jsiskolinimo mazinimo poreikiai, menka
kredito paklausa ar kredito pasitilos suvarzymai gali slopinti euro zonos ekonomikos atsigavima.
Taciau yra istoriniy duomeny, i§ kuriy matyti, kad gamyba i§ pradziy gali atsigauti ir kreditavimui
nedidéjant. Siame intarpe apzvelgiami tam tikri stilizuoti faktai apie tokj ekonomikos atsigavima
nedidéjant kreditavimui ir pateikiama tam tikra informacija apie naujausius pokycius ir empirin{
gamybos ir paskoly augimo rysi euro zonoje.

Ekonomikos atsigavimas nedidéjant kreditavimui

Pastaraisiais metais vieSose diskusijose nemazai kalbéta apie tikio aktyvumo, visy pirma dideliy
balanso problemy turinéiose ir koregavimo proceso dar neuzbaigusiose euro zonos Salyse,
perspektyvas nedidéjant kreditavimui. Literatiiroje aprasyti atvejai, kai tikio aktyvumas atsigauna,
nors kreditavimas tuo pat metu nedidéja, néra reti. Naujausi empiriniai i$sivysc¢iusios ekonomikos,
besiformuojancios rinkos ekonomikos ir mazy pajamy Saliy imties tyrimai rodo, kad vienu i$
penkiy atsigavimo atvejuy atsigavimas jvyksta kreditavimui nedidéjant!. IS to, kad paprastai toks
atsigavimas dazniau jvyksta po banky ar valiutos krizés, matyti, kad vienas i§ svarbiy veiksniy, dél
kuriy kredito augimas yra vangus, gali biiti susijes su sutrikusiu finansiniu tarpininkavimu.

Pries ekonomikos atsigavima nedidéjant kreditavimui paprastai labai sumazéja tikio aktyvumas
ir atsiranda finansiné itampa, ypac jei privaciojo sektoriaus isiskolinimas yra didelis, o Salis yra
priklausoma nuo uzsienio kapitalo iplauky?. Ekonomikos atsigavimas nedidéjant kreditavimui

1 Zr. Abiad A., Dell’Ariccia G. and Li B. ,, Creditless recoveries “, IMF Working Paper, No 11/58, 2011. Siame straipsnyje ekonomikos
atsigavimas nedidéjant kreditavimui apibréziamas kaip atvejis, kai trejus metus po nuosmukio realusis kredito augimas yra neigiamas.
2 7r. Bijsterbosch m. and Dahlhaus T. ,, Determinants of creditless recoveries *, Working Paper Series, No 1358, ECB, 2011.
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paprastai biina gana silpnas, o vidutiniai realiojo BVP augimo tempai biina mazdaug tre¢daliu
mazesni nei tuo atveju, kai ekonomika atsigauna jprastos kredito raidos salygomis. Kai ekonomika
atsigauna nedidéjant kreditavimui, nuo finansavimo iSorés léSomis labiau priklausomy sektoriy
aktyvumas taip pat biina santykinai mazesnis. Investicijuy, kurios labiau priklausomos nuo
kreditavimo nei vartojimas, poveikis augimui ekonomikos atsigavimo nedidéjant kreditavimui
atveju, palyginti su kitokio pobiidzio atsigavimu, blina neproporcingai mazas, nors vartojimas
taip pat paprastai biina silpnesnis.

Gamybos augimo atsigavimo be kredito reiSkinys aiSkinamas ivairiai. Pavyzdziui, ekonomikos
atsigavimas gali buti finansuojamas i alternatyviy finansavimo Saltiniy, kaip antai
nepaskirstytojo pelno, vertybiniy popieriy emisijy ar bendroviy tarpusavio paskoly (iskaitant
tarptautines). Be to, padidinti savo gamyba nedidéjant kreditavimui jmonéms gali padéti ir
ekonominés veiklos perskirstymas | maziau nuo kredito priklausomus sektorius ar nenaudojamy
gamybos pajégumy panaudojimas.

Ekonomikos atsigavimas ir paskoly augimas euro zonoje

I§ dabartinio ciklo ir ankstesniy nuosmukiy palyginimo matyti, kad per paskuting recesija realiyju
paskoly imonéms ir namy tikiams augimas sumazéjo labiau nei per kitas nuo XX a. deSimtojo
desimtmecio ivykusias recesijas (zr. A pav.). Dél ilgo menkos kredito pasitilos imonéms, ypac
naujoms imonéms, laikotarpio gali atsirasti kliti¢iy patekti i rinka, taigi gali buiti padarytas

B pav. Koreliacija pagal jvairius vélinius ir
ankstinius. Realiyjy paskoly namy ukiams

A pav. Realiojo BVP, realiyjy paskoly namy
ukiams ir realiyjy paskoly ne finansy

ir realiyjy paskoly ne finansy bendrovéms
augimas, palyginti su realiojo BVP augimu

(procentais)

bendrovéms metinis augimas

(metiniai poky¢iai, procentais)

== realiojo BVP augimo ir realiojo paskoly ne finansy
bendrovéms (NFB) augimo koreliacija

recesijos (CEPR nustatytos datos)
realusis BVP

cssee

realiosios paskolos ne finansy bendrovems
realiosios paskolos namy tikiams

15 15
12 12
9 9
6 6
3 [ 3
0 0
3 3
-6 -6

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011

Saltiniai: ECB, Eurostatas ir Ekonominés politikos tyrimy centras
(CEPR).

Pastabos: paskutinis stebé&jimo laikotarpis — 2013 m. treCiasis
ketvirtis. Nuspalvinti plotai Zymi euro zonos recesijas pagal CEPR
Verslo cikly daty nustatymo komiteto parengta chronologija.
Realiojo BVP duomeny eiluté iSvesta nominaliojo BVP duomeny
eilutei pritaikius BVP defliatoriy.

+e+<+ realiojo BVP augimo ir realiojo paskoly namy tikiams
(NU) augimo koreliacija

100 (paskoly NFB augimas atsilicka (realiyjy paskoly 100
trimis keturiais ketvir¢iais) NU augimas sutampa)
30 j\ 80
60
60 el
40
40 5
20
20 |° X
0 0
-20
-20
-40 -40
realiojo BVP realiojo BVP
augimas pralenkia augimas atsilicka
-60 -60

8-76-5-4-32-1012345¢67328
Saltiniai: ECB, Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

Pastabos: laikotarpio nuo 1981 m. pirmojo ketvir¢io iki 2013
m. tre¢iojo ketvirio duomenys. Realiojo BVP duomeny eiluté
iSvesta nominaliojo BVP duomeny eilutei pritaikius BVP
defliatoriy.
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neigiamas poveikis bendro gamybos veiksniy
produktyvumo augimui. Nors skolinimas ne
finansy bendrovéms vis dar mazas, realiyjy
paskoly namy tikiams augimo srityje 2013 m.,
regis, buvo pasiektas lazio taskas. Sis lazio
taskas, atrodo, i§ esmés sutapo su realiojo
BVP augimo lizio tasku ir tai atitinka praeities
tendencijas.  Paprastomis  koreliacijomis
pagrista analizé rodo, kad realiyju paskoly
ne finansy bendrovéms augimas nuo metinio
realiojo BVP augimo paprastai atsilieka trimis
keturiais ketvir¢iais, o paskoly namy tikiams ir
metinis realiojo BVP augimas i§ esmés vyksta
tuo pat metu (zr. B pav.). I§ luzio taskais
pagristos analizés matyti, kad aukSc¢iausi
pakilimo ir Zemiausi nuosmukio taskai yra
pana$tis | ankstiniy ir véliniy santykius®.
Taciau Sios koreliacijos néra visiskai stabilios
ir dél specialiy veiksniy, pavyzdziui, veiksniy,
paprastai siejamy su ekonomikos atsigavimu
nedidéjant  kreditavimui, nuo istoriniy
désningumy gali biiti nukrypta.

Matyti tam tikry Zenkly, kad nuo krizés
pradzios 2008 m. euro zonos |monés
paskoly mazéjima i§ dalies kompensavo
kitais finansavimo S$altiniais, ir tai lémé
imoniy ir banky jsiskolinimo mazinimo
poreikiai (zr. C pav.). Banky teikiamo
finansavimo sumazéjima jmonés — bent i$
dalies — kompensavo padidinusios skolos
vertybiniy popieriy iSleidima. Vis délto skolos
vertybinius popierius iSleidzianéiy imoniy yra
gana nedaug, jos daznai yra didesnio dydzio,
0 ju pasiskirstymas euro zonos Salyse ir
sektoriuose yra netolygus. Nors alternatyviis
finansavimo S$altiniai, kaip antai skolos ir
nuosavybés vertybiniy popieriy iSleidimas,
taip pat paskolos i§ kity sektoriy, i§ dalies
kompensavo PFI paskoly augimo mazéjima,
BVP procentine dalimi iSreik§ta bendra
imonéms suteikto finansavimo suma per
pastaruosius kelerius metus buvo mazesné
nei ankstesniuose cikluose. Tam tikru mastu
tai rodo besitgsiantj bliting praeityje sukaupty
per dideliy skoly koregavima, ypa¢ tam tikrose

C pav. Euro zonos ne finansy bendroviy

finansavimas iSorés IéSomis ir jo pagrindinés
sudedamosios dalys

(keturiy ketvir¢iy srautai; procentais, palyginti su BVP)

mm  NUOSAVYbEs vertybiniai  weses  Kiti {sipareigojimai

popieriai s paskolos i kity sektoriy
wan prekybos kreditai meww  skolos vertybiniai
bendroviy tarpusavio popieriai
paskolos —— visas finansavimas
wsse PFI paskolos iSorés 1éSomis
20 20
15 15
10 10
5 5
H
H
H
H
0~ 0
5 T T T | ) T T T I | T T T =5
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Saltinis: ECB.
Pastaba: kiti {sipareigojimai apima kitas mokétinas sumas ir
pensijy fondy atsargas.

D pav. Euro zonos namy ukiy finansavimas
iSorés léSomis ir jo pagrindinés
sudedamosios dalys

(keturiy ketvir¢iy srautai; BVP dalis procentais)

=== PF] paskolos

paskolos i$ kity sektoriy
kiti jsipareigojimai

visi {sipareigojimai

I T
2002

-1

2000 2004 2006 2008 2010 2012

Saltinis: ECB.

3 Zr.2013 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpa ,,Stylised facts of money and credit over the business cycle®.
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Salyse ir sektoriuose, ir parodo, kad kreditavimo salygos per kriz¢ buvo gerokai grieztesnés nei
per ankstesnes recesijas.

Kalbant apie euro zonos namy tkiy sektoriy, pazymétina, kad banky paskolos i§ esmés yra
vienintelis finansavimo iSorés 1éSomis Saltinis. Nors tokiu paskoly namy tkiams augimas
pastaraisiais metais gerokai sulétéjo (zr. D pav.), kitaip nei imoniy sektoriuje, srautai tebebuvo
teigiami.

Apibendrinant pasakytina, kad realusis paskoly augimo tempas pastaraisiais metais visais BVP
augimo lygmenimis buvo gerokai mazesnis negu pracityje. Be paklausos veiksniy, kaip antai
zemo investicijy lygio, kredito augima taip pat slopina finansavimo pasiiilos suvarzymai. Vis
délto iki Siol nebiita jokiy pozymiy, kad ciklinis verslo ciklo ir paskoly privaciajam sektoriui
santykis neatitikty euro zonoje nustatyty istoriniy désningumuy. Kartu yra tam tikry zenkly,
kad per pastarajq krize ypa¢ imonés meégino paskolas pakeisti kitais finansavimo Saltiniais.
Tai budingi atsigavimo po balanso krizés bruozai.

2012 m. sumazéjusio valdzios sektoriaus vartojimo metinis augimas 2013 m. tikriausiai buvo Siek
tiek teigiamas (zr. 3 lentele). VieSyjy iSlaidy augima daugiausia lémé 1étéjanti fiskaliné konsolidacija
daugelyje euro zonos Saliy. Visy pirma beveik pusg viso valdzios sektoriaus vartojimo euro zonoje
sudarantis valstybés tarnautojy darbo uzmokestis, regis, nustojo mazéti. Socialiniai pervedimai
natiira toliau didéjo ir atitiko ankstesniy mety tendencija. Tarpinio vartojimo islaidos 2013 m. i$
esmes nepasikeite.

Galiausiai, pasibaigus 2011 m. antraji pusmeti VRPN IR T R
prasidéjusiam dideliam atsargy koregavimui, NICLVZLHGETG TR

2013 m. jvyko atsargu ciklo posikis ir euro
zonoje vél prasidéjo nedidelis atsargy atkirimas.
Todél 2012 m. neigiamai (-0,5 procentinio

(indeksai: 2006 m. I ketv. = 100; dél sezoniskumo pakoreguota;
3 mén. slenkamieji vidurkiai)

= valstybés, nepriklausancios euro zonai"

punkto BVP), o 2011 ir 2010 m. teigiamai =+=++ ne euro zonos ES valstybés narés
(atitinkamai 0,3 ir 0,6 procentinio punkto) prie o ?:{J,a
augimo prisidéjusiy atsargy poveikis visus oo OPEC

------ Lotyny Amerika

2013 m., panasu, buvo beveik neutralus. 0
GRYNOJI PREKYBA TEBEBUVO TEIGIAMA 160
Uzsienio prekyba prie euro zonos realiojo
BVP augimo teigiamai prisid¢jo ir 2013 m.
Grynosios prekybos poveikis augimui buvo 120
mazesnis nei 2012 m., nes eksporto augimas
sulétéjo, o 2012 m. gerokai sumazéjes importas
antraji ketvirti émé didéti. Eksporto augima, 80
kurio tempas per visus metus tebebuvo 0 “
teigiamas, létino maza uZsienio paklausa ir 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
mazesniu mastu — euro nominaliojo efektyviojo  g,yinis: ECB.

kurso stipréjimo pOVGikiS. Vis délto toliau Pastaba: paskutinis stebé&jimo laikotarpis — 2013 m. lapkricio

meén., i§skyrus valstybes, nepriklausandias euro zonai, ir ne

geréjantis kainu konkurencingumas Vykstant euro zonos ES valstybes nares, kuriy paskutinis stebéjimo
laikotarpis — 2013 m. spalio mén.

perbalansavimo pI'OCGSlli skatino eksporto 1) Euro zonos, kaip vieneto, eksporto i valstybes, nepriklausancias
. . . v . euro zonai, raida likusio pasaulio atzvilgiu.
augima keliose euro zonos Salyse (zZr. 5 intarpa).
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Be to, grynajai prekybai teigiamai prisidedant prie BVP augimo, einamosios saskaitos pervirsis
dar padidéjo. Kalbant apie geografini pasiskirstyma, pazymétina, kad eksporto | ne euro zonos
ES valstybes nares augimas pastebimai paspartéjo, o prekyba su Azija ir JAV nepaspartéjo
(Zr. 24 pav.). Antraji pusmeti atsirado euro zonos vidaus prekybos prasidedancio atsigavimo
zenkly. Nors 2013 m. metinis importo augimo tempas buvo nedidelis, antraji ketvirtj prasidéjes
atsigavimas pakeité dvejus metus trukusia mazéjimo tendencija. Sis atsigavimas i§ esmés atitiko
laipsniska vidaus paklausos didéjima, ji palaiké ir stipréjantis euro kursas.

EURO ZONOS EKSPORTO RINKOS DALIY RAIDOS TENDENCIJOS

Siame intarpe apibiidinamos euro zonos ir jos valstybiy nariy eksporto raidos 1999-2012 m.
tendencijos. Eksporto rinkos rezultatai jame apzvelgiami euro zonos prekiy ir paslaugy eksporta
apskaiCiuojant kaip pasaulio eksporto dalj pagal apimtj ir pagal vertg. Eksporto rinkos daliy
pagal apimtj analizé galéty suteikti tam tikry {Zvalgy, kurios yra naudingos atskiros $alies kainy
konkurencinguma vertinant makroekonomikos lygmeniu, nes Sios dalys gali buti svarbios BVP
augimui ir galima manyti, kad kainy konkurencingumo poky¢iai daro joms tiesiogini poveiki.
Dalys pagal vertg, kurios i§ dalies atspindi
prekybos salygu raida, gali labiau tikti i$
eksporto gaunamoms pajamoms vertinti ir
poveiki joms gali daryti arba apimciy, arba
Veréiu POkyélal Galiausiai Valiu'ﬂl kursq (metiniai duomenys; procentais, palyginti su pasaulio eksportu )
poky¢iu poveikis eksporto dalims vertés — prekes ir paslaugos (apimtis)

iSraiSka gali Siek tiek skirtis nuo poveikio <eeer prekés (verte)

9 UL S TR ION ==== paslaugos (verte)
eksporto dalims apimties iSraiSka'. —— prekés ir paslaugos (verté)

A pav. Ne euro zonos eksporto rinkos dalys

Euro zonos eksporto rinkos dalys ?Z ?Z
. T . . 16 16
Besiformuojan¢iy rinky ekonomikos Salims
spartiai integruojantis i pasaulio ekonomika, [T T % N
euro zonos prekiy ir paslaugy eksporto i 3 I O I I D AR *[ 12
valstybes, nepriklausancias euro zonai, rinkos ~ '° 10
dalys pagal vert¢ sumazéjo nuo 18,8 % 8 8
(1999 m.) iki 15,5 % (2012 m.) (Zr. A pav.)> 6 6
4 -.____.-----"-----..___..-__-""~.______ 4
Prekiy ir paslauguy eksporto rinkos daliy 2 2
pagal vertg pokyCius daugiausia veiké ) N ) Y O ) I
prekyba prekémis, nes ji sudaro mazdaug 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011
tris ketvirtadalius euro zonos eksporto. Saltiniai: ECB skai¢iavimai, pagristi TVF pasaulio ekonomikos

. . apzvalgos ir mokejimy balanso duomenimis.
1999-2008 m. euro zonos prequ eksporto 1 Pastaba: vidaus prekyba tarp euro zonos $aliy nejtraukta.

1 Reikia pripazinti, kad paprasta eksporto rinkos daliy analizé negali parodyti globalizacijos poveikio tarptautinéms gamybos sistemoms.
Pavyzdziui, $aliy, kurios taiko ypa¢ palankias mokes¢iy rezimo strategijas, eksporto rinkos dalys bus maZzesnés, jeigu pardavima
daugiausia vykdo su uZsieniu susijusios jmonés, o ne vidaus patronuojandiosios jmonés.

2 1999-2012 m. besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy eksporto rinkos dalis pagal vertg padidéjo nuo 25,7 iki 43,8 %.
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B pav. Euro zonos saliy eksporto rinkos dalys

(metiniai duomenys; poky¢iai, procentais; prekés ir paslaugos)

verté 1999-2008 m.
« apimtis 19992008 m.

verteé 20092012 m.
+ apimtis 2009-2012 m.
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Saltiniai: ECB skai¢iavimai, pagristi TVF pasaulio ekonomikos apzvalgos ir mokéjimy balanso duomenimis.

Pastabos: vidaus prekyba tarp euro zonos $aliy i euro zonos eksporto duomenis nejtraukiama. Kadangi néra duomeny, nepateikiami
Liuksemburgo rodikliai.

Salys iSrikiuotos pagal eksporto rinkos dalies pagal apimti pokyti 19992008 m.

1) 1999-2008 m. Slovakijos eksporto rinkos dalies pagal vertg procentinis pokytis buvo 128,3 %.

valstybes, nepriklausanéias euro zonai, rinkos dalys sumazéjo 9,3 %, o atitinkamos paslaugu

dalys sumazéjo maziau — 5,3 % (Zr. A pav.). Eksporto rinkos daliy — ir prekiy, ir paslaugy —
tendencija mazéti vyravo ir po 2009 m.

Taciau apimties iSraiSka ne euro zonos prekiy ir paslaugy eksporto rinkos dalys 1999-2008 m.
sumaze¢jo maziau nei vertés iSraiska — 2,5 % (zr. A ir B pav.). Nuo 2009 m. ne euro zonos
eksporto rinkos dalis pagal apimti émé didéti ir iki 2012 m. bendrai padidéjo 3,3 %. Apimciy
didéjima daugiausia skatino teigiama Vokietijos eksporto apimciy, kurios krizei pasibaigus
tebebuvo patvarios, raida ir tam tikry valstybiy nariy pastangos didinti konkurencinguma
(zr. B pav.). Taciau 1999-2012 m. euro zonos eksporto i valstybes, nepriklausancias euro zonai,
rinkos dalys pagal apimtj sumazéjo 2,8 %.

Pastebéti rinkos daliy raidos skirtumai, atsizvelgiant | tai, ar naudojami vertés, ar apimties
duomenys, rodo santyking kainy raida. Jeigu eksporto rinkos dalis pagal vert¢ sumazéja labiau
nei pagal apimtj, tai rodo, kad atitinkamos $alies eksporto kainos pakilo maziau negu pasaulio
eksporto kainos. 1999-2012 m. euro zonos prekiy ir paslaugy eksporto rinkos dalys pagal apimti
sumazejo maziau (2,8 %) nei pagal vertg (17,7 %); tai rodo, kad euro zonos eksporto kainos
pakilo maziau negu pasaulio eksporto kainos (zr. B pav.). Tai gali biiti susij¢ su pablogéjusiomis
euro zonos prekybos salygomis, galbit dél santykinio zaliavy kainy pakilimo?.

3 Su kainomis susijusiais veiksniais eksporto rinkos daliy raida galima paaiskinti tik i§ dalies. Reikéty pazyméti, kad nustatyta, jog
ilgesniu laikotarpiu poveikj eksporto rezultaty raidai daro ir kiti su kainomis nesusij¢ veiksniai (zr. Competitiveness and the export
performance of the euro area, Occasional Paper Series, No 90, ECB, Frankfurt am Main, June 2005). Taip pat Zr. Dieppe A. et al,
2011, di Mauro F., Forster K., 2008, Benkovskis K., Worz J., 2012, Antras P. et al, 2010, ir Altomonte C. et al, 2013.
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Euro zonos Saliy eksporto rinkos daliy raida

1999-2012 m. daugumos euro zonos $aliy prekiy ir paslaugu eksporto rinkos dalys sumazgjo ir
pagal apimtj, ir pagal verte. Taciau atskirose Salyse galima pastebéti skirtumy (zr. B pav.).

Visy pirma, 1999-2008 m. Slovakijos, Slovénijos, Estijos ir Vokietijos eksporto rinkos dalys
didéjo ir vertés, ir apimties iSraiSka*. Vokietijos ir Slovénijos dalys pagal apimti padidéjo labiau
negu pagal vertg (zr. B pav.). Tai rodo, kad ty $aliy eksporto kainos pakilo maziau negu pasaulio
eksporto kainos; Vokietijoje tai 1émé létesnj darbo uzmokescio vidaus rinkoje augima. Austrija
ir Suomija taip pat pagerino savo santykinj kainy konkurencinguma, nes juy dalys apimties
iSraiSka padidéjo. Maltos, Ispanijos, Kipro, Italijos ir Nyderlandy eksporto dalys pagal apimti
tuo pat laikotarpiu sumazéjo Siek tiek daugiau negu pagal verte ir i§ to matyti, kad ju kainy
konkurencingumas sumazéjo. Graikijos dalis pagal apimtj gerokai sumazéjo ir tai rodo, kad
Graikijos gaminiy eksporto kainos kilo sparciau negu pasaulio eksporto kainos, dél to Salies
kainy konkurencingumas nuolat mazejo. Kai kuriy i8 Siy iikiy eksporto rinkos daliy sumazéjima
galima paaiskinti tuo, kad tuo laikotarpiu jie spar¢iai augo, todél turéjo mazesnes paskatas
prekiauti uzsienyje. PrieSinga tendencija vyravo Pranciizijoje, Belgijoje, Airijoje ir Portugalijoje,
kuriy dalys pagal vertg sumazéjo labiau negu pagal apimti ir kurios santykinai Siek tiek padidino
savo kainy konkurencinguma.

2009-2012 m. kai kuriy euro zonos ekonomiky (Belgijos, Pranciizijos, Italijos, Airijos, Graikijos
ir Kipro) eksporto rinkos dalys pagal apimti sumazéjo gerokai maziau negu pagal vertg. Nors
Ispanijos ir Nyderlandy eksporto rinkos dalys pagal verte taip pat sumazéjo, Siy Saliy eksporto
rinkos dalys pagal apimti stabilizavosi. Siuos poky¢ius lémé bendros pastangos, kuriy imtasi
daugelyje Siu tikiy konkurencingumui atkurti ar palaikyti, ir akstinas kai kuriems i§ Siy tkiu
daugiau parduoti uzsienyje, nes vidaus paklausa tuo pat laikotarpiu vis dar buvo maza.

Toliau, didéjant Vokietijos santykiniam kainy konkurencingumui, 2009-2012 m. Salies eksporto
rinkos dalis vis dar buvo patvari. Estijos ir Slovakijos eksporto rinkos dalys padidéjo — apimties
iSraiska labiau negu vertés iSraiSka. Maltos dalis pagal apimti Siek tick padidéjo, o Portugalijos
dalis pagal apimti sumaz¢jo mazdaug tiek pat, kaip dalis pagal vertg. Nors pries krizg Austrijos,
Suomijos ir Slovénijos eksporto rinkos dalys pagal apimti didéjo, 2009—2012 m. Siy Saliy
eksporto rinkos dalys sumazéjo. Sios eksporto rinkos dalys apimties iSraiska sumazéjo maziau
negu vertes israiska.

Atskirai vertinant prekiy ir paslaugu poveiki eksporto rinkos daliy vertés augimui, matyti, kad
vertés iSraiska paslaugy eksporto rezultatai, vertinami kaip viso pasaulio eksporto dalis, paprastai
btina geresni nei prekiy eksporto rezultatai. ISskyrus Slovakija, Estija ir Graikija, 1999-2008 m.
daugelio euro zonos Saliy prekiy eksporto rinkos dalys sumazéjo (zr. C pav.)’. Prekiu poveikis
Austrijos, Vokietijos ir Slovénijos viso eksporto rinkos daliy poky¢iui buvo neutralus. Paslaugy
poveikis Liuksemburgo, Airijos, Suomijos, Maltos, Estijos, Slovakijos, Slovénijos, Graikijos,

4 Prie Slovakijos eksporto rinkos dalies padidéjimo taip pat prisidéjo su kainy konkurencingumu nesusij¢ veiksniai (Salies gebéjimas
pritraukti didelius tiesioginiy uZzsienio investicijy srautus ir jos integracija | automobiliy ir elektronikos pramonés sektoriy daliy
gamyba). Taciau gali buti ir tam tikry statistiniy nuokrypiy, atsiradusiy dél valiutos kurso keitimo klausimy prie§ Slovakijos istojima i
euro zona.

5 Procentiniais punktais iSreiSkiamas prekiy ir paslaugy eksporto poveikis viso eksporto rinkos dalies augimui apskai¢iuojamas prekiy
ir paslaugy eksporto rinkos daliy augima, iSreikSta procentais, padauginant i§ ju atitinkamy daliy Salies eksporto struktiiroje (dalys
apskaiciuojamos pirmaisiais ataskaitinio laikotarpio metais).
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C pav. Prekiy ir paslaugy jtaka eksporto rinkos dalims

(metiniai duomenys; poky¢iai, procentais; vertés israiska)

prekes 19992008 m. prekeés 20092012 m.
+ paslaugos 1999-2008 m. + paslaugos 2009-2012 m.
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Saltinis: ECB skai¢iavimai, pagristi TVF pasaulio ekonomikos apzvalgos ir mokéé'imq balanso duomenimis.

Pastabos: vidaus prekyba tarp euro zonos $aliy i euro zonos duomenis nejtraukta. Salys iSdéstytos pagal prekiy jtaka eksporto rinkos daliai
19992008 m.

1) Dél prekiy eksporto Slovakijos eksporto rinkos dalis 1999-2008 m. padidéjo 120,4 %.

Vokietijos ir Portugalijos eksporto rinkos daliy augimui tuo pat laikotarpiu buvo teigiamas. Nuo
finansy krizés pradzios iki 2012 m. §is prieaugis iSnyko ir eksporto rinkos dalys — ir prekiy, ir
paslaugy — sumazéjo, nors paslaugy dalys tebebuvo santykinai patvaresnés nei prekiy dalys.

Apskritai euro zonos eksporto rinkos dalys sumazejo, ir tai siejama su besivystanciy Saliy
iSkilimu. Taciau i$ tam tikry teigiamy rinkos daliy pagal apimti pokyc¢iy, ivykusiy nuo krizés
pradzios, matyti, kad euro zonos kainy konkurencingumas santykinai pageréjo. Saliy lygmeniu
tai matyti i§ keliy valstybiy nariy konkurencingumo padidéjimo ir i§ Vokietijos eksporto
patvarumo. Prekiy eksportas padaré didesni poveiki eksporto rinkos daliy mazéjimui, o paslaugy
eksportas, regis, buvo patvaresnis.

AKTYVUMAS PRAMONES SEKTORIUJE SIEK TIEK PADIDEJO

Laipsniskai atsigaunant BVP augimui, aktyvumas pramonés sektoriuje per metus Siek tiek padidéjo,
nors ir biita tam tikry svyravimy. 2013 m. gruodzio mén. pramonés (neiskaitant statybos) gamyba
buvo 0,5 % didesné nei prie§ metus, o 2012 m. gruodzio mén. ji buvo 2,4 % maZesné nei tuo
paciu ankstesniy mety laikotarpiu. I§ pramonés (nejskaitant statybos) gamybos sudedamyjy daliy
2013 m. labiausiai padidéjo tipinio vartojimo prekiy gamyba (zr. 25 pav.). Taciau pridétiné verté
pramonéje (nejskaitant statybos) per metus sumazéjo, per pirmus tris ketvir¢ius vidutiniskai — 1,2 %
(2012 m. — 1,1 %).

Statybos produkcija, ilga laika buvusi maza, 2013 m. toliau mazéjo. 2012 m. sumazéjusi 4,2 %, per
2013 m. pirmus tris ketvirCius, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, pridétiné verté
statyboje sumazéjo vidutiniSkai 4,5 % (remiantis ne dél sezoniskumo pakoreguotais duomenimis).
2012 m. nepakitusi paslaugy pridétiné verté tuo paciu 2013 m. laikotarpiu sumenko 0,1 %.
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2013 M. DARBO RINKOS NUOSMUKIS PASIEKE
IEMIAUSIA LYG|

2012 m. 0,7 % sumazéjgs uzimtumas pagal
darbuotoju skai¢iy 2013 m. dar sumazgjo
(zr. 26 pav.). Todél 2013 m. treCigji ketvirtj
euro zonos uzimtumas buvo apie 0,8 %
mazesnis nei prie§ metus. Taciau i§ ketvirtiniy
uzimtumo poky¢iy matyti, kad padétis darbo
rinkoje stabilizavosi. Septynis ketvir¢ius i§ eilés
mazéjes uzimtumas pagal darbuotojy skaiciy
2013 m. antrajj ir treciaji ketvirciais, palyginti
su ankstesniais ketvir€iais, beveik nepakito.
Be to, apklausy rezultatai 2013 m. geréjo ir
i§ ju galima tiketis, kad 2013 m. ketvirtaji
ketvirt darbo viety kirimo tempas nepakis
arba Siek tiek padidés. Apskritai tikétina, kad
2013 m. uzimtumas sumazéjo apie 1 %. Kalbant
apie sektorius, pasakytina, kad uzimtumas
pagal darbuotoju skaiCiy mazéjo visuose
pagrindiniuose sektoriuose.

2013 m., kaip ir 2012 m., uzimtumas pagal
bendra dirbty valandy skai¢iy sumazéjo Siek
tieck labiau nei uzimtumas pagal darbuotoju
skai¢iy. Tai rodo, kad daugelis imoniy ir toliau
mazino savo darbo sagnaudas mazindamos dirbty
valandy vienam darbuotojui, o ne darbuotoju
skai¢iy. 2013 m. antraja puse¢ §i darbo valandy
mazinimo tendencija, regis, pasikeité i
priesinga, tai dera su laipsni$ko geréjimo darbo
rinkoje, kurioje darbo valandy skai¢ius daznai
normalizuojasi anks¢iau, nei atsinaujina samda,
pozymiais.

Kadangi darbo rinkos raida turi tendencija
atsilikti nuo bendros ciklinés raidos, uzimtumo
augimas sumazgéjo labiau nei gamybos augimas.
Tai reiskia, kad metinis naSumo augimas
vienam asmeniui padidéjo nuo —0,3 % (2012 m.
paskutini ketvirti) iki +0,5 % (2013 m. treéiaji
ketvirt}). Vidutinis metinis augimo tempas per
pirmus tris ketvir¢ius buvo 0,2 %, o ankstesniais
metais augimo nebiita. Naumo augimas didéjo
visuose sektoriuose. Kadangi darbo valandy
skai¢ius sumaze¢jo labiau nei darbo viety
skai¢ius, darbo valandomis matuojamo bendro
nasumo metinis augimas per 2013 m. pirmus
tris ketvircius vidutiniS§kai sudaré 0,7 % ir buvo
panasus i 2012 m. augimo tempa.
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25 pav. Pramonés gamyba ir kaitos veiksniai

(augimo tempas ir kaitos veiksniai, procentiniais punktais;
meénesiniai duomenys; dél sezoniskumo pakoreguota)

== gamybos priemonés
wemn - vartojimo prekeés
tarpinio vartojimo prekeés
wess  €NErgija
i§ viso, nejskaitant statybos

-11

T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.

Pastaba: pateikiami duomenys apskai¢iuojami kaip 3 meén.
slenkamieji vidurkiai, kurie palyginami su ankstesniy trijy
ménesiy atitinkamu vidurkiu.

26 pav. Darbo rinkos raida

(augimo tempas, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, procentais,
palyginti su darbo jéga; dél sezoniskumo pakoreguota)

= uzimtumas (skalé kairéje)
+++++ nedarbas (skalé de§inéje)

12 12,5
1,0 e 1120
038 11,5
06 : 11,0

2008 2009 2010 2011 = 2012 = 2013

Saltinis: Eurostatas.



2011 m. pirmaji pusmet] nustojgs mazéti, nedarbo lygis euro zonoje 2012 m. ir per 2013 m.
pirmus tris ketvir¢ius didéjo ir pasieké lygius, kuriy nebiita nuo Sios eilutés skaiciavimo pradzios
1995 m. Taciau 2013 m. nedarbo lygis kilo 1é¢iau negu 2012 m., o spalio mén., kai nedarbo lygis
Siek tiek sumazéjo, §i didéjimo tendencija liovési (zr. 26 pav.). Kitais 2013 m. ménesiais, nors
bedarbiy skai¢ius nuolat mazéjo, nedarbo lygis nekito ir sudaré 12,0 %. Vis délto gruodzio mén.
nedarbo lygis buvo daugiau kaip 2 procentiniais punktais didesnis uz savo zZemiausia taska 2011 m.
balandzio mén. Apskritai 2013 m. vidutinis nedarbo lygis sudar¢ 12,1 %, 0 2012 m. — 11,4 %.

2.5 FISKALINE RAIDA

Prognozuojama, kad euro zonos valdzios sektoriaus deficitas 2013 m. dar labiau sumazéjo dél
dideliy konsolidavimo pastangy daugelyje Saliy. Palyginti su 2009 m., kai deficitas buvo didziausias,
visos euro zonos mastu deficitas sumazéjo daugiau nei perpus. Kelerius metus visapusiskai ir daznai
skausmingai koregavusi biudZetus, euro zona, sickdama atkurti tvirtas fiskalines pozicijas, pazengé
toliau nei kitos didziosios i$sivysCiusios ekonomikos Salys. Taciau valdzios sektoriaus skolos ir
BVP santykiai daugelyje $aliy tebéra labai dideli ir vis dar nenustoj¢ augti. Todél pagrindinis euro
zonos fiskalinés politikos uzdavinys — toliau vykdyti konsolidavimg vidutiniu laikotarpiu. Tai
biitina norint sumazinti per didelius skolos santykius ir sukaupti fiskalines atsargas, kurios padéty
atlaikyti sukrétimus ateityje, pirmiausia atsizvelgiant { neigiama visuomenés senéjimo poveiki
valstybés finansams.

FISKALINIS KONSOLIDAVIMAS 2013 M.

Remiantis Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominémis prognozémis, 2013 m. bendras euro
zonos valdzios sektoriaus deficitas sumazéjo 0,6 procentinio punkto — iki 3,1 % BVP (Zr. 4 lentelg).
Biudzeto deficito mazéjima 2013 m. daugiausia 1émé tai, kad 0,5 procentinio punkto — iki 46,7 %
BVP — padidéjo valdzios pajamy santykis. Pirmiausia tai jvyko dél mokes¢iy baziy iSplétimo ir
mokesciy tarify padidinimo kai kuriose Salyse. Taciau tik Siek tiek —iki 49,8 % BVP (0,1 procentinio
punkto) — sumazg¢jo islaidy santykis.

Prognozuojama, kad gerokai padidéjo vidutinis euro zonos valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir
BVP santykis —nuo 92,7 % (2012 m.) iki 95,7 % (2013 m.), nors jo augimo tempas ir buvo létesnis
nei 2012 m. Remiantis Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominémis prognozémis, trylikoje
i§ septyniolikos euro zonos Saliy uzregistruoti valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykiai 2013 m.
virsijo Mastrichto kriterijy — 60 %; i$ ju aStuoniose Salyse valdzios sektoriaus skolos santykis buvo
didesnis nei 90 % BVP. Bendras euro zonos skolos santykis didéjo dél didelés palikany islaidy
itakos ir atsargy bei srauty koregavimo.

Kaip nurodyta 4 lenteléje, pagal Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonomines prognozes keliy
Saliy biudZeto balansas buvo blogesnis, nei nurodyta vyriausybiu planuose, pateiktuose Saliy
balandzio mén. parengtose 2013 m. stabilumo programose, o Portugalijos atveju jis neatitiko
ekonominio koregavimo programos tikslo. Apskritai prognozuojama, kad planuoty fiskaliniy
tiksly nepasieké visos Salys, iSskyrus Vokietija, Estija, Airija, Nyderlandus, Portugalijg ir
Slovénija. Manoma, kad kai kurioms Salims, pavyzdziui, Italijai ir Slovakijai, iki jy tiksly pritruko
labai mazai — 0,1 %. D¢l Saliy, kurioms taikomos ES ir TVF finansinés paramos programos,
pazymétina, kad fiskalinis deficitas Airijoje ir Portugalijoje sumazéjo, o Graikijoje ir Kipre —
padid¢jo. Prognozuojama, kad Graikijoje 2013 m. buvo pasiektas pirminis pervirsis, taigi virSytas
programoje nustatytas tikslas. 2013 m. poky¢iai, ivyke¢ euro zonos Salyse, kurioms taikoma ES ir
TVF koregavimo programa arba kurios gauna finansing parama, apzvelgti 6 intarpe.
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4 lentelé. Euro zonos ir euro zonos Saliy fiskalinés pozicijos

(procentais, palyginti su BVP)

ValdZios sektoriaus perteklius (+) / deficitas (-) ValdZios sektoriaus bendroji skola
Europos Komisija Stabilumo Europos Komisija Stabilumo
programa programa

2011 2012 2013 2013 2011 2012 2013 2013
Belgija -3,7 -4,0 -2,8 -2,5 98,0 99,8 100,4 100,0
Vokietija -0,8 0,1 0,0 -0,5 80,0 81,0 79,6 80,5
Estija 1,1 -0,2 -0,4 -0,5 6,1 9,8 10,0 10,2
Airija -13,1 -8,2 -7,4 -7,5 104,1 117,4 124,4 123,3
Graikija" -9,5 -9,0 -13,5 - 170,3 156,9 176,2 -
Ispanija -9,6 -10,6 -6,8 -6,3 70,5 86,0 94,8 91,4
Prancuzija -5,3 -4.8 -4,1 -3,7 85,8 90,2 93,5 93,6
Italija -3,8 -3,0 -3,0 -2,9 120,7 127,0 133,0 130,4
Kipras -6,3 -6,4 -8,3 - 71,5 86,6 116,0 -
Liuksemburgas 0,1 -0,6 -0,9 -0,7 18,7 21,7 24,5 23,8
Malta -2,8 =33 -34 -2,7 69,5 71,3 72,6 74,2
Nyderlandai -43 -4,1 -33 -3,4 65,7 71,3 74,8 74,0
Austrija -2,5 -2,5 -2,5 -2,3 72,8 74,0 74,8 73,6
Portugalija? -4,3 -6,4 -5,9 -5,5 108,2 124,1 127,8 122,3
Slovénija -6,3 -3,8 -5,8 -1,9 47,1 54,4 63,2 61,8
Slovakija -5,1 -4,5 -3,0 -2,9 43,4 52,4 54,3 54,8
Suomija -0,7 -1,8 2,2 -1,9 49,2 53,6 58,4 56,3
Euro zona -4,2 -3,7 -3,1 -2,9 88,0 92,7 95,7 93,4

Saltiniai: Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominés prognozés, 2013 m. balandZio mén. atnaujintos stabilumo programos ir ECB
skaiCiavimai.

Pastaba: duomenys pagristi ESS95 apibrézimais.

1) Graikijos ir Portugalijos duomenys susij¢ ne su stabilumo programy tikslais, o su antrosios koregavimo programos perzitira. Graikijos
tikslai nustatyti pagal pirminj balansa.

6 intarpas

2013 M. POKYCIAI, [VYKE EURO ZONOS SALYSE, KURIOMS TAIKOMA ES IR TVF KOREGAVIMO
PROGRAMA ARBA KURIOS GAUNA FINANSINE PARAMA

Siame intarpe apzvelgiami 2013 m. poky®iai, {vyke keturiose euro zonos 3alyse, kurioms taikoma ES
ir TVF koregavimo programa, ir Ispanijoje, kuriai taikoma ES paramos finansy sektoriui programa'.
Visos penkios Salys padar¢ didelg pazanga mazindamos savo makroekonomikos disbalansus,
spresdamos  struktirinio nelankstumo problemas, ypa¢ darbo rinkose, ir didindamos finansini
stabiluma. Be to, atitinkamas savo programas sékmingai jgyvendino Airija ir Ispanija. Kalbant apie
ateiti, pazymétina, kad biitina konsoliduoti jau padaryta pazangg ir igyvendinti numatytas reformas.

Graikija

2013 m. Graikija dar labiau pazengé atkurdama fiskalinj tvaruma ir didindama konkurencinguma.
ISgyvenusi gily ilgai trukusi nuosmuki, antraji ketvirtji ekonomika pradéjo stabilizuotis. Jau
matomi 2012 m. igyvendinty placiy darbo rinkos reformy rezultatai, viléiy teikia duomenys
apie grynaja samda privaciajame sektoriuje. Nors dél vienetiniy darbo sanaudy mazéjimo kainos
keitési létai, 2013 m. kainy mazéjimo procesas isibégéjo ir taip pat turéty prisidéti prie nuolatinio
Salies einamosios saskaitos biiklés geréjimo.

1 Tlgalaiké euro zonoje nuo krizés pradzios vykusio perbalansavimo proceso perspektyva apzvelgta ECB 2012 mety ataskaitos 5 intarpe.
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Kadangi 2010-2013 m. buvo dedamos labai didelés konsolidacijos pastangos, tikimasi,
kad 2013 m. buvo pasiektas didelis pirminis pervir§is (remiantis programos nuostatomis).
Sis rezultatas virsija programos tiksla — subalansuoti pirmini biudZeta, pirmiausia maZinant
iSlaidas. Ateityje vidutinio laikotarpio fiskalingje strategijoje numatomas pirminio pervirsio ir
BVP santykio didéjimas: 2014 m. — 1,5 %, 2015 m. — 3,0 %, 2016 m. — 4,5 %.

Nepaisant struktiriniy reformy jgyvendinimo pazangos, reikés ryztingiau sprgsti giliai
isiSaknijusio struktiirinio nelankstumo problema ir taip padéti pagrinda tvariam ekonomikos
augimui ir darbo viety kuirimui. Kalbant apie ateiti, pasakytina, kad didelés reikSmés turés
politinis jsipareigojimas pagal poreikius plésti ir gilinti struktiriniy reformy darbotvarke.
Pirmiausia reikéty paspartinti produkty ir paslaugy rinky reformas bei institucines reformas. Prie
finansy sektoriaus stipréjimo prisidéjo kapitalo augimas 2012—2013 m. Taciau turto kokybé ir
toliau prastéjo: neveiksnios paskolos virsijo 30 %.

Airija

Airijai skirta koregavimo programa ir toliau buvo igyvendinama pagal plana, todél valdzios
institucijos galéjo ja sékmingai uzbaigti 2013 m. gruodzio mén. Nors 2013 m. pirmaji pusmeti
Airijos ekonomikos augimo tempas Siek tiek sulétéjo, daznai skai¢iuojami periodiniai rodikliai
parodé, kad antraji pusmetj aktyvumas toliau didéjo. Vis dar buvo matomi darbo rinkos stipréjimo
pozymiai. Vis dar didéjo konkurencingumas, geréjo Airijos einamosios saskaitos biiklé.

2013 m. dar labiau pageré¢jo fiskaliné pozicija, ir, nepaisant silpnos ekonomikos, Airija pasieké
savo fiskalinius tikslus. Prognozuojama, kad valdzios sektoriaus deficitas buvo Siek tiek geresnis
uz 2013 m. programos tikslag. Numatoma, kad 2014 m. bus toliau vykdomas konsolidavimas,
kuris daugiausia bus pagristas iSlaidomis, siekiant, kad 2014 m. valdzios sektoriaus deficitas
sumazeéty iki 4,8 %, o 2015 m. — buty mazesnis nei 3,0 % BVP. Ateityje Airija privalo iSspresti
likusias fiskalines problemas, pirmiausia susijusias su sveikatos priezitiros iSlaidomis, ir toliau
vykdyti fiskalinius tikslus, kad buty duotas teigiamas signalas rinkoms.

Airijos pasitraukimas i§ programos aiskiai rodo, kad buvo sékmingai igyvendintos bitinos,
nors kartais ir skausmingos, priemonés. Labai svarbu, kad Airija ir toliau jgyvendinty reikiamas
reformas, pirmiausia banky sektoriuje, ir taip i§saugoty galimybe patekti i rinkas bei uzsitikrinty
ilgalaikes ekonomines perspektyvas.

Portugalija

2011-2012 m. labai sumaze¢je realusis BVP ir uzimtumo lygis 2013 m. antraji ketvirtj vél pradéjo
augti teigiamu tempu. Per paskutinius trejus metus gerokai pakoreguoti iSorés disbalansai.
2013 m. susidaré einamosios saskaitos pervirsis.

2011-2013 m. fiskalinio konsolidavimo tempas, matuojamas struktiirinio deficito pokyciu, buvo
labai didelis. 2013 m. viduryje deficito planas pakoreguotas siekiant uztikrinti dalini savaiminiy
stabilizavimo priemoniy veikima, kartu i§saugant skolos ir BVP santykj vidutiniu laikotarpiu.
Perzitrétas siektinas deficitas (atmetus parama finansy sektoriui): 2013 m. tikslas pakeistas i$
4,515,5 %, 2014 m. — i§ 2,5 i 4 % BVP. Dél geresniy, nei tikétasi, ekonominiy rodikliy ir
grieztos biudzeto kontrolés 2013 m. deficitas buvo mazesnis nei siektinas. Sudarant 2014 m.
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biudzeta numatytos konsolidavimo priemonés, kuriy poveikis prilygsta 2 % BVP ir daugiausia
yra susijes su i§laidomis.

Struktiiriniy reformy jgyvendinimo pazanga i§ esmes atitiko programos salygas. Jau galioja daugelis
pagal programa numatyty teisés akty, susijusiy su darbo ir produkty rinky politika. Ateityje daugiau
démesio reikéty skirti veiksmingam reformy jgyvendinimui ir reformy proceso spartinimui, siekiant
pasalinti likusias klititis konkurencijai, investavimo sprendimams ir darbo viety kiirimui.

Kipras

2013 m. balandzio mén. patvirtinta Kiprui skirta ES ir TVF koregavimo programa. Dél
susidariusiy dideliy disbalansy, vélavimo pradéti igyvendinti koregavimo programa ir banky
krizés labai sumazéjo iikio aktyvumas, taciau 2013 m. nuosmukis buvo ne toks didelis, kaip
tikétasi i§ pradziy. Be to, labai iSaugo nedarbas, sustojo paskoly iSdavimas.

D¢l giléjancio makroekonomikos nuosmukio 2013 m. pablogéjo fiskaliné pozicija. Pagal
programa buvo numatyta siekti, kad 2013 m. deficitas biity apie 4% % BVP, iskaitant
vienkartines 1,8 % BVP dydzio iSlaidas, skirtas Cyprus Popular Bank valdytiems savidraudos
ir pensijy fondams kompensuoti, siekiant uztikrinti, kad buty laikomasi panaSaus principo i
ta, kuris yra taikomas Bank of Cyprus valdomiems fondams. 2013 m. fiskaliniai tikslai buvo
gerokai virSyti; numatoma, kad 2014 m. pirminis deficitas bus beveik 1 procentiniu punktu BVP
mazesnis uz pradinj programos tiksla — 4% % BVP. 2014 m. biudzete numatoma dalj ateityje
biitino konsolidavimo {vykdyti Siais metais, norint pasiekti ir palaikyti 4 % BVP ilgalaiki pirmin{
fiskalini pervir$j ir taip pradéti mazinti valstybés skola.

2013 m. gerokai pazengta igyvendinant struktiirines ir reglamentavimo reformas. Be to, dar toliau
pazengta stabilizuojant ir restrukttirizuojant finansy sektoriy. 2013 m. rugpjiicio mén. valdzios
institucijos paskelbé etapini plang, kuriuo vadovaujamasi pamazu Svelninant administracines ir
kapitalo kontrolés priemones, kartu uztikrinant finansinj stabiluma. Ateityje Kipras toliau sprgs
svarbiausius uzdavinius, ypa¢ finansy sektoriuje. Todél labai svarbu ir toliau uztikrinti tiksly
programos jgyvendinima.

Ispanija

2013 m. lapkricio 14 d. Euro grupé patvirtino teigiama Ispanijos finansy sektoriui skirtos paramos
programos igyvendinimo jvertinima. Si programa padéjo reik§mingai pagerinti Ispanijos banky
sektoriaus finansavimo padéti ir struktiira. Po daugiau kaip dvejus metus trukusio nuosmukio 2013 m.
treciaji ketvirti realiojo BVP augimas tapo Siek tiek teigiamas. Nedarbo lygis tebéra labai aukstas,
jis émé palaipsniui mazéti tik 2013 m. antraji pusmetj. Teigiama jtaka Ispanijos ekonomikai daro
tolesnis vienetiniy darbo sanaudy mazinimas, padéjes susidaryti einamosios saskaitos pervirSiui.

Pastaruoju metu Ispanija pasieké gery fiskalinio konsolidavimo rezultaty ir, rudeni pasitelkusi
papildomy konsolidavimo priemoniy, numato 2013 m. pasiekti deficito lygi, artima 6,5 %
tiksliniam rodikliui. Norint 2014 m. pasiekti 5,8 % tikslini rodiklj, biitina déti daugiau pastangy.

Ateityje labai svarbu paskatinti reformy procesa, susijusj su platesniu banky sektoriaus valdymu,
vieSuoju administravimu ir darbo rinkomis.
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5 lentelé. Euro zonos ir euro zonos Saliy dél cikliSkumo pakoreguoto balanso, dél cikliSkumo

pakoreguoto pirminio balanso ir strukturinio balanso pokyciai

(procentiniais punktais, palyginti su BVP)

Dél cikliSkumo pakoreguoto Dél cikliSkumo pakoreguoto Struktirinio biudZeto balanso

biudzZeto balanso pokytis pirminio biudZeto balanso pokytis pokytis

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Belgija -0,3 0,2 1,5 -0,3 0,3 1,3 0,0 0,3 0,8
Vokietija 2,2 1,4 0,4 2,2 1,2 0,3 1,2 1,3 0,3
Estija -1,3 -1,9 0,4 -1,3 -1,9 0,4 0,2 0,6 -0,4
Airija 16,3 43 0,7 16,4 4,8 1,5 1,1 0,2 0,9
Graikija 32 2,0 -43 4,6 -0,1 -5,1 3,1 4,7 2,2
Ispanija -0,1 -0,7 39 0,5 -0,2 43 0,2 2,1 1,1
Prancizija 1,3 1,0 1,1 1,5 1,0 0,9 1,0 1,1 0,9
Italija 0,4 1,8 0,7 0,8 2,3 0,5 0,0 2,3 0,6
Kipras -1,1 0,4 0,7 -1,0 1,1 1,6 -0,9 -0,3 1,3
Liuksemburgas 0,4 0,1 -0,6 0,5 0,1 -0,5 0,4 0,1 -0,6
Malta 0,9 -0,2 -0,3 1,0 -0,1 -0,3 1,2 -0,4 0,3
Nyderlandai 0,5 1,1 1,3 0,5 0,9 1,3 0,4 1,1 0,6
Austrija 1,2 0,1 0,4 1,1 0,1 0,4 1,1 0,7 0,0
Portugalija 59 -1,3 1,0 7,2 -1,0 1,0 2,3 2.4 0,5
Slovénija -1,2 3,2 -1,5 -0,9 34 -1,0 -0,2 2,2 -0,1
Slovakija 2,8 0,8 1,9 3,0 1,1 2,0 2,2 1,0 1,7
Suomija 0,6 -0,4 0,0 0,7 -0,5 0,0 0,6 -0,4 -0,1
Euro zona 1,5 1,0 1,0 1,7 1,1 0,9 0,8 1,5 0,7

Saltinis: Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominés prognozés.

Pastabos: teigiami skai¢iai rodo fiskalinés buklés pageréjima, neigiami — fiskalinés buklés pablogéjima. Nustatant Airijos, Ispanijos,
Austrijos, Portugalijos ir Slovénijos del cikliSkumo pakoreguotus balansy ir dél cikliSkumo pakoreguotus pirminiy balansy pokycius,
atsizvelgta | nuosekly didelés finansy sektoriui teiktos paramos priemoniy atSaukima. Skai¢iuojant Graikijos dél cikliskumo pakoreguoto
balanso ir dél cikliskumo pakoreguoto pirminio balanso pokycius, jtrauktos banky rekapitalizavimo islaidos, i§ valstybiy nariy gauti
pervedimai, susij¢ su Eurosistemos centriniy banky turéty Graikijos obligaciju pelnu, ir kiti nedidelés reik§més veiksniai.

DEL CIKLISKUMO PAKOREGUOTI RODIKLIAI

Kaip parodyta 5 lenteléje, 2013 m. buvo tolesnio fiskalinio konsolidavimo metai, net ir jvertinus
ekonomikos ciklo poveiki $aliy biudzeto biklei. Remiantis Europos Komisijos 2013 m. rudens
ekonominémis prognozémis, dél cikliskumo pakoreguotas balansas ir dél cikliskumo pakoreguotas
pirminis balansas (j kurj nejtraukiamas paliikany mokéjimo poveikis) pageréjo tiek pat, kiek ir
2012 m., t. y. atitinkamai 1 procentiniu punktu ir 0,9 procentinio punkto BVP. Dar labiau sumazéjo
(0,7 procentinio punkto BVP, palyginti su 1,5 procentinio punkto 2012 m.) euro zonos struktiirinis
deficitas (i kuri neitraukiamos vienkartinés ir laikinosios priemonés). Taciau Siuos dél ciklisSkumo
pakoreguotus fiskalinius rodiklius reikéty vertinti atsargiai, nes ciklinio poveikio biudzeto balansui
vertinimams realiuoju laiku buidingas tam tikras netikrumas, ypac Salyse, kuriose vyksta reikSmingas
perbalansavimas. 7 intarpe apzvelgiama pazanga, kuria fiskalinio konsolidavimo srityje nuo krizés
pradzios padaré didziosios issivysciusios ekonomikos Salys.

7 intarpas

FISKALINIO KONSOLIDAVIMO PAZANGA. TARPTAUTINIS PALYGINIMAS

Siame intarpe apzvelgiama pazanga, kuria fiskalinio konsolidavimo srityje nuo krizés pradzios
padaré didziosios iSsivysciusios ekonomikos Salys, t. y. euro zona, JAV, Jungtiné Karalyste,
Japonija ir Kanada. Visos didziosios i$sivysciusios ekonomikos $alys, iskaitant atskiras euro
zonos $alis, nuo 2010 m. padaré didele pazanga mazindamos fiskalinius disbalansus. Taciau
bendrasis deficitas ir skolos santykiai tebéra labai dideli ir virSija prie$ krize¢ buvusius lygius.
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Ateityje svarbu toliau déti fiskalinio konsolidavimo pastangas siekiant susigrazinti tvirtas
fiskalines pozicijas.

Nuo 2008 m. didZiausiose iSsivysciusios ekonomikos Salyse jvyke fiskaliniai pokyciai

2008 m. prasidéjus tarptautinei finansy krizei ir dél to sumazéjus tkio aktyvumui, reikéjo
imtis skubiy ir ryztingy politiniy veiksmy, pirmiausia didziosiose i$sivysCiusios ekonomikos
Salyse, kurioms krizé¢ padaré ypac¢ didelj poveiki. Nuo 2008 m. pabaigos daugelyje didziuju
i$sivysciusios ekonomikos Saliy, iskaitant euro zonos $alis, buvo tvirtinamos skubios priemonés,
kuriomis buvo sickiama suteikti finansing parama bankams ir i§saugoti tarptautini finansini
stabiluma. Be to, sickdamos sumazinti neigiamas krizés pasekmes tikio aktyvumui, vyriausybés
émési taikyti stiprias skatinamasias priemones. Dél Siy politiniy veiksmy, kartu veikiant
savaiminéms stabilizavimo priemonéms, labai iSaugo biudZzeto deficitas bei skolos ir BVP
santykiai. 2008—2010 m. euro zonos nominalusis biudzeto deficitas padidéjo 5,5 procentinio
punkto BVP, Kanados — 6,4 procentinio punkto, Japonijos ir Jungtinés Karalystés — Siek tiek
daugiau nei 7 procentiniais punktais, JAV — mazdaug 8 procentiniais punktais (zr. A pav.).
Uzregistruotas dvizenklis skolos ir BVP santykio didéjimas; labiausiai §is rodiklis didéjo
Japonijoje ir Jungtingje Karalystéje (zr. B pav.).

Nuo 2010 m. labiausiai iSsivysCiusios A pav. Valdzios sektoriaus biudieto balansas
ekonomikos Salys émési fiskalinio

konsolidavimo. Tuo metu TVF rekomendavo

dél  cikliskumo 1:)&_:11(01‘eguotal balansq nuo (pr(éc\%tais, palyginti su BVP; procentiniais punktais, palyginti
su

2011 m. gerinti 1 procentiniu punktu BVP per

metus, nes toks konsolidavimo tempas biity s 2011-2013 m. pokytis
2007 m. biudZeto balansas

mmm  2008-2010 m. pokytis

tinkamas norint gerai suderinti du poreikius: o 2013 m. biudseto balansas
iSspresti  rinkos problemas, susijusias  su 4 4
svarbiausiais fiskaliniais aspektais, ir iSvengti H
staigaus paramos nutraukimo tuo metu 2 HHH H‘HH m H 2
prasidéjusiam atsigavimui'. Taciau tikrasis 0 I L] 0
Ao oL y 151

konsolidavimo tempas {vairiose Salyse buvo ‘HHH HH
labai skirtingas ir priklaus¢é nuo finansy 2 N 2
rinky daromo spaudimo stiprumo, fiskaliniy 4 4
disbalansy dydzio ir — konkreciai euro zonoje —

. . . . . -6 -6
nuo Stabilumo ir augimo pakto reikalavimy.

-8 -8
Palyginti su Jungtine Karalyste, JAV ir " "
Japonija, euro zonos biudzeto deficitas
prasidéjus valstybés skolos krizei buvo  -12 : : : : -12
~ o 9 7 9 0 euro zona JAV Jungtiné  Japonija Kanada

mazesnis, o Kanadoje uzregistruotas 1,5 % eyt

BVP PRIV 20112013 m. JAV ir Saltiniai: TVF pasaulio ekonomikos apZvalga ir ECB

Jungtinés Karalystés biudzeto deficitas maz¢jo  skaiciavimai. L .
Pastaba: visy Saliy duomenys pateikti kalendoriniy mety

daugiausia, euro zonoje ir Kanadoje — maziau, principu.

1 Zr. Fiscal exit: from strategy to implementation. IMF Fiscal Monitor, November 2010. 2013 m. balandzio mén. TVF paskelbto leidinio
,.Fiscal Monitor* 2 intarpe patvirtinama, kad dél cikliSkumo pakoreguoto balanso gerinimas 1 % BVP yra i§ esmés tinkamas Salims,
kurios i§ rinky nepatiria didelio spaudimo.
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B pav. Valdzios sektoriaus skolos ir
BVP santykis

o Japonijoje deficitas Siek tiek padidéjo
(zr. C pav.). Remiantis TVF duomenimis,
vidutinis metinis 2011-2013 m. konsolidavimo (procentais, palyginti su BVP; procentiniais punktais, palyginti
pastangy rezultatas, vertinant pagal dél  SuBVP)

cikliskumo pakoreguoto balanso pokyti, = 2008-2010 m. pokytis
. : e .. ames 2011-2013 m. pokytis
euro zonoje, JAV ir Jungtinéje Karalystéje 2007 m. skolos ir BVP santykis
buvo didesnis uz 1 procentini punkta BVP. © 2013 m. skolos ir BVP santykis
Kanadoje jis buvo beveik perpus mazesnis, 260 260
o Japonijoje — neigiamas. i
220 220
Jau matomi konsolidavimo pastangu rezultatai. l
Nors visose iSsivys¢iusios ekonomikos % ' 180
Salyse nominalusis biudzeto deficitas tebéra
LT . . 140 140
didelis, vis délto, palyginti su krizés metu
JAV ir euro zonoje buvusiais auksSciausiais 100 a2 100
L. ~a8 c O Il e
lygiais, jis sumazéjo perpus. Prognozuojama, L] [l /*
kad euro zonos 2013 m. biudzeto deficitas a0 o
ir deél cikliSkumo pakoreguotas balansas :
bus maZiausias tarp didziyju iSsivysciusios 2 | | | | 2
ekonomikos  Saliy; vykdant koregavimo curozona  JAV. Jungtin® = Japonija Kanada

. L. K Karalyste
procesq €uro zonos 1r Jungtlnes Karalystes B
Saltiniai: TVF pasaulio ekonomikos apzvalga ir ECB

dél cikliSkumo pakoreguota deficita pavyko -

sumazinti iki Zemesnio nei prie$ kriz¢ buvusio ppflitgzil visy. Saliy - duomenys - pateikti - kalendoriniy - mety
lygio. Taciau skolos ir BVP santykiai toliau

didéjo dél krizés staiga iSaugus valstybiy isipareigojimams. Skolos santykis ypa¢ padidéjo
Jungtinéje Karalystéje — nuo 44 % BVP (2007 m.) iki daugiau kaip 90 % BVP (2013 m.),
o didziausias valdzios sektoriaus (bendrosios) skolos ir BVP santykis 2013 m. uzregistruotas
Japonijoje — 244 % BVP (zr. B pav.).

C pav. Biudieto balanso pokycio iSskaidymas 2008-2010 m. ir 2011-2013 m.

(procentiniais punktais, palyginti su BVP)

A biudzeto balanso pokytis
wss dél cikliSkumo pakoreguoto balanso pokytis

kity veiksniy pokytis
10 10
8 8
6 6
Ay
4 il 4
75
2 A | 2
- W L o i’
(LT
2 (B — — 2
-+ M .
| I ] .
A a
-8 /N -8
-10 y I I u I ] u ] I y I I u -10
2008-10 2011-13 2008-10 201113 2008-10 201113 2008-10 2011-13 2008-10 201113
euro zona JAV Jungtiné Karalysté Japonija Kanada

Saltiniai: TVF pasaulio ekonomikos apzvalga ir ECB skai&iavimai.

Pastabos: visy Saliy duomenys pateikti kalendoriniy mety principu. JAV atveju naudoti 2013 m. spalio mén. ,,Fiscal Monitor* paskelbti
duomenys, nes dél cikliSkumo pakoreguotas balansas pakoreguotas atsizvelgiant | valstybés parama finansy sektoriui. Japonijos atveju
naudotas strukturinis balansas. | punkta ,,Kity veiksniy pokytis“ jtrauktas cikliskumo veiksnys ir veiksniai, nepriklausantys ekonomikos

aktyvumo ciklui, turiniam jtakos biudZeto balansui.
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D pav. Valdzios sektoriaus biudieto balansas ir dél cikliSkumo pakoreguoto balanso pokytis

euro zonos Salyse
(procentais, palyginti su BVP; procentiniais punktais, palyginti su BVP)

mm  dél cikliSkumo pakoreguoto balanso pokytis 2008-2010 m.
wesn dél cikliskumo pakoreguoto balanso pokytis 2011-2013 m.
2007 m. biudZeto balansas
# 2013 m. biudZeto balansas

15 15
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5 ‘ 5
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Saltiniai: TVF pasaulio ekonomikos apZvalga ir ECB skaiGiavimai.

Pastabos: Salys iSdéstytos pagal 2007 m. biudZzeto balansa. Estijos ir Liuksemburgo néra, nes TVF pasaulio ekonomikos apzvalgoje néra
duomeny apie $ias $alis. Skai¢iuojant Graikijos dél ciklisSkumo pakoreguoto balanso pokytj, nejtrauktos banky rekapitalizavimo islaidos,
i§ valstybiy nariy gauti pervedimai, susij¢ su Eurosistemos centriniy banky turéty Graikijos obligaciju pelnu, ir kiti nedidelés reikSmeés
veiksniai.

Poky¢iai euro zonos Salyse

2008-2009 m. finansy ir ekonomikos krizé labai pakenké ir atskiroms euro zonos Salims, o dél
2010 m. valstybés skolos krizés dar labiau padidéjo esami fiskaliniai disbalansai.

Kaip ir kity didziyjy i$sivysciusios ekonomikos Saliy, daugelio euro zonos $aliy fiskaliné padétis
2010 m. tapo maziau skatinanti. Fiskalinio koregavimo tempas bei laikas buvo nustatyti pagal
Stabilumo ir augimo pakta ir 2009 m. spalio mén. ECOFIN taryboje? suderintus principus,
kuriais buvo remiamasi ir 2009 m. rekomendacijose dél pervir§inio deficito procediiros
(PDP). Reaguodamos i euro zonos valstybés skolos krizg, kelios Salys gerokai padidino savo
konsolidavimo pastangas mégindamos atgauti finansy rinky pasitikéjima. Taip prasidéjo dideliu
konsolidavimo pastangy laikotarpis, kuris daugeliui Saliy, ypa¢ toms, kurioms buvo taikoma
bendra ES ir TVF finansinés paramos programa ir kurios finansy rinkose patyré dideliy sunkumy,
buvo gerokai ilgesnis, nei manyta tuomet, kai buvo paskelbtos 2009 m. rekomendacijos dél PDP.

Nors 2010-2013 m. konsolidavimo pastangomis daugumoje Saliy pavyko panaikinti biudzeto
deficito didéjimo tendencija, daugelyje Siy Saliy deficito rodikliai tebevirSija pries krizg buvusias
vertes (zr. D pav.). Skolos ir BVP santykiai taip pat gerokai virsijo pries kriz¢ buvusi lygj ir toliau
didéjo, daugiausia dél didelio teigiamo palukany uz neapmokétas skolas normy ir ekonomikos
augimo tempo skirtumuy, taip pat dél banky sektoriui teiktos finansinés paramos?.

2 2009 m. spalio mén. ECOFIN taryba susitaré dél koordinuoto pirmiau patvirtintos fiskalinés paramos nutraukimo principy. Sutarta,
kad nustatant koregavimo tempa turéty buti atsizvelgiama i konkrecias $alies aplinkybes, taciau fiskalinis konsolidavimas visose euro
zonos Salyse turéty biti pradétas ne véliau kaip 2011 m.; Salys, kuriose kilo tvarumo problemy, konsolidavima turéjo pradéti anksciau.
Rekomenduota, kad planuojamas fiskalinio konsolidavimo tempas turéty buti plataus uzmojo ir daugelyje Saliy struktiiriniu pozitiriu
gerokai vir§yti 0,5 % BVP per metus lyginamaji dydi.

3 Daugiau informacijos apie euro zonos Saliy fiskalinio konsolidavimo pazanga pateikta 2013 m. gruodzio mén. ECB ménesinio
biuletenio intarpe ,,Fiscal consolidation in the euro area: past progress and plans for 2014
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Fiskalinio konsolidavimo 2014-2016 m. laikotarpiu perspektyvos

Kalbant apie ateitj, pazymétina, kad 2013 m. spalio mén. TVF pasaulio ekonomikos apzvalgoje
prognozuojama, kad kitus trejus metus didziausiose iSsivysciusios ekonomikos Salyse, iskaitant
ir euro zonos Salis, bus t¢siamas fiskalinis konsolidavimas, ta¢iau mazesniu tempu nei praeityje.
ISimtis — Japonija, kuri, kaip prognozuojama, paspartins savo fiskalini konsolidavima, be kity
priemoniy, 2014 m. balandzio mén. ir 2015 m. spalio mén. padidindama PVM. Prognozuojama,
kad skolos ir BVP santykis Kanadoje pradés mazéti 2014 m., o euro zonoje ir JAV — 2015 m.
Numatoma, kad Japonijoje jis stabilizuosis ties 242 % BVP, o Jungtingje Karalystéje ir
toliau didés.

Kai kuriose Salyse tebéra didelis konsolidavimo poreikis, o mazinant skolas teks jveikti keleta
fiskalines pastangas, kad skolos ir BVP santykiai imty mazéti, kartu atsizvelgiant { nepalankias
demografines tendencijas, dél kuriy didé¢ja su amziumi susijusios islaidos (pvz., sveikatos
priezidirai ir pensijoms). Jeigu Salims nepavyks itikinamai paskelbti ir igyvendinti vidutinio
laikotarpio fiskalinio konsolidavimo plany, kuriuose biity numatytas juy fiskaliniy disbalansy
Salinimas atsizvelgiant i esmines priezastis, gali padidéti vyriausybés obligaciju pajamingumas,
o tai dar labiau apsunkinty fiskalini koregavima.

STABILUMO IR AUGIMO PAKTO |GYVENDINIMAS

Remiantis Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominémis prognozémis, visose euro zonos Salyse,
iSskyrus Belgija, Vokietija, Estija, Italija, Liuksemburga, Austrija, Slovakija ir Suomija, 2013 m.
uzregistruotas deficitas buvo didesnis nei 3 % BVP pamatiné verté. Baigiantis metams trylikai euro
zonos valstybiy buvo taikoma pervirSinio deficito procediira (PDP), o valdzios sektoriaus deficito
santykiy sumazinimo iki Zemesnés nei pamatinés vertés terminai buvo nuo 2013 m. (Belgija) iki
2016 m. (Ispanija, Kipras, Graikija). 2013 m. birzelio mén. ECOFIN taryba nustojo taikyti PDP
Italijai ir vél ja pradéjo taikyti Maltai, nustatydama, kad pervirsinio deficito padétis turi bati iStaisyta
iki 2014 m. Be to, pirmiausia atsizvelgdama | blogesnius, nei tikétasi, makroekonomikos raidos
rodiklius, ECOFIN taryba pratgsé kelioms Salims nustatytus PDP terminus: terminas vienais metais
pratestas Nyderlandams (iki 2014 m.) ir Portugalijai (iki 2015 m.), dvejais metais — Pranciizijai,
Slovénijai (iki 2015 m.) ir Ispanijai (iki 2016 m.), ketveriais metais — Kiprui (iki 2016 m.). Be to,
ECOFIN taryba rekomendavo ispéti Belgija, kad $i imtysi priemoniy pervir§inio biudzeto padéciai
iStaisyti iki 2013 m., nes pasibaigus PDP terminui (2012 m.) Sioje Salyje 3 % BVP kriterijus buvo
virSytas, taigi buvo nusprgsta, kad Belgija nesiémé efektyviy veiksmuy.

TIKIMASI, KAD 2014 M. BUS TOLIAU VYKDOMAS FISKALINIS KONSOLIDAVIMAS

Tikimasi, kad 2014 m. euro zonos biudzeto biiklé ir toliau palaipsniui gerés. Pagal Europos
Komisijos 2013 m. rudens ekonomines prognozes euro zonos valdzios sektoriaus deficito ir BVP
santykis sumazés 0,6 procentinio punkto — iki 2,5 % BVP (zr. 27 pav.), t. y. taps mazesnis uz
Mastrichto kriterijaus deficito reikSmeg. Prognozuojama, kad fiskalinis koregavimas bus pagristas
vien tik iSlaidy santykio sumazéjimu iki 49,3 % BVP, o pajamy santykis beveik nepasikeis — 46,7 %
BVP. Be to, prognozuojama, kad valdzios sektoriaus bendrosios skolos santykis didés labai nedaug
ir 2014 m. pasieks didziausia reikSme¢ — 95,9 % BVP.

Dél atskiry Saliy 2014 m. fiskalinés raidos reikia pasakyti, kad prognozuojama, jog devyniy euro zonos
Saliy deficito santykiai virSys 3 % BVP kriterijaus reikSmg. Be to, prognozuojama, kad Sesiy Saliy,
t. y. Belgijos, Airijos, Graikijos, Italijos, Kipro ir Portugalijos, skolos santykiai virSys 100 %.
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VIDUTINIU LAIKOTARPIU BUTINA IR TOLIAU 27 pav. Euro zonos fiskaliné raida

VYKDYTI FISKALIN|] KONSOLIDAVIMA

Kelerius metus visapusiS$kai ir  daZnai

skausmingai koregavusi biudZetus, euro zona,

sickdama atkurti tvirtas fiskalines pozicijas, === valdZios scktoriaus bendroji skola (skalé desingje)
. . . . . AR $ valdzios sektoriaus biudzeto balansas (skalé kairéje)

pazengé gerokai toliau nei kitos didZiosios

i§sivysciusios ekonomikos Salys (zr. 7 intarpa).

Nepaisant to, pagrindinis euro zonos

fiskalinés politikos uzdavinys tebéra fiskalinio

90

= n 0
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Saltinis: Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominés prognozeés.

uztikrinti, jog i ju biudzety planus biity itrauktos Pastaba: pateikti biudzeto balanso duomenys, | kuriuos
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3 EKONOMINE IR PINIGY APLINKOS RAIDA
EURO ZONAI NEPRIKLAUSANCIOSE
ES VALSTYBESE NARESE

EKONOMINIS AKTYVUMAS

2013 m. realiojo BVP augimas daugelyje i§ vienuolikos euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy
nariy vis dar buvo gana létas (Zr. 6 lentelg)’. Nors daugelyje i§ §iy $aliy toliau buvo mazinamas
isiskolinimas, vis dar buvo dideliy problemy, iskaitant euro zonos ekonomikos silpnuma.
Kai kuriose salyse pamazu pradéjo atsigauti 2012 m. pabaigoje sumazéjusi iSorés paklausa, taciau
kai kuriose Salyse dél mazos vidaus rinkos absorbcijos sumazéjo importas, todél grynojo eksporto
indélis i realyji BVP jvairiose euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése buvo nevienodas.
Vidaus paklausa ir toliau skatino BVP augima. Vertinant pagrindinius vidaus paklausos veiksnius,
pazymétina, kad daugelyje euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy padidéjo valstybés
vartojimas. Privatus vartojimas i§ esmés ir toliau augo létai, nes namy tikiai tebemégino gerinti savo
balansus ir, atsizvelgdami | neaiskias pasaulio ekonomikos perspektyvas, vis dar buvo atsargis.
Bendrosios investicijos kai kuriose Salyse augo, kai kuriose — mazéjo. Be mazo augimo, daugelyje
euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy ir toliau buvo aukstas nedarbo lygis. Taciau keliose
Salyse uzimtumas padidéjo, ir visose euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése, iSskyrus
Kroatija, augo vienam darbuotojui tenkantis atlyginimas. Nepaisant to, apskritai uzregistruotas

7 2013 m. liepos 1 d. i ES istojo Kroatija. 2014 m. sausio 1 d. Latvija tapo euro zonos nare.
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6 lentelé. Realiojo BVP augimas euro zonai nepriklausanciose ES valstybése
narése ir euro zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais)

2010 2011 2012 2013Y 2013 2013 2013 2013
I ketv. 1I ketv. III Ketv. IV ketv.”
Bulgarija 0,4 1,8 0,8 0,6 0,4 0,2 0,7 1,0
Cekija 2,5 1,8 -1,0 . -2,3 -1,7 -1,2
Danija 1,4 1,1 -0,4 . -0,7 0,5 0,5
Kroatija -2,3 -0,2 -1,9 . -1,0 -0,7 -0,6
Latvija -1,3 53 52 . 6,7 45 4,1 .
Lietuva 1,6 6,0 3,7 3,4 3,8 3.8 2,3 3,5
Vengrija 1,1 1,6 -1,7 11 -0,3 0,5 1,6 2,7
Lenkija 39 45 1,9 L5 0,8 1,2 1,8 2,2
Rumunija -0,9 2,3 0,4 3,3 2,3 1,6 4,0 51
Svedija 6,6 2,9 0,9 . 1,6 0,6 0,3 .
Jungtiné Karalyste 1,7 1,1 0,3 1,9 0,7 2,0 1,9 2,8
ES8? 2,0 3,1 0,7 . 0,5 0,7 1,5
ES11% 23 1,9 0,4 . 0,7 1.4 1,5 .
Euro zona 2,0 1,6 -0,7 -04 -1,2 -0,6 -0,3 0,5

Saltinis: Eurostatas.

Pastaba: metiniai duomenys apskaiiuoti pagal ne dél sezoniskumo pakoreguotus duomenis. Visy $aliy ketvirtiniai duomenys pakoreguoti
pagal sezoniSkuma ir darbo dieny skaiciu, iSskyrus Rumunija, kurios duomenys pakoreguoti tik pagal sezoniskuma.

1) 2013 m. ir 2013 m. IV ketv. duomenys yra iSankstiniai jverciai, t. y. iSankstiniai duomenys.

2) ES8 suvestinis rodiklis apima aStuonias euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios i ES istojo 2004, 2007 arba 2013 m.

3) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2013 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

didesnis nei 2012 m. vienetiniy darbo sanaudy didéjimas. Dél griezty pasiiilos salygu ir maZos
paklausos kredito augimas daugelyje Saliy tebebuvo létas.

Apskritai, nors vertinant pagal svertini vidurki 2013 m. metinis realiojo BVP augimas buvo didesnis
nei 2012 m., buvo ir dideliy skirtumy tarp Saliy. Tarp euro zonai nepriklausanéiy ES valstybiy
nariy didZiausias realiojo BVP augimas buvo Latvijoje, Lietuvoje ir Rumunijoje, o Kroatijoje ir
Cekijoje produkcijos apimtis 2013 m. sumazé&jo. 2013 m. Latvijos ir Lietuvos ekonomikos augimas
ir toliau buvo dinamiskas, nes augima skatino padidéjusi vidaus paklausa. Bulgarijoje, Cekijoje,
Lenkijoje ir Rumunijoje vidaus paklausa tebebuvo silpna, pagrindinis augimo veiksnys buvo
grynasis eksportas. Prie Rumunijos BVP augimo prisidéjo ir geras derlius. Danijos ekonomikos
atsigavimas buvo létas, nes vartojima ribojo 1étas realiyjy disponuojamyjy pajamy augimas ir namy
oikiy skolos konsolidavimas. Kroatija penktus metus i§ eilés iSgyveno nuosmuki, nes ekonomikos
augima stabdé mazas konkurencingumas ir statybuy burbulo sprogimas. Vengrijos ekonomikos
augima lémé atsargy pokyciai, taip pat vidaus paklausos, statyby sektoriaus ir — 2013 m. antraji
pusmetj — apdirbamosios gamybos augimas. Po krizés sparéiai atsigavusios Svedijos ekonomikos
augimas sulétéjo dél mazy investicijy ir grynojo eksporto mazéjimo. 2013 m. labai atsigavo
Jungtinés Karalystés BVP augimas — daugiausia dél namy tikiy vartojimo, kuriam teigiama itaka
daré labai sumazéjusios namy tikiy taupymo normos ir mazéjantis netikrumas dél vidaus ir uzsienio
ekonomikos perspektyvy. Be to, baigiantis metams pastebéta kai kuriy euro zonai nepriklausanciy
ES valstybiy nariy ekonomikos atsigavimo pozZymiy; prie §io augimo prisidéjo skatinamoji pinigy
politikos pozicija ir pageréjusios perspektyvos euro zonoje, taip pat didesnés namy iikiy realiosios
disponuojamosios pajamos ir darbo rinkos raida.

KAINY RAIDA

Daugelyje euro zonai nepriklausanciy ES valstybiuy nariy sumazéjo infliacija: vidutinis svertinis
metinis infliacijos lygis nukrito nuo 3,0 % (2012 m.) iki 1,9 % (2013 m.) (Zr. 7 lentelg); tam jtakos
turé¢jo sumazgjgs zaliavy kainy spaudimas ir praéjusiais metais pakelty netiesioginiy mokesciy
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7 lentelé. Infliacija pagal SVKI euro zonai nepriklausanciose ES valstybése
narése ir euro zonoje

(metiniai poky¢iai, procentais)

2010 2011 2012 2013 2013 2013 2013 2013
I ketv. 1I ketv. III Ketv. IV ketyv.
Bulgarija 3,0 34 2,4 0,4 2,1 1,1 -0,7 -1,0
Cekija 1,2 2,1 35 1,4 1,7 1,5 1,2 1,1
Danija 2,2 2,7 2,4 0,5 0,9 0,5 0,2 0,4
Kroatija 1,1 2,2 3,4 23 4,2 2,3 2,2 0,6
Latvija -1,2 42 2,3 0,0 0.4 -0,1 0,0 -0,2
Lietuva 1,2 4,1 32 1,2 2,2 1.4 0,5 0,5
Vengrija 4,7 39 5,7 1,7 2,7 1,9 1,6 0,7
Lenkija 2,7 39 3,7 0,8 1,3 0,5 0,9 0,6
Rumunija 6,1 5,8 3.4 32 48 4.4 2.4 1,3
Svedija 1,9 1.4 0,9 0.4 0,6 0,3 0,7 0,3
Jungtine 33 4,5 2,8 2,6 2,8 2,7 2,7 2,1
Karalysteé
ES8) 3,1 3.8 3,7 1,4 2,2 1,5 1,2 0,6
ES11? 3,1 39 3,0 1,9 2,3 2,0 1,9 1,3
Euro zona 1,6 2,7 2,5 1,4 1,9 1,4 1,3 0,8

Saltinis: Eurostatas.
1) ES8 suvestinis rodiklis apima aStuonias euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios | ES istojo 2004, 2007 arba 2013 m.
2) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2013 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

poveikio silpnéjimas. Vidutinis svertinis infliacijos pagal SVKI lygis, neiskaitant energijos ir
neperdirbty maisto produkty, euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése taip pat sumazéjo
nuo 2,5 % 2012 m. iki 1,7 % 2013 m. [vairiy Saliy 12 mén. infliacijos pagal SVKI skirtumai ir
2013 m. buvo nedideli; 2013 m. didziausia metiné infliacija buvo Rumunijoje (3,2 %), o Latvijoje
sumazéjo iki 0,0 % — maziausio infliacijos lygio tarp visy euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy
nariy. Maisto ir energijos kainy mazéjimas daré ypaé didelg itaka bendram infliacijos pagal
SVKI lygiui tokiose Salyse kaip Lietuva, Lenkija ir Rumunija, nes Sios prekés ty Saliy vartojimo
krepseliuose sudaro gana didele dalj. Prie infliacijos mazéjimo Bulgarijoje, Cekijoje, Vengrijoje
ir Lietuvoje taip pat prisidéjo administruojamyjy kainy sumazinimas. Be to, infliacijos mazéjimui
Danijoje ir Rumunijoje itakos turéjo netiesioginiy mokes¢iy mazinimas, o sumazéjusi vidaus
paklausa buvo svarbus mazos infliacijos pagal SVKI Vengrijoje veiksnys. Svedijoje infliacija
pagal SVKI tebebuvo maza; i$ dalies taip buvo dél mazy importo kainy, susidariusiy dél silpnos
iSorés aplinkos ir padidéjusios kronos vertés. Nors pastaraisiais metais Jungtiné Karalysté patyré
didesni kainy spaudima, baigiantis 2013 m. infliacija sumaz¢jo, i§ dalies — dél mazesnio vidaus
sanaudy spaudimo.

FISKALINE POLITIKA

Prognozuojama, kad 2013 m. biudzeto balanso ir BVP santykis blogéjo daugelyje euro zonai
nepriklausanéiy ES valstybiy nariy; pageréjimo tikimasi tik Cekijoje, Danijoje, Lietuvoje ir
Rumunijoje (zr. 8 lentelg). Pagal Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonomines prognozes
Kroatijoje, Lenkijoje ir Jungtinéje Karalystéje deficitai sudarys beveik 5 % BVP arba bus didesni,
o Cekijoje, Vengrijoje ir Lietuvoje jie bus lygis arba artimi 3 % BVP pamatinei vertei.

2013 m. pabaigoje Cekijai, Danijai, Lenkijai ir Jungtinei Karalystei toliau buvo taikomas ES
Tarybos sprendimas dél pervirS§inio deficito. 2013 m. birzelio mén. ECOFIN taryba nustojo
taikyti pervirsinio deficito procediira (PDP) Vengrijai, Latvijai, Lietuvai ir Rumunijai. Pervir§inio
deficito padéties iStaisymo terminai nepakeisti: Cekijai ir Danijai — 2013 m., Jungtinei Karalystei —
2014/2015 finansiniai metai. 2013 m. birzelio mén. ECOFIN taryba dvejais metais — iki 2014 m. —
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8 lentelé. ValdZios sektoriaus finansai

(procentais, palyginti su BVP)

BiudzZeto balansas Bendroji skola
Europos Komisija 2013 m. balandZio Europos Komisija 2013 m. balandZio
mén. stabilumo / mén. stabilumo /
konvergencijos konvergencijos
programa programa

2010 2011 2012 2013 2013 2010 2011 2012 2013 2013
Bulgarija -3,1 -2,0 -0,8 -2,0 -1,3 16,2 16,3 18,5 19,4 17,9
Cekija -4,7 =32 -4,4 -2,9 -2,8 38,4 41,4 46,2 49,0 48,5
Danija -2,5 -1,8 -4,1 -1,7 -1,6 42,7 46,4 45,4 44,3 44,0
Kroatija -6,4 -7,8 -5,0 -5.4 -3,6 44,9 51,6 55,5 59,6 56,2
Latvija -8,1 -3,6 -1,3 -1,4 -1,1 44.4 41,9 40,6 42,5 44,5
Lietuva -7,2 -5,5 -3,2 -3,0 -2,5 37,8 38,3 40,5 39,9 39,7
Vengrija -4,3 43 -2,0 -2,9 -2,7 82,2 82,1 79,8 80,7 78,1
Lenkija -7,9 -5,0 -39 -4.8 -3,5 54,9 56,2 55,6 58,2 55,8
Rumunija -6,8 -5,6 -3,0 -2,5 2.4 30,5 34,7 37,9 38,5 38,6
Svedija 0,3 0,2 -0,2 -0,9 -4 39,4 38,6 38,2 41,3 42,0
Jungtiné Karalysté -10,1 -1,7 -6,1 -6,4 -6,8 78,4 84,3 88,7 94,3 94,9
ES8" -6,5 -3,7 -3,5 -3,7 -2,9 48,6 50,4 51,5 533 51,8
ES11? -7,4 -53 -4,6 -4,7 -4,8 63,4 67,0 70,1 73,5 73.4
Euro zona -6,2 -42 -3,7 -3,1 -2,99 85,7 88,0 92,7 95,7 93,49

Saltiniai: Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonominés prognozés, 2013 m. balandZio mén. atnaujintos stabilumo / konvergencijos
programos, nacionaliniai Saltiniai ir ECB skai¢iavimai.

Pastaba: duomenys pagristi ESS95 apibrézimais.

1) ES8 suvestinis rodiklis apima astuonias euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios j ES istojo 2004, 2007 arba 2013 m.

2) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2013 m. gruodZzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

3) Graikijos ir Portugalijos duomenys paimti i§ antrosios koregavimo programos.

pratgsé Lenkijai nustatyta PDP termina. 2013 m. gruodzio mén. ECOFIN taryba nusprendé¢, kad
Lenkija nesiémé efektyviy veiksmuy 2013 m. birzelio 21 d. tarybos rekomendacijai igyvendinti.
Taciau, nepaisydama to, kad nesiimta efektyviy veiksmy, 2013 m. gruodzio mén. ECOFIN taryba
paskelbé rekomendacija dél PDP, kurioje PDP terminas pratgstas dar vienais metais — iki 2015 m.
Taryba 2014 m. sausio 28 d. nusprendé pradéti taikyti PDP Kroatijai, nes ji neivykdé nei deficito,
nei skolos kriterijaus.

Europos Komisija prognozuoja, kad 2013 m. valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis
didéjo visose euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése, iSskyrus Danija ir Lietuva.
Vengrijoje ir Jungtinéje Karalystéje skolos ir BVP santykis tebebuvo gerokai didesnis uz 60 %
pamating vertg, o Kroatijoje ir Lenkijoje — tik Siek tiek mazesnis uz Sia vertg.

MOKE)IMY BALANSO RAIDA

2013 m. bendras einamosios ir kapitalo saskaity balansas (procentais, palyginti su BVP) toliau
geréjo visose euro zonai nepriklausanéiose ES valstybése narése, iSskyrus Jungting Karalyste
(2r. 9 lentele). Todél visose Salyse, i§skyrus Jungting Karalyste, uZregistruoti pervirsiai. Cekijoje,
Lenkijoje ir Rumunijoje pervirSiai susidaré pirma karta nuo to laiko, kai jos istojo i ES. Daugelyje
euro zonai nepriklausanc¢iy ES valstybiy nariy, esan¢iy Vidurio ir Ryty Europoje, iSorés suderinimas
i§ esmes uztikrintas pagerinus prekiy ir paslaugy balansus; prie to prisidéjo didelis eksporto
augimas ir — maZiau — palankiis pajamu balanso poky¢iai. Padidéjo Danijos ir Svedijos bendrieji
einamosios ir kapitalo saskaity pervirSiai; tam didziausia itaka daré pajamy balanso poky¢iai.
Jungtinés Karalystés deficitas padidéjo dél paslaugy ir pajamy balansy pablogéjimo.

Kalbant apie finansavima, pazymétina, kad grynieji tiesioginiy uZsienio investicijy srautai | euro
zonai nepriklausancias ES valstybes nares 2013 m. kartu paémus sudaré beveik 1 % BVP. Danija ir
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9 lentelé. Euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy ir euro zonos mokéjimy balansas

(procentais, palyginti su BVP)

Einamosios ir kapitalo Grynyjy tiesioginiy Grynyjy kity
saskaitos balansas investicijy srautai investicijy srautai

2010 2011 2012 2013" 2010 2011 2012 2013" 2010 2011 2012 2013"
Bulgarija -0,7 1.4 0,1 32 2,7 3,1 3,0 1,9 -2,7 -4.4 4,6 0,7
Cekija -3,0 -2,3 -1,1 0,9 2,5 1,2 4,7 2,3 -1,8 0,3 -2,9 -1,8
Danija 59 6,3 6,0 6,6 -3,6 0,2 -1,6 -0,8 4,2 -2,9 -1,1 -7,0
Kroatija -0,8 -0,8 0,1 1,3 0,9 2,3 2,6 1,5 1,7 0,3 -5,5 -3,4
Latvija 4,9 0,0 0,5 1,5 1,5 4,9 32 1,8 -0,8 -7,2 -5,1 -4,7
Lietuva 2,7 -1,2 2,0 35 2,2 32 0,7 1,4 -9,2 -1,5 -5,1 -2,4
Vengrija 2,0 2,8 3,6 5,6 0,8 0,9 2,1 0,1 0,6 -3,7 -12,7 -12,1
Lenkija -3,3 -3,0 -1,5 0,4 1,4 2,4 1,1 0,7 2,1 0,5 -1,2 0,5
Rumunija -4,2 -39 -3,0 0,8 1,8 1.4 1,7 1,3 4,7 1,7 -3,0 -5,8
Svedija 6,2 59 59 6,1 -4.4 -3,2 -2,4 -4,6 -8,8 -9,8 =34 -4,7
Umgiie 30 -1 35 3.8 09 23  -06 24 0,0 62 155 29
Karalysté
ES§? -2,2 -2,0 -0,8 1.4 1,7 2,0 2,1 1,1 0,9 -0,3 -3,2 -2,6
ES11¥ -1,1 0,0 -1,0 -0,5 0,2 -1,0 -0,2 1,0 -0,4 1,9 73 -0,2
Euro zona 0,1 0,2 1,4 2,2 -0,9 -0,9 0,0 -1,4 -0,2 -1,8 -2,1 -3,1

Saltinis: ECB.

1) 2013 m. duomenys yra keturiy ketvir¢iy vidurkis iki 2013 m. tre¢iojo ketvircio.

2) ES8 suvestinis rodiklis apima aStuonias euro zonai nepriklausancias ES valstybes nares, kurios i ES istojo 2004, 2007 arba 2013 m.
3) ES11 suvestinis rodiklis apima 11 iki 2013 m. gruodzio 31 d. euro zonai nepriklausiusiy ES valstybiy nariy.

Svedija tebebuvo pagrindinés tiesioginiy uZsienio investicijy eksportuotojos, o Jungtiné Karalysté
grynyju tiesioginiy uzsienio investicijy poziiiriu i§ eksportuotojos tapo importuotoja. Nors euro
zonai nepriklausancios ES valstybés narés, esancios Vidurio ir Ryty Europoje, grynyju tiesioginiy
investicijy pozilriu ir toliau buvo importuotojos, palyginti su 2012 m., grynosios iplaukos
sumazéjo, ypaé Cekijoje ir Vengrijoje. Jungtinéje Karalystéje ir vél uzregistruotas portfeliniy
investiciju nutekéjimas, o Latvijoje ir Rumunijoje buvo stebimos didelés iplaukos. Kalbant apie
kitus investicijy srautus, pazymétina, kad visose euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése,
i8skyrus Bulgarija, Lenkija ir Jungting Karalystg, 2013 m. buvo stebimas grynasis nutekéjimas,
kuris i$ dalies buvo susijgs su tebevykstanciu jsiskolinimo mazinimo procesu.

VALIUTY KURSY RAIDA

Euro zonai nepriklausanéiy ES valstybiy nariy valiuty kursy raida 1émé atskirose Salyse taikomi
skirtingi valiuty kursy rezimai. Danijos, Latvijos ir Lietuvos valiutos dalyvavo antrajame valiuty
kurso mechanizme (VKM II). Buvo nustatytos standartinés Latvijos lato ir Lietuvos lito £15 %
Salies centrinio kurso svyravimo euro atzvilgiu ribos, o Danijos kronos — siauresnés svyravimo
ribos, t. y. £2,25 % (zr. 28 pav.). Baltijos Saliy dalyvavimas VKM II susijgs su vienasaliskais
isipareigojimais palaikyti siauresng¢ svyravimo riba (Latvija) arba valiuty valdybos rezima (Lietuva).
Siais vienasaliskais jsipareigojimais nenustatoma jokiy papildomy jpareigojimy ECB. Lietuvos litas
VKM II pradéjo dalyvauti tebeveikiant valiuty valdybos modeliui, o Latvijos valdzios institucijos
nusprendé¢ palaikyti centrinj lato kursa euro atzvilgiu su 1 % svyravimo ribomis. 2013 m. Lietuvos
lito kursas tebebuvo centrinis, o Latvijos latas svyravo apie vienaSaliskai nustatyta 1 % svyravimo
riba euro atzvilgiu. 2013 m. liepos 9 d. Europos Sajungos Taryba priémé sprendima, kuriuo Latvijai
leista 2014 m. sausio 1 d. isivesti eura kaip savo valiuta. Nustatytas perskai¢iavimo kursas —
0,702804 Latvijos lato uz 1 eura — jau buvo taikomas kaip centrinis Latvijos lato kursas per visa
Latvijos dalyvavimo VKM II laikotarpi (taip pat zr. 3 skyriy).

Kalbant apie euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy, kurios 2013 m. nedalyvavo VKM 11,
valiutas, pazymétina, kad pastebétas bendras iy valiuty kurso euro atzvilgiu silpnéjimas $iais
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metais (zr. 29 pav.). Ji 1émé plataus masto euro
stipréjimas kity pagrindiniy valiuty atzvilgiu,
prasidéjes 2012 m. antraji pusmeti, kai pageréjo
euro zonos finansy rinky nuotaikos ir sumazéjo
rizikos vengimas. D¢l santykinio ekonominés
padéties stabilizavimosi euro zonoje taip pat
buvo mazesnis euro zonai nepriklausanciy
ES wvalstybiy nariy dviSaliy valiuty kursy
svyravimas euro atzvilgiu. Dél to 2014 m.
sausio mén. pradzioje visos Sios valiutos,
i8skyrus Bulgarijos leva, kuriam taikomas
valiuty valdybos modelis, buvo perkamos ir
parduodamos pigiau nei 2013 m. pradzioje.
Labiausiai §iuo laikotarpiu sumazéjo Cekijos
kronos kursas — apie 8% %. Labai svarbus $io
mazéjimo veiksnys buvo 2013 m. lapkri¢io
mén. Ceskd ndrodni banka taikytos uZsienio
valiutos intervencijos.

FINANSY RAIDA

Euro zonai nepriklausanciose ES valstybése
narése i§ esmés toliau geré¢jo (nuo 2012 m.
antrojo pusmecio) padétis finansy rinkose.
Pirmaisiais 2013 m. ménesiais finansinés
salygos daugiausia geréjo padidéjus norui
rizikuoti, kilusiam dél 2012 m. padarytos
paZzangos iveikiant euro zonos valstybiy skoly
krizg ir tolesnio skatinamosios pinigy politikos
vykdymo svarbiausiose ekonomikos srityse.
JAV Federalinei rezervy sistemai nurodzius,
kad ji netrukus gali pradéti mazinti ménesinius
obligacijy pirkimus pagal kiekybinio skatinimo
programa, 2013 m. pavasario pabaigoje visose
Salyse labai pablogéjo finansinés salygos.
Finansy rinky nuotaikos ir toliau buvo labai
jautrios Federalinés rezervy sistemos signalams,
tatiau nuo 2013 m. vasaros pabaigos jos
vidutini$kai pageréjo, sumazéjus rinkos dalyviy
baimei dél obligaciju pirkimo sumaZzinimo
grésmés. Finansy rinky reakcijos i§ esmés
nuslopo, kai Federaliné rezervy sistema
gruodzio mén. galiausiai paskelbé, kad savo
obligacijy pirkimo programa mazins nuo
2014 m. sausio mén.

2013 m. ilgalaikés paliikany normos, matuojamos
pagal 10 m. vyriausybés obligacijuy pajaminguma,
didéjo daugelyje Saliy, iSskyrus Vengrija,
Lietuva ir Rumunija. Danijoje, Svedijoje ir

28 pav. VKM Il dalyvaujandiy ES valiuty

raida

(dienos duomenys; nuokrypis nuo centrinio pariteto, procentiniais
punktais)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: teigiamas (neigiamas) nuokrypis nuo centrinio kurso
euro atzvilgiu reiskia, kad valiuta yra aukstesnéje (Zemesnéje)
ribos puseje. Danijos kronos svyravimo ribos yra 2,25 %. Visoms
kitoms valiutoms taikomos standartinés +15 % svyravimo ribos.
Paskutinio steb&jimo data — 2014 m. vasario 14 d. Padidéjimas
rodo valiutos vertés didéjima.

1) 2014 m. sausio 1 d. Latvija tapo euro zonos nare.

29 pav. VKM Il nedalyvaujanciy ES Saliy

valiuty pokyciai euro atzvilgiu

(dienos duomenys; indeksas: 2013 m. sausio 1 d. = 100)
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Saltinis: ECB.
Pastabos: padidéjimas (sumazejimas) rodo valiutos vertés didéjima
(mazg¢jima). Paskutinio stebéjimo data — 2014 m. vasario 14 d.

1) 2013 m. liepos 1 d. i ES istojo Kroatija.
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Jungtinéje Karalystéje ilgalaikés paliikany normos didéjo labiausiai, beveik neatsilikdamos nuo
auganciy pasauliniy maZzos rizikos paliikany normy. Taciau daugelyje euro zonai nepriklausanciy ES
valstybiy nariy sumazéjo pinigy rinkos paliikany normos. Kredito rizikos priemoky, matuojamy pagal
nevykdomy kredito isipareigojimu apsikeitimo sandorius, kaita buvo stabili, palyginti su pastaryju
keleriy mety rodikliais. Valstybés nevykdomu kredito isipareigojimy apsikeitimo sandoriy priemokos
2013 m. pabaigoje buvo beveik maziausio lygio nuo finansy krizés pradzios 2008 m., i$skyrus Kroatija
ir Vengrija. Akciju rinky raida jvairiose euro zonai nepriklausanciose ES valstybése narése buvo labai
skirtinga, bet vidutiniSkai 2013 m. akcijy kainos ¢ia didéjo 15 %, o euro zonoje — 20 %. Akciju kainos
labiausiai augo Bulgarijoje (42 %), mazéjo — tik Cekijoje (5 %).

PINIGY POLITIKA

Visy euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy pagrindinis pinigu politikos tikslas — kainy
stabilumas. Taciau pinigy politikos strategijos ivairiose Salyse 2013 m. ir toliau buvo labai
nevienodos (zr. 10 lentelg).

Nedidelis infliacinis spaudimas, susidargs dél 1éto ekonomikos augimo ir mazéjanciy zaliavy
kainy, suformavo aplinka priemonéms, kuriy émési keli euro zonai nepriklausan¢iy ES valstybiy
nariy centriniy bankai. Nuo 2012 m. gruodZio mén. pabaigos penki nacionaliniai centriniai bankai

10 lentelé. Euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy oficialioji pinigy politikos strategija

Pinigy politikos strategija Valiuta PozZymiai
Bulgarija Valiutos kurso tikslas Bulgarijos levas Valiutos kurso tikslas: susietas su euru kursu 1,95583
Bulgarijos levo uz 1 eurg pagal valiuty valdybos modelj.
Cekija Infliacijos tikslas Cekijos krona Infliacijos tikslas: 2 % +1 proc. p. Valdomas kintamas
valiutos kursas.
Danija Valiutos kurso tikslas Danijos krona Dalyvauja VKM II su +2,25 % svyravimo nuo centrinio
kurso ribomis, 7,46038 Danijos kronos uz 1 eura.
Kroatija Valdomas kintamas valiutos ~ Kroatijos kuna Kroatija istojo 1 ES 2013 m. liepos 1 d.
kursas Svyravimo riba i§ anksto neskelbiama. Valiutos kursas

valdomas taikant siaura intervala.
Latvija Valiutos kurso tikslas Latvijos latas 2014 m. sausio 1 d. Latvija tapo euro zonos nare.
ISankstiné strategija: dalyvavo VKM II su £15 % svyravimo
nuo centrinio kurso ribomis, 0,702804 Latvijos lato uz 1 eura.
Latvija vienasaliSkai isipareigojo taikyti 1 % svyravimo ribas.
Lietuva Valiutos kurso tikslas Lietuvos litas Dalyvauja VKM II su +£15 % svyravimo nuo centrinio kurso
ribomis, 3,45280 Lietuvos lito uz 1 eura. Lietuva pagal
vienasaliska isipareigojima toliau laikosi valiuty valdybos

modelio.

Vengrija Infliacijos tikslas Vengrijos Infliacijos tikslas: nuo 2007 m. — 3 % vidutiniu laikotarpiu

forintas +1 proc. p. tikslo pasiekimui jvertinti (ex post). Laisvai

kintamas valiutos kursas.

Lenkija Infliacijos tikslas Lenkijos zlotas Infliacijos tikslas: 2,5 % £1 proc. p. (VKI padidéjimas
per 12 mén.). Laisvai kintamas valiutos kursas.

Rumunija Infliacijos tikslas Rumunijos l¢ja Infliacijos tikslas: nuo 2013 m. — 2,5 % +1 proc. p.
Valdomas kintamas valiutos kursas.

Svedija Infliacijos tikslas Svedijos krona Infliacijos tikslas: 2 % VKI metinis pokytis. Laisvai kintamas
valiutos kursas.

Jungting Infliacijos tikslas Svaras sterlingu Infliacijos tikslas: 2 % VKI padidéjimas per 12 mén.

Karalysté Esant didesniam nei 1 proc. p. nuokrypiui, Anglijos banko

valdytojas turéty paraSyti atvira laiSkq izdo kancleriui Pinigy
politikos komiteto vardu. Laisvai kintamas valiutos kursas.

Saltinis: ECBS.
Pastaba: Jungtinés Karalystés VKI yra tapatus SVKI.
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sumazino savo pagrindines pinigy politikos palikany normas. Pagrindinés pinigu politikos
paltikany normos buvo sumazintos Vengrijoje (14 etapy, i§ viso 3,05 procentinio punkto), Lenkijoje
(6 etapais, i$ viso 1,75 procentinio punkto), Rumunijoje (6 etapais, i$ viso 1,75 procentinio punkto),
Latvijoje (3 etapais, i§ viso 2,25 procentinio punkto) ir Svedijoje (1 etapu, 0,25 procentinio punkto).
Priimti sprendimus visose $alyse paskatino silpnos ciklinés pozicijos, taip pat perspektyvos, kurioms
buvo budingi neigiami gamybos atotriikiai ir mazas infliacinis spaudimas. Dél to pinigy politikos
pozicija Siose ekonomikose tebéra ypac skatinanti. 2013 m. sausio mén. Danmarks Nationalbank
pirma karta padidino savo atpirkimo sandoriy palikany norma 0,1 procentinio punkto (po uZsienio
valiutos pardavimo rinkoje), o geguzés mén. panasiu dydziu ja sumazino (po ECB pinigy politikos
Nnormos sumazinimo).

Kai kurie euro zonai nepriklausanciy ES valstybiy nariy centriniai bankai pradéjo taikyti naujas
netradicines pinigy politikos priemones, skirtas ekonomikos silpnumo problemai spresti. 2013 m.
balandzio mén. Vengrijos Magyar Nemzeti Bank paskelbé finansavimo programa (augimo
finansavimo schema), kuria sieckiama gerinti mazyjy ir vidutiniy imoniy (MVI) finansavimo
salygas ir mazinti ekonomikos paZeidziamuma. 2013 m. balandZio mén. Jungtinés Karalystés
Bank of England ir Jos Didenybés 1zdas paskelbé apie skolinimo finansavimo schemos taikymo
pratgsima. Schemos taikymas bus pratgstas vienais metais (iki 2015 m. sausio pabaigos) ir bus
taikomos stiprios paskatos didinti grynaji skolinima MV] ir kai kurioms nebankinéms kredito
paslaugy istaigoms. 2013 m. lapkri¢io mén. schema dar karta i§ dalies pakeista sieckiant 2014 m.
pasalinti tiesiogines paskatas didinti skolinima namy tkiams ir paliekant tik nefinansinéms
institucijoms taikomas paskatas. Lapkri¢io 7 d. Ceskd ndrodni banka pradéjo intervencija j uZsienio
valiuty rinka, sickdamas susilpninti kronos kursg euro atzvilgiu, pasinaudodamas paliikany norma,
kaip papildoma pinigy politikos salygu gerinimo priemone. Ceskd ndrodni banka nusprendé
palaikyti artima 27 Cekijos kronoms kronos ir euro kursa. 2013 m. du euro zonai nepriklausanéiy
ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai bankai pristaté ateities gaires dél blisimy pinigy
politikos palikany normy. Lenkijos Narodowy Bank Polski liepos mén. pristaté ateities gaires,
pareik§damas, kad, atsizvelgiant { maza infliacini spaudima ir numatoma nuosaiky ekonomikos
atsigavima, pinigy politikos paliikany normos iki 2013 m. pabaigos turéty biiti palaikomos tokio
pat zemo lygio, koks yra dabar. Lapkri¢io mén. §is laikotarpis pratgstas iki 2014 m. pirmojo
pusmecio pabaigos. Rugpjii¢io mén. Bank of England paskelbé ketinantis nedidinti pagrindinés
pinigy politikos paltikany normos, kol nebus jvykdytos tam tikros salygos. I§ pradziy iSankstinéje
orientacinéje programoje buvo pazymeéta, kad pagrindiné pinigy politikos paliikany norma nebus
didinama, kol oficialus nedarbo lygio ivertis nesumazés iki 7 % ribinés vertés. Kadangi nedarbo
lygis mazéjo greiciau, nei prognozuota, pinigy politikos kriterijai véliau buvo persvarstyti ir
nustatyta, kad sprendimas dél pagrindinés pinigy politikos palikany normos didinimo bus
grindziamas platesniu salygy rinkiniu, t. y.: i) ekonomikos atsigavimo lygiu ir mastu, ii) lygiu,
kuriuo pasiila atitiks paklausa, ir iii) sanaudy ir kainy spaudimo raida. 2013 m. Ceskd ndrodni
banka valdyba kelis kartus nurodé ketinanti ilgesniu laikotarpiu nekeisti pinigy politikos normu,
kol gerokai nepadidés infliacinis spaudimas.
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2013 m. toliau vyko dviejy daliy biury boksto fasado jrengimo darbai.

Dél geometrinés jvairovés aukstybinis pastatas atrodo kaip didelis kristalas: vakariniai ir rytiniai fasadai yra nuozulniis, o
Siauringje ir pietingje dalyse — hiperboliniai paraboliniai pavirsiai. Hiperbolinis parabolinis pavirSius gali buti konstruojamas
i§ tiesialinijiniy elementy. Tode¢l kiekvieno boksto fasadai padengti plokscio stiklo plokstémis, i§ ju 90 % yra identiskos.
Stiklo plokstés aukstis atitinka kiekvieno auksto aukstj, todél matomi tik vertikaliis jtvirtinimai. Rezultatas — homogeninis
iSgaubtas stiklinis pavirSius i§ tiesiy plok§¢iy.



2 SKYRIUS

CENTRINIY BANKY OPERACI]OS
IR VEIKLA

| PINIGY POLITIKOS PRIEMONES, UZSIENIO
VALIUTOS OPERACIJOS IR INVESTICINE VEIKLA

I.I PINIGY POLITIKOS PRIEMONES

2013 m. Eurosistemos taikytos pinigy politikos priemonés apémé atvirosios rinkos operacijas —
pagrindines refinansavimo operacijas (PRO), ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO),
koreguojamasias operacijas, taip pat nuolatines galimybes ir privalomyjy atsargy reikalavimus.
Be to, sandoriy Salims pirma karta suteikta galimybé kas savaitg grazinti sumas, kuriy grazinimo
terminas pagal 3 m. ITRO dar nesuéjo, paskirstytas 2011 m. gruodzio mén. ir 2012 m. vasario mén.

2013 m. Valdancioji taryba pagrindines ECB paliikany normas keit¢ du kartus (zr. 30 pav.).
2013 m. geguzés 8 d. palikany normy intervalo, apiman¢io PRO norma, dydis sumazéjo nuo
150 iki 100 baziniy punkty, kai PRO ir ribinio skolinimosi galimybei taikomos paliikany
normos buvo sumazintos 25 ir 50 baziniy punkty — atitinkamai iki 0,50 ir 1,00 %, o palikany
norma uz naudojimasi indéliy galimybe palikta nepakeista — 0,00 %. Be to, 2013 m. lapkricio
13 d. paluikany normy intervalas sumazgjo

Fiar (.lalllg.iau B ik,i ,75 bzllziniq.punkt.q, ke.1i PRO 30 pav. ECB palukany normos ir vienos

ir ribinio skolinimosi galimybei taikomos ERCTYEP I TR 1L L)

palikany normos buvo sumazintos po
25 bazinius punktus — atitinkamai iki 0,25 ir  (procentais)

0,75 %, o palﬁkanq norma uz naudojimqsi = pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma
indéliy galimybe palikta nepakeista — 0,00 %. 7 Zﬁi’ﬁiﬁ norma uZ naudojimast ribinio skolinimosi

==== paliikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
—— vienos nakties palikany norma (EONIA)

2,00 2,00

Nuo 2013 m. sausio mén. bankams pagal dvi 3 m.
ITRO programas anksc¢iau laiko grazinus gautas
sumas sumaz¢jo likvidumo perteklius'. Sandoriu | ;5 175
Saliy iSankstiniai gauty sumy grazinimai (nuo

2013 m. pradzios grazinta daugiau kaip 440 mlrd. 150 oo 1,50
eury) rodo banky sistemos paklausos likvidumo | s 125
atsargoms poky¢ius (Zr. 31 pav.). Banky sistemos

likvidumas iki 2013 m. pabaigos grizo i lygi, 100 1L
kuris paskutini karta buvo pasicktas 2011 m. 075 S .

rudeni, prie§ paskirstant pirmaja 3 m. ITRO.
Mazgjanti jtampa finansy rinkose ir geresnés 050 0,50
rinkos finansavimo salygos taip pat prisidéjo prie

|
) » CEY 0
to, kad euro zonos banky sistema maziau rémeési MMU W

centrinio banko likvidumu, nepaisant visisko 0,00 5 : r - 0,00

. . . _ 01 04 07 10 01
paskirstymo ir fiksuotyjy paliikany konkurso 2013 2014
procediiry, taikyty per visas likvidumui uztikrinti

skirtas refinansavimo operacijas?.

Saltinis: ECB.

1 Likvidumo pertekliy galima apibreézti kaip grynojo naudojimosi indéliy galimybe (indéliy galimybés ir ribinio skolinimosi galimybés

skirtumo) ir dienos atsargy pertekliaus (einamyjy saskaity ir atsargy reikalavimo skirtumo) suma.
2 3 mén. ITRO normos buvo nustatytos kaip vidutiné PRO paliikany norma visu ITRO laikotarpiu.
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31 pav. Pinigy politikos operacijos, kuriy terminas dar nepasibaiges

(mlrd. eury)
=== PRO weese 3m. ITRO
wss  vieno atsargy laikymo laikotarpio ITRO wwss POPP, POPP2 ir VPRP
=== 3 mén. ITRO smees  grynasis pasinaudojimas indéliy galimybe
mesen  kOreguojamosios operacijos (grynosios) == likvidumo poreikis
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01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02
2013 2014
Saltinis: ECB.

Per 2013 m. dvylika atsargy laikymo laikotarpiy (nuo 2013 m. sausio 16 d. iki 2014 m. sausio 14 d.)
euro zonos banky sistemos dienos likvidumo poreikis, apibréziamas kaip autonominiy veiksniy® ir
privalomyjy atsargy suma, vidutini$kai sudaré 604,9 mlrd. eury, t. y. buvo 24 % didesnis nei per ta
pati laikotarpi 2012 m., kai jis sieké 487,6 mlrd. eury. Dideli likvidumo poreikio padidéjima lémé
grynojo uzsienio turto sumazgjimas ir kity autonominiy veiksniy padidéjimas, daugiausia susijgs

32 pav. Euro zonos likvidumo veiksniai 2013 m.

(mlrd. eury)
m== [TRO wesss PRO
wams  POPP, POPP2 ir VPRP e einamosios saskaitos
w= autonominiai veiksniai smssn  KOreguOjamosios operacijos (grynosios)
meem  grynasis pasinaudojimas indéliy galimybe «=-< privalomyjy atsargy reikalavimai

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02
2013 2014

Saltinis: ECB.

3 Autonominiai veiksniai — tai Eurosistemos balanso straipsniai, pavyzdziui, banknotai apyvartoje ir vyriausybés indéliai, darantys itaka
kredito istaigy einamyjy saskaity léSoms, taciau tiesiogiai nekontroliuojami ECB atliekant likvidumo valdymo funkcija.
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su euro zonoje kritiniu atveju teiktos likvidumo pagalbos sumazéjimu (Zr. 32 pav.). Privalomyju
atsargy reikalavimas sumazéjo nuo vidutiniskai 106 mlrd. eury (per 2012 m. dvylika atsargy
laikymo laikotarpiy) iki 104,5 mlrd. eury (per 2013 m. dvylika atsargy laikymo laikotarpiy).

Vienos dienos atsargu perteklius (einamojoje saskaitoje esanciy 1éSy ir privalomyju atsargy
skirtumas) nagrin¢jamu laikotarpiu sudaré vidutiniskai 196,8 mlrd. eury, t. y. labai nepasikeité,
palyginti su vidutiniu 2012 m. lygiu (216,5 mlrd. eury). Tokia gana didelé atsargy pertekliaus
suma i§ esmés susidare dél to, kad visus 2013 m. indéliy palikany norma buvo lygi nuliui, todél
bankams nebuvo skirtumo, ar naudotis vienos nakties indéliy galimybe, ar palikti atsargy pertekliy
savo einamosiose saskaitose (Zr. 32 pav.). TaCiau per metus atsargy perteklius i§ 1éto sumazéjo,
pirmiausia dél to, kad bankai, pamazu vél pradéjus normaliai veikti rinkai, maziau naudojosi
Eurosistemos operacijomis ir anksCiau laiko (nesuéjus nustatytam terminui) grazino dali 3 m.
ITRO. Taigi atsargy perteklius sumazéjo nuo mazdaug 361 mlrd. eury (per pirmaji ty mety atsargy
laikymo laikotarpi) iki 144,8 mlrd. eury (per paskutinj atsargy laikymo laikotarpi). Be to, per metus
sumazéjo vienadienis naudojimasis indéliy galimybe: pirmuoju laikymo laikotarpiu jis sudaré apie
184 mlrd. eury ir tolygiai sumazéjo iki 60 mlrd. eury paskutiniu laikymo laikotarpiu.

ATVIROSIOS RINKOS OPERACIJOS

2013 m. Eurosistema vykdé pagrindines refinansavimo operacijas (PRO), reguliarias 3 mén.
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO), specialios trukmés refinansavimo operacijas,
kuriy terminas yra vienas atsargy laikymo laikotarpis, ir koreguojamasias operacijas likvidumui
pinigu rinkoje valdyti. Visos likvidumui suteikti skirtos kredito operacijos turi biiti visiskai
uztikrintos ikaitu. Siekiant sumazinti likviduma, suteikta pagal 2010 m. geguzés 10 d. Valdanciosios
tarybos paskelbta vertybiniy popieriy rinky programa (VRPR), buvo atliekamos koreguojamosios
operacijos. Be to, sandoriy Salims suteikta galimybé savaitiniy procediiry pagrindu anksciau
laiko grazinti per 3 m. ITRO pasiskolintas sumas, kuriy terminas dar nepasibaiggs, nors, grieztai
vertinant, minétos procediiros ir néra konkurso operacijos.

PRO yra reguliarios, karta per savait¢ vykdomos savaités trukmés operacijos. Jos yra pagrindiné
priemoné, rodanti ECB pinigy politikos pozicija. 2013 m. visos 53 PRO atliktos kaip fiksuotyju
paliikany konkursy procediiros, kai visi pasiiilymai buvo patenkinti. Tac¢iau dél mazéjancio, bet vis
dar perteklinio likvidumo, susidariusio atliekant 3 m. ITRO, santykiné PRO svarba, atsizvelgiant
1 rinkoje esanti perteklini likviduma, tebebuvo maza. Sandoriy Saliy, turinciy teis¢ dalyvauti
atvirosios rinkos operacijose, skaicius sumazéjo nuo 2 298 (2012 m. pabaigoje) iki 1 740 (2013 m.
pabaigoje), o euro zonos pinigy finansy jstaigu (PF]) skaiCius sumazéjo nuo 7 059 (2012 m.
pabaigoje) iki 6 790 (2013 m. pabaigoje). 2013 m. PRO vidutiniskai dalyvavo 76 sandoriy Salys.
Per PRO paskirstomos sumos vidurkis 2013 m. buvo 108 mlrd. eury (2012 m. — 98 mlrd. eury).
2013 m. per PRO paskirstytos sumos svyravo nuo 77,7 mlrd. eury (sausio 9 d.) iki 168,7 mird. eury
(gruodzio 30 d.), o pasitilymy teikéjy skaicius — nuo 62 (geguzés 22 d.) iki 181 (gruodzio 30 d.).

Per 2013 m. dvylika atsargy laikymo laikotarpiy vykdant reguliarias 3 mén. ITRO ir specialios
trukmés refinansavimo operacijas, kuriy trukmé — vienas laikymo laikotarpis, vidutiné per diena
paskirstyta neapmokéto likvidumo suma buvo 12,5 mlrd. eury. Per reguliarias 3 mén. ITRO
vidutiniskai paskirstyta 7,2 mlrd. eury; $is dydis svyravo nuo 1,9 mlrd. eury (maZziausia suma),
paskirstyty spalio mén., iki 20,9 mlrd. eury (didziausia suma), paskirstyty gruodzio mén. Vidutinis
dalyvavusiy sandoriy $aliy skaicius buvo 46. Specialios trukmés refinansavimo operacijy, kuriy
trukmé — 1 mén., metu vidutini$kai paskirstyta 5,3 mlrd. eury, o vidutinis dalyvavusiy sandoriy
Saliy skaicius buvo 21. Tuo pat laikotarpiu vykdant 3 m. ITRO, vidutiné per diena paskirstyta
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suma buvo 694,8 mlrd. eury. Sandoriy $alims pamazu grazinus dali gauty sumy, negrazinta dvieju
3 m. ITRO suma sumazéjo nuo 992 mlrd. eury (2013 m. pradzioje) iki 544,4 mlrd. eury (mety
pabaigoje), t. y. beveik 440 mlrd. eury.

Be atvirosios rinkos operacijy, vykdomuy pinigy politikai jgyvendinti, tinkamoms sandoriy Salims
ECB taip pat gali suteikti likvidumo kitomis valiutomis (Zr. $io skyriaus 1.2 skirsnj).

VERTYBINIY POPIERIY RINKY PROGRAMA

2010 m. geguzés mén. Valdancioji taryba nusprendé sukurti vertybiniy popieriy rinky programa
(VPRP). Sios laikinos programos tikslas — spresti tam tikry euro zonos skolos vertybiniy popieriu
rinkos segmenty sutrikusios veiklos problemas ir uztikrinti tinkama pinigy politikos igyvendinimo
procesa. 2012 m. rugséjo 6 d. paskelbus techninius vienakrypciy pinigy politikos sandoriy (VPPS)
pozymius, VPRP buvo uzbaigta. Kaip ir anksc¢iau, 2013 m. ir toliau kas savait¢ mazintas pagal
VPRP suteiktas likvidumas. Pagal VPRP j{sigyti vertybiniai popieriai i§ esmés bus laikomi iki ju
termino pabaigos. Taciau pagal Eurosistemos apskaitos taisykles iki termino pabaigos laikomus
vertybinius popierius leidziama parduoti likus maziau kaip ménesiui iki termino pabaigos. Todél
Eurosistema dalyvavo vieSajame atpirkimo pasitlyme, kuri 2013 m. gruodzio 17 d. pateiké
Airijos nacionaliné izdo valdymo agentiira, ir pasiiilyta kaina pardavé visus turétus VPRP Airijos
vertybinius popierius, kuriy terminas buvo 2014 m. sausio 15 d. Programai isibégéjus, bendra
Eurosistemos turéty VPRP vertybiniy popieriy pardavimo verté sieké 219,5 mird. eury. Dél
iSpirkimo ir dalyvavimo Airijos atpirkimo operacijoje 2013 m. pabaigoje Eurosistemos turéty VPRP
vertybiniy popieriy verté sumazéjo iki 178,8 mlrd. eury. 2013 m. vasario mén. Valdancioji taryba
nusprendé paskelbti i§samia informacija apie Eurosistemos turimus VPRP vertybinius popierius.
Sis sprendimas priimtas laikantis skaidrumo reikalavimy, nustatyty VPPS*.

PIRMOJI IR ANTROJI PADENGTY OBLIGACIJY PIRKIMO PROGRAMOS

Vykdydamas nestandartines pinigy politikos operacijas, 2009-2010 m. ir 2011-2012 m. ECB
igyvendino dvi padengty obligaciju pirkimo programas (atitinkamai POPP ir POPP2). Sios
programos pradétos vykdyti siekiant palengvinti banky ir bendroviy finansavimo salygas ir
paskatinti bankus palaikyti arba didinti skolinima savo klientams. Nors numatyta, kad pagal
abi programas isigytos obligacijos bus laikomos iki ju termino pabaigos, Valdancioji taryba
nusprendé pagal programas sudarytus portfelius panaudoti ir vertybiniams popieriams skolinti.
Skolinimas yra savanoriSkas ir vykdomas naudojant vertybiniy popieriy skolinimo galimybes,
kurias sifilo centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai, arba su tinkamomis sandoriy Salimis
sudarant suderintus atpirkimo sandorius. 2013 m. skolinimo veiklai ir toliau taikyti sumy dydzio
apribojimai. Nepaisant to, §i veikla laikoma naudinga rinky veikimo pozitriu, kadangi pagal Sias
programas jsigytus vertybinius popierius i§ esmeés galima skolinti. 2013 m. pabaigoje Eurosistemos
pagal pirmaja programa turéty padengty obligacijy verté buvo 41,6 mlrd. eury, pagal antraja —
15,4 mlrd. eury, o baigiant vykdyti $ias programas, atitinkamai 60 mlrd. eury ir 16,4 mlrd. eury.

VIENAKRYPCIAI PINIGY POLITIKOS SANDORIAI

2012 m. rugpjacio mén. Valdancioji taryba paskelbé, kad pradeda vykdyti vienakrypCius pinigy
politikos sandorius (VPPS), o 2012 m. rugséjo mén. aiskiau apibaidino ju techninius poZymius®.
Siais VPPS siekiama uztikrinti tinkama pinigy politikos perdavima ir pinigu politikos euro zonoje
vienoduma.

4 Daugiau informacijos apie VPRP galima rasti 2010 m. geguzés 10 d. ECB prane§ime spaudai, 2010 m. geguzés 14 d. ECB sprendime
sukurti vertybiniy popieriy rinky programa, 2013 m. vasario 21 d. ECB pranesime spaudai ir Eurosistemos savaitinése finansinése
ataskaitose.

5 Zr.2012 m. rugséjo 6 d. ECB pranesima spaudai.
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Biitina tokiy VPPS salyga — grieztai ir veiksmingai laikytis salygu, kurios nustatytos atitinkamoje
Europos finansinio stabilumo fondo ir (arba) Europos stabilumo mechanizmo (EFSF / ESM)
programoje. Sia salyga siekiama uztikrinti, kad vyriausybés vykdyty tinkamas struktiirines reformas
ir laikytysi fiskalinés drausmés. Valdancioji taryba naudos VPPS tiek, kiek to reikia dél pinigu
politikos perspektyvos, jei bus vykdomos visos programos salygos, ir nutrauks $iuos sandorius,
igyvendinus jiems keliamus tikslus arba jei nebus laikomasi makroekonominio koregavimo ar
atsargumo programos. VPPS bus sudaromi ateityje vykdant ESM makroekonominio koregavimo
arba atsargumo programas (pvz., suteikiant palankesniy salygy kredito linija). Juos taip pat gali
vykdyti makroekonomini koregavima vykdancios valstybés narés, joms vél atgavus prieiga prie
obligacijy rinkos. VPPS nebiity atliekami, kol bus perzitirima tam tikra programa, ir biity atnaujinti
pasibaigus perziiiros laikotarpiui, kai bus uztikrinta atitiktis programai.

Pirmenybé turéty bati teikiama trumpesnio termino vertybiniy popieriy sandoriams, ypac
vyriausybés obligacijoms, iki kuriy i§pirkimo yra lik¢ 1-3 m. I$ anksto nenustatoma jokiy kiekybiniy
VPPS sumos apribojimy. Eurosistema ketina vienodai (pagal pari passu principa) traktuoti euro
zonoje isleisty ir vykdant VPPS Eurosistemos nupirkty obligaciju privacius arba kitus kreditorius.
Vykdant VPPS sukurtas likvidumas turéty buti visapusiskai iSimtas i$ sistemos, kaip buvo ir VPRP
atveju. Be to, dél VPPS ir VPRP operaciniy skirtumy VPPS portfelio struktiira biity skaidresné
negu VPRP portfelio. Iki 2013 m. pabaigos VPPS nebuvo sudaromi.

KOREGUOJAMOSIOS OPERACIJOS

Siekdamas sumazinti likviduma, padidinta vykdant VPRP, ECB karta per savaitg¢ vykdé
koreguojamasias operacijas, sickdamas pritraukti vienos savaités trukmés terminuotyjy indéliy,
kuriy suma atitiko pagal VPRP nesuéjusio grazinimo termino sumas, uzregistruotas ta pacia
savaite isleistoje savaitinéje finansinéje ataskaitoje. Sios koreguojamosios operacijos atliktos
kaip kintamuyjy paliikany konkurso procediros, taikant maksimalia sitiloma norma, atitinkancia
vyraujan¢ia PRO norma.

NUOLATINES GALIMYBES

Sandoriy Salys savo iniciatyva gali naudotis dviem nuolatinémis galimybémis — pateikiant tinkama
ikaita gauti vienos nakties likviduma arba padéti vienos nakties indélius Eurosistemoje. 2013 m.
pabaigoje ribine skolinimosi galimybe galéjo naudotis 1 983 sandoriy Salys, o indéliy galimybe —
2 460 sandoriy Saliy. 2013 m. pirmaji pusmeti naudojimosi indéliy galimybe lygis buvo gana
aukstas, o labiausiai pakilo sausio 28 d. — iki 211,8 mlrd. eury. Dél iSankstiniy 3 m. ITRO
grazinimy sumazéjus likvidumo pertekliui, vidutinis naudojimasis indéliy galimybe sumazéjo nuo
125,3 mlrd. eury (2013 m. pirmaisiais Sesiais atsargy laikymo laikotarpiais) iki 63,6 mlrd. eury (per
paskutinius Sesis atsargy laikymo laikotarpius), nes bankai paliko didesnes sumas savo einamosiose
saskaitose. Per 2013 m. dvylika atsargy laikymo laikotarpiy vidutinis naudojimosi indéliy galimybe
per diena lygis buvo 93,2 mlrd. eury (per 2012 m. dvylika atsargy laikotarpiu — 484,3 mlrd. eury,
per 2011 m. dvylika atsargy laikymo laikotarpiy — 120 mlrd. eury). 2013 m. naudojimosi indéliy
galimybe lygio tendencijos kiekvienu atsargy laikymo laikotarpiu buvo labai panasios: naudojimosi
indéliy galimybe sumos biidavo mazesnés kiekvieno laikotarpio pradzioje, bet véliau padidédavo
vis didesniam sandoriy Saliy skai¢iui jvykdzius privalomyjy atsargy reikalavimus. Vidutiné
naudojimosi ribinio skolinimosi galimybe per diena suma buvo 0,47 mlrd. eury (2012 m. —
1,76 mird. eury, 0 2011 m. — 2,1 mlrd. eury).
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PRIVALOMYJY ATSARGY SISTEMA

Euro zonos kredito istaigos privalo laikyti privalomasias atsargas Eurosistemos einamosiose
saskaitose. 1999-2011 m. privalomyjy atsargy reikalavimas buvo 2 % kredito istaigos atsarguy
bazés isipareigojimuy, kuriy terminas ne ilgesnis kaip dveji metai. 2011 m. gruodzio 8 d. Valdancioji
taryba nusprendé, taikydama papildoma aktyvaus kreditavimo skatinimo priemong nuo privalomuyjy
atsargy laikymo laikotarpio, prasidedanc¢io 2012 m. sausio 18 d., sumazinti atsargy norma nuo 2 iki
1 %. Per 2013 m. dvylika atsargy laikymo laikotarpiy privalomuyjy atsargy reikalavimas sudaré
vidutiniskai 104,7 mlrd. eury (2012 m. — 106 mlrd. eury). Kadangi Eurosistema uz laikomas
atsargas moka paliikanas, kuriy norma atitinka PRO norma, pagal privalomyjy atsargy sistema
nenumatomas mokestis banky sektoriui.

KREDITO OPERACIJOMS TINKAMAS TURTAS

Kaip nustatyta ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalyje, visos Eurosistemos kredito operacijos
yra uztikrinamos tinkamu ikaitu. Tai pasauliné standartiné centriniy banky praktika. Ikaito
tinkamumo savoka reiskia, kad Eurosistema dideliu mastu yra apsaugota nuo nuostoliy atlickant
kredito operacijas (Zr. toliau dél iSsamesnés informacijos apie rizikos valdymo klausimus). Be to,
Eurosistema uZtikrina, kad daugeliui sandoriy Saliy tinkamo kaito pakanka, kad Eurosistema galéty
teikti tokj likviduma, kuris, jos nuomone, biitinas jos pinigy politikos operacijoms.

Eurosistema priima daugelio risiu turta kaip ikaita visoms savo kredito operacijoms. Si
Eurosistemos ikaito valdymo sistemos savybé ir tai, kad prieiga prie Eurosistemos atvirosios
rinkos operacijy turi didelé sandoriy Saliy grupé, yra pagrindiniai veiksniai, kuriais pagristas
pinigy politikos jgyvendinimas sukrétimo laikotarpiu. D¢l operacinei sistemai biidingo lankstumo
Eurosistema gali uztikrinti reikiama likviduma per finansy kriz¢ stringanciam pinigy rinkos
veikimui pagerinti, o sandoriy Salys nesusiduria su plataus masto jkaito suvarzymu. 2013 m.
Eurosistema patvirtino keleta priemoniy, susijusiy su jos taikomais ikaity tinkamumo kriterijais.
2013 m. kovo 20 d. priimtas sprendimas, pagal kuri nuo 2015 m. kovo 1 d. draudziama vykdant
Eurosistemos kredito operacijas kaip ikaita naudoti nepadengtas vyriausybés garantuotas banky
obligacijas, kurias isleido pati sandorio $alis arba su sandorio Salimi glaudziai susijgs subjektas. Be
to, 2013 m. geguzés 2 d. paskelbta, kad antring rinka turincios skolos priemonés, kurias ileido arba
visiSkai garantavo Kipro Respublika, kurios neatitinka Eurosistemos auks¢iausiy kredito kokybés
reikalavimy, bet atitinka visus kitus tinkamumo kriterijus, vél bus laikomi tinkamu ikaitu vykdant
Eurosistemos kredito operacijas, taikant tam tikra rinkos vertés mazinima. Be to, ECB su§velnino
tinkamumo kriterijus ir sumazino rinkos vertés mazinimo normas, taikytinas turtu uztikrintiems
vertybiniams popieriams (TUVP), atitinkantiems paskoly lygio duomeny teikimo reikalavimus.
Daugiau informacijos apie TUVP paskoly lygio duomenis ir Eurosistemos ikaito rizikos kontrolés
sistema pateikta tolesniame skyriuje apie rizikos valdymo aspektus.

2013 m. vidutiné antring rinka turinéio turto, tinkamo naudoti kaip ikaitas, verté buvo 14,2 trin.
eury, t. y. 3 % didesné nei 2012 m. (zr. 33 pav.). Sis pokytis pirmiausia buvo susijgs su tuo, kad
padidéjo bendroviy obligacijy ir kito antring rinka turin¢io turto tinkamumas. Centrinés valdzios
vertybiniai popieriai, kuriy verté buvo 6,4 trln. eury, sudaré 45 % viso tinkamo jkaito; mazesné dalis
teko nepadengtoms banky obligacijoms (2,3 trln. eury, arba 16 %), padengtoms banky obligacijoms
(1,6 trln. eury, arba 11 %) ir bendroviy obligacijoms (1,5 trln. eury, arba 11 %). Kaip ir antring
rinka turincio turto ikaitas, tinkamas ikaitas apima antrinés rinkos neturinti turta — daugiausia
kredito reikalavimus (dar vadinamus banky paskolomis). Taciau, kitaip nei antring rinka turin¢io
turto atveju, néra lengva nustatyti galimai tinkamo antrinés rinkos neturincio turto dydj. Kaip ikaito
pateikto antrinés rinkos neturincio turto verté 2013 m. beveik nepasikeité ir sudaré 0,6 trln. eury.
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33 pav. Tinkamas antrine rinka turintis
turtas
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Saltinis: ECB.

Pastabos: nominaliosios vertés; ménesio pabaigos vidutiniai
duomenys. Siame paveiksle pateikti duomenys kas ketvirtj
skelbiami ECB interneto svetainéje.

Vidutiné sandoriy S$aliy panaudoto ikaito
suma Siek tieck sumazéjo — nuo 2 448 mird.
eury (2012 m.) iki 2 347 mlrd. eury (2013 m.)
(zr. 34 pav.). Kartu vidutiné kredito apimtis
sumazéjo nuo 1 131 milrd. eury (2012 m.)
iki 830 mlrd. eury (2013 m.). Todél 2013 m.
padidéjo deponuoto ikaito, nepanaudoto kredito
operacijoms padengti, dalis ir absoliutusis
dydis. lkaito pertekliaus dydis rodo, kad
apskritai Eurosistemos kitos sandoriy Salys
ikaito trakumo nepatyré.

Kalbant apie panaudoto ikaito  sudéti
(zr. 35 pav.), pazymétina, kad antrinés
rinkos neturintis turtas (daugiausia kredito
reikalavimai ir terminuotieji indéliai) 2013 m.
sudaré didziausia ikaito dali — 25 % viso
ikaito (tokia pat dali kaip 2012 m.). Padengty
banko obligacijy dalis irgi nepakito — sudaré
19 %, o TUVP — sumazéjo. Centrinés valdzios
obligacijy dalis Siek tiek sumazéjo — nuo 15 %
(2012 m.) iki 14 % (2013 m.).

34 pav. |kaitas, panaudotas Eurosistemos

kredito operacijoms uitikrinti, ir kredito
apimtis pinigy politikos operacijose

(mlrd. eury)
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Saltinis: ECB.

Pastabos:  Eurosistemos  kredito  operacijoms  uztikrinti

panaudotas ikaitas — tai turtas, panaudotas kaip ikaitas Salyse,
kuriose taikoma bendrojo ikaito sistema, ir turtas, panaudotas
kaip ikaitas Salyse, kuriose taikoma uztikrinimo atsklru()]u ikaitu
sistema. [kaito verté po jvertinimo ir rinkos vertés sumazinimo;
vidutiniai ménesiy pabaigos duomenys. Siame paveiksle pateikti
duomenys kas ketvirtj skelbiami ECB interneto svetainéje.

35 pav. Turto (jskaitant kredito

reikalavimus), panaudoto kaip jkaitas,
pasiskirstymas pagal turto rusj

(procentais)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: ikaito verté po {vertinimo ir rinkos vertés sumazinimo;
vidutiniai ménesiy pabaigos duomenys. Siame paveiksle pateikti
duomenys kas ketvirtj skelbiami ECB interneto svetainéje.
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SU PINIGY POLITIKOS KREDITO OPERACIJOMIS SUSIJE RIZIKOS VALDYMO KLAUSIMAI

Igyvendindama pinigy politika, Eurosistema kartu su sandoriy $alimis, atitinkanéiomis tam tikrus
tinkamumo kriterijus, nustatytus ,,Bendruosiuose dokumentuose®®, vykdo kredito operacijas.
Nors pagal tinkamumo kriterijus reikalaujama, kad Sios sandoriy $alys biity finansiskai patikimos,
Eurosistema vis vien gali susidurti su rizika, kad kita sandorio $alis gali netikétai nejvykdyti
isipareigojimu. Si rizika mazinama sandoriy $alims nustatant reikalavima pateikti atitinkama ikaita.
Taciau, jeigu sandorio $alis neivykdyty isipareigojimy, Eurosistemai taip pat kilty kredito, rinkos
ir likvidumo rizikos, susijusios su ikeistu turtu. Be to, vykdant ir eurais iSreikstu jkaitu uZztikrintas
likvidumo operacijas uZsienio valiutomis, ir uzsienio Salies valiuta iSreikstu ikaitu uZztikrintas
likvidumo didinimo operacijas eurais, atsiranda valiuty kursy rizika. Visoms Sioms rizikoms
sumazinti iki priimtino lygio Eurosistema kaip ikaitui priilmamam turtui taiko grieztus kredito
standartus, kasdien vertina ikaita ir taiko atitinkamas rizikos kontrolés priemones, pavyzdziui,
rinkos vertés mazinimo.

Dél atsargumo Eurosistema nustaté apsaugos priemones nuo galimo ikaito stygiaus, galinéio
atsirasti priémus galutinius sprendimus dél ikaito, gauto i$ isipareigojimy neivykdziusiy sandoriy
Saliy. Apsaugos priemoniy lygis kasmet perzilirimas atsizvelgiant | galima perimto ikaito
realizavima ir 1éSy atgavimo perspektyva. Apskritai su kredito operacijomis susijusi finansiné rizika
yra kiekybiskai {vertinama Eurosistemos mastu ir apie ja reguliariai praneSama ECB sprendimus
priimantiems organams.

2013 m. Eurosistema patvirtino keleta priemoniy, kuriomis dar labiau patobulinti jos taikomi
tinkamumo kriterijai ir rizikos kontrolés sistema. Nuo 2013 m. sausio 3 d. tur¢jo buti teikiami
paskoly lygio duomenys apie gyventoju nekilnojamuoju turtu uztikrintus vertybinius popierius
(GNTUVP) ir turtu uztikrintus vertybinius popierius, kurie paremti pinigy srautais i§ paskoly
mazoms ir vidutinéms imonéms (MVI TUVP), kad jie bity tinkami naudoti kaip ikaitas vykdant
Eurosistemos kredito operacijas. 2013 m. kovo 1 d. isigaliojo komerciniy paskoly turtu uZtikrintiems
vertybiniams popieriams (KPTUVP) keliami duomeny teikimo reikalavimai. Sie paskoly
lygio duomenys, kuriais taip pat gali naudotis visi rinky dalyviai ir investuotojai, turéty suteikti
galimybg geriau pagristi kredito rizikos analiz¢ sudarant struktiirizuotus finansinius sandorius.
Sklandziai uztikrinti visiSka atitiktj paskoly lygio duomeny reikalavimams, keliamiems GNTUVP
ir MVI TUVP, padéjo 2013 m. rugséjo 9 d. paskelbtas Valdanciosios tarybos sprendimas, kuriuo
reikalaujama, kad iniciatoriai pateikty paaiSkinima dél visy trukstamy duomeny (remdamiesi i$
anksto nustatytomis leidziamomis paklaidomis) ir veiksmy plana, pagal kuri bus siekiama uztikrinti
visiSka ataskaity teikimo reikalavimy laikymasi). 2013 m. rugséjo mén. Valdancioji taryba taip pat
nusprendé parengti paskoly lygio duomeny sablona, skirta TUVP, uztikrintiems gautinomis kredito
korteliy iplaukomis; §is Sablonas bus privalomas nuo 2014 m. balandzio 1 d. Kitoms turto klaséms
(paskoloms automobiliams pirkti, vartojimo paskoloms ir gautinoms i$perkamosios nuomos
sumoms) skirty $ablony naudojimas tapo privalomas nuo 2014 m. sausio 1 d.

2013 m. liepos mén. Valdancioji taryba, atlikdama reguliaria perzitira, kuria buvo siekiama
uztikrinti tinkama apsauga nuo rizikos ir padidinti jvairiy turto klasiy, kurios naudojamos kaip
ikaitas vykdant Eurosistemos pinigy politikos operacijas, rizikos lygiavertiSkuma, nusprendé
dar labiau patobulinti savo rizikos kontrolés sistema. Tai padaryta pataisant Eurosistemos ikaity
tinkamumo taisykles ir rinkos vertés mazinimo normas, taikomas antring rinka turinioms ir jos
neturin¢ioms priemonéms. Atlikti pakeitimai daugiausia buvo susij¢ su emitento kontroliuojamomis
padengtomis obligacijomis ir TUVP taikoma tvarka. Emitento kontroliuojamoms padengtoms

6 ECB interneto svetaingje skelbiamas leidinys ,,Pinigy politikos igyvendinimas euro zonoje: Bendrieji Eurosistemos pinigy politikos
priemoniy ir procediiry dokumentai®.
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obligacijoms (padengtoms obligacijoms, kurias kaip jkaita uzstato emitentas arba su juo glaudziai
susij¢ subjektai) pradétos taikyti naujos vertés mazinimo normos. Nustatyta, kad ikaito verté bus
mazinama 8 %, jeigu emitento kontroliuojamos padengtos obligacijos priskiriamos pirmajam arba
antrajam kredito kokybés Zingsniui, ir 12 %, jeigu jos priskiriamos trec¢iajam kredito kokybés
zingsniui. Be to, ECB, pirmiausia atsizvelgdamas i padidéjusi TUVP skaidruma ir standartizavima,
susijusius su paskoly lygio duomeny teikimo reikalavimu, ir siekdamas uztikrinti, kad jiems
taikoma tvarka bty panasesné i kity risiy turtui taikomus tinkamumo kriterijus, perzitréjo TUVP
keliamus tinkamumo reikalavimus. Visy pirma, reikalavima dél dvieju AAA reitingy suteikimo
TUVP, kuriems taikomi paskoly lygio duomeny teikimo reikalavimai, ECB pakeité reikalavimu
dél ne maziau kaip dviejy A reitingy. Be to, sumazintos rinkos vertés mazinimo normos, taikomos
TUVP, kurie yra tinkami pagal bendrojo ir laikinojo ikaity sistemas. 2013 m spalio 1 d. jsigaliojo
nauji tinkamumo kriterijai ir naujas rinkos vertés mazinimo planas, kurie buvo parengti perziiréjus
Eurosistemos rizikos kontrolés sistema (iSskyrus savo reikméms naudojamoms padengtoms
obligacijoms taikomas vertés mazinimo normas, kurios pradétos taikyti 2013 m. lapkri¢io 1 d.).
Be to, Eurosistema pristaté maziausiy rinkos vertés mazinimo normuy, kurias nacionaliniai
centriniai bankai taiko jungtiniams kredito reikalavimams ir tam tikry rii$iy papildomiems kredito
reikalavimams, tinkamiems pagal Eurosistemos laikinojo ikaito sistema, nustatymo metodika, kuri
bus pradéta taikyti 2014 m. sausio mén.

2013 m. rugséjo 6 d. Valdancioji taryba nusprendé pagal Eurosistemos kredito vertinimo sistema
(EKVS) vél pradéti taikyti Cerved Group reitingy nustatymo priemong. Tai nuspresta po to, kai
Cerved padaré visus reikiamus pakeitimus, kad biity laikomasi pagal sistema Bazelis II taikomos
isipareigojimy nejvykdymo apibrézties. Be to, 2013 m. birzelio 28 d. ir lapkri¢io 14 d. Valdanc¢ioji
taryba atitinkamai patvirtino Banca d’Italia ir Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de
Belgique viding kredito vertinimo sistema, kaip taikytina pagal EKVS.

1.2 UZSIENIO VALIUTOS OPERACIJOS IR OPERACIJOS SU KITAIS CENTRINIAIS BANKAIS

2013 m. Eurosistema nedaré intervencijy uzsienio valiuty rinkose. Be to, ECB neatliko jokiy
uzsienio valiutos operacijy valiutomis, kurios dalyvauja VKM II. 2013 m. nebuvo pasinaudota
ECB ir TVF nuolatiniu susitarimu ECB vardu TVF vykdomiems specialiyju skolinimosi teisiy
(SST) sandoriams su kitais SST turétojais palengvinti. Paskutini karta Siuo susitarimu pasinaudota
2011 m.

Laikinos likvidumo apsikeitimo sandoriy linijos, dél kurios 2007 m. susitar¢ ECB ir Federaliné
rezervy sistema ir kuri buvo atnaujinta 2010 m. geguzés mén., siekiant jvertinti jtampa finansavimo
JAV doleriais rinkose Europoje, galiojimas 2012 m. gruodzio 13 d. pratgstas iki 2014 m. vasario
1 d. Glaudziai bendradarbiaudama su kitais centriniais bankais, Eurosistema kitoms sandoriy Salims
teiké finansavima JAV doleriais uz tinkama jkaita; tai buvo atlickama vykdant atpirkimo sandorius,
kurie buvo vykdomi kaip fiksuotuju palitkany normy aukcionai paskirstant visa pageidauta suma.
Be $iy reguliariy kartg per savaite vykdomy 7 dieny trukmeés operacijy, ECB, bendradarbiaudamas
su Federaline rezervy sistema, Bank of Canada, Bank of England, Bank of Japan ir Swiss National
Bank, toliau kas keturios savaités vykdé 84 dieny trukmés likvidumo didinimo JAV doleriais
operacijas. 2013 m., kalbant apie vertinimo datos perspektyva, Eurosistema atliko penkiasdesimt
7 dieny trukmés operacijy, viena 15 dieny trukmés operacija mety pabaigoje ir trylika 84 dieny
trukmeés operacijy. 2013 m. nebuvo pasinaudota laikinomis abipusémis apsikeitimo sandoriy
linijomis, 2011 m. sukurtomis tarp ECB, Bank of Canada, Bank of England, Bank of Japan ir Swiss
National Bank, siekiant padidinti jy geb¢jima teikti likvidumo palaikyma pasaulinei finansy sistemai
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ir mazinti jtampa finansy rinkose. Vis délto manoma, kad $ie apsikeitimo sandoriai yra veiksmingi
mazinant finansing itampg ir jos poveiki ekonominéms salygoms. 2012 m. gruodzio 13 d. ir 2014 m.
vasario 1 d. $iy susitarimy dél apsikeitimo sandoriy galiojimas buvo pratgstas. 2013 m. spalio 31 d.
ECB kartu su Bank of Canada, Bank of England, Bank of Japan, Federaline rezervy sistema ir Swiss
National Bank paskelbé, kad laiking susitarima dél dvisaliy apsikeitimo sandoriy keicia nuolatiniu
susitarimu, kuris galios iki kito atskiro praneimo. Sie susitarimai suteikia galimybe kiekvienoje
jurisdikcijoje bet kuria i§ penkiy valiuty, kuri tos jurisdikcijos pozifiriu yra uzsienio valiuta, suteikti
likviduma, jeigu du centriniai bankai pagal konkrety susitarima dél dviSaliy apsikeitimo sandoriy
nuspresty, kad rinkos salygos suteikia pagrinda tokiai operacijai kuria nors i§ ju valiuty. Nuolatiniai
susitarimai ir toliau bus naudojami kaip apdairi likvidumo uztikrinimo priemoné. Sie susitarimai
Eurosistemai suteiks galimybg prireikus toliau apriipinti eurais centrinius bankus, o prireikus, be
esamy likvidumo suteikimo operacijy JAV doleriais, jos sandoriy $alis apriipinti Japonijos jenomis,
svarais sterlingu, Sveicarijos frankais ir Kanados doleriais.

2013 m. rugséjo 16 d. Valdancioji taryba, susitarusi su Bank of England, nusprendé iki 2014 m.
rugséjo 30 d. pratesti susitarima su Bank of England dél likvidumo apsikeitimo sandoriy. 2010 m.
gruodzio 17 d. sudarytas susitarimas dél apsikeitimo sandoriy galimybés galiojo iki 2013 m. rugséjo
30 d. Naudodamasis $ia galimybe, Bank of England prireikus mainais | eura gali pateikti ECB iki
10 mlrd. svary sterlingy. Pagal §i susitarima svarus sterlingy galima pateikti Banc Ceannais na
hEireann / Central Bank of Ireland kaip atsargumo priemong, siekiant patenkinti bet koki laikina
banky sistemos likvidumo $ia valiuta poreiki.

2013 m. spalio 10 d. ECB paskelb¢ sudargs su Kinijos liaudies banku susitarima del dvisaliy
valiutos apsikeitimo sandoriy. VirSutiné apsikeitimo sandoriy linijos riba — 45 mlrd. eury, arba
350 mlrd. Kinijos juaniy. Eurosistemos perspektyvos atzvilgiu apsikeitimo sandoriy linija bus
naudinga kaip likvidumo stiprinimo priemoné ir kaip nuolatinio Kinijos juaniy teikimo garantijos
euro zonos bankams priemoné. Apsikeitimo sandoriy linija turéty buti vertinama atsizvelgiant {
augancia euro zonos ir Kinijos tarpusavio prekyba ir investicijas, taip pat i finansy rinky stabilumo
uztikrinimo poreikj.

1.3 INVESTICINE VEIKLA

ECB investuoja lé3as, susijusias su uZsienio atsargy portfeliu, ir nuosavas lésas. Si investicine
veikla, kuri nesusijusi su veikla, vykdoma pagal pinigy politikos programas, pavyzdziui, VPPS,
VPRP, POPP ir POPP2, organizuojama taip, kad, priimant su investicijomis susijusius sprendimus,
nebiity galimybés pasinaudoti vidine informacija apie centrinio banko politikos veiksmus.

UZSIENIO ATSARGY VALDYMAS

ECB uzsienio atsargu portfelis i§ pradziy buvo suformuotas euro zonos nacionaliniams centriniams
bankams pervedus uzsienio atsargas. Laikui bégant pagal portfelio sudéti galima nustatyti
investuoto turto rinkos vertés pokycius ir ECB uzsienio valiutos bei aukso operacijas. Pagrindiné
ECB uzsienio atsargy paskirtis — uztikrinti, kad prireikus Eurosistema turéty pakankama suma
likvidziy atsargy valiutos kurso politikos operacijoms ne ES valiutomis. ECB uzsienio atsargy
valdymo tikslai pagal jy svarba yra likvidumas, saugumas ir graza.

ECB uzsienio atsargy portfelj sudaro JAV doleriai, Japonijos jenos, auksas ir SST. JAV doleriy
ir Japonijos jeny atsargas aktyviai valdo ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai,
norintys dalyvauti Sioje veikloje kaip ECB tarpininkai. Nuo 2006 m. sausio mén. veikia valiuty
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specializacijos modelis, kuriuo siekiama didinti Eurosistemos investavimo operacijy veiksminguma.
Pagal §ia sistema kickvienam nacionaliniam centriniam bankui, norin¢iam dalyvauti valdant ECB
uzsienio atsargas, arba Siuo tikslu bendrai veikianciai nacionaliniy centriniy banky grupei paprastai
paskiriama valdyti portfelio JAV doleriais arba Japonijos jenomis dali’.

ECB grynuju uzsienio atsargy® verté pagal esamus valiuty kursus ir rinkos kainas sumazéjo nuo
64,8 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje) iki 54,8 mlrd. eury (2013 m. pabaigoje), i$ ju 40,1 mlrd. eury
buvo uzsienio valiutomis, o 14,7 mlrd. eury — auksu ir SST. Dideli ECB grynuju uzsienio atsargy
portfelio vertés sumazé¢jima daugiausia lémé labai kritusios aukso kainos ir 21,2 % euro atzvilgiu
nuvertéjusi Japonijos jena. Teigiama kapitalo prieaugio ir palikany pajamy, gauty i$ portfelio
valdymo veiklos, itaka Siek tieck kompensavo Siuos nuostolius. Pagal 2013 m. pabaigos kursa turtas
JAV doleriais sudaré 82 %, o Japonijos jenomis — 18 %. Aukso ir STT léSuy verté sumazgjo, nes
2013 m. reikSmingai — apie 31 % — krito aukso verté (euro atzvilgiu).

NUOSAVY LESY VALDYMAS

ECB nuosavy 1é8y portfelio atitikmuo yra investuota apmokéto ECB kapitalo dalis, sumos jo
bendrame atsargy fonde ir atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir aukso
kainos rizikoms. Sio portfelio paskirtis — apriipinti ECB pajamomis, kurias jis galéty panaudoti
veiklos i§laidoms padengti.

Portfelis investuojamas i fiksuotyjy pajamy turta eurais. Portfelio verté galiojanciomis rinkos
kainomis padidéjo nuo 18,9 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje) iki 20,0 mlrd. eury (2013 m. pabaigoje).
Rinkos verté daugiausia did¢jo dél to, kad padidéjo atidéjiniai uZsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikoms. Investicijy graza taip pat turéjo jtakos Siam nedideliam
padidéjimui. Be to, liepos 1 d. Kroatijai jstojus { ES (ir Kroatijos centriniam bankui prisijungus prie
ECBS), siek tiek padidéjo ECB apmokétas kapitalas.

2013 m. nuosavy lésy portfelis i§ esmés ir toliau buvo valdomas pasyviai, siekiant uztikrinti, kad
jokia paSaliné informacija apie centrinio banko politikos veiksmus neturéty itakos sprendimams dél
investicijy.

1.4 RIZIKOS VALDYMO KLAUSIMAI, SUSIJE SU INVESTICIJU PORTFELIAIS IR VERTYBINIAIS POPIERIAIS,
LAIKOMAIS PINIGY POLITIKOS TIKSLAIS

Atidziai stebima ir vertinama finansiné rizika, kuria Eurosistema patiria dél ECB vykdomos
investicinés veiklos ir Eurosistemos valdomuy pinigy politikos vertybiniy popieriy portfeliy.
Reguliariomis ataskaitomis uZztikrinamas tinkamas visy suinteresuotyjy Saliy informavimas apie
tokios rizikos lygi, kad biity galima imtis atitinkamy rizikos mazinimo veiksmuy. Siekiant mazinti
$ia rizika, pirmiausia idiegta rizikos kontrolés sistema, i§ esmés sudaryta i§ tinkamumo kriterijy ir
limity sistemos. Kasdien stebima, kaip laikomasi rizikos kontrolés sistemos reikalavimuy.

Pinigy politikos tikslais laikomos Eurosistemos vertybiniy popieriy atsargos 2013 m. sumazejo dél
iSpirkimo ir dél to, kad 2012 m. nutraukus VPRP ir POPP2 bei nesudarius VPPS nebuvo atlikta
papildomy pirkimy. Jeigu biity sudaryta VPPS, bty buvusi ir toliau atidziai stebima bei vertinama
7  Placiau apie tai zr. 2006 m. balandzio mén. ECB ménesinio biuletenio straipsnyje ,,Portfolio management at the ECB*.

8 Grynosios uzsienio atsargos apskaic¢iuojamos kaip oficialiosios tarptautinés atsargos, nejskaitant uzsienio valiutos apsikeitimo sandoriy

grynosios, rinkos verte ivertintos vertés, pridedant rezidenty indélius uzsienio valiuta ir atimant blisima i§ anksto nustatyta turimos
uzsienio valiutos sumazéjima del atpirkimo ir ateities sandoriy. Daugiau informacijos apie §iy duomeny Saltinius zr. ECB interneto

svetaingje.
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su galimu vertybiniy popieriy pirkimu susijusi rizika. Dél taikomos rizikos kontrolés sistemos
pazymétina, kad, palyginti su VPRP, VPPS budingi du papildomi rizika mazinantys veiksniai:
pirma, salygos, lemiancios, kad vertybiniai popieriai biity perkami tik per tam tikrus laikotarpius,
atsizvelgiant | tai, kaip sékmingai igyvendinama pinigu politika, ir, antra, démesio sutelkimas
1 priemoniy, iki kuriy i§pirkimo yra likg 1-3 m., pirkima.

2 MOKEJIMO IR VERTYBINIY POPIERIY
ATSISKAITYMO SISTEMOS

Pagal teisés aktus Eurosistemai nustatyta uzduotis uZztikrinti, kad mokeéjimo sistemos veikty
sklandziai. Mokéjimo sistemos ir vertybiniy popieriy tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemos yra
svarbiausios infrastruktiiros, reikalingos, kad tinkamai funkcionuoty rinkos ekonomikos Salys.
Jos yra biitinos mokéjimams uz prekes, paslaugas ir finansinji turta veiksmingai vykdyti, o ju
sklandi veikla yra ypac¢ svarbi jgyvendinant centrinio banko pinigu politika ir palaikant stabiluma
bei pasitikéjima valiuta, finansy sistema ir ekonomika apskritai. Eurosistema $ia uzduotj vykdo
trimis budais: ji prisiima operacinj vaidmeni, vykdo priezitiros veikla ir veikia kaip katalizatorius
(daugiau apie antraji ir treciaji bidus Zr. 4 skyriaus 4 ir 5 skirsniuose). Atlikdama savo operacini
vaidmeni, Eurosistema pagal ECBS statuta gali teikti priemones, skirtas efektyvioms ir patikimoms
tarpuskaitos ir mokejimo sistemoms uztikrinti.

2.1 SISTEMA TARGET2

Eurosistema eksploatuoja sistema TARGET?2 didelés vertés ir skubiems mokéjimams eurais
vykdyti. Sistema TARGET? sitilo realaus laiko atsiskaitymy centrinio banko pinigais paslauga ir
placia rinkos aprépti. Joje apdorojamos didelés vertés ir skubios operacijos be jokiy didZiausios
ir maziausios moké¢jimy vertés riby. Be to, joje atlickama daug kity mokéjimy. Sistema pagrista
bendra technine infrastruktiira, vadinama Bendra technine platforma (BTP). Trys nacionaliniai
centriniai bankai — Deutsche Bundesbank, Banque de France ir Banca d’ltalia — bendrai teikia
BTP ir ja valdo Eurosistemos vardu. Iki 2013 m. gruodzio mén. sistemoje TARGET?2 buvo 1 606
tiesioginiai dalyviai. Banky (iskaitant filialus ir patronuojamuosius bankus), kuriuos galima pasiekti
per sistema TARGET2, pasaulyje i§ viso buvo 55 000. Be to, sistemoje TARGET2 buvo vykdoma
80 iSoriniy sistemy piniginiy pozicijy atsiskaitymuy.

TARGET2 OPERACI)OS

2013 m. sistema TARGET2 funkcionavo sklandziai ir joje ivykdyta daug mokéjimy eurais.
Sistemos rinkos dalis ir toliau buvo stabili, t. y. 91 % visy mokéjimy vertés didelés vertés mokéjimo
eurais sistemose teko sistemai TARGET?2. 2013 m. sistemoje i$ viso jvykdytos 92 590 134 operacijos,
o vidutiniS$kai per diena — 363 099 operacijos. Bendra sistemos TARGET2 operaciju verté
2013 m. sudaré 493 442 mlrd. eury, o vidutiné operacijy dienos vert¢é — 1 935 mlrd. eury.
2013 m. TARGET2 mokéjimy srauto, palyginti su ankstesniy mety mokéjimy srautu, apzvalga
pateikta 11 lenteléje. 2013 m. sistemos TARGET2 BTP bendras prieinamumas’ sudaré 100 %.
Per metus 100 % atlikty operaciju BTP buvo jvykdyta grei¢iau kaip per penkias minutes. Dalyviai
buvo patenkinti gera sistemos veikla.

9 Prieinamumo lygis — tai mastas, kuriuo dalyviai galé¢jo naudotis sistema TARGET?2 jos darbo valandomis be incidenty.
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Il lentelé Sistemos TARGET2 mokéjimo operacijos

Verté (mlrd. eury) Skaicius (sandoriy skaicius)
2012 2013 Pokytis (%) 2012 2013 Pokytis (%)
TARGET2 mokéjimo
operacijos
I8 viso 634 132 493 442 -22,2 90 671 378 92 590 134 2,1
Dienos vidurkis 2477 1935 -21,9 354185 363 099 2,5

Saltinis: ECB.
Pastabos: staigy vertés sumazejima, palyginti su 2012 m., Iémé taikomos statistikos metodikos poky¢iai. 2012 m. buvo 256, 0 2013 m. —
255 darbo dienos.

BENDRADARBIAVIMAS SU SISTEMOS TARGET2 NAUDOTOJAIS

Eurosistema palaiko artimus rySius su sistemos TARGET2 naudotojais. 2013 m. buvo rengiami
reguliarlis nacionaliniy centriniy banky ir sistemos TARGET2 nacionaliniy naudotojuy grupiy
susitikimai. Be to, kas pusmetj rengti bendri Eurosistemos TARGET2 darbo grupés ir Europos
kredito sektoriaus asociacijy sistemos TARGET darbo grupés susitikimai. Juose visos Europos
lygiu buvo aptariami sistemos TARGET?2 veiklos klausimai. Speciali grupé, sudaryta is Siy dviejy
grupiy atstovy, toliau sprendé klausimus, susijusius su pagrindiniais pokyciais, turinCiais jtakos
sistemai TARGET?2, tokiais kaip TARGET2-Securities (T2S) platformos prijungimas ir peréjimas
prie naujuy pramongés standarty (ISO 20022). Mokéjimy eurais strategijos kontaktinéje grupéje,
kurioje dalyvauja komerciniy ir centriniy banky auksciausio lygio atstovai, buvo aptariami kiti
strateginiai klausimai.

NAUJUY SISTEMOS VERSIJY DIEGIMO VALDYMAS

Eurosistema, sieckdama toliau kelti sitilomy paslaugy lygi ir patenkinti jos dalyviy poreikius, toliau
tobulina sistema TARGET2. 2013 m. isleista TARGET2 versija, apimanti poky¢ius, susijusius su
sistemos pritaikymu sasajai su T2S jgyvendinti, ir kai kuriuos nedidelius sistemos patobulinimus.
Pataisos, susijusios su sistemos pritaikymu veikti su T2S, isigalios tik pradéjus eksploatuoti Sia
platforma, kaip planuojama 2015 m. birzelio mén., taciau nedideli patobulinimai, i§ esmés susij¢
su pinigy valdymo praneSimy naujosios versijos idiegimu, isigaliojo 2013 m. lapkric¢io 18 d. Visi
su T2S susij¢ poky¢iai buvo bitini Sioms dviem platformoms sujungti, taip pat paslaugoms, kurias
TARGET?2 ketina siiilyti savo dalyviams, kad Sie galéty vykdyti su piniginémis 1éSomis susijusia
veikla T2S, teikti.

2013 m. prasidéjo dvi konsultacijos, kuriomis siekiama iSsiaiSkinti, kaip naudotojai vertina
informacija, susijusia su TARGET2 per¢jimu prie ISO 20022 2017 m. lapkri¢io mén.

SISTEMOJE TARGET2 DALYVAUJANCIOS SALYS

Visos euro zonos $alys dalyvauja sistemoje TARGET?2, kadangi ja naudoti yra privaloma vykdant
visus mokéjimo nurodymus, susijusius su Eurosistemos pinigy politikos operacijomis. Ne euro
zonos ES $aliy centriniai bankai gali savanoriskai prisijungti prie sistemos TARGET2, siekdami
palengvinti operacijy eurais vykdyma Siose Salyse. Teisiniu ir veiklos pozitriais kiekvienas
centrinis bankas yra atsakingas uz savo sistemos komponento valdyma ir rySiy su savo dalyviais
palaikyma. Be to, kai kurios finansy institucijos, esancios EEE Salyse, dalyvauja sistemoje
TARGET?2 nuotolinés prieigos biidu. Siuo metu prie sistemos TARGET? yra prisijunge 24 ES 3aliy
centriniai bankai ir ju atitinkamos naudotojy bendruomenés: 18 euro zonos nacionaliniy centriniy
banky (iskaitant Latvijas Banka), ECB ir penki euro zonai nepriklausandiy $aliy centriniai bankai'°.

10 Bulgarija, Danija, Lietuva, Lenkija ir Rumunija.
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2.2 TARGET2-SECURITIES

TARGET2-Securities (T2S) yra busima Eurosistemos paslauga, skirta vertybiniy popieriy
atsiskaitymams centrinio banko pinigais Europoje. Projektas $iuo metu yra kuriamas ir bus pradétas
naudoti 2015 m. birzelio mén. FaktiSkai uz visus vertybinius popierius, kuriais prekiaujama
Europoje, bus atsiskaitoma T2S, taip pasiekiant reikSminga masto ekonomija ir mazesnes
atsiskaitymo sanaudas. T2S bus esminis lizis kuriant integruota Europos kapitalo rinka, nes
bus panaikintas skirtumas tarp tarptautiniy ir vietiniy atsiskaitymy, suteiktas tvirtas pagrindas
efektyvumui ir konkurencijai visame poprekybiniame sektoriuje padidinti. Naudojant T2S bus
galima daug sutaupyti ikaito ir likvidumo 1é8y, o tai yra labai svarbu, nes dél finansy sumaisties ir
naujy pokyciy reguliavimo srityje nuolat didéja aukstos kokybés ikaito poreikis. T2S suvienodins
rinkos procesus ir leis supaprastinti pagalbinés grandies operacijas.

2013 m. dar du centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (CVPD) — sukurtas naujas CVPD
BNY Mellon CSD ir Latvijos CVPD Latvijas Centralais depozitarijs, priklausantis NASDAQ OMX
Group, — pasira$é T2S pamatinj susitarima''. Dél to 2013 m. pabaigoje T2S dalyvaujan¢iy CVPD
skai¢ius iSaugo iki 24. 2013 m. nemazai pasiekta pritaikant CVPD infrastruktiira pagal ju rysi su
T2S. CVPD ir ju bendruomenés rengiasi savo naudotojy testavimui ir prisijungimui.

2013 m. kovo mén. ECB valdancioji taryba patvirtino CVPD prisijungimo prie T2S keturiy grupiy
plana (zr. 12 lentelg). Nuo 2015 m. birzelio mén. iki 2017 m. vasario mén. prie T2S prisijungs
maziausiai 24 CVPD ir 20 centriniy banky. Svarbiu laiméjimu tapo nustatytos prisijungimo etapy
datos, todel dalyviai gali uztikrintai planuoti savo prisijungima prie T2S.

2013 m. geguzés mén. T2S bendruomené pasieké abipus] susitarima dél to, kad programos
igyvendinimo planas yra iSsamus ir jame tinkamai atsizvelgta { CVPD ar centriniy banky visus

12 lentelé Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy prisijungimo grupés ir datos

Pirma grupé Antra grupé Tredia grupé Ketvirta grupé
2015 m. birZelio 22 d. 2016 m. kovo 28 d. 2016 m. rugséjo 12 d. 2017 m. vasario 6 d.
Bank of Greece Securities Euroclear Belgium Clearstream Banking BNY Mellon CSD (Belgija)
Settlement System — BOGS (Vokietija)
Depozitarul Central Euroclear France KELER (Vengrija) Centrdalny depozitar cennych
(Rumunija) papierov SR (Slovakija)
Malta Stock Exchange Euroclear Nederland LuxCSD (Liuksemburgas) Eesti Vidrtpaberikeskus
(Estija)
Monte Titoli (Italija) Interbolsa (Portugalija) Oesterreichische Kontrollbank — Euroclear Finland
(Austrija)
SIX SIS (Sveicarija) National Bank of Belgium VP LUX (Liuksemburgas) Iberclear (Ispanija)
Securities Settlement System
(NBB-SSS)
VP SECURITIES (Danija) KDD - Centralna klirinsko

depotna druzba (Slovénija)
Latvijas Centralais
depozitarijs (Latvija)
Lietuvos centrinis vertybiniy
popieriy depozitoriumas
(Lietuva)

11 T2S pamatinis susitarimas — tai susitarimas, numatantis CVPD, perduodanciy savo atsiskaitymo funkcija Eurosistemai, teises ir pareigas.
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papildomus techninius reikalavimus, numatomus rezultatus ir planavimo elementus. SIA/Colt'
ir SWIFT, du licencijuoti pridétinés vertés tinklo paslauguy teikéjai, kurie vykdys CVPD ir rinkos
dalyviy prijungima prie T2S, 2013 m. sékmingai baigé pripazinimo procediira. Niekas i$ naudotoju
nesusidoméjo Eurosistemos sitiloma specialiosios jungties linija, todél Siuo metu néra plany plétoti
Sia paslauga. 2013 m. spalio mén. Eurosistema pradéjo savo T2S naudotoju mokymo programa,
pagrista principu ,,mokyk mokytoja“. 2013 m. baigtas T2S skirtos programinés jrangos kiirimas,
ir Eurosistema rengia priemones bei isteklius jos priémimo testams, susijusiems su T2S platforma.
Taigi T2S projektas igyvendinamas pagal plana.

2013 m. T2S ir toliau buvo pagrindinis veiksnys, skatings poprekybinés infrastruktiiros suderinima
Europoje. Kovo mén. ECB ir Europos Komisija organizavo konferencija apie poprekybinés
infrastruktiiros suderinima ir finansing integracija Europoje. Konferencijoje buvo pateikta T2S
patariamosios grupés trecioji suderinimo ataskaita, kurioje akcentuojama pasiekta pazanga
T2S rinky'? suderinimo srityje. 2013 m. patariamoji grupé padaré didele pazanga tiek standarty
nustatymo, tiek atitikties stebéjimo pozitiriais. Visos T2S rinkos yra stebimos, o standartai sukurti
16 i§ 24 nustatyty suderinimo veikly. Standarty kiirimo darbas nebus baigtas, kol nebus priimtas
pasitilymas dél reglamento dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius ES gerinimo ir CVPD, kuri
priémus labai pageréty teisiné ir konkurenciné aplinka, kurioje veikia T2S. 2013 m. gruodzio 18 d.
pasiektas politinis susitarimas dél Europos Komisijos pasiiilyto CVPD reglamento yra itin svarbus
T2S. 2013 m. buvo rengiama ketvirtoji T2S suderinimo pazangos ataskaita, kuria planuojama
paskelbti 2014 m. pavasari. Daugiau informacijos apie T2S suderinimo veikla ir jos poveiki
Europos finansinei integracijai pateikiama 4 skyriaus 5 skirsnyje.

2.3 ATSISKAITYMO UZ TARPVALSTYBIN] |KAITA TVARKA

Tinkamas turtas gali biiti naudojamas kaip ikaitas visy rusiy Eurosistemos kredito operacijoms
uztikrinti ne tik vidaus, bet ir tarptautiniu lygmeniu. [kaitas, laikomas kitoje negu operacijos atlikimo
Salyje, panaudojamas euro zonoje daugiausia taikant korespondentinés centrinés bankininkystés
modeli (KCBM) ir tinkamus rysius tarp euro zonos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy.
Pirmaji sprendima teikia Eurosistema, o antrasis yra rinkos iniciatyva. Be to, ikaitas, laikomas kitoje
negu operacijos atlikimo Salyje, iSskirtiniu atveju gali biiti panaudojamas nacionaliniy centriniy
banky saskaitose nevietiniame (tarptautiniame) CVPD.

Eurosistemos laikomo kitoje negu operacijos atlikimo $alyje ikaito (iskaitant ir antring rinka turintj
turta, ir antrinés rinkos neturint turta) suma sumazejo nuo 643 mird. eury (2012 m. pabaigoje) iki
598 mlird. eury (2013 m. pabaigoje). Apskritai 2013 m. pabaigoje ikaitas, laikomas kitoje negu
operacijos atlikimo $alyje, sudaré 24,2 % viso Eurosistemai pateikto ikaito (2012 m. — 22,8 %).

IKAITO VALDYMO PASLAUGOS

2013 m. KCBM ir toliau buvo pagrindinis ikaito, laikomo kitoje negu operacijos atlikimo $alyje,
pateikimo bidas, taikomas atliekant Eurosistemos pinigy politikos ir dienos paskolos operacijas.
Turtas, saugomas taikant KCBM, sumazéjo nuo 354 mlrd. eury (2012 m. pabaigoje) iki 328 mlrd.
eury (2013 m. pabaigoje). Nacionaliniy centriniy banky saskaitose nevietiniuose (tarptautiniuose)
centriniuose vertybiniy popieriy depozitoriumuose laikomas kitas negu operacijos atlikimo Salyje
ikaitas 2013 m. pabaigoje sudaré 95 mlrd. eury.

12 SIA/Colt yra Italijos paslaugy teikéjos SI4 ir Anglijos tinklo paslaugy teikéjo Colt patronuojamosios jmonés Italijoje bendra jmoné.
13 Rinkos, kuriose bent vienas CVPD pasirasé T2S pamatinj susitarima, yra T2S rinkos.
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IS pradziy 1999 m. idiegtas kaip tarpinis sprendimas, pagristas minimalaus suderinimo principu,
KCMB toliau yra svarbus ikaito naudojimo tarp valstybiy kanalas. Atsizvelgdama i rinkos
dalyviy praSymus, Eurosistema sutiko atsisakyti reikalavimo grazinti (antring rinka turintj) turta is
investuotojo CVPD i emitento CVPD, kol jis nepanaudotas kaip ikaitas per KCMB. Be to, vyksta
parengiamieji darbai, kuriuos baigus bus leista trisalio jkaito valdymo paslaugomis, kuriomis §iuo
metu galima naudotis tik Salies viduje, naudotis ir tarptautiniu mastu. Susigrazinimo reikalavima
planuojama panaikinti 2014 m. geguzés mén., o triSalio jkaito valdymo paslaugomis tarptautiniu
mastu bus galima naudotis nuo 2014 m. rugséjo mén.

Klausimai, susijg su euro zonos vertybiniy popieriy atsiskaitymais ir ikaito panaudojimu atliekant
Eurosistemos kredito operacijas, aptariami Euro zonos vertybiniy popieriy infrastruktiiry
kontaktinéje grupéje, kuri yra rinkos infrastruktury, rinkos dalyviy ir centriniy banky atstovy
forumas.

REIKALAVIMUS ATITINKANCIY NACIONALINIY VERTYBINIY POPIERIY ATSISKAITYMO SISTEMY JUNGTYS
Ikaitas, laikomas kitoje negu operacijos atlikimo $alyje, gali biiti panaudotas naudojantis jungtimis
tarp nacionaliniy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy. Taéiau tokios jungtys yra tinkamos
Eurosistemos kredito operacijoms atlikti tik tuo atveju, jeigu jos atitinka Eurosistemos naudotojo
standartus'. Tokiomis tinkamomis jungtimis pervedus vertybinius popierius i kita vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS), jie gali biiti naudojami taip pat kaip ir bet koks vietinis
ikaitas, taikant vietines procediiras. [kaito, panaudoto naudojantis tiesioginémis ir daugiaSalémis
jungtimis, suma padidéjo nuo 156 mird. eury (2012 m. pabaigoje) iki 174 mlrd. eury (2013 m.
pabaigoje).

2013 m. aStuonios naujos tiesioginés jungtys ir penkiolika naujy daugiaSaliy jungc€iy jtrauktos |
tinkamy jungéiy sarasa, o penkios tiesioginés jungtys iSbrauktos. 2013 m. pabaigoje sandoriy
Salys galéjo i§ viso naudotis 55 tiesioginémis ir 23 daugiaSalémis tinkamomis jungtimis, taciau tik
nedidelé ju dalis yra aktyviai naudojamos.

3 BANKNOTAI IR MONETOS

Pagal Sutarties 128 straipsni, ECB valdancioji taryba turi iS§imting teis¢ duoti leidima ES isleisti
eury banknotus. ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali iSleisti Siuos banknotus.

2013 m. iSleistas pirmasis antrosios eury banknoty serijos 5 eury nominalo banknotas (daugiau
informacijos pateikta Sio skyriaus 3.3 skirsnio pabaigoje).

3.1 BANKNOTY IR MONETY APYVARTA

EURY BANKNOTY IR MONETY POREIKIS

2013 m. pabaigoje apyvartoje buvo 16,5 mlrd. eury banknoty, kuriy bendra verté sudaré 956,2 mlrd.
eury, 2012 m. pabaigoje apyvartoje — 15,7 mlrd. banknoty, kuriy bendra suma — 912,6 mlrd. eury
(zr. 36 pav.). 50 ir 500 eury nominaly banknoty verté sudaré¢ didziausia banknoty apyvartoje
sumos dalj. Mety pabaigoje ji buvo lygi atitinkamai 36 ir 30 %. 50 eury nominalo banknotas buvo
daugiausia apyvartoje naudojamas banknotas — jo apyvarta sudaré 42 % visy apyvartoje esanciy

14 2013 m. rugsé¢jo mén. Eurosistemoje sukurta nauja VPAS ir junggiy vertinimo sistema (zr. 2013 m. rugsé¢jo 27 d. spaudos pranesima ECB
interneto svetaingje).
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eury banknoty (zr. 37 pav.). 2013 m. metinis banknoty apyvartoje sumos augimo tempas sudaré
4,8 %, skaiCiaus — 5,3 %. Sparciausiai daugéjo 100 eury nominalo banknoty (8,4 %), panasiai
didéjo 50 ir 200 eury nominaly banknoty (atitinkamai 8,2 ir 8,0 %) suma ir skai¢ius. Nuo 2012 m.
ketvirtojo ketvir¢io mazéjo 500 eury nominalo banknoty apyvarta, kuri ankséiau buvo gana didelé.
Si mazéjima kompensavo iaugusi 100 eury nominalo banknoty paklausa.

ApskaiCiuota, kad 20-25 % eury banknoty apyvartoje sumos yra ne euro zonoje, daugiausia — euro
zonos kaimyninése $alyse. 2013 m., palyginti su 2012 m., grynasis eury banknoty pristatymas, kurj
vykdo finansy istaigos { ne euro zonos regionus, buvo to paties lygio. Eury banknotai, daugiausia
dideliy nominaly, laikomi ne euro zonoje kaip kaupimo priemone¢ ir tarptautinése rinkose naudojami
atsiskaitymams uz sandorius.

2013 m. bendras eury monety apyvartoje skaicius, t. y. grynoji apyvarta, nejskaitant euro zonos Saliy
nacionaliniy centriniy banky laikomy atsargy, padidéjo 3,8 % — iki 106,0 mlrd. 2013 m. pabaigoje
monety apyvartoje suma sudaré 24,2 mlrd. eury — 2,3 % daugiau negu 2012 m. pabaigoje.

EUROSISTEMOS TVARKOMI BANKNOTAI

2013 m. euro zonos nacionaliniai centriniai bankai iSleido 32,7 mlrd. banknoty, kuriy suma sudaré
1 017,8 mird. eury, o 31,6 mird. banknoty, kuriy verté — 969,0 mlrd. eury, jiems buvo grazinta.
Sie duomenys yra beveik tokie patys kaip ir 2012 m. Siekiant palaikyti banknoty apyvartoje kokybe
ir juy vientisuma pagal Eurosistemos nustatytus bendrus minimalius r@i§iavimo standartus, naudojant
automatinius banknoty tvarkymo aparatus, kuriais tikrinamas banknoty autentiSkumas ir ju tinkamumas
apyvartai, buvo apdorota 33,7 mlrd. banknoty. Vykdant §i procesa, nustatyta apie 6,1 mlrd. banknoty,
kuriy didzioji dalis buvo pripazinti netinkamais apyvartai ir turi buti sunaikinti. Nuo 5 iki 50 eury
nominaly banknoty apyvartoje pakeitimo tempas'® buvo 45 %, o kity nominaly — 8 %. Bendras

15 Tai nustatyty netinkamy banknoty skaicius, padalytas i§ banknoty apyvartoje skai¢iaus vidurkio per tuos metus.
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pakeitimo tempas padidéjo nedaug — nuo 38 % (2012 m.) iSaugo iki 39 % (2013 m.). Tokj iSaugima
galima paaiskinti naujojo 5 eury nominalo banknoto isleidimo scenarijumi, pagal kuri nacionaliniai
centriniai bankai turéty sunaikinti visus jiems grazintus pirmosios serijos 5 eury nominalo banknotus.
2013 m. pabaigoje antrosios serijos banknotai sudaré pus¢ visy apyvartoje esanciy 5 eury nominalo
banknoty.

Vidutinis banknoty apyvartoje grizimo daznis'® 2013 m. pabaigoje buvo 2,0. Tai reiskia, kad
vidutiniskai banknotas { NCB grizdavo mazdaug kas SeSis ménesius. 500 eury nominalo banknoty
grizimo daznis buvo 0,3, 200 eury banknoty — 0,4, o 100 — 0,7. Nominaly, kurie paprastai naudojami
atsiskaitymams, grizimo daznis buvo didesnis (50 eury banknoty — 1,4,20-3,2,10-4,0,05-2,3).

3.2 BANKNOTY PADIRBINEJIMAS IR PADIRBINEJIMO PREVENCIJA

PADIRBTI EURY BANKNOTAI

2013 m. nacionaliniai analizés centrai'” i§ viso gavo 670 000 padirbty eury banknoty. Palyginti su
tikry eury banknoty apyvartoje skai¢iumi, padirbty banknoty dalis ir toliau yra labai nedidelé.
I§ apyvartos i8imty padirbty banknoty skaiciaus ilgalaikiai pokyc¢iai parodyti 38 pav. Dazniausiai buvo
padirbinéjami 20 ir 50 eury banknotai, kurie 2013 m. sudar¢ atitinkamai 40,4 ir 39,6 % visy padirbty
banknoty skaiciaus. Detalus padirbty banknoty pasiskirstymas pagal nominalus parodytas 39 pav.

Nors dél Europos ir tarptautiniy institucijy taikomy priemoniy prie§ pinigy padirbinéjima
pasitikéjimas euro saugumu visiskai pagristas, taciau tai neturéty teikti visiskos ramybés. ECB ir
toliau pataria visuomenei biiti budriai dél galimos apgaulés ir prisiminti testa ,,apCiuopti—pazvelgti—
pakreipti“!®, taip pat niekada nepasitikéti tik viena apsaugos priemone. Be to, profesionaliems

39 pav. Padirbty eury banknoty
pasiskirstymas pagal nominalus 2013 m.

38 pav. ISimty iS apyvartos padirbty eury

banknoty skaicius

(tiikst.)
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12,7 %
350 350
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300 300 L7%
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 40,4 %

Saltinis: ECB. Saltinis: ECB.

16 Tai nacionaliniams centriniams bankams per konkrety laikotarpj bendras grazinty banknoty skaicius, padalytas i§ vidutinio tuo laikotarpiu
apyvartoje buvusiy banknoty skaiciaus.

17 Kiekvienoje ES valstybéje naréje isteigti centrai pirminei padirbty eury banknoty analizei atlikti nacionaliniu lygiu.

18 Zr. ECB interneto svetaingje skirsnj ,,The €uro®, tada — ,,Banknotai®, po to —,,Apsaugos pozymiai*.
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grynyju pinigy tvarkytojams nuolat organizuojami mokymai ir Europoje, ir uz jos riby, rengiama ir
atnaujinama informaciné medziaga, padedanti Eurosistemai kovoti su padirbinéjimu. Siekiant Sio
tikslo padeda ir ECB glaudus bendradarbiavimas su Europolu ir Europos Komisija.

PADIRBINEJIMO PREVENCIJA PASAULINIU LYGIU

Kovojant su padirbinéjimu, bendradarbiaujama ne tik Europos mastu. Eurosistema aktyviai
dalyvauja Centrinio banko pinigy padirbingjimo prevencijos grupés!® darbe. ECB yra Tarptautinis
pinigy padirbinéjimo prevencijos centras (TPPPC), kuris veikia kaip techninis $ios grupés centras.
TPPPC taip pat tvarko visuomenei skirta interneto svetaing?’, kur teikiama informacija ir nuorodos
dél banknoty atvaizdy kopijavimo bei nuorodos i konkreciy $aliy interneto svetaines.

3.3 BANKNOTY GAMYBA IR ISLEIDIMAS | APYVARTA

SUSITARIMAI DEL GAMYBOS

2013 m. nacionaliniai centriniai bankai buvo atsakingi uz 8 mlrd. eury banknoty gamyba, iskaitant
naujaji 10 eury nominalo banknota, kuris turi bati pristatytas 2014 m. rugséjo mén. (zr. toliau),
pagaminta 4,5 mlrd. banknoty (apie 56 % pagaminty banknoty). Eury banknoty gamyba ir toliau
buvo skirstoma decentralizuotai sutelkimo biidu pagal 2002 m. patvirtinta susitarima. Pagal §i
susitarima kiekvienas euro zonos NCB yra atsakingas uz tam tikry nominaly viso reikiamo kiekio
jam priskirtos dalies isigijima (zr. 13 lentelg).

PAKARTOTINIS BANKNOTY ISLEIDIMAS | APYVARTA
Pakartotinai isleidziant eury banknotus { apyvarta, grynyju pinigy tvarkytojai (kredito istaigos,
grynyju pinigy pervezimo bendrovés ir tam tikromis aplinkybémis kiti tikio subjektai, tokie kaip
mazmenininkai ir kazino) privalo vadovautis ECB sprendime dél eury banknoty autentiskumo ir
tinkamumo apyvartai tikrinimo bei pakartotinio i§leidimo i apyvarta?! (ECB/2010/14) nustatytomis
taisykléemis. Siuo sprendimu ypa¢ siekiama uztikrinti, kad biity patikrintas visy per grynujy piniguy
iSdavimo aparatus visuomenei iSduoty banknoty autentiSkumas ir tinkamumas apyvartai. Pagal
grynyjuy pinigy tvarkytoju duomenis, pateiktus

euro  zonos  nacionaliniams  centriniams  |NENFYNENNY IR

bankams, apie vienas trecdalis visy eury EESUSITECWITENH

banknoty, 2013 m. sugrazinty i apyvarta, buvo

pakartotinai iSplatinti per bankomatus po to, Skaicius U gamyby atsakingas NCB
kai grynuyju piniguy tvarkytojai juos apdorojo (min.
. banknot
panaudodami banknoty tvarkymo aparatus. anfnoty)
5 eury 0,00 -
) ) o . 10 eury 4500,00  DE,CY, EE, GR, ES, FR, IE, IT,
Eurosistema toliau stengiasi padéti banknoty MT, LU, NL, AT, SI, SK, FI
irangos gamintojams uztikrinti, kad jy automatai 20 euru 2 500,00 DE, CY, EE, GR, FR, IT, MT,
titiktu ECB reikalavi .  lour . LU, NL, PT, SI, SK, FI
atitikty reikalavimus frangai, kuria grynuwiy 5o eury 1 000,00 BE. DE, ES
pinigu tvarkytojai naudoja eury banknoty 100 eury 0,00 -
patikrai prie§ pakartotini jy isleidima i apyvarta. ?gg iy %gg
. . we . v 1 o e . cury !
Jis taip pat padeda treciosioms Salims pritaikyti — - 8 000,00
ju naudojamus banknoty tvarkymo aparatus v
Ju ) tu Y P Saltinis: ECB.

naujyjy serijy banknotams.

19 Grupg, kurig sudaro 32 centriniai bankai, ir banknoty spausdinimo jstaigos dirba kartu, remiamos G10 valstybiy.
20 Zr. http://www.rulesforuse.org.
21 OLL267,2010109,p. 1.
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ISPLESTINE PASAUGOS INVENTORIZACIJOS PROGRAMA

2012 m. surengtas atviras konkursas didmeninéje banknoty rinkoje veikiantiems bankams, po
kurio eury banknoty ISpléstinés pasaugos inventorizacijos (IPI) programos jgyvendinimo 2013 m.
sutartis atiteko Bank of America ir Bank of China (Honkongas). Pagal naujaja sutarti abu bankai
Honkonge pradéjo vykdyti IP1. Bank of America savo veikla, susijusia su IPI, taip pat pradéjo
vykdyti Majamyje. IPI programa siekiama uztikrinti sklandzia eury banknoty apyvarta geografiskai
atokiuose regionuose ir teikti iSsamius statistinius duomenis apie eury banknoty naudojima
tarptautiniu mastu.

ANTROJI EURY BANKNOTY SERIJA

Antrosios eury banknoty serijos pirmojo nominalo, 5 eury, banknotai iSleisti 2013 m. geguzés 2 d.
Antroji serija vadinama Europos serija. Jos vandens Zenkle ir hologramoje pavaizduotas Europos —
graiky mitologijos karalaités — portretas. Europos serijoje bus tie patys nominalai kaip ir pirmojoje
banknoty serijoje ir beveik tie patys dizaino elementai?’>. Darbe, susijusiame su naujosios serijos
gamyba, 2013 m. Eurosistema sutelké démesi | didelés apimties naujyju 10 eury nominalo banknoty
gamyba ir nuolatini kity naujosios serijos nominaly kiirimg. Teikdama i§samia informacija,
sitilydama galimybes atlikti testus ir pritaikyti banknoty tvarkymo aparatus bei autentiskumo
nustatymo prietaisus naujiesiems banknotams, Eurosistema toliau padeda jvairiems susijusiems
asmenims pasirengti naujyju 10 eury nominalo banknoty jvedimui.

2013 m. gruodzio 20 d. Valdancioji taryba nusprendé¢, kad naujas 10 eury nominalo banknotas
1 apyvarta bus isleistas 2014 m. rugs¢jo 23 d. Tiksli kity Europos serijos banknoty nominaly
iSleidimo | apyvarta data bus nustatyta véliau. Planuojama, kad naujieji banknotai | apyvarta bus
iSleisti palaipsniui per keleta mety didéjan¢iy nominaly tvarka. Eurosistema i$ anksto informuos
visuomeng, grynyjy piniguy tvarkytojus ir banknoty jrangos gamintojus apie naujyju banknoty
i8leidimo { apyvarta salygas. Pirmoji banknoty serija bus teiséta mokéjimo priemoné santykinai
ilga laikotarpj ir apie ju i$émima i§ apyvartos bus pranesSta visuomenei kuo anks¢iau. Net i§émus
i§ apyvartos pirmosios serijos banknotus, bus galima juos keisti euro zonos nacionaliniuose
centriniuose bankuose neribota laika.

4 STATISTIKA

ECB, padedamas nacionaliniy centriniy banky, plétoja, renka, rengia ir platina jvairaus pobiidzio
statistika, kuri padeda jgyvendinti euro zonos pinigy politika, ivairius kitus ECBS ir Europos
sistemings rizikos valdybos (ESRV) uzdavinius. Sia statistika taip pat naudoja vie$osios institucijos,
finansy rinky dalyviai, ziniasklaida ir placioji visuomené. 2013 m. jprasta euro zonos statistika ir
toliau buvo pateikiama sklandziai ir laiku. Pagal kickvienais metais perzilirima statistikos darby
programa daug pastangy buvo skirta nuolat augan¢iam didesnio daznio statistiniy duomeny,
leidzianéiy placiau nusviesti, kaip ECB ir ESRV jgyvendina savo igaliojimus, poreikiui patenkinti
(zr. 3 skyriaus 2 skirsnj).

ww —

poreikio sukurti nauja naudingus statistinius ir rizikos duomenis teikianc¢iy statistiniy duomeny
rinkiniy sistema, kuri sudaryty parengiamojo darbo, susijusio su naujuoju bendru banky priezitiros
mechanizmu, dalj (Zr. 4 skyriaus 1 skirsni).

22 Placiau apie tai zr. http://www.newfaceoftheeuro.eu.
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4.1 NAUJA IR ISSAMESNE EURO ZONOS STATISTIKA

2013 m. balandzio mén. paskelbti Eurosistemos namy tkiy finansy ir vartojimo tyrimo (bendro
Eurosistemos projekto, kurj ji atliko kartu su triju euro zonos $aliy nacionalinémis statistikos
tarnybomis) pirmojo etapo rezultatai. Sio tyrimo rezultatai — tai mikrolygio duomenys apie,
pavyzdziui, namy tkiy realyji ir finansini turta, isipareigojimus, vartojima ir taupyma,
pajamas ir uzimtuma, teis¢ { pensijas ateityje. Jie papildo Eurosistemos Zinias apie euro zonos
ekonoming ir finansing struktiira, leidzia geriau suprasti pinigy politikos poveikio mechanizma
ir makroekonominiy sukrétimy poveiki finansiniam stabilumui. Tyrimo rezultatai buvo paskelbti
kartu su ataskaita apie metodika.

Nuo 2013 m. rugpjucio mén. PF] palikany normy statistika papildé nauji sudétiniai ne finansy
bendroviy ir namy iikiy skolinimosi sanaudy rodikliai. Sie rodikliai padeda jvertinti mazmeninés
bankininkystés paliikany normy poveiki euro zonoje finansy rinkos susiskaidymo laikotarpiais.

Taip pat pageré¢jo statistinés informacijos platinimas ir perdavimas pradéjus Statistiniy duomeny
saugykloje (SDS) skelbti ESRV rizikos rodikliy rinkinj ir spaudos praneSimuose pradéjus teikti
tiesiogines nuorodas | SDS (pirmasis toks buvo spaudos prane§imas apie euro zonos vertybiniy
popieriy i§leidimo statistikq 2013 m. rugséjo mén.).

ECB taip pat pradéjo leisti Statistikos straipsniy serija. Ji tapo dar viena galimybe statistikos
specialistams, ekonomistams ir kitiems darbuotojams skelbti novatoriskus darbus apie statistika ir
susijusias metodikas.

4.2 KITOS STATISTIKOS PLETOJIMAS

ECB toliau gerino statistikos pricinamuma ir kokybe naudodamas mikroduomeny bazes, kadangi
Sios suteikia daugiau lankstumo tenkinant vartotojuy poreikius ir padeda sumazinti atskaitinguyju
agenty nasta.

2013 m. geguzés mén. ECB isteigé ES visy finansy istaigy, iskaitant dideles banky ir draudimo
grupes, registra — Finansy istaigy ir kontroliuojamyjy imoniy duomeny bazés registra (RIAD).
Duomenis apie atskiras PFI ir kitas finansy istaigas iveda ECBS statistikos padaliniai, o atnaujinti
sarasai skelbiami ECB interneto svetaingje (kredito jstaigy duomenys atnaujinami kiekvieng diena,
o investiciniy fondy ir finansiniy priemoniy bendroviy — kas ketvirti). Patobulinus RIAD, palengvéjo
finansy istaigy klasifikavimas statistinés atskaitomybés tikslais, tapo papraséiau ivertinti rinkos
operacijoms naudojama ikaita; be to, registras bus naudingas bendram prieziliros mechanizmui.
Kad RIAD biity dar naudingesnis, jis bus susietas su EuroGroups registru, apimanéiu Europoje
veikianéias (daugiausia) ne finansy imones. Jj lygiagreéiai kuria ir eksploatuoja Eurostatas.

Kalbant apie banky statistika, pasakytina, kad struktiiriniai finansiniai rodikliai ir konsoliduoti
duomenys apie bankus nuo §iol sudaro Ataskaitos apie banky sektoriaus struktiiras (angl. Banking
Structure Report) pagrinda. Tai tapo imanoma i§ dalies dél 2013 m. i§ esmés pagerinto $iy statistiniy
duomeny rinkiniy skelbimo tvarkarascio.

2013 m. birzelio mén. paskelbus Europos saskaitos sistema 2010 (ESA 2010) buvo baigtas teis¢kiiros
procesas, skirtas Europos saskaity sistemai 1995 (ESS95) suderinti su Nacionaliniy saskaity sistema
2008 ir TVF ,Mokéjimy balanso ir tarptautiniy investicijy balanso vadovo® SeStuoju leidimu.
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Lygiagreciai vyko darbai, skirti visy susijusiy ECB ir ES teisés akty perziiirai, siekiant uztikrinti,
kad nuo 2014 m. rugséjo mén. buty pradéti diegti naujieji standartai. Todél Valdancioji taryba
pritaré teisés akty pinigy ir finansy statistikos srityje visapusei perziiirai, taip pat biitinybei toliau
gerinti §iy sriciy statisting informacija siekiant uztikrinti esminiy naujyju reikalavimy vykdyma, nes
tai visy pirma yra reikalinga pinigy politikos ir finansinio stabilumo analizei. Sios pataisos pateiktos
Reglamente ECB/2013/33 dél pinigy finansy istaigy balanso, Reglamente ECB/2013/34 dél pinigy
finansy jstaigy taikomy palikany normy statistikos, Reglamente ECB/2013/38 dél investiciniy
fondy turto ir isipareigojimy statistikos, Reglamente ECB/2013/39 dél statistinés atskaitomybeés
reikalavimy, taikomy pasto ziro istaigoms, priimanc¢ioms indélius i§ euro zonos rezidenty ne pinigy
finansy istaigy ir Reglamente ECB/2013/40 dél finansiniy priemoniy bendroviy, uzsiimanciy
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriais, turto ir isipareigojimy statistikos. Be to, 2013 m.
atnaujintos Gairés ECB/2013/23 dél valdzios sektoriaus finansy statistikos ir Gairés ECB/2013/24
dél Europos Centrinio Banko statistinés atskaitomybés reikalavimy ketvirtiniy finansiniy saskaity
srityje.

2013 m. kovo mén. ECB priémé Gaires ECB/2013/7, nustatancias tvarka, pagal kuria nacionaliniai
centriniai bankai turi teikti ataskaitas ECB apie statisting informacija, kurig sudaro pagal naujojo
Reglamento ECB/2012/24 dél turimy vertybiniy popieriy statistikos reikalavimus, taikomus tiek
ekonomikos sektoriy, tiek atskiry atskaitingyju grupiy turimiems vertybiniams popieriams, surinkti
duomenys. Reikalavimai dél turimy vertybiniy popieriy pagal sektorius taikomi duomenims apie
euro zonos (finansiniy ir nefinansiniy) investuotojy turimus vertybinius popierius pagal kiekviena
vertybinj popieriy atskirai, taip pat apie ne euro zonos investuotojy turimus euro zonos rezidenty
iSleistus vertybinius popierius, kurie saugomi euro zonoje. Duomenys bus pradéti rinkti 2014 m.
kovo mén. pradedant 2013 m. gruodzio mén. duomenimis.

Mokéjimy statistika buvo gerokai iSplétota priémus naujaji Reglamenta ECB/2013/43, kuris
visy pirma taikomas pokyciams, kylantiems dél bendros mokéjimy eurais erdvés, ir ypac dél
2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 260/2012, kuriuo
nustatomi kredito pervedimuy ir tiesioginio debeto operacijy eurais techniniai ir komerciniai
reikalavimai ir i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 924/2009 (zr. 4 skyriaus 4 skirsnj).
Naujasis ECB reglamentas, pagal kuri kai kuriems jau esamiems rodikliams taikoma pataisyta
metodika ir (arba) didesnis iSskaidymas pagal geografines sritis sandorio Saliy lygmeniu, skirtas
mokeéjimo paslaugy teikéjams, elektroniniy pinigy isleidéjams ir mokéjimo sistemy operatoriams,
reziduojantiems euro zonos Salyse. Su juo kartu pateikiama rekomendacija, skirta ES valstybiy
nariy, kurios nepriklauso euro zonai, nacionalinéms kompetentingoms institucijoms, kad jos
galéty teikti vienodus duomeny rinkinius.

Be to, tobulinami ir kiti svarblis duomeny rinkiniai. ECBS plétoja patobulinta draudimo sektoriaus
statistika, kurioje kiek jmanoma daugiau bus panaudojami duomenys, surinkti naudojantis
Europos draudimo ir profesiniy pensiju institucijos sukurtais direktyvos Mokumas II kiekybinés
atskaitomybés Sablonais. Vykdomi darbai, skirti pagrindiniyu duomeny atributy rinkiniui suderinti
ir sukurti bandomajai sri¢iai duomenims i§ paskoly registry ir kity panasiy paskoly lygio duomeny
rinkiniy, siekiant pakartotinai panaudoti informacija ivairiems statistiniams ir analitiniams
poreikiams tenkinti.

2013 m. ECB ir toliau palaiké glaudzius darbinius rySius su Eurostatu ir kitomis tarptautinémis
organizacijomis. Pinigy, finansy ir moké¢jimy statistikos komitetas nuo 1991 m. Europos lygiu yra
ECBS ir Europos statistikos sistemos (ESS) statistikos specialisty darbo koordinavimo pagrindinis
forumas, kuri sudaro EEE $aliy nacionalinés statistikos tarnybos ir Eurostatas. Pastaraisiais metais
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Pinigy, finansy ir mokéjimy statistikos komitetas atliko svarby patariamaji vaidmeni sprendziant
klausimus, susijusius su pervirsinio deficito procediira. Sickdamos toliau stiprinti bendradarbiavima
bendros atsakomybés ir bendry interesy srityse, 2013 m. balandzio mén. ECBS ir ESS pasirasé
Susitarimo memoranduma, pagal kuri greta Pinigy, finansy ir mokéjimy statistikos komiteto
numatyta sukurti nauja struktiira — Europos statistikos foruma ir taip sustiprinti bendradarbiavima
strateginiu lygiu.

Dalyvaudamas Bendradarbiavimo tarp agentiiry ekonominés ir finansy statistikos srityje grupéje
(TAG) ir Statistikos duomeny ir metaduomenuy mainuose (SDMX) kartu su TAB, Eurostatu, TVF,
EBPO, Jungtiniy Tauty Organizacija ir Pasaulio banku, ECB taip pat prisideda prie finansinés
statistikos tobulinimo pasauliniu mastu. IAG koordinuoja ir stebi statistines iniciatyvas, kurias
palaiko G20 valstybiy finansy ministrai ir centriniy banky vadovai ir kurios yra skirtos pasaulinéms
informacijos spragoms uzpildyti. ECB ir toliau padéjo tobulinti Pagrindiniy pasaulio rodikliy (angl.
Principal Global Indicators) interneto svetaing, kurioje pateikiami G20 valstybiy ir Finansinio
stabilumo tarybos pagrindiniai ketvirtiniai ekonominiai ir finansiniai rodikliai. Be to, 2013 m.
spalio mén. ECB, Eurostatas, TVF ir EBPO pirma karta paskelbé G20 valstybiy bendraji vartotoju
kainy indeksa. Tai atsitiko po to, kai 2012 m. pavasarj pirma karta buvo paskelbtas G20 valstybiy
suvestinis BVP. Siekdamas uztikrinti, kad statistinés iniciatyvos biity igyvendinamos laiku, ECB
pasisako uz institucinés sistemos, skirtos statistiniam darbui G20 valstybiy lygiu, stiprinima. ECB
ir toliau dalyvauja su Finansinio stabilumo valdybos duomeny spragy iniciatyva susijusiame darbe,
kurio tikslas — sukurti bendra duomeny Sablona pasaulio mastu sistemiskai svarbioms finansy
istaigoms. Kartu su Jungtiniy Tauty Organizacija ECB isleido Handbook of National Accounting —
Financial Production, Flows and Stocks in the System of National Accounts. Jame aiSkinama, kaip
banky, kity finansiniy tarpininky, draudimo bendroviy ir pensijy fondy veikla pavaizduota finansy
statistikoje. ECB taip pat toliau pirmininkavo Statistinés veiklos koordinavimo komitetui, Siuo
metu sudarytame i§ 39 tarptautiniy organizacijy, isipareigojusiy teikti statistinius duomenis.

Siekiant iSsaugoti visuomenés pasitikéjima ECBS rengiama statistika, kuria grindziami politiniai
sprendimai, yra svarbu, kad ECBS pademonstruoty, jog laikosi grieZ¢iausiy kokybés standarty ir
kad statistiniai duomenys yra lengvai pasiekiami. Todél 2013 m. geguzés mén. Valdancioji taryba
patvirtino jvairios statistikos, kuria pagal ECB teisés aktus rengia Eurosistema, prieinamumo ir
kokybés metinj ivertinima. Be to, jos nurodymu buvo isleista 2012 m. pinigy ir finansy statistikos
kokybés ataskaita?®, rengiama pagal ECB statistikos kokybés sistema.

5 EKONOMINIAI TYRIMAI

ECB, kaip ir visos Eurosistemos, ekonominiy tyrimy tikslai yra Sie: i) teikti pinigy politikai
ir kitiems Eurosistemos uzdaviniams svarbius mokslo tyrimy rezultatus; ii) palaikyti ir taikyti
ekonometrinius modelius ekonominéms prognozéms sudaryti bei alternatyviy politikos priemoniy
poveikiui palyginti; iii) palaikyti ry$i su akademine ir centrinio banko tyréju bendruomene,
pavyzdziui, skelbiant tyrimy rezultatus recenzuojamuose mokslo zurnaluose, dalyvaujant
mokslinése konferencijose ir jas organizuojant. Tolesniuose dviejuose skirsniuose analizuojamos
pagrindinés moksliniy tyrimy sritys ir veikla 2013 m.

23 Paskelbta ECB interneto svetaingje.
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5.1 TIRIAMOJI VEIKLA IR LAIMEJIMAI

Ekonominiai tyrimai ECB vykdomi necentralizuotai keliose veiklos srityse, atsizvelgiant | ty
sri¢iy poreikius ir kompetencija. Tyrimy generalinis direktoratas jpareigotas atlikti auksto lygio
ekonominius mokslinius tyrimus, daZzniausiai makroekonomikos ir finansy ekonomikos srityse.
Siekiant uztikrinti maksimalia skirtingose srityse dirbanciy ekonomisty saveika ir padidinti
tiriamojo darbo indé¢lj { politikos sriti, Tyrimy generalinio direktorato ekonomistai suskirstyti {
vienuolika teminiy komandy, vykdanciy tyrimus Siose srityse: 1) Saliy ekonomiky modeliavimas
ir analizé; 2) visai zonai tinkanc¢iy modeliy kiirimas ir analizé; 3) prognoziy sudarymas ir verslo
ciklo analizé; 4) tarptautiné makroekonomika ir finansai; 5) pinigy politikos mikroekonominiai
pagrindai ir perdavimo mechanizmas; 6) pinigy politikos strategija ir fiskaliné politika; 7) pinigy
politikos jgyvendinimas; 8) pinigy analizé; 9) makroekonominés ir finansinés sasajos ir sisteminés
rizikos politika; 10) finansinio stabilumo rodikliai ir turto kainy nustatymas; 11) finansy istaigos ir
struktiira.

Tyrimy generalinis direktoratas taip pat yra atsakingas uz ECB vykdomo tiriamojo darbo
koordinavima. Tyrimy generalinis direktorius pirmininkauja Tyrimuy koordinavimo komitetui
(TKK), atsakingam uz ECB vykdomos tiriamosios veiklos derinimg su Sios institucijos
reikalavimais ir jos vykdomos politikos poreikiais.

2013 m. tiriamieji darbai, kuriuos koordinavo TKK, buvo suskirstyti i keturias placias sritis:
i) ekonominés ir finansinés struktiiros pokyciai bei gamybos augimas; ii) pinigy politikos
perdavimas, iskaitant jos operacinés struktaros ir jgyvendinimo poky¢ius; iii) pinigy ir fiskalinés
politikos saveika bei finansinis stabilumas besikeic¢ianc¢ioje ES institucinéje sistemoje; iv) prognoziy
sudarymas, scenarijy analize ir Saliy stebésenos priemoneés.

Atliekant pirmosios srities tyrimus, ypa¢ daug démesio buvo skiriama kainy nustatymui ir augimo
skatinimo veiksniams. Labai naudingi Siems tyrimams buvo naujieji mikroduomenys, kurie buvo
gauti i§ komerciniy tiekéju arba pateikti dvieju tyrimy grupiy — CompNet (analizuojancios su
konkurencingumu susijusius klausimus) ir Namy iikiy finansy ir vartojimo tyrimo grupés. Dar
viena svarbi darbo sritis buvo makroekonominés, fiskalinés ir finansinés raidos tarpusavio sasajos
analizé, ypac atsizvelgiant i finansy rinky susiskaidyma.

Buvo atlikti keli antrosios srities tyrimai, kuriy metu nagrinétas standartiniy ir nestandartiniy pinigy
politikos priemoniy poveikis, uzuominos dél ateities politikos ir su ja susijusi komunikacija. Be to,
buvo tiriamos realiosios ekonomikos ir finansy sektoriaus sasajos, perdavimo mechanizmai, rinkos
susiskaidymas, banky sektoriaus vaidmuo ir pinigy politikos jgyvendinimas.

Trecioji sritis apima daug skirtingy tyrimy krypciy. Atliekant makroprudencinés krypties tyrimus,
toliau buvo plétojama makroprudenciné analizé ir priemonés. Ypa¢ nemaza paZanga padaryta
kuriant teorines ir empirines priemones, kurias taikant finansinis nestabilumas integruojamas i
ekonomikos modelius. Kituose projektuose buvo tiriamos vyriausybés obligacijy pajamingumo
ir (arba) rizikos premijos atsizvelgiant { euro zonos valstybés skolos krize, taip pat sisteminés
itampos sudétiniy rodikliy raida. Vykdant euro zonos tarpbankinés rinkos tyrimus, daugeliui
projekty buvo naudojami sistemos TARGET2 duomenys. Po pirmosios Namy tkiy finansy ir
vartojimo tyrimo bangos Eurosistemos dalyviai bei tyréjai i$ kity institucijy igijo galimybe naudotis
visiskai sukomplektuotu duomeny rinkiniu (apimanéiu apie 62 000 namy tikiy i§ 15 aliy). Siy
duomeny empirinés analizés pradiniai rezultatai aptarti 2013 m. spalio mén. Frankfurte surengtoje

ECB
' Mety ataskaita
2013



konferencijoje. Galiausiai dél Europoje vykstan¢iy pokyc¢iu daugiau démesio buvo skirta ES ir euro
zonos valdymo instituciniams aspektams.

Ketvirtosios srities tyrimuose, kurie apima prognoziy sudaryma, scenarijy analizg ir $aliy stebésena,
daugiausia pastangu buvo sutelkta | esamy priemoniy tobulinima ir juy taikyma mazesnéms euro
zonos $alims. Itin daug démesio buvo skirta priemoniy, leidzian¢iy gerinti prognozavimo procesa,
tobulinimui (stiprinti, pvz., neapibréztumo ir pasitikéjimo vaidmens analizg), taip pat disbalansams
tarp Saliy, poveikio persidavimo atvejams ir prisitaikymo prie pasikeitusiy salyguy modeliavimui.

5.2 SUPAZINDINIMAS SU TYRIMY REZULTATAIS: LEIDINIAI IR KONFERENCI|OS

Kaip ir ankstesniais metais, ECB tarnautoju vykdomi tyrimai buvo skelbiami ECB Darbo straipsniy
serijoje ir Nereguliariy straipsniy serijoje. 2013 m. paskelbti 123 darbo straipsniai ir 13 nereguliariy
straipsniy. IS viso 93 darbo straipsnius parasé ECB tarnautojai, daznai — bendradarbiaudami su
kitais Eurosistemos ekonomistais, kitus — kity institucijy atstovai, dalyvaujantys konferencijose
ir seminaruose, tyrimy grupése ar ilgesnj laika besilankantys ECB, kur atvyksta baigti tiriamuyju
projekty?*. Kaip jau tampa jprasta, dauguma straipsniy galiausiai turéty buti i$spausdinti
pagrindiniuose recenzuojamuose moksliniuose zurnaluose. 2013 m. ECB tarnautojai moksliniuose
zurnaluose paskelbé 56 straipsnius.

Dar vienas ECB periodinis leidinys yra Tyrimy biuletenis®, kuriame skelbiami tyrimy, dominanciy
placiaja visuomeng, rezultatai. 2013 m. iSleisti du Tyrimu biuletenio numeriai. Juose pateikti
straipsniai jvairiomis temomis, pavyzdziui, ,,Sisteminio nestabilumo atsiradimas makroekonomikoje:
kaip iveikti §i i8§0ki? (angl. Introducing systemic instability into macroeconomics: how to meet
the challenge?), ,Plataus masto turto isigijimo programy poveikis makroekonomikai® (angl.
Macroeconomic effects of large-scale asset purchase programs), ,,Gerovés heterogeniskumas ir
vartojimo atsakas i Sokus* (angl. Wealth heterogeneity and the response of consumption to shocks),
,Heterogeniskas poveikio mechanizmas ir kredito kanalas euro zonoje* (angl. Heterogeneous
transmission mechanism and the credit channel in the euro area).

2013 m. ECB vienas arba bendradarbiaudamas su kitomis institucijomis surengé 29 konferencijas
ir seminarus ivairiomis tyrimy temomis. Konferencijas organizuoti padéjo centriniai bankai — tiek
priklausantys, tiek nepriklausantys Eurosistemai. Kaip ir ankstesniais metais, dauguma konferencijy
ir darbo seminary buvo susij¢ su konkregiomis pirmiau paminétomis tyrimy sritimis. Siy renginiy
programos ir straipsniai pateikti ECB interneto svetainéje.

ECB bendradarbiavimas su didesne ekonomikos mokslininky bendruomene skatinamas ir dar
vienu iprastu seniai taikomu biidu — organizuojant seminarus. Du seminary ciklai yra itin svarbis:
piety meto seminarai, rengiami kartu su Deutsche Bundesbank ir Finansiniy studiju centru (FSC),
ir kviestiniy prane$éju seminarai. Abu Sie seminary ciklai, i kuriuvos ECB kvie€ia tyréjus i$ kity
institucijy pristatyti savo naujausiy darby, organizuojami kas savaitg. Be to, ECB prireikus rengia ir
kitus, nepriskiriamus prie minéty seminary cikly, tyrimy seminarus.

24 Tyréjai i§ kity institucijy atvyksta { ECB dalyvauti ad hoc projektuose arba oficialiose programose, pavyzdziui, Wim Duisenberg
stipendijy moksliniams bendradarbiams programoje.
25 Visi tyrimy biuleteniai skelbiami ECB interneto svetainéje skyrelyje ,,Leidiniai®.
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6 KITOS UZDUOTYS IR VEIKLA

6.1 PINIGINIO FINANSAVIMO IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSU |STAIGOMIS DRAUDIMY LAIKYMASIS

Pagal Sutarties 271 straipsnio d punkta, ECB patikéta uzduotis stebéti, kaip ES valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai ir ECB laikosi draudimy, nustatyty pagal Sutarties 123 ir 124
straipsnius ir Tarybos reglamentus (EB) Nr. 3603/93 ir Nr. 3604/93. Pagal 123 straipsnj, ECB ir
nacionaliniams centriniams bankams draudziama teikti 1éSy pereikvojimo saskaitose galimybes
ar bet kurios kitos formos kredito galimybes vyriausybéms bei ES institucijoms ar organams ir
tiesiogiai i§ juy pirkti skolos priemones. Pagal 124 straipsnj, draudziamos bet kokios priemonés,
kurios néra pagristos rizikos ribojimo nuostatomis, suteikianc¢ios vyriausybéms ir ES institucijoms
ar organams privilegija naudotis finansy jstaigomis. Kartu su Valdancigja taryba Europos Komisija
stebi, kaip valstybés narés laikosi $iy nuostaty.

ECB taip pat stebi, kaip ES centriniai bankai antringje rinkoje perka skolos priemones, isleistas
vidaus vieSojo sektoriaus, kity valstybiy nariy vieSojo sektoriaus, ES institucijy ir organy. Pagal
Tarybos reglamento (EB) Nr. 3603/93 preambulg, vieSojo sektoriaus skolos priemonés antrinéje
rinkoje neturi biiti jsigyjamos apeinant Sutarties 123 straipsnyje nustatytus tikslus. Tokie pirkimai
neturi tapti netiesioginiu viesojo sektoriaus piniginiu finansavimu.

2013 m. atlikta stebésena patvirtino, kad i§ esmés buvo laikomasi Sutarties 123 ir 124 straipsniy ir
susijusiy Tarybos reglamenty nuostaty.

»lrish Bank Resolution Corporation (IBRC) likvidavimas kelia dideli susirtipinima dél piniginio
finansavimo. Sis susirfipinimas gali biiti Siek tick suivelnintas atsizvelgiant { Banc Ceannais na
hEireann / Central Bank of Ireland turima veiksmy strategija.

6.2 PATARIAMOSIOS FUNKCI)JOS

Pagal Sutarties 127 straipsnio 4 dalj ir 282 straipsnio 5 dali, su ECB turi bti konsultuojamasi dél
bet kokiy siilomy Bendrijos ar nacionaliniy teisés akty, patenkanciy { ECB kompetencijos sritis,
projekty?®. Visos ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje. ECB nuomonés dél sialomy
ES teisés akty taip pat skelbiamos Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje.

2013 m. ECB priémé 9 nuomones dél sitilomy ES teisés akty ir 85 nuomones dél nacionaliniy
teisés akty, patenkanciy | ECB kompetencijos sritis, projekty. 2013 m. ir 2014 m. pradZzioje priimty
nuomoniy sarasas pridétas prie Sios Mety ataskaitos (zr. 1 prieda).

NUOMONES DEL SIULOMY ES TEISES AKTY

Europos Parlamento, ES Tarybos ir Europos Komisijos praS§ymu priimtos ECB nuomonés, be
kita ko, susijusios su bendro pertvarkymo mechanizmo?’ sukairimu; priemone, skirta finansinei
paramai euro zonai nepriklausanc¢ioms ES valstybéms naréms teikti; naujaja palyginimo tikslais
naudojamy finansiniy priemoniy ir finansiniy sutar¢iy reguliavimo tvarka; Moké¢jimo paslaugy
direktyvos perziiira.

26 Jungtiné Karalysté atleista nuo konsultavimosi pareigos vadovaujantis prie Sutarties pridedamu Protokolu dél tam tikry su Jungtine

Didziosios Britanijos ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, OL C 83, 2010 3 30, p. 284.
27 CON/2013/76. Si nuomoné placiau aptarta 4 skyriaus 1.2 skirsnyje.
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Nuomonéje dél finansinés paramos teikimo valstybéms naréms, kuriy valiuta néra euro, priemonés
sukiirimo ECB pritaré pastangoms siekti, kad tiek, kiek jmanoma, ir euro zonos $alys, ir euro zonai
nepriklausancios Salys?® turéty galimybe naudoti kuo panaSesnes priemones, taip pat pastangoms
suvienodinti tokios paramos teikimo procediiras. ECB nuomone, kredito liniju teikiant parama
euro zonai nepriklausancioms $alims, kuriy ekonominé ir finansiné padétis yra i§ esmés tvirta,
suteikimas suderinamas su Sutartimi. Kartu ECB mang, kad, vertinant galimybe naudotis kredito
linijjomis, tinkamumo kriterijy aiSkinimas siaurinamai ir Siy kriterijy grieztas laikymasis visa
laika yra svarbiis dalykai. Dél savo vaidmens administruojant finansing parama ECB pakartojo,
kad nacionaliniy centriniy banky ir ECB saskaity, naudotiny §ios finansinés paramos valdymui,
nebus galima pereikvoti. Galiausiai ECB atkreipé démesj i tai, kad pasiiilytame reglamente jo
bendradarbiavimo su Europos Komisija vaidmuo, be kita ko, vertinant valdzios sektoriaus skolos
tvaruma ir esamus ar galimus finansavimo poreikius, rengiant makroekonominio koregavimo
programas ir stebint daroma pazanga vykdant reguliarius iSvykstamuosius patikrinimus, turéty biiti
nustatomas nevirSijant jo igaliojimy ir atsizvelgiant i jo nepriklausomuma.

ECB savo nuomongje dél pasitlymo dél reglamento dél palyginimo tikslais finansinése priemonése
ir finansinése sutartyse?® naudojamy rodikliy pareiSké manantis, kad reglamentavimo priemonés
turi bhti pagristos ir proporcingos trikumams, nustatytiems lyginamyjy rodikliy nustatymo
procese. Nuomongéje reiSkiamas pritarimas pasiiilymo tikslams, kuriais siekiama ES lygiu sukurti
bendry taisykliy ir nurodymuy rinkini, skirta finansiniy priemoniy ir finansiniy sutarciy lyginamuyju
rodikliy nustatymo procesui, kad biity uztikrintas finansiniy lyginamyjuy rodikliy vientisumas
ir patikimumas, lyginamyjy rodikliy nustatymo procesas ir investuotojy bei vartotojy apsauga.
Kalbant apie palikany normy svarbiausiu lyginamujuy rodikliy reforma, pasakytina, kad ECB
pritaré peré¢jimui prie lyginamyju rodikliy pagal sandorius ir privalomo jnaso taisykliy jtraukimui.
Nuomonéje sitiloma, kad naujieji reglamentavimo reikalavimai neturéty netycia atgrasyti naujy
lyginamyjy rodikliy duomeny teikéjy, taciau neturéty ir per daug varzyti esamy teikéjy, ypac
peréjimo prie galimy nauju orientaciniy normy laikotarpiu. ECB atkreipia démesi, kad, siekiant
uzkirsti kelig laipsniskam banky, pagal kuriuos nustatomi lyginamieji rodikliai, pasitraukimui, gali
tekti perzitiréti maziausia privalomojo inaSo riba. Tac¢iau apskritai ECB rémé pastangas, kuriomis
siekiama palengvinti rinkos pasirinkima kintancioje finansy sistemoje, nes tai suteikty naudotojams
galimybe pasirinkti geriau ju poreikius atitinkancias orientacines normas.

ECB savo nuomonéje dél pasitilymo perzitiréti Mokéjimo paslaugy direktyva®® isreiské tvirta
parama pasitlytos direktyvos tikslams ir jos turiniui, ir visy pirma pasitilymui i$plésti mokéjimo
paslaugy sarasa itraukiant i ji mokéjimy inicijavimo paslaugas. ECB sutinka, kad reikia suderinti
ir tobulinti operaciniy ir apsaugos reikalavimus mokéjimo paslaugy teikéjams, taip pat didinti
kompetentingoms valdzioms institucijoms suteiktus jgaliojimus. ECB palaiko sitilyma apriboti
valstybiy nariy veiksmy laisvg tam tikrose srityse, pavyzdziui, mokéjimo paslaugy teikéjy ir
mokétojy isipareigojimus, nes tai nulémé dideliy skirtumy taikant taisykles visoje ES atsiradima, o
kartu ir maZmeninés mokéjimy rinkos susiskaidyma. ECB taip pat pateiké nemazai komentary dél
apibrézimy, taikymo aprépties, vartotojuy apsaugos ir operacinio saugumo.

NUOMONES DEL NACIONALINIY TEISES AKTY PROJEKTY

Nacionaliniy institucijy praSymu vyko daug konsultacijy, i$ ju daug — dél priemoniy, susijusiy su
finansy rinkos stabilumu?!.

28 CON/2013/2.

29 CON/2014/2.

30 CON/2014/9.
31 Pavyzdziui, CON/2013/3, CON/2013/10, CON/2013/21, CON/2013/25, CON/2013/26, CON/2013/28, CON/2013/33, CON/2013/52,

CON/2013/62, CON/2013/67 ir CON/2013/73.
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Kelios valstybés narés konsultavosi su ECB dél banky stabilumo stiprinimo priemoniy ir banky
reorganizavimo bei rekapitalizavimo priemoniy®. Dviejose nuomonése dél banky stabilumo
stiprinimo priemoniy Slovénijoje’* ECB pritaré kompetentingy instituciju pastangoms stiprinti
Slovénijos banky sektoriy ir atkreipé démesi i tai, kad biity geriau, jei numatomos priemonés biity
itrauktos | bendraja finansy sektoriaus strategija. Todél ECB rekomendavo atlikti nepriklausoma
visos sistemos turto kokybés perzilira ir naujg testavima nepalankiausiomis salygomis naudojant
atitinkamai grieztas prielaidas®. Dél sumazéjusios vertés turto pervedimo Banky turto valdymo
imonei (angl. Bank Asset Management Company, BAMC) pirmiausia uz BAMC isleistas ir
valstybés garantuotas obligacijas ECB ragino igyvendinti protokolinius susitarimus dél grynuyju
pinigu®®, kad laiku bity uZtikrintas tokiy obligaciju apmokéjimas. Vélesnéje nuomongje deél
banky reorganizavimo ECB pritaré siekiui stiprinti Banka Slovenije turimas veiksmingo sunkumy
patirianciy banky reorganizavimo priemones ir procediiras. TaCiau ECB taip pat priminé
institucijoms apie poreiki uztikrinti: 1) Banka Slovenije gebéjima vykdyti su ECBS susijusius
uzdavinius; ii) tinkama jo uzdaviniy atskyrima; iii) vélesng istatymo perziiirg atsizvelgiant i blisima
direktyva, sukursiané¢ia kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema3®
(angl. BRRD), ir BPM vystymasi; ir, kur taikytina, iv) $iy priemoniy ir ES valstybés pagalbos
taisykliy atitikima®’.

Dél kredito istaigy rekapitalizavimo Graikijoje ECB palaiké esamy akcininky pirmenybés teisiy
atkiirima, suteikiant galimybe privatiems investuotojams veiksmingai ir efektyviai dalyvauti
Graikijos banky rekapitalizavimo procese®. Kitoje nuomonéje** ECB pritaré nuostaty projektui,
kuriame paaiskinamas ECB stebétojo statusas Graikijos finansinio stabilumo fonde (angl. Hellenic
Financial Stability Fund, HFSF), taciau kartu mané, kad, siekiant uztikrinti veiksmingesni
sprendimy priémimo procesa, reikéty papildomai patikslinti HFSF valdymo organy kompetencija
ir atsakomybg.

ECB priémé nuomones dél banky reorganizavimo priemoniy Ispanijoje?, iskaitant nuomone
dél Turto valdymo imonés jsteigimo turtui, atsiradusiam dél banky restruktiirizavimo, valdyti
(SAREB)*, kuriai stebéti buvo isteigta iSorés Stebéjimo komisija, kurioje ECB jgijo stebétojo
vaidmenj. Su ECB taip pat buvo konsultuojamasi dél Ispanijos indéliy garantijy fondo naujojo
vaidmens, susijusio su i oficialy birzos sara$a neitraukty ir kredito istaigy iSleisty igyvendinant
na$tos pasidalijimo priemones akciju isigijimu*’. Be to, su ECB buvo konsultuojamasi dél keliy
istatymy projekty, biidingy Ispanijos jurisdikcijai ir susijusiy, be kita ko, su hipotekiniy kredity
rinkos veikimo pagerinimu sustiprinant jvertinimo agentiiry nepriklausomuma®, taip pat su
taupomyjy banky reforma*.

Kai kurios valstybés narés konsultavosi su ECB dél priemoniy, susijusiy su kriziy planavimu,
ankstyvaja intervencija, kredito ir kity jstaigu gaivinimu ir pertvarkymu®. Siais atvejais jstatymy

32 CON/2013/17, CON/2013/21, CON/2013/67, CON/2013/73, CON/2013/86 ir CON/2013/87.

33 CON/2013/21 ir CON/2013/67.

34 CON/2013/21.

35 Issamesnius nurodymus apie tokiy grynujy pinigy protokoly susitarimy turini ECB pateikia CON/2013/86.

36 Zr. pasiiilyma dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniu {moniy gaivinimo ir
pertvarkymo sistema, COM(2012) 280 final.

37 CON/2013/73.

38 CON/2013/17.

39 CON/2013/38.

40 CON/2013/3, CON/2013/25, CON/2013/33 ir CON/2013/52; Zr. taip pat CON/2012/108.

41 CON/2012/108.

42 CON/2013/25.

43 CON/2013/33.

44 CON/2013/52.

45 CON/2013/3, CON/2013/10, CON/2013/26 ir CON/2013/28.
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projektai buvo priimti prie§ priimant susijusius ES teisés aktus. Nors ECB pritaré visapusiskos
banky pertvarkymo sistemos pateikimui, jis rekomendavo perzidiréti aktualius jstatymus
atsizvelgiant | busimg BRRD ir bendro prieZitiros mechanizmo vystymasi*®. ECB atkreipé démesi,
kad gaivinimo ir pertvarkymo planai yra svarbiausias elementas norint pasirengti galimiems krizés
scenarijams ir imantis skubiy ir veiksmingy taisomyjy veiksmy, taip pat, kad galima iSplésti
reikalavima tokius planus parengti visoms kredito {staigoms, ir ne tik ,,potencialiai sisteminéms®’.
Dél sistemiskai svarbiy istaigy restruktirizavimo ECB mané¢, kad neperspektyvaus subjekto
restruktiirizavimas siekiant uztikrinti veiklos testinuma (,,veikian¢io banko scenarijus®), vietoj
jo gaivinimo kaip negalincio uZztikrinti veiklos testinumo (,,uzdaromo banko scenarijus®), turéty
buti svarstomas tik esant ypatingoms aplinkybéms, kai kredito istaigos tvarkingas pertvarkymas
turéty labai dideli neigiama poveiki finansy sistemos stabilumui, iskaitant padidinta rizika iSplisti
kitose valstybése*®. Dél kredito istaigy likvidavimo sistemos Graikijoje ECB pritaré nuostaty
projektui, kuriuo padidinama likviduojamo turto vertés ir, galiausiai, kreditoriy interesy apsauga,
taCiau iSreiSké susiripinima dél saveikos su specialigja likvidavimo sistema, galimy interesy
konflikty, poreikio suteikti likvidatoriams daugiau nurodymu, ju kontrolés ir centrinio banko
nepriklausomumo uztikrinimo®.

ECB priémé nuomones dél teisés akty projekty dél vieSuju finansy Liuksemburge ir Estijoje®.
D¢l to ECB patvirtino, kad NCB, siekdamas tinkamai jvertinti pinigy politikai svarbius esamus
ir blisimus pokycius, paprastai stebi jvairia informacija. Ta¢iau NCB vaidmuo neturéty perzengti
stebésenos veiklos, kylancios i§ jo igaliojimo vykdyti pinigy politika arba tiesiogiai ar netiesiogiai
su juo susijusios. Jei NCB imasi vykdyti stebésena, numatyta Reglamento (ES) Nr. 473/2013
5 straipsnyje ir Direktyvos 2011/85/ES 4 straipsnyje, kyla grésmeé pinigu politikos jgaliojimui ir
NCB nepriklausomumui. Apskritai, NCB formalus jgaliojimas vertinti prognozes ir fiskaling raida
reiSkia NCB tam tikra funkcija formuojant fiskaling politika. ECB atkreipé démesi i tai, kad jei
taip NCB bty perduota dalis atsakomybés uz fiskaling politika, iSnykty institucinio atskyrimo tarp
fiskalinés ir pinigy politikos riba.

ECB apsvarsté kelis istatymy projektus, skirtus 2011 m. gruodzio 22 d. Europos sisteminés rizikos
valdybos rekomendacijai ESRV/2011/3 dél nacionaliniy institucijy igaliojimy makrolygio rizikos
ribojimo srityje igyvendinti®'. Sioje srityje buvo priminta, kad dél turimos patirties ir esamos
atsakomybés finansinio stabilumo srityje ECB ir nacionaliniai centriniai bankai turéty atlikti
pagrindini vaidmeni vykdant makroprudencing priezitira. Kartu NCB vykdomos makroprudencinés
funkcijos neturéty paveikti: i) NCB institucinio, funkcinio ir finansinio nepriklausomumo arba
ii) pagal Sutartj ir ECBS statutq ECBS vykdomy savo uzdaviniy*.

Nuomonéje dél Vengrijos izdo galimybés priimti indélius ECB pareiské, kad dél indéliy priémimo
valstybés izdas tapo tiesioginiu banky konkurentu, todél jo indéliy paslaugos namy tikiams turi buti
atskirtos nuo kity jo funkciju. Be to, siekiant, kad valstybés izdas pritraukdamas indélius neturéty
pranasumo prie$ komercinius bankus, valstybés izdui turéty biiti taikoma tokia pat reguliavimo,
priezitiros ir mokes¢iy nasta kaip komerciniams bankams®®. Dviejose nuomonése dél integruotos
Vengrijos priezitiros sistemos®* ECB pritaré priezitiros institucijos integravimui | Magyar Nemzeti

46 CON/2013/3, CON/2013/26 ir CON/2013/28.

47 CON/2013/28.

48 CON/2013/3 kartu su CON/2012/99.

49 CON/2013/57.

50 CON/2013/90 ir CON/2013/91 kartu su CON/2012/105 dél panasaus jstatymo Lietuvoje.

51 OLC41,20122 14,p. 1.

52 CON/2013/30, CON/2013/45, CON/2013/54, CON/2013/66, CON/2013/69, CON/2013/70 ir CON/2013/82.
53 CON/2013/12.

54 CON/2013/56 ir CON/2013/71.
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Bank, tagiau kartu i§reiské didziuli susiripinima dél integravimo atlikimo ir laiko. Siose nuomonése
taip pat iSreikStas didelis susirfipinimas dél centrinio banko nepriklausomumo ir piniginio
finansavimo draudimo, nes Magyar Nemzeti Bank ipareigotas samdyti visus prieziliros institucijos
darbuotojus ir laikomas atsakingu uz visus integruotos prieziiiros institucijos isipareigojimus.

Savo nuomonéje® dél Bank of Greece statuto, kuriame aiskiai pastarajam suteikta teisé pervesti
Graikijos valstybei jo pajamas, sukauptas vertybiniy popieriy rinky programos portfelyje, ECB
pabrézé piniginio finansavimo draudimo laikymosi svarba. Be to, ECB dar karta pakartojo
kriterijus, kuriuos reikia vykdyti, kad buity laikomasi piniginio finansavimo draudimo, kai valstybés
garantija yra naudojama kaip ikaitas, kuri Narodowy Bank Polski priima uz atskiroms kredito
unijoms suteikiama likviduma>®.

Kelios valstybés narés konsultavosi su ECB dél mokéjimy grynaisiais pinigais ribojimo®’, dél ko
ECB pabrézé, kad tokie ribojimai, jei nustatyti dél visuomeniniy priezas¢iy, nepriestarauja eury
banknoty ir monety, kaip mokéjimo priemonés, statusui, jeigu egzistuoja kitos teisétos piniginiy
skoly grazinimo priemonés®. Taciau jie turéty biti proporcingi siekiamiems tikslams, tokiems kaip
pinigy plovimo ir terorizmo finansavimo prevencija®, ir neturéty vir§yti to, kas bitina tokiems
tikslams pasiekti, ypa¢ dél to, kad ribojancios priemonés taip pat gali daryti poveiki salyginai
mazos vertés mokéjimams®.

Nuomonéje dél mokéjimo priemoniy ir mokéjimo sistemu Pranctzijoje® ECB pabrézé bendraji
principa, pagal kuri Eurosistemai Sutartimi ir ECBS statutu priskirtus uzdavinius turi vykdyti tik
ECB ir nacionaliniai centriniai bankai. ECB dar pabréze, kad NCB gali pavesti treiosioms Salims
vykdyti veikla, kuriai biidinga ribota veiksmy laisve, su salyga, kad tokia veikla yra pagalbinio ir
paruosiamojo pobiidzio ir kad bet koki veikima savo nuozilira ir toliau vertina igaliojantis NCB ir
yra tenkinamos tam tikros papildomos salygos.

NESIKONSULTAVIMO ATVEJAI
2013 m. ECB uzregistravo 21 pareigos konsultuotis dél nacionaliniy teisés akty projektu nevykdymo
atveji®. Toliau aprasyti 14 atvejy buvo neabejotini ir svarbas®.

Austrijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél pataisy projekto dél naujo makroprudencinio
organo isteigimo ir naujy uzdaviniy, susijusiy su finansinio stabilumo i§saugojimu ir sisteminiy
grésmiy bei procikliSkos rizikos mazinimu, priskyrimo Oesterreichische Nationalbank.
Makroprudencinés prieziliros instituciné sandara ir atitinkama ES valstybiy nariy nacionaliniy
institucijy atsakomybé yra laikomos bendros reikSmés visai ECBS dél ju svarbos finansy
sistemos stabilumui.

55 CON/2013/15.

56 CON/2013/5.

57 CON/2013/9, CON/2013/11 ir CON/2013/18.

58 Atsizvelgiant | ES teisg ir ypa¢ 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo 19 konstatuojamaja dalj
(OL L 139,1998 511, p.1).

59 CON/2013/9.

60 CON/2013/11.

61 CON/2013/84.

62 Tai apima: i) atvejus, kai nacionaliné institucija nepateikia teisés akty, patenkan¢iy { ECB kompetencijos sritj, projekty nuostaty del
konsultavimosi su ECB, ir ii) atvejus, kai nacionaliné institucija formaliai konsultuojasi su ECB, bet neduoda jam pakankamai laiko
iSnagrinéti teisés akto projekto nuostaty ir priimti savo nuomong pries priimant Sias nuostatas.

63 ,,Neabejotinais* ECB vadina atvejus, kai nekyla teisiniy abejoniy, kad biitina konsultuotis su ECB, o ,,svarbiais“ vadina atvejus: i) kai, jei
konsultacijos bty jvykusios tinkamai, ECB biity pateikgs reik§mingy kritiniy pastaby dél teisés akto pasitlymo esmés ir (arba) ii) kurie
yra bendros reik§més ECBS.
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Kipro institucijos nesikonsultavo su ECB dél Pertvarkymo istatymo pataisy, kuriy tikslas — pakeisti
Central Bank of Cyprus, kaip vienintelg pertvarkymo institucija, i pertvarkymo institucija i$ triju
nariy, | kurig jeina finansy ministras, Kipro vertybiniy popieriy ir birZos komisijos pirmininkas
ir Central Bank of Cyprus. Finansy istaigy restruktiirizavimo istatymo pataisy projektas, kuriuo
siekiama nustatyti dviejy tarpsniy procesa kredito istaigy iSduoty subordinuotyjy paskoly pakeitimui
1 nuosavybés vertybinius popierius, buvo pateiktas konsultacijai su ECB, taciau kitg dieng vyko
balsavimas, ir {statymas buvo priimtas. Abu §ie atvejai yra laikomi svarbiais, nes ECB, jei su juo
biity konsultuotasi, buity pateikgs reikSmingy kritiniy pastaby, taip pat ir dél to, kad abu Sie atvejai
yra bendros reik§més ECBS.

Buvo du neabejotini ir svarblis pareigos konsultuotis nevykdymo atvejai, susijg¢ su Graikija.
Jie susijg su pataisomis, kuriomis buvo siekiama stiprinti Graikijos finansinio stabilumo fondo
valdymo struktiira ir nepriklausomuma, bei teisés aktais dél specialiojo kredito jstaigy likvidavimo.
Nors Graikijos finansy ministerija pateiké konsultacijoms su ECB atitinkamy istatymy projektus,
netrukus po to, bet kuriuo atveju prie§ ECB priimant susijusias nuomones, jie buvo i$leisti®.
Abu Sie atvejai laikomi reik§mingais, nes jie yra bendros reik§més ECBS dél ju svarbos finansy
sistemos stabilumui.

Nors su ECB buvo oficialiai konsultuojamasi dél pateikty svarstyti Parlamentui naujojo Magyar
Nemzeti Bank istatymo projekto pataisy®, labai greitai po to istatymas buvo priimtas, iskaitant ir
mingétas pataisas. Todél ECB nutrauké konsultavimosi procediira ir nepateiké nuomonés. | ECB
taip pat buvo kreiptasi dél konsultacijos dél istatymo projekto, i§ dalies keiCiancio kelis teisés
aktus finansy reguliavimo srityje ir susijusio su CXXXIX istatymu dél Magyar Nemzeti Bank,
palengvinanc¢iu Vengrijos finansy priezitiros tarnybos (HFSA) integravima | centrinj banka, taip
pat vélesniy pataisy projekty. Po $io prasSymo buvo pateiktas dar vienas pra§ymas, biitent — pateikti
nuomong dél naujojo dekreto projekto, i§ dalies kei¢iancio kelis vyriausybés dekretus, susijusius su
HFSA integravimu i Magyar Nemzeti Bank. Atsizvelgdamas i tai, kad Sis praSymas taip pat buvo
tiesiogiai susij¢s su naujaja integruotos priezitiros struktiira Vengrijoje, ECB nusprendé pateikti
bendra nuomong dél abieju konsultavimosi prasymu. [statymo projektas, jskaitant pataisy projektus,
taip pat dekreto projektas buvo priimti prie§ ECB priimant nuomong dél $io klausimo®. Abu $ie
paminéti nesikonsultavimo atvejai yra bendros reiksmés ECBS, nes jie yra susij¢ su centrinio
banko nepriklausomumu ir ECB savo nuomonéje dél to iSsaké reikSmingy kritiniy pastaby. Be to,
Vengrijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél teisés akty, kuriais nustatomos taisyklés taikytinos
naujai kooperatiniy kredito istaigy integruotai sistemai ir toliau lengvinama nasta paskoly uZsienio
valiuta nekilnojamajam turtui isigyti turétojams ir kurie dél ju svarbos finansy sistemos stabilumui
yra laikomi bendros reik§més ECBS.

Airijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél jstatymo, leidZianc¢io nedelsiant likviduoti Irish Bank
Resolution Corporation ir uztikrinan&io Banc Ceannais na hEireann | Central Bank of Ireland
padéti. Sutariama, jog toki sprendima Iémé tai, kad reikéjo skubiai rasti iSeitj i§ susidariusios
situacijos, o ypac reikéjo priimti teisés aktus dar pries tai, kol neatskleistas ju turinys, kad nebiity
sutrukdyta pasiekti §iuo {statymu numatyty tiksly. Sis atvejis yra laikomas bendros reikimés visai
ECBS.

64 Zr. CON/2013/38 ir CON/2013/57.
65 2013 m. liepos mén. ECB priémé nuomong CON/2013/56 dél pirminio naujojo Magyar Nemzeti Bank istatymo projekto. Sio pirminio
projekto pataisos buvo esminés dél jy skaiiaus ir apimties, darancios poveikj jstatymo esmei be suderinimo su pastabomis, pateiktomis

nuomong¢je CON/2013/56.
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Italijos ekonomikos ir finansy ministerija konsultavosi su ECB dél jstatymo-dekreto projekto, pagal
kuri numatomas Banca d’Italia kapitalo didinimas ir nustatomi principai, pagal kurivos turi biti i$
dalies kei¢iamas Banca d’ltalia statutas. Kadangi vos po keliy darbo dieny Sis istatymas-dekretas
buvo priimtas, nacionaliné institucija nedavé ECB pakankamai laiko priimti savo nuomone®’.
Banca d’ltalia kapitalo struktiiros pokyciai yra bendros reik§més ECBS.

Liuksemburgo valdzios institucijos nesikonsultavo su ECB dél jstatymo dél padengtyjy obligacijy,
kuriuo i§ dalies kei¢iamas finansy sektoriaus istatymas. Pagal §io istatymo nuostatas pradéta taikyti
nauja padengtyju obligacijuy, kurias gali leisti kredito istaigos, turinCios teis¢ leisti padengtasias
obligacijas, uztikrintas vadinamajai institucinei garantijy sistemai priklausanioms kredito
istaigoms teikiamais kreditais, kategorija. Sis nesikonsultavimo atvejis yra bendros reikimés
ECBS, nes pagal institucing garantijy sistema Banque centrale du Luxembourg priskiriamas naujas
konsultacinis vaidmuo. Be to, dél Sio jstatymo nuostaty gali kilti painiava dél privalomyjy atsargy
paskirstymo tam tikriems padengtasias obligacijas leidzian¢iy kredito istaigy skyriams. Taip pat
kilo klausimy dél galimybés gauti finansavima i§ centrinio banko per pinigy politikos operacijas
arba pasinaudoti likvidumo pagalba kritiniu atveju — jei tokias padengtasias obligacijas leidzianti
institucija bty likviduojama ar biity atidéti mokéjimai.

Slovénijos institucijos oficialiai konsultavosi su ECB dél reglamento projekto dél banky stabilumo
didinimo igyvendinimo priemoniy ir dél priimto reglamento pataisy projekto. Taciau abiem atvejais
vykdant teisékiiros procediira praSymas dél konsultacijos su ECB buvo atsiystas per vélai, t. y.
reglamento projektas ir vélesni pataisy projektai buvo priimti anksé¢iau, nei ECB priémé atitinkamas
nuomones®. Sie atvejai yra laikomi svarbiais finansinio stabilumo prasme ir todél, kad jie yra
bendros reikSmes ECBS.

Be to, neabejotinais ir pasikartojanciais laikytini Graikijos, Vengrijos, Italijos ir Slovénijos
nesikonsultavimo su ECB 2013 m. atvejai®.

6.3 SKOLINIMOSI IR SKOLINIMO OPERACIJU ADMINISTRAVIMAS

2013 m., atsizvelgdamas { ankstesnius praSymus, ECB toliau administravo ir (arba) atliko keleta
skolinimosi ir skolinimo operacijy’.

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy pagal vidutinés trukmeés finansinés
paramos mechanizma administravima, kaip numatyta 2003 m. lapkri¢io 7 d. ECB sprendime
ECB/2003/14"". ECB atliko 11 paskoly paltikany mokéjimu. 2013 m. gruodzio 31 d. ES skolinimo
operacijy, vykdomy pagal §i mechanizma, visa likuéiy suma buvo 11,4 mlrd. eury, t. y. tokia pat
kaip 2012 m. gruodzio 31 d.

67 CON/2013/96.

68 CON/2013/21 ir CON/2013/67.

69 Pasikartojantys atvejai yra tokie, kai per dvejus i§ eilés metus ta pati valstybé naré nesikonsultuoja su ECB maziausiai tris kartus, ne
maziau kaip po vieng nevykdymo atvejj kiekvienais metais.

70 Ivertinant tai, svarbu prisiminti, kad, vykdydamas valstybés izdo agento funkcijas ES vidutinés trukmés finansinés paramos priemoniy,

Europos finansinés padéties stabilizavimo priemonés, Europos finansinio stabilumo fondo ir Europos stabilumo mechanizmo (pagal

ECBS Statuto 21 straipsnio 2 dal{) atzvilgiu, ECB visiskai laikosi Sutarties 123 straipsnyje numatyto piniginio finansavimo draudimo. Zr.

2010 m. geguzés mén. ECB pranesimo apie konvergencija 2.2.5 skirsni, 2011 m. kovo 17 d. ECB nuomonés dé¢l Europos Vadovy Tarybos

sprendimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 136 straipsnis, kiek tai susij¢ su stabilumo mechanizmu,

taikytinu valstybéms naréms, kuriy valiuta yra euro valiuta (9 punkta) (OL C 140, 2011 5 11, p. 8).

Pagal Sutarties 141 straipsnio 2 dali, ECBS statuto 17 straipsnij, 21 straipsnio 2 dali, 43 straipsnio 1 dalj ir 46 straipsnio 1 dalj ir 2002 m.

vasario 18 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 332/2002 9 straipsni.
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ECB paskolos davéjy ir paskolos gavéjy vardu yra atsakingas uz visy mokeéjimuy, susijusiy su
susitarimu dél paskolos programos Graikijai”, atlikimu. Pirminés S$eSios paskolos 2012 m.
konsoliduotos | viena paskola. 2013 m. ECB atliko Sios paskolos palikany mokéjimus. 2013 m.
gruodzio 31 d. suvienyty dvisaliy paskoly Graikijai balanso likutis buvo 52,9 mlrd. eury, t. y. toks
pat kaip 2012 m. gruodzio 31 d.

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy administravima pagal Europos
finansinés padéties stabilizavimo priemone (EFPSP)”. 2013 m. ECB atliko 18 paskoly paliikany
mokéjimus. 2013 m. gruodzio 31 d. ES skolinimo operacijy, vykdomy pagal EFPSP, visa likuciy
suma buvo 43,8 mlrd. eury, t. y. tokia pat kaip 2012 m. gruodzio 31 d.

ECB yra atsakingas uz paskoly i§ Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF) valstybéms naréms,
kuriy valiuta yra euro valiuta, administravima’™. 2013 m. ECB atliko 15 i8moky mokéjimy EFSF
vardu ir pervedé Sias sumas Salims paskolos gavéjoms (Airijai, Portugalijai ir Graikijai). ECB atliko
17 paskoly paliikany ir mokes¢iy mokéjimus.

ECB yra atsakingas uz paskoly i§ Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF) valstybéms naréms,
kuriy valiuta yra euro valiuta, administravima’. 2013 m. ECB atliko tris i§moky mokéjimus ESM
vardu ir pervedé Sias sumas $aliai paskolos gavéjai (Kiprui).

6.4 EUROSISTEMOS ATSARGY VALDYMO PASLAUGOS

2013 m. ir toliau buvo siilomas visas paslaugy rinkinys pagal 2005 m. sukurta sistema, skirta
Eurosistemos klienty atsargoms eurais valdyti. Atskiri Eurosistemos centriniai bankai (Eurosistemos
paslaugy teikéjai) pagal suderintas taisykles, laikydamiesi bendry rinkos standarty, sitilo visa
paslaugu rinkini, kuriuo gali naudotis ne euro zonoje esantys centriniai bankai, pinigy institucijos,
vyriausybés agentiiros, taip pat tarptautinés organizacijos. ECB atlieka bendra koordinatoriaus
vaidmeni, uztikrindamas sklandy sistemos veikima. Klienty, palaikanciy verslo santykius su
Eurosistema, skaiCius Siek tiek padidéjo — nuo 299 (2012 m.) iki 300 (2013 m.). Kalbant apie pacias
paslaugas, pasakytina, kad 2013 m. labai sumazéjo (—32 %) bendra klienty €Sy likuciy (iskaitant
indélius) suma, o turimi vertybiniai popieriai gerokai iSaugo (+9 %).

2013 m. ECB baigé 2012 m. pradéta darba, kurio tikslas buvo istirti, kokiais biidais biity galima
toliau didinti bendra veiklos efektyvuma ir tobulinti Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy
klientams sitilomas paslaugas. Pakeitimai jsigaliojo 2013 m. liepos 1 d. Juos taikant klientams,
be kity dalyky, garantuojamas didesnis lankstumas valdant vienos nakties 1é8y likucius.

72 Atsizvelgiant { susitarima dél paskolos programos tarp valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro valiuta (iSskyrus Graikija ir Vokietija),
ir Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (veikiant vieSujy interesy labui, laikantis Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymuy ir turint jos
garantija), paskolos davéjy, ir Graikijos, paskolos gavéjos, ir Bank of Greece, paskolos gavéjos tarpininko, ir pagal ECBS statuto 17
straipsnj ir 21 straipsnio 2 dalj ir 2010 m. geguzés 10 d. Sprendimo ECB/2010/4 2 straipsni.

73 Pagal Sutarties 122 straipsnio 2 dalj ir 132 straipsnio 1 dalj, ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius ir 2010 m. geguzés 11 d. Tarybos reglamento
(ES) Nr. 407/2010 8 straipsni.

74 Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su EFSF pagrindy susitarimo 3 straipsnio 5 dalimi).

75 Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su ESM susitarimo dél finansinés pagalbos programos bendruju salygy 5 straipsnio 12
dalies 1 punktu).
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Tuo pat metu, kai buvo montuojamos fasado plokstés, tolesné pazanga padaryta ir jrengiant techning infrastruktira,
ir vykdant biury bei jungiamuyjy platformy atriume apdailos darbus. Kad bty galima atlikti su keturiomis jungiamosiomis
platformomis susijusius darbus, visame atriume laikinai pastatyti pastoliai.



3 SKYRIUS

LATVIJOS PRISIJUNGIMAS PRIE
EURO ZONOS

| EKONOMINE IR PINIGY APLINKOS RAIDA
LATVIJOJE

2013 m. liepos 9 d. ES Taryba priémé sprendima, leidzianti Latvijai 2014 m. sausio 1 d. {sivesti eura
kaip savo valiuta. Euro zonos Saliy padaugéjo nuo 17 iki 18. Tarybos sprendimas buvo pagristas
ECB ir Europos Komisijos 2013 m. birzelio mén. paskelbtais praneSimais apie konvergencijg ir
buvo priimtas po diskusiju Europos Parlamente, Europos Parlamentui pateikus nuomong, Europos
Komisijai pateikus sitilyma ir Euro grupei pateikus rekomendacija. Ta pacia diena Taryba taip
pat priémé reglamenta, nustatantj neatSaukiama Latvijos lato ir euro perskaiCiavimo kursa. Buvo
nustatytas kursas 0,702804 Latvijos lato uz 1 eura. Toks ir buvo Latvijos lato centrinis kursas per
visa Salies narystés antrajame valiutos kurso mechanizme (VKM 1) laikotarpi.

Pastaruosius 15 m. Latvijai einant rinkos ekonomikos link ir siekiant geresniy gyvenimo standarty,
Salies ekonominis aktyvumas buvo labai nepastovus. 21 a. pirmojo deSimtmecio pradzioje Latvijos,
taip pat Estijos ir Lietuvos ekonomikos augimas buvo vienas i§ spar¢iausiy Europoje. 2004 m.
Latvijai tapus ES nare, geresnés prekybos salygos ir finansiné integracija su ES dar labiau paskatino
augima. [vyko spartiis sektoriy poky¢iai pereinant prie labiau | paslaugas orientuotos ekonomikos.
Apie 2006 ir 2007 m. realusis BVP didéjo 10 % per metus, vienetinés darbo sanaudos augo beveik
dvigubai sparciau, o einamosios saskaitos deficitas pasieké 20 % BVP (zr. 14 lentelg).

2008 m. pasaulj sukrétusi finansy krizé paskatino Latvijos ekonomikos koregavimo procesa po
ekonomikos perkaitimo ankstesniais metais. Po privataus banko gelbéjimo operacijos 2008 m.
rudenj Latvija kreipési dél finansinés paramos i ES ir TVF. Per kitus dvejus metus Latvijos gamyba
sumazejo 20 %, nedarbo lygis pakilo iki apytikriai 20 %, o vietoj einamosios saskaitos deficito
susidaré perteklius daugiausia dél to, kad smuko vidaus paklausa.

ISankstiné ir patikima fiskalinés konsolidacijos strategija ir struktiirinés reformos sudaré pagrinda
tvariam ekonomikos atsigavimui. Rinky nuogastavimai dél devalvacijos sumazéjo, o Salis sugebéjo
palaikyti savo fiksuotaji valiutos kursa euro atzvilgiu. 2009 m. pabaigoje ketvirtinis ekonomikos
augimas tapo teigiamas. Gerokai sumazinus darbo uzmokesti, 2009 m. viduryje Latvijai pavyko
atgauti konkurencinguma, o eksportas padid¢jo. Po pasaulinio ekonomikos nuosmukio augant
pasaulinei paklausai, nuo 2011 m. pradzios Latvijos dalis pasaulio eksporte pradéjo didéti. Todél
per metus iki 2013 m. tre¢iojo ketvir¢io prekybos deficitas sudaré 2,2 % BVP.

ES ir TVF finansinés paramos programa sékmingai baigta 2012 m. sausio mén. I§ TVF gauta
paskola buvo visiskai grazinta anksciau laiko — iki 2012 m. pabaigos. Iki 2013 m. treciojo ketvirCio
Latvija atktiré beveik pusg per krizg prarasto realiojo BVP.

Pastaraji desimtmet] infliacijos raida Latvijoje buvo labai nepastovi. Infliacija pagal SVKI nuo
20 a. deSimtojo deSimtmecio vidurio iki 2003 m. turéjusi tendencija mazéti, 2004 m. gerokai
padidé¢jo ir iki 2006 m. svyravo nuo 6 iki 7 %, o 2008 m. antraji ketvirt pasieké auksciausia 17,5 %
lygi dél paklausos spaudimo, netiesioginius mokescius nustatanciy teisés akty derinimo su kity ES
Saliy teisés aktais, administruojamyju kainy ir pasauliniy Zaliavy kainy kilimo. Salyje prasidéjus
recesijai, infliacija gerokai sumazéjo, o tam i$ dalies jtakos turéjo sumazintas darbo uzmokestis.
Kylant pasaulinéms maisto ir energijos kainoms ir didé¢jant netiesioginiams mokesciams (tai — viena
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14 lentelé. Pagrindiniai Latvijos ekonominiai rodikliai

(metiniai poky¢iai, procentais, jei nenurodyta kitaip; laikotarpio vidurkiai, jei nenurodyta kitaip)
1999| 2000| 2001| 2002| 2003 2004 2005 2006| 2007| 2008 2009 2010/ 2011 2012 2013

Realiojo BVP augimas 29 57 73 71 77 88 101 11,0 100 -28 -177 -1,3 53 52 479
{taka realiojo BVP augimui
(procentiniais punktais)

Vidaus paklausa
(nejskaitant atsarguy) 28 59 84 89 78 122 143 189 136 -7,7 270 23 48 58
Grynasis eksportas o1 33 38 -02 45 -53 04 -89 -64 74 123 -79 11 -02 .
Infliacija pagal SVKI 21 26 25 20 29 62 69 66 101 153 33 -1,2 42 23 00
Atlygis vienam darbuotojui . . 43 28 11,0 145 251 232 351 157 -127 32 50 73
Nominaliosios vienetinés
darbo sanaudos . .6 <12 52 65 154 165 272 201 -79 99 12 35
BVP defliatorius 22 43 20 31 38 70 102 114 203 124 -13 -09 60 33
Importo defliatorius 42 60 09 44 62 85 11,3 99 68 104 -49 58 57 72
Nedarbo lygis (darbo jegos
dalis, procentais) 141 143 135 125 11,6 11,7 100 70 61 7,7 175 19,5 162 150
Bendras uzimtumas? . .12 29 19 12 16 49 36 -56 -143 67 15 14
Einamosios ir kapitalo
saskaity balansas
(procentais, palyginti su BVP) -87 43 -72 -65 -16 -11,8 -112 -21,3 -204 -11,7 1,1 49 00 05
Valdzios sektoriaus balansas
(procentais, palyginti su BVP)? -38 28 20 -23 -16 -10 -04 -05 -04 42 98 81 -36 -1,3 -14
Valstybés skola (procentais,
palyginti su BVP)? 124 124 141 13,6 147 150 12,5 10,7 9,0 198 369 444 419 40,6 425
3 mén. pinigy rinkos nominalioji
paltikany norma (procentais) 8,5 54 69 44 38 42 31 44 87 80 13,1 2,0 1,0 09 04
Nominalusis valiutos kursas
euro atzvilgiu® 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07

Saltiniai: ECB, Eurostatas ir Europos Komisija.

1) ISankstinis jvertis.

2) 2013 m. verté atitinka Europos Komisijos 2013 m. rudens prognozes.
3) Latvijos latai uz eura.

i§ konsolidacijos priemoniy), 2010 m. pabaigoje infliacija vél émé didéti. Visgi pastaruosius dvejus
metus infliacijos pokyciai buvo mazesni i§ dalies dél mazéjancio praeityje didéjusiy pasauliniy
zaliavy kainy poveikio, lé¢iau didéjanciy administruojamyjy kainy ir sumazinty netiesioginiy
mokesciy. Stabiliai kylant darbo uzmokesciui ir augant darbo nasumui, vidaus sanaudy spaudimas
taip pat buvo nedidelis.

Kadangi darbo rinka buvo pakankamai lanksti, nedarbo lygis, palyginti su krizés laikotarpiu
pasiektu aukstu lygiu, gerokai sumazéjo. 2013 m. treciaji ketvirt] nedarbo lygis sudaré 12,1 %
(2010 m. pirmaji ketvirti uzfiksuotas auksciausias 20,8 % lygis). Per pastaruosius penkerius metus
daug darbuotojy iSvyko i kitas ES $alis, tad liko gerokai maziau darbo jégos. Kartu pastaruosius
dvejus metus emigracijos srautas sumazéjo, o tai leidzia daryti i§vada, kad darbo jégos pokyciu
perspektyva yra stabilesné. Kartu tebesama uZzimtumo ir nedarbo regioniniy skirtumy bei
kvalifikacijos neatitikimy. Dél jtempty darbo rinkos salygy ir didelio nattiralaus nedarbo lygio gali
kilti darbo uzmokesti didinantis spaudimas ir sumazéti Latvijos augimo ateityje potencialas. Taigi
labai svarbu imtis tolesniy priemoniy darbo rinkos veikimui gerinti.

Pries kriz¢ buvusiu pakilimo laikotarpiu buvo vykdoma procikliska fiskaliné politika. Nuo 2000 iki
2007 m. skelbiamas deficitas buvo mazesnis kaip 3 % BVP, taciau per ta patj laikotarpj struktiiriné
fiskaliné pozicija suprastéjo, o tai slépé spartus ekonomikos augimas. Europos Komisijos iverciai
rodo, kad nuo 2005 iki 2008 m. fiskaliné politika buvo labai ekspansiné, o netikétai gautos pajamos
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buvo iSleistos, uzuot panaudojus jas spartesniam deficito sumazinimui. 2008 m. ekonominiam
aktyvumui staiga sumazéjus, valdzios pajamos smuko ir fiskalinis deficitas padidéjo — 2008 m. jis
virs§ijo 4 % BVP, 0 2009 m. buvo beveik 10 % BVP (zr. 14 lentelg). 2009 m. vasara ECOFIN taryba
nusprendé pradéti pervirSinio deficito procediira Latvijai ir nustaté galutini terming jam istaisyti —
2010 m., palyginti su 2008 m., nominalusis valdzios sektoriaus vartojimas ir investicijos sumazgjo
beveik trecdaliu. Kalbant apie iSlaidas, pazymétina, kad konsolidacija visy pirma apémé gerokai
sumazintus atlygi valstybinio sektoriaus darbuotojams ir tarpinio vartojimo iSlaidas. Kalbant
apie pajamas, pasakytina, kad §is procesas apémé didesni PVM, didesnius asmeniniy pajamy ir
nuosavybés mokescCius ir iSplésta socialinio draudimo imokuy bazg. 2009 ir 2010 m. kapitalo
injekcijos 1 sunkumy patirianti banky sektoriy dar labiau apsunkino valstybés finansy buklg.
Nepaisant visko, konsolidavimo veiksmai leido sumazinti valdzios sektoriaus deficito ir BVP
santyki nuo 9,8 % (2009 m.) iki 1,3 % (2012 m.). Iki 2007 m. valdzios sektoriaus skolos dinamika
buvo palyginti ribota, taciau véliau valdzios sektoriaus skola greitai iSaugo ir 2010 m. pasieké
auksciausia lygi — 44,4 % BVP.

Naujausi poky¢iai Latvijoje gerinant fiskalini valdyma buvo teigiami. Latvija pasirasé Sutartj
dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos. Ji jsigaliojo 2013 m. sausio mén. Atsizvelgiant | tai,
nacionaliné fiskaliné sistema sustipréjo priémus Fiskalinés drausmés jstatyma, pagal kurio nuostatas
nustatytas subalansuotas biudzetas ekonominio ciklo metu ir vidutiniu laikotarpiu, ir isteigus
Fiskaling taryba. Pagal Europos Komisijos 2013 m. rudens ekonomines prognozes numatoma,
kad 2014 m. Latvijos valdzios sektoriaus deficito ir BVP santykis turéty ir toliau biiti nedidelis —
apie 1 %. Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis neturéty i§ esmés keistis ir 2014 m. turéty
sudaryti 39 %.

Pastaraji deSimtmeti pinigu politika daré didelg itaka konvergencijos procesui Latvijoje. Ilga laika
Latvijas Banka tikslas, itvirtintas 1992 m. banko istatyme, buvo kainy stabilumas. Siam tikslui
pasiekti Latvijas Banka palaiké fiksuotojo valiutos kurso rezima, taciau leido laisvai judéti kapitalui.
Nuo 1994 m. Latvijos latai buvo susieti su specialiosiomis skolinimosi teisémis (SST). 2004 m.
Latvijai istojus | ES, buvo tikimasi, kad Salis prisijungs prie pinigy sajungos, kai tik bus pasiekta
tvari konvergencija. Atsizvelgiant | Latvijos naryst¢ VKM II, 2004 m. gruodzio 30 d. $alies valiuta
buvo susieta su euru — 0,702804 Latvijos lato uz 1 eura. 2005 m. geguzés mén. Salis prisijungé prie
VKM II, vienasaliskai nustaciusi £1 % svyravimo ribas apie centrini kursa, lygy 2004 m. gruodzio
mén. nustatytam kursui. 2004 m. pasirodzius pirmiesiems perkaitimo zenklams, Latvijas Banka
émeé grieztinti pinigy politika, sickdamas sumazinti kredity augima. Taciau iy veiksmy nepakako,
kad nesusidaryty pervirSinis disbalansas bei pakilimo ir nuosmukio ciklas, ypa¢ biisto rinkoje.
Prasidéjus koregavimo procesui Latvijas Banka émési Svelninti pinigu politika. Nuosekliai per
pastaruosius keleta mety mazings refinansavimo norma, 2013 m. lapkri¢io mén. Latvijas Banka ja
sumazino dar — iki 0,25 %, siekdamas uztikrinti sklandy peréjima prie ECB pinigu politikos nuo
2014 m. sausio 1 d.

Latvijos, palyginti su daugeliu kity ES Saliy, banky sistema, kaip BVP dalis, yra gana nedidelé.
Taciau keli — daugiausia vietos kapitalo — bankai yra priklausomi nuo nerezidenty indéliy kaip
finansavimo Saltinio. Nors §iy banky skolinimo S$alies viduje veikla gana ribota, 2013 m.
antraji pusmeti juy laikomi nerezidenty indéliai sudaré¢ beveik pus¢ visos indéliy bazés. Didelé
priklausomybé nuo nerezidenty indéliy reiskia rizika finansy stabilumui, o vyriausybei sukuria
neapibréztyju isipareigojimy. Nerezidenty finansinémis paslaugomis gristas verslo modelis gali
didinti ir kitokia rizika, pavyzdziui, kredito, koncentracijos, likvidumo, rinkos ir rekapitalizacijos
rizika. Siekdamos sumazinti galima rizika, Latvijos valdzios institucijos nustaté papildomus ir daug
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grieztesnius rizika ribojancius reikalavimus bankams, taikantiems minéta verslo modelj (papildomi
kapitalo ir likvidumo reikalavimai pagal 2 ramscio sistema, sugrieZtintas banky inspektavimas ir
dokumentiné priezitira). Latvijos valdzios institucijos turéty ir toliau stebéti pokyc¢ius Sioje srityje
ir jgyvendinti visapusiSkas politikos priemones, apimancias mikroprudencing ir makroprudencing
politika. Prireikus, sickiant apriboti tokias rizikas, §ios priemonés turéty biiti sugrieztintos.

Siekdama naudotis visais euro privalumais ir leisti efektyviai veikti koregavimosi mechanizmams
iSsiplétusioje bendrosios valiutos zonoje, Latvija turéty toliau igyvendinti reformas. Ji turéty
vykdyti ekonoming politika, padedancia uztikrinti konvergencijos proceso tvaruma ir tvary augima
ilguoju laikotarpiu. Siuo poziiiriu labai svarbu, kad biity palaikoma nedidelés infliacijos aplinka,
visy pirma stengiantis, kad darbo uzmokescio did¢jimas atitikty darbo naSumo pokycius. Be to,
reikéty gerinti darbo rinkos veikima, kad biity panaudotos visos rinkos galimybés. Bitina, kad, be
pinigy politikos, ir kitos politikos sritys uztikrinty Latvijos ekonomikos gebéjima atsilaikyti pries
galimus Saliai budingus sukrétimus ir neleisty vél atsirasti makroekonominiams disbalansams.
Latvijos valdzios institucijos yra viesai pabrézusios, kad pagrindinis ju tikslas — vengti procikliskos
politikos ir gerinti institucijy kokybe, verslo aplinkg ir valdyma, siekiant uztikrinti ekonomikos
stabilumg ir konkurencinguma. Be to, valdZios institucijos paskelbé isipareigojima nuolat visiskai
laikytis Stabilumo ir augimo pakto ir fiskalinio susitarimo nuostaty, toliau igyvendinti struktiirines
reformas ir gerinti finansy sektoriaus politika. Siu isipareigojimy igyvendinimas ir ilgalaikis
ju laikymasis yra labai svarbiis siekiant uztikrinti tokiag ekonoming aplinka, kuri biity palanki
tvariam gamybos bei uzimtumo didéjimui vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais, esant subalansuotoms
makroekonominéms salygoms ir stabilioms kainoms.

8 intarpas

STATISTINIAI EURO ZONOS ISSIPLETIMO PRISIJUNGUS LATVIJAI PADARINIAI

Latvijos prisijungimas 2014 m. sausio 1 d. prie euro zonos turéjo jtakos statistikos duomeny
rinkimui Latvijoje ir kitose euro zonos Salyse. Tai jau SeStas atvejis, kai reikéjo pakeisti euro
zonos statistikos duomeny eilutg, itraukiant nauja Sali narg. ISsiplétusios euro zonos statistikos
duomeny rengimas prireikus buvo koordinuojamas su Europos Komisija. Latvijos prisijungimas
prie euro zonos reiskia, kad Latvijos rezidentai, iskaitant juridinius asmenis, tapo euro zonos
rezidentais. Tai daro itaka tokiai statistikai, kurioje pateikiami euro zonos rezidenty tarpusavio
sandoriai (srautai) ir pozicijos bei sandoriai (srautai) ir pozicijos ne euro zonos rezidenty
atzvilgiu, kaip antai pinigy, mokeéjimy balanso ir tarptautiniy investicijy balanso statistika bei
finansinés saskaitos. Siais atvejais sandoriai ir pozicijos tarp Latvijos rezidenty ir kity euro
zonos rezidenty dabar turi biiti konsoliduojami, siekiant uztikrinti tinkama euro zonos rezidenty
apibrézima visoje susijusioje statistikoje.

Nuo 2014 m. sausio mén. Latvija turi atitikti visus ECB statistikos reikalavimus, t. y. pateikti
visikai suderintus ir palyginamus nacionalinius duomenis!. Kadangi naujos statistikos
pasirengimo darbams atlikti reikia daug laiko, Latvijas Banka ir ECB pradéjo statistikos
pasirengimo darbus iki Latvijos prisijungimo prie ES. 2004 m. tapgs ECBS nariu, Latvijas Banka
émé sparciau rengtis tenkinti ECB reikalavimus pinigy ir finansy, finansinio stabilumo, turimy
vertybiniy popieriy, iSorés, valdzios sektoriaus finansy statistikos ir finansiniy saskaity srityse.

1 ECB statistikos reikalavimai apibendrinti 2010 m. balandzio mén. dokumente ,,ECB statistics: an overview*.
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Be to, reikéjo pasirengti Latvijos kredito istaigy integracijai { ECB minimaliy privalomyju
atsargy sistema ir tenkinti atitinkamus statistinius reikalavimus S$ioje srityje. Taip pat reikéjo
atlikti baitinus pasirengimo darbus, kad biity pasirengta teikti statistikos duomenis Europos
sistemings rizikos valdybai ir reikiamg informacija naujajam bendram prieziiiros mechanizmui.

Kity euro zonos Saliy duomeny teikéjams ir nacionaliniams centriniams bankams euro zonos
iSsiplétimas reiskia, kad nuo 2014 m. sausio mén. sandorius ir likucius su Latvijos rezidentais
jie turi rodyti kaip sandorius ir likucius su euro zona, o ne kaip sandorius ir liku¢ius su ne euro
zonos rezidentais.

Be to, Latvija ir visos kitos euro zonos $alys pateiké ankstesnius duomenis, pakankamai detaliai
suskirstytus pagal 3alis ir sektorius nuo 2004 m., kai Latvija istojo i ES. Sie ankstesni duomenys
leis apdoroti euro zonos naujos sudéties agreguotus rodiklius keleriems metams iki euro zonos
iSsiplétimo.

Kalbant apie euro zonos statistikos skelbima, pazymétina, kad ECB suteiké vartotojams prieiga
internete prie skirtingy duomeny laiko eilu¢iy rinkiniy: kai kuriuose i§ ju pateikti visi turimi
ankstesni dabartinés euro zonos sudéties (iskaitant Latvija) duomenys, o kituose — ivairios
sudéties euro zonos, pradedant nuo pirmy 11 saliy 1999 m., duomenys.

2 TEISINIAI LATVIJAS BANKA INTEGRACIJOS
| EUROSISTEMA ASPEKTAI

Vadovaudamasis Sutarties 140 straipsniu, ECB perzitiréjo Latvijas Banka statuto ir kity susijusiy
Latvijos teisés akty atitikti Sutarties 131 straipsniui. ECB palankiai jvertino Latvijos teisés akty
atitiktj Sutarc¢iai ir ECBS statutui'.

ECB ir Latvijas Banka priémé keleta teisés akty, butiny siekiant uZztikrinti, kad 2014 m. sausio
1 d. Latvijas Banka biity integruotas i Eurosistema. 2013 m. liepos 9 d. ECOFIN tarybai priémus
sprendima panaikinti Latvijai taikoma iSlyga, buvo atitinkamai pritaikyti Eurosistemos teisiniai
pagrindai?>. ECB priémé teisés aktus, batinus neapmokeétai kapitalo daliai apmokéti ir centrinio
banko uzsienio atsargoms pervesti { ECB?, nustaté banknoty paskirstymo rakta, kuris bus taikomas
nuo 2014 m. sausio 1 d.* Vadovaudamasi ECBS statuto 27 straipsnio 1 dalimi, Valdan¢ioji taryba
priémé rekomendacija dél Latvijas Banka metiniy finansiniy ataskaity, pradedant 2014 finansiniais
metais’, iSorés auditoriaus. Be to, ECB perzitiréjo savo teisés aktus ir priémé biitinus pakeitimus,
susijusius su Latvijas Banka naryste Eurosistemoje. Buvo perzitiréti Latvijos teisés aktai, kuriais
igyvendinami Eurosistemos teisés aktai pinigy politikos ir TARGET?2 srityje. Tai leido nuo 2014 m.
sausio 2 d. Latvijos kitoms sandoriy Salims dalyvauti atlickant Eurosistemos atvirosios rinkos
operacijas. ECB taip pat priémé Sprendima dél ECB privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo

1 Zr. 2013 m. birzelio mén. ECB prane§ima apie konvergencija.

2 2013 m. liepos 9 d. Tarybos sprendimas Nr. 2013/387/ES d¢l euro jvedimo Latvijoje 2014 m. sausio 1 d., OL L 195,2013 7 18, p. 24.

3 2013 m. gruodzio 31 d. Sprendimas ECB/2013/53 dél Latvijas Banka atliekamy kapitalo apmokéjimy, uZzsienio atsargy pervedimy ir jnasy
i Europos Centrinio Banko atsargas ir atidéjinius, OL L 16,2014 1 21, p. 65.

4 2013 m. rugpjucio 29 d. Sprendimas ECB/2013/27, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/29 dél eury banknoty emisijos,
OLL 16,2014 121, p. 51.

5 2013 m. lapkri¢io 15 d. Rekomendacija ECB/2013/42, skirta Europos Sajungos Tarybai dél Latvijas Banka iSorés auditoriaus, OL C 342,

2013 1122, p. 1.
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pereinamojo laikotarpio nuostaty ivedus eura Latvijoje®. Galiausiai buvo nutrauktas susitarimas’
dél Latvijas Banka dalyvavimo VKM II.

Eurui jvesti Latvijoje ir jos centriniam bankui integruotis i Eurosistema taip pat reikéjo pakeisti
kai kuriuos Latvijos teisés aktus. Su ECB buvo konsultuojamasi dél nacionaliniy teisés akty,
reglamentuojandiy euro {vedima, ir privalomyjy atsargy sistemos®.

ECOFIN taryba konsultavosi su ECB dél savo sitilymy i$§ dalies pakeisti Tarybos reglamentus’,
pagal kuriuos buvo jvesta euro valiuta Latvijoje ir neatSaukiamai nustatytas fiksuotasis euro kursas
Latvijos lato atzvilgiu'®. ECB pritaré sitilomiems reglamentams ir pabrézé, kad jie leis jvesti eura
kaip Latvijos valiuta po to, kai Sutarties 140 straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka bus panaikinta
Latvijai taikoma i$lyga.

3 LATVIJAS BANKA INTEGRACIJOS | EUROSISTEMA
VEIKLOS ASPEKTAI

Po to, kai 2013 m. liepos 9 d. ES Taryba priémé Sprendima dél euro jvedimo Latvijoje 2014 m.
sausio 1 d., ECB atliko technini pasirengima visiSkai integruoti Latvijas Banka i Eurosistema.
Vadovaudamasis Sutarties nuostatomis, Latvijas Banka prisijungé prie Eurosistemos ir igijo tokias
pacias teises ir isipareigojimus, kokius turi eurg jau isivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai
centriniai bankai.

Sis techninis pasirengimas integruoti Latvijas Banka { Eurosistema apémé daug sri¢iy: finansing
atskaitomybg ir apskaita, pinigy politikos operacijas, uzsienio atsargy valdyma ir uzsienio valiutos
keitimo operacijas, mokéjimo sistemas, statistika ir banknoty gamyba. Pasirengimas operacijy
srityje — tai nuodugnus pinigy politikos ir uzsienio valiutos keitimo operaciju igyvendinimo
priemoniy, procediiry ir techniniy sistemy tikrinimas.

PINIGY POLITIKOS OPERACIJOS

2014 m. sausio 1 d. Latvijai isivedus eura, 61 Latvijos kredito istaiga (sarasas pateikiamas ECB
interneto svetainéje) pradéjo laikytis Eurosistemos privalomyjy atsargy reikalavimo. Latvijos
prisijungimas prie euro zonos nedaré¢ didelés itakos likvidumo salygoms euro zonoje. Visos euro
zonos kredito jstaigy privalomyjy atsargy reikalavimai padidéjo nedaug — ne daugiau kaip 0,2 %
(187 mlIn. eury). 2014 m. sausio 1-18 d. Latvijos grynujuy autonominiy veiksniy jtaka euro zonos
likvidumo pozicijai buvo neigiama, dél to visos euro zonos banky sektoriaus likvidumo deficitas
vidutiniskai padidéjo 0,1 % (0,5 mlrd. eury).

6 2013 m. spalio 22 d. Sprendimas ECB/2013/41 dé¢l Europos Centrinio Banko privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo pereinamojo
laikotarpio nuostaty jvedus eura Latvijoje, OL L 3, 2014 1 8, p. 9.

7 2013 m. gruodzio 6 d. ECB ir euro zonai nepriklausan¢iy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartis, kuria i§ dalies kei¢iama

2006 m. kovo 16 d. ECB ir euro zonai nepriklausanc¢iy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky sutartis, nustatanti valiutos kurso

mechanizmo veikimo baidus ekonominés ir pinigy sajungos tre¢iajame etape, OL C 17,2014 1 21, p. 1.

CON/2012/97 ir CON/2013/47.

9 2013 m. liepos 9 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 870/2013, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 2866/98 dé¢l Latvijai
taikytino euro perskai¢iavimo kurso, OL L 243, 2013 9 12, p. 1 ir 2013 m. liepos 9 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 678/2013, kuriuo i§
dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 974/98, kiek tai susij¢ su euro jvedimu Latvijoje, OL L 195, 2013 7 18, p. 2.

10 CON/2013/48.
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INASAS | ECB KAPITALA IR UZSIENIO ATSARGAS

Visa Latvijas Banka pasiraSyto kapitalo dalis sudaro 30,5 mln. eury, o tai yra 0,2821 % ECB
pasirasyto kapitalo, kuris 2014 m. sausio 1 d. buvo 10,825 mlrd. eury. 2004 m. geguzés 1 d.
prisijunges prie ECBS, Latvijas Banka sumokéjo 7 % savo dalies ECB pasiras§ytame kapitale kaip
inasa ECB veiklos i§laidoms padengti. Kartu su ECB kapitalo padidinimu 2010 m. gruodzio 29 d.
§is indélis buvo sumazintas iki 3,75 %. Pagal ECBS statuto 48 straipsnio 1 dalj, 2014 m. sausio 1 d.
Latvijas Banka sumokéjo likusia jo pasiraSyto ECB kapitalo dali, kuri sudaré 29,4 mln. eury.

Vadovaudamasis ECBS statuto 30 straipsniu ir 48 straipsnio 1 dalimi, nuo 2014 m. sausio 1 d.
Latvijas Banka, atsizvelgdamas i savo dali pasiraS§ytame ECB kapitale, { ECB uzsienio atsargas
pervede 163,5 min. eury (85 % Sio inaSo buvo sumokéta Japonijos jenomis iSreikStu turtu, o
15 % — auksu). Latvijas Banka nusprendé vykdyti operacing veikla, susijusia su jo dalj atitinkanciy
ECB uzsienio atsargy Japonijos jenomis valdymu, sudarydamas bendro uzsienio atsargy
valdymo susitarima su Oesterreichische Nationalbank. Dél uzsienio atsargy pervedimo i ECB,
vadovaujantis ECBS statuto 30 straipsnio 3 dalimi, Latvijas Banka buvo kredituotas eurais isreikstu
reikalavimu ECB.

4 GRYNYJU PINIGY KEITIMAS LATVIJOJE

GRYNUYJY PINIGY KEITIMO LOGISTIKA

2014 m. sausio 1 d. Latvija isivedé eura kaip savo valiuta. Grynyjy pinigy keitimas vyko sklandziai
ir po dviejy savaiciy laikotarpio, kai Latvijos latai ir grynieji eurai apyvartoje buvo naudojami
kartu, eury banknotai ir monetos tapo vienintele teiséta mokéjimo priemone Latvijoje. Faktiskai
nuo 2014 m. sausio 1 d. visi bankomatai iSdavé tik eury banknotus. Grynuju pinigy keitimo aspektai
buvo numatyti grynyjy pinigy keitimo plane, parengtame kartu su suinteresuotosiomis Salimis.

Deutsche Bundesbank, kuris veiké kaip logistikos partneris, patieké 110,3 mlin. banknoty, kuriy
verté — 3,12 mlrd. eury. Latvijas Banka graZins §ia paskola banknotais 2015 m. Latvijas banka
uzsakyty pirmosios serijos banknoty serijos numeriuose bus raidé ,,C“. Latvijas Banka isigijo
400 mln. eury monety, kuriy verté — 98,8 mln. eury, i§ Badeno-Viurtembergo valstybinés monety
kalyklos (vok. Staatliche Miinzen Baden-Wiirttemberg).

Kalbant apie vertg, pazymétina, kad 8,0 % pasiskolinty eury banknoty ir beveik 40,0 % isigyty
eury monety buvo iSdalyta bankams prie$ pinigy keitimo data, kad jie galéty uzpildyti bankomatus
ir apriipinty mazmenininkus bei kitus profesionalius grynyju pinigy tvarkytojus grynaisiais eurais.
Be to, visuomenei buvo isSplatinta 700 000 pazintiniy eury monety rinkiniy, kuriy kiekvieno
nominalioji verté — 14,23 euro, siekiant sumazinti pirmomis sausio dienomis mazmenininkams
grazai reikalingg smulkiyju pinigy kieki.

Dél euro jvedimo Latvijoje nacionaliniai centriniai bankai nuo 2014 m. pirmosios darbo dienos
iki 2014 m. vasario 28 d. neatlygintinai keité Latvijos latus { eurus nominaliaja verte!!. Kei¢iama {
eurus suma per viena dieng negaléjo biti didesné kaip 1 000 eury.

11 ECBS statuto 49 straipsnyje nustatytas reikalavimas ECB valdanciajai tarybai imtis biitiny priemoniy siekiant uztikrinti, kad valiutomis,
kurios yra neatSaukiamai nustatytu kursu susietos su euru, iSreikStus banknotus euro zonos nacionaliniai centriniai bankai keisty
nominaligja verte. Atsizvelgdama | tai, 2006 m. liepos 24 d. Valdancioji taryba priémé gaires del tokiy banknoty keitimo.
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Nuo 2014 m. sausio 1 d. per SeSis ménesius latus galima iSsikeisti | eurus pagal fiksuotaji valiutos
kursa nemokamai visuose banky skyriuose, teikian¢ivose grynyjy pinigy paslaugas. Latvijos pasto
skyriai tokia pacia paslauga teiks iki 2014 m. kovo pabaigos.

Latvijas Banka ir toliau neribota laika keis Latvijos laty banknotus ir monetas.

EURO |VEDIMO INFORMACINE KAMPANIJA

Rengiantis euro jvedimui, ECB kartu su Latvijas Banka surengé iSsamia informacing kampanija
apie pasirengima euro jvedimui. Sios kampanijos metu naudotos komunikacijos priemonés buvo
parengtos atsizvelgiant i patirti, sukaupta per ankstesnius grynyjy pinigy keitimus, ir apémé
visuomenés informavimo priemones itraukusia kampanija. Ja sudaré dvi televizijai skirtos reklamos,
spausdintiné ir iSoriné reklama, taip pat reklama internete, visuomenés nuomongés tyrimai, jvairiis
spausdintiniai leidiniai ir specialiai sukurti tinklalapiai. ECB ir Latvijas Banka suorganizuotos
euro informacinés kampanijos tikslas buvo supazindinti placiaja visuomeng bei grynuyjy pinigy
tvarkytojus su eury banknoty bei monety i§vaizda, apsaugos priemonémis ir su pagrindiniais su
euro ivedimu susijusiais faktais ir datomis. Komunikacijos partneriai, daugiausia bankai ir valstybés
institucijos, galé¢jo naudoti ECB parengta elektroning medziaga, pritaikydami ja savo reikméms ir
naudodami savo komunikacijos veikloje.

Kaip ir ankstesniais grynyjy pinigy keitimo atvejais, ECB pareng¢ sutrikusio regéjimo zmonéms
skirta ,,kalbanciaja kortele™ (joje integruotame MP3 formato irase igarsinta pagrindiné reikiama
informacija apie grynyju pinigy keitima ir grynuosius eurus).

Be placiajai visuomenei skirty priemoniy, 2013 m. rugséjo 12 d. {vyko auksto lygio konferencija
vyriausybés, pilietinés visuomenés ir Ziniasklaidos atstovams. Joje dalyvavo ECB Pirmininkas,
Latvijas Banka valdytojas, Latvijos Ministras Pirmininkas, finansy ministras ir Europos Komisijos
pirmininko pavaduotojas.
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Krastovaizdzio aplink naujaji ECB pastata koncepcija, kuria parengé Sveicarijos imoné Vogt Landscape Architects, pagrista
svarbiausiu angliskojo sodo principu — darna su aplinkiniu krastovaizdziu ir tobulas gamtos vaizdas. Siekiama i§skirti
tiping natiiraliy salpy vietovg. Vientisas kraStovaizdzio dizainas vienija pastata Grossmarkthalle ir naujaji aukStumini
pastata, taip pat biitinus funkcinius jrenginius ir statinius, taciau i$saugo parko ypatybes ir krastovaizdzio tapatuma. Taip
pat numatyta, kad jame bus daugiau kaip 700 (mazdaug 25 skirtingy rasiy) medziy.



4 SKYRIUS

FINANSINIS STABILUMAS,
UZDAVINIAI, SUSIJE SU ESRV,
IR FINANSINE INTEGRACIJA

| FINANSINIS STABILUMAS

Eurosistema prisideda prie to, kad kompetentingos nacionalinés institucijos galéty sklandziai
vykdyti savo politika, susijusia su kredito istaigy rizika ribojanc¢ia prieziiira ir finansy sistemos
stabilumu. ECB teikia pasitilymus Europos Komisijai dél ES teisés akty apimties ir jy igyvendinimo
mikroprudencinés priezitiros ir finansinio stabilumo srityse. Be to, ECB teikia administracing,
analiting, statisting ir logisting pagalba Europos sisteminés rizikos valdybai (ESRV). Nuo
2014 m. lapkri¢io mén. ECB bus atsakingas uz euro zonoje veikianéiy didziyju banky grupiy
mikroprudencing prieZiiira, ir jam bus pavesti svarbiis makroprudenciniai ipareigojimai. Siuo
pozitriu ECB svariai prisidés prie euro zonos finansinio stabilumo.

I.1 FINANSINIO STABILUMO STEBESENA

EURO ZONOS BANKY SEKTORIUS

Vykdydamas jam suteiktus igaliojimus, ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su ECBS Finansinio
stabilumo komitetu, reguliariai stebi rizika finansiniam stabilumui ir vertina euro zonos finansy
sistemos geba absorbuoti sukrétimus'. Vykdant Sia svarbia uzduotj, daugiausia démesio skiriama
bankams, nes jie ir toliau yra svarbiausi finansy tarpininkai euro zonoje. Nepaisant to, kitos finansy
istaigos, pavyzdziui, draudimo bendrovés, taip pat yra atidziai stebimos. Biitinai stebimi ir kiti
nefinansiniai ekonomikos sektoriai, glaudZziai susij¢ su banky sektoriaus tarpininkavimo funkcija.
Be to, dél padidéjusios finansy rinky, finansy infrastruktiiry ir kity finansy istaigy bei ju sasaju
su bankais svarbos ECBS stebi $iy finansy sistemos sudedamuyjy daliy pazeidziamuma. Siekiant
padéti vykdyti rizikos priezitira ir atlikti rizikos vertinimo uzduotis, parengtos analitinés priemonés
ir modeliai, pirmiausia — iSankstinio {spéjimo modeliai ir makrolygio testavimo nepalankiausiomis
salygomis priemonés, skirtos bendram banky sektoriaus atsparumui jvertintiZ.

Nepaisant vasaros ménesiais kilusiy tam tikry finansy rinkos neramumy, kurie daugiausia buvo
susij¢ lukesciy pasikeitimais JAV pinigy politikos atzvilgiu, 2013 m. jtampa euro zonos finansy
sektoriuje ir toliau buvo palyginti nedidelé. Euro zonoje vyke pokyciai buvo susij¢ su tolesniu euro
zonos Salyse vykdytu reguliavimu, kuriuo buvo siekiama stiprinti fiskalines pozicijas ir spresti
struktlirinio nelankstumo problemas, stabdanéias ekonomikos augima. Be to, reglamentavimo
srityje padaryta pazanga prisidéjo prie to, kad banky sektoriuje buvo sukurtos didesnés kapitalo
ir likvidumo atsargos ir taip padidinta banku sistemos geba absorbuoti sukrétimus ir parengtas
tvaresnis pagrindas banky pelningumui uztikrinti vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais. Vienas
elementas yra susijgs su Bazelio banky prieziiiros komiteto naujy pasauliniy kapitalo ir likvidumo
standarty idiegimu ES priémus Reglamenta ir Direktyva dél kapitalo poreikio (CRR/CRD 1V),
kurie isigaliojo 2014 m. sausio 1 d.

1 Nuo 2004 m. ECB skelbia Financial Stability Review (Finansinio stabilumo apZzvalga) — pusmeting ataskaita apie euro zonos finansy
sistemos stabiluma.
2 Zr. A macro stress testing framework for assessing systemic risks in the banking sector, Occasional Paper Series, No 152, ECB, October

2013.
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Per pirmuosius tris 2013 m. ketvir¢ius galimai svarbiy banky grupiy finansiniai rezultatai® buvo
prastesni; tam itakos turéjo vis dar padidinti atidéjiniy mokéjimai paskoly nuostoliams padengti ir
létas pajamy augimas. Euro zonos banky grynosioms paliikany pajamoms ir toliau neigiama jtaka
daré maZzas arba neigiamas paskoly augimas ir mazos paliikany normos. Vertinant pagal procenting
bendro turto dalj, metinés mokestinés, komisiniy ir prekybos pajamos padidéjo nedaug. Per 2013 m.
pirmaji pusmetj didziyjuy banky grupiy islaidy ir pajamy santykiai sumazéjo, taciau treciaji ketvirtj
vél padidéjo. Atrodo, kad atidéjiniai neveiksnioms paskoloms buvo glaudziai susij¢ su ekonomikos
ciklu ir buvo labai svarbis $aliy, kuriose susidaré nepalankios salygos, bankams.

Nepaisant gana mazo pelningumo, euro zonos bankai ir toliau nuolat stiprino savo kapitalo
pozicijas. Euro zonos bankams tai pavyko pasiekti derinant kapitalo didinima ir mazinima pagal
rizika vertinamo turto srityje su santykine $iy dviejuy veiksniy itaka, kuri ivairiose didziyjy banky
grupése gerokai skiriasi.

Pageréjo salygos banky finansavimo rinkose, taciau susiskaidymas neisnyko. Euro zonos banky
iSleistas didesnio prioriteto neuztikrintyjy ir padengty obligacijy kiekis buvo mazesnis nei 2012 m.,
nors vidutinés banky finansavimo islaidos pagal visas pagrindines skolos priemones spalio
pradzioje ir pasieké Zemiausia lygi per daugiau nei trejus metus. Saliy, kuriose susidaré nepalanki
padétis, maZesnieji bankai ir toliau mokéjo didesnes premijas uz iSleistas naujas didesnio prioriteto
neuztikrintas skolas nei didesnieji bankai, taciau didziyjy ir mazesniyjy banky mokamy premijy
skirtumai Salyse, kuriose nesusidaré nepalanki padétis, buvo mazesni. Be to, nors ir lyginant su
zemais lygiais, iSduota gerokai daugiau subordinuotyjy paskoly, ypa¢ didziuosiuose bankuose.
Remiantis tyrimo* duomenimis didmeninés veiklos partneriams taikomos su kaina susijusios ir su
kaina nesusijusios kreditavimo salygos 2013 m. pirmaji pusmetj Siek tiek pageréjo, taciau véliau
nesikeité. Be to, banky finansavimo padéciai teigiama itaka daré tai, kad daugelyje Saliy toliau
buvo dedami indéliai, taip pat Siek tick mazéjo susiskaidymas, kuris anks¢iau daré neigiama itaka
kai kuriy $aliy, kuriose susidaré nepalanki padétis, indéliams. Be to, Saliy, kuriose susidaré labai
nepalanki padétis, bankai ir toliau mazino savo priklausomuma nuo centrinio banko finansavimo,
grazindami 1éSas, pasiskolintas per 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas, tafiau
grazinimo normos jvairiuose banky sektoriuose skyrési.

KITOS FINANSU INSTITUCIJOS

Finansy ir ekonomikos kriz¢ arba vyraujanti mazo pajamingumo aplinka kol kas daré nedidele itaka
ataskaitose nurodytam didziyjy euro zonos draudiky pelningumui, kuris buvo vidutiniskai beveik
du kartus didesnis uz dideliy ir sudétingy banky grupiy pelninguma. Solidzios investicinés veiklos
pajamos ir draudimo veiklos rezultatai didino kapitalo graza. Pastebimas $iy draudiky atsparumas
veikiausiai yra susijgs su, viena, didiesiems draudikams budingu diversifikacijos mastu ir, antra,
su draudimo veiklos ilgalaikiu poblidziu, kai turtas paprastai laikomas iki galutinio termino,
todél investicinés veiklos pajamos yra ne tokios jautrios rinkos pokyciams. Tadiau 2013 m.
paskutiniais ménesiais pelningumui neigiama itaka daré apdrausti nuostoliai, daugiausia patirti
dél potvyniy Vidurio ir Ryty Europoje. Investicinés veiklos pajamoms ir toliau didelio poveikio
neturéjo mazas auksty reitingy vyriausybés obligacijy, kurios sudaro didzigja daugelio euro zonos
draudiky investiciniy portfeliy dalj, pajamingumas. Vasara pasireiskes pasauliniy skolinimosi rinky
nestabilumas didesng itaka daré ataskaitinéms didziyjy euro zonos draudiky kapitalo pozicijoms,
o ne ju pelningumui, ir tai rodo ju jautruma staigaus pajamingumo padidéjimo rizikai, nes $is
padidéjimas turi jtakos turto vertinimui, taigi ir mokumui.

3 Si savoka taikytina beveik 130 bankininkystés subjekty (i§ ju — apie 90 patronuojanéiyjy ir savarankisky banku), kuriems (remiantis

apytikriu vertinimu) pagal bendra prieZitiros mechanizma (BPM) taikoma tiesioginé ECB priezitira.

4 2013 m. ECB prad¢jo skelbti kas ketvirtj atlieckamy apklausy apie kreditavimo salygas finansavimosi eurais iSreiksty VP rinkoje ir ne
birzoje prekiaujamy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkoje rezultatus.
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1.2 SUSITARIMAI DEL FINANSINIO STABILUMO
2013 m. ES padaré didelg pazanga sudarydama susitarimus dél finansinio stabilumo.

2012 m. birzelio mén. Europos Komisija paskelbé pasitilyma dél teisés akto, kuriuo siekiama sukurti
darnia ES banky gaivinimo ir pertvarkymo sistema’. Si sistema, dél kurios ECB pareiské palankia
nuomong®, valdzios institucijoms suteikia galiy ir priemoniy, be kity dalyky, valdyti banky veiklos
sutrikimus, kartu uztikrinant banky svarbiausiy funkcijy vykdyma ir apsaugant valstybés finansus,
palaikant finansini stabiluma ir tinkamai itraukiant suinteresuotuosius asmenis ir kreditorius.
2013 m. ECB palankiai atsiliepé apie tai, kad birzelio mén. Taryba susitaré dél kompromisinio
teksto’. Tuo baigtos trisalés Europos Parlamento, Europos Komisijos ir Tarybos derybos ir gruodzio
12 d. teisés akty leidéjai pasirasé susitarima.

Biisima gaivinimo ir pertvarkymo sistema bus labai svarbus banky sajungos elementas. 2013 m.
liepos mén. Europos Komisija pateiké pasitlyma dél teisés akto®, kuriuo siekiama nustatyti bendra
pertvarkymo mechanizma ir kuriame numatyta visoms ES valstybéms naréms, kurios yra banky
sajungos narés, bendra banky pertvarkymo Europos institucija ir fondas. 2013 m. gruodzio 18 d.
Ekonomikos ir finansy reikaly tarybos posédyje Taryba susitaré dél bendro pozidrio | bendra
pertvarkymo mechanizma, o gruodzio 17 d. Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos
komitetas patvirtino savo deryby pozicija. Dabar vyksta triSalés derybos ir tikimasi, kad pasiiilyma
patvirtins $ios kadencijos Parlamentas.

ECB savo nuomongéje® dél sitilomo reglamento dél bendro pertvarkymo mechanizmo visiskai pritaré
tam, kad buty sukurtas bendras pertvarkymo mechanizmas, prisidésiantis prie EPS struktiiros ir
stabilumo stiprinimo. Sis mechanizmas yra biitinas BPM papildinys. Todél jis turi biiti sukurtas iki
to laiko, kai ECB visiskai perims prieziliros ipareigojimus. Todél ECB labai pritaré numatomam
bendro pertvarkymo mechanizmo jgyvendinimo tvarkarasCiui. Be to, siilomame teisés akte
numatyti trys esminiai veiksmingo pertvarkymo elementai, t. y.: i) bendra Europos sistema,
apimanti visas valstybes nares, kurios taiko BPM; ii) bendra Europos institucija, kaip pagrindiné
bendro pertvarkymo mechanizmo institucija, turinti pakankamai jgaliojimy priimti sprendimus
ir imtis pertvarkymo veiksmy siekiant uZztikrinti euro zonos ir visos ES stabiluma; iii) bendras
Europos fondas, finansuojamas visy banky, kuriems taikomas bendras pertvarkymo mechanizmas,
ex ante rizika grindziamais inasais ir prireikus papildomais ex post inasais.

ECB nusprend¢, kad bendro pertvarkymo mechanizmo sprendimy priémimo pajégumas ir
balsavimo budai turi biiti tokie, kad buty laiku priimami veiksmingi sprendimai. Be to, turéty buiti
tiksliai nustatytos su pertvarkymo procedira susijusiy valdzios institucijy funkcijos ir pareigos. Dél
pertvarkymo inicijavimo kriterijy vertinimo ECB pareiské nuomong, kad prieziliros institucijai,
t. y. ECB arba atitinkamai nacionalinei prieziiiros institucijai, turéty biiti pavesta tik viena pareiga —
vertinti, ar laikomasi kriterijy. Be to, ECB paragino gelbéjimo privaciomis 1éSomis priemong
igyvendinti anks¢iau nei 2018 m. ir iki sitilomo reglamento isigaliojimo parengti patikimas vies$asias
kraStutines priemones. Galiausiai, dél bendros pertvarkymo valdybos sudéties ECB rekomendavo,

5 Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy imoniy gaivinimo ir pertvarkymo
sistema, COM(2012) 280 final.

6 CON/2012/99. Daugiau informacijos apie $ia ir kitas ECB nuomones pateikta ECB interneto svetaingje.

7 Pavyzdziui, zr. ECB Pirmininko pastabas, pateiktas liepos 8 d. vykusiame Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto
posédyje.

8 Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo nustatomos kredito jstaigy ir tam tikry investiciniy imoniy pertvarkymo
vienodos taisyklés ir vienoda procediira, kiek tai susijg su bendru pertvarkymo mechanizmu ir Bendru banky pertvarkymo fondu, ir kuriuo

i§ dalies kei¢iamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 (COM (2013) 520).
9 CON/2013/76.
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kad ECB galéty visada dalyvauti visuose valdybos posédziuose kaip stebétojas, kad biity iSsaugotas
instituciniy priezitiros ir pertvarkymo funkcijy pareigy atskyrimas.

Bitina sukurti patikima bendra pertvarkymo mechanizma; tikimasi, kad teisés akty leidéjai
susitars $iuo klausimu surengdami triSali procesa. ECB nuomone, Tarybos bendra poziiiri reikés
i§ dalies pakeisti, kad valdymo sistema padéty greitai ir veiksmingai imtis veiksmy, kurie yra
biitini veiksmingam banky pertvarkymui. Susitarimas biitinas ir tam, kad biity suteikta galimybé
pasinaudoti laikinomis bendromis valstybés krastutinémis priemonémis, susijusiomis su bendru
pertvarkymo mechanizmu. Tai galéty bati kredito linijos suteikimas bendram pertvarkymo fondui;
pasinaudojus Sia kredito linija, iSpléstasis kreditas biity visiSkai kompensuojamas i§ privaciojo
sektoriaus. Biisima bendro pertvarkymo mechanizmo sistema turéty uztikrinti glaudy bendro
pertvarkymo mechanizmo funkcijos koordinavima su BPM priezitros funkcija, kartu laikantis
ir paisant atitinkamy instituciniy jpareigojimy. BPM ir bendras pertvarkymo mechanizmas yra
esminés banky sajungos integruotos finansy sistemos dalys, padésiandios nutraukti banky ir
valstybiy saitus susijusiose valstybése narése ir atgrezti dabartinj finansy rinky skaidymosi procesa.

2013 m. ECB ir toliau rémé Finansinio stabilumo valdybos (FSV) veikla siekiant suvaldyti
neigiamus iSorés veiksnius, susijusius su sisteminémis institucijomis, ir i$spresti problema ,,per
didelis, kad Zlugty®. 2013 m. liepos mén. FSV isleido papildomas rekomendacijas dél veiksmingo
pertvarkymo strategijy, itampos scenarijy ir gaivinimo b@itinumo kriterijy, taip pat dél svarbiausiy
funkcijy nustatymo. Sios gairés padeda valdZios institucijoms plétoti ir jgyvendinti FSV nustatytus
gaivinimo ir pertvarkymo reikalavimus. ECB rems FSV toliau plétojant politika, kaip nustatyta
2013 m. rugséjo meén. Sankt Peterburge vykusiame G20 valstybiy auksciausiojo lygio susitikime,
pirmiausia rengiant pasitilyma dél pasauliniu mastu sisteminiu pozidiriu svarbioms finansy {staigoms
taikomy nuostoliy padengimo pajégumo reikalavimy jy pertvarkymo atveju 2014 m. lapkricio mén.
Brisbane vyksiané¢iam G20 valstybiy auk$¢iausiojo lygio susitikimui.

Be to, atsizvelgdamas | pasauliniu mastu sisteminiu poziiiriu svarbiems bankams keliamus didesnius
nuostoliy padengimo reikalavimus, ECB toliau rémé Bazelio komiteto darba siekiant patobulinti
vertinimo metodika. 2013 m. liepos mén. paskelbta atnaujinta sistema su minétais patobulinimais ir
ataskaity teikimo gaires.

Be to, 2013 m. ECB paskelbé keleta kity nuomoniy dél susitarimy dél finansinio stabilumo!°.

1.3 BENDRO PRIEZIUROS MECHANIZMO KURIMO PAZANGA

2013 m. spalio 15 d. ES Taryba priémé reglamenta dél bendro priezitiros mechanizmo sukiirimo
(BPM reglamentas)!!. Reglamentas isigaliojo 2013 m. lapkri¢io 3 d. Pagal §i reglamenta nuo
2014 m. lapkri¢io 4 d. ECB prisiims naujus prieziliros isipareigojimus, sickdamas Europoje
uztikrinti kredito jstaigy sauguma ir patikimuma bei finansy sistemos stabiluma.

[sigaliojus §iam reglamentui, ECB valdancioji taryba pasitilé BPM Priezitiros tarybos pirmininke
paskirti Dani¢le Nouy. Europos Parlamentui pritarus Valdanciosios tarybos pasitilymui, gruodzio
mén. ECOFIN taryba priémé igyvendinimo sprendima. 2014 m. vasario mén. Priezitiros tarybos
pirmininkés pavaduotoja paskirta Sabine Lautenschliger.

10 Pavyzdziui, be kity dokumenty, zr. CON/2013/2, CON/2013/3, CON/2013/21 ir CON/2013/50.
11 2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami speciallis uzdaviniai, susij¢
su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy priezitiros politika.
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2012 m. vasara buvo pradéti parengiamieji BPM kiirimo darbai, kuriems vadovavo ECB Pirmininko
vadovaujama auksto lygio grupé. Techninéje srityje parengiamaji darba pradéjo Prieziiiros darbo
grupé. [ abieju $iy grupiy sudéti jeina kiekvienos nacionalinés kompetentingos institucijos atstovai.
Siekiant paskatinti tarpusavio rysiy palaikyma ir bendradarbiavima konkreciais klausimais, taip pat
isteigta projekto grupé, sudaryta i$ priezitiros ir finansinio stabilumo srityse dirban¢iy ECB ir kai
kuriy nacionaliniy institucijy darbuotojy.

Be to, ECB parengé struktiira, skirta vykdomuy vidaus parengiamyjuy darby koordinavimui
uztikrinti. Su BPM susijusi ECB bendraji plana stebi Priezitros vidaus grupé; be to, isteigta
speciali zmogiskyjy istekliy grupé, kuri padés atlikti parengiamaji darba ir vykdyti su BPM susijusi
personalo jdarbinimo procesa.

Vadovaujant Priezitiros darbo grupei, techninis darbas padalytas | penkias tikslines darbo grupes ir
bus atlickamas ECB ir nacionaliniy kompetentingy institucijy atstovy. Pirmoji darbo grupé parengé
euro zonos banky sistemos aprasa, t. y. zinyna, apimantj visas priziirimas istaigas, patenkancias i
BPM taikymo sriti, su i§samia informacija apie visy euro zonos banky grupiy vidaus struktiirg ir
sudéti. Atlikti analiz¢ padéjo sukurta nauja informaciné duomeny bazé (Zr. 2 skyriaus 4 skirsny);
remdamasis surinktais duomenimis, ECB atrinko institucijas, kurios turéty bati i$samiai jvertintos

arba maZesnés svarbos bankus pries pradedant veikti BPM.

Antroji darbo grupé — ECB ir nacionaliniy kompetentingy institucijy teisés ekspertai — parengé
pagrindy reglamento, kuriuo bus reglamentuojamos praktinés BPM reglamento 6 straipsnio
igyvendinimo priemonés, visy pirma kredito jstaigy svarbos vertinimo metodika, projekta. Pagrindy
reglamento projekte taip pat nustatytos ECB ir nacionaliniy kompetentingy institucijy tarpusavio
bendradarbiavimo pagal BPM procediiros. Be to, Siai darbo grupei priklausé teisinis pasirengimas
2014 m. vasario mén. pradétoms vieSosioms konsultacijoms dél reglamento projekto ir teisinés
konsultacijos dél jvairiy kity teisinés ir institucinés BPM sistemos kiirimui svarbiy teisés akty
(pvz., susijusiy su administracinémis nuobaudomis), taip pat dél ivairiy banky veiklos ir prieZitiros
teisiniy aspekty, tiesiogiai susijusiy su BPM.

Trecioji darbo grupé daugiausia démesio skyré BPM priezitiros modelio kiirimui, iskaitant visus
procesus, procediras ir banky prieziiiros metodika. Svarstomais procesais siekiama uztikrinti darnia
ir labai kokybiska visy kredito institucijy, kurioms taikomas BPM, prieziiira. Taip pat parengta
rizikos vertinimo sistema, apimanti rizikos vertinimo sritj ir pagrindinius principus, metodika,
duomeny naudojima ir griztamaji tikrinima. Si metodika pagrista kiekybiniy rodikliy ir kokybinés
informacijos deriniu ir yra skirta taikyti visiems bankams, prizitirimiems pagal BPM. Be to, parengta
priezitirinio tikrinimo ir vertinimo metodika, skirta kapitalo ir likvidumo poreikiui kiekybiskai
ivertinti. Be to, $i darbo grupé daug démesio skirta ECB ir kompetentingy nacionaliniy institucijy
tarpusavio bendradarbiavimui pagal BPM, Siuo tikslu nustatant priezitiros procesus ir procediiras.
Jungtinés priezitiros grupés, vadovaujamos ECB ir sudarytos i§ ECB ir nacionaliniy kompetentingy
institucijy eksperty, vykdys kasdieng svarbiy institucijy priezitira. Taip pat nustatytas patikrinimy
vietoje principas.

Ketvirtoji darbo grupé perziiiréjo esamus priezilros duomeny teikimo modelius, ypa¢ daug
démesio skyré informacijos detalumui, duomeny teikimo daznumui ir vélavimui, institucijy

aprépciai ir turimos informacijos konsolidavimo lygiui (lygis gali biiti grupinis arba individualus).

12 Pastaba — iSsamus vertinimas, ECB, 2013 m. spalio mén. (skelbiama ECB interneto svetaingje).
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Bendradarbiaujant su ECB ir nacionaliniy kompetentingy institucijy statistikos skyriais, iSnagrinéta
galimybé prieziliros tikslais gauti detalius kredito duomenis. Daug démesio skirta jvairioms
taisykléms, taikomoms ivairiose euro zonos jurisdikcijose. Igyvendinant du bandomuosius
projektus, per metus buvo renkami rizikos vertinimo sistemai skirti priezitiros duomenys.

Penktosios darbo grupés tikslas buvo pateikti pasitilyma dél metodikos, taikytinos atliekant turto
kokybés vertinima — viena i$ trijy pagal BPM reglamenta privalomo iSsamaus vertinimo sudedamujy
daliy. Sis i$samus vertinimas, kurj atliekant turéty biti jvertinti bent didieji bankai, apima tris vienas kitg
sutvirtinan¢ius ramscius: 1) priezitiros rizikos vertinima, iSnagrinéjant pagrindinius su banky balansais
susijusius rizikos veiksnius, iskaitant likviduma, isiskolinima ir finansavima; ii) pirmiau minéto turto
kokybeés vertinima, iSnagrin¢jant 2013 m. gruodzio 31 d. banky balansy dalj, kurioje nurodomas turtas,
ir iii) testavima nepalankiausiomis salygomis, remiantis turto kokybés vertinimu bei ji papildant ir
pateikiant zvalgas dél banky gebéjimo atlaikyti sukrétimus esant nepalankioms salygoms.

2013 m. lapkri¢io mén. pradéjus i§samy vertinima, centriniu ir nacionaliniu lygmenimis nustatyta
speciali valdymo struktiira, skirta veiksmingam ir spar¢iam valdymui ir sprendimy priémimo
procesui uztikrinti. Centriné struktiira sudaryta i§ ISsamaus vertinimo valdymo komiteto
(pirmininkaujamo ECB ir sudaryto i§ keturiy ECB atstovy bei astuoniy auksto lygio nacionaliniy
kompetentingy institucijy atstovy), kuris yra atskaitingas Priezifiros tarybai, Centrinio projekty
valdymo biuro, isikiirusio ECB biistinéje, nacionaliniy kokybés uztikrinimo ir techninés pagalbos
grupiy ir testavimo nepalankiausiomis salygomis grupés. Nacionaliniu lygmeniu projektas
valdomas keturiais pagrindiniais lygiais: valdymo komiteto, projekto valdymo biuro, patikros
grupiy, atsakingy uz balansy vertinima, bei kokybés uZztikrinimo ir techninés pagalbos grupés. ECB
pasamdé Oliver Wyman padéti pasirengti iSsamiam didziyjy banky vertinimui ir padéti atlikti §i
vertinima, kurj tiesiogiai prizitirés ECB. Oliver Wyman padés ECB valdyti ir koordinuoti §i projekta
bei teiks su Siuo projektu susijusias finansinio konsultavimo paslaugas, ypa¢ vertinimo metodikos
tobulinimo srityje. Valdanciajai tarybai tenka galutiné atsakomybé uz i§samy vertinima.

2014 m. bus dirbama ZzmogiSkyju iStekliy, mokesc¢iy sistemos, BPM IT infrastruktiiros, duomeny
rinkimo, kokybés valdymo ir analizés, informacijos valdymo srityse. Be to, kol buvo riipinamasi,
kad buty suteiktas pakankamas biuro patalpy plotas, baigtos rengti BPM valdymo ir teisiné
sistemos. [gyvendinamos ivairios iniciatyvos, kuriomis siekiama informuoti visuomeng apie
BPM. Siekiant ECB suteikti galimybe vykdyti jam priskirta nauja prieziiiros funkcija, steigiami
keturi nauji generaliniai direktoratai ir sekretoriatas. 2014 m. vyks Sioms veiklos sritims reikalingo
personalo jdarbinimo procesas.

Jau padaryta didelé pazanga rengiantis jgyvendinti BPM. Kaip ir planuota, 2014 m. lapkri¢io mén.
ECB turéty pradéti vykdyti jam priskirtas naujas funkcijas.

2 UZDAVINIAI, SUSIJE SU EUROPOS SISTEMINES
RIZIKOS VALDYBOS VEIKLA

2.1 INSTITUCINE SISTEMA

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) atsako uz ES finansy sistemos makroprudencing
priezilirg ir taip prisideda prie finansiniam stabilumui gresiancios sisteminés rizikos prevencijos ir
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jos mazinimo. [ ESRV jeina ECB, ES valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky ir nacionaliniy
priezitiros instituciju (NPI), Europos priezitros institucijy (EPI), Europos Komisijos bei
Ekonomikos ir finansy komiteto atstovai. Sioms institucijoms atstovaujama Bendrojoje valdyboje
ir kai kuriose ESRV substruktiirose.

ESRV sekretoriatas atsakingas uz kasdieng ESRV veikla. Siuo tikslu Sekretoriatas, kuriame
dirba 28 darbuotojai, gauna analiting, statisting, logisting ir administracing ECB pagalba. Be to,
institucijos, kurios yra ESRV narés, deleguoja personala i ivairias ESRV veiklos sritis. Vykdydama
savo veikla, ESRV bendradarbiauja su kitomis ES institucijomis ir EPI.

ESRYV nustato ir stebi sisteming rizika visoje ES finansy sistemoje, analizuoja ciklines grésmes
ir struktiirin] pazeidziamuma. Daugiausia démesio ji skiria blogéjanciy makroekonominiy salygu
sasajoms su finansy sistemos pazeidziamumu. Be kity, nagrinéjamos Sios konkrecios sritys:
valdzios ir finansy sektoriaus sasaja, tarpusavio rySys ir iSplitimo rizika (dél banky tinklams
ir sandoriy Salims gresiancios rizikos, perduodamos per nevykdomy kredito isipareigojimy
apsikeitimo sandorius), sektoriy pozicijos, $eséliné bankininkysté, vertybiniy popieriy finansavimo
sandoriai ir infrastruktiiros.

2013 m. ESRV veikla daugiausia buvo orientuota { makroprudencines priemones, siekiant sukurti
tiksly, priemoniy ir rodikliy makroprudencing sistema. Pagrindinés veiklos sritys buvo susijusios
su likvidumu, nekilnojamuoju turtu ir sisteminémis bei anticiklinémis atsargomis. 2013 m.
birzelio 15 d. ESRV paskelbé rekomendacija dél makroprudencinés politikos tarpiniy tiksly ir
priemoniy (ESRV/2013/1)"3. Sioje rekomendacijoje pateiktas orientacinis valstybiu nariy taikytiny
makroprudenciniy priemoniy sarasas.

ESRYV baigeé savo rekomendacijos dél skolinimo uZsienio valiutomis (ESRV/2011/1)" jgyvendinimo
vertinima. Sio vertinimo rezultatai parodé, kad valstybés narés tinkamai jvykdé rekomendacija. Sis
vertinimas bus atliktas dar karta, kai kreditavimo salygos vél bus tokios, kokios vyravo prie§ krizeg.
Be to, 2013 m. ESRV pradéjo rekomendacijos dél nacionaliniy instituciju igaliojimy makrolygio
rizikos ribojimo srityje (ESRV/2011/3)" jgyvendinimo vertinima.

ESRYV, siekdama uztikrinti atskaitomybeg, naudojasi ivairiomis priemonémis, iskaitant klausymus
Europos Parlamente. 2013 m. ESRV pirmininkas tris kartus pasisaké Europos Parlamento
Ekonomikos ir pinigy politikos komitete.

2013 m. liepos 8 d. ESRV paskelbé savo 2012 mety ataskaita. Tq pacia diena ESRV pirmininkas
viesu laisku kreipési | ES institucijas dél artéjan¢io ESRV perzitiros proceso, kartu pateikdamas
auksto lygio grupés ataskaita, kurig kartu parengé ECB pirmininko pavaduotojas Vitor Constancio,
valdytojas Stefan Ingves (ESRV Patariamojo techninio komiteto pirmininkas) ir profesorius André
Sapir (ESRV Patariamojo mokslinio komiteto pirmininkas).

2.2 ANALITINE, STATISTINE, LOGISTINE IR ORGANIZACINE PAGALBA ESRV

2013 m. ECB ir toliau uztikrino ESRV sekretoriato veikima ir taip teiké analiting, statisting,
logisting ir organizacing pagalba ESRV. Treciaisiais ESRV veiklos metais ECB ir vél prisidéjo prie
ES sisteminés rizikos reguliaraus nustatymo, stebéjimo ir vertinimo.

13 OLC170,2013 6 15,p. 1.
14 OL C342,20111122,p. 1.
15 OLC41,20122 14, p. 1.
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ANALITINE PARAMA

Kaip ir ankstesniais metais, ECB teiké analiting parama ESRV, prisidédamas prie reguliariy
ataskaity apie sisteming rizika, su kuria susiduria ES finansy sistema, ir $ios rizikos galima poveiki
rengimo.

Sis indélis pagristas ECB kompetencija ir informacija, surinkta tiriant rinka, ypa¢ remiant sisteminés
rizikos nustatymo procesa. Nuolating veikla sisteminés rizikos stebéjimo ir vertinimo srityje taip pat
grindziama informacija, gaunama i$ jvairiy institucijy, kurios yra ESRV narés. Sisteminés rizikos
rodikliai ir iSankstinio ispéjimo sistemos yra svarbios analitinés priemonés, padedancios ESRV
vykdyti rizikos prieziiira. Rizikos vertinima ypac¢ stiprina makrolygio testavimo nepalankiausiomis
salygomis priemongs ir rizikos sklaidos kanaly ir iSplitimo analize, atliekama siekiant jvertinti ir
nustatyti galima konkrecios rizikos dydi.

Be to, ECB prisidéjo prie ivairiose srityse ESRV inicijuotos veiklos, kuria sieckiama ivertinti
sisteming rizika, taip pat prie rekomendaciju dél reglamentavimo arba teisékiiros iniciatyvy
rengimo. Visai neseniai ECB dalyvavo plétojant penkias naujas veiklos sritis'®. Jos susijusios su
makroprudencinémis priemonémis ir atitinkamomis funkcijomis, kurios pagal Reglamento ir
Direktyvos dél kapitalo poreikio (CRR/CRD IV) nuostatas priskirtos ESRV. Numatoma, kad Sios
veiklos sritys, uz kurias bus atsakinga ESRV Priemoniy darbo grupé (PDG), apims institucinius
aspektus, aktyvinimo, makroprudenciniy priemoniy reguliavimo ir deaktyvinimo aspektus
(iskaitant rodiklius) bei sisteminés rizikos prevencija ir jos mazinimg. Be to, ECB pirmininkavo
PDG eksperty grupei anticikliniy atsargy normy nustatymo rekomendacijy klausimais.

Per ESRV Patariamaji technini komiteta ir jo substruktiiras bendradarbiaudamas su
nacionaliniais centriniais bankais ir NPI bei EPI, ECB, sickdamas nuolat gerinti analizés
sistema, reguliariai perzidiri turimas, o prireikus kuria naujas analitines priemones, kad
pasalinty nustatytas analizés spragas.

Sioje srityje svarbus vaidmuo tenka ECBS makroprudenciniy tyrimy tinklui'”. Lig $iol atlikta darba
galima suskirstyti pagal tris pagrindines tinklo veiklos sritis: i) makrofinansiniai modeliai, siejantys
finansinj stabiluma ir ekonomikos rodiklius; ii) iSankstinio {spéjimo sistemos ir sisteminés rizikos
rodikliai ir iii) plitimo rizikos vertinimas.

2013 m. lapkricio mén. ECB surengé seminara apie iSankstines informavimo priemones bei
makroprudencing politika palaikancias priemones. Seminaras, kuriame aptartos anticikliniy atsargy
nustatymo gairés ir kuriame dalyvavo ECBS makroprudenciniy tyrimy tinklo ir PDG eksperty
grupés nariai, padéjo lengviau sujungti jvairias tyrimy ir politikos galimybiy {Zvalgas.

STATISTINE PARAMA

2013 m. ECB, padedamas nacionaliniy centriniy banky ir puikiai suvokdamas, kad patikimy ir
i8samiy duomeny kaupimas ir platinimas yra svarbi sisteminés rizikos nustatymo, vertinimo ir
mazinimo prielaida, jvairiais budais teiké statisting parama ESRV.

16 Sios veiklos sritys susijusios su: i) nekilnojamajam turtui skirtomis priemonémis; ii) likvidumui skirtomis priemonémis; iii) sisteminiams
bankams ir sisteminei rizikai skirtomis priemonémis; iv) lankstumo uztikrinimo priemoniy rinkiniu ir v) priemoniy koordinavimo pakety
sudarymu.

17 2010 m. tinklo iktirimui pritar¢é ECB bendroji taryba. Tinklas ikurtas sickiant sukurti bazines sistemas, modelius ir (arba) priemones,
kurios padéty atlikti ES makroprudencinés priezitiros tobulinimo biidy tyrimus.
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ECB, vadovaudamasis Sprendimu ESRV/2011/6'3, toliau rémé ESRV reguliariai teikdamas labai
ivairius ECBS statistinius duomenis ir kita informacija. Pirmiausia, remiantis glaudziu ECB ir EPI
bendradarbiavimu, imtasi priemoniy siekiant pagerinti suvestinés prieziiiros informacijos, kuria
EPI perduoda ECB, kokybe. Be to, ECB émési svarbiy veiksmy siekdamas uztikrinti, kad EPI
ir ESRV galéty naudotis neskelbiama nekonfidencialia ECBS statistine informacija. Sis ECBS,
ESRYV ir EPI keitimasis informacija taip pat susijgs su svarbia ESRV Kontaktinés duomeny grupés
veikla siekiant paskatinti institucijy tarpusavio koordinavima ir taip padidinti duomeny aktualuma,
patikimuma ir gerinti jy pateikima laiku.

Pasinaudodamas savo kompetencija statistiniais klausimais, ECB toliau reikSmingai prisideda
prie ESRYV rizikos stebéjimo ir rizikos analizés veiklos skelbdamas ketvirtines makroprudencines
apzvalgas. Jose pateikiama iSsami statistiné informacija apie jvairius sisteminés rizikos, su kuria
susiduria nacionalinés ir ES finansy sistemos, aspektus. 2013 m. §i ketvirtiné makroprudenciné
apzvalga papildyta pusmetiniu suvestiniu rizikos, su kuria susiduria nacionalinés ES banky
sistemos, vertinimu siekiant paremti diskusijas dél nacionaliniy skirtumy ir poky¢iy ivairiuose
susijusiuose banky sektoriuose.

ECB taip pat dalyvavo perziiirint ir toliau tobulinant ESRV rizikos rodikliy rinkinj, kad galima
bty atkreipti démesij | kintanciag ES finansy sektoriaus rizika. ESRV rizikos rodikliy rinkinys,
suteikiantis statistinés informacijos apie finansy sistemos rizika ir pazeidziamuma, yra pagrindiné
ESRV informaciné priemoné ir kartu padeda laikytis atskaitomybés placiajai visuomenei
reikalavimy. Be to, nuo 2013 m. kovo mén. ESRV rizikos rodikliy rinkinys skelbiamas ECB
statistiniy duomeny saugykloje'.

3 FINANSINIS REGULIAVIMAS IR PRIEZIURA

3.1 BANKAI

2013 m. ECB toliau prisid¢jo prie tarptautinio ir ES lygmens veiklos finansinio reguliavimo ir
priezitros srityje.

Reglamentu ir Direktyva dél kapitalo poreikio (CRR/CRD IV)? ES jgyvendinus naujus tarptautinius
Bazelio banky priezitiros komiteto (BBPK) kapitalo ir likvidumo standartus (Bazelis IIT), 2013 m.
padaryta didelé pazanga didinant ES finansy sistemos atsparuma. Nuo 2014 m. sausio 1 d.
reglamento nuostatos tiesiogiai taikomos visose valstybése narése. Sios nuostatos sudaro visai ES
bendra finansy sektoriaus reguliavimo ir priezitiros taisykliy savada, uztikrinanti vienoda bendrojoje
rinkoje finansines paslaugas teikianciy institucijy reglamentavima ir didinantj Europos finansing
integracija. Be to, bendras taisykliy savadas suteikia tvirta pagrinda vienodai taikyti taisykles,
susijusias su bendru priezitiros mechanizmu, kuris visiSkai pradés veikti 2014 m. lapkri¢io mén.
(daugiau informacijos pateikta Sio skyriaus 1 skirsnyje).

18 OL C302,20111013,p. 3.
19 Zr. statistiniy duomeny saugyklos (http:/sdw.ecb.europa.eu) skiltj ,,Reports* (Ataskaitos).
20 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms
ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012; 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito istaigy veikla ir dél rizika ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy imoniy
prieziiiros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB.
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Centrinio banko poziliriu, labai svarbu tinkamai nustatyti ir suderinti naujas likvidumo taisykles,
nes naujieji reikalavimai gali turéti jtakos pinigy politikos jgyvendinimui ir pinigy rinky veikimui.
Atsizvelgdamas i tai, ECB vykdo stebésena, kad jvertinty galima padengimo likvidziuoju turtu
rodiklio (PLTR) ir grynojo stabilaus finansavimo rodiklio (GSFR) poveikj. Pirmiausia ECB
prisidéjo prie BBPK veiklos siekdamas uztikrinti, kad PLTR deramai atitikty centrinio banko
vykdoma politikg suteikiant ir susigrazinant likvidzias 1éSas ir kad perzitirétasis PLTR, kurj BBPK
paskelbé 2013 m. sausio mén., atitikty ECB nuomong?'. Reglamente dél kapitalo poreikio (CRR)
Europos bankininkystés institucija (EBI) igaliota ES mastu rengti likvidumo reguliavimo gaires ir
vertinimus. Pavyzdziui, EBI jgaliota vertinti PLTR ekonomini poveikj ir pranesti apie tinkamas
vienodas likvidziojo turto apibréztis. Atsizvelgdamas { poreiki nuodugniai vertinti likvidumo
reguliavimo ir pinigy politikos saveika, ECB prisideda prie Sios veiklos, Siuo tikslu taip pat
numatydamas 2014 m. parengti atitinkama teisés akta. Kiek tai susij¢ su GSFR, dabar EBI renka
Sio rodiklio stebéjimo duomenis. Tolesné veikla bus vykdoma atsizvelgiant i BBPK darbo pazanga.

3.2 VERTYBINIAI POPIERIAI
2013 m. ECB labai daug dirbo vertybiniy popieriy rinkos reglamentavimo srityje.

Gaves jrodymuy dél 2012 m. pastebéto manipuliavimo orientacinémis normomis, ECB aktyviai
dalyvavo Europos Komisijos, EBI, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos ir Tarptautinés
vertybiniy popieriy komisijy organizacijos vykdytame orientaciniy palikany normy nustatymo
reformavimo procese.

Nors uz orientaciniy normy, kurios labiau atitikty galutiniy vartotoju poreikius, pasirinkima
galiausiai yra atsakingi patys vartotojai, sickiant uztikrinti sisteminj orientaciniy normy tinkamuma
ir padidinti pagrindiniy euro zonos orientaciniy palikany normy patikimuma, teisinguma ir
tipiskuma, biitinas centriniy banky dalyvavimas vykdant reformas. Sioje veikloje ECB dalyvavo
Siais biidais: 1) dalyvaudamas reguliavimo subjekty rengiamose vieSose konsultacijose; ii) teikdamas
bankams vieSus priminimus elgtis atsakingai ir kolektyviai isipareigoti uztikrinti pagrindiniy
orientaciniy normy taikyma, taip uzkertant kelia galimoms finansy rinky veikimo triktims
reguliavimo sistemos tobulinimo laikotarpiu; iii) skatindamas rinkos iniciatyvas, kuriomis siekiama
ivertinti dabartiniy orientaciniy normy, pirmiausia EURIBOR nustatymo, reformavimo galimybes,
ir EURIBOR administratoriui (Euribor-EBF) rinkdamas pinigy rinkos sandoriy duomenis, kad
biity uztikrinta galimybé taikyti sandoriais grindZziama ikaitu neuztikrinta pinigy rinkos orientacing
norma, ir iv) dalyvaudamas Finansinio stabilumo valdybos (FSV) isteigtos Oficialios sektoriaus
iniciatyvinés grupés lyginamuyjy indeksy nustatymo reformos klausimais veikloje??. 2013 m. ECB
taip pat parengé nuomong dél Europos Komisijos pasitilymo dél indeksy, kurie kaip lyginamieji
indeksai naudojami finansinése priemonése ir finansinése sutartyse?.

ECB taip pat dalyvavo tarptautinése iniciatyvose, skirtose $e$é¢linés bankininkystés reguliavimui

stiprinti, prisidédamas prie politiniy ir reguliavimo diskusiju FSV lygmeniu. Visy pirma, ECB
padéjo rengti 2013 m. rugpjiicio 29 d. FSV paskelbtas persvarstytas rekomendacijas dél Sesélinés

2

—_

Bazelio IIT likvidumo taisyklése numatytas laipsniskas PLTR diegimas, pradedant nuo 60 % 2015 m. ir kasmet §j rodiklj didinant po

10 procentiniy punkty, kol 2019 m. jis pasieks 100 %. Reglamente dél kapitalo poreikio numatyta ES uztikrinti spartesni laipsniSka

igyvendinima, Kuris turéty bati visi§kai baigtas 2018 m.

22 Daugiau informacijos apie ECB iniciatyvas orientaciniy normy reformos srityje pateikta 2013 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio
straipsnyje ,,Reference interest rates: role, challenges and outlook®.

23 CON/2014/2.
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bankininkystés prieZiiiros ir reguliavimo stiprinimo?. Siose rekomendacijose nustatyta finansiniam
stabilumui gresiancios rizikos, kuria kelia SeSélinés bankininkystés subjektai, kurie néra pinigy
rinkos fondai, ir vertybiniy popieriy finansavimo sandoriai, $alinimo sistema. FSV rekomendacijose
taip pat pabrézta, kad reikia didesnio atpirkimo ir vertybiniy popieriy skolinimo sandoriy
skaidrumo, atsizvelgiant | ju svarba pinigy politikos igyvendinimui ir finansiniam stabilumui.
Sioje srityje ECB, atsizvelgdamas i poreiki sureguliuoti esamas rinkos infrastruktiras ir sumazinti
atskaitingiesiems subjektams tenkancia nasta, svarsto galimybe sukurti bendra Europos garantuoto
finansavimo duomeny kaupimo sistema.

3.3 APSKAITA

2013 m. ECB toliau prisidéjo prie apskaitos darby, vykdomy ivairiuose forumuose, iskaitant BBPK
ir Europos bankininkystés institucijos struktiirinius padalinius.

Per metus Tarptautiniy apskaitos standarty valdyba (TASV) ir Finansinés apskaitos standarty
valdyba (FASV) tgsé darbg derindamos atitinkamas savo apskaitos sistemas. Darbas daugiausia
buvo susijgs su finansiniy priemoniy projekto, apimancio finansinio turto ir jsipareigojimy
klasifikavima ir vertinima, vertés sumazejimo ir apsidraudimo sandoriy apskaita, uzbaigimu ir su
nuoma.

Finansiniy priemoniy apskaita yra svarbi finansinio stabilumo pozidiriu, nes ji gali lemti banky
pelno (nuostoliy) ataskaity poziciju pokyCius ir taip padidinti finansy sistemos cikliskuma.
Dabartiniais pasitilymais dél vertés sumazéjimo siekiama iSspresti numatomy kredito nuostoliy
apskaitoje pasitaikancCia nepakankamumo ir vélavimo (angl. foo little too late) problema. TASV
ir FASV nuomonés Siuo klausimu vis dar smarkiai skiriasi, todél nesitikima, kad Sis projektas bus
baigtas iki 2014 m. pirmojo pusmecio pabaigos.

2013 m. pabaigoje TASV isleido nauja apsidraudimo sandoriy apskaitos standarta. Juo siekiama
padéti investuotojams suprasti rizikos valdymo veikla ir jvertinti bisimyjy pinigy srauty sumas,
laika ir neapibréztuma, taip padedant uztikrinti didesni finansinj stabiluma.

Be to, finansinio stabilumo pozitiriu svarbi ir nuomos apskaita, nes ji gali turéti itakos banky
finansinio sverto koeficienty skai¢iavimui pagal Bazelio III kapitalo sistema. TASV ir FASV
mégina jvertinti §i aspekta, o ECB atidziai stebi $ia diskusija.

4 FINANSINE INTEGRACIJA

Eurosistema ir ECBS prie Europos finansinés integracijos stiprinimo prisideda taip:
i) didina supratima apie finansing integracija ir ja stebi; ii) skatina privaéiojo sektoriaus veikla
palengvindamos bendrus veiksmus; iii) teikia patarimus dél finansy sistemos teisés akty ir
reglamentavimo struktiiros bei tiesioginio taisykliy nustatymo ir iv) teikia centrinio banko
paslaugas, kuriomis skatinama finansin¢ integracija.

24 Visi dokumentai skelbiami adresu http://www.financialstabilityboard.org.
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SUPRATIMO APIE FINANSINE INTEGRACIJA DIDINIMAS IR JOS STEBESENA

Nuo 2007 m. ECB skelbia meting ataskaita ,,Finansiné integracija Europoje‘®. [ 2013 m. ataskaita
itrauktas naujas skyrius, skirtas su finansine integracija susijusioms institucinéms reformoms,
pirmiausia sprendimui sukurti banky sajunga ir pagrindiniams laiméjimams steigiant bendra
priezitiros mechanizma (BPM). Ataskaitoje taip pat aptariama: i) naujausi laiméjimai euro zonos
finansinés integracijos srityje; i) Eurosistemos veikla finansinés integracijos srityje; iii) euro zonos
pinigy rinkos susiskaidymas mazy paliikany normy salygomis; iv) mazmeniniy moké&jimy eurais
rinkos integracija; v) sektoriy saskaitos ir balanso atkiirimas euro zonoje; vi) struktiirinis ES ir JAV
pinigu rinky palyginimas siekiant parodyti poveiki finansinei integracijai.

2013 m. balandzio 25 d. ECB ir Europos Komisija surengé bendra konferencija ,,Finansiné
integracija ir stabilumas. Vykdomuy reformuy poveikis finansinei integracijai ir stabilumui.
Si konferencija abiejy institucijy ekspertams ir iSorés dalyviams suteiké galimybe aptarti finansinés
integracijos ir finansinio stabilumo srityje vykstancius pokycius. Viena svarbiausiy iSvady buvo
ta, kad, nepaisant finansinés integracijos padidéjimo 2012 m., klimatas finansy rinkose vis dar
nestabilus. Todél biitina uZtikrinti tolesng banky sajungos kiirimo paZanga.

2013 m. nuodugniai perzilirétas ir atnaujintas finansinés integracijos stebésenos priemoniy
rinkinys. Atnaujinamas ir ECB interneto svetainéje kas pusmetj skelbiamas standartinis integracijos
statistiniy rodikliy rinkinys.

PRIVACI0JO SEKTORIAUS INICIATYVY SPARTINIMAS

SEPA

Bendra mokéjimy eurais erdvé (SEPA) — tai iniciatyva, kurios tikslas — sukurti integruota
mazmeniniy moké&jimy eurais paslaugy rinka, kurioje vienodomis salygomis biity vykdomi vietiniai
ir tarptautiniai mokéjimai. 2013 m. iniciatyva pasistiméjo baigiamojo etapo link — iki 2014 m.
vasario 1 d. esamos nacionalinés kredito pervedimy ir tiesioginio debito schemos bus pakeistos
SEPA reikalavimus atitinkan¢iomis alternatyvomis®®. Norédama paskatinti peréjima atlikti laiku,
2013 m. Eurosistema i$plété stebésena ir savo pagalbg Sioje srityje. 2013 m. ECB paskelbé dvi
per¢jimo prie SEPA ataskaitas (kovo ir spalio mén.), kuriose apraSyta peréjimo pazanga ir pateiktos
rekomendacijos rinkai. Siekiant pagerinti per¢jimo klausimy Zzinomuma, ypaé tarp pilieCiy
bei mazyjy ir vidutiniy imoniy, padidinta informacijos sklaida. Siekiant stebéti nacionaliniy
bendruomeniy pasirengima ir jy peréjimo tempa, rinkta kiekybiné ir kokybiné informacija. Kai
kuriose Salyse buvo pasirinktas ,,vienos bangos“ principas; Eurosistema ispéjo dél susijusios
rizikos paslaugy teikimo grandinei, jskaitant didziuosius paslaugy teikéjus, viesojo administravimo
institucijas, jmones ir piliecius. Remiantis ECB euro zonos rodikliais, 2013 m. gruodzio mén. SEPA
kredito pervedimai sudaré 73,8 % visy kredito pervedimy, o SEPA tiesioginio debeto operacijos
sudaré 41,0 % visy tiesioginio debeto operaciju.

Nors peréjimo prie SEPA mokéjimo priemoniy tempas padidéjo, Europos Komisijos nuomone,
mazai tikétina, kad peréjimas bus visiSkai uzbaigtas iki 2014 m. vasario 1 d. Dél to sausio 9 d.
Komisija paskelbé pasiiilyma dél ES reglamento, nustatan¢io papildoma 6 mén. laikotarpi, kuriuo
mokéjimo paslaugy teikéjams leidziama toliau priimti mokéjimus nacionaliniais formatais.
Neginc¢ydamas Komisijos pasitilymo, sausio 9 d. praneSime spaudai ECB paragino visus rinkos
dalyvius uzbaigti peréjima prie SEPA standarty iki pradinés nustatytos datos. ECB nuomoné dél

25 Sios ataskaitos skelbiamos ECB interneto svetainéje.
26 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 260/2012, kuriuo nustatomi kredito pervedimy ir tiesioginio
debeto operacijy eurais techniniai ir komerciniai reikalavimai ir i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 924/2009.
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teisés akto pasitilymo paskelbta 2014 m. sausio 22 d.?” 2014 m. vasario mén. reglamento projektas
pateiktas svarstyti Europos Parlamentui ir Tarybai.

2013 m. jvyko SEPA tarybos?® posédis, kuriame aptarti kai kurie klausimai, susije su peréjimu
prie SEPA, mokéjimo schemomis, inovacijomis ir atitinkama ES teisine sistema. Atsizvelgiant |
tai, kad 2014 m. vasario 1 d. prasidéjo naujas Europos mazmeniniy mokéjimy integracijos etapas,
taip pat reikéjo persvarstyti valdymo klausimus. ECB, Europos Komisija ir kiti suinteresuotieji
subjektai apsikeité nuomonémis dél tolesniy metiniy darby. Gruodzio mén. ECB paskelbé isteiges
Mazmeniniy mokéjimy eurais taryba, pakeitusia SEPA taryba; naujajai tarybai suteikti platesni
igaliojimai, i jos sudéti jeina daugiau nariy, o jos veikla labiau orientuota i rezultatus.

Vis dar reikalinga pazanga SEPA korteliy srityje. 2013 m. antrajame forume dél SEPA korteliy
standartizavimo Eurosistema iSreiSké nuomone, kad butina uZztikrinti saveikuma. Eurosistema
stebéjo mokejimo jrenginiy saugumo vertinimo ir sertifikavimo sistemos kiurimo SEPA erdvéje
paZzanga ir émési veiksmuy, susijusiy su inovacijomis mokéjimo korteliy srityje, pirmiausia su
iSmaniyjy telefony, kaip mokéjimo korteliy priémimo jrenginiy, naudojimu.

SEPA mokéjimo priemonés grindziamos bendra verslo praktika, techniniais standartais bei
saugumo reikalavimais ir suteikia pagrinda Europos mastu priimti novatoriSkus sprendimus
mokéjimuy srityje. Sioje srityje Eurosistema nagrinéjo saskaity netvarkandiy treiyju Saliy
teikiamy mokéjimo inicijavimo paslaugy atsiradima ir 2013 m. kovo ir balandzio mén. surengé
Siai temai skirtus susitikimus su suinteresuotaisiais subjektais. Tai padéjo i§gryninti prieigos prie
mokéjimo saskaitos principus, nurodytus Europos Komisijos pasitilyme dél Mokéjimo paslaugy
direktyvos perzitiros®.

Kuriant integruota mazmeniniy mokéjimy rinka, svarbus vaidmuo gali tekti mazmeniniy mokéjimy
tarpuskaitos ir atsiskaitymy infrastruktiroms. 2013 m. rugséjo mén. Eurosistema paskelbé
atnaujintus $iy infrastruktiiry atitikties SEPA reikalavimams kriterijus®, atsizvelgdama { susijusius
rinkos ir reglamentavimo aplinkos pasikeitimus nuo pirmojo $iy kriterijy paskelbimo 2008 m.

Be to, kas dvejus metus ECB kartu su kuriuo nors vienu i§ ECBS centriniy banky rengia
konferencija mazmeniniy moke¢jimy klausimais. 2013 m. spalio mén. tokia konferencija ECB
kartu su Banque de France surengé Paryziuje. Sioje konferencijoje, i kuria buvo sukviesti auksto
lygio politikai, akademinés bendruomenés atstovai ir rinkos dalyviai, daugiausia démesio skirta

Tvw =

mokeéjimy integracijos ir inovacijy srityje.

VERTYBINIY POPIERIY RINKOS

Siekdamas atgaivinti Europos struktiirizuoty finansiniy produkty rinka ir atsizvelgdamas { savo
vaidmen] teikiant paskolas ekonomikai ir jo potencialia svarba uZztikrinant ilgalaiki ekonomikos
augima, ECB skatina jvairias iniciatyvas, susijusias su §iuo rinkos segmentu. Visy pirma, ECB
remia auks$tos kokybés priemoniy, kurios galéty pritraukti privaciojo sektoriaus investuotojus,
kuriuos domina vidutinio laikotarpio ir ilgalaikés investicijos, kiirima. 2013 m. ECB atliko tam

27 CON/2014/3.

28 Tai suinteresuotyjy subjekty forumas, kuriam kartu pirmininkauja ECB bei Europos Komisija ir kurio tikslas — remti integruota
mazmeniniy mokéjimy eurais rinka, uztikrinant, kad biity tinkamai itrauktos visos Salys, ir skatinant bendrai sutarti dél kity SEPA
igyvendinimo Zingsniy.

29 2007 m. lapkri¢io 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/64/EB dél mokéjimo paslaugy vidaus rinkoje, i§ dalies keicianti

direktyvas 97/7/EB, 2002/65/EB, 2005/60/EB ir 2006/48/EB.
30 Skelbiama ECB interneto svetainéje.
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tikra vaidmeni jgyvendinant tokias iniciatyvas, susijusias su turtu uztikrintais vertybiniais popieriais
(TUVP) ir padengtomis obligacijomis.

Siekiant didinti skaidruma turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy srityje, pranesimy apie kiekvieng
paskola teikimas 2013 m. tapo tinkamumo kriterijumi TUVP Eurosistemos ikaito valdymo srityje.
Duomeny apie kiekviena paskola teikimas nuo 2013 m. sausio 3 d. tapo privalomas sandoriams,
uztikrinamiems gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto paskolomis ir paskolomis mazosioms
ir vidutinéms imonéms, o nuo kovo 1 d. — sandoriams, uztikrinamiems komercinio nekilnojamojo
turto paskolomis. 2014 m. pradzioje tokie pat reikalavimai pradéti taikyti dar keturiy klasiy turtui
(turtui, uztikrinamam vartojimo paskolomis, nuoma, paskolomis automobiliams isigyti ir i§ kredito
korteliy gaunamomis sumomis). Paskolos lygio duomenys tvarkomi naudojant rinkos principais
veikiancia paskolos lygio duomeny saugykla, vadinama Europos duomeny saugykla, ir ne reciau
kaip kas ketvirt] jie turi buti teikiami naudojant ECB interneto svetainéje pateiktus Sablonus.
Be to, ECB toliau stebéjo Auksciausios risies uztikrinty vertybiniy popieriy (ARUVP) iniciatyva,
kuria siekiama gerinti ir remti kokybe, skaidruma, paprastuma ir standartizavima ES TUVP rinkoje.
Turtui, kuris visiskai atitinka ARUVP asociacijos nustatytus kriterijus, suteikiama ARUVP zyma.
ECB yra nuolatinis stebétojas ARUVP asociacijoje.

Be to, ECB stebétojo teisémis dalyvauja Zymos ,,Padengtos obligacijos* iniciatyvoje, kuria
organizavo Europos padengty obligacijy taryba, siekdama patobulinti Europos padengty obligaciju
rinkoje taikomus standartus ir padidinti Sios rinkos skaidruma. 2013 m., atsizvelgiant i Reglamento
dél kapitalo poreikio®® 129 straipsni ir gavus ECB, Europos bankininkystés institucijos ir
investuotojy bendruomenés pastabas, pradéta naudoti Zyma ,,Padengtos obligacijos®.

PATARIMAI DEL FINANSY SISTEMOS TEISES AKTY IR REGULIAVIMO SISTEMOS BEI TIESIOGINIO
TAISYKLIY NUSTATYMO

Siekdami sustiprinti finansing integracija, ECB ir Eurosistema, vykdydami savo konsultavimo
ir reguliavimo funkcijas, stebi ES reguliavimo sistemos kiirimg ir prie jo aktyviai prisideda.
Be sios veiklos, aprasytos kituose Sios ataskaitos skirsniuose*?, prie finansinés integracijos didinimo
vykdant reguliavimo iniciatyvas ECB prisidéjo toliau aprasytomis iniciatyvomis.

SEPA projektas ir mazmeniniy mokéjimy reglamentavimo poky¢iai, taip pat butinybé didinti
mokéjimy statistikos kokybe, patikimuma ir detaluma, paskatino ECB perzitiréti savo teising
sistema, susijusia su §iais statistiniais duomenimis. Siuo tikslu taip pat parengtas naujas reglamentas
dél mokéjimy statistikos®, kuriame nustatyta nuosekli ir darni mokéjimuy statistikos, kuria teikia
atskaitingieji agentai, teikimo tvarka. Be to, siekiant pagerinti NCB teikiama statisting informacija,
iskaitant mokeéjimy duomenis, taip pat perzitrimos Gairés ECB/2007/9 dél pinigy, finansiniy
institucijy ir rinky statistikos**. Naujoji mokéjimy statistikos teisiné sistema bus pradéta taikyti
pradedant 2014 m. antrojo pusmecio duomenimis. Daugiau informacijos apie teisés aktus, kuriais
reglamentuojama patobulinta mokéjimuy statistika, pateikta 2 skyriaus 4 skirsnyje.

2013 m. rugséjo ir spalio mén. su ECB buvo konsultuojamasi dél trijy Europos Komisijos sitilomy

teisés akty: pasiiilymo dél direktyvos dél mokesciy, susijusiy su mokéjimo saskaitomis, skaidrumo

ir palyginamumo, moké¢jimo saskaitos perkélimo ir galimybés naudotis biitiniausias savybes

turin€iomis mokéjimo saskaitomis ir dél teisés akty rinkinio, sudaryto i§ perziiirétos Mokéjimo

31 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012.

32 Konkre¢iai zr. 8io skyriaus 3 skirsnj ir 2 skyriaus 6.2 skirsnj.

33 2013 m. lapkri¢io 28 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1409/2013 dél mokeéjimy statistikos (ECB/2013/43).
34 2007 m. rugpjucio 1 d. Gaires ECB/2007/9 dél pinigy, finansiniy institucijy ir rinky statistikos.

m z
Mety ataskaita
40 Bt



paslaugy direktyvos ir reglamento dél tarpbankiniy mokesciy uz kortele grindziamas mokeéjimo
operacijas. Visais trimis pasililymais sickiama uztikrinti labiau integruoty, konkurencingesniy
ir efektyvesniy mokéjimo paslaugy teikima atsizvelgiant { vartotojuy poreikius. ECB nuomoné
dél pirmojo teisés akto paskelbta lapkri¢io mén.’> ECB nuomoné dél dviejy pastaryjy teisés aktu
paskelbta 2014 m. vasario mén.3%3’

ECB dalyvavo UNIDROIT studiju grupéje, kuriai buvo pavesta sukurti principy projekta dél
baigiamosios uzskaitos nuostaty jgyvendinimo®. UNIDROIT Valdancioji taryba 2013 m. geguzés
8—10 d. vykusios 92 sesijos metu patvirtino baigiamosios uzskaitos nuostaty veikimo principus.
Siekdamas sukurti tvirta pagrinda (komercinés ir nemokumo teisés atzvilgiu) finansy istaigoms
valdyti ir mazinti rizika, taikyti reguliavimo politika tarptautiniu mastu, ECB remia §iy principy,
skirty baigiamosios uzskaitos jgyvendinamumui gerinti, ypac skirtingy jurisdikcijy atvejais, tikslus.

ES lygiu ECB dalyvauja Europos Komisijos valstybiy nariy vertybiniy popieriy teisés direktyvos
darbo grupéje, kuri siekia suderinti tarpininky turimy ir pervedamy vertybiniy popieriy teising
sistema. Sioje srityje ECB ypa¢ domina ikaito valdymo taisyklés, pavyzdziui, pakartotinio ikaito
panaudojimo reglamentavimas.

Be to, ECB prisideda prie Europos poprekybinés rinkos grupés, isteigtos bendra Europos
Komisijos, ECB, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos ir Europos finansy rinky
asociacijos iniciatyva, veiklos. Si grupé ipareigota prisidéti prie efektyvios, saugios ir patikimos
poprekybinés rinkos ES suktirimo ir remiasi darbu, vykdytu pagal ankstesnes iniciatyvas, t. y.
Rinkos infrastruktiiry eksperty grupés ir Tarpuskaitos ir atsiskaitymy patariamosios ir stebé¢jimo
eksperty II grupés. Dabartiné darbo apimtis apribota finansinio suderinimo sritimis, kurioms dabar
netaikoma jokia kita esama reguliavimo arba rinkos iniciatyva. Todél §is darbas papildo dabartines
Komisijos reguliavimo iniciatyvas ir jgyvendinama TARGET2-Securities (T2S) programa.

FINANSINE INTEGRACIJA SKATINANCIOS CENTRINIO BANKO PASLAUGOS

Antrosios kartos Eurosistemos didelés vertés mokéjimy sistema TARGET2 yra pirmoji visiskai
integruota ir Europos lygiu suderinta rinkos infrastruktira. Bendradarbiaudama su banky
sektoriumi, Eurosistema toliau tobulino sistema TARGET?2 (zr. 2 skyriaus 2.1 skirsnj).

T2S — biisima bendra Eurosistemos vertybiniy popieriy atsiskaitymy platforma — darys svarby
poveiki Europos vertybiniy popieriy poprekybinés infrastruktiiros suderinimui ir integracijai.
T2S automatiSkai pasalins daugeli ,,Giovannini klit¢iy**’, kylan¢iy tarpuskaitai ir atsiskaitymui
tarptautiniu lygiu, be kity, Siomis priemonémis: i) suteikdama bendra IT platforma, turin¢ia bendra
sasaja ir bendra prane$imy formata, ii) nustatydama suderinta visy dalyvaujanciy rinky operacing
dieng ir iii) iSplésdama bendra suderinta atsiskaitymy modeli, iskaitant vienalaiki vertybiniy
popieriy pervedima centrinio banko pinigais vykdant visas nacionalines ir tarptautines operacijas.

Taciau, net ir esant bendrai techninei platformai, vykdant tarptautinius atsiskaitymus vis dar kyla
rimty kliti¢iy, jas biitina pasalinti, kad finansy rinkos gauty visa nauda i§ finansinés integracijos
poprekybinéje aplinkoje. T2S patariamoji grupé, kaip T2S valdymo struktiiros dalis, be kity dalyky,

35 CON/2013/77.

36 CON/2014/9.

37 CON/2014/10.

38 Zr. Study LXXVIII C - Principles and rules on the netting of financial instruments, pateikta UNIDROIT interneto svetainéje
(http://www.unidroit.org).

39 Sios kliiitys yra techninés arba rinkos praktikos Kliitys, teisinés klifitys arba kliditys, susijusios su mokes¢iy procediromis (daugiau

informacijos pateikta Europos Sajungos interneto svetainéje (http://europa.eu)).
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ipareigota priartinti T2S poprekybinés infrastruktiiros suderinimo datas ir nustatyti, kurios rinkos,
kurios naudosis T2S, atsilieka nuo kity Europos rinky igyvendinant bendrai priimtus derinimo
standartus. Grupé reguliariai skelbia suderinimo pazangos ataskaitas (ketvirtoji ataskaita bus
paskelbta 2014 m. kovo mén.) ir nuolat stebi rinky, kurios prisijungs prie T2S, padaryta paZanga.
Sios ataskaitos teikiamos T2S valdybai ir ECB valdan¢iajai tarybai, todél T2S patariamajai grupei
tenka pagrindinis vaidmuo T2S derinimo darbotvarkéje, ir ji, bendradarbiaudama su Europos
Komisija ir kitais svarbiais dalyviais, labiausiai skatina derinimo darbus tiek T2S, tiek platesniu
poprekybiniy aspekty derinimo mastu (zr. 2 skyriaus 2.2 skirsnj).

Be to, ikaito valdymo srityje korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM)
skatino finansing integracija nuo $io modelio jdiegimo 1999 m., sudarydamas visoms euro zonos
sandoriy Salims galimybg tarpvalstybiniu lygiu naudotis tinkamu turtu, kaip ikaitu, vykdant
Eurosistemos kredito operacijas, neatsizvelgiant i sandorio Salies buvimo vieta arba Sali, kurioje
tas turtas buvo iSleistas. Dabar Eurosistema tobulina KCBM, kuris bus jgyvendintas 2014 m.
(zr. 2 skyriaus 2.3 skirsnj).

5 MOKEJIMO SISTEMY IR RINKOS INFRASTRUKTURY
PRIEZIURA

Vykdydama priezitiros funkcija, Eurosistema siekia uztikrinti mokéjimo, tarpuskaitos ir
atsiskaitymo sistemy, vykdanciy operacijas eurais, mokéjimo priemoniy, svarbiausiy paslaugy
teikéjy ir kity bitiniausiy infrastruktiry sauguma ir efektyvuma, juos stebédama ir vertindama
pagal galiojancius priezitiros standartus, o prireikus skatindama daryti pakeitimus*.

Eurosistema savo priezitros tikslus iSdésté konkreCiuose standartuose ir reikalavimuose, kuriy
turi laikytis finansy rinky infrastruktiiros. Sie standartai ir reikalavimai pagristi tarptautiniu mastu
pripazintais priezitiros standartais. 2013 m. birzelio 3 d. Valdancioji taryba patvirtino 2012 m.
balandzio mén. TAB Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komiteto (CPSS) ir Tarptautinés vertybiniy
popieriy komisijy organizacijos techninio komiteto (IOSCO) nustatytus finansy rinky infrastruktiiry
principus (FRIP), kad Eurosistema galéty vykdyti visy finansy rinkos infrastruktiry priezitira.
Ji taip pat nusprendé pradéti vieSas konsultacijas dél reglamento, kuriuo nustatomi sistemiskai
svarbiy mokéjimo sistemy priezifiros reikalavimai ir kuriuo jtvirtinamas teisiskai privalomas FRIP
igyvendinimas, projekto. 2013 m. birzelio 7 d. ECB interneto svetainéje paskelbtas reglamento
projektas ir atitinkamas praneSimas spaudai.

FRIP keicia ankstesnius CPSS sistemiSkai svarbiy mokéjimo sistemy pagrindinius principus
(SSMSPP), CPSS-IOSCO rekomendacijas dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy ir CPSS-
I0SCO rekomendacijas pagrindinéms sandoriy $alims. Sie principai sukurti tam, kad finansy rinky
infrastruktiiros tapty atsparesnés sistemos dalyviu isipareigojimy nevykdymui ir finansy krizéms.
Eurosistema mano, kad didziausioms i$sivysciusios ekonomikos $alims svarbu laiku ir nuosekliai
igyvendinti naujus principus, siekiant stiprinti pasaulio finansinj stabiluma, didinti finansy rinky
infrastruktiiry geb¢jima valdyti ivairia rizika ir i§vengti reguliuojamojo arbitrazo rizikos.

40 Issamig informacija apie Eurosistemos priezitiros funkcija ir veikla ECB skelbia ir savo interneto svetaingje bei specialiose Eurosistemos
priezitiros ataskaitose, jskaitant Eurosistemos priezitiros politikos pagrindus, paskelbtus 2011 m. liepos mén. (skelbiama ECB interneto
svetaingje).
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5.1 DIDELES VERTES MOKE)IMO SISTEMY IR INFRASTRUKTURY PASLAUGY TEIKEJAI

Didelés vertés mokéjimo sistemos sudaro euro zonos rinkos infrastruktiiros pagrinda ir atlicka
svarby vaidmeni palaikant finansy sektoriaus ir visos ekonomikos stabilumg bei efektyvuma.
Eurosistema taiko aiskiai apibréztas priezitiros politikos nuostatas visoms, tick savo pacios, tiek
privaciai valdomoms, didelés vertés mokéjimo sistemoms, kurios vykdo atsiskaitymus eurais.

SISTEMA TARGET2

Sistemos TARGET2 prieziiira vykdo ir koordinuoja ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su
visais euro zonos nacionaliniais centriniais bankais ir TARGET2 dalyvaujanciais kitais centriniais
bankais. 2013 m. Eurosistemos vykdoma sistemos TARGET?2 prieziiira daugiausia buvo orientuota
1 operacinés rizikos klausimus ir sistemos truokumy analiz¢ atsizvelgiant i naujuosius FRIP.
Finansy rinkos infrastruktiiry principais pagristi naujieji reikalavimai apima pakopinio dalyvavimo
susitarimus, i§samios rizikos valdymo sistemos kiirima ir bendros verslo rizikos analizg. Atlikus
naujaisiais principais pagrista trikumy analizg, nustatytos kelios tobulintinos sritys.

Eurosistema taip pat atliko tarpusavio sarySiy sistemoje TARGET?2 analize, iskaitant sistemuy,
institucijy ir aplinkos tarpusavio sarySiy (taip pat ir sarySiy, kurie gali atsirasti dél rySio su
deél tokiy sarySiy kylancias rizikas. Pagal FRIP pripazistamas poreikis spresti rizikos, susijusios
su tarpusavio sarySiais, klausimus. Atliekant sistemos TARGET2 tarpusavio sarySiy analizg,
daugiausia démesio skiriama rizikai, kuria kiti subjektai kelia sistemai TARGET?2. Si analizé padeda
nustatyti subjektus, kurie yra labai svarbts sistemos TARGET?2 veiklai, ir {vertinti susijusias rizikas
bei sistemos TARGET?2 operatoriaus taikomy rizikos valdymo priemoniy efektyvuma.

Be to, Eurosistema, taikydama specialia modeliavimo priemong, toliau analizavo sistemos
TARGET?2 operacijy duomenis. Si kiekybin¢ analizé padeda vykdyti ir papildo standarty taikymu
grindziama sistemos TARGET?2 priezitira. Kita veikla buvo orientuota i sistemos TARGET2
testavima nepalankiausiomis salygomis, rizikos arba iSankstinio ispé&jimo rodikliy nustatyma bei
tikrinimg ir netiesioginio dalyvavimo sistemoje TARGET?2 struktiiros analizg. Be to, atlikti euro
zonos tarpbankinés pinigy rinkos veikimo tyrimai, remiantis pinigy rinkos operacijy, nustatyty
TARGET2 mokéjimy pagrindu, duomeny baze.

SISTEMA EUROI

Sistema EURO1 yra mokéjimo sistema, skirta ES valstybése narése veikianciy banky didelés vertés
tarpusavio operacijoms eurais atlikti. Jos operatorius — tarpuskaitos jmon¢ EBA CLEARING.
Sistema EUROI veikia daugiasalio iskaitymo pagrindu, uz sistemos EUROI1 dalyviy dienos
pabaigos pozicijas galutinai atsiskaitoma centrinio banko pinigais sistemoje TARGET2, o ECB
veikia kaip atsiskaitymy tarpininkas.

ECB tenka pagrindiné atsakomybé uz sistemos EUROI1 priezilira, glaudziai bendradarbiaujant
su visais euro zonos nacionaliniais centriniais bankais. 2013 m. EBA CLEARING pakeité
nuostoliy pasidalijimo skai¢iavimo metoda, taikyting sistemoje EUROI1, kai daugiau kaip trys
dalyviai nevykdo isipareigojimy. Naujasis metodas yra paprastesnis uz ankstesniji (nes, nepaisant
isipareigojimy nevykdanciy dalyviy skaiciaus, pagal ji taikoma tokia pati tvarka, kokia taikoma
tuo atveju, kai jsipareigojimy nevykdo daug dalyviy) ir skatina sistemos EUROI1 dalyvius aktyviau
valdyti sistemoje kylan¢ia kredito rizika, nes jiems taikytinas nuostoliy pasidalijimo budas
priklausys nuo dvisaliy apribojimuy, nustatomy dalyviui (-iams), kuris (-ie) nevykdo jsipareigojimuy.
Atsizvelgdama i sistemos EUROI1 svarba euro zonos mokéjimy infrastruktiiroje, Eurosistema
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fvertino galima Sio pakeitimo poveiki sistemos EUROI atitik¢iai taikomiems priezitiros
standartams. Ji padaré iSvada, kad nuostoliy pasidalijimo skai¢iavimo metodo pakeitimas neturés
neigiamos jtakos sistemos EUROI teisinei struktiirai ir rizikos pobudziui.

ECB taip pat atidziai stebi, kaip igyvendinamos rekomendacijos, pateiktos sistemos operatoriui
atlikus i§samy sistemos EURO1 jvertinima pagal SSMSPP 2011 m.

NUOLATINIY SUSIJUSIY ATSISKAITYMY SISTEMA

Nuolatiniy susijusiy atsiskaitymy (angl. Continuous Linked Settlement, CLS) sistemos operatorius —
CLS Bank International (toliau — CLS Bank). Pagal Sia sistema teikiamos atsiskaitymo uz
uzsienio valiutos sandorius paslaugos daugeliu valiuty, vadovaujantis vienalaikio skirtingy valiuty
pervedimo principu (PvP). Si PvP mechanizmu pagrista sistema sukurta siekiant panaikinti sandorio
sumos praradimo rizika, susijusia su atsiskaitymais uz uzsienio valiutos sandorius. Sistemoje CLS
$iuo metu atsiskaitoma 17 labiausiai pasaulyje prekiaujamy valiuty, iskaitant eura. Kadangi CLS
Bank isikiirgs JAV, Federalinei rezervy sistemai tenka pagrindiné CLS priezitros funkcija pagal
jungtinés prieziiiros susitarima, apimanti G10 valstybiy centrinius bankus ir $aliy, kuriy valiuta
atsiskaitoma per sistema CLS, centrinius bankus. ECB, glaudziai bendradarbiaujantis su euro
zonos nacionaliniais centriniais bankais, yra §io jungtinés priezitiros susitarimo $alis ir jam tenka
didziausia atsakomyb¢ uz atsiskaitymy eurais per sistema CLS priezitira.

2013 m. ECB prieziiiros veikla, susijusi su CLS, be kity dalyky, apémé strateginiy iniciatyvy
srityje padaryta pazanga ir papildomy rizikos mazinimo paslaugy, itraukty i CLS, perzitra,
iskaitant atsiskaitymuy, kai JAV doleriai kei¢iami i Kanados dolerius, ir atvirksciai, ta pacia diena
idiegima. Be to, ECB organizavo Euro CLS grupés, veikiancios kaip euro zonos forumas, skirtos
keistis nuomonémis dél CLS problemy ir pazangos, posédj, kuriame pradétos diskusijos dél galimo
Europos atsiskaitymo ta pacia diena.

SWIFT

SWIFT yra svarbi finansinio stabilumo poziiiriu, kadangi ji teikia saugaus praneSimy siuntimo
paslaugas finansy bendruomenei daugiau kaip 210 valstybiy. G10 valstybiy centriniai bankai
pasirasé jungtinés SWIFT priezitros susitarimg. ECB ir kai kurie kiti euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai prisideda prie {vairios jungtinés prieziiiros grupés vykdomos priezitirinés veiklos,
Be to, buvo ikurtas SWIFT priezifiros forumas siekiant, kad informacija biity kei¢iamasi ir dialogas
SWIFT priezitros klausimais vykty su kuo daugiau centriniy banky.

SWIFT jungtinés priezitros veikla vykdoma pagal metini SWIFT prieziiiros plana, kuris rengiamas
taikant rizika pagrista prieziiiros planavimo metodika. Vykdant §ig veikla daugiausia démesio
skiriama toms SWIFT paslaugoms, kurios gali turéti jtakos pasaulio finansuy infrastruktiiros
sisteminei rizikai. 2013 m. priezilros veikla toliau buvo sutelkta | Paskirstytos techninés
architekturos projekta, kuris didina SWIFT atsparuma. Tarp kity svarbiy atidziai stebimy SWIFT
projekty buvo FIN programinés irangos atnaujinimas, kuriuo siekiama sumazinti technologing
imoniy rizikos valdyma, veiklos testinuma, loginius saugumo aspektus, kiberneting SWIFT
operacijy apsauga ir atsparumo bandymus, atlickamus dalyvaujant vartotojy bendruomenei.
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5.2 MAZMENINIY MOKEJIMY SISTEMOS IR MOKE)IMO PRIEMONES

Eurosistema taip pat atsakinga uz mazmeniniy mokéjimy sistemy ir mokéjimo priemoniy
priezitira. Mazmeniniy mokéjimy sistemy priezitiros standartai, pagristi SSMSPP, buvo perzitiréti
atsizvelgiant | FRIP jgyvendinima ir maZzmeniniy mokéjimy sistemy integracija, padidéjusia dél
techniniy standarty ir procediiry suderinimo vykdant bendros mokéjimy eurais erdvés (SEPA)
projekta. SEPA skatina vis daugiau mazmeniniy mokéjimy sistemy kurti tarpvalstybinius rysius
su kitomis tokiomis sistemomis arba sitilyti paslaugas daugiau nei vienoje Salyje. Atsizvelgiant {
sistemos svarba visai Europali, i atnaujinta priezifiros sistema itraukta nauja mazmeniniy mokéjimy
eurais sistemy klasifikacija. [ atnaujinta sistema taip pat itraukti 2012 m. Valdanciosios tarybos
patvirtinti su prieziiira susij¢ likesciai dél mazmeniniy mokéjimy sistemy tarpusavio rysiu.

Kalbant apie mazmeniniy mokéjimy sistemas, pazymeétina, kad ECB tenka didziausia priezitiros
atsakomybé uz sistema STEP2 — Europos mastu veikiandia automatizuota mokéjimy eurais
tarpuskaitos istaiga. Sios sistemos valdytojas ir operatorius yra EBA CLEARING. Sistemoje
STEP2 apdorojami jvairiy ri§iy mazmeniniai mokéjimai, pavyzdziui, SEPA kredito pervedimai
ir SEPA tiesioginio debeto operacijos, taip pat nacionalinés operacijos Italijoje ir Airijoje, kurios
vykdomos pagal vietinius techninius standartus ir tik vietiniy banky bendrijai. 2013 m. atliktas
svarbiy sistemos STEP2 paslaugy pakeitimy priezidirinis vertinimas. Vertinti pakeitimai buvo
susije su papildomo atsiskaitymy ciklo taikymu teikiant SEPA kredito pervedimo paslauga (SCT),
elektroninés bankininkystés internetinio rySio standartu (EBIRS) ir trec¢iojo duomeny centro
jtraukimu { technine infrastruktira. Sie pakeitimai neturéjo neigiamos itakos visiskai sistemos
atitikciai taikomiems prieziiiros standartams.

Mokéjimo priemoniy srityje 2013 m. Eurosistema ir toliau daugiausia démesio skyré mokéjimo
korteliy priezitirai. Eurosistema padaré pazanga atlikdama euro zonoje veikianciy tarptautiniy
mokéjimo korteliy schemy priezitirini vertinima. Be to, ECB paskelbé antraja Eurosistemos ataskaita
dél suk&iavimy naudojant SEPA erdvéje isduotas korteles. Sioje antrojoje ataskaitoje pirma karta
pateikta informacija apie sukciavima kiekvienos ES valstybés narés lygmeniu ir nurodyta, kad
2011 m., palyginti su 2010 m., bendras sukéiavimo naudojant korteles lygis sumazéjo.

2013 m. sausio mén. Europos mazmeniniy mokeéjimy saugumo forumas, sudarytas i§ ES institucijy,
kurios prizitiri ir kontroliuoja mokéjimo paslaugy teikéjus, pradéjo viesas konsultacijas sieckdamas
parengti rekomendacijas dél ,,prieigos prie mokéjimo saskaitos* paslaugy projekto. Véliau tais
paciais metais forumas susipazino su 2013 m. liepos mén. paskelbtu Europos Komisijos pasitilymu
del perzitirétos Mokéjimo paslaugy direktyvos, kurioje Europos bankininkystés institucijai (EBI),
glaudziai bendradarbiaujant su ECB, pavedama parengti rekomendacijas dél mokéjimo paslaugy
saugumo aspekty. Todél forumas nusprendé galutini savo rekomendaciju teksta perduoti EBI ir
jo neskelbti, nes jo paskelbimas galéjo sukelti rinkos suinteresuotyju asmeny samysi. Taciau tuo
pat metu forumas sutiko parengti ir viesai paskelbti dokumenta, kuriame apibendrino pagrindinius
savo darbo laiméjimus ir kaip geriau uZztikrinti prieigos priec mokéjimo saskaitos paslaugu
sauguma. Siame dokumente taip pat apradyta, kaip forumas atsizvelge i vertinga rinkos dalyviy
pateikta informacija.

Be to, 2013 m. lapkri¢io mén. forumas surengé vieSas konsultacijas dél rekomendacijy, kurias jis
parengé dél mobiliyju mokéjimy saugumo. Forumas taip pat iSnagrin€jo praneSimy apie svarbius
ES mazmeniniy mokéjimy sistemy, mokéjimo schemy ir mokéjimo paslaugy teikéju saugumo
pazeidimus teikimo tvarkos suderinimo galimybes. Be to, siekdamas uZztikrinti priezitiros ir
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kontrolés institucijy atliekamy vertinimy nuosekluma, forumas parengé vertinimo gaires, skirtas jo
2013 m. sausio mén. paskelbtoms galutinéms rekomendacijoms dél mokéjimy internetu saugumo
igyvendinti. Sios gairés 2014 m. vasario mén. paskelbtos ECB interneto svetaingje.

5.3 VERTYBINIY POPIERIY IR ISVESTINIY FINANSINIY PRIEMONIY TARPUSKAITA IR ATSISKAITYMAS

Eurosistema labai suinteresuota, kad vertybiniy popieriy tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemos
veikty sklandziai, nes, sutrikus vertybiniy popieriy tarpuskaitai, atsiskaitymui ir saugojimui, gali
kilti pavojus pinigy politikos igyvendinimui, sklandziam mokeéjimo sistemy veikimui ir finansinio
stabilumo palaikymui. Pastaraisiais metais Sioje srityje atlickami darbai daugiausia buvo skirti
pagrindinéms ES teisékiiros iniciatyvoms, kuriomis siekiama idiegti bendra ES finansy rinky
infrastruktiiry sistema.

PAGRINDINES SANDORIY SALYS IR SANDORIY DUOMENY SAUGYKLOS

2013 m. daugiausia démesio skirta 2012 m. jsigaliojusio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dél ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly,
taip pat zinomo kaip Europos rinkos infrastruktiiry reglamentas (ERIR), ir atitinkamy reguliavimo
bei igyvendinimo techniniy standarty veiksmingam igyvendinimui.

2013 m. kovo mén. jsigaliojus daugeliui techniniy standarty, pagrindinés sandoriy Salys ir sandoriy
duomeny saugyklos pagal ERIR turéjo kompetentingoms institucijoms pateikti (pakartotines)
paraiskas veiklos leidimams gauti. Pagrindinés sandoriy Salys paraiskas turéjo pateikti iki 2013 m.
rugséjo mén. Tada nacionalinés kompetentingos institucijos, remiamos kolegijy, émeési spregsti,
ar pagrindinés sandoriy Salys atitinka ERIR ir ar joms turéty biiti suteikti veiklos leidimai. Kaip
nustatyta ERIR, ECB ir Eurosistemos nacionaliniai centriniai bankai yra kolegijy nariai, kiek tai
susije su ju, kaip centriniy banky, vykdoma euro emisijos funkcija. Todél Eurosistema aktyviai
dalyvaus suteikiant veiklos leidimus visoms ES pagrindinéms sandoriy $alims, atlickan¢ioms daug
eurais iSreik§ty centrinés tarpuskaitos operacijy.

2013 m. lapkri¢io mén. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, atsakinga uz veiklos leidimy
suteikimg sandoriy duomeny saugykloms, perémé atsakomybe¢ uz ES leidimus gavusiy sandoriy
duomeny saugykly prieziiirg. 2013 m. ECB dalyvavo sudarant jungtinés priezitiros susitarima dél
sandoriy duomeny saugyklos DDRL UK, vadovaujant Jungtinés Karalystés finansiniy paslaugy
priezitiros institucijai.

CENTRINIAI VERTYBINIY POPIERIY DEPOZITORIUMAI

2013 m. ECB prisidéjo prie diskusiju dél pirminio teisés akto ir prie techniniy standarty projekty
rengimo pagal sitiloma reglamenta dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo ES ir centriniy
vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD). Siuo reglamentu bus sukurta bendra ES sistema,
pagal kurig bus suteikiami CVPD veiklos leidimai ir vykdoma CVPD priezitira. ECB labai
palaiko Europos Komisijos pasitilyma stiprinti CVPD taikoma teising sistema, atsizvelgiant ir
1 biisima TARGET2-Securities aplinka. 2013 m. gruodzio mén. pasiektas Europos Parlamento,
Europos Komisijos ir ES Tarybos politinis susitarimas dél reglamento, taip paruoS$iant dirva jam
isigalioti 2014 m.

TARGET2-SECURITIES
TARGET2-Securities (T2S) yra infrastruktiiros projektas, kuriuo siekiama sukurti Europos CVPD
skirta bendra platforma vertybiniy popieriy atsiskaitymams centrinio banko pinigais vykdyti.
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Eurosistema priziirés T2S paslaugas ir bendradarbiaus su projekte dalyvaujan¢iy CVPD
kompetentingomis prieziiiros institucijomis ir su ne euro zonos emisijos centriniais bankais, kuriy
iSleidZziama valiuta galima vykdyti atsiskaitymus T2S platformoje, sieckdama su jomis dalytis
i$samia su T2S susijusia informacija, kad kompetentingos priezitiros institucijos ir centriniai bankai
galéty atlikti savo teisés aktuose nustatytas pareigas pagal atitinkama teising sistema.

2013 m. Eurosistema pazengé | prieki kurdama T2S priezitiros sistema ir bendradarbiavimo
susitarimus su kitomis valdzios institucijomis. Be to, atnaujintas preliminarus T2S projekto
vertinimas. Kadangi T2S dar tik kuriama, kol kas galutinio vertinimo atlikti negalima; jis turés buti
atliktas labiau priartéjus platformos paleidimo datai.
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Dviejy daliy biury boksto priesakyje esantis i§ kity pastato daliy iSsiskiriantis i¢jimo pastatas ir pastato Grossmarkthalle
horizontalioji erdvé uZbaigs pastaty ansamblj ir padés sukurti baigtini ECB vaizda. [éjimo pastatas ne tik i$sikiSgs i
pastato Grossmarkthalle, bet ir yra keliais metrais auk$¢iau jo. Kad biity galima jj statyti, paSalinti 3 i§ 15 betoniniy kevaly,
formuojanéiy pastato Grossmarkthalle stoga. Jie buvo ne originalis, o tik per Antraji pasaulini kara sunaikinty karkaso
daliy pakaitalai. Tod¢l, suderinus su istorinio paveldo apsaugos institucijomis, buvo galima juos pasalinti ir pradéti statyti
i€jimo pastata.

Iéjimo pastato Siaurinis fasadas, uz kurio jsikiirgs spaudos centras, yra itin jspudingas: prieSingai negu dviejy daliy biury
boksto fasadas, pastarasis yra trimati$kai iSlenktas pavirSius i§ hiperbolg atkartojanciy stiklo plokséiy. Apatinéje dalyje
pastato Grossmarkthalle betoninés tinklo pavidalo faktiiros fasada suskaido stiklo plokstes. Taip pagrindinis i¢jimas { ECB
yra aiskiai iSskirtas.



5 SKYRIUS
EUROPOS KLAUSIMAI

| POLITIKA IR INSTITUCINIAI KLAUSIMAI

Europai igyvendinant politikos priemones ekonomikos ir finansuy krizés padariniams $alinti,
2013 m. ir toliau aktyviai bendradarbiavo ES institucijos ir organai, ypa¢ Europos Vadovy Taryba,
ECOFIN taryba, Euro grupé, Europos Komisija, Europos Parlamentas ir ECB.

ECB Pirmininkas reguliariai dalyvavo Euro grupés ir ECOFIN tarybos posédziuose, kai buvo
aptariami reikalai, susij¢ su ECBS tikslais ir uzdaviniais. Be to, ECB Pirmininkas buvo kvie¢iamas
dalyvauti Europos Vadovy Tarybos posédziuose, kai buvo nagring¢jami klausimai, susij¢ su ES
politikos atsaku i ekonomikos ir finansy krizg, ir euro zonos auksciausiojo lygio susitikimuose.
Euro grupés pirmininkas ir uz ekonomika, pinigy reikalus bei eura atsakingas Komisijos narys
prireikus dalyvavo ECB valdanciosios tarybos posédziuose.

PAZANGA SIEKIANT GLAUDESNES EKONOMINES IR PINIGY SAJUNGOS

2012 m. ES valstybiy arba vyriausybiy vadovai sutaré, kad biitina siekti panaikinti neigiama
griztamaji valstybiuy ir jy banku ry$j, stabdyti didéjanti Europos finansy rinky skaidymasi ir
skatinti jy integracija. 2013 m. §ioje srityje imtasi svarbiy veiksmy, pirmiausia susijusiy su bendro
priezitros mechanizmo (BPM) kiirimu. Be to, 2013 m. gruodzio mén. ECOFIN taryba patvirtino
bendra poziiiri i bendro pertvarkymo mechanizmo kiirima, o Europos Parlamentas, ES Taryba
ir Europos Komisija per triSales derybas pasieké galutini susitarima dél sitilomos direktyvos dél
indéliy garantijy sistemy ir siilomos direktyvos dél banky gaivinimo ir pertvarkymo. Daugiau
informacijos apie BPM kiirima pateikta 4 skyriaus 1.3 skirsnyje.

Remiantis 2012 m. gruodzio mén. parengtomis Europos Vadovy Tarybos iSvadomis, 2013 m.
kovo 20 d. Europos Komisija paskelbé komunikata dél pagrindiniy ES ekonominiy reformy
ex ante koordinavimo. 2013 m. gruodzio mén. Europos Vadovy Taryba paragino Europos Vadovy
Tarybos pirmininkg, glaudziai bendradarbiaujant su Europos Komisijos pirmininku, tgsti darba
kuriant bendrai suderinty sutartiniy susitarimy ir susijusiy solidarumo mechanizmy sistema ir iki
2014 m. spalio mén. pateikti Europos Vadovy Tarybai ataskaita dél pasiekto bendro susitarimo
abiem S$iais klausimais. Europos Vadovy Taryba pazyméjo, kad konkrecius naujus ekonominio
valdymo veiksmus turés lydéti tolesni Zingsniai didinant demokratinj teisétuma ir atskaitomybg tuo
lygmeniu, kuriuo priimami ir igyvendinami sprendimai.

EUROPOS SEMESTRAS

2012 m. lapkri¢io mén. Europos Komisija pristat¢ savo 2013 m. meting augimo apzvalga,
kurioje apzvelgiama pazanga siekiant strategijos ,,Europa 2020 tiksly ir nustatomos pagrindinés
priemonés visos ES atsigavimui ir augimui uztikrinti ir kuri Zymi Europos semestro pradzia.
2013 m. apzvalgoje pabrézta, kad valstybés narés privalo: i) vykdyti diferencijuota, augima
skatinanéia fiskaling konsolidacija; ii) atkurti jprasta skolinima ekonomikai; iii) skatinti augima
ir konkurencinguma; iv) spresti nedarbo problemas ir $alinti krizés sukeltus socialinius padarinius
ir v) modernizuoti vie$aji administravima. 2014 m. metinéje augimo apzvalgoje, kuria Europos
Komisija pristaté 2013 m. lapkri¢io 13 d., dar karta pakartoti Sie prioritetai.

2013 m. kovo mén. posédyje Europos Vadovy Taryba patvirtino minétus penkis prioritetus
2013 metams, o valstybés narés juos itrauké i savo stabilumo arba konvergencijos programas ir
nacionalines reformy programas. Perziiir¢jusi Sias programas, jskaitant savanorisky jsipareigojimy
pagal pakta ,,Euro plius“ jgyvendinima, 2013 m. liepos mén. ECOFIN taryba kiekvienai valstybei
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narei pateiké politikos rekomendacijas, prie§ Sioms patvirtinant nacionalinius biudzetus ir kitas
ekonomikos reformas; tai daroma antraji pusmeti.

Atsizvelgiant | makroekonominio disbalanso procediira, kuria siekiama i§vengti makroekonominiy
disbalansy ir juos koreguoti, 2012 m. lapkri¢io mén. Europos Komisija paskelbé antraja [spéjimo
mechanizmo ataskaitg. Remiantis vienuolika makroekonominiy rodikliy ir ekonomine analize,
ataskaitoje nurodyta 14 valstybiy nariy, kuriy makroekonominé padétis nagrinéta nuodugniau.
2013 m. balandzio mén. Komisija paskelbé iSsamias apzvalgas, kuriose nagriné¢jama trylikos
ataskaitoje nurodyty $aliu galimy makroekonominiy disbalansy kilmé, pobtdis ir mastas'. Sioms
Salims pateikta politikos rekomendacijy pagal makroekonominio disbalanso procediiros prevencing
dalj. 2013 m. lapkri¢io mén. paskelbta trecioji [spéjimo mechanizmo ataskaita. Joje nurodyta, kad
ES ekonomika tapo dar pazangesné koreguojant iSorés ir vidaus disbalansus, taCiau reikalinga
tolesné pazanga. Padaryta iSvada, kad dél Sios priezasties buitina i§samiau iSanalizuoti disbalansy
kaupimasi ir $alinima bei su tuo susijusia rizika $esiolikoje valstybiy nariy.

2013 m. Europos semestro metu pradétas pirmasis dviejy dokumenty rinkinj sudaranéiy reglamenty,
isigaliojusiu 2013 m. geguzés mén., igyvendinimo etapas. Dvieju dokumenty rinkiniais, pagristais
Stabilumo ir augimo paktu ir ji papildanciais, stiprinama euro zonos Saliy prieziiira. Pagal Sias
naujas taisykles rudeni euro zonos Salys Europos Komisijai ir Euro grupei pateikia savo biudzeto
plany projektus, kad biity uztikrintas valstybiy nariy biudzety ir visos euro zonos fiskalinés padéties
ex ante koordinavimas. Be to, dviejy dokumenty rinkiniu igyvendinama geresné finansing itampa
patirian¢iy Saliy priezitira ir tolesné Saliy, igyvendinusiy makroekonominés pagalbos programa,
priezitira.

2013 m. Europos semestro patirtis parodé, kad vis dar kyla problemy jgyvendinant politikos
rekomendacijas, ypaé¢ susijusias su struktiirinémis reformomis, todél visus metus biitina uztikrinti
atidesng stebésena. Todél 2013 m. birzelio mén. Europos Vadovy Taryba padaré iSvada, kad
ES Taryba ir Europos Komisija turéty atidziau stebéti Europos semestro metu valstybéms
naréms pateikty specialiy rekomendacijuy igyvendinima. 2014 m. metiné¢je augimo apzvalgoje
Komisija pateiké pirmajq tarping rekomendacijy apzvalga, kurioje padaryta iSvada, kad fiskalinés
konsolidacijos srityje padaryta tam tikra pazanga, taciau dél finansy rinky susiskaidymo Europos
Sajungoje imonéms ir namy tkiams teikiamoms paskoloms buvo taikomos labai skirtingos
palukany normos ir kad kai kurios valstybés narés turéty padaryti didesng pazanga igyvendindamos
struktiirines reformas.

STABILUMO IR AUGIMO PAKTAS

2013 m. daugeliui ES valstybiy nariy, kuriy dauguma yra euro zonos Salys, vis dar buvo taikomos
pervirSinio deficito procediiros (PDP). Nepaisant to, konsolidavimo pastangomis bendras Saliy,
kurioms taikoma PDP, skai¢ius sumazéjo iki 16 (2012 m. pabaigoje tokiy Saliy buvo 20).

2013 m. birzelio mén. ECOFIN taryba parengé naujas rekomendacijas pusei Saliy, kurioms
taikoma PDP, t. y. Belgijai, Ispanijai, Pranciizijai, Kiprui, Nyderlandams, Portugalijai, Slovénijai
ir Lenkijai, ir atnaujino PDP taikyma Maltai, praéjus tik pusmeciui nuo pirmiau jai taikytos PDP
procediiros nutraukimo. Rekomendacijose buvo sitiloma pratesti pervir$inio deficito koregavimo
termina, daugeliu atveju virSijant Stabilumo ir augimo pakte numatyta iprasta pratgsima vienais
metais. Ispanijai, Pranctizijai, Slovénijai ir Lenkijai terminas pratgstas dvejais metais: Lenkijai —
iki 2014 m., Pranctzijai ir Slovénijai — iki 2015 m., o Ispanijai — iki 2016 m. Kiprui terminas

1 [iSsamig apzvalga nejtrauktas Kipras, ketings netrukus jgyvendinti makroekonominio koregavimo programa.
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pratestas ketveriais metais — iki 2016 m. Vienais metais terminas pratgstas Nyderlandams
(iki 2014 m.) ir Portugalijai (iki 2015 m.). Pagal atnaujinta PDP Maltai nustatytas terminas yra
2014 m. ECOFIN taryba ispéjo Belgija, jog i nesiémé efektyviy veiksmy ir nepasalino pervir§inio
deficito iki nustatyto termino — 2012 m. ECOFIN taryba pratesé Siai Saliai nustatyta termina; Salis
privalo uZtikrinti tvary pervir§inio deficito koregavima nuo 2013 m. ir véliau, padaryti pakankama
pazanga siekdama 2014 m. vidutinio laikotarpio tikslo. 2013 m. gruodzio mén. ECOFIN taryba
patvirtino nauja rekomendacija Lenkijai, vienais metais (iki 2015 m.) pratgsdama pervirSinio
deficito koregavimo terming. Be to, palyginti su ankstesnémis PDP rekomendacijomis, naujosiose
rekomendacijose daugeliui Saliy gerokai sumazinta rekomenduojamy koregavimo veiksmy apimtis.

2013 m. birzelio mén. ECOFIN tarybos sprendimais penkioms ES valstybéms naréms — Italijai,
Latvijai, Lietuvai, Vengrijai ir Rumunijai — nutrauktos taikytos PDP. Sie sprendimai priimti
remiantis Eurostato duomenimis, patvirtinanciais, kad $iy Saliy deficitas nesudaro 3 % BVP, ir
Europos Komisijos prognozémis, kad 2013 ir 2014 m. deficitas taip pat nevirSys $ios ribinés vertés?.

Vienas i§ fiskalinio valdymo sistemos igyvendinimo etapy buvo fiskalinis susitarimas, 2013 m.
sausio 1 d. isigaliojes pagal Sutartj dél stabilumo, koordinavimo ir valdymo ekonomingje ir pinigy
sajungoje. Dalyvaujancios valstybés narés jpareigotos iki 2014 m. sausio 1 d. | savo nacionaling
teisg perkelti isipareigojima viso ciklo metu uZztikrinti subalansuota biudZeta ir idiegti galimy
nuokrypiy automatinio koregavimo mechanizma®.

Apskritai konkrettis fiskalinio susitarimo perkélimo i nacionaling teis¢ biidai ivairiose Salyse labai
skiriasi. Pavyzdziui, Salys skirtingai formuluoja subalansuoto biudZeto taisyklg ir pagrindinius
teisés aktus. Salyse, kurios dar nepasieké savo vidutinio laikotarpio tikslo, jam pasiekti skirtas
konvergencijos planas paprastai sudaromas nustatant metini struktiirinio balanso pasikeitima
siekiant tikslinio — 0,5 % BVP — rodiklio. Taciau labai skiriasi pagrindinés atsakomybg ribojancios
i8lygos, susijusios su nuokrypiais nuo vidutinio laikotarpio tikslo arba jo siekiant taikomo
koregavimo plano. Be to, skiriasi automatinis koregavimo mechanizmo taikymas nukrypus nuo
vidutinio laikotarpio tikslo arba jo siekiant taikomo koregavimo plano, nors tik kelios Salys laikési
Europos Komisijos nustatyty bendryjy principy dél koregavimo veiksmy pobiidzio, apimties ir
laikotarpio. Be to, dél steb¢jimo institucijy reikia pasakyti, kad dabar kai kuriose Salyse steigiamos
nepriklausomos fiskalinés tarybos, nors atrodo, kad esamos tarybos atitinka daugeli Europos
Komisijos nustatyty kriterijy. Vis délto stebéjimo instituciju veiklos veiksmingumas labiausiai
priklausys nuo jy itakos susijusioms politinéms diskusijoms.

KONVERGENCIJOS ATASKAITA

Latvijos valdzios instituciju praSymu 2013 m. birzelio 5 d. ECB pagal Sutarties 140 straipsni
paskelbé Latvijos ekonomingés ir teisinés konvergencijos vertinima. ECB konvergencijos ataskaitoje
iSnagrinéta, ar Latvija pasieké auksta tvarios ekonominés konvergencijos lygi, ir jvertinta, kaip
Latvijas Banka laikosi teisés akty reikalavimy, kuriuos NCB privalo atitikti, kad tapty sudedamaja
Eurosistemos dalimi. Ataskaitoje pabrézta, kad nors Latvijos ilgalaikio ekonominés konvergencijos
tvarumo klausimas dar neiSsprestas, apskritai Latvija atitinka konvergencijos kriteriju pamatines
vertes (taip pat zr. 3 skyriy).

2 Lietuvoje 2012 m. bendrasis valdzios sektoriaus deficitas buvo 3,2 % BVP. Taéiau, atémus tiesiogines grynasias pensijy reformos i$laidas,
gauta, kad ribiné deficito verté 2012 m. nebuvo virSyta.
3 Kol kas 24 i 25 $aliy, kurios pasirasé Sutartj dél stabilumo, koordinavimo ir valdymo ekonominéje ir pinigy sajungoje, ja ratifikavo.
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2 ES PLETRA IR SANTYKIAI SU SALIMIS
KANDIDATEMIS BEI POTENCIALIOMIS
SALIMIS KANDIDATEMIS

2013 m. dar labiau pazengta jgyvendinant ES plétros darbotvarke. Liepos 1 d. Kroatija tapo 28-
aja ES valstybe nare ir — po Slovénijos istojimo 2004 m. — antraja buvusios Jugoslavijos $alimi,
istojusia { Europos Sajunga.

Be to, 2014 m. sausio mén. ES pradéjo stojimo derybas su Serbija, o 2013 m. spalio mén.
(remdamasi birzelio mén. Europos Vadovu Tarybos sprendimu) — diskusijas su Kosovu* dél
Stabilizacijos ir asociacijos susitarimo. Siuo sprendimu pripazintas Serbijos ir Kosovo sudarytas
tarpusavio susitarimas dél ju dvisaliy santykiy normalizavimo.

Spalio mén. Europos Komisija — penkta karta nuo 2009 m. — rekomendavo pradéti derybas su
buvusigja Jugoslavijos Respublika Makedonija. Europos Komisija antra karta rekomendavo atnaujinti
Albanijos statusa, ,,potencialios Salies kandidatés* statusa pakeiciant ,,Salies kandidatés* statusu.

Buvo tgsiamos 2012 m. birZelio mén. pradétos stojimo derybos su Juodkalnija; preliminariai baigta
derétis dél dviejy skyriy. 2013 m. spalio mén. Europos Vadovy Taryba nusprendé pradéti derétis
su Turkija dél naujo skyriaus; stojimo derybos su Sia Salimi vyksta nuo 2005 m., per ta laikq baigta
derétis dél vieno skyriaus. Po 2013 m. balandzio mén. ivykusiy visuotiniy rinkimy Islandijos
valdzia sustabdé Islandijos stojimo derybas (pradétas 2010 m.).

ECB, remdamasis jo paties atlikta ES Saliy kandidaciy ekonominés ir finansinés paZzangos analize,
2013 m. tesé politikos dialoga su $iy Saliy centriniais bankais dvisaliy susitikimy metu ir su tomis
institucijomis, kurios dalyvauja ES nustatytame plétros procese. Birzelio mén. ECB Ankaroje
surengé kasmetinj auksto lygio politikos dialogg su Turkijos Respublikos centriniu banku. Liepos
mén. Podgoricoje pirma karta surengtas auksto lygio politikos dialogas su Juodkalnijos centriniu
banku. Be to, buvo palaikomi glaudiis rysiai su Saliy kandidaciy, potencialiy $aliy kandidaciy ir kity
Saliy centriniais bankais vykdant techninio bendradarbiavimo programas (zr. 6 skyriaus 2 skirsni).

4 Sis pripazinimas nepaZeidzia poziciju dél statuso ir atitinka Jungtiniy Tauty Saugumo Tarybos rezoliucija Nr. 1244 bei Tarptautinio
Teisingumo Teismo nuomong dél Kosovo nepriklausomybés deklaracijos.
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Iéjimo pastato rytinis vidinis fasadas, kuris skiria spaudos centra ir pagrinding fojé, yra i§ perregimo stiklo ploksciy,
sumontuoty ant specialaus plieninio karkaso. Stiklo ploks¢iy vaiskumas i§gaunamas §lifuojant stikla smeélio srove.



6 SKYRIUS
TARPTAUTINIAI KLAUSIMAI

| SVARBIAUSI TARPTAUTINES PINIGY IR FINANSY
SISTEMOS POKYCIAI

PASAULIO EKONOMIKOS MAKROEKONOMINES POLITIKOS STEBESENA

Atsizvelgiant | didelg pasaulio ekonomikos ir finansing integracija, geras tarptautinés aplinkos
supratimas ja stebint ir analizuojant yra esminis dalykas nustatant euro zonos politika. ECB taip pat
atlieka svarby vaidmenj makroekonominés politikos ir finansinio stabilumo tarptautinés daugiasalés
prieziiiros procese, kuri centriniy banky lygiu daugiausia koordinuoja TAB. Be to, ECB dalyvauja
tarptautiniy organizaciju, tokiy kaip TVF ir EBPO, darbo grupése ir susitikimuose, taip pat G20 bei
G7 valstybiy finansy ministry ir centriniy banky valdytojy forumuose.

2013 m. tarptautinei ekonominei aplinkai buvo budingas létas ekonomikos atsigavimas: remiantis
naujausiomis TVF prognozémis, i$sivysciusios ekonomikos Salyse BVP augimas sumazéjo iki
1,3 % (2012 m. buvo 1,4 %), o besiformuojancios rinkos ir besivystan¢ios ekonomikos Salyse — iki
4,7 % (2012 m. — 4,9 %). Esant tokiam létam pasaulio ekonomikos atsigavimui, per tarptautinése
institucijose ir forumuose vykusias diskusijas pabréztas poreikis skatinti pasaulio ekonomikos
atsigavima ir Salinti artimiausio laikotarpio rizika ekonomikos perspektyvoms, kartu jtvirtinant
stipraus, tvaraus ir subalansuoto augimo pagrindus. Siomis aplinkybémis G20 valstybiy vadovai
Sankt Peterburge vykusiame auks¢iausiojo lygio susitikime susitaré dél ekonominés veiklos ir darbo
viety kiirimo skatinimo ir ekonomikos atsigavimo vidutiniu laikotarpiu rémimo veiksmy rinkinio.
Visy pirma, jie susitaré dél naujos fiskalinio tvarumo uZztikrinimo sistemos, investicijy skatinimo,
nasumo bei darbo jégos dalyvavimo didinimo spartinant struktiiriniy reformy jgyvendinima ir
vidaus bei iSorés paklausos perbalansavimo svarbos. Tarptautiné bendruomené taip pat pabrézé,
kad svarbu skatinti integracini augima, nes nedarbo, ypa¢ jaunimo, lygis jau ilga laika yra aukstas.

Per pasaulinio lygio diskusijas dél centriniy banky veiksmy gana vieningai sutarta, kad prie
pasaulio ekonomikos atsigavimo prisidéjo tinkama iSsivyséiusios ekonomikos $aliy pinigy politika,
iskaitant netradicines pinigy politikos priemones. Kartu pripazinta, kad biitina nepamirsti jvertinti
nenumatytus padarinius ir galima neigiama iSplitimo poveiki kitoms Salims.

ECB ir toliau atliko aktyvy vaidmeni G20 valstybiy grupéje ir jos ivairiose darbo srityse.
Pirmininkaujant Rusijai, 2013 m. S$iose srityse atlickamo darbo pagrindiniai tikslai buvo
§ie: 1) gerinti stipraus, tvaraus ir subalansuoto augimo pagrindus (iskaitant susitarima dél fiskalinés
konsolidacijos strategiju atsizvelgiant { Toronte vykusio susitikimo rezultatus); ii) toliau vykdyti
pasauling finansinio reguliavimo darbotvarkg (iskaitant pazanga sistemos Bazelio I1I jgyvendinimo,
nebirziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy, pasauliniu mastu sistemiskai svarbiy finansy istaigy
ir Sesélinés bankininkystés srityse); iii) stiprinti tarptauting finansy infrastruktiira, daug démesio
skiriant TVF kvoty ir valdymo reformai; iv) spresti mokeséiy bazés silpnéjimo ir pelno perkélimo
problemas; v) gerinti ilgalaikiy investicijy finansavimo galimybes. 2013 m. rugséjo mén. G20
valstybiy vadovai patvirtino Sankt Peterburgo veiksmy plana, kuriame daugiausia démesio skiriama
politikos veiksmams, kuriais siekiama remti ekonomikos atsigavima artimiausiu laikotarpiu, gerinti
pasaulio ekonomikos augimo vidutiniu laikotarpiu pagrindus ir didinti finansini stabiluma. Be to,
G20 valstybiy grupés nariai patvirtino savo atskaitomybés ivertinima, kuriame i§samiai apzvelgé
ankstesnius politinius isipareigojimus.

Galiausiai euro zona pati yra TVF ir EBPO vykdomos tarptautinés politikos stebésenos
objektas. 2013 m. TVF, be atskiry euro zonos Saliy perzitiry, vykdé reguliaria visos euro zonos
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pinigy, finansy ir ekonominés politikos perziiira. ECB taip pat dalyvavo diskusijose dél TVF
vykdomos ES finansy sektoriaus ivertinimo programos.

TARPTAUTINIY INSTITUCINIY PROCESY IR PRAKTIKOS REFORMOS

Kaip iprasta, 2013 m. ECB toliau stebéjo tarptautinés pinigu sistemos raida ir padéjo kurti Sia
sistemg. Nors padaryta pazanga igyvendinant reformas TVF istekliy didinimo ir TVF stebésenos
bei valdymo srityse, taciau pakankamai didelei nariy daugumai delsiant ratifikuoti 2010 m. TVF
kvoty ir valdymo reforma, stabdomas §ios reformos igyvendinimas.

Meéginant iveikti pasauling finansy kriz¢, nuspresta, kad optimalus biidas didinti TVF isteklius
trumpuoju laikotarpiu yra nariy naujuy trumpalaikiy dvisaliy paskoly ir vertybiniy popieriy
pirkimo susitarimy sudarymas su TVF nariais. 2012 m. pavasari vykusiuose TVF ir Pasaulio
banko susitikimuose 38 Salys (iskaitant 18 ES valstybiy nariy) dvisaliais skolinimosi susitarimais
isipareigojo padidinti TVF isteklius 461 mlrd. JAV dol. Iki 2013 m. gruodZzio pabaigos isigaliojo
susitarimai su 30 minéty Saliy (i$ ju 15 — ES valstybés narés); bendra §iy susitarimy suma —
424 mlrd. JAV dol.

Po 2011 m. atliktos kas trejus metus vykdomos stebésenos perziiros TVF émési svarbiy iniciatyvy,
kuriomis buvo siekiama gerinti stebésena atsizvelgiant { globalizacija ir pasauliniy ry$iy stipréjima.
Sios iniciatyvos apémé stebésenos teisinés sistemos perziiira, rizikos ir finansy sistemy analizés
gilinima, nariy iSorés pozicijy vertinimy spartinima, greitesni reagavima i narystés problemas ir
geresnj galimo nariy politikos iSplitimo neigiamo poveikio pasauliniam stabilumui mazinima.

Kalbant apie konkrecius veiksmus, pasakytina, kad nuo 2011 m. skelbiama neigiamo poveikio
iSplitimo ataskaita, kurioje jvertinamas penkiy ekonominiu pozitriu stipriausiy Saliy ekonominés
politikos poveikis susijusiy Saliy ekonomikai. 2013 m. ataskaitoje iSnagrinétas galimas neigiamas
i$plitimo poveikis, kylantis dél euro zonos krizés, JAV fiskalinés ir pinigy politikos, Japonijoje
vykdomy struktiiriniy ir fiskaliniy reformy ir galimo Kinijos ekonomikos augimo 1étéjimo. Be to,
2012 ir 2013 m. parengta bandomoji iSorés scktoriaus ataskaita, kurioje pateiktas 29 sisteminiy
i$sivysciusiy ir besiformuojancios rinkos Saliy, jskaitant euro zong apskritai ir kai kurias atskiras
euro zonos valstybes nares, iSorés pozicijy vertinimas.

2013 m. geguzés mén. TVF patobulino skolos tvarumo tyrima atnaujings valstybés skolos tvarumo
analizés rekomendacijas rinkoje besiskolinan¢ioms Salims; tai pirmiausia leis atlikti nuodugnesng
pagrindiniy prielaidy ir makroekonominés bei fiskalinés rizikos analizg.

TVF efektyvuma ir patikimuma lemia gausi narysté, | ja turi biti atsizvelgta organizuojant jo
valdyma. TVF vykdomajai valdybai pateikus savo ataskaita Valdytojy tarybai, 2013 m. sausio mén.
baigta iSsami dabartinés kvoty nustatymo formulés perzitira. Remdamasi $ios perzitiros rezultatais,
Vykdomoji valdyba per 15-aja bendraja kvoty perziiirg turéty diskutuoti dél naujos kvoty nustatymo
formulés. Kadangi 15-aja bendraja kvoty perziiira i§ pradziy buvo nuspresta baigti mazdaug dvejais
metais anksCiau, nei planuota, t. y. iki 2014 m. sausio mén., nustatyta galutiné data, iki kurios ji
turi biiti igyvendinta, — 2015 m. sausio mén. dél véluojancio 2010 m. kvoty ir valdymo reformos
igyvendinimo. Europos $alys jau émési veiksmuy, padésianciy sumazinti pernelyg didelj atstovavima
Europos $alims TVF vykdomojoje valdyboje 1,64 vykdanciyju direktoriy pozicijos.
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2 BENDRADARBIAVIMAS SU NE ES SALIMIS

2013 m. ECB kartu su Europos Komisija aktyviai dalyvavo ES dialoge makroekonomikos klausimais
su svarbiausiomis besiformuojancios rinkos ekonomikos $alimis (pvz., Kinija, Indija, Izraeliu ir
Rusija). Kaip ir ankstesniais metais, sickdama skatinti politikos dialoga, Eurosistema organizavo
seminarus ir darbo susitikimus su ne ES $aliy centriniais bankais. Vasario 15 d. Maskvoje surengtas
auksto lygio seminaras, kuriame dalyvavo Rusijos bankas. Seminaro temos buvo Rusijos ir euro
zonos ekonominé plétra ir kintantis centriniy banky vaidmuo pinigy politikos, finansinio stabilumo
ir prieziliros srityse.

TECHNINIS BENDRADARBIAVIMAS

Techninis bendradarbiavimas su Eurosistema tebebuvo svarbi priemoné stiprinant ne ES Saliy —
pirmiausia ES Saliy kandidaciy ir potencialiy Saliy kandidaciy — centriniy banky institucinius
gebéjimus ir Europos bei tarptautiniy standarty laikymasi.

2013 m. gruodzio 3—4 d. Frankfurte surengtoje konferencijoje ECB paminéjo ECB koordinuojamo
techninio bendradarbiavimo deSimtmetj. Nuo 2003 m. ECB kartu su nacionaliniais centriniais
bankais jgyvendino keleta ES finansuojamy techninio bendradarbiavimo programu, skirty jvairiy
Saliy centriniams bankams ir banky priezitiros institucijoms padéti. Be to, ECB sustiprino ilgalaiki
bendradarbiavima su jvairiais centriniais bankais, pasira§ydamas su jais susitarimo memorandumus.

2013 m. gruodzio mén. ECB ir 21 nacionalinis centrinis bankas baigé ES finansuota techninio
bendradarbiavimo su Serbijos nacionaliniu banku programa. Si 2011 m. vasario mén. pradéta
igyvendinti programa padéjo Serbijos nacionaliniam bankui sustiprinti institucinius geb¢jimus ir
suderinti procediras ir taisykles su ES ir tarptautiniais standartais.

2013 m. liepos mén. Eurosistema baigé techninio bendradarbiavimo su Makedonijos Respublikos
nacionaliniu banku programa. ECB ir 11 programoje dalyvavusiy nacionaliniy centriniy banky
Makedonijos Respublikos nacionalinio banko valdytojui pateiké poreikiy analizés ataskaita,
kurioje aptarta deSimt centrinio banko veiklos sriiy. Ataskaitoje jvertinta dabartiné centrinio
banko instituciné ir operaciné sistema, taip pat pateikta rekomendacijy dél tolesnio jo instituciniy
gebéjimy stiprinimo siekiant, kad jis labiau atitikty ES centriniy banky veiklos standartus.

2013 m. gruodzio 19 d. ECB ir Europos Komisija pasirasé¢ tarpusavio sutarti dél techninio
bendradarbiavimo su Albanijos banku ir Kosovo Respublikos centriniu banku. ECB jgyvendins
§ia programa kartu su 11 euro zonos nacionaliniy centriniy banky. Pagal Sia programa bus
ivertintos dabartinés centriniy banky institucinés ir operacinés sistemos ir jos bus palygintos su ES
centriniy banky veiklos standartais. Albanijos bankui ir Kosovo Respublikos centriniam bankui
bus pateiktos poreikiy analizés ataskaitos su rekomendacijomis, kaip padidinti ju institucinius
gebéjimus ir suderinti ju veikla su ES centriniy banky veiklos standartais. Be to, pagal $ig programa
bus nuodugniai perzitiréti Makedonijos Respublikos nacionalinio banko ir galbiit kity $io regiono
centriniy banky tolesnio instituciniy gebéjimy stiprinimo prioritetai.

ECB ir Turkijos Respublikos centrinis bankas tes¢ bendradarbiavima ir reguliary politikos
dialoga remdamiesi 2012 m. liepos mén. pasirasytu susitarimo memorandumu. Bendradarbiaujant
2013 m., Izmire surengta bendra konferencija tarptautiniy sasajy ir neigiamo poveikio i$plitimo
klausimais, Ankaroje surengtas seminaras finansy statistikos klausimais, { ECB SeSiems ménesiams
komandiruotas Turkijos Respublikos centrinio banko darbuotojas.
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Taip pat buvo bendradarbiaujama pagal 2012 m. spalio mén. su Rusijos banku pasirasyta susitarimo
memoranduma, kuriame numatytas bendradarbiavimas techniniais klausimais ir rengiant politikos
diskusijas. 2013 m. veikla daugiausia buvo orientuota i pinigy politika ir finansinj stabiluma ir buvo
vykdoma rengiant seminarus; be to, | ECB buvo komandiruotas Rusijos banko darbuotojas. 2013 m.
taip pat vyko banky prieZitirai skirti renginiai, kuriuose dalyvavo kai kurie euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai, Europos sisteminés rizikos valdyba ir Europos bankininkystés institucija.

2013 m. ECB ir Kinijos Liaudies Respublikos bankas toliau igyvendino savo susitarimo
memoranduma rengdami dvisaliy darbo grupiy posédzius ir keisdamiesi informacija darbuotojy
lygmeniu. Memorandumu, kuris buvo pasirasSytas 2008 m., siekiama stiprinti iy dviejy institucijy
bendradarbiavima ir skatinti keitimasi informacija. Pagal ES ir Kinijos tarpusavio prekybos
projekta { ECB atvyko trys Kinijos Liaudies Respublikos banko darbuotoju grupés, kad aptarty
pinigy politika, rinkos operacijas ir [T sauguma.
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Pagal Vienos architekty biuro COOP HIMMELB(L)AU koncepcija ,,namas name“ konferencijy erdvé ir darbuotoju
restoranas integruoti i pastata Grossmarkthalle kaip atskiri pastato elementai. Jy struktirinis karkasas sudarytas i§ plieno
stulpy ir sijy, o atskiri fasadai padengti stiklu su $ilumos izoliacija. Naujieji pastato elementai yra uzdari ir turi savo
temperatiiros reguliavimo sistema, o juos supancia atvira pastato Grossmarkthalle erdve veiks sezoniné lauko temperatiira.



7 SKYRIUS

ISORES KOMUNIKACIJA IR
ATSKAITOMYBE

| ATSKAITOMYBE IR KOMUNIKACIJOS POLITIKA

Per paskutinius keleta deSimtmeciy centrinio banko nepriklausomumas buvo itvirtintas ir kaip
i§sivysCiusiy, ir kaip besiformuojancios rinkos ekonomikos S$aliy pinigy politikos privaloma
sudedamoji dalis. Sprendimas suteikti centriniams bankams nepriklausomuma jau seniai yra tvirtai
pagristas ekonomikos teorija ir empiriniais jrodymais. Tiek viena, tiek kita rodo, kad tai padeda
palaikyti kainy stabiluma. Kartu tai yra demokratinés visuomenés kiirimo principas, pagal kuri
bet kuri nepriklausoma institucija, kuriai suteikiami jgaliojimai vykdyti kokia nors visuomening
funkcija, privalo atsiskaityti pilieCiams ir ju iSrinktiems atstovams. Todél atskaitomybé ir centrinio
banko nepriklausomumas yra neatsiejami dalykai.

ECB isipareigojimo dél atskaitomybés ir skaidrumo pavyzdys yra jo atskaitomybé Europos
pilie¢iams ir jy iSrinktiems atstovams, Europos Parlamentui. Sutartyje tiksliai suformuluoti ECB
atskaitomybei keliami reikalavimai, tarp kuriy yra reikalavimas skelbti savaitines finansines,
ketvirtines ir metines ataskaitas. ECB gerokai virSija $iuos teisés aktuose nustatytus reguliarios
atskaitomybés reikalavimus, pavyzdziui, skelbia Ménesinj biuleteni, o ne vien tik privalomus
ketvirtinius biuletenius. ECB isipareigojimas dél atskaitomybés ir skaidrumo atsispindi ir
daugybéje Valdanciosios tarybos nariy pasakyty kalby, kurios apima daugeli temy, aktualiy ECB
keliamy uzdaviniy pozidiriu. Be to, ECB Pirmininkas keturis kartus per metus atsiskaito Europos
Parlamentui. ECB taip pat atsako { Europos Parlamento nariy rastu pateiktus klausimus ir skelbia
Siuos klausimus ir atsakymus savo interneto svetainéje.

2013 m. lapkri¢io 3 d. isigaliojo Tarybos reglamentas, pagal kuri ECB yra pavesti konkretls
uzdaviniai, susij¢ su mikroprudencine kredito istaigy priezitira. Nuo 2014 m. lapkri¢io 4 d. ECB taps
vienintele prieziliros institucija ir visy pirma vykdys tiesioging bendrame priezitiros mechanizme
(BPM) dalyvaujanciy svarbiy banky priezitira. ECB priezitiros uzdavinius vykdys atskirai nuo
savo uzdaviniy, susijusiy su pinigy politika ir kity jam skirty uzduociy. Atskaitomybé, susijusi
su banky prieziiira, skiriasi nuo atskaitomybés dél kity uzduociy, pavesty ECB pagal Sutarti.
Vadovaudamiesi pirmiau minéto reglamento atitinkamomis nuostatomis ir siekdami uztikrinti
tinkama atskaitomybés sistema, susijusia su ECB prieziliros uzdaviniais, 2013 m. lapkri¢io mén.
ECB ir Europos Parlamentas pasirasé tarpinstitucing sutarti. Be to, ECB ir ES Taryba pasirasé
susitarimo memoranduma. Jame iSsamiai pateikiamos BPM reglamento dél dviejy institucijy
bendradarbiavimo ir jsipareigojimy deél atskaitomybes, susijusios su ECB vykdomais prieziiiros
uzdaviniais, nuostatos. Susitarimo memorandumas isigaliojo 2013 m. gruodzio 11 d.

ECB iSorés komunikacija siekiama didinti visuomenés supratima apie ECB pinigy politika ir
sprendimus. Ji yra neatskiriama ECB pinigy politikos ir kity jo uzdaviniy dalis. ECB komunikacijos
veikla vykdoma vadovaujantis dviem pagrindiniais principais — atvirumu ir skaidrumu. Taikant abu
Siuos principus didéja ECB pinigy politikos ir kity jo teisés aktuose nustatyty uzdaviniy vykdymo
veiksmingumas, efektyvumas ir patikimumas. Be to, skatinamos ECB pastangos visiSkai atsiskaityti
uz savo veiksmus.

ECB realiu laiku pateikiamy, reguliariy ir i§samiy pinigy politikos vertinimy bei sprendimy
paaiskinimy koncepcija, pritaikyta 1999 m., rodo unikaliai atvira ir skaidry poziiiri i centrinio banko
komunikacija. Pinigy politikos sprendimai paaiSkinami spaudos konferencijoje vos tik Valdanciajai
tarybai juos priémus. Spaudos konferencijoje Pirmininkas pateikia iSsamy jvadini praneSima,
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paaiskindamas Valdanciosios tarybos sprendimus. Véliau Pirmininkas kartu su pirmininko
pavaduotoju atsako i ziniasklaidos klausimus. Nuo 2004 m. gruodzio mén. Valdanciosios tarybos
sprendimai, iSskyrus sprendimus dél paliikany normy, kiekviena ménesj skelbiami Eurosistemos
centriniy banky interneto svetainése.

ECB teisés aktai, tarp ju Valdanciosios tarybos pinigy politikos sprendimai, Valdanciosios tarybos
sprendimai, priimami ne tik nustatant paltkany normas, taip pat Eurosistemos konsoliduotos
finansinés ataskaitos skelbiami visomis oficialiomis ES kalbomis'. Visa ECB mety ataskaita taip
pat pateikiama visomis oficialiomis ES kalbomis?. Visomis oficialiomis ES kalbomis skelbiamas ir
Pranesimo apie konvergencija ir ECB ménesiniy biuleteniy ketvirtinés versijos visas tekstas arba tik
ju santraukos®. Atskaitomybés visuomenei ir skaidrumo tikslais ECB, be teisés akty, kai kuriomis
arba visomis oficialiomis kabomis pateikia ir kitus dokumentus, visy pirma praneSimus spaudai,
kuriuose skelbia eksperty makroekonomines prognozes, politikos nuostatas ir kita visuomenei
svarbia informacija. Svarbiausi ECB leidiniai nacionalinémis kalbomis rengiami, leidziami ir
platinami glaudziai bendradarbiaujant su nacionaliniais centriniais bankais.

2 ATSKAITOMYBE EUROPOS PARLAMENTUI

Europos Parlamentas, kaip vienintelé ES institucija, kurios narius tiesiogiai renka ES pilie¢iai, ECB
atskaitomybeés srityje atlieka svarbiausia vaidmeni. 2013 m. abi institucijos tgsé glaudy ir naudinga
dialoga.

2013 m. ECB Pirmininkas Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitete toliau
karta per ketvirtj informuodavo Europos Parlamento narius apie naujausius ekonominius ir pinigy
politikos pokyc¢ius ir atsakydavo i ju klausimus. Be to, jis dalyvavo dviejose Europos Parlamento
plenarinése sesijose, kuriy metu svarstytos ECB 2011 ir 2012 mety ataskaitos, taip pat Europos
Parlamento pirmininky sueigoje 2013 m. gruodzio mén.

Europos Parlamente pasisakydavo ir kiti ECB vykdomosios valdybos nariai. ECB 2012 mety
ataskaita Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui pateiké pirmininko pavaduotojas. Jorg
Asmussen kartu su Komisijos nariu Olli Rehn dalyvavo tame paciame komitete apsikeiciant
nuomonémis dél padéties vertinimo Kipre ir atsake i komiteto nariy klausimus. Peter Praet dalyvavo
Europos parlamenty savaités Europos ekonominés politikos koordinavimo semestre. Be to, ECB
darbuotojai Europos Parlamentui teiké techninius jvertinimus, susijusius su ECB kompetencijos
sritimi, pavyzdziui, BPM ir ekonomine padétimi Salyse, kuriose vykdoma ES ir TVF koregavimo
programa. Be to, ECB pateiké atsakymus { 42 rastu i§ Europos Parlamento nariy gautus klausimus.
Atsakymai buvo paskelbti jo interneto svetainéje 2013 m.

BANKY SAJUNGA

Pasirengimas kurti BPM buvo svarbiausias klausimas ECB ir Europos Parlamentui keiciantis
nuomonémis. Diskusiju metu daugiausia démesio skirta priezitiros ir pinigy politikos atskyrimui
ir BPM atskaitomybés sistemai. Pastaroji oficialiai jforminta tarpinstitucine sutartimi, isigaliojusia
2013 m. lapkri¢io mén. Abi institucijos susitaré dél butinybés kuo skubiau sukurti BPM priezitiros
valdyba, kad biity kaip galima greiiau iSrinkti prieziiiros valdybos pirmininka. [ pirmininko

1 I8skyrus airiy kalba, kuriai ES lygiu taikoma iSimtis.

2 I8skyrus airiy (pagal ES iSimtj) ir maltieciy (pagal susitarima su Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta po laikinosios ES
iSimties panaikinimo 2007 m. geguzés mén.) kalbas.

3 7r.2i$nasa.
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rinkimo procesa, kaip numatyta BPM reglamento nuostatose, jtrauktas ir Europos Parlamentas. Be
to, Parlamento nariai doméjosi i$§samaus jvertinimo, kuri ECB vykdo rengdamasis sukurti BPM,
biidais. Sakydamas kalbas ECB Pirmininkas nuolat pabrézé Sios veiklos svarba kuriant pasitikéjima
banky sajunga ir uztikrinant ilgalaikio augimo perspektyvas.

Darbas, susijes su bendro pertvarkymo mechanizmo sukiirimu ir bendro teisés akty rinkinio
uzbaigimu, buvo kita svarbi tema. Kalbédamas Ekonomikos ir pinigy politikos komitete, ECB
Pirmininkas ne karta pabréze, kad labai svarbu kaip galima grei¢iau turéti vienodus teisés aktus dél
banky pertvarkymo. Jis taip pat daug karty akcentavo, kaip svarbu uzbaigti banky sajungos kiirimo
procesa sukuriant bendra pertvarkymo mechanizma, kuriuo buty papildytas BPM.

REALIOSIOS EKONOMIKOS FINANSAVIMO SALYGOS

Per komiteto posédzius, kuriuose pasisaké ECB Pirmininkas, daug Europos Parlamento nariy
iSreiSké susiriipinimg dél realiosios ekonomikos, ypa¢ dél mazy ir vidutinio dydZio imoniy,
finansavimo. Jie teiravosi apie galimas priemones, kuriomis blity mazinami euro zonos $alyse
egzistuojantys dideli skirtumai.

Pirmininkas pabrézé banky sajungos kiirimo proceso uzbaigimo svarba siekiant mazinti
susiskaidyma ir pagerinti euro zonos privaciojo sektoriaus finansavimo salygas. Be to, jis akcentavo
vienakrypciy pinigy politikos sandoriy (VPPS) reik§me Siuo poziiiriu ir jvairiomis progomis pateiké
paaiskinimy apie ECB taikomas nestandartines priemones.

Kartu Pirmininkas ir kiti ECB atstovai leido suprasti, kad nacionalinés vyriausybés ir istatymy
leidéjai tiek nacionaliniu, tiek Europos lygiu turi imtis biitiny veiksmy, kuriais, siekiant naudos
realiajai ekonomikai, susiskaidymas biity nuolat mazinamas.

3 KOMUNIKACIJOS VEIKLA

ECB turi kreiptis { ivairias auditorijas, pavyzdziui, finansy ekspertus, Ziniasklaida, akademing
bendruomeng, parlamentus, valstybiy institucijas ir placiaja visuomeng, o ju Zinios apie finansus
ir ekonomika yra nevienodos. Todé¢l jo igaliojimai ir sprendimai aiSkinami pasitelkus jvairias
komunikacijos priemones ir veiklas, kurios nuolat tobulinamos, kad tapty kiek imanoma
veiksmingesnés, atsizvelgiant i skirtinga auditorija ir komunikacijos aplinka bei poreikius.

2013 m. Vykdomoji valdyba patvirtino, kad komunikacijos stiprinimas ir toliau yra ECB vienas
i§ vidutinio laikotarpio strategijos prioritety. ECB veikla ir toliau buvo sutelkta { ECB vykdoma
skatinamaja pinigy politika, pastangas palaikyti banky sektoriaus gausaus likvidumo salygas ir
euro zonos valdymo bei funkcionavimo stiprinima. Dauguma Vykdomosios valdybos nariy vieSu
kalby buvo susijusios su Siais klausimais. Be to, komunikacijos veikla buvo vykdoma S$alyse,
kuriose taikomos ES ir TVF finansinés paramos programos. Sios temos dominavo ir Ziniasklaidos,
visuomenés ir ECB lankytojy informacijos uzklausose.

ECB skelbia daug reguliariy ir periodiniy tyrimy bei ataskaity. Tarp juy yra Mety ataskaita, kurioje
apzvelgiama ECB veikla per ankstesnius metus, ir Ménesinis biuletenis, kuriame reguliariai
pateikiama naujausia informacija apie tai, kaip ECB vertina ekonomikos ir pinigy raida, ir i§sami
informacija, kuria remdamasis jis priémé savo sprendimus. 2013 m. ECB paskelbé 201 pranesima
spaudai, apimancius visus ECB politikos ir veiklos aspektus, bei papildoma informacija, susijusia
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su pinigy politikos jgyvendinimu. Be to, ECB teikia jvairius statistinius duomenis, pirmiausia per
Statistiniy duomeny saugykla ir interaktyvias schemas ECB interneto svetainéje.

Visi ECB vykdomosios valdybos nariai, atsiskaitydami Europos Parlamentui ir nacionaliniams
parlamentams, sakydami vieSas kalbas ir duodami interviu ziniasklaidai, tiesiogiai dalyvauja
plediant visuomenés zinias ir supratima apie Eurosistemos uzduotis ir politikg. 2013 m.
Vykdomosios valdybos nariai perskait¢ daugiau kaip 150 praneSimy jvairioms auditorijoms ir
davé daugiau kaip 140 interviu ziniasklaidai. Kai kurios kalbos buvo iSverstos i kelias oficialias ES
kalbas, kad jos biity prieinamos platesnei auditorijai.

2013 m. ECB surengé 20 seminary zurnalistams savo patalpose, viena seminarag Amsterdame ir
vieng Briuselyje. Visi jie buvo skirti nacionalinés ir tarptautinés ziniasklaidos atstovy Zinioms bei
supratimui apie ECB igaliojimus, uzduotis ir veikla plésti. Kai kuriuos §iy seminary jis organizavo
vienas, kitus — bendradarbiaudamas su nacionaliniais centriniais bankais, Europos Komisija,
Europos Zurnalistikos centru ir kitomis valstybés institucijomis. Be ménesiniy spaudos konferenciju
po Valdanciosios tarybos posédziuy, ECB surengé daug kity susitikimy su spaudos atstovais, kuriy
tikslas buvo skatinti didesnj kity ECB vykdomu politiky ir veiksmy supratima.

2013 m. ECB savo dabartinése ir biisimose patalpose Frankfurte priémé 587 lankytoju grupes.
Apie 16 312 lankytojy gavo informacijos i§ pirmy Saltiniy — ECB eksperty parengty pristatymy ir
ekskursiju 1 naujy ECB patalpy statybos vieta.

2013 m. surengta nemazai auksSto lygio tarptautiniy konferencijy, darbo susitikimy ir seminary,
iskaitant ECB darbo susitikima ,,Nestandartinés pinigy politikos priemonés“, konferencija ,,Banky
reguliavimo ir priezitiros ES ateitis® ir kelis renginius, organizuotus kartu su kitomis institucijomis,
pavyzdziui, kartu su Europos Komisija surengta bendra konferencija ,,Finansiné integracija ir
stabilumas: vykdomy reformy poveikis finansinei integracijai*. Kaip ir ankstesniais metais, 2013 m.
geguzés mén. per atviry dury renginius ECB turéjo savo informacijos stenda ES Tarybos patalpose
Briuselyje ir Europos Parlamente Strasbiire. Pirma karta ECB taip pat dalyvavo ES delegacijoje,
surengusioje atviry dury renginius JAV. Juose JAV pilieciams ir kitiems lankytojams buvo pateikta
informacija apie ECB, eury banknotus ir monetas.

Visi ECB skelbiami dokumentai ir kita informacija apie jo ivairiapusiska veikla skelbiami ECB
interneto svetainéje. 2013 m. svetainéje apsilanké 27 mln. lankytojy: perziiiréta 517 mln. puslapiy
ir atsisiysta 75 mlin. dokumenty. 2013 m. ECB atsaké i mazdaug 80 000 visuomenés uzklausy
del informacijos jvairiomis su ECB veikla, politika ir sprendimais susijusiomis temomis. Toliau
buvo pleciamas ECB dalyvavimas socialiniuose tinkluose. Jo ,, Twitter” paskyra turi apie 100 000
sekéju. Ji naudojama informacijai apie leidinius ir kalbas skleisti. 2013 m. ECB atsidaré ,,Google+*
paskyra, kuria naudojant ECB RSS naujienuy sklaidos kanalais perduodama informacija ypac
aktyviai stebi kitos ES institucijos ir ekonomikos specialistai. ,,Facebook® paskyra buvo sukurta
moksleiviy konkursui ,,€uro karta“. Be to, ECB naudoja ,,YouTube* kanala savo ménesiniy spaudos
konferencijy vaizdo jrasams ir kitai filmuotai medziagai skelbti.

Stengdamiesi plésti savo edukacing veikla, 2013 m. balandzio mén. ECB ir euro zonos Saliy
nacionaliniai centriniai bankai iSleido nauja internetini mokomaji zaidima ,,Top Floor — pakilk
iki virSaus!“, o rugséjo mén. pristat¢ animacini filmuka ,,ECB ir Eurosistemos trijy minuciy
pristatymas®. Abu juos galima rasti ECB interneto svetainés skiltyje ,,Mokymui‘.
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2013 m. balandzio 17 d. Mario Draghi ir atitinkamy euro zonos nacionaliniy centriniy banky
valdytojai pristat¢é Europos lygio apdovanojimus komandoms, laiméjusioms nacionalinius
moksleiviy konkursus ,,€uro karta 2012/2013“. Sio konkurso, kuris vyksta kiekvienais metais,
tikslas — plésti paaugliy supratima apie centrinio banko vaidmenj ekonomikoje. Konkurse dalyvavo
daugiau kaip 3 500 16—19 m. moksleiviy, gyvenanciy euro zonoje. Kity mety konkursas prasidéjo
2013 m. spalio 1 d.

Kalbant apie komunikacijos veikla, susijusia su BPM, pasakytina, kad 2013 m. rugséjo mén.
ECB savo interneto svetainéje sukiiré nauja skiltj ,,Banky prieziiira“. Sioje skiltyje pateikiama
informacija apie svarbiausias BPM savybes ir svarbiausius jo kiirimo etapus. Sie tinklalapiai bus
kuriami toliau, ECB rengiantis 2014 m. lapkri¢io mén. perimti visa atsakomybg uz prieziiira.
2013 m. spalio mén. ECB informavo apie bendra ivertinima, kuris atlieckamas rengiantis BPM. Taip
pat buvo paskelbtas bankuy, kurie bus vertinami, saraSas. Daugiau informacijos apie tai galima rasti
ECB interneto svetainés skiltyje ,,Banky priezitira“.

2013 m. vykdant komunikacijos veikla daugiausia démesio buvo sutelkta i eury banknotus, ypac
rengiantis grynuosius pinigus keisti { eurus Latvijoje*, ir 5 eury banknoto i$leidima geguzés 2 d. Jis
tapo pirmuoju naujosios eury banknoty serijos nominalu. ECB jgyvendino nemazai komunikacijos
priemoniy, skirty placiajai visuomenei ir grynuyju pinigy tvarkytojams informuoti apie naujaji
banknota ir atnaujintas jo apsaugos priemones. Tai — per 3 mln. lankstinuky, kurie 2013 m. balandzio
mén. buvo iSsiysti imonéms, kiekviena dieng tvarkan¢ioms grynuosius pinigus, taip pat 2013 m.
geguzés mén. pagaminti internetiniai vaizdo irasai, skirti naujojo banknoto isleidimui i apyvarta —
skaitmeniné rinkodaros kampanija pra¢jus keliems ménesiams po naujojo banknoto i§leidimo,
skirta internete apie ji informacijos ieskantiems Zmonéms nukreipti | specialia ECB banknoty
interneto svetaing®, ir kilnojamoji eury banknoty ir monety paroda, 2013 m. veikusi Frankfurte,
Madride, Bratislavoje ir Rygoje. Sickdamas padéti suinteresuotiesiems asmenims, pavyzdziui,
banknoty {rangos gamintojams, komerciniams bankams ir didziausiems mazmenininkams,
pasirengti blisimy nominaly gamybai, 2013 m. lapkri¢io mén. Briuselyje ECB organizavo dideli
partnerystés programos renginj.

2013 m. ECB renginys ,,Europos kultiiros dienos* buvo skirtas Latvijai ir buvo organizuotas
glaudziai bendradarbiaujant su Latvijas Banka. 2013 m. spalio 16 d.—lapkri¢io 15 d. ivairiose
Frankfurto vietose vyko ivairiis renginiai. Juose buvo galima susipazinti su biidingiausiais Latvijos
kultoiros aspektais. [ programa buvo itraukta klasikinés muzikos ir avangardinés popmuzikos
koncertai, literatiiros skaitymai, filmy perzitira, teatro projektas, architektiiros ir fotografijos darby
parodos, keli specialiis renginiai vaikams. ,,Europos kulttiros dienos* pradétos rengti 2003 m. Nuo to
laiko jos tapo Frankfurto ir jo apylinkiy kultiirinio gyvenimo tradicija. Sios iniciatyvos tikslas — kuo
daugiau zmoniy supazindinti su ES kulttiros jvairove ir skatinti europieéiy tarpusavio supratima.

4 Placiau apie tai zr. 3 skyriaus 4 skirsni.
5 www.new-euro-banknotes.eu.
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Atriumo, jungiancio abu daugiakampius bokstus, fasado langai sumontuoti ant specialaus plieninio karkaso. Karkasas yra
pakankamai stiprus, kad iSlaikyty per visg atriumo aukstj sumontuoty langy svorj, ir yra gerai per juos matomas. Pagal
dizaino koncepcija atriumui jstiklinti panaudotas stiklas yra neutralios spalvos ir skaidrus. Todé¢l atriumas matyti kiaurai,
ir galima aiskiai jzitiréti du atskirus aukStuminio pastato bokstus. Permatomo atriumo isptidi sustiprina jo stiklinis stogas.
Stiklas padengtas taip, kad sugerty ne daugiau kaip 10 % saulés energijos, tatiau pro ji vis tiek matyti dangus.



8 SKYRIUS

INSTITUCINE STRUKTURA
IR ORGANIZACIJA

| SPRENDIMUS PRIIMANTYS ORGANAI IR
BENDRASIS ECB VALDYMAS

I.1 EUROSISTEMA IR EUROPOS CENTRINIY BANKY SISTEMA

Eurosistema yra euro zonos centriniy banky sistema. Ja sudaro ECB ir ES valstybiy nariy,
isivedusiy eura, nacionaliniai centriniai bankai (nuo 2014 m. sausio 1 d. — 18). Europos centriniy
banky sistema (ECBS) sudaro ECB ir visy ES valstybiy nariy (nuo 2013 m. liepos 1 d. — 28)
nacionaliniai centriniai bankai (NCB), t. y. ji apima ir valstybiy nariy, kurios dar néra sivedusios
euro, nacionalinius centrinius bankus.

ECB yra Eurosistemos ir ECBS S$erdis ir uztikrina, kad operacijos, kurios sudaro ECBS uzdaviniy
dalj, biity vykdomos arba veikiant jam paciam, arba per nacionalinius centrinius bankus, | juos ECB
gali kreiptis tiek, kiek mano esant reikalinga. ECB yra ES institucija ir pagal vieSaja tarptauting
teisg — juridinis asmuo.

Kiekvienas NCB pagal atitinkamos valstybés narés nacionaling teisg yra juridinis asmuo. Euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai, sudarantys neatskiriama Eurosistemos dali, vykdo Eurosistemos

Valdancioji Vykdomoji Bendroji
taryba valdyba taryba

Sprendimus priimantys ECB organai
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pavestus uzdavinius vadovaudamiesi ECB sprendimus priimanéiy organy nustatytomis taisyklémis.
Nacionaliniai centriniai bankai taip pat prisideda prie Eurosistemos ir ECBS darbo, dalyvaudami
Eurosistemos ir (ar) ECBS komitetuose (Zr. §io skyriaus 1.5 skirsni). Jie taip pat savo atsakomybe
gali vykdyti funkcijas, nesusijusias su Eurosistemos funkcijomis, jei Valdancioji taryba nenustato,
kad tokios funkcijos trukdo Eurosistemos tikslams ir uzdaviniams.

Eurosistemai ir ECBS vadovauja ECB sprendimus priimantys organai — Valdancioji taryba ir
Vykdomoji valdyba. Bendroji taryba sudaryta kaip treciasis sprendimus priimantis ECB organas,
jis veiks tol, kol bus valstybiy nariy, dar neisivedusiy euro. Sprendimus priimantys organai savo
veikloje vadovaujasi Europos Bendrijos steigimo sutartimi, ECBS statutu ir atitinkamu Darbo
reglamentu'. Sprendimai Eurosistemoje ir ECBS priimami centralizuotai. Nepaisant to, remiantis
ECBS statutu, ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai kartu strateginiu ir veiklos pozitiriu
prisideda prie bendry Eurosistemos tiksly siekimo gerbdami decentralizavimo principa.

1.2 VALDANCIOJI TARYBA

Valdanciaja tarybg sudaro ECB vykdomosios valdybos nariai ir eura isivedusiy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky valdytojai. Atsizvelgiant { euro jvedima Latvijoje 2014 m. sausio
mén., Latvijas Banka, Latvijos centrinio banko valdytojas 2013 m. liepos—gruodzio mén. buvo
pakviestas dalyvauti Valdanciosios tarybos susitikimuose kaip stebétojas.

Remiantis Sutartimi, Valdanciosios tarybos pagrindinés pareigos yra:

— nustatyti gaires ir priimti sprendimus, butinus Eurosistemai patikéty uzdaviniy atlikimui
uztikrinti;

— nustatyti euro zonos pinigy politika, o prireikus priimti sprendimus, susijusius su tarpiniais
pinigy politikos tikslais, pagrindinémis paliikany normomis ir atsargy pasitila Eurosistemai,
nustatyti jiems igyvendinti biitinas gaires.

Atsizvelgiant { naujas ECB pareigas, susijusias su kredito istaigy mikroprudencine priezitira,
Valdanciosios tarybos kompetencija apima ir sprendimy, susijusiy su bendraja sistema, pagal kuria
bus priimami sprendimai dél priezitiros, priémima. Be to, ji priiminés sprendimus dél ECB pavesty
mikroprudencinés ir makroprudencinés priezitiros uzduoc¢iy pagal BPM reglamenta ir ECB darbo
reglamenta.

Paprastai Valdancioji taryba posédziauja du kartus per ménesi ECB bistinéje Frankfurte prie
Maino (Vokietijoje). Be kita ko, ji iSsamiai ivertina pinigy ir ekonomikos raida ir pirmame
ménesio posédyje priima atitinkamus sprendimus, o antrame — paprastai daugiau démesio skiria
klausimams, susijusiems su kitomis ECB ir Eurosistemos uzduotimis bei pareigomis. 2013 m.
du posédziai vyko ne Frankfurte: vienas buvo surengtas Ndrodnd banka Slovenska Bratislavoje,
o kitas — Banque de France Paryziuje. Be §iy posédziy, Valdancioji taryba taip pat gali rengti
susitikimus telekonferencijos biidu arba priimti sprendimus taikydama rasyting procediira.

1 Dé¢l ECB darbo reglamenty zr.: 2014 m. sausio 22 d. Sprendima ECB/2014/1, kuriuo i§ dalies kei¢iamas 2004 m. vasario 19 d. Sprendimas
ECB/2004/2, d¢l Europos Centrinio Banko darbo reglamento patvirtinimo; 2004 m. vasario 19 d. Sprendima ECB/2004/2 dé¢l Europos
centrinio banko darbo reglamento patvirtinimo, OL L 80, 2004 3 18, p. 33; 2004 m. birzelio 17 d. Sprendima ECB/2004/12 dé¢l ECB
bendrosios tarybos darbo reglamento patvirtinimo, OL L 230, 2004 6 30, p. 61 ir 1999 m. spalio 12 d. Sprendima ECB/1999/7 d¢l ECB
vykdomosios valdybos darbo reglamento, OL L 314, 1999 12 8, p. 34. Sie reglamentai pateikti ir ECB interneto svetainéje.
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Priimdami sprendimus dél pinigy politikos ir kity ECB bei Eurosistemos uzduociy, Valdanciosios
tarybos nariai veikia ne kaip savo Saliy atstovai, o kaip visiskai nepriklausomi asmenys. Tai
apibrézia principas ,,vienas narys — vienas balsas“, taikomas Valdanciojoje taryboje. 2008 m.
Valdancioji taryba nusprendé toliau laikytis dabartinés balsavimo tvarkos, kaip numatyta ECBS
statuto 10 straipsnio 2 dalyje, o rotacijos sistema taikyti tik tada, kai euro zonos nacionaliniy
centriniy banky valdytojy bus daugiau kaip 18.

Sprendziant klausimus, susijusius su ECB ir Eurosistemos bendruoju valdymu, Valdanciajai tarybai
padeda ECB Audito komitetas.
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VALDANCIOJI TARYBA

Priekiné eilé (i$ kaireés j deSine):
Patrick Honohan, Benoit Cceuré,
Sabine Lautenschléger, Mario Draghi,
Vitor Constancio, Yves Mersch

Viduriné eilé (i§ kairés j deSing):
Carlos Costa, Luc Coene,
Christian Noyer, Jens Weidmann,
Jozef Makuch, Josef Bonnici

Galiné eilé (i$ kaireés j deSine):
Bostjan Jazbec, Erkki Liikanen,

Ardo Hansson, George A. Provopoulos,
Gaston Reinesch, Ilmars Rimsgévics,
Klaas Knot, Peter Praet

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo
Panicos O. Demetriades, Luis M. Linde,
Ewald Nowotny ir Ignazio Visco.

Mario Draghi

ECB Pirmininkas

Vitor Constancio

ECB pirmininko pavaduotojas
Jorg Asmussen

ECB vykdomosios valdybos narys
(iki 2014 m. sausio 7 d.)

Josef Bonnici

Bank Centrali ta’Malta /

Central Bank of Malta valdytojas
Luc Coene

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique valdytojas
Benoit Cceuré

ECB vykdomosios valdybos narys
Carlos Costa

Banco de Portugal valdytojas
Panicos O. Demetriades

Central Bank of Cyprus valdytojas
Ardo Hansson

Eesti Pank valdytojas

Patrick Honohan

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland valdytojas
Bostjan Jazbec

Banka Slovenije valdytojas

(nuo 2013 m. liepos 17 d.)

Klaas Knot

De Nederlandsche Bank pirmininkas
Marko Kranjec

Banka Slovenije valdytojas

(iki 2013 m. liepos 16 d.)
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Sabine Lautenschliger

ECB vykdomosios valdybos naré

(nuo 2014 m. sausio 27 d.)

Erkki Liikanen

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas
Luis M. Linde

Banco de Espaiia valdytojas

Jozef Makiuch

Ndarodna banka Slovenska valdytojas
Yves Mersch

ECB vykdomosios valdybos narys

Ewald Nowotny

Oesterreichische Nationalbank valdytojas
Christian Noyer

Banque de France valdytojas

Peter Praet

ECB vykdomosios valdybos narys
George A. Provopoulos

Bank of Greece valdytojas

Gaston Reinesch

Banque centrale du Luxembourg valdytojas
IImars Rimsevics

Latvijas Banka valdytojas

(nuo 2014 m. sausio 1 d.)

Ignazio Visco

Banca d’Italia valdytojas

Jens Weidmann

Deutsche Bundesbank pirmininkas



1.3 VYKDOMOJI VALDYBA

Vykdomaja valdyba sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi nariai, kuriuos
kvalifikuota balsy dauguma skiria Europos Vadovy Taryba, pasikonsultavusi su FEuropos
Parlamentu ir ECB. Svarbiausios Vykdomosios valdybos, kuri paprastai posédziauja karta per
savaitg, pareigos yra §ios:

— rengti Valdanciosios tarybos posédzius;

— igyvendinti euro zonos pinigy politika vadovaujantis Valdanciosios tarybos nustatytomis
gairémis ir priimtais sprendimais. Tai atlikdama Vykdomoji valdyba duoda reikiamus
nurodymus euro zonos nacionaliniams centriniams bankams;

— vadovauti ECB einamajai veiklai,
— vykdyti tam tikrus Valdanciosios tarybos jai suteiktus igaliojimus, iskaitant ir reglamentuojamojo
pobudzio.

Valdymo komitetas padeda Vykdomajai valdybai ECB valdymo, veiklos planavimo ir mety
biudzeto sudarymo srityse. Valdymo komiteta sudaro keletas aukstesniyju vadovy, o jam
pirmininkauja vienas Vykdomosios valdybos narys.
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Priekiné eilé (i§ kaireés j deSing):
Sabine Lautenschldger,

Mario Draghi (Pirmininkas),
Vitor Constéancio

(pirmininko pavaduotojas)

Galiné eilé (i$ kairés j desine):

Yves Mersch, Peter Praet,
Benoit Coeuré

VYKDOMO]I VALDYBA

Mario Draghi

ECB Pirmininkas

Vitor Constancio

ECB pirmininko pavaduotojas
Jorg Asmussen

ECB vykdomosios valdybos narys
(iki 2014 m. sausio 7 d.)

Benoit Cceuré

ECB vykdomosios valdybos narys
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Sabine Lautenschliger

ECB vykdomosios valdybos naré
(nuo 2014 m. sausio 27 d.)

Yves Mersch

ECB vykdomosios valdybos narys
Peter Praet

ECB vykdomosios valdybos narys



1.4 BENDROJI TARYBA

Bendraja taryba sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy 28 ES valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky valdytojai. 2013 m. liepos mén. Kroatijai istojus i ES, Hrvatska
narodna banka valdytojas tapo Bendrosios tarybos nariu?. Bendroji taryba daugiausia vykdo
i§ EPI perimtus uzdavinius, kurie vis dar turi biiti vykdomi, nes dar ne visos valstybés narés yra
isivedusios eura. Sie uzdaviniai apima nacionaliniy centriniy banky bendradarbiavimo stiprinima,
valstybiy nariy pinigy politikos koordinavima, siekiant uztikrinti kainy stabiluma, ir VKM 1II
veikimo stebésena. Be to, ji Europos Sajungos Tarybai (ES Tarybai) teikia pranesimus (ECB
rengia praneSimus apie konvergencija) apie euro dar neisivedusiy valstybiy nariy pazanga, kuria
jos padaré jgyvendindamos savo jsipareigojima tapti ekonomings ir pinigy sajungos narémis. Ji taip
pat prisideda prie ECB patariamyjy funkcijy vykdymo. 2013 m. jvyko keturi Bendrosios tarybos
ketvirtiniai posédziai, taip pat vienas posédis, skirtas ECB ataskaitai apie konvergencija patvirtinti.

2 Hrvatska narodna banka valdytojas nuo 2011 m. gruodzio mén. stebétojo teisémis buvo pakviestas dalyvauti Bendrosios tarybos

susitikimuose Kroatijai rengiantis stoti | ES.
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Priekiné eilé (i§ kaireés j desine):
Luis M. Linde, Carlos Costa,
Stefan Ingves, Vitor Constancio,
Mario Draghi, Mark Carney,
Josef Bonnici, Ignazio Visco,
Gyorgy Matolcsy

Viduriné eilé (i§ kairés j deSing):
Ewald Nowotny, Marek Belka,
Christian Noyer, Jozef Makch,
Panicos O. Demetriades, Luc Coene,
Patrick Honohan, Boris Vujéi¢,
Gaston Reinesch

Galing eilé (i$ kaireés j deSine):
Erkki Liikanen, Ardo Hansson,
Ivan Iskrov, Ilmars Rimsgévics,

Klaas Knot, Lars Rohde,
Vitas Vasiliauskas, Jens Weidmann,
Miroslav Singer, Bostjan Jazbec

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo
Mugur Constantin Isarescu ir
George A. Provopoulos.

BENDROJI TARYBA

Mario Draghi

ECB Pirmininkas

Vitor Constancio

ECB pirmininko pavaduotojas
Marek Belka

Narodowy Bank Polski pirmininkas
Nils Bernstein

Danmarks Nationalbank valdytojas
(iki 2013 m. sausio 31 d.)

Josef Bonnici

Bank Centrali ta’Malta /

Central Bank of Malta valdytojas
Mark Carney

Bank of England valdytojas

(nuo 2013 m. liepos 1 d.)

Luc Coene

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique valdytojas
Carlos Costa

Banco de Portugal valdytojas
Panicos O. Demetriades

Central Bank of Cyprus valdytojas
Ardo Hansson

Eesti Pank valdytojas

Patrick Honohan

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland valdytojas
Stefan Ingves

Sveriges Riksbank valdytojas
Mugur Constantin Isarescu
Banca Nationald a Romdniei valdytojas
Ivan Iskrov

bvneapcka napoona 6amnka
(Bulgarijos nacionalinio banko) valdytojas
Bostjan Jazbec

Banka Slovenije valdytojas

(nuo 2013 m. liepos 17 d.)

Mervyn King

Bank of England valdytojas

(iki 2013 m. birzelio 30 d.)

Klaas Knot

De Nederlandsche Bank pirmininkas
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Marko Kranjec

Banka Slovenije valdytojas

(iki 2013 m. liepos 16 d.)

Erkki Liikanen

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas
Luis M. Linde

Banco de Esparia valdytojas

Jozef Makiuch

Narodna banka Slovenska valdytojas
Gyorgy Matolcsy

Magyar Nemzeti Bank valdytojas
(nuo 2013 m. kovo 4 d.)

Ewald Nowotny

Oesterreichische Nationalbank valdytojas
Christian Noyer

Banque de France valdytojas
George A. Provopoulos

Bank of Greece valdytojas

Gaston Reinesch

Banque centrale du Luxembourg valdytojas
Ilmars Rimsevics

Latvijas Banka valdytojas

Lars Rohde

Danmarks Nationalbank valdytojas
(nuo 2013 m. vasario 1 d.)

Andras Simor

Magyar Nemzeti Bank valdytojas

(iki 2013 m. kovo 3 d.)

Miroslav Singer

Ceskd narodni banka valdytojas
Vitas Vasiliauskas

Lietuvos banko valdybos pirmininkas
Ignazio Visco

Banca d’Italia valdytojas

Boris Vujéié¢

Hrvatska narodna banka valdytojas
(nuo 2013 m. liepos 1 d.)

Jens Weidmann

Deutsche Bundesbank pirmininkas



1.5 EUROSISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, BIUDZETO KOMITETAS, ZMOGISKYJY ISTEKLIY KONFERENCIJA
IR EUROSISTEMOS IT STEBEJIMO KOMITETAS

Eurosistemos bei ECBS komitetai ir toliau atlieka svarby vaidmenj padédami ECB sprendimus
priimantiems organams atlikti savo uzduotis. Ir Valdanciosios tarybos, ir Vykdomosios valdybos
prasymu komitetai teikia eksperty pagalba pagal savo kompetencija ir palengvina sprendimy
priémimo procesa. Komitety nariai paprastai yra Eurosistemos centriniy banky tarnautojai.
Taciau dar nejsivedusiy euro valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai dalyvauja komitety
posédziuose, kai juose sprendziami Bendrosios tarybos kompetencijos klausimai. Kai reikia, gali
biti pakviesti ir kiti kompetentingi organai.

2013 m. liepos 17 d. Valdancioji taryba sudaré Organizacinés plétros komiteta patarinéti planavimo
klausimais, susijusiais su Eurosistema, BPM ir ju funkcijomis, ir vadovauti Eurosistemos vieSuyju
pirkimy koordinavimo tarnybos (EPCO) veiklai, valdyti Eurosistemos ir ECBS operacinés rizikos
sistema ir uztikrinti veiklos tgstinuma. Vadovaujantis ECB darbo reglamento 9 straipsnio 1 dalimi,
2013 m. gruodzio 31 d. ikurta 15 Eurosistemos ir ECBS komitety. Rengdamiesi igyvendinti
BPM, kai kurie i$ Siy komitety pradéjo rengti BPM sudéties susitikimus, t. y. kviesdamiesi | juos
nacionaliniy kompetentingy institucijy, kurios néra nacionaliniai centriniai bankai, atstovus.

EUROSISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, EUROSISTEMOS IT PRIEZIUROS KOMITETAS,

BIUDZETO KOMITETAS, IMOGISKYJU ISTEKLIY KONFERENCIJA IR JU PIRMININKAI"

Apskaitos ir pinigy politikos pajamy komitetas (AMICO) Tarptautiniy rySiy komitetas (IRC)

Banknoty komitetas (BANCO) Teisés komitetas (LEGCO)

Valdymo prieZiiiros komitetas (COMCO) Rinkos operacijy komitetas (MOC)

Eurosistemos ir ECBS Komunikacijos komitetas (ECCO) Pinigy politikos komitetas (MPC)
Finansinio stabilumo komitetas (FSC) Organizacinés raidos komitetas (ODC)
Informaciniy technologijy komitetas (ITC) Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (PSSC)
Vidaus auditoriy komitetas (IAC) Rizikos valdymo komitetas (RMC)

BiudZeto komitetas (BUCOM) Statistikos komitetas (STC)

Eurosistemos IT stebéjimo komitetas (EISC) Zmogiﬁkqjq istekliy konferencija (HRC)

1) 2014 m. sausio 1 d.
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Be $io, veikia dar trys komitetai. BiudZeto komitetas, ikurtas vadovaujantis ECB darbo reglamento
15 straipsniu, padeda Valdanciajai tarybai sprendziant su ECB biudzetu susijusius klausimus.
Vadovaujantis Darbo reglamento 9a straipsniu, 2005 m. jkurta Zmogiskujy istekliy konferencija,
skirta Eurosistemai ir ECBS centriniams bankams keistis patirtimi, ziniomis ir informacija
zmogiSkyjy istekliy valdymo srityje. 2007 m. Valdancioji taryba jkiiré Eurosistemos IT stebg¢jimo
komiteta, jgaliota stebéti nuolatini IT naudojimo tobulinima Eurosistemoje.

1.6 BENDRASIS VALDYMAS

Be sprendimus priimanciy organy, ECB bendrasis valdymas apima aukstu lygmeniu veikiant; ECB
Audito komiteta bei tam tikrus iSorés ir vidaus kontrolés lygmenis, du elgesio kodeksus, Etikos
kodeksa bei taisykles dél galimybiy visuomenei susipazinti su ECB dokumentais.

ECB AUDITO KOMITETAS

ECB Audito komitetas stiprina bendra ECB ir visos Eurosistemos valdyma. Jis padeda Valdanciajai
tarybai ja konsultuodamas ir (arba) teikdamas nuomones dél jos atsakomybés, susijusios su
i) finansinés informacijos vientisumu; ii) vidaus kontrolés priemoniy priezitira; iii) taikomuy
istatymuy, teisés akty ir elgesio kodeksy atitiktimi ir iv) audito funkcijy vykdymu. ECB Audito
komiteto pirmininkas yra Erkki Liikanen (Suomen Pankki — Suomijos banko valdytojas), komiteta
sudaro du kiti Valdanciosios tarybos nariai (Vitor Constancio ir Christian Noyer) ir du nariai i$
iSorés (Hans Tietmeyer ir Jean-Claude Trichet). Jo igaliojimai skelbiami ECB interneto svetainéje.

ISORES KONTROLES LYGIAI

ECBS statute numatyti du kontrolés lygmenys — iSorés auditorius, kuris paskiriamas atlikti ECB
metiniy ataskaity audita (pagal ECBS statuto 27 straipsnio 1 dalj), ir Europos Audito Riimai, kurie
ivertina ECB vadovybés veiklos efektyvuma (pagal 27 straipsnio 2 dalj). Europos Audito Rimuy
metiné ataskaita kartu su ECB atsakymu skelbiama ECB interneto svetainéje ir Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje. Sickiant padidinti visuomenés pasitikéjima ECB iSorés auditoriaus
nepriklausomumu, taikomas audito jstaigos rotacijos principas®. ECB interneto svetainéje skelbiama
iSorés auditoriy atrankos ir igaliojimy geroji praktika, tai kiekvienam Eurosistemos centiniam
bankui yra auksto lygio gairés pasirenkant iSorés auditorius ir nustatant juy igaliojimus. Valdancioji
taryba remdamasi §ia geraja praktika formuluoja rekomendacijas ES Tarybai, laikydamasi
suderinty, nuosekliy ir skaidriy atrankos kriterijy.

VIDAUS KONTROLES LYGMENYS

ECB vidaus kontrolés strukttira pagrista pozitiriu, kad kiekvienas organizacinis vienetas (padalinys,
skyrius, direktoratas ar generalinis direktoratas) visy pirma yra atsakingas uz savo rizikos valdyma,
taip pat uz savo operacijy veiksminguma ir naSuma. Kiekvienas organizacinis vienetas igyvendina
veiklos kontrolés procediiras savo atsakomybés srityse pagal priimting rizikos lygi, ji, remdamasi
prognozémis, nustato Vykdomoji valdyba.

ECB uz biudzeta atsakoma ir uz ji atsiskaitoma pirmiausia pagal atskiras veiklos sritis, kurioms
priskiriama atsakomybé¢ ir uz pirmojo lygio kontrolg. Biudzeto, priezitiros ir organizavimo skyrius

3 Ivykus vieSajam konkursui, Ernst & Young GmbH Wirtschafispriifungsgesellschaft buvo paskirtas 20132017 finansiniy mety ECB iSorés
auditoriumi.
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atsakingas uz visy susijusiy centralizuoty procesy planavima, koordinavima, priezitira ir vykdyma.
Jis atsako ir uz atitinkamy dokumenty rengima, atlieka antrojo lygio kontrolés funkcijq ir reguliariai
atsiskaito Vykdomajai valdybai, ja ispédamas apie esancias problemas, jei biitina.

Pagal jam suteiktus jpareigojimus BiudZeto komitetas vertina ECB biudzeto planavima ir jo
stebéjimo ataskaitas, pateiktas Vykdomosios valdybos, ir atsiskaito Valdanciajai tarybai. Jis
padeda Valdanciajai tarybai vertinti Vykdomosios valdybos pasitilyma dél mety biudzeto pries ji
patvirtinant, vertina biudzeto stebéjimo ataskaitas ir atsiskaito Valdanciajai tarybai.

Kalbant apie ECB operacing rizika, pasakytina, kad Operacinés rizikos komitetas, ECB vidaus
komitetas, atsako uz veiklos sri¢iy, kurioms biidinga operaciné rizika, tokios rizikos valdymo
plétros, igyvendinimo ir palaikymo skatinima ir prieziira. Jis taip pat padeda Vykdomajai valdybai
atlikti savo vaidmeni prizidrint ECB operacinés rizikos valdyma.

2013 m. ECB kartu su euro zonos nacionaliniais centriniais bankais atnaujino uzdaviniy ir procesy
operacingés rizikos vertinima. ECB toliau reguliariai vykdé savo veiklos kritiniy operacijy tgstinumo
atveju testavima ir perziiira. Be to, bendradarbiaudamas su nacionaliniais bankais, ECB patvirtino
poveikio veiklai analiz¢ siekdamas nustatyti Eurosistemos funkcijy testinumo kritinj taska.

Kalbant apie finansing rizika, pazymétina, kad ECB Rizikos valdymo direktoratas yra atsakingas uz
visy ECB finansy rinky operacijy rizikos valdymo sistema, taip pat Eurosistemos pinigy politikos ir
uzsienio valiuty politikos rizikos valdymo operacinés sistemos stebéjima, vertinima ir tobulinima.

Rizikos valdymo komitetas, i kurio sudéti ieina ekspertai i§ Eurosistemos centriniy banky, padeda
sprendimus priimantiems organams uztikrinti tinkama Eurosistemos apsaugos lygi valdant ir
kontroliuojant i§ rinkos operacijy — tick Eurosistemos pinigy politikos operaciju, tick ECB uZsienio
atsargy portfelio — kylanc¢ia finansing rizika. Kalbant apie Sias veiklas, pastebétina, kad Rizikos
valdymo komitetas, be kita ko, prisideda prie finansinés rizikos stebéjimo, apskaifiavimo ir
informacijos apie ja teikimo bei prie susijusiy metodiky ir sistemy apibréz¢iy sudarymo ir perzitiros.

Audito funkcijas nepriklausomai nuo ECB vidaus kontrolés strukttiros ir rizikos stebéjimo vykdo
Vidaus audito direktoratas, tiesiogiai atsakingas Vykdomajai valdybai. Remdamiesi jgaliojimais,
nustatytais ECB vidaus audito nuostatuose*, ECB vidaus auditoriai teikia nepriklausomo ir
objektyvaus uztikrinimo bei konsultavimo paslaugas, sistemingai vertina ir tobulina rizikos
valdyma, kontrolés ir valdymo procesy veiksminguma. ECB vidaus auditoriai laikosi Vidaus audito
instituto patvirtinty tarptautiniy vidaus audito profesinés praktikos standarty.

Eurosistemos ir ECBS Vidaus audito komitetas, kuri sudaro vidaus audito specialistai i§ ECB
ir nacionaliniy centriniy banky, padeda Eurosistemai ir ECBS siekti savo tiksly teikdamas

nepriklausoma, objektyvia parama ir konsultavimo paslaugas, taip sickdamas tobulinti Eurosistema
ir ECBS ir didinti ju vertg.

4 Siekiant didinti ECB vykstan¢iy renginiy skaidruma, Sie nuostatai pateikiami ECB interneto svetainéje.
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ELGESIO KODEKSAI

ECB sprendimus priiman¢iy organy nariams taikomi du elgesio kodeksai. Pirmajame, kuris yra
skirtas Valdanciosios tarybos nariams ir pakaitiniams nariams, nustatytos gairés ir etikos standartai,
kuriy jie privalo laikytis vykdydami Valdangiosios tarybos nariy funkcijass. Siame kodekse
apibrézta atsakomybé uz Eurosistemos integralumo bei reputacijos apsauga ir uz jos veiklos
efektyvumo palaikyma. Be to, Valdancioji taryba yra paskyrusi pataréja etikos klausimais, kuris
konsultuoja jos narius kai kuriais profesinio elgesio aspektais. Antrasis kodeksas — papildomas
Vykdomosios valdybos nariy etikos kodeksas®. Jis papildo pirmaji elgesio kodeksa — jame
detalizuojami Vykdomosios valdybos nariams taikomi etikos principai.

ECB personalo etikos kodekse’ pateikiamos gairés ir nustatomos etikos normos, standartai ir
etalonai. Reikalaujama, kad visi tarnautojai, vykdydami savo pareigas, bendradarbiaudami su
nacionaliniais centriniais bankais, valstybés institucijomis, rinkos dalyviais, Ziniasklaidos ir
visuomenés atstovais laikytysi griezty profesinés etikos standarty. Vykdomosios valdybos paskirtas
pataréjas etikos klausimais uztikrina, kad $ios taisyklés buty vienodai suprantamos.

PRIEMONES PRIES SUKCIAVIMA

Europos Parlamentas ir ES Taryba 1999 m., siekdami sustiprinti kova su sukéiavimu, korupcija ir
kitokia Bendrijos finansiniams interesams kenkiancia neteiséta veikla, priémé reglamenta®. Be kita
ko, reglamente numatyti Europos kovos su sukéiavimu tarnybos (OLAF) vidaus tyrimai dél itarimy
suk¢iavimu ES institucijose, istaigose, tarnybose ir agentiirose. OLAF reglamente numatyta, kad
kiekviena i§ minéty institucijy turi priimti sprendimus, kurie leisty OLAF atlikti tyrimus kiekvienos
ju viduje. 2004 m. Valdancioji taryba priémé sprendima® dél OLAF tyrimy ECB nuostaty ir salygu,
jis isigaliojo 2004 m. liepos 1 d.

PROGRAMA PRIES PINIGY PLOVIMA IR TERORISTY FINANSAVIMA

2007 m. ECB nustaté pinigy plovimo prevencijos (PPP) ir kovos su terorizmu finansavimo
(KTF) vidaus schema. PPP ir KTF nuostatos atitinka Finansiniy veiksmy darbo grupés (FATF)
rekomendacijas tiek, kiek jos taikomos ECB operacijoms. Pagal atitikimo reikalavima, ECB nustato,
analizuoja ir imasi priemoniy dél riziky, susijusiy su pinigy plovimu ir teroristy finansavimu visose
atitinkamose ECB veiklos srityse. Viena i§ ECB sandoriy Saliy vertinimo ir steb&jimo proceso daliy
yra taikomy PPP ir KTF teisés akty atitikimas. Atsizvelgiant i tai, ypa¢ daug démesio skiriama
ribojamosioms priemonéms, kurias priémé ES ir vieSai paskelbé FATF. Vidaus praneSimy sistema
papildomas ECB PPP ir (arba) KTF modelis ir uztikrinama, kad visa atitinkama informacija bty
sistemingai renkama ir laiku perduodama Vykdomajai valdybai.

GALIMYBE VISUOMENEI SUSIPAZINTI SU ECB DOKUMENTAIS
2004 m. ECB priémé sprendima dél galimybés visuomenei susipaZinti su ECB dokumentais!?,
jis atitinka kity ES instituciju bei istaigy tikslus ir taikomus standartus dél galimybés visuomenei

Zr. Valdangiosios tarybos nariy kodeksa, OL C 123, 2002 5 24, p. 9, jo pakeitimus, OL C 10, 2007 1 16, p. 6 ir ECB interneto svetaing.

Zr. ECB vykdomosios valdybos nariy papildoma etikos kodeksa, OL C 104, 2010 4 23, p. 8 ir ECB interneto svetaine.

Zr. ECB personalo taisykliy ,,Etikos kodeksa“, 0 dali, OL C 104, 2010 4 23, p. 3 ir ECB interneto svetaing.

1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1073/1999 dé¢l Europos kovos su sukéiavimu tarnybos

(OLAF) atliekamy tyrimy, OL L 136, 1999 5 31, p. 1.

9 2004 m. birzelio 3 d. Sprendimas ECB/2004/11 d¢l Europos kovos su sukéiavimu tarnybos atliekamy Europos centrinio banko tyrimy,
susijusiy su Europos Bendrijy finansiniams interesams kenkiancio suk¢iavimo, korupcijos ir bet kokios kitos neteisétos veiklos prevencija,
nuostaty ir salygy, ir dél Europos centrinio banko personalo jdarbinimo salygy dalinio pakeitimo, OL L 230, 2004 6 30, p. 56.

10 2004 m. kovo 4 d. Sprendimas ECB/2004/3 dél galimybés visuomenei susipazinti su Europos centrinio banko dokumentais, OL L 80,

2004 3 18, p. 42 ir 2011 m. geguzés 9 d. Europos centrinio banko sprendimas ECB/2011/6, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Sprendimas

ECB/2004/3 dél galimybés visuomenei susipazinti su Europos centrinio banko dokumentais, OL L 158, 2011 6 16, p. 37.
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susipazinti su jy dokumentais. Sprendimu didinamas skaidrumas ir kartu atsizvelgiama | ECB ir
nacionaliniy centriniy banky nepriklausomuma, uztikrinamas kai kuriy sri¢iy, kurios biidingos
ECB vykdant savo uzduotis, konfidencialumas!!. 2013 m. visuomenés pra§ymy susipaZinti su
dokumentais vis dar buvo nedaug.

11 Vykdant ECB atvirumo ir skaidrumo politika, ECB interneto svetainés skirsnyje ,,Archyvai pateikiami istoriniai dokumentai.
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ECB ORGANIZACINE SCHEMA
(2014 m. sausio 1 d.)

Administracijos
generalinis direktoratas
Werner Studener
Pavaduotojas Klaus Riemke
Skyriai:
* Administraciniy paslaugy
* Apsaugos ir saugos
+ Apskaitos ir vieSyjy pirkimy
+ Finansines atskaitomybes
ir politikos
+ Naujy ECB patalpy
(projekto administracija)
+ Patalpy

Banknoty direktoratas
Ton Roos

Skyriai:

+ Banknoty kirimo

+ Banknoty valdymo

Komunikacijos ir kalbos
paslaugy generalinis
direktoratas

Christine Graeff

Pavaduotojas Thierry Bracke
Skyriai:

* Informavimo ir protokolo

+ Kalbos paslaugy

* Multimedijos

* RySiy su pasaulio Ziniasklaida

Vykdomosios
valdybos pataréjas
Frank Smets

ECB atstovybé
VaSingtone
Georges Pineau

Ekonomikos generalinis

direktoratas

Wolfgang Schill

Pavaduotojas Hans-Joachim Klackers

Skyrius

+ Fiskalines politikos

- Ekonominés raidos
direktoratas
Hans-Joachim Klockers
Skyriai:

* Gamybos ir paklausos

+ Kainy ir sanaudy

Vykdomoji

valdyba

Generaliniai direktoratai
ir direktoratai

Skyriai

- Pinigy politikos
direktoratas
Massimo Rostagno
Skyriai:
+ Kapitalo rinky, ir finansines

struktiiros

* Pinigy analizes
+ Pinigy politikos strategijos

ESRV sekretoriatas'
Francesco Mazzaferro
Pavaduotoja Andrea Maechler

Imogiskyjy istekliy,
biudzeto ir organizavimo
generalinis direktoratas
Steven Keuning

Pavaduotojas Peter Rennpferdt
Skyriai:

+ Biudzeto, prieZiiros ir organizavimo

+ |darbinimo ir darbo uzmokescio
bei kity ismoky

-+ Imogiskujy istekliy politikos ir
personalo santykiy

Informaciniy sistemy
generalinis direktoratas
Koenraad De Geest
Pavaduotojas Magi Clavé Badia
Skyriai:

+ Analitiniy taikomyjy programy
+ Apsaugos ir architektiiros

+ Infrastruktiros ir operacijy

+ [Soriniy taikomyjy programy

+ IT valdymo ir verslo rySiy

+ Vidiniy, sistemy

Vidaus audito
direktoratas
Klaus Gressenbauer
Skyriai:

+ Audito

+ Konvergencijos ir konkurencingumo -+ Audito paslaugy

- Saliy priefiros

Tarptautiniy ir Europos

rysiy generalinis

direktoratas

Frank Moss

Pavaduotojas Gilles Noblet

Skyriai:

+ ES institucijy ir forumy (jskaitant
ECB atstovybe Briuselyje)

+ Ne euro zonos raidos

+ Tarptautines ekonomines
politikos analizes

+ Tarptautiniy, rySiy_ ir
bendradarbiavimo

Teisiniy paslaugy
generalinis direktoratas
nepaskirtas

Pavaduotoja Chiara Zilioli
Skyriai:

+ Finansy teises

+ Institucinés teises

+ Prietiiros teises

+ Teises akty

Makroprudencinés
politikos ir finansinio
stabilumo generalinis
direktoratas

Ignazio Angeloni

Pavaduotojas John Fell
Skyriai:

+ Finansinio reguliavimo

+ Finansinio stabilumo  priefiros
+ Makrofinansines politikos

+ Makrofinansiniy, rysiy

Rinkos operacijy

generalinis direktoratas

Ulrich Bindseil

Pavaduotojas Roberto Schiavi

Skyriai:

+ Finansiniy operacijy paslaugy

+ Obligacijy rinky ir tarptautiniy
operacijy

+ Pinigy rinky, ir likvidumo

+ Rinkos operacijy analizes

+ Rinkos operacijy, sistemy

Mokéjimo sistemy ir
rinkos infrastrukturos
generalinis direktoratas
Daniela Russo

Pavaduotojas Pierre Petit
Skyriai:

+ Prietiiiros

* Rinkos integracijos

- TARGET ir jkaito

Tyrimy generalinis
direktoratas

nepaskirtas

Pavaduotojas Philipp Hartmann
Skyriai:

+ Finansiniy, tyrimy

* Pinigy politikos tyrimy

Rizikos valdymo
direktoratas
Carlos Bernadell
Skyriai:

+ Rizikos analizés

+ Rizikos strategijos

Sekretoriato generalinis
direktoratas

Pierre van der Haegen®
Pavaduotojas nepaskirtas
Skyriai:

* Informacijos valdymo paslaugy
+ Sekretoriatas

Statistikos generalinis
direktoratas

Aurel Schubert

Pavaduotojas Werner Bier
Skyriai:

+ [Sores sektoriaus statistikos

+ Makroekonomines statistikos

+ Prietitros statistikos

* Pinigy ir finansinés statistikos

+ Statistikos kirimo ir koordinavimo
+ Statistines informacijos paslaugy

T2S programa
Jean-Michel Godeffroy
Skyrius

+ T2S programos tarnyba

1 Pavaldus ECB Pirmininkui kaip ESRV pirmininkui.
2 [skaitant duomeny apsaugos funkcija.
3 Vykdomosios valdybos, Valdanciosios tarybos ir Bendrosios tarybos sekretorius.
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2 ORGANIZACINE RAIDA
2.1 IMOGISKYJY ISTEKLIY VALDYMAS

2013 m. zmogiskyjy iStekliy valdymo veikla ECB buvo orientuota | organizacing kultiira,
lygias ly¢iy galimybes, darbuotoju priémima, profesini ugdyma ir darbo salygas. Visus 2013 m.
Zmogiskujy istekliy, biudZeto ir organizacijos generalinis direktoratas buvo labai isitraukes i
organizacini pasirengima bendram priezitiros mechanizmui (BPM), kuris iSsamiau apraSytas
4 skyriaus 1.3 skirsnyje.

ORGANIZACINE KULTURA

2013 m. su ECB organizacine kultiira susij¢ pokyciai ir toliau buvo orientuoti i profesinés
etikos ir veiklos rezultaty valdymo sritis. Profesinés etikos srityje buvo parengtos papildomos
nuostatos bet kokiems galimiems interesy konfliktams iSvengti ir spresti. Buvo toliau perzitirimos
taisyklés, susijusios su privacia finansine veikla ir jos stebésena, siekiant palaikyti veiksminga
etikos reguliavimo sistema. Veiklos rezultaty valdymo srityje ECB jgyvendino ,,veiklos rezultaty
nepakankamumo procediira“, padedancia tiems darbuotojams, kurie privalo pagerinti savo veiklos
rezultatus bent iki patenkinamo lygio, kad biity toliau skatinamas ir palaikomas ECB, kaip auksty
veiklos rezultaty organizacijos, statusas.

LYGIOS LYCIY GALIMYBES

Siekdamas vidutiniu laikotarpiu dvigubai padidinti aukStas pozicijas uzimanc¢iy motery skaiciy,
ECB nusprendé 2013 m. nusistatyti su tuo susijusius tikslus. Iki 2019 m. pabaigos 35 %vadovy
lygmens poziciju (skyriy vadovy, skyriy vadovy pavaduotojy, padaliniy vadovy, aukstesniyjy
pataréjy ir pataréjuy), taip pat aukstesniyju vadovy lygmens poziciju (generaliniy direktoriy,
generaliniy direktoriy pavaduotojy, direktoriy ir pagrindiniy pataréjy) turéty uzimti moterys.
Siekiama, kad moterys uzimty 28 % aukstesniyjy vadovy lygmens pozicijy. 2013 m. pabaigoje
bendra motery, uzimanéiy vadovaujamas pareigas, dalis buvo 18 %, o aukstesniyjy vadovy
lygmens pareigas uzémé 15 % motery. Kad pasiekty $iuos savo tikslus, ECB igyvendina lygiu ly¢iuy
galimybiy veiksmy plana.

DARBUOTOJY PRIEMIMAS

2013 m. pabaigoje visa darbo diena dirbanc¢iy ECB darbuotojy, turinéiy neterminuotas darbo
sutartis, skai¢ius buvo 1 907 (2012 m. pabaigoje — 1 450,5)'2. Siam padidéjimui didZiausia jtaka
turéjo 2013 m. patvirtinti etatai kuriamam BPM. Siekiant uzimti neseniai patvirtintus etatus, buvo
priimami darbuotojai ir 2013 m. gruodzio 31 d. faktinis visa darbo diena pagal darbo sutartis
dirbanc¢iy ECB darbuotojy skai¢ius buvo 1 790 (2012 m. gruodzio 31 d. — 1 638). 2013 m. savo noru
ar sulaukg pensijos i§ darbo ECB i$¢jo 28 pagal terminuota arba neterminuota darbo sutartj dirbg
darbuotojai (2012 m. — 34). Be to, 2013 m. sudarytos 175 trumpalaikés darbo sutartys (nejskaitant
keliy pratgsty darbo sutarCiuy) pavaduojant zmones, iSéjusius atostogy trumpiau negu metams,
0 156 trumpalaikés darbo sutartys tais metais baigési.

Visus 2013 m. ECB toliau siiilé trumpalaikes darbo sutartis laikotarpiams iki 36 ménesiy
nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy darbuotojams. Ypac¢ daug kolegy atvyko
1 ECB padéti pasirengti BPM. 2013 m. gruodzio 31 d. ECB, vykdydami ivairias uzduotis, dirbo
205 darbuotojai i§ nacionaliniy centriniy bankuy ir tarptautiniy organizacijy, arba 44 % daugiau negu
2012 m. pabaigoje.

12 Be sutar¢iy, sudaryty dél darbo visa diena, { §i skaiCiy iskaitytos trumpalaikés darbo sutartys su darbuotojais, laikinai deleguotais i§
nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy, ir sutartys su Absolventy programos dalyviais.
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2013 m. rugséjo mén. ECB pradéjo dirbti astuntoji Absolventy programos desimties dalyviy grupé.
Sie dalyviai turi jvairy akademinj issilavinima, kiekvienam jy vieny mety laikotarpiui i§ eilés
priskiriamos dvi skirtingos veiklos sritys.

Kaip ir ankstesniais metais, visus metus buvo rengiamos stazuotés studentams ir absolventams,
baigusiems ekonomikos, statistikos, verslo administravimo, teisés ar vertimo mokslus. 2013 m.
gruodzio 31 d. ECB priémeé 145 stazuotojus (19 % daugiau negu 2012 m.). Be to, ECB pagal
Wim Duisenberg (Vimo Duisenburgo) stipendijy moksliniams bendradarbiams programa, skirta
pazangiausiems ekonomistams paremti, skyré penkias stipendijas moksliniams bendradarbiams ir
penkias stipendijas jauniems tyrinétojams pagal Lamfalussy stipendijy moksliniams bendradarbiams
programa.

PROFESINIS UGDYMAS

2013 m. ECB darbuotojams toliau buvo naudingos vidaus judumo galimybés Sioje organizacijoje.
2013 m. 308 darbuotojai, iskaitant 77 vadovus ir pataréjus, laikinai ar ilgesniam laikotarpiui peréjo
1 kitas pareigas.

ECB, kaip ir visi ECBS centriniai bankai, aktyviai dalyvauja iSorés judumo programose, kurias
skatina Zmogiskujy istekliy konferencija ir kurios suteikia galimybe ECB 2—12 mén. siysti savo
darbuotojus i 28 ES valstybiy nariy nacionalinius centrinius bankus arba atitinkamas tarptautines
organizacijas (pvz., TVF ir TAB). Siose programose 2013 m. i§ viso dalyvavo 12 ECB darbuotoju
(nauji atvejai). 2013 m. gruodzio pabaigoje bendras darbuotojy, turéjusiy nemokamy atostogy,
skaicius buvo 62 (2012 m. — 56). 2013 m. sausio mén. ECB pradéjo vykdyti ir dveju mety paramos
karjeros perkélimo programa, siekdamas padéti darbuotojams, kurie dirba ECB toje pacioje ar
panasiose pozicijose ilga laika ir kurie suinteresuoti tgsti karjera ne ECB. Numatoma, kad iki
2014 m. pabaigos i §ia programa gali biiti priimta iki 50 darbuotoju. Iki 2013 m. pabaigos dalyvauti
joje buvo uzsiregistravg 26 darbuotojai.

ECB toliau skatino vadovy ir darbuotoju atitinkamy jgiidziy igijima ir ugdyma, reikiamos
kompetencijos didinima. Be jvairiy mokymosi paciame banke galimybiy, vadovai ir darbuotojai
toliau doméjosi iSorés mokymo kursais, iskaitant tuos, kurie buvo sitlomi pagal ECBS
mokymo programa. Rengdamosi BPM keletas nacionaliniy kompetentingy institucijy pakvieté
ECB darbuotojus atvykti su praktiniais mokomaisiais vizitais arba dalyvauti specialiuose
mikroprudencinés prieziliros srities mokymuose.

2013 m. 22 skyriy vadovy pavaduotojai ir 39 padaliniy vadovai dalyvavo griztamojo rysio i$ jvairiy
Saltiniy renginiuose, kuriuose ju darbuotojai, kolegos bei iSorés partneriai uzpildé klausimyna apie
ju vadybos ir lyderystés igidzius. Apskritai griztamasis rySys buvo tik teigiamas. Véliau Sie vadovai
sudaré individualius veiksmy planus, siekdami toliau gerinti savo rezultatus.

IMOGISKYJY ISTEKLIY KONFERENCIJA

2013 m. Zmogiskyjy istekliy konferencijos veikla apémé jvairius zmogiskuju istekliu valdymo
aspektus, iskaitant daugybg ECBS organizuoty mokymo renginiy ir ECBS vidaus juduma. 2013 m.
ivyko 44 ECBS mokymo veiklos renginiai 22 centriniuose bankuose.

DARBO SALYGOS

ECB darbo salygos optimizuotos taip, kad darbuotojams ir toliau biity sidilomas patrauklus
darbo salygu paketas, atsizvelgiant i juy apskritai dideli darbo krivi, taip pat siekiant subalansuoti
darbuotojy ir organizacijos poreikius.
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2013 m. pabaigoje ne visa darbo diena dirbo 228 darbuotojai, arba 13 % maziau negu 2012 m.
Darbuotojy, i$¢jusiu nemokamy vaiko priezitiros atostogy, skai¢ius 2013 m. gruodzio 31 d. buvo 26
(2012 m. — 25). 2013 m. kiekviena ménesi vidutini$kai 491 darbuotojas dirbo namuose. O per visus
2013 m. bent viena karta taip dirbo 1 280 darbuotojy.

2.2 DARBUOTOJY SANTYKIAI IR SOCIALINIS DIALOGAS

ECB visiskai pripazista konstruktyvaus dialogo su savo darbuotojais svarba. 2013 m. ECB
konsultavosi ir keitési informacija su i$rinktu Darbuotoju komitetu ir profesine sajunga IPSO'
del pokyc¢iy, susijusiy su darbo apmokéjimo, personalo samdos nuostatomis, darbuotojy ugdymu,
veiklos rezultaty valdymu, darbo salygomis, sveikatos ir saugos salygomis bei pensijy valdymu.
Siais klausimais buvo apsikeista 175 laiskais. Be to, ECB toliau tgs¢ dazna dialoga per reguliarius
susitikimus su Darbuotoju komitetu ir IPSO dél uzimtumo ir socialiniy reikaly, taip pat uztikrino,
kad personalas biity i§ anksto supazindintas su poky¢iais, susijusiais su BPM sukiirimu.

2.3 ECBS SOCIALINIS DIALOGAS

ECBS socialinis dialogas yra konsultacinis ECB, ECBS centriniy banky darbuotojy atstovy ir
Europos profesiniy sajungu federacijy atstovy forumas!4. Jo tikslas — teikti informacija ir skatinti
keitimasi nuomonémis tais klausimais, kurie gali labai paveikti darbo salygas ECBS centriniuose
bankuose. Si informacija teikiama du kartus per metus leidziamame informaciniame biuletenyje ir
Frankfurte rengiamuose posédziuose.

2013 m. pirmasis iSpléstinés sudéties ECBS socialinis dialogas ivyko balandzio mén., jis buvo
skirtas BPM temoms. Be to, aptarti klausimai, susijg¢ su banknoty gamyba ir apyvarta, ECBS ir
Eurosistemos mokymais, judumu bei rinkos operacijomis.

Antrasis reguliarus ECBS socialinis dialogas jvyko lapkri¢io mén., jis buvo skirtas pagrindiniams
pokyc¢iams banky prieziiiros srityje. Jame aptartas ir ECBS socialinio dialogo pritaikymas kuriant
BPM, kad biity tinkamai pasirlipinta atstovavimu darbdaviams ir darbuotojams. Kiti aptarti
klausimai buvo ECBS ir Eurosistemos mokymai ir judumas, mokéjimo sistemos ir banknotai.

Banknoty gamybos ir apyvartos ad hoc darbo grupé toliau sprendé techninius klausimus,
papildan¢ius ECBS socialinio dialogo darbo grupés plenariniame posédyje aptartus klausimus.
ECBS socialinio dialogo darbo grupé rinkosi 2013 m. kovo ir spalio mén. Siuose susitikimuose ji,
be kita ko, ivardijo klausimus, butinus jtraukti { ECBS socialinio dialogo darbo grupés susitikimy
darbotvarke.

2.4 EUROSISTEMOS VIESUJU PIRKIMY KOORDINAVIMO TARNYBA

Europos viesyjy pirkimy koordinavimo tarnybos (Eurosystem Procurement Coordination Olffice,
EPCO) tikslas — uztikrinti ECBS centriniy banky, kurie dalyvauja EPCO veikloje, efektyvy bendry

13 TIPSO — Tarptautiniy ir Europos vieSyju paslaugy organizacijy darbuotoju, dirban¢iy Vokietijos Federacingje Respublikoje, profesiné sajunga.
14 Europos centriniy banky profesiniy sajungy nuolatinis komitetas (SCECBU), Tarptautiniam profesiniy sajungy tinklui priklausanti
Europos profesiniy sajungy federacija UNI-Europa Finance ir Europos viesyju paslaugy profesiniy sajungy federacija (EPSU).
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pirkimy koordinavima perkant prekes ir paslaugas, taip pat toliau tobulinti geriausia pirkimy
praktika Siuose centriniuose bankuose. Centriniy banky pirkimo eksperty tinklo, kurj koordinuoja
EPCO, dalyviai 2013 m. buvo susitike Sesis kartus.

Per $iuos metus buvo jgyvendinamas 2013 m. atnaujintas EPCO bendry pirkimy planas. Atnaujintos
kelioniy léktuvu 1 ECBS susitikimus ir susitarimy dél apgyvendinimo pasaulio viesbuciuose
bendrosios procediros. 2013 m. baigtos vykdyti kelios bendry pirkimy procediros ir jgyvendintos
naujos sutartys rinkos duomeny teikimo paslaugy, audito paslaugy ir su banknotais susijusiy
produkty ir biuro reikmeny srityse. Be to, EPCO toliau vykdé penkias kitas bendry pirkimy
procediiras jvairiose srityse, iskaitant rinkos duomeny teikimo paslaugas, informaciniy technologiju
ir su banknotais susijusius produktus. Ir toliau buvo vykdomas tyrimas siekiant nustatyti bendry
pirkimy galimybes jvairiose srityse, pavyzdziui, draudimo paslaugy, oro transporto bendroviy ir
informaciniy technologijy.

EPCO taip pat parengé gerosios vieSyju pirkimy praktikos vadova ir su juo supazindino centrinius
bankus.

EPCO veikla, kurig ji vykdé pagal jai pirma kartg suteiktus jgaliojimus, buvo jvertinta 2013 m.
rengiantis priimti sprendima dél galimo jos jgaliojimy pratgsimo ir biisimos veiklos struktiiros.

2.5 NAUJOS ECB PATALPOS

2013 m. toliau vyko naujyju ECB patalpy statybos darbai, buvo uzbaigti Siaurinio boksto 45 auksty
ir pietinio boksto 43 auksty konstrukciniai darbai. Dvigubo biury boksto pastatas pasieké galutini
185 m aukstj 2013 m. kovo mén. baigus plieniniy konstrukcijy darbus. Cia bus jrengtos techninés
erdvés. Antena buvo iskelta pries pat Velykas.

2013 m. sumontuoti dvigubo biury boksSto pastato ir abu boksStus jungianéio atrijaus fasado
elementai. 2014 m. sausio mén. — netrukus po to, kai virSutiniuose boksty aukstuose irengtose
techninése erdvése buvo sumontuoti dideli oro kondicionavimo jrenginiai — buvo pasalinti kranai.
Iki 2013 m. pabaigos i§ dalies buvo baigti standartiniy biuro grindy techninés infrastrukttiros ir
irengimo darbai. Pradéjo veikti kai kurie liftai, jais jau galima kelti medziagas ir darbininkus.

Be to, toliau vyko i¢jimo pastato, kuris sukurs vizualia jungti tarp Grossmarkthalle ir dangoraizio
ir bus pagrindinis i¢jimas { ECB, darbai. Baigta renovuoti Grossmarkthalle cementiné stogo danga,
vyko vakarinio flygelio atstatymo darbai ir aplink ji. Kartu su atstatymo darbais buvo vykdomi
techninés infrastruktiiros ir interjero irengimo darbai.

Baigti konferencijy zonos ir restorano darbuotojams naujyju vidaus konstrukcijuy fasadai. Daug
nuveikta jrengiant Sias zonas, aiSkiai formavosi jvairios interjero zonos. Tuo metu toliau buvo

kuriamas pastato ansamblj supantis kraStovaizdis.

Planuojama, kad ECB darbuotojai persikels 2014 m. antraji pusmeti.
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2.6 APLINKOSAUGOS KLAUSIMAI

2013 m. ECB toliau stengési gerinti savo aplinkosauginés veiklos rezultatus. Buvo atnaujinta
jo aplinkosaugos politika siekiant geriau parodyti §ios organizacijos raidg ir salygas, daugiausia
démesio ir toliau skiriant ekologinés zalos ir anglies dvideginio iSmetimo i atmosfera mazinimui.
2013 m. ECB aplinkosauginé veikla vél buvo sertifikuota pagal tarptautini ISO 14001 standarta
ir vél uzregistruota pagal ES aplinkosaugos vadybos ir audito sistema (EMAS). ECB toliau iesko
biidy, kaip mazinti anglies dvideginio iSmetimo | atmosfera daroma zala. Be to, jis padidino
atsiskaitymo uz savo anglies dvideginio iSmetima i atmosferg ir jo stebésenos apimtj.

Valdancioji taryba nusprendé sumazinti ECB mety ataskaitos spausdinima, panasiai buvo sumazinta
visy oficialiy ECB leidiniy spausdinimo apimtis. Spausdintinés kopijos gaminamos atsizvelgiant {
internete uzsiregistravusiy gavéjy skaiciy. Be to, labai sumazintos leidiniy atsargos ir atsakingai ju
atsisakyta.

2012 m. priimtas zaliyjy pirkimy vadovas didina produkty ir paslaugy, perkamy atsizvelgiant {
zaliaji kriterijy, skai¢iy. Be to, sieckdamas didinti visy savo darbuotojy supratima apie aplinkosauga,
ECB 2013 m. vél organizavo dieng be automobilio per Europos judumo savaitg.

Galiausiai ypa¢ daug démesio skiriama naujausiy zaliosios politikos ypatybiy nustatymui
naudojimosi naujosiomis ECB patalpomis ir jy priezitiros planuose.

2.7 INFORMACINIY TECHNOLOGIJY PASLAUGY VALDYMAS

2013 m. Informaciniy sistemy generalinis direktoratas (DG/IS) rémé ECB pagrinding veikla
priimdamas naujus Eurosistemos sprendimus statistikos ir rinkos operacijy srityse. Buvo pateiktos
kelios naujos taikomosios programos ECB uzsienio atsargy, nuosavy 1ésy, pinigy politikos operacijy
ir ikaito valdymui. Buvo pradétos vykdyti naujos iniciatyvos rizikos valdymo priemonéms ir ECB
analitiniams pajégumams stiprinti, jskaitant naujas taikomasias programas, skirtas prieziliros
duomeny rinkimui ir atskaitomybei. Kartu, siekiant gerinti ECB valdymo veiksminguma, buvo
atliekama bendrosios informacijos, zmogiskyjy iStekliy finansy valdymo sistemy prieziira.

Suintensyvéjo darbas rengiantis perkelti IT infrastruktiira { naujasias ECB patalpas, ECB investavo
tiek i techning (tinklo ir duomeny saugykly), tiek i programing (irangos ir duomeny centro valdymo)
iranga. Rengiantis BPM, patobulintos mobilios paslaugos ir sukurtos papildomos darbo vietos.

2013 m. IT infrastruktira buvo perzitréta veiklos stabilumo ir tgstinumo pozilriu, taip pat
suplanuotos iniciatyvos esamai infrastruktirai, techniniam ir organizaciniam atsparumui sustiprinti
2014-2016 m. [gyvendinant Sias iniciatyvas, reikés toliau optimizuoti ir papildomai kontroliuoti
DGIIS vidaus procesus, kurie pradéti apibrézti ir igyvendinti 2013 m.
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Dviejy biury boksty iSorinis pavirSius yra moderniausio tipo fasadas. Jis sudarytas i$ triju sluoksniy ir puikiai sujungia
klasikines fasado konstrukcijas, dél to tarpusavyje dera staCiakampio erkerio lango profilio, langy su stiklo paketu ir
dvigubo fasado funkcijos. Siekiant jgyvendinti jvairius prie§gaisrinés apsaugos, radaro atspindzio mazinimo, fasady
valymo ir apsaugos nuo saulés reikalavimus, buvo pasirinktos specialios stiklinimo medziagos — iSoréje panaudotas stiklas
su apsauga nuo saulés, o viduje — su Silumos izoliacija. Siekiant padidinti apsaugos nuo saulés lygi, tarp dvieju stikly
sumontuotos aliuminio zaliuzés.



ECB METINES FINANSINES
ATASKAITOS

2013 M. GRUODZIO 31 D. PASIBAIGUSIY METY
VADOVYBES ATASKAITA

| VEIKLOS POBUDIS

ECB veikla 2013 m. placiau aprasyta atitinkamuose ECB mety ataskaitos skyriuose.

2 TIKSLAI IR UZDAVINIAI

ECB tikslai ir uzdaviniai i8déstyti ECBS statute (2 ir 3 straipsniuose). Banko veikla, atsizvelgiant {
Siuos tikslus, apzvelgta Mety ataskaitos ECB Pirmininko jzanginiame Zodyje.

3 PAGRINDINIAI ISTEKLIAI, RIZIKOS IR PROCESAI
ECB VALDYMAS

ECB sprendimus priimantys organai yra Vykdomoji valdyba, Valdancioji taryba ir Bendroji taryba.
Be to, ECB bendrasis valdymas apima didelius jgaliojimus turint{ Audito komiteta ir tam tikrus
iSorés ir vidaus kontrolés lygius, du elgesio kodeksus ir etikos kodeksa.

Bendram ECB ir Eurosistemos valdymui toliau stiprinti Audito komitetas, vykdydamas savo
isipareigojimus, padeda Valdanciajai tarybai palaikyti finansinés informacijos vientisuma, prizitiréti
vidaus kontrolés priemones ir vykdyti ECB ir Eurosistemos audito funkcijas.

ECBS statute numatyti du iSorés kontrolés lygiai — tai iSorés auditoriai, kurie paskiriami atlikti
ECB metiniy ataskaity audita (ECBS statuto 27 straipsnio 1 dalis) ir Europos Audito Rtimai, kurie
tvertina ECB vadovybés veiklos efektyvuma (27 straipsnio 2 dalis). Siekiant padidinti visuomenés
pasitikéjima ECB iSorés auditoriy nepriklausomumu, kas penkerius metus taikomas audito jstaigos
rotacijos principas. 2013 m. bendrové Ernst & Young GmbH Wirtschafispriifungsgesellschaft buvo
paskirta ECB iSorés auditoriumi iki 2017 finansiniy mety pabaigos.

ECB vidaus kontrolés struktiira pagrista tuo, kad yra operacinés rizikos valdymo sistema, o
kiekvienas organizacinis vienetas yra atsakingas uz savo operaciniy riziky valdyma ir kontrolés
priemoniy taikyma, taip pat uZz savo operaciju veiksminguma ir nasuma. Operacinés rizikos
komitetas padeda Vykdomajai valdybai vykdyti priezitiros funkcija valdant ECB operacing rizika.

ECB Rizikos valdymo direktoratas atsakingas uz rizikos valdymo sistema, taikoma visoms ECB
finansy rinkos operacijoms, ir uz Eurosistemos pinigy politikos ir uZzsienio atsargy politikos
operacinés sistemos stebésena, vertinima ir rizikos valdymo patobulinimy sitilyma.

Pagal ECB vidaus kontrolés struktiira, atsakomybé ir atskaitomybé uz biudzeto reikalus visy
pirma tenka atskiroms veiklos sritims. Zmogiskujy istekliy, biudZeto ir organizavimo generalinio
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direktorato BiudZeto, prieziiiros ir organizavimo skyrius kartu su veiklos sritimis kuria su ECB
iStekliais ir atitinkamu veiklos biudzetu susijusio strateginio planavimo sistema, rengia ir stebi
§i planavima. Biudzeto, prieziliros ir organizavimo skyrius taip pat planuoja ECB ir ECBS
projektus ir atlieka istekliy kontrole, sanaudy ir naudos bei investicijy analiz¢. Vykdomoji valdyba,
atsizvelgdama | Biudzeto, prieziiiros ir organizavimo skyriaus rekomendacijas, ir Valdancioji
taryba, padedama i§ ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky eksperty sudaryto BiudZeto
komiteto (BUCOM), reguliariai tikrina, kaip laikomasi patvirtinto biudzeto. Pagal ECB darbo
reglamento 15 straipsni, BUCOM padeda Valdanciajai tarybai teikdamas sitilymy dél ECB metinio
biudzeto ir Vykdomosios valdybos praSymuy dél papildomo finansavimo i§ biudzeto iSsamy
vertinima prie§ juos teikiant Valdanciajai tarybai tvirtinti.

Nepriklausomo audito funkcijas vykdo ir Vidaus audito direktoratas, tiesiogiai atskaitingas
Vykdomajai valdybai.

Issamiame ECB personalo etikos kodekse pateiktos gairés ir nustatytos etikos normos, standartai ir
etalonai. Visi tarnautojai turi laikytis auksty profesinés etikos standarty vykdydami savo pareigas
ir bendraudami su nacionaliniais centriniais bankais, valdzios institucijomis, rinkos dalyviais,
ziniasklaidos atstovais ir placigja visuomene. Du papildomi elgesio kodeksai skirti tik etikos
rezimui, kuris tatkomas ECB sprendimus priimantiems organams. Vykdomosios valdybos paskirtas
etikos pareigiinas uztikrina, kad Vykdomosios valdybos nariams ir ECB tarnautojams taikomos
taisyklés biity vienodai suprantamos. Valdanciosios tarybos paskirtas pataréjas etikos klausimais
pataria tarybos nariams profesinio elgesio srityje.

Daugiau informacijos apie ECB valdyma pateikta ECB mety ataskaitos 8 skyriaus 1 skirsnyje.
VYKDOMOSIOS VALDYBOS NARIAI

Vykdomosios valdybos narius skiria Europos Vadovy Taryba i$ pripazinta autoriteta ir profesing
patirti pinigy ar bankininkystés srityse turin¢iy asmeny pagal ES Tarybos rekomendacija, $iai
pasikonsultavus su Europos Parlamentu ir Valdanciaja taryba.

Nariy idarbinimo salygas nustato Valdancioji taryba, kuri remiasi komiteto, sudaryto i§ trijy
Valdanciosios tarybos ir trijy ES Tarybos paskirty nariy, pasialymu.

Vykdomosios valdybos nariy darbo uzmokestis, priemokos ir kitos iSmokos nurodyti metiniy
finansiniy ataskaity 30 pastaboje Personalo islaikymo islaidos.

PERSONALAS

2013 m. zmogiskuyjy iStekliy valdymo veikla ECB buvo orientuota i organizacing kultiira, lygias ly¢iy
galimybes, darbuotojy priémima, profesini ugdyma ir darbo salygas. ECB darbo kultiiros srityje
toliau buvo skiriamas démesys profesinei etikai ir veiklos rezultaty valdymui. Veiklos rezultaty
valdymo srityje ECB igyvendino ,,veiklos rezultaty nepakankamumo procediira”, padedancia tiems
darbuotojams, kurie privalo pagerinti savo veiklos rezultatus bent jau iki patenkinamo lygio. Be to,
siekdamas vidutiniu laikotarpiu gerokai padidinti aukstas pozicijas uzimanc¢iy motery dali, 2013 m.
ECB nusprendé nusistatyti ly¢iy lygybés tikslus ir parengé ly¢iuy lygiy galimybiy veiksmy plana.

ECB toliau skatino vadovy ir darbuotojy atitinkamy igudziy igijima ir ugdyma, tolesni reikiamos
kompetencijos didinima. 2013 m. sausio mén. ECB pradéjo dvejuy mety trukmeés paramos keiciant
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profesing veikla programa, skirta banko tarnautojams, kurie ilga laika banke é&jo tas pacias
ar panaSias pareigas ir kuriuos dominty karjera uz ECB riby. Visus 2013 m. vyko intensyvus
organizacinis pasirengimas bendram prieziiiros mechanizmui. Atsizvelgiant { tai, ECB tarnautojai
vyko mokomuyjy vizity ir { mokymo kursus, kuriuos rengé kelios nacionalinés kompetentingos
institucijos.

2013 m. vidutinis ECB tarnautojy skaiCius (atitinkantis visa darbo diena dirbanciy tarnautojy etaty
skai¢iy)! padidéjo iki 1 683 (2012 m. buvo 1 615 tarnautoju), mety pabaigoje dirbo 1 790 tarnau-
toju. Daugiau informacijos apie tai pateikta metiniy finansiniy ataskaity 30 pastaboje Personalo
islaikymo islaidos ir ECB mety ataskaitos 8 skyriaus 2 skirsnyje. Jame iSsamiau aprasyta ir ECB
zmogiskyjy istekliy strategija.

PORTFELIO VALDYMAS

ECB turi dviejy rasiy investicijuy portfelius: uzsienio atsargy portfelj, isSreiksta JAV doleriais ir
Japonijos jenomis, ir nuosavy 1&éSy investavimo portfeli, iSreiksta eurais. Be to, su ECB pensiju
planu susijusios 1é$os investuojamos | portfeli, valdoma i$ iSorés. ECB taip pat turi savo dalj pinigy
politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy, isigyty pagal vertybiniy popieriy rinky programa ir
dvi padengty obligaciju pirkimo programas.

ECB FINANSINIY ATASKAITY RENGIMAS

Pagal ECBS statuto 26 straipsnio 2 dalj, ECB metines finansines ataskaitas rengia Vykdomoji val-
dyba, vadovaudamasi Valdangiosios tarybos nustatytais principais?.

Administracijos generalinio direktorato Finansinés atskaitomybés ir politikos skyrius yra atsakingas
uz metiniy finansiniy ataskaity rengima kartu su kitais banko veiklos padaliniais. Be to, Sis skyrius
turi uztikrinti, kad auditoriai, o véliau ir sprendimus priimantys organai laiku gauty visus reikiamus
dokumentus.

Vidaus audito direktoratas teikia nepriklausomo ir objektyvaus uztikrinimo ir konsultavimo
paslaugas, skirtas ECB operacijoms pagerinti. Atsizvelgiant i tai, gali biiti atlickamas finansinés
atskaitomybés procesy ir ECB metiniy finansiniy ataskaity vidaus auditas. Vidaus audito ataskaitos,
kuriose gali biiti pateiktos auditoriy rekomendacijos, skirtos atitinkamoms veiklos sritims, teikiamos
Vykdomajai valdybai.

ECB Turto ir isipareigojimy komitetas, kuri sudaro atstovai i§ ECB rinkos operacijy, finansinés
atskaitomybés, rizikos valdymo ir biudZeto sriiy, sistemingai stebi ir vertina visus veiksnius,
kurie gali turéti jtakos ECB balansui ir pelno (nuostolio) ataskaitai. Jis perziiiri metines finansines
ataskaitas ir susijusius dokumentus prie§ tai, kai Sie dokumentai teikiami tvirtinti Vykdomajai
valdybai.

Be to, nepriklausomi iSorés auditoriai, kuriuos rekomendavo Valdancioji taryba ir kuriy skyrimui
pritaré¢ ES Taryba, atlicka ECB metiniy finansiniy ataskaity audita. ISorés auditoriai tikrina visus
ECB apskaitos irasus bei saskaitas ir turi visapusiSka prieiga prie visos informacijos apie jo atliktas

1 Neitraukti neapmokamy atostogy i8¢j¢ tarnautojai. [ §j skaiCiy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal nuolatines, terminuotasias arba
trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos dalyviai. Taip pat jtraukti darbuotojai, i3¢j¢ motinystés ar ilgy nedarbingumo

dél ligos atostogy.
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operacijas. ISorés auditoriy pareiga — pareiksti nuomong, ar metinése finansinése ataskaitose
pateiktas tikras ir teisingas ECB finansinés padéties ir veiklos operacijy vaizdas pagal Valdanciosios
tarybos nustatytus principus. Taigi, iSorés auditoriai jvertina vidaus kontrolés, taikomos rengiant
ir pateikiant metines finansines ataskaitas, adekvatuma, taikytos apskaitos politikos tinkamuma ir
Vykdomosios valdybos atlikty apskaitiniy jvertinimy pagristuma.

Kai Valdancioji taryba pritaria metiniy finansiniy ataskaity isleidimui, jos kartu su iSorés auditoriy
nuomone ir visais susijusiais dokumentais teikiamos perzitiréti Audito komitetui. Véliau visi
dokumentai teikiami tvirtinti Valdanciajai tarybai.

Vykdomoji valdyba nusprendg¢, kad nuo 2013 m. ECB metinés finansinés ataskaitos bus tvirtinamos
antrame Valdanciosios tarybos posédyje kiekvieny mety vasario mén., o netrukus po to skelbiamos
viesai.

4  RIZIKOS VALDYMAS

ECB susiduria su finansine ir operacine rizika. Taigi rizikos valdymas yra esminis banko veiklos
elementas. Jis vykdomas nuolat nustatant, vertinant, mazinant ir stebint rizika.

FINANSINE RIZIKA

Finansiné rizika kyla dél pagrindinés ECB veiklos ir kapitalo paskirstymo, ypac dél i) laikomy
uzsienio atsargy ir aukso, ii) eurais iSreik$ty investiciju portfeliy ir iii) pinigy politikos tikslais
isigyty vertybiniy popieriy. Finansiné rizika apima kredito, rinkos ir likvidumo rizikas. ECB
priima sprendimus dél turto paskirstymo ir taiko rizikos valdymo sistemas, atsizvelgdamas {
ivairiy portfeliy ir finansiniy poziciju paskirtis bei tikslus, taip pat { sprendimus priimanc¢iy organy
nustatyta rizikos lygi. Siekdamas uztikrinti, kad visa laika biity laikomasi nustatyto rizikos lygio,
ECB reguliariai stebi ir vertina rizika, prireikus imasi atitinkamy rizikos mazinimo priemoniy ir
reguliariai perzitiri turto paskirstyma ir rizikos valdymo sistemas.

Finansing rizika galima kiekybiSkai ivertinti taikant jvairius rizikos matus. Norédamas jvertinti to-
kia rizika, ECB taiko savo sukurtus rizikos vertinimo metodus, kurie yra pagristi bendra rinkos ir
kredito rizikos modeliavimo sistema. Su rizikos matais susijusios pagrindinés modeliavimo sgvo-
kos, metodai ir prielaidos pagristi rinkos standartais ir juos atspindi?. Kad galéty visapusiskai iden-
tifikuoti galimus rizikos {vykius, kuriy gali pasitaikyti nevienodu daznumu ir kuriy poveikio mastas
gali bati skirtingas, ECB naudoja dvi statistiniy maty rusis: rizikos vertg¢ (Value at Risk, VaR) ir
tikéting vertés stygiu*, apskaiéiuotus jvairiems pasikliovimo lygmenims. Be to, siekiant geriau su-
prasti ir papildyti statistinius rizikos jvercius, atlickama jautrumo ir scenarijy analizé.

Finansiné rizika, matuojama kaip rizikos verté esant 95 % pasikliovimo lygmeniui per vienus metus
(VaR 95 %), kuria ECB prisiémé dél savo finansinio turto, 2013 m. gruodzio 31 d. i$ viso sudaré

3 Isipareigojimy nejvykdymo ir reitingy pasikeitimo tikimybés apskaiiuojamos remiantis {sipareigojimy neivykdymo ir reitingy
pasikeitimo tyrimais, kuriuos skelbia pagrindinés reitingy agentiiros. Kaitumas, koreliacija ir bendras kredito bei rinkos rizikos kintamujy
kitimas modeliuojamas naudojant jungties funkcijas, nustatytas remiantis istoriniais duomenimis.

4 Rizikos verté apibréziama kaip didzZiausia galima finansinio turto portfelio nuostolio riba, kuri pagal statistini modeli nebus vir§yta
esant tam tikrai tikimybei per nustatyta laikotarpj. Tikétinas vertés stygius — tai koherentiskas rizikos matas, kuris yra konservatyvesnis
uz rizikos vertg, kai taikomas toks pats laikotarpis ir toks pats pasitikéjimo lygis, nes juo matuojami vidutiniai nuostoliai, kurie galéty
atsirasti esant scenarijams, kai vir§ijama rizikos vertés riba. Nuostoliai §iuo atveju apibréziami kaip balanse nurodytos grynosios ECB
portfeliy vertés laikotarpio pradzioje ir sumodeliuoty verc¢iy laikotarpio pabaigoje skirtumai.

ECB
0 . Mety ataskaita
2013



8,6 mlrd. eury. Matyti, kad rizika sumazéjo, palyginti su 2012 m. gruodzio 31 d. apskaiciuotais
rizikos rodikliais (10,5 mlrd. eury)°.

KREDITO RIZIKA®

ECB valdo savo kredito rizika, kurig sudaro kredito isipareigojimy nejvykdymo ir kredito kokybés
vertinimo pasikeitimo rizika, daugiausia taikydamas limitus pozicijoms ir tam tikrose kredito
operacijose reikalaudamas pateikti ikaita. Rizikos kontrolés priemonés ir limitai, kuriuos ECB
naudoja kredito rizikos pozicijai nustatyti, skiriasi pagal operacijy rasis ir atspindi ivairias skirtingy
portfeliy valdymo politikas arba ju investicijy paskirtis.

ECB laikomos uzsienio atsargos priklauso ir nuo kredito isipareigojimy neivykdymo ir kredito
kokybés vertinimo pasikeitimo rizikos. Taciau $§i rizika yra minimali, nes atsargos daugiausia
laikomos galimy intervencijy i uzsienio valiuty rinkas tikslais, todél jos yra investuojamos i aukstos
kredito kokybés turta.

ECB turimas auksas nepatiria kredito rizikos, nes auksas néra skolinamas trec¢iosioms Salims.

Investicijy eurais portfelis yra skirtas uzdirbti pajamas, kurios virSyty ECB veiklos i$laidas ir
iSsaugoty investuota kapitala. Todél turto paskirstymo ir rizikos kontrolés sistemoje Sio portfelio
grazai skiriamas svarbesnis vaidmuo nei ECB uzsienio atsargy atveju. Vis délto ir Sio portfelio
kredito rizika yra nedidelé.

Kredito kokybés vertinimo pasikeitimo rizika nedaro poveikio ECB rizikoms, kylancioms i$
vertybiniy popieriy, isigytu pagal dvi padengty obligacijy pirkimo programas ir vertybiniy popieriy
rinky programa, nes jie priskiriami prie iki iSpirkimo termino laikomy vertybiniy popieriy, todél
neperkainojami pagal rinkos kainas. Taciau Sios rizikos gali priklausyti nuo kredito sipareigojimy
nejvykdymo rizikos. Apie padengty obligacijuy pirkimo programy portfelius pasakytina, kad kredito
isipareigojimy nejvykdymo rizika yra nedidelé dél turto paskirstymo, pozicijuy limity ir tinkamumo
reikalavimy. Taip sukuriamas aukstos kredito kokybés diversifikuotas padengty obligacijy portfelis.
Dél vertybiniy popieriy rinky programos pazymétina, kad kredito rizikos ypatybes lemia pirkimy
paskirstymas Salyse, priklausantis nuo pinigy politikos sprendimy. Taip susidargs kredito rizikos
lygis atitinka ECB nustatyta priimting rizikos lygi.

RINKOS RIZIKA?

Pagrindinés rinkos rizikos rusys, kurios gali iskilti ECB valdant savo atsargas, yra valiutos kurso ir
birzos prekiy (aukso kainos) rizika®. ECB taip pat patiria paliikany normy rizika’.

5 Sioje vadovybés ataskaitoje pateikti rizikos jveréiai nustatyti taikant vienodas metodikas, prielaidas ir jvesties parametrus rizikai jvertinti
2012 m. gruodzio 31 d. ir 2013 m. gruodzio 31 d. Sioje ataskaitoje ir ECB 2012 mety ataskaitoje pateikty 2012 m. gruodzio 31 d. rizikos
iver¢iy skaitiniai skirtumai atsirado dél metodiniy patobulinimy.

6 Kredito jsipareigojimy nejvykdymo rizika apibréziama kaip rizika patirti finansiniy nuostoliy jsipareigojimy nejvykdymo atveju, kai
isipareigojantysis asmuo (sandorio $alis arba emitentas) negali laiku jvykdyti savo finansiniy {sipareigojimy. Be kredito isipareigojimu
nejvykdymo rizikos, plati kredito rizikos apibréztis apima kredito kokybés vertinimo pasikeitimo rizika, t. y. rizika patirti finansiniy
nuostoliy dél finansinio turto perkainojimo labai pablogéjus turto kredito kokybei ir reitingams.

7 Rinkos rizika — tai rizika patirti finansiniy nuostoliy dél rinkos kainy ir palikany normy poky¢iy, kurie néra susijg su kredito jvykiais.

8 Valiutos kurso rizika — tai rizika patirti finansiniy nuostoliy, susijusiy su uzsienio valiuta iSreikStomis pozicijomis, dél valiutos kurso
svyravimy. BirZos prekiy rizika — tai rizika patirti finansiniy nuostoliy, susijusiy su turimomis birzos prekémis, dél ju rinkos kainy
svyravimuy.

9 Palukany normy rizika apibréziama kaip rizika patirti finansiniy nuostoliy dél finansiniy priemoniy vertés sumazéjimo jvertinus rinkos

kainomis, {vykus nepalankiems taikomy palikany normy poky¢iams.
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Valiutos kurso ir birzos prekiy rizika

ECB susiduria su valiutos kurso ir birZzos prekiy rizikomis dél turimy uZsienio atsargy ir aukso.
Atsizvelgiant | ECB turimy pozicijy, dél kuriy jis susiduria su minétomis rizikomis, dydj ir {
valiutos kurso bei aukso kainos kintamuma, valiutos kurso ir birZos prekiy rizikos sudaro didziausia
ECB prisiimamos finansinés rizikos dalj.

Atsizvelgdamas { aukso ir uZsienio atsargy vaidmeni, aprasSyta Mety ataskaitos 2 skyriaus 1.3
skirsnyje, ECB nesiekia panaikinti valiutos kurso ir birzos prekiy rizikos. Sios rizikos daugiausia
mazinamos atsargas laikant jvairiomis valiutomis ir auksu, nors turtas paskirstomas pirmiausia
atsizvelgiant { tai, kokiy intervencijy pinigy politikos tikslais gali prireikti.

Valiutos kurso ir birzos prekiy (aukso kainos) rizikos sudaro didziausia visos ECB prisiimamos
rizikos dali. Daugumos $iy riziky Saltinis yra aukso kainy ir JAV dolerio kurso kintamumas.
Pagal Eurosistemos taisykles, aukso ir JAV dolerio perkainojimo saskaitos, kurios 2013 m.
gruodzio 31 d. sudaré atitinkamai 10,1 mlrd. eury (2012 m. buvo 16,4 mlrd. eury) ir 1,7 mlrd. eury
(2012 m. — 3,3 mlrd. eury), gali biti naudojamos visy biisimy nepalankiy turto kainy poky¢iu
poveikiui atsverti, todél iSvengiama poveikio ECB pelno (nuostolio) ataskaitai.

2013 m. ECB turimo aukso verté labai sumazgjo, taciau Sio sumazéjimo poveiki visiskai atsvéré
atitinkama perkainojimo saskaita. D¢l Sio sumazéjimo ECB turimo aukso rinkos verté buvo
sumazinta, todél sumazéjo valiutos kurso ir birzos prekiy rizika.

Palukany normos rizika

Vertybiniai popieriai, isigyti pagal dvi padengty obligaciju pirkimo programas ir vertybiniy
popieriy rinky programa, priskiriami prie iki i$pirkimo termino laikomy vertybiniy popieriy, todél
neperkainojami pagal rinkos kainas ir dél ju nekyla paliikany normos rizika.

Taciau didzioji ECB uzsienio atsargy ir investiciju eurais portfeliy dalis investuojama | fiksuoto
pajamingumo vertybinius popierius, kurie yra perkainojami pagal rinkos kainas, todél dél ju gali
kilti palukany normos rizika. Dél iy portfeliy kylanti palikany normos rizika valdoma atitinkamai
paskirstant turta ir taikant rinkos rizikos limitus, padedancius uztikrinti, kad rinkos rizika atitik-
ty ECB kiekvienam portfeliui pasirinkta rizikos ir grazos profili. Dél skirtingy rizikos ir grazos
profiliy investicijy eurais portfelio modifikuota finansiné trukmé!° yra ilgesné negu ECB uzsienio
atsargy trukmé.

Palukany normos rizika, su kuria susiduria ECB, yra nedidelé ir 2013 m. i§ esmés buvo stabili ir
zemo lygio.

LIKVIDUMO RIZIKA "

Atsizvelgiant | tai, kad euro valiuta yra viena i§ pagrindiniy valiuty, kuriomis laikomos atsargos, i
ECB, kaip centrinio banko, vaidmeni ir jo turto bei isipareigojimy struktiira, vienintelé reikSminga
likvidumo rizika, kuri gali iskilti ECB, yra rizika patirti finansiniy nuostoliy dél negaléjimo per
atitinkama laikotarpj tam tikro turto paversti grynaisiais pinigais galiojania rinkos kaina. Siuo
atzvilgiu, atsizvelgiant { ECB portfeliy stabiluma ir jiems nustatytus aiskius tikslus, pagrindinis

10 Modifikuota finansiné trukmé — tai portfelio vertés jautrumo pajamingumo kreivés paraleliniams poslinkiams matas.
11 ECB atveju likvidumo rizika galima apibrezti kaip tikimybg patirti nuostolius dél to, kad rinka néra pajégi jvykdyti dideliy pardavimo
pavedimy taip, kad reik§mingai nesumazéty kaina.

ECB
1 ) Mety ataskaita
2013



likvidumo rizikos Saltinis yra ECB uzsienio atsargos, nes uzsienio valiuty intervencijoms vykdyti
ECB gali prireikti per trumpg laika paversti dideles $iy atsargy dalis grynaisiais pinigais.

Su ECB uzsienio atsargomis susijusi rizika valdoma nustatant turto paskirstyma ir limitus; $ios
priemonés padeda uztikrinti, kad pakankamai didelé ECB uzsienio atsargy dalis biity investuota {
turta, kuri galima greitai paversti grynaisiais pinigais padarant tik nedideli poveiki jo kainai.

ECB portfeliy likvidumo rizikos ypatybés 2013 m. i§ esmés nesikeité.
OPERACINE RIZIKA

ECB atveju operaciné rizika apibréZiama kaip rizika patirti Zmoniy'2, netinkamy ar sutrikusiy
vidaus valdymo ir veiklos procesuy, sistemy, nuo kuriy priklauso procesai, sutrikimy arba iSorés
ivykiy (pvz., stichiniy nelaimiy ar iSoriniy uZpuolimy) neigiama poveiki finansams, veiklai
ar reputacijai. Operacinés rizikos valdymo sistema apima visas ECB veiklos sritis ir yra banko
valdymo procesy sudedamoji dalis. Pagrindiniai ECB operacinés rizikos valdymo sistemos tikslai
yra suteikti pakankama uztikrinima, kad ECB galés ivykdyti savo misijq ir pasiekti tikslus, taip
pat apsaugoti banka nuo gero vardo ir kito turto praradimo, netinkamo naudojimo ar Zalos geram
vardui ir kitam turtui.

IS pradziy atskiros veiklos sritys nustato savo rizikas. Operacinés rizikos ir veiklos tgstinumo
valdymo grupé padeda spresti kiekvienai veiklos sriciai su operacine rizika susijusius klausimus.
ECB jvardijo galimas rizikos priezastis, taip pat rizikos {vykius ir galima Siy priezas¢iy poveiki.
ECB rizikos vertinimg atlieka pagal nustatyta periodiSkuma, kad uztikrinty tinkama nuolatini ir
sisteminga operacinés rizikos nustatyma, analizavima, reagavima i §ia rizika, informavima apie jg ir
jos stebésena. Be to, ECB taiko rizikos toleravimo strategija, apibréziancia, kokj operacinés rizikos
laipsnj jis toleruoja.

5  FINANSINIAI ISTEKLIAI

KAPITALAS

2013 m. liepos 1 d. Kroatijai tapus naujaja ES valstybe nare, nacionaliniy centriniy banky kapitalo
rakto dalys buvo pakoreguotos, ir ECB pasirasytas kapitalas padidéjo iki 10 825 mIn. eury.

Be to, kaip ir kiti euro zonai nepriklausantys nacionaliniai centriniai bankai, Hrvatska narodna
banka sumokéjo 3,75 % savo dalies ECB pasira§ytame kapitale kaip inaSa ECB veiklos i§laidoms
padengti. Kroatijai tapus nauja valstybe nare, ECB apmokétas kapitalas padidéjo nuo 7 650 min.
eury (2013 m. birzelio 30 d.) iki 7 653 min. eury (2013 m. liepos 1 d.).

I$samiau Sie pokyciai i§déstyti metiniy finansiniy ataskaity 16 pastaboje Kapitalas ir rezervai.

ATIDEJINIAI UZSIENIO VALIUTOS KURSO, PALUKANY NORMOS, KREDITO IR AUKSO KAINOS RIZIKOMS

Kadangi dauguma ECB turto ir isipareigojimy periodiskai perkainojami pagal einamuosius rinkos
uzsienio valiuty kursus ir vertybiniy popieriy kainas, ECB pelningumui didelg itaka daro uZsienio

12 Savoka ,,zmonés* vartojama placiaja prasme ir apima bet koki neigiama darbo jégos veiksmy, taip pat personalo trikumo ar personalo

politikos poveiki.
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valiutos kurso rizika ir truputj maZzesng — paliikany normos rizika. Sios rizikos paprastai kyla i§
aukso atsargy bei JAV doleriais ir Japonijos jenomis laikomy uzsienio atsargy, kurios daugiausia
investuojamos i paliikanas uzdirbancias priemones. Dél ECB turimy investiciniy portfeliy ir pinigy
politikos tikslais isigytu vertybiniy popieriy susiduriama dar ir su kredito rizika.

Atsizvelgiant | dideli minéty riziky poveiki ir turimy perkainojimo saskaity dydi, ECB turi
sudargs atidéjinius uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms.
Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo poreikis perzitirimi kasmet atsizvelgiant { jvairius
veiksnius, iskaitant turimo rizikingo turto apimti, einamaisiais finansiniais metais pasireiskusi
rizikos poveiki, numatomus kity mety rezultatus, taip pat i rizikos vertinima, skai¢iuojant rizikingo
turto rizikos verte, $i metoda laikui bégant taikant nuosekliai. Atidéjiniai rizikoms kartu su bet
kokio dydzio suma ECB bendrajame atsargy fonde negali virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy
banky apmokéto ECB kapitalo vertés.

2012 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai, susij¢ su uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikomis, sudaré 7 529 min. eury. Be to, Valdancioji taryba, atsizvelgdama { rizikos
vertinimo rezultatus, nusprendé pagal 2013 m. gruodzio 31 d. biikle padidinti atidéjiniy rizikoms
suma iki 7 530 mln. eury. Si suma atitiko euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto ECB
kapitalo verte 2013 m. gruodzio 31 d.

6 2013 M. FINANSINIAI REZULTATAI

Po 0,4 mln. eury (2012 m. — 1 166 mln. eury) pervedimo i atidéjinius rizikoms 2013 m. ECB gryna-
sis pelnas buvo 1 440 min. eury (2012 m. — 995 min. eury) *. Atlikus §j pervedima ir nepaskirs¢ius
9,5 mln. eury sumos, kuri susidaré pakoregavus praéjusiy mety pelng (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir
kitos ilgalaikés ismokos), likgs 1 430 mln. eury grynasis pelnas buvo paskirstytas euro zonos nacio-
naliniams centriniams bankams.

1 paveiksle 2013 m. ECB pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniai palyginti su atitinkamais 2012 m.
ataskaitos straipsniais.

2013 m. grynosios paliikany pajamos buvo 2 005 mln. eury (2012 m. — 2 289 mln. eury). Grynosios
palikany pajamos sumazg¢jo daugiausia dél a) maZzesniy palikany pajamy i§ visy apyvartoje
cirkuliuojan¢iy eury banknoty ECB dalies; b) mazesniy palikany pajamy i§ pagal vertybiniy
popieriy rinky programa ir dvi padengty obligaciju pirkimo programas jsigyty vertybiniy popieriy.
Tokiy poky¢iy poveiki i§ dalies kompensavo sumazéjusios paliikany iSlaidos uz euro zonos
nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél i Europos Centrini Banka pervesty uZsienio atsargy.

Grynosios realizuotosios pajamos i§ finansiniy operacijy sumazéjo nuo 319 min. eury (2012 m.)
iki 52 mln. eury (2013 m.), daugiausia dél maZzesniy realizuotyjy pajamy i$ JAV doleriy portfelio.

2013 m. ECB JAV doleriais iSreikStame portfelyje laikomy vertybiniy popieriy bendras rinkos
kainos sumazéjimas lémé gerokai didesni turto vertés sumazéjima, kuris sudaré 115 min. eury
(2012 m. — 4 min. eury).

13 Kaip perskaiciuota pasikeitus taikomoms apskaitos politikos nuostatoms (Zr. pastaby del apskaitos politikos dali ECB pensijy planai, kitos
iSmokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos).
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ECB 2012 ir 2013 m. pelno (nuostolio) ataskaitos iSskaidymas

(mln. eury)
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Saltinis: ECB.

2012 m. pabaigoje gautas uzsienio valiutos nerealizuotasis prieaugis, daugiausia susidargs i$
JAV doleriais ir Japonijos jenomis iSreiksty portfeliy, sudaré 6 053 mlin. eury, o nerealizuotasis
aukso kainos prieaugis — 16 434 mln. eury. 2013 m. dél kilusio euro kurso Japonijos jenos ir JAV
dolerio atzvilgiu uzsienio valiutos nerealizuotasis prieaugis sumazejo ir sudaré 2 540 mln. eury, o
dél 2013 m. kritusios aukso kainos susidaré¢ 10 139 mln. eury dydzio nerealizuotasis aukso kainos
prieaugis. Pagal Eurosistemos apskaitos politika Sios sumos parodytos perkainojimo saskaitose.

ECB bendros administracinés iSlaidos, iskaitant nusidévéjima, 2013 m. sudaré 527 mln. eury

(2012 m. — 464 min. eury). Dauguma su ECB naujy patalpy statybomis susijusiy islaidy buvo
kapitalizuotos ir { atitinkama straipsnj nejtrauktos.
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2013 M. GRUODZIO 31 D.

TURTAS

Auksas ir gautinas auksas

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta
IS TVF gautinos 1éSos
Likuciai banky saskaitose ir investicijos
1 vertybinius popierius, iSorés paskolos ir
kitas iSorés turtas

Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio
valiuta

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
eurais
Likuciai banky saskaitose, investicijos i
vertybinius popierius ir paskolos

Kitos pretenzijos euro zonos kredito
istaigoms eurais

Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai
eurais
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai
popieriai

Vidinés Eurosistemos pretenzijos
Pretenzijos, susijusios su eury banknoty
paskirstymu Eurosistemoje
Kitos vidinés Eurosistemos grynosios
pretenzijos

Kitas turtas
Ilgalaikis materialusis ir nematerialusis
turtas
Kitas finansinis turtas
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
skirtumai
Sukauptos pajamos ir buisimyjy laikotarpiy
iSlaidos
Kitas jvairus turtas

Visas turtas
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BALANSAS

Pastabos
nr.

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

12.2

7.1
7.2

7.3

7.4
7.5

2013
(eurais)

14 063 991 807

627 152 259

38 764 255 039
39 391 407 298

1270 792 764

535000 000

9 487

18 159 937 704

76 495 146 585

0
76 495 146 585

971 175 790
20 466 245 900

104 707 529
977 552 068

1739 308 724
24258 990 011

174 175 275 656

2012
(eurais)

20 359 049 520

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2 838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075

24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391
1 660 056 235

1430315 885
23 035511 139

207 292 412 156



|SIPAREIGOJIMAI Pastabos 2013 2012
nr. (eurais) (eurais)
Banknotai apyvartoje 8 76 495 146 585 73 007 429 075
Isipareigojimai kitiems euro zonos
rezidentams eurais 9
Kiti isipareigojimai 9.1 1 054 000 000 1024 000 000
Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
eurais 10 24765513795 50 887 527 294
Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams
uZsienio valiuta 11
Indéliai, likuciai ir kiti {sipareigojimai 11.1 18 478 777 0
Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai 12
[sipareigojimai, atitinkantys pervestas
uZzsienio atsargas 12.1 40 309 644 425 40307 572 893
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji
Isipareigojimai 12.2 119 857 494 0
40429501919 40307 572 893
Kiti jsipareigojimai 13
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo
skirtumai 13.1 185 010 549 585953 062
Sukauptos iSlaidos ir biisimyjy laikotarpiy
pajamos 13.2 370 542 207 975 648 659
Kiti {vairiis isipareigojimai 133 786 331 706 928 422 271
1 341 884 462 2 490 023 992
Atidéjiniai 14 7 619 546 534 7 595 452 415
Perkainojimo saskaitos 15 13 358 190 073 23 334 941 183
Kapitalas ir rezervai 16
Kapitalas 16.1 7 653 244 411 7 650 458 669
Mety pelnas 1439769 100 995 006 635

Visi jsipareigojimai 174175275656 207 292 412 156
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2013 M. GRUODZIO 31 D. PASIBAIGUSIY METY
PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

PASTABOS 2013 2012
NR. (eurais) (eurais)
Paliikany pajamos i$ uzsienio atsargy 24.1 187 279 973 228 883 700
Paliikany pajamos i$ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje 24.2 406 310 130 633 084 427
Kitos palukany pajamos 244 6477297 658 10 917 006 128
Palitkany pajamos 7070887 761 11778974255
Atlygis pagal nacionaliniy centriniy
banky pretenzijas dél pervesty uzsienio
atsargy 243 (192248 631) (306 925 375)
Kitos paltikany islaidos 24.4 (4873777 652) (9 182 641 280)
Paliukany islaidos (5066026 283) (9489 566 655)
Grynosios paliikkany pajamos 24 2 004 861 478 2289 407 600
Realizuotosios pajamos (islaidos) i$
finansiniy operacijy 25 52122 402 318 835 838
Finansinio turto ir pozicijy nura§ymai 26 (114 607 365) (4 180 784)
Pervedimai i atidéjinius uzsienio valiutos
kurso, palikany normos, kredito ir aukso
kainos rizikoms ir i§ ju (386 953) (1166 175 000)
Grynasis finansiniy operacijy, nuraSymy
ir atidéjiniy rizikoms rezultatas (62 871 916) (851 519 946)
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos 27 (2126 773) (2127 108)
Pajamos iS nuosavybés vertybiniy popieriy
ir dalyvavimo nuosavybés priemonése 28 1168 907 1188176
Kitos pajamos 29 26 107 807 21 938 157
Visos grynosios pajamos 1967 139 503 1 458 886 879
Personalo iSlaikymo i$laidos 30 (240 523 980) (222 374 856)
Administracings islaidos 31 (260 070 567) (220422 011)
Ilgalaikio materialiojo ir nematerialiojo
turto nusidévéjimo islaidos (18 581 856) (12 918 830)
Banknoty gamybos paslaugos 32 (8 194 000) (8 164 547)
Mety pelnas 1439 769 100 995 006 635

Frankfurtas prie Maino, 2014 m. vasario 11 d.

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

Mario Draghi
Pirmininkas
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APSKAITOS POLITIKA'
FINANSINIY ATASKAITY FORMA IR PATEIKIMAS

ECB finansinés ataskaitos parengtos siekiant teisingai parodyti ECB finansing buklg ir jo veiklos
rezultatus. Jos parengtos laikantis toliau apraSytos apskaitos politikos?, kuria ECB valdan¢ioji
taryba laiko tinkama atsizvelgdama i centrinio banko veiklos pobidi.

APSKAITOS PRINCIPAI

Vadovautasi Siais apskaitos principais: ekonominés realybés ir skaidrumo, atsargumo, ivykiy po
balanso pripazinimo, reik§mingumo, veiklos tgstinumo, kaupimo, nuoseklumo ir palyginamumo.

TURTO IR |SIPAREIGOJIMY PRIPAZINIMAS

Turtas arba jsipareigojimai balanse pripazjstami tik tada, kai tikétina, kad ECB gaus ar perleis visa
susijusia blisima ekonoming nauda, prisiims visy riiiy rizikg ir gaus visus susijusius atlygius, ir kai
turto kaina arba verte ar {sipareigojimy suma galima patikimai jvertinti.

APSKAITOS PAGRINDAS

Ataskaitos parengtos remiantis isigijimo verte, pakoreguota pagal apyvartiniy vertybiniy popieriy
(i8skyrus laikomus iki iSpirkimo termino vertybinius popierius), aukso ir viso kito balansinio bei
nebalansinio turto ir isipareigojimy uzsienio valiuta rinkos vertg. Finansinio turto ir isipareigojimy
sandoriai i apskaitg itraukiami taikant atsiskaitymo dienos metoda.

Isskyrus neatidéliotinus vertybiniy popieriy sandorius, finansiniy priemoniy uzsienio valiuta
sandoriai parodomi nebalansinése saskaitose sandorio sudarymo diena. Atsiskaitymo diena
irasai nebalansinése saskaitose panaikinami, ir sandoriai parodomi balansinése saskaitose.
Uzsienio valiutos pirkimai ir pardavimai turi jtakos grynajai uzsienio valiutos pozicijai sandorio
sudarymo diena ir ta pacia diena apskaié¢iuojami dél pardavimy susidarg realizuotieji rezultatai. Su
finansinémis priemonémis uzsienio valiuta susijusios sukauptos paliikanos, premijos ir nuolaidos
apskaiCiuojamos ir i apskaita jraSomos kasdien, Sios sukauptos sumos kasdien daro itaka ir uzsienio
valiutos pozicijai.

AUKSAS, TURTAS IR |SIPAREIGOJIMAI UZSIENIO VALIUTA

Turtas ir isipareigojimai uzsienio valiuta perskaiiuojami { eurus pagal balanso dienos uZzsienio
valiutos kursa. Pajamos ir iSlaidos perskaiciuojamos pagal ju jraSymo { apskaita dienos uzsienio
valiutos kursa. Turtas ir isipareigojimai uzsienio valiuta, iskaitant balansines ir nebalansines
priemones, perkainojami atskirai pagal kiekvieng valiuta.

Turto ir isipareigojimy uzsienio valiuta perkainojimas pagal rinkos kainas apskaitoje parodomas
atskirai nuo perkainojimo pagal valiutos kursa.

Auksas vertinamas mety pabaigoje buvusia rinkos kaina. Perkainojant auksa, atskirai nei§skiriama
aukso kainos ir uzsienio valiutos kurso itaka. Auksas perkainojamas pagal vienos Trojos uncijos

1 ECB apskaitos politika i§samiai aptariama 2010 m. lapkri¢io 11 d. Sprendime ECB/2010/21, OL L 35, 2011 2 9, p. 1, su pakeitimais.
2 Tokia politika atitinka ECBS statuto 26 straipsnio 4 dalies nuostatas. Pagal $io straipsnio nuostatas reikalaujama suderinto pozitrio {

taisykles, reglamentuojancias Eurosistemos operacijy apskaitg ir finansing atskaitomybg.
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aukso kaing eurais, kuri 2013 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiais metais perskaiCiuota pagal euro ir
JAV dolerio 2013 m. gruodzio 31 d. kursa.

Specialiosios skolinimosi teisés (SST) apibréziamos kaip valiuty krepsSelis. Perkainojant ECB
turimas SST, juy verté apskaiciuota kaip keturiy pagrindiniy valiuty (JAV dolerio, euro, Japonijos
jenos ir svaro sterlingy) kursy svertiné suma, perskaiciuota i eurus 2013 m. gruodzio 31 d.

VERTYBINIAI POPIERIAI

Apyvartiniai vertybiniai popieriai (iSskyrus laikomus iki i$pirkimo termino vertybinius popierius)
ir pana$is aktyvai vertinami balanso dienos vidutinémis rinkos kainomis arba taikant atitinkama
pajamingumo kreivg pagal kiekviena vertybini popieriy atskirai. 2013 m. gruodzio 31 d.
pasibaigusiems metams buvo naudojamos 2013 m. gruodzio 30 d. vidutinés rinkos kainos.

Iki i$pirkimo termino laikomi apyvartiniai vertybiniai popieriai ir nelikvidiis nuosavybés vertybiniai
popieriai vertinami jsigijimo verte, atsizvelgus i vertés sumazéjima.

PAJAMY PRIPAZINIMAS

Pajamos ir i§laidos pripaZistamos tuo laikotarpiu, kurj buvo uzdirbtos arba patirtos’. I§ uzsienio
valiutos, aukso ir vertybiniy popieriy pardavimo gautos realizuotosios pajamos ir iSlaidos yra
itrauktos i pelno (nuostolio) ataskaita. Tokios realizuotosios pajamos ir i§laidos skaiciuojamos
atsizvelgiant { atitinkamo turto vidurking kaing.

Nerealizuotasis prieaugis néra pripazistamas pajamomis, o pervedamas tiesiogiai | perkainojimo
saskaitg.

Nerealizuotieji nuostoliai mety pabaigoje jtraukiami | pelno (nuostolio) ataskaita, jei jie virSija
ankstesni perkainojimo prieaugj, iraSyta i atitinkama perkainojimo saskaita. Nerealizuotasis
nuostolis, patirtas dél atskiro vertybinio popieriaus, atskiros valiutos ar aukso, nedengiamas kity
vertybiniy popieriy, valiuty ar aukso nerealizuotuoju prieaugiu. Jei susidargs nerealizuotasis
nuostolis dél kurio nors straipsnio buvo jtrauktas i pelno (nuostolio) ataskaita, Sio straipsnio
vidurkiné kaina sumazinama iki valiuty kurso ir (arba) rinkos kainos, buvusiy mety pabaigoje.
Paltkany normy apsikeitimo sandoriy nerealizuotasis nuostolis, kuris mety pabaigoje itraukiamas i
pelno (nuostolio) ataskaita, amortizuojamas paskesniais metais.

Nuostoliai dél vertés sumazéjimo jtraukiami | pelno (nuostolio) ataskaita ir néra panaikinami
paskesniais metais, nebent verté padidéja, o ta padidéjima galima susieti su pastebimu jvykiu,
ivykusiu po to, kai vertés sumazéjimas buvo pirma karta itrauktas i apskaita.

Isigytu vertybiniy popieriy, iskaitant laikomus iki i$pirkimo termino vertybinius popierius,

premijos ar nuolaidos apskaiCiuojamos ir apskaitoje parodomos kaip palikany pajamy dalis ir
amortizuojamos per laikotarpi, likusj iki vertybiniy popieriy iSpirkimo.

3 Administracinéms sukauptoms sumoms ir atidé¢jiniams sudaryti taikoma 100 000 eury minimali riba.
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GRIZTAMIE]I SANDORIAI

Griztamieji sandoriai yra operacijos, kurias atlikdamas ECB perka arba parduoda turta sudarydamas
atpirkimo sandorj arba vykdo ikaitu uztikrintas kredito operacijas.

Atpirkimo skolinimosi sandoriy atveju vertybiniai popieriai parduodami uz pinigines 1ésas, kartu
susitariant nustatytu laiku ateityje atpirkti juos i§ sandorio Salies uz sutarta kaing. Atpirkimo
skolinimosi sandoriai parodyti kaip ikaitu uztikrintas indélis balanso isipareigojimy dalyje. Pagal
toki susitarima parduoti vertybiniai popieriai ir toliau rodomi ECB balanse.

Atpirkimo investavimo sandoriy atveju vertybiniai popieriai isigyjami uz pinigines 1ésas, kartu
susitariant nustatytu laiku ateityje parduoti juos sandorio Saliai uz sutarta kaing. Atpirkimo
investavimo sandoriai parodyti kaip ikaitu uztikrintos paskolos balanso turto dalyje, nerodant ECB
turimy vertybiniy popieriy poky¢io.

Griztamieji sandoriai (iskaitant vertybiniy popieriy skolinimo sandorius), sudaryti pagal
automatizuota vertybiniy popieriy skolinimo programa, balanse parodomi tik tada, jeigu | ECB
saskaita pervedamas piniginis jkaitas. 2013 m. piniginiy ikaity, susijusiy su tokiais sandoriais,
ECB negavo.

NEBALANSINES PRIEMONES

Valiutos priemonés, biitent iSankstiniai uzsienio valiuty keitimo sandoriai, valiuty apsikeitimo
sandoriy iSankstinés dalys ir kitos valiutos priemonés, pagal kurias viena valiuta kei¢iama { kita
valiuta tam tikra diena ateityje, itraukiamos | grynaja uzsienio valiutos pozicija, siekiant apskaiciuoti
su operacijomis uzsienio valiuta susijusias pajamas ir i§laidas.

Palikany normy priemonés perkainojamos atskirai pagal kiekviena priemong. Galiojanéiy
paliikany normy ateities sandoriy kasdieniai kintamosios marzos poky¢iai rodomi pelno (nuostolio)
ataskaitoje. ISankstiniy vertybiniy popieriy sandoriy ir palikany normy apsikeitimo sandoriy
vertinimas pagristas visuotinai priimtais vertinimo metodais, naudojant rinkoje galiojusias kainas,
paliikany normas ir diskonto normas, taikytinas laikotarpiui nuo atsiskaitymo pagal sandori iki
vertinimo dienos.

IVYKIAI PO BALANSO

Turto ir jsipareigojimy verté tikslinama dél jvykiy, kurie pasireiské laikotarpiu tarp mety balanso
dienos ir dienos, kai Vykdomoji valdyba teikia ECB metines finansines ataskaitas tvirtinti
Valdanciajai tarybai, jeigu tokie ivykiai daro reikSminga itaka turto ir isipareigojimuy biuklei
balanso diena.

Svarbiis jvykiai po balanso, nedarantys ijtakos turto ir jsipareigojimy biklei balanso diena,
atskleidziami pastabose.
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VIDINIAI ECBS LIKUCIAI / VIDINIAI EUROSISTEMOS LIKUCIAI

Vidiniai ECBS likuciai susidaro daugiausia dél tarptautiniy mokéjimy ES viduje, kurie vykdomi
centrinio banko pinigais eurais. DidZiaja dali $iy operacijy inicijuoja privatiis subjektai (kredito
istaigos, bendrovés ir privatis asmenys). Mokéjimai atlickami per sistema TARGET2 —
Transeuroping automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistema. Dél
ju ES centriniy banky saskaitose, esanciose sistemoje TARGET?2, susidaro abipusiai likuciai.
Sie abipusiai liku¢iai kasdien yra dengiami tarpusavyje ir tada priskiriami ECB, kiekvienam
NCB paliekant viena grynaja pozicija tik ECB atzvilgiu. ECB apskaitos sistemoje $i pozicija
rodo kiekvieno NCB grynaja pretenzija ar isipareigojima visai ECBS. Ir euro zonos nacionaliniy
centriniy banky vidiniai Eurosistemos likuc¢iai, susidar¢ TARGET2 ECB atzvilgiu, ir kiti vidiniai
Eurosistemos likuciai eurais (pvz., tarpinis pelno paskirstymas nacionaliniams centriniams
bankams) ECB balanse atskleidziami kaip atskira turto ar jsipareigojimy grynoji pozicija ir parodyti
straipsnyje Kitos vidinés Eurosistemos grynosios pretenzijos arba Kiti vidiniai Eurosistemos
grynieji isipareigojimai. Ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky vidiniai ECBS liku¢iai ECB
atzvilgiu, atsirade dél ju dalyvavimo sistemoje TARGET2?, parodyti straipsnyje [sipareigojimai ne
euro zonos rezidentams eurais.

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidarg dél eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje, kaip atskiras
turtas grynaja jo verte itraukti i straipsni Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidarg dél prie Eurosistemos prisijungian¢iy nacionaliniy centriniy
banky i ECB pervesty uzsienio atsargy, iSreiksti eurais ir parodyti straipsnyje [sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uzsienio atsargas.

ILGALAIKIAM TURTUI TAIKOMI REIKALAVIMAI

Ilgalaikis turtas, iskaitant nematerialyji turta, bet iSskyrus zeme ir meno kiirinius, parodomas
isigijimo verte, sumazinta nusidévéjimu. Nusidévéjimas skaiCiuojamas taikant tiesini metoda per
numatyta turto naudingo tarnavimo laikotarpi, pradedant kitu ketvir¢iu po to, kai turtas perduodamas
naudoti. Nustatyti tokie pagrindiniy turto grupiy naudingo tarnavimo laikotarpiai:

Kompiuteriai, susijusi kompiuteriné ir programin¢ jranga, transporto priemonés 4 metai
Techniné jranga 4 ar 10 mety
Baldai ir jranga statiniuose 10 mety

Dabartiniy ECB nuomojamuy patalpy kapitalizuoty remonto i§laidy nusidévéjimo laikotarpis
pakoreguotas atsizvelgiant { visus jvykius, turinius jtakos numatytam $io turto naudingo tarnavimo
laikotarpiui. Zemé ir meno kiiriniai vertinami jsigijimo verte.

Maziau kaip 10 000 eury kainuojantis ilgalaikis turtas nuraSomas isigijimo metais.

4 2013 m. gruodzio 31 d. sistemoje TARGET?2 dalyvavo $ie euro zonai nepriklausantys nacionaliniai centriniai bankai: bvreapcka napoona
oanka (Bulgarijos nacionalinis bankas), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski ir Banca
Nationald a Romaniei.
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Pripazinimo ilgalaikiu turtu kriterijus atitinkantis, bet dar nebaigtas statyti ar vystyti turtas
rodomas straipsnyje Nebaigta statyba. | atitinkamo ilgalaikio turto straipsni tokio turto isigijimo
verté perkeliama perdavus ji naudoti. Nauju ECB patalpy nusidévéjimui skaidiuoti ju isigijimo
verté paskirstyta | atitinkamas dalis, kurios bus nudévimos per nustatyta jy naudingo tarnavimo
laikotarpi.

ECB PENSIJY PLANAI, KITOS ISMOKOS TARNAUTOJAMS PASIBAIGUS Jy DARBO SANTYKIAMS IR KITOS
ILGALAIKES ISMOKOS

ECB savo tarnautojams ir Vykdomosios valdybos nariams taiko apibrézty iSmoky plana.

Darbuotoju pensijy planas finansuojamas turtu, laikomu ilgalaikiame iSmoky tarnautojams fonde.
ECB ir jo tarnautojy privalomosios imokos sudaro atitinkamai 18 ir 6 % bazinés algos ir yra
rodomos apibrézty i§moky dalyje. Tarnautojai gali savanoriSkai mokéti papildomas imokas pagal
apibrézty imokuy plana, pagal kuri biity galima teikti papildomy iSmokuy?.

Sios papildomos i§mokos nustatomos pagal savanorisky jmoky suma ir graza, gauta investavus Sias
imokas.

ECB vykdomosios valdybos nariy iSmokoms pasibaigus ju darbo santykiams ir kitoms ilgalaikéms
iSmokoms taikomas imokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas. Tarnautojy atveju imokomis
nepadengty iSmoky planas taikomas iSmokoms pasibaigus tarnautojy darbo santykiams, i§skyrus
pensijas, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms.

APSKAITOS POLITIKOS PASIKEITIMAS

Iki 2013 m. ECB taiké 10 % vertés intervalo metoda pripazinti aktuariniam pelnui (nuostoliui),
susijusiam su i$mokomis tarnautojams pasibaigus ju darbo santykiams, kaip numatyta 19-ajame
tarptautiniame apskaitos standarte (TAS) ,,ISmokos darbuotojams®. Pagal §i metoda grynasis
sukauptas nepripazintas aktuarinis pelnas (nuostolis) susij¢s su iSmokomis tarnautojams pasibaigus
ju darbo santykiams, virSijantis didesnj i§ Siy dydziu: a) 10 % apibrézty iSmoky jsipareigojimy
dabartinés vertés ir b) 10 % plano turto, laikomo apibrézty iSmoky jsipareigojimams padengti,
tikrosios vertés, buvo amortizuojamas per tikéting likusia viduting plane dalyvaujanciy tarnautojy
darbingo amziaus trukmeg. Be to, plano turto, laikomo apibrézty iSmoky isipareigojimams padengti,
graza, rodoma pelno (nuostolio) ataskaitoje, buvo apskaiciuojama pagal tikéting grazos norma.

Po to, kai buvo pakeistas 19-asis TAS, nebeliko pasirinkimo galimybés taikyti 10 % vertés intervalo
metoda. Todél 2013 m. ECB nusprendé, kad a) visas grynyjy apibrézty iSmoky jsipareigojimuy,
susijusiy su iSmokomis tarnautojams pasibaigus ju darbo santykiams, pervertinimo rezultatas®
bus parodytas balanso straipsnyje Perkainojimo sqskaitos, o b) paliikanos uz plano turta bus
skaiCiuojamos taikant diskonto norma. Tad anksCiau nepripazintas aktuarinis pelnas, 2012 m.
gruodzio 31 d. siekes 146 603 113 eury, dabar parodytas balanso straipsnyje Perkainojimo sqskaitos.
Sie pakeitimai pritaikyti retrospektyviai ir 2012 m. lyginamosios sumos perskai¢iuotos taip:

5 Tarnautojas uz sukauptas savanorisky jmoky léSas iS¢jimo | pensija metu gali jsigyti papildoma pensija. Nuo to momento §i pensija

itraukiama { apibrézty iSmoky isipareigojimus.
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Paskelbta 2012 m. Koregavimas Perskaiciuotos
Sumos

(eurais) (eurais) (eurais)
Turtas
Kitas jvairus turtas 1 423 836 885 6479 000 1430315885
Visas koregavimas 6479 000
Isipareigojimai
Kiti jvairiis isipareigojimai 781 819 158 146 603 113 928 422 271
Perkainojimo saskaitos 23 472 041 296 (137100 113) 23334941 183
Mety pelnas 998 030 635 (3 024 000) 995 006 635
Visas koregavimas 6479 000

Pelno (nuostolio) ataskaita buvo pakoreguota retrospektyviai siekiant parodyti, kad a) plano turto,
laikomo apibrézty iSmoky isipareigojimams padengti, paliikanos skai¢iuojamos taikant diskonto
norma, o b) aktuarinis pelnas (nuostolis), kuris anks¢iau buvo amortizuojamas, dabar pripaZistamas
straipsnyje Perkainojimo sqskaitos. Ankstesniy nei 2012 finansiniy mety pelno (nuostolio)
ataskaitos koregavimo sumazinant suma (6 479 000 eury) parodyta straipsnyje Kitas turtas, 0 2012
m. gruodZio 31 d. pasibaigusiy mety pelnas sumazintas 3 024 000 eury’.

Bendras pelno (nuostolio) ataskaitos koregavimas 9 503 000 eury ir 146 603 113 eury dydzio
aktuarinio nuostolio pripazinimas perkainojimo saskaitas sumazino 137 100 113 eury.

Valdancioji taryba nusprendé padengti bendra koregavimo suma (9 503 000 eury), sumazinant
nacionaliniams centriniams bankams paskirstytina 2013 m. grynaji pelna.

Kity isipareigojimy padidéjimas ir Perkainojimo sqskaitos sumazéjimas parodo anksciau
nepripazinta aktuarini nuostoli ir grynyjy apibrézty iSmoky isipareigojimy pervertinimo rezultata
2012 m. gruodzio 31 d.

Pagal naujas taisykles vartojami Sie terminai i§ pakeisto 19-ojo TAS:
GRYNIEJI APIBREZTY ISMOKY |SIPAREIGO)JIMAI

Su apibrézty iSmoky planais susij¢ isipareigojimai, parodyti balanso straipsnyje Kiti jsipareigojimai,
pripazistami i$ $iy apibrézty iSmoky isipareigojimy dabartinés vertés balanso diena, atémus pensijy
plano turto, skirto jsipareigojimams padengti, tikraja verte.

Apibrézty iSmoky isipareigojimus kasmet apskai¢iuoja nepriklausomi aktuarai pagal planuojamo
salyginio vieneto metoda. Dabartiné apibrézty iSmoky isipareigojimy verté apskaiiuojama
diskontuojant numatomus bisimuosius pinigy srautus, taikant balanso diena galiojusias rinkos
palikany normas, nustatytas pagal eurais iSreiks$ty aukstos kokybés imoniy obligaciju, kuriy
i$pirkimo terminas atitinka pensiniy jsipareigojimuy termina, rinkos pajaminguma.

Aktuarinis pelnas (nuostolis) gali susidaryti dél tikslinimy, kai tikrasis rezultatas skiriasi nuo
ankstesniy aktuariniy prielaidy, ir aktuariniy prielaidy pokyciy.

7 Sis koregavimas parodytas pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Personalo islaikymo islaidos.
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GRYNUJY APIBREZTY ISMOKUY ISLAIDOS

Grynyju apibrézty iSmoky iSlaidos padalytos | sudedamasias dalis, parodytas pelno (nuostolio)
ataskaitoje, o iSmoky tarnautojams pasibaigus ju darbo santykiams pervertinimo rezultatas
parodytas balanso straipsnyje Perkainojimo sqskaitos.

Grynaja suma, parodyta pelno (nuostolio) ataskaitoje, sudaro:
a) per metus sukauptos apibrézty iSmoky einamosios tarnybos islaidos;

b) grynosios paliikanos uz grynuosius apibrézty iSmoku isipareigojimus, apskaiciuotos taikant
diskonto normas;

¢) visy pervertinimy, susijusiy su kitomis ilgalaikémis iSmokomis, suma.
GRYNUYJY APIBREZTY ISMOKUY |SIPAREIGOJIMY PERVERTINIMAS

Sie perskai¢iavimai apima:

a) aktuarini pelna (nuostolj) susijusi su apibrézty iSmoky isipareigojimais;

b) fakting plano turto graza, neiskaitant sumy, itraukty kaip grynosios paliikanos uz grynuosius
apibrézty iSmoky isipareigojimus;

c) bet kokj virSutinés turto ribos poveikio pasikeitima, neiskaitant sumy, itraukty kaip grynosios
paliikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky isipareigojimus.

Kiekvienais metais §ias sumas jvertina nepriklausomi aktuarai, kurie apskaifiuoja, kokia
isipareigojimy suma jrasyti | finansing ataskaita.

BANKNOTAI APYVARTOJE

ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai, kurie kartu sudaro Eurosistema, leidZia eury
banknotus®. Bendra apyvartoje cirkuliuojan¢iy eury banknoty verté paskirstoma Eurosistemos
centriniams bankams kiekvieno ménesio paskuting darbo diena pagal banknoty paskirstymo rakta’.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanéiy eury banknoty vertés, kuri balanse parodyta
isipareigojimy dalies straipsnyje Banknotai apyvartoje. ECB tenkancia dali visoje eury banknoty
emisijoje uztikrina pretenziju nacionaliniams centriniams bankams atitikmuo. Sios paliikanas
uzdirbanéios pretenzijos'® parodytos postraipsnyje Vidinés Eurosistemos pretenzijos: pretenzijos,
susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (zr. pastabu dél apskaitos politikos
dali Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai). Su Siomis pretenzijomis susijusios
paliikany pajamos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Palitkany pajamos is eury
banknoty paskirstymo Eurosistemoje.

8 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/29 dél eury banknoty emisijos (nauja redakcija), OL L 35,2011 2 9, p. 26, su pakeitimais.

9 Banknoty paskirstymo raktas — tai procentinés dalys, gautos atsizvelgiant { ECB dalj visoje eury banknoty emisijoje ir taikant pasirasyto
kapitalo rakta NCB daliai visoje eury banknoty emisijoje.

10 2010 m. lapkri¢io 25 d. Sprendimas ECB/2010/23 dé¢l valstybiy nariy, kuriy valiuta euro, nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos

pajamy paskirstymo (nauja redakcija), OL L 35,2011 2 9, p. 17, su pakeitimais.
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TARPINIS PELNO PASKIRSTYMAS

ECB pajamos i$ eury banknoty apyvartoje ir i§ vertybiniy popieriy, isigytu pagal vertybiniy popieriy
rinky programa, pripazistamos mokétinomis euro zonos nacionaliniams centriniams bankams tais
finansiniais metais, kuriais buvo sukauptos. Jei ECB valdancioji taryba nenusprendzia kitaip, $ias
pajamas ECB paskirsto kity mety sausio mén. kaip tarpini pelna!!. Paskirstomos visos pajamos,
nebent ty mety ECB grynasis pelnas yra maZzesnis negu pajamos, gautos i§ eury banknoty apyvartoje
ir i§ vertybiniy popieriy, isigyty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, arba Valdancioji taryba
priima sprendima §ias pajamas pervesti | atidéjinius, susijusius su uzsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikomis. Valdancioji taryba taip pat gali nusprgsti sumazinti
pajamas, gautas i eury banknoty apyvartoje, ECB patirtomis iSlaidomis, susijusiomis su eury
banknoty iSleidimu ir tvarkymu.

KITOS SRITYS

Atsizvelgdama | ECB, kaip centrinio banko, vaidmeni, ECB vykdomoji valdyba mano, kad pinigy
srauty ataskaitos paskelbimas nesuteikty finansiniy ataskaity skaitytojams papildomos svarbios
informacijos.

Pagal ECBS statuto 27 straipsnj ir remiantis Valdanciosios tarybos rekomendacija, ES Taryba
pritaré Ernst & Young GmbH Wirtschafispriifungsgesellschaft paskyrimui ECB iSorés auditoriumi
penkeriems metams — iki 2017 finansiniy mety pabaigos.

11 2010 m. lapkri¢io 25 d. Sprendimas ECB/2010/24 dél tarpinio Europos centrinio banko pajamy i§ apyvartoje esanciy eury banknoty ir
pajamy, kylan¢iy i§ vertybiniy popieriy, nupirkty pagal vertybiniy popieriy rinky programa, paskirstymo (nauja redakcija), OL L 6, 2011
111, p. 35, su pakeitimais.
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PASTABOS DEL BALANSO

I AUKSAS IR GAUTINAS AUKSAS

2013 m. gruodzio 31 d. ECB turéjo 16 142 871 uncija'® grynojo aukso (2012 m. — 16 142 871
uncija). 2013 m. su auksu susijusiy sandoriy sudaryta nebuvo. ECB turimo grynojo aukso verté
eurais sumazéjo dél sumazéjusios aukso kainos 2013 m. (zZr. pastaby dél apskaitos politikos dali
Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta ir 15 pastaba Perkainojimo sqskaitos).

2 PRETENZIJOS NE EURO ZONOS IR EURO ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA
2.1 IS TVF GAUTINOS LESOS

Sis turtas — tai 2013 m. gruodzio 31 d. ECB turétos SST. Jis susidaro pagal dvisalj susitarima su
Tarptautiniu valiutos fondu (TVF) dél SST pirkimo ir pardavimo. Pagal ji, TVF gali ECB vardu
susitarti dél SST pardavimo ar pirkimo uZ eurus, neperzengdamas nustatytos didZiausios ir
maziausios apimties. SST apskaitoje traktuojamos kaip uzsienio valiuta (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta).

2.2 LIKUCIAI BANKY SASKAITOSE IR INVESTICIJOS | VERTYBINIUS POPIERIUS, ISORES PASKOLOS IR
KITAS ISORES TURTAS BEI PRETENZIJOS EURO ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA

Siuos du straipsnius sudaro liku¢iai banky saskaitose ir paskolos uZsienio valiuta bei investicijos
1 vertybinius popierius, iSreikStus JAV doleriais ir Japonijos jenomis:

2013 2012 Pokytis
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai saskaitose 939 722 501 1503 909 190 (564 186 689)
Pinigy rinkos indéliai 1001 428 468 345932 462 655 496 006
Atpirkimo investavimo sandoriai 87738 380 56 844 020 30 894 360
Investicijos { vertybinius popierius 36 735 365 690 38763272753 (2027907 063)
I8 viso 38764 255 039 40 669 958 425 (1905 703 386)

2013 2012 Pokytis
Pretenzijos euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likudiai saskaitose 4242115 1189 425 3052 690
Pinigy rinkos indéliai 1266 550 649 2836 986 601 (1570 435 952)
I8 viso 1270 792 764 2838 176 026 (1567 383 262)

2013 m. sumos Siuose straipsniuose sumazéjo daugiausia dél euro atzvilgiu atpigusiy JAV dolerio
ir Japonijos jenos.

12 Tai atitinka 502,1 tonos.
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2013 m. gruodzio 31 d. ECB grynoji uzsienio valiutos pozicija JAV doleriais ir Japonijos jenomis'

buvo tokia:
2013 2012
(mln. valiutos vienety) (mln. valiutos vienety)
JAV doleriai 45351 45235
Japanijos jenos 1051 062 1 046 552

3 PRETENZIJOS NE EURO ZONOS REZIDENTAMS EURO VALIUTA

3.1 LIKUCIAI BANKY SASKAITOSE, INVESTICIJOS | VERTYBINIUS POPIERIUS IR PASKOLOS

2013 m. gruodzio 31 d. §i straipsni sudaré pretenzija ne euro zonos centriniam bankui pagal jo
susitarima su ECB dél atpirkimo sandoriy. Pagal §i susitarima ne euro zonos centrinis bankas uz
tinkama jkaita gali skolintis eury likvidumo didinimo vidaus operacijoms paremti.

4  KITOS PRETENZIJOS EURO ZONOS KREDITO |STAIGOMS EURAIS

2013 m. gruodzio 31 d. $i straipsni sudaré¢ likuciai saskaitose istaigose, kurios yra euro zonos
rezidentes.

5 EURO ZONOS REZIDENTY VERTYBINIAI POPIERIAI EURAIS

5.1 PINIGY POLITIKOS TIKSLAIS LAIKOMI VERTYBINIAI POPIERIAI

2013 m. gruodzio 31 d. $i straipsni sudaré ECB isigyti vertybiniai popieriai pagal dvi padengty
obligacijy pirkimo programas ir vertybiniy popieriy rinky programa.

2013 2012 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Pirmoji padengty obligacijy pirkimo programa 3710 724 329 4426 521 354 (715 797 025)
Antroji padengty obligaciju pirkimo programa 1459 074 444 1 504 280 207 (45205 763)
Vertybiniy popieriy rinky programa 12990 138 931 16 124 715 128 (3134576 197)
I8 viso 18 159 937 704 22 055516 689 (3 895 578 985)

Pirkimai pagal pirmaja padengty obligacijy programa buvo baigti iki 2010 m. birzelio pabaigos,
o antroji padengty obligacijy pirkimo programa baigta 2012 m. spalio 31 d. Vertybiniy popieriy
rinky programa baigta 2012 m. rugséjo 6 d. Siy straipsniy grynoji verté 2013 m. daugiausia
sumazéjo dél iSpirkimuy.

Pagal vertybiniy popieriu rinky programa ir padengty obligacijy pirkimo programas isigyti
vertybiniai popieriai priskiriami iki iSpirkimo termino laikomiems vertybiniams popieriams

13 Sias atsargas sudaro turtas, atémus isipareigojimus atitinkama uZsienio valiuta, kuris yra uZsienio valiutos perkainojimo objektas ir
kuris itrauktas | eilutes Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta,
Sukauptos pajamos ir biasimyjy laikotarpiy islaidos, [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, Nebalansiniy priemoniy
perkainojimo skirtumai (isipareigojimy puséje) bei Sukauptos islaidos ir biisimyjy laikotarpiy pajamos, taip pat atsizvelgiant { iSankstinius
valiuty keitimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius, parodytus nebalansiniuose straipsniuose. Finansiniy priemoniy uzsienio valiuta
perkainojimo dél kainos prieaugis nejtraukiamas.
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ir yra vertinami amortizuota {sigijimo verte, atsizvelgiant | vertés sumazéjima (Zr. pastaby
dél apskaitos politikos dali Vertybiniai popieriai). Kasmetiniai vertés sumazéjimo jvertinimo
testai atlikti remiantis turima informacija ir tikétinomis atgauti sumomis pagal mety pabaigos
biikle. Valdanciosios tarybos nuomone, identifikuoti vertés sumazéjimo rodikliai neturéjo jtakos
numatomiems biisimiesiems pinigy srautams, kurivos ECB turéty gauti. Taigi 2013 m. | apskaita
nebuvo jtraukta jokiy nuostoliy dél Siy vertybiniy popieriy.

Valdancioji taryba reguliariai jvertina finansing rizika, susijusia su pagal vertybiniy popieriy rinky
programa ir abi padengty obligacijy pirkimo programas isigytais vertybiniais popieriais.

6  VIDINES EUROSISTEMOS PRETENZIJOS

6.1 PRETENZIJOS, SUSIJUSIOS SU EURY BANKNOTY PASKIRSTYMU EUROSISTEMOJE

Si straipsni sudaro ECB pretenzijos euro zonos nacionaliniy centriniy banky atzvilgiu dél eury
banknoty paskirstymo Eurosistemoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).
Atlyginimai uz §ias pretenzijas apskaiciuojami kasdien pagal naujausig Zzinoma ribing paliikany
norma, taikyta Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy aukcionuose (zr. 24.2 pastaba
Palitkany pajamos is eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje).

7 KITAS TURTAS

7.1 ILGALAIKIS MATERIALUSIS IR NEMATERIALUSIS TURTAS

2013 m. gruodzio 31 d. Sis turtas apémé tokius straipsnius:

2013 2012 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Isigijimo verté
Zemg ir pastatai 170 824 151 170 824 151 0
Kompiuteriai ir programiné jranga 76 353 659 64 633 290 11 720 369
Irenginiai, baldai, jranga pastatuose ir transporto priemonés 13 818 952 13926 711 (107 759)
Nebaigta statyba 847217209 529 636 881 317580328
Kitas ilgalaikis turtas 7751953 7508 349 243 604
Visa jsigijimo verté 1115965 924 786 529 382 329 436 542
Sukauptas nusidévéjimas
Zemé ir pastatai (86 542 592) (82957 070) (3585 522)
Kompiuteriai ir programiné jranga (45 004 046) (51 687 755) 6 683 709
[renginiai, baldai, jranga pastatuose ir transporto priemonés (12 869 788) (13274 149) 404 361
Kitas ilgalaikis turtas (373 708) (135 576) (238 132)
Visas sukauptas nusidévéjimas (144 790 134) (148 054 550) 3264 416
Grynoji likutiné verté 971 175790 638 474 832 332700 958

Straipsnis Nebaigta statyba 2013 m. daugiausia padidéjo dél darby, susijusiy su ECB naujomis
patalpomis.

Straipsnio Kompiuteriai ir programiné jranga grynojiisigijimo verté padidéjo dél pirkimy 2013 m. Si
vertés pokyti tik i§ dalies padengé nebenaudojamo nusidévéjusio turto nurasymas 2013 m. gruodzio
pabaigoje. Dél Sio turto nuraSymo sumazéjo $iai turto grupei sukauptas grynasis nusidévéjimas.
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7.2 KITAS FINANSINIS TURTAS
Si straipsni sudaro ECB nuosavy 1é8y portfelis'®, kuris yra tiesioginis ECB kapitalo ir rezervy
atitikmuo, taip pat kitas finansinis turtas, apimantis ECB turimas 3 211 Tarptautiniy atsiskaitymuy

banko (TAB) akcijy, kurios i apskaita itrauktos jsigijimo verte, — 41,8 mln. eury.

Si straipsni sudaro:

2013 2012 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Likuciai saskaitose eurais 4620 701 5193 816 (573 115)
Vertybiniai popieriai eurais 18 068 315 142 16 349 560 714 1718 754 428
Atpirkimo investavimo sandoriai eurais 2351403 533 2702 963 941 (351 560 408)
Kitas finansinis turtas 41906 524 41920 325 (13 801)
I8 viso 20 466 245 900 19 099 638 796 1366 607 104

Grynasis §io straipsnio padidéjimas daugiausia susidaré dél to, kad nuosavy 1éSy portfeliui
investicijoms buvo priskirta a) sumos, 2012 m. pervestos | ECB atidéjinius uzsienio valiutos kurso,
paliikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms, atitikmuo ir b) 2013 m. i$ $io portfelio uzdirbtos
pajamos.

7.3 NEBALANSINIY PRIEMONIY PERKAINOJIMO SKIRTUMAI

Si straipsni daugiausia sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy ir i§ankstiniy valiuty keitimo sandoriy,
kurie galiojo 2013 m. gruodzio 31 d., poky¢iai dél perkainojimo (Zr. 21 pastaba Valiuty apsikeitimo
sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie perkainojimo poky¢iai atsiranda minéty
sandoriy vertg, perskaiiuota i eurus pagal balanso dieng galiojusius uzsienio valiutos kursus,
palyginus su sandoriy verte, perskai¢iuota i eurus pagal tos pacios dienos atitinkamos valiutos
vidurkinj kursg (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas
ir sipareigojimai uzsienio valiuta).

I $i straipsni taip pat itrauktas galiojusiy paliikany normy apsikeitimo sandoriy perkainojimo
prieaugis (zr. 20 pastaba Palitkany normy apsikeitimo sandoriai).

7.4 SUKAUPTOS PAJAMOS IR BUSIMYJY LAIKOTARPIY ISLAIDOS

2013 m. | §] straipsnj jtrauktos sukauptos vertybiniy popieriy atkarpos paliikanos, iskaitant nupirkta
atkarpa, kuriy suma sudaré¢ 708,3 miln. eury (2012 m. — 792,7 mln. eury) (zr. 2.2 pastaba Likuciai
banky sqskaitose ir investicijos | vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas ir
Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta, 5 pastaba Euro zonos rezidenty vertybiniai
popieriai eurais ir 7.2 pastaba Kitas finansinis turtas).

[ 8i straipsni buvo jtrauktos ir 155,1 mln. eury vertés (2012 m. — 650,4 mln. eury) sukauptos paliikanos
uz sistemos TARGET?2 likucius, gautinos uz 2013 m. paskutini ménesi i§ euro zonos nacionaliniy
centriniy banky, ir sukauptos 69,2 min. eury vertés (2012 m. — 136,7 mln. eury) gautinos paliikanos
uz ECB pretenzijas, susijusias su paskutinio ketvir¢io eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).

14 Vykdyti atpirkimo skolinimosi sandoriai, susij¢ su nuosavy lésy portfelio valdymu, itraukti { straipsni Kiti jvairis isipareigojimai
(zr. 13.3 pastaba Kiti jvairiis jsipareigojimai).
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Siame straipsnyje taip pat parodytos kitos sukauptos pajamos, iskaitant uz kita finansinj turta
sukauptas paliikany pajamas, ir jvairiis iSankstiniai mokéjimai.

7.5 KITAS |[VAIRUS TURTAS

Si straipsnj daugiausia sudaro sukaupta suma pagal tarpinj ECB pelno paskirstyma (Zr. pastaby
dél apskaitos politikos dali Tarpinis pelno paskirstymas ir 12.2 pastaba Kitos grynosios vidinés
Eurosistemos pretenzijos / jsipareigojimai).

Jis taip pat apémé:

a) su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais valiuty keitimo sandoriais, kurie galiojo
2013 m. gruodzio 31 d., susijusius liku¢ius. Sie likuéiai susidaré tokiy sandoriy verte,
perskaiciuota i eurus pagal balanso diena galiojusi atitinkamos uzsienio valiutos vidurkini
kursa, palyginus su ju pradinio pripazinimo apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby dél apskaitos
politikos dali Nebalansinés priemonés);,

b) pretenzija Vokietijos federalinei finansy ministerijai dél atgautiny sumokéty pridétinés vertés
ir kity netiesioginiy mokesCiy. Tokie mokesciai grazinami vadovaujantis Protokolo dél
Europos Sajungos privilegiju ir imunitety, taikomo ECB pagal ECBS statuto 39 straipsni, 3
straipsnyje numatytomis salygomis;

¢) pelno (nuostolio) ataskaitos sukaupta koregavima uz finansinius metus iki 2013 m., atsiradusj
del apskaitos politikos pakeitimy, susijusiy su iSmoky tarnautojams pasibaigus ju darbo
santykiams apskaita (Zr.pastaby dél apskaitos politikos dali ECB pensijy planai, kitos ismokos
tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos).

8  BANKNOTAI APYVARTOJE

Siame straipsnyje parodyta visy apyvartoje cirkuliuojanéiy eury banknoty ECB dalis (8 %) (Zr.

pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje).

9  ISIPAREIGOJIMAI KITIEMS EURO ZONOS REZIDENTAMS EURAIS

9.1 KITI |SIPAREIGOJIMAI

Sis straipsnis apima Euro banky asociacijos (EBA) nariy indélius, kurie naudojami kaip ikaitas,

pateikiamas ECB vykdant EBA mokéjimus per sistema TARGET?2.

10 |SIPAREIGOJIMAI NE EURO ZONOS REZIDENTAMS EURAIS

2013 m. gruodzio 31 d. §j straipsni sudaré 24,6 mlrd. eury (2012 m. — 44,0 mlrd. eury) — tai ne euro

zonos nacionaliniy centriniy banky ir kity centriniy banky likuciai ECB, susidarg dél per sistema
TARGET?2 ivykdyty sandoriy ar ju daliy.
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Kita $io straipsnio 0,2 mlrd. eury (2012 m. — 6,8 mlrd. eury) dalis buvo susijusi su laikinuoju
abipusio valiutos apsikeitimo susitarimu su Federaline rezervy sistema'. Vadovaudamasi §iuo
susitarimu, Federaliné rezervy sistema per apsikeitimo sandorius ECB suteikia JAV doleriy,
kuriais siekiama Eurosistemos sandoriy $alims pasiiilyti trumpalaiki finansavima JAV doleriais.
ECB tuo pat metu sudaro kompensacinius apsikeitimo sandorius (angl. back-to-back swap
transactions) su euro zonos nacionaliniais centriniais bankais, kurie panaudoja suteiktas 1ésas
vykdydami likviduma didinancias griztamyjuy sandoriy operacijas su Eurosistemos sandoriy
Salimis. Dél kompensaciniy apsikeitimo sandoriy susidaro vidiniai Eurosistemos likuciai tarp ECB
ir nacionaliniy centriniy banky. Dél apsikeitimo sandoriy, sudaryty su Federaline rezervy sistema
ir euro zonos nacionaliniais centriniais bankais, susidaro ir nebalansinése saskaitose parodomos
iSankstinés pretenzijos bei isipareigojimai (zr. 21 pastaba Valiuty apsikeitimo sandoriai ir
iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).

I1 |SIPAREIGOJIMAI NE EURO ZONOS REZIDENTAMS UZSIENIO VALIUTA

I'1.1 INDELIAI, LIKUCIAI IR KITI |SIPAREIGOJIMAI

2013 m. $is straipsnis apémé isipareigojima, susidariusj pagal su ne euro zonos rezidentu sudaryta
atpirkimo skolinimosi sandorj, susijusi su ECB uzsienio valiutos atsargy valdymu.

12 VIDINIAI EUROSISTEMOS |SIPAREIGOJIMAI

12.1 |SIPAREIGOJIMAI, ATITINKANTYS PERVESTAS UZSIENIO ATSARGAS

Siame straipsnyje parodomi j{sipareigojimai euro zonos nacionaliniams centriniams bankams,
susidarg dél ju | ECB pervesty uzsienio atsargy, jiems prisijungus prie Eurosistemos.

Dél ES plétros prisijungus Kroatijai ir su tuo susijusio nacionaliniy centriniy banky pretenzijuy
bendros ribos ir juy atitinkamy daliy ECB kapitalo pasiraS§ymo rakte koregavimo (zr. 16 pastaba
Kapitalas ir rezervai) §ie isipareigojimai padidéjo 2 071 532 eurais.

Nuo 2013 m. liepos 1 d. 2012 m. gruodzio 31 d.

(eurais) (eurais)

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1401 024 415 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10 871 789 515 10909 120 274
Eesti Pank 103 152 857 103 115 678
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 643 894 039 639 835 662
Bank of Greece 1129 060 170 1131910 591
Banco de Espaiia 4782 873 430 4783 645 755
Banque de France 8190916 316 8192 338 995
Banca d’Italia 7218961 424 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 77 248 740 78 863 331
Bangque centrale du Luxembourg 100 776 864 100 638 597
Bank Centrali ta’Malta / Central Bank of Malta 36798 912 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2298512218 2297 463 391

15 Valdancioji taryba, atsizvelgusi { pastebimai pageréjusias finansavimo JAV doleriais salygas ir nedidelg likvidumo didinimo JAV
doleriais operacijy paklausa, 2014 m. sausio mén. nusprendé palaipsniui mazinti likvidumo didinimo JAV doleriais operacijy pasitila
(zr. 2014 m. sausio 24 d. prane§ima spaudai).
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Nuo 2013 m. liepos 1 d. 2012 m. gruodzio 31 d.

(eurais) (eurais)
Oesterreichische Nationalbank 1122511702 1118 545 877
Banco de Portugal 1022 024 594 1008 344 597
Banka Slovenije 189 499 911 189 410 251
Narodna banka Slovenska 398 761 127 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 721 838 191 722 328 205
1§ viso 40 309 644 425 40307 572 893

Atlygis uz $iuos isipareigojimus skai¢iuojamas kasdien pagal naujausia Zinoma ribing paliikany
norma, taikoma Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijuy aukcionuose, koreguojant §i
atlygi taip, kad aukso daliai tenkanti graza biity nuliné (zr. 24.3 pastaba Atlygis pagal nacionaliniy
centriniy banky pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargy).

12.2 KITOS VIDINES EUROSISTEMOS GRYNOSIOS PRETENZIJOS / GRYNIE]JI |SIPAREIGOJIMAI

2013 m. §i straipsni daugiausia sudaré euro zonos nacionaliniy centriniy banky likuciai
ECB atzvilgiu sistemoje TARGET2 (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Vidiniai ECBS
likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai). 2012 m. pabaigoje ECB turéjo grynaja pretenzija euro
zonos nacionaliniy centriniy banky atzvilgiu. Si grynoji pretenzija 2013 m. pabaigoje tapo grynuoju
isipareigojimu daugiausia dél ne euro zonos rezidenty mokéjimy, atlikty euro zonos rezidentams
per sistema TARGET?2 (zr. 10 pastaba [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais). Grynoji
pretenzija 2013 m. tapo grynuoju isipareigojimu dar ir dél galiojan¢iy kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy,sudaryty su nacionaliniais centriniais bankais vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo
operacijas, apimties sumazéjimo. Siy dviejy veiksniu poveiki i§ dalies atsvéré pagal vertybiniuy
popieriy rinky programa isigyty vertybiniy popieriy iSpirkimas, kurio atsiskaitymai buvo vykdomi
per sistemos TARGET? saskaitas.

Atlyginimai uz TARGET?2 pozicijas, i$skyrus likuc¢ius, susidariusius dél kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy, sudaryty vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo operacijas, apskai¢iuojami kasdien,
taikant turima naujausia ribing paliikany norma, taikyta Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo
operacijy aukcionuose.

I §i straipsni buvo jtraukta ir euro zonos nacionaliniams centriniams bankams mokétina suma po
tarpinio ECB pelno paskirstymo (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Tarpinis pelno paskirstymas).

2013 2012
(eurais) (eurais)
Gautinos sumos i§ euro zonos nacionaliniy centriniy banky, susijusios su
sistema TARGET?2 (687 997 098 717) (981 081 428 771)
Mo'lfetl.nos surpos euro zonos nacionaliniams centriniams bankams, 686 747 265 644 955 833 285 908
susijusios su sistema TARGET2
Molfe?mos sumos euro Zf)l’lOS nacionaliniams centriniams bankams po 1369 690 567 574 627292
tarpinio ECB pelno paskirstymo
Kiti grynieji vidiniai Eurosistemos isipareigojimai (pretenzijos) 119 857 494 (24 673 515 571)
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13 KITI |[SIPAREIGOJIMAI
13.1 NEBALANSINIY PRIEMONIY PERKAINOJIMO SKIRTUMAI

I 8§ straipsni daugiausia jtraukta valiuty apsikeitimo sandoriy ir iSankstiniy valiuty keitimo
sandoriy, kurie galiojo 2013 m. gruodzio 31 d., poky¢iai dél perkainojimo (Zr. 21 pastaba Valiuty
apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokydéiai atsiranda
minéty sandoriy vertg, perskaiciuota i eurus pagal balanso diena galiojusi uzsienio valiutos kursa,
palyginus su sandoriy verte, perskaiCiuota | eurus pagal tos pacios dienos atitinkamos valiutos
vidurkini kursg (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas
ir jsipareigojimai uzsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy paliikany normu apsikeitimo sandoriy perkainojimo
nuostoliai (Zr. 20 pastaba Palikany normy apsikeitimo sandoriai).

13.2 SUKAUPTOS ISLAIDOS IR BUSIMYJY LAIKOTARPIY PAJAMOS

2013 m. gruodzio 31 d. dvi pagrindines $io straipsnio eilutes sudaré, pirma, sukauptos paliikanos,
mokétinos nacionaliniams centriniams bankams uz visus 2013 m. pagal jy pretenzijas dé¢l { ECB
pervesty uzsienio atsargy (zr. 12.1 pastaba [sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio atsargas)
(jos sudaré 192,2 mln. eury, 2012 m. — 306,9 mln. eury), ir, antra, sukauptos paliikanos uz sistemos
TARGET?2 likucius, mokétinos nacionaliniams centriniams bankams uz 2013 m. paskutini ménesi
(jos sudaré 155,8 min. eury, 2012 m. — 641,1 min. eury). Sios sumos sumokétos 2014 m. sausio
mén. Siame straipsnyje taip pat parodytos su finansinémis priemonémis susijusios sukauptos
i8laidos ir kitos sukauptos islaidos.

I 8i straipsni jtrauktas ir Frankfurto miesto 15,3 min. eury inasas ECB uz valstybés saugomo
Grossmarkthalle pastato i§saugojima statant nauja ECB pastata. Sia suma bus sumaZintos statyby
iSlaidos, pastata perdavus eksploatuoti (zr. 7.1 pastaba ligalaikis materialusis ir nematerialusis turtas).

13.3 KITI |VAIRUS |SIPAREIGO]JIMAI

2013 m. i §i straipsnj buvo itraukti 480,4 mln. eury (2012 m. — 360,1 mln. eury) vertés galiojantys
atpirkimo skolinimosi sandoriai, sudaryti valdant ECB nuosavy 1é8y portfeli (Zr. 7.2 pastaba Kitas
finansinis turtas).

I ji taip pat itraukti su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais valiuty keitimo sandoriais,
kurie galiojo 2013 m. gruodzio 31 d., susije liku¢iai. Sie liku¢iai susidaré tokiy sandoriy verte,
perskaiciuota i eurus pagal balanso diena galiojusi atitinkamos uzsienio valiutos vidurkini kursa,
palyginus su juy pradinio pripazinimo apskaitoje verte eurais (zr. pastaby dél apskaitos politikos dali
Nebalansinés priemoneés).

ECB PENSIJY PLANAI, KITOS ISMOKOS TARNAUTOJAMS PASIBAIGUS Jy DARBO SANTYKIAMS IR KITOS
ILGALAIKES ISMOKOS

[ 8i straipsni buvo itraukta ir 131,9 mln. eury ECB grynyju isipareigojimu, susijusiy su iSmokomis

tarnautojams ir Vykdomosios valdybos nariams pasibaigus ju darbo santykiams ir kitomis
ilgalaikémis iSmokomis. 2012 m. sumos buvo perskaiciuotos pasikeitus taikomoms apskaitos
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politikos nuostatoms (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali ECB pensijy planai, kitos ismokos
tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos).

Balanse pripazintos sumos, susijusios su iSmokomis pasibaigus tarnautojy darbo santykiams ir su
kitomis ilgalaikémis iSmokomis, buvo tokios:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
personalas  Vykdomoji i§ viso personalas  Vykdomoji i§ viso
valdyba valdyba

(mln. eury) (mln. eury) (mln.eury) (eury mln.) (mln. eury) (mln. eury)

Dabarting jsipareigojimy verté 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6

Tikroji pensijy plano turto verté (536,5) - (536,5) (439,3) - (439,3)
Balanse pripazinti grynieji apibrézty iSmoky

isipareigojimai 114,1 17,8 131,9 238,5 17,8 256,3

Iki 2013 m. pensijy plano turto tikroji verté apimdavo turta, sukaupta i§ savanorisky imoku, kurias
moka programos dalyviai pagal apibrézty imokuy plana. 2013 m. Sio turto verté buvo 96,5 min. eury
(2012 m. — 83,5 mln. eury). Dél $io turto susidaro atitinkamas tokios pacios vertés isipareigojimas,
kuris jtrauktas { dabarting isipareigojimy vertg. 2013 m. lentelése suprantamumo délei parodytos tik
su apibrézty iSmoky planu susijusios sumos, o lyginamieji 2012 m. skaiciai atitinkamai pakoreguoti.
Todél laikotarpio pabaigos isipareigojimas ir laikotarpio pabaigos pensijy plano turto tikroji verté
per 2012 m. sumazéjo atitinkamai 695,6 min. ir 439,3 min. eury.

2013 m. dabartiné jsipareigojimy tarnautojams verté sudaré 650,6 min. eury (2012 m. — 677,8 min.
eury), i§ ju 109,4 min. eury (2012 m. — 109,1 min. eury) sudaré imokomis nepadengty iSmoky,
susijusiy su iSmokomis pasibaigus darbo santykiams, i$skyrus pensijas, ir su kitomis ilgalaikémis
iSmokomis, verté. Imokomis nepadengty iSmokuy planas taip pat taikomas iSmokoms, mokamoms
pasibaigus Vykdomosios valdybos nariy darbo santykiams, ir kitoms jiems mokamoms ilgalaikéms
iSmokoms.

2013 m. pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos sumos buvo tokios:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
personalas ~ Vykdomoji i§ viso personalas  Vykdomoji i§ viso
valdyba valdyba
(mln. eury)  (mln.eury) (mln.eury) (mln.eury) (mln. eury) (min. eury)
Einamosios tarnybos islaidos 459 1,4 473 29,0 1,3 30,3
Grynosios paliikanos uz grynuosius apibrézty
i$moky jsipareigojimus 8,6 0,6 9,2 6,5 0,9 7,4
Islaidos, susijusios su isipareigojimais 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 25,4
Pajamos is plano turto (15,8) - (15,8) (18,0) - (18,0)
I8laidos (pajamos) dél kity ilgalaikiy iSmoky
pervertinimo 3,2) 0 (3.,2) 0,1 0 0,1
I8 viso itraukta i Personalo islaikymo islaidas 51,3 2,0 53,3 35,6 22 37,8D

1) Kaip perskaiciuota pasikeitus taikomoms apskaitos politikos nuostatoms (zr. pastaby dél apskaitos politikos dali ECB pensijy planai,
kitos ismokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos).

2013 m. einamosios tarnybos islaidos padidéjo iki 47,3 mln. eury (2012 m. buvo 30,3 mln. eury)
visy pirma dél diskonto normos sumazéjimo nuo 5,00 (2011 m.) iki 3,50 % (2012 m.)®.

16 Einamosios tarnybos iSlaidos apskai¢iuojamos taikant ankstesniy mety diskonto norma.
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Apibrézty iSmoky isipareigojimo dabartinés vertés pokyciai buvo tokie:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
personalas  Vykdomoji i§viso  personalas  Vykdomoji i§ viso
valdyba valdyba

(mln. eury)  (mln. eury) (mln. eury) (mln.eury)  (mln. eury) (mln. eury)

Aplbﬁez'tq i8moky jsipareigojimas laikotarpio 677.8 178 695.6 4782 179 496,1
pradzioje

Einamosios tarnybos islaidos 459 1,4 473 29,0 1,3 30,3

Palukany i$laidos, susijusios su jsipareigojimu 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 254

Pensijy plano dalyviy imokos 12,3 0,1 12,4 11,5 0,1 11,6

Sumokeétos i§mokos (5.5) (1,1 (6,6) (5,0) (4,0) 9,0)

Pervertinimo i§laidos (pajamos) (104,3) (1,0) (105,3) 139.,6 1,6 141,2

Apibrézty iSmoky isipareigojimas laikotarpio 650,6 17.8 668,4 677.8 178 695.6
pabaigoje

2013 m. susidargs 104,3 mln. eury pervertinimo pelnas, susijgs su apibrézty iSmokuy isipareigojimu
tarnautojams, susidaré daugiausia dél sumazéjusiy perskai¢iavimo veiksniy, taikomy skai¢iuojant
biisimas pensijy i$mokas, ir diskonto normos padidéjimo nuo 3,50 % (2012 m.) iki 3,75 % (2013 m.).

2012 m. susidargs 139,6 mln. eury pervertinimo nuostolis, susijgs su apibrézty iSmoky
Isipareigojimu tarnautojams, susidaré daugiausia dél diskonto normos sumazéjimo nuo 5,00 %
(2011 m.) iki 3,50 % (2012 m.). Dél to isipareigojimo laikotarpio pabaigoje padidé¢jimas buvo tik
i§ dalies padengtas numanomu mazesniu garantuoty iSmoky augimu, susijusiu su vieneto kainos
poky¢iais, taip pat nuo 1,65 iki 1,40 % sumazintu ateityje numatomu pensijy augimu.

2012 m. sumokétos iSmokos apémé kai kuriy ECB jau nedirban¢iy ECB vykdomosios valdybos
nariy pensijy suma.

Su tarnautojais susijusio apibrézty iSmoky pensiju plano turto tikrosios vertés poky¢iai 2013 m.
buvo tokie!”:

2013 2012

(mln. eury) (mln. eury)

Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pradzioje 439,3 3475
Paltikany pajamos i§ plano turto 15,8 18,0
Pervertinimo pajamos 39,8 33,7
Darbdavio imokos 33,2 31,9
Pensijy plano dalyviy imokos 12,3 11,5
Sumokeétos i$mokos (3,9 3.3)
Tikroji pensijuy plano turto verté laikotarpio 536.5 4393

pabaigoje

Perskai¢iavimo pajamos i§ plano turto 2012 ir 2013 m. rodé, kad fondy vienety graza buvo didesné
negu numatytos paliikany pajamos i$ plano turto.

Vadovaudamiesi Europos Centrinio Banko personalo idarbinimo salygomis, ECB aktuarai ECB
pensijy plano ilgalaiki vertinima atliko 2011 m. gruodzio 31 d. Po §io vertinimo, atsizvelgdama {

17 Ankstesniais metais ECB sumokétos iSmokos tarnautojams pasibaigus ju darbo santykiams, iSskyrus pensijas, ir kitos ilgalaikés iSmokos
buvo jtrauktos i straipsnius Darbdavio jmokos ir Sumokétos ismokos. 2013 m. §ios sumos nejtrauktos { minétus straipsnius, nes Sioms
iSmokoms taikomas imokomis nepadengty iSmoky planas. Atitinkamai buvo pakoreguoti 2012 m. lyginamieji skaiciai.
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aktuary patarima, 2012 m. rugpjiic¢io 2 d. Valdancioji taryba patvirtino papildoma 10,3 min. eury
meting jmoka, mokéting dvylika mety pradedant 2012 m. Sis sprendimas bus perzidirétas 2014 m.

Rengdami $ioje pastaboje minimus vertinimus, aktuarai rémési prielaidomis, kurias Vykdomoji
valdyba priémé apskaitai tvarkyti ir informacijai atskleisti. Toliau pateiktos pagrindinés prielaidos,
kuriomis remiasi aktuarai apskai¢iuodami iSmoky plano jsipareigojima:

2013 2012

(%) (%)

Diskonto norma 3,75 3,50
Tikeétina pensijy plano turto graza® 4,75 4,50
Darbo uzmokeséio padidéjimas ateityje? 2,00 2,00
Pensijy padidéjimas ateityje® 1,40 1,40

1) Siomis prielaidomis remtasi apskai¢iuojant ECB apibrézty ismoky {sipareigojimus, finansuojamus turtu, turin¢iu kapitalo garantija.

2) Be to, numatytos galimo individualaus darbo uzmokes¢io padidéjimo iki 1,8 % per metus iSmokos, atsizvelgiant i pensiju plano dalyviy
amziy.

3) Pagal ECB pensiju plano taisykles, pensijos bus didinamos kiekvienais metais. Jeigu ECB tarnautojy darbo uzmokestis pakilo maziau,
negu padidéjo kainos, bet koks pensijuy padidéjimas atitiks darbo uzmokescio pakélima. Jeigu darbo uzmokestis padidinamas daugiau, negu
padidéjo kainos, pagal ta padidinima bus nustatomas pensijy padidinimas, jeigu ECB pensijy plany finansiné buklé bus tam tinkama.

14 ATIDEJINIAI

I §i straipsni jtraukti atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito bei aukso kainos
rizikoms ir kiti {vairGis atidéjiniai.

Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms bus
naudojami tiek, kiek Valdancioji taryba manys esant biitina padengti bisimiems realizuotiesiems
ir nerealizuotiesiems nuostoliams, ypa¢ perkainojimo nuostoliams, kuriy nedengia perkainojimo
saskaitos. Siy atidéjiniu dydis ir nuolatinio papildymo poreikis kiekvienais metais perzitirimi
remiantis ECB minéty riisiy rizikos ivertinimu. Vertinant atsizvelgiama i jvairius veiksnius,
iskaitant rizikingo turto apimtj, per einamuosius finansinius metus pasireiskusia rizika, numatomus
rezultatus kitais metais, rizikos jvertinima, apimantj rizikingo turto vertés pokycio rizikos
(angl. Values at Risk) reguliary skai¢iavima. Atidéjiniai kartu su bet kokio dydzio suma bendrajame
atsargy fonde negali vir§yti euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto ECB kapitalo vertés.

2012 m. gruodzio 31 d. atid¢jiniai uzsienio valiutos kurso, paliikany normos, kredito ir aukso kainos
rizikoms sudaré 7 529 282 289 eurus. Atsizvelgdama { savo vertinimo rezultatus, Valdancioji taryba
nusprendé 2013 m. gruodzio 31 d. i atidéjinius pervesti 386 953 eury suma. Dél §io pervedimo
2013 m. ECB grynasis pelnas sumazgjo iki 1 439 769 100 eury, o atidéjiniy suma padidéjo iki
7 529 669 242 eury. 2013 m. padidéjus ECB apmokétam kapitalui (Zr. 16 pastaba Kapitalas ir
rezervai), $1 suma atitiko euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto ECB kapitalo vertg
2013 m. gruodzio 31 d.

15 PERKAINOJIMO SASKAITOS

Si straipsni sudaro perkainojimo likugiai, susidarantys i3 turto, isipareigojimuy ir nebalansiniy
priemoniy nerealizuotojo prieaugio (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Pajamy pripazinimas,
Auksas, turtas ir {sipareigojimai uzsienio valiuta, Vertybiniai popieriai it Nebalansinés priemonés).
Jis taip pat apima grynujy apibrézty iSmoky isipareigojimy, susijusiy su iSmokomis tarnautojams
pasibaigus ju darbo santykiams, pervertinimo rezultata (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj
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ECB pensijy planai, kitos ismokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés
ismokos ir 13.3 pastaba Kiti jvairis jsipareigojimai).

2013 2012 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Auksas 10 138 805 097 16 433 862 811 (6295057 714)

Uzsienio valiuta 2540202 558 6053396 675 (3513194 117)

Vertybiniai popieriai ir kitos priemonés 674 356 531 984 781 810 (310 425 279)
Grynieji apibrézty i8moky jsipareigojimai, susijg su iSmokomis

tarnautojams pasibaigus ju darbo santykiams 4 825 887 (137100 113) 141 926 000

I8 viso 13358 190 073 23334941 183 (9976 751 110)

Perkainojimui mety pabaigoje buvo taikomi tokie uzsienio valiuty kursai:

Uzsienio valiuty kursai 2013 2012
JAV dolerio ir euro 1,3791 1,3194
Japonijos jenos ir euro 144,72 113,61
Euro ir SST 1,1183 1,1657
Euro uz Trojos uncija grynojo aukso 871 220 1261,179

16 KAPITALAS IR REZERVAI
16.1 KAPITALAS
A) ECB KAPITALO RAKTO POKYTIS

Pagal ECBS statuto 29 straipsni, nacionaliniy centriniy banky dalys ECB kapitalo pasiraSymo rakte
nustatomos pagal atitinkamos valstybés narés bendrojo gyventojy skaiciaus ir BVP (imant po lygiai),
kuriuos Europos Centriniam Bankui pateikia Europos Komisija, lyginamaji dalj visoje Europos
Sajungoje (ES). Sios dalys koreguojamos kas penkerius metus ir kai i ES istoja nauja valstybé nar¢.

Vadovaujantis 2003 m. liepos 15 d. Tarybos sprendimu 2003/517/EB dél statistiniy duomeny, kurie
turi bati naudojami tikslinant Europos centrinio banko kapitalo pasira§ymo rakta's, 2013 m. liepos
1 d., i Europos Sajunga istojus Kroatijai, nacionaliniy centriniy banky kapitalo rakto dalys buvo
pakoreguotos, kaip parodyta toliau:

Kapitalo raktas Kapitalo raktas

nuo 2013 m. liepos 1 d. 2012 m. gruodzio 31 d.

(%) (%)

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,4176 2,4256
Deutsche Bundesbank 18,7603 18,9373
Eesti Pank 0,1780 0,1790
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1111 1,1107
Bank of Greece 1,9483 1,9649
Banco de Espaiia 8,2533 8,3040
Bangue de France 14,1342 14,2212
Banca d’ltalia 12,4570 12,4966

18 OL L 181,2003 7 19, p. 43.

ECB
1) Mety ataskaita
o013



Kapitalo raktas Kapitalo raktas

nuo 2013 m. liepos 1 d. 2012 m. gruodzio 31 d.

(%) (%)

Central Bank of Cyprus 0,1333 0,1369
Banque centrale du Luxembourg 0,1739 0,1747
Bank Centrali ta’Malta / Central Bank of Malta 0,0635 0,0632
De Nederlandsche Bank 3,9663 3,9882
Oesterreichische Nationalbank 1,9370 1,9417
Banco de Portugal 1,7636 1,7504
Banka Slovenije 0,3270 0,3288
Narodna banka Slovenska 0,6881 0,6934
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2456 1,2539
Tarpiné euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 69,5581 69,9705
Buvaeapcka napoona 6anka (Bulgarijos nacionalinis bankas) 0,8644 0,8686
Ceskd narodni banka 1,4539 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,4754 1,4835
Hrvatska narodna banka 0,5945 -
Latvijas Banka 0,2742 0,2837
Lietuvos bankas 0,4093 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 1,3740 1,3856
Narodowy Bank Polski 4,8581 4,8954
Banca Nationala a Romdniei 2,4449 2,4645
Sveriges Riksbank 2,2612 2,2582
Bank of England 14,4320 14,5172
Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 30,4419 30,0295
15 viso 100,0000 100,0000

B) ECB KAPITALAS

Remiantis ECBS statuto 48 straipsnio 3 dalimi, pasiraSytas ECB kapitalas yra automatiskai
padidinamas { ES istojus naujai valstybei ir jos NCB tapus ECBS dalimi. Sis padidéjimas nustatomas
padauginus tuo metu esama pasirasyto kapitalo suma (2013 m. birzelio 30 d. — 10 761 mln. eury) i§
santykio tarp prisijungiancio (-y) nacionalinio (-y) centrinio (-y) banko (-u) ir nacionaliniy centriniy
banky, kurie jau yra ECBS nariai, kapitalo rakto daliy, apskaiciuoty pagal iSplésta kapitalo rakta.
Taigi 2013 m. liepos 1 d. pasiraSytas ECB kapitalas buvo padidintas iki 10 825 mln. eury.

Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai turi apmoketi 3,75 % savo dalies ECB pasiraSytame
kapitale kaip inaSa, skirta prisidéti prie ECB veiklos iSlaidy. 2013 m. liepos 1 d. Hrvatska narodna
banka sumokéjo 2 413 300 eury suma. Su Sia suma ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky inasai
tg diena bendrai sudaré 123 575 169 eurus. Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi
teisés gauti jokios skirstytino ECB pelno dalies ir néra isipareigoj¢ padengti jokiy ECB nuostoliy.

Kroatijai, kaip naujai valstybei narei, prisijungus prie Europos Sajungos, ECB apmokétas kapitalas
padidéjo 2 785 742 eurais ir i8augo iki 7 653 244 411 eury®®.

PasiraSytas kapitalas ~ Apmokétas kapitalas PasiraSytas kapitalas ~ Apmokétas kapitalas
nuo 2013 m. liepos 1 d. nuo 2013 m. liepos 1 d. 2012 m. gruodzio 31 d. 2012 m. gruodzio 31 d.
(eurais) (eurais) (eurais) (eurais)

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 261 705 371 261705371 261 010 385 261 010 385
Deutsche Bundesbank 2030803 801 2030803 801 2037777 027 2037777 027

19 Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko skai¢iaus. D¢l $io suapvalinimo bendros ir tarpinés sumos lenteléje gali
nesutapti.
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Nationale Bank van Belgié /
Bangque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d’ltalia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta’Malta /
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Tarpiné euro zonos nacionaliniy
centriniy banky suma

Buvaeapcka napoouna 6anka
(Bulgarijos nacionalinis bankas)
Ceskd ndrodni banka
Danmarks Nationalbank
Hrvatska narodna banka
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy
centriniy banky suma

Is viso

17 |VYKIAI PO BALANSO

PasiraSytas kapitalas
nuo 2013 m. liepos 1 d.
(eurais)

261705 371
2030 803 801
19 268 513

120 276 654
210903 613
893 420 308
1530 028 149
1348471 131
14 429 734
18 824 687

6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825

35397773
74 486 874
134 836 288

7529 669 242

93 571 361
157 384 778
159 712 154

64 354 667

29 682 169

44 306 754
148 735 597
525 889 668
264 660 598
244 775 060

1 562 265 020

3295337827
10 825 007 070

ECB KAPITALO RAKTO POKYCIAI

Apmoketas kapitalas
nuo 2013 m. liepos 1 d.
(eurais)

261705 371
2030 803 801
19268 513

120 276 654
210903 613
893 420 308
1530 028 149
1348471 131
14 429 734
18 824 687

6 873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825

35397773
74 486 874
134 836 288

7529 669 242

3508 926
5901929
5989 206
2413 300
1113 081
1661 503
5577585
19 720 863
9924 772
9179 065
58 584 938

123 575169
7653244 411

PasiraSytas kapitalas
2012 m. gruodzio 31 d.
(eurais)

261010 385
2037777 027
19 261 568

119 518 566
211436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14 731 333
18 798 860

6 800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

93 467 027
155 728 162
159 634 278

30527971

45797 337
149 099 600
526 776 978
265 196 278
242 997 053

1562 145 431

3231370113
10 760 652 403

Apmoketas kapitalas
2012 m. gruodzio 31 d.
(eurais)

261 010 385
2037777 027
19 261 568

119 518 566
211436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14 731 333
18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381 025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

3505014
5839 806
5986 285
1144 799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121176 379
7 650 458 669

Pagal ECBS statuto 29 straipsni, nacionaliniy centriniy banky dalys ECB kapitalo pasiraSymo
rakte koreguojamos kas penkerius metus®. Treéiasis toks koregavimas nuo ECB isteigimo atliktas
2014 m. sausio 1 d. Jis parodytas Sioje lenteléje:

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland

Kapitalo raktas

nuo 2014 m. sausio 1 d.
(%)

2,4778

17,9973

0,1928

1,1607

20 Sios dalys koreguojamos ir kai i ES istoja nauja valstybé naré.
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Kapitalo raktas

2013 m. gruodzio 31 d.
(%)

2,4176

18,7603

0,1780

1,1111



Kapitalo raktas Kapitalo raktas

nuo 2014 m. sausio 1 d. 2013 m. gruodzio 31 d.

(%) (%)

Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espaiia 8,8409 8,2533
Bangque de France 14,1792 14,1342
Banca d’Italia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Bangue centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta'Malta / Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Ndarodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Tarpiné euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 69,9783 69,5581
Bvreapcka napoona 6anka (Bulgarijos nacionalinis bankas) 0,8590 0,8644
Ceska ndrodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges Riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 30,0217 30,4419
I5 viso 100,0000 100,0000

LATVIJOS PRISIJUNGIMAS PRIE EURO ZONOS

Vadovaudamasi 2013 m. liepos 9 d. Tarybos sprendimu 2013/387/ES, priimtu pagal Sutarties
dél Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio 2 dali, 2014 m. sausio 1 d. Latvija isived¢ bendraja
valiuta. Pagal ECBS statuto 48 straipsnio 1 dalj ir 2013 m. gruodzio 31 d. Valdanciosios tarybos
priimtus teisés aktus?!, 2014 m. sausio 1 d. Latvijas Banka sumokéjo 29 424 264 eury sumg —
likusia savo pasiraS§yto ECB kapitalo dali. Pagal ECBS statuto 48 straipsnio 1 dali kartu su
30 straipsnio 1 dalimi, 2014 m. sausio 1 d. Latvijas Banka pervedé i ECB uzZsienio atsargas, kuriy
bendra verté buvo 205 272 581 euras. Sias uZsienio atsargas sudaré 1¢éSos grynosiomis Japonijos
jenomis ir auksas — santykiu atitinkamai 85 ir 15.

Latvijas Banka kredituotas pretenzijy suma, atitinkanéia apmokéto kapitalo ir pervesty uzsienio
atsargy ekvivalenta. Pastaroji pretenzija traktuojama lygiai taip pat kaip ir kity euro zonos
nacionaliniy centriniy banky turimos pretenzijos (zr. 12.1 pastaba [sipareigojimai, atitinkantys
pervestas uzsienio atsargas).

21 2013 m. gruodzio 31 d. Sprendimas ECB/2013/53 dél Latvijas Banka atlickamy kapitalo apmokéjimo, uZsienio atsargy pervedimo ir jnasy
i Europos Centrinio Banko atsargas ir atidejinius, OL L 16,2014 1 21, p. 65; 2013 m. gruodzio 31 d. Latvijas Banka ir Europos Centrinio
Banko susitarimas dél Europos Centrinio Banko kredituojamo Latvijas Banka reikalavimo pagal Europos centriniy banky sistemos ir

Europos Centrinio Banko statuto 30 straipsnio 3 dalj, OL C 17,2014 1 21, p. 5.
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POVEIKIS ECB KAPITALUI

Patikslinus nacionaliniy centriniy banky kapitalo rakto dalis Latvijai prisijungus prie euro zonos,
ECB apmokeétas kapitalas padidéjo 43 780 929 eurais.

POVEIKIS NACIONALINIY CENTRINIY BANKY PRETENZIJOMS, ATITINKANCIOMS | ECB PERVESTAS
UZSIENIO ATSARGAS

Pasikeitus nacionaliniy centriniy banky ECB kapitalo rakto dalims ir Latvijas Banka pervedus
uzsienio atsargas, nacionaliniy centriniy banky pretenzijos, atitinkancios i ECB pervestas uzsienio
atsargas, padidéjo 243 510 283 eurais.

NEBALANSINES PRIEMONES

18 AUTOMATIZUOTA VERTYBINIY POPIERIY SKOLINIMO PROGRAMA

Valdydamas nuosavas 1éSas, ECB yra sudargs automatizuotos vertybiniy popieriy skolinimo
programos susitarima, pagal kuri paskirtas agentas ECB vardu sudaro vertybiniy popieriy
skolinimo sandorius su daugeliu sandorio Saliy, kurias ECB yra jvardijes tinkamomis. Pagal
$i susitarimg 2013 m. gruodzio 31 d. galiojusiy griztamyjy sandoriy verté buvo 3,8 mlrd. eury
(2012 m. — 1,3 mird. eury).

19 PALUKANY NORMY ATEITIES SANDORIAI

2013 m. gruodzio 31 d. galiojo §ie sandoriai uzsienio valiuta, parodyti pagal mety pabaigos rinkos

kainas:
Palitkany normy ateities sandoriai uzsienio valiuta 2013 2012 Pokytis
kontrakto verté kontrakto verté
(eurais) (eurais) (eurais)
Pirkimai 495975 636 2460 891 314 (1964 915 678)
Pardavimai 1727 870 268 6245269 283 (4517399 015)

Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

20 PALUKANY NORMUY APSIKEITIMO SANDORIAI
2013 m. gruodzio 31 d. galiojusiy paltikany normy apsikeitimo sandoriy verté sudaré 252,0 min.

eury (2012 m. — 355,1 min. eury) pagal mety pabaigos rinkos kainas. Sie sandoriai buvo sudaryti
valdant ECB uzsienio atsargas.
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21  VALIUTY APSIKEITIMO SANDORIAI IR ISANKSTINIAI VALIUTY KEITIMO SANDORIAI
UZSIENIO ATSARGY VALDYMAS
2013 m. valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai buvo sudaryti valdant

ECB uzsienio atsargas. 2013 m. gruodzio 31 d. su $iais sandoriais susijusios i$ankstinés pretenzijos
ir {sipareigojimai mety pabaigos rinkos kursu sudaré:

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai 2013 2012 Pokytis
valiuty keitimo sandoriai (eurais) (eurais) (eurais)
Pretenzijos 1 845947763 2110 145 191 (264 197 428)
Isipareigojimai 1730929 184 1947015270 (216 086 086)

LIKVIDUMA DIDINANCIOS OPERACI)JOS

2013 m. gruodzio 31 d. galiojo JAV doleriais isreikstos pretenzijos ir isipareigojimai, pagal kuriuos
turi biiti atsiskaitoma 2014 m. ir kurie yra susij¢ su likvidumo JAV doleriais didinimu Eurosistemos
sandorio $alims (zr.10 pastaba [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais).

22 SKOLINIMOSI IR SKOLINIMO OPERACIJY ADMINISTRAVIMAS

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operaciju administravima pagal vidutinés
trukmés finansinés paramos mechanizma. 2013 m. ECB ivykdé mokéjimus, susijusius su ES
paskolomis, pagal $ia schema suteiktomis Latvijai, Vengrijai ir Rumunijai.

Atsizvelgiant | valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro®, ir Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® (kaip
paskolos davéju), Graikijos Respublikos (kaip paskolos gavéjo) ir Graikijos banko (kaip paskolos
gavéjo agento) susitarima dél paskolos programos, ECB atsakingas uZz visy susijusiy paskolos
davéjy ir paskolos gavéjo vardu vykdomy mokéjimy atlikima.

Be to, ECB vykdo operacing veikla administruojant paskolas, suteiktas pagal Europos finansinés
padéties stabilizavimo priemong (EFPSP) ir Europos finansinio stabilumo fondo (EFSF) vardu.
2013 m. ECB ivykdé moke¢jimus, susijusius su paskolomis, suteiktomis Airijai ir Portugalijai pagal
EFPSP schema, ir su paskolomis, suteiktomis Airijai, Graikijai ir Portugalijai pagal EFSF schema.

Be to, ECB administruoja mokéjimus, susijusius su neseniai sukurto Europos stabilumo
mechanizmo (ESM) istatiniu akciniu kapitalu ir paramos stabilumui uztikrinti operacijomis.
2013 m. ECB ivykdé valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, mokéjimus, susijusius su ESM istatiniu
akciniu kapitalu, taip pat ESM mokéjimus, susijusius su Kipro Respublikai suteikta paskola.

22 I8skyrus Graikijos Respublika ir Vokietijos Federacing Respublika.
23 Veikianti vieSyjy interesy labui, privalanti vykdyti Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymus ir turinti jos garantija.
24 Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutartis jsigaliojo 2012 m. rugséjo 27 d.
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23 NAGRINEJAMOS BYLOS

DocumentSecurity Systems Inc.(DSSI) Europos Bendrijy pirmosios instancijos teismui®® pateiké
ieSkinj ECB dél Zalos atlyginimo. Jame teigiama, kad ECB pazeidé DSSI patenta?® vykdant eury
banknoty gamyba.

Pirmosios instancijos teismui atmetus DSSI ie$kini ECB dél Zalos atlyginimo,?” taip pat ECB
laiméjus ieskinius dél DSSI patento panaikinimo visose susijusiose nacionalinése jurisdikcijose,
nebeliko mokéjimy DSSI tikimybés.

25 2009 m. gruodzio 1 d. {sigaliojus Lisabonos sutaréiai, Pirmosios instancijos teismas pavadintas Bendruoju Teismu.
26 DSSI Europos patentas Nr. 0455 750 BI1.
27 2007 m. rugséjo 5 d. Pirmosios instancijos teismo nutartis, byla T-295/05. Paskelbta www.curia.europa.eu.
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PASTABOS DEL PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITOS

24  GRYNOSIOS PALUKANY PAJAMOS
24.1 PALUKANY PAJAMOS IS UZSIENIO ATSARGY

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, grynosios paliikany i$laidos, susijusios su
grynosiomis ECB uZsienio atsargomis:

2013 2012 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Palukany pajamos uz saskaity likucius 601 611 726 972 (125 361)
Paltikany pajamos i§ pinigy rinkos indéliy 6868 776 16 294 022 (9 425 246)
Paltikany pajamos i§ atpirkimo investavimo sandoriy 742 788 1881260 (1138 472)
Grynosios paltikany pajamos i§ vertybiniy popieriy 172 250 735 197 474 767 (25224 032)
Grynosios paliikany pajamos i$ paliikany normy apsikeitimo sandoriy 1833 740 2096 989 (263 249)
Grynosios paliikany pajamos i$ valiuty apsikeitimo sandoriy ir
iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy 5237310 10 581 922 (5344 612)
Visos paliikany pajamos i§ uZsienio atsargy 187 534 960 229 055932 (41 520 972)
Paliikany i$laidos uz saskaity likucius (42 758) (24 240) (18 518)
Grynosios paltikany i§laidos i§ atpirkimo skolinimosi sandoriy (212 229) (147 992) (64 237)
Grynosios paliikany pajamos i§ uZsienio atsargy 187 279 973 228 883 700 (41 603 727)

Grynosios paliikany pajamos 2013 m. daugiausia sumazéjo dél to, kad gauta maziau palikany
pajamy i§ JAV doleriy portfelio.

24.2 PALUKANY PAJAMOS IS EURY BANKNOTY PASKIRSTYMO EUROSISTEMOJE

Sis straipsnis apima paliikany pajamas, susijusias su ECB dalimi visoje eury banknoty emisijoje
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dali Banknotai apyvartoje ir 6.1 pastaba Pretenzijos, susijusios
su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje). 2013 m. $ios pajamos daugiausia sumazéjo dél to,
kad vidutiné pagrindiné refinansavimo norma buvo mazesné negu 2012 m.

24.3 ATLYGIS PAGAL NACIONALINIY CENTRINIY BANKY PRETENZIJAS DEL PERVESTY UZSIENIO
ATSARGY

Siame straipsnyje parodytas euro zonos nacionaliniams centriniams bankams sumokétas atlygis
pagal ju pretenzijas ECB atzvilgiu dél pagal ECBS statuto 30 straipsnio 1 dali pervesty uzsienio
atsargy (zr. 12.1 pastaba [sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio atsargas). 2013 m. §is
atlygis daugiausia sumazéjo dél to, kad vidutiné pagrindiné refinansavimo norma buvo mazesné
negu 2012 m.

24.4 KITOS PALUKANY PAJAMOS IR KITOS PALUKANY ISLAIDOS

2013 m. Siuose straipsniuose buvo parodytos 4,7 mlrd. eury paliikany pajamos (2012 m. — 8,8 mlrd.
eury) ir 4,7 mlrd. eury palikany i§laidos (2012 m. — 8,9 mlrd. eury) uz likucius sistemoje TARGET2
(zr. 12.2 pastaba Kitos grynosios vidinés Eurosistemos pretenzijos / jsipareigojimai ir 10 pastaba
Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais).

Juose taip pat parodytos 961,9 mln. eury grynosios paltikany pajamos (2012 m. — 1 107,7 mln. eury)
i§ pagal vertybiniy popieriy rinky programa ECB isigyty vertybiniy popieriy ir 204,2 mln. eury
grynosios paliikany pajamos (2012 m. — 209,4 mln. eury) i§ pagal padengty obligacijy pirkimo
programas isigyty vertybiniy popieriy. Be to, Siame straipsnyje parodytos paliikany pajamos ir
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iSlaidos, susijusios su kitu turtu ir jsipareigojimais eurais, taip pat palikany pajamos ir i$laidos,
susidariusios dél likvidumo didinimo JAV doleriais operacijy.

25  REALIZUOTOSIOS PAJAMOS (ISLAIDOS) IS FINANSINIY OPERACI)Y

2013 m. i§ finansiniy operacijy gautos tokios grynosios realizuotosios pajamos:

2013 2012 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokyc¢io 41335392 317 311 647 (275 976 255)
Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio valiutos kurso ir aukso

kainos poky¢io 10787 010 1524 191 9262819

Grynosios realizuotosios pajamos i§ finansiniy operacijy 52 122 402 318 835 838 (266 713 436)

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos poky¢io apémé realizuotasias pajamas i§ operaciju
vertybiniais popieriais, paliikany normy ateities sandoriy ir paliikany normy apsikeitimo sandoriy.
Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokyc¢io 2013 m. daugiausia sumazéjo dél to, kad
gauta maziau realizuotyjy pajamy dél JAV doleriy portfelio kainos pokycio.

26  FINANSINIO TURTO IR POZICI)Y NURASYMAI

2013 m. finansinio turto ir pozicijy nuraSymai buvo tokie:

2013 2012 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Nerealizuotasis vertybiniy popieriy perkainojimo nuostolis (114 606 755) (1737 805) (112 868 950)
Nerealizuotasis palikany normy apsikeitimo sandoriy

perkainojimo nuostolis (610) (2442 218) 2 441 608

Nerealizuotasis valiuty perkainojimo nuostolis 0 (761) 761

Visi nuraSymai (114 607 365) (4 180 784) (110 426 581)

2013 m. ECB JAV doleriy portfelyje laikomy vertybiniy popieriy bendras rinkos kainos
sumazéjimas lémé gerokai didesnius nuraSymus negu 2012 m.

27  GRYNOSIOS KOMISINIY IR KITY ATLYGIY ISLAIDOS

2013 2012 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Komisiniy ir kity atlygiy pajamos 25917 90314 (64 397)
Komisiniy ir kity atlygiy i§laidos (2 152 690) (2217 422) 64 732
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos (2126 773) (2127 108) 335

2013 m. pajamos, parodytos Siame straipsnyje, gautos i§ kredito jstaigoms skirty baudy uz
privalomyjy atsargy reikalavimy nevykdyma. ISlaidas sudaré atlygiai, susije¢ su saskaitomis ir
palukany normy ateities sandoriais (zr. 19 pastaba Palitkany normy ateities sandoriai).
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28  PAJAMOS IS NUOSAVYBES VERTYBINIY POPIERIY IR DALYVAVIMO NUOSAVYBES PRIEMONESE

I §i straipsni itraukti dividendai, gauti uz ECB turimas TAB akcijas (zr. 7.2 pastaba Kitas
finansinis turtas).

29  KITOS PAJAMOS

Kitos 2013 m. gautos ivairios pajamos daugiausia susidaré i§ euro zonos nacionaliniy centriniy
banky sukaupty imoky, skirty ECB iSlaidoms, patirtoms dél reikSmingo rinkos infrastruktiiros
projekto, padengti.

30 PERSONALO ISLAIKYMO ISLAIDOS

I §i straipsni itrauktas darbo uzmokestis, iSmokos, tarnautojuy draudimas ir kitos jvairios islaidos
sudaré 187,3 mln. eury (2012 m. — 184,6 min. eury). Taip pat i §j straipsnj itraukta ir 53,3 mln. eury
(2012 m. — 37,8 mln. eury) suma, susijusi su ECB pensijy planais, kitomis iSmokomis tarnautojams
pasibaigus juy darbo santykiams ir kitomis ilgalaikémis iSmokomis (zr. 13.3 pastaba Kiti jvairiis
isipareigojimai). Su naujy ECB patalpy statybomis susijusios personalo islaikymo islaidos,
sudarancios 1,3 mln. eury (2012 m. — 1,3 mln. eury), buvo kapitalizuotos ir i §i straipsni nejtrauktos.

Darbo uzmokestis ir iSmokos, iskaitant vadovaujamas pareigas einanciy tarnautojy darbo
uzmokescio priedus, i§ esmés nustatyti pagal Europos Sajungos darbo uzmokescio sistema ir yra
su ja palyginami.

Vykdomosios valdybos nariai gauna bazing alga ir papildomas iSmokas uz gyvenamaja vieta ir
atstovavima. Pirmininkui vietoj iSmokos uz gyvenamaja vieta suteikiama ECB priklausanti
oficiali rezidencija. Vadovaujantis Europos Centrinio Banko personalo idarbinimo salygomis,
Vykdomosios valdybos nariai turi teisg¢ gauti namy tikio, vaiko ir mokslo iSmokas atsizvelgiant |
asmenines aplinkybes. I$ bazinés algos iSskaitomas mokestis, mokamas Europos Sajungos naudai,
taip pat daromi atskaitymai pensijai, sveikatos draudimui ir draudimui nuo nelaimingy atsitikimy.
Papildomos iSmokos neapmokestinamos ir i$ jy nedaromi atskaitymai pensijai.

Vykdomosios valdybos nariams 2013 m. i§mokéta baziné alga buvo tokia®®:

2013 2012
(eurais) (eurais)
Mario Draghi (Pirmininkas) 378 240 374 124
Vitor Constancio (pirmininko pavaduotojas) 324216 320 688
José Manuel Gonzalez-Paramo (Vykdomosios valdybos narys iki
2012 m. geguzés men.) = 111 345
Peter Praet (Valdybos narys) 270 168 267228
Jorg Asmussen (Vykdomosios valdybos narys nuo 2012 m. sausio mén.) 270 168 267228
Benoit Ceeuré (Vykdomosios valdybos narys nuo 2012 m. sausio mén.) 270 168 267228
Yves Mersch (Vykdomosios valdybos narys nuo 2012 m. gruodzio mén.) 281 833 -
1§ viso 1794793 1607 841

28 Yves Mersch pradgjo eiti pareigas 2012 m. gruodzio 15 d. Darbo uzmokestis uz laikotarpj iki 2012 m. pabaigos jam sumokétas 2013 m.

sausio meén. ir jtrauktas { 2013 finansiniy mety personalo i$laikymo islaidas.
ECB
Mety ataskaita
2013



Vykdomosios valdybos nariams iSmokétos iSmokos ir uZz juos sumokétos jmokos pagal
ECB sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré 526 615 eury
(2012 m. — 509 842 eurus).

Be to, i8Smokos Vykdomosios valdybos nariams, susijusios su ju paskyrimu dirbti ECB ar
pasitraukimu i§ pareigy ECB, sudaré 44 538 eurus (2012 m. — 133 437 eurus). Sios imokos
parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Administracinés islaidos.

Buvusiems Vykdomosios valdybos nariams mokamos iseitinés iSmokos uz ribota laikotarpi po
ju kadencijos pabaigos. 2013 m. Sios iSmokos, taip pat iSmokos, susijusios su Seima, ir iSmokos
pagal ECB sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus buvusiems
nariams sudaré 618 189 eurus (2012 m. — 1 183 285 eurus). Buvusiems Vykdomosios valdybos
nariams ar su jais susijusiems asmenims iSmokeétos pensijos, iskaitant susijusias iSmokas, ir
imokos i sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré 472 891 eura
(2012 m. — 324 830 eury).

2013 m. pabaigoje ECB faktiskai visa darbo dieng dirbo 1 790 tarnautoju®, i§ ju 169 ¢jo
vadovaujamas pareigas. 2013 m. tarnautojy skaicius keitési taip:

2013 2012
Bendras tarnautojy skaicius sausio 1 d. 1638 1 609
Nauji tarnautojai / sutarties statuso pasikeitimas 496 370
Atsistatydinimai / darbo sutarties pabaiga (347) (341)
Grynasis padidéjimas (sumazéjimas) dél darbo ne visa dieng 3 0
Bendras tarnautojy skai¢ius gruodzio 31 d. 1790 1638
Vidutinis tarnautojy skai¢ius 1683 1615

31 ADMINISTRACINES ISLAIDOS

Jos apima visas kitas einamasias i§laidas, susijusias su patalpy nuoma ir priezitira, nekapitalizuotinas
prekes ir jranga, atlygi specialistams, kitas paslaugas ir pirkimus bei su personalu susijusias i§laidas,
iskaitant {darbinima, persikélimo i kita vieta, isikiirimo, mokymo ir persikraustymo islaidas.

32 BANKNOTY GAMYBOS PASLAUGOS

Sios i§laidos susidaré daugiausia dél tarpvalstybinio eury banknoty pervezimo tarp banknoty
spaustuviy ir nacionaliniy centriniy banky, pristatant naujus banknotus, ir banknoty pervezimo tarp
nacionaliniy centriniy banky, kompensuojant jy trilkuma perteklinémis atsargomis. Sias i§laidas
centralizuotai padengia ECB.

29 Neitraukti neapmokamy atostogy i$¢j¢ tarnautojai. [ §i skaiCiy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal nuolatines, terminuotas arba
trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos dalyviai ir tarnautojai, i$¢j¢ motinystés ar ilgy nedarbingumo deél ligos atostogy.

ECB
1) Mety ataskaita
o013
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

11 February 2014

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2013, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2013, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner
Wirtschaflispriifer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Ute Benzel - WP/StB Rudolf Krdmmer - WP/SEB Alexander Kron - WP/StB Prof. Dr. Morbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel

dipl. WP Markus T. Schweizer - StB/CPA Mark Smith - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
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Si dokumenta ECB pateikia kaip ECB iSorés auditoriaus i§vados neoficialy vertima.
Esant neatitikimams, vadovaujamasi EY pasiraSyta versija angly k.

Europos Centrinio Banko
Pirmininkui ir Valdanciajai tarybai
Frankfurtas prie Maino

2014 m. vasario 11 d.

Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Mes atlikome Europos Centrinio Banko metiniy finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2013 m. gruodzio 31 d. balansas, tuo
paciu metu pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita, apskaitos politikos santrauka ir kitos aiskinamosios pastabos
(metinés finansinés ataskaitos), audita.

Europos Centrinio Banko vykdomosios valdybos atsakomybé uz metines finansines ataskaitas

Vykdomoji valdyba atsakinga uz Siy metiniy finansiniy ataskaity parengima ir sazininga pateikima, laikantis
Valdanciosios tarybos nustatyty principy, iSdéstyty Sprendime ECB/2010/21 dé¢l Europos centrinio banko metinés
atskaitomybés, su pakeitimais, ir uz tokia vidaus kontrolg, kokia Vykdomoji valdyba mano esant biitina rengiant metines
finansines ataskaitas, kuriose nebiity reik§mingy netikslumy, galin¢iy pasitaikyti dél suk¢iavimo ar klaidos.

Auditoriaus atsakomybé

Miisy pareiga — remiantis atliktu auditu, pareiksti nuomong apie Sias metines finansines ataskaitas. Mes atlikome auditg
pagal tarptautinius audito standartus. Siuose standartuose nurodyta laikytis etikos reikalavimuy, audita planuoti ir atlikti
siekiant deramai isitikinti, ar metinése finansinése ataskaitose néra reikSmingy netikslumy.

Atliekant audita vykdomos procediiros siekiant gauti audito rezultatus apie metinése finansinése ataskaitose pateiktus
skaicius ir paaiSkinimus. Pasirinktos procediiros priklauso nuo auditoriaus sprendimo, iskaitant reik§mingy netikslumy
metinése finansinése ataskaitose (dél sukciavimo ar klaidos), rizikos jvertinima. Vertindamas rizika, auditorius
atsizvelgia i vidaus kontrolg, susijusia su subjekto metiniy finansiniy ataskaity rengimu ir saziningu pateikimu, kad,
atsizvelggs | esamas aplinkybes, galéty parinkti tinkamas audito procediiras, o ne tam, kad pareik§ty nuomong apie
subjekto vidaus kontrolés veiksminguma. Auditas taip pat apima taikytos apskaitos politikos tinkamumo ir Vykdomosios
valdybos atlikty apskaitiniy ivertinimy pagristumo bei bendro metiniy finansiniy ataskaity pateikimo ivertinima.

Manome, kad miisy gauti audito rezultatai yra pakankami ir pagristi, todél jais remdamiesi galime pareiksti savo nuomong.
Nuomoné

Miisy nuomone, metinése finansinése ataskaitose pateiktas tikras ir teisingas Europos Centrinio Banko 2013 m. gruodzio
31 d. finansinés buklés ir tada pasibaigusiy mety veiklos rezultaty vaizdas pagal Valdanciosios tarybos nustatytus
principus, iSdéstytus Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybés.

Pagarbiai

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



PASTABA DEL PELNO (NUOSTOLIO) PASKIRSTYMO

Si pastaba néra ECB 2013 m. finansiniy ataskaity dalis.
Pagal ECBS statuto 33 straipsni, ECB grynasis pelnas skirstomas tokia seka:

a) suma, kuria turi nustatyti Valdancioji taryba ir kuri negali biiti didesné kaip 20 % grynojo
pelno, pervedama | bendraji atsargy fonda, kuris negali sudaryti daugiau kaip 100 % kapitalo;

b) likes grynasis pelnas paskirstomas ECB dalininkams proporcingai ju apmokétoms dalims.

Jeigu ECB patiria nuostolj, ji galima padengti i§ ECB bendrojo atsargy fondo, o prireikus,
Valdanciosios tarybos sprendimu, i§ atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos pajamy
proporcingai ir nevirSijant nacionaliniams centriniams bankams pagal ECBS statuto 32 straipsnio
5 dalj paskirstyty sumy!'.

Po pervedimo | atidéjinius rizikoms ECB 2013 m. grynasis pelnas buvo 1 439,8 min. eury.
Valdanciosios tarybos sprendimu, neatliktas pervedimas | bendraji atsargy fonda ir 2014 m.
sausio 31 d. euro zonos nacionaliniams centriniams bankams atliktas tarpinis pelno paskirstymas
(1 369,7 mln. eury). Valdancioji taryba taip pat nusprendé nepaskirstyti 9,5 mln. eury sumos, kuri
susidaré pakoregavus ankstesniy mety pelna (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dali ECB pensijy
planai, kitos ismokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos),
ir paskirstyti likusi pelna (60,6 mln. eury) euro zonos nacionaliniams centriniams bankams.

Pelnas paskirstomas nacionaliniams centriniams bankams proporcingai ju apmokétai ECB kapitalo
daliai. Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi teisés gauti jokios ECB pelno dalies ir
néra jsipareigoj¢ padengti jokiy ECB nuostoliy.

2013 2012!

(eurais) (eurais)

Mety pelnas 1439769 100 995 006 635
Tarpinis pelno paskirstymas (1369 690 567) (574 627 292)
Nepaskirstyta suma, susidariusi pakoregavus ankstesniy mety pelna (9 503 000) 0
Mety pelnas, atsizvelgus { tarpinj pelno paskirstyma ir ankstesniy mety pelno pakoregavima 60 575 533 420379 343
Likusio pelno paskirstymas (60 575 533) (423 403 343)
1§ viso 0 (3 024 000)

1) Kaip perskaiciuota pasikeitus taikomoms apskaitos politikos nuostatoms (zr. pastaby del apskaitos politikos dali ECB pensijy planai,
kitos ismokos tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikeés ismokos).

1 Pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dali, nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos pajamy suma paskirstoma nacionaliniams
centriniams bankams proporcingai jy apmokeétai ECB kapitalo daliai.
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EUROSISTEMOS KONSOLIDUOTAS BALANSAS

2013 M. GRUODZIO 31 D.

(MLN. EURY)'

TURTAS

Auksas ir gautinas auksas

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uZsienio valiuta

2.1 I§ TVF gautinos léSos

2.2 Likuciai banky saskaitose ir investicijos |
vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés
turtas

Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais

4.1 Likuciai banky saskaitose, investicijos i vertybinius
popierius ir paskolos

4.2 Pretenzijos, atsirandancios dél kredito galimybés
pagal VKM II

Su pinigy politikos operacijomis susijes skolinimas
euro zonos kredito jstaigoms eurais

5.1 Pagrindinés refinansavimo operacijos

5.2 Ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos

5.3 Koreguojamosios griztamosios operacijos

5.4 Struktiirinés griztamosios operacijos

5.5 Ribiné skolinimosi galimybé

5.6 Kreditai, susije su jkaito vertés islaikymo prievole

Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais
Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais

7.1 Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai
7.2 Kiti vertybiniai popieriai

Valdzios skola eurais

Kitas turtas

Visas turtas

1 Bendros ir tarpinés sumos gali nesutapti dél apvalinimo.

ECB

Mety ataskaita

2013

2013 M.

302 940

239 288
81 538

157 750

22 464

20 101

20 101

752 288
168 662
583 325
0

0

301

0

74 849

589 763
235930
353 834

28 287

243 286

2273267

2012 M.

GRUODZIO 31 D. GRUODZIO 31 D.

438 686

250 771
86 980

163 791

32727

19 069

19 069

1126 019
89 661
1035771
0

0

587

0

202 764

586 133
277 153
308 979

29 961

276 483

2962 613



|SIPAREIGOJIMAI

9

Banknotai apyvartoje

Su pinigy politikos operacijomis susij¢ jsipareigojimai
euro zonos kredito jstaigoms eurais
2.1 Einamosios saskaitos
(iskaitant privalomuyjy atsargy sistema)
2.2 Indéliy galimybé
2.3 Terminuotieji indéliai
2.4 Koreguojamosios griztamosios operacijos
2.5 Indéliai, susij¢ su jkaito vertés iSlaikymo prievole

Kiti jsipareigojimai euro zonos Kredito jstaigoms eurais
ISleisti skolos sertifikatai

[sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais
5.1 Valdziai
5.2 Kiti jsipareigojimai

Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais
Isipareigojimai euro zonos rezidentams uZsienio valiuta

Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams

uZsienio valiuta

8.1 Indeliai, likuciai ir kiti {sipareigojimai

8.2 [sipareigojimai, atsirandantys dél kredito
galimybés pagal VKM II

TVF suteikty specialiyjy skolinimosi teisiy atitikmuo

10 Kiti jsipareigojimai

11 Perkainojimo saskaitos

12 Kapitalas ir rezervai

Visi jsipareigojimai

2013 M.

2012 M.

GRUODZIO 31 D. GRUODZIO 31 D.

956 185

473 155

282 578
85658
104 842
0

77

3014

0

91 108
65 871
25237

115 416

4 589

2998

2998

0

52717

219 587

262 633

91 864

2273267

912 592

925 386

447 112
280219
197 559
0

496

6 688

0

135 653
95 341
40312

184 404

3629

6226

6 226

0

54 952

237 731

407 236

88117

2962 613

ECB
Mety ataskaita
2013



THIL
T

prana €1
L

4
ll
| “qu “"

‘IIII““

”IM
" PITLLEEERLLL B

F oy Hﬁl’hﬁpw

Kﬂﬂl!!lﬂlﬂ;

Oras auk$tuminio pastato biuruose bus kondicionuojamas, taciau bus galimybé védinti ir natliraliai, naudojant nauja
atidarymo mechanizma, kuris yra pasléptas po iSoriniu fasadu ir leidZia §vieziam orui patekti { patalpas per ventiliacijos
angas.

Pastato Grossmarkthalle abiejy flygeliy plytiniai fasadai buvo kruops$¢iai renovuoti. Pazeistos plytos buvo pakeistos
plytomis, surinktomis ardant priestatus. Visos plytiniy konstrukcijy sitilés buvo iSgremztos ir pagal architekto Martin
Elsaesser originaly projekta uzpildytos skiediniu: guls¢iosios sitilés — §viesiu, o vertikaliosios — tamsiu.

Pastato Grossmarkthalle $iaurinés ir pietinés pusiy betoninés tinklo pavidalo faktiros fasadai buvo atsargiai suremontuoti
ir nuvalyti. Pakeisti beveik visi langai. Plieniniai naujy langy rémai yra tokie pat siauri kaip ir senieji rémai, taciau
pakankamai tvirti, kad islaikyty dvigubo stiklo langus.



PRIEDAI

| ECB PRIIMTI TEISINIAI DOKUMENTAI

Lenteléje i§vardyti 2013 m. ir 2014 m. pradzioje ECB priimti teisiniai dokumentai, kuriuos galima
rasti paspaudus ,,Legal Framework® nuoroda ECB interneto svetainéje.

a) ECB teisinés priemonés, iSskyrus nuomones

Numeris
ECB/2013/1

ECB/2013/2

ECB/2013/3

ECB/2013/4

ECB/2013/5

ECB/2013/6

ECB/2013/7

ECB/2013/8

ECB/2013/9

Pavadinimas

2013 m. sausio 11 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo nustatoma
Europos centriniy banky sistemos vieSojo rakto infrastruktiiros sistema
(OL L 74,2013 3 16, p. 30)

2013 m. sausio 23 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§
dalies kei¢iamos Gairés ECB/2012/18 dél papildomy laikiny priemoniy,
susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir jkaito tinkamumu
(OL L 34,2013 25, p. 18)

2013 m. vasario 4 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija Europos Sajungos
Tarybai dél Central Bank of Cyprus iSorés auditoriaus (OL C 37,2013 29, p. 1)

2013 m. kovo 20 d. Europos Centrinio Banko gairés dél papildomy laikiny
priemoniy, susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir jkaito
tinkamumu, ir kuriomis i$ dalies kei¢iamos Gairés ECB/2007/9 (OL L 95, 2013
45,p.23)

2013 m. kovo 20 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo panaikinami
sprendimai ECB/2011/4 dél laikiny priemoniy dél Airijos Vyriausybés
iSleisty arba garantuoty antring rinka turinciy skolos priemoniy tinkamumo,
ECB/2011/10 dél laikiny priemoniy dél Portugalijos Vyriausybés isleisty arba
garantuoty antring rinka turinciy skolos priemoniy tinkamumo, ECB/2012/32 dél
laikiny priemoniy dél Graikijos Respublikos isleisty arba visapusiskai garantuoty
antring rinka turinciy skolos priemoniy tinkamumo ir ECB/2012/34 dél taisykliy,
susijusiy su uzsienio valiuta iSreikSto jkaito tinkamumu, laikiny pakeitimy
(OL L 95,2013 45, p.21)

2013 m. kovo 20 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél nepadengty
Vyriausybés garantuoty bankuy obligaciju nuosavo naudojimo kaip ikaito
Eurosistemos pinigu politikos operacijoms taisykliy (OL L 95, 2013 4 5, p. 22)

2013 m. kovo 22 d. Europos Centrinio Banko gairés dél turimy vertybiniy
popieriy statistikos (OL L 125,2013 57, p. 17)

2013 m. balandzio 17 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Oesterreichische Nationalbank isorés auditoriy (OL C 115,
20134 23,p. 1)

2013 m. balandZio 19 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Europos Centrinio Banko iSorés auditoriy (OL C 122, 2013
427,p. 1)

ECB
Mety ataskaita
2013



Numeris

ECB/2013/10

ECB/2013/11

ECB/2013/12

ECB/2013/13

ECB/2013/14

ECB/2013/15

ECB/2013/16

ECB/2013/17

ECB/2013/18

ECB/2013/19

ECB/2013/20

ECB/2013/21

ECB
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Pavadinimas

2013 m. balandzio 19 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél eury banknoty
nominaly, specifikacijy, atktirimo, keitimo ir i$émimo i§ apyvartos (nauja
redakcija) (OL L 118, 2013 4 30, p. 37)

2013 m. balandzio 19 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§ dalies
keiciamos Gairés ECB/2003/5 dél priemoniy vykdymo siekiant sukliudyti atkurti
neatitinkancias reikalavimy euro banknoty kopijas ir dél euro banknoty keitimo
bei ju iSémimo i§ apyvartos (OL L 118, 2013 4 30, p. 43)

2013 m. balandZio 26 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Suomen Pankki iSorés auditoriaus (OL C 126, 2013 5 3, p. 1)

2013 m. geguzés 2 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél laikiny priemoniy
deél Kipro Respublikos isleisty arba visapusiskai garantuoty antring rinka turinéiy
skolos priemoniy tinkamumo (OL L 133, 2013 5 17, p. 26)

2013 m. geguzés 15 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§ dalies
kei¢iamos Gairés ECB/2006/4 dél Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy
teikimo eurais euro zonoje nesantiems centriniams bankams ir Salims bei
tarptautinéms organizacijoms (OL L 138, 2013 5 24, p. 19)

2013 m. birzelio 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo
nustatomos inasui i Europos Centrinio Banko sukaupta nuosavo turto vertg ir
nacionaliniy centriniy banky reikalavimy, lygiy pervestoms uzsienio atsargoms,
pakoregavimui reikalingos priemonés (OL L 187, 2013 7 6, p. 9)

2013 m. birzelio 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/29 dél eury banknoty emisijos (OL L 187,
20137 6, p. 13)

2013 m. birzelio 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél nacionaliniy
centriniy banky procentiniy daliy Europos Centrinio Banko kapitalo pasiraSymo
rakte (OL L 187,2013 7 6, p. 15)

2013 m. birzelio 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo
nustatomos Europos Centrinio Banko kapitalo daliy tarpusavio pervedimy
tarp nacionaliniy centriniy banky ir apmokéto kapitalo pakoregavimo salygos
(OL L 187,20137 6, p. 17)

2013 m. birzelio 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Europos
Centrinio Banko kapitalo apmokéjimo, kurj atlieka valstybiuy nariy, kuriy valiuta
yra euro, nacionaliniai centriniai bankai (OL L 187, 2013 7 6, p. 23)

2013 m. birzelio 21 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Europos
Centrinio Banko kapitalo apmokéjimo, kurj atlieka ne euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai (OL L 187, 2013 7 6, p. 25)

2013 m. birzelio 28 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo panaikinamas
Sprendimas ECB/2013/13 dél laikiny priemoniy dél Kipro Respublikos isleisty
arba visapusiskai garantuoty antring rinka turinéiy skolos priemoniy tinkamumo
(OL L 192,2013 7 13, p. 75)



Numeris

ECB/2013/22

ECB/2013/23

ECB/2013/24

ECB/2013/25

ECB/2013/26

ECB/2013/27

ECB/2013/28

ECB/2013/29

ECB/2013/30

ECB/2013/31

ECB/2013/32

ECB/2013/33

ECB/2013/34

Pavadinimas

2013 m. liepos 5 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél laikiny priemoniy
del Kipro Respublikos isleisty arba visapusiskai garantuoty antring rinka turinéiy
skolos priemoniy tinkamumo (OL L 195, 2013 7 18, p. 27)

2013 m. liepos 25 d. Europos Centrinio Banko gairés dél valdzios sektoriaus
finansy statistikos (nauja redakcija) (OL L 2, 2014 1 7, p. 12)

2013 m. liepos 25 d. Europos Centrinio Banko gairés dél Europos Centrinio
Banko statistinés atskaitomybés reikalavimy ketvirtiniy finansiniy saskaity
srityje (nauja redakcija) (OL L 2, 2014 1 7, p. 34)

2013 m. liepos 30 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i$ dalies kei¢iamos
Gairés ECB/2011/23 dél Europos Centrinio Banko statistinés atskaitomybés
reikalavimy iSorés sektoriaus statistikos srityje (OL L 247, 2013 9 18, p. 38)

2013 m. rugpjucio 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo
nustatomos jnasui i Europos Centrinio Banko sukaupta nuosavo turto verte ir
nacionaliniy centriniy banky reikalavimy, lygiy pervestoms uzsienio atsargoms,
pakoregavimui reikalingos priemonés (OL L 16, 2014 1 21, p. 47)

2013 m. rugpjiicio 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/29 dél eury banknoty emisijos (OL L 16,
2014121, p. 51)

2013 m. rugpjucio 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél nacionaliniy
centriniy banky procentiniy daliy Europos Centrinio Banko kapitalo pasira§ymo
rakte (OL L 16,2014 1 21, p. 53)

2013 m. rugpjicio 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo
nustatomos Europos Centrinio Banko kapitalo daliy tarpusavio pervedimy
tarp nacionaliniy centriniy banky ir apmokéto kapitalo pakoregavimo salygos
(OLL 16,2014 1 21, p. 55)

2013 m. rugpjicio 29 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Europos
Centrinio Banko kapitalo apmokéjimo, kurj atlieka valstybiy nariy, kuriy valiuta
yra euro, nacionaliniai centriniai bankai (OL L 16, 2014 1 21, p. 61)

2013 m. rugpjucio 30 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Europos
Centrinio Banko kapitalo apmokéjimo, kurj atlieka ne euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai (OL L 16, 2014 1 21, p. 63)

2013 m. rugsé¢jo 2 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta
Europos Sajungos Tarybai dél iSorés auditoriaus
(OL C264,2013913,p. 1)

Banco de Esparia

2013 m. rugséjo 24 d. Europos Centrinio Banko reglamentas dél pinigy finansy
istaigy sektoriaus balanso (nauja redakcija) (OL L 297,2013 11 7, p. 1)

2013 m. rugséjo 24 d. Europos Centrinio Banko reglamentas dél pinigy finansy
istaigy taikomy paltikany normy statistikos (nauja redakcija) (OL L 297, 2013 11
7,p.51)

ECB
Mety ataskaita
2013



m

Numeris

ECB/2013/35

ECB/2013/36

ECB/2013/37

ECB/2013/38

ECB/2013/39

ECB/2013/40

ECB/2013/41

ECB/2013/42

ECB/2013/43

ECB/2013/44

ECB/2013/45

ECB/2013/46

ECB/2013/49

ECB/2013/51

ECB
Mety ataskaita
2013

Pavadinimas

2013 m. rugséjo 26 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél papildomuy
priemoniy, susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir ikaito
tinkamumu (OL L 301, 2013 11 12,p. 6)

2013 m. rugséjo 26 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél papildomy
laikiny priemoniy, susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir
ikaito tinkamumu (OL L 301, 2013 11 12, p. 13)

Gairés ECB/2012/27 dél Transeuropinés automatizuotos realaus laiko atskiryju
atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemos (TARGET?2) (OL L 333, 2013 12 12, p. 82)

2013 m. spalio 18 d. Europos Centrinio Banko reglamentas dél investiciniy fondy
turto ir isipareigojimy statistikos (nauja redakcija) (OL L 297, 2013 11 7, p. 73)

2013 m. spalio 18 d. Europos Centrinio Banko reglamentas dél statistinés
atskaitomybés reikalavimy, taikomy pasto Ziro jstaigoms, priimané¢ioms indélius
i§ euro zonos rezidenty ne pinigy finansy istaigy (nauja redakcija) (OL L 297,

2013 11 7, p. 94)

2013 m. spalio 18 d. Europos Centrinio Banko reglamentas dél finansiniy
priemoniy korporacijy, sudaranéiy pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius,
turto ir {sipareigojimy statistikos (nauja redakcija) (OL L 297, 2013 11 7, p. 107)

2013 m. spalio 22 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Europos Centrinio
Banko privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo pereinamojo laikotarpio
nuostaty jvedus eura Latvijoje (OL L 3, 2014 1 8, p. 9)

2013 m. lapkri¢io 15 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Latvijas Banka iSorés auditoriaus (OL C 342, 2013 11 22,

p- 1

2013 m. lapkri¢io 28 d. Europos Centrinio Banko reglamentas dél mokéjimy
statistikos (OL L 352, 2013 12 24, p. 18)

2013 m. lapkric¢io 28 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija dél mokéjimy
statistikos (OL C 5, 2014 19, p. 1)

2013 m. lapkri¢io 28 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i§ dalies
kei¢iamos Gairés ECB/2008/5 dél nacionaliniy centriniy banky vykdomo
Europos Centrinio Banko uZzsienio atsargy valdymo ir operaciju su tokiomis
atsargomis teisiniy dokumenty (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)

2013 m. gruodzio 6 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél monety emisijos
apimties 2014 metais patvirtinimo (OL L 349, 2013 12 21, p. 109)

2013 m. gruodzio 18 d. Europos Centrinio Banko gairés, kuriomis i$ dalies kei¢iamos
Gairés ECB/2004/18 dél eury banknoty pirkimo (OL L 32,2014 2 1, p. 36)

2013 m. gruodzio 17 d. Europos Centrinio Banko rekomendacija, skirta Europos
Sajungos Tarybai dél Banque centrale du Luxembourg iSorés auditoriaus
(OL C 378,2013 12 24, p. 15)



Numeris Pavadinimas

ECB/2013/52 2013 m. gruodzio 27 d. Europos Centrinio Banko sprendimas, kuriuo i dalies
kei¢iamas Sprendimas ECB/2010/21 dél Europos Centrinio Banko metinés
atskaitomybés (OL L 33,2014 2 4, p. 7)

ECB/2013/53 2013 m. gruodzio 31 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél Latvijas Banka
atliekamy kapitalo apmokéjimy, uzsienio atsargy pervedimuy ir inasy i Europos
Centrinio Banko atsargas ir atidéjinius (OL L 16, 2014 1 21, p. 65)

ECB/2013/54 2013 m. gruodzio 20 d. Europos Centrinio Banko sprendimas dél saugotiny eury
elementy ir eury elementy gamintojams taikomy akreditacijos procediiry ir kuriuo
i§ dalies kei¢iamas Sprendimas ECB/2008/3 (dar nepaskelbta Oficialiajame
leidinyje)

ECB
Mety ataskaita /A
2013



M

b) Po Europos institucijos konsultavimosi pateiktos ECB nuomonés

Numeris
CON/2013/2

CON/2013/4

CON/2013/32

CON/2013/35

CON/2013/37

CON/2013/48

CON/2013/72

CON/2013/76

CON/2013/77

CON/2014/2

ECB
Mety ataskaita
2013

Iniciatorius ir tema

Taryba — Pasitlymas dél Tarybos reglamento, kuriuo nustatoma finansinés
paramos teikimo valstybéms naréms, kuriy valiuta néra euro, priemoné (OL C 96,
20134 4,p. 11)

Europos Parlamentas — Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyvos 2009/65/EB dél jstatymuy ir kity
teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo { perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIPVPS), derinimo nuostatos, susijusios su depozitoriumo
funkcijomis, atlyginimy politika ir sankcijomis (OL C 96, 2013 4 4, p. 18)

Taryba — Pasililymas dél direktyvos dél finansy sistemos apsaugos nuo jos
panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui pasitilymo ir dél reglamento
del informacijos, teikiamos pervedant lésas (OL C 166, 2013 6 12, p. 2)

Taryba — Pasitilymas dél Tarybos reglamento dél apyvartai skirty euro monety
nominaly ir techniniy duomeny (OL C 176, 2013 6 21, p. 11)

Europos Parlamentas — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
dél euro ir kity valiuty apsaugos nuo padirbingjimo baudziamosios teisés
priemonémis, kuria pakei¢iamas Tarybos pamatinis sprendimas 2000/383/TVR
(OL C 179, 2013 6 25, p. 9)

Taryba — Pasiiilymas dél Tarybos reglamento, kuriuo dél euro jvedimo Latvijoje
i§ dalies keiciamas Reglamentas (EB) Nr. 974/98, ir dél pasitulymo dél Tarybos
reglamento, kuriuo dél Latvijai taikytino euro perskai¢iavimo kurso i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 2866/98 (OL C 204, 2013 7 18, p. 1)

Europos Parlamentas — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
dél makroekonominio disbalanso procedirai biitiny statistiniy duomeny teikimo
ir kokybés (OL C 14,2014 1 18, p. 5)

Europos Parlamentas — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo nustatomos kredito istaigy ir tam tikry investiciniy imoniy
pertvarkymo vienodos taisyklés ir vienoda procedira, kiek tai susij¢ su bendru
pertvarkymo mechanizmu ir Bendru banky pertvarkymo fondu, ir kuriuo i§
dalies keic¢iamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010
(dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)

Europos Parlamentas — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél mokeséiy, susijusiy su
mokéjimo saskaitomis, palyginamumo, mokéjimo saskaitos perkélimo ir
galimybés naudotis bitiniausias savybes turin¢iomis mokéjimo saskaitomis
(dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)

Europos Parlamentas — Pasitlymas dél reglamento dél indeksy, kurie kaip
lyginamieji indeksai naudojami finansinése priemonése ir finansinése sutartyse
(dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)



Numeris Iniciatorius ir tema

CON/2014/9 Europos Parlamentas — Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
dél mokeéjimo paslaugy vidaus rinkoje, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2002/65/EK, 2013/36/ES ir 2009/110/EK ir panaikinama Direktyva 2007/64/EK
(dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)

CON/2014/10 Europos Parlamentas — Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento dél tarpbankiniy mokesCiu uz kortele grindziamas mokéjimo
operacijas (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)

ECB
Mety ataskaita /A
2013



M

¢) Po valstybés narés konsultavimosi pateiktos ECB nuomonés

Numeris
CON/2013/1
CON/2013/3

CON/2013/5

CON/2013/6

CON/2013/7

CON/2013/8

CON/2013/9
CON/2013/10
CON/2013/11

CON/2013/12

CON/2013/13

CON/2013/14
CON/2013/15
CON/2013/16

CON/2013/17
CON/2013/18
CON/2013/19
CON/2013/20
CON/2013/21
CON/2013/22
CON/2013/23
CON/2013/24
CON/2013/25

ECB
Mety ataskaita
2013

Konsultuojancioji valstybé naré ir tema
Lenkija — Nuomoné dél finansy rinkos prieZiiiros sistemos

Ispanija — Nuomoné dél ankstyvo isikiSimo, restruktirizavimo ir kredito istaigu
problemy sprendimo

Lenkija — Nuomoné¢ dél kredito unijy

Rumunija — Nuomoné dél naujy Banca Nationala a Romdniei igaliojimy dél
valstybés skolos ir valstybés kreditiniy isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy

Italija — Nuomoné dél kredito pervedimo ir tiesioginio debeto sandoriy

Pranclizija — Nuomoné dél valstybés garantijos tam tikriems Dexia SA
patronuojamuyjy imoniy isipareigojimams

Danija — Nuomoné dél mokejimy grynaisiais pinigais ribojimo
Kipras — Nuomoné dél kredito ir kity jstaigy problemy sprendimo sistemos

Suomija — Nuomoné dél mokéjimy grynaisiais pinigais ribojimo iSmokant
atlyginimus

Vengrija — Nuomoné dél galimybés izdui priimti indélius ir administruoti
vertybiniy popieriy saskaitas

Belgija — Nuomoné dél metinio finansinio stabilumo {naso apskaic¢iavimo dalinio
pakeitimo

Lenkija — Nuomoné dél finansy rinkos prieZiiiros sistemos
Graikija — Nuomon¢ dél Bank of Greece pelno paskirstymo

Austrija — Nuomoné dél Oesterreichische Nationalbank inaSy i Tarptautinio
valiutos fondo Skurdo mazinimo ir augimo fonda ir dél Tarptautinio valiutos
fondo ir Oesterreichische Nationalbank dvisalio paskolos susitarimo

Graikija — Nuomon¢ dél kredito istaigy rekapitalizavimo

Belgija — Nuomoné dél mokéjimy grynaisiais pinigais ribojimo
Portugalija — Nuomoné dél kredito istaigy rekapitalizavimo

Graikija — Nuomon¢ dél nenaudojamy indéliy saskaity kredito jstaigose
Slovénija — Nuomoné dél banky stabilumo stiprinimo priemoniy
Austrija — Nuomoné dél mokeéjimy balanso atskaitomybés

Slovakija — Nuomon¢ dél specialiy ikeitimo sandoriy

Malta — Nuomoné dél susitarimy dél finansinio jkaito

Ispanija — Nuomoné dél indéliy garantijy fondo



Numeris
CON/2013/26
CON/2013/27

CON/2013/28
CON/2013/29
CON/2013/30
CON/2013/31

CON/2013/33
CON/2013/34

CON/2013/36

CON/2013/38
CON/2013/39

CON/2013/40
CON/2013/41
CON/2013/42
CON/2013/43

CON/2013/4

CON/2013/45
CON/2013/46
CON/2013/47
CON/2013/49
CON/2013/50
CON/2013/51
CON/2013/52
CON/2013/53
CON/2013/54

Konsultuojancioji valstybé naré ir tema
Austrija — Nuomoné dél kriziy planavimo ir ankstyvo isikiS$imo kredito jstaigoms

Belgija — Nuomoné dél valstybés garantijy sistemos ir valstybés garantijy Dexia
SA ir Dexia Crédit Local SA

Vokietija — Nuomon¢ dél apsaugos nuo rizikos ir bankinés veiklos atskyrimo
Pranciizija — Nuomon¢ dél vartojimo kredity registro
Malta — Nuomon¢ dél makroprudencinés politikos

Rumunija — Nuomoné dél Banca Nationald a Romaniei institucinio vaidmens ir
nepriklausomumo stiprinimo

Ispanija — Nuomoné dél hipotekinio skolininko apsaugos

Graikija — Nuomon¢ dél susitarimy dél skolos su pernelyg isiskolinusiais fiziniais
asmenimis

Pranctizija — Nuomoné dél kredito istaigy statuso ir finansavimo bendroviy
suktirimo

Graikija — Nuomoné dél Graikijos finansinio stabilumo fondo

Rumunija — Nuomoné dél nacionalinés finansy sistemos makroprudencinés
prieziiiros

Vengrija — Nuomoné dél Magyar Nemzeti Bank naujy priezitiros uzdaviniy
Kipras — Nuomoné dél Central Bank of Cyprus valdymo pakeitimy
Belgija — Nuomon¢ dél gaivinimo ir pertvarkymo plany

Belgija — Nuomoné dél apsaugos nuo vagyséiy iranga neutralizuoty eury
banknoty traktavimo

Kipras — Nuomoné¢ dél specialaus mokescio kredito istaigoms

Lietuva — Nuomon¢ dél Lietuvos banko makroprudenciniy jgaliojimy
Airija — Nuomon¢ dél atlyginimy ir pensiju reformy

Latvija — Nuomon¢ dél privalomyjy atsargy reikalavimo ivedant eura
Airija — Nuomon¢ dél kredito istaigy, kurios néra EEE, filialy
Rumunija — Nuomon¢ dél stabilizavimo priemoniy

Kipras — Nuomoné dél kooperatyviniy kredito istaigy priezitiros
Ispanija — Nuomoné dél taupomuyjy banky ir banky fondy

Svedija — Nuomoné¢ dél Sveriges Riksbank finansinio nepriklausomumo

Kipras — Nuomoné dél nacionalinés finansy sistemos makroprudencinés
priezitiros

ECB
Mety ataskaita
2013

m



M

Numeris

CON/2013/56
CON/2013/57
CON/2013/58
CON/2013/59

CON/2013/60

CON/2013/61

CON/2013/62

CON/2013/63
CON/2013/64
CON/2013/65

CON/2013/66
CON/2013/67
CON/2013/68

CON/2013/69

CON/2013/70

CON/2013/71
CON/2013/73
CON/2013/74

CON/2013/75
CON/2013/78

CON/2013/79
CON/2013/80

ECB
Mety ataskaita
2013

Konsultuojancioji valstybé naré ir tema

Vengrija — Nuomoné dél naujos integruotos Vengrijos priezitiros sistemos
Graikija — Nuomon¢ dél specialiojo kredito istaigy likvidavimo

Slovakija — Nuomon¢ dél finansiniy ataskaity registro

Belgija — Nuomoné dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly

Danija — Nuomoné¢ dél jkaito pateikimo Danmarks Nationalbank per automatini
uztikrinima nuostatos

Ispanija — Nuomon¢ dé¢l Banco de Espaiia autonomijos personalo klausimais ir
deél valdytojo kadencijos pabaigos

Slovénija — Nuomoné dél Banka Slovenije mokéjimo paslaugy teikimo biudzeto
naudotojams

Lietuva — Nuomoné¢ dél kredito unijy
Lenkija — Nuomoné dél banknoty ir monety keitimo principy ir procediiros

Latvija — Nuomoné dél eury banknoty ir monety tvarkymo ir pakartotinio
iSleidimo | apyvarta

Portugalija — Nuomoné dél Banco de Portugal makroprudenciniy jgaliojimy
Slovénija — Nuomon¢ dél priemoniuy, skirty banky stabilumui stiprinti

Belgija — Nuomoné dél nauju Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de
Belgique statistikos uzdaviniy

Malta — Nuomoné dél Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta istatymo
daliniy pakeitimy

Slovénija — Nuomoné dél Finansinio stabilumo valdybos isteigimo ir nacionaliniy
institucijy jgaliojimy makrolygio rizikos ribojimo srityje

Vengrija — Nuomoné dél integruotos Vengrijos prieziiiros sistemos
Slovénija — Nuomon¢ dél banky reorganizavimo priemoniy

Rumunija — Nuomoné dél valstybés turto valdymo perdavimo Banca Nationald
a Romdniei

Slovénija — Nuomoné¢ dél bendroviy finansinio restrukttrizavimo

Kipras — Nuomon¢ dél Central Bank of Cyprus sprendimy priémimo jgaliojimy
pakeitimy

Lietuva — Nuomoné dél kredito istaigy privalomujy atsargy reikalavimy

Rumunija — Nuomon¢ dél stabilizavimo priemoniy ir indéliy garantijy fondo



Numeris

CON/2013/81

CON/2013/82

CON/2013/83
CON/2013/84

CON/2013/85

CON/2013/86
CON/2013/87
CON/2013/88

CON/2013/89

CON/2013/90
CON/2013/91
CON/2013/92
CON/2013/93
CON/2013/94
CON/2013/95

CON/2013/96

Konsultuojancioji valstybé naré ir tema
Kipras — Nuomoné dél kooperatiniy kredito istaigu licencijavimo, reguliavimo ir
prieziliros

Suomija — Nuomoné dél kredito

makroprudencinés priezitiros

istaigy prudencinés priezitros ir

Danija — Nuomoné¢ dél Finansy prieziiiros institucijos valdymo
Pranciizija — Nuomoné dél mokéjimo priemoniy ir mokéjimo sistemy

Lietuva — Nuomon¢é dél Lietuvos banko turto teisinio statuso ir jo valstybinio
audito masto

Slovénija — Nuomon¢ dél banky stabilumo stiprinimo priemoniy
Portugalija — Nuomoné dél kredito istaigy rekapitalizavimo

Vengrija — Nuomon¢ dél Magyar Nemzeti Bank priezitros uzdaviniams vykdyti
reikalingy duomeny atskaitomybés isipareigojimy

Vengrija — Nuomoné dél banknoty apdorojimo ir platinimo bei apsaugos nuo
padirbinéjimo Vengrijoje

Liuksemburgas — Nuomoné dél vieSyjy finansy

Estija — Nuomon¢ dél vieSyjy finansy

Italija — Nuomoné dél viesyjy iSlaidy {Saldymo Banca d’Italia atzvilgiu
Latvija — Nuomon¢ dél kredito registro

Rumunija — Nuomon¢ dél padengty obligaciju

Danija — Nuomoné dél vertybiniy popieriu makleriy darbuotoju kintamo
atlyginimo

Italija — Nuomon¢ dél Banca d’Italia kapitalo padidinimo
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2 EUROSISTEMOS PINIGY POLITIKOS PRIEMONIU
CHRONOLOGIJA

2013 M. SAUSIO 10 D., VASARIO 7 D., KOVO 7 D. IR BALANDZIO 4 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma,
paliikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,75 %, 1,50 % ir 0,00 %.

2013 M. GEGUZES 2 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia sumazinti pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma
25 baziniais punktais — iki 0,50 %, pradedant operacija, uz kuria bus atsiskaitoma 2013 m. geguzés
8 d. Be to, ji nusprendzia sumazinti palikany norma uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe
50 baziniy punkty — iki 1,00 % nuo 2013 m. geguzés 8 d., o palikany normos uz naudojimasi
indéliy galimybe nekeisti ir palikti ja 0,00 %. Be to, ji priima sprendima dél konkurso procediiry
ir metody, kuriuos taikys savo refinansavimo operacijose iki 2014 m. liepos 8 d., t. y. nusprendzia
toliau taikyti fiksuotyjuy paliitkany konkurso procediirg paskirstant visa suma.

2013 M. BIRZELIO 6 D., LIEPOS 4 D., RUGPJUCIO I D., RUGSEJO 5 D. IR SPALIO 2 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma,
palikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,50 %, 1,00 % ir 0,00 %.

2013 M. LAPKRICIO 7 D.

ECB valdancioji taryba nusprendzia sumazinti pagrindiniy refinansavimo operaciju paltikany
norma 25 baziniais punktais — iki 0,25 %, pradedant operacija, uz kurig bus atsiskaitoma 2013 m.
lapkricio 13 d. Be to, ji nusprendzia sumazinti palikany norma uz naudojimasi ribine skolinimosi
galimybe 25 baziniais punktais — iki 0,75 % nuo 2013 m. lapkri¢io 13 d., o palikany normos uz
naudojimasi indéliy galimybe nekeisti ir palikti ja 0,00 %. Be to, ji priima sprendima dél konkurso
procediiry ir metody, kuriuos taikys savo refinansavimo operacijose iki 2015 m. liepos 7 d., t. y.
nusprendzia toliau taikyti fiksuotyjy paliikany konkurso procediira paskirstant visa suma.

2013 M. GRUODZI0 5 D., 2014 M. SAUSIO 9 D., VASARIO 6 D. IR KOVO 6 D.
ECB valdancioji taryba nusprendzia, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma,

paliikany normos uz naudojimasi ribine skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe nepakis ir bus
atitinkamai 0,25 %, 0,75 % ir 0,00 %.
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3 ECB KOMUNIKACIJOS, SUSIJUSIOS SU LIKVIDUMO
TEIKIMU, APZVALGA'

Daugiau informacijos apie 2013 m. Eurosistemos vykdytas likvidumo didinimo operacijas zr. ECB
interneto svetainés skyriuje ,,Atvirosios rinkos operacijos.

LIKVIDUMO EURAIS TEIKIMAS

2013 M. VASARIO 21 D.
ECB paskelbia informacija apie Eurosistemos vertybinius popierius, isigytus iki 2012 m. gruodzio
31 d. pagal vertybiniy popieriy rinky programa.

2013 M. KOVO 21 D.

ECB paskelbia, kad Central Bank of Cyprus prasoma likvidumo pagalba kritiniu atveju (angl.
emergency liquidity assistance, ELA) bus teikiama iki 2013 m. kovo 25 d., o paskesniu laikotarpiu
ELA galéty biti teikiama tik jeigu ES / TVF vykdyty tokia programa.

2013 M. KOVO 22 D.

ECB paskelbia, kad nuo 2015 m. kovo 1 d. nebepriims kaip ikaito nepadengty vyriausybés
garantuoty banky obligacijy, kurias iSleido kita sandorio Salis naudodama jas kaip ikaita, arba
subjektai, artimai susij¢ su ta kita sandorio Salimi.

2013 M. KOVO 25 D.

ECB paskelbia, kad ECB valdancioji taryba nusprendé nepriestarauti Central Bank of Cyprus
prasymui suteikti likvidumo pagalba kritiniu atveju pagal galiojancias taisykles po to, kai Euro
grupé susitars dél Kipro makroekonomikos koregavimo programos, ir kad ji toliau atidziai stebés
padéti.

2013 M. GEGUZES 2 D.
ECB paskelbia, kad nuo 2013 m. geguzés 9 d. Kipro Respublikos isleistos arba visapusiskai
garantuotos antring rinka turinéios skolos priemonés, kurios atitinka visus kitus tinkamumo
kriterijus, vél bus priimamos kaip kaitas atliekant Eurosistemos kredito operacijas, joms taikant
specialy vertés mazinima. Minimalios kredito reitingo ribinés vertés taikymas jkaito tinkamumui
laikinai sustabdomas.

2013 M. GEGUZES 2 D.

ECB paskelbia informacija apie refinansavimo operacijas, kurios bus vykdomos nuo 2013 m.
liepos 10 d. iki 2014 m. liepos 8 d. ECB paskelbia, kad toliau vykdys pagrindines refinansavimo
operacijas (PRO), taip pat specialios trukmés refinansavimo operacijas, kuriy terminas yra vienas
atsargy laikymo laikotarpis, fiksuotyju palikany normy konkursy biidu, paskirstant visa suma, tol,
kol tai bus reikalinga, bet ne trumpiau kaip iki 2014 m. Sestojo atsargy laikotarpio pabaigos 2014
m. liepos 8 d. Be to, ECB paskelbia, kad 3 mén. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos (ITRO),
kuriy suma bus paskirstyta 2013 m. liepos 31 d., rugpjucio 28 d., rugséjo 25 d., spalio 30 d.,
lapkri¢io 27 d., gruodzio 18 d. ir 2014 m. sausio 29 d., vasario 26 d., kovo 26 d., balandzio 30 d.,
geguzés 28 d. ir birzelio 25 d., bus atliktos fiksuotyjy paltikany konkurso budu paskirstant visa
suma. Siy refinansavimo operacijy paliikany normos bus nustatytos pagal atitinkamas vidutines
PRO, vykdomy $iy 3 mén. ITRO paskirstymo metu, palikany normas.

1 Datos — atitinkamo prane§imo paskelbimo data.
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2013 M. BIRZELIO 28 D.

ECB paskelbia sustabdantis Kipro Respublikos iSleisty arba visapusiSkai garantuoty antring
rinka turin¢iy skolos priemoniy tinkamuma jas naudoti kaip ikaita Eurosistemos pinigy politikos
operacijose.

2013 M. LIEPOS 5 D.

ECB paskelbia, kad nuo $ios dienos Kipro Respublikos iSleistos arba visapusiSkai garantuotos
antring rinka turincios skolos priemonés, kurios atitinka visus kitus tinkamumo kriterijus, vél bus
priimamos kaip tinkamas ikaitas atliekant Eurosistemos kredito operacijas, joms taikant specialy
vertés mazinima. Minimalios kredito reitingo ribinés vertés taikymas ikaito tinkamumui laikinai
sustabdomas.

2013 M. LIEPOS 18 D.

ECB paskelbia ikaito rizikos kontrolés sistemos pakeitimus, iskaitant nauja pozitri i turtu
uztikrintus vertybinius popierius, ikaito, priimamo pagal nuolating Eurosistemos ikaito sistema,
saraso iSplétima ir tinkamumo kriterijy bei vertés mazinimo, kuriuos taiko nacionaliniai centriniai
bankai kredito reikalavimy fondams ir tam tikry rtsiy papildomiems kredito reikalavimams,
tinkamiems pagal laikinaja Eurosistemos ikaito sistema, koregavima.

2013 M. RUGSEJO 9 D.
ECB paskelbia apie reikalavimy teikti informacija apie kiekviena paskola, taikomuy turtu
uztikrintiems vertybiniams popieriams, kurie yra uZztikrinti paskolomis, pakeitimus.

2013 M. RUGSEJO 19 D.

ECB paskelbia apie reikalavimy teikti informacija apie kiekviena paskola, taikomuy turtu
uztikrintiems vertybiniams popieriams, kurie yra uztikrinti i§ kredito korteliy gautinomis sumomis,
igyvendinima.

2013 M. RUGSEJO 27 D.
ECB paskelbia priémes sprendimus toliau daryti jkaito rizikos kontrolés sistemos apzvalga.

2013 M. SPALIO 17 D.
ECB paskelbia Eurosistemos nacionaliniy centriniy banky likvidumo pagalbos kritiniu atveju
teikimo atskiroms kredito istaigoms tvarka.

2013 M. SPALIO 23 D.
ECB paskelbia informacija apie privalomuyju atsargy reikalavimy taikyma kredito jstaigoms ir
kredito istaigy skyriams Latvijoje po euro jvedimo $alyje 2014 m. sausio 1 d.

2013 M. LAPKRICIO 8 D.

ECB paskelbia, kad toliau vykdys Eurosistemos pagrindines refinansavimo operacijas (PRO) kaip
fiksuotyjy paliikany konkursus, paskirstant visa suma, tol, kol tai bus reikalinga, bet ne trumpiau
kaip iki 2015 m. SeStojo atsargy laikymo laikotarpio pabaigos 2015 m. liepos 7 d., ir kad $i tvarka
bus naudojama ir Eurosistemos specialios trukmés refinansavimo operacijoms, kuriy trukmé yra
vienas atsargy laikymo laikotarpis, kurios bus toliau vykdomos tol, kol tai bus reikalinga, bet
ne trumpiau kaip iki 2015 m. antrojo ketvir¢io pabaigos. Siy specialios trukmés refinansavimo
operaciju fiksuotoji palikany norma bus tokia pati, kaip tuo metu galiojanti pagrindiniy
refinansavimo operacijy paltikany norma. Be to, ECB paskelbia, kad 3 mén. ilgesnés trukmeés
refinansavimo operacijos (ITRO), kuriy suma bus paskirstyta 2014 m. liepos 30 d., rugpjii¢io 27
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d., rugséjo 24 d., spalio 29 d., lapkricio 26 d. ir gruodzio 17 d. ir 2015 m. sausio 28 d., vasario 25
d., kovo 25 d., balandzio 29 d., geguzés 27 d. ir birzelio 24 d., bus atliktos fiksuotyjy palukany
konkursy biidu paskirstant visa suma. Siy refinansavimo operacijy paliikany normos bus nustatytos
pagal atitinkamas vidutines PRO, vykdomy $iy 3 mén. ITRO paskirstymo metu, paliikany normas.

2013 M. LAPKRICIO 22 D.

ECB paskelbia sustabdantis pagal 3 m. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas paskirstyty
sumy grazinima mety pabaigos laikotarpiu, atsizvelgdamas { numatomas mazas paliikanas ir kity
operacijuy koncentracija dél valstybiniy Svenciy. Todél paskutinis grazinimas bus vykdomas 2013
m. gruodzio 23 d., o jo suma bus paskelbta gruodzio 20 d. Grazinimo operacijos bus atnaujintos
2014 m., pirmoji — sausio 15 d. Sio grazinimo suma bus paskelbta sausio 10 d. Grazinimai, kuriy
vykdymas preliminariai buvo numatytas 2013 m. gruodzio 30 d. ir 2014 m. sausio 8 d., nebus
vykdomi.

LIKVIDUMO KITOMIS VALIUTOMIS TEIKIMAS IR SUSITARIMAI SU KITAIS CENTRINIAIS BANKAIS

2013 M. RUGSEJO 16 D.
ECB paskelbia, kad pratesia susitarima dél apsikeitimo sandoriy galimybés su Bank of England iki
2014 m. rugséjo 30 d.

2013 M. SPALIO 10 D.

ECB paskelbia, kad sudar¢ dvisalj susitarima dél valiutos apsikeitimo sandoriy su Kinijos Liaudies
Respublikos banku kaip finansinj stabiluma stiprinancia likvidumo priemong, pagal kurj didZiausia
valiutos suma yra 350 mlrd. Kinijos juaniy ir 45 mlrd. eury, o jo galiojimo laikotarpis — treji metai.

2013 M. SPALIO 31 D.

ECB kartu su Kanados banku, Bank of England, Japonijos banku, Federaline rezervy sistema ir
Sveicarijos nacionaliniu banku paskelbia, kad laikini dvisaliai susitarimai dél likvidumo apsikeitimo
sandoriy kei¢iami nuolatiniais susitarimais, kurie galios iki kito pranesimo.
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4 ECB RENGIAMI LEIDINIAI

ECB rengia nemazai leidiniy, kuriuose pateikia informacija apie savo pagrinding veikla: pinigy
politika, statistika, mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas, finansini stabiluma ir
prieziiira, tarptautin ir Europos bendradarbiavima bei teisinius klausimus. Sie leidiniai yra tokie:

TEISES AKTY STATUSO LEIDINIAI

— Mety ataskaita
— PranesSimas apie konvergencija
— Ménesinis biuletenis

TIRIAMIEJI STRAIPSNIAI

— Teisiniy darbo straipsniy serija
— Nereguliariy straipsniy serija
— Tyrimy biuletenis

— Statistikos straipsniy serija

— Darbo straipsniy serija

KITI, SUSIJE SU UZDUOTIMIS LEIDINIAI

— Pinigy analizés tobulinimas

— Finansiné integracija Europoje

— Finansinio stabilumo apzvalga

— Statistikos zinynas

— Europos Centrinis Bankas: istorija, vaidmuo ir funkcijos

— Tarptautinis euro vaidmuo

— ECB pinigy politika

— Mokéjimo sistema: mokéjimai, vertybiniai popieriai ir iSvestinés finansinés priemones ir ju
vaidmuo Eurosistemoje

— Ekonomings ir pinigy sajungos statistika: patobulinimai ir naujos kryptys 2003—-2013 m.

ECB taip pat skelbia lankstinukus ir informacing medziagg ivairiomis temomis: eury banknotai ir
monetos, seminary ir konferencijy praneSimai.

Visas ECB ir Europos pinigy instituto, ECB pirmtako 1994-1998 m., paskelbty dokumenty

(PDF formatu) sarasas pateiktas ECB interneto svetainéje (http://www.ecb.europa.cu/pub/). Kalby
kodai rodo kalbas, kuriomis pateikiamas kiekvienas dokumentas.
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5 ZODYNAS

Zodyne pateikiami kai kurie Mety ataskaitoje vartojami terminai. Issamesnis ir smulkesnis Zodynas
pateikiamas ECB interneto svetainéje.

akcijos (equities) — nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais iSreiSkiama nuosavybés bendrovéje
dalis. Tai akcijos, kuriomis prekiaujama vertybiniu popieriy birzose (kotiruojamosios akcijos),
nekotiruojamosios ir kitokios akcijos. Paprastai uz akcijas gaunamos pajamos yra dividendai.

ateities gairés (forward guidance) — centrinio banko vykdomas informavimas apie pinigy politikos
orientavima blisimos pinigy politikos paltikany normy raidos atzvilgiu.

atpirkimo sandoris (repurchase agreement) — pinigy skolinimosi procesas, kai turto (paprastai
pastoviyjy pajamy vertybiniy popieriy) pardavimas derinamas su vélesniu to paties turto atpirkimu
tam tikra diena truputj didesne nurodyta kaina (ji rodo skolinimosi palikany norma).

atsargy bazé (reserve base) — kredito jstaigos atitinkamuose balanso straipsniuose (tam tikruose
isipareigojimuose), naudojamuose jos privalomosioms atsargoms apskaiciuoti, parodomy dydziy
suma.

atsiskaitymo rizika (settlement risk) — rizika, kad atsiskaitymas pervedimo sistema bus atliktas ne
taip, kaip tikétasi, paprastai dél to, kad Salis nesilaiko vieno ar keliy atsiskaitymo isipareigojimy.
Sia rizika konkre&iai sudaro operacing rizika, kredito rizika ir likvidumo rizika.

atvirosios rinkos operacija (open market operation) — centrinio banko iniciatyva finansy rinkoje
atlikta operacija. Atsizvelgiant | tikslus, reguliaruma ir tvarka, Eurosistemos atvirosios rinkos
operacijas galima suskirstyti | keturias kategorijas: pagrindinés refinansavimo operacijos,
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos, koreguojamosios operacijos ir struktiirinés
operacijos. I$ jose taikomy priemoniy griZtamieji sandoriai yra pagrindiné Eurosistemos atvirosios
rinkos priemoné, ja galima taikyti atliekant visy keturiu kategoriju operacijas. Be to, atlieckant
struktiirines operacijas, galima iSleisti skolos sertifikatus ir sudaryti vienakrypc¢ius sandorius, o
atliekant koreguojamasias operacijas, galima sudaryti vienakrypc€ius sandorius, valiuty apsikeitimo
sandoriusir pritraukti terminuotuosius indélius.

automatiniu budu atliekami mokéjimai (ABAM) (straight-through processing (STP)) —
automatinis sandoriy ir (arba) mokéjimy pervedimy apdorojimas nuo pradzios iki pabaigos,
iskaitant, kai reikia, automatini instrukciju sukiirima, suderinima, patvirtinima, tarpuskaita ir
atsiskaityma.

banky sajunga (banking union) — viena i§ sudedamyjy baigiamojo ekonominés ir pinigy
sajungos kirimo etapo daliy, apimanti integruotos finansy sistemos su bendru teisés akty rinkiniu,
bendro prieZitiros mechanizmo, bendros indéliy apsaugos sistemos ir bendro banky pertvarkos
mechanizmo sukiirima.

bendras pertvarkymo mechanizmas (single resolution mechanism (SRM)) — Europos
Komisijos pasiiilytas mechanizmas, nustatantis bendras kredito istaigy, veikian¢iy banky
sajungoje, taisykles ir bendrg tvarka. Numatoma, kad ji sudarys Bendroji pertvarkymo taryba ir
valstybiy nariy nacionalinés pertvarkymo valdzios institucijos, kurios turés galutiniy sprendimy
priémimo galia Europos lygiu. Pertvarkymo tikslais bendras pertvarkymo mechanizmas disponuos
Bendru pertvarkymo fondu. Siekiant, kad gerai funkcionuoty banky sajunga, bendra prieZziiiros
mechanizma biitina papildyti bendru pertvarkymo mechanizmu.
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bendras prieziiiros mechanizmas (BPM) (single supervisory mechanism (SSM)) — mechanizmas,
kuriuo suvienijama ECB ir nacionaliniy kompetentingy instituciju veikla dalyvaujanciose
valstybése narése vykdant priezitiros uzduotis, kurios priskirtos ECB. Uz veiksmingg ir nuosekly
$io mechanizmo, kuris bus dalis banky sajungos, funkcionavima bus atsakingas ECB.

bendrasis vidaus produktas (BVP) (gross domestic product (GDP)) — ekonominés veiklos
rodiklis, biitent ekonomikos visy pagaminty prekiy ir paslaugy verté, atémus tarpini vartojima,
pridéjus gaminiams ir importui taikomus grynuosius mokescius per apibrézta laikotarpi. BVP
galima skaidyti pagal produkcijos, iSlaidy arba pajamy sudedamasias dalis. Pagrindiniai islaidy
suvestiniai rodikliai, sudarantys BVP, yra namy tkiy galutinis vartojimas, valdzios sektoriaus
galutinis vartojimas, bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas, atsargy poky¢iai, prekiy ir paslaugy
importas ir eksportas (iskaitant prekyba euro zonoje).

Bendroji taryba (General Council) — vienas i§ ECB sprendimus priiman¢iy organy. Ja sudaro ECB
pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy Europos centriniy banky sistemos nacionaliniy
centriniy banky valdytojai.

Bendrieji dokumentai (General Documentation) — nuoroda 1 ECB leidinj ,,Pinigy
politikos igyvendinimas euro zonoje: Bendrieji Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir
procediry dokumentai®, kuriam pateikiama Eurosistemos pasirinkta bendros pinigy politikos euro
zonoje operaciné sistema.

BVP defliatorius (GDP deflator) — bendrasis vidaus produktas (BVP), isreikStas galiojanciomis
kainomis (nominalusis BVP), padalytas i§ BVP, isreiksto palyginamosiomis kainomis (realusis
BVP). Taip pat vadinamas numanomu BVP kainy defliatoriumi.

centriné valdZia (central government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibrézta valdzia,
i8skyrus regioning valdzia ir vietos valdzia. Taip pat Zr. valdZios sektorius.

centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) (central securities depository (CSD)) —
subjektas, kuris i) leidzia vertybiniy popieriy sandorius apdoroti ir pagal juos atsiskaityti darant
irasus apskaitoje, ii) teikia pasaugos paslaugas (pvz., administruoja bendroviy veiksmus ir
iSpirkimus) ir iii) atlieka aktyvy vaidmeni uztikrinant vertybiniy popieriy iSleidimo vientisuma.
Vertybiniai popieriai gali biiti laikomi fizine (bet nemobilia) ir nematerialia forma (kaip elektroninés
apskaitos jrasai).

ECOFIN taryba (ECOFIN Council) — terminas, kuriuo daznai vadinama ES Taryba, susidedanti
i$ ekonomikos ir finansy ministry.

Ekonomikos ir finansy komitetas (Economic and Financial Committee (EFC)) — komitetas,
padedantis ECOFIN tarybai ir Europos Komisijaipasirengti savo darbui. Jis stebi ekonoming ir
finansing valstybiy nariy bei ES padét] ir prisideda atliekant biudzeto priezitira.

ekonominé analizé (economic analysis) — viena i§ ECB sistemos priemoniy, taikomy siekiant
atlikti iSsamia rizikos kainy stabilumui analize, kuria remdamasi Valdan¢ioji taryba priima
atitinkamus pinigy politikos sprendimus. Atliekant ekonoming analize, démesys daZniausiai
kreipiamas | einamuosius ekonomikos ir finansy pokyc¢ius, numanoma vidutinés trukmés rizika
kainy stabilumui, vertinant pagal to laikotarpio prekiy, paslaugy ir rinkos veiksniy saveikos
prognozes. Deramas démesys skiriamas poreikiui nustatyti ekonomika veikianéiy sukrétimy
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pobidj, ju poveikj iSlaidoms ir kainoms bei trumpalaikéms Sio poveikio iSplitimo ekonomikoje
perspektyvoms. Taip pat zr. pinigy analizé.

ekonominé ir pinigy sajunga (EPS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — procesas, kurio
rezultatas buvo bendrosios valiutos — euro valiutos — sukiirimas, pradéta vykdyti bendra euro zonos
pinigy politika ir koordinuoti ES valstybiu nariu ekonominé politika. Sis procesas, kaip numatyta
Sutartyje, vyko trimis etapais. Treciasis, paskutinis etapas prasidéjo 1999 m. sausio 1 d., perdavus
pinigy politikos kompetencija ECB ir {vedus euro valiuta. 2002 m. sausio 1 d. | apyvarta iSleidus
grynuosius eurus buvo baigtas EPS kiirimo procesas.

EONIA (euro vienos nakties paliikany vidurkio indeksas) (EONIA (euro overnight index
average)) — euro tarpbankiniy vienos nakties sandoriy rinkoje vyraujanciy faktiniy palikany normy
matas — euro valiuta iSreik$ty neuztikrinty vienos nakties skolinimo sandoriy, apie kuriuos pranesa
atitinkamy banky specialisty grupé, palikany normy svertinis vidurkis.

EURIBOR (euro tarpbankinio skolinimo palikany norma) (EURIBOR (euro interbank offered
rate)) — palikany norma, uz kuria auksta kredito reitinga turintis bankas pasirenges paskolinti 1éSy
euro valiuta kitam auksta kredito reitinga turin¢iam bankui, duomenis apie Sia norma teikia grupé
banky; tarpbankiniy indéliy ji apskai¢iuojama kiekviena dieng jvairaus, iki 12 mén., termino.

euro efektyvusis kursas (EEK, nominalusis / realusis) (effective exchange rate (EER) of the euro
(nominal/real)) — dvisaliy euro kursy svertinis vidurkis euro zonos svarbiausiy prekybos partneriy
valiuty atzvilgiu. ECB skelbia nominaliojo EEK indeksa dvieju prekybos partneriy grupiy valiuty
atzvilgiu: EEK20 (ieina deSimt ne euro zonos ES valstybiy nariy ir deSimt pagrindiniy prekybos
partneriy uz ES riby) ir EEK40 (ieina EEK20 ir dar 20 Saliy). Taikomi svoriai parodo kiekvienos
prekybos partnerés dali euro zonos prekyboje ir nulemia konkurencija treciosiose rinkose. Realieji
EEK - tai nominalieji EEK, padalyti i§ uzZsienio ir vidaus kainy ar sanaudy santykio svertinio
vidurkio. Tai yra kainy ir sagnaudy konkurencingumo matai.

Euro grupé (Eurogroup) — ES valstybiy nariy, isivedusiy euro valiuta, ekonomikos ir finansy
ministry neformalus susitikimas. Jos statusas nustatytas Sutarties 137 straipsnyje ir Protokole
Nr. 14. Europos Komisija ir ECB reguliariai kvie¢iami dalyvauti Siuose susitikimuose.

euro zona (euro area) — zona, apimanti ES valstybes nares, iteisinusias euro kaip bendraja valiuta
ir vykdancias bendra pinigy politika, uz kuria atsakinga ECB valdanéioji taryba. Siuo metu { $ia
zong jeina Belgija, Vokietija, Estija, Airija, Graikija, Ispanija, Pranciizija, Italija, Kipras, Latvija,
Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai, Austrija, Portugalija, Slovénija, Slovakija ir Suomija.

Europos centriniy banky sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) —
sistema, kurig sudaro ECB ir visy 28 valstybiu nariy nacionaliniai centriniai bankai, t. y., be
Eurosistemos nariuy, { ja ieina dar euro nejsivedusiy valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.
ECBS valdo ECB Valdancioji taryba, Vykdomoji valdyba ir Bendroji taryba, treCiasis ECB
sprendimus priimantis organas.

Europos finansinés padéties stabilizavimo priemoné (EFPSP) (European Financial Stabilisation
Mechanism (EFSM)) — ES priemoné, apibrézta pagal Sutarties 122 straipsnio 2 dali, kuria taikydama
Europos Komisija gali pritraukti iki 60 mlrd. eury, kad ES galéty skolinti ES valstybéms naréms,
kurios susiduria su nepaprastomis salygomis arba kurioms jos gresia ir kuriy jos negali kontroliuoti.
EFPSP skolinimui taikomos grieztos salygos atsizvelgiant { ES ir TVF programas.
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Europos finansinio stabilumo fondas (EFSF) (European Financial Stability Facility (EFSF)) —
ribotos atsakomybés akciné bendrové, kuria isteigé euro zonos Salys tarpvalstybiniu pagrindu,
siekdamos suteikti paskoly euro zonos $alims, patirian¢ioms finansiniy sunkumy. Tokiai finansinei
paramai taikomos grieztos salygos atsizvelgiant { bendras ES ir TVF programas. EFSF faktinis
skolinimo pajégumas yra 440 mlrd. eury, o jo teikiamos paskolos finansuojamos leidziant skolos
vertybinius popierius, kuriuos proporcingai garantuoja euro zonos valstybés. Nuo 2013 m. liepos
1 d. EFSF gali nebedalyvauti naujose finansavimo programose arba nebesudaryti naujy susitarimy
dél paskoly programuy.

Europos finansy priezitros institucijy sistema (EFPIS) (European System of Financial
Supervision (ESFS)) — grupé institucijy, atsakingy uz ES finansy sistemos prieziiros uztikrinima.
Ji susideda i Europos sisteminés rizikos valdybos, triju Europos priezitiros institucijy, Europos
priezitiros institucijy jungtinio komiteto ir ES valstybiy nariy nacionaliniy prieZiiiros institucijy.

Europos pinigy institutas (EPI) (European Monetary Institute (EMI)) — antrojo ekonominés ir
pinigy sajungos etapo pradzioje (1994 m. sausio 1 d.) laikinai ijkurtas institutas, panaikintas, kai
1998 m. birzelio 1 d. jkurtas ECB.

Europos Sajungos Taryba (ES Taryba) (Council of the European Union (EU Council)) —
ES institucija, kuria sudaroES valstybiy nariy vyriausybiy atstovai, paprastai — uz svarstomus
klausimus atsakingi ministrai, ir atitinkamas Europos komisaras. Taip pat zr. ECOFIN taryba.

Europos saskaity sistema 1995 (ESS95) (European System of Accounts (ESA 95)) — iSsami
ir integruota makroekonominiy saskaity sistema, pagrista tarptautiniu mastu priimty statistikos
savoky, apibrézimy, klasifikacijy ir apskaitos taisykliy rinkiniu, kuria siekiama, kad ES valstybiy
nariy ekonomiky kokybiniai apibrézimai bty suderinti. ESS95 — pasaulyje taikomos Nacionaliniy
saskaity sistemos 1993 (NSS93) ES versija.

Europos semestras (European Semester) — pirmasis ES metinio ekonominés politikos konsultaciju
ir priezitros ciklo etapas. Jis leidzia Europos Komisijai ir Tarybai aptarti valstybiy nariy biudzeto ir
ekonomikos planus ir teikti konsultacijas iki bus priimti sprendimai nacionaliniu lygiu. Antrajame
metinio ekonominés politikos konsultacijy ir priezitiros ciklo etape (nacionaliniame semestre)
valstybés narés igyvendina suderintg politika.

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRYV) (European Systemic Risk Board (ESRB)) —
nepriklausomas ES organas, atsakingas uz makrolygio rizikos ribojimo priezitura ES. Ji prisideda
prie finansiniam stabilumui kylancios sisteminés rizikos, kuri atsiranda dél pokyciy finansy
sistemoje, prevencijos arba Svelninimo ir atsizvelgia { makroekonominius pokyc¢ius siekdama, kad
bty iSvengta placiai i$plitusiy finansiniy sukrétimy.

Europos stabilumo mechanizmas (ESM) (European Stability Mechanism (ESM)) -
tarpvyriausybiné organizacija, kuria euro zonos valstybés isteigé vadovaudamosi Europos
stabilumo mechanizmo steigimo sutartimi. Tai nuolatinis euro zonos krizés valdymo mechanizmas,
iSleidziantis skolos priemones paskoloms finansuoti ir teikiantis kitokia finansing pagalba euro
zonos Salims. ESM pradéjo veikti 2012 m. spalio 8 d. Jis isteigtas vietoj Europosfinansinio
stabilumo fondo ir Europos finansinés padéties stabilizavimo priemonés, jo faktinis skolinimo
pajégumas — 500 mlrd. eury. ESM skolina taikydamas grieztas salygas.
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Europos Vadovy Taryba (European Council) — ES institucija, kuria sudaro ES valstybiy nariy
valstybiy arba vyriausybiy vadovai ir, kaip nebalsuojantys nariai, Europos Komisijos pirmininkas
ir Europos Vadovy Tarybos pirmininkas. Ji suteikia ES reikiama paskata jos plétrai ir apibrézia
bendras politines kryptis bei prioritetus. Teisékiiros funkcijy nevykdo.

Eurosistema (Eurosystem) — pagrindiné euro zonos banky sistema. Ja sudaro ECB ir euro valiuta
isivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.

Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) (Eurosystem credit assessment framework
(ECAF)) — procediiros, taisyklés ir metodai, uztikrinantys Eurosistemos reikalavimo dél griezty
kredito standarty taikymo visam tinkamam turtui laikymasi.

finansinis stabilumas (financial stability) — padétis, kai finansy sistema, apimanti finansinius
tarpininkus, rinkas ir rinkos infrastruktiira, gali iveikti sukrétimus ir finansiniy disbalansy
padarinius, taip mazindama tikimybe, kad sutriks finansinio tarpininkavimo procesas tiek, kad
pakenkty santaupy paskirstymo pelningy investiciju galimybéms procesui.

griZtamasis sandoris (reverse transaction) — operacija, kuria atlikdamas centrinis bankas perka
arba parduoda turta sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo jkaitu uZtikrintas kredito
operacijas.

ikaitas (collateral) — uzstatytas ar kitaip perduotas (pvz., kredito jstaigy centriniams
bankams) turtas, kuris yra skoly grazinimo garantija, taip pat (pvz., kredito istaigy) parduodamo
turto (pvz., centriniams bankams) atpirkimo pagal atpirkimo sandorius garantija.

ilgesnés trukmeés refinansavimo operacija (longer-term refinancing operation) — kredito
operacija, kurios terminas — nuo 1 savaités, Eurosistemos atlieckama grjZtamyjy sandoriy budu.
Reguliariy ménesiniy operacijy terminas yra 3 mén. 2007 m. rugpjii¢io mén. prasidéjus finansy
rinkos neramumams buvo vykdomos papildomos operacijos, kuriy terminas — nuo vieno laikymo
laikotarpio iki 36 mén., o daznis — skirtingas.

indéliy galimybé (deposit facility)— viena i§ Eurosistemos teikiamy nuolatiniy galimybiy,kuria
kitos sandoriy Salys gali naudoti vienos nakties indéliams padéti NCB. Uz tokius indélius mokama
1§ anksto nustatyta paliikany norma (taip pat zr. pagrindinés ECB paliikany normos).

iSsamus jvertinimas (comprehensive assessment) — valstybiy nariy, dalyvaujanciy
bendrame prieziiros mechanizme, banky sistemos vertinimas. Vertinimas, kurj atlicka ECB
bendradarbiaudamas su dalyvaujanciy valstybiy nariy nacionalinémis kompetentingomis valdzios
institucijomis, turi biiti baigtas iki ECB pradés vykdyti priezitiros funkcijas. Ji sudaro priezitiros
rizikos vertinimas, turto kokybés patikrinimas ir testavimas nepalankiausiomis salygomis. Jo
tikslas — skatinti skaidruma, prireikus koreguoti balansus ir stiprinti pasitikéjima banky sektoriuje.

kainy stabilumas (price stability) — pagrindinis Eurosistemos tikslas — palaikyti kainy stabiluma.
Valdandioji taryba kainy stabiluma apibrézia kaip euro zonos suderinto vartotojy kainy indekso
vidutini metinj did¢jima ne daugiau kaip 2 %. Valdancioji taryba taip pat paskelbe, kad, sickdama

kainy stabilumo, ji siekia palaikyti mazesng nei 2 %, bet jai artima infliacija vidutiniu laikotarpiu.

kita sandorio Salis (counterparty) — kita finansinio sandorio (pvz., bet kurio sandorio su centriniu

banku) salis.
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kiti finansy tarpininkai (KFT) (other financial intermediaries (OFlIs)) — bendrovés arba
kvazibendrovés (iSskyrus draudimo bendroves ar pensiju fondus), kurios daugiausia uzsiima
finansiniu tarpininkavimu prisiimdamos jsipareigojimus kitokia forma nei valiuta, indéliai ir
(arba) artimi indéliy pakaitai i§ instituciniy vienety, i§skyrus PFI. KFT paprastai uzsiima ilgalaikiu
finansavimu ir tai gali biiti bendrovés, uzsiimancios finansine iSperkamaja nuoma, finansy
specialiosios paskirties bendrovés, sukurtos kaip vertybiniais popieriais paversto turto turétojos,
finansy kontroliuojanciosios bendrovés, vertybiniy popieriy ir iSvestiniy priemoniy makleriai
(uzsiimantys maklerio veikla savo saskaita), rizikos kapitalo ijmonés ir kapitalo vystymo bendrovés.

koreguojamoji operacija (fine-tuning operation) — Eurosistemos atvirosios rinkos operacija,
atlickama siekiant valdyti netikétus likvidumo svyravimus rinkoje. Koreguojamosios operacijos
daznumas ir terminas néra standartizuoti.

korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM) (correspondent central
banking model (CCBM)) — Europos centriniy banky sistemos sukurtas mechanizmas, skirtas
kitomssandorio Salims jgalinti naudotis tinkamu jkaitu tarp valstybiy. Dalyvaudami KCBM,
nacionaliniai centriniai bankai vienas kito atzvilgiu veikia kaip investiciju saugotojai. Tai reiskia,
kad, administruodamas vertybinius popierius, kiekvienas NCB turi atidargs vertybiniy popieriy
saskaitg kickvienam kitam NCB ir ECB.

kredito jstaiga (credit institution) — ver€iasi indéliy ar kity grazintiny 1€y priémimu i§ gyventoju
ir juy skolinimu savo naudai.

kredito rizika (credit risk) — rizika, kad kita sandorio Salis neatsiskaitys uz visa isipareigojimo
suma sugéjus atsiskaitymo terminui arba kada nors véliau. Kredito rizika sudaro investiciju pakeitimo
sanaudy rizika ir pagrindiné rizika. Ji taip pat apima finansiniy sunkumy turinéio atsiskaitymuy
banko rizika.

laikymo laikotarpis (maintenance period) — laikotarpis, per kurj apskai¢iuojama, kaip kredito
jstaigos vykdo privalomyjy atsargy reikalavimus. Laikymo laikotarpiai prasideda pirmosios
pagrindinés refinansavimo operacijos po Valdanciosios tarybos posédzio, kuriame i§ anksto
numatoma jvertinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo diena. Ne maziau kaip pries tris
ménesius iki mety pradzios ECB paskelbia privalomyjy atsargy laikymo laikotarpiy kalendoriy.

Lisabonos sutartis (Treaty of Lisbon (Lisbon Treaty)) — Sia sutartimi i§ dalies pakei¢iamos
dvi pagrindinés ES sutartys: Europos Sajungos sutartis ir Europos Bendrijos steigimo sutartis.
Pastarosios Sutarties pavadinimas pakeistas, ji pavadinta Sutartimi dél Europos Sajungos veikimo.
Lisabonos sutartis pasiraSyta 2007 m. gruodzio 13 d., isigaliojo 2009 m. gruodzio 1 d.

maksimali sitiloma paliikany norma (maximum bid rate) — auksciausia palikany normy, kurias
kitos sandoriy Salys gali sitilyti kintamujy paltkany likvidumo mazinimo konkursy operacijose,
riba.

minimali sitiloma paliikany norma (minimum bid rate) — Zemiausia palukany normy, kurias
kitos sandoriy $alys gali sitilyti kintamyju paliikany lividumo didinimo konkursy operacijose, riba.

mokéjimy balansas (balance of payments (b. o. p.)) — statistiné ataskaita, kurioje pateikiami
duomenys apie konkretaus laikotarpio Salies ekonominius sandorius su kitomis Salimis. [ ja
itraukiami sandoriai, susij¢ su prekémis, paslaugomis ir pajamomis, finansinémis pretenzijomis
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kitoms Salims, jsipareigojimais kitoms Salims, ir sandoriai (kaip antai atleidimas nuo skolos),
klasifikuojami kaip pervedimai.

nestandartinés priemonés (non-standard measures) — Valdanciosios tarybos taikomos
priemonés, kuriomis sickiama palaikyti su paliikany normomis susijusiy sprendimy veiksminguma
ir ju perdavimg platesnei euro zonos ekonomikai sutrikus padéciai tam tikruose finansy rinky
segmentuose ir finansy sistemoje.

numanomas Kintamumas (implied volatility) — turto, pavyzdziui, obligacijy ir akcijy kainy
tikétino kintamumo matas (standartinis nuokrypis). Ji galima apskai¢iuoti i§ turto kainos, termino
pabaigos dienos ir pasirinkimo sandorio jvykdymo kainos, taip pat i§ nerizikingos grazos normos,
taikant pasirinkimo sandoriy kainy nustatymo modeli, kaip antai Black-Scholes modelj.

nuolatiné galimybé (standing facility) — centrinio banko kredito galimybé, kuria savo iniciatyva
gali naudotis kitos sandoriy Salys. Eurosistema siiilo dvi vienos nakties nuolatines galimybes —
ribinio skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe.

P1 (M1) — siaurasis pinigy junginys. Jis apima pinigus apyvartoje ir vienadienius indélius, laikomus
PFI ir centrinés valdzZios jstaigose (pvz., pasto skyriuose arba izde).

P2 (M2) — tarpinis pinigy junginys. Jis apima P1, ispéjamojo laikotarpio iki 3 mén. imtinai indélius
(trumpalaikius taupomuosius indélius) ir sutarto termino iki 2 m. imtinai indélius (trumpalaikius
terminuotuosius indélius), laikomus PFI ir centrinés valdZios jstaigose.

P3 (M3) — platusis pinigy junginys. Jis apima P2 ir rinkos priemones — atpirkimo sandorius,
pinigy rinkos fondy akcijas (vienetus) bei PFI isleistus skolos vertybinius popierius, kuriy
terminas yra iki 2 m. imtinai.

padengty obligacijy pirkimo programa (POPP) (covered bond purchase programme (CBPP)) —
ECB programa, pradéta vykdyti Valdanciajai tarybai 2009 m. geguzés 7 d. priémus sprendima
pirkti euro zonoje isleistas eurais iSreikstas padengtas obligacijas, siekiant paremti konkrety finansy
rinky segmenta, kuris yra svarbus finansuojant bankus ir kurj ypac paveiké finansy krizé¢. Pagal Sia
programa vykdomy pirkimy nominalioji verté buvo 60 mlrd. eury, iki 2010 m. birzelio 30 d. jie
buvo visiskai jvykdyti 2011 m. spalio 6 d. Valdancioji taryba nusprendé pradéti vykdyti antraja
padengty obligaciju pirkimo programa (POPP2). Pagal Sia programa numatyta, kad Eurosistema
gali pirkti euro zonoje iSleisty eurais iSreiks$ty padengty obligacijy, kuriy numatoma nominalioji
verté — 40 mlrd. eury. 16 418 mlrd. eury nominaliosios vertés pirkimai pirminése ir antrinése
rinkose jvykdyti laikotarpiu nuo 2011 m. lapkri¢io mén. iki 2012 m. spalio mén.

pagrindiné refinansavimo operacija (main refinancing operation) — reguliari atvirosios rinkos
operacija, kuria Eurosistema vykdo griZztamyjy sandoriy biidu. Sios operacijos atlickamos
vykdant savaitiniy standartiniy konkursy procediira, ju terminas paprastai yra 1 savaité.

pagrindiné sandorio Salis (PSS) (central counterparty (CCP)) — subjektas, kuris tarpininkauja
kitoms sandoriy Salims sudarant sandorius vienoje ar keliose finansy rinkose, kiekvieno
pardavéjo atzvilgiu veikdamas kaip pirkéjas, o kiekvieno pirkéjo atzvilgiu — kaip pardavéjas, taip
garantuodamas nebaigty sandoriy {vykdyma.
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pagrindinés ECB palikany normeos (key ECB interest rates) — Valdanciosios tarybos
nustatytos palikany normos. Tai pagrindiniy refinansavimo operacijy paliikany norma, ribinio
skolinimosi galimybés palikany norma ir palikany norma naudojantis indéliy galimybe.

pakeitimas vertybiniais popieriais (securitisation) — finansinio turto, kaip antai paskoly
nekilnojamajam turtui isigyti, sujungimas i bendra fonda ir jo tolesnis pardavimas specialiosios
paskirties imonei, kuri i§leidzia pastoviyju pajamy vertybinius popierius, skirtus investuotojams
parduoti. Siy vertybiniy popieriy pagrindiné suma ir paliikanos priklauso nuo pinigy srautu,
gaunamy i$ atitinkamo finansinio turto bendro fondo.

pamatiné P3 augimo verté (reference value for M3 growth) — metinis P3 augimo tempas vidutiniu
laikotarpiu, atitinkantis kainy stabilumo palaikymo tiksla. Siuo metu pamatiné P3 metinio augimo
verteé yra 4%2 %.

perteklinis likvidumas (excess liquidity) — centriniy banky turima atsargy suma, virSijanti
bendra banky sistemos poreikj, kuris nustatomas pagal privalomyjy atsargy reikalavimus ir
autonominius veiksnius.

pervirSinio deficito procediira (excessive deficit procedure) — Sutarties 126 straipsnyje
suformuluotoje nuostatoje, konkreciau apibiidintoje Protokole Nr. 12, dél pervirinio deficito
procediiros numatyta, kad ES valstybés narés privalo laikytis biudzeto drausmes, apibrézti kriterijai,
pagal kuriuos biudzeto pozicija laikoma pervir§inio deficito pozicija, ir nustatyti veiksmai,
kuriy reikia imtis, jei nustatoma, kad biudzeto balanso ir valdzios sektoriaus skolos reikalavimai
neivykdyti. 126 straipsni papildo 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél per
didelio deficito reguliavimo tvarkos — vienos i§ Stabilumo ir augimo pakto sudedamyjy daliy —
igyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo.

PF] (pinigy finansy jstaigos) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansy istaigos, kurios
kartu sudaro euro zonos pinigus leidzianti sektoriy. Tai Eurosistema, kredito jstaigos rezidentés
(kaip apibrézta ES teis¢je) ir visos kitos finansy jstaigos rezidentés, kurios ver¢iasi priimdamos
indélius ir (arba) indéliams artimus pakaitus i§ subjekty, kurie néra PF], ir savo saskaita (bent
ekonominiu pozitiriu) teikdamos paskolas ir (arba) investuodamos i vertybinius popierius. Pastaraja
grupe daugiausia sudaro pinigy rinkos fondai, t. y. fondai, kurie investuoja i trumpalaikes ir mazos
rizikos priemones, kuriy terminas paprastai yra 1 m. ar trumpesnis.

pinigy analizé (monetary analysis) — viena i§ ECB sistemos priemoniy, kurig taikant sickiama
atlikti iSsamia rizikos kainy stabilumui analizg, ja remdamasi Valdancioji taryba priima
atitinkamus pinigy politikos sprendimus. Remiantis pinigy analize galima jvertinti vidutinio
laikotarpio ir ilgalaikés infliacijos tendencijas atsizvelgiant { glaudy pinigy ir kainy rysi ilguoju
laikotarpiu. Atliekant pinigy analize, atsizvelgiama i daugelio pinigy rodikliy, iskaitant P3,
jo sudedamasias dalis ir atitikmenis, ypa¢ kredita ir jvairias perteklinio likvidumo priemones, raida.
Taip pat Zr. ekonominé analizé.

pinigy politikes pajamos (monetary income) — i§ Eurosistemos pinigy politikos vykdymo
nacionaliniy centriniy banky sukauptos pajamos. Jos gaunamos i§ Valdanciosios tarybos gairése
nurodyto turto, atitinkan¢io banknotus apyvartoje ir indéliy isipareigojimus kredito jstaigoms.

pinigy rinka (money market) — rinka, kurioje gaunamos, investuojamos trumpalaikés lésos ir
jomis prekiaujama, paprastai taikant iki 1 m. imtinai pirminio termino priemones.
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prekyba be tarpininky (over-the-counter (OTC) trading) — prekyba nereguliuojamose rinkose.
Rinkose be tarpininky, pavyzdziui, nebirziniy i§vestiniy priemoniy rinkose, dalyviai vienas su kitu
prekiauja tiesiogiai, dazniausiai telefonu arba naudodami kompiuterinj rysi.

privalomuyjy atsargy reikalavimas (reserve requirement) — minimali atsargy suma, kuria kredito
jstaiga privalo laikyti Eurosistemoje i§ anksto nustatytu atsargy laikymo laikotarpiu. Kaip
laikomasi $io reikalavimo, nustatoma pagal kiekvienos dienos atsargy vidurkij atsargy saskaitose
per laikymo laikotarpi.

prognozés (projections) — keturis kartus per metus atlickamo tyrimo, kuriuo siekiama numatyti
galimus euro zonos makroekonomikos pokycius ateityje, rezultatai. Eurosistemos personalo
parengtos prognozes skelbiamos birzelio ir gruodzio mén., o ECB personalo — kovo ir rugséjo mén.
Sios prognozés — sudedamoji ECB pinigu politikos strategijos ekonominés analizés dalis, todél yra
viena i§ keleto veikly, kuriomis prisidedama prie Valdanciosios tarybos atlickamo rizikos kainy
stabilumui vertinimo.

realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy sistema (RLAA) (real-time gross settlement (RTGS)
system) — atsiskaitymy sistema, kurioje apdorojimas ir atsiskaitymai vykdomi atskirais pavedimais
realiu laiku (taip pat zr. TARGET).

ribinio skolinimosi galimybé (marginal lending facility) — Eurosistemos nuolatiné galimybé kuria
kitos sandoriy Salys gali naudotis vienos nakties paskolai gauti i§ NCB uz i§ anksto nustatyta
palikany norma ir uztikrinimui tinkama turta. Taip pat zr. pagrindinés ECB paliikany normos.

rinkos rizika (market risk) — rizika, kad bus patirta nuostoliy (ir balansiniuose, ir nebalansiniuose
straipsniuose) dél rinkos kainy poky¢iy.

sisteminé rizika (systemic risk) —rizika, kad, vienam sistemos dalyviui nejvykdZius jsipareigojimuy,
ju laiku neivykdys ir kiti sistemos dalyviai. Dél tokio isipareigojimy neivykdymo gali kilti dideliy
likvidumo ar kredito problemuy, kurios gali kelti pavoju finansy sistemos stabilumui ar pasitikéjimui
ja. Toki negaléjima ivykdyti isipareigojimy gali lemti operacinés ar finansinés problemos.

skolos vertybinis popierius (debt security) — iSleidéjo (skolininko) pasizadéjimas atlikti viena
ar daugiau mokeéjimy turétojui (skolintojui) tiksliai nustatytomis dienomis ateityje. Paprastai yra
nustatyta tiksli ju palikany norma (atkarpa) ir (arba) jie parduodami uz diskontuota suma, kuri
grazinama pasibaigus terminui.

Stabilumo ir augimo paktas (SAP) (Stability and Growth Pact (S§GP)) — Stabilumo ir augimo
pakto tikslas — padéti iSsaugoti gera valdzios finansy pozicija ES valstybése narése siekiant gerinti
kainy stabilumo salygas ir skatinant sparty, tvary, uzimtumo didinimui palanky augima. SAP
yra dvieju daliy — prevencinés ir korekcinés. Prevencinéje dalyje numatyta, kad valstybés narés
turi nustatyti vidutinio laikotarpio biudZeto tikslus, o korekcinéje dalyje numatytos konkrecios
pervirsinio deficito procediiros detalés.

strategija ,,Europa 2020“ (Europe 2020 Strategy) — ES uzimtumo, spartaus, tvaraus ir plataus
masto augimo strategija. Ja 2010 m. birzelio mén. patvirtino Europos Vadovy Taryba. Ji pagrista
Lisabonos strategijair ja norima suteikti ES valstybéms naréms nuosekly struktiiriniy reformuy,
kuriomis siekiama didinti potencialy augima ir mobilizuoti ES politika bei priemones, modelj.
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Struktiirinis fiskalinis valdZios sektoriaus balansas (structural fiscal balance (general
government)) — faktinis biudZeto balansas, pakoreguotas dél cikliSkumo veiksniy (t. y. dél
cikliskumo pakoreguotas balansas), ir vienkartinés fiskalinés priemonés.

suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostato sudarytas vartotojy kainy raidos matas, suderintas visoms ES valstybéms naréms.

Sutartis (Treaty) — jei nenurodyta kitaip, visos nuorodos Sioje ataskaitoje | Sutartj reiskia Sutarti
dél Europos Sajungos veikimo, o nuorodos i straipsniy numerius rodo nuo 2009 m. gruodzio 1 d.
galiojancia numeracija.

Sutartis dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje ir pinigy sajungoje (SSKV)
(Treaty on Stability, Coordination and Governance in the Economic and Monetary Union
(TSCG)) — tarpvyriausybiné sutartis, kuri buvo pasirasyta Briuselyje 2012 m. kovo 2 d. ir isigaliojo
2013 m. sausio 1 d. Joje yra ,,fiskalinis susitarimas®, kuris papildo, o kai kuriose srityse sustiprina
Stabilumo ir augimo pakto nuostatas. Joje, be kita ko, reikalaujama, kad valstybés narés,
pasirasiusios §ia Sutartj, | nacionaling teis¢ perkelty subalansuoto biudzZeto taisykle ir sustiprinty
nepriklausomy fiskalinés stebésenos organy vaidmen;.

Sutartys (Treaties) — jei nenurodyta kitaip, visos nuorodos Sioje ataskaitoje { Sutartis reiskia
Sutartj dél Europos Sajungos veikimo ir Europos Sajungos sutarti.

TARGET (Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy
pervedimy sistema) (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system) — Eurosistemos realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy (RLAA) eurais sistema. 2008 m.
geguzés mén. pirmosios kartos TARGET sistema pakeité TARGET?2.

TARGET?2 - antrosios kartos TARGET sistema. Ji skirta atsiskaitymams eurais naudojant
centrinio banko pinigus ir bendra IT platforma, i kuria siun¢iami visi mokéjimy nurodymai.

TARGET2-Securities (T2S) — bendra techniné Eurosistemos platforma, leidzianti centriniams
vertybiniy popieriy depozitoriumams ir nacionaliniams centriniams bankams teikti pagrindinio,
neapriboto sieny ir neutralaus vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugas centrinio banko pinigais
Europoje.

tiesioginés investicijos (direct investment) — tarpvalstybinés investicijos, kuriomis siekiama
ilgam laikui isigyti kitoje Salyje reziduojancios jmonés dalj (dazniausiai tai — ne maziau kaip 10 %
paprastyjy akcijy arba balsavimo teisiy isigijimas). Apima akcini kapitala, reinvesticijas ir kita
kapitala, susijusi su bendroviy tarpusavio operacijomis.

Valdancioji taryba (Governing Council) — auksCiausiasis ECB sprendimus priimantis organas.
Ji sudaro visi ECB vykdomosios valdybos nariai ir euro valiuta isivedusiy $aliy nacionaliniy

centriniy banky valdytojai.

valdzios sektoriaus deficitas (deficit (general government)) — valdZios sektoriaus grynasis
skolinimasis, t. y. visy vyriausybés pajamy ir visy vyriausybés i§laidy skirtumas.
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valdzios sektoriaus deficito ir skolos santykio koregavimas (deficit-debt adjustment (general
government)) — valdZzios sektoriaus biudZzeto balanso(deficito arba pervirsio) ir skolos pokycio
skirtumas.

valdzios sektoriaus deficito rodiklis (deficit ratio (general government)) — deficito ir bendrojo
vidaus produkto santykis galiojanCiomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i§ fiskaliniy
kriterijy, iSdéstytas Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréztas pervir§inio deficito
buvimas (taip pat zr. pervirSinio deficito procediira). Jis vadinamas ir biudzeto deficito rodikliu
arba fiskalinio deficito rodikliu.

valdZzios sektoriaus skola (debt (general government)) — visa bendroji skola (grynieji pinigai,
indéliai, paskolos ir skolos vertybiniai popieriai) nominaliaja verte mety pabaigoje, konsoliduota
tarp valdZzios sektoriy ir juose.

valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis (debt-to-GDP ratio (general government)) — skolos
ir bendrojo vidaus produkto santykis galiojaniomis rinkos kainomis. Jam taikomas vienas i$
fiskaliniy kriterijy, iSdéstytu Sutarties 126 straipsnio 2 dalyje, kurioje apibréZiamas pervir§inio
deficito buvimas (taip pat zr. pervirsinio deficito procediira).

valdZios sektorius (general government) — Europos saskaity sistemoje 1995 apibréztas sektorius,
kuri sudaro vienetai rezidentai, pirmiausia uzsiimantys gamyba ne rinkos prekiy ir paslaugy, skirty
individualiam ar kolektyviniam vartojimui, ir (arba) nacionaliniy pajamy ir turto perskirstymu.
Tai centriné, regioning, vietos valdzia ir socialinés apsaugos fondai. Valstybei priklausantys
vienetai, kurie vykdo komercing veikla, pavyzdziui, valstybés imonés, nepriskiriamos prie valdzios
sektoriaus.

vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS) (securities settlement system (SSS)) — sistema,
kuria galima pervesti vertybinius popierius nemokestiniu btidu arba uz mokestj (taikant vienalaikio
vertybiniy popieriy ir 1éSy pervedimo principa).

vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP) (Securities Markets Programme (SMP)) — ECB
programa, skirta intervencijoms euro zonos viesy ir privaciy skolos vertybiniy popieriy rinkose,
kuria siekiama uztikrinti gyli ir likviduma sutrikusiuose rinkos segmentuose, turint tiksla atkurti
tinkama pinigy politikos poveikio mechanizma. 2012 m. rugs¢jo 6 d. paskelbus techninius
vienakryp¢iy pinigy politikes sandoriy pozymius, VPRP buvo baigta.

vienakryp¢iai pinigy politikes sandoriai (outright monetary transactions) — sandoriai,kuriais
siekiama uZztikrinti tinkama pinigy politikos perdavima, palaikyti vienoda euro zonos pinigy
politika ir kurie sudaromi perkant euro zonos vyriausybés obligacijas antrinéje rinkoje laikantis
griezty ir veiksmingy salygy.

Vykdomoji valdyba (Executive Board) — vienas i§ sprendimus priimanéiy ECB organy. Ji sudaro
ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi kiti nariai, kuriuos kvalifikuota balsy dauguma
skiria Europos Vadovy Taryba pagal Europos Sajungos Tarybos rekomendacija po to, kai $i
pasikonsultuoja su Europos Parlamentu ir ECB.

VKM II (antrasis valiuty kurso mechanizmas) (ERM II (exchange rate mechanism II)) —
sistema, kuri yra euro zonos $aliy ir ne euro zonos ES valstybiy nariy bendradarbiavimo valiuty
kurso politikos srityje pagrindas. VKM II yra daugiasalis susitarimas, pagal kuri taikomi fiksuoti,
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bet koreguojami centriniai kursai ir standartinés £15 % svyravimo ribos. Sprendimai dél centriniy
kursy ir siauresniy svyravimo riby priimami bendru atitinkamos ES valstybés narés, euro zonos
Saliy, ECB ir kity ES valstybiy nariy, dalyvaujanc¢iy mechanizme, susitarimu. Visi VKM II dalyviai,
iskaitant ECB, turi teis¢ pradéti konfidencialia procediira, skirta centriniams kursams pakeisti
(centriniy kursy koregavimas).
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