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PRIEKSVARDS

Monetara politika 2013. gada joprojam
tika Tstenota sarezgitda vidé, kam vél arvien
bija raksturiga, tomér mérenaka finansiala
sadrumstalotiba euro zona. Pamata esoSais cenu
spiediens turpindja samazinaties kopuma vaju
ekonomisko raditagju un joprojam ierobezotas
monetaras dinamikas apstaklos. Vienlaikus
vidéja un ilgaka termina inflacijas gaidas
joprojam tika stingri notur€tas Iiment, kas atbilst
Padomes mérkim vidgja termina nodroSinat
inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam,
apliecinot ECB monetaras politikas stratégijas
uzticamibu.

Euro zonas tautsaimnieciba 2013. gada parvargja
recesiju, pakapeniski atjaunojoties iekSzemes
pieprasijumam (to veicingja stimulgjosa
monetaras politikas nostaja, ka ari ekonomiska
un finanSu tirgus noskanojuma uzlaboSanas)
un palielinoties argjam pieprasijumam. Toméer
publiskaja un privataja sektora joprojam
notiekoSais bilan¢u korekciju process un
augstais bezdarba ITmenis turpindja mazinat
ekonomisko aktivitati. Inflacija 2013. gada laika
ievérojami saruka, Tpasi atspogulojot mazaku energijas un partikas cenu devumu, ka arT vajaku
pamata eso$o cenu spiedienu. Vidgja inflacija 2013. gada bija 1.4% (2012. gada — 2.5%). Monetaro
raditaju kapuma pamattemps joprojam bija neliels, un aizdevumu atlikuma pieaugums turpinaja
samazinaties galvenokart maza kreditu pieprasijuma dél, lai gan sava nozime bija ari kreditu
piedavajumu ietekmgjoSiem nelabvéligiem faktoriem. Nemot veéra lidz pat vidéjam terminam
zemakas inflacijas perspektivas, Padome maija un p&c tam vélreiz novembri pazeminaja galvenas
ECB procentu likmes, samazinot galveno refinanséSanas operaciju procentu likmi [1dz 0.25%.

Visu 2013. gada 1. pusgadu bija verojams bitisks euro zonas naudas tirgus procentu likmju
svarstigums. Tuvojoties 2013. gada vidum, naudas tirgus procentu likmes, 1pasi ilgakiem terminiem,
ievérojami pieauga, atspogulojot gaidu parmainas attieciba uz nakotnes monetaro politiku un arpus
euro zonas verojamo noriSu ietekmi. Lai stingrak piesaistitu tirgus gaidas attiectba uz procentu
likmém kursam, kadu pamato vid&ja termina cenu stabilitates perspektiva, Padome jilija sniedza
perspektivas norades, pazinojot, ka ta paredz galveno ECB procentu likmju saglabasanos paslaik
domingjosa vai zemaka Iimen ilgaku laiku. So zinu apstiprinaja visa atlikusa gada norises, Tpasi
nemot veéra novembri veikto procentu likmju samazinasanu. Novembri Padome noléma, ka
Eurosistema turpinas nodrosinat bankam likviditati, izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediras ar pilna apjoma pieskirumu vismaz lidz 2015. gada vidum.

Finans@sanas apstakli 2013. gada uzlabojas, jo turpmako fiskalas konsolidacijas pasakumu rezultata
mazinajas valsts parada krize, samazinajas makroekonomiska nelidzsvarotiba, IpaSi mazak
aizsargatas euro zonas valstis, uzlabojas EMS parvaldiba un notika virziba uz banku savienibas
izveidoSanu. Tome@r valstu robezrajonos saglabajas finansiala sadrumstalotiba, Tpasi kreditu
tirgos. Lai nodro$inatu pienacigu monetaras politikas [@mumu transmisiju realaja tautsaimnieciba
euro zonas valstls, svarigi, lai euro zonas kreditu tirgu sadrumstalotiba turpinatu mazinaties un
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vajadzibas gadijuma tiktu stiprinata banku noturiba. So uzticg$anas veidosanas procesu pastiprinas
ECB veiktais visaptverosais bilan¢u novertéjums, pirms ta uznemsies uzraudzibas pienakumus
Vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros. Turpmaki izlémigi valdibu veikti banku savienibas
izveides pasakumi palidzes atjaunot uzticéSanos finansu sist€mai.

Euro zonas valstis 2013. gada turpinaja fiskalas konsolidacijas pasakumus. Paredzams, ka vid&jais
valdibas deficits samazinajies 11dz aptuveni 3% no IKP (2012. gada — 3.7% no IKP). Euro zonas
parvaldibas reguléjumu vel vairak stiprinaja divu tiesibu aktu kopuma regulu staSanas spéka
2013. gada maija. Tagad euro zonas valdibam katru rudeni jaiesniedz to budzeta projekti Eiropas
Komisijai, lai parbauditu to atbilstibu ES fiskalajiem noteikumiem. Sis pienakums biitiski uzlabo
caurredzamibu un nodrosina Eiropas parraudzibas pasakumu kalendara ciesaku saskanotibu ar
valstu budzeta procediiram. OktobrT Komisija parskata par iesniegtajiem budzeta projektiem atzina,
ka vairakums projektu vismaz kopuma atbilst fiskalajiem noteikumiem. Tomér dazam valstim
ta konstat€ja neatbilstibas risku un aicinaja attiecigas iestades pienemt papildu pasakumus, lai
nodros$inatu pilnigu atbilstibu.

Nakotné biis svarigi nepazaudét sasniegto, bet nodrosinat fiskalas konsolidacijas ilgtsp&ju videja
termina ar tapec, ka parada attiecibas pret IKP raditaji joprojam ir augsti. Fiskalajam stratégijam
jabiit saskanotam ar fiskalo paktu. Tam janodroSina izaugsmi veicinoSa konsolidacija, kas apvieno
publisko pakalpojumu kvalitates un efektivitates uzlaboSanu ar nodoklu kroplojosas ietekmes
mazinaSanu. Vienlaikus valdibam straujak jaisteno precu un darba tirgus reformas, lai uzlabotu
konkur@tspgju, paaugstinatu potencialo izaugsmi, raditu nodarbinatibas iespgjas un veicinatu euro
zonas pielagosanas spgjas.

Tirgus spriedze 2013. gada turpindja mazinaties, uzlabojoties investoru konfidencei un euro zonas
banku un valdibu finansé$anas apstakliem. Ipasi banku sistémas likviditates parpalikums saruka
tapec, ka dazadi Eurosistémas monetaras politikas darfjuma partneri veica dalgju vai pilnigu
2011. gada beigas un 2012. gada sakuma veiktajas ilgaka termina refinansé$anas operacijas (ITRO)
ar terminu 3 gadi aizpemto summu atmaksas. Pirmstermina atmaksas iesp&ja bankam pirmoreiz
tika piedavata 2013. gada janvarT, un gada laika tas 8o iesp&ju intensivi izmantoja. STs pirmstermina
atmaksas iezim&ja banku sist€mas pieprasijuma mainu attieciba uz likviditates drosibas rezervém,
kas lidz 2013. gada beigam nonaca atpakal ltmeni, kads bija verojams 2011. gada rudeni pirms
pirmas ITRO ar terminu 3 gadi pieskiruma. Eurosist€mas monetaras politikas merkiem tur&to
vertspapiru krajumi gada laika samazinajas, jo notika vertspapiru dz&€Sana un netika veiktas papildu
iegades. Turklat Padome 2013. gada pienéma dazadus 1@émumus saistiba ar nodro$inajumu, kuru
drikst izmantot monetaras politikas operacijas. Konkréti, tika koriggti atbilstibas kritriji un vairak
nostiprinats riska kontroles regul&jums.

Kas attiecas uz norisem finanSu stabilitates joma, ta ka, neraugoties uz problémam,
makroekonomiska vide tomér uzlabojas, stresa limenis euro zonas finansu sektora 2013. gada
saglabajas mérens. Sasniegumi reguléjuma joma veicingja lielaku kapitala un likviditates drosibas
rezervju uzkrasanos banku sektora, stiprinot banku sist€émas Soka absorb&tsp&ju un vajinot negativas
atgriezeniskas saiknes starp bankam un valdibam.

Lielo banku grupu finansu darbibas rezultati euro zona 2013. gada pirmajos trijos ceturksnos
joprojam bija vaji, jo to uzlaboSanos kavgja lens ien@mumu piecaugums un vEl arvien augstas
uzkrajumu sliktajiem kreditiem veidoSanas izmaksas, kas varétu bit ciesi saistitas ar ekonomiskas
attistibas ciklu un kas bijusas Tpasi lielas griittbu skarto valstu bankas. Neraugoties uz saméra
vaju pelnitspgju, euro zonas bankas turpinajusas stabili nostiprinat savas kapitala pozicijas. Sie
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uzlabojumi euro zonu bankas panakti, palielinot kapitalu un vienlaikus samazinot riska svértos
aktivus, bet So divu faktoru relativais devums dazadas banku grupas ir butiski atskirigs.

Apstakli banku finans€juma tirgos uzlabojas, bet sadrumstalotiba saglabajas. Euro zonas banku
beznodrosinagjuma un nodro§inato seniorobligdciju emisiju apjoms neparsniedza 2012. gada
Iimeni, lai gan oktobra sakuma visu galveno parada instrumentu vidgjas banku finansgjuma
izmaksas sasniedza zemako Itmeni vairak neka triju gadu laika. Banku finans€juma situacijas
uzlabosanos veicinaja ilgstosas noguldijumu iepliides vairakuma valstu, t.sk. tika nedaudz mazinata
sadrumstalotiba, kas iepriek$ negativi ietekméja noguldijumus atseviskas gritibu skartajas valstis.
Turklat vairakuma griitibu skarto valstu bankas turpinaja samazinat atkaribu no centralas bankas
finans&juma.

Neraugoties uz Siem sasniegumiem, nepiecieSami pastavigi centieni, lai valsts ITmenT noverstu
grutibu skarto valstu, atSkirigu tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu un banku trausluma
turpmakas negativas mijiedarbibas risku. Nozimigs ieguldijums So $k&rSlu parvaréSana bas
turpmaka virziba uz banku savienibas izveidi.

Butisks solis finanSu sist€émas noturibas stiprinasana ES tika sperts 2013. gada, ar Kapitala
prasibu regulas un direktivas (CRR/CRD IV) starpniecibu ES ievieSot Bazeles Banku uzraudzibas
komitejas jaunos starptautiskos kapitala un likviditates standartus (Bazele I1I). Regulas noteikumi
ir tieSi piem&rojami visas dalibvalstis ar 2014. gada 1. janvari. Tie veido vienotu noteikumu
kopumu finansu regulé$anas un uzraudzibas joma visa ES, tad€jadi panakot vienadu regulgjumu
iestadém, kas sniedz finanSu pakalpojumus vienotaja tirgii, un uzlabojot finanSu integraciju Eiropa.
Ar1 Vienotais uzraudzibas mehanisms (VUM) izmantos vienoto noteikumu kopumu, tadejadi
nodrosinot saskanotu noteikumu piem&ro$anu euro zona un citas dalibvalstis, kuras piedalas VUM.
VUM saks darboties 2014. gada novembri.

Vienotais noreguléjuma mehanisms (VNM) biis nakamais solis cela uz banku savienibu. Eiropas
iestades izveidi un vienotu banku noregul&juma fondu visam ES dalibvalstim, kuras piedalas banku
savieniba. Paredzams, ka regula stasies speka 2014. gada vidii, un VNM saks pilniba darboties ar
2015. gadu.

VUM kopa ar VNM palidzes likvidét saikni starp bankam un valdibam attiecigajas dalibvalstis un
noversis pasreiz€jo finansu tirgus sadrumstalotibas veidoSanos.

Lai VNM darbotos efektivi, nepiecieSams arT piemérojamu instrumentu un Istenojamu pilnvaru
visaptvero$s kopums, ka noteikts Banku sanacijas un noregul&juma direktiva (BSND), par
kuru Eiropas Parlaments, ES dalibvalstis un Eiropas Komisija panaca vienosanos 2013. gada
12. decembri. Paredzams, ka BSND stasies speka 2015. gada, bet icksgjas rekapitalizacijas
instruments biis spéka vélakais ar 2016. gada 1. janvari.

Eiropas Sistemisko risku kolégija (ESRK; ES iestade, kas ir atbildiga par ES finanSu sistémas
makroprudencialo parraudzibu) 2013. gada izmantoja nozimigus resursus makroprudencialas
politikas regul&juma turpmakai izstradei, sagatavojot ESRK 2013. gada 4. aprila Ieteikumu par
makroprudencialas politikas vid&ja termina mérkiem un instrumentiem. CRR/CRD IV regul&juma
paketes ieviesana attieciba uz ES banku sektoru arT noteica nepiecieSamibu ESRK veikt vairakus
sagatavosanas un ievieSanas pasakumus. Tie tika Tstenoti sadarbiba ar ESRK dalibniekiem.
2013. gada julija ESRK publicgja rokasgramatu par tas ieteikumu izpildes parbaudém.
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To pirmo reizi izmantoja, lai vertétu ESRK Ieteikuma par kredit€Sanu arvalstu valiitas TstenoSanu.
Novertgjuma rezultati liecingja, ka dalibvalstis sekmigi nodrosinajusas ieteikuma izpildi. Turklat
paslaik notiek Eiropas FinanSu uzraudzibas sisteémas (kas ietver ESRK) parbaude.

Maksajumu sistému un finansu tirgus infrastruktiiru joma ECB turpinaja piedalities galvenajas
politikas un regulativajas iniciativas, kuru mérkis bija veicinat tirgus infrastruktiiru stabilitati, t.sk.
likumdoS$anas iniciativas ES Iimeni. ECB piedalijas art Maksajumu un norékinu sistému komitejas
un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas darba, paSi finanSu tirgus infrastruktiiru
principu izstrades un $adu infrastruktiiru noregul&juma un sanacijas joma, ka arT atvasinato finansu
instrumentu arpusbirzas darfjumu tirgus infrastruktiras joma. Turklat maza apjoma maksajumu
uzraudzibas joma Eurosist€éma noteica uzraudzibas prasibas attieciba uz saikném starp maza apjoma
maksajumu sistémam, bet Neliela apjoma maksajumu drosibas forums izstradaja drosibas prasibas
maksajumiem interneta.

ECB arf turpinaja veicinat integréta Eiropas maza apjoma maksajumu tirgus izveidi, un biitiska
euro tiesa debeta maksajumu un kredita parvedumu dala tagad atbilst SEPA prasibam. 2013. gada
tika sasniegts nozimigs atskaites punkts TARGET2 vértspapiriem (T2S) projekta, jo tika pabeigta
T2S programmatiiras izstrade. Paslaik ir test€Sanas periods, lai nodrosinatu, ka T2S platforma
depozitariju (CVD) un to lietotaju migracijas uz T2S datumiem. Migracija tiks veikta cetros posmos
no 2015. gada jiinija lIidz 2017. gada februarim. To CVD kopskaits, kuri piedalas T2S, pieauga lidz
24, jo vel divi CVD parakstija T2S Pamatligumu. Nepartraukti augosa T2S kopiena liecina par T2S
paredzamo bitisko ietekmi uz pectirdzniecibas infrastruktiiru Eiropa.

Runajot par organizatoriskiem jautajumiem, 2013. gada beigas ECB bija 1 907 pilna darba laika
ekvivalenta amata vietas (2012. gada beigas — 1 450.5). Picaugumu galvenokart nosaka amata
vietas, kas apstiprinatas 2013. gada saistiba ar VUM izveidi. Atbilstosi ECB mobilitates politikai
308 darbinieki 2013. gada ieksg€ji parvietojas uz citam amata vietam, 12 darbinieku tika nosttiti
komand&juma uz citam organizacijam, lai giitu argja darba pieredzi, un 62 darbiniekiem tika
pieskirts bezalgas atvalingjums macibam, darbam citd organizacija vai personisku iemeslu dgl.
ECB cilvekresursu stratégijas centra 2013. gada bija darba kultiira, dzimumu dazadiba, personala
piesaiste, profesionala attisttba un nodarbinatibas nosacijumi. Viens no svarigakajiem jaunumiem
personala politikas joma bija dzimumu dazadibas ricibas plana istenoSana. Ta merkis bija videja
termina divas reizes palielinat sieviesu skaitu augsta limena amatos ECB.

ECB jaunas €kas buvnieciba 2013. gada tuvojas noslégumam, martd abiem biroju torniem
sasniedzot galigo augstumu (185 m). L1dz gada beigam bitiski panakumi giiti standarta biroju stavu
tehniskas infrastruktiiras izveid€ un apdares darbu veiksana. Ieejas €ka ieguvusi formu un tagad
skaidri iezimé ECB galveno ieeju. Turpinajas Tirgus halles jumta un rietumu sparna restauracijas
darbi. ECB darbinieku parcel$anas planota 2014. gada 2. pusgada.

Kas attiecas uz finansu parskatiem, ECB pelna 2013. gada bija 1 440.2 milj. euro (2012. gada —
2 161 milj. euro!'). Padome noléma 2013. gada 31. decembri parskaitit 0.4 milj. euro uzkrajumos
valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam, tadgjadi Sos
uzkrajumus palielinot 1i1dz maksimalajai pielaujamai summai 7 529.7 milj. euro, kas atbilda euro
zonas valstu NCB apmaksata ECB kapitala vértibai minétaja datuma. Sa uzkrajuma apjoms

1 Saskana ar parrékinu atbilstosi gramatvedibas politikas parmainpam.
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katru gadu tiek parskatits. 2013. gada ECB tira pelna péc summas parskaitiSsanas uzkrajumos bija
1 439.8 milj. euro. Atlikuso summu 1 430.3 milj. euro sadalija euro zonas NCB proporcionali to
apmaksatajai dalai ECB kapitala.

Frankfurt€ pie Mainas 2014. gada marta

e b

Mario Dragi (Mario Draghi)
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2013. gada tika panakts ievérojams progress ECB jaunas €kas buvnieciba. Pavasari tika pabeigti visu jaunas €kas elementu
struktliras izbiives darbi, un Iidz gada beigam tika pilniba atjaunotas Tirgus halles betona griestu plaksnes. A1l plasas
Tirgus halles interjers tagad iemirdzgjies jauna krasnuma.



|. NODALA

TAUTSAIMNIECIBAS ATTISTIBA
UN MONETARA POLITIKA

I. MONETARAS POLITIKAS LEMUMI

MONETARAS POLITIKAS VIDE UZLABOJAS, BET PROBLEMAS JOPROJAM SAGLABAJAS

2013. gada, neraugoties uz ekonomiskas konfidences, finansu tirgu noskanojuma un finanséSanas
nosacijumu uzlaboSanos, Eurosistéma Tstenoja monetaro politiku joprojam problematiska vide.
Stresa ltmenis finanSu tirgos kopS 2012. gada vasaras mazinajas saistiba ar ECB veiktajiem
monetaras politikas nestandarta pasakumiem, vairaku euro zonas valstu centieniem Istenot
reformas un virzibu uz stingraku euro zonas ekonomiskas parvaldibas reguléjumu. Finansgjuma
ierobezojumi euro zonas bankam, t.sk. finanSu iestadém grutibu skartajas valstis, 2013. gada
turpinaja samazinaties. Vienlaikus domingja butiska finanSu tirgu segmentacija valstu ietvaros.
Lai gan finansiala sadrumstalotiba 2013. gada joprojam mazinajas, kopuma ta vél arvien bija liela,
radot nozimigas euro zonas valstu majsaimniecibu un uznémumu finanséSanas apstaklu atskiribas.

Finansu un nefinansu sektora joprojam notiekoSais bilan¢u korekcijas process, augsts bezdarba
Iimenis un fiskala konsolidacija 2013. gada arvien paléningja tautsaimniecibas aktivitati euro
zona. Savukart spriedzes mazinasanas finanSu tirgos, ekonomiskas konfidences pieauguma un
arvalstu pieprasijuma kapuma péc sesu ceturk$nu produkcijas izlaides krituma ietekme 2. ceturksni
sakas 1éna atveseloSanas. AtveseloSanas, 2. pusgada pakapeniski pieaugot, aptvera ar1 iekSzemes
pieprasijumu. Tomer realais IKP gada kopuma saruka par 0.4%.

2013. gada vidgja SPCI gada inflacija bija 1.4%, inflacijai gada laika butiski samazinoties (no 2.2%
2012. gada decembri lidz 0.8% 2013. gada decembr; vidgja inflacija 2012. gada — 2.5%). Zema
euro zonas inflacija galvenokart atspoguloja strauju energijas un partikas cenu inflacijas kritumu.
Vajas ekonomiskas aktivitates apstaklos inflacijas prognozes gada laika ari tika samazinatas.
Vienlaikus vid€ja termina un ilgtermina inflacijas gaidas joprojam tika stingri noturétas Iiment, kas
atbilst Padomes mérkim vidg&ja termina nodro$inat inflacijas l[imeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Monetara un 1pasi kredit€Sanas dinamika 2013. gada bija ierobezota. Kopuma gada laika M3
pieaugums mazinajas, gada vidéjam tempam sasniedzot 2.4% (2012. gada — 3.1%). Privatajam
sektoram izsniegtie aizdevumi 2013. gada atkal saruka, 1paSi atspogulojot to, ka nefinanSu
sabiedribas vel arvien neto izteiksmé atmaksaja vairak izsniegto aizdevumu neka san@ma jaunus
aizdevumus. lerobezota kredit€Sanas dinamika galvenokart atspoguloja slikto tautsaimniecibas
situaciju un vajo perspektivu, lielaku neveéleésanos uzpemties risku un vel arvien notiekoSo
majsaimniecibu un uznémumu bilan¢u korigé$anu, un tas viss turpinaja nelabvéligi ietekmét kreditu
pieprasijumu. Turklat vairakas euro zonas valstis spiediens uz bankam joprojam bija liels, liekot
tam vél vairak ierobezot aiznemto lidzeklu apjomu. Neraugoties uz biitisko banku finanséjuma
uzlabosanos kop$ 2012. gada vasaras un ekonomiskas konfidences paaugstinasanos, kreditu
piedavajumu joprojam mazinaja kapitala ierobezojumi, finansu tirgu segmentacija un riska uztvere.

MAZAKS INFLACIJAS SPIEDIENS NOTEICA GALVENO ECB PROCENTU LIKMJU DIVUS TURPMAKUS
SAMAZINAJUMUS

Lai vidgja termina nodrosinatu cenu stabilitati zema cenu pamatspiediena apstaklos un veicinatu
pakapenisku tautsaimniecibas atveseloSanos, ECB Padome 2013. gada divas reizes samazinaja
galvenas ECB procentu likmes. Maija ta pazeminaja galveno refinanséSanas operaciju procentu
likmi par 25 bazes punktiem un aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi par 50 bazes punktiem.
Nemot vera vidgja termina kopuma ierobezoto inflacijas perspektivu, novembri Padome vélreiz
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samazindja gan galveno refinanseSanas operaciju NG RIS AL
procentu likmi, gan aizdevumu iespgjas uz [EELETUGURTRELGE T DITRILG
nakti procentu likmi par 25 bazes punktiem.
Gada atlikuSajos méneSos monetaras politikas

(gada; %; dienas dati)

procentu likmes tika saglabatas vésturiski zema = D TN G press e
. _ . . esees aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
Iimen1 — galveno refinanséSanas operaciju === noguldijumu iespéjas procentu likme

—— aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)

procentu likme bija 0.25%, noguldijumu

iespgjas procentu likme — 0.00% un aizdevumu 60
iespéjas uz nakti procentu likme — 0.75% 2(5)
(sk. 1. att.). Padome apstipringja, ka ECB  ,
monetaras politikas nostaja bis stimul&josa arl 4.0
turpmak, cik ilgi biis nepieciesams, nemot véra 3.5
ilgaka zemas inflacijas perioda gaidas, kam velak 3.0

sekos pakapenisks picaugums lidz inflacijas 2(5)
limenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. s
10

Lai noturigak stabiliz€tu tirgus gaidas 05
attieciba uz turpmakam monetaras politikas 0.0
procentu likmém Padomes vidga termina
cenu stabilitates perspektivas novert§juma

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Avoti: ECB un Thomson Reuters.

noléma sniegt perspektivas norades, pazinojot, ka tick gaidits, ka galvenas ECB procentu likmes
ilgaku laiku saglabasies pasreiz€ja vai zemaka ltmeni (sk. 1. ielikumu). Padome gada pargjos
ménesos apliecinaja So vestljumu. Padomes gaidu pamata joprojam bija vid&ja termina kopuma
ierobezota inflacijas perspektiva, nemot veéra vispargjo vajo ekonomisko attistibu un ierobezoto
monetaro dinamiku.

ECB PERSPEKTIVAS NORADES

saglabasanas pasreiz€ja vai zemaka Itment vél ilgaku laiku. Padomes gaidu pamata bija vidgja
termina kopuma ierobezota inflacijas perspektiva, nemot véra vispargjo vajo tautsaimniecibas
attistibu un ierobezoto monetaro dinamiku. Pazinojuma sniegtas perspektivas norades par
Padomes monetaras politikas orientaciju, kas atkariga no cenu stabilitates risku novertgjuma.
P&c sakotngja pazinojuma julija sniegtas perspektivas norades visu 2. pusgadu tika apstiprinatas
to sakotngja formulgéjuma. Turklat perspektivas norades atkartoti apstiprindja péc monetaras
politikas 1@mumu pienemsanas 2013. gada 7. novembri, ievérojot lémumu pilnu atbilstibu
mingtajam formul&jumam un nepartrauktibu. Saja ielikuma apliikoti perspektivas norazu mérki,
struktiira un tirgus ietekme.

Meérki

Padomes lemumu sniegt perspektivas norades noteica nepiecieSsamiba atbilstosak saskanot
tirgus gaidas attieciba uz galveno ECB procentu likmju virzibu nakotné ar Padomes monetaras
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politikas nosacito orientaciju. Padomes 4. jilija 1émums pienemts péc perioda, kura euro
naudas tirgus procentu likmes nepartraukti picauga un bija palielinajies to svarstigums. ST tirgus
tendence radija situaciju, kura ar monetaras politikas pasakumiem ieprieks ieviestie stimul&joSie
nosactjumi tika efektivi mazinati. Turklat augosa naudas tirgus procentu likmju svarstiguma dél
gaidas attieciba uz efektivu monetaras politikas nostaju bija kluvusas parak jutigas pret Sokiem,
kas nebija saistiti ar euro zonas valstu ekonomiskajiem un monetarajiem pamatnosacijumiem.
Papildus tirgus gaidu svarstigumam saistiba ar monetaras politikas [@mumiem nakotné un
likviditates parpalikuma gaidamas virzibas parmainam nakotng arpus euro zonas radusos norisu
ietekme bija galvenais faktors, kas taja laika noteica naudas tirgus procentu likmes. Sados
apstaklos precizakam Padomes monetaras politikas orientacijas skaidrojumam bija javeicina
stabilaka situacija naudas tirgl un noturigak jastabilizé tirgus gaidas attieciba uz turpmakam
monetaras politikas procentu likmém ITmeni, kas paredzéts Padomes sniegtaja cenu stabilitates
perspektivas noveértéjuma videja termina.

Struktiira

Padomes perspektivas norades, kas pilniba atbilst ECB pilnvaram un monetaras politikas
strat€gijai, veidoja tris galvenie elementi.

Pirmkart, Padomes prognozetas galveno ECB procentu likmju attistibas pamata bija inflacijas
vidgja termina prognozes, kas atbilda ECB galvenajam mérkim saglabat cenu stabilitati. Otrkart,
Padomes minétais pagarinatais periods bija elastigs periods, kam nebija ieprieks noteikta beigu
datuma, bet to noteica Padomes vértejums par ekonomiskajam un monetarajam norisém, kas
nosaka cenu stabilitates perspektivu. Treskart, pamatnosacijumi, uz kuriem balstijas gaidas par
galvenajam ECB procentu likmém, atspoguloja ECB pieeju cenu stabilitates risku vertéjumam
svarigas informacijas organizéanai, vérteSanai un parbaudidanai. ST pieeja Tpasi ietver gan
ekonomisko, gan monetaro noriSu analizi, kas sniedz pamatotu cenu stabilitates perspektivas
novert§jumu videja termina.

Padome noléma sniegt perspektivas norades, pirms pilniba bls izmantotas iesp&jas talak
pazeminat galvenas ECB procentu likmes. Mazinot ar gaidamo procentu likmju virzibu nakotng
saistito nenoteiktibu, perspektivas norades var nodrosinat stingraku tirgus gaidu kontroli
neatkarigi no domingjosas monetaras politikas nostajas. ECB perspektivas norades faktiski radija
iesp&ju turpmak samazinat galvenas ECB procentu likmes, ja $adu nepiecieSamibu noteiks cenu
stabilitates perspektivas attistiba. Tadgjadi Padomes 2013. gada 7. novembra [émums pazeminat
Eurosistémas galveno refinansésSanas operaciju procentu likmi un aizdevumu iesp&jas uz nakti
pazinojuma noteiktajam. Perspektivas norazu apstiprinasana p&c novembrl piepemtajiem
monetaras politikas 1émumiem noteica procentu likmju samazinajuma stimulgjosas ietekmes
padzilinasanos, veicinot tas transmisiju uz ilgaka termina naudas tirgus procentu likmém un uz
plasu finansu nosacijumu kopumu.

Tirgus ietekme

2013. gada 4. julija pazinojums par perspektivas noradém noteica to, ka naudas tirgus ienesiguma
likne nekavgjoties kluva Iezenaka (sk. A att.), par seSiem méneSiem ilgaku terminu beigas birza
netirgoto nakotnes ligumu procentu likmém sariikot aptuveni par 5 bazes punktiem. Tomé&r
ménesos péc perspektivas norazu ieviesanas birza netirgoto nakotnes ligumu Iikne kluva stavaka,
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A attels. Birza netirgoto nakotnes ligumu B attels. Ar istermina naudas tirgus

EONIA procentu likmes nakotnes procentu likmém saistita
nenoteiktiba

X ass: procentu likme
y ass: blivums

= (2.05.2013. (p&c procentu likmes samazinasanas) = ()2.05.2013. (p&c procentu likmes samazinasanas)

----- 03.07.2013. (pirms Padomes sédes) eeeee 24.06.2013.

====(04.07.2013. (p&c Padomes sédes) ====04.07.2013. (p&c Padomes s&des)

— 05.09.2013. (p&c Padomes sedes)y e 14.02.2014.

----- 14.02.2014.
2.50 2.50 3.0 3.0
225 2.25

2.5 2.5
2.00 2.00
1.75 175 2.0 2.0
1.50 1.50
1.25 1.25 L5 L5
1.00 1.00
1.0 1.0
0.75 0.75
0.50 0.50 05 0.5
0.25 0.25
0.00 ” | | | 0.00 0.0 - ; : J . 0.0
2013V 2014V 2015V 2016V 2017V 2018V -0.50  -0.25 0.00 0.25 0.50 0.75 1.00

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini. Avoti: NYSE Liffe, Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Dienas beigu dati. Piezime. No iespgju ligumiem iegutais implicétais 3 ménesu

EURIBOR 12 ménesu blivums attiecinats uz 12 ménesu uz nakti
izsniegto kreditu indeksa mijmainas darfjumu 3 méne$u procentu
likmi.

atspogulojot pozitivas tautsaimniecibas zinas un datu publiskojumus gan euro zona, gan arpus
tas. SeptembrT birza netirgoto nakotnes ligumu Iiknes slipums sasniedza jaunu augstako punktu,
pirms tas ilgstosi kluva lezenaks galvenokart sakara ar novembri pienemtajiem monetaras
politikas lémumiem.

Vienlaikus perspektivas norazu ietekmé ilgstosi mazinajusies tirgus nenoteiktiba attieciba uz
istermina procentu likmju attistibu nakotné. No EURIBOR iespé&ju ligumiem iegtitais implicStais
blivums rada, ka istermina procentu likmju gaidu dispersija acimredzami sarukusi no junija
noverota paaugstinata I[imena lidz limenim, kas tuvaks 2013. gada maija sakuma noverotajam
(sk. B att.). 2. maija péc tam, kad Padome bija samazinajusi galvenas ECB procentu likmes,
tirgus gaidas attieciba uz turpmakam procentu likmém péc viena gada nakotné koncentr&jas
ap zemam procentu likmém. P&c tam pieauga nenoteiktiba saistiba ar naudas tirgus procentu
likmém nakotné. Lielaku varbitibu saistot ar procentu likmju augstakiem limeniem, vidgjas
gaidas arT palielinajas, jinija beigas sasniedzot rekordaugstu Iimeni. Pazinojums par perspektivas
noradém radija atkartotu tirgus gaidu dispersijas mazinasanos zemaku procentu likmju virziena,
vienlaikus vid€jam gaidam paversoties lejup.

Kopuma norises liecina, ka perspektivas norades palidzgjusas nodrosinat lielaku skaidribu
un caurredzamibu attieciba uz Padomes politikas nodomiem, kas atkarigi no cenu stabilitates
perspektivas attistibas. Iesp&jams, ka tas ari veicinajusas stabilaku situaciju naudas tirgli un
noturigak stabiliz&jusas gaidas. Tapéc perspektivas norades lavusas ECB veiksmigi izpildit
uzdevumu nodrosinat cenu stabilitati euro zona vid€ja termina.
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Nemot veéra gada laika Tstenotos monetaras politikas pasakumus, Padome uzskatija, ka vajas
ekonomiskas izaugsmes, pienacigi stabiliz€tu vidgja termina inflacijas gaidu un ierobezotas
monetaras dinamikas apstaklos politikai svarigaja termina cenu norises joprojam bija cenu
stabilitatei atbilstosa I[Tmen1. Ar cenu stabilitates perspektivu saistitie riski tika uzskatiti par kopuma
lidzsvarotiem.

2013. GADA ISTENOTIE NESTANDARTA MONETARAS POLITIKAS PASAKUMI

Ilgaka termina refinanséSanas operaciju (ITRO) ar terminu 3 gadi, kas veiktas 2011. gada nogalé
un 2012. gada sakuma, nozimigs pirmstermina atmaksu apjoms noziméja likviditates parpalikuma
samazinajumu, kas, nemot vera spriedzi banku finans€juma tirgos, radija nelielu augSupverstu
spiedienu uz naudas tirgus procentu likmém. Lai joprojam nodroSinatu to, ka maksatsp&jigam
bankam nav jasaskaras ar likviditates ierobezojumiem, Tpasi pienakot ITRO ar terminu 3 gadi
terminam, Padome 2013. gada novembrT pazinoja, ka Eurosistéma turpinas nodro$inat bankam
likviditati, izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu visas
refinansés$anas operacijas vismaz Iidz 2015. gada 7. julijam.

MONETARAS POLITIKAS TRANSMISIJA UZLABOJAS, BET TA JOPROJAM BIJA ATSKIRIGA DAZADAS VALSTIS

2013. gada veiktie galveno ECB procentu likmju divi samazinajumi, ka arT sniegtas perspektivas
norades ietekméja tie§i termina naudas tirgus procentu likmes, jo bija maz iesp&ju vél vairak
samazinat darfjumu uz nakti procentu likmes — gandriz visu 2013. gadu likviditates parpalikums
noteica to, ka loti Tsa termina procentu likmes bija tuvu noguldijumu iespgjas procentu likmém

2011. un 2012. gada istenotie nestandarta monetaras politikas pasakumi 2013. gada joprojam
veicinaja efektivaku ar ECB procentu likmém saistito pasakumu ievie$anu. Sie nestandarta
pasakumi ietvéra divas ITRO ar terminu 3 gadi, kas veiktas 2011. gada beigas un 2012. gada
sakuma, un Padomes pazinojumu 2012. gada vasara par gatavibu veikt tieSos monetaros darfjumus
(TMD) otrreizgjos valsts obligaciju tirgos euro zona.! Pasakumi palidz&ja mazinat spriedzi finansu
tirgos, ka arT postosu risku iesp€jas un nenoteiktibu. Tadgjadi tie veicinaja finansésanas nosacTjumu
ilglaicigu uzlabosSanos, par ko liecindja, pieméram, to valstu, kuras valdija spriedze, valdibas
obligaciju pelnas likmju turpmaka samazinasanas un banku, uzpémumu un valstu, kuram kadu
laiku nebija pieejas tirgum, jaunu obligaciju emisija.

Lai gan majsaimniecibam un nefinanSu sabiedribam banku izsniegto aizdevumu procentu likmes
euro zona 2013. gada kopuma saruka, atspogulojot galveno ECB procentu likmju pazeminasanas
ietekmi, ka arT finansu tirgu apstaklu uzlaboSanos, joprojam saglabajas lielas atSkiribas dazadas
valstis. Euro zona vienmérigu monetaras politikas transmisiju turpinaja kavét ilgstosa finansu
tirgu sadrumstalotiba valstu ietvaros. Tap&c politikas procentu likmju pazeminasana galvenokart
ietekm&ja dazas valstis, bet banku noteiktas aizdevumu procentu likmes realaja tautsaimnieciba
dazas valstis tikai nedaudz saruka.

Lai euro zonas valstis nodrosinatu atbilstoSu monetaras politikas transmisiju uz finanséSanas
nosacijumiem, ir biitiski arT turpmak mazinat euro zonas kreditu tirgu sadrumstalotibu un

1 Lai noverstu nopietnos izkroplojumus valsts parada vertspapiru cenas noteikSana dazas euro zonas valstis, Tpasi saistiba ar nepamatotam
investoru bazam par euro ievieSanas atgriezeniskumu, Padome 2012. gada augusta pazinoja par gatavibu veikt tieSos monetaros darfjumus
(TMD) otrreizgjos valsts obligaciju tirgos euro zona. TMD lidz 2013. gada beigam netika izmantoti, bet Eurosisteéma ir gatava noteiktos
apstak]os tos veikt (sikak aprakstits ECB 2012. gada parskata 2. nodalas 1.1. sadala). Padome neatkarigi apsvérs TMD veiksanu tiktal,
ciktal tie ir nepiecieSami no monetaras politikas viedokla tirgus sadrumstalotibas apstaklos (ievérojot iepriek§ mingtos nosacijumus).
TMD mérkis ir visas euro zonas valstis atbalstit transmisijas mehanismu un monetaras politikas vienotibu. Tie sniedz pilniba efektivu
aizsargmehanismu, lai nepielautu postoSus scenarijus, kas var radit potenciali smagu apdraudjumu cenu stabilitatei euro zona.
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nepiecieSamibas gadifjuma stiprinat banku noturibu. Visaptverosais banku bilan¢u novertgjums, ko
ECB veiks, pirms ta saks pildit uzraudzibas pienakumus vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros,
vel vairak veicinas uztic€Sanas veidoSanas procesu. Tas uzlabos par banku stavokli pieejamas
informacijas kvalitati un palidzés noteikt un istenot nepiecieSamos korig€joSos pasakumus.
Turpmaki izlémigi banku savienibas izveides pasakumi palidz€s atjaunot uzticéSanos finanSu
sistémai. Tom@r galvenie krizes c€loni V&l ir pilniba janoveérs. Tapec valdibam vidgja termina
javeltl pules budzeta deficita samazinasanai un fiskalo korekciju veikSanai. Tam arT appémigi
jastiprina centieni, kas versti uz nepiecieSamo strukturalo reformu Tstenosanu precu un darba tirgi,
lai tautsaimniecibas padaritu konkur€tsp€jigakas, un jaturpina uzlabot EMS institucionalo kartibu.

2. MONETARAS, FINANSU UN EKONOMISKAS
NORISES

2.1. PASAULES MAKROEKONOMISKA VIDE

2013. GADA PASAULES TAUTSAIMNIECIBAS ATVESELOSANAS TURPINAJAS LENA TEMPA

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps 2013. gada joprojam bija merens — atveselosanas leénam
kluva nedaudz spécigaka, tomer ta joprojam bija trausla un gada laika dazadas valstis atskiriga.
Gada sakuma apsekojumu raditaji liecindja par pasaules ekonomiskas izaugsmes tempa noturibu,
kad globalas visas riipniecibas produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IVI) bija nedaudz
virs 52.9, t.i., 2012. gada p&dgja ceturk$pa vidgja limena. Nepartraukta uznéméju noskanojuma
uzlabosanas (lai gan salidzinajuma ar zemu Iimeni) un labveligaki globalas finansesanas apstakli
noradija uz pakapenisku atveseloSanos attistitajas valstis un stabilaku jauno tirgus ekonomikas
valstu izaugsmi. 2012. gada pedgja ceturksna un 2013. gada 1. pusgada datu publiskojumi liela
mera apstiprinaja notiekosas globalas atveselosanas tendenci, kas tomér v&l arvien bija slap&ta un
nevienmériga. Attistito valstu tautsaimniecibas izaugsme stabilizgjas 2013. gada 1. pusgada, bet
jauno tirgus ekonomikas valstu ekonomiska aktivitate, kas 2012. gada beigas bija paatrinajusies,
pretgji tas dinamikas uzlaboSanas gaidam atkal saruka.

Gada sakuma vairaki gan ar nosaknojumu, gan ar konkretiem datiem saistiti nepatikami parsteigumi
noradija uz atveselo$anas trauslumu un globalas attistibas perspektivas neskaidribu. ASV Federalas
atklata tirgus komitejas prickssedetaja pazinojums maija par iesp&jamu Federalo rezervju sisteémas
akttvu iegades programmas apjomu samazinasanu ievadija saspringtas nenoteiktibas periodu un
atjaunoja svarstigumu pasaules finansu tirgos. So nori$u dg] finansé$anas nosacijumi kluva stingraki
(Tpasi dazam jaunajam tirgus ekonomikas valstim) un sakas globalo finansu aktivu plasa méroga
pardosana. 2. ielikuma analiz&ts, kada nozime, jaunajas tirgus ekonomikas valstis parcenojot riskus,
ir valstu neaizsargatibai, un aplikoti euro zonas riski darijumos ar §Tm valstim. Stingraku globalas
finans€sanas nosacTjumu noteikSana vasara kopa ar mérenaku iek§zemes pieprasijumu un joprojam
ierobezotu argjo vidi ietekmgja aktivitati jaunajas tirgus ekonomikas valstis, vajinot to Tstermina
izaugsmes perspektivu.

2013. gada 2. pusgada bija vérojama pakapeniska izaugsmes dinamikas maina par labu attistitajam
valstim. Izaugsmes temps stabilizgjas vairakuma galveno attistito valstu, lai gan to vid€ja termina
perspektivas joprojam ierobezoja notiekosa bilancu korekcija, fiskala konsolidacija, samera stingrie
kredit€Sanas nosacTjumi un vajie darba tirgi. Vienlaikus izaugsmes temps vairakas lielas jaunajas
tirgus ekonomikas valstis saruka (arT strukturalo $keérSlu del), bet salidzinajuma ar attistitajam
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valsttim joprojam bija spEcigs un bitiski veicindja pasaules ekonomisko aktivitati. Izaugsmi
mazingja arT socialie nemieri un geopolitiska spriedze vairakas Tuvo Austrumu un Ziemelafrikas
valstis.

Kopuma saglabajas 1ens, svarstigs un starp valstim noturigi atskirigs globalas izaugsmes temps.
Tomeér, tuvojoties gada beigam, gan datu publikacijas, gan apsekojumu raditajos paradijas globalas
ekonomiskas aktivitates pakapeniskas uzlabosanas pazimes. Skiet, ka globalas finansésanas
nosacijumu normaliz€Sanas 2. pusgada pec tam, kad ECB un Bank of England apstiprinaja
perspektivas norazu politiku un ASV Federala atklata tirgus komiteja pienema leémumu nosverta
tempa samazinat savas aktivu iegades programmas apjomu, nedaudz mazinaja tirgu nenoteikttbu un
veicindja globalas izaugsmes dinamiku (sk. 2. att.).

Pasaules tirdznieciba pieauga salidzinajuma ar 2012. gada 2. pusgada registréto loti zemo limeni,
tomer tai joprojam bija raksturiga merena un svarstiga ceturksna izaugsme. P&c vairaku ménesu
labiem rezultatiem 2013. gada 1. pusgada tirdzniecibas istermina raditaji pirms uzlaboSanas gada
ped&jos menesos atkal pasliktinajas vasaras beigas. Kopuma 2013. gada pirmajos trijos ceturk$nos
pasaules precu importa apjoms salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni vid&ji picauga par 0.8%
(2012. gada — par 0.4%), saskana ar CPB Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis datiem
tempam sakot paatrinaties no septembra. 2013. gada beigas visi pieejamie tirdzniecibas Tstermina
raditaji liecinaja par pasaules tirdzniecibas ilgtspgjigaku atveseloSanos, IVI jauno eksporta
pastutijumu indeksam sasniedzot augstako Itmeni kops$ 2011. gada marta. Tomér tuvaka nakotne
gaidams, ka tirdzniecibas attistibas temps joprojam bils merens un neparsniegs pirmskrizes Itmeni.

Runajot par cenu noris€m, kops 2011. gada nové@rota globalas inflacijas lejupslide turpinajas
2013. gada, tomér neatklaja dazadu valstu atSkirigas norises. Vairaki faktori, t.sk. slapeta precu
cenu dinamika un vaja globala ekonomiska aktivitate, ko atspoguloja joprojam lielas brivas

2. attels. IKP pieaugums un inflacija lielakajas valstis
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Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprékini.
1) Par euro zonu un Apvienoto Karalisti izmantoti Eurostat dati; par ASV, Kinu un Japanu izmantoti attiecigo valstu dati. IKP dati ir

sezonali izlidzinati.
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razosanas jaudas un augstais bezdarba ltmenis, nodrosinaja to, ka saglabajas ierobeZots inflacijas
spiediens. OECD valstu regiona vid&ja patérina cenu inflacija saruka no 2.2% 2012. gada lidz
1.6% 2013. gada, un to liela méra noteica zemakas energijas un partikas cenas (sk. 2. att.). Sads
samazinajums gandriz vienadi skara visas attistitas valstis, iznemot Japanu, kur inflacijas ITmenis
paaugstinajas. Vidéja OECD valstu patérina cenu inflacija, iznemot partiku un energiju, ari saruka
(Iidz 1.5%; 2012. gada — 1.8%). Jaunajas tirgus ekonomikas valstis inflacijas ltmena atSkiribas
gada laika pastiprinajas. Gada inflacijas Itmenis bija relativi m&rens Kina, bet vairakas citas lielas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis tas joprojam bija augsts. Vaja globala un iek$zemes vide, ka
arT mérenakas partikas un energijas cenas palidz&ja mazinat cenu kapumus, tomér valiitas kursa
kritums, sakot ar gada vidu, pastiprinaja inflacijas spiedienu dazas jaunajas tirgus ekonomikas
valstis.

JAUNO TIRGUS EKONOMIKAS VALSTU MAINIGAS FINANSU SITUACIJAS IETEKME UZ EURO ZONU

2013. gada vairakas valstis noveérotas nozimigas finansu situacijas parmainas. Tas 1pasi ietekmgja
jaunas tirgus ekonomikas valstis, kad riska parcenoSanas gadijumu, kadi tajas jau bija noveroti
2013. gada sakuma, pastiprinaja ASV Federalo rezervju sistémas maija paustais, ka turpmak
gada laika ta varetu pakapeniski samazinat savu aktivu iegades programmu. Dazu jauno tirgus
ekonomikas valstu ievainojamiba, kas saistita ar globalo investoru noskanojuma mainu, atklajas,
kad tajas notika butiskas aktivu tirgu un valtitu korekcijas, kuru dél finansu vides nosactjumi
reali kluva stingraki, negativi ietekmg&jot So valstu izaugsmes dinamiku.

Sada konteksta ielikuma méginats noveértét jauno tirgus ekonomikas valstu ekonomiskas un
finansu situacijas pasliktinasanas iesp&jamo negativo ietekmi uz euro zonu. Secinats, ka tam
jaunajam tirgus ekonomikas valstim, kuras bija uznémigakas pret risku parvertésanu 2013. gada,
raksturiga butiska iek$€ja un argja ievainojamiba. Euro zonas paklautiba ar §Tm valstim
saistitajam pa dazadiem transmisijas kanaliem parnestajam riskam ir samera ierobezota.

Ievainojamibas nozime jauno tirgus ekonomikas valstu riska parcenosana

P&c jauno tirgus ekonomikas valstu aktivu globalas izpardosanas, kas notika tilit pec Federalo
rezervju sist€mas pazinojuma 2013. gada maija, investoru nostaja turpmakaja gada laika kluva
nians€taka. Investori vairak pieversas tam valstim, kuras uzskatija par Ipasi ievainojamam
iespgjamo turpmako kapitala plusmu partraukumu gadijumos, kuru d€] vél vairak saSaurinajas
to kapitala vertspapiru, obligaciju un valttu tirgi. Tapec valstis ar nopietnu iekSzemes un/vai
argjo nesabalansétibu, pieméram, Brazilija, Indija, Indongzija, Dienvidafrika un Turcija, kopuma
pieredz€ja spécigako finansu vides pasliktinasanos.

Investoru uztvere par §is valstu grupas iekSzemes vai argjo ievainojamibu pamatojas uz
virkni raditaju. Sis valstis piesaistija uzmanibu 2012. gada beigas ka potenciali uznémigas
pret globalo finans€Sanas nosacijumu pasliktinasanos (sk. tabulu). Turcijai bija raksturiga
iek§zemes ievainojamiba, piem&ram, loti specigs krediteSanas kapums, un argja nesabalansétiba,
galvenokart nozimigs tekosa konta deficits, ko liela méra finansgja 1stermina portfelieguldijumu
plismas, un nelabvéliga Tstermina argja parada attieciba pret arvalstu vallitas rezervju apjomu.
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AtseviSki arejas un ieksejas ievainojamibas raditaji

Argjie raditaji Iek$zemes raditaji
Teko$a konta | Portfelieguldijumu | Istermina aréjais | Kop&jais argjais Fiskala | Kreditu apjoma
saldo ieplades” parads parads bilance | un IKP starpiba?
(% no IKP) (% no kopgjas (% no argjam (% no IKP) | (% no IKP) | (procentu punktos)

kapitala ieplades) rezervém)

2012 2010-2012 2012 2012 2012 2012
Cehijas Republika (CZ) 24 36.0 58.3 50.5 -4.4 n p.
Ungarija (HU) 1.7 -48.3 83.0 130.3 -2.0 -16.5
Polija (PL) -3.5 53.4 97.6 74.4 -3.9 1.0
Rumanija (RO) -4.4 45.7 121.8 75.7 -2.5 n. p.
Krievija (RU) 3.7 6.2 32.7 28.6 0.4 -2.7
Turcija (TR) -6.1 41.8 147.7 42.8 -1.6 11.7
Kina (CN) 2.3 7.3 17.6 9.0 2.2 13.4
Indija (IN) -4.8 229 443 21.2 -8.0 3.4
Indonégzija (ID) 2.7 342 50.7 29.4 -1.7 12.8
Malaizija (MY) 6.1 63.8 39.1 27.1 -4.5 5.5
Dienvidkoreja (KR) 3.8 88.7 394 36.2 1.9 3.4
Taivana (TW) 10.5 n. p. 28.8 27.5 -4.3 n. p.
Taizeme (TH) 0.0 29.6 41.6 36.4 -1.7 26.2
Argentina (AR) 0.0 14.0 272.9 32.0 -4.3 2.9
Brazilija (BR) 2.4 24.8 213 14.1 -2.7 10.2
Meksika (MX) -1.2 66.0 67.3 29.2 -3.7 3.4
Dienvidafrika (ZA) -6.3 54.6 79.6 35.8 -4.8 -4.9

Avoti: SVF, SNB, valstu dati, Haver Analytics un ECB aprékini.

1) Portfelieguldijumu saistibas 2010.-2012. gada no visam (arvalstu tieSo ieguldijumu, portfelieguldijumu un citu ieguldijumu) saisttbam (%).
2) Kreditu un IKP attiecibas novirze no vienpusgjas (reala laika) ilgtermina tendences. Dati par Argentinu, Meksiku un Dienvidafriku atbilst
stavoklim 2012. gada 1. pusgada.

Indija, Dienvidafrika un — mazaka méra — ari Brazilija un Indongézija bija divéjads — fiskalais un
tekosa konta — deficits, ka arT atkariba no svarstigiem portfelieguldijumiem (Dienvidafrika) vai
parmériga kreditéSanas kapuma (Brazilija un Indongzija). Tomer valstis, kuru ievainojamiba,
vertgjot ar vieniem un tiem pasiem panemieniem, ir Skietami vienada, globala tirgus svarstibas
ietekm&a mazak. Tas norada, ka svarigi ir arT citi faktori, kas veido investoru viedokli par
jaunajam tirgus ekonomikas valstim, pieméram, Kinas produkcijas izlaides sarukuma ietekmes
risks, sp&ja sava laba izmantot ekonomiskas aktivitates pakapenisko atjaunosanos euro zona vai
spars, ar kadu valdibas risinaja eso$o nesabalansétibu, pieméram, veicot fiskalo konsolidaciju
vai istenojot strukturalas reformas.

Euro zonas paklautiba ar jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu saistitam riskam

Jauno tirgus ekonomikas valstu ekonomiskas un finansu situacijas pasliktinasanas transmisija
uz euro zonu, Skiet, bis samera neliela. Iznemot vairakus ieveéribas cienigus gadijumus, euro
zonas tirdzniecibas un finan$u saiknes ar vairakumu jauno tirgus ekonomikas valstu ir diezgan
ierobezotas (sk. att.). Turklat ar atseviskam jaunajam tirgus ekonomikas valstim saistita euro
zonas paklautiba riskam parasti ir nozimigaka saistiba ar tam valstim, kuras, Skiet, 2013. gada
globalas finansu norises ietekmé&jusas vismazak. Tomer papildus jauno tirgus ekonomikas valstu
Ienakas attistibas tiesajai ietekmei uz euro zonu tas var ietekmé&t euro zonu art netiesi. Pieméram,
jauno tirgus ekonomikas valstu vajaka pieprasijuma dél sarukusas precu cenas varctu uzlabot
euro zonas tirdzniecibas nosacijumus, bet vargtu ari radit papildu lejupverstu spiedienu uz
inflaciju. Turklat euro zonas ar€jo pieprasijumu varétu ietekmét netiesas tirdzniecibas saiknes,
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Euro zonas pak|autiba ar jaunajam tirgus ekonomikas valstim saistitajam riskam"
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Avoti: SVF, SNB un ECB aprékini.
Piezimes. Taivanas precu eksporta dati nav pieejami. Valstu saisinatie apzim&jumi sniegti tabula ieprieks. Valstu seciba attela atbilst euro
zonas kopgjai paklautibai riskam saistiba ar prec¢u eksportu, banku parrobezu prasibam un portfelieguldijumu aktiviem.

1) Neto iek$gja paklautiba riskam euro zona.

2) % no 2012. gada kopgja precu eksporta.

3) % no 2013. gada 3. ceturk$na kop&jam banku parrobezu prasibam; euro zonas dati ietver Belgiju, Vaciju, Griekiju, Spaniju, Franciju,
Italiju, Luksemburgu, Niderlandi, Austriju, Portugali un Somiju.

4) % no 2012. gada pasaules akfiviem.

ja produkcijas izlaides kapuma paléninaSanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis ietekmé&tu
ekonomisko aktivitati euro zonas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis no attistito valstu vidus.

Aplukojot stkak finansu saiknes, euro zonas portfelieguldijumi jaunajas tirgus ekonomikas valstis
ir gandriz nenozimigi. Saskana ar SVF Saskanoto portfelieguldijumu apsekojuma (Coordinated
Portfolio Investment Survey) datiem Brazilija, Kina, Polija un Dienvidkoreja ir vienigas valstis,
kur kopg€jo portfela aktivu dala arvalstls parsniedz 1%. Banku parrobezu prasibas, lai gan
lielakoties nozimigakas neka portfelieguldijumu pliismas, parsvara saistitas ar noteiktam valstim
Centraleiropa un Austrumeiropa (pieméram, Poliju ar 4.0% no kop&jam prasibam un Cehijas
Republiku ar 3.0%), ka arT Latipamerika (1pasi Braziliju ar 3.6% un Meksiku ar 2.8%). Attieciba
uz tirdzniecibas saikném parasti svarigakas ir jaunas tirgus ekonomikas valstis, kuras atrodas
euro zonas tuvuma, preéu eksportam uz Poliju (5.1%), Krieviju (4.7%), Cehijas Republiku
(3.8%) un Turciju (3.3%) veidojot lielu kopgja pre¢u eksporta dalu. Saja zina iznémums ir Kina,
kur nonak 7.0% no euro zonas precu eksporta.

No valstim, kuras investori uzskatfja par visievainojamakam 2013. gada un kuras tapec
pieredz€ja biitisku ekonomiskas un finansu situacijas pasliktinasanos, tikai Turcijai un Brazilijai
bija nozimiga dala euro zonas paklautiba ar jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu
saistitajam riskam — saistiba ar tirdzniecibu (Turcija) un banku Iidzeklu parrobezu plismam
(Brazilija un Turcija). Indijas, Indonézijas un Dienvidafrikas attiecigas dalas ir loti mazas.
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ASvV

Lai gan lénaka tempa neka ieprieksgja gada, ASV tautsaimniecibas atveseloSanas 2013. gada
turpinajas. Reala IKP pieaugums bija 1.9% (2012. gada — 2.8%). 2013. gada izaugsmi veicinaja
ick§zemes privata pieprasijuma nostiprinasanas, kas atspoguloja talakus majoklu un darba tirgus
uzlabojumus, labvéliga finans$u situacija, kas akciju un majokla cenu kapuma dé| pozitivi ietekméja
labklajibu, un stimulgjosa monetara politika. Turklat krajumu veidoSanas un — mazaka méra — neto
tirdzniecibas pozitivais devums ar1 labveligi ietekméja reala IKP izaugsmi. Gada pirmajos trijos
ceturksnos tekosa konta deficits saruka 11dz 2.4% no IKP (2012. gada — 2.7%). Turprett nodoklu
paaugstinasana saskana ar 2013. gada janvara fiskalo vienoSanos un automatiska visaptverosa
budzeta izdevumu samazinaSana (sekvestréSana), kas stajas spéka marta, joprojam visu gadu
mazinaja ekonomisko aktivitati.

1. pusgada ckonomiska aktivitate v&l arvien bija leéna, nemot véra minéta valdibas terinu
samazinajuma d€] notickoSo valdibas patérina sarukumu, mérenos nerezidentu privatos
ieguldijumus un nelielo eksportu. Tomér $aja perioda privata patérina izdevumi bija sp&cigi,
stabilajam darba tirgum un bitiskajam pozitivajam labklajibas parmainam, kuras noteica ilgstosi
majoklu tirgus uzlabojumi un akciju cenu kapums, ar uzviju kompensg€jot paaugstinatos nodoklus
un 1&no ienakumu pieaugumu. Majoklu sektora sp&cigas atveseloSanas apstaklos ari privatie
majoklu ieguldfjumi joprojam bija saméra stabili. Reala IKP kapums 2013. gada 2. pusgada
paatrinajas, 1pasi strauji — 3. ceturksni. Tomér ap gada beigam ekonomiskas aktivitates temps
nedaudz saruka divu galveno faktoru dg€]. Ilgtermina procentu likmju paaugstinasana, kas sakas
maija, kad Federalo rezervju sist€ma pazinoja par gada laika iespgjamu turpmaku aktivu iegades
tempa paléninasanu, veicinaja finansu nosacijumu stingribas pieaugumu, un tas nedaudz paléninaja
majoklu tirgus atveseloSanos. Turklat valdibas darba partraukSana pec oktobri gandriz lidz
kritiskai robezai nonakusajam politiskajam diskusijam par parada apjoma griestu paaugstinasanu
un ar to saistitais nenoteiktibas pieaugums negativi ietekméja ick$zemes pieprasijumu. Vienlaikus
2013. gada 2. pusgada darba tirgus attistibas temps joprojam bija saméra spécigs, lai gan gads
noslédzas ar biitisku jaunu darbvietu radiSanas tempa paléninajumu, dal&ji atspogulojot decembra
bargos klimatiskos apstaklus. Gada laika bezdarba limenis turpinaja pazeminaties dalgji darbaspéka
lidzdalibas lIimena ieilgusas lejupslides dgl.

Zemaku energijas cenu un nozimigu brivo razo$anas jaudu dgl, kas ierobeZoja pamata eso$o cenu
spiedienu, PCI vidgja gada inflacija 2013. gada saruka I1dz 1.5% (2012. gada — 2.1%). 2013. gada
1. pusgada energijas komponenta butisko svarstibu dél PCI inflacija svarstijas 1.1-2% robezas,
bet partikas cenu tendence bija nedaudz lejupvérsta. PCI gada inflacija samazinajas gandriz visa
2013. gada 2. pusgada, jo izzuda energijas cenu spéciga pozitiva bazes ietekme. 2013. gada PCI
inflacija, iznemot partiku un energiju, paaugstinajas lidz 1.8% (2012. gada — 2.1%) pakalpojumu
cenu (Tpasi majokla, mediciniskas apriipes un transporta) picauguma dgl.

Megérena tautsaimniecibas un nodarbinatibas picauguma apstaklos, ka ari inflacijas Iimenim
neparsniedzot ASV Federalo rezervju sistémas Federalas atklata tirgus komitejas (FOMC) ilgaka
termina mérki, ta visu 2013. gadu saglabaja nemainigu federalo fondu mérka likmi 0-0.25%
diapazona. FOMC pazinoja, ka arkartigi zems federalo fondu procentu likmju limenis bas
piemérots vismaz tik ilgi, kamér bezdarba Itmenis saglabasies virs 6.5%, inflacija nakamajiem
1-2 gadiem netiks planota virs 2.5% un joprojam saglabasies stabilas ilgaka termina inflacijas
gaidas. FOMC pienema l€émumu turpinat katru ménesi papildus iegadaties ar nekustama pasuma
Kilu nodroSinatus agentiiru vértspapirus 40 mljrd. ASV dolaru veértiba un ilgaka termina Valsts
kases vertspapirus 45 mljrd. ASV dolaru vertiba. Turklat komiteja turpinaja istenot esoSo politiku,
reinvestgjot agentliru parada pamatsummu maksajumus un ar hipotekam nodrosinatos agentiiru
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vértspapirus. Sadi rikojoties, FOMC vélgjas saglabat lejupvérstu spiedienu uz ilgaka termina
procentu likm&m, lai veicinatu hipot€ku tirgu attistibu un palidz&tu veidot vél labvéligakus plasakas
finans€sanas nosacijumus. Jinija FOMC v&lreiz apstiprinaja priek$sédétaja Bernankes maija ASV
Kongresa Apvienotajai ekonomikas komitejai pausto, ka, tautsaimniecibai turpinot uzlaboties
saskana ar prognozém, turpmak $aja gada FOMC varétu samazinat aktivu iegades apjomu. FOMC
pazinoja, ka cer pabeigt aktivu iegades programmu 2014. gada vida. Nemot véra federala budzeta
fiskalo samazinajumu lidz septembrim un domingjoSo fiskalas politikas neskaidribu, komiteja
septembr1 tomér pazinoja, ka pirms aktivu iegades apjoma korekcijas ta sagaidis parliecinosaku
apstiprinajumu ekonomiskas aktivitates un darba tirgus situacijas progresa ilgtsp&jai. 18. decembri
komiteja noléma nedaudz samazinat aktivu iegades, pamatojoties uz kop€jo progresu virziba uz
maksimalo nodarbinatibu un darba tirgus situacijas perspektivas uzlabosanos. FOMC pazinoja, ka,
sakot ar 2014. gada janvari, ta katru ménesi papildinas savus ar hipotekam nodrosinato agentiiru
vertspapiru turgjumus nevis 40 mljrd., bet 35 mljrd. ASV dolaru veértiba un ilgaka termina Valsts
kases vertspapiru turgjumus nevis 45 mljrd. ASV dolaru, bet gan 40 mljrd. ASV dolaru vértiba.
Komiteja v&stija, ka turpmakajas sanaksmeés ta, iesp&jams, turpinas kontrol&ti samazinat aktivu
iegades atkariba no FOMC ekonomisko nori$u novértéjuma.

Runajot par fiskalo politiku, federala budzeta deficits 2013. finansu gada batiski saruka (Iidz 4.1%
no IKP; iepricks&ja gada — 6.8%).> Federala parada limenis 2013. gada beigas paaugstindjas lidz
72.1% no IKP (2012. gada beigas — 70.1%). 2013. gada fiskala deficita samazinajuma lielu dalu
noteica janvara sakuma panakta politiska vienosanas par nodoklu un izdevumu reformam (Amerikas
Nodoklu maksataju atvieglojumu likums), kas galvenokart ietvéra ien€mumu paaugstinasanas
pasakumus, un no marta speka esosie vispargjie terinu ierobezojumi. Tomer visu gadu bija jitama
politiska neskaidriba par vispiemérotako fiskalas politikas kursu. Augstako punktu politiskas un
fiskalas neskaidribas sasniedza oktobri, kad valdiba dalgji partrauca sniegt nebutiskus valdibas
pakalpojumus un politiskas diskusijas par parada apjoma griestu paaugstinasanu sasniedza kritisku
robezu. Lai gan tika panakta politiska vienosanas par valdibas finans€$anas turpinasanu un parada
griestu atcelSanu, lai noverstu valdibas saistibu neizpildi, fiskala neskaidriba turpindja nelabvéligi
ietekmét ekonomiskas attistibas perspektivu. 2013. gada 26. decembrT prezidents Obama parakstija
likumprojektu par divpartiju budZeta vienoSanos, lai sekvestréSanas ietvaros atceltu dazus
izdevumu samazinajumus, nakamajiem diviem finansu gadiem paaugstinot diskrecionaro izdevumu
maksimalo robezapjomu, 10 gadu laika tos aizstajot ar citiem uzkrajumu avotiem.

JAPANA

2013. gada laika eckonomiska aktivitate Japana kluva dinamiskaka, un to noteica eksporta
apjoma kapums Japanas jenas kursa sarukuma d&] un spécigaks iekSzemes pieprasijums. Lai
gan 1. pusgada izaugsme bija dinamiska, 3. ceturksni ta zaud&ja tempu, samazinoties eksporta
apjomam un privatajam patéripam. Visu gadu tautsaimniecibas izaugsmi veicinaja labvéligaka
monetara un fiskala politika, kas tika Tstenota ka valdibas jaunas izaugsmes stratégijas sastavdala.
Ar S0 stratégiju paredzéts mazinat pastavigo deflaciju Japana un veicinat valsts izaugsmes kursu,
pamatojoties uz trim atSkirigiem pilariem: 1) Japanas Bankas noteiktie labvéligakie kvantitativie un
kvalitativie monetaras politikas nosactjumi (Quantitative and Qualitative Monetary Easing; QQE);
2) 2013. gada sakuma ieviestais fiskalais stimuls, kam sekoja appemsanas turpmak vidgja termina
veikt fiskalo konsolidaciju; un 3) strukturalas reformas produktivitates pieauguma un darbaspéka
izaugsmes veicinasanai.
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2013. gada 4. aprilt Japanas Banka sniedza sikaku informaciju par QQE, vienlaikus partraucot
iepriek$ janvari izzinoto "Aktivu iegades programmu". Saistiba ar QQE Japanas Banka atkartoti
apstiprinaja 2% cenu stabilitates mérki PCI parmainu tempa izteiksmé salidzinajuma ar ieprieksgjo
gadu lidz 2015. gadam, lidz 2014. gada beigam dubultojot monetaro bazi, kuras picauguma temps
biis 6070 trlj. Japanas jenu gada. Junija salidzinajuma ar ieprick$gja gada atbilstoso periodu PCI
inflacija kluva pozitiva, bet péc tam decembri paaugstindjas 1idz 1.6%, t.i., augstakajam limenim

kops 2008. gada. Turklat salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu pieauga ari PCI
inflacija, iznemot partiku, dz&rienus un energiju (janvari — —0.7%; decembri — 0.7%).

Runajot par fiskalo politiku, 2013. gada sakuma publiskoto ekonomisko stimulu paketi papildinaja
apnemsanas I1dz 2015. gadam uz pusi samazinat sakotngjo deficttu, kas 2013. gadam tika I&sts
7% apjoma, un panakt sakotngja parpalikuma veidosanos lidz 2020. gadam. Vienlaikus valdibas
jaunas izaugsmes stratégijas treSais pilars, t.i., strukturalas reformas, ietver virkni iniciativu, lai ar
specigaku konkurenci, produktu tirgus nepilnibu izskausanu un augstaku darbaspéka lidzdalibas
Iimeni veicinatu Japanas ilgtermina izaugsmes tempa kapumu. Papildus darba tirgus reformam
privata sektora algu paaugstinasanai, kas planota 2014. gada, vajadzétu palidzEét nostiprinaties
augstakam cenam, tadgjadi palidzot Japanas Bankai sasniegt izvirzito 2% inflacijas mérki.

AZIJAS JAUNAS TIRGUS EKONOMIKAS VALSTIS

2013. gada Azijas jaunajas tirgus ekonomikas valstls saglabajas kopuma stabila ekonomiskas
attistibas dinamika, tomér ta joprojam bija merenaka par ilgtermina vid€jo ltmeni. Lai gan attTstTto
valstu pakapeniskas atveseloSanas apstaklos eksporta izaugsme nedaudz paatrinajas, straujaka
importa kapuma d&] neto eksporta devums bija vajaks. Labvéligu kredit€Sanas un politikas
nosacTjumu ietekmé joprojam saglabajas stabils iekSzemes pieprasijums, kas gada laika pavajinajas
galvenokart stingrakas monetaras un fiskalas politikas d&| strukturalo problému nomaktajas valsts
(pieméram, Indija un Indon&zija). Stabiliz&joties precu cenam un samazinoties aktivitatei, inflacijas
Itmenis 2013. gada nemainijas, izgemot Indiju un Indon&ziju, kur valiitas kursa pazeminasanas
del inflacijas spiediens pastipringjas. Ta ka ASV Federalo rezervju sistéma darija zinamu nodomu
pakapeniski samazinat aktivu iegades apjomu un pamatraditaji bija vaji, no 2013. gada maija lidz
augustam abu valstu valltas strauji zaud€ja vertibu, butiski aizpliistot kapitalam. Nemot véra
inflacijas spiediena pastiprinasanos, Indija un Indonézija paaugstinaja monetaras politikas procentu
likmes, bet vairakums citu Azijas attistibas valstu centralo banku saglabaja vai pazeminaja eso§as
procentu likmes mérenas ekonomiskas aktivitates un nelielas inflacijas del.

Reala IKP picauguma temps 2013. gada Kina bija tads pats ka ieprieksgja gada — 7.7%. Lai gan
2013. gada 1. pusgada ekonomiska aktivitate bija saméra vaja, 2. pusgada ta kluva specigaka — to
noteica nelielas fiskalo stimulu pasakumu paketes ieviesana, ka arT citi faktori un politikas pasakumi.
Galvenais izaugsmes dzingjspeks bija investicijas, tam ciesi sekoja paterins, bet neto eksportam
bija neliela negativa ietekme. Gada laika nozimigi pieauga majoklu tirdznieciba, bet biivniecibas
aktivitate bija mazak dinamiska, mazinot piecjamo majoklu krajumus un radot noturigus cenu
kapumus. Tautsaimniecibu turpinaja ietekmét vaja starptautiska vide. Precu tirdznieciba vél arvien
paplasinajas tikai nedaudz, salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu eksportam pieaugot
par 7.8% un importam — par 7.3%. Tapéc ar1 tekoSa konta parpalikums joprojam bija neliels —
2.1% no IKP. Novembra vidi tika publiskotas nakamo 10 gadu ekonomiskas politikas prioritates.
Tas paredz palielinat tirgus faktoru nozimi tautsaimnieciba, kam vajadze€tu veicinat iek$zemes
nesabalansétibas sarukumu un ilgtsp&jigaku ekonomisko izaugsmi.
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Patérina cenu gada inflacija bija tada pati ka 2012. gada (2.6%). Tomer razotaju cenu inflacija
joprojam bija negativa un turpinaja sarukt (Iiddz —1.9%; 2012. gada — —1.7%). Monetaras politikas
procentu likmes un rezervju prasibas 2013. gada nemainTjas. Kredité€$ana joprojam spécigi
palielinajas, banku aizdevumu pieauguma tempam paléninoties tikai nedaudz, bet kopgjais socialais
finans€jums saruka butiskak, Tpasi tuvojoties gada beigam.

Renminbi vertiba 2013. gada joprojam turpinaja palielinaties, lai gan ap gada beigam valitas kursa
kapuma temps kluva 1énaks. Kinas arvalstu valiitas rezerves pieauga, gada beigas sasniedzot 41%
no IKP. 2013. gada 8. oktobrT1 ECB un Kinas Tautas banka noslédza divpus€ju valiitas mijmainas
darfjumu (sk. arT 2. nodalas 1.2. sadalu).

LATINAMERIKA

Ekonomiska aktivitate Latinamerika, lai gan diezgan mérena tempa un lielakajas valstTs atskirigi,
2013. gada kopuma turpinaja atveseloties. Galvenais izaugsmes dzingjspeks $aja regiona joprojam
bija ick§zemes pieprasijums, bet argjais pieprasijums pasaules tautsaimniecibas un seviski euro
zonas un ASV izaugsmes sarukuma dé| kavgja aktivitati, ipasi gada sakuma. 2013. gada 1. pusgada
reala IKP gada izaugsmes temps regiona kopuma bija 2.9%, t.i., nedaudz zemaks par 2012. gada
vidgjo raditaju (3.1%). 2. pusgada tautsaimniecibas izaugsmes temps paléninajas iekSzemes
ierobezojumu dgl, bet argjais pieprasijums nedaudz uzlabojas.

Latmamerikas lielakas valsts Brazilijas atveseloSanas turpinajas léna tempa. Augsta inflacijas
Itmena, sartiko$a patérina kreditu pieauguma un nedaudz sliktakas darba tirgus situacijas apstaklos
privatais patérin$ joprojam bija neliels, savukart argja pieprasijuma ietekme uz izaugsmi bija
negativa. 2013. gada pirmajos trijos ceturkSnos salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo
periodu IKP izaugsme sasniedza 2.4% (2012. gada — 0.8%). Meksikas tautsaimniecibas izaugsme
2013. gada biutiski paléninajas, atspogulojot nepietickamas valsts un privatas investicijas un argja
pieprasijuma vajumu. Vélak $aja gada publicétie Argentinas ekonomiskie raditaji liecinaja, ka péc
negaiditi specigas izaugsmes 1. pusgada aktivitate ir atslabusi.

Finansu tirgu nestabilitate un noturigais inflacijas spiediens rosindja Brazilijas Centralo banku no
aprila Iidz novembrim paaugstinat procentu likmi par 275 bazes punktiem (lidz 10%), tadgjadi
dalgji paversot pretgja virziena ieprieksg€jo procentu likmju samazinasanas ciklu. Nemot veéra $is
norises un partikas cenu samazinasanos, patérina cenu gada inflacija decembrT noslid&ja Iidz 5.9%
(junija — 6.7%), parsniedzot centralas bankas inflacijas mérka augsgjo robezu. 2013. gada regiona
kopuma patérina cenu vidéja gada inflacija paaugstinajas Iidz 7.5% (2012. gada — 6.1%), un to
galvenokart noteica lielais inflacijas spiediens Venecuéla. Peéc ASV Federalo rezervju sisteémas
pazinojuma par iesp&jamu pakapenisku monetaro stimulu atcelSanu finansu tirgos iestajas nozimigu
svarstibu periods (no maija Iidz augustam), kam bija raksturiga valiitas kursa pazeminasanas,
kapitala aizpludes un kapitala vértspapiru cenu sarukums.

PRECU CENU DINAMIKA 2013. GADA BIJA MERENA

Svarstoties ap 110 ASV dolariem par barelu, Brent jélnaftas cenas 2013. gada bija kopuma stabilas
(sk. 3. att.). Rekordaugstas Brent naftas cenas — gada vidgji virs 100 ASV dolariem par barelu —
saglabajas jau tris gadus p&c kartas. Euro kursa kapuma dg] naftas cenas euro izteiksmé 2013. gada
saruka vid&ji par 6%.

Brent naftas cenu relativo stabilitati var izskaidrot gan ar pieprasijuma, gan ar piedavajuma faktoriem.
Naftas pieprasijjuma pieaugumu mazindja jauno tirgus ekonomikas valstu tautsaimniecibas
izaugsmes paléninasanas un vaja atveseloSanas attistitajas valstis. Vienlaikus naftas piegades
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apjomu paliclinaja straujais slanekla naftas [ENTCINOETO I AR
razoSanas kapums ASV, kas nodro§inaja arpus
OPEC eso$o valstu naftas piegazu augstako
gada pieauguma Iimeni kops 2002. gada.

(dienas dati)

Tomér liela $a piedavajuma dala koncentrgjas = Brent jelnafta (ASV dolaros par barelu; kreisa ass)
L . N T T neenergijas preces (ASV dolaros; indekss:
ASV, veicinot naftas krajumu palielinasanos 2010. gads = 100; laba ass)
un pazeminot ASV naftas etaloncenu (West 180 135
Texas Intermediate). Turpreti Brent naftas 170 130
cenas saglabajas augsta [iment, Tpasi 2. pusgada, 1?3 :;(5)
vairaku nopietnu naftas piegades parravumu 14 ! 115
dé] vairakas OPEC valstis (piem&ram, Libija, 130 |if 110
Iraka un Niggrija), ko nevargja kompenset ﬁg 18(5)
naftas razosanas paplasinasanas Satida Arabija. g 05
Turklat spiedienu uz naftas cenam vél vairak 90 90
palielingja Tuvajos Austrumos un Ziemelafrika gg zg
atsakusies geopolitiska spriedze. 60 75
50 70
Neenergijas pre¢u cenas kopgja izteiksmé ‘3‘3 Zg
:

2013. gada samazinajas (sk. 3. att). No 2008 2009 2010 2011 2012 2013
apakékomponentiem labibas PdeUkm cenu Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ckonomikas
samazinajums bija lielakais, un to noteica  ™MSUts:

specigais  piedavajuma  pieaugums, ko

veicingja 2012. gada augstas cenas un labveligaki laika apstakli neka ieprieksgja gada galvenajas
eksportgjosajas valstls. Samazinajas arl krasaino metalu cenas, Ipasi 1. pusgada, un to noteica
paléninajums jaunajas tirgus ekonomikas valstTs, Tpasi Kina. 2013. gada beigas neenergijas precu
cenas (ASV dolaros) kopuma bija par 4.9% zemakas neka gada sakuma.

EURO EFEKTIVAIS KURSS GADA LAIKA NOSTIPRINAJAS

Euro kursa norises 2013. gada licla méra atspoguloja augosas tirgus gaidas par monetaras politikas
nostaju euro zona attieciba pret citam galvenajam valstim. Tas Tpasi bija jiutams 2013. gada
1. pusgada, kad bija raksturigas samera spécigas euro nominala efektiva kursa svarstibas.
Konkrétak, euro kurss 2013. gada janvari paaugstinajas gandriz par 4%, februarl nostiprinajas un
martd pazeminajas lidz gada sakuma noverotajam Itmenim (sk. 4. att.). P& tam globalo valiitas
tirgu nelielu svarstibu apstaklos euro 1slaicigi bija kopuma stabils. Maija vidi §1 tendence beidzas,
tirgiem sakot apsvért ASV Federalo rezervju sistémas kvantitativi veicino$as programmas
pasakumu iesp&amas samazinaSanas sakSanu tuvaka nakotné. Saspringtajos globalo finansu tirgu
apstaklos vienlaikus ar butiskam kapitala aizplidém no dazam jaunajam tirgus ekonomikas valstim
euro vertiba Iidz septembra vidum pakapeniski palielinajas. Galvenokart tapéc, ka euro zonas
ekonomiskas aktivitates raditaji bija labaki, neka gaidits, euro kurss turpinaja paaugstinaties arl
2013. gada beigu dala, bet valiitas tirgu svarstibas pakapeniski kluva vajakas (sk. 4. att.).

Euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 20 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu
valiitam gada laika batiski palielinajas (sk. 5. att.). 2013. gada beigas nominalais efektivais euro
kurss par 5.1% parsniedza 2012. gada beigu Itmeni un par 3.9% — vid€jo Itmeni kops 1999. gada.
2013. gada 31. decembrT euro kurss attieciba pret ASV dolaru bija 1.38, t.i., aptuveni par 4.5%
augstaks neka 2012. gada beigas un par 7.3% augstaks neka vidgji 2012. gada.
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4. attels. Valutu kursu parmainu tendences un implicetais svarstigums

(dienas dati)

=== USD/EUR (kreisa ass)
«eec= GBP/EUR (kreisa ass)
==== CHF/EUR (kreisa ass)

—— JPY/EUR (laba ass)
Valiitu kursi Valiitu kursu triju méneSu implic€tais svarstigums
1.7 r175
e L165
L5
r155
1.4
13 r 145
1.2 135
1.1 r 125
1.0 L11s
0.9
i 105
0.8
0.7 e
0~6 T T T T T T 85 0 T T T T T T 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2014. gada 14. februari.

Runajot par euro zonas citu galveno tirdzniecibas 5. made. A mefiEe o redfe e e
partnervalstu valiitam, euro vértiba attieciba UGN VLR

pret Japanas jenu un galveno precu eksportétaju
valstu vallitam ievérojami palielindjas. Euro

(ceturksna dati; indekss: 1999. gada 1. cet. = 100)

kursa kapums attieciba pret Japanas jenu bija — noTi'nﬂai;cm s

- . _ RN 00000 realais ar efletais

vérojams galvenokart 2013. gada 1. pusgada, wem= realais ar VDIT defltais

pakapeniski veidojoties gaidam par Japanas el WP i

Bankas monetaras politikas nostajas parmainam 120 120

(kas beidzot tika publiskotas 2013. gada aprili),
lai cinitos pret deflaciju un veicinatu iekSzemes
pieprasijumu. 2013. gada 31. decembrl euro
kurss attieciba pret Japanas jenu bija 145, t.i.,
par 27% augstaks neka gada sakuma un par 41%
augstaks neka vidgji 2012. gada. Kas attiecas
uz galveno precu eksportétaju valstu valtitam,
euro kurss attieciba pret Australijas dolaru
paaugstingjas par 21%, attieciba pret Kanadas
dolaru — par 12% un attieciba pret Norvégijas
kronu — par 14%.

80 T T T T T 80
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Euro kurss attieciba pret Lielbritanijas sterlipu ~—, ~

marcinu nedaudz palielinéj as, un 2013. gada 1) EEK20 indeksu palielinajums atspogulo euro kursa kapumu.
. . . L. . Jaunakie dati atbilst stavoklim 2013. gada 4. ceturksni
beigas 1 euro atbilda 0.83 Lielbritanijas sterlinu nominalajam un realajam ar PCI deflétajam kursam un stavoklim

e . ki bii . 20 2013. gada 3. ceturksni realajam ar IKP deflétajam un realajam
marcipam, t.1., euro kurss 1]ja athVenl par 0 ar VDIT deflétajam kursam. VDIT - vienibas darbaspcka

augstaks neka gada sakuma un par 3% augstaks ~ Zmaksas visa tautsaimnieciba.
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neka vidgji 2012. gada. Lidzigi euro kurss nedaudz palielinajas attieciba pret ASV dolaram
piesaistitajam Azijas valstu valtitam, t.sk. Kinas renminbi (par 1.6%) un Honkongas dolaru (par
4.6%). Euro kurss paaugstindjas attieciba pret Sveices franku, tom@r turpinaja saglabaties tuvu
minimalajam valiitas kursam (1.20 Sveices franku), kuru Sveices Nacionala banka bija vienpusgji
noteikusi 2011. gada septembrT. 2013. gada 31. decembrT 1 euro atbilda 1.23 Sveices frankiem, t.i.,
bija par 2% augstaks neka gada sakuma.

Realie efektivie euro kursi, kas balstds uz dazadiem izmaksu un cenu raditajiem, gada laika
paaugstinajas. 2013. gada beigas tie bija augstaki par 2012. gada beigas domingjusajiem realajiem
efektivajiem euro kursiem (sk. 5. att.).

2.2. MONETARAS UN FINANSU NORISES

VAJS PAMATA ESOSAIS NAUDAS UN KREDITU ATLIKUMA RADITAJU KAPUMS 2013. GADA

Plasas naudas picaugums 2013. gada laika saruka, tadejadi saglabajoties zema limeni. M3 gada
picauguma temps, kas 2012. gada decembri bija 3.5%, gandriz visu gadu samazindjas un
2013. gada decembrT bija 1.0%. Vispargja skatljumad euro zonas monetaras norises ietekmgja
vairaki faktori. No vienas puses, naudas Iidzeklu turétaju sektora mazaka veélme izvairities no riska
un pelnas mekl&umi noteica apjomigas lidzeklu aizplides no mazak likvidiem M3 ieklautajiem
instrumentiem uz riskantakiem un ilgaka termina aktiviem. No otras puses, zemu procentu likmju
apstaklos prieksroka vairak tika dota vislikvidakajiem M3 ietvertajiem instrumentiem, izraisot
strauju M1 pieaugumu. To noteica arT finanSu sadrumstalotibas mazinaSanas un starptautisko
investoru uztic€Sanas euro un euro zonai atjaunoSanas, ka arT tekosa konta bilancu uzlaboSanas.
Turklat tas, iesp&jams, atspoguloja arT citus faktorus, ka, pieméram, regulgjuma parmainas, kas
mudina bankas vairak palauties uz maza apjoma finanséjumu, kura pamata ir noguldijumi. Pozitivas
norises veicingja notiekosas realas aktivitates

atjaunoSanas pazimes, zemu procentu likmju |IEEYTCIEN ERTIEIL LR T
apstakli (ipa§i péc turpmakiem galveno ECB JEEARLIELY

procentu likmju samazinajumiem maija un : — — : :
novembr), ka arT riska premiju samazinaSana I i o Kalendiro feim: cingt dat)
valdibas obligacijam vairakas euro zonas

= M3 (gada picauguma temps)

valstis. VeicinoSo faktoru vidi bija arT Padomes =~ -+ M3 (uz gadu attiecinatais 3 ménesu picauguma temps)
I . a tavib ikt tied ====ajzdevumi privatajam sektoram (gada pieauguma temps)

pazipojumi par tas gatavibu Vel 16508 —— aizdevumi privatajam sektoram (uz gadu attiecinatais

monetaros darfjumus, parmainas Eurosistémas 3 ménesu picauguma temps)

kreditoperaciju nodro$inajuma noteikumos un 14 14

perspektivas norades attieciba uz galvenajam
ECB procentu likmém.

Uzlabojumi  finan$u  tirgos un  banku
finans€juma joma vél nav izraisijusi nefinansu
sektoram  izsniegto  aizdevumu  atlikuma
pieaugumu. Privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma gada parmaigu temps
(korigéts atbilstosi aizdevumu pardoSanas un
vertspapirosanas darbibu ietekmei) 2013. gada 6 P e T TR s
stabili samazinajas, gada nogalé stabilizgjoties
un decembrT sasniedzot —2.0% salidzinajuma
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ar —0.2% 2012. gada decembr1. Atbilstosi sadai dinamikai atskiribas, ko kops 2012. gada sakuma
veroja naudas raditaju un privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma gada pieauguma
tempa, saglabajas ari 2013. gada (sk. 6. att.). Vienlaikus finans€juma spiedienu, ko izjuta MFI,
dalgji mazinaja Padomes dazu p&dgjo gadu laika pienemtie nestandarta pasakumi. Sie pasakumi
nodro§inaja svarigu atbalsta mehanismu, kas ierobezoja turpmaku negativas atgriezeniskas saiknes
starp finan$u tirgiem un realo tautsaimniecibu nostiprinasanos. Kopuma plasas naudas un kredttu
atlikuma pieauguma dinamika liecina, ka monetaras ekspansijas pamattemps 2013. gada saruka. Sis
norises atspogulo notiekoSo aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinasanas procesu.

GALVENAIS M3 SASTAVDALU DINAMIKAS NOTEICE]S JOPROJAM BIJA APSVERUMI PAR PORTFELU
SASTAVU

Kas attiecas uz M3 galveno sastavdalu dinamiku, finansu tirgos valdosa nenoteiktiba un ar to saistita
izvéle par labu noguldijumiem ar augstu likviditati Joti zemu monetaras politikas un naudas tirgus
procentu likmju apstaklos galvenokart izpaudas ka strauj§ M1 gada piecauguma tempa kapums.
Tas 2013. gada aprilt palielinajas Iidz 8.6% salidzinajuma ar 6.4% 2012. gada decembrd, bet velak
saruka, tomér saglabajoties augsta [imeni (2013. gada decembrT — 5.7%; sk. 7. att.). Sis portfelu
sastava parmainas notika apstaklos, kad samazinajas atlidziba par citiem M3 ietilpstoSajiem
monetarajiem aktiviem, nosakot augstas likviditates instrumentu turéSanas izvéles izmaksu
sarukumu (sk. 8. att.). Sada izvéle par labu likviditatei liecina par to, ka naudas lidzeklu turétaju
sektors turpindja veidot skaidras naudas drosibas rezerves.

Tirgojamo finansu instrumentu gada parmainu temps 2013. gada laika turpindja samazinaties,
decembrT sasniedzot —16.2% salidzinajuma ar —6.5% 2012. gada decembrT. Bija vérojams visu triju
tirgojamo instrumentu apakssastavdalu stabils sarukums, ko dalgji noteica reguléjuma parmainas,
kas mazina banku stimulus izmantot uz tirgus instrumentiem balstTtu finansgjumu.

7. attels. M3 galvenas sastavdalas 8. attels. MFI procentu likmes istermina
noguldijumiem un 3 menesu EURIBOR

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu; (gada; %)
%; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

— Ml = noguldijumi uz nakti
----- pargjie Tstermina noguldijumi (M2 — M1) +++++ noguldijumi ar noteikto terminu lidz 2 gadiem
==== tirgojamie finansu instrumenti (M3 — M2) ==== poguldijumi ar bridinajuma terminu par izpemsanu
Iidz 3 ménesiem
—— 3 ménesu EURIBOR
25 25 6 6

0
2008 2009 2010 2011 = 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Pagatng investori biezi izmantojusi repo darTjumus 1slaicigai likviditates izvietoSanai, tomer, nemot
vera notiekosos pelnas meklgjumus arpus M3 esosajos instrumentos (pieméram, kapitala vertspapiru
un jauktajos fondos), tie var biit zaud&jusi savu pievilcibu. ArT naudas lidzeklu turétaju sektora
ieguldijumi Tstermina MFI parada vertspapiros (t.i., parada vertspapiros ar sakotn&jo terminu lidz
2 gadiem) 2013. gada butiski samazinajas, un to gada parmainu temps gada laika ievérojami saruka,
decembrT sasniedzot negativu divciparu skaitli. Ieguldijumi naudas tirgus fondu akcijas un dalas
2013. gada laika ilgsto§i samazinajas. Sada dinamika bija saistita ar apsvérumiem par atlidzibu —
loti zemu procentu likmju apstaklos naudas tirgus fondi nav sp&jusi nodrosinat investoriem bitisku
ieguldijumu atdevi, un tapéc bija vérojama lidzeklu pardale par labu citiem ieguldjjumu veidiem.
Vajas MFI parada vertspapiru emisijas un naudas tirgus akciju un dalu piecaugums, iesp€jams,
atspogulo arT regul&juma parmainas, kas mudina bankas vairak izmantot uz noguldijumiem, nevis
uz tirgus instrumentiem balstitu finansgjumu.

PALIELINAJAS NEFINANSU SABIEDRIBU VEIKTO NOGULDIJUMU ATLIKUMS

M3 noguldijumu, ko veido Tstermina noguldijumi un repo darfjumi un kas ir plasakais monetarais
raditajs, par kuru pieejama uzticama informacija sektoru Iiment, atlikuma gada kapuma temps
samazinajas no 4.4% 2012. gada decembri 1idz 2.0% 2013. gada decembri.

Tapat ka iepriek§ $§adu dinamiku pamatd noteica majsaimniecibas. Majsaimniecibu veikto
M3 noguldijjumu atlikuma gada pieauguma temps 2013. gada samazinajas, decembr sasniedzot
2.0% salidzinajuma ar 4.4% 2012. gada decembrl, neraugoties uz banku palém palielinat
noguldfjumu finans€jumu saistiba ar regulativam prasibam un noguldfjumu atlikuma butisko
kapumu 2013. gada vairakas griitibu skartajas valstis, atspogulojot to, ka starptautisko investoru un
iek§zemes naudas ltdzeklu turétaju sektoru uztic€Sanas finansu ieguldijumiem euro zona atjaunojas.
Turprett nefinansu sabiedribu veikto M3 noguldijumu atlikuma gada pieauguma temps palielinajas
no 4.6% 2012. gada decembri lidz 6.1% 2013. gada decembri. Tas vartu atspogulot likviditates
drosibas rezervju uzkrasanu, ko parasti atveselosanas sakuma izmanto ka pirmo finansgjuma avotu.
Tomér vismaz dazas valstis tas var atspogulot arT augos$u nepiecieSamibu p&c icksgja finansSjuma
piedavajuma puses ierobezojumu apstaklos. So procesu veicindja arvalstu kapitala iepliides, kas
dalgji bija saistitas ar starptautisko investoru intereses atjaunosanos par euro zonas aktiviem.

M3 noguldijumu dinamika atspoguloja arT nemonetaro finanSu starpnieku (iznemot apdrosinasanas
sabiedribas un pensiju fondus), t.i., citu finansu starpnieku jeb CFS, ieguldijumu. CFS veikto
M3 noguldijumu atlikuma gada parmainu temps samazinajas no 2.1% 2012. gada decembrT I1dz
—2.0% 2013. gada decembrT, lai gan bija vérojamas nozimigas svarstibas. Ekonomiska skatfjuma
CFS (kas ietver ieguldijumu fondus un veértspapirosanas uznémumus) naudas pieprasijuma attistiba
var dazkart bt loti neparedzama, tapec tas istermina dinamikai nevajadz&tu pieskirt parak lielu
nozimi. CFS naudas lidzeklu turgjumus tieSam biezi butiski ictekm@ svarstigie apstakli — finansu
tirgu un plasa aktivu spektra salidzino$a ienesiguma parmainas. Vienlaikus $o iegulditaju reakcija
nodros$ina, ka to naudas Iidzeklu tur&jumi var jau ieprieks signalizét par portfelu sastava parmainu
tendenéu sakumu. Sis tendences citu sektoru (pieméram, majsaimniecibu) naudas lidzeklu
tur€jumos paradisies ar laika nobidi. Valdibas, iznemot centralo valdibu, veikto noguldijumu
atlikuma gada kapuma temps biitiski saruka no 9.0% 2012. gada decembrT lidz —3.0% 2013. gada
decembr.
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PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMS SAMAZINAJAS

No M3 neietilpstosajiem bilances posteniem euro zonas rezidentiem izsniegto MFI kreditu
atlikuma gada parmainu temps 2013. gada decembr saruka lidz —2.0% (2012. gada decembrT —
0.5%). Sadu dinamiku noteica gan valdibai, gan privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma
gada parmainu tempa sarukums. Valdibai izsniegto kreditu atlikuma gada parmainu tempa
samazinajums, 2013. gada decembrl sasniedzot —0.7%, atspoguloja valdibai izsniegto aizdevumu
atlikuma sarukumu, bet pieprasijums péc valdibas parada vertspapiriem joprojam bija pozitivs.
Kopuma apstaklos, kad tika veiktas apjomigas valdibas vertspapiru emisijas, privata sektora
dinamika bija vaja, bet monetaras politikas nosacijumi — stimulgjosi, MFI palielinaja savus valdibas
parada vertspapiru turéjumus. Tuvojoties gada nogalei, MFI valdibas parada vertspapiru turéjumus
ietekmé&ja dazu iestazu pastiprinati veikta aiznemto lidzeklu Tpatsvara samazinaSana, gatavojoties
ECB visaptvero$ajam novertéjumam, kura pamata ir 2013. gada 31. decembra bilance.

Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma picauguma raditaju dinamika pamata atspogulo
aizdevumu atlikuma, kas ir §a kop¢ja raditaja galvena sastavdala, dinamiku. Privatajam sektoram
izsniegto kreditu atlikuma gada parmainu tempa negativa veértiba 2013. gada vél vairak palielinajas,
decembrT sasniedzot —2.4% salidzinajuma ar —0.8% 2012. gada decembri. Privatajam sektoram
izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada parmainu temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas
un vertspapiroSanas darfjumiem) 2013. gada arT paléninajas, decembrT sasniedzot —2.0% (2012. gada
decembrT — —0.2%; sk. 9. att.).

Sada dinamika pamata atbilst 2013. gada laika vérotajam norisém saistiba ar ekonomisko aktivitati
un finansu tirgiem, Tpasi attiectba uz nefinansu sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem, kuru
dinamika parasti atspogulo tautsaimniecibas

norises aptuveni ar viena gada nobidi. ENFTHNETERTII TR posteni
NefinanSu privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma dinamika atspoguloja to
galveno sastavdalu attistibu. Majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada parmainu

(gada plusmas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)

mmm  kredits privatajam sektoram (1)

temps (koriggts atbilstosi aizdevumu pardosanas w kredits valdibai (2)
un Vértspapiro§anas daﬁjumiem) gada laika wrrrrs Sg;kggziinailrjg\grgr)léu saistibas (iznemot kapitalu
kopuma nemainijas, turpreti  nefinansu un rezerves) (4)
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada - gafliéﬁ;icr;llgzz‘ﬁgsg’?g?ccs posteni
parmainu temps (Korigéts atbilstosi aizdevumu — M3
pardoSanas un vertspapiroSanas darTjumiem) 1600| 1600
turpinaja samazinaties, lai gan 2013. gada 1400
beigas paradijas stabilizacijas pazimes. Saruka 2%
ar1 CFS izsniegto aizdevumu atlikums, lai gan lggg
bija verojamas biitiskas svarstibas. 600
400
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma 200
gada picauguma temps (korigéts atbilstosi 203 1

aizdevumu pardosanas un VertspapiroSanas
darjjumiem), kas 2012. gada decembri bija
0.7%, kopuma 2013. gada nemainijas, decembr1 -800
sasniedzot 0.3%. Zemo pieaugumu nosaka tadi
faktori ka ckonomiskas aktivitates vajums, Avots: ECB.

. . _ L _ Piezimes. M3 paradits tikai ka atsauce (M3 =1+2+3 -4 +5).
majoklu tirgus perspektivas un nepiecieSamiba  Iigaka termina finansu saistibas (iznemot kapitalu un rezerves)

A . _ _ P paraditas ar minusa zimi, jo tas ir MFI sektora saistibas.
veikt aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinasanu
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(stkaku informaciju par majsaimniecibu kreditéSanu sk. §1s nodalas talaka sadala par majsaimniecibu
aiznémumiem). Tomé&r saskana ar euro zonas banku veiktas kredité$anas apsekojuma datiem
gada beigas pieprasijums palielinajas. Nefinan$u sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
parmainu temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardoSanas un veértspapiroSanas darfjumiem) péc
sarukuma lidz pat vasaras beigam stabiliz&jas un 2013. decembri bija —2.9%.

Banku kreditésanas vajums atspogulo ne tikai cikliskus, bet arT strukturalus piedavajuma un
pieprasijuma faktorus, turklat verojamas atskiribas starp valstim. Vaja nefinansu sabiedribu
kreditésanas dinamika galvenokart turpina atspogulot nobidi tas sasaisté ar ekonomiskas attistibas
ciklu, ka arT kreditrisku un notickoSo finan$u un nefinan$u sektora bilan¢u korigésanu. Par $o
korigesanu 2013. gada (ipaSi noteiktas valstis) liecindja lielas nefinansu sabiedribu vértspapiru
emisijas. Vid&ja termina skatljuma paredzams, ka nepiecieSamiba samazinat uznémumu parada
Itmeni vairakas valstis turpinas negativi ietekmé&t aizdevumu pieprasijumu.

Piedavajuma pusé MFI kreditu piedavajumu tautsaimniecibai ierobezoja kapitala trikums un
joprojam valdos$a finansu tirgus sadrumstalotiba, kas gan mazinajas. Kopuma skiet, ka piedavajuma
ierobezojumi 2013. gada sarukusi, tomér vairakas valstis joprojam ir vérojami. Dazadi Padomes
veiktie nestandarta monetaras politikas pasakumi palidzgja noverst haotisku aiznemto lidzeklu
Tpatsvara samazinasanu banku sektora, vajinot finansg€juma spiedienu uz euro zonas kreditiestadeém.
Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2013. gada decembra apsekojuma rezultati liecinaja, ka
kredit€sanas nosacijumi uzp€mumiem un majsaimniecibam var€tu bt stabiliz&jusies.

No citiem M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem 2013. gada saglabajas negativs naudas [idzeklu
turétaju sektora riciba esoso MFI ilgaka termina finanSu saistibu (iznemot kapitalu un rezerves)
turéjumu gada parmainu temps, decembri sasniedzot —3.3% (2012. gada decembri — —5.0%). Sadu
dinamiku noteica biitisks ilgaka termina noguldijumu un ilgaka termina parada vertspapiru turéjumu
parmainu tempa sarukums, péd€jam atspogulojot banku veikto aiznemto lidzeklu ipatsvara
samazinasanu un noguldjjumu finans€juma izmantoSanas apjomu pieaugumu salidzindgjuma ar
tirgus finanséjumu. Lidzeklu aizpliides no ilgaka termina noguldijumiem liela méra atspoguloja
ieprieks$ veiktajam vertspapiroSanas darbibam pretéjas darbibas.

Visbeidzot, euro zonas MFI tira ar€jo aktivu pozicija, kas rada naudas Iidzeklu turétaju sektora
kapitala plismas caur MFI un naudas lidzeklu turétaju sektora emit€to aktivu parvedumus,
12 ménesu laika Iidz 2013. gada decembrim strauji palielinajas (par 361 mljrd. euro), sasniedzot
augstako Iimeni kop$ euro pirmsakumiem. Sis pliismas atspoguloja teko$a konta bilancu
uzlabosanos vairakas valstts, ka arT starptautisko investoru intereses atjauno$anos par euro zonas
akttviem.

NAUDAS TIRGUS APSTAKLI 2013. GADA UZLABOJAS

Apstakli euro zonas naudas tirgos 2013. gada uzlabojas. Valsts parada krizei mazinoties, saka
atjaunoties parrobezu starpbanku tirgu darbiba, lai gan saglabajas nozimiga tirgus sadrumstalotibas
pakape.

Uztvertais kreditrisks un valsts risks 2013. gada turpinaja samazinaties, atspogulojot talaku finansu
tirgus uztic€Sanas pieaugumu, vairakas euro zonas valstis veiktos reformu pasakumus, spécigaka
euro zonas ekonomiskas parvaldibas reguléjuma izveidé panakto progresu un nelielu euro zonas
makroekonomiskas perspektivas uzlabosanos. Ta ka uztvertais kreditrisks un valsts risks joprojam
saruka, pakapeniski mazinajas tirgus segmentacija, t.sk. starpbanku tirgos. Velak finansu tirgus
apstaklu normalizéSanas samazinaja banku nepiecieSamibu turét likviditates drosibas rezerves.
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Sados pakapeniski sariikosas finansu un starpbanku tirgus sadrumstalotibas apstaklos likviditates
parpalikums (ko defing ka likviditati, kas nodroSinata papildus to banku sektora likviditates
vajadzibu segSanai, kuras nosaka autonomo faktoru un rezervju prasibu summa) samazinajas.
No 2012. gada 31. decembra Iidz 2013. gada 30. decembrim likviditates parpalikums saruka no
621 mljrd. euro lidz 275 mljrd. euro (par 346 mljrd. euro). Lielu dalu $a samazinajuma (323 mljrd.
euro) noteica Eurosistémas refinanséSanas operaciju neto izmantoSanas apjoma sarukums. Atlikuso
dalu noteica autonomo likviditates faktoru pieaugums, ko dalgji kompensgja neliels rezervju prasibu
sarukums sakara ar kreditiestazu rezervju bazes samazinasanu (sk. 10. att.).

Bitiskais Eurosisteémas refinans€$anas operaciju neto izmantoSanas apjoma sarukums 2013. gada
ietvera sadas norises. Ar 2013. gada janvari darTjuma partneri saka izmantot pirmstermina atmaksas
iespgju, kas bija paredzeta divas 2011. gada decembra un 2012. gada februara ilgaka termina
refinansés$anas operacijas (ITRO) ar terminu 3 gadi. Lidz 2013. gada decembra beigam darfjuma
partneri bija atmaksajusi 37% no bruto likviditates jeb neto izteiksmé 85% no divas ITRO ar terminu
3 gadi pieskirtas likviditates (523 mljrd. euro). Liclakas atmaksas tika veiktas 2013. gada sakuma un
beigas (sk. 10. att.). DarTjuma partneri arT aizstaja ITRO finansgjumu ar galvenajam refinanséSanas
operacijam (GRO). Konkréti 2013. gada nogalé vérotais ITRO pirmstermina atmaksas apjoma
pieaugums bija saistits ar citu likviditati palielino$o operaciju (ipasi MRO) lielaku izmantoS$anu,
ka ar1 pieteikumu kopgja apjoma sarukumu Eurosistémas likviditati samazinoSajas precizgjosajas
operacijas. Rezultata likviditates parpalikums no 2013. gada novembra Iidz decembrim faktiski
piecauga par 110 mljrd. euro. Tomér liela dala $a kapuma izradijas tikai Tslaiciga, ta ka tas bija
saistits ar 1pasi zemo kredttu pieejamibu naudas tirgl 2013. gada pedgjos rezervju prasibu izpildes
periodos.

GRO procentu likmes samazinasana 2013. gada maija un novembr1 pazeminaja Eurosisteémas
finans§juma izmaksas un samazinaja GRO procentu likmes un noguldijjumu procentu likmes

10. attels. Absorbeta likviditates parpalikuma dalijums

(mljrd. euro; kumulativas parmainas kops 2012. gada decembra)

mmm  kopgjais likviditates parpalikuma samazinajums

----- ITRO ar terminu 3 gadi atmaksas

====likviditates vajadzibas (neto autonomie faktori un rezervju prasibas)
—— citas operacijas (neto)
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Avots: ECB.

Piezimes. Visi dati ir attieciga rezervju prasibu izpildes perioda vidgjas vertibas. 2013. gada 12. rezervju prasibu izpildes periods beidzas
2014. gada 14. janvari.
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starpibu. Lai gan tas mazin3ja stimulu veikt [NEREGGGIEE B EUREPO, EURIBOR
priekslaicigu lidzek]u atmaksu, tas neietekméja  SULNPAUELCINE AL ITTAOR L TRT LI EE}
likviditates parpalikuma sarukuma tendenci. k" darijumy procentu likmes

Sados  apstaklos  noguldijumu  iespgjas

(gada; %; starpiba bazes punktos; dienas dati)

izmantoSanas apjoms samazin3jas no vidgji — 3 méneSu EUREPO (kreisa ass)
. . T seees 3 ménesu EURIBOR (kreisa ass)

238 mlj rd. euro 2012. gada pedeja rezervju ==== 3 ménefu uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas

= Sl ~Ada 15 tAE H darfjumu procentu likme (kreisa ass)
praSlbu 1Zp ildes I_)Clll'(ida 11dZ' Vldejl 60 ml] rd. —— 3 méneSu EURIBOR un 3 ménesu EUREPO starpiba
euro 2013. gada pedgja rezervju prasibu izpildes (laba ass)
perioda. Vienlaikus darfjuma partneru norékinu 55 . 220
kontu atlikumi, kas parsniedza rezervju prasibas, 50| 200
saruka no 384 mljrd. euro I1dz 145 mljrd. euro. 45 b3 180

40
Gandriz  visu 2013. gadu likviditates 35
parpalikuma Itmenis bija pietieckami augsts, lai 3.0
nodro§inatu to, ka pavisam isa termina naudas 25
tirgus procentu likmes saglabdjas tuvu 0.00% 2.0
noguldijumu iesp&jas procentu likmei (sk. ari L5
3. ielikumu). Tomér EONIA vidgji rezervju 1.0
prasibu perioda pieauga no 0.07% 2012. gada 05
decembr1 Iidz 0.18% 2013. gada decembrl. 0.0
Visparigaka skatfjuma naudas tirgus procentu 0.5 ; ; ; ; ; -20
) | i ) ) 2008 2009 2010 2011 2012 2013
likmes 2013. gada ietekmé&ja dazadi faktori.
Isaka termina naudas tirgus procentu likmes
noteica nenoteiktiba par likviditates parpalikuma
turpmako dinamiku, Tpasi 2013. gada janvara beigas, kad pirmas ITRO ar terminu 3 gadi sakotngjo
atmaksu apjoms bija oti liels. Sis faktors kluva mazak nozimigs, jo atmaksu apjoms driz vien krasi
saruka salidzinajuma ar to sakotngji loti augsto Iimeni. [lgaka termina naudas tirgus procentu likmes
nozimigi svarstijas, jo mainijas gaidas attieciba uz nakotnes monetaro politiku un arpus euro zonas
norisu radita ietekme. Sados apstaklos Padome 2013. gada jiilija ieviesa perspektivas norades, lai
nodro$inatu lielaku skaidribu par tas monetaras politikas virzibu (sk. 1. ielikumu). P&c perspektivas
norazu ievieSanas, ko pastiprindja Padomes 2013. gada novembra l1€mums pazeminat galveno
refinansé$anas procentu likmi I1idz 0.25%, tadgjadi saSaurinot efektivo procentu likmju koridoru,
ilgaka termina naudas tirgus procentu likmju svarstigums samazinajas.
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Avoti: ECB un Thomson Reuters.

Beznodrosinajuma darfjumu 3 méneSu procentu likmju (3 ménesu EURIBOR), nodrosSinato
darjumu 3 ménesu procentu likmju (3 ménesu EUREPO) un 3 méneSu uz nakti izsniegto kreditu
indeksa mijmainas darTjumu procentu likmju 2013. gada dinamika atspogulota 11. attéla. Pec
speciga sarukuma 2012. gada 2. pusgada visas S§is naudas tirgus procentu likmes 2013. gada
svarstijas relativi Saura diapazona tuvu nullei. Darfjumu ar nodro$inajumu procentu likmes gada
gaita faktiski palielindjas par paris bazes punktiem, un 3 ménesu EUREPO likmes janvart atkal
kluva pozitivas péc tam, kad gandriz visu 2012. gada 2. pusgadu bija ar nelielu negativu vertibu.
Sada dinamika atbilda vispargjai finansu tirgus spriedzes pakapeniskas mazina$anas tendencei, kas
sakas 2012. gada vidii un turpinajas visu 2013. gadu.
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EUROSISTEMAS BILANCES PARMAINAS

Saja ielikuma apliikotas Eurosistémas bilances un naudas tirgus procentu likmju parmainas
2013. gada, ka arT skarti ar Eurosist€mas riska darTjumiem saistiti jautajumi.

Centralas bankas bilance galvenokart atspogulo tas monetaras politikas istenosanu. Sakara ar
nestandarta pasakumu pienemsanu monetaras politikas transmisijas veicinasanai nopietnas
finansu tirgus spriedzes apstaklos Eurosistémas bilance paplasinajas ieprieks vel nepieredzeti,
kopuma tas apjomam no 2008. gada lidz 2012. gada vidum palielinoties gandriz divas reizes, bet
pec tam 2012. gada 2. pusgada ta saka samazinaties (sk. A un B att.).

Fiksétas procentu likmes izsole ar pilna apjoma pieskirumu, kas bijusi speka praktiski visas
refinans€$anas operacijas kops 2008. gada oktobra, nozimg to, ka euro zonas banku (Eurosistémas
darfjuma partneru) likviditates pieprasijums tiek pilniba apmierinats, ja darfjuma partneri var
saviem aizn@mumiem nodroSinat atbilstosu kilu. Tad&jadi Eurosisteémas bilances apjomu un
sastavu liela mera nosaka euro zonas banku sisteémas kopgjais likviditates pieprasijums (sk. A un
B att.).

Kops 2012. gada vasara sasniegta maksimuma Eurosistémas bilances apjoms stabili sarucis,
atspogulojot finansu sadrumstalotibas mazinasanos. Viens no svarigajiem faktoriem, kas noteica
centralas bankas likviditates pieprasijuma sarukumu, bija tirgus finanséjuma uzlaboSanas.
Uzlabosanos pasu par sevi noteica ECB pienemtie nestandarta monetaras politikas pasakumi, ka
ar vairakas euro zonas valstis veiktie strukturalo reformu pasakumi un euro zonas ekonomiskas
parvaldibas regul€juma stiprinasana panaktais progress.

A attels. VienkarSota Eurosistemas bilance: aktivi

(mljrd. euro)

m  (iric argjie aktivi wass iek§zemes aktivi

s pirma "Nodrosinato obligaciju pirkSanas programma" wases ilgaka termina refinanséSanas operacijas

=== galvenas refinanséSanas operacijas aizdevumu iesp&ja uz nakti un precizgjosas operacijas
mass - ASV dolaru terminizsolu iespgja "Vertspapiru tirgu programma'

meose  0tra "Nodrosinato obligaciju pirk§anas programma"
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Avots: ECB.
Piezime. Ietverti dati lidz 2014. gada 14. februarim.
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B attels. VienkarSota Eurosistemas bilance: pasivi

(mljrd. euro)

== banknotes weees valdibas noguldijumi
mwsm  Citi autonomie faktori s norekinu konti
noguldijumu iesp&ja ssssa  arvalstu centralo banku prasibas
memm |ikviditati samazino$as precizejosas operacijas
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Avots: ECB.
Piezime. Ietverti dati lidz 2014. gada 14. februarim.

Bilances aktivu pusé neatmaksato refinanséSanas operaciju atlikums samazinajies, jo bankas
izmantoja iesp&ju atmaksat ar 2011. gada decembri un 2012. gada februari notikuso ilgaka termina
refinansé$anas operaciju (ITRO) ar terminu 3 gadi starpniecibu pieskirtos lidzeklus pirms termina.!
Lidz 2013. gada 20. decembrim bija atmaksati aptuveni 37% ITRO ar terminu 3 gadi pieskirtas
likviditates, kas atbilst 85% neto likviditates, kas tika pieskirta laika, kad tika veiktas S1s operacijas.
Nedglas galvenajas refinans€Sanas operacijas (ar terminu 1 nedela) pieskirtais centralas bankas
refinanséSanas Iidzeklu apjoms, kas 2012. gada decembra beigas bija bitiski sarucis (I1dz aptuveni
90 mljrd. euro), visu 2013. gadu kopuma saglabajas 90—130 mljrd. euro robezas.

Bilancg ieklauti ari pirms 2013. gada saistiba ar monetaro politiku istenotas aktivu iegades
programmas ietvaros veiktie aktivu pirkumi. Iegades saistitas ar pirmo un otro "Nodrosinato
obligaciju iegades programmu" (attiecigi no 2009. gada julija lidz 2010. gada junijam un no
2011. gada novembra lidz 2012. gada oktobrim) un ar "Ve&rtspapiru tirgu programmu" (no
2010. gada maija Iidz 2012. gada septembrim). Visus Sos aktivus klasific€ ka lidz termina beigam
turétus ieguldijumus un attiecigi noverté péc amortizétajam izmaksam, nemot vera iespgjamu
vértibas samazinaganos. So aktivu atlikums 2013. gada nedaudz saruka sakara ar atsevisku
aktivu termina beigam. Tiesa veida turéto aktivu apvienotais ieguldijumu portfelis aplikojama
perioda (t.i., no 2012. gada decembra beigam lidz 2013. gada decembra beigam) nodroSinaja
likviditati vidgji 257 mljrd. euro.

Turklat Eurosistéma joprojam saglabaja neto izteiksm€ apjomigus argjo rezervju tur&jumus
(t.i., arvalstu valiitas denomin&tus aktivus, kas tiek tur€ti tieSa veida valiitas intervencu vai

1 Divas ITRO ar termigu 3 gadi, ko veica 2011. gada 21. decembri un 2012. gada 29. februari, kopgjais pieSkirums sasniedza
1 018.7 mljrd. euro. Tomer, nemot véra operacijas, kuru termins bija 2011. gada decembra vida, ka ari pieprasijuma parmainas
refinanséSanas operacijas, kas tika veiktas pirms abam operacijam ar terminu 3 gadi, likviditates nodro§indjuma neto picaugums divu
ITRO ar terminu 3 gadi rezultata sasniedza aptuveni 520 mljrd. euro.
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ieguldijumu veikSanai) un ick§zemes aktivus (ieguldijumu portfelus), kuri ir NCB tiesa turéjuma
un kuriem de facto nav saistibas ar monetaras politikas Tstenosanu.>

Eurosistémas bilances pasivu pus€, nemot véra ITRO ar terminu 3 gadi aiznemto lidzeklu
atmaksasanu, samazinajas posteni, kas atspogulo likviditates parpalikumu. Likviditates
parpalikums (ko definé ka likviditati, kas nodroSinata papildus to banku likviditates vajadzibu
segSanai, kuras nosaka autonomie faktori un rezervju prasibas) 2013. gada nogalé saruka un
svarstfjas 150200 mljrd. euro robezas salidzinajuma ar 2012. gada 5. marta péc abam ITRO
ar terminu 3 gadi sasniegto augstako limeni 827.5 mljrd. euro. Bankas ieguldija likviditates
parpalikumu vai nu noguldijumu iespgja, vai ari turgja savos norckinu kontos. Péc tam, kad
vienalga, vai izmantot noguldijumu iesp&ju uz nakti likviditates parpalikuma ieskaitiS$anai vai ari
atstat to ka virsrezerves bez atlidzibas norékinu kontos, lai gan kopgja likviditates parpalikuma
sarukuma tendenc€ vérojams merens otras iesp&jas izmantosanas parsvars.

Eurosistema 2013. gada turpinaja sterilizét ar 2012. gada septembr partrauktas "Vertspapiru
tirgu programmas" starpniecibu iegiito likviditati. Apgroziba esosads banknotes joprojam
raksturoja 18zena pieauguma tendence, un, dalgji atspogulojot sezonalus faktorus, banknotes
apgroziba 2013. gada beigas sasniedza jaunu rekordaugstu limeni — vairak neka 950 mljrd.
euro. Vienlaikus valdibas noguldijumi (t.i., valsts kases noguldijumi NCB) samazinajas par
35 mljrd. euro. Viens no $a valdibas noguldijjumu sarukuma iemesliem ir tas, ka valsts kases
salidzinajuma ar 2012. gadu vairak izvietoja lidzeklus banku sistéma. Visbeidzot, autonomo
faktoru, iznemot apgroziba eso$o banknosu un valdibas noguldijumu, ictekme samazinajas, ko
liela méra noteica mazakas euro denomingtas prasibas pret euro zonas rezidentiem (atspogulojot
arpus Eurosistémas operacijam nodrosinato likviditati).

Kopuma no 2012. gada 29. junija, kad tika registréts rekordaugsts limenis, lidz 2013. gada
27. decembrim Eurosisttmas bilance samazinajas aptuveni par 26%, sasniedzot aptuveni
2 300 mljrd. euro. Izmantojot vienkarSotu bilances att€lojumu?, iegist limeni, kas ir nedaudz
zemaks par 1 900 mljrd. euro (sk. A un B att.).

Eurosistemas bilance un naudas tirgus

Naudas tirgn fiksétas procentu likmes izsolu ar pilna apjoma pieskirumu ievieSana 2008. gada
oktobrT notika vienlaikus ar pareju no neitralas likviditates rezima uz likviditates parpalikuma
rezimu (sk. zila krasa iekrasoto zonu C att.). Neitralas likviditates apstaklos, t.i., gadijuma, kad
likviditates parpalikums ir tuvu nullei, loti isa termina naudas tirgus procentu likmes (ipasi
EONIA) ir piesaistitas galvenas refinans€Sanas operacijas minimalajai pieteikuma procentu

2 Tapat arT kops§ 2007. gada sakuma pieauga Eurosistemas zelta rezervju vertiba (katra ceturk$na beigas tas tick parvertetas atbilstosi
tirgus cenam), un tas nozimg ari attiecigu palielinajumu Eurosistémas parvértésanas kontos pasivu pusé. Sie elementi nav atspoguloti
vienkarSotaja bilancé, kas paradita A un B attela.

3 Bilances att€lojums A un B attgla atSkiras no Eurosisteémas konsolidétas bilances 2013. gada 31. decembrT, kas sikak apliikota $aja gada
parskata. A un B attéla sniegtaja vienkar3otaja attelojuma vairaki posteni konsolidéti. Pamata esoSo metodologiju sk. ECB 2009. gada
oktobra "Meénesa Biletena" raksta Recent developments in the balance sheets of the Eurosystem, the Federal Reserve System and the
Bank of Japan ("Eurosistémas, Federalo rezervju sistémas un Japanas Bankas bilances jaunakas norises") ielikuma Simplified balance
sheets: methodology ("VienkarSotas bilances: metodologija").
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C attels. Kopejas likviditates vajadzibas un likviditates parpalikums kops 2007. gada

(mljrd. euro)
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Avots: ECB.

Piezime. Ietverti dati Iidz 2014. gada 14. februarim.

likmei. Turpreti situacijas, ko raksturo bagatigs likviditates parpalikums, EONIA ir piesaistits
ECB noguldijumu iespgjas procentu likmei.*

Neraugoties uz likviditates parpalikuma biitisko sarukumu (tadgjadi arT uz Eurosistémas bilances
apjoma sarukumu) 2013. gada, EONIA gandriz visu gadu bija noguldijumu iesp&jas procentu
likmei tuva Iiment, lai gan 2013. gada p&dgja ceturksni bija vérojami dazi nelieli kapumi. St
EONIA palielinasanas un svarstibas dalgji notika saistiba ar sezonaliem vai neregulariem
faktoriem, ka arT tirgus likviditates dinamiku, ta ka naudas tirgus sadrumstalotibas mazinasanas
notika vienlaikus ar likviditates parpalikuma sarukumu. Rezultata EONIA saka konsekventi
pamanamak reag€t uz tirgus norisém, bet likviditates parpalikuma sarukuma kopgja ietekme
uz loti Tsa termina procentu likmém vertéjama ka saméra ierobezota. Tomér atseviskos
gadijumos gaidas attieciba uz likviditates parpalikuma samazinasanas turpinajumu 2013. gada
noteica EONIA gaidamas virzibas kapumu. Sakara ar monetaras politikas operacijas pieskirtas
likviditates neatmaksata atlikuma sarukumu arT Eurosistémas riska darfjumu apjoms 2013. gada
samazinajas.

Eurosistéemas riska darijjumu noveértejums

Ir verts atcereties, ka, Tstenojot monetaras politikas l@mumus, centralas bankas vienmer
uzpemas zinamu finanSu risku. Monetaras politikas operacijas saistitas ar potencialu finansu
risku pat mierigos laikos, jo tajas centralas bankas nauda tiek pieskirta apmaina pret dazadu
tautsaimniecibas dalibnieku raditiem aktiviem vai nodroSinajumu. Atkariba no to Soku un
risku apmériem, kuri skar monetaras transmisijas mehanismu, centralas bankas var apsvért

4 Noguldfjumu iesp&jas procentu likme veido EONIA zemako robezu, jo bankas, kuram pieejama noguldijumu iespgja, visticamak,
neaizdos Iidzeklus naudas tirgl par procentu likmi, kas mazak izdeviga neka noguldijumu iesp&jas procentu likme. Sk. ari ECB
2014. gada janvara "MeneSa Biletena" rakstu Recent developments in excess liquidity and money market rates ("Likviditates
parpalikuma un naudas tirgus procentu likmju jaunakas norises").
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veikt tadus pasakumus, lai istenotu tas attiecigos uzdevumus savu pilnvaru robezas, kas
krizes laikos palielina to finanSu riska darfjumu apjomu. Eurosist€émas riska profila mierigos
laikos galvenokart domin€ riski, kas saistiti ar arvalstu valiitas rezervju un zelta turjumiem,
bet spriedzes laikos, kad Eurosisteéma biezak darbojas ka starpnieks euro zonas finanSu tirgos,
pieaug ar monetaras politikas operaciju 1stenoSanu saistitie riski.

Tomer kopuma centralas bankas un 1pasi Eurosistéma izveidojuSas noteiktus mehanismus, kuru
mérkis ir bilances pasargasana no minétajiem riskiem.> To nodrosinat palidz divi elementi.
Pirmkart, centralas bankas parvalda finansu riskus. Piem&ram, Eurosistéma izsniedz kreditu tikai
ar refinans€Sanas operaciju starpniecibu darfjuma partneriem, kuri tick uzskatiti par finansiali
stabiliem un kuriem tiek prasits iekilat atbilstoSus nodrosinajuma aktivus, piemerojot ar attiecigo
risku samérojamus diskontus, tad€jadi nodrosinot divus aizsardzibas limenus pret zaudéjumiem®.
Riska parvaldibas reguléjums tiek pastavigi novértéts un parskatits. Pieméram, 2013. gada
saglabasanu un regul&juma vispargjas konsekvences uzlaboSanu.” Otrkart, centralas bankas
izveido vai laika gaita uzkraj finansu drosibas rezerves, kuru merkis ir nodrosinat to bilancu
lielaku noturibu pret iespgjamu zaud&jumu (pieméram, zaud&jumu, kas rodas, ja saistibas nepilda
darfjuma partneris, kam izsniegts centralas bankas kredits, kura vertiba netiks pilniba atgiita)
rasanos.

Finan$u drosibas rezerves var radit, veidojot uzkrajumus, lai nodroSinatos pret risku, kura
apmérus nosaka riska noveértéjums, vai nesadalot dalu gada pelnas, lai vélak ieskaititu to
centralas bankas rezervés. Papildus bilancé icklautajam finans$u dro$ibas rezervém izveidoti
institucionali pasakumi, kas veicina centralas bankas bilances integritati, lai nodro$inatu to,
ka bankai ir pietickami daudz finanSu resursu neatkarigas monetaras politikas TstenoSanai,
tadejadi sasniedzot monetaras politikas mérki. Tas saistits ar t.s. finansialas stipribas jédzienu,
kas saskana ar SNB definiciju kada no jaunakajiem zinojumiem ietver ar1 "riska nodosanu vai
apdrosinasanas pasakumus, ka arT, vissvarigak, tadas institucionalas uzbiives 1pasibas, kas palidz
laika gaita saglabat finanSu resursus".® Valdibas var veicinat centralas bankas finansialo stipribu,
garantgjot segt tas iesp&jamos zaudeéjumus un galu gala nepieciesamibas gadijuma nodro$inat tas
rekapitalizaciju (t.i., sniegt tai t.s. fiskalo atbalstu), ka arT tiesibu aktos nosakot, ka centralajai
bankai bis pietickami daudz resursu tas pilnvaru istenoSanai nepiecie$amo uzdevumu veiksanai
(finan$u neatkariba un aizliegums veikt jebkadus uzdevumus arpus tas pilnvaram).

Eurosistémas institucionalo kartibu un bilances integritati nostiprina konkréti Liguma noteikumi,
pieméram, Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 130. pants nosaka, ka Eurosistéma neatkarigi
isteno savas pilnvaras un veic tas uzdevumus un pienakumus. FinanSu neatkaribas princips
netieSi nozimé to, ka centralajai bankai jabit pietiekamiem lidzekliem tas uzdevumu veikSanai,
t.sk. tas administracijas un darbibas finansgjumam.’ Turklat 123. panta 1. punkts aizliedz

5 Sk. arf ECB 2013. gada septembra "Meénesa Biletena" ielikumu Central bank financial strength during the crisis: the case of the
Eurosystem ("Centralas bankas finansiala stipriba krizes laika: Eurosistéma").

6 Zaudgumu raSanos nosaka nesp&ja atgiit neatmaksato kreditu ne tiesa veida no darfjuma partnera, ne realiz&ot turgjuma esoso
nodro§inajumu.

7 Sk. arT ECB 2013. gada oktobra "Meénesa Biletena" ielikumu Review of the risk control framework ("Riska kontroles regul&juma
apskats").

8 Saskana ar $o zinojumu $adi pasakumi var tikt istenoti arT ka fiskalais atbalsts vai atsevisks finansialas stipribas raditajs. Sk. Archer, D.
un Moser-Boehm, P., Central bank finances, BIS Papers, Nr. 71, SNB, 2013. gada aprilis.

9 Tas saistits arT ar budzetu noskirSanu. Pieméram, saskana ar Liguma 314. pantu ECB budzets neveido ES gada budzeta dalu. Sk. arT
Lietu C-11/00, Komisija pret ECB, 132. punkts.
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monetaro finansé$anu (sk. §a gada parskata 2. nodalas 6.1. sadalu). So noteikumu kombinacija
nepielauj valsts parada monetizaciju, pieméram, nodrosinot dalibvalstim finansu ieguldijumu,
kas parsniedz to dalu centralas bankas attieciga finansu gada realiz&taja pelpa. Papildus Siem
Liguma noteikumiem atseviskam Eurosisteémas centralajam bankam izveidotas institucionalas
kartibas ietvaros to akcionari pieskirusi finansu garantijas.

Ta ka finansu resursi (neskarot inflaciju) atbilstosi definicijai praksé ir ierobezZoti,'" vienigais
veids, ka nodrosinat finansu Iidzeklu pieejamibu nepiecieSamaja apjoma cenu stabilitates
saglabasanai visos apstaklos, ir nodroSinat centralas bankas finansialas stipribas saglabasanu
ilgtermina. Tas galarezultata palidz gan plasa sabiedriba, gan finanSu tirgus dalibniekos
nostiprinat gaidas, ka centralo banku tas cenu stabilitates mérka nodroSinasana nepamatoti
neierobeZos bazas par finansu resursu pieejamibu.

10 Sk. diskusiju pétijuma Reis, R. The mystique surrounding the central bank's balance sheet, applied to the European crisis. American
Economic Review: Papers & Proceedings 2013, Vol. 103(3), pp. 135—140.

AUGSTA REITINGA VALDIBAS OBLIGACIJU PELNAS LIKMES EURO ZONA PIEAUGA, TACU NE TIK
IEVEROJAMI KA ASV

AAA reitinga valdibas ilgtermina obligaciju pelpas likmes?® euro zona 2013. gada decembra beigas
pieauga l1dz 2.2% (janvara sakuma — 1.7%; sk. 12. att.). ASV valdibas ilgtermina obligaciju pelnas
likmes $aja paSa perioda palielingjas krasak (no aptuveni 1.8% Ilidz aptuveni 3.1%). Valdibas

obligaciju pelpas likmju dinamiku 2013. gada var iedalit divos periodos.

Pirmaja posma—no janvara [idz maija sakumam — euro zonas valstu AAA reitinga valdibas ilgtermina
obligaciju pelnas likmes nelabveligi ietekmgja vaja makroekonomiska perspektiva euro zona, par

ko liecingja uznémégjdarbibas apsekojumi un
publiskotie dati par nodarbinatibu un aktivitati 12. attéls. Valdibas ilgtermina obligaciju
apstrades riipnieciba. Ari  Kipra T1stenotd WELESRITGIS

finansialas palidzibas pasakumu kopuma
noslégsanas un valdoSais uzskats par ieksg€jo
nenoteiktibu dazas euro zonas valstis atkal ey
izraisija lidzeklu parvirziSanu uz drosakiem

aktiviem, izv€loties augsta reitinga valdibas
obligacijas. Tapéc euro zonas valstu AAA
reitinga valdibas ilgtermina obligaciju pelpas 4.0
likmes 2. maija samazindjas lidz vesturiski ;. Fg
zemakajam [Tmenim (tuvu 1.5%). ASV saja [
pasa perioda valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmju sarukums bija nedaudz mazak 23
ievérojams, jo publiskotie makroekonomiskie 20
dati bija izlidzinataki.

(gada; %; dienas dati)
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Otraja posma — no maija sakuma lidz gada 2008 2009 2010 2011 2012 2013

beigam procentu likmes AAA reitingd i piombers, EuroMS un ECB.

ilgterrnina Obligﬁciju tirgﬁ euro zona un ASV Piezimes. Euro zonas 10 gadu obligaciju pelnas likme ir 10 gadu
. ’ T L. _ nominala pelnas likme, ko ECB apl&susi, izmantojot euro zonas

krasi paaugstinajas (attiecigi par 70 bazes  valstu valdibas obligaciju ar AAA reitingu pelpas likmju Itkni.

. _ . . ASV sniegtas 10 gadu valdibas obligaciju pelnas likmes.
punktiem un 140 bazes punktiem). Maija ¢ £ 2N

3 Pec Fitch Ratings 2013. gada julija veikta kreditreitinga samazinajuma Francijai AAA reitinga valstu grupu veido Austrija, Somija,

Vacija, Luksemburga un Niderlande.
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un junija vien §1s procentu likmes gandriz sinhroni pieauga attiecigi par 60 bazes punktiem un
80 bazes punktiem, neraugoties ne uz abu regionu ekonomiskas attistibas ciklu, ne monetaras
politikas perspektivu atskiribam. Sis pieaugums licla méra atspoguloja ASV Federalo rezervju
sist€émas pazinojumus, ka, tautsaimniecibai pamata attistoties saskana ar prognoz&m, biitu pareizi
gada turpmakajos méneSos paléninat tas kvantitativi veicino$o pasakumu programmas ietvaros
veikto obligaciju iegazu tempu. Tapéc tirgi acimredzot parveértgja turpmako monetaras politikas
kursu ne vien ASV, bet arT citas attistitajas valstis. Kopuma bija vérojama biitiska ASV obligaciju
tirgus apstaklu parmainu ietekmes parnese uz euro zonu, kuras rezultata verojamas finans€Sanas
apstaklu pasliktinasanas pamata tadgjadi nebija tautsaimniecibas norises euro zona.

Jalija sniegtajas perspektivas noradés ECB pazinoja, ka ta paredz galveno procentu likmju
saglabasanu pasreizéja vai zemaka Itmeni vél ilgaku laiku. Sis perspektivas norades mazinaja
tieSo ietekmes parnesi no ASV. Augusta ilgtermina pelnas likmes atkal palielinajas, bet Soreiz
saistiba ar pakapenisku un plasu euro zonas tautsaimniecibas perspektivu uzlabosanos, par ko 1pasi
liecingja uz apsekojumiem balstitie raditaji. ASV julija un augusta pelnas likmes turpinaja biitiski
palielinaties, nemot véra pamata pozitivos publiskotos tautsaimniecibas datus un augosas gaidas
par nenovérS§amo Federalo rezervju sistémas obligaciju iegades programmas saSaurinasanu.

Tacu kop$ septembra euro zonas pelnas likmju dinamika nedaudz mainijusi virzienu, kas dalgji
skaidrojams ar neviennozimigajiem makroekonomiskajiem datiem un ECB l€émumu novembri
pazeminat galvenas monetaras politikas procentu likmes un to pauzot perspektivas norades. Kopuma
parmainas tirgus dalibnieku gaidas par Federalo rezervju sisteémas obligaciju iegades programmas
nenoversamo saSaurinasanu varétu biit veicinajusas pelnpas likmju sarukumu [1dz rudens beigam.
To pamata bija arT dazi Federalo rezervju sist€mas sniegtie skaidrojumi par to, kas ietekmés tas
galigo lémumu sakt programmas sasaurinasanu,

un  publiskotie  ASV  tautsaimniecibas  EWTTHM Atsevisku euro zonas valstu

dati, kuri nedeva parliecinosu liecibu par REICILESRIFEECITRTILECR NG TRIETILES
ASV tautsaimniecibas spécigu un stabilu
atveselo$anos. Decembri ASV tautsaimniecibas ~ (b37es punktos; dienas dati)

dati atkal pozitivi parsteidza, un visbeidzot - g;laéija

Federalo rezervju sistéma pazinoja, ka, sakot o G,Jiekijaaabaass)

ar 2014. gada janvari, ta saks lenam samazinat — Erl’;“c‘{j‘a

iegazu tempu. Sis pazipojums tikai nedaudz = - Italija

ietekmgja ilgtermina obligaciju pelnas likmes, jo == Portugale

mazindja neskaidribu par to, cik strauji kritisies 1% 5000

obligaciju iepirkumu apjoms, un vienlaikus

atkartoti tika apstiprinatas perspektivas norades 1200
par monetaras politikas procentu likmém.

ASV kops septembra pelnas likmes bijusas 900
saméra svarstigas, un tas ietekm&jusi gan
pieaugosa neskaidriba par turpmako monetaras
politikas kursu, gan politiska spriedze saistiba
ar diskusijam par federala parada griestiem.
Galvenokart saistiba ar labiem tautsaimniecibas ) :
raditajiem gada beigads un Federalo rezervju Mﬁ" Y
sistémas pazinojumu, ka ta saSaurinas obligaciju 0
iegades programmu, gadu mija ilgtermina Avots: Thomson Reuters.

pelnas likmes sasniedza augstako gada laika Piezime. Valdibas 10 gadu obligaciju un atbilstoso Vacijas
novéroto limeni valdibas obligaciju pelnas likmju starpiba.
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Euro zonas valdibas obligaciju tirgu svarigaka iezime 2013. gada bija ilgtermina pelnas likmju
tuvinasanas tendence vairakuma euro zonas valstu — process, kas sakas saistiba ar euro zonas valsts
parada krizes risina$anas noliikos veiktajiem pasakumiem 2012. gada un pazinojumu par ECB
tieSajiem monetarajiem darjjumiem (sk. 13. att.). Pelpas likmju konvergence notika vienlaikus ar
pirmajam ekonomiskas aktivitates atveselosanas pazimém (pat tajas valstis, kuras bijusi vérojama
visdzilaka recesija) un slépto finansu stabilitates risku uztveres uzlaboSanos. Lai gan gadam
joprojam bija raksturiga ieks€jas nenoteiktibas veidoSanas vairakas euro zonas valstis, finansu
tirgu spriedzes parnese starp valstim bija mazaka, neka biezi noverots ieprieks. L1idziga veida zema
reitinga valstu emit€to obligaciju tirgus apstakli pasliktinajas tikai Tsu bridi, kad Federalo rezervju
sisttma noradija uz veélmi uzsakt obligaciju iepirkuma saSaurinasanu un pasaules finansu tirgu
svarstigums krasi pieauga. Tas bija pretstata ilgstosakai ietekmei uz obligaciju tirgiem jaunajas
tirgus ekonomikas valstis visa pasaulé. Turklat, kad Federalo rezervju sisttma decembra beigas
pazinoja, ka ta piepemusi lémumu saSaurinat obligaciju iegades programmu, ietekme uz obligaciju
tirgus nosacijumiem euro zona bija neliela. Valdibas obligaciju tirgu spriedzes skartajos segmentos
uzlabojas ari sakotngja tirgus apstakli. Dazas euro zonas valstis, kas 2012. gada bija vairak
palavusas uz isaka termina obligacijam, var&ja pagarinat savu obligaciju dzESanas terminus, un
divas valstis, kuras tiek Tstenotas finansialas palidzibas programmas — Irija un Portugale —, panaca
zinamu progresu obligaciju tirgu piekluves atgiiSana.

Nemot vera varbiit€jo tautsaimniecibas perspektivu uzlabosanos euro zona, valdibas 5 gadu un
10 gadu obligaciju realas pelnas likmes euro zona gada laika pieauga, konkréti, attiecigi aptuveni
par 80 bazes punktiem un 75 bazes punktiem (2013. gada beigas — attiecigi aptuveni —0.1% un
0.5%), savukart 5 gadu perioda reala pelpas likme péc 5 gadiem nakotné pieauga aptuveni par
70 bazes punktiem (I1dz aptuveni 1.1%). 2013. gada beigas Iidzsvara inflacija 5 gadu periodam péc
5 gadiem nakotné, ko nosaka péc inflacijai piesaistitajam obligacijam, bija aptuveni 2.5% (nedaudz
zemaka neka gada sakuma). Tas skaidrojams

ar 5 gadu lidzsvara inflacijas kritumu par |NESPYTOITIT IR CIR LR

25 bazes punktiem (Iidz aptuveni 1.2%) un
10 gadu lidzsvara inflacijas kritumu aptuveni
par 15 bazes punktiem (Iidz aptuveni 1.8%).

(indeksi: 01.01.2013. = 100; dienas dati)

Salidzinajumam — 5 gadu perioda inflacijai — ilég/ zona
piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme -=== Japana

péc 5 gadiem nakotné bija tuvu 2.2%, tatad ar1 180 180
nedaudz zemaka neka gada sakuma. Kopuma,
nemot vera lidzsvara inflacijas Itmenos ietverto 160 160
inflacijas risku un likviditates prémijas, uz  ,, 0
tirgus instrumentiem balstitie raditaji liecina, ka
inflacijas gaidas joprojam pilniba atbilst ECB 120 120
cenu stabilitates merkim.

100 | 2 100
EURO ZONAS KAPITALA VERTSPAPIRU CENAS 80 ,;.‘_-*’z 80
2013. GADA 2. PUSGADA KRASI PIEAUGA 31 PRl
Kanit _ _ - 60 “ 60

apitala vertspapiru cenas euro zona un S

ASV 2013. gada pieauga attiecigi par 20% un 40 J | | | | 40
30% (sk. 14. att.). To var salidzinat ar 57% 20 Avgy AW Aui 20l AN

picaugumu Japana. Daudzi no faktoriem, kas  Avots: Thomson Reuters. )
. . o . . . _ Piezime. Izmantoti Dow Jones EURO STOXX broad indekss
noteica norises obllgacuu tirgos, 1etekme]a arl euro zonai, Standard & Poor's 500 indekss ASV un Nikkei 225

o - indekss Japanai.
kapitala vertspapiru tirgus. Heies Japdhat
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Pirmajos trijos 2013. gada ménesos kapitala vertspapiru cenu dinamika euro zona bija saméra
vaja, savukart ASV akciju cenas picauga. Euro zona akciju cenas joprojam labveligi ietekméja
augosa velme uznpemties riskus, kam pamata bija 2012. gada panaktais progress valsts parada
krizes novérsana, t.sk. ECB pazinojums par tieSajiem monetarajiem darfjumiem. Lidztekus tam
publiskotic euro zonas tautsaimniecibas dati joprojam nebija iepriecino$i un apstiprindja vajas
izaugsmes perspektivas istermina. Pavasara beigas kapitala vertspapiru cenas euro zona pieauga,
neraugoties uz to, ka publiskotie raditaji, t.sk. 1. ceturkSna IKP dati un apsekojumu raditaji,
ilgstosi bija sliktaki, neka ceréts. Kapitala vertspapiru tirgus labveligas norises noteica iekSzemes
nenoteiktibas mazinasanas dazas euro zonas valstis un alternativu ieguldijumu, piem&ram, valdibas
un uznémumu obligaciju, zemas pelnas likmes. Tacu kops maija beigam, kad gaidas, ka Federalo
rezervju sistéma drizuma vartu sakt samazinat obligaciju iegades apjomus, kluva specigakas,
kapitala vertspapiru cenas krasi saruka, kas, visticamak, skaidrojams ar bailém, ka tadgjadi trausla
tautsaimniecibas atveselosanas euro zona varctu apstaties, ja tur attiecigi pasliktinatos finansésanas
apstakli.

ASV kapitala vertspapiru tirgus noskanojums 1. pusgada kopuma bija pozitivaks neka euro zona —
S & P 500 indekss picauga par 13% (Dow Jones EURO STOXX broad indekss — par 1%). Dazos
pirmajos ménesos politiska vieno$anas uz laiku apiet t.s. fiskalo klinti un paaugstinat federala
parada griestus pozitivi ietekmgja tirgus noskanojumu. Publiskotie tautsaimniecibas dati nebija
viennozimigi, tacu, tuvojoties vasarai, kopuma uzlabojas, liecinot par ekonomiskas aktivitates
straujaku kapumu. Piep@mumiem par gaidamo Federalo rezervju sist€mas obligaciju iegazu apjoma
samazinasanos bija negativa ietekme, tacu ta bija mazak speéciga neka euro zona, iesp&jams, tapec,
ka lémums ierobezot iegadi biitu ciesi saistits ar pozitivam iekSzemes tautsaimniecibas norisém.

Abos ekonomiskajos regionos akciju tirgus nenoteiktiba, ko nosaka péc implicéta svarstiguma,
palielinajas, sakoties runam par obligaciju iegazu tempa paléninasanu, bet no 2013. gada sakuma
lidz junija beigam implicéta svarstiguma parmainas bija nelielas.

2013. gada 1. pusgada jauno tirgus ekonomikas valstu kapitala vertspapiru tirgos bija vérojams krass
cenu kritums un bitisks arvalstu iegulditaju piedavajuma spiediens, jo nenoteiktiba par monetaras
politikas turpmako nostaju ASV palielinajas. Japana kapitala vertspapiru cenas 1. pusgada bija
loti svarstigas. Vispirms tas strauji paaugstinajas pec Japanas Bankas pazinojuma par jauniem
monetaras politikas pasakumiem un parsteidzosi spéciga IKP pieauguma. Tacu pavasara beigas tas
kritas atbilstosi kapitala tirgus noris€m pasaulg, tadgjadi mazinot kopg&jo pieaugumu.

2. pusgada, Dow Jones EURO STOXX indeksam pieaugot par 19% un S & P 500 indeksam — par 15%,
kapitala vertspapiru indeksu dinamika euro zona un ASV bija lidzigaka. Turklat abos ekonomiskajos
regionos butiski samazinajas akciju tirgus nenoteiktiba, ko nosaka p&c implicéta svarstiguma.

Kapitala tirgos euro zona bija veérojams biitisks kapums saistiba ar Padomes sniegtajam perspektivas
noradém un dazam pirmajam pazimém, ka euro zonas tautsaimniecibas atveselosanas vartu kliit
straujaka. Ari akciju tirgus noskanojums joprojam bija loti jutigs pret signaliem par Federalo
rezervju sist€émas obligaciju iegazu parmainu paredzamo laiku, un to kopuma labvéligi ietekmé&ja
programmas saSaurinasanas sakuma atlikSana. V&l viens faktors, kas veicinaja kapitala vertspapiru
cenu kapumu euro zona, bija pien@mumi par finansu stabilitates risku mazinaSanos. Tas palidzgja
Tpasi euro zonas finansu sektora kapitala vertspapiru cenam parsniegt nefinansu uznémumu kapitala
vertspapiru cenas. Finan$u sektora kapitala vertspapirus varétu biit pozitivi ietekm&jusi arT virziba uz
Vienota uzraudzibas mehanisma izveidi ECB parraudziba un gaidas git lielaku skaidribu par banku
bilanc¢u kvalitati gaidamaja aktivu kvalitates parskata, ka arT pargjo banku savienibas elementu
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izstrades gaita panaktais progress. Kad Federalo rezervju sistéma decembra beigas beidzot pazinoja
par obligaciju iegades programmas ierobezos$anu, tas tika uznemts pozitivi, iesp&jams, sakara ar
nenoteiktibas mazinasanos un vienlaikus atkartoti apstiprinatajam perspektivas noradém.

Ari ASV Kkapitala veértspapiru cenas 2. pusgada picauga, tacu nedaudz mazak ievérojami neka
euro zona. Kapitala vertspapiru cenu augSupvérsto tendenci veicindja talaka — kaut arT léna —
tautsaimniecibas atveseloSanas un Federalo rezervju sist€mas loti stimul&jo$a monetaras politikas
nostaja. ArT ASV bija vérojama lidziga reakcija ka euro zona — kad decembra beigas beidzot tika
pazinots lémums ierobezot obligaciju iegades programmu, kapitala vertspapiru cenas pieauga.
Bazas saistiba ar vienoSanos par federala parada griestiem un uz laiku apturétais centralas valdibas
darbs radija nenoteiktibu, kas, apliikojot izol&ti, kadu laiku vargtu biit negativi ietekmgjusi kapitala
vertspapiru cenas. Taja pasa perioda kapitala vertspapiru cenas Japana turpindja augt un arf jaunajas
tirgus ekonomikas valstis tas zinama mera palielinajas.

Kapitala vertspapiru strukturétais indekss ASV marta un péc tam vél vairakas reizes gada laika
sasniedza visu laiku augstako ITmeni, savukart Dow Jones EURO STOXX broad indekss 2013. gada
beigas joprojam saglabajas aptuveni 30% IlimenT (bija zemaks par pirms krizes sasniegto augstako
Itmeni). Vienkarsie kapitala vertspapiru vertibas raditaji, Skiet, liecina, ka iegulditaji vélas maksat
augstaku cenu par vienu ASV registréta uznémuma pasreizgjas pelnas vai dividenzu vienibu neka
par vienu euro zona registréta uznémuma pasreizgjas pelnas vai dividenzu vienibu.*

MAJSAIMNIECIBU AIZNEM§ANAS LIMENIS 2013. GADA STABILIZEJAS

Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu kopapjoma gada parmainu temps 2013. gada stabilizgjas,
2013. gada decembrT sasniedzot —0.2%, un tas kopuma bija nemainigs salidzinajuma ar 2012. gada
decembra ltmeni (0.2%). Stabiliz€Sanos atspoguloja lidziga majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma dinamika (korigéta atbilsto$i aizdevumu pardoSanas un vertspapiro$anas darfjumiem).
So acimredzamo lidzibu var skaidrot ar to, ka MFI joprojam ir galvends aizdevumu izsniedzgjas
ma3jsaimniecibam, savukart majsaimniecibam izsniegtic ne-MFI aizdevumi lielakoties atspogulo
MFI aizdevumu pardosanas un vertspapiroSanas aktivitates, kuru rezultata atkariba no nacionalas
gramatvedibas prakses majsaimniecibam izsniegtie aizdevumi tiek novirziti no MFI sektora
uz citu finansu starpnieku (CFI), iznpemot apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus, sektoru.

Majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu atlikuma kapumu vél arvien galvenokart noteica
aizdevumi majokla iegadei. To atlikuma gada picauguma temps, kas 2012. gada beigas sasniedza
1.3%, 2013. gada decembrt bija 0.7%. Aizdevumu majokla iegadei atlikuma kapuma temps euro
zona neatklaj butiskas atSkirtbas dazadas valstis, kuras, tapat ka ieprieksgja gada, atkal noteica
atskirigs parada ltmenis 2013. gada, kas attiecigi bija saistits ar atSkirigdm banku vajadzibam
samazinat aiznemto lidzeklu apjomu, atSkiriga ekonomiska situacija un dazadu banku sp&ja un
gataviba aizpemties. Turklat majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu atlikuma
kapuma dinamika, iesp&jams, atspogulojusi aiznémgeju risku, kas saistits ar majoklu tirgu vispargjam
perspektivam un makroekonomisko nenoteiktibu. Majoklu tirgus perspektiva minéta ari euro
zonas banku veiktas kredit€Sanas apsekojuma ka galvenais majokla iegadei izsniegto aizdevumu
neto pieprasijuma sarukuma noteicgjfaktors 2013. gada 1. pusgada. Tomer pirmo kops 2010. gada
4. ceturkS$na noveroto aizdevumu neto pieprasijuma kapumu 4. ceturksni dalgji nomainija kritums.
Piedavajuma pusé kreditéSanas nosactjumi 2013. gada tika atviegloti, jo ECB standarta un nestandarta
politikas pasakumi (ipasi divu ilgaka termina refinanséSanas operaciju (ITRO) ar terminu 3 gadi
veikSana un nodroSinajuma sisteéma veiktas parmainas) un pazinojumi par tieSajiem monetarajiem

4 Sk., pieméram, ECB 2013. gada augusta "M&nesa Biletena" ielikumu Stock market developments in the light of the current low-yield

environment ("' Akciju tirgus norises pasreiz&jo zemo pelnas likmju apstaklos").
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darfjumiem (TMD), ka arT perspektivas norades
veicingja finanSu sadrumstalotibas mazinasanos
un  kopuma vairakam bankam palidz&ja
parvarét finansgjuma piesaistisanas griitibas. Sis
uzlabojums lava mazinat banku majsaimniecibam
noteiktos kredit€Sanas ierobezojumus. Banku
procentu likmes aizdevumiem majokla iegadei
2013. gada visa euro zona stabilizgjas, lai gan to
atSkiribas dazadas valstis joprojam bija butiskas.

P&c turpmaka sarukuma 2013. gada 1. pusgada
paterina kreditu atlikuma gada parmaingu
temps 2. pusgada stabilizgjas. Tomér tas arvien
bija negativs, 2013. gada decembri sartkot
lidz —3.1% (2012. gada decembri ——-2.9%). Vajo
patérina kreditu atlikuma dinamiku liclakoties
noteica pieprastjuma faktori (Tpasi ietekméjot So
aizdevumu veidu), un ta ari atbilda paterétaju
apsekojumu  rezultatiem. Patérina  kreditu
pieprasijumu  joprojam negativi ietekmgja
majsaimniecibu realo riciba esoSo ienakumu
nelielais picaugums un joprojam loti augstais
majsaimniecibu parada Itmenis vairakas euro
zonas valstis. Atbilstosi Siem secindjumiem
banku veiktas kreditéSanas apsekojums noradija
gan uz neto pieprasijuma kritumu 2013. gada
1. pusgada, kam sekoja neliels kapums
3. ceturksni un péc tam nenozimigs Kritums
4. ceturksni, gan arT uz nebitisku kreditstandartu
pastiprinasanu $a veida aizdevumiem 2013. gada
2. pusgada pec tam, kad 2013. gada 2. ceturksni
tie bija kluvu$i nedaudz labveligaki. Patérina
kreditu  pieprasijuma norises  galvenokart
noteica ne tikai majsaimniecibu izdevumu
par ilglietojuma precém, bet arT paterétaju
konfidences un majsaimniecibu uzkrajumu
mazaka negativa ietekme. Banku procentu likmes
patérina kreditiem 3. un 4. ceturksni kopuma
stabilizgjas, lai gan tas joprojam bija augstakas
neka 2012. gada decembri (sk. 15. att.).

MAJSAIMNIECIBU PARADA LIMENIS STABILIZEJAS,
TOMER JOPROJAM BIJA AUGSTS

Majsaimniecibu parada limenis 2013. gada
joprojam saglabajas augsts un bija kops
2010. gada vidus noverotaja Iimeni. Konkrétak,
tika I&sts, ka majsaimniecibu parada attieciba
pret bruto nominalajiem riciba esoSajiem
ienakumiem 2013. gada 4. ceturksni bija 98.5%,
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I5. attels. Majsaimniecibam un nefinansu

sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu
likmes

(gada; %; neietverot maksas; jauno darfjumu procentu likmes)

= nefinansu sabiedribam izsniegto Tstermina aizdevumu
procentu likmes
----- nefinansu sabiedribam izsniegto ilgtermina aizdevumu

procentu likmes
==== majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu
procentu likmes
—— majsaimniecibam izsniegta patérina kredita procentu likmes
9 9
8 8
7 7

2008 | 2009 2010 | 2011 2012 2013

Avots: ECB.

16. attels. Majsaimniecibu parads un
procentu maksajumi

= procentu maksajumi no bruto riciba esosajiem
ienakumiem (%; laba ass)

----- majsaimniecibu parada attieciba pret bruto riciba
esoSajiem ienakumiem (kreisa ass)

==== majsaimniecibu parada attieciba pret IKP (kreisa ass)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Majsaimniecibu parads ietver visu institucionalo
sektoru majsaimniecibam izsniegtos aizdevumus, t.sk. no
pargjam pasaules valstim. Procentu maksdjumi neietver
majsaimniecibu finans&juma izmaksas pilniba, jo nav ieklautas
komisijas maksas par finanSu pakalpojumiem. Dati par pedgjo
ceturksni dalgji ir apl@ses.



kas atbilst 2010. gada vidii novérotajam Ilimenim (sk. 16. att.). Sa raditaja dinamika atspoguloja
majsaimniecibu paradu kopapjoma un nemainigu ienakumu nelielu pieaugumu, tadgjadi noradot
uz noturigi vajo ekonomisko aktivitati un augsto bezdarba limeni. Majsaimniecibu procentu
maksajumu slogs, ko izsaka ka procentus no bruto riciba esosajiem ienakumiem, péc pakapeniska
no 2012. gada sakuma Iidz 2013. gada sakumam nov&rota sarukuma 2013. gada kopuma nemainijas.
Tiek lests, ka majsaimniecibu parada attieciba pret IKP nedaudz samazinajas un 2013. gada
4. ceturksni bija 64.5% (2012. gada 4. ceturksni — 65.2%).

NEFINANSU SABIEDRIBU AREJA FINANSEJUMA IZMAKSU TURPMAKS SARUKUMS

Nefinansu sabiedribu argja finans€juma kopg€jas nominalas izmaksas no 2012. gada beigam Iidz
2013. gada beigam samazinajas par 40 bazes punktiem (pamatojoties uz 3 méneSu mainigajiem
vidgjiem raditajiem). Kritumu galvenokart noteica bitisks kapitala vertspapiru izmaksu sarukums,
savukart uz tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma un banku aizdevumu izmaksas
nedaudz samazinajas (sk. 17. att.). Vienlaikus joprojam bija vérojamas bitiskas atskiribas dazadas
euro zonas valstTs.

Finan$u tirgu konfidences vispargja uzlaboSanas un iegulditagju augosa vélme riskét veicinaja
nefinansu sabiedribu uz tirgus instrumentiem balstita argja finans€juma izmaksu sarukumu
1. pusgada (t.i., lidz 2013. gada maijam), savukart nefinan$u sabiedribu banku aizdevumu
izmaksas $aja perioda kopuma bija stabilas. Uz tirgus instrumentiem balstita parada finansgjuma
izmaksu kritumu gada vidd dalgji nomainija kapums, savukart kapitala vertspapiru finansgjuma
izmaksas turpinaja sarukt. Kops 2011. gada novembra veikta monetaras politikas procentu likmju
samazinasana, tam 2013. gada novembrT sasniedzot vésturiski zemako Iimeni, veicinaja nefinansu
sabiedribu argja finans€juma izmaksu sarukumu, neraugoties uz finansialo sadrumstalotibu euro
zona un ar vajas ekonomiskas izaugsmes apstakliem saistitam lielam riska prémijam.

Rungjot par banku finansgjuma izmaksam,
banku istermina aizdevumu nominalas izmaksas
2013. gada decembri nemainijas (2012. gada
beigas — 3.0%; pamatojoties uz 3 menesu
mainigajiem vidgjiem raditajiem). Saja perioda
naudas tirgus Tstermina procentu likmes nedaudz
palielinajas (3 ménesu EURIBOR 2013. gada
decembrT — 0.3%), liecinot par So abu procentu
likmju starpibas nelielu sarukumu. Banku
ilgtermina aizdevumu izmaksas no 2012. gada
beigam Iidz 2013. gada decembrim samazinajas
aptuveni par 10 bazes punktiem (pamatojoties
uz 3 ménesu mainigajiem videjiem raditajiem).
Banku ilgtermina aizdevumu nominalo izmaksu
un 5 gadu uz nakti izsniegto kredita indeksa
mijmainas darfjumu procentu likmju starpiba $aja % .t
perioda saruka aptuveni par 35 bazes punktiem.

17. attels. NefinanSu sabiedribu areja

finansejuma kopejas izmaksas un
sastavdalas

(gada; triju ménesu mainigais vid&jais raditajs; %)

= kopgjas finansgjuma izmaksas

----- uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
==== krediteéSanas raditaja Tstermina izmaksas

—— kreditESanas raditaja ilgtermina izmaksas

----- kot&to kapitala vertspapiru izmaksas (laba ass)

8 o 12

SEEmm—at
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Lai gan 2011. gada beigas un 2012. gada
vida veikto galveno ECB procentu likmju
pazeminasanu varétu atspogulot aizdevumu
procentu likmes Iidz 2013. gada beigam,
2013. gada maija un novembrT veiktas galveno

Avoti: ECB, Thomson Reuters un Merrill Lynch.

Piezimes. Nefinan§u sabiedribu argja finanséjuma kopgjas
izmaksas tiek aprékinatas ka vidgjas svértas banku aizdevumu,
parada vertspapiru un kapitala vertspapiru izmaksas, ko iegist
no attiecigajiem atlikumiem (sk. ECB 2005. gada marta "MgeneSa
Biletena" ielikumu "Euro zonas nefinanSu sabiedribu argja

finansgjuma realo izmaksu raditajs").
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ECB procentu likmju samazinasanas ietekme joprojam var biit nepilniga. Turklat dazas euro zonas
valstls monetaras politikas nostdjas transmisiju caur banku aizdevumu kanalu joprojam ierobezo
banku pastiprinata vélme izvairities no riska saistiba ar aizdevumu néméjiem, kuru kreditsp&ja
pasliktinajusies. Bankas dazas jurisdikcijas, iesp&jams, ari nevélgjas parnest galveno ECB
procentu likmju pazeminajumu situacija, kad tiek Tstenota banku veiktas aiznemto lidzeklu apjoma
samazina$anas strat€gija un vérojami centieni noteikt stingrakas regulativas kapitala prasibas.

Uz tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma izmaksas no 2012. gada beigam lidz 2013. gada
decembrim samazinajas aptuveni par 20 bazes punktiem (pamatojoties uz 3 ménesu mainigajiem
vidgjiem raditajiem). Tas 1. pusgada (Iidz 2013. gada maijam) saruka lidz vesturiski zemam
Itmenim, atspogulojot vispargja finansu tirgus noskanojuma uzlabosanos, iegulditaju augosos
pelpas meklgjumus un kopuma lielaku velmi riskét. Tomer 2. pusgada sakara ar finansu tirgos
valdoSo paaugstinato nenoteiktibu par turpmako monetaras politikas attisttbu ASV §is izmaksas
vispirms nedaudz palielinajas, bet 2013. gada beigas atkal saruka.

Kotéto kapitala vertspapiru emisiju izmaksas 2013. gada biutiski samazinajas un 2013. gada
decembrT bija aptuveni par 125 bazes punktiem zemakas neka 2012. gada beigas (pamatojoties
uz 3 méneSu mainigajiem vidgjiem raditajiem). Galvenokart 2013. gada 2. pusgada novérotais
sarukums atspoguloja ar vispargju finansu tirgus noskanojuma uzlaboSanos, Padomes pazinotajam
perspektivas noradém un pirmajam euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas pazimeém, ka arT ar
nenoteiktibas mazinaSanos par stingraku monetaras politikas nosacfjumu ievieSanu ASV saistito
akciju cenu kapumu.

JOPROJAM IEROBEZOTA AREJA FINANSEJUMA IZMANTOSANA

2013. gada euro zonas nefinansu sabiedribas argjo finanséjumu joprojam izmantoja neliela apjoma.
Vertgjot atseviskus komponentus, nefinanSu sabiedribam no jauna izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma sarukumu dal&ji kompensgja uz tirgus
instrumentiem  balstitu  parada vertspapiru
emisijas, savukart kotéto akciju emisiju EEEEERLENEETTERIBTITOETRCEN T E
apjoms saglab3jas neliels. Kopuma, raugoties
no vispargjas aréja finanséjuma pieejamibas  (gadaparmainas; %)

18. attels. Euro zonas nefinan$u sabiedribu

viedokla, uz tirgus instrumentiem balstits _— ﬁréjégs finansgjums
—. f a1 = v . . OO0 parada vertspapiri
finansgéjums lielakam nefinansu sabiedribam, wem= MFI aizdevumi
iespgjams, kluvis pieejamaks, bet vidgji — kotétas akeijas
tas joprojam bija samé&ra neliels euro zonas 20 20

uznémumu finansgjuma avots.

Aplikojot §1s  norises sikak, nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikums
2013. gada turpindja samazinaties, un
gada parmainu temps 2013. gada decembrl
bija —3.0% (2012. gada beigas ——2.3%). Parada
vertspapiru emisiju gada piecauguma temps,
neraugoties uz lejupslides tendenci, 2013. gada et
_ . Y . 5 5
decembr1 saglabajas strauj$, sasniedzot 8.5% 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. o). _
(2012. gada beigas — 14.2%; sk. 18. att.). Koteto " ECB.
akciju emisiju aijIl’lS saglabﬁjﬁs neliels, un Piezime. Argjais finansgjums definéts ka MFI aizdevumu (kas
. _ nav korigéti atbilstosi pardosanas un veértspapiro$anas darfjjumu
gada pleauguma temps 2013. gada decembri ietekmei), parada vertspapiru un nefinan$u sabiedribu emitéto

bl_]a 0.7% (2012 gada decembri — 05%) euro denominéto kotéto akciju summa.
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Argja finansgjuma vajais pieprastjums atspoguloja ekonomiskas attistibas cikla posmu. Saskana
ar euro zonas banku veiktas kredité$anas apsekojumu uznémumu aizdevumu pieprasijums euro
zona neto izteiksmé 2013. gada samazinajas, nemot véra ieguldijumu pamatlidzeklos un ierobezoto
krajumu finans€$anas vajadzibu joprojam negativo ietekmi. Vienlaikus saskana ar banku veiktas
kreditésanas apsekojumu uznémumu aizdevumu neto pieprasijums gada laika saruka.

Runajot par kreditu piedavajumu, euro zonas banku veiktas kredit€Sanas apsekojums paradija, ka
euro zonas banku noteiktie kreditstandarti uzp€mumiem izsniegtajiem aizdevumiem 2013. gada
pastiprinajas mazak neka 2012. gada. Tas liecinaja par pirmajam uzpémumu kredit€Sanas
nosacfjumu stabilizéSanas pazimém. Lai gan ar tautsaimniecibas perspektivu saistitajiem
kreditnémeju riskiem joprojam bija noteicosa loma, skaidrojot stingraku kreditstandartu ievieSanu,
to ietekme gada laika samazinajas. Turklat ar banku finansgjuma izmaksam un bilancu pozicijam
saistitie faktori 2013. gada vid&ji noteica nelielu kreditstandartu atvieglosanu, atspogulojot euro
zonas banku finans€$anas nosacijumu uzlabosanos. Saistiba ar mazajiem un vidgjiem uzp€mumiem
(MVU) apsekojuma par finansgjuma pieejamibu euro zonas MVU (SAFE) rezultati radija, ka to
finans€Sanas nosacijumi euro zonas valstis ir atSkirigi, un MVU krizes vissmagak skartajas valstis
parasti saskaras ar liclakiem $kér§liem finans€juma sanemsanai.

2013. gada registrétas ar¢ja finansgjuma pliasmu parmainas liecina, ka dazi uznémumi, reaggjot uz
joprojam verojamo banku kreditstandartu pastiprinasanu, sp&ja dazadot savus finans€juma avotus.
Vienlaikus lielakiem uzpn@mumiem, kuriem parasti ir brivaka piekluve uzn€mumu obligaciju
tirgiem, $ada banku finans€juma aizvietoSana joprojam bija ierobeZota.

PAKAPENISKA UZ'}FMUMU AIZNEMTO LIDZEKLU 19. attels. Euro zonas nefinansu sabiedribu
APJOMA SAMAZINASANA aiznemto lidzek|u Tpatsvars un procentu
Kopuma euro zonas uzpémumu sektors
2013. gada turpin3ja pakapeniski samazinat
aiznemto Iidzeklu apjomu. Vaja ekonomiska === neto procentu maksajumu slogs (laba ass)

- _ N Coo° parada attieciba pret IKP (kreisa ass)
aktivitate un uzpémumu pelpas kritums,

maksajumu slogs
(%)

L _ o oo 85 12
iesp&jams, nelava to darit atrak. Euro zonas

nefinansu sabiedribu parada attieciba pret . |7 oo,

IKP 2013. gada 3. ceturksni nedaudz saruka g AR ol 10
(Iidz 79%; 2012. gada beigas — 80%). Ilgaka

perspektiva ta salidzinajuma ar 2009. un 8
2010. gada sasniegto rekordltmeni (83%) 75

nedaudz samazinajusies (sk. 19. att.). 6
Vienlaikus daudz niansétaku ieskatu var sniegt ~ '° 4
dati euro zonas valstu, ekonomiskas aktivitates

sektoru un dazu uzpémumu raksturojoSo 6 ‘ , | | 5
raditaju dalijuma.’ Aiznemto lidzeklu apjoma 2008 2009 2010 2011 2012 2013

samazinaSana patie$am bija raksturigaka = Avots: ECB.

= . ‘= - Piezimes. Dati par paradu nemti no Eiropas sektoru kontu
uznemumicm taJaS euro zonas valstls un ceturk$pa statistikas un ietver aizdevumus (izpemot uzpémumu

nozarées (Ipaﬁi biivniecibd un nekustama savstarpejos aizdevumus), emit€tos parada vertspapirus un
pensiju fondu rezerves. Neto procentu maksajumu slogs definéts

Ipa§uma pakalpojumu nozaré)’ kuri piI'l’l’lS ka procentu maksdjumu un nefinan§u sabiedribu sapemto
procentu starpibas attieciba pret to bruto darbibas ienémumiem

finansu krizes bl_]a uzkréjuéi vislielako parédu. (Cetru ceturkSnu mainiga summa). Informacija ir par periodu lidz
_ — _ qmimrr v 2013. gada 3. ceturksnim.
Savukart uzp@mumu parada raditaji  Sajos

5 Sk. ECB 2014. gada februara "Ménesa Biletena" rakstu Deleveraging patterns in the euro area corporate sector ("Aiznemto lidzeklu

apjoma samazinasanas tendences euro zonas uznémumu sektora").
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sektoros joprojam bija augsti. Turklat saskana ar uzn€mumu finan$u parskatiem aiznemto lidzeklu
apjoma samazinasana bijusi spécigaka uznémumos, kuriem sakotngji bija augsts aiznemto lidzeklu
Tpatsvars, 1pasi mazakos uznémumos ar vislielako paradu. Turpreti uznp@mumu ar zemu parada
limeni vid&jais aiznemto Iidzeklu ipatsvars kops finansu krizes sakuma turpinaja paliclinaties.

Runajot par parada atmaksajamibu, uznémumu sp&ju segt savu paradu joprojam veicinaja zemas
procentu likmes un nelielas obligaciju pelnas likmes. Neto procentu maksajumu slogs 2013. gada
turpinaja samazinaties lidz limenim, kas bija zemaks par perioda kopS 2000. gada noveroto
vesturiski vidgjo raditaju. Vienlaikus uzn€mumi, kuriem ir augsts parada limenis, kas finanséts ar
mainigo procentu likmi, joprojam paklauti Tstermina finans€Sanas nosacijumu parmainam.

2.3.  CENU UN IZMAKSU DINAMIKA

2013. gada euro zonas kopgja SPCI inflacija vidgji bija 1.4% (2012. gada — 2.5% un
2011. gada — 2.7%). Nozimiga samazinasanas 2013. gada notika mazliet atrak, neka gaidits, un
galvenokart atspoguloja strauju energijas un partikas pre¢u cenu inflacijas sarukumu.

Razotaju cenu dinamika un apsekojuma dati liecinaja, ka 2013. gada ar naftas piegadi saistitais
spiediens piegades k&de turpinaja pazeminaties. Riipniecibas razotaju cenu inflacija 2013. gada
kluva mazliet negativa un bija vidgji —0.2% (2012. gada — vidgji 2.8%). Samazindjuma galvenie
noteicosie faktori bija naftas cenu attisttba un partikas precu cenu straujajam kapumam
starptautiskajos tirgos 2012. gada vasara pretgja tendence.

Darbaspéka izmaksu raditais ieckSzemes izmaksu spiediens 2013. gada pirmajos trijos ceturks$nos
joprojam bija neliels, un tas atbilda ilgstoSam panikumam darba tirgli. Saméra raitais darba
samaksas pieaugums euro zonas valstis sl€pj butiskas darba samaksas atSkiribas dazadas valsts.

Patérétaju uztverta inflacija un inflacijas Tstermina gaidas 2013. gada nedaudz samazinajas
salidzingjuma ar 2011. un 2012. gadu. Saskana ar apsekojuma datiem ilgaka termina inflacijas
gaidas bija loti noturigas, joprojam stingri stabiliz&jusas Iiment, kas atbilst Padomes mérkim vidg&ja
termina nodro$inat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam.

SPCI INFLACIJA 2013. GADA NOZIMIGI SARUKA

Euro zonas valstu SPCI gada inflacijas bitisko kritumu 2013. gada galvenokart noteica krasais
energijas cenu inflacijas sarukums kop§ 2012. gada oktobra. To ietekm&ja ari partikas precu
cenu inflacijas straujais samazinajums 2. pusgada. Tomér SPCI inflacija, iznemot svarstigos
komponentus (partiku un energiju), pazeminajas ari vajas ekonomiskas aktivitates apstaklos
(sk. 1. tabulu un 20. att.).

Energijas komponenta, kura Tpatsvars SPCI pre¢u un pakalpojumu groza ir 11.0%, gada parmainu
temps 2013. gada butiski saruka, sasniedzot 12 m&nesu vidgjo (0.6%; 2012. gada — 7.6%). To
galvenokart noteica naftas cenu kritums ASV dolaru izteiksmé un euro kursa kapums. Gada beigas
spiediens uz naftas produktu attiriSanas izmaksu starpibu ar veicinaja kopg&jo lejupslides tendenci,
kas tomér bija nedaudz svarstiga naftas cenu dinamikas un pozitivo un negativo bazes efektu del.
Visspecigak §1 ietekme izpaudas no naftas tiesi iegiito produktu, piemeéram, $kidra kurinama un
personisko transportlidzek]u degvielas un smérvielu, cenas, lai gan tika skartas ari elektroenergijas,
gazes un siltumenergijas cenas.
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I. tabula. Cenu dinamika

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2011 2012 2013 2012 2013 2013 2013 2013 2013 2014

4. cet. 1.cet.  2.cet. 3.cet. 4. cet. XII 1

SPCI un ta komponenti"

Kopgjais indekss 2.7 2.5 1.4 2.3 1.9 1.4 1.3 0.8 0.8 0.7
Energija 11.9 7.6 0.6 6.3 32 0.3 0.1 -0.9 0.0 -1.2
Neapstradata partika 1.8 3.0 35 43 39 4.8 42 1.3 1.5
Apstradata partika 33 3.1 22 2.4 2.3 2.1 2.5 2.1 2.0 .
Neenergijas riipniecibas preces 0.8 1.2 0.6 1.1 0.8 0.8 0.4 0.3 0.3 0.2
Pakalpojumi 1.8 1.8 1.4 1.7 1.7 1.3 1.4 1.2 1.0 1.1

Citi cenu un izmaksu raditaji

Ripniecibas razotaju cenas 5.7 2.8 -0.2 24 1.2 -0.1 -0.6 -1.1 -0.8 .

Naftas cenas (euro par barelu) 79.7 86.6 81.7 84.4 85.0 79.0 82.5 80.3 80.8 78.8

Neenergijas pre¢u cenas 12.2 0.5 -8.2 4.4 -3.0 -5.2 -12.7 -11.8 -11.4 9.3

Avoti: Eurostat, ECB un ECB aprekini, kuru pamata ir Thomson Reuters dati.
1) SPCI inflacija un tas komponenti (iznpemot neapstradato un apstradato partiku) 2014. gada janvari atbilst Eurostat atrajai aplesei.

Atspogulojot partikas precu cenu dinamiku starptautiskajos tirgos un iekSzemes piedavajuma
nosacijumus, partikas cenu gada parmainu temps 2013. gada pirmajos astonos ménesos joprojam
bija strauj$ (aptuveni 3%). Kop$ augusta partikas cenu inflacija saméra spgji saruka, jo mazinajas
nelabvéligo laikapstaklu auggupvérsta ietekme uz auglu un darzenu cenam. ST norise ipasi
atspoguloja neapstradatas partikas cenu inflacijas tendenci, gada kapumam 1. pusgada sasniedzot
gandriz 5%, un arT gada kopuma tas bija visatrak augosais kop&ja SPCI galvenais komponents,
kura vidgjais parmainu temps bija 3.5%. Tas bija daudz straujaks neka 2012. gada (3.0%) un
2011. gada (1.8%). Turpret apstradatas partikas cenu inflacija kops 2011. gada rudens vienmerigi
pazeminajas. Gada vidg€jais parmainu temps 2013. gada (2.2%) bija butiski [enaks neka 2012. gada
(3.1%) un 2011. gada (3.3%). Julija un augusta pakapeniskais samazinajums tika partraukts, jo

20. attels. SPCI inflacijas dalijums: galvenie komponenti

(gada parmainas; %; ménesa dati)

= kopgjais SPCI (kreisa ass) = kopgjais SPCI (iznemot energiju un neapstradato partiku;
----- neapstradata partika (kreisa ass) kreisa ass)
==== energija (labaass)y ~  eeees apstradata partika (laba ass)

==== neenergijas rapniecibas preces (kreisa ass)
—— pakalpojumi (kreisa ass)

T T T T T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Avots: Eurostat.
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apstradatas partikas cenu pieauguma temps bija 2.5%, un tas mazliet parsniedza vid&jo tempu un
galvenokart atspoguloja krasu tabakas cenu gada parmainu tempa pieaugumu. ST ietekme pavérsas
pretgja virziena no 2013. gada oktobra. Tapec 4. ceturksni apstradatas partikas cenu inflacija saruka
lidz 2.1%.

Vidgja SPCI inflacija, iznemot svarstigos komponentus (partiku un energiju), 2013. gada
pazeminajas, tomér kritas mazak neka pamatinflacija. Lai gan 2012. gada SPCI inflacija, iznpemot
minétos komponentus, vid&ji bija 1.5%, 2013. gada 2. pusgada ta saruka, tuvojoties 1%. Abu
galveno SPCI groza komponentu, iznpemot partikas un energijas produktus, t.i., neenergijas
ripniecibas precu un pakalpojumu, cenu gada parmainu temps 2013. gada beigas bija 1e€naks, neka
prognozgts, atspogulojot nelabvéligus pieprasijuma nosacijumus. Neenergijas riipniecibas precu
cenu inflacija pec neliela svarstiguma gada pirmajos ménesos kop$ 2013. gada julija svarstijas
saméra zema limeni. So tendenci nosaka loti 1ens un reizém pat negativs apgérbu un apavu cenu
gada parmainu temps ziemas un vasaras sezonas izpardoSanu d€l. Kopuma vajais pieprasijums
joprojam rada neenergijas rupniecibas precu, ipa$i ilglietojuma precu, pieméram, automobilu,
cenu samazinajumu. Pakalpojumu komponenta, SPCI liclaka komponenta, gada parmainu temps
2013. gada bija saméra nemainigs. Pé&c marta un aprili novérota svarstibu perioda saistiba ar
Lieldienu brivdienam pakalpojumu cenu inflacija no junija [idz septembrim stabilizgjas 1.4%
Itment, bet 4. ceturksni vél saruka vidé&ji l1dz 1.2%.

RAZOTAJU CENU INFLACIJAS KRITUMS 2013. GADA TURPINAJAS

Visu gadu razotaju IimenT turpinaja mazinaties ar naftas piegadi saistitais spiediens piegades kede.
Naftas un nenaftas pre¢u cenu krituma d€] turpinajas razotaju cenu gada inflacijas lejupslides
tendence. Ménesa izteiksme svarstigums galvenokart noradija uz pozitiviem un negativiem bazes
efektiem, kas saistiti ar energijas un partikas cenu attistibu pirms gada. Ar naftas piegadi saistitais
spiediens uz neenergijas riipniecibas precu cenam joprojam bija saméra stabils, saglabajoties zema
Itment, savukart spiediens uz partikas cenam 1. pusgada mazinajas, bet rudens sakuma saruka.

Rupniecibas  preCu  (izpemot bivniecibu) 21. attéls. Rupniecibas raiotaju cenu
razotdju cenu gada parmainu temps euro zona CEINITUH

2013. gada kluva negativs (vidgji —0.2%;
2012. gadd — 2.8% un 2011. gada — 5.7%).  (eadaparmainas:%: menesa dat)

2013. gadﬁ turpinﬁjés arl rﬁpniechas raiotﬁju =—— visa rlipnieciba, iznemot biivniecibu (kreisa ass)
. - . e~ 1 B starppatérina preces (kreisa ass)

cenu (iznpemot biivniecibu un energiju) gada === Kapitalpreces (kreisa ass)

parmainu tempa lejupslide, tempam sariikot paterina preces (kreisa ass)

----- energija (laba ass)

vidgji lidz pat 0.4% (2012. gada — 1.4%

un 2011. gada - 3.8%). Cenu spiediena IZ 2(5)
mazinasanas vairak izpaudas cenu noteik$anas . s
sakuma posmos (starppatéripa precu cenas) ‘
neka velakos posmos (patérina preéu razotaju tF 10
cenas; sk. 21. att.). : >
0 0
IEKSZEMES CENU SPIEDIENS 2013. GADA 2 -
JOPROJAM BIJA NELIELS 4 10
Darbaspeka izmaksu raditais iek$zemes cenu ® A
spiediens 2013. gada pirmajos trijos ceturks$nos -8 20
joprojam bija neliels, un tas atbilda apstkumam, 10 25

- o 2 2008 2000 2010 2011 2012 2013
kas turpinajas euro zonas darba tirgd. 2012. gada

salidzinajuma ar 2011. gadu bija vErojamas
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2. tabula. Darbaspeka izmaksu raditaji

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2010 2011 2012 2012 2012 2013 2013 2013

3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet.

Vienosanas cela noteikta darba 1.7 2.0 2.2 2.2 2.2 1.9 1.7 1.7

samaksa

Darbaspéka stundas izmaksu indekss 1.5 22 1.9 2.0 1.6 1.9 1.1 1.0

Atlidziba vienam nodarbinatajam 1.9 2.1 1.7 2.0 1.5 1.6 1.6 1.6
Papildposteni:

Darba razigums 2.4 1.3 0.0 -0.1 -0.3 -0.2 0.4 0.5

Vienibas darbaspéka izmaksas -0.6 0.8 1.7 2.1 1.8 1.8 1.2 1.1

Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB aprekini.

dazas darbaspcka izmaksu pazeminasanas pazimes, bet darbaspcka izmaksu picaugums 2013. gada
1. ceturksni euro zonas Iimeni nedaudz palielinajas, savukart 2. un 3. ceturksni atkal mazinajas.
Saméra raitais darba samaksas kapums euro zonas valstis slépa biitiskas darba samaksas atskiribas
dazadas valstis. Lai gan nominala darba samaksa stabili pieauga valstis, kuras darba tirgi ir saméra
elastigi, valstTs, kuras tika 1stenoti fiskalas konsolidacijas pasakumi un ilgstosi bija augsts bezdarba
Itmenis, nominala darba samaksa un vienibas darbaspéka izmaksas tikai nedaudz palielinajas vai
pat samazinajas.

Euro zonas vienoSanas cela noteikta darba samaksa 2013. gada pazeminajas, 2. un 3. ceturksni
salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu pieaugot par 1.7% (2012. gada vidgjais
kapums — 2.2%). Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieauguma temps 2013. gada pirmajos
trijos ceturksnos bija 1.6% — mazliet 1&énaks neka 2012. gada vid&jais (1.7%; sk. 2. tabulu). Citi
darba samaksas raditaji, t.sk. darbaspéka stundas izmaksu kapums, 2013. gada butiski saruka
salidzinajuma ar 2012. gada novéroto tendenci galvenokart saistiba ar nostradato stundu skaita
nozimigu kapumu. Kopuma darba alga pieauga daudz straujaka tempa neka euro zonas darbaspéka
stundas izmaksu komponents, kas nav darba samaksas komponents.

P&c stagnacijas 2012. gada darba raziguma kapums uz vienu nodarbinato nedaudz palielinajas
2013. gada pirmajos trijos ceturksnos (aptuveni lidz 0.3%). Nelielais darba raziguma pieaugums
un atlidzibas vienam nodarbinatajam gada parmainu tempa kritums 3. ceturksni noteica vienibas
darbasp@ka izmaksu kapuma paléninajumu Iidz 1.1% salidzinajuma ar ieprieks&ja gada atbilstoSo
periodu (2012. gada — 1.7%).

P&éc kapuma atsaksanas 2009. gada vidi uznémumu pelnas Iimenis 2011. un 2012. gada kopuma
bija nemainigs. P&c situacijas nelielas uzlaboSanas ieprieksgjos ceturksnos ar 2013. gada
2. ceturksni pelnas lItmenis nozimigi pieauga. Atspogulojot vienibas darbaspéka izmaksu kapuma
palielinasanos un nelabvéligo tautsaimniecibas situaciju, uznp@mumu pelnas gada picauguma temps
2012. gada bija negativs un tikai 2013. gada 1. ceturksni kluva nedaudz pozitivs. Uznémumu pelnas
kapuma atsakSanos galvenokart noteica produkcijas vienibas pelnas (produkcijas vienibas marzas)
palielinajums.

MAJOKLU CENAS SASNIEDZA ZEMAKO PUNKTU
Euro zona majoklu cenas, kas nav ieklautas SPCI, 201 1. gada rudeni saka samazinaties (sk. 22. att.).

2013. gada 3. ceturksni tas saruka par 1.4% salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu,
un samazinajums bija mazaks neka 1. un 2. ceturksni (attiecigi —2.8% un —2.4%). Tas varetu
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liecinat par majoklu cenu gada kapuma tempa  EFRET E TR KL R
zemaka punkta sasniegSanu. Euro zonas valstis
2013. gada bija vEérojamas nozimigas majoklu
cenu gada picauguma atSkiribas. Lai gan  (2d2parmainas: %; ceturkSna dat)

daudzas euro zonas valstls majoklu cenu gada — majokju cenas nominalaja izteiksme

kapums bija negativs un turpinaja samazinaties, 10 10
Belgija, Igaunija, Somija, Vacija, Luksemburga Z Z
un Austrija tas joprojam bija pozitivs. . .
) 6 6
INFLACIJAS GAIDU DINAMIKA 5 5
No Consensus Economics, FEuro Zone 4 4
Barometer un ECB Survey of Professional ; ;
Forecasters ieguta informacija norada, ka uz " f\ 1
apsekojumiem pamatotas ilgtermina inflacijas 0 0
gaidas (p&c 5 gadiem nakotn€) 2013. gada bija -1 il
tuvu 2.0%. Padomes cenu stabilitates definicijai 2 2
pilniba atbilda arT uz tirgus instrumentiem j i
pamatotie raditaji, pieméram, ilgaka termipa N (O N N N
lidzsvara inﬂﬁcijas ItTmenis, kurs iegﬁts 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
no inﬂécijai piesaisﬁtajém obligécijﬁm un Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz nesaskanotiem valstu

e - = . _ - datiem.
salidzinamam procentu likmem, kas ieglitas N0 piezime. 2013. gada datos ietverti dati lidz 2013. gada

inflacijai piesaistitajiem mijmainas darfjumiem.® 3 ceturksnim.

2.4. PRODUKCIJAS IZLAIDE, PIEPRASIJUMS UN DARBA TIRGUS NORISES

EKONOMISKA AKTIVITATE SAKA ATJAUNOTIES 2013. GADA LAIKA

P&c ilgaka apsikuma perioda ekonomiska aktivitate euro zona 2013. gada laika saka uzlaboties
(sk. 3. tabulu). Iek$zemes pieprasijums pakapeniski nostiprinajas atbilstosi tam, ka uzlabojas
uznéméeju un patérétaju noskanojums, lai gan tikai nedaudz. Nodarbinatibas samazinaSanas radita
nelabveliga ietekme uz kopg€jiem ienakumiem noteica privato patrinu, pasi gada sakuma. To
velak Saja gada kompensgja precu cenu samazinajuma pozitiva ietekme uz realajiem ienakumiem.
Investiciju piesaisti, ko labveligi ietekm&ja nenoteiktibas mazinaSanas, joprojam kavé&ja
nepiecieSamiba samazinat aiznemto lidzeklu Tpatsvaru gan finansu, gan nefinansu sektora, ka ar1
kredttu piedavajuma ierobezojumi. Zema jaudu izmantoSana un neliela pieprasijuma perspektiva
ir papildu elementi, kas varétu ierobezot investicijas. Vienlaikus sabiedrisko paterinu kavgja
nepartraukti fiskalas konsolidacijas centieni vairakas euro zonas valstis, lai gan vispargja fiskala
nostaja nebija tik ierobezojosa ka 2012. gada. 2013. gada bija vérojams krajumu cikla paversiens, jo
beidzas spéciga korekcija, kas bija sakusies 2011. gada 2. pusgada. Vienlaikus argjas tirdzniecibas
ieguldijums euro zonas reala IKP izaugsmé 2013. gada joprojam bija pozitivs. 1. ceturksna
vajie raditaji un ieprick$€ja gada negativa parnesta ieteckme 0.5% apméra noteica turpmaku IKP
samazinasanos par 0.4% 2013. gada kopuma. To var salidzinat ar 0.7% kritumu 2012. gada.

Salidzinajuma ar norisem ieprieksgja ceturksni euro zonas realais IKP 2013. gada 1. ceturksni
samazinajas vél par 0.2% (sarukums 2012. gada pedgja ceturksni — 0.5%). Produkcijas izlaides
kritumu 1. ceturksni dal&ji pastiprindja aukstais laiks vairakos Eiropas regionos, kas galvenokart
ietekmé&ja buvniecibas nozares darbibu. 2013. gada 2. ceturksnI produkcijas izlaide pieauga par

6 Sikaku informaciju sk. ECB 2013. gada oktobra "Ménesa Biletena" iclikuma The anchoring of long-term inflation expectations in the
euro area ("llgtermina inflacijas gaidu stabilizéSana euro zona").
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3. tabula. Reala IKP struktura

(parmainas; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati dati)

Gada pieauguma temps” Ceturksna pieauguma temps?
2011 2012 2013 | 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2013 2013 2013 2013
4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.|4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.

Realais iek§zemes kopprodukts 16 -07 -04 -10 -12 -06 -03 05 -05 -02 0.3 0.1 0.3

t.sk.

Iek§zemes pieprasijums? 07 -22 .23 21 -14 -05 .07 -03 0.0 0.5
Privatais paterins 0.3 -1.4 . -5 -12  -06 -04 . -0.5  -0.1 0.1 0.1
Valdibas paterins -0.1 -0.5 . -0.7  -0.1 0.1 0.5 . 0.0 0.3 0.0 0.2
Kopeja pamatkapitala 16 -41 . 47 55 35 24 . -2 20 03 05
veidoSana
Krajumu parmainas®* 0.3 -0.5 . -03  -03 -0.4 0.1 . -0.2 0.1 -0.2 0.3

Neto eksports? 0.9 1.6 . 1.2 0.9 0.7 0.2 . 0.1 0.1 03 -04
Eksports® 6.5 2.5 . 1.9 0.1 13 0.9 . -0.6  -09 2.1 0.3
Imports® 4.5 -1.0 . -08 -19 -03 0.6 . -1.0 0 -1.1 1.5 1.2

Reala bruto pievienota vertiba

t.sk.

Riipnieciba, iznemot buivniecibu 3.0 -1.1 . -1.4 -1.7 -1.0 -1.0 . -1.6 0.0 0.5 0.0
Biivnieciba -1.6 42 . 53 54 46 34 . -1.7  -1.3 -04  -0.0
Pakalpojumi 1.8 0.0 . -0.3  -04 -0.1 0.2 . -0.1 -0.2 0.3 0.2

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Gada dati aprékinati, izmantojot sezonali neizlidzinatus datus. Eurostat 2013. gada 4. ceturk$pa nacionalo kontu otra aplése
(ar izdevumu dalijumu) tika sagatavota péc §im parskatam noteikta datu sniegSanas termina.

1) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu (%).

2) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (%).

3) leguldijums reala IKP picauguma (procentu punktos).

4) Ietverot vertslietu iegadi un neietverot to pardosanu.

5) Imports un eksports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot iek$gjo parrobezu tirdzniecibu euro zona. Ta ka no nacionalo kontu importa
un eksporta raditajiem nav izslegti dati par euro zonas ieksgjo tirdzniecibu, Sie dati nav pilniba salidzinami ar maksajumu bilances datiem.

0.3% salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni, tadgjadi palielinoties pirmo reizi seSos ceturks$nos.
So pieaugumu dalgji var skaidrot ar pagaidu faktoriem, kas ietekmé&ja produkcijas izlaidi dazas
valstis, Tpasi iepriek$ vajas buvniecibas aktivitates atsakSanos 1. ceturksni, ka arT augstu energijas
patérinu, reag€jot uz neparasti auksto pavasari. Salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni produkcijas
izlaides ITmenis 3. ceturksni pieauga vél par 0.1% atbilstosi Tstermina raditaju dinamikai. To dalg&ji
noteica iekS§zemes pieprasijuma nepartrauktais kapums (izgemot krajumu parmainas), pirmo reizi
kops 2011. gada 1. ceturksna apsteidzot neto tirdzniecibas ceturksna ieguldijumu IKP picauguma.
Saskana ar Eurostat pirmo aplési 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni reala IKP
parmainas bija 0.3%. Pagaidam 4. ceturksnim nav pieejams $ads dalfjums, tomér jaunakie dati
norada uz ilgstosu pozitivu iek§zemes pieprasijuma devumu un mérenu neto eksporta ieguldijumu.

IEKSZEMES PIEPRASIJUMS UZLABOJAS PEC LENAS DINAMIKAS GADA SAKUMA

Privata patérina pieauguma temps 2. un 3. ceturksni p&c sesus ceturk$nus ilga krituma bija pozitivs,
lai gan neliels. Patérina norises atbilda reali riciba eso$o ienakumu nepartrauktajam samazinajumam.
Tacéu, neraugoties uz straujaku nodarbinatibas kritumu, reali riciba esoS$o ienakumu sarukums
2013. gada bija mazaks neka 2012. gada. Tas dalgji skaidrojams ar mazak stingru fiskalas politikas
nostaju un precu cenu pazeminasanos — abi Sie faktori veicindja majsaimniecibu redlos ienakumus.
Vienlaikus, lai mazinatu riciba eso$o ienakumu krituma ietekmi uz ierastajiem patérina paradumiem,
majsaimniecibas saka terét uzkrajumus. Tapec 2013. gada majsaimniecibu uzkrajumu raditajs vel
nedaudz kritas, sasniedzot vél nepieredz&ti zemu Iimeni. Paterétaju konfidences raditajs, kas sniedz
sam@ra labu noradi uz patérina tendencém, 2013. gada bitiski uzlabojas, vairak neka kompensgjot
kraso kritumu 2012. gada 2. pusgada. Tacu tikai 2013. gada beigas konfidence atjaunojas 1idz [imenim,
kas tuvs tas ilgtermina vid€jam raditajam (sk. 23. att.). Vertgjot gadu kopuma, privatais paterins
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turpinaja samazinaties, lai gan ne tik krasi ka [REPYTCICL L R LoaL
2012. gada. Tas spécigi atspoguloja 2012. gada
noveroto nelabveéligo norisu parnesto ietekmi un
vajo picauguma tempu 2013. gada sakuma.

(procentu starpibas; sezonali izlidzinati dati)

= paterétaju konfidence
_ . . _ L eeeee rupniecibas konfidence
Pec astonus ceturksnus 11ga negativa preauguma ====pakalpojumu konfidence

ieguldijumu dinamika nostiprinajas 2013. gada, biivniecibas konfidence
kad ceturkSpa picauguma temps 2. un
3. ceturksni bija pozitivs. Sads kapums, kas
atspoguloja norises ieguldijumos biivnieciba
un ar buvniecibu nesaistitas nozar€s, notika
vienlaikus  ar  uzpém&ju  noskanojuma
uzlabosanos un nenoteiktibas mazinasanos.
Tacu notickoSais gan uzpémumu, gan banku
aiznemto Ilidzeklu T1patsvara mazinasanas
process un  bilanéu  parstrukturéSanas
nepiecieSamiba dazas valstis, ka ari joprojam
augstas naftas cenas 2013. gada atkal
SamaZinﬁ.ja ieguldfjumus. Dazi stilizéti fakti 2008 ! 2009 ! 2010 ! 2011 ! 2012 ! 2013
par t.s. bezkreditu atveseloSanos neseno norisu . . _ . .
> Avoti: Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi.

konteksta aplﬁkoti 4. 1ielikuma. Turpmﬁkés Piezime. Sniegtie dati aprekinati ka novirzes no vidgja raditaja

. . .. o _ .. perioda kops 1985. gada janvara (patérétaju un ripniecibas
majoklu tirgus korekcijas lielakaja dala regionu konfidences raditajam) un® 1995. gada aprila (pakalpojumu

. . - _. . _. _. konfidences raditajam).
lejupversti ietekm&ja ieguldijumus majoklos.
Kopuma 2013. gada investicijas saruka mazak
neka 2012. gada, kad tas samazinajas vairak neka par 4%. Sads gada kritums pilniba skaidrojams ar
negativu 2012. gada noverotas vajas izaugsmes parnesto ietekmi un ar sliktu gada sakumu.

BANKU AIZDEVUMI UN ATVESELOSANAS EURO ZONA

Banku izsniegto kreditu nozime ekonomiskas aktivitates veicinasana ir neapstridama. Banku
aizdevumi privatajam sektoram ir viens no galvenajiem faktoriem ieguldijumu un patérina
finans€Sanai, Tpasi finansu sist€émas, kuru pamata ir bankas, pieméram, euro zona. Tadgjadi tiek
apgalvots, ka vaj$ kredit€Sanas pieaugums privataja sektora sakara ar nepiecieSamibu samazinat
aiznemto Iidzeklu 1patsvaru, neliels kreditu pieprasijums vai kreditu piedavajuma ierobezojumi
var mazinat tautsaimniecibas atveseloSanos euro zona. Vienlaikus veésturiskie dati liecina,
ka sakuma produkcijas izlaide var atjaunoties bez kredité$anas paliclindgjuma. Saja ielikuma
aplikoti dazi stilizeti fakti par $adu t.s. bezkreditu atveseloSanos un sniegti dati par nesenam
noris€m un empirisko saikni starp produkcijas izlaidi un kredit€Sanas pieaugumu euro zona.

Bezkreditu atveseloSanas
Ekonomiskas aktivitates izredzes bez kreditéSanas pieauguma peéd€jos gados apspriestas

sabiedriskajas diskusijas, ipasi tajas euro zonas valstis, kuras notiek nopietnu bilances problemu
korigéSanas process. Literatira noradits, ka produkcijas izlaides atjauno$anas bez vienlaiciga
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kreditésanas kapuma nav reta paradiba. Nesenie empiriskie pétijumi izvElCtajas attistitajas
valstis, jaunajas tirgus ekonomikas valstis un valstis ar zemiem ienakumiem liecina, ka viena
atveselo$anas no piecam ir bezkreditu atveselo$anas.! Tas, ka $adas atveselo$anas biezak notiek
pec banku vai valtitas krizes, liecina, ka nepilnigai finansu starpniecibai var bt liela nozime
kreditéSanas pieauguma inertuma veicinasana.

Pirms bezkreditu atveseloSanas ekonomiska aktivitate parasti butiski samazinas un vérojams
finansu stress, pasi, ja privata sektora parada Iimenis ir augsts un valsts atkariga no arvalstu
kapitala iepludes.? Bezkreditu atveseloSanas ir saméra vaja, jo vid€jais realais IKP pieauguma
temps ir aptuveni par vienu treSdalu lénaks neka ar normalu kredit€Sanas attistibu saistitas
atveseloSanas laika. Aktivitates no argja finansg€juma vairak atkarigajos sektoros bezkreditu
atveselosanas laika tiek vairak ierobezotas. Ieguldijumu, kas vairak atkarigi no kreditéSanas neka
no patérina, devums bezkreditu atvese]osanas picauguma ir nesamerigi mazs, lai gan patérins ari
ir vajaks.

Produkcijas izlaides pieauguma atjaunoSanas bez kredita izmantoSanas tiek skaidrota dazadi.
Pieméram, atveseloSanos var finansét no tadiem alternativiem finans€juma avotiem ka nesadalita
pelna, vertspapiru emisija vai starpuznémumu kredits (t.sk. parrobezu meéroga). Turklat
ekonomiskas aktivitates parvietosana uz sektoriem, kas mazak atkarigi no kredit€Sanas, vai
neizmantotas razoSanas jaudas izmantoSana var palidz&t uznpémumiem palielinat produkcijas
izlaidi arT tad, ja kreditéSana nepalielinas.

Tautsaimniecibas atveseloSanas un A attels. Reala IKP gada pieaugums,

aizdevumu kapums euro zona majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam
izsniegtie realie aizdevumi

Paireizéja  cikla  salidzinajums  ar  (eadaparmainas?)

iepriekséjam lejupslidém rada, ka realais - IEZT::ﬁSSPPC datejums)

gan uzpémumiem, gan majsaimniecibam === redlic aizdevumi nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu pieaugums nesenas = e R T

recesijas laika samazinajies vairak neka citas 13 19
kopS 20. gs. 90. gadu sakuma novérotajas |, 12
recesijas (sk. A att.). Ilgstosi neliels

kreditéSanas  piedavajums uzpémumiem, ? ?
IpaSi jauniem uzpémumiem, var radit 6 6
Skeérslus ienakSanai tirgh, tadgjadi negativi L.

ietekmg&jot kopgjas faktoru produktivitates } ’
kapumu. Lai gan nefinanSu sabiedribam 0 0
izsniegto aizdevumu vaja dinamika turpinas, 5 A
2013. gada, iespgjams, bija paversiena

punkts majsaimniecitbam izsniegto realo -6 -6

T T T T T T T

. _ 4 . v 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011
aizdevumu kapuma. Sada norise, Skiet,

Avoti: ECB, Eurostat un Ekonomikas politikas pétijumu centrs

kopuma sakrita ar paversiena punktu reala  (gppc)

KP 1 3 3 31 a 1 15 Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2013. gada 3. ceturksni.
[ [T atbilstosi Vestunskajam ITekrasotas dalas norobezo recesijas euro zona atbilstosi EPPC

tendencém. Uz vienkar$am korelﬁcijﬁm Ekonomiskas atfistibas ciklu dateSanas komitejas hronologijai.
Realo datu laikrindas iegitas, deflgjot nominalo datu laikrindas ar

balstita analize liecina, ka realie nefinanSu  IKP deflatoru.

1 Sk. Abiad, A., Dell'driccia, G. un Li, B. Creditless recoveries, IMF Working Paper, Nr. 11/58, 2011. Saja pétijuma bezkreditu
atveselosanas definéta ka epizode, kad realais kredit€Sanas pieaugums ir negativs vél tris gadus péc recesijas.
2 Sk. Bijsterbosch, M. un Dahlhaus, T. Determinants of creditless recoveries, Working Paper Series, Nr. 1358, ECB, 2011.
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B attels. Dazadu apsteidzoSo un atpaliekoSo
raditaju parmainu korelacijas: majsaimniecibam

sabiedribam izsniegtie aizdevumi atpaliek no
reala IKP gada kapuma par 3—4 ceturkSpiem, SRS REAEE sabiedribam izsniegto realo aizdevumu
lai gan majsaimniecibam izsniegto pieaugums attieciba pret reala IKP pieaugumu
aizdevumu palielinajums kopuma sakrit (%)

ar realo IKP gada pieaugumu (sk. B att.). —— rela IKP pieauguma un nefinansu sabieditbam (NFS)
izsniegto realo aizdevumu pieauguma korelacija

Uz paVérSiena punktiem balstita analize +++++ redla IKP pieauguma un majsaimniecibam izsniegto

atklaj Iidzigas sakaribas starp apsteidzoSiem redlo aizdevumu pieauguma korelacija

un atpaliekoSiem raditdjiem saistiba ar 100 |gsisnieko dizdevurhu pleangims  (vienlaicies majsaimiecbam| 100
kulminacijam un kritumiem.> Taéu §is e 0 a1 aizdi:j:;ﬁ‘;’éi‘;’ums) %0
korelacijas nav pilnigi stabilas, tape&c konkréeti

faktori, pieméram, tadi, kas parasti saistiti 0
ar bezkreditu atveseloSanos, var nozimét 40
novirzes no vesturiskajam tendencém. "
Dazas pazimes liecina, ka kops krizes 0 B

sakuma 2008. gada euro zonas uzpnémumi 20 20
dalgji  kompensgjusi  vajo  aizdevumu

dinamiku ar citiem finans€juma avotiem,  -40 -40
tadgjadi atspogulojot uzp€mumu un banku go | (S IP phempmpoibline] (oI gk |
nepiecieSamibu samazinat aizpemto lidzeklu 8-7-6-5432-101234567S8

ipatsvaru (sk. C att.). Uznémumi vismaz dal&ji Avoti: ECB, Eurostat un ECB aprekini.

—: : : = —: Piezimes. Dati sniegti par periodu no 1981. gada 1. ceturk$pa
kompense]a banku 1zsn1egta ﬁnanse.]uma lidz 2013. gada 3. ceturksnim. Realo datu laikrindas iegitas,
sarukumu, palielinot parﬁda Vértspapiru defl&jot nominalo datu laikrindas ar IKP deflatoru.
emisiju. Toméer to uzp€mumu skaits, kuri emité
parada vertspapirus, ir sameéra neliels. BieZi C attels. Euro zonas nefinan$u sabiedribu
vien tie ir lielaki uzpémumi, kas nevienmérigi  BELGEIERILELES TR RER-LITLTCR G 0L T
izvietoti euro zonas valstis un sektoros. Lai
gan tadi alternativi finans€juma avoti ka

(Cetru ceturksnu plusmas; % no IKP)

parada un kapitala veértspapiru emisija, ka arl — lapiilh ik o PRk

i X K . . wenn  tirdzniecibas krediti e citu sektoru aizdevumi

citu sektoru aizdevumi dalgji kompens&jusi UzZnEmumu savstarpgjie sesss  parada vértspapiri
aizdevumi —— argjais finansgjums

nelielo MFI aizdevumu pieaugumu, kopgjais

_ K i K 5 wmasm MFI aizdevumi (kopa)
uzpemumiem sniegtais ﬁnansejums procentos

no IKP dazos pédgjos gados bijis mazaks »

neka ieprieks€jos ciklos. Zinama mera tas i

atspogulo  notieko$as pagatn€ noveroto

parada uzkrasanas parmeribu nepiecieSamas 10

korekcijas, 1pasi dazas valstis un sektoros, ka

arT liecina par to, ka kreditéSanas nosactjumi 5

nesenas krizes laika bijusi daudz stingraki

neka ieprieksgjas recesijas. 0
5

Banku izsniegtie aizdevumi euro zonas 3
majsaimniecibu sektora ir vienigais bitiskais

e =2 o sd Avots: ECB.

argja finans€juma avots. Lai gan Sadu Piezime. Pargjas saistibas ietver citus kreditoru paradus un
majsaimniecibam izsniegto aizdevumy ~ Pensiju fondu rezerves.

T T T T T T T T T T T T T T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

3 Sk. ECB 2013. gada oktobra "Ménesa Biletena" ielikumu Stylised facts of money and credit over the business cycle ("Stilizeti fakti par
naudu un kreditiem ekonomiskas attistibas cikla").
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pieaugums  pédgjos  gados  ievérojami
samazinajies (sk. D att.), to plismas joprojam ir
pozitivas salidzinajuma ar uznémumu sektoru.

Apkopojot var secinat, ka pedgjos gados
aizdevumu reala pieauguma temps bijis
daudz 1énaks neka iepriek§ attieciba uz
visiem IKP pieauguma raditajiem. Papildus
pieprasijuma faktoriem (pieméram, zemajam
ieguldijumu  Iimenim) arT  finansgjuma
piedavajuma ierobezojumi noteica  Vvajo
kreditéSanas pieaugumu. Tomer lidz $im nav
noverotas nekadas pazimes, kas liecinatu,
ka cikliska saikne starp ekonomiskas
attistibas ciklu un aizdevumiem privatajam
sektoram neatbilst euro zona noverotajam
vesturiskajam tendencém. Vienlaikus dazas
pazimes rada, ka nesenads krizes laika Ipasi
uznémumi méginajusi aizstat aizdevumus ar
citiem finanséjuma avotiem. STs ir raksturigas
atveseloSanas pazimes péc bilances krizes.

Péc lejupslides 2012. gada valdibas patérina
gada kapums 2013. gada, visticamak, bija ar
nelielu pozitivu veértibu (sk. 3. tabulu). Valsts
izdevumu atjaunosanas galvenokart notika
fiskalas konsolidacijas tempa paléninasanas
del vairakas euro zonas valstis. Tas Tpasi
attiecas uz valdibas sektora nodarbinato
atlidzibas, kas veido apméram pusi no kopgja
valdibas patérina euro zona, samazinasanu,
kas, iesp€jams, beigusies. Socialie parvedumi
natlira turpindja  palielinaties  atbilstos$i
ieprickséja gada tendencei. Starppat€rina
izdevumi 2013. gada kopuma nemainijas.

Visbeidzot, 2013. gada notika krajumu cikla
pavérsiens, jo beidzas spécigas krajumu
korekcijas, kas bija sakusas 2011. gada
2. pusgada. Visa gada laika euro zona atgriezas
pie meérenas krajumu atjaunoSanas. Tadgjadi
krajumu  devums izaugsmé 2013. gada
kopuma bija neitrals salidzinajuma ar negativo
pienesumu 2012. gada (—0.5 procentu punkti no
IKP) un pozitivu devumu 2011. un 2010. gada
(attiecigi 0.3 procentu punkti no IKP un
0.6 procentu punkti no IKP).

D attels. Euro zonas majsaimniecibu arejais

finansejums un galvenie to veidojoSie
komponenti

mmm  MFI aizdevumi
mmsn  citu sektoru aizdevumi

(Cetru certurks$nu plusmas; % no IKP)
pargjas saistibas

— saistibas kopa

'11 T T T T T T T T T T T T T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Avots: ECB.

24. attels. Euro zonas eksporta apjoms uz
atseviskam tirdzniecibas partnervalstim

(indekss: 2006. gada 1. cet. = 100; sezonali izlidzinati dati; triju
menesu mainigie vidgjie raditaji)

= Arpus euro zonas esosas valstis'

----- arpus euro zonas eso§as ES dalibvalstis
==== Azija

— ASV

..... OPEC

------ Latinamerika

180 180
160
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80

60 T T T T T T T 60
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Avots: ECB.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2013. gada novembrT,
iznemot arpus euro zonas esosas valstis un arpus euro zonas
esosas ES dalibvalstis, kuru jaunakie dati atbilst stavoklim
2013. gada oktobri.

1) Attieciba uz euro zonas kop&jo eksportu arpus euro zonas
esosas valstis ir pargjas pasaules valstis.
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NETO TIRDZNIECIBA NEBIJA VEROJAMS PROGRESS

Argja tirdznieciba turpindja pozitivi ietekmét euro zonas reala IKP pieaugumu 2013. gada. Neto
tirdzniecibas devums izaugsmé bija mazaks neka 2012. gada, jo eksporta kapums saruka, savukart
imports péc nozimiga krituma 2012. gada saka uzlaboties 2. ceturksni. Lai gan gada kopgjais
eksporta pieaugums bija pozitivs, ta kapuma paléninaSanas atspogulo vaju ar&jo pieprasijumu
un (mazak) euro kursa paaugstinasanas nominalaja efektivaja izteiksmé radito ietekmi. Tomér
cenu konkurétsp&jas uzlaboSanas, sakoties lidzsvara atjaunoSanas procesam, veicindja eksporta
pieaugumu vairakas euro zonas valstis (sk. 5. ielikumu). Vienlaikus tekosa konta pozitivais saldo
joprojam palielinajas, jo neto tirdzniecibas devums IKP pieauguma bija pozitivs. Aplikojot
geografisko dalfjumu, eksports uz arpus euro zonas eso$ajam ES dalibvalstim batiski pieauga,
savukart tirdznieciba ar Azijas valstim un ASV nepalielinajas (sk. 24. att.). Tirdznieciba euro zona
2. pusgada bija vérojamas atveseloSanas sakuma pazimes. Lai gan importa gada kapums euro
zona 2013. gada bija neliels, atjaunosanas sakas 2. ceturksni péc divu gadu lejupslides tendences.
ST atvese]osanas kopuma saskangja ar iek§zemes pieprasijuma pakapenisku atveselo$anos, un to
veicinaja arT euro kursa paaugstinasanas nominalaja efektivaja izteiksme.

EKSPORTA TIRGUS DALU TENDENCES EURO ZONA

Saja ielikuma apliikotas euro zonas un tas dalibvalstu 1999.-2012. gada eksporta snieguma
tendences. Taja analizéti eksporta tirgus rezultati, aprékinot euro zonas precu un pakalpojumu
eksportu attieciba pret pasaules eksportu gan apjoma, gan vertibas izteiksmé. Eksporta tirgus
dalu analize apjoma izteiksme var sniegt noderigu ieskatu valsts cenu konkurétsp€jas vertésanai
makroekonomikas Iimeni, jo §is dalas var but svarigas IKP pieaugumam un varétu tieSi reagét
uz cenu konkurétsp&jas parmainam. Dalas vértibas izteiksmé, kas dal€ji atspogulo tirdzniecibas
nosacijumus, varétu biit piemérotakas, lai vértétu no eksporta giitos ienakumus, un tas var
ietekm@t parmainas gan apjoma, gan vertibas izteiksmé. Visbeidzot, valiitas kursa parmainas
var nedaudz atskirigi ietekmét eksporta dalas vertibas izteiksme salidzinajuma ar eksporta dalam
apjoma izteiksmé.!

Euro zonas eksporta tirgus dalas

Arpus euro zonas veikta pre¢u un pakalpojumu eksporta tirgus dalas vértibas izteiksmé
samazinajas no 18.8% 1999. gada lidz 15.5% 2012. gada, jo jaunas tirgus ekonomikas valstis
strauji integréjas pasaules tautsaimnieciba (sk. A att.).?

Kopgjo precu un pakalpojumu eksporta tirgus dalu dinamiku vertibas izteiksmé veicinaja
galvenokart precu tirdznieciba, jo ta veido aptuveni tris ceturtdalas euro zonas eksporta. No
1999. gada lidz 2008. gadam precu tirgus dalas arpus euro zonas samazinajas lidz 9.3%, bet
pakalpojumu tirgus dalas sarukums nebija tik liels (5.3%; sk. A att.). P&c 2009. gada turpinajas
gan precu, gan pakalpojumu eksporta tirgus dalu lejupversta tendence.

1 Jaatzist, ka vienkarSa eksporta tirgus dalu analize nesp€j atspogulot globalizacijas ietekmi uz starptautiskam razoSanas sistemam.
Pieméram, valstim, kas izmanto arzonas strat€gijas, eksporta tirgus dalas biis mazakas, ja pardofanu veiks galvenokart arvalstu saistitie
uznémumi, nevis iek§zemes mates sabiedribas.

2 No 1999. gada lidz 2012. gadam jauno tirgus ekonomikas valstu eksporta tirgus dala vértibas izteiksmé palielinajas no 25.7% lidz
43.8%.
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Tacu no 1999. gada Iidz 2008. gadam euro
zonas preCu un pakalpojumu eksporta
tirgus dalas apjoma izteiksm& samazinajas
par 2.5% — mazak neka vertibas izteiksmé
(sk. A un B att.). Kops 2009. gada atsakas euro
zonas eksporta tirgus dalas kapums apjoma
izteiksme — Iidz 2012. gadam tas palielinajas
kopuma par 3.3%. Guvumus apjoma izteiksme
galvenokart veicinaja Vacijas eksporta, kas
saglabajas stabils, pozitivas norises un vairaku
dalibvalstu centieni uzlabot konkur&tsp&ju
(sk. B att). Tacu no 1999. gada Ilidz
2012. gadam tirgus dalas arpus euro zonas
apjoma izteiksme samazinajas par 2.8%.

Noverotas tirgus dalu noriSu atSkiribas
atspogulo relativas cenu tendences atkariba
no ta, vai tiek izmantoti vertibas vai apjoma
dati. Ja eksporta tirgus dalas sarukums vertibas
izteiksmé ir lielaks neka apjoma izteiksmé,
tas nozimé, ka attiecigas valsts eksporta cenas
palielinajusas mazak neka eksporta cenas

A attéls. Arpus euro zonas veikta eksporta

tirgus dalas

(gada dati; % no pasaules eksporta)

= preces un pakalpojumi (vertiba)

----- preces (vertiba)

====pakalpojumi (vértiba)

—— preces un pakalpojumi (apjoms)
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Avoti: ECB aprékinu pamata ir SVF World Economic Outlook
un maksajumu bilances dati.

pasaulé. No 1999. gada lidz 2012. gadam euro zona zaud€ja pre¢u un pakalpojumu eksporta
tirgus dalas apjoma izteiksmé (2.8%) mazak neka vertibas izteiksmeé (17.7%). Tas liecin3ja,
ka euro zonas eksporta cenu pieaugums bija mazaks neka pasaules eksporta cenu kapums

B attels. Euro zonas valstu eksporta tirgus dalas

(gada dati; parmainas %; preces un pakalpojumi)

vertiba (1999-2008)
+ apjoms (1999-2008)

vertiba (2009-2012)
+ apjoms (2009-2012)
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Avoti: ECB aprékinu pamata ir SVF World Economic Outlook un maksajumu bilances dati.
Piezimes. Attieciba uz euro zonu tas ieksgja tirdznieciba nav ietverta. Apjoma dati par Luksemburgu nav ieklauti, jo tie nav pieejami.
Valstis sarindotas péc eksporta tirgus dalas parmainam apjoma izteiksme no 1999. gada lidz 2008. gadam.
1) No 1999. gada lidz 2008. gadam Slovakijas eksporta tirgus dala vertibas izteiksme palielinajas par 128.3%.
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(sk. B att.). Tas var€tu but saistits ar tirdzniecibas nosacijumu pasliktinasanos euro zona,
iesp&jams, relativa preéu cenu kapuma dgl.?

Euro zonas valstu eksporta tirgus dalu norises

No 1999. gada Ilidz 2012. gadam vairakuma euro zonas valstu bija v€rojams precu un
pakalpojumu eksporta tirgus dalu samazinajums gan apjoma, gan vertibas izteiksmé, tomer
dazadam valstim tas bija atSkirigs (sk. B att.).

Ipasi no 1999. gada lidz 2008. gadam Slovakija, Slovénija, Igaunija un Vacija palielinaja
eksporta tirgus dalas gan vértibas, gan apjoma izteiksmé.* Vacijas un Slovénijas guvums apjoma
izteiksmé bija liclaks neka vertibas izteiksmé (sk. B att.). Tas liecina, ka So valstu eksporta cenu
kapums bija mazaks neka pasaules eksporta cenu palielinajums, Vacijai atspogulojot ickSzemes
darba samaksas picauguma mazinasanas centienus. Austrija un Somija ari uzlaboja relativo cenu
konkurétspgju, jo to tirgus dalas apjoma izteiksmée palielinajas. Taja pasa perioda Malta, Spanija,
Kipra, Italija un Niderland@ eksporta dalu sarukums apjoma izteiksme bija nedaudz lielaks neka
vertibas izteiksme, un tas liecinaja par cenu konkurétsp&jas mazinasanos. Griekija bija butisks
samazinajums apjoma izteiksme. Tas nozimgja, ka Griekijas produktu eksporta cenas piecauga
atrak neka pasaules eksporta cenas, radot nemitigu cenu konkurétspgjas kritumu. Eksporta tirgus
dalu sarukumu dazas no $tm valstim varétu skaidrot ar to, ka Saja perioda tas uzplauka un tapec
motivacija eksportet preces un pakalpojumus nebija tik liela. Francija, Belgija, Irija un Portugalé
bija vérojama pretja tendence. Sajas valstis bija samazinajums vértibas izteiksmé, nedaudz
palielinot cenu konkurétsp&ju relativaja izteiksme.

No 2009. gada Iidz 2012. gadam daZas euro zonas valstis (Belgija, Francija, Italija, Irija, Griekija
un Kipra) bija vérojams mazak nozimigs eksporta tirgus dalu sarukums apjoma izteiksmé neka
vertibas izteiksmé. Lai gan Spanijas un Niderlandes eksporta tirgus dala vertibas izteiksmé
arT samazindjas, to eksporta tirgus dala apjoma izteiksmé stabiliz&jas. Sis norises atspoguloja
daudzu $o valstu vispargjos centienus atgiit vai saglabat konkurétsp&ju un dazu So valstu stimulu
palielinat eksportu, jo iekSzemes pieprasijums taja pasa perioda bija neliels.

Vacijas eksporta tirgus dala no 2009. gada Iidz 2012. gadam bija stabila, atspogulojot turpmakus tas
relativas cenu konkurétspgjas uzlabojumus. Igaunija un Slovakija eksporta tirgus dalu pieaugums
bija pozitivs, un tas bija lielaks apjoma izteiksmé. Maltas eksporta tirgus dala nedaudz palielinajas
apjoma izteiksmg, bet Portugalé bija vérojams lidzigs samazinajums gan apjoma, gan vertibas
izteiksme&. Austrija, Somija un Slovénija pirms krizes bija vérojams eksporta tirgus dalu pieaugums
apjoma izteiksmg, bet no 2009. gada lidz 2012. gadam — eksporta tirgus dalu samazinajums. Sis
eksporta tirgus dalu sarukums apjoma izteiksmé bija mazaks neka vértibas izteiksmée.

Vertgjot eksporta tirgus dalu vertibas pieaugumu kopgja pasaules eksporta, precu un pakalpojumu
dalfjuma pakalpojumu eksporta sniegums vertibas izteiksmé parsniedz precu eksportu. No
1999. gada lidz 2008. gadam vairakuma euro zonas valstu bija v@rojams precu eksporta tirgus

3 Cenas faktori tikai dalgji izskaidro eksporta tirgus dalu norises. Jaatzimg, ka ilgaka laikposma konstatgti citi ar cenam nesaistiti faktori,
kas arT ietekmé eksporta raditaju attistibu (sk. Competitiveness and the export performance of the euro area. Occasional Paper Series,
Nr. 90, ECB, 2005. gada junijs). Sk. arT Dieppe et al. (2011), di Mauro un Forster (2008), Benkovskis un Worz (2012), Antras et al.
(2010) un Altomonte et al. (2013).

4 Slovakijas eksporta tirgus dalas ieguvumi atspogulo arT ar cenam nesaistitus konkurétsp&jas faktorus (valsts sp&ju piesaistit liclas
arvalstu tie§o investiciju plismas un to integraciju komponentu razo$ana automobilu un elektronikas sektora). Tacu varétu rasties art
statistiska neobjektivitate sakara ar valiitas parejas kursa jautajumiem pirms Slovakijas pievienosanas euro zonai.
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C attels. Precu un pakalpojumu devums eksporta tirgus dajas

(gada dati; parmainas %; vertibas izteiksme)

preces (1999-2008)
+ pakalpojumi (1999-2008)

preces (2009-2012)
+ pakalpojumi (2009-2012)
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Avoti: ECB aprekinu pamata ir SVF World Economic Outlook un maksajumu bilances dati.

Piezimes. Attieciba uz euro zonu tas iek$gja tirdznieciba nav ietverta. Valstis sarindotas péc pre¢u devuma eksporta tirgus dala no
1999. gada lidz 2008. gadam.

1) No 1999. gada lidz 2008. gadam precu devums Slovakijas eksporta tirgus dala palielinajas par 120.4%.

dalu samazinajums, iznemot Slovakiju, Igauniju un Griekiju (sk. C att.).’ Austrija, Vacija un
Slovénija precu devums kopgjas eksporta tirgus dalas parmainas bija neitrals. Taja pasa perioda
Luksemburga, Irija, Somija, Malta, Igaunija, Slovakija, Slovenija, Griekija, Vacija un Portugale
pakalpojumu devums eksporta tirgus dalu pieauguma bija pozitivs. Perioda starp finanSu krizes
sakumu un 2012. gadu Sie guvumi paversas pretgja virziena un bija vérojams vispargjs precu
un pakalpojumu eksporta tirgus dalu sarukums, pakalpojumiem saglabajot salidzinosi lielaku
noturibu neka precém.

Kopuma euro zonu skara visparéja eksporta tirgus dalu samazinaSanas sakara ar jauno tirgus
ekonomikas valstu rasanos. Tacu dazas pozitivas norises apjoma izteiksmé kop$ krizes
sakuma atklaj relativu uzlabojumu euro zonas cenu konkurétspgja. Valstu liment to atspogulo
konkurétsp€jas palielinasanas vairakas dalibvalstis un Vacijas eksporta noturiba. Preces vairak
veicinaja eksporta tirgus dalu samazinasanos, bet pakalpojumu joma, $kiet, bija noturigaka.

5 Precu un pakalpojumu procentudlo devumu kopgja eksporta tirgus dalas picauguma aprékina, sverot preu un pakalpojumu eksporta
tirgus dalu procentualo pieaugumu atbilstosi to attiecigajam dalam valsts kopgja eksporta (dalas aprékina atsauces perioda pirmaja gada).

RUPNIECIBAS NOZARES AKTIVITATE NEDAUDZ PIEAUGA

Neraugoties uz nelielu svarstigumu, riipniecibas nozares aktivitate mazliet uzlabojas visa gada laika
atbilstosi pakapeniskam IKP pieaugumam. 2013. gada decembrT ripnieciskas razoSanas apjoms
(iznemot biivniecibu) bija par 0.5% lielaks neka pirms gada, savukart 2012. gada decembr tas
bija par 2.4% mazaks neka taja pasa laika ieprieks€ja gada. No riipniecibas produkcijas (iznemot
buvniecibu) izlaides komponentiem starppaterina precu picaugums 2013. gada bija vissp&cigakais
(sk. 25. att.). Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu pievienota vertiba riipnieciba (iznemot biivniecibu)
saruka, gada pirmajos trijos ceturksnos vidgji samazinoties par 1.2% (sarukums 2012. gada — 1.1%).
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Produkcijas izlaide biivnieciba 2013. gada vél
vairak samazinajas, turpinoties ieilgusajam
lejupslides posmam. Péc 4.2% sarukuma
2012. gada pievienota vertiba blvnieciba
2013. gada pirmajos trijos ceturk$nos
salidzinagjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo
periodu  vidgji samazindjas par 4.5%
(pamatojoties uz sezonali neizlidzinatiem
datiem). Savukart pakalpojumu pievienota
vertiba, kas 2012. gada bija stabila, $aja perioda
kritas tikai par 0.1%.

DARBA TIRGI 2013. GADA SASNIEDZA ZEMAKO
PUNKTU

Nodarbinato skaits, kas 2012. gada samazinajas
par 0.7%, 2013. gada turpinaja sarukt
(sk. 26. att.). Tadgjadi 2013. gada 3. ceturksni
nodarbinatibas Iimenis euro zona bija aptuveni
par 0.8% zemaks neka pirms gada. Tacu
nodarbinatibas jomas norises salidzinajuma
ar ieprieks€jo ceturksni liecina, ka situacija
darba tirgl stabiliz€jusies. Nodarbinato skaits
saltdzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni 2013. gada
2. un 3. ceturksni saglabajas stabils. Sis norises
verojamas p&c tam, kad nodarbinato skaits
sarucis septinus ceturkSnus péc kartas. Turklat
apsekojuma rezultati gada laika uzlabojusies. Tas
liecina par stabilu vai nedaudz pozitivu tendenci
darbvietu radisana 2013. gada 4. ceturksni.
Kopuma nodarbinatibas Iimenis 2013. gada
varétu bt sarucis aptuveni par 1%. Sektoru
dalfjuma $ads nodarbinato skaita samazinajums
bija vérojams visos svarigakajos sektoros.

Tapat ka 2012. gada, arT 2013. gada kopgja
nostradato stundu skaita samazinasSanas bija
butiskaka neka nodarbinato skaita sarukums.
Tas liecina, ka daudzi uzp@mumi turpinaja
pazeminat darbaspéka ieguldfjumu, samazinot
viena nodarbinata nostradato stundu skaitu,
nevis nodarbinato skaitu. Skiet, ka nostradato
stundu  skaita  samazinasanas  tendence
apveérsas 2013. gada 2. pusgada. Tas atbilda
norad@m par situacijas pakapenisku uzlabosanos
darba tirgh, kur nostradato stundu skaita
normaliz€Sana biezi vien notiek pirms jaunu
darbinieku pienemsanas darba.
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25. attels. Rupnieciska razosana un

ieguldijums

(picauguma temps un ieguldijums; procentu punktos; ménesa
dati; sezonali izlidzinati)
= kapitalpreces
wemn  patrina preces
starppat€rina preces
77772 energija
—— kopa, iznemot bivniecibu

-11

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Atspogulotie dati aprékinati ka triju ménesu mainigais
vidgjais lielums salidzinajuma ar atbilstoSo vidgjo lielumu pirms
trim me&nesiem.

26. attels. Darba tirgus norises

(kapuma temps salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni; % no
darbaspéka; sezonali izlidzinati dati)

== nodarbinatiba (kreisa ass)
----- bezdarba limenis (laba ass)
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Ta ka darba tirgus dinamikai ir tendence atpalikt no vispargjam cikliskajam norisém, nodarbinatibas
limena kapuma sarukums parsniedza produkcijas izlaides pieauguma kritumu. Tas nozimé, ka
produktivitates gada kapums uz vienu cilvéku palielinajas no —0.3% 2012. gada pedgja ceturksni
lidz 0.5% 2013. gada 3. ceturksni. Gada vid€jais picauguma temps gada pirmajos trijos ceturks$nos
bija 0.2% (ieprieks¢ja gada palielindjuma nebija). Raziguma picauguma kapums ietekmgja visus
sektorus. Ta ka nostradato stundu skaits saruka straujak neka darbvietu skaits, 2013. gada pirmajos
trijos ceturkSnos kopgjas produktivitates gada pieaugums nostradato stundu skaita izteiksmé bija
vid&ji 0.7% (I1dzigs 2012. gada noveérotajam picauguma tempam).

Pec zemaka punkta sasniegSanas 2011. gada 1. pusgada bezdarba Iimenis euro zona 2012. gada
turpinaja paaugstinaties un 2013. gada pirmajos trijos ceturk$nos sasniedza Itmeni, kads nebija
noverots kops datu laikrindu apkopoSanas sakuma 1995. gada. Tacu palielinajums 2013. gada notika
lenak neka 2012. gada. To apturgja neliels bezdarba limena samazinajums oktobrT (sk. 26. att.).
Péc tam lidz 2013. gada beigam bezdarba Iimenis saglabajas nemainigs (12.0%), neraugoties uz
bezdarbnieku skaita talaku samazina$anos. Tomér decembri bezdarba limenis saglabajas vairak
neka 2 procentu punktus virs zemaka 2011. gada aprili sasniegta punkta. Kopuma 2013. gada
bezdarba limenis bija vid&ji 12.1% (vid&jais Iimenis 2012. gada — 11.4%).

2.5. FISKALAS NORISES

Gaidams, ka valdibas budzeta deficits euro zonas valstis 2013. gada bs turpinajis sarukt,
atspogulojot vairakuma valstu vérojamos apjomigos konsolidacijas centienus. Euro zonas kopgjais
budzeta deficits samazindjies uz pusi salidzinajuma ar 2009. gada sasniegto augstako ltmeni.
P&c vairakus gadus ilgusajam plasajam un biezi vien smagajam budzeta korekcijam euro zona
izdevies panakt relativi lielaku progresu stabilas fiskalas pozicijas atjaunos$ana neka citas lielakajas
attistitajas valstis. Tacu valdibas parada attieciba pret IKP joprojam ir loti augsta un daudzas valstis
vél nav stabiliz&jusies. Tapéc galvenais fiskalas politikas sarezgitais uzdevums euro zona ir istenot
noturigu fiskalo konsolidaciju ari vidéja termina. Tas nepiecieSams, lai mazinatu parmerigi augstos
parada raditajus un izveidotu fiskalas drosibas rezerves pret nakotnes Sokiem, Ipasi, nemot véra
sabiedribas novecoSanas nelabvéligo ietekmi uz valsts finansém.

FISKALA KONSOLIDACIJA 2013. GADA

Saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomisko prognozi gaidams, ka kopgjais euro
zonas valdibas budzeta deficits 2013. gada biis samazinajies par 0.6 procentu punktiem (I1dz 3.1%
no IKP, sk. 4. tabulu). Budzeta deficita samazinajumu 2013. gada liela méra noteica valdibas
ienémumu raditaja picaugums par 0.5 procentu punktiem (lidz 46.7% no IKP). Tas 1pasi atspoguloja
nodoklu bazes paplasinasanos un nodoklu likmes paaugstinasanos vairakas valstis. Vienlaikus
izdevumu raditajs samazinajas tikai pavisam nedaudz (par 0.1 procentu punktu), sasniedzot 49.8%
no IKP.

Gaidams, ka euro zonas valdibas vidgja bruto parada attieciba pret IKP biis biitiski pieaugusi (Iidz
95.7%; 2012. gada — 92.7%), kaut arT 1eénaka tempa neka 2012. gada. Saskana ar Eiropas Komisijas
2013. gada rudens ekonomisko prognozi 13 no 17 euro zonas valstim valdibas parada attieciba
pret IKP 2013. gada parsniedza Mastrihtas kritérijos noteikto 60% atsauces vertibu; astonas no §im
valstim valdibas parada attieciba bija lielaka par 90% no IKP. Sis kopgja euro zonas parada raditaja
pieaugums skaidrojams ar spécigo procentu izdevumu ietekmi un atlikumu plismu korekciju.
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4. tabula. Euro zonas un tas dalibvalstu fiskala pozicija

(% no IKP)

Valdibas budZeta parpalikums (+)/deficits (-) Valdibas bruto parads
Eiropas Komisija Stabilitates Eiropas Komisija Stabilitates
programma programma

2011 2012 2013 2013 2011 2012 2013 2013
Belgija -3.7 -4.0 -2.8 2.5 98.0 99.8 100.4 100.0
Vacija -0.8 0.1 0.0 -0.5 80.0 81.0 79.6 80.5
Igaunija 1.1 -0.2 -0.4 -0.5 6.1 9.8 10.0 10.2
Trija -13.1 -8.2 -7.4 -71.5 104.1 117.4 124.4 123.3
Griekija" -9.5 -9.0 -13.5 - 170.3 156.9 176.2 -
Spanija -9.6 -10.6 -6.8 -6.3 70.5 86.0 94.8 91.4
Francija -5.3 -4.8 -4.1 -3.7 85.8 90.2 93.5 93.6
Italija -3.8 -3.0 -3.0 2.9 120.7 127.0 133.0 130.4
Kipra -6.3 -6.4 -8.3 - 71.5 86.6 116.0 -
Luksemburga 0.1 -0.6 -0.9 -0.7 18.7 21.7 24.5 23.8
Malta -2.8 -3.3 -3.4 2.7 69.5 71.3 72.6 74.2
Niderlande -4.3 -4.1 -3.3 -3.4 65.7 71.3 74.8 74.0
Austrija 2.5 -2.5 -2.5 -2.3 72.8 74.0 74.8 73.6
Portugale” -4.3 -6.4 -5.9 -5.5 108.2 124.1 127.8 122.3
Sloveénija -6.3 -3.8 -5.8 -1.9 47.1 54.4 63.2 61.8
Slovakija -5.1 -4.5 -3.0 2.9 43.4 52.4 54.3 54.8
Somija -0.7 -1.8 2.2 -1.9 49.2 53.6 58.4 56.3
Euro zona -4.2 -3.7 -3.1 2.9 88.0 92.7 95.7 93.4

Avoti: Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomiska prognoze, 2013. gada aprili aktualizétas stabilitates programmas un ECB
aprekini.

Piezime. Dati saskana ar EKS 95 definicijam.

1) Griekijas un Portugales raditaji neattiecas uz stabilitates programmas, bet gan parskatitaja otraja korekciju programma noteiktajiem
merkiem. Griekijas mérki noteikti sakotngjas bilances izteiksme.

Ka redzams 4. tabula, saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomisko prognozi
gaidams, ka vairaku valstu budzeta bilance biis sliktaka, neka paredzets valstu 2013. gada aprila
stabilitates programmas vai (Portugales gadijuma) ekonomisko korekciju programmas meérkos
ietvertajos valdibu planos. Paredzams, ka kopuma planotie fiskalie mérki netiks sasniegti neviena
valsti, iznemot Vaciju, Igauniju, Iriju, Niderlandi, Portugali un Slovéniju. Gaidams, ka daZas
valstis, pieméram, Italija un Slovakija, novirze no mérkiem biis nieciga (0.1%). Kas attiecas uz
valstim, kuras norisinas ES un SVF finansialas palidzibas programmas, fiskalais deficits sarucis
Irija un Portugalg, bet palielinajies Griekija un Kipra. Gaidams, ka Griekija 2013. gada biis izdevies
panakt sakotngja budzeta parpalikuma izveido$anos, tad€jadi parsniedzot programmas mérkraditaju.
6. ielikuma sniegts apskats par 2013. gada noris€m euro zonas valstis, kuras tiek Istenotas ES un
SVF korekciju programmas vai kuras sanem finansialo palidzibu.

NORISES 2013. GADA EURO ZONAS VALSTIS, KURAS PIEDALAS ES UN SVF KOREKCIJU PROGRAMMA
VAI SANEM FINANSIALU PALIDZIBU

Saja ielikuma sniegts apskats par 2013. gada norisém &etrds euro zonas valstTs, kuras piedalas
ES un SVF korekciju programma, ka art Spanija, kura tiek Tstenota ES finansu sektora atbalsta
programma.' Visas piecas valstis panakusas ievérojamu progresu ekonomiskas nelidzsvarotibas

1 TIlgaka termina skatfjums uz lidzsvara atjaunoSanas procesu euro zona kops krizes sakuma sniegts ECB 2012. gada parskata 5. ielikuma.
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mazinasana, noversot strukturalo neelastibu (ipasi darba tirgos) un uzlabojot finansu stabilitati.
Turklat Trija un Spanija veiksmigi pabeigu$as savas attiecigas programmas. Nakotné
nepieciesams stiprinat jau panaktos sasniegumus un turpinat reformu pasakumu stenosanu.

Griekija

Griekija 2013. gada panaca ieverojamu progresu fiskalas ilgtspgjas atjaunosana un konkurétspejas
uzlabosana. Tautsaimnieciba saka stabilizEties gada 2. ceturksni p&c dzilas un ilgstosas recesijas.
Privata sektora dati par pienemtajiem darbiniekiem neto izteiksme ir iepriecinosi — sak paradities
2012. gada Tstenoto talejoso darba tirgus reformu rezultati. Lai gan vienibas darbaspéka izmaksu
samazinajums nav strauji atspogulojies cenu korekcijas, cenu sarukuma process 2013. gada
pienémas speka un tam vajadz&tu arl veicinat nepartrauktu valsts tekosa konta stavokla
uzlabosanos.

Ta ka 2010.-2013. gada tika veikti loti apjomigi konsolidacijas pasakumi, paredzams, ka
2013. gada izdevies panakt apjomiga sakotn&ja budzeta parpalikuma (saskana ar programmas
definiciju) izveidoSanos. Sis rezultats parsniedz programmas mérkraditiju — sabalansétu
sakotngjo budzetu — galvenokart mazaku izdevumu dél. Nakamaja perioda vidéja termina
fiskala stratégija paredz sakotngja budzeta parpalikuma attiecibas pret IKP pieaugumu, ka merki
2014. gada nosakot 1.5% no IKP, 2015. gada — 3.0% no IKP, bet 2016. gada — 4.5% no IKP.

Neraugoties uz strukturalo reformu istenosana panakto progresu, atlikusajiem strukturalas
neelastibas momentiem, kas dzili iesaknojusies, vajadzgs pieversties appémigak, lai raditu
pamatu ilgtsp&jigai tautsaimniecibas izaugsmei un jaunu darbvietu radiSanai. Nakotng, lai
panaktu nepieciesamo strukturalo reformu plana paplasinasanos un padzilinasanos, nozimiga biis
politiska apnemsSanas. Tpasi japastiprina pre¢u un pakalpojumu tirgus reformas un institucionalas
reformas. Kapitala palielinasana 2012. un 2013. gada stiprinaja finansu sektoru. Tomér aktivu
kvalitate turpinaja pasliktinaties, ienakumus nenesosajiem aizdevumiem parsniedzot 30%.

Irija

Korekciju programmas istenoSana Irija turpindja norisét saskana ar planu, laujot parvaldes
iestadem 2013. gada decembri veiksmigi pabeigt programmu. Lai gan Irijas tautsaimniecibas
izaugsmes temps 2013. gada 1. pusgada nedaudz paléninajas, biezak sniegtie raditaji liecinaja par
aktivitates turpmaku kapumu 2. pusgada. Darba tirgli joprojam bija vérojamas nostiprinasanas
pazimes. Konkurétspgja turpinaja augt, un tekosais konts vél vairak uzlabojas.

Fiskala pozicija 2013. gada turpindja uzlaboties, un, neraugoties uz vajo tautsaimniecibas
sniegumu, Irija sasniedza tas fiskalos mérkus. Paredzams, ka valdibas budZeta deficita raditajs
2013. gada nedaudz parsniedzis programma noteikto merki. 2014. gada budzeta paredzeta
turpmaka konsolidacija galvenokart izdevumu dala, lai samazinatu valdibas budzeta deficitu
11dz 4.8% no IKP 2014. gada un zem 3.0% no IKP 2015. gada. Nakotng Irijai vajadzes noverst
atlikusSos fiskalas ievainojamibas momentus, Ipasi veselibas apriipes izdevumu joma, un turpinat
nodrosinat atbilstibu tas fiskalajiem mérkiem, lai raiditu pozitivus signalus tirgiem.

Tas, ka Irija pabeigusi programmu, pierada, ka nepiecieSamie, bet dazkart sapigie pasakumi
bijusi veiksmigi. Irijai ir butiski svarigi turpinat vajadzigo reformu Isteno$anu, ipasi banku
sektora, lai saglabatu piekluvi tirgum un nosargatu tas tautsaimniecibas ilgtermina perspektivas.
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Portugale

P&c krasa krituma 2011. un 2012. gada reala IKP un nodarbinatibas kapuma temps 2013. gada
2. ceturksni atkal k]uva pozitivs. Argjas nelidzsvarotibas korekcijas pedgjos trijos gados bijusas
ievérojamas. Tekosaja konta 2013. gada izveidojas parpalikums.

Fiskalas konsolidacijas temps, ko nosaka saskana ar strukturala deficita parmainam, 2011.—
2013. gada bija loti augsts. 2013. gada vidu budzeta deficita raditaja attistibas tendence tika
korigéta, lai lautu dal&ji darboties automatiskajiem stabilizatoriem, vienlaikus nepielaujot
valdibas parada attiecibas pret IKP kapumu vidéja termina. Budzeta deficita mérkraditaji
(neskaitot finanSu sektora atbalstu) tika korigéti no 4.5% no IKP uz 5.5% no IKP 2013. gada
un no 2.5% no IKP uz 4% no IKP 2014. gada. 2013. gada budzeta deficits bija zemaks par
mérkraditaju. To noteica labaki, neka gaidits, makrockonomiskie rezultati un stingra budzeta
kontrole. 2014. gada budzeta ieklauti konsolidacijas pasakumi vairak neka 2% no IKP apmera,
galvenokart izdevumu puse.

Strukturalo reformu joma panaktais progress pamata atbildis programmas nosacijumiem.
Vairakums programma ieklauto tiesibu aktu attieciba uz darba un precu tirgus politiku jau
stajusies speka. Nakotné galvena uzmaniba biitu japievers reformu efektivai istenosanai, ka art
reformu procesa veicinasanai, lai noverstu atlikusos skerslus konkurencei, ieguldijumu I€émumu
pienemsanai un jaunu darbvietu radiSanai.

Kipra

ES un SVF korekciju programma Kiprai tika apstiprinata 2013. gada aprili. Biitiska uzkrajusies
nelidzsvarotiba, korekciju programmas sakuma atlik§ana un banku krize izraisija krasu
ekonomiskas aktivitates kritumu, lai gan lejupslide 2013. gada nebija tik dzila, ka sakotngji
gaidits. Vienlaikus strauji pieauga bezdarba Iimenis un kredit€Sana apstajas.

Arvien dzilakas makroekonomiskas lejupslides dél fiskala pozicija 2013. gada pasliktinajas.
Programma ka sakotngja budzeta deficita meérkraditaju noteica aptuveni 4.25% no IKP
2013. gada, t.sk. vienreizgjas izmaksas 1.8% no IKP apmera, kas domatas Cyprus Popular Bank
parvaldito sociala nodrosinajuma fondu un pensiju fondu kompensésanai, lai nodrosinatu lidzigu
rezimu ka Central Bank of Cyprus parvalditiem fondiem. 2013. gada fiskalie merkraditaji tika
butiski parsniegti, un paredzams, ka 2014. gada sakotngjais budzeta deficits biis zemaks par
sakotn&jo programmas mérki 4.25% no IKP. 2014. gada budZeta méginats paatrinat dalu vélakos
gados nepiecieSamo konsolidacijas pasakumu, lai nodroSinatu un saglabatu ilgtermina sakotn&jo
fiskalo parpalikumu 4% no IKP, tadgjadi panakot valsts parada samazinasanos.

Labs progress 2013. gada tika sasniegts strukturalo un regulativo reformu istenosana. Turklat
turpmaki panakumi tika gfiti finanSu sektora stabiliz€$anas un parstrukturésanas joma. 2013. gada
parvaldes iestades public€ja planu ar konkrétiem atskaites punktiem, kas nosaka vadosos
principus pakapeniskai administrativo pasakumu un kapitala kontroles stingribas mazinasanai,
vienlaikus saglabajot finansu stabilitati. Nakotng Kiprai joprojam naksies saskarties ar butiskiem
sarezgitiem uzdevumiem, Tpasi finanSu sektora. Tap&c arkartigi svarigi stingri turpinat istenot
programmu.
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Spanija

Eurogrupa 2013. gada 14. novembrT apstiprinaja Spanijas finansu sektora atbalsta programmas
IstenoSanas pozitivu novertg§jumu. Programma palidz&jusi nozimigi uzlabot Spanijas banku
sektora finans€juma apstaklus un struktiru. P&c vairak neka divu gadu recesijas reala IKP
picaugums 2013. gada 3. ceturksni sasniedza nelielu pozitivu vertibu. Bezdarba Iimenis
joprojam ir oti augsts — tas saka pakapeniski samazinaties vien 2013. gada 2. pusgada. Spanijas
tautsaimniecibu labvéligi ietekmé notickosas vienibas darbaspeka izmaksu lejupverstas
korekcijas, kas palidz&jusas panakt parpalikuma izveidosanos tekosaja konta.

Spanija nesen veikusi ievérojamu fiskalo konsolidaciju, un paredzams, ka ar rudeni pienemto
papildu konsolidacijas pasakumu palidzibu tas budzeta deficits 2013. gada gandriz sasniedzis
meérkraditaju 6.5% no IKP. Lai panaktu 2014. gadam izvirzita mérkraditaja (5.8% no IKP)
sasniegSanu, nepiecieSami turpmaki pasakumi.

Nakotné ir biitiski svarigi saglabat reformu procesa tempu banku sektora plasaka parvaldiba, ka
ar1 valsts administracija un darba tirgos.

CIKLISKI KORIGETIE RADITAJI

Ka paradits 5. tabula, fiskala konsolidacija 2013. gada ir turpinajusies, pat ja tieck nemta véra
ekonomiskas attistibas cikla ietekme uz valstu budzeta stavokli. Saskana ar Eiropas Komisijas
2013. gada rudens ekonomisko prognozi gaidams, ka gan cikliski korigéta bilance, gan cikliski
korigeta sakotngja bilance (kas neietver procentu maksajumu ietekmi) uzlabojusies tada pasa
tempa ka 2012. gada, t.i., attiecigi par 1 procentu punktu no IKP un 0.9 procentu punktiem no IKP.

5. tabula. Euro zonas un euro zonas valstu cikliski korigetas bilances, cikliski korigetas

sakotnejas bilances un strukturalas bilances parmainas

(procentu punktos no IKP)

Cikliski korigétas budZeta Cikliski korigétas sakotngjas Strukturalas budZeta bilances
bilances parmainas budZeta bilances parmainas parmainas

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Belgija -0.3 0.2 1.5 -0.3 0.3 1.3 0.0 0.3 0.8
Vacija 22 1.4 0.4 22 1.2 0.3 1.2 1.3 0.3
Igaunija -1.3 -1.9 0.4 -1.3 -1.9 0.4 0.2 0.6 -0.4
Trija 16.3 43 0.7 16.4 4.8 1.5 1.1 0.2 0.9
Griekija 32 2.0 -4.3 4.6 -0.1 -5.1 3.1 4.7 22
Spanija -0.1 -0.7 3.9 0.5 -0.2 43 0.2 2.1 1.1
Francija 1.3 1.0 1.1 1.5 1.0 0.9 1.0 1.1 0.9
Italija 0.4 1.8 0.7 0.8 23 0.5 0.0 2.3 0.6
Kipra -1.1 0.4 0.7 -1.0 1.1 1.6 -0.9 -0.3 1.3
Luksemburga 0.4 0.1 -0.6 0.5 0.1 -0.5 0.4 0.1 -0.6
Malta 0.9 -0.2 -0.3 1.0 -0.1 -0.3 1.2 -0.4 0.3
Niderlande 0.5 1.1 1.3 0.5 0.9 1.3 0.4 1.1 0.6
Austrija 1.2 0.1 0.4 1.1 0.1 0.4 1.1 0.7 0.0
Portugale 59 -1.3 1.0 7.2 -1.0 1.0 2.3 2.4 0.5
Sloveénija -1.2 32 -1.5 -0.9 3.4 -1.0 -0.2 22 -0.1
Slovakija 2.8 0.8 1.9 3.0 1.1 2.0 22 1.0 1.7
Somija 0.6 -0.4 0.0 0.7 -0.5 0.0 0.6 -0.4 -0.1
Euro zona 1.5 1.0 1.0 1.7 1.1 0.9 0.8 1.5 0.7

Avots: Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomiska prognoze. _

Piezimes. Pozitivi skaitli norada uz fiskalas situacijas uzlaboSanos un negativi skaitli — uz fiskalas situacijas pasliktinasanos. Irijas,
Spanijas, Austrijas, Portugales un Slovenijas cikliski korigétas un cikliski korigetas sakotngjas bilances parmainas ietver vérienigu finansu
sektora atbalsta pasakumu pakapenisku samazinaSanu. Griekijas gadijuma cikliski korigétas un cikliski korigetas sakotngjas bilances
parmainas ietver banku rekapitalizacijas izmaksas, no dalibvalstim sanemtos parvedumus, kas atbilst pelnai no Eurosistémas centralo

banku turgjuma esosajam Griekijas obligacijam, un citus maznozimigus faktorus.
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Euro zonas strukturalais deficits (kura nav ieklauti vienreizgjie un pagaidu pasakumi) turpinaja
samazinaties (par 0.7 procentu punktiem no IKP; 2012. gada — par 1.5 procentu punktiem no IKP).
Tacu $ie cikliski korigetie fiskalie raditaji javerté piesardzigi, jo reala laika aplésém par ciklisko
ietekmi uz budZeta bilancém raksturiga ievérojama nenoteiktiba, Tpasi valstis, kuru tautsaimnieciba
notiek biitiska Iidzsvara atjaunosana. 7. ielikuma apliikots liclakajas attistitajas valstis kop$ krizes
sakuma panaktais progress fiskalas konsolidacijas joma.

7. ielikums

PROGRESS FISKALAS KONSOLIDACIJAS JOMA: STARPTAUTISKS SALIDZINAJUMS

Saja ielikuma apliikots kop$ krizes sakuma panaktais progress fiskalas konsolidacijas joma
lielakajas attistitajas tautsaimniecibas — euro zona, ASV, Apvienotaja Karalisté, Japana un
Kanada. Visas liclakas attistitas tautsaimniecibas, t.sk. atseviskas euro zonas valstis, panakusas
butisku progresu fiskalas nelidzsvarotibas samazinasana kops 2010. gada. Tome&r gan kopégjais
deficits, gan parada raditaji saglabajas loti augsti un parsniedz pirmskrizes limeni. Nakotng
raugoties, ir svarigi saglabat fiskalas konsolidacijas pasakumus, lai nodroSinatu atgrieSanos pie
stabilam fiskalajam pozicijam.

Fiskalas norises lielakajas attistitajas valstis kops 2008. gada

Starptautiska finansu krize 2008. gada un tai sekojosais ekonomiskas aktivitates kritums prasija
atru un izlémigu politisku ricibu, 1pasi lielakajas attistitajas valstis, kuras krize skara seviski
smagi. Kops 2008. gada beigam vairakuma lielako attistito valstu (t.sk. euro zonas valstis)
veikti arkartas pasakumi, lai sniegtu finanSu atbalstu gritibas nonakusam bankam un saglabatu
starptautisko finansu stabilitati. Vienlaikus, lai ierobezotu krizes negativo ietekmi uz ekonomisko
aktivitati, valdibas veikusas biutiskus stimulgjosus budzeta pasakumus. Sie politikas pasakumi
kopa ar automatisko stabilizatoru darbibu noteica budzeta deficita un parada attiecibas pret IKP
kapumu, sasniedzot loti augstu [imeni. 2008.—2010. gada euro zonas nominalais budzeta deficits
pieauga par 5.5 procentu punktiem no IKP, Kanadas — par 6.4 procentu punktiem no IKP,
Japanas un Apvienotas Karalistes — nedaudz vairak par 7 procentu punktiem no IKP, bet ASV —
aptuveni par 8 procentu punktiem no IKP (sk. A att.). Parada attiecibas pret IKP piecaugums
bija rakstams divciparu skaitlos, un batiskako palielindgjumu registréja Japana un Apvienotaja
Karaliste (sk. B att.).

Kop§ 2010. gada vairakums attistito valstu veikusas fiskalas konsolidacijas pasakumus. Saja
laika SVF ieteica, sakot ar 2011. gadu, katru gadu uzlabot cikliski korig&to bilanci par 1 procentu
punktu no IKP, uzskatot to par atbilstoSu konsolidacijas tempu, lai panaktu pareizo lidzsvaru
starp nepiecieSamibu noveérst tirgus bazas par fiskalajiem pamatraditajiem un izvairities no
straujas atbalsta partraukSanas tolaik sakumstadija eso$ajam atveseloS$anas procesam.! Toméer
faktiskais konsolidacijas temps dazadas valstis bija loti atSkirigs atkariba no finanSu tirgus
spiediena stipruma, fiskalas nelidzsvarotibas pakapes un konkréti euro zona — no Stabilitates un
izaugsmes pakta prasibam.

1 Sk. Fiscal exit: from strategy to implementation, IMF Fiscal Monitor, 2010. gada novembris. SVF 2013. gada aprila Fiscal Monitor
2. ielikums apstiprina, ka korekcijas temps 1% no IKP cikliski korigéta izteiksmé ir kopuma atbilstoss valstim, kuras nepastav tirgus
spiediens.
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A attels. Valdibas budieta bilance

(% no IKP; procentu punktos no IKP)

= parmainas 2008.-2010. gada
parmainas 2011.-2013. gada
2007. gada budzeta bilance

@  2013. gada budzeta bilance

B attels. Valdibas parada attieciba pret IKP

(% no IKP; procentu punktos no IKP)

= parmainas 2008.—2010. gada
parmainas 2011.-2013. gada
2007. gada parada attieciba pret IKP

®  2013. gada parada attieciba pret IKP

4 4 260 260
@,
220 220
o il I N, l
H WHH 150 : 10
2 I o )
o : I
-4 4 140 140
(2]
-6 @ -6
100 |4 Iif 100
5 5 i1 l ﬁll .
-10 . 10 60 I 60
-12 -12 20 20

eurozona ASV ~ Apvienota Japana  Kanada
Karaliste

Avoti: SVF World Economic Outlook un ECB aprékini.

Piezime. Visam valstim dati sniegti, pamatojoties uz kalendaro

gadu.

T T Ll Ll
eurozona ASV  Apvienota Japana  Kanada
Karaliste

Avoti: SVF World Economic Outlook un ECB aprékini.

Piezime. Visam valstim dati sniegti, pamatojoties uz kalendaro

gadu.

Salidzinajuma ar Apvienoto Karalisti, ASV un Japanu budzeta deficita limenis euro zona valsts
parada krizes sakuma bija zemaks, bet Kanada bija izveidojies parpalikums 1.5% apméra no IKP.
2011.-2013. gada ASV un Apvienota Karaliste piedzivoja lielako budzeta deficita sarukumu,
tam sekoja euro zona un Kanada, bet Japana budzeta deficits nedaudz palielinajas (sk. C att.).
Saskana ar SVF datiem gada vidgjais konsolidacijas pasakumu apmérs 2011.—2013. gada, izteikts

C attels. Budieta bilances parmainu sadalijums 2008.-2010. gada un 2011.-2013. gada

(procentu punktos no IKP)

A budZeta bilances parmainas
cikliski korigétas budzeta bilances parmainas
== citu komponentu parmainas
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Avoti: SVF World Economic Outlook un ECB aprékini.
Piezimes. Visam valstim dati sniegti, pamatojoties uz kalendaro gadu. ASV izmantoti 2013. gada oktobra Fiscal Monitor dati, jo cikliski
korigéta bilance korigéta atbilstosi valdibas atbalstam finansu sektoram. Japanai izmantota strukturala bilance. Postenis "citu komponentu
parmainas" ietver ciklisko komponenti un faktorus, kas ir budZeta bilanci ietekm&josa produkcijas izlaides cikla pamata.
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ar cikliski korigétas bilances parmainam, euro zona, ASV un Apvienotaja Karalisté parsniedza
1 procentu punktu no IKP. Kanada tas bija uz pusi mazaks, bet Japana — negativs.

Konsolidacijas pasakumi sakusi dot auglus. Lai gan nominalais budzeta deficits visas attistitajas
valstis saglabajas augsts un parsniedz pirmskrizes ltimeni, ASV un euro zona tas samazinajies
uz pusi salidzinajuma ar krizes laika sasniegto maksimumu. Paredzams, ka euro zona budzeta
deficits un cikliski korigéta bilance 2013. gada bus viszemaka starp lielakajam attistitajam
valstim — korekciju procesam euro zona un Apvienotaja Karaliste izdevies panakt cikliski
korigéta deficita sarukumu zem pirmskrizes limena. Tomér valdibas parada attieciba pret IKP
pec straujas valsts saistibu uzkrasanas péc krizes turpinaja augt. Parada raditaja palielinasanas
bija Tpasi strauja Apvienotaja Karaliste, kur tas 2013. gada pieauga lidz vairak par 90% no IKP
(2007. gada — 44% no IKP), bet Japana 2013. gada tika registréta neparprotami visaugstaka
(kopgja) valdibas parada attieciba pret IKP — 244% no IKP (sk. B att.).

Norises euro zona

Ar1 atsevisSkas euro zonas valstis smagi skara 2008.—2009. gada finanSu un tautsaimniecibas
krize, bet 2010. gada valsts parada krize vl vairak pastiprinaja esoSo fiskalo nelidzsvarotibu.

Tapat ka citas lielakajas attistitajas valstis, vairakuma euro zonas valstu fiskala nostaja
2010. gada kluva ierobezojosaka. Fiskalo korekciju temps un laika planojums tika noteiks
atbilstosi Stabilitates un izaugsmes paktam un principiem, par kuriem ECOFIN panaca
vienoganos 2009. gada oktobri?. Sie principi vélak tika atspoguloti 2009. gada ieteikumos par
parmériga budzeta deficita novérSanas procediiru. Reaggjot uz euro zonas valsts parada krizi,
vairakas valstis biitiski paatrinaja konsolidacijas pasakumu istenoSanu, censoties atgiit finansu
tirgus uzticeSanos. Tas iezim&ja nozimigu konsolidacijas pasakumu perioda sakumu. Daudzas
valstis, 1pasi tajas, kuras piedalijas kopiga ES un SVF finansialas palidzibas programma, un
tajas, kuras pieredzgja biitisku spriedzi finansu tirgos, konsolidacijas apmeri izradijas daudz
lielaki, neka tika pienemts laika, kad publicgja 2009. gada ieteikumus attieciba uz parmeriga
budzeta deficita novérsanas procediru.

Lai gan 2010.-2013. gada veiktajiem konsolidacijas pasakumiem izdevas apvérst budzeta
deficita pieauguma tendenci vairakuma valstu, budzeta deficita raditaji daudzas no tam joprojam
parsniedz pirmskrizes Iimeni (sk. D att.). Lidziga veida valdibas parada attiecibas pret IKP
raditaji saglabajas krietni augstaki par pirmskrizes Iimeni un turpinaja augt. To galvenokart
noteica liela pozitiva starpiba starp procentu likmém attieciba uz valdibas parada atlikumu un
tautsaimniecibas izaugsmes tempu, ka arT banku sektoram pieskirtais finansialais atbalsts.?

Fiskalas konsolidacijas perspektiva 2014.-2016. gadam

Raugoties nakotné, SVF 2013. gada oktobra World Economic Outlook paredz, ka fiskala
konsolidacija lielakajas attistitajas valstis, t.sk. euro zonas valstis, turpinasies nakamos tris

2 ECOFIN 2009. gada oktobrT vienojas par principiem koordin&tai iepriek§ pienemto fiskalas stimuléSanas pasakumu pakapeniskai
partraukSanai. Tika panakta vienoSanas, ka, nosakot korekciju tempu, janem véra katras valsts konkrétie apstakli, tomer fiskala
konsolidacija visas euro zonas valstis jasak ne velak ka lidz 2011. gadam. Valstim, kuras pastav bazas par ilgtspgjibu, konsolidacija
jasak agrak. Tika ieteikts, ka fiskalas konsolidacijas planotajam tempam jabiit vérienigam un strukturala izteiksmé vairakuma
dalibvalstu krietni japarsniedz etalonvértiba 0.5% no IKP.

Sikaku informaciju par fiskalas konsolidacijas joma panakto progresu euro zonas valstis sk. ECB 2013. gada decembra "Mgnesa
Biletena" ielikuma Fiscal consolidation in the euro area: past progress and plans for 2014 ("Fiskala konsolidacija euro zona: progress
pagatn€ un plani 2014. gadam").
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D attéls. Valdibas budieta bilance un cikliski korigétas bilances parmainas euro zonas valstis

(% no IKP; procentu punktos no IKP)

mmm  2008.-2010. gada cikliski korigétas budZeta bilances parmainas
wesn - 2011.-2013. gada cikliski korigétas budZeta bilances parmainas
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2013. gada budzeta bilance
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Avoti: SVF World Economic Outlook un ECB aprekini.

Piezimes. Valstis sarindotas atbilstosi to budZeta bilancei 2007. gada. Nav ieklautas Igaunija un Luksemburga, jo attiecigie dati nav
pieejami SVF World Economic Outlook. Griekijas gadijuma cikliski korigétas bilances parmainas neietver banku rekapitalizacijas
izmaksas, no dalibvalstim sapemtos parvedumus, kas atbilst pelpai no Eurosist€émas centralo banku tur&uma eso$ajam Griekijas
obligacijam, un citus maznozimigus faktorus.

gadus, lai gan mazliet 1énaka tempa neka ieprieks. Iznémums ir Japana, kas, ka paredzams,
paatrinas fiskalas korekcijas, t.sk., palielinot PVN likmes 2014. gada aprili un 2015. gada
oktobr1. Prognozg, ka parada attieciba pret IKP Kanada saks samazinaties 2014. gada, bet euro
zona un ASV —2015. gada. Paredzams, ka Japana ta stabilizesies aptuveni 242% no IKP [imenf,
bet Apvienotaja Karalistg turpinas palielinaties.

Nepieciesamais konsolidacijas apjoms vairakas valstis joprojam ir liels, un parada samazinasanas
procesu apdraud vairaki izaicinajumi. Ta ka vairakuma attistito valstu parada atlikums ir
liels, nepieciesami ilgtsp&jigi fiskalie pasakumi, lai nodrosinatu, ka parada attieciba pret IKP
attistas pa lejupejosu trajektoriju. Tas nepiecieSams, arT nemot véra nelabvéligas demografiskas
tendences, kuras nozimé to, ka pieaugs ar vecumu saistitie izdevumi (t.i., veselibas apriipes
un pensiju izdevumi). Ja valstim neizdosies ticami izzinot un istenot vidgja termina fiskalas
konsolidacijas planus, kas risina fiskalas nelidzsvarotibas problémas pasa sakng, varétu pieaugt
valdibas obligaciju pelnas likmes, tadéjadi kavéjot turpmakas fiskalas korekcijas.

STABILITATES UN IZAUGSMES PAKTA ISTENOSANA

Saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomisko prognozi gaidams, ka visu euro
zonas valstu, iznemot Belgiju, Vaciju, Igauniju, Italiju, Luksemburgu, Austriju, Slovakiju un
Somiju, budZeta deficits parsniegs Mastrihtas kriterijos noteikto budzeta deficita atsauces vertibu
(3% no IKP). Gada beigas 13 euro zonas valstu bija paklautas parmeriga budzeta deficita novérsanas
procediirai, un tam bija noteikti termini budzeta deficita raditaja samazinaSanai zem atsauces
vertibas no 2013. gada (Belgijai) Iidz 2016. gadam (Spanijai, Kiprai un Griekijai). 2013. gada
junija ECOFIN atc€la parmériga budzeta defictta noveérSanas procediru Italijai un no jauna atsaka
to Maltai, nosakot parmeriga budzeta deficita noverSanas terminu lidz 2014. gadam. Vienlaikus
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un 1pasi nemot véra ekonomiskas norises, kas izradijas nelabvéligakas, neka gaidits, ECOFIN
vairakam valstim pieSkira parmériga budzeta deficita noverSanas termina pagarinajumus — viena
gada pagarinajumu Niderlandei (lidz 2014. gadam) un Portugalei (Iidz 2015. gadam), divu gadu
pagarinajumu Francijai un Slovénijai (Iidz 2015. gadam) un Spanijai (Iidz 2016. gadam) un etru
gadu pagarinajumu Kiprai (Iidz 2016. gadam). Turklat ECOFIN ieteica izteikt bridinajumu Belgijai
veikt pasakumus, lai noverstu parmérigu budzeta deficitu lidz 2013. gadam, jo ta nesasniedza
atsauces vértibu 3% no IKP [idz noteiktajam parmériga budzeta deficita novérSanas terminam
(2012. gadam), un tika atzits, ka ta nav veikusi efektivus pasakumus.

2014. GADA PAREDZETA TURPMAKA FISKALA KONSOLIDACIJA

Gaidams, ka 2014. gada turpinasies euro zonas budzeta pozicijas pakapeniska talaka uzlabosanas.
Saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomisko prognozi paredzams, ka valdibas
budzeta deficita attieciba pret IKP euro zona samazinasies par 0.6 procentu punktiem (Iidz 2.5%
no IKP; sk. 27. att.), t.i., zem Mastrihtas kriterijos noteiktas budzeta deficita atsauces vértibas.
Paredzams, ka fiskalas korekcijas biis pilniba balstitas uz izdevumiem un izdevumu raditajs
samazinasies lidz 49.3% no IKP, iepémumu raditajam pamata nemainoties (46.7% no IKP). Turklat
paredzams, ka valdibas bruto parada attieciba paliclinasies tikai pavisam nedaudz un 2014. gada
sasniegs augstako punktu (95.9% no IKP).

Runajot par fiskalajam norisem atsevisSkas valstis 2014. gada, paredzams, ka devinas euro zonas
valstis budzeta deficita raditajs parsniegs atsauces vértibu 3% no IKP. Vienlaikus paredzams, ka
valdibas parada raditajs sesas valstis — Belgija, Irija, Griekija, Italija, Kipra un Portugalé — parsniegs
100% no IKP.

JANODROSINA NOTURIGA FISKALA KONSOLIDACIJA 27. attels. Fiskalas norises euro zona
P&c vairakus gadus ilgam plasam un biezi vien

smagam budZeta korekcijam euro zona izdevies (%m0 KP)

panakt nozimigu progresu stabilas fiskalas m== valdibas bruto parads (laba ass)
pozicijas atjaunogana, kas ir labs raditajs valdibas budzeta bilance (kreisa as9)
salidzinajuma ar citas lielakajas attistitajas
tautsaimniecibas sasniegto (sk. 7. ielikumu).
Tomér galvena fiskalas politikas probeéma
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3. EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES ARPUS
EURO ZONAS ESOSAJAS ES DALIBVALSTIS

EKONOMISKA AKTIVITATE

Vairakuma no 11 arpus euro zonas eso$ajam ES dalibvalstim 2013. gada joprojam bija vérojams
saméra léns redla IKP picaugums (sk. 6. tabulu).” Saglabajas batiski skersli, t.sk. tautsaimniecibas
apsikums euro zona, lielakaja dala So valstu turpinoties aiznemto lidzeklu Ipatsvara samazinaSanas
procesam. Dazas valstis p&c 2012. gada beigas verojamas lejupslides pamazam atjaunojas argjais
pieprasijums, bet citds valstis sakara ar vajo iekSzemes absorb&Sanas sp&ju saruka importa
apjoms, tap&c neto eksporta ieguldijums reala IKP pieauguma dazadas arpus euro zonas esosajas
ES dalibvalstis bija neviendabigs. IKP kapumu arvien noteica ick§zemes pieprasijums. Vertgjot
ick§zemes pieprasijuma galvenos komponentus, vairakuma arpus euro zonas esoSo ES dalibvalstu
paaugstingjas valsts patérinS. Privata patérina kapums pamata joprojam bija ierobezots, jo
uznémumi un majsaimniecibas turpinaja uzlabot bilances un bija piesardzigi, nemot véra neskaidro
pasaules tautsaimniecibas perspektivu. Ieguldijumu kopapjoms dazas valstis palielindjas, bet
dazas — saruka. Vienlaikus ar zemiem izaugsmes raditajiem vairakuma arpus euro zonas esoSo
ES dalibvalstu saglabajas augsts bezdarba Iimenis. Tacu vairakas valstis nodarbinatibas lItmenis
paaugstinajas, un visas arpus euro zonas eso$ajas ES dalibvalstis, iznemot Horvatiju, atlidziba
vienam nodarbinatajam palielinajas. Tom@r vienibas darbaspéka izmaksu kapums kopuma bija
zemaks neka 2012. gada. Daudzas valstis kredit€Sanas piecaugums joprojam bija vajs, un tas
atspoguloja saspringtas piedavajuma situacijas un zema pieprasijuma kombinaciju.

Lai gan 2013. gada reala IKP gada kapums salidzinajuma ar 2012. gadu vidgja svértaja izteiksmée
palielinajas, kopuma dazadas valstis pastav&ja bitiskas atskiribas. No arpus euro zonas eso$ajam ES
dalibvalstim vislielakais IKP pieaugums bija Latvija, Lietuva un Rumanija, bet Horvatija un Cehijas
Republika 2013. gada bija vérojams produkcijas izlaides sarukums. Latvija un Lietuva 2013. gada

6. tabula. Reala IKP pieaugums arpus euro zonas esosajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2010 2011 2012 2013Y 2013 2013 2013 2013
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.)
Bulgarija 0.4 1.8 0.8 0.6 0.4 0.2 0.7 1.0
Cehijas Republika 2.5 1.8 -1.0 . -2.3 -1.7 -1.2
Danija 1.4 1.1 -0.4 . -0.7 0.5 0.5
Horvatija 2.3 -0.2 -1.9 . -1.0 -0.7 -0.6
Latvija -1.3 5.3 5.2 . 6.7 4.5 4.1 .
Lictuva 1.6 6.0 3.7 3.4 3.8 3.8 23 3.5
Ungarija 1.1 1.6 -1.7 1.1 -0.3 0.5 1.6 2.7
Polija 3.9 45 1.9 15 0.8 1.2 1.8 2.2
Rumanija -0.9 2.3 0.4 3.3 23 1.6 4.0 5.1
Zviedrija 6.6 2.9 0.9 . 1.6 0.6 0.3 .
Apvienota Karaliste 1.7 1.1 0.3 19 0.7 2.0 1.9 2.8
ES8? 2.0 3.1 0.7 . 0.5 0.7 1.5
ES11% 23 1.9 0.4 . 0.7 1.4 1.5 .
Euro zona 2.0 1.6 -0.7 -0.4 -1.2 -0.6 -0.3 0.5

Avots: Eurostat.

Piezime. Gada dati aprekinati, izmantojot sezonali neizlidzinatus datus. Visam valstim ceturks$npa dati ir sezonali un atbilstosi darbadienu
skaitam izlidzinati, iznpemot Rumaniju (tikai sezonali izlidzinati dati).

1) 2013. gada un 2013. gada 4. ceturksna dati ir atras apl@ses, t.i., provizoriskie dati.

2) ES8 kopgjais raditajs ietver astonas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004., 2007. vai 2013. gada.

3) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis (stavoklis 2013. gada 31. decembri).
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saglabajas dinamiska tautsaimniecibas izaugsme, iek§zemes pieprasijumam klustot par batiskaku
izaugsmes virzitaju. Bulgarija, Cehijas Republika, Polija un Rumanija iek$zemes pieprasijums
joprojam bija vaj$ un galvenais izaugsmes avots bija neto eksports. IKP picaugumu Rumanija
veicinaja ari laba raza. Tautsaimniecibas atveseloSanas Danija bija I€na, jo patérinu mazinaja
nelielais reali riciba eso$o ienakumu kapums un majsaimniecibu parada konsolidacija. Horvatija
piekto gadu péc kartas bija recesija, jo tautsaimniecibas izaugsmi kavéja vaja konkurétspgja un
biivniecibas burbula pliSana. Ungarija tautsaimniecibas attistiba bija saistita ar krajumu parmainam,
iek§zemes pieprastjuma norisém, biivniecibu un — 2013. gada 2. pusgada — ar apstrades ripniecibu.
P&c straujas atkopSanas no krizes tautsaimniecibas izaugsme Zviedrija paléninajas, atspogulojot
nelielo ieguldjjumu apjomu un neto eksporta sarukumu. Apvienotaja Karaliste IKP picaugums
2013. gada strauji atjaunojas galvenokart sakara ar majsaimniecibu paterinu, ko veicinaja spéciga
majsaimniecibu uzkrajumu raditdja pazeminasanas un arT nenoteiktibas mazinasanas saistiba ar
tautsaimniecibas perspektivam gan ieckS§zeme, gan arvalstis. Visbeidzot, vairakas arpus euro zonas
esosajas ES dalibvalstis gada beigas bija vérojamas tautsaimniecibas atveselo$anas pazimes, ko
veicinaja stimulgjosa monetaras politikas nostaja un euro zonas izaugsmes perspektivu uzlabosanas
vienlaikus ar majsaimniecibu reali riciba eso$o ienakumu palielina$anos un spécigaku darba tirgus
dinamiku.

CENU NORISES

Inflacija pazeminajas vairakuma arpus euro zonas esosSo ES dalibvalstu. Gada vidgja sverta inflacija
2013. gada saruka l1dz 1.9% (2012. gada — 3.0%; sk. 7. tabulu), atspogulojot precu cenu spiediena
mazinaSanos un iepriek$€ja gada notikusa krasa netieSo nodoklu kapuma seku pakapenisku
izzuSanu. Ari vidgja sverta SPCI inflacija (izpemot energiju un neapstradato partiku) arpus euro
zonas esosajas ES dalibvalstts 2013. gada saruka l1dz 1.7% (2012. gada — 2.5%). 12 ménesu SPCI
inflacijas atskiribas dazadas valstis 2013. gada joprojam bija biitiskas. Visaugstaka gada inflacija
2013. gada bija Rumanija (3.2%), savukart Latvija inflacija samazinajas lidz 0.0%, un tas bija
zemakais raditajs arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis. Partikas un energijas cenu kritumam
bija 1pasi butiska ietekme uz kop&jo SPCI Lietuva, Polija un Rumanija, kur §Ts preces veido saméra
lielu patérina groza dalu. ArT administrativi reguléjamo cenu sarukums veicindja zemaku inflaciju

7. tabula. SPCI inflacija arpus euro zonas esosajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2010 2011 2012 2013 2013 2013 2013 2013

1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

Bulgarija 3.0 34 2.4 0.4 2.1 1.1 -0.7 -1.0
Cehijas Republika 1.2 2.1 3.5 1.4 1.7 1.5 1.2 1.1
Danija 22 2.7 24 0.5 0.9 0.5 0.2 0.4
Horvatija 1.1 2.2 34 23 4.2 23 22 0.6
Latvija -1.2 42 23 0.0 0.4 -0.1 0.0 -0.2
Lietuva 1.2 4.1 32 1.2 22 1.4 0.5 0.5
Ungarija 4.7 39 5.7 1.7 2.7 1.9 1.6 0.7
Polija 2.7 39 3.7 0.8 1.3 0.5 0.9 0.6
Rumanija 6.1 5.8 34 32 4.8 4.4 2.4 1.3
Zviedrija 1.9 1.4 0.9 0.4 0.6 0.3 0.7 0.3
Apvienota Karaliste 33 4.5 2.8 2.6 2.8 2.7 2.7 2.1
ES8) 3.1 3.8 3.7 1.4 22 1.5 1.2 0.6
ES11? 3.1 39 3.0 1.9 2.3 2.0 1.9 1.3
Euro zona 1.6 2.7 2.5 1.4 1.9 14 13 0.8

Avots: Eurostat.
1) ES8 kopgjais raditajs ietver astonas arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004., 2007. vai 2013. gada.
2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas esos$as ES dalibvalstis (stavoklis 2013. gada 31. decembri).

ECB
Gada parskats
VI 013



Bulgarija, Cehijas Republika, Ungarija un Lietuva. Netieso nodok]u kritumam Danija un Rumanija
tapat bija pazeminos$a ietekme uz inflaciju, savukart nelielais ick$zemes pieprasijums bija biitisks
faktors, kas noteica Ungarija vérojamo zemo SPCI inflaciju. Joprojam ierobezota SPCI inflacija
Zviedrija dalgji skaidrojama ar zemajam importa cenam sakara ar nelabvéligu argjo vidi un
Zviedrijas kronas kursa picaugumu. Lai gan Apvienotaja Karalisté péd&jos gados bija vérojams
paaugstinats cenu spiediens, 2013. gada beigas inflacija pazeminajas, dalgji atspogulojot vajo
iek§zemes izmaksu spiedienu.

FISKALA POLITIKA

Paredzams, ka budzeta bilances attieciba pret IKP vairakuma arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu
2013. gada pasliktinasies, uzlabojums ir gaidams tikai Cehijas Republika, Danija, Lietuva un
Rumanija (sk. 8. tabulu). Tiek prognozets, ka Horvatija, Polija un Apvienotaja Karalisté deficits bis
tuvu 5% no IKP vai lielaks, savukart Cehijas Republika, Ungarija un Lietuva saskana ar Eiropas
Komisijas 2013. gada rudens ekonomiskajam prognozém deficits atbildis atsauces vertibai (3% no
IKP) vai biis tuvu tai.

2013. gada beigas uz Cehijas Republiku, Daniju, Poliju un Apvienoto Karalisti joprojam attiecas
ES Padomes 1émums par parmériga budzeta deficita esamibu. ECOFIN 2013. gada jinija atc€la
parmériga budzeta deficita novérSanas procediru (PDP) Ungarijai, Latvijai, Lietuvai un Rumanijai.
Parmériga budZeta deficita korigé$anai noteiktie termini nemainas Cehijas Republikai un Danijai
(2013. gads) un Apvienotajai Karalistei (2014./2015. finansu gads). ECOFIN 2013. gada junija par
diviem gadiem pagarinaja PDP terminu Polijai (I1dz 2014. gadam). ECOFIN 2013. gada decembr1
novértja, ka Polija nav veikusi efektivus pasakumus, reaggjot uz Padomes 2013. gada 21. junija

8. tabula. Valsts finanses

(% no IKP)

BudZeta bilance Bruto parads
Eiropas Komisija 2013. gada aprila Eiropas Komisija 2013. gada aprila
stabilitates vai stabilitates vai
konvergences konvergences
programmas dati programmas dati

2010/ 2011 2012 2013 2013 2010 2011 2012, 2013 2013
Bulgarija -3.1 -2.0 -0.8 -2.0 -1.3 16.2 16.3 18.5 19.4 17.9
Cehijas Republika -4.7 -3.2 -4.4 -29 -2.8 38.4 41.4 46.2 49.0 48.5
Danija -2.5 -1.8 -4.1 -1.7 -1.6 427 46.4 45.4 443 44.0
Horvatija -6.4 -7.8 -5.0 -5.4 -3.6 44.9 51.6 55.5 59.6 56.2
Latvija -8.1 -3.6 -1.3 -1.4 -1.1 44.4 41.9 40.6 425 44.5
Lietuva <72 -5.5 =32 -3.0 -2.5 37.8 383 40.5 39.9 39.7
Ungarija -4.3 43 -2.0 -2.9 -2.7 82.2 82.1 79.8 80.7 78.1
Polija <19 -5.0 -39 -4.8 -3.5 54.9 56.2 55.6 58.2 55.8
Rumanija -6.8 -5.6 -3.0 -2.5 -2.4 30.5 34.7 37.9 385 38.6
Zviedrija 0.3 0.2 -0.2 -0.9 -1.4 394 38.6 38.2 41.3 42.0
Apvienota Karaliste -10.1 =17 -6.1 -6.4 -6.8 78.4 843 88.7 94.3 94.9
ES8Y -6.5 -3.7 -3.5 -3.7 -2.9 48.6 50.4 51.5 53.3 51.8
ES11? -7.4 -5.3 -4.6 -4.7 -4.8 63.4 67.0 70.1 73.5 73.4
Euro zona -6.2 -4.2 -3.7 -3.1 -2.99 85.7 88.0 92.7 95.7 93.4%

Avoti: Eiropas Komisijas 2013. gada rudens ekonomiska prognoze, aktualizéto 2013. gada aprila stabilitates vai konvergences programmu
dati, valstu avoti un ECB aprékini.

Piezime. Dati saskana ar EKS 95 definicijam.

1) ES8 kopgjais raditajs ietver astonas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004., 2007. vai 2013. gada.

2) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis (stavoklis 2013. gada 31. decembri).

3) Griekijai un Portugalei izmantoti otras korekciju programmas dati.
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ieteikumiem. Tomér, neraugoties uz to, ka nav veikti efektivi pasakumi, ECOFIN 2013. gada
decembrT sagatavoja parstradatus PDP ieteikumus, pagarinot PDP terminu par vél vienu gadu (I1dz
2015. gadam). Padome 2014. gada 28. janvari noléma uzsakt PDP attieciba uz Horvatiju, nemot
vera to, ka ta nav izpildijusi ne budzeta deficita, ne valdibas parada kritériju.

Gaidams, ka valdibas bruto parada attieciba pret IKP 2013. gada bis palielinajusies visas arpus
euro zonas eso$ajas ES dalibvalstis, iznpemot Daniju un Lietuvu. Ungarija un Apvienotaja Karaliste
valdibas bruto parada attieciba pret IKP joprojam bija daudz augstaka par 60% atsauces vértibu, un
Horvatija un Polija ta bija nedaudz zemaka par So vertibu.

MAKSAJUMU BILANCES NORISES

Apvienota tekosa konta un kapitala konta bilance (procentos no IKP) 2013. gada turpinaja
uzlaboties visas arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis, iznemot Apvienoto Karalisti
(sk. 9. tabulu). Tadgjadi visas $ajas valstis, iznemot Apvienoto Karalisti, bija parpalikums. Cehijas
Republika, Polija un Rumanija parpalikums bija pirmo reizi kop$ So valstu pievienosanas ES.
Vairakuma arpus euro zonas eso$o Centralas Eiropas un Austrumeiropas ES dalibvalstu argjas
korekcijas liela méra noteica precu un pakalpojumu bilances uzlaboSanos, ko papildus veicinaja
spécigs eksporta pieaugums un (mazak) labveliga ienakumu bilances attistiba. Gan Danijas, gan
Zviedrijas apvienotas teko$a konta un kapitala konta bilances parpalikums palielinajas, 1pasi
atspogulojot ienakumu bilances parmainas. Savukart deficita pieaugums Apvienotaja Karaliste
noradija uz pakalpojumu un ienakumu bilances pasliktinasanos.

Runajot par finanséjumu, neto arvalstu tieSo investiciju iepliides arpus euro zonas esosajas ES
dalibvalstis 2013. gada kopuma veidoja aptuveni 1% no IKP. Danija un Zviedrija joprojam bija
tieSo investiciju neto eksportétajas, savukart Apvienota Karaliste no arvalstu tieSo investiciju
plismu neto eksportétajas kluva par neto sanéméju. Lai gan arpus euro zonas eso$as Centralas
Eiropas un Austrumeiropas ES dalibvalstis joprojam bija arvalstu tieSo investiciju neto
importétajas, neto iepliides salidzinajuma ar 2012. gadu samazinajas, ipasi Cehijas Republika

9. tabula. Arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu un euro zonas maksajumu bilance

(% no IKP)

Apvienota teko3a konta un Neto tieSo investiciju pliismas Neto citu ieguldijumu plismas
kapitala konta bilance
2010 2011 2012 | 2013" 2010 2011 2012 | 2013" 2010 2011 2012 | 2013V

Bulgarija -0.7 1.4 0.1 3.2 2.7 3.1 3.0 1.9 2.7 -4.4 4.6 0.7
Cehijas Republika -3.0 223 -1.1 0.9 2.5 1.2 4.7 23 -1.8 0.3 -2.9 -1.8
Danija 5.9 6.3 6.0 6.6 -3.6 0.2 -1.6 -0.8 4.2 -2.9 -1.1 -7.0
Horvatija -0.8 -0.8 0.1 1.3 0.9 23 2.6 1.5 1.7 0.3 -5.5 -3.4
Latvija 4.9 0.0 0.5 1.5 1.5 49 32 1.8 -0.8 =72 -5.1 -4.7
Lietuva 2.7 -1.2 2.0 35 22 32 0.7 1.4 -9.2 -1.5 -5.1 2.4
Ungarija 2.0 2.8 3.6 5.6 0.8 0.9 2.1 0.1 0.6 -3.7 -12.7 -12.1
Polija -33 -3.0 -1.5 0.4 1.4 24 1.1 0.7 2.1 0.5 -1.2 0.5
Rumanija -4.2 -39 -3.0 0.8 1.8 1.4 1.7 1.3 4.7 1.7 -3.0 -5.8
Zviedrija 6.2 5.9 5.9 6.1 -4.4 -3.2 2.4 -4.6 -8.8 -9.8 -3.4 -4.7
Apvienota Karaliste -3.0 -1.1 -3.5 -3.8 0.9 -2.3 -0.6 2.4 0.0 6.2 15.5 29
ES8? 2.2 -2.0 -0.8 1.4 1.7 2.0 2.1 1.1 0.9 -0.3 -3.2 -2.6
ES11® -1.1 0.0 -1.0 -0.5 0.2 -1.0 -0.2 1.0 -0.4 1.9 7.3 -0.2
Euro zona 0.1 0.2 1.4 22 -0.9 -0.9 0.0 -1.4 -0.2 -1.8 2.1 3.1
Avots: ECB.

1) 2013. gada dati ir etru ceturk$nu vidgjais raditajs lidz 2013. gada 3. ceturksnim.
2) ES8 kopgjais raditajs ietver astonas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004., 2007. vai 2013. gada.
3) ES11 kopgjais raditajs ietver 11 arpus euro zonas esos$as ES dalibvalstis (stavoklis 2013. gada 31. decembri).
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un Ungarija. Apvienotajai Karalistei arvien bija negativs portfelieguldijumu saldo pretstata
butiskam pozitivajam saldo Latvija un Rumanija. Attieciba uz citam ieguldijumu plismam visam
arpus euro zonas eso$ajam ES dalibvalstim, iznemot Bulgariju, Poliju un Apvienoto Karalisti,
2013. gada bija negativs saldo, zinama méra atspogulojot notieko$o aiznemto Iidzeklu Ipatsvara
samazinasanos.

VALUTU KURSU DINAMIKA

Arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu valfitu kursu dinamika atspoguloja atsevidkas valstis
pastavosos atskirigos valiitas kursa rezZimus. Danijas, Latvijas un Lietuvas valiita piedalijas Valitas
kursa mehanisma II (VKM II). Latvijas latam un Lietuvas litam tika piemérots standarta svarstibu
koridors +15% no centrala kursa attieciba pret euro, un Danijas kronai tika piem@rots Sauraks
svarstibu koridors £2.25% (sk. 28. att.). Baltijas valstis papildus dalibai VKM II pastav&ja art
vienpusgjas saistibas piemérot Sauraku svarstibu koridoru (Latvija) vai saglabat valtitas padomes
rezimu (Lietuva). STs vienpusgjas saistibas nerada ECB nekadus papildu pienakumus. Lietuvas
lits pievienojas VKM 1I, saglabajot izveidoto valiitas padomes mehanismu, un Latvijas iestades
pienéma l@mumu saglabat lata kursu attieciba pret euro ka centralo kursu, nosakot +1% svarstibu
koridoru. 2013. gada laika Lictuvas lita kurss atbilda ta centralajam kursam, savukart Latvijas lats
attieciba pret euro svarstijas vienpusgji noteikta £1% svarstibu koridora robezas. Eiropas Savienibas
savu valiitu. Tika noteikts mainas kurss 0.702804 lati par euro, kas bija arT Latvijas lata centralais
kurss visa Latvijas dalibas VKM II laika (sk. arT 3. nodalu).

Runajot par arpus euro zonas esoSo ES ERETH N I IRINIRZINURE 12 0h
dalibvalstu  valatam, kuras 2013. gada [JRCIEERICIEIECRLGEL

nepiedalijas VKM 11, gada laika bija vérojams
vispargjs So valltu kursu kritums attieciba

pret euro (sk. 29. att.). Tas atspoguloja plaso oD

euro kursa kapumu attieciba pret svarigakajam ==== LTL

valitam kop$ 2012. gada 2. pusgada, kad 15 15
uzlabojas euro zonas finansu tirgu noskanojums
un mazindjas vélme izvairities no riskiem.
Arpus euro zonas eso¥o ES dalibvalstu valiitu
divpusgjie kursi attieciba pret euro kluva mazak
svarstigi ar1 saisttba ar zinamu ekonomiskas
situacijas stabiliz€Sanos euro zona. Tapéc
2014. gada janvara sakuma visu So vallitu, 1
iznemot Bulgarijas levu, uz kuru attiecas ' 3 ;"'
vallitas padomes mehanisms, kursi bija zemaki i %3 ..
neka 2013. gada sakuma. Visvairak kritas 00 k A 00
Cehijas kronas kurss, $aja perioda samazinoties
aptuveni par 8.5%. ST lejupvérsta dinamika
liela méra skaidrojama ar Ceskd ndrodni banka | | | — s
2013. gada novembrT veiktajam arvalstu valiitas 1 v 013 Vil X 20114
intervencém.

(dienas dati; novirze no centralas paritates; procentu punktos)

(XYY

05| =, " 0.5

Avots: ECB.
. Piezimes. Pozitiva (negativa) novirze no centrala kursa
attieciba pret euro norada, ka valitas kurss ir koridora apaksgja
FINANSU NORISES (augééjﬁ)pdalﬁ. Danijas kronai svarstibu koridors ir :t%.ZS‘%.
FinanSu tirgu normalizéSanas arpus euro zonas Pargjam valiitam tiek piem@rots standarta svarstibu koridors
Ve _ _ i +15%. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2014. gada 14. februari.
€sosajas ES dahbvalstls, kas sakas 2012. gada Picaugums norada uz valiitas kursa kapumu.

_ _ o 1) Latvija pievienojas euro zonai 2014. gada 1. janvari.
2. pusgada, kopuma turpingjas. 2013. gada L ! gada
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pirmajos ~ menesos finanSu  nosacTjumi 29. attels. Norises to ES valstu valutu )
galvenokart uzlabojas saisttba ar augoSo \I;Wolsl attieciba pret euro, kuras nepiedalas
velmi uznemties riskus, ko noteica 2012. gada

panéktais progress euro  zonas valdibas (dienas dati; indekss: 2013. gada 1. janvaris = 100)

parada krizes risind$ana un stimul€joSas —_— 38;‘ """ gglf
monetaras politikas turpinasanas svarigakajos -=== CZK  =-= PIN
ekonomiskajos regionos. Finansu situacija visas S EEE oo B

valstis krasi pasliktinajas 2013. gada pavasara 105 s
beigas, kad ASV Federalo rezervju sistema
noradija, ka drizuma gatavojas ierobezot
ménesa obligaciju iegades kvantitativi veicinoSo
pasakumu  programmas ietvaros. Finansu
tirgus noskanojums arT turpmak bija Joti jutigs
pret Federalo rezervju sist€émas signaliem, bet
kopuma tas uzlabojas no 2013. gada vasaras

. . o . %
beigam, kad tirgus dalibniecku bailes par "-..‘,m\.,,A
gaidamo obligaciju iegades apjoma sarukumu 90 | | | ! 90
mazindjas. Kad Federalo rezervju sistéma ! Voo ! X 2014

decembr beidzot pazinoja, ka ta gatavojas no Avots: ECB
2014. gada janVﬁra ierobezot Obligﬁciju iegﬁdes Piezirﬁes. Pieaugums (samazinajums) norada uz valitas kursa
v . .. g e kapumu (kritumu). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2014. gada
programmu, finanSu tirgu reakcija pamata bija  14. februari.
s = 1) Horvatija pievienojas ES 2013. gada 1. julija.
mieriga.

2013. gada laika ilgtermina procentu likmes, ko nosaka peéc valdibas 10 gadu obligaciju pelnas
likmém, vairakuma valstu paaugstinajas. Bitisks izne@mums bija Ungarija, Lietuva un Rumanija.
Vislielakais ilgtermina procentu likmju kapums bija Danija, Zviedrija un Apvienotaja Karalistg,
kur to dinamika precizi atbilda zema riska procentu likmju kapumam pasaulé. Turpreti naudas
tirgu procentu likmes vairakuma arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu samazinajas. Kreditriska
prémijas, ko nosaka péc kreditriska mijmainas darjjumiem (KMD), salidzinajuma ar p&d&jos gados
vérojamo dinamiku bija stabilas. 2013. gada beigas valdibas KMD prémijas bija tuvu zemakajam
Itmenim kops finansu krizes sakuma 2008. gada. Iznémums ir tikai Horvatija un Ungarija.
Akciju tirgus norises dazadas arpus euro zonas eso$ajas ES dalibvalstts butiski atSkiras, bet vidgji
2013. gada akciju cenas pieauga par 15% (euro zona — par 20%). Kapitala vertspapiru cenas
visvairak palielinajas Bulgarija (par 42%) un samazinajas tikai Cehijas Republika (par 5%).

MONETARA POLITIKA

Cenu stabilitate ir monetaras politikas galvenais merkis visas arpus euro zonas eso$ajas ES
dalibvalstis. Tom&r monetaras politikas stratégija dazadas valstis 2013. gada joprojam ievérojami
atskiras (sk. 10. tabulu).

Ierobezotais inflacijas spiediens, kam pamata bija vaja ekonomiska izaugsme un prec¢u cenu kritums,
radija vidi pasakumiem, ko veica vairaku arpus euro zonas esos$o ES dalibvalstu centralas bankas.
Kops 2012. gada decembra beigadm piecu valstu centralas bankas samazinaja galvenas monetaras
politikas procentu likmes. Galvenas monetaras politikas procentu likmes tika pazeminatas Ungarija
(14 posmos kopuma par 3.05 procentu punktiem), Polija (seSos posmos kopuma par 1.75 procentu
punktiem), Rumanija (seSos posmos kopuma par 1.75 procentu punktiem), Latvija (trijos posmos
kopuma par 2.25 procentu punktiem), un Zviedrija bija viens samazinajums par 0.25 procentu
punktiem. Visas valstis Sie lemumi tika pienemti saistiba ar vajo ciklisko poziciju un perspektivu,
kurai raksturiga negativa razoSanas apjoma starpiba un ierobezots inflacijas spiediens. Tapec Sajas
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10. tabula. Arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu oficialas monetaras politikas strategijas

Monetaras politikas stratégija | Valiita Raksturojums

Bulgarija Valutas kursa merkis Bulgarijas leva  Valutas kursa mérkis: piesaiste euro, nosakot, ka 1 EUR =
1.95583 BGN valiitas padomes mehanisma ietvaros.

Cehijas Republika Inflacijas mérkis Cehijas krona Inflacijas merkis: 2% +1 procentu punkts. Parvaldits peldoss
valiitas kurss.

Danija Valitas kursa mérkis Danijas krona Daliba VKM I, nosakot £2.25% pielaujamo svarstibu
koridoru ap DKK centralo kursu attieciba pret euro
(1 EUR = 7.46038 DKK).

Horvatija Parvaldits peldoss valiitas kurss.  Horvatijas kuna  Horvatija pievienojas ES 2013. gada 1. julija.
Svarstibu koridors nav ieprieks noteikts. Valutas kurss tiek
parvaldits Saura diapazona.

Latvija Valatas kursa merkis Latvijas lats Latvija pievienojas euro zonai 2014. gada 1. janvari.
Agraka stratégija: daliba VKM II, nosakot £15% pielaujamo
svarstibu koridoru ap lata centralo kursu attieciba pret euro
(1 EUR = Ls 0.702804). Latvija bija noteikusi +1%
pielaujamo svarstibu koridoru ka vienpusgjas saistibas.

Lietuva Valitas kursa mérkis Lietuvas lits Daliba VKM II, nosakot +15% pielaujamo svarstibu koridoru
ap LTL centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = 3.45280
LTL). Lietuva saglaba valiitas padomes mehanismu ka
vienpusgjas saistibas.

Ungarija Inflacijas mérkis Ungarijas Inflacijas mérkis: vidgja termina merkis 3% kops 2007. gada
forints ar +1 procentu punkta svarstibu koridoru mérka sasnieg$anas

vertésanai (ex post). Brivi peldoss valitas kurss.

Polija Inflacijas mérkis Polijas zlots Inflacijas merkis: 2.5% =1 procentu punkts (PCI 12 ménesu
kapums). Brivi peldoss valiitas kurss.

Rumanija Inflacijas mérkis Rumanijas leja Inflacijas mérkis: 2.5% =1 procentu punkts (kops 2013. gada).
Parvaldits peldoss valttas kurss.

Zviedrija Inflacijas merkis Zviedrijas krona  Inflacijas mérkis: 2% PCI gada kapums. Brivi peldoss valiitas
kurss.

Apvienota Inflacijas mérkis Lielbritanijas Inflacijas merkis: 2%, to nosaka p&c PCI 12 ménesu kapuma.

Karaliste sterlinu marcina  Ja novirze parsniedz 1 procentu punktu, Bank of England

prezidentam Monetaras politikas komitejas varda jaraksta
atklata vestule finan$u ministram. Brivi peldoss valiitas kurss.

Avots: ECBS.
Piezime. Apvienotajai Karalistei PCI ir identisks SPCI.

valstis tika saglabata loti stimul&joSa monetaras politikas nostaja. Danmarks Nationalbank vispirms
2013. gada janvari paaugstinaja repo darijumu procentu likmi par 0.1 procentu punktu (pec arvalstu
valiitu pardosanas darfjumiem tirgli) un tad maija tada pasa apjoma samazinaja procentu likmi (p&c
ECB monetaras politikas procentu likmju pazeminasanas).

Vairaku arpus euro zonas esoSo ES dalibvalstu centralas bankas uzsaka jaunu netradicionalu
monetaras politikas pasakumu TstenoSanu, lai cinitos ar tautsaimniecibas apsikumu. Ungarija
Magyar Nemzeti Bank 2013. gada aprili pazinoja par finansgéjuma programmas Funding for Growth
Scheme ("lzaugsmes finans€juma plans") uzsakSanu, kas vérsta uz finanséSanas nosacijumu
uzlabo$anu mazajiem un vidgjiem uzpémumiem (MVU) un tautsaimniecibas ievainojamibas
mazina$anu. Apvienotaja Karalisteé Bank of England un HM Treasury 2013. gada aprili pazinoja
par aizdevumu finans€$anas programmas pagarinasanu. Konkrétak, programma tika pagarinata vl
par gadu (Iidz 2015. gada janvara beigam), un tiks raditi specigi stimuli neto aizdevumu apjoma
palielinasanai MVU un noteiktiem nebanku aizdevéjiem. Turklat 2013. gada novembrT programma
tika mainita, 2014. gada atcelot tieSos stimulus majsaimniecibu kredit€Sanas paplasinasanai,
saglabajot tikai nefinansu sabiedribam paredzétos stimulus. Ceskd ndrodni banka 7. novembri
uzsaka intervenci arvalstu valiitas tirgii, lai pazeminatu Cehijas kronas kursu attieciba pret euro,
izmantojot valiitas kursu ka papildu instrumentu monetaro nosacijumu uzlabosanai. Ceskd ndrodni
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banka noléma saglabat Cehijas kronas kursu attieciba pret euro tuvu 27 Cehijas kronam par euro.
Divu arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu centralas bankas 2013. gada sniedza perspektivas
norades par monetaras politikas procentu likmém nakotné. Polija Narodowy Bank Polski
perspektivas norades sniedza jiilija, pazinojot, ka sakara ar zemo inflacijas spiedienu un gaidamo
Iéno tautsaimniecibas atvese]oSanos monetaras politikas procentu likmes biitu jasaglaba pasreizéja
zemaja lItmeni vismaz lidz 2013. gada beigam. NovembrT $is periods tika pagarinats lidz 2014. gada
1. pusgada beigam. Bank of England augusta pazinoja par savu appemsanos nepaaugstinat galveno
monetaras politikas procentu likmju Itmeni, kam@r nebiis istenojusies dazi priek$nosacijumi.
Sakotngji perspektivo norazu programma tika uzsvérts, ka galvena monetaras politikas procentu
likme netiks paaugstinata Iidz bridim, kad oficialais bezdarba raditajs blis pazeminajies lidz
7% robezvertibai. Ta ka bezdarba ltmenis samazinajas straujak, neka gaidits, politikas kriteriji
pec tam tika parstradati, nosakot, ka l@mums par galveno monetaras politikas procentu likmju
paaugstinasanu balstisies uz plasaku nosacijumu kopumu, konkrétak, uz 1) atveselosanas noturibas
un plasas izplatibas pakapi; 2) piedavajuma un pieprasijuma atbilstibas pakapi; un 3) izmaksu un
cenu spiediena attistibu. Ceskd ndrodni banka Valde 2013. gada vairakas reizes noradija uz savu
nodomu nemainit monetaras politikas procentu likmes ilgaka laika Iidz bridim, kad atkal biitiski
pastiprinatos inflacijas spiediens.
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2013. gada turpinajas abu biroju tornu fasazu buvdarbi.

Dazadu geometrisko formu salikums augstceltni dara lidzigu lielam kristalam. To veido ieslipi paneli uz rietumu un
austrumu fasadém un hiperboliska paraboloida virsma uz ziemelu un dienvidu fasadem. Hiperbolisku paraboloidu virsmu
var izveidot no taisniem elementiem. Tadgjadi abu tornu fasades veido plakani stikla paneli, no kuriem 90% ir pilnigi
vienadi. Katrs panelis ir viena stava augstuma, tapéc redzami tikai vertikalie stiprinajumi. Tadgjadi iegiita izliekta vienlaidu
stikla virsma, kas sastav no taisniem paneliem.



2. NODALA

CENTRALAS BANKAS OPERACIJAS UN
DARBIBA

I. MONETARAS POLITIKAS INSTRUMENTI, VALUTAS
MAINAS DARIJUMI UN IEGULDIJUMU AKTIVITATES

I.I.  MONETARAS POLITIKAS INSTRUMENTI

2013. gada izmantotie Eurosistémas monetaras politikas instrumenti ietver atklata tirgus operacijas,
pieméram, galvenas refinansésanas operacijas (GRO), ilgaka termina refinanséSanas operacijas
(ITRO) un precizgjosas operacijas, ka arT pastavigas iespgjas un obligato rezervju prasibas. Turklat
darjuma partneriem pirmo reizi bija iespgja katru ned€lu atmaksat 2011. gada decembri un
2012. gada februari ITRO ar terminu 3 gadi pieskirto apjomu atlikumus.

Padome 2013. gada divas reizes mainija galvenas ECB procentu likmes (sk. 30. att.). 2013. gada
8. maija procentu likmju koridors ap GRO procentu likmi sasauringjas no 150 bazes punktiem lidz
100 bazes punktiem, jo GRO un aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme tika samazinata attiecigi
par 25 bazes punktiem un 50 bazes punktiem (lidz 0.50% un 1.00%), savukart noguldijumu iesp&jas
procentu likme netika mainita (0.00%). Turklat 2013. gada 13. novembrT procentu likmju koridors
vel vairak saSaurinajas (Iidz 75 bazes punktiem) un kluva asimetrisks, jo GRO un aizdevumu iesp&jas
uz nakti procentu likme tika samazinata par

25 bazes punktiem katra (.attieci.gi ITQZ 0.25% un  EET YT procentu likmes un

0.75%), savukart noguldijumu iesp&jas procentu  EEXPEISTT TR 1R YL TR G

likme netika mainita (0.00%).

(%0)

Ta ka k0p§ 2013. gada janva'lra bankas veica = galveno refinansé§anas operaciju procentu likme
= . PR s meses aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
abas ITRO ar terminu 3 gadi pieskirto apjomu we== noguldijumu iespgjas procentu likme
atlikumu  pirmstermina  atmaksu, banku —— aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)
likviditates parpalikums samazingjas!. Sis 2.0 2.00

darfjuma partneru pirmstermina atmaksas
(vairak neka 440 mljrd. euro kops 2013. gada
sakuma) atspoguloja banku sistémas likviditates = 150 feeeeeerecereess 150
rezervju pieprasijuma parmainas (sk. 31. att.). :
Likviditates rezerves lidz 2013. gada beigam
sasniedza ltmeni, kads pe&dgjo reizi noveérots  1.00 beseeeteeteenineas : 1.00
2011. gada rudeni pirms pirmas ITRO :
ar terminu 3 gadi pieskiruma. Spriedzes
mazinaSanas finanSu tirgl un labaki tirgus  0.50 050
finans€juma apstakli arT veicindja to, ka euro 025 025
zonas banku sistéma mazak izmantoja centralas Mww}bj\%
bankas likviditati, neraugoties uz pilna apjoma  0.00 pr=pesgesipespespas G == G
pieSkiruma un fiksétas procentu likmes izsoles 2013 2014
procediiram, ko pieme&roja visas likviditati
palielino$ajas refinansé$anas operacijas.>

075 O SO S 075

Avots: ECB.

1 Likviditates parpalikumu var definét ka neto noguldijumu iespgjas izmanto$ana (noguldijumu iesp&ja minus aizdevumu iesp&ja uz nakti)
plus dienas rezervju parpalikums (norékinu kontu atlikumi minus rezervju prasibas).
2 ITRO ar terminu 3 ménesi procentu likmes bija vienadas ar ITRO termina laika veikto GRO vid&jo procentu likmi.
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31. attels. Monetaras politikas operaciju atlikumi

(mljrd. euro)
=== GRO messs 3 gadu ITRO
mum | rezervju prasibu izpildes perioda ITRO wass - NOIP, NOIP2 un VTP
=== 3 méneSu [TRO sesex  Neto izmantota noguldijumu iespgja

memes PIeciz€josas operacijas (neto izteiksme) == likviditates vajadzibas

1 600 1600

1 400 1400

1200 1200

1000 BEN 1000
800 800
600 600
400 400
200 200

0 0
200 200
-400 -400
-600 -600
-800 -800
1 il 111 v Y% VI VI VI IX X XI XII I I
2013 2014
Avots: ECB.

2013. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos (no 2013. gada 16. janvara lidz 2014. gada
14. janvarim) euro zonas banku sisteémas kopgjais vid&jais dienas likviditates vajadzibu apjoms, ko
defing ka autonomo faktoru® un rezervju prasibu summu, bija 604.9 mljrd. euro, t.i., par 24% lielaks
neka 2012. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos (487.6 mljrd. euro). Butisko likviditates
vajadzibu apjoma kapumu noteica tiro ar¢jo aktivu samazinajums apvienojuma ar citu autonomo

32. attels. Euro zonas likviditates faktori 2013. gada

(mljrd. euro)

ITRO wees GRO

NOIP, NOIP2 un VTP wss pieprasijuma noguldijumu konti
autonomie faktori masee  preciz€josas operacijas (neto izteiksme)

neto izmantota noguldijumu iesp&ja ==- rezervju prasibas

1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

-200
-400
-600
-800
-1 000
-1200
-1400
-1 600

-1600 | | | | ,
1 I 1 v v VI VI vl IX X XI Xl I I
2013 2014

Avots: ECB.

3 Autonomie faktori ir tadi Eurosisteémas bilances posteni (piemé&ram, banknotes apgroziba un valdibas noguldijumi), kuri ietekmé
kreditiestazu pieprasijuma noguldijumu kontu tur&jumus, bet nav tiesa ECB likviditates parvaldibas kontrolg.
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faktoru palielinajumu, ko dalgji radija euro zona sniegtas arkartas likviditates palidzibas sarukums
(sk. 32. att.). Obligato rezervju prasibu apjoms kritas vid&ji no 106 mljrd. euro 2012. gada 12 rezervju
prasibu izpildes periodos Iidz 104.5 mljrd. euro 2013. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos.

Vidgjas dienas virsrezerves (pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumu parsniegums par rezervju
prasibam) aplikojama perioda bija 196.8 mljrd. euro (kopuma nemainigs salidzinajuma ar
2012. gada vidgjo Iimeni — 216.5 mljrd. euro). So saméra lielo virsrezervju apjomu galvenokart
izraistja noguldijumu procentu likme, kas visu 2013. gadu bija 0.00%. Tap&c bankam bija vienalga,
vai izmantot noguldijumu iesp&ju uz nakti vai arT atstat virsrezerves savos pieprasijuma noguldijumu
kontos (sk. 32. att.). Virsrezerves visa gada laika pakapeniski samazinajas, tacu lielakoties tapec,
ka bankas saka mazak izmantot Eurosisttmas operacijas un pirms termina (t.i., pirms paredz&ta
termina beigam) atmaksaja dalu no ITRO ar terminu 3 gadi sanemtajiem lidzekliem, jo tirgus
darbiba pamazam normalizgjas. Tadgjadi virsrezerves saruka no aptuveni 361 mljrd. euro gada
pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda Iidz 144.8 mljrd. euro p&dgja rezervju prasibu izpildes
perioda. Vid&jais diena izmantotais noguldijumu iesp&jas apjoms gada laika ar samazinajas:
pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda tas bija aptuveni 184 mljrd. euro, pakapeniski sartikot Iidz
60 mljrd. euro p&dgja rezervju prasibu izpildes perioda.

ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS

Lai parvalditu likviditati naudas tirgii, Eurosistéma 2013. gada izmantoja GRO, regularas ITRO ar
terminu 3 ménesi, speciala termina refinans€Sanas operacijas ar dz&Sanas terminu viens rezervju
prasibu izpildes periods un preciz€josas operacijas. Visam likviditati palielino§am operacijam jabiit
pilniba nodroSinatam ar kilu. Precizgjosas operacijas tika izmantotas Padomes 2010. gada 10. maija
izzinotas "Vertspapiru tirgu programmas" (VTP) ietvaros pieskirtas likviditates absorb&sanai.
Turklat darfjuma partneriem tika dota iesp&ja katru nedélu atmaksat ITRO ar terminu 3 gadi ietvaros
aiznemta apjoma atlikumu, lai gan patiesiba tas nebija izsoles operacijas.

GRO ir regularas operacijas, kas tick veiktas katru ned€lu, parasti ar terminu 1 nedéla. Tas ir
galvenais ECB monetaras politikas nostajas pauSanas instruments. 2013. gada visas 53 GRO
veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediiras, kuras apmierinati visi pieteikumi. Tacu,
nemot véra ITRO ar terminu 3 gadi sariikoSo, bet joprojam lielo likviditates parpalikumu, GRO
relativais nozimigums likviditates atlikuma zina joprojam bija neliels. To darfjuma partneru skaits,
kuri atbilst dalibai atklata tirgus operacijas, 2013. gada beigas samazinajies lidz 1 740 (2012. gada
beigas — 2 298), savukart euro zonas MFI skaits 2013. gada beigas sarucis lidz 6 790 (2012. gada
beigas — 7 059). 2013. gada GRO piedalijas vid&ji 76 darjjuma partneri. Vidgjais GRO pieskiruma
apjoms 2013. gada bija 108 mljrd. euro (2012. gada — 98 mljrd. euro). GRO pieskirumi 2013. gada
bija no 77.7 mljrd. euro (9. janvari) lidz 168.7 mljrd. euro (30. decembrT), savukart pieteikumu
iesniedzgju skaits svarstijas no 62 (22. maija) Iidz 181 (30. decembri).

2013. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos regularajas ITRO ar terminu 3 méneSi un
speciala termina refinansé$anas operacijas ar terminu 1 rezervju prasibu izpildes periods pieskirtas
likviditates dienas vidgjais atlikums bija 12.5 mljrd. euro. Daliba regularajas ITRO ar terminu
3 meénesi bija vidgji 7.2 mljrd. euro ar minimalo pieskirto apjomu (1.9 mljrd. euro) oktobrT un
maksimalo (20.9 mljrd. euro) — decembrT. Iesaistito darfjuma partneru skaits bija videji 46. Vidgjais
pieskirtais apjoms 1 ménesa speciala termina refinans€sanas operacijas bija 5.3 mljrd. euro, vidgjais
darTjuma partneru skaits — 21. Saja perioda ITRO ar terminu 3 gadi ietvaros pieskirtas likviditates
dienas vidgjais atlikums bija 694.8 mljrd. euro. Abu ITRO ar terminu 3 gadi atlikums 2013. gada
sakuma bija 992 mljrd. euro, bet gada beigas — 544.4 mljrd. euro, sariikot gandriz par 440 mljrd.
euro, jo darjjuma partneri pamazam atmaksaja dalu no atlikuma apjoma.
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Papildus atklata tirgus operacijam, ko izmanto monetaras politikas TstenoSanai, ECB var nodro§inat
atbilstoSos darTjuma partnerus ar likviditati arT citas valaitas (sk. §Ts nodalas 1.2. sadalu).

"VERTSPAPIRU TIRGU PROGRAMMA"

2010. gada maija Padome noléma izveidot "Vértspapiru tirgu programmu". STs pagaidu programmas
mérkis bija risinat dazos euro zonas parada vertspapiru tirgus segmentos radusas problémas un
atjaunot pienacigu monetaras politikas transmisijas mehanismu. 2012. gada 6. septembrT, pazinojot
par tieSo monetaro darfjumu (TMD) tehniskajam iezim&m, VTP tika partraukta. Tapat ka agrak
ar VTP starpniecibu pieskirta likviditate 2013. gada tika absorbéta katru ned&lu. VTP ietvaros
nopirktie vertspapiri principa tiks turéti lidz termina beigam. Tacu Eurosistémas gramatvedibas
noteikumi Jauj pardot lidz termina beigam turtus vertspapirus, kad I1dz termina beigadm palicis
mazak neka meénesis. Tapec Eurosisttma piedalijas publiskaja atpirkSanas piedavajuma, ko
2013. gada 17. decembri ierosinaja Irijas Nacionala finansu Iidzek]u parvaldibas agentiira, un
pardeva visus Irijas vértspapiru (kuru termin$ bija 2014. gada 15. janvaris) VTP turéjumus par
piedavajuma cenu. Programmas darbibas kulminacija Eurosistémas turgjuma bija VTP vertspapiri
219.5 mljrd. euro kopapjoma. Lidz 2013. gada beigam Eurosistémas VTP v&rtspapiru tur&jumi
saruka Iidz 178.8 mljrd. euro sakara ar dz&Sanu un piedaliSanos Irijas ierosinataja atpirkSanas
operacija. 2013. gada februari Padome noléma publicét sikaku informaciju par Eurosistémas VTP
ietvaros iegiito vértspapiru tur&umiem. Sis Iémums tika pienemts atbilstoi TMD caurredzamibas
noteikumiem.*

PIRMA UN OTRA "NODROSINATO OBLIGACIJU IEGADES PROGRAMMA"

ECB ka nestandarta monetaro operaciju daJu veica divas "NodroSinato obligaciju iegades
programmas” 2009. un 2010. gada (NOIP) un 2011. un 2012. gada (NOIP2). Sis programmas
ieviesa, lai atvieglotu finans§juma apstaklus bankam un uzpémumiem un rosinatu bankas
saglabat vai palielinat savu klientu kreditéSanu. Lai gan paredzéts, ka abu programmu ietvaros
iegadatas obligacijas tiks turétas lidz termina beigam, Padome noléma Jaut izmantot programmu
portfelus vertspapiru aizdevumiem. Aizdevumi ir brivpratigi, un tos veic, izmantojot vertspapiru
aizdevumu iesp€jas, ko piedava centralie vertspapiru depozitariji, vai ari saskanotu repo darijumu
veida ar atbilstoSiem darTfjuma partneriem. 2013. gada §1 kreditéSanas aktivitate bija ierobeZota
apjoma zina. Tomer tiek uzskatits par lietderigu, ka tirgus pienacigai funkcion&$anai vertspapiru
turéjumi programmu ietvaros principa ir pieejami aizdevumiem. Lidz 2013. gada beigam
Eurosisttémas nodrosinato obligaciju tur§jumi pirmaja programma bija 41.6 mljrd. euro, bet
otraja programma — 15.4 mljrd. euro salidzinajuma ar 60 mljrd. euro un 16.4 mljrd. euro attiecigo
programmu beigas.

TIESIE MONETARIE DARIJUMI

2012. gada augusta Padome pazinoja par TMD izveidoSanu, kuru tehniskas iezimes tika detalizetak
sniegtas 2012. gada septembri.’ TMD mérkis ir saglabat pienacigu monetaras politikas transmisiju
un monetaras politikas vienotibu euro zona.

TMD nepiecieSams priekSnosactjums ir stingri un efektivi nosacTjumi, kas piesaistiti atbilstoSajai
Eiropas Finansu stabilitates fonda (EFSF) un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM) programmai.
So nosacijumu mérkis ir panakt, lai valdibas veic nepiecieSamas strukturalas reformas un saglaba
fiskalo disciplinu. Padome apsvérs TMD veikSanas nepiecieSamibu no monetaras politikas viedokla,
ja programmas nosacijumi tiks pilniba respektéti, un partrauks tos, ja blis sasniegti to merki vai ja

4 Sikaku informaciju par VTP sniedz ECB 2010. gada 10. maija pazinojums presei, ECB 2010. gada 14. maija Lémums, ar ko izveido
"Vertspapiru tirgu programmu", ECB 2013. gada 21. februara pazinojums presei un Eurosistémas nedélas finansu parskati.
5 Sk. ECB 2012. gada 6. septembra pazinojumu presei.
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tiks konstatéta neatbilstiba makroekonomisko korekciju vai piesardzibas pasakumu programmai.
Tiks apsverta TMD nepieciesamiba nakamajas ESM makroekonomisko korekciju programmas vai
piesardzibas pasakumu programmas (pieméram, kreditlinija ar pastiprinatiem nosacijumiem). Var
ar apsvert to izmantoSanu dalibvalstTs, kuram jau pieméro makroekonomisko korekciju programmu,
tam no jauna icklaujoties obligaciju tirgos. TMD netiks veikti, kamér attieciga programma tiek
parskatita, un tos atsaks péc parskata perioda, ja tiks apstiprinata programmas atbilstiba.

Darfjumi galvenokart koncentrétos ienesiguma liknes Tsaka termina dala un konkréti — valdibas
obligacijas ar atlikuSo terminu 1-3 gadi. TMD apjomam nav noteikti nekadi ex ante kvantitativi
ierobezojumi. Eurosistéma plano uz tiem attiecinat tadus pasus noteikumus (pari passu) ka privatie
vai citi kreditori attiecTba pret euro zonas valstu emitétam obligacijam, kuras iegadajas Eurosistema,
izmantojot TMD. TMD rezultata radusies likviditate tiks pilnigi steriliz&ta, ka tas notiek ar VTP.
Vienlaikus TMD portfela sastava caurredzamiba salidzinajuma ar VTP portfeli bus lielaka,
atspogulojot TMD un VTP darbibas atskiribas. TMD lidz 2013. gada beigam netika izmantoti.

PRECIZEJOSAS OPERACIJAS

Lai absorbétu ar VTP starpniecibu pieskirto likviditati, ECB katru ned€lu veica preciz&josas
operacijas, piesaistot terminnoguldijumus ar terminu 1 ned€la atbilsto§i VTP atlikumam, kas
registréts taja pasa nedéla publicétaja nedelas finansu parskata. Sis preciz&josas operacijas tika
veiktas ka mainigas procentu likmes izsoles procediiras ar maksimalo pieteikuma procentu likmi,
kas vienada ar attiecigas GRO procentu likmi.

PASTAVIGAS IESPEJAS

DarTjuma partneri p&c savas iniciativas var izmantot abas pastavigas iespgjas, lai sanemtu likviditati
darTjumos uz nakti pret atbilstoSu nodrosinajumu vai arT lai Eurosistéma veiktu noguldijumus uz
nakti. 2013. gada beigas 1 983 darfjuma partneriem bija pieeja aizdevumu iesp&jai uz nakti, bet
2 460 darfjuma partneriem — noguldjjumu iesp&jai. Noguldfjumu iespgja tika daudz izmantota
2013. gada 1. pusgada, lielako apjomu (211.8 mljrd. euro) sasniedzot 28. janvari. Sakara ar
likviditates parpalikuma samazinajumu, kas radas ITRO ar terminu 3 gadi pirmstermina atmaksas
del, vidgjais noguldijumu iesp&jas izmantosanas apjoms samazinajas no 125.3 mljrd. euro 2013. gada
pirmajos sesos rezervju prasibu izpildes periodos Iidz 63.6 mljrd. euro pedgjos sesos rezervju prasibu
izpildes periodos, jo bankas paturgja lielakas summas savos pieprasijuma noguldijumu kontos.
Vidgjais diena izmantotais noguldijumu iesp&jas apjoms 2013. gada 12 rezervju prasibu izpildes
periodos bija 93.2 mljrd. euro (2012. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos — 484.3 mljrd. euro
un 2011. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos — 120 mljrd. euro). 2013. gada noguldijumu
iespgjas izmantoSanas tendence visos rezervju prasibu izpildes periodos kopuma bija lidziga: katra
perioda sakuma tas apjoms bija mazaks, bet péc tam pieauga, jo arvien vairak darfjuma partneru
izpildija savas rezervju prasibas. Vidgjais diena izmantotais aizdevumu iesp&jas uz nakti apjoms
bija 0.47 mljrd. euro (2012. gada — 1.76 mljrd. euro un 2011. gada — 2.1 mljrd. euro).

OBLIGATO REZERVJU SISTEMA

Euro zonas kreditiestadem obligatas rezerves jatur Eurosisteémas pieprasijuma noguldijumu kontos.
No 1999. gada l1dz 2011. gadam obligato rezervju prasibu apjoms bija 2% no kreditiestazu rezervju
bazes saistibam ar terminu lidz 2 gadiem. 2011. gada 8. decembr1 Padome noléma veikt papildu
pastiprinata kreditéSanas atbalsta pasakumu, samazinot rezervju normu no 2% uz 1% ar rezervju
prasibu izpildes periodu, kas sakas 2012. gada 18. janvari. 2013. gada 12 rezervju prasibu izpildes
periodos obligato rezervju prasibas vidgji bija 104.7 mljrd. euro (2012. gada — 106 mljrd.). Ta ka
Eurosistéma atlidzina rezervju turgjumus atbilstosi GRO procentu likmei, obligato rezervju sistéma

banku sektoram nepiemé&ro nodokli.
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KREDITOPERACIJU ATBILSTOSIE AKTIVI

Saskapa ar ECBS Statlitu 18.1. pantu un centralo banku standarta praksi visa pasaulé visam
Eurosistemas kreditoperacijam jabut pietickamam nodro$inajumam. Pietiekams nodroSinajums
nozimé to, ka Eurosistéma licla méra pasargata no zaudéjumiem savas kreditoperacijas (detalizétu
riska parvaldibas jautagjumu izklastu sk. talak). Turklat Eurosisttma nodroSina pietiekamu
nodro$indjuma pieejamibu plasam darfjuma partneru lokam ta, lai Eurosistéma var sniegt tadu
likviditates apjomu, kadu ta uzskata par nepiecieSamu savas monetaras politikas operacijas.

Eurosistéma visas savas kreditoperacijas ka nodro§inajumu pienem plasu aktivu klastu. Si
Eurosisttmas nodrosinajuma sistémas iezime vienlaikus ar to, ka pieeja Eurosist€mas atklata
tirgus operacijam nodro$inata plasam darTjuma partneru lokam, bijusi bitiska, veicinot monetaras
politikas TstenoSanu stresa apstaklos. Tas darbibas principiem piemitosais elastigums lavis finansu
krizes laika Eurosist€mai nodrosinat nepiecieSamo likviditati, lai uzlabotu naudas tirgus pavajinato
darbibu, darfjuma partneriem neizjiitot liclu nodroSinajuma trikumu. 2013. gada Eurosistéma
pienéma vairakus pasakumus saistiba ar nodroSinajuma atbilstibas kritérijiem. 2013. gada
20. marta tika pienemts Iémums par to, ka ar 2015. gada 1. martu par nodro§inajumu Eurosistémas
kreditoperacijas liegts izmantot nenodroSinatas valsts garantétas banku obligacijas, ko emitgjis
darTjuma partneris vai ar to ciesi saistita struktiira. Papildus tam ECB 2013. gada 2. maija pazinoja,
ka Kipras Republikas emitéti vai pilniba garant@ti tirgojamie parada instrumenti, kas neatbilst
Eurosistémas kreditspgjas sliek$na prasibam, bet atbilst visiem pargjiem atbilstibas kriterijiem, atkal
bis atbilstoss nodrosinajums Eurosisteémas kreditoperacijas un tiem tiks piemeéroti 1pasi diskonti.
Turklat ECB atbilstosi kredita ltmena datu sniegSanas prasibam mazinaja atbilstibas kriteriju
stingribu un diskontus ar aktiviem nodroSinatiem vértspapiriem (ABS). Papildu informacija par
ABS kredita [Tmena datiem un parmaindm Eurosistéemas nodroSinajuma riska kontroles sistéma
sniegta talak sadala par riska parvaldibas jautajumiem.

2013. gada tirgojamo aktivu ka atbilstosa [P C I R rrLIy Ter
nodro§inajuma vidgjais apjoms bija 14.2 trlj.
euro jeb par 3% lielaks neka 2012. gada
(sk. 33. att.). Sada norise bija saistita Tpasi ar

uzpémumu obligaciju un citu tirgojamo aktivu === centralas valdibas vrtspapfri
wam  regionalas valdibas vertspapiri

(trlj. euro)

atbilstibas uzlaboSanos. Centralas valdibas nenodroginatas banku obligacijas

vertspapiri sasniedza 6.4 trlj. euro apjomu === nodroSinatas banku obligacijas
s . “— e . wesss UzpEmumu obligacijas

un veidoja 45% no atbilstosa nodroSindjuma wesssar akfiviem nodrosinati vértspapiri

kopapjoma, nakamas bija nenodroSinatas e citi tirgojamie akiivi

banku obligacijas (2.3 trlj. euro jeb 16%) un
nodrosinatas banku obligacijas (1.6 trlj. euro jeb 14
11%), ka arT uznémumu obligacijas (1.5 trlj. euro 12
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34. attels. Eurosistemas kreditoperacijas 35. attels. NodroSinajumam izmantotie

izmantotais nodrosSinajums un monetaras aktivi (t.sk. kreditprasibas) veidu dalijuma
politikas operaciju kreditu atlikumi
(mljrd. euro) (%)

== izmantotais nodrosinajums kopa == centralas valdibas vertspapiri

s VidEjais kreditu atlikums wmn  regionalas valdibas vertspapiri

== lielakais kreditu atlikums == nenodro$inatas banku obligacijas

mesms - nodroSinatas banku obligacijas
messs  UZNEMuMu obligacijas
wens ar aktiviem nodro$inati vertspapiri
weom  Citl tirgojamie aktivi
netirgojamie aktivi
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Piezimes. Izmantotais nodro$inajums nozimé aktivus, kas Piezimes. Nodrosinajuma vértiba péc novertéjuma un diskonta
nogulditi ka nodrosinajums valstis, kur darbojas piila sisteéma, likmju pieméroSanas; vidgjie meneSa beigu dati. Attela
un aktivus, kas izmantoti ka nodroSinajums valstis, kur darbojas atspogulotie dati reizi ceturksni tiek publicéti ECB interneta
iezim&Sanas sistéma. Nodrosinajuma vertiba péc novertéjuma un vietng.

diskonta likmju piemeroSanas; vidgjie ménesa beigu dati. Attela
atspogulotie dati reizi ceturksni tiek publicéti ECB interneta
vietng.

(Iidz 2 347 mljrd. euro; 2012. gada — 2 448 mljrd. euro; sk. 34. att.). Vienlaikus vid&jais kredttu
atlikums saruka no 1 131 mljrd. euro 2012. gada lidz 830 mljrd. euro 2013. gada. Tadgjadi
2013. gada palielingjas kreditoperaciju seg$anai neizmantota noguldita nodrosinajuma Tpatsvars
un absolitais apjoms. Parak lielais nodroSinajuma apjoms rada, ka kopuma Eurosist€mas darjjuma
partneriem nodrosinajuma netriika.

Izmantota nodro§inajuma struktiira (sk. 35. att.) netirgojamie aktivi (galvenokart kreditprasibas un
noguldijumi ar noteiktu terminu) 2013. gada bija lielaka aktivu kategorija (25% no kopapjoma;
tapat ka 2012. gada). NodrosSinato banku obligaciju Tpatsvars joprojam bija 19%, savukart ABS
Tpatsvars samazinajas. Centralas valdibas obligaciju vidgjais Tpatsvars nedaudz saruka (no 15%
2012. gada I1dz 14% 2013. gada).

AR MONETARAS POLITIKAS KREDITOPERACIJAM SAISTITIE RISKA PARVALDIBAS JAUTAJUMI

Monetaras politikas Tstenosana Eurosisttma veic kreditoperacijas ar darfjuma partneriem
atbilsto§i "Vispargja dokumentacija" definétiem konkrétiem atbilstibas kriterijiem.® Lai gan
saskana ar atbilstibas kriterijiem darfjuma partneriem jabut finansiali stabiliem, Eurosisteéma var
tikt paklauta negaiditas darfjuma partnera saistibu neizpildes riskam. So risku mazina, pieprasot
darfjuma partneriem sniegt pietieckamu nodroSinajumu. Tacu darfjuma partnera saistibu neizpildes
gadijuma Eurosist€ma biitu paklauta arT kreditriskam un tirgus un likviditates riskam, kas saistiti ar
noregul&juma pasakumiem, kuri versti pret nodrosinajuma aktiviem. Turklat likviditati palielinosas

6 "Monetaras politikas TstenoSana euro zona: Eurosistemas monetaras politikas instrumentu un procediiru vispargja dokumentacija"

pieejama ECB interneta vietng.
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operacijas arvalstu valiitas pret euro denomin€tu nodro§inajumu un euro denominétas likviditati
palielino$as operacijas pret nodrosinajumu arvalstu vallitas ietver valiitas risku. Lai samazinatu
visus $os riskus 11dz pienemamam Itmenim, Eurosistéma par nodros$inajumu pienemtajiem aktiviem
nosaka augstus kreditstandartus, katru dienu novérteé nodro§inajumu un pieméro atbilstoSus riska
kontroles pasakumus, pieméram, novértéjuma diskontus.

Eurosistéma ka piesardzibas pasakumu izveidojusi dro§ibas rezervi potenciala deficita gadijumiem,
ko varg€tu radit pret nodrosinajuma aktiviem, kas sanemti no saistibas izpildit nesp&joSiem darjjuma
partneriem, versti iespgjami noreguléjuma pasakumi. Drosibas rezerves apjoms katru gadu tiek
parskatits atkariba no iesp&jamas sanemta nodroSindjuma atsavinasanas un atbilstosi atgtiSanas
izredzém. Kopuma pastavigi tiek veikts kredttoperaciju finansu risku monitorings un kvantitativais
novertéjums Eurosistémas ItTmeni, un par tiem regulari tiek zinots ECB [emgjinstitlicijam.

2013. gada laika Eurosistéma pienéma vairakus pasakumus atbilstibas krit€riju un riska kontroles
sistémas turpmakai uzlabosanai. No 2013. gada 3. janvara bija jasniedz kreditu limena dati par
majokla hipotéku nodrosinatiem vértspapiriem (RMBS) un ar aizdevumiem nodro$inatiem ABS,
kas izsniegti maziem un vidgjiem uzpémumiem (MVU ABS), lai Sie vertspapiri biitu atbilstosi
izmanto$anai par nodros§inajumu Eurosistémas kreditoperacijas. Datu sniegSanas prasibas attieciba
uz vertspapiriem, kas nodro§inati ar komercipaSuma hipoteku (CMBS), stajas speka 2013. gada
1. marta. Sie kreditu Iimena dati, kas pieejami ar visiem tirgus dalibniekiem un investoriem,
nodrosinas pamatotaku strukturéto finanSu darfjumu kreditriska analizi. Vienmerigo pareju uz
pilnigu atbilstibu kreditu Itmena datu prasibam attieciba uz RMBS un MVU ABS veicinaja
2013. gada 9. septembrT pazinotais Padomes 1émums. Saskana ar $o l€mumu iniciatoriem jasniedz
paskaidrojumi par visiem triikstosajiem datiem (atbilstosi iepriek§ noteiktajam pielaujamam
robezvertibam) un jaizstrada ricibas plans parskata sniegSanas prasibu pilnigai ieveroSanai.
2013. gada septembri Padome ari noléma ieviest kreditu limena veidni attieciba uz ABS, kas
nodroginati ar kreditkar§u debitoru paradiem. ST veidne obligati jalieto ar 2014. gada 1. aprili.
Pargjo aktivu grupam (t.i., kreditiem automobilu iegadei, patérina kreditiem un lizinga debitoru
paradiem) paredz&tas veidnes obligati jaizmanto ar 2014. gada 1. janvari.

veikt regularu parskatiSanu, lai saglabatu pienacigu aizsardzibu pret risku un uzlabotu riska
lidzvertigumu dazadas aktivu grupas, ko izmanto par nodroSinajumu Eurosistémas monetaras
politikas operacijas. Tas tika veikts, pielagojot Eurosistémas nodrosinajuma atbilstibas noteikumus
un diskontus gan tirgojamiem, gan netirgojamiem instrumentiem. Ieviestas parmainas Tpasi attiecas
uz paturétam nodrosinatam obligacijam un ABS. Tika ieviests jauns paturéto nodrosinato obligaciju
(nodrosinatas obligacijas, ko emitents vai ciesi saistitas vienibas iekilajusas ka nodrosinajumu)
noveértéjuma pazeminajums. NodroSinajuma vertibas pazeminajums 1. un 2. kreditkvalitates
pakapes paturétam nodrosinatam obligacijam tika noteikts 8%, bet $adam 3. kreditkvalitates
pakapes obligacijam — 12%. ECB parskatija ari ABS atbilstibas kriterijus, lai galvenokart
atspogulotu to lielaku caurredzamibu un standartizaciju sakara ar kredita limena parskatu
sniegSanas prasibu un lai tuvinatu tos citu veidu aktivu atbilstibas kriterijiem. Konkrétak, ECB
aizstaja divu AAA kreditreitingu prasibu attieciba uz ABS, kuriem pieméro kreditu [imena parskatu
sniegSanas prasibu, ar vismaz divu A kreditreitingu prasibu. Turklat tika samazinati gan visparégjai,
gan pagaidu nodroSinajuma sist€émai atbilsto§iem ABS pieme@rojamie diskonti. Jaunie atbilstibas
kriteriji un diskontu saraksts saistiba ar Eurosisteémas riska kontroles sistémas parskatiSanu stajas
speka 2013. gada 1. oktobrT (iznemot novertgjuma pazeminajumus pasu izmantotam nodroSinatam
obligacijam, ko pieméroja no 2013. gada 1. novembra). Turklat Eurosisteéma ieviesa metodologiju,
lai noteiktu minimalos diskontus, ko NCB izmanto kreditprasibu piiliem un noteiktu veidu
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papildu kreditprasibam atbilstosi Eurosistémas pagaidu nodro§inajuma sistémai. ST metodologija
piemérojama ar 2014. gada janvari.

Saistiba ar Eurosistémas kreditu noveértéjuma sisttmu (EKNS) Padome 2013. gada 6. septembri
noléma atkal ieklaut Cerved Group kreditreitinga instrumentu EKNS. Tas notika péc tam, kad
Cerved bija veikusi visus nepiecieSamos grozijumus, lai ta atbilstu Bazeles II saistibu neizpildes
definicijai. Papildus Padome attiecigi 2013. gada 28. jinija un 14. novembrT apstiprinaja Banca
d'Italia un Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique iek$gja kreditnovertgjuma
sistému izmantoSanai EKNS.

1.2.  VALOTAS MAINAS DARTJUMI UN DARTJUMI AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

Eurosistéma 2013. gada neveica intervences valitas tirgos. Turklat ECB neveica arT valiitas
mainas darfjumus valiitas, kuras piedalas VKM II. Pastaviga vienoSanas starp ECB un SVF par
SVF Specialo aiznémuma tiesibu (SDR) darfjumu veik$anas ECB varda veicinasanu ar citiem SDR
turétajiem 2013. gada netika izmantota. PE€dgjo reizi ta tika izmantota 2011. gada.

ECB ar Federalo rezervju sisttmu 2007. gada izveidoja pagaidu likviditates mijmainas darfjumu
Imniju, kas tika atjaunota 2010. gada maija, lai noverstu saspiléjumu Eiropas ASV dolaru finansgjuma
tirgos. 2012. gada 13. decembrT tas termin$ tika pagarinats lidz 2014. gada 1. februarim. Ciesa
sadarbiba ar citam centralajam bankam Eurosistéma pret atbilstoSu nodroSinajumu darfjuma
partneriem nodrosinaja ASV dolaru finans&jumu operacijas, kas tika veiktas repo darfjumu veida ka
fiksetas procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma piesktrumu. Papildus $Tm regularajam
katru nedé]u veiktajam operacijam ar terminu 7 dienas ECB sadarbiba ar Federalo rezervju sistému,
Kanadas Banku, Bank of England, Japanas Banku un Sveices Nacionalo banku reizi etras nedélas
turpinaja veikt likviditati nodrosinosas operacijas ASV dolaros ar terminu 84 dienas. Eurosistéma
2013. gada veica 50 operaciju ar terminu 7 dienas, ka arT vienu operaciju ar terminu 15 dienu (gada
beigas) un 13 operaciju ar terminu 84 dienas. Pagaidu likviditates savstarpgjas mijmainas darfjjumu
Iinijas, ko 2011. gada izveidoja ECB, Kanadas Banka, Bank of England, Japanas Banka un Sveices
Nacionala banka, lai uzlabotu savu sp&ju nodrosinat likviditates atbalstu pasaules finansu sist€mai
un mazinatu saspiléjumu finansu tirgos, 2013. gada netika izmantotas. Tacu §1s mijmainas darjjumu
Iinijas uzskata par efektivam finansu saspiléjuma un ta ietekmes uz ekonomiskajiem apstakliem
mazinasana. 2012. gada 13. decembrT tas tika pagarinatas lidz 2014. gada 1. februarim. 2013. gada
31. oktobr1 ECB sadarbiba ar Kanadas Banku, Bank of England, Japanas Banku, Federalo
rezervju sistému un Sveices Nacionalo banku pazinoja par pagaidu divpuséjo mijmainas darfjumu
parveidi par pastavigiem darfjumiem, kas biis spéka lidz turpmakam pazinojumam. Sie darfjumi
lauj nodrosinat likviditati katra jurisdikcija jebkura no piecam valtitam, kas nav attiecigas valsts
valiita, ja abas centralas bankas konkréta divpusgja mijmainas darjjuma nolemj, ka tirgus apstakli
attaisno $adu ricibu attieciba uz vienu no to valiitam. Pastavigie darTjumi vél arvien biis piesardzigs
likviditates aizsargmehanisms. NepiecieSamibas gadijuma tie laus Eurosistémai turpinat nodrosinat
euro §Tm centralajam bankam un Japanas jenas, Lielbritanijas sterlipu marcinas, Sveices frankus
un Kanadas dolarus darfjuma partneriem papildus esosajam likviditati nodroSinoSajam operacijam
ASV dolaros.

Padome, vienojoties ar Bank of England, 2013. gada 16. septembrT noléma pagarinat likviditates
mijmainas darfjuma ar Bank of England terminu Iidz 2014. gada 30. septembrim. 2010. gada
17. decembra vienosanas par mijmainas darjjumu iesp&ju bija speka Iidz 2013. gada 30. septembrim.
Sis iespéjas ietvaros Bank of England nepiecie$amibas gadijuma var nodroginat ECB lidz 10 mljrd.
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Lielbritanijas sterlinu marcinu apmaina pret euro. Saskana ar minéto vienoSanos Banc Ceannais
nahEirean/Central Bank of Ireland bus pieejamas Lielbritanijas sterlinu marcinas ka piesardzibas
pasakums, lai nodro§inatu banku sisteémas islaicigas likviditates vajadzibas $aja valta.

ECB 2013. gada 10. oktobri pazinoja par divpusgja vallitas mijmainas liguma izveidi ar Kinas
Tautas banku. Mijmainas darjjumu Iinijas maksimalais apjoms ir 45 mljrd. euro jeb 350 mljrd. Kinas
renminbi. Eurosist€mas skatfjuma mijmainas darfjumu linija bis likviditates aizsargmehanisms
un parliecinas euro zonas bankas par Kinas renminbi nodroS§inajuma nepartrauktibu. Mijmainas
darfjumu Iinija apliikojama saistiba ar strauji augoso divpusgjo tirdzniecibu un savstarp&jiem euro
zonas un Kinas ieguldijumiem, ka arT nepiecieSamibu nodro$inat finansu tirgu stabilitati.

1.3, IEGULDIJUMU AKTIVITATES

ECB iegulda ar tas ar&jo rezervju portfeli saistitos lidzeklus, ka arT pasu lidzek]us. Sis ieguldijumu
aktivitates, kas nav saistitas ar monetaras politikas programmam (tadam ka TMD, VTP, NOIP un
NOIP2), tiek organizétas ta, lai nodrosinatu, ka ieguldijumu lémumu pienemsana nevarétu izmantot
nekadu ieksgjo informaciju par centralas bankas politikas Tsteno$anas pasakumiem.

AREJO REZERVJU PARVALDISANA

Sakotng&ji ECB argjo rezervju portfelis tika veidots, izmantojot euro zonas NCB argjo rezervju aktivu
parvedumus. Laika gaita portfela sastavs atspogulo ieguldito aktivu tirgus vertibas parmainas, ka
arT ECB vallitas mainas un zelta operacijas. ECB argjo rezervju galvenais mérkis ir nodrosinat,
lai Eurosistémai nepiecieSsamibas gadijuma biitu pietiekami daudz likvidu resursu valiitas politikas
operaciju veiksSanai to valstu valiitas, kuras nav ES valstis. ECB argjo rezervju parvaldiSanas mérki
to svariguma seciba ir likviditate, drosiba un atdeve.

ECB argjo rezervju portfeli veido ASV dolari, Japanas jenas, zelts un SDR. ECB un tas euro zonas
NCB, kuras vélas darboties ka ECB agenti, aktivi parvalda ASV dolara un Japanas jenas rezerves.
Lai palielinatu ECB ieguldijumu operaciju efektivitati, kops 2006. gada janvara darbojas t.s. valtitu
specializacijas modelis. Saskana ar So modeli katrai NCB, kas vélas piedalities ECB argjo rezervju
parvaldiSana, vai NCB grupai, kas apvienojusies §im mérkim, iedalita ASV dolaru vai Japanas jenu
portfela dala.’”

ECB tiro argjo rezervju aktivu veértiba® saskana ar pasreizgjiem valiitu kursiem un tirgus cenam
samazinajas no 64.8 mljrd. euro 2012. gada beigas [idz 54.8 mljrd. euro 2013. gada beigas (t.sk.
40.1 mljrd. euro bija arvalstu valitas, bet 14.7 mljrd. euro — zelta un SDR). ECB tiro argjo rezervju
aktivu vértibas butisku samazinajumu radija galvenokart ievérojams zelta cenas sarukums un
Japanas jenas kursa attieciba pret euro kritums par 21.2.%. Pozitivi ieguldijumi no portfela
parvaldiSanas rezultata giita kapitala picauguma un procentu ienakumiem nedaudz kompensgja Sos
zaud&jumus. Piemérojot 2013. gada beigu valiitas kursus, ASV dolaros denominéto aktivu ipatsvars
arvalstu valltas rezerves bija 82%, savukart Japanas jenas denominéto aktivu Ipatsvars — 18%.
Zeltaun SDR turgjumu vertiba samazinajas sakara ar zelta kursa krasu kritumu 2013. gada aptuveni
par 31% (euro izteiksmg).

7  Sikaku informaciju sk. ECB 2006. gada aprila "Meénesa Biletena" raksta Portfolio management at the ECB ("Portfe]u parvaldiba ECB").

8 Tirie argjo rezervju aktivi tiek aprekinati ka oficialie rezervju aktivi minus valiitas mijmainas darfjumu tira faktiska tirgus vértiba plus
rezidentu piesaistitie noguldijumi arvalstu valita minus nakotng paredz&tas neto parmainas arvalstu valiitas tur§jumos saistiba ar repo un
nakotnes darTjumiem. Sikaku informaciju par datu avotiem sk. ECB interneta vietng.
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PASU KAPITALA PARVALDIBA

ECB pasu kapitala portfeli veido ECB apmaksata kapitala iegulditas dalas, ka art vispargjo rezervju
fonda turétas summas un uzkrajumi valiitas kursa riskam, procentu likmes riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam. Sa portfe]a mérkis ir nodroginat ECB ar ienakumiem savu darbibas izdevumu
segSanai.

Portfela lidzekli tiek iegulditi euro denomingtos aktivos ar fiks€tu ienakumu. Portfela vértiba
faktiskajas tirgus cenas pieauga no 18.9 mljrd. euro 2012. gada beigas lidz 20.0 mljrd. euro
2013. gada beigas. Tirgus vertibas kapumu galvenokart noteica uzkrajuma palielinajums
valiitas kursa riskam, procentu likmes riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam. Ienakumi no
ieguldijumiem arT veicindja So nelielo pieaugumu. Turklat ECB apmaksatais kapitals arT nedaudz
palielinajas péc Horvatijas pievienosanas ES (un tadgjadi Hrvatska narodna banka pievienosanas
ECBS) 1. julija.

Lai nodrosinatu, ka ieguldijumu lémumu pienems$ana nevar izmantot nekadu ieks$€jo informaciju
par centralas bankas politiku, 2013. gada pasSu kapitala portfela parvaldisana liclakoties joprojam
pieméroja pasivu parvaldibu.

I.4. AR [EGULDIJUMU PORTFELIEM UN MONETARAS POLITIKAS MERKIEM TURETAJIEM VERTSPAPIRIEM
SAISTITIE RISKA PARVALDIBAS JAUTAJUMI

Finansu riski, kam Eurosistéma paklauta saistiba ar ECB ieguldijumu aktivitattm un Eurosistémas
vertspapiru turgjumiem monetaras politikas portfelos, tiek stingri monitoréti un verteti. Regulara
parskatu sniegSana nodroSina to, ka visas ieinteresétas puses sanem pietickamu informaciju par
$o risku Itmeni, lai varétu veikt atbilstoSas darbibas to mazinaSanai. Konkrétak, risku mazinasanai
izveidota riska kontroles struktiira, ko galvenokart veido atbilstibas krit€riji un ierobezojumu
sisteéma. Katru dienu tiek monitorgta atbilstiba riska kontroles struktiirai.

Monetaras politikas mérkiem turétie Eurosistémas vertspapiru krajumi 2013. gada samazinajas
sakara ar to, ka vertspapiri tika dzesti un to krajumi netika papildinati, jo 2012. gada VTP un NOIP2
darbiba tika partraukta un TMD netika veikti. Ja TMD tiktu veikti, joprojam tiktu stingri monitoreti
un vertéti potencialo vertspapiru pirkumu raditie finansu riski. Saistiba ar piemérojamo riska
kontroles strukttiru janorada, ka TMD salidzinajuma ar VTP ietver divas papildu riska mazinasanas
iezimes: pirmkart, nosacijumus, kas paredz, ka vertspapiru pirkumi tiks veikti tikai ierobezotos
laika periodos, ja ekonomisko politiku TstenoSana biis veiksmiga, un, otrkart, orientéSanas uz tadu
instrumentu iegadi, kuru atlikusais termins ir 1-3 gadi.

2. MAKSAJUMU UN VERTSPAPIRU NOREKINU
SISTEMAS

Statiitos Eurosist€émai noteikts uzdevums veicinat maksajumu sisteému raitu darbibu. Maksajumu
sistémas un vertspapiru kliringa un norekinu sist€mas ir svarigakas tirgus ekonomikas atbilstosai
funkcion&sanai nepiecieSamas infrastruktiiras. Tas vajadzigas, lai nodroSinatu efektivu par precém,
pakalpojumiem un finansu aktiviem veikto maksajumu pliismu, un $o sistému raita funkcionésana
ir loti buitiska, lai Tstenotu centralas bankas monetaro politiku un saglabatu valiitas, finansu sisteémas
un tautsaimniecibas kopuma stabilitati un uzticamibu. Lai veiktu So uzdevumu, Eurosistéma

ECB
Gada parskats [y
2013



izmanto trTs pieejas. Ta uznemas operativo lomu, veic parraudzibas pasakumus un darbojas ka
katalizators (sikaku informaciju par otro un treso pieeju sk. 4. nodalas 4. un 5. sadala). Attieciba uz
operativo lomu Eurosistéma saskana ar ECBS Statiitiem var radit mehanismus efektivu un drosu
kliringa un maksajumu sistému nodrosinasanai.

2.1. TARGET2 SISTEMA

Eurosistéma nodroSina TARGET?2 sistemas darbibu liela apjoma un steidzamiem maksajumiem
euro. TARGET?2 sniedz norekinu pakalpojumus realaja laika, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus, un nodrosina plasu tirgus parklajumu. Taja tiek apstradati liela apjoma un steidzami
darTjumi, nenosakot maksajumu apjoma maksimalo vai minimalo limitu, un piesaistiti arT dazadi
citi maksajumi. Sistémas darbiba pamatojas uz vienotu tehnisko infrastruktiiru — vienoto platformu
(SSP). Tris Eurosisttmas NCB — Deutsche Bundesbank, Banque de France un Banca d'ltalia —
kopigi nodrosina SSP un Eurosistémas varda organizg tas darbibu. Lidz 2013. gada decembrim
TARGET2 bija 1 606 tiesie dalibnieki. Kopgjais to banku (t.sk. filialu un meitasuznémumu) skaits,
pie kuram visa pasaulé var versties, izmantojot TARGET2, sasniedza aptuveni 55 000. Turklat
TARGET?2 veica 80 papildsistému skaidras naudas operaciju norékinus.

TARGET2 DARBIBA

2013. gada TARGET? sistema darbojas raiti un veica lielu skaitu euro maksajumu norékinu. Sistémas
tirgus dala joprojam bija stabila. TARGET?2 apstradats 91% no euro liela apjoma maksajumu sist€mas
veikto maksajumu kopapjoma. 2013. gada sisttma kopuma tika apstradati 92 590 134 darfjumi.
Vidgji diena tika apstradati 363 099 darTjumi. Kopgjais TARGET?2 pliismas apjoms 2013. gada bija
493 442 mljrd. euro, dienas vid&jais apjoms — 1 935 mljrd. euro. 11. tabula sniegts parskats par
maksajumu plismu TARGET2 sisttma 2013. gada salidzinajuma ar plismu ieprieksgja gada.
TARGET2 SSP kopgja pieejamiba® 2013. gada sasniedza 100%. Gada laika 100% maksajumu
apstrades ilgums SSP neparsniedza piecas miniites, un dalibnieki bija apmierinati ar sistémas labo
sniegumu.

SADARBIBA AR TARGET2 LIETOTAJIEM

Eurosistéma uztur ciesu saikni ar TARGET?2 lietotajiem. 2013. gada notika regularas NCB un valstu
TARGET?2 lietotaju grupu sanaksmes. Turklat TARGET?2 darbibas jautajumu apsprieSanai visas
Eiropas ltment katru pusgadu notika Eurosistémas TARGET?2 darba grupas un Eiropas krediteéSanas
sektora asociaciju TARGET darba grupas kopigas sedes. Ipas$a $o divu grupu parstavju darba grupa
turpinaja darbu, pieverSoties galvenajam parmainam, kuras ietekm&a TARGET2, pieméram,
pievienosanas TARGET?2 vertspapiriem (T2S) un migracija uz jaunajiem nozares standartiem

Il. tabula. Maksajumu plusma TARGET2

Apjoms (mljrd. euro) Darijumu skaits
2012 2013 Parmainas (%) 2012 2013 Parmainas (%)
TARGET? veikto
maksajumu kopskaits
Kopa 634 132 493 442 =222 90 671 378 92 590 134 2.1
Dienas vidgjais raditajs 2477 1935 -21.9 354185 363 099 2.5

Avots: ECB.
Piezimes. Apjoma kraso samazinajumu salidzindjuma ar 2012. gadu nosaka izmantotas statistikas metodologijas parmainas. 2012. gada
bija 256 darbadienas un 2013. gada — 255 darbadienas.

9  Pieejamibas limenis ir apjoms, kada dalibnieki sava darba laika vargja bez incidentiem izmantot TARGET?2 sisteému.
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(ISO 20022). Stratégiskos jautajumus turpinaja risinat Euro maksajumu stratégijas kontaktgrupa
(forums, ko veido komercbanku un centralo banku augstakas vadibas parstavji).

JAUNO SISTEMAS VERSIJU IZSTRADES VADIBA

Eurosistema turpina pilnveidot TARGET2, lai joprojam uzlabotu sniegto pakalpojumu limeni
un nodro$inatu tas dalibnieku vajadzibas. 2013. gada TARGET?2 versija bija nozimigaka, jo taja
ieklautas parmainas saistiba ar pielagosanu T2S un vairaki nelieli sistémas uzlabojumi. Sie nelielie
uzlabojumi saka darboties 2013. gada 18. novembrT (tie galvenokart attiecas uz naudas parvaldibas
zinojumu jaunas versijas ievieSanu), tacu pielagosana T2S tiks veikta tikai Iidz ar T2S darbibas
nepiecieSami abu platformu pieslégSanai, ka arT vairakus pakalpojumus, ko saviem dalibniekiem
piedavas TARGET?2, lai atbalstitu to skaidras naudas darfjumus T2S.

2013. gada notika divas konsultacijas, lai sanemtu lietotaju atsauksmes par detalam, kas atticcas uz
TARGET?2 migracijas uz ISO 20022 norisi 2017. gada novembrT.

VALSTIS, KAS PIEDALAS TARGET2

TARGET2 piedalas visas euro zonas valstis, jo §is sist€émas lietoSana ir obligata, veicot visu
maksajuma rikojumu norgkinus saistiba ar Eurosistémas monetaras politikas operdcijam. Arpus
euro zonas esoSo ES valstu centralas bankas var brivpratigi pieslégties TARGET?2 sistémai, lai
$ajas valstTs veicinatu euro denominé&tu darfjumu norékinus. No juridiska un darbibas viedokla katra
centrala banka ir atbildiga par sava sistémas komponenta parvaldibu un attiecibu uzturé$anu ar ta
dalibniekiem. Turklat dazas finansu iestades, kuras atrodas citas EEZ valstis, piedalas TARGET?2,
izmantojot attalinatu piekluvi. Paslaik TARGET?2 pievienojusas 24 ES valstu centralas bankas un
to attiecigie lietotaji — 18 euro zonas NCB (t.sk. Latvijas Banka), ECB un piecas arpus euro zonas
eso$o valstu' centralas bankas.

2.2. TARGET2 VERTSPAPIRIEM

TARGET2 vertspapiriem (T2S) ir pakalpojums, ko FEurosisttma nakotné piedavas Eiropa
vertspapiru norékiniem, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus. Paslaik projekts ir izstrades
posma, un paredz&ts, ka tas saks darboties 2015. gada junija. Faktiski norekini par visiem Eiropa
tirgotajiem vertspapiriem tiks veikti T2S, tadgjadi sasniedzot biitisku apjomraditu ekonomiju
un norekinu izmaksu samazinajumu. NoverSot parrobezu un iekSzemes norckinu atskiribas,
T2S bus svarigs sasniegums cela uz integréta kapitala tirgus izveidi Eiropa, radot droSu pamatu
efektivitates un konkurences uzlaboSanai visa pectirdzniecibas sektora. T2S laus bitiski ietaupit
ar nodrosinajumu un likviditati saistitas izmaksas, un ta ir Ipasi vértiga iezime laika, kad finanSu
satricinagjuma un jaunu regulativo noriSu d€] arvien picaug augstas kvalitates nodrosinajuma
pieprasijums. Ta saskanos tirgus procesus un tadgjadi veicinas ar klientu apkalpoSanu nesaistito
procediiru racionalizésanu.

2013. gada T2S pamatligumu parakstija vél divi centralie vertspapiru depozitariji — jaunizveidots

depozitarijs BNY Mellon CSD un Latvijas Centralais depozitarijs (Latvijas CVD, kas pieder pie
NASDAQ OMX Riga grupas).'! Tadgjadi 2013. gada beigas to CVD kopskaits, kuri piedalas T2S,

10 Bulgarija, Danija, Lietuva, Polija un Rumanija.
11 T2S pamatligums ir ligums, kas nosaka Eurosistémas un CVD tiesibas un pienakumu nodot Eurosistémai savu norékinu funkciju ka

arpakalpojumu.
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12. tabula. Centralo vertspapiru depozitariju migracijas posmi un datumi

Pirmais posms Otrais posms Tresais posms Ceturtais posms
22.06.2015. 28.03.2016. 12.09.2016. 06.02.2017.
Bank of Greece Securities Euroclear Belgium Clearstream Banking (Vacija) BNY Mellon CSD (Belgija)
Settlement System — BOGS
Depozitarul Central Euroclear France KELER (Ungarija) Centralny depozitar cennych
(Rumanija) papierov SR (Slovakija)
Malta Stock Exchange Euroclear Nederland LuxCSD (Luksemburga) Eesti Viidrtpaberikeskus
(Igaunija)
Monte Titoli (Italija) Interbolsa (Portugale) Oesterreichische Kontrollbank — Euroclear Finland
(Austrija)
SIX SIS (Sveice) National Bank of Belgium VP LUX (Luksemburga) Iberclear (Spanija)
Securities Settlement System
(NBB-SSS)
VP SECURITIES (Danija) KDD — Centralna klirinsko

depotna druzba (Slovénija)
Latvijas Centralais depozitarijs
(Latvija)

Lietuvos centrinis vertybiniy
popieriy depozitoriumas
(Lietuva)

sasniedza 24. Nozimigs progress 2013. gada tika panakts, pielagojot CVD infrastruktiiru, nemot
vera to pievienosanos T2S. CVD un to attiecigie lietotaji gatavojas lietotaju testiem un migracijai.

2013. gada marta ECB Padome apstiprinaja planu CVD migracijai uz T2S cetros posmos
(sk. 12. tabulu). Vismaz 24 CVD un 20 centralo banku migrés uz T2S no 2015. gada jinija Iidz
2017. gada februarim. Svarigs sasniegums bija migracijas posmu datumu noteikSana, jo ta
dalibniekiem nodrosina noteiktibu veicamo migracijas pasakumu planosanai.

2013. gada maija T2S lietotaju kopiena panaca savstarpgju vieno$anos, ka programmas plans ir
visaptvero$s un atbilstosi atspogulo visas CVD vai centralo banku saskanotas papildu specifikacijas,
sasniedzamos mérkus un planosanas aspektus. SIA/Colt'? un SWIFT, divi licencéti tikla pakalpojumu
ar pievienoto vertibu sniedzgji, kas pieslegs CVD un tirgus dalibniekus T2S, 2013. gada nokartoja
pievienoSanas parbaudi. Neviens lietotajs nesaka izmantot Eurosistémas piedavato $im nolikam
paredzeto savienojumu, tapec paslaik netiek planots So pakalpojumu attistit. Eurosisteéma 2013. gada
oktobrT uzsaka T2S lietotaju apmacibas programmu, kas balstita uz "mactt apmacitajus” pieeju. T2S
programmatiiras izstrade tika pabeigta 2013. gada, un Eurosistéma gatavo instrumentus un resursus
pievienosanas testiem saistiba ar T2S platformu. Tadgjadi T2S projekta virziba notiek saskana ar planu.

T2S 2013. gada joprojam bija pectirdzniecibas saskanosanas virzitajspeks Eiropa. ECB un Eiropas
Komisija marta organiz€ja konferenci par péctirdzniecibas saskanosanu un finansu integraciju
Eiropa. Konference iepazistinaja ar T2S Konsultativas grupas treSo saskanosanas zinojumu, kas
atspogulo saskano$anas jautajuma T2S tirgos!? sasniegto. Konsultativa grupa 2013. gada guva
bitiskus panakumus standartu noteikSana un atbilstibas monitoringa. Paslaik tiek veikts visu T2S
tirgu (21) monitorings, un 16 no 24 identificétajam saskanosanas darbibam ir noteikti standarti.
Darbs pie standartu noteikSanas netiks pabeigts, kamer pienems ierosinato regulu par vertspapiru
norékina uzlabosanu ES un par CVD, kas nozimigi pilnveidotu T2S darbibas tiesisko un

12 SIA/Colt ir Italijas pakalpojumu sniedz&ja SIA un Anglijas tikla pakalpojumu sniedz&ja Colt Italijas meitasuznémuma kopuzpémums.
13 T2S tirgi ir tie tirgi, kuros vismaz viens CVD parakstijis T2S pamatligumu.
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konkurétspgjigu vidi. 2013. gada 18. decembrT panakta politiska vienoSanas par Eiropas Komisijas
ierosinato CVD regulu, kas ir loti svariga T2S. Ceturtais T2S saskanoSanas progresa zinojums tika
sagatavots 2013. gada laika, un to planots publicét 2014. gada pavasari. Sikaku informaciju par T2S
saskanosanas darbibam un to ietekmi uz Eiropas finan$u integraciju sk. 4. nodalas 5. sadala.

2.3.  PARROBEZU NODROSINATU DARIJUMU NOREKINU PROCEDURAS

AtbilstoSos aktivus var izmantot, lai nodroSinatu visu veidu Eurosist€mas kreditoperacijas ne tikai
iek§zemes Itmeni, bet arT parrobezu darfjumos. Euro zona nodroSinajuma parrobezu mobilizaciju
galvenokart veic, izmantojot centralo banku korespondentattiectbu modeli (CCBM) un atbilstosas
saiknes starp euro zonas vertspapiru norékinu sisttmam (VNS). Pirmo risinajumu nodroSina
Eurosisteéma, savukart otrais ir tirgus virzita iniciativa. Turklat izn@muma karta nodroSinajuma
parrobezu mobilizaciju var veikt NCB kontos citas valsts (starptautiskaja) CVD.

2013. gada beigas Eurosistémas turgjuma esosa parrobezu nodroSingjuma (gan tirgojamo, gan
netirgojamo aktivu) apjoms bija 598 mljrd. euro (2012. gada beigas — 643 mljrd. euro). Parrobezu
nodrosinajums 2013. gada beigas kopuma veidoja 24.2% no kopgja Eurosistemai sniegta
nodro$indjuma (2012. gada — 22.8%).

NODROSINAJUMA PARVALDIBAS PAKALPOJUMI

2013. gada CCBM joprojam bija galvenais parrobezu nodroS§indjuma parvedumu kanals
Eurosisteémas monetaraja politika un dienas ietvaros izsniegta kredita operacijas. 2013. gada beigas
to aktivu apjoms, kuri atrodas glabasana, izmantojot CCBM, samazinajas [idz 328 mljrd. euro
(2012. gada beigas — 354 mljrd. euro). Parrobezu nodrosinajums, kas tiek turéts NCB kontos citas
valsts (starptautiskaja) CVD, 2013. gada beigas bija 95 mljrd. euro.

Sakotngji izveidots 1999. gada ka starprisinajums, pamatojoties uz minimalas saskanoSanas
principu, CCBM joprojam ir nozimigs nodrosinajuma mobilizacijas kanals arpus valstu robezam.
Péc tirgus dalibnieku liguma Eurosist€ma piekrita atcelt prasibu (tirgojamos) aktivus repatriét no
investora CVD uz emitenta CVD, pirms tie tiek mobilizeti ka nodrosinajums, izmantojot CCBM.
Turklat notiek gatavoSanas tam, lai triju puSu nodroSinajuma parvaldibas pakalpojumus, ko paslaik
izmanto tikai iek§zemé, lautu izmantot ari parrobezu darfjumos. Repatriacijas prasibu paredzets
atcelt 2014. gada maija, un triju puSu nodrosinajuma parvaldibas pakalpojumu parrobezu darfjumos
saks sniegt 2014. gada septembri.

Euro vertspapiru infrastrukttiru kontaktgrupa, kas ir tirgus infrastruktiru parstavju, tirgus
dalibnieku un centralo banku forums, tika apspriesti jautajumi par vertspapiru norékiniem euro un
nodros§inajuma mobilizaciju Eurosistémas kreditoperacijas.

ATBILSTOSAS SAIKNES STARP VALSTU VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAM

Parrobezu nodrosinajums var tikt mobiliz&ts, arT izmantojot saiknes starp valstu VNS. Tacu $adas
saiknes ir atbilstoSas Eurosisteémas kreditoperacijam tikai tad, ja tas ir pozitivi novertetas saskana
ar Eurosisttmas lictotdja vert§juma pamatprincipiem!®. Kad, izmantojot atbilstoSas saiknes,
vertspapiri parvesti uz citu VNS, tos ar iek$gjo procediiru palidzibu var izmantot tapat ka jebkuru
iek§zemes nodroSinajumu. Ar tieSo un daudzpusgjo saiknu palidzibu mobilizéta nodroSinajuma
apjoms 2013. gada beigas pieauga Iidz 174 mljrd. euro (2012. gada beigas — 156 mljrd. euro).

14 2013. gada septembrT Eurosisteéma izveidoja jaunu VNS un saiknu novertésanas sistému (sk. 2013. gada 27. septembra pazinojumu presei
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2013. gada atbilstoSo saiknu sarakstam tika pievienotas 8 jaunas tiesas saiknes un 15 daudzpusgjo
saiknu, bet 5 tiesas saiknes tika svitrotas no ta. Kopuma 2013. gada beigas darifjuma partneriem bija
pieejamas 55 tiesas un 23 daudzpusgjas saiknes, no kuram aktivi tiek izmantots tikai ierobezots
saiknu skaits.

3. BANKNOTES UN MONETAS

Saskana ar Liguma 128. pantu ECB Padomei ir ekskluzivas tiesibas atlaut emitet euro banknotes
ES. Sis banknotes drikst emitét ECB un NCB.

2013. gada tika izlaista euro banknoSu otra izlaiduma pirmas nominalvértibas banknote — 5 euro
(sikaks apraksts sniegts §1s nodalas 3.3. sadalas beigas).

3.1. BANKNOSU UN MONETU APGROZIBA

EURO BANKNOSU UN MONETU PIEPRASIJUMS

2013. gada beigas apgroziba atradas 16.5 mljrd. euro banknosu, kuru kopgja vertiba bija 956.2 mljrd.
euro. Salidzinajumam — 2012. gada beigas apgroziba atradas 15.7 mljrd. banknos$u, kuru kopgja
vertiba bija 912.6 mljrd. euro (sk. 36. att.). Vertibas izteiksmé lielako dalu no apgroziba eso$ajam
banknotém veidoja 50 un 500 euro banknotes (gada beigas attiecigi 36% un 30%). Skaita zina
visbiezak tika lietotas banknotes ar 50 euro nominalveértibu (42% no visam apgroziba esosajam
euro banknotém; sk. 37. att.). 2013. gada apgroziba esoSo euro banknosu gada pieauguma temps
vertibas izteiksme bija 4.8% un skaita izteiksmé — 5.3%. Vislielakais gada pieauguma temps bija
100 euro banknotém (8.4%), lidzigs picauguma temps bija ar 50 un 200 euro banknotém (attiecigi
8.2% un 8.0%) gan skaita, gan vertibas izteiksme. 500 euro banknosu skaits apgroziba, kas ieprieks

36. attels. Apgroziba eso3o euro banknosu 37. attels. Apgroziba eso3o euro banknosu
skaits un vertiba skaits nominalvertibu dalijuma
(mljrd.)
= vertiba (mljrd. euro; kreisa ass) = 500 euro ----- 20 euro
----- skaits (mljrd.; laba ass) eecee 200 euro  ------ 10 euro
==== 100euro =<= 5euro
—— 50 euro
1200 18 8 8
Jd 16 7 7
1000
6 6
5 5
4 4
3 3
400 6
4
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2
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Avots: ECB. Avots: ECB.
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bitiski picauga, kop$ 2012. gada 4. ceturkina sariik. So kritumu kompenséja 100 euro bankno3u
pieprasijuma kapums.

Tiek Iests, ka vertibas izteiksmé 20-25% apgroziba eso$o euro banknosu tiek tur€ti arpus euro
zonas, galvenokart euro zonas kaiminvalstis. 2013. gada euro banknoS$u kopgjais apjoms, ko
kreditiestades nostitfjusas uz arpus euro zonas eso$ajiem regioniem, bija tads pats ka 2012. gada.
Euro banknotes, 1pasi lielas nominalvertibas banknotes, arpus euro zonas eso$ajas valstis tiek
turétas uzkrajumu veidosanai un tiek izmantotas norékiniem par darfjumiem starptautiskajos tirgos.

2013. gada kopgjais apgroziba esosais euro monétu skaits (t.i., kop€jais apgrozijums, neietverot
euro zonas NCB krajumus) palielinajas par 3.8% (lidz 106.0 mljrd.). 2013. gada beigas apgroziba
esoSo monétu vertiba bija 24.2 mljrd. euro (par 2.3% vairak neka 2012. gada beigas).

DARBIBAS AR BANKNOTEM EUROSISTEMA

2013. gada euro zonas NCB emit&ja 32.7 mljrd. bankno$u 1 017.8 mljrd. euro vértiba, bet tajas
atpakal nonaca 31.6 mljrd. banknosu 969.0 mljrd. euro vertiba. Tas atbilda 2012. gada raditajiem.
33.7 mljrd. bankno$u autentiskumu un derigumu apgrozibai parbaudija, izmantojot pilniba
automatiz€tas banknosu apstrades iekartas, lai nodrosinatu apgroziba eso$o banknosu kvalitati un
integritati atbilsto$i Eurosistémas noteiktajiem minimalajiem $kirosanas standartiem. Saja procesa
aptuveni 6.1 mljrd. banknosu tika atzitas par iznicinamam galvenokart tapéc, ka tas tika atzitas
par nederigam laiSanai apgroziba. Apgroziba eso$o banknosu nederiguma raditajs'® banknotém ar
nominalvertibu no 5 euro 11dz 50 euro bija 45% un pargjo nominalvertibu banknotém — 8%. Kopuma
nederiguma raditajs nedaudz pieauga (no 38% 2012. gada lidz 39% 2013. gada). Sis piecaugums
liela meéra skaidrojams ar jaunas 5 euro banknotes apgroziba laiSanas scenariju, kura noteikts, ka
NCB iznicinas visas atpakal sanemtas pirma izlaiduma 5 euro banknotes. 2013. gada beigas puse
no visam apgroziba esosajam 5 euro banknotém bija otra izlaiduma 5 euro banknotes.

Apgroziba eso$o banknoSu vid&jais atpakal nonakSanas biezums'® 2013. gada beigas bija 2.0.
Tas nozimé, ka banknote vid€ji nonak atpakal euro zonas NCB aptuveni reizi seSos mé&nesos.
Atpakal nonaksanas biezums 500 euro banknotém bija 0.3, 200 euro banknotém — 0.4 un 100 euro
banknotém — 0.7, savukart to nominalveértibu banknotém, kuras parasti izmanto darjjumos, atpakal
nonaksanas biezums bija augstaks: 50 euro banknotém — 1.4, 20 euro banknotém — 3.2, 10 euro
banknotém — 4.0 un 5 euro banknotém — 2.3.

3.2. BANKNOSU VILTOSANA UN VILTOJUMU NOVERSANA

VILTOTAS EURO BANKNOTES

2013. gada nacionalie analizes centri!” sanéma aptuveni 670 000 viltotu euro banknoSu.
Salidzinajuma ar apgroziba esoSo isto banknosu skaitu viltoto bankno$u Tpatsvars joprojam ir loti
mazs. 38. att€la atspogulota no apgrozibas iznemto viltoto banknosu skaita ilgtermina dinamika.
Viltosanai parasti izraudzitas 20 euro un 50 euro banknotes (attiecigi 40.4% un 39.6% no kopgja
viltojumu skaita 2013. gada). Viltojumi nominalvertibu dalfjuma sikak atspoguloti 39. attela.

Uzticesanos euro drosibai Eiropas un starptautisko institliciju pastavigie pretviltoSanas pasakumi
pilniba pamato, tomér tam nevajadz&tu radit bezriipibu. ECB joprojam iesaka sabiedribai rekinaties

15 Aprekina, dalot attiecigaja gada par apgrozibai nederigam atzito banknosu skaitu ar vidgjo Saja gada apgroziba eso$o banknosu skaitu.
16 Aprekina, dalot attiecigaja gada euro zonas NCB atpaka] nonakuso bankno$u kopg&jo skaitu ar banknosu vidgjo skaitu apgroziba $aja gada.
17 Centri, kas izveidoti katra ES dalibvalstT sakotngjai viltoto euro banknosu analizei valsts [Tmeni.
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38. attels. No apgrozibas iznemto viltoto 39. attels. Viltotas euro banknotes

euro banknosu skaits nominalvertibu dalijuma (2013)
(tiikst.)
500 500 50 euro
39.6%
450 450 iy
400 400 » > 100 euro
12.7%
350 350
300 300 :
500 euro
250 250 i
200 200 '
150 150 N
100 100 ;
50 50 - (
O = = = |0 20 euro
2008 2009 2010 2011 2012 2013 40.4%
Avots: ECB. Avots: ECB.

ar viltojumu iesp&ju, neaizmirst par naudas parbaudi, to aptaustot, apskatot un pagrozot'®, un
nekad nepalauties tikai uz vienu pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem skaidras
naudas apstradatajiem gan Eiropa, gan arpus tas robezam pastavigi tiek piedavatas macibas un tiek
nodrosinati aktualizeti informativie materiali, lai atbalstitu Eurosisteémas cinu pret naudas viltosanu.
Sim mérkim kalpo ari labi izveidota ECB ciesa sadarbiba ar Eiropolu un Eiropas Komisiju.

VILTOJUMU NOVERSANA PASAULE

Sadarbiba viltojumu novérSana notick ne tikai Eiropas Iimeni. Eurosistéma aktivi piedalas
Centralo banku viltojumu novér$anas grupas'® darba. Starptautiskais Viltojumu novérSanas centrs
(International Counterfeit Deterrence Centre; ICDC), kas darbojas ka §is grupas tehniskais centrs,
izvietots ECB telpas. ICDC uztur interneta vietni?, kurda atrodama informacija un norades par
banknoSu att€lu reproducgsanu, ka arT saites uz valstu attiecigajam interneta vietném.

3.3. BANKNOSU RAZOSANA UN EMISIJA

BANKNOSU IZGATAVOSANAS KARTIBA

2013. gada NCB bija atbildigas par 8 mljrd. euro banknosu izgatavoSanu. No $a kopé&ja apjoma
4.5 mljrd. (aptuveni 56% no sarazotajam banknotém) veidoja jauna 10 euro banknote, kura tiks
izlaista 2014. gada septembri (sk. talak). Euro banknotes joprojam tika raZzotas decentralizgti,
sadalot izgatavojamos apjomus. Sada kartiba pastav kop§ 2002. gada. Saskana ar $o kartibu katra
euro zonas NCB atbild par tai iedalitas noteiktas nominalvértibas banknosu kopiga pieprasijuma
dalas izgatavoSanu (sk. 13. tabulu).

18 Sk. apakssadalu "Pretviltosanas elementi" ECB interneta vietn€ ("The €uro", tad "Banknotes").
19 Grupa parstavéetas 32 centralas bankas un banknosu spiestuves, kas sadarbojas G10 valstu parraudziba.
20 Sk. http://www.rulesforuse.org.
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BANKNOSU ATKARTOTA LAISANA APGROZIBA I3. tabula, 2013, gada iedalitais euro
Atkartoti laizot apgroziba euro banknotes, BLELLUGLHINVFEALATIELERRETITIIN
skaidras naudas apstradatajiem (kreditiestadém,

naudas pﬁrvadﬁjumu uZI,lémurniem un Apjoms Izgatavosanas pasiititaja
konkrétos apstaklos citiem tautsaimniecibas (milj. NCB
s 1. . - . .. banknosu)
dalibniekiem, piem&ram, mazumtirgotajiem
. e - - 5 euro 0.00 =
un kazino) jaievéro Lemuma ECB/2010/14 par |/ 450000  DE,CY, EE, GR, ES, FR, IE, IT,
euro banknoSu autentiskuma un deriguma MT, LU, NL, AT, SI, SK, FI
parbaudi, ka arf to atkartotu laiSanu apgroziba?! =~ 20euro 250008 IDIE], (CY ENE, @R, IR, T, WY
. S & 1= P LU, NL, PT, S, SK, FI
noteikumi. Sa I8muma mérkis IpaSi iIr 550 1.000.00 BE. DE. ES
nodrosinat, lai tiktu veikta visu banknoSu, kas 100 euro 0.00 -
At P : : = 10 200 euro 0.00 =
n ankomatiem nonak pie iedzivotajiem
0 _ banko N . 0 _p e iedzZivotsj ? ’ 500 euro 0.00 -
deriguma un autentiskuma parbaude. Saskana ar Kopa 3 000.00

profesionalo skaidras naudas apstradataju euro
zonas NCB sniegtajiem datiem aptuveni treso
dalu no kopéja 2013. gada atkartoti apgroziba
laisto euro banknosu skaita skaidras naudas apstradataji atkartoti laida apgroziba bankomatos péc
banknosu parbaudes, izmantojot banknosu apstrades iekartas.

Avots: ECB.

Eurosistéma turpindja centienus palidz&t banknoSu iekartu razotajiem nodroSinat, lai to iekartas
atbilstu ECB standartiem iekartam, ko skaidras naudas apstradataji izmanto, lai parbauditu euro
banknotes pirms to atkartotas laiSanas apgroziba. Ta ar1 palidzgja tresam personam pielagot
banknoSu apstrades iekartas jauna izlaiduma banknotém.

PAPLASINATO PARRAUDZITO KRAJUMU PROGRAMMA

2012. gada péc atklata konkursa komercbankam, kuras ir aktivas banknosu licla apjoma darijumu
tirgli, euro banknoSu paplasinato parraudzito krajumu (PPK) programmas izpildes Iigums
2013. gada tika parakstits ar Bank of America un Bank of China (Honkonga). Saskana ar jauno
ligumu abas bankas saka istenot PPK programmu Honkonga. Turklat Bank of America saka Tstenot
PPK programmu ari Maiami. PPK programmas mérkis ir nodro§inat euro bankno$u raitu apriti
geografiski attalos regionos un sniegt detaliz&tus statistiskos datus par euro banknosu starptautisko
lietojumu.

EURO BANKNOSU OTRAIS IZLAIDUMS

Euro banknosu otra izlaiduma pirmas nominalvértibas — 5 euro — banknote tika izlaista 2013. gada
2. maija. Otra izlaiduma nosaukums ir "Eiropas s€rija", un ta denszZimé un hologramma attelots
grieku mitologijas téla Eiropas portrets. Saja izlaiduma biis tadas pasas nominalvértibas banknotes
ka pirmaja banknosu izlaiduma, ka ar tiks saglabata lielaka dala dizaina elementu.?? Eurosistémas
darbs pie jauna izlaiduma banknotém 2013. gada bija saistits arT ar jaunas 10 euro banknotes licla
apjoma izgatavoSanu un jauna izlaiduma nakamo nominalvértibu banknosu izstradi. Eurosistéma
turpindja palidz&t ari dazadam iesaistitajam personam sagatavot jaunas 10 euro banknotes ievieSanu,
sniedzot plasu informaciju un iesp&jas veikt testus un pielagot banknosu apstrades iekartas un
autentiskuma noteikSanas iekartas jaunajam banknotem.

Padome 2013. gada 20. decembrl pienéma lémumu, ka jauna 10 euro banknote tiks ieviesta
2014. gada 23. septembri. Leémums par precizu citu Eiropas s€rijas nominalvertibu banknosu

21 OV L267,09.10.2010., 1. Ipp.
22 Sikaku informaciju sk. http://www.jaunas-euro-banknotes.eu.
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apgroziba laiSanas laiku tiks pienemts velak. Gaidams, ka jaunas banknotes tiks ieviestas
pakapeniski vairaku gadu laika nominalvertibu augosa seciba. Eurosistéma laikus informés
sabiedribu, skaidras naudas apstradatajus un banknoSu iekartu razotajus par jauno banknoSu
ievieSanas kartibu. Pirma izlaiduma banknotes v&l saméra ilgi biis likumigs maksasanas lidzeklis,
un to iznemsana no apgrozibas notiks pakapeniski, laikus par to informgjot sabiedribu. Pat tad, kad
pirma izlaiduma banknotes biis iznemtas no apgrozibas, tas neierobezotu laiku var€s apmainit euro
zonas NCB.

4. STATISTIKA

ECB ar NCB palidzibu sagatavo, vac, apkopo un izplata plasu statistisko datu klastu, kas sniedz
atbalstu euro zonas monetarajai politikai un dazadu ECBS un Eiropas Sistémisko risku kolggijas
(ESRK) uzdevumu izpildei. Sos statistiskos datus izmanto ari valsts iestades, finansu tirgus
dalibnieki, plassazinas lidzekli un sabiedriba. 2013. gada kart€jo euro zonas statistisko datu
sniegSana notika raiti un laikus. Atbilstosi katru gadu parskatitajai statistiska darba programmai
liclas piiles tika veltitas, lai apmierinatu augo$as prasibas péc biezak sniegtiem statistiskajiem
datiem, kas nodroSina plasaku aptvérumu ECB un ESRK uzdevumu izpildé (sk. 3. nodalas
2. sadalu).

Turklat ECB statistikas funkcija izmantota, lai izpilditu lielos uzdevumus saistiba ar nepiecieSamibu
veidot jaunu datu vakSanas ietvaru jégpilnu statistisko un risku datu nodrosinasanai saistiba ar
sagatavo$anos jauna vienota uzraudzibas mehanisma ievieSanai (sk. 4. nodalas 1. sadalu).

4.1. JAUNA UN UZLABOTA EURO ZONAS STATISTIKA

2013. gada aprili tika publicéti ar triju euro zonas valstu statistikas iestazu atbalstu veikta
Eurosistemas kopgja projekta — Eurosistémas majsaimniecibu finansu un patérina apsekojuma
pirma posma rezultati. Saja apsekojuma iegiiti mikrolimena dati, pieméram, par majsaimniecibu
realajiem un finanSu aktiviem, saisttbam, patrinu un uzkrajumiem, ienakumiem un nodarbinatibu,
ka arT pensiongSanas tiestbam. Apsekojuma rezultati paplaSina Eurosist€mas zinasanas par
euro zonas ekonomisko un finanSu struktiiru un veicina labaku izpratni par monetaras politikas
transmisijas mehanismu un makroekonomisko Soku ietekmi uz finansu stabilitati. Apsekojums tika
publicéts kopa ar metodologijas izklasta zipojumu.

Kops 2013. gada augusta MFI procentu likmju statistika papildinata ar jauniem apvienotiem
nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu aiznemsanas izmaksu raditajiem. Sie raditaji atvieglo
privatpersonas un mazos un vidgjos uznémumus apkalpojoso banku procentu likmju transmisijas
noverteésanu euro zona finansialas sadrumstalotibas laika.

Statistiskas informacijas izplatiSanu un pazino$anu uzlaboja ar1 ESRK riska panela publicésana
Statistisko datu noliktava (SDN) un SDN tieSo saiSu ieklausana pazinojumos presei, sakot ar
pazinojumu presei par euro zonas vertspapiru emisiju statistiskajiem datiem 2013. gada septembrT.

Turklat ECB saka publicgt jaunu statistisko petijumu sériju, kas nodro$ina jaunu kanalu statistikiem,

ekonomistiem un citiem darbiniekiem, lai publicétu inovativus darbus statistika un ar to saistitaja
metodologija.
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4.2. CITAS STATISTIKAS NORISES

ECBS turpinaja statistikas pieejamibas un kvalitates veicinasanu, izmantojot mikrodatu bazes, jo
tas nodros$ina lielaku elastibu, apmierinot lictotaju vajadzibas, un palidz mazinat parskatu sniedzgju
slogu.

2013. gada maija ECBS saka izmantot visu ES finansu iestazu, t.sk. lielu banku un apdrosinasanas
grupu, registru — pilnveidoto IestaZu un saistito uzpémumu registru datubazi (Register of Institutions
and Affiliates Database; RIAD). MFI un citu finanSu iestazu individualos datus ievada ECBS
statistikas parvaldes, un to atjaunoti saraksti tiek publicéti ECB interneta vietné (kreditiestazu
datu atjaunosana notiek katru dienu, bet ieguldijumu fondu un finanSu instrumentsabiedribu datu
atjaunoSana — reizi ceturksni). Papildus finanSu iestazu klasifikacijas uzlabojumiem statistikas
parskatu sniegSanas mérkiem pilnveidotais RIAD palidz novertét nodro§inajumu tirgus operacijas,
ka arT veicinas vienota uzraudzibas mehanisma darbibu. Lai paaugstinatu lietderibu, RIAD bs
savietojams ar Eurogrupas Eiropas (galvenokart) nefinan$u uznémumu registru, kuru attista un
vienlaikus uztur Eurostat.

Runajot par banku statistiku, "Zinojuma par banku darbibas struktGram" (Banking Structures
Report) statistisko bazi tagad veido strukturalie finan$u raditaji un banku darbibas konsolidétie dati,
un to dalgji nodro$inaja butiski uzlabotais So datu kopu publicgSanas laika plans 2013. gada.

2013. gada jiinija tika pabeigta tiesibu aktu sagatavosSana, lai Eiropas Kontu sisteému 1995 (EKS 95)
saskanotu ar Nacionalo kontu sisttmu 2008 un SVF Maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances rokasgramatas 6. izdevumu, publicgjot Eiropas Kontu sistemu 2010 (European
System of Accounts 2010 (ESA 2010); EKS 2010). Vienlaikus tika parskatiti visi saistitic ECB
un ES tiesibu akti, lai ar 2014. gada septembri nodroginatu jauno standartu izpildi. Saja konteksta
Padome apstiprinaja plasu monetaras un finansu statistikas jomas tiesibu aktu grozijumus, ietverot
arT attiecigo statistisko datu talaku uzlabo$anu noltika izpildit bitiskas jaunas prasibas, veicot
galvenokart monetaras politikas un finanSu stabilitates analizi. Sie grozijumi ietverti Regula
ECB/2013/33 par monetaro finansu iestazu sektora bilanci, Regula ECB/2013/34 par monetaro
finanSu iestazu piemeéroto procentu likmju statistiku, Regula ECB/2013/38 par ieguldijumu fondu
aktivu un pasivu statistiku, Regula ECB/2013/39 par statistikas parskatu sniegSanas prasibam
pasta zironorékinu iestadém, kas pienem noguldfjumus no euro zonas rezidentiem, kuri nav
monetaras finanSu iestades, un Regula ECB/2013/40 par vertspapiroSanas darfjumos iesaistito
finanSu instrumentsabiedribu aktivu un pasivu statistiku. 2013. gada parstradaja arT Pamatnostadni
ECB/2013/23 par valdibas finansu statistiku un Pamatnostadni ECB/2013/24 par Eiropas Centralas
bankas statistikas parskatu sniegsanas prasibam ceturkspa finansu kontu joma.

2013. gada marta ECB pienéma Pamatnostadni ECB/2013/7, kura nosaka procediiras NCB parskatu
sniegSanai ECB par statistisko informaciju, kas iegiita no datiem, kuri savakti saskana ar jauno
Regulu ECB/2012/24 par vértspapiru turéjumiem, aptverot turéjumus gan tautsaimniecibas sektoru
dalfjuma, gan atsevisku parskatu sniedz&ju banku grupu dalfjuma. Prasibas vertspapiru turgjumiem
sektoru dalfjuma attiecas uz euro zonas (finanSu un nefinansu) iegulditaju vertspapiru turjumu
datiem, uzskaitot katru vertspapiru atseviski, ka arT uz arpus euro zonas valstim esosu iegulditaju
tadu vertspapiru turjumiem, kurus emitgjusi euro zonas valstu rezidenti un kuri atrodas glabasana
euro zona. Sada datu vak3ana saksies 2014. gada marta par 2013. gada decembra datiem.

Maksajumu statistiku batiski uzlabo jauna Regula ECB/2013/43, kura galvenokart attiecas
uz noris€m saistiba ar Vienoto euro maksajumu telpu, Ipasi Eiropas Parlamenta un Padomes
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2012. gada 14. marta Regulu (ES) Nr. 260/2012, ar ko nosaka tehniskas un darbibas prasibas
kredita parvedumiem un tie$a debeta maksajumiem euro un groza Regulu (EK) Nr. 924/2009
(sk. 4. nodalas 4. sadalu). Jauna ECB regula, kura ari pilnveido vairakus jau esoSos raditajus,
uzlabojot metodologiju un/vai padzilinot sadarbibas partneru geografisko dalfjumu, paredzéta
maksajumu pakalpojumu sniedzgjiem, elektroniskas naudas emitentiem un maksajumu sistému
operatoriem, kas ir euro zonas valstu rezidenti. To papildina ieteikums arpus euro zonas eso$o ES
dalibvalstu valsts iestadeém, lai tas varetu nodrosinat lidzvertigu datu kopu.

Turklat tiek sagatavotas citas svarigas datu kopas. ECBS sagatavo pilnveidotu apdrosinasanas
sektora statistiku, kur pec iesp&jas plasi tiktu atkartoti izmantoti dati, kurus savaks, izmantojot
Solvency II (Maksatsp&ja II) kvantitativas datu sniegSanas veidnes, ko izstradajusi Eiropas
Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade. Notiek ari darbs, lai saskanotu datu raksturlielumu
pamatkopu un noteiktu izm&ginajuma lauku kreditregistru vai citu lidzigu aizdevuma limena datu
kopam ar mérki dazadu statistisku un analitisku uzdevumu veiksanas vajadzibam atkartoti izmantot
informaciju.

2013. gada ECB turpinaja cieSu sadarbibu ar Eurostat un citam starptautiskajam organizacijam.
ECBS un Eiropas Statistikas sistémas (ESS) statistiku darba koordingSanas galvenais Eiropas
Iimena forums kopS 1991. gada bijusi Monetaras, finanSu un maksajumu bilances statistikas
komiteja (MFMBSK), kura parstavétas EEZ valstu statistikas iestades un Eurostat. P&dgja laika
MFMBSK bijusi svariga padomdevéja loma statistikas jautajumos saistiba ar parmeériga budzeta
deficita procediiras l@mumiem. Lai talak nostiprinatu sadarbibu kopgjas atbildibas vai kopgjo
interesu joma, 2013. gada aprili ECBS un ESS parakstija sapraSanas memorandu par jaunas
struktiiras — Eiropas Statistikas foruma — dibinaSanu papildus jau esoSajai MFMBSK sadarbibas
veicinasanai stratégiska Iimeni.

ECB veicina ekonomiskas un finansu statistikas uzlabosanos arT globala liment, ipasi ar lidzdalibu
Ekonomikas un finanSu statistikas starpagenttiru grupas (IAG) darba un Statistisko datu un
metadatu apmainas (SDMX) iniciativa kopa ar SNB, Eurostat, SVF, OECD, Apvienoto Naciju
Organizaciju un Pasaules Banku. IAG koordin€ un monitore G20 valstu finan$u ministru un
centralo banku vaditaju atbalstitas iniciativas statistikas joma noliika mazinat globalas informacijas
nepietickamibu. ECB turpinaja piedalities Galveno globalo raditaju interneta vietnes, kas reizi
ceturksnt sniedz G20 valstu un Finansu stabilitates padomes dalibvalstu galvenos ekonomiskos un
finansu raditajus, pilnveidosana. Turklat 2013. gada oktobri ECB, Eurostat, SVF un OECD pirmo
reizi publicgja G20 valstu kop&jo patérina cenu indeksu. Tas bija turpinajums G20 valstu IKP
kopgja ceturksna raditaja publicé$anai pirmo reizi 2012. gada pavasari. Lai nodrosinatu statistikas
iniciativu savlaicigu ievieSsanu, ECB atbalsta statistiska darba institucionala ietvara pilnveidoSanu
G20 valstu ITmeni. ECB ar1 turpindja veicinat Finansu stabilitates padomes datu nepietickamibas
novérsanas iniciativas (Financial Stability Board Data Gaps Initiative) darbu, veidojot kop&ju datu
veidni sistémiski svarigam globalam finansu iestadém. Sadarbiba ar Apvienoto Naciju Organizaciju
ECB izdeva "Nacionalo kontu rokasgramatu — finanSu rasanas, pliismas un krajumi nacionalo
kontu sistema" (Handbook of National Accounting — Financial Production, Flows and Stocks in
the System of National Accounts), skaidrojot, ka finansu statistika atspogulo banku, citu finanSu
starpnieku, apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu darbibu. ECB arT turpinaja vadit Statistikas
aktivitasu koordingSanas komiteju (Committee for the Coordination of Statistical Activities), kura
paslaik ietilpst 39 starptautiskas organizacijas ar statistikas mandatu.
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Lai saglabatu sabiedribas uzticésanos ECBS sagatavotajai statistikai, kas ir pamata visiem politikas
lemumiem, ECBS svarigi apliecinat, ka ta stingri ievéro augstakos kvalitates standartus un ka
statistiskie dati ir viegli pieejami. Tapéc 2013. gada maija Padome apstiprinaja dazadu statistisko
datu, kurus Eurosistéma apkopo, pamatojoties uz ECB tiesibu aktiem, pieejamibas un kvalitates
gada noveértéjumu. Padome ari atlava publicét 2012. gada kvalitates zinojumu par monetaro un
finan$u statistiku?, ko sagatavo saskana ar ECB Statistikas kvalitates sistému.

5. EKONOMISKIE PETIJUMI

Saskana ar visa Eurosist€éma apstiprinatu pieeju ECB pétnieciskas darbibas mérkis ir: 1) nodrosinat
petjumu rezultatus, kas svarigi monetarajai politikai un citiem Eurosistémas uzdevumiem;
2) uzturét un izmantot ekonometriskos modelus, lai sagatavotu ekonomiskas prognozes un iespgju
apléses un salidzinatu alternativas politikas izv€les ietekmi; un 3) veikt informacijas apmainu ar
akadémiskajam un centralo banku pétnieku aprindam, pieméram, public€jot p&tijumu rezultatus
recenz@tajos zinatniskajos zurnalos un organizgjot zinatniskas konferences un piedaloties tajas.
Turpmak divas sadalas apliikotas svarigakas p&tniecibas jomas un aktivitates 2013. gada.

5.1. PETNIECIBAS AKTIVITATES UN SASNIEGUMI

Ekonomiskie p&tijumi ECB noris decentralizgti vairakas darbibas jomas atbilstosi to vajadzibam un
pieredzei. Pétniecibas generaldirektorata (PGD) uzdevums ir veikt augstas kvalitates ekonomiskos
petijumus galvenokart makroekonomikas un finansu ekonomikas joma. Lai maksimali palielinatu
dazadas jomas stradajosu ekonomistu darba sinergiju un uzlabotu pétnieciskas darbibas ieguldijumu
politikas veidosana, PGD ekonomisti sadaliti 11 tematiskas komandas, kas strada $adas p&tijumu
jomas: 1) model&sana un valstu analize; 2) visas euro zonas model€Sana un analize; 3) prognozesana
un ckonomiskas attistibas cikla analize; 4) starptautiska makroekonomika un finanses;
5) mikropamati un monetaras politikas transmisijas mehanisms; 6) monetaras politikas stratégija un
fiskala politika; 7) monetaras politikas istenos$ana; 8) monetara analize; 9) makrofinansialas saiknes
un sistémiska riska politika; 10) finansu stabilitates raditaji un aktivu cenas; un 11) finanSu iestades
un struktira.

PGD ir atbildigs ari par visa ECB veikta pétniecibas darba koording$anu. Ta generaldirektors vada
Pétniecibas koordinésanas komiteju (PKK), kura saskano ECB pétniecibas aktivitates ar iestades
prasibam un tas politikas procesu vajadzibam.

PKK koordingtais p&tniecibas darbs 2013. gada aptvera Cetras plasas jomas: 1) mainiga ekonomiska
un finan$u struktiira un produkcijas izlaides kapums; 2) monetaras politikas transmisija, t.sk.
mainigie darbibas ietvari un ievieSana; 3) monetaras un fiskalas politikas un finansu stabilitates
mijiedarbiba mainigaja ES institucionalaja ietvara; un 4) prognoz&sana, scenariju analize un valstu
uzraudzibas instrumenti.

Pirmas pétijjumu jomas konteksta Ipasa uzmaniba veltita cenu noteikSanai un izaugsmes kapuma
veicinatajiem. Saja darba liela nozime bija jaunajam mikrolimena datu kopam, kuras tika iegiitas
no komercialiem datu sniedzgjiem vai kuras izstradaja divas izpétes struktiiras CompNet (p&ta
konkurétspgjas jautajumus) un Majsaimniecibu finanSu un patérina petfjumu struktiira (Household

23 Sk. ECB interneta vietni.
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Finance and Consumption Network). Nakama svariga darba joma bija makrolimena, fiskalo un
finansu nori$u mijiedarbibas analize, Tpasi finansu tirgu segmentacijas konteksta.

Otraja joma veikti vairaki pétijumi par standarta un nestandarta monetaras politikas pasakumu,
perspektivas norazu un komunikacijas ietekmi. Vairaki citi pétijumi skara reala sektora un finansu
mijiedarbibu, transmisijas mehanismus, tirgus segmentaciju, banku sektora lomu un monetaras
politikas TstenoSanu.

Tresa joma saistita ar vairakiem konkr&tiem petijumu virzieniem. Makrouzraudzibas p&tniecibas
tikla konteksta turpinajas makroanalizes un instrumentu pilnveide. Tika panakts nozimigs
progress, 1pasi attistot teorétiskos un empiriskos instrumentus, kas integré finanSu nestabilitati
visas tautsaimniecibas modelos. Citos projektos tika pétitas valdibas obligaciju pelnas likmes
un/vai riska prémijas saistiba ar euro zonas valdibas parada krizi, ka arT sistemiska stresa salikto
raditaju attistiba. Lai pétitu euro zonas starpbanku tirgu, vairakos pétnieciskajos projektos
izmantoti TARGET? sistémas jaunie dati. P&c Eurosistémas Majsaimniecibu finan$u un patérina
apsekojuma pirma posma Eurosistémas lietotajiem un arvalstu p&tnickiem kluva pieejama pilniga
datu kopa (aptver 62 000 majsaimniecibu 15 valstis). So datu empiriskas analizes pirmie rezultati
tika apspriesti konferencg, kas 2013. gada oktobrT notika Frankfurte. Visbeidzot, nemot véra
Eiropa notiekosSas parmainas, pastiprinata uzmaniba tika pievérsta ES un euro zonas parvaldibas
institucionalajiem aspektiem.

Ceturtas — prognoze$anas, scenariju analizes un valstu uzraudzibas — p&tijumu jomas centra bija
eso$o instrumentu pilnveide un to izmantoSanas paplasinasana, aptverot mazakas euro zonas valstis.
Liela uzmaniba tika pieveérsta prognozésanas procesu papildinoSo instrumentu uzlabojumiem
(pieméram, tiem, kas veicina nenoteiktibas un konfidences lomas analizi), ka arT starpvalstu
nesabalansétibas, ietekmes un korekciju modelésanai.

5.2. PETIJUMU REZULTATU IZPLATISANA: PUBLIKACIJAS UN KONFERENCES

Tapat ka ieprieksgjos gados ECB specialistu pétijumi tika publicéti ECB pé&tijumu sérija un specialo
petijumu serija. 2013. gada publicéti 123 p&tijumi un 13 specialo pétijumu. Kopuma 93 petijumus
izstradaja ECB specialisti vai tie tapusi sadarbiba ar vigiem, daudz petijumu veikts sadarbiba ar
citiem Eurosist€mas ekonomistiem, bet citus sagatavojusi arvalstu viesi, kas piedalijas konferences
un darbseminaros, darbojas pétnieciskajas strukttras vai ilgaku laiku uzturgjas ECB, lai pabeigtu
kadu zinatnisku projektu.?* Atbilstosi paslaik iedibinatajai praksei gaidams, ka vairakums pétijumu
tiks publicéts vadosajos recenztajos akadémiskajos Zzurnalos. 2013. gada ECB specialisti
akadémiskajos Zurnalos publicgja 56 rakstus.

Research Bulletin® ("Zinatniskais Biletens") ir vél viens regulars ECB izdevums, kas plasai
auditorijai piedava vispar¢ja rakstura pétijjumus. 2013. gada izdoti divi "Zinatniska Biletena"
numuri. Tajos publicétajos rakstos aplikoti dazadi temati, pieméram, Introducing systemic financial
instability into macroeconomics: how to meet the challenge? ("Sist€miska finanSu nestabilitate
makroekonomika — ka risinat problemu?"), Macroeconomic effects of large-scale asset purchase

24 Arvalstu petnicku ECB apmekl&jumiem ir gadijuma raksturs vai tie notiek oficialu programmu, pieméram, Wim Duisenberg Research
Fellowship, ietvaros.
25 Visi "Zinatniska Biletena" numuri pieejami ECB interneta vietnes sadala Publications.
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programs ("Liela apjoma aktivu pirkSanas programmu makroekonomiska ietekme"), Wealth
heterogeneity and the response of consumption to shocks ("Labklajibas heterogenitate un patérina
reakcija uz Sokiem") un Heterogeneous transmission mechanism and the credit channel in the euro
area ("Heterogéns transmisijas mehanisms un kreditu kanals euro zona").

2013. gada ECB organizgja vai piedalijas pétjjumu tematiem veltitu 29 konferencu un darbseminaru
rikosana. Konferencu kopigaja organizéSana piedalijas gan Eurosist€mas, gan arpus tas esosas
centralas bankas. Tapat ka iepriek§€jos gados vairakums konferencu un darbseminaru bija saistits
ar specifiskajam mingto pétijumu aktivitatém. So pasakumu programmas un tajos sniegtie zinojumi
pieejami ECB interneta vietné.

Seminaru sériju organizésana kluvusi par vel vienu stabilu ECB un plasas sabiedribas savstarpgjas
saiknes nostiprinasanas mehanismu. Divas seminaru sérijas — Joint Lunchtime Seminars (Kopigie
pusdienlaiku seminari), kas tika organizéti kopa ar Deutsche Bundesbank un Finansu studiju
centru, un Invited Speaker Seminars (Pieaicinato referentu seminari) — kluvusas 1pasi nozimigas.
Abas sérijas katru ned€lu notiek seminari, pieaicinot arvalstu pétniekus jaunako ECB veikto darbu
prezentéanai. Arpus $o divu sériju ietvariem ECB organiz€ ari ad hoc zinatniskos seminarus.

6. CITI UZDEVUMI UN AKTIVITATES

6.1. MONETARAS FINANSESANAS UN PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMA IEVEROSANA

Saskapa ar Liguma 271. panta d) punktu ECB uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES
NCB un ECB ievéro Liguma 123. un 124. panta un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un
Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodro$inat konta partérina
iesp&jas vai jebkada cita veida kredita iesp&jas valdibam un ES institlicijam vai struktiiram, ka
arT tieSi iegadaties no tam parada instrumentus. 124. pants aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien ta
pamata nav piesardzibas apsvérumu), kur§ nodroSina valdibam un ES institcijam vai struktiiram
privilegétu piekluvi finanSu iestadém. Vienlaikus ar Padomi min&to nosacijumu ievéroSanas
dalibvalstis monitoringu veic Eiropas Komisija.

ECB veic arT ES valstu centralo banku otrreizgja tirgii veikto iekSzemes valsts sektora, citu
dalibvalstu valsts sektora un ES institliciju un struktiiru izlaisto parada instrumentu iegazu
monitoringu. Saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 apsvérumu dalu valsts sektora parada
instrumentu iegadi otrreizgja tirgi nedrikst izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apiesanai.
Sadas iegades nedrikst kliit par valsts sektora netieSas monetaras finansésanas veidu.

2013. gada veiktais monitorings apstiprinaja, ka Liguma 123. un 124. panta un attiecigo Padomes
regulu noteikumi kopuma tika ieveroti.

Irijas Banku noregul&juma iestades (Irish Bank Resolution Corporation; IBRC) likvidacija rada

nopietnas ar monetaro finansé$anu saistitas bazas. Sis bazas varétu nedaudz mazinat Banc Ceannais
na hEireann/Central Bank of Ireland obligaciju pardoSanas strategija.
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6.2. PADOMDEVEJA FUNKCIJAS

Saskana ar Liguma 127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultgjas par katru
ierosinato ES tiesibu aktu vai valstu tiesibu akta projektu, kas ir ECB kompetencé.?® Visi ECB
atzinumi ir publicéti ECB interneta vietné. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem ir

publicéti arT "Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi".

ECB 2013. gada pienéma 9 atzinumus par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem un 85 atzinumus par
valstu tiesibu aktu projektiem, kas ir ECB kompetencé. Sa gada parskata pielikuma pievienots
2013. gada un 2014. gada sakuma pienemto atzinumu saraksts (sk. 1. pielikumuy).

ATZINUMI PAR IEROSINATAJIEM ES TIESIBU AKTIEM

Peéc Eiropas Parlamenta, ES Padomes un Eiropas Komisijas liguma pienemtie ECB atzinumi
attiecas ar uz Vienota noregul&juma mehanisma (VNM) izveidi?’, finansialas palidzibas snieg3anas
iespgju arpus euro zonas esosajam ES dalibvalstim, jauno regul&joso reZimu par etaloniem
lictotajiem indeksiem finansu instrumentos un finansu ligumos un Maksajumu pakalpojumu
direktivas parskatisanu.

Atzinuma par iespgjas sniegt palidzibu arpus euro zonas esoSajam dalibvalstim, kuru valiita
nav euro?, izveidi ECB atbalstija centienus mé&ginat radit, ciktal vien iesp&jams, identiskus
instrumentus, kas pieejami gan euro zonas, gan arpus euro zonas eso$ajam valstim, ka arT centienus
sinhroniz&t $adas palidzibas sniegSanas procediiras. ECB uzskatija par atbilstosu Ligumam to, ka
palidzibas kreditlinijas pieskir arpus euro zonas esoSajam valstim, kuru ekonomiska un finansu
situacija pamatos ir stabila. Vienlaikus ECB uzskatlja par svarigu precizu atbilstibas kriteriju
interpretaciju, novertgjot piekluvi kreditlinijam, un $o krit€riju stingru izpildi pec tam. Runajot par
savu lomu finansialas palidzibas administré$ana, ECB atkartoti uzsvéra, ka §is finansialas palidzibas
parvaldisana izmantotie NCB un ECB konti nenodrosinas konta atlikuma parsniegSanas iesp&ju.
Visbeidzot ECB atzimgja, ka ierosinataja tiesibu akta sadarbibai ar Eiropas Komisiju attieciba ari uz
valdibas parada atmaksdjamibas novertéjumu un esos$am vai iesp&jamam finansialajam vajadzibam,
makroekonomisko korekciju programmu sagatavo$anu un izpildes rezultatu monitoringu, veicot
regularas misijas, ECB loma bis janosaka tas pilnvaru ietvaros un ievérojot tas neatkaribu.

ECB atzinuma par ierosinato regulu attieciba uz indeksiem, ko izmanto ka etalonus finansu
instrumentos un finan$u ligumos?®, pausts, ka regulativie pasakumi ir attaisnojami un samérojami
ar trikumiem, kas tiku$i identificéti etalonu noteikSanas procesa. Atzinuma izteikts atbalsts
ierosinajuma mérkiem veidot vienotu ES Iimena normu un noteikumu kopumu finansu instrumentu
un finansu ligumu etalonu noteiksanas procesam finansu etalonu integritates un uzticamibas,
etalonu noteikSanas procesa, ka arT investoru un paterétaju plasSakas aizsardzibas interescs.
Attieciba uz procentu likmju kritiski svarigu etalonu reformu ECB atbalstija virzibu uz etaloniem,
kas balstiti uz darfjjumiem, un obligatas datu sniegSanas nosacTjumu ieklausanu. Atzinuma noradits,
ka jaunajam regul&josajam prasibam nevajadz&tu nejausi atturét jaunus etalondatu sniedz&jus vai
parak laupit drosmi jau esoSajiem — ipasi parejas perioda uz iespgjamam jaunam atsauces likmeém.
ECB noradija, ka, iesp&jams, bis japarskata obligatas datu sniegSanas robezvertibas, lai varétu
risinat banku grupu pakapeniskas atteikSanas gadijumus. Tomér kopuma ECB atbalstija centienus

26 Saskana ar Protokolu par daziem noteikumiem Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei, kas pievienots Ligumam, pienakums
konsulteties ar ECB neattiecas uz Apvienoto Karalisti (OV C 83, 30.03.2010., 284. Ipp.).

27 CON/2013/76. Sis atzinums sikak aplikots 4. nodalas 1.2. sadala.

28 CON/2013/2.

29 CON/2014/2.
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mainigaja finansu sistéma veicinat tirgus izveli, jo tas lautu lietotajiem izvEleties savam vajadzibam
atbilstoSakas atsauces likmes.

ECB atzinuma par ierosinato Maksajumu pakalpojumu direktivas®® parskatiSanu izteica stingru
atbalstu ierosinatas direktivas mérkiem un vispargjam saturam, pasi maksajumu pakalpojumu
saraksta paplasinasanai, taja ieklaujot maksajuma iniciéSanas pakalpojumus. ECB pozitivi novertgja
maksajumu pakalpojumu sniedzgju operacionalo un drosibas prasibu saskanosanu un uzlaboSanu,
ka arT kompetento iestdzu pilnvaru nostiprinasanu. ECB atbalstija dalibvalstu ricibas brivibas
ierobezosanu atseviskas jomas, pieméram, maksajumu pakalpojuma sniedzgja un maksataja saistibu
joma, kura jau izraisijusi butisku novirzi noteikumu piemérosana visa ES un tadgjadi — arT maza
apjoma maksajumu tirgu sadrumstalotibu. Turklat ECB izteica vairakus komentarus, piem&ram, par
definicijam, piem&roSanas mérogu, pat€rétaju aizsardzibu un operacionalo drosibu.

ATZINUMI PAR VALSTU TIESIBU AKTU PROJEKTIEM
Valstu parvaldes iestades sanéma ievérojamu skaitu konsultaciju, un daudzas no tam attiecas uz
finansu tirgus stabilitates nodro$inasanas pasakumiem.3!

Vairakas dalibvalstis konsultéjas ar ECB par banku stabilitates nostiprinasanas un banku
reorganizacijas un rekapitalizacijas pasakumiem.?? Divos atzinumos par banku stabilitates
stiprina$anas pasakumiem Slovénija** ECB atzinigi novértéja parvaldes iestazu pilinus attistit
Slovenijas banku sektoru un noradija, ka paredz&tos pasakumus biitu labak ietvert vispusiga finansu
sektora stratégija. Sada konteksta ECB ieteica veikt neatkarigu sistémas nozimes aktivu kvalitates
novertgjumu un jaunu stresa testu, izmantojot pienacigi stingrus pienémumus.>* Attieciba uz vértibu
zaudgjuso aktivu nodoSanu Banku aktivu parvaldiSanas sabiedribai (Bank Asset Management
Company; BAMC) galvenokart apmaina pret BAMC emitétam un valsts garantétam obligacijam
ECB mudinaja ievérot skaidras naudas protokola kartibu®*, lai nodro$inatu $o obligaciju savlaicigu
atpirkSanu. Tam sekojosa atzinuma par banku reorganizaciju ECB atzinigi novértgja to instrumentu
un procedliru nostiprinasanu, kas ir Banka Slovenije riciba griitibas nonakusu banku efektivai
reorganizacijai. Tomér ECB ari atgadinaja parvaldes iestadém par nepiecieSsamibu nodros$inat:
1) Banka Slovenije sp€jas izpildit tai uztic€tos ar ECBS saistitos uzdevumus; 2) Banka Slovenije
uzdevumu atbilstosu noskirSanu; 3) vélaku likuma parskatiSanu, nemot véra turpmako direktivu,
ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu (BRRD) sanacijas un noregul&juma
ietvarus®, ka ari VUM izveidoSanu; un — attieciga gadijuma — 4) pasakumu atbilstibu ES valsts
atbalsta noteikumiem?’.

Griekijas kreditiestazu rekapitalizacijas konteksta ECB atbalstija esoSo akcionaru pirmpirkuma
tiesibu atjaunoSanu, radot iespgjas privato investoru lietderigai un efektivai Iidzdalibai Griekijas
banku rekapitalizacija.®® Cita atzinuma®* ECB atbalstija tiesibu akta projekta normas, kuras
skaidrots ECB noverotajas statuss Griekijas Finansu stabilitates fonda (Hellenic Financial Stability

30 CON/2014/9.

31 Pieméram, CON/2013/3, CON/2013/10, CON/2013/21, CON/2013/25, CON/2013/26, CON/2013/28, CON/2013/33, CON/2013/52,
CON/2013/62, CON/2013/67 un CON/2013/73.

32 CON/2013/17, CON/2013/21, CON/2013/67, CON/2013/73, CON/2013/86 un CON/2013/87.

33 CON/2013/21 un CON/2013/67.

34 CON/2013/21.

35 ECB CON/2013/86 sniedza sikakus noradijumus par $adu skaidras naudas protokola procediiras saturu.

36 Sk. priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu sanacijas un
noregul&juma rezimu, COM (2012) 280 galiga redakcija.

37 CON/2013/73.

38 CON/2013/17.

39 CON/2013/38.
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Fund; HFSF), vienlaikus noradot, ka, lai paaugstinatu 1@émumu pienemsanas procesa efektivitati,
jaturpina precizét HFSF vadibas struktiiru kompetences un atbildibas definicijas.

ECB sniedza atzinumus par banku reorganizacijas pasakumiem Spanija®’, t.sk. atzinumu par Bankas
parstrukturéjot iegiitu aktivu parvaldiSanas sabiedribas dibinasanu (SAREB)*!, saistiba ar kuru tika
izveidota ar€ja Monitoringa komisija, kura ECB ieguva noveérotajas statusu. Ar ECB konsultgjas
arT par Spanijas Noguldijumu garantiju fonda (Spanish Deposit Guarantee Fund) jaunu uzdevumu,
kas saistits ar oficiala tirgus saraksta neieklautu un kreditiestazu sloga sadales uzdevumu konteksta
emitétu akciju pirkSanu.*? Papildus tam ar ECB konsultéjas par vairakiem Spanijas jurisdikcijai
specifiskiem tiesibu aktu projektiem, kas saistiti arT ar hipoteku tirgus darbibas uzlabojumiem,
palielinot vértéSanas agentiiru neatkaribu®, un ar krajbanku reformu*.

Vairakas dalibvalstis konsultéjas ar ECB par pasakumiem, kas attiecas uz planoSanu krizes
situdcijas, agrinu iejauk$anos un kreditiestazu un citu iestazu sanaciju un noregulgjumu.** Sajos
gadijumos likumprojekti tika apstiprinati pirms saistito ES tiesibu aktu pienemsanas. Lai gan ECB
atzinigi novertgja vispusiga banku noregul&juma ietvara ievieSanu, ta ieteica parskatit attiecigos
tiesibu aktus, nemot véra nakotnes direktivas attieciba uz BRRD un VUM izveidi.*® ECB noradija, ka
sanacijas un noregul&juma plani ir viens no galvenajiem iesp&amas krizes scenarija sagatavoSanas
un atras un efektivas korektivas ricibas elementiem un ka prasibu izstradat $adus planus iesp&jams
attiecinat uz visam, ne tikai "potenciali sistémiskajam" kreditiestadém.*’” Sisteémisko iestazu
parstrukturésanas joma ECB uzskatija, ka dzivotnespg&jigas iestades parstrukturésana, ja §1s iestades
darbiba tiek saglabata (t.i., "atvertas bankas scenarijs"), ta vieta, lai tai piemérotu noregul&jumu
ka darbibu partraukusai iestadei (t.i., "slégtas bankas scenarijs"), blitu jaapsver tikai izp@muma
gadfjumos — tad, ja kreditiestades noregulgjums noteiktda kartiba raditu nopietnu kait€jumu
finanSu sistémas stabilitatei un tam biitu negativa parrobezu ietekme.*® Attieciba uz kreditiestazu
likvidacijas mehanismu Griekija ECB atzinigi nov@rtgja noteikumu projekta normas, kuras
paaugstina likvidéjamo aktivu veértibas un tadejadi art kreditoru interesu aizsardzibu, tomér izteica
radusas bazas par mijiedarbibu ar specialo likvidacijas ietvaru, iesp&jamiem intere$u konfliktiem,
nepiecieSamajam papildu vadlinijam likvidatoriem un to uzraudzibu, k@ ari centralas bankas
neatkaribas nosargasanu.®

ECB piepéma atzinumus par Luksemburgas un Igaunijas valsts finanSu likumprojektiem.>
Attieciba uz tiem ECB atzina, ka NCB parasti monitoré dazadu veidu informaciju, lai pareizi
novertetu esos$as un iesp&jamas monetarajai politikai svarigds norises. Tom& NCB darbibai
nevajadz€tu monitoret citas, bet tikai tas aktivitates, kuras rodas vai ir tieSi vai netiesi saistitas ar
monetaras politikas uzdevumu Tstenosanu. Ja kada NCB veic monitoringa darbibas, kas noteiktas
Regulas (ES) Nr. 473/2013 5. panta un Direktivas 2011/85/ES 4. panta, NCB riské ar monetaras
politikas pilnvaru un savas neatkaribas pasliktinasanos. Runajot visparigak, NCB formali pieskirtas
tiesibas novertét prognozes un fiskalas norises paredz NCB funkciju fiskalas politikas veidoSanas
procesa. ECB noradija, ka, ja kadai NCB tadgjadi uzticétu dalu atbildibas par fiskalo politiku,
institucionalais nodalfjums starp fiskalo politiku un monetaro politiku kliitu neskaidraks.

40 CON/2013/3, CON/2013/25, CON/2013/33 un CON/2013/52; sk. art CON/2012/108.
41 CON/2012/108.

42 CON/2013/25.

43 CON/2013/33.

44 CON/2013/52.

45 CON/2013/3, CON/2013/10, CON/2013/26 un CON/2013/28.

46 CON/2013/3, CON/2013/26 un CON/2013/28.

47 CON/2013/28.

48 CON/2013/3, ar atsauci arT uz CON/2012/99.

49 CON/2013/57.

50 CON/2013/90 un CON/2013/91, ar atsauci arT uz CON/2012/105 attieciba uz Iidzigu Lietuvas tiesibu aktu.
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ECB aplikoja vairakus likumprojektus sakara ar Eiropas Sistémisko risku kol&gijas
(ESRK) 2011. gada 22. decembra Ieteikumu ESRK/2011/3 par nacionalo iestazu pilnvaram
makroprudencialas uzraudzibas joma®'. Saja sakara tika atgadinats, ka ECB un NCB biitu jauznemas
vadosa loma makroprudencialaja uzraudziba to pieredzes un finanSu stabilitates joma eso$as
atbildibas dg¢l. Vienlaikus NCB makroprudencialas uzraudzibas uzdevumu izpildei nevajadz&étu
ietekmét: 1) NCB institucionalo, funkcionalo un finan$u neatkaribu; vai 2) ECBS uzdevumu izpildi
saskana ar Ligumu un ECBS Stattitiem.>

Atzinuma par Ungarijas Valsts kases noguldijumu pienemsanas pakalpojumu ECB noradija, ka
noguldfjumu pienemsana rada Valsts kases tieSu konkurenci ar bankam, un tap&c tas noguldijumu
pienemsanas pakalpojumi majsaimniecibam biitu janorobezo no pargjam tas funkcijam. Turklat
Valsts kasei tapec japiemero tads pats reguljosais, uzraudzibas un nodoklu slogs ka komercbankam,
lai novérstu Valsts kases priekSrocibas noguldijumu pienemsana salidzinajuma ar komercbankam.>
Divos atzinumos par Ungarijas jauno integréto uzraudzibas regulgjumu ECB atzinigi noveértgja
uzraudzibas iestades ieklausanu Magyar Nemzeti Bank, tomér vienlaikus izteica nopietnas bazas
par $adas integracijas izpildes veidu un laiku. Atzinumos izteiktas nopietnas bazas arT par centralas
bankas neatkaribu un monetaras finansés$anas aizliegumu, jo Magyar Nemzeti Bank ir spiesta algot
visus uzraudzibas iestades darbiniekus un bt atbildiga par visiem integrétas uzraudzibas iestades
pienakumiem.

Monetaras finansé$anas aizlieguma ievéro$anas nozime uzsvérta ECB atzinuma*® par Bank of
Greece Statiitiem, kuros skaidri noteikta bankas iesp&ja parskaitit Griekijas valstij savus ienakumus,
kas iegiiti no bankas "Vertspapiru tirgu programmas" portfela. Turklat ECB atkartoti noradija
uz kriterijiem, kas jaizpilda, lai ievérotu monetaras finansé€Sanas aizliegumu, Narodowy Bank
Polski izmantojot valsts garantiju ka nodrosinajumu, pieskirot likviditati atseviskam krajaizdevu
sabiedribam.

Vairakas dalibvalstis konsultgjas ar ECB par skaidras naudas maksajumu ierobeZojumiem,*” kuru
sakara ECB uzsvéra, ka §adi ierobezojumi, ja tie ieviesti valsts vajadzibam, nav pretruna ar euro
banknosu un monétu likumiga maksasanas Iidzekla statusu ar nosacijumu, ka pieejami citi likumigi
monetaro paradu kartoSanas lidzek]i®®. Tom@r tiem jabait samérigiem ar izvirzitajiem mérkiem
(piem@ram, noziedzigi iegiito lidzeklu legalizacijas un terorisma finansé$anas novér$ana®), un tie
nedrikst parsniegt mérku sasniegSanai nepiecieSamas robezas, Ipasi nemot vera to, ka ierobezojosi
pasakumi var ietekm@&t arT saméra maza apjoma maksajumus®.

Atzinuma par maksa$anas Iidzekliem un maksajumu sistémam Francija®' ECB akcent€ja visparéjo
principu, ka Eurosistémai saskana ar Ligumu un ECBS Statiitiem noteiktie uzdevumi japilda tikai
ECB un NCB. Talak ECB paskaidroja, ka NCB var uzticgt tres$am personam tadas darbibas, kuras
veicot, ricibas briviba ir ierobezota, ar noteikumu, ka tam ir paligdarbibu un sagatavosanas darbu

51 OV C4l,14.02.2012., 1. Ipp.

52 CON/2013/30, CON/2013/45, CON/2013/54, CON/2013/66, CON/2013/69, CON/2013/70 un CON/2013/82.

53 CON/2013/12.

54 CON/2013/56 un CON/2013/71.

55 CON/2013/15.

56 CON/2013/5.

57 CON/2013/9, CON/2013/11 un CON/2013/18.

58 Saskana ar ES likumu, bet Tpasi atbilstosi Padomes 1998. gada 3. maija Regulas (EK) Nr. 974/98 par euro ievieSanu 19. apsvérumam
(OV L 139,11.05.1998., 1. Ipp.).

59 CON/2013/9.

60 CON/2013/11.

61 CON/2013/84.
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raksturs, ka jebkadu ricibas brivibas izpausmju novert€jums ir attiecigas NCB zina un ka tiek
ieveroti vel citi papildu nosacijumi.

KONSULTESANAS PRASIBAS NEIZPILDES GADIJUMI
2013. gada ECB registr&ja 21 gadijumu, kad netika izpildita prasiba konsultSties par valstu tiesibu
aktu projektiem.®? Turpmak aplikotie 14 gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un nopietniem.®

Austrijas iestades nekonsultgjas ar ECB par tiesibu akta grozijumu projektu, ar kuru tiek veidota
jauna makroprudencialas uzraudzibas struktiira un Oesterreichische Nationalbank noteikti jauni
uzdevumi finansu stabilitates saglabasanas un sist€misko draudu un prociklisku risku mazinasanas
joma. Makroprudencialas uzraudzibas institucionala strukttira un attieciga nacionalo iestazu
atbildiba ES dalibvalstt uzskatama par visas ECBS vispargjas nozimes jautajumu, nemot véra to
nozimi finansu sistémas stabilitates nodrosinasana.

Ar ECB nekonsultgjas Kipras iestades par grozijumiem Noregul&juma likuma. So grozijumu mérkis
bija Central Bank of Cyprus ka vienigo institiiciju noreguléjuma iestadi aizstat ar noreguléjuma
iestadi, kuru veido tris locekli — finanSu ministrs, Kipras vértspapiru un birzu komisijas
priekssédetajs un Central Bank of Cyprus. FinanSu iestazu parstrukturéSanas likuma grozijumu
projekts, kas paredzgja veidot divpakapju procesu kreditiestazu subordingéta parada parveidosanai
kapitala, tika iesniegts konsultacijam ar ECB, bet balsojums par grozijumu ieklau$anu likuma notika
jau nakamaja diena. Abus gadijumus uzskata par svarigiem, jo konsultaciju gadijuma ECB bitu
izteikusi svarigus kritiskus komentarus, ka art tapec, ka abi ir ECBS vispargjas nozimes jautajumi.

Divi skaidri un nopietni konsultésanas saistibu neizpildes gadijumi attiecas uz Griekiju. Tie skara
grozijumus, ar kuriem paredz€ja nostiprinat parvaldibas struktiru un Griekijas Finansu stabilitates
fonda neatkaribu, ka art kreditiestazu specialas likvidacijas tiesibu aktus. Lai gan Griekijas Finansu
ministrija attiecigo grozijumu projektus ECB konsultacijam iesniedza, tie stajas speka driz pec tam —
katra zina pirms attiecigo ECB atzinumu pienemsanas.** Abi gadijumi kvalific€jami ka nopietni, jo,
nemot véra to nozimi finansu sist€émas stabilitates nodrosinasana, tie ir ECBS vispargjas nozimes
jautajumi.

Lai gan notika oficialas konsultacijas ar ECB par apsprieSanai nodotajiem parlamentaras procediiras
grozijumiem saistiba ar jauno likumprojektu par Magyar Nemzeti Bank®, tiesibu akts ar minétajiem
grozijumiem tika pienemts driz péc tam. Tapec ECB partrauca konsultaciju procediiru un nesniedza
nekadu atzinumu. Tapat ECB apspriesanai tika iesniegts likumprojekts, ar ko groza vairakus
finanSu regul&juma jomas tiesibu aktus saistiba ar Likumu CXXXIX par Magyar Nemzeti Bank,
kas veicinatu Ungarijas Finan$u uzraudzibas iestades (Hungarian Financial Supervisory Authority;

HFSA) integraciju centralaja banka, un vélaku grozijumu projekti. Sim iesniegumam sekoja vEl

viens ligums sniegt atzinumu par kadu jaunu dekrta projektu, ar ko groza vairakus valdibas

dekrétus saistiba ar HFSA integraciju Magyar Nemzeti Bank. Nemot véra to, ka arT Sis ligums
bija tiesi saistits ar Ungarijas jauno integréto uzraudzibas struktiiru, ECB noléma sniegt kop&ju
atzinumu par abiem konsultaciju pieprasijumiem. Likumprojekts ar paredz&tajiem grozijumiem un

62 letverti gadijumi, kad: 1) valsts iestade neiesniedza konsultacijam ar ECB tas kompetences jomam atbilstosus tiesibu aktu normu
projektus; un 2) valsts iestade formali konsultgjas ar ECB, bet nedeva tai pietickamu laiku tiesibu akta projekta normu analizei un
atzinuma pienemsanai pirms §o noteikumu pienemsanas.

63 Ar vardu "skaidri" ECB saprot gadijumus, kad nerodas tiesiskas Saubas par to, ka ar ECB bija nepiecieSams konsult&ties, bet vards
"nopietni" attiecinams uz gadijumiem: 1) kad, ja konsultacijas biitu notikusas, ECB butu sniegusi svarigus kritiskus komentarus par
ierosinata tiesibu akta saturu; un/vai 2) ar vispargju nozimi ECBS.

64 Sk. CON/2013/38 un CON/2013/57.

65 ECB 2013. gada julija sniedza Atzinumu CON/2013/56 par jauna likuma par Magyar Nemzeti Bank originalo projektu. Skaita un méroga
zina originala projekta grozijumi bija verienigi, ietekmg&jot tiesibu akta batibu vairak neka Atzinuma CON/2013/56 sniegtie novérojumi.
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dekréta projekts tika pienemti, pirms ECB pienéma atzinumu $aja lieta®. Abi minétie konsultésanas
prasibas neizpildes gadijumi ir ECBS vispargjas nozimes jautajumi, jo attiecas uz centralas bankas
neatkaribu un ECB par to sava atzinuma izteica butiskus kritiskus komentarus. Ungarijas varas
iestades nekonsultgjas ar ECB arT par tiesibu aktiem, kas defin€ jaunajai integrétajai kooperativo
kreditiestazu sistémai piemérojamas normas, un par turpmaku sloga mazinasanu arvalstu valiita
denomingtu hipoteku turétajiem, kurus uzskata par ECBS vispargjas nozimes jautdgjumiem, nemot
vera to nozimi finansu sist€émas stabilitates nodrosinasana.

Irijas valsts iestades nekonsultgjas ar ECB par likumu, kas atlautu Irijas Banku noregul&juma
iestades (Irish Bank Resolution Corporation) tulitgju likvidaciju un nosargatu Banc Ceannais na
hEireann/Central Bank of Ireland pozicijas. Skiet, ka ta iemesls bija situacijas tilitéja risinajuma
nepiecieSamiba un Tpasi vélesanas ieviest tiesibu aktu, pirms ta saturs nonak atklatiba, lai sasniegtu
noteiktos mérkus. So uzskata par ECBS vispargjas nozimes jautajumu.

Italijas Ekonomikas un finan$u ministrija konsultéjas ar ECB par dekréta-likuma projektu, kas
nodros§inatu Banca d'ltalia kapitala palielinaSanu un noteiktu Banca d'ltalia Statiitu grozijumu
principus. Ta ka dekréta-likuma projekts tika apstiprinats jau dazas dienas vélak, valsts iestades
ECB nebija devusas pietickamu laiku, lai pienemtu atzinumu®. Parmainas Banca d'ltalia kapitala
strukttira ir ECBS vispargjas nozimes jautajums.

Luksemburgas valdibas iestades neveica konsultacijas ar ECB par nodrosinato obligaciju likumu,
ar ko groza likumu par finansu sektoru. Ar So likumu tiek ieviesta jauna nodroSinatu obligaciju
kategorija, kuras var emitet kreditiestades ar tiestbam emitét nodroSinatas obligacijas, kas
nodrosinatas ar tadam kreditiestadém izsniegtiem aizdevumiem, kuras ir institucionalo garantiju
sistémas dalibnieces. Sis ir ECBS visparégjas nozimes gadijums, jo institucionalo garantiju sistémas
ietvaros Banque centrale du Luxembourg tiek iedalita jauna konsultativa funkcija. Turklat likums
radija neskaidribu varbiitibu attieciba uz obligato rezervju sadalijumu nodroSinatas obligacijas
emitgjosu kreditiestazu specifisku nodalu starpa, ka ari jautajumus par piekluvi centralas bankas
finans€jumam, veicot monetaras politikas operacijas, vai arkartas likviditates atbalstam maksajumu
parravumu vai $adas nodro$inatas obligacijas emitgjosas iestades likvideésanas gadijuma.

Slovenijas valdibas iestades formali konsultgjas ar ECB par noteikumu projektu attieciba uz banku
stabilitates nostiprinasanas pasakumu ieviesanu un pienemto noteikumu grozijumu projektu. Tomér
abos gadijumos liigums konsultet tika nosiitits ECB novglota likumdosanas procediiras posma, t.i.,
noteikumu projekts un ta attiecigo grozijumu projekts tika pienemti, pirms ECB sniedza par tiem
atzinumu®. Sos gadijumus uzskata par nopietniem no finansu stabilitates skatpunkta un tapéc, ka
tie ir ECBS vispargjas nozimes jautajumi.

Turklat Griekijas, Ungarijas, Italijas un Slovénijas konsultaciju ar ECB neizpildes gadijumi
2013. gada tika uzskatiti par skaidriem un atkartotiem.®

66 CON/2013/71.

67 CON/2013/96.

68 CON/2013/21 un CON/2013/67.

69 Par atkartotiem uzskata gadijumus, kad viena un ta pati dalibvalsts divu gadu perioda vismaz tris reizes neveic konsultacijas ar ECB, katra
aplikotaja gada vismaz vienu reizi nekonsult&joties ar ECB.
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6.3. AIZNEMUMA UN AIZDEVUMA OPERACIJU ADMINISTRESANA

Saskanpa ar ieprieksgjiem ligumiem ECB 2013. gada turpindja administrét un/vai veikt vairaku
aiznémuma un aizdevuma operaciju apstradi.”

ECB ir atbildiga par ES aiznémuma un aizdevuma operaciju administréSanu vid€ja termina
finansialas palidzibas iespgjas ietvaros saskana ar 2003. gada 7. novembra Lémumu ECB/2003/14.”!
ECB veica 11 kreditu procentu maksajumu apstradi. ES aizdevuma operaciju kopgjais atlikums $1s
finansialas palidzibas iesp&jas ietvaros 2013. gada 31. decembrT bija 11.4 mljrd. euro (tads pats ka
2012. gada 31. decembr).

ECB aizdev&ju un aizn@méju varda ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saistiti ar
aizdevuma iespgjas ligumu Griekijai.”> 2012. gada sakotngjie sesi krediti tika apvienoti viena
aizdevuma, un 2013. gada ECB veica So aizdevumu procentu maksajumu apstradi. Apkopoto
divpusgjo aizdevumu Griekijai atlikums 2013. gada 31. decembri bija 52.9 mljrd. euro (tads pats ka
2012. gada 31. decembri).

ECB ir atbildiga par ES aizn@muma un aizdevuma operaciju administréSanu Eiropas Finansu
stabilizacijas mehanisma (EFSM) ietvaros.”” 2013. gada ECB veica 18 aizdevumu procentu
maksajumu apstradi. ES aizdevumu operaciju kopgjais atlikums EFSM ietvaros 2013. gada
31. decembrT bija 43.8 mljrd. euro (tads pats ka 2012. gada 31. decembr).

ECB ir atbildiga par to aizdevumu administrésanu, ko Eiropas Finansu stabilitates fonds (EFSF)
izsniedz dalibvalstim, kuru valita ir euro.” 2013. gada ECB EFSF varda apstradaja 15 maksajumu
izmaksu veikSanai un parskaitija §is summas aiznéméjvalstim (Irijai, Portugalei un Griekijai). ECB
veica 17 aizdevumu procentu maksajumu un maksas apstradi.

ECB ir atbildiga par aizdevumu administré$anu, ko Eiropas Stabilitates mehanisms (ESM) izsniedz
dalibvalstim, kuru valdta ir euro.” 2013. gada ECB ESM varda apstradaja tris maksajumus izmaksu
veiksanai un parskaitija §Ts summas aiznémgéjvalstij (Kiprai).

6.4. EUROSISTEMAS REZERV)JU PARVALDIBAS PAKALPOJUMI

2005. gada izveidotas Eurosisteémas klientu euro denominéto rezerves aktivu parvaldibas
sisteémas ietvaros 2013. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs pakalpojumu klasts. Atseviskas
Eurosistémas centralas bankas (Eurosistémas pakalpojumu sniedzgjas) piedava arpus euro zonas

70 Saja konteksta nepieciesams uzsvért, ka, darbojoties ki ES vidéja termina finansialas palidzibas iesp&jas, Eiropas Finansu stabilizacijas

mehanisma, Eiropas Finan3u stabilitates fonda un Eiropas Stabilitates mehanisma fiskalais agents (saskana ar ECBS Statiitu 21.2. pantu),

ECB pilniba ievéro monetaras finanseSanas aizliegumu, ko paredz Liguma 123. pants. Sk. ECB 2010. gada maija Konvergences zinojuma

2.2.5. sadalu (24. Ipp.) un ECB 2011. gada 17. marta atzinuma par Eiropadomes 1émumprojektu, ar kuru groza Liguma par Eiropas

Savienibas darbibu 136. pantu attieciba uz dalibvalstu, kuru valiita ir euro, stabilitates mehanismu, 9. punktu (OV C 140, 11.05.2011.,

8. 1pp.).

Saskana ar Liguma 141. panta 2. punktu, ECBS Statiitu 17., 21.2., 43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK)

Nr. 332/2002 9. pantu.

72 Saskana ar vienoSanos par aizdevuma iespgju starp dalibvalstim, kuru valita ir euro (iznemot Griekiju un Vaciju), un Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas Republikas valdibas rTkojumiem un izmanto valdibas garantijas)
ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka kreditnéméju un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu un saskana ar ECBS Statitu 17. un
21.2. pantu un 2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 2. pantu.

73 Saskana ar Liguma 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu, ECBS Statitu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija
Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

74 Saskana ar ECBS Statiitu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF Ietvaru vieno$anas 3. panta 5. punktu).

75 Saskana ar ECBS Statiitu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM Finansu palidzibas iesp&jas vienosanas vispargjo noteikumu 5.12.1. punktu).
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esoSajam centralajam bankam, monetarajam iestadém un valdibas agentiiram, ka ari starptautiskajam
organizacijam pilnu pakalpojumu kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem noteikumiem un
nosacijumiem atbilstosi vispargjiem tirgus standartiem. ECB pilda visparéja koordinatora lomu,
nodroSinot sist€émas raitu darbibu. To klientu skaits, kuri uztur darfjumattiecibas ar Eurosistému,
2013. gada nedaudz picauga (lidz 300; 2012. gada — 299). Attieciba uz pasiem pakalpojumiem
2013. gada noverots klientu kopgjo naudas lidzeklu (ieskaitot noguldijumus) atlikumu bitisks
sarukums (—32%), bet vértspapiru turg§jumu apjoms ievérojami palielinajas (+9%).

2013. gada ECB pabeidza 2012. gada uzsakto darbu, lai izpetitu iespg&jamos veidus, ka vel vairak
uzlabot kopg€jo darbibas efektivitati un pakalpojumu klastu, kas tiek piedavats Eurosisteémas
rezervju parvaldisanas pakalpojumu klientiem. Parmainas stajas speka 2013. gada 1. jilija un Iidz
ar citiem pakalpojumiem piedava klientiem lielaku elastibu, parvaldot uz nakti noguldito naudas
lidzeklu atlikumus.
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Vienlaikus ar fasades panelu uzstadisanu turpinajas tehniskas infrastruktiiras izblive un biroju un atrija savienojuma

platformu ieksgjas apdares darbi. Darbu veikSanai uz ¢etram savienojuma platformam visa atrija tika uzstaditas pagaidu
ieksgjas sastatnes.



3. NODALA
LATVIJAS PIEVIENOSANAS EURO ZONAI

|. TAUTSAIMNIECIBAS UN MONETARAS
NORISES LATVIJA

ka savu valtitu, euro zonas valstu skaitam palielinoties no 17 lidz 18. Padomes 1émums pamatojas
uz ECB un Eiropas Komisijas 2013. gada jtinija publictajiem konvergences zinojumiem un tika
pienemts p&c apspriesanas Eiropadomé saskana ar Eiropas Parlamenta viedokli, Eiropas Komisijas
priekslikumu un Eurogrupas rekomendaciju. Taja pasa diena Padome arl pienéma regulu par
Latvijas lata neatsaucama parejas kursa attieciba pret euro fiksésanu. Sis konversijas kurss tika
noteikts ka 0.702804 lati par euro, un tas bija vienads ar Latvijas lata centralo kursu visa Latvijas
dalibas Valiitas kursa mehanisma II (VKM II) laika.

Pedgjos 15 gados virziba uz tirgus ekonomiku un labaka dzives limena sasniegSanu Latvija bijusi
saistita ar liclam ckonomiskas aktivitates svarstibam. 21. gs. pirmajos gados Latvija lidztekus
Igaunijai un Lietuvai bija viena no Eiropas visstraujak augoSajam tautsaimniecibam. 2004. gada
notikusT pievienoSanas ES, pastiprinoties tirdzniecibas un finanSu integracijai ES, turpinaja
veicinat izaugsmi. Notika strauja tautsaimniecibas strukturala parorient€Sanas parsvara uz
pakalpojumus sniedzo$am nozarém. 2006. un 2007. gada reala IKP gada picauguma temps bija
sasniedzis 10%, vienibas darbaspeka izmaksas auga gandriz divreiz atrak, bet teko$a konta deficits
bija sasniedzis 20% no IKP (sk. 14. tabulu).

14. tabula. Latvijas galvenie ekonomiskie raditaji

(gada parmainas %, ja nav noradits citadi; perioda vid&jais raditajs, ja nav noradits citadi)

1999 2000/ 2001| 2002| 2003 2004 2005/ 2006/ 2007 2008 2009| 2010| 2011 2012| 2013

Reala IKP pieaugums 29 57 73 71 77 88 101 110 100 -28 -177 -13 53 52 479

leguldijums reala IKP pieauguma

(procentu punktos)

Iekszemes pieprasijums (iznemot

krajumus) 28 59 84 89 78 122 143 189 136 -7.7 270 23 48 58

Neto eksports 01 33 -38 -02 -45 -53 04 -89 -64 74 123 -79 11 -02 .
SPCI inflacija 21 26 25 20 29 62 69 66 101 153 33 -12 42 23 00
Atlidziba vienam nodarbinatajam . . 43 28 11.0 145 251 232 351 157 -127 32 50 73
Nominalas vienibas darbaspeka
izmaksas . . -l6 -12 52 65 154 165 272 201 -79 -99 12 35
IKP deflators 22 43 20 31 38 70 102 114 203 124 -13 -09 6.0 33
Importa deflators 42 60 09 44 62 85 113 99 68 104 -49 58 57 72
Bezdarba Iimenis (% no darbaspeka) 14.1 14.3 135 125 116 11.7 100 7.0 61 7.7 175 195 162 15.0
Kopgja nodarbinatiba® . .12 29 19 12 16 49 36 -56 -143 -67 15 14
Tekosa un kapitala konta bilance
(% no IKP) -87 43 72 -65 -76 -118 -112 -213 204 -11.7 11.1 49 00 05
Valdibas budzeta bilance (% no
IKP)? -38 -28 20 -23 -16 -10 -04 -05 -04 -42 98 81 -36 -13 -14
Valsts parads (% no IKP)? 124 124 141 13.6 147 150 125 107 9.0 198 369 444 419 406 425
Nominala naudas tirgus 3 ménesu
procentu likme (%) 85 54 69 44 38 42 31 44 87 80 131 20 10 09 04
Nominalais valiitas kurss attieciba
pret euro? 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07

Avoti: ECB, Eurostat un Eiropas Komisija.

1) Atra aplése.

2) 2013. gada vertiba saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada rudens prognozi.
3) Latvijas lati par euro.
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Pec iepricksgjos gados verotas ckonomikas parkarSanas finan$u krize, kas skara pasauli
2008. gada, pastiprinaja korekcijas Latvijas tautsaimnieciba. P& privatas bankas glabsanas
Latvija 2008. gada rudent veérsas pie ES un SVF péc finansialas palidzibas. Nakamajos divos gados
Latvijas IKP saruka par 20%, bezdarba limenis pieauga lidz aptuveni 20% un tekosa konta deficits
galvenokart ick§zemes pieprasijuma sabrukuma dé| kluva par parpalikumu.

Par ilgtspgjigas atveseloSanas pamatu kluva jau programmas sakuma veikta un uzticama fiskalas
konsolidacijas stratégija, ka arT strukturalas reformas. Bazas par devalvaciju tirgos mazinajas,
un valstij izdevas noturét tas fiks€to valtitas kursu attieciba pret euro. Tuvojoties 2009. gada
beigam, tautsaimniecibas izaugsmes ceturk$na temps kluva pozitivs. Biitiskas lejupverstas darba
samaksas korekcijas palidz€ja Latvijai atgiit konkurétsp&ju, un 2009. gada vidi atsakas eksporta
kapums. Latvija ir pratusi izmantot pasaules pieprasijuma palielinaSanos péc globalas recesijas,
un tas pasaules eksporta dalas turpinajusas augt kops 2011. gada. Tadgjadi tirdzniecibas deficita
raditajs 2013. gada (lidz 3. ceturksnim ieskaitot) bija 2.2% no IKP.

ES un SVF finansialas palidzibas programma tika veiksmigi pabeigta 2012. gada janvari.
SVF izsniegtais aizdevums 2012. gada beigas pirms termina tika pilniba atmaksats.
Lidz 2013. gada 3. ceturksnim Latvija bija atguvusi gandriz pusi krizes laika zaudéta reala IKP.

Pedgjo 10 gadu laika inflacijas dinamika Latvija bijusi loti svarstiga. No 20. gs. 90. gadu
vidus lidz 2003. gadam tendence bija lejupversta, 2004. gada SPCI inflacija palielinajas, Iidz
2006. gadam svarstoties no 6% Iidz 7%, un 2008. gada 2. ceturksni ta sasniedza augstako
punktu (17.5%), atspogulojot pieprasijuma spiedienu, netieSo nodoklu tiesibu aktu saskanoSanu ar
pargjo ES, ka arT administrativi regul€§jamo cenu un pasaules precu cenu kapumu. Tautsaimniecibai
ieejot recesija, inflacijas pieaugums butiski paléningjas. To dalgji ietekmé&ja lejupverstas darba
samaksas korekcijas. Pasaules partikas un energijas cenu picauguma un netie$o nodoklu palielinasanas
(viens no konsolidacijas pasakumiem) dél, tuvojoties 2010. gada nogalei, inflacijas kapums atjaunojas.
Pedgjos divos gados inflacijas dinamika bijusi labvéligaka, tomér dal&ji atspogulojot pasaules pre¢u
cenu ieprieks€ja kapuma ietekmes mazinasanos, 1énaku administrativi reguléjamo cenu picaugumu
un netieSo nodoklu likmju samazinasanu. Stabila darba samaksas pieauguma un produktivitates
uzlabojuma ietekme arT iek§zemes izmaksu spiediens saglabajies neliels.

Ta ka darba tirgus ir sam@ra elastigs, bezdarba limenis salidzinajuma ar krizes laika sasniegto
augsto ltmeni bitiski samazinajies. Salidzinajuma ar 2010. gada 1. ceturksni sasniegto maksimumu
(20.8%) bezdarba Itmenis 2013. gada 3. ceturksni saruka lidz 12.1%. P&dgjos piecos gados liels
stradajoso skaits emigréjis uz citam ES valstim, tadgjadi darbaspeks bitiski samazinajas. Tomer
dazos pedgjos gados emigracija ir sarukusi, kas liecina, ka darbaspéka dinamikas perspektiva
stabiliz&jas. Vienlaikus joprojam pastav nodarbinatibas un bezdarba limena regionalas atSkiribas, ka
arT prasmju neatbilstiba pieprasijumam. lerobezots darbaspéka piedavajums (tight labour market)
un augsts dabiska bezdarba Iimenis nakotné var radit augSupveérstu spiedienu uz darba samaksu
un mazinat Latvijas izaugsmes potencialu. Tapéc turpmak ipasi svariga ir uz darba tirgus darbibas
uzlabo$anu vérsta politika.

Pirms krizes strauja uzplaukuma perioda tika Tstenota procikliska fiskala politika. No 2000. gada
lidz 2007. gadam kopgjais budzeta deficits saglabajas mazaks par 3% no IKP, tom@r vienlaikus
pasliktinajas pamata esosa strukturala fiskala pozicija — norise, ko slépa strauja tautsaimniecibas
izaugsme. Saskana ar Eiropas Komisijas novertgjumu no 2005. gada lidz 2008. gadam tika istenota
loti ekspansiva fiskala politika, un neplanotie papildu ien@mumi tika izmantoti, lai palielinatu
izdevumus ta vieta, lai straujak samazinatu budzeta deficitu. Ekonomiskajai aktivitatei 2008. gada
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strauji kritoties, krasi samazindjas valdibas ien@mumi un pieauga fiskalais deficits, 2008. gada
parsniedzot 4% no IKP, bet 2009. gada sasniedzot gandriz 10% no IKP (sk. 14. tabulu). 2009. gada
vasara ECOFIN pienéma lémumu uzsakt parmériga budzeta deficita novérSanas procediiru Latvijai
un noteica 2012. gadu par korekciju veiksanas terminu. Konsolidacijas apméri, ko Latvija veica ES
un SVF parraudziba, bija arkartji. Nominala valdibas patérina un ieguldijumu Itmenis 2010. gada
salidzinajuma ar 2008. gadu saruka gandriz par tresdalu. Izdevumu pusé konsolidacijas pamata
galvenokart bija bitiski valsts sektora nodarbinato darba samaksas un starppatérina samazinajumi.
Iep€mumu pusé to veidoja PVN, iedzivotaju ienakuma nodokla un IpaSuma nodokla likmju
paaugstinasana, ka arT socialas apdrosinasanas iemaksu bazes paplasinasana. Kapitala iepludinasana
problému skartaja banku sektora 2009. un 2010. gada bija papildu apgritinajums valsts finansém.
Tomér konsolidacijas pasakumi bija veiksmigi — budZeta deficita attiecibu pret IKP izdevas
samazinat no 9.8% no IKP 2009. gada I1dz 1.3% no IKP 2012. gada. L1dz pat 2007. gadam valdibas
parada dinamika bija sam&ra ierobezota, bet pec tam valdibas parads strauji palielindjas, 2010. gada
sasniedzot augstako punktu — 44.4% no IKP.

Jaunakas norises Latvija fiskalas parvaldibas stiprina$anas joma bijusas pozitivas. Latvija ir
parakstijusi Ligumu par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja
savieniba, kas stajas speka 2013. gada janvari. Saja sakara tika stiprinats valsts fiskalais regul&jums,
pienemot Fiskalas disciplinas likumu, kas paredz ekonomiskas attistibas cikla laika un vidgja
termina skatfjuma sabalans€tu budzetu, ka ar1 Fiskalas padomes izveidi. Saskana ar Eiropas
Komisijas 2013. gada rudens prognozi paredzams, ka valdibas budzeta deficita attieciba pret IKP
Latvija saglabasies ierobezota (2014. gada — aptuveni 1% no IKP), bet valdibas parada attieciba
pret IKP kopuma nemainisies (2014. gada — 39% no IKP).

P&dgjos 10 gados monetarajai politikai bijusi liela nozime Latvijas konvergences procesa
veidosana. Latvijas Bankas mérkis jau ilgu laiku bijis cenu stabilitates nodrosinasana, un $is mérkis
kop§ 1992. gada nostiprinats likuma "Par Latvijas Banku". Sa mérka sasniegganai Latvijas Banka
uzturgja fiksétu vallitas kursa rezimu, vienlaikus pielaujot brivu kapitala kustibu. No 1994. gada
Latvijas lats bija piesaistits Specialajam aiznpémuma tiesibam (SDR). P&c pievienoSanas
ES 2004. gada bija paredzets, ka Latvija pievienosies monetarajai savienibai, tiklidz bis
sasniegta ilgtspgjiga konvergence. Domajot par dalibu VKM II, Latvija 2004. gada 30. decembr1
piesaistija savu vallitu euro ar kursu 0.702804 lati par euro. 2005. gada maija valsts pievienojas
VKM I, vienpusg&ji nosakot pielaujamo svarstibu koridoru +1% no centrala paritates kursa, kas
bija ekvivalents 2004. gada 30. decembrT fiks€tajam kursam. 2004. gada paradoties sakotngjam
ekonomikas parkarSanas pazimém, Latvijas Banka saka piem&rot stingraku monetaro politiku,
lai mazinatu kredit€Sanas ekspansiju. Tomer ar So soli nepietika, lai novérstu parméerigas
nelidzsvarotibas un krasa ekonomiska Ieciena—kritiena cikla veidosanos, 1pasi majoklu tirgd. P&c
korekciju saksanas Latvijas Banka saka piemé&rot mazak ierobezojoSu monetaro politiku. P&c
vairakiem pakapeniskiem samazinajumiem dazu ped&jo gadu laika 2013. gada novembri Latvijas
Banka vl samazin3ja tas refinanséSanas likmi lidz 0.25%, lai nodroSinatu raitu pareju uz ECB
monetaro politiku no 2014. gada 1. janvara.

Latvijas banku sisteéma procentuali no IKP salidzinajuma ar vairakumu citu ES valstu ir saméra
maza. Tomér dazas (galvenokart iekSzemes Ipasuma esosas) bankas par finanséjuma avotu liela
mera izmanto nerezidentu noguldijumus. Lai gan So banku veikta iek$zemes kredit€Sana ir samera
ierobezota, to piesaistitiec nerezidentu noguldijumi 2013. gada 2. pusgada veidoja gandriz pusi
no kopgjas noguldijumu bazes. Liela palausanas uz nerezidentu noguldijumiem nozimé finansu
stabilitates riskus un rada iesp&jamas saistibas valdibai. Uznémgjdarbibas modelis, kura pamata
ir finansu pakalpojumi nerezidentiem, var pastiprinat vairakus riskus, pieméram, kreditrisku,
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koncentracijas, likviditates, tirgus un rekapitalizacijas riskus. Versoties pret potencialajiem riskiem,
Latvijas institlicijas attieciba uz bankam, kuras izmanto $adu uznémégjdarbibas modeli, pienémusas
daudz stingrakas papildu prudencialas prasibas (papildu kapitala un likviditates prasibas otra pilara
ietvaros, ka ari pastiprinatas attalinatas parbaudes un parbaudes uz vietas). Latvijas institlicijam
jaturpina vérot norises $aja joma un jaisteno visaptvero$s mikroprudencialo un makroprudencialo
politiku komplekss, ka arT nepiecieSamibas gadijuma §is komplekss japastiprina, lai ierobezotu
mingtos riskus.

Lai pilniba izmantotu euro sniegtas prieksrocibas un paplasinataja valiitas zona lautu efektivi darboties
korekcijas mehanismiem, Latvijai jaturpina reformu pasakumi. Tai jaisteno tautsaimniecibas politika,
kas versta uz konvergences procesa ilgtsp&jibas un ilgtsp&jigas ilgtermina izaugsmes nodro$inasanu.
Saja zina izskirosi svarigi ir nodrosinat zemas inflacijas apstaklus, Tpasi darba samaksas pieaugumu
atbilstosi produktivitates dinamikai. Turklat jauzlabo darba tirgus darbiba, lai tas sasniegtu
pilnu potencialu. Ir loti svarigi, lai citas politikas jomas (ne monetara politika) nodroSinatu
Latvijas tautsaimniecibas sp&ju parvarét potencialos valstij raksturigos Sokus un izvairities no
makroekonomiskas nesabalansétibas atjaunosSanas. Latvijas institlicijas publiski apliecinajusas, ka to
galvenais mérkis ir izvairities no procikliskas politikas un stiprinat iestazu kvalitati, uznémégjdarbibas
vidi un parvaldibu, lai nodro$inatu tautsaimniecibas stabilitati un konkurétsp&ju. Turklat institiicijas
ir pazinojus$as par appemsanos pastavigi nodro§inat pilnigu atbilstibu Stabilitates un izaugsmes pakta
un fiskala pakta prasibam, turpinat veikt strukturalas reformas un stiprinat finansu sektora politikas.
Sts apnemsanas istenoSana, t.sk. ilgtermina, ir svariga, lai nodrosinatu to, ka ekonomiska vide
sabalansétu makroekonomisko nosacijumu un cenu stabilitates apstaklos veicina ilgtsp€jigu izlaides
un nodarbinatibas kapumu vidgja termina un ilgtermina.

STATISTIKAS PARMAINAS SAISTIBA AR EURO ZONAS PAPLASINASANOS, IETVEROT LATVIJU

Latvijas pievienoSanas euro zonai 2014. gada 1. janvari ietekm@jusi statistisko datu sagatavosanu
Latvija, ka arf citas euro zonas valstis. ST ir sesta reize, kad jagroza euro zonas statistisko datu
laikrindas, lai ietvertu papildu dalibvalstis. Paplasinatas euro zonas statistikas sagatavoSana
nepiecieSamibas gadijuma tika koordingta ar Eiropas Komisiju. Latvijas pievienosanas euro
zonai nozimge, ka Latvijas rezidenti, t.sk. juridiskas personas, kluvusi par euro zonas rezidentiem.
Tas skar statistiku, kura apkopoti dati par euro zonas rezidentu savstarpgjiem darTjumiem
(maksajumu pliismam) un pozicijam un $adi dati arT attiecba pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem, pieméram, monetaro, maksajumu bilances un starptautisko investiciju bilances
statistiku, ka arT finansu kontus. Sajos gadTjumos darTjumi un pozicijas starp Latvijas rezidentiem
un citiem euro zonas rezidentiem jakonsolid€, lai nodroSinatu pareizu euro zonas rezidenta
definiciju visa attiecigaja statistika.

Ar 2014. gada janvari Latvijai jaizpilda visas ECB statistikas prasibas, t.i., jasniedz pilniba
saskanoti un salidzinami valsts dati.! Ta ka sagatavosanas darbs jaunas statistikas sniegSanai
javeic jau krietnu laiku ieprieks, Latvijas Banka un ECB veica statistiskas iestrades jau pirms
Latvijas pievienosanas ES. 2004. gada klustot par ECBS dalibnieci, Latvijas Banka pastiprinaja
$o sagatavosanos, lai izpilditu ECB prasibas monetaras un finansu statistikas, finansu stabilitates

1 ECB statistikas prasibas apkopotas 2010. gada aprili publicétaja dokumenta ECB statistics: an overview ("ECB statistika: apskats").
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statistikas, vertspapiru turéjumu statistikas, ar¢jas statistikas, valdibas finansu statistikas un
finansu kontu jomas. Turklat tai bija jasagatavojas Latvijas kreditiestazu integracijai ECB
obligato rezervju sisttma un jaizpilda attiecigas statistikas prasibas $aja joma. Bija javeic
arl nepiecieSama sagatavoS$anas FEiropas Sistémisko risku kolégijas statistikas vajadzibu
nodrosinasanai un jauna Vienota uzraudzibas mehanisma informacijas vajadzibu atbalstam.

Citu euro zonas valstu datu sniedzgjiem un NCB euro zonas paplasina$anas nozimé to, ka
ar 2014. gada janvari tiem jaieklauj zinas par darTjumiem un pozicijam ar Latvijas rezidentiem to
sniegtajos euro zonas datos, nevis arpus euro zonas esoso valstu datos.

Turklat Latvija un visas par€jas euro zonas valstis sniedza pietickami sikas detalizacijas
pakapes retrospektivos datus geografiska un sektoru dalijuma, sakot ar 2004. gadu, kad Latvija
pievienojas ES. Sie vésturiskie dati Jaus sagatavot apkopotos datus par jauno euro zonas sastavu,
sakot ar daziem gadiem pirms euro zonas paplasinasanas.

Attieciba uz euro zonas statistikas publicéSanu ECB nodro$inajusi lietotajiem tiessaistes piekluvi
dazadam datu laikrindu kopam. Dazas no tam ietver visus pieejamos vésturiskos datus par
pasreizgjo euro zonas sastavu (t.i., ieklaujot Latviju), bet dazas dati apkopoti atbilstosi euro
zonas sastava parmainam, sakot ar 11 valstim 1999. gada.

2. LATVIJAS BANKAS INTEGRACIJAS EUROSISTEMA
JURIDISKIE ASPEKTI

Saskana ar Liguma 140. pantu ECB parskatija Latvijas Bankas statlitu un citu attiecigo Latvijas
tiesibu aktu atbilstibu Liguma 131. panta nosacijumiem. ECB pozitivi novértéja Latvijas tiesibu
aktu atbilstibu Ligumam un ECBS Statatiem.!

ECB un Latvijas Banka ieviesa vairakus juridiskos instrumentus, lai nodroSinatu Latvijas Bankas
integraciju Eurosisttma ar 2014. gada 1. janvari. Eurosistémas tiesisko regul&jumu pielagoja
atbilsto§i ECOFIN 2013. gada 9. julija lémumam par izpémuma atcel$anu attieciba uz Latviju.?
ECB ieviesa nepiecieSamos juridiskos instrumentus, lai nodrosinatu atlikusas kapitala dalas
apmaksasanu un argjo rezervju nodo$anu ECB?, un noteica banknosu pardales atslégu, ko pieméro
ar2014. gada 1. janvari.* Saskana ar ECBS Statiitu 27.1. pantu ECB Padome pienéma rekomendaciju
par Latvijas Bankas gada finansu parskatu argjiem revidentiem, sakot ar 2014. finansu gadu.’ ECB
arT parskatija tas tiesisko regul&jumu un nepieciesamibas gadijuma ieviesa grozijumus sakara ar
Latvijas Bankas dalibu Eurosistéma. Tika veikta to Latvijas tiesibu aktu parskatiSana, ar ko tiek
ieviests Eurosistémas monetaras politikas un TARGET? tiesiskais reguléjums, laujot darfjuma
partneriem no Latvijas ar 2014. gada 2. janvari piedalities Eurosistémas atklata tirgus operacijas.
ECB ar1 pienéma lémumu par parejas noteikumiem ECB veiktajai obligato rezervju piemerosanai

1 Sk. ECB 2013. gada junija Konvergences zinojumu.

2 Padomes 2013. gada 9. julija 1émums 2013/387/ES par euro ievieSanu Latvija 2014. gada 1. janvari (OV L 195, 18.07.2013., 24. Ipp.).

3 2013. gada 31. decembra Lémums ECB/2013/53 par to, ka Latvijas Banka apmaksa kapitalu, nodod argjo rezervju aktivus un veic
iemaksas Eiropas Centralas bankas rezervés un uzkrajumos (OV L 16, 21.01.2014., 65. Ipp.).

4 2013. gada 29. augusta Lemums ECB/2013/27, ar ko groza Lémumu ECB/2010/29 par euro banknosu emisiju (OV L 16, 21.01.2014.,
51. 1pp.).

5 2013. gada 15. novembra Ieteikums ECB/2013/42 Eiropas Savienibas Padomei par Latvijas Bankas argjiem revidentiem (OV C 342,
22.11.2013., 1. Ipp.).
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péc euro ievieSanas Latvija.® Visbeidzot, tika partraukts ligums ar Latvijas Banku par dalibu
VKM IT".

Euro ievieSana Latvija un tas centralas bankas integracija Eurosistéma noteica ari nepiecieSamibu
mainit dazus Latvijas juridiskos instrumentus. ECB tika ltigtas konsultacijas par valsts tiesibu
aktiem attieciba uz euro ievieSanas un obligato rezervju regulgjumu.®

ECOFIN ludza ECB konsultaciju par Padomes regulu grozijumu priek§likumiem?’, ar kuriem
tika atlauta euro ievieSana Latvija un noteikts neatsaucamais fiksetais euro kurss attieciba pret
Latvijas latu.!® ECB atzinigi novértéja ierosinatas regulas un noradija, ka tas nodro$inas euro ka
Latvijas valltas ievieSanu p&c tam, kad attieciba pret Latviju biis atcelts izn@mums saskana ar
Liguma 140. panta 2. punkta noteikto procediiru.

3. LATVIJAS BANKAS INTEGRACIJAS EUROSISTEMA
DARBIBAS ASPEKTI

Pec Eiropas Savienibas Padomes 2013. gada 9. jilija lémuma par euro ievieSanu
Latvija 2014. gada 1. janvari ECB veica tehnisko sagatavoSanos pilnigai Latvijas Bankas
integrésanai Eurosisteéma. Saskana ar Liguma noteikumiem Latvijas Banka pievienojas Eurosistemai
ar tiesi tadam pasam tiestbam un pienakumiem, ka to ES dalibvalstu NCB, kuras euro jau ieviests.

Tehniska sagatavoSanas Latvijas Bankas integracijai Eurosistéma aptvéra visdazadakas jomas,
pasi finansu parskatu sniegSanu un gramatvedibu, monetaras politikas operacijas, argjo rezervju
parvaldisanu un valiitas operacijas, maksajumu sist€émas, statistiku un banknosSu izgatavosanu.
Operacionala sagatavoSanas ietvéra apjomigu monetaras politikas Tstenosanas un valiitas operaciju
instrumentu, procediiru un tehnisko sistému testésanu.

MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS

61 Latvijas kreditiestadei, kuru saraksts publicéts ECB interneta vietn€, pec euro ievieSanas
Latvija 2014. gada 1. janvarT ar So datumu jaievéro Eurosisteémas rezervju prasibas. Latvijas
pievienoSanas euro zonai tikai nedaudz mainija likviditates stavokli Eurosistéma. Euro zonas
kredttiestazu kopgjas rezervju prasibas pieauga mazak neka par 0.2% (par 187 milj. euro).
No 2014. gada 1. janvara Iidz 18. janvarim neto autonomie likviditates faktori Latvija bija
likviditati samazino$i, palielinot visa euro zonas banku sektora likviditates deficttu vidgji par 0.1%
(par 0.5 mljrd. euro).

DALIBA ECB KAPITALA UN ARE)JO REZERVJU AKTIVOS
Latvijas Bankas kopgja parakstita ECB kapitala dala ir 30.5 milj. euro (0.2821% ECB parakstita
kapitala, kas 2014. gada 1. janvari bija 10.825 mljrd. euro). 2004. gada 1. maija, pievienojoties

6 2013. gada 22. oktobra Lémums ECB/2013/41 par parejas noteikumiem Eiropas Centralas bankas veiktajai obligato rezervju piemérosanai
péc euro ievieSanas Latvija (OV L 3, 08.01.2014., 9. Ipp.).

7 2013. gada 6. decembra Ligums starp ECB un arpus euro zonas dalibvalstu nacionalajam centralajam bankam, kas groza 2006. gada

16. marta Ligumu starp ECB un arpus euro zonas dalibvalstu centralajam bankam, ar ko nosaka ekonomikas un monetaras savienibas

tre$a posma Valutas kursa mehanisma darbibas procediras (OV C 17, 21.01.2014., 1. Ipp.).

CON/2012/97 un CON/2013/47.

9 Padomes 2013. gada 9. julija Regula (ES) Nr. 870/2013, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 2866/98 attieciba uz euro mainas kursu Latvijai
(OV L 243, 12.09.2013., 1. lpp.) un Padomes 2013. gada 10. julija Regula (ES) Nr. 678/2013, ar ko Regulu (EK) Nr. 974/98 groza
attieciba uz euro ievieSanu Latvija (OV L 195, 18.07.2013., 2. Ipp.).

10 CON/2013/48.
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ECBS, Latvijas Banka samaksaja 7% no tas ECB parakstita kapitala dalas ka ieguldijumu ECB
darbibas izmaksu segSanai; kopa ar ECB kapitala palielinajumu 2010. gada 29. decembrT §1 iemaksa
tika samazinata 1idz 3.75%. Saskana ar ECBS Stattitu 48.1. pantu Latvijas Banka atlikuso parakstita
kapitala dalu (29.4 milj. euro) iemaksaja 2014. gada 1. janvari.

Ar 2014. gada 1. janvari saskana ar ECBS Statttu 30. un 48.1. pantu Latvijas Banka atbilstosi
tas lidzdalibai ECB parakstitaja kapitala nodeva ECB argjo rezervju aktivus, kuru kopgja vértiba
bija 163.5 milj. euro (Japanas jenas denominétie aktivi — 85% un zelts — 15%). Latvijas Banka
izvelgjusies veikt savas ECB argjo rezervju aktivu dalas Japanas jenas parvaldiSanas darbibas
kopgja parvaldiSanas sistema ar Oesterreichische Nationalbank. Ta ka Latvijas Banka nodeva
argjo rezervju aktivus ECB, tai saskana ar ECBS Stattitu 30.3. pantu tika kreditta euro denominéta
prasiba pret ECB.

4. SKAIDRAS NAUDAS NOMAINA LATVIJA

SKAIDRAS NAUDAS NOMAINAS LOGISTIKA

2014. gada 1. janvart Latvija ieviesa euro ka savu valiitu. Pareja uz euro skaidro naudu notika raiti,
un péc divas nedglas ilga Latvijas lata un euro skaidras naudas vienlaicigas apgrozibas perioda
euro banknotes un mongétas kluva par vienigo likumigo maksaSanas lidzekli Latvija. Gandriz visi
bankomati ar 2014. gada 1. janvari izsniedza tikai euro banknotes. Skaidras naudas ievieSanas
kartiba bija noteikta skaidras naudas nomainas plana, kas tika izstradats kopigi ar attiecigajam
ieinterestajam pusém.

Deutsche Bundesbank, kas darbojas ka logistikas partneris, nodrosinaja 110.3 milj.
banknosu 3.12 mljrd. euro vértiba. So aizdevumu Latvijas Banka atmaksas banknosu
veida 2015. gada. Latvijas Bankas pirmas pastititas bankno$u s€rijas numura bis ietverts burts "C".
Latvijas Banka veica 400 milj. euro mon&tu 98.8 milj. euro vertiba iepirkumu no Staatliche Miinzen
Baden-Wiirttemberg.

Veértibas izteiksmé 8% no aizdotajam euro banknotém un gandriz 40.0% no iepirktajam euro
monétam tika izdaliti bankam pirms skaidras naudas nomainas datuma, lai tas varétu piepildit
bankomatus un nodro$inat euro skaidro naudu mazumtirgotdjiem un citiem profesionalajiem
skaidras naudas apstradatajiem. Turklat tika izgatavoti aptuveni 700 000 euro moné&tu
sakumkomplektu (katrs 14.23 euro vertiba) izplatiSanai plasai sabiedribai, lai samazinatu izdodamas
stknaudas apjomu, kas nepiecieSams mazumtirgotajiem dazas pirmajas janvara dienas.

Saisttba ar euro ievieSanu Latvija NCB no 2014. gada pirmas darbadienas
lidz 2014. gada 28. februarim bez maksas mainija Latvijas latus pret euro par nominalvértibu.!!
Tika noteikts mainas ierobezojums — 1 000 euro katrai personai un darfjjumam viena diena.

Sesus ménesus, sakot no 2014. gada 1. janvara, visas banku filiales, kas sniedz skaidras naudas
pakalpojumus, latus var apmainit pret euro pec fikseta kursa bez maksas. VAS "Latvijas Pasts"
piedavaja tos pasus pakalpojumus Iidz 2014. gada marta beigam.

Latvijas Banka turpinas pienemt Latvijas lata banknotes un mongétas neierobezotu laiku.

11 ECBS Statiitu 49. panta noteikts, ka ECB Padomei javeic nepiecieSamie pasakumi, lai nodrosinatu to, ka euro zonas valstu NCB maina to
valiitu banknotes, kuru kursi attieciba pret euro ir neatsaucami fikséti, péc nominalvertibas. Tapéc Padome 2006. gada 24. julija pienéma

Pamatnostadni par §adu banknosu apmainu.
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EURO IEVIESANAS INFORMACIJAS KAMPANA

ECB ciesi sadarbojas ar Latvijas Banku, lai sagatavotu plasu informacijas kampanu, gatavojoties
euro ievieSanai. Kampana izmantotie sazinas lidzekli néma veéra iepricksgjos skaidras naudas
ievieSanas procesos giito pieredzi, un tie ietvéra kampanu plaSsazinas lidzeklos, t.sk. divas
TV reklamas un reklamas presé, vides reklamas un reklamas tieSsaisté, sabiedriskas domas
aptaujas, dazadu veidu iespiestas publikacijas un Tpasas interneta vietnes. ECB un Latvijas
Bankas organizétas euro informacijas kampanas mérkis bija iepazistinat sabiedribu un skaidras
naudas apstrades iestades ar euro banknosu un mongtu vizualo noform&umu un pretviltosanas
elementiem, ka arT ar skaidras naudas nomainas galvenajiem faktiem un datumiem. Komunikacijas
partneriem, galvenokart bankam un valsts institicijam, tika nodro§inata pieeja ECB sagatavotajiem
elektroniskajiem materialiem, kurus tie vargja pielagot un izmantot saviem komunikacijas
pasakumiem.

Tapat ka iepricks€jos skaidras naudas nomainas gadijumos ECB izgatavoja cilvékiem ar
redzes traucgjumiem paredzetu audiokartiti, kura iestradatais MP3 fails atskanoja vajadzigo
pamatinformaciju par euro skaidras naudas apmainu un euro skaidro naudu.

Papildus pasakumiem, kas veérsti uz plasas sabiedribas informésanu, 2013. gada 12. septembr notika
augsta Itmena konference valdibas, pilsoniskas sabiedribas un plassazinas lidzeklu parstavjiem, kura
piedalijas ECB prezidents, Latvijas Bankas prezidents, Latvijas Republikas Ministru prezidents un
finanSu ministrs, ka arT Eiropas Komisijas viceprezidents.
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Jaunas ECB ¢kas apkart&jas ainavas koncepcijas pamata izmantots anglu darza pamatprincips — saskana ar apkartgjo ainavu
un idealizéts priek3stats par dabu. Projektu izstradaja Sveices uzneémums Vogt Landscape Architects ar domu saglabat
krastmalas reljefa ipatnibas. Vienotais ainavas dizains ietver Tirgus halli un jauno augstceltni, ka ar biitiskas funkcionalas
iekartas un biives, nezaudgjot parka iezimes un ainavas identitati. Ainava iek]auti aptuveni 25 sugu koki, kuru kopgjais
skaits parsniedz 700.



4. NODALA

FINANSU STABILITATE, AR ESRK
SAISTITIE UZDEVUMI UN FINANSU
INTEGRACIJA

|. FINANSU STABILITATE

Eurosisttma veicina kompetento nacionalo iestazu Tstenotas ar kreditiestazu prudencialo
uzraudzibu un finansu sist€mas stabilitati saistitds politikas raitu izpildi. ECB sniedz Eiropas
Komisijai konsultacijas par ES tiesibu aktu darbibas lauku un Tstenosanu prudencialas uzraudzibas
un finansu stabilitates joma. Turklat ECB nodroSina administrativo, analitisko, statistikas un
logistikas atbalstu Eiropas Sisteémisko risku kolégijai (ESRK). Sakot ar 2014. gada novembri,
ECB biis atbildiga par euro zonas lielako banku grupu prudencialo uzraudzibu, un tai biis svarigi
makroprudencialas uzraudzibas pienakumi. Saja sakara ECB sniegs nozimigu ieguldijumu euro
zonas finansu stabilitates nodrosinasana.

I.I.  FINANSU STABILITATES MONITORINGS

EURO ZONAS BANKU SEKTORS

Pildot savus uzdevumus, ciesa sadarbiba ar ECBS Finansu stabilitates komiteju ECB veic regularu
finanSu stabilitates risku monitoringu un noverté euro zonas finansu sistémas Soku absorb&sanas
sp&ju.! Veicot 8o svarigo uzdevumu, liela uzmaniba tiek pievérsta bankam, jo tas joprojam ir
nozimigakie finansu starpnieki euro zona. Tacu tiek veikts arT citu finanSu iestazu, pieméram,
apdroSinasanas sabiedribu, cie$s monitorings. Attiecigi javeic arl tautsaimniecibas nefinanSu
sektoru monitorings, starp kuriem un banku sektoru ta starpnicka loma pastav ciesa mijiedarbiba.
Turklat, ta ka finanSu tirgiem, finanSu infrastruktiirai un citam finanSu iestadém ir liela nozime
un pastav to saiknes ar bankam, ECBS veic arT So finanSu sistémas komponentu vajo vietu
monitoringu. Lai palidz&tu risku uzraudzibas un risku novért€sanas uzdevumu veiksana, izstradati
analttiskie instrumenti un modeli, Tpasi agrinas bridinasanas signalu modeli un makrolimena stresa
test€8anas instrumenti banku sektora vispargjas noturibas vértésanai.?

Euro zonas finan$u sektora stresa ItTmenis 2013. gada saglabajas merens, neraugoties uz nelielam
pasaules finanSu tirgu svarstibam vasaras méneSos galvenokart saistiba ar parmaipam gaidas
attieciba uz ASV monetaras politikas nostaju. Norises euro zona atspoguloja euro zonas valstis
veiktas turpmakas korekcijas, kuru mérkis bija fiskalo poziciju nostiprinasana un tautsaimniecibas
izaugsmi ierobezojoso strukturalo neelastibu novérSana. Vienlaikus regulativaja joma panaktais
progress veicindja lielaku kapitala un likviditates droSibas rezervju uzkrasanos banku sektora,
stiprinot banku sistémas Soka absorb&Sanas sp&ju un veidojot ilgtsp&jigaku pamatu banku
pelnitsp&jai vidgja termina un ilgtermina. Viens no elementiem saistits ar to, ka ES pienéma Bazeles
Banku uzraudzibas komitejas jaunos kapitala un likviditates globalos standartus — Kapitala prasibu
regulu un direktivu (CRR/CRD 1V), kas piem@rojamas no 2014. gada 1. janvara.

1 Kops 2004. gada ECB reizi pusgada public€ zinojumu par euro zonas finansu sistémas stabilitati Financial Stability Review.
2 Sk. A macro stress testing framework for assessing systemic risks in the banking sector, Occasional Paper Series, Nr. 152, ECB,
2013. gada oktobris.
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Potenciali nozimigu banku grupu?® finansu sniegums euro zona 2013. gada pirmajos trijos ceturk$nos
joprojam bija pieticigs — labakus rezultatus sasniegt kavgja augstas uzkrajumu sliktajiem kreditiem
veidoSanas izmaksas un I€nais ienakumu kapums. Euro zonas banku tiro procentu ienakumu
kapumu joprojam paléninaja vaj$ vai negativs kreditéSanas pieaugums, ka arT zemas procentu
likmes. Komisijas naudas un tirdzniecibas ienakumi, kas izteikti procentos no kopgjiem aktiviem,
gada laika palielinajas nedaudz. Nozimigo banku grupu izdevumu attieciba pret ienakumiem
2013. gada 1. pusgada saruka, tomér 3. ceturksni atkal picauga. Skiet, ka uzkrajumu sliktajiem
kreditiem pastiprinata veidoSana ciesi saistita ar ekonomiskas attistibas ciklu un 1pasi bija vérojama
bankam griitibu skartajas valstTs.

Neraugoties uz saméra vaju pelnitspgju, euro zonas bankas turpinajusas stabili nostiprinat savas
kapitala pozicijas. Sie uzlabojumi euro zonas bankas panakti, palielinot kapitalu un vienlaikus
samazinot riska sveértos aktivus, bet So divu faktoru relativais devums dazadas nozimigo banku
grupas bija butiski atskirigs.

Apstakli banku finansjuma tirgos uzlabojas, tomér sadrumstalotiba saglabajas. Euro zonas banku
veikto beznodros§indjuma un nodro$inato seniorobligaciju emisiju apjoms nesasniedza 2012. gada
ITmeni, lai gan oktobra sakuma visu galveno parada instrumentu vidgjas banku finansgjuma izmaksas
sasniedza zemako ltmeni vairak neka triju gadu laika. Mazakas bankas griitibu skartajas valstis
joprojam maksaja augstaku uzcenojumu par saviem no jauna emitétajiem beznodroSinajuma parada
seniorvertspapiriem neka lielakas bankas, bet procentu likmju starpibas atSkiribas starp lielam un
mazakam bankam gritibu neskartajas valstis bija mazakas. Vienlaikus Tpasi lielo banku veiktas
subordingta parada emisijas butiski palielinajas, lai gan salidzinajuma ar zemu Itmeni. Pamatojoties
uz apsekojuma* datiem, p&c nelielas uzlabosanas 2013. gada 1. pusgada starpbanku tirgus darfjuma
partneriem piemérotie ar cenu saistitie un nesaistitie kreditu nosacijumi nemainijas. Turklat banku
finans€juma situacijas uzlaboSanos veicinaja nepartrauktas noguldijumu ieplides vairakuma
valstu, t.sk. tika nedaudz noveérsta sadrumstalotiba, kas ieprieks negativi ietekmé&ja noguldijumus
atseviskas grutibu skartajas valstis. Bankas vairakuma griitibu skarto valstu arT turpinaja samazinat
to atkaribu no centralas bankas finanséjuma, atmaksajot lidzeklus, ko tas bija aiznémusas ilgaka
termina refinans€$anas operacijas ar terminu 3 gadi, lai gan atmaksasanas apméri banku sektoros
bija atskirigi.

CITAS FINANSU IESTADES

Parskatos uzradito euro zonas lielo apdroSinaSanas sabiedribu pelnitsp&ju pagaidam loti maz
ietekm&jusi finanSu un ekonomiska krize vai parsvara zemas ienesiguma likmes, un to pelna vidgji
bijusi aptuveni divas reizes lielaka neka lielajam un sarezgitajam banku grupam. Pasu kapitala atdevi
veicinaja stabili ieguldijumu ienémumi un riska apdro§inasanas darbibas rezultati. So apdrosinataju
noturigums varétu biit, no vienas puses, saistits ar So liclo apdroSinasanas sabiedribu darbibas
dazadosanas pakapi un, no otras puses, ar apdrosinasanas darbibas ilgtermina raksturu — aktivi parasti
tiek tur€ti lidz termina beigam, tapéc tirgus svarstigums ieguldijumu ienakumus ietekmé mazak
negativi. Tomér pelnitsp&ju mazinaja 2013. gada pédéjo ménesu apdrosinato zaud&jumu izmaksas,
ko galvenokart noteica plidi Centraleiropa un Austrumeiropa. leguldijumu ienakumus joprojam
neietekmgja valdibas augsta reitinga obligaciju zemas pelnas likmes (51s obligacijas veido daudzu
euro zonas apdrosinataju ieguldijumu portfelu lielako dalu). Vasara verotais svarstigums pasaules
parada tirgos spécigak ietekméja nevis euro zonas lielo apdrosinasanas sabiedribu pelnitsp€ju, bet

3 Sisjedziens attiecas uz aptuveni 130 banku vienibam (t.sk. aptuveni 90 matesbankam un atseviskam bankam), kam saskana ar pasreizgjam
aplésém vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) ietvaros tiks piem&rota ECB tie$a uzraudziba.

4 ECB 2013. gada saka apsekojumu The survey on credit terms and conditions on euro-denominated securities financing and OTC
derivatives markets un to veic katru ceturksni.
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gan to parskatos uzraditas kapitala pozicijas, tadgjadi paradot to ievainojamibu saistiba ar pelnas
likmju strauja pieauguma risku, kas ietekme aktivu novertésanu un tadgjadi — maksatspgju.

1.2.  FINANSU STABILITATI VEICINOSI PASAKUMI
Nozimigs progress 2013. gada tika panakts ES finansu stabilitati veicinosu pasakumu sagatavosana.

Eiropas Komisija 2012. gada jiinija publicgja tiesibu akta priekSlikumu, kura mérkis ir izveidot
saskanotu ES méroga rezimu banku sanacijai un noregul&umam.’ Sis rezims, ko ECB sava
atzinuma® kopuma atbalstTja, pieskir atbildigajam iestadeém pilnvaras un nodro$ina instrumentus,
lai inter alia parvalditu banku bankrota procediiras, vienlaikus saglabajot kritisko bankas funkciju
darbibu, aizsargajot valsts finanses un finansSu stabilitati, ka arT attiecigi iesaistot akcionarus un
kreditorus. 2013. gada ECB atzinigi novertgja to, ka ES Padomei jlnija izdevas vienoties par
kompromisa redakciju.” Kop$ ta laika pabeigtas Eiropas Parlamenta, Eiropas Komisijas un ES
Padomes trialoga sarunas, un 12. decembr likumdev&ji partneri panakusi vieno$anos.

Paredzamais sanacijas un noregul€juma rezims biis banku savienibas pamatelements. Eiropas
Komisija 2013. gada julija naca klaja ar tiesibu akta prieks§likumu® vienota noreguléjuma mehanisma
(VNM) izveidei, kas paredz vienotas Eiropas iestades un fonda veidoSanu banku noreguléjumam
visas ES dalibvalstis, kuras piedalas banku savieniba. ES Padome vienojas par vispargjo pieeju
attieciba uz VNM 2013. gada 18. decembra ECOFIN sanaksmé, savukart Eiropas Parlamenta
Ekonomikas un monetaro lietu komiteja savu sarunu poziciju pienéma 17. decembri. Paslaik

norisinas trialoga sarunas, un tiesibu akta pienemsana paredzeta pasreizgja likumdoSanas perioda.

Sava atzinuma’® par VNM regulas priekslikumu ECB pilniba atbalstija VNM izveidi, kas veicinas
EMS arhitektiiras un stabilitates stiprinasanu. VNM ir svarigs VUM papildinajums. Tapec sadu
mehanismu nepiecie$ams izveidot, pirms ECB pilniba saks pildit savus uzraudzibas pienakumus.
Sa iemesla dé] ECB izteica apnémigu atbalstu paredzétajam VNM ievie$anas laika planam.
Turklat regulas priekslikuma ieklauti tris butiski efektiva noreguléjuma elementi: 1) vienota
Eiropas sistéma, kas aptver visas dalibvalstis, kuras piedalas VUM; 2) vienota Eiropas iestade
VNM centra, kuras 1@mumu pienemsSanas pilnvaras ir pietickamas, lai veiktu noregul&juma
pasakumus euro zonas un ES kopigas finansu stabilitates intereses; 3) vienots Eiropas fonds, kura
finansgjumu veido visu VNM paklauto banku uz risku balstitas ex anfe iemaksas un — vajadzibas
gadijuma — ex post iemaksas.

ECB uzskatija, ka VNM lémumu pienemsanas sp&jai un balsosanas kartibai janodrosina savlaiciga
un efektiva 1@mumu piepemsana. Turklat precizi janosaka noregulEjuma procesa iesaistito
iestazu uzdevumi un atbildiba. Attieciba uz to apstaklu noveértgjumu, kuri nosaka noregul&juma
uzsaksanu, ECB uzskatija, ka vienigajam atbildigajam par krit€riju izpildes novértéSanu jabit
uzraudzibas iestadei — proti, ECB vai attiecigajai valsts Iimena uzraudzibas iestadei. Turklat ECB
aicinaja ieviest iek$€jas rekapitalizacijas instrumentu agrak par 2018. gadu, ka arT nodroSinat,

5 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu sanacijas un noregul&juma
rezimu (COM(2012) 280 galiga redakcija).

6 Eiropas Centralas bankas 2012. gada 29. novembra Atzinums par priekslikumu direktivai, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu
sabiedribu sanacijas un noregul&juma rezimu (CON/2012/99). Sikaku informaciju sk. ECB interneta vietng.

8  Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko izveido vienadus noteikumus un vienotu procediiru kreditiestazu un noteiktu
ieguldijumu brokeru sabiedribu noregul&jumam, izmantojot vienotu noreguléjuma mehanismu un vienotu banku noregul&juma fondu,

un groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010 (COM (2013) 520).
9 CON/2013/76. Sikaku informaciju sk. ECB interneta vietng.
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lai bridi, kad ierosinata regula stasies speka, biitu pieejams kopigs un stabils publiska atbalsta
mehanisms. Visbeidzot, attieciba uz vienota noregul&juma padomes sastavu ECB ierosin3ja, lai tai
biitu neierobezotas iesp&jas piedalities visas padomes sanaksmés novérotaja statusa, lai saglabatu
institucionalo pienakumu nodaliSanu uzraudzibas un noregul&juma funkcijas.

Nepieciesams stabils VNM, un gaidams, ka likumdevgji partneri par to vienosies trialoga
procesa. ECB uzskatija, ka ES Padomes vispargjo pieeju vajadz@s grozit, lai parvaldibas
regulgjums veicinatu atru un efektivu ricibu, kada nepiecieSsama efektiva banku noreguléjuma
panaksanai. Javienojas arl par to, lai izveidotu pieeju islaicigam kopigam VNM paredz&tam
publiskam atbalstam. Ta var€tu biit vienota noregulgjuma fondam pieskirta kreditlinija, un, ja
ta tiktu aktivizeta, privatais sektors pieskirto kreditu pilniba kompensétu. Gaidamajam VNM
regulgjumam janodrosina VNM noregul&juma funkcijas un VUM uzraudzibas funkcijas cieSa
koordinacija, vienlaikus pildot attiecigos institucionalos pienakumus un tos ievérojot. Gan VUM,
gan VNM ir banku savienibas integréta finanSu regul&juma butiskas sastavdalas, kas palidzes
likvidét saikni starp bankam un valdibam attiecigajas dalibvalstis un noveérst pasreiz&jo finansu
tirgus sadrumstalotibas veidoSanas procesu.

2013. gada gaita ECB turpin3ja atbalstit Finansu stabilitates padomi (FSP) tas darba, lai novérstu
ar sisteémiskajam iestadém saistito negativo argjo faktoru ietekmi un risinatu problémas saistiba ar
papildu noradijumus par efektiva noreguléjuma stratégijam, stresa scenarijiem un nosacijumiem,
kas nosaka sanacijas sak3anu, ka ari par kritisko funkciju identificé$anu. Sie noradijumi palidz
atbildigajam iestadeém izstradat un ieviest FSP sanacijas un noreguléjuma prasibas. ECB atbalstTs
FSP turpmakas politikas izstrade, kas tika noteikta 2013. gada septembr1 G20 valstu samita laika
Sanktpeterburga Ipasi attieciba uz priekslikuma izstradi par globalu sist€émiski nozimigu finansu
iestazu zaud&jumu absorb&sanas sp&ju darbibas partraukSanas gadijuma (gone-concern) Brisbenas
G20 valstu sanaksmei 2014. gada novembri.

Turklat saistiba ar augstaku zaud&umu absorbé$anas prasibu noteik$anu globalam sistémiski
nozimigam bankam ECB joprojam sniedza atbalstu Bazeles komitejas darba, turpinot pilnveidot
novertesanas metodologiju. Atjauninato regulEjumu, kas ietver $os pilnveidojumus, ka ari

Visbeidzot, 2013. gada ECB arT public€ja vairakus citus atzinumus saistiba ar finanSu stabilitates
nodro§inasanas pasakumiem.!”

1.3.  VIENOTA UZRAUDZIBAS MEHANISMA IZVEIDE SASNIEGTAIS

ES Padome 2013. gada 15. oktobrT pienéma Padomes Regulu, ar kuru izveido Vienoto uzraudzibas
mehanismu (VUM regula)'!, un ta stajas speka 2013. gada 3. novembri. Saskana ar $o Regulu
ECB saks pildit jaunos uzraudzibas pienakumus 2014. gada 4. novembri, un to mérkis ir aizsargat
kreditiestazu droSumu un stabilitati un finansu sist€émas stabilitati Eiropa.

P&c regulas stasanas speka ECB Padome ierosinaja virzit VUM Uzraudzibas valdes priekSsédetaja
amatam Dani€lu Nui (Daniele Nouy). Pec tam, kad Padomes priekslikumu apstiprinaja

10 Sk., pieméram, arTt CON/2013/2, CON/2013/3, CON/2013/21 un CON/2013/50. Visi ECB atzinumi tiek publicéti ECB interneta vietng.
11 Padomes 2013. gada 15. oktobra Regula (ES) Nr. 1024/2013, ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic ipasus uzdevumus saistiba ar politikas
nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu.
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Eiropas Parlaments, decembri ECOFIN pienéma attiecigu istenoSanas lémumu. 2014. gada
februari amata iec€la Uzraudzibas valdes prickSsédetaja vietnieci Sabini Lautenslégeri
(Sabine Lautenschliger).

SagatavosSanas darbs VUM izveidei sakas 2012. gada vasara, un to koordingja augsta limena grupa
ECB prezidenta vadiba. Tehniskaja ITment sagatavosanas darbu veica Uzraudzibas darba grupa.
Abas Sajas grupas bija ieklauti parstavji no katras valsts kompetentas iestades (VKI). Lai veicinatu
komunikaciju un sadarbibu konkr&tos jautajumos, izveidota arT projekta grupa, kura ieklauti ECB
un dazi nacionalo iestazu uzraudzibas un finansu stabilitates jomas vaditaji.

ECB izveidoja arT struktiiru ieks€ji veikta sagatavoSanas darba koordinacijas nodroSinasanai.
Ieksgja uzraudzibas grupa veic ar VUM saistita ECB méroga generalplana izpildes monitoringu, un
ir izveidota TpasSa personala specialistu grupa, lai sniegtu atbalstu sagatavosanas darba un ar VUM
saistitaja personala atlases procesa.

Tehniskais darbs Uzraudzibas darba grupas parzina tika organizéts piecos darba virzienos, un
to veica gan ECB, gan VKI parstavji. Pirmais darba virziens ietvéra euro zonas banku sistémas
apsekojumu, sagatavojot katalogu, kura ietilpst visas VUM darbibas joma eso$as uzraudzitas
vienibas, sikak noradot visu euro zonas banku grupu ieks€jo uzbiivi un sastavu. Analitiskaja darba
palidzgja jaunizveidota uzzinu datubaze (sk. 2. nodalas 4. sadalu), un, pamatojoties uz apkopotajiem
datiem, ECB izvElgjas, kuras iestades ieklaut VUM visaptvero$aja noveértgjuma.'? Dati tiek
izmantoti arT uzraudzito vienibu klasific€$anai par potenciali nozZimigu vai mazak nozimigu banku
pirms VUM darbibas sakuma.

Otrais darba virziens, ko veica ECB un VKI juridisko ekspertu grupa, izstradaja pamatregulas
projektu, kura reglamentes VUM Regulas 6. panta istenoSanas praktisko kartibu un Tpasi
kreditiestazu nozimiguma vertéSanas metodologiju. Pamatregulas projekts arT nosaka ECB un VKI
sadarbibas procediiras VUM ietvaros. Sis darba virziens aptvéra arf juridisko sagatavosanos regulas
projekta sabiedriskajai apspriesanai, kas planota 2014. gada februari, un juridisku konsultaciju
sniegSanu par dazadiem citiem tiesibu aktiem, kas ir butiski VUM tiesiska un institucionala
regul&juma izveid€ (pieméram, attieciba uz administrativajiem sodiem), ka art par dazadiem banku
un uzraudzibas juridiskiem jautajumiem, kam ir tieSa nozime VUM sakara.

Tresais darba virziens pievérsas VUM uzraudzibas modela izstradei, t.sk. visiem banku uzraudzibas
procesiem, procediram un metodologijai. Apliikojamo procesu mérkis ir nodrosinat visu VUM
aptverto kreditiestazu saskapotu un augstas kvalitates uzraudzibu. Tika izstradata arT riska
noverté$anas sistéma, aptverot riska noveértéjuma darbibas jomu un pamatprincipus, metodologiju,
datu ievadi un atpakalejosas parbaudes. Metodologijas pamata ir kvantitativo raditaju un kvalitativo
ievades datu kombinacija, un ta piemérojama visam VUM uzraudzitajam bankam. Talak tika
izstradata uzraudzibas parbaudes un novértéSanas procesa metodologija, lai kvantificétu kapitala
un likviditates vajadzibas. Sis darba virziens pievérsas arft ECB un VKI sadarbibai VUM ietvaros,
defingjot uzraudzibas procesus un procediiras. Nozimigu iestazu ikdienas uzraudzibu veiks kopgjas
uzraudzibas komandas, kuras vadis ECB un kuras ietilps gan ECB, gan VKI eksperti. [zstradata ar1
parbauzu uz vietas veikSanas pieeja.

Ceturtais darba virziens parskatija esoSos uzraudzibas parskatu sniegSanas modelus, Tpasi
pieveérsoties informacijas detalizacijas pakapei, datu sagatavoSanas biezumam un sniegSanas

12 Piezime — visaptveross novertjums. ECB, 2013. gada oktobris (pieejams ECB interneta vietng).
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nobidém, aptvérumam iestazu zina un pieejamas informacijas konsolidacijas Iimenim (t.i., grupas
vai individualaja ItmenT). Sikas detalizacijas pakapes kreditu datu pieejamiba uzraudzibas mérkiem
tika pétita sadarbiba ar ECB un VKI statistikas departamentiem. Ipa$a uzmaniba tika pieveérsta
gramatvedibas noteikumiem, kas piemérojami dazadas euro zonas jurisdikcijas. Gada gaita riska
novértésanas sistéma izmantojamie uzraudzibas dati tika vakti divos pilotprojektos.

Piekta darba virziena mérkis bija piedavat aktivu kvalitates parbaudes, kas ir viena no trim VUM
regula prasita visaptvero§a novertéjuma elementiem, metodologiju. Visaptverosais novertgjums, kas
veicams vismaz nozimigajam bankam, ietver tris savstarpgji papildinoSus pilarus: 1) uzraudzibas
riska noverte§jumu, kas pieversas banku bilances galvenajiem riskiem, t.sk. likviditates, sviras un
finans&juma riskam; 2) mingto aktivu kvalitates parbaudi, apliikojot banku bilances aktivu pusi
atbilsto$i stavoklim 2013. gada 31. decembrT; un 3) stresa testu, kas izmanto un papildina aktivu
kvalitates parbaudes rezultatus, nodrosinot uz nakotni vérstu viedokli par banku Soka absorb&tspgju
stresa apstaklos.

Sakot visaptvero$o novertgjumu 2013. gada novembri, tika izveidota Tpasa parvaldibas struktiira
gan centralaja, gan nacionalaja Iimeni, lai nodroSinatu efektivu un raitu parvaldibas un 1émumu
pienemsanas procesu. Centralo struktiiru veido Visaptverosa novertgjuma koordinacijas komiteja (to
vada ECB, un taja ietilpst ¢etri ECB parstavji un astoni augsta Itrmena VKI parstavji), kas paklauta
Uzraudzibas valdei, ECB izvietots Centralais projekta vadibas birojs, kvalitates nodrosinasanas un
tehniskas palidzibas valstu grupas un stresa testéSanas grupa. Projekta parvaldibu nacionalaja liment
veido Cetri galvenie ITmeni — koordinacijas komiteja, projekta vadibas birojs, parbaudes grupas, kas
atbild par bilan¢u novertéjuma veikSanu, un kvalitates nodrosinasanas un tehniskas palidzibas grupa.
ECB izraudzijusi Oliver Wyman, lai palidz&tu nozimigo banku, kuras tiesa veida parraudzis ECB,
visaptverosa novertéjuma sagatavoSana un IstenoSana. Oliver Wyman sniegs atbalstu ECB vadibas
un koordinacijas jautajumos un nodrosinas Sim projektam finanSu konsultaciju pakalpojumus,
pasi uzlabojot noveértgjuma metodologiju. Galigo atbildibu par visaptvero$a novertéjuma veikSanu
saglaba Padome.

2014. gada darbs aptvers cilvekresursu, atalgojuma regulgjuma, VUM IT infrastruktiiras, datu
vaksanas, kvalitates vadibas un analizes, ka arT informacijas vadibas jomu. Turklat pabeigts VUM
parvaldibas un tiesiskais regul&jums, ka ar tiek stradats pie ta, lai nodroSinatu, ka pieejamas
pietickamas biroja telpas. Notiek dazadas iniciativas sabiedribas inform&Sanai par VUM. Lai ECB
varétu veikt savus jaunos uzraudzibas pienakumus, paslaik tiek veidoti ¢etri jauni generaldirektorati
un sekretariata komanda. Personala atlase STm darbibas jomam notiks 2014. gada.

Paslaik panakts labs progress VUM sagatavosanas darba, un ECB ir gatava uzpemties jauno
uzdevumu veiksanu 2014. gada novembrT atbilstosi planotajam.

2. AR EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS
DARBIBU SAISTITIE UZDEVUMI

2.1.  INSTITUCIONALAIS REGULE)JUMS

Eiropas Sistemisko risku kolegija (ESRK) ir atbildiga par ES finansu sistémas makroprudencialo
uzraudzibu un tadgjadi veicina finansu stabilitati apdraudoso sisteémisko risku novérSanu un
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mazinasanu. Taja ietilpst parstavji no ECB, ES dalibvalstu NCB un nacionalajam uzraudzibas
iestadem (NUI), Eiropas Uzraudzibas iestadém (EUI), Eiropas Komisijas un Ekonomikas un
finansu komitejas. Sis organizacijas ir parstavétas ESRK Valdg un dazas ESRK apaksstruktiiras.

ESRK Sekretariats atbild par ESRK ikdienas darba nodroginasanu. Saja nolika tas nodarbina
28 darbiniekus un sanem ECB analitisko, statistikas, logistikas un administrativo atbalstu. Turklat
ESRK dalibiestades noriko savus darbiniekus pagaidu darba dazados ESRK darba virzienos.
Sadarbiba ar citam ES iestadém un EUI ir neatnemama ESRK darbibas sastavdala.

ESRK identifice sistemisko risku visa ES finansu sisttma kopuma un veic ta monitoringu,
analizgjot gan cikliskos apdraudéjumus, gan strukturalo ievainojamibu. Ta Tpasi pievérsas sakaribai
starp makroekonomisko nosacljumu pasliktinaSanos un finansu sist€émas trauslumu. Konkrétas
izpEtes jomas ietver attiecibas starp valdibam un finansu sektoru, savstarp&jo saisttbu un problému
izplatiSanas risku (t.i., ar starpbanku tikla un darfjuma partnera riska (nosaka péc kreditriska
mijmainas darfjumiem) starpniecibu), sektoru riska darfjumus, paral€lo banku sektoru, vertspapiru
finans€juma darfjumus un infrastruktiiras.

Galvena uzmaniba ESRK darba 2013. gada tika pievérsta makroprudencialajiem instrumentiem,
izveidojot mérku, instrumentu un raditaju makroprudencialo regulgjumu. Galvenie darba virzieni
aptvera likviditates un nekustama Tpasuma jautajumus, ka ar1 sisteémiskas un pretcikliskas drosibas
termina mérkiem un instrumentiem (ESRB/2013/1)."3 Saja ieteikuma bija icklauts dalibvalstim
lietojamo makroprudencialo instrumentu indikativs saraksts.

Gada laika ESRK pabeidza novert§jumu par Ieteikuma par kreditesanu arvalstu valtta
(ESRB/2011/1)'* istenoSanu. Novértéjuma rezultati liecindja, ka dalibvalstis labi pildijusas
ieteikuma noteikto. Novertéjums tiks atkartots péc tam, kad kreditiestades biis atgriezusas pirms
krizes sasniegtaja Iimeni. ESRK 2013. gada arT saka noverte§jumu par leteikuma par nacionalo
iestazu pilnvaram makrouzraudzibas joma (ESRB/2011/3)" isteno$anu.

Lai nodrosinatu parskatatbildibu, ESRK izmanto dazadus kanalus, t.sk. jautajuma izskatiSanu
Eiropas Parlamenta. 2013. gada Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komiteja trijos
gadijumos uzklausija ESRK priekSsedetaju.

ESRK publicgjasavu 2012. gada parskatu 2013. gada 8. jiilija. Taja pasa datuma ESRK priek$sédéetajs
nositija atklatu vestuli ES iestadem par gaidamo parskatisanu, ko veiks ESRK, t.sk. augsta l[imena
grupas zinojumu, kura Iidzautori ir ECB viceprezidents Vitors Konstansiu (Vitor Constancio),
Sveriges Riksbank prezidents Stefans Ingvess (Stefan Ingves; ESRK Konsultativas specialistu
komitejas priekssedetajs) un profesors Andre Sapirs (André Sapir; ESRK Konsultativas zinatniskas
komitejas priek$sedetajs).

13 OV C 170, 15.06.2013., 1. Ipp.
14 OV C342,22.11.2011., 1. Ipp.
15 OV C41,14.02.2012., 1. Ipp.
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2.2.  ANALITISKAIS, STATISTIKAS, LOGISTIKAS UN ORGANIZATORISKAIS ATBALSTS ESRK

2013. gada ECB turpinaja nodrosinat ESRK Sekretariata funkciju, tadgjadi sniedzot analitisko,
statistikas, logistikas un organizatorisko atbalstu ESRK. ESRK darbibas tre$aja gada ECB atkal
sniedza ieguldijumu ES méroga sisteémisko risku regulara apzinasana, monitoringa un novertésana.

ANALITISKAIS ATBALSTS

Tapat ka iepriek$€jos gados ECB turpindja nodrosSinat analitisko atbalstu ESRK, sniedzot
ieguldijumu regularo zinojumu sagatavosana par ES finanSu sistému apdraudosajiem sisteémiskajiem
riskiem un $o risku potencialo ietekmi.

Atbalsta pamata ir ECB kompetence un informacija, kas apkopota, veicot tirgus situacijas analizi,
pasi, lai palidzetu sisteémiska riska apzinasanas procesa. Sisteémiska riska regularas noveroSanas
un novertéSanas pamata ir ari no dazadam ESRK dalibiestadém sanemta informacija, kas ir loti
noderiga. Svarigi analitiskie instrumenti, kas palidz ESRK riska uzraudzibas darba, ir sist€émiska
riska raditaji un agrinas bridinasanas sisteémas. Riska novertésana 1pasi palidz makrolimena stresa
testé$anas instrumenti un izplatibas kanalu un problému izplatiSanas analize, lai noveértétu un
klasificetu konkrétu risku iesp&jamo smaguma pakapi.

Turklat ECB deva ieguldijumu arT dazadajos ESRK sakta darba virzienos, lai novertetu sisteémisko
risku, ka arT sagatavotu ieteikumus par regulativiem jautajumiem vai likumdoSanas iniciativam.
Pedgja laika ECB bijusi iesaistita piecos jaunos darba virzienos'¢ saistiba ar makroprudencialas
uzraudzibas instrumentiem un attiecigajiem uzdevumiem, kuri ESRK noteikti ar Kapitala prasibu
regulu un direktivu (CRR/CRD IV). Paredzams, ka Sie darba virzieni, kas izveidoti ESRK
Instrumentu darba grupas (IDG) paklautiba, aptvers institucionalos aspektus, makroprudencialo
instrumentu (t.sk. raditaju) aktivizéSanas, pielagosanas un deaktivizé$anas kartibu un sist€miska
riska novérSanu un mazinasanu. ECB ari vadija IDG ekspertu grupu noradijumu izstradasanai par
pretciklisko rezervju normu noteiksanu.

Sadarbiba ar NCB, NUI un EUI — ar ESRK Konsultativas specialistu komitejas un tas
apaksstruktiiru starpniecibu — ECB regulari parskata pieejamos instrumentus, lai nepartraukti
uzlabotu analitisko regul&jumu un vajadzibas gadijuma izstradatu jaunus instrumentus konstateto
analitisko truikumu novérSanai.

Saja zina liela nozime ir ECBS Makroprudencialas uzraudzibas pétniecibas tiklam.'” Lidz
§im veikto darbu var grupét atbilstosi p&tniecibas tikla trim galvenajiem darbibas virzieniem:
1) makrofinansialie modeli, kas saista finanSu stabilitati ar tautsaimniecibas darbibas rezultatiem;
2) agrinas bridinasanas sist€mas un sist€miska riska raditaji; un 3) problému izplatibas risku
novertejums.

ECB 2013. gada novembri organiz&ja darbseminaru par agrinas bridinasanas instrumentiem un
citiem makroprudencialas politikas atbalsta instrumentiem. Sis darbseminars, kura piedalijas
Makroprudencialas uzraudzibas pétniecibas tikla un IDG ekspertu grupas pretciklisko rezervju
noteikSanai dalibnieki, veicinaja dazado petniecibas un politikas viedoklu konsolidésanu.

16 Tie ir: 1) nekustama IpaSuma risku apzinasanas instrumenti; 2) likviditates risku apzinasanas instrumenti; 3) sistémisko banku un
sistémisko risku apzinasanas instrumenti; 4) elastiguma pakete; un 5) instrumentu koordinacijas pakesu izveide.

17 Tikla izveidosanu 2010. gada apstiprindja ECB Generalpadome. Ta darbibas mérkis ir izstradat konceptualu pamata regulgjumu, modelus
un/vai instrumentus, kas palidz&tu p&tnieciba par to, ka iesp&jams uzlabot makroprudencialo uzraudzibu ES.
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STATISTIKAS ATBALSTS

2013. gada ECB ar NCB palidzibu turpinaja nodrosinat statistikas atbalstu ESRK pa vairakiem
kanaliem, pilniba apzinoties to, ka ticamu un parbauditu datu apkoposana un izplatiSana ir
sisteémiska riska apzinasanas, novertésanas un mazinasanas prieksnoteikums.

Atbilstosi Lemumam ESRK/2011/6'® ECB turpindja sniegt ieguldijumu, regulari nodro$inot ESRK
plasus ECBS statistiskos datus un citu informaciju. Ipasi ECB cie$a sadarbiba EUI veica pasakumus,
lai uzlabotu tas apkopotas uzraudzibas informacijas kvalitati, ko EUI nostita ECB. ECB veica ar1
bitiskus pasakumus, lai nodrosinatu, ka EUI un ESRK ir pieeja nepublicgtai, nekonfidencialai
ECBS statistiskajai informacijai. ST informacijas apmaina starp ECBS, ESRK un EUI arf atspogulo
svarigo darbu, ko veic ESRK Datu kontaktgrupa, veicinot iestazu sadarbibu, lai uzlabotu datu
butiskumu, ticamibu un savlaicigumu.

Atspogulojot kompetenci statistikas joma, ECB joprojam sniedz buitisku ieguldijumu arT ESRK riska
uzraudziba un riska analiz€, sagatavojot makroprudencialas uzraudzibas ceturks$na parskatu, kas
sniedz detaliz&tu statistisko informaciju par valstu un ES finansu sist€émas apdraudoso sist€émisko
risku dazadiem aspektiem. 2013. gada Sis ceturk$na makroprudencialas uzraudzibas parskats tika
papildinats ar ES dalibvalstu banku sist€émas apdraudoso risku pusgada kopsavilkuma noveértgjumu,
lai veicinatu diskusiju par valstu atSkiribam un norisém attiecigajos banku sektoros.

ECB piedalijas ar1 ESRK riska panela parstradasana un turpmaka papildinasana, lai tas spétu
paredzet risku attistibas gaitu ES finanSu sektora. Sniedzot statistisko informaciju par riskiem un
ievainojamibas avotiem finansu sisteéma, ESRK risku panelis ir ESRK galvenais sazinas instruments
un svarigs elements, lai nodrosinatu, ka tiek izpilditas parskatatbildibas prasibas attieciba pret
vispargjo sabiedribu. Kops 2013. gada marta ESRK risku panelis pieejams arT ar ECB Statistisko
datu noliktavas starpniecibu.

3. FINANSU REGULESANA UN UZRAUDZIBA

3.1. BANKU DARBIBA

ECB 2013. gada turpinaja piedalities starptautiskaja un ES Itmeni veiktaja darba finansu regulésanas
un uzraudzibas joma.

Bitisks solis finansu sist€mas noturibas stiprinasana ES tika sperts 2013. gada, ar Kapitala prasibu
regulas un direktivas (CRR/CRD IV)* starpniecibu ES ievieSot Bazeles Banku uzraudzibas
komitejas (BCBS) jaunos starptautiskos kapitala un likviditates standartus (Bazele III). Regulas
noteikumi ir tie$i piemérojami visas dalibvalstis ar 2014. gada 1. janvari. Tas nodrosina vienotu
noteikumu kopumu finansu regulé$anas un uzraudzibas joma visa ES, tadéjadi panakot vienadu
regulgjumu iestadém, kas sniedz finanSu pakalpojumus vienotaja tirgli, un uzlabojot finansu
integraciju Eiropa. Vienotais noteikumu kopums nodroSina arT stabilu pamatu vienotai noteikumu

18 OV C302,13.10.2011., 3. Ipp.
19 Sk. sadalu Reports interneta vietng http://sdw.ecb.europa.eu.
20 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadem
un ieguldfjumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012; Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija
Direktiva 2013/36/ES par pickluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar
ko groza Direktivu 2002/87/EK un atcel] Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK.
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piem@rosanai saistiba ar vienoto uzraudzibas mehanismu, kas pilniba saks darboties 2014. gada
novembrT (sikaku informaciju sk. §is nodalas 1. sadala).

No centralas bankas viedokla jauno likviditates noteikumu atbilstosa izveide un kalibréSana ir Tpasi
svariga, jo jaunas prasibas var ietekmé&t monetaras politikas istenoSanu un naudas tirgu darbibu.
Tapéc ECB veic monitoringu, lai vertétu gan likviditates seguma raditaja (LSR), gan neto stabila
finans€juma raditaja (NSFR) iesp&jamo ietekmi. ECB piedalijas BCBS darba, lai nodroSinatu,
ka LSR atbilstosi atspogulo centralas bankas likviditates nodrosinasanu un tas atmaksasanu un
lai grozitais LSR, ko BCBS publisko 2013. gada janvari, sasauktos ar ECB viedokli.?! ES limeni
CRR pilnvaro Eiropas Banku iestadi (EBI) sagatavot likviditates reguléjuma pamatnostadnes un
novertéjumus. Piemeéram, EBI pilnvarota novertét LSR ekonomisko ietekmi un sagatavot zinojumu
par atbilstosam vienotam likvido aktivu definicijam. Nemot veéra nepiecieSamibu rupigi vertet
mijiedarbibu starp likviditates regul§jumu un monetaro politiku, ECB piedalas Saja darba, kas tiks
atspogulots arT tiesibu akta, kurs$ tiks izstradats 2014. gada. Kas attiecas uz NSFR, EBI paslaik
apkopo $a raditaja monitoringam nepiecieSamos datus. Turpmakais darbs tiks veikts atbilstosi
BCBS panaktajam progresam.

3.2. VERTSPAPIRI
2013. gada ECB loti aktivi darbojas vertspapiru reguléjuma joma.

P&c tam, kad 2012. gada paradijas pieradijumi par manipulacijam ar bazes likmi, ECB aktivi
piedalfjusies Eiropas Komisijas, EBI, Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades, ka arT Starptautiskas
Vertspapiru komisiju organizacijas veiktajos bazes likmju reformas pasakumos.

Lai gan tadu bazes likmju izvéle, kuras labak atspogulo galalietotaja vajadzibas, galu gala ir pasu
lietotaju atbildiba, bazes likmju sist€miskais nozimigums attaisno valstu centralo banku aktivu
iesaistiSanos reformas procesa, lai saglabatu euro zonas galveno bazes likmju ticamibu, integritati
un reprezentativitati. ECB iesaistiSanas Saja darba notika §ados veidos: 1) daliba regulatoru rikota
jautajumu sabiedriska apspriesana; 2) publiski atgadinajumi bankam rikoties atbildigi un uznemties
kolekttvu atbildibu par galveno bazes likmju droSu darbibu, tadgjadi novérSot potencialus
parravumus finan$u tirgu darbiba, kamér noris reguléjuma uzlaboSana; 3) katalizatora funkcija
tirgus iniciativas, lai novertétu iespgjas reformet pasreizgjas bazes likmes, 1pasi EURIBOR, un
naudas tirgus darfjumu datu apkoposana EURIBOR administratora (Euribor-EBF) vajadzibam,
lai nodro$inatu uz darfjumiem balstitu beznodrosinajuma naudas tirgus darfjumu bazes likmes
pamatotibu; 4) daliba FinanSu stabilitates padomes (FSP) izveidotaja Oficialaja sektora
koordinacijas grupa etalona likmju reformas jautajumos.?? 2013. gada ECB ari sagatavoja atzinumu
par Eiropas Komisijas priekslikumu regulai par indeksiem, ko izmanto ka etalonus finansu
instrumentos un finan$u ligumos.?

ECB iesaistijas arT starptautiskas iniciativas, kuru mérkis bija stiprinat paraléla banku sektora
regul&jumu, piedaloties debatés FSP Iiment par politiku un regulgjumu. Konkréti, ECB palidzgja

2

—_

Bazeles 111 likviditates noteikumi paredz pakapenisku LSR ieviesanu, sakot no 60% 2015. gada un katru gadu to palielinot par 10 procentu

punktiem, lai 2019. gada sasniegtu 100%. CRR paredz, ka pakapeniska ievieSana ES notiks straujak, to pilniba pabeidzot lidz 2018. gadam.

22 Sikaku informaciju par ECB iniciativam bazes likmju reformas joma sk. ECB 2013. gada oktobra "Ménesa Biletena" raksta Reference
interest rates: role, challenges and outlook ("Bazes likmes: nozime, problémas un perspektiva").

23 Sk. CON/2014/2 (pieejams ECB interneta vietng).
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sagatavot parstradatos ieteikumus par paraléla banku sektora parraudzibas un regul&uma
stiprinaSanu, ko FSP publicgja 2013. gada 29. augusta.? Ieteikumi izklastija reguléjumu to finansu
stabilitates risku risinasanai, kurus izraisa paraléla banku sektora dalibnieki, iznemot naudas tirgus
fondus, un vertspapiru finanséjuma darfjumi. FSP ieteikumi arT uzsvéra, ka nepiecieSsams nodrosinat
lielaku caurredzamibu attieciba uz repo un vértspapiru aizdevumu darfjumiem, nemot véra to
nozimi monetaras politikas Tsteno$ana un finansu stabilitaté. Saja sakara ECB péta iespgjas izveidot
Eiropas Itmena struktiiru nodrosSinata finans€juma datu apkopoSanai, nemot véra nepiecieSamibu
nodroSinat parada finans€jumu esoSajam tirgus infrastruktiram un p&c iespgjas samazinat datu
sniedzgju slogu.

3.3.  GRAMATVEDIBA

2013. gada ECB turpingja piedalities gramatvedibas joma veiktaja darba dazadas grupas, t.sk.
BCBS un EBI apaksstrukttiras.

Visu gadu Starptautiska Gramatvedibas standartu padome (SGSP) un ASV Finansu gramatvedibas
standartu padome (FGSP) turpingja darbu, saskanojot to attiecigos gramatvedibas regul&jumus.
Parsvara darbs bija saistits ar finanSu instrumentu projekta pabeigSanu, t.sk. finansu aktivu un
pasivu klasific€Sanu un vertésanu, vertibas samazinasanas un riska ierobezosanas darfjumu uzskaiti,
ka arT ar nomu.

Finansu instrumentu gramatvedibas uzskaite ir svariga no finansu stabilitates viedokla, jo ta var radit
svarstibas banku pelnas un zaudgjumu aprékina, tadgjadi palielinot procikliskumu finansu sistéma.
Pasreiz€jo priekslikumu mérkis attieciba uz vertibas samazinaSanos ir pievérsties problémai,
kad paredzamo kredité$anas zaud&umu gramatvedibas uzskaité Sie zaud&umi tick atspoguloti
samazinati un novéloti. Saja jautajuma SGSP un FGSP viedokli joprojam biitiski atikiras, tapéc nav
gaidams, ka Sis projekts tiks pabeigts agrak par 2014. gada 1. pusgadu.

SGSP 2013. gada beigas publicgja jaunu standartu par riska ierobezoSanas darijjumu gramatvedibas
uzskaiti. Ta merkis ir uzlabot investoru sp&ju izprast riska parvaldibas darbibas un novertét nakotnes
naudas plismu summas, laikus un nenoteiktibu, tadgjadi veicinot lielaku finansu stabilitati.

Visbeidzot, arT nomas darfjumu uzskaitei ir nozime finansu stabilitates skatijuma, jo ta visticamak
ietekm@s banku aiznemto I1dzeklu Tpatsvara raditaju aprékinasanu atbilstoSi Bazeles III kapitala
regul&jumam. So jautajumu vérté gan SGSP, gan FSGP, bet ECB riipigi seko diskusijai.

4. FINANSU INTEGRACIJA

Eurosisttma un ECBS piedalas Eiropas finanSu integracijas veicinasana: 1) vairojot izpratni
par finanSu integraciju un veicot tas monitoringu; 2) darbojoties ka privata sektora aktivitasu
katalizators, kas veicina kolektivu ricibu; 3) konsultgjot jautajumos par finansu siste€mas un tiesas
lemumu pienemsanas tiesisko un regulativo ietvaru; un 4) nodrosinot finansu integraciju veicinosus
centralo banku pakalpojumus.

24 Pilna dokumentacija pieejama http://www.financialstabilityboard.org.
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IZPRATNES VAIROSANA PAR FINANSU INTEGRACIJU UN TAS MONITORINGS

Kops 2007. gada ECB publice gada zinojumu Financial integration in Europe ("Finansu integracija
Eiropa")®. Zinojuma 2013. gada izdevuma bija ieklauta jauna nodala par institucionalajam
reformam finansu integracijas skatfjuma, pieveérSot Ipasu uzmanibu [émumam par banku savienibas
izveido$anu un galvenajam noris€m saistiba ar vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveidi.
Zinojums pieversas arT $adam témam: 1) jaunakas norises finansu integracijas joma euro zona;
2) Eurosistémas darbibas finansu integracijas joma; 3) euro zonas naudas tirgus segmentacija zemu
procentu likmju apstaklos; 4) euro zonas maza apjoma maksajumu tirgus integracija; 5) sektoru
konti un Iidzsvara atgfisana euro zona; un 6) ES un ASV naudas tirgus strukturals salidzinajums, lai
paraditu ietekmi uz finansu integraciju.

2013. gada 25. aprili ECB kopa ar Eiropas Komisiju organiz€ja konferenci Financial integration
and stability: the impact of ongoing reforms on financial integration and stability ("Finans$u
integracija un stabilitate — noticko$o reformu ietekme uz finansu integraciju un stabilitati"). ST
konference sniedza abu iestazu ekspertiem, ka art argjiem dalibniekiem iesp&ju apspriest finansu
integracijas un finansu stabilitates joma notieko$o. Viens no galvenajiem secinajumiem bija tas, ka,
lai gan finan$u integracija 2012. gada uzlabojusies, klimats finan$u tirgos joprojam ir trausls. Tapéc
nepiecieSams turpmaks progress banku savienibas izveides virziena.

Finan$u integracijas monitoringd izmantotais kvantitativo raditaju kopums 2013. gada tika riipigi
parskatits un aktualizets. Reizi pusgada ECB interneta vietne tiek public@ts integracijas statistikas
raditaju standarta apkopojums.

PRIVATA SEKTORA AKTIVITASU VEICINASANA

SEPA

Vienota euro maksajumu telpa (SEPA) ir iniciativa, kuras mérkis ir panakt integrétu visas Eiropas
tirgu neliela apjoma maksajumu pakalpojumiem euro, noveérsSot visas atSkiribas starp parrobezu
un iek§zemes maksajumiem. 2013. gada iniciativa pietuvojas atskaites punktam — lidz 2014. gada
1. februarim aizstat eso$as nacionalas kredita parvedumu un tie$sa debeta maksajumu shémas ar
SEPA atbilstosam alternativam.?® Lai veicinatu savlaicigu migraciju, Eurosisttma 2013. gada
pastiprinaja savas monitoringa un atbalsta aktivitates Saja joma. ECB publicgja divus SEPA
migracijas zinojumus — 2013. gada martd un oktobri, aprakstot migracija panakto progresu un
sniedzot vadlinijas tirgum. Lai vairotu zinaSanas par to, ka notiek migracija, arvien biezak tika veikti
komunikacijas pasakumi, 1pasi iedzivotajiem, ka arT mazajiem un vid€jiem uzp@mumiem. Tika
apkopota kvantitativa un kvalitativa informacija, lai monitorgtu valstu kopienu gatavibu migracijai
un to migracijas tempu. Vairakas valstis migracija izvelgjas izmantot vienlaicigas migracijas pieeju,
un Eurosistéma izteica bridinajumus par riskiem, kas bija ar to saistiti un apdraud&ja plasaku
piegades kedi, kura ietilpst lielas korporacijas, valsts parvalde, uznémumi un iedzivotaji. Saskana
ar ECB raditajiem par euro zonu 2013. gada decembri SEPA kredita parvedumi veidoja 73.8%
no visiem kredita parvedumiem, bet SEPA tiesa debeta maksajumi veidoja 41.0% no visiem tiesa
debeta maksajumiem.

Eiropas Komisija uzskatija, ka, lai gan migracija paatrinajusies, nav ticams, ka lidz 2014. gada
1. februarim ta biis pilniba pabeigta. Tapec 9. janvari Komisija publicgja priekslikumu ES regulai,
kas lauj maksajumu pakalpojumu sniedz€jiem turpinat piepemt maksajumus nacionalaja formata
25 Sie zinojumi pieejami ECB interneta vietng.

26 Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 14. marta Regula (ES) Nr. 260/2012, ar ko nosaka tehniskas un darbibas prasibas kredita
parvedumiem un tiesa debeta maksajumiem euro un groza Regulu (EK) Nr. 924/2009.

m :
Gada parskats
40 B



vel seSus ménesus ilga papildu parejas perioda. Neapstridot Komisijas priekslikumu, 9. janvari
publicétaja pazinojuma presei ECB aicinaja visus tirgus dalibnickus pabeigt pareju uz SEPA
standartiem sakotngji noteiktaja termina. ECB atzinums par tiesibu akta priekslikumu publicéts
2014. gada 22. janvari.?” Regulas projekts tika iesniegts Eiropas Parlamenta un Padomes izskatiSanai
2014. gada februari.

SEPA Padome®® 2013. gada sanaca, lai apspriestu vairakus ar SEPA migraciju, maksajumu
shémam, inovacijam un attiecigo ES tiesisko reguljumu saistitus jautajumus. Nemot vera, ka
2014. gada 1. februaris iezZim&ja jaunas fazes sakumu Eiropas maza apjoma maksajumu integracijas
procesa, bija japarskata arT parvaldibas jautajumi. ECB, Eiropas Komisija un citas iesaistitas puses
visu gadu apmainijas viedokliem par turpmako darba gaitu. DecembrT ECB pazinoja, ka izveidota
Euro maza apjoma maksajumu padome, kas aizstagja SEPA Padomi, ar plasakam pilnvaram un
sastavu, ka arT stingri uz rezultatu orienttu pieeju.

Joprojam nepieciesams progress SEPA maksajumu karsu joma. 2013. gada otraja foruma par SEPA
kar$u standartizaciju, Eurosistéma izteica viedokli, ka nepiecieSama sadarbsp&ja. Eurosistéma
veica SEPA regulgjuma droSuma vertésanai un maksajumu terminalu sertific€sanai izveidé panakta
progresa monitoringu, ka ari stradaja pie inovacijam, kas saistitas ar karSu maksajumiem, Tpasi
saistiba ar viedtalrunu lietosanu karSu maksajumu akceptesanai.

SEPA maksajumu instrumenti balstas uz vienotu darbibas praksi, tehniskajiem standartiem un
drosibas prasibam, un tie veido pamatu inovativiem Eiropas méroga maksajumu risinajumiem.
Saja sakara Eurosistéma analizéja maksajumu iniciésanas pakalpojumu paradisanos, ko piedava
kontu neapkalpojosas tresas personas — pakalpojumu sniedzgji —, un 2013. gada marta un aprilt
rikoja sanaksmes par Siem jautdjumiem ar iesaistitajam pusém. Tas palidzgja precizet jedzienu
"piekluve maksajumu kontam", kas tika ietverts Eiropas Komisijas priekslikuma par Maksajumu
pakalpojumu direktivas parskatianu®.

Maza apjoma maksajumu kliringa un norékinu infrastruktiirai var biit nozime integréta maza
apjoma maksajumu tirgus izveid€. 2013. gada septembrT Eurosistéma publiskoja aktualizétus SEPA
atbilstibas krit€rijus attieciba uz $adam infrastruktiram?®, nemot véra parmainas attiecigaja tirgli un
regul&juma kops kriteriju pirmas publiceésanas 2008. gada.

Visbeidzot, katru otro gadu ECB organizé maza apjoma maksajumu konferenci kopa ar kadu ECBS
centralo banku. 2013. gada oktobrT So konferenci kopigi organizéja ECB un Banque de France,
un ta notika Parize. Taja piedalijas augsta Itmena politikas veidotaji, akadémisko aprindu parstavji
un tirgus dalibnieki, un ta pievérsas problémam un iesp&jam, ar kadam tirgus dalibnieki un valsts
iestades sastopas maza apjoma maksajumu integracijas un inovaciju joma.

VERTSPAPIRU TIRGI

Lai atdzivinatu Eiropas strukturéta finans€juma tirgu, nemot v&éra ta lomu tautsaimniecibas
kreditésana un tadgjadi, iesp€jams, arl tautsaimniecibas ilgtermina ekonomiskas izaugsmes
nodroSinasana, ECB darbojas ka katalizators vairakas iniciativas, kas saistitas ar So tirgus

27 Eiropas Centralas bankas 2014. gada 22. janvara Atzinums par priekslikumu regulai par SEPA migracijas datuma atliksanu (CON/2014/3).

28 Sis ir iesaistito pusu forums, kuru kopigi vada ECB un Eiropas Komisija un kura mérkis ir veicinat integréta tirgus izveidi neliela apjoma
maksajumiem euro, nodrosinot pienacigu visu pusu iesaistiSanos un sekmgjot vienpratibu par nakamajiem soliem, kas veicami SEPA
IstenoSana.

29 Eiropas Parlamenta un Padomes 2007. gada 13. novembra Direktiva 2007/64/EK par maksajumu pakalpojumiem ieksgja tirgd, ar ko groza
Direktivu 97/7/EK, 2002/65/EK, 2005/60/EK un 2006/48/EK un atce] Direktivu 97/5/EK.

30 Pieejami ECB interneta vietng.
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segmentu. Konkrétak, ECB atbalsta tadu augstas kvalitates produktu izstradi, kuri vartu piesaistit
investorus no privata sektora vid€ja termina un ilgtermina investiciju perioda. 2013. gada ECB
piedalijas vairakas $adas iniciativas, kuras bija saistitas vertspapiriem, kas nodro$inati ar aktiviem,
un segtajam obligacijam.

Lai uzlabotu caurredzamibu ar aktiviem nodro§inatu vertspapiru joma, 2013. gada Eurosistémas
nodroS§inajuma reguléjuma par atbilstibas kritériju ar aktiviem nodroSinatu vertspapiru gadijuma
noteica zinu sniegSanu atsevisku aizdevumu dalijuma. Zinu sniegSana atsevisku aizdevumu
dalijuma par darfjumiem, kuru nodroSinajums ir majokla hipoteka un aizdevumi maziem un
vidgjiem uznémumiem, kluva obligata 2013. gada 3. janvari, bet darfjumiem, kuru nodro§inajums
ir komerckila, — 1. marta. Tas paSas prasibas 2014. gada sakuma tika attiecinatas uz ¢etram papildu
akttvu kategorijam (aktivi, kuru nodroSinajums ir patérina kredits, lizings, kredits automobila
iegadei un kreditkarSu parads). Aizdevuma Itmena datus apstrada, izmantojot tirgus vaditu vienotu
aizdevumu limena datu kratuvi — Eiropas Datu noliktavu, un dati jasniedz vismaz reizi ceturksni
saskana ar ECB interneta vietné pieejamam veidlapam. Turklat ECB turpinaja monitor&t vertspapiru
ar augstaka reitinga nodros$inajumu (Prime Collateralised Securities; PCS) iniciativu, kuras mérkis
ir uzlabot un veicinat kvalitati, caurredzamibu, vienkar§ibu un standartizaciju visa ar aktiviem
nodroSinatu vertspapiru tirgii ES. Aktiviem, kas pilniba atbilst PCS asociacijas noteiktajiem

Noverotaja statusa ECB darbojusies arT Nodros$inato obligaciju apzimg&juma iniciativa, ko sagatavoja
Eiropas Nodrosinato obligaciju padome, lai uzlabotu standartus un palielinatu caurredzamibu
Eiropas Nodrosinato obligaciju tirgii. 2013. gada, sanemot ECB, Eiropas Banku iestades un
investoru kopienas ieteikumus, tika nodrosinata Nodro$inato obligaciju apzimg&juma atbilstiba
Kapitala prasibu regulas 129. panta noteikumiem.’!

KONSULTACIJAS PAR FINANSU SISTEMAS UN TIESAS LEMUMU PIENEMSANAS TIESISKO UN REGULATIVO
BAZI

Lai veicinatu finansu integraciju, ECB un Eurosistéma atbilstosi savam padomdevéja un regulatora
funkcijam veic monitoringu un aktivi veicina ES regulativa ietvara attistibu. Papildus $Tm darbibam,
kuras aplikotas citas $a parskata sadalas®?’, finan$u integracijas palielinaSanos ar regulativo
pasakumu palidzibu veicinaja $adas ECB darbibas.

SEPA projekts un grozijumi regula par maza apjoma maksajumiem, ka arT nepiecieSsamiba uzlabot
maksajumu statistikas kvalitati, ticamibu un detalizacijas pakapi lika ECB parskatit tas tiesisko
reguldjumu Sadas statistikas joma. Tas tika darits, sagatavojot jaunu regulu par maksajumu
statistiku’3, kas nosaka prasibu parskatu sniedz&jiem sniegt konsekventu un saskanotu maksajumu
statistiku. Tiek parstradata arm Pamatnostadne ECB/2007/9 par monetaro, finansu iestazu un tirgu
statistiku, lai uzlabotu NCB sniegto statistisko informaciju, t.sk. attieciba uz maksajumu datiem.**
Jaunais tiesiskais reguléjums maksajumu statistikas joma stasies spéka, sakot ar datiem, kuri
atticcas uz 2014. gada 2. pusgadu. Sikaku informaciju par tiesibu aktiem, kas reglamenté uzlaboto
maksajumu statistiku, sk. 2. nodalas 4. sadala.

2013. gada septembr un oktobr1 ECB sniedza konsultacijas par triju Eiropas Komisijas tiesibu
aktu priekslikumiem: priekslikumu direktivai par maksajumu kontu tarifu caurredzamibu un

31 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém
un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.

32 Tpasi sk. §1s nodalas 3. sadalu un 2. nodalas 6.2. sadalu.

33 Eiropas Centralas bankas 2013. gada 28. novembra Regula (ES) Nr. 1409/2013 par maksajumu statistiku (ECB/2013/43).

34 Eiropas Centralas bankas 2007. gada 1. augusta Pamatnostadne par monetaro, finansu iestazu un tirgu statistiku (ECB/2007/9).
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salidzinamibu, maksajumu kontu mainu un piekluvi maksajumu kontiem ar pamatfunkcijam, tiesibu
aktu paketi, kas parskata Maksajumu pakalpojumu direktivu, un regulu par starpbanku komisijas
maksam, ko pieméro kartém piesaistitiem maksajumu darjjumiem. Visu triju priekslikumu mérkis ir
panakt maksajumu pakalpojumu integracijas, konkurétsp&jas un efektivitates uzlabosanos atbilstosi
lietotaju vajadzibam. ECB atzinums par pirmo tiesibu aktu tika publicéts novembi.>* ECB atzinumi
par diviem pedgjiem tiesibu aktiem publicéti 2014. gada februari.’s 3

ECB piedalijas UNIDROIT Izpétes grupa, kuras uzdevums bija izstradat principu projektu
attieciba uz izsledzo$a ieskaita (close-out netting) nosacijumu izpildamibu.’¢ Sava 92. sanaksmé
2013. gada 10. maija UNIDROIT Generalpadome pienéma Principus attieciba uz izsledzosa
ieskaita nosacljumu izpildamibu. ECB atbalsta principu mérkus izslédzosa ieskaita nosacijumu
izpildamibas uzlaboSanai, Tpasi situdcijas, kuras iesaistitas vairakas jurisdikcijas, lai nodroSinatu
stabilu pamatu (komerctiesibu un maksatnespéjas tiesibu zina) riska parvaldibai un mazinasanai
finansu iestades, ka arT regulativo politiku piemerosanai starptautiska konteksta.

ES lIimeni ECB piedalas Komisijas dalibvalstu veértspapiru tiesibu aktu direktivas darba grupa
(Securities Law Directive Member States Working Group), kuras mérkis ir saskanot tiesisko bazi,
kas attiecas uz starpnieku turtiem vertspapiriem un to parvedumiem. ECB intereses $aja joma
Tpasi saistitas ar nodro§inajuma parvaldibas noteikumiem (piem&ram, nodroSinajuma atkartotas
izmantoSanas regul&jumu).

Turklat ECB piedalas Eiropas P&ctirdzniecibas grupas (European Post Trade Group) darba.
S1 grupa ir kopiga Eiropas Komisijas, ECB, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades un Eiropas
Finansu tirgu asociacijas iniciativa. Grupas uzdevums ir veicinat efektiva, drosa un stabila
péctirdzniecibas pakalpojumu tirgus attistibu ES. Sa uzdevuma izpildeé grupa pamatojas uz
ieprieks§€jo iniciativu, t.i., Tirgus infrastruktiru ekspertu grupas un Kliringa un norékinu
konsultativas un monitoringa ekspertu grupas II, paveikto darbu. Pasreiz&jais darbs skar tikai
tas finansu saskanosanas jomas, kuras paslaik neietver citas pastavosas regulativas vai nozares
iniciativas. Tapéc tas papildina pasreizéjas Komisijas regulativas iniciativas un TARGET2
vertspapiriem (T2S) programmas TstenoSanu.

FINANSU INTEGRACIJU VEICINOSU CENTRALO BANKU PAKALPOJUMU NODROSINASANA
Eurosisttémas liela apjoma maksajumu otras paaudzes sisttma TARGET2 ir pirma tirgus
infrastruktiira, kas pilniba integréta un saskanota Eiropas Itmeni. Sadarbiba ar banku nozari
Eurosistéma turpinaja veikt TARGET?2 uzlabojumus (sk. 2. nodalas 2.1. sada]u).

T2S, Eurosistemas nakotnes vertspapiru norekinu pakalpojums, biitiski ietekmés péctirdzniecibas
vides saskano$anu un integraciju Eiropa. T2S automatiski noversis daudzas parrobezu kliringu
un norékinus traucgjo$as Dzovanini barjeras®’, t.sk.: 1) nodro§inot vienotu IT platformu ar kop&ju
saskarni un vienotu zinojumu parraides protokolu; 2) saskanotu darbibas dienu visiem saistitajiem
tirgiem; un 3) piem&rojot vienotu saskanotu norékinu modeli, kura ietilpst piegade pret samaksu,
izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus, visiem iek§zemes un parrobezu darijjumiem.

Tomeér pat ar So vienoto tehnisko platformu saglabasies biitiski Sk&rsli parrobezu norékinu veiksana,
kuri janovers, lai finansu tirgi var€tu pilniba baudit pectirdzniecibas vides finansialas integracijas

35 CON/2013/77.

36 Sk. Study LXXVIII C — Principles and rules on the netting of financial instruments, kas pieejams UNIDROIT interneta vietné (Wwww.
unidroit.org).

37 Sis barjeras ir tehniskas vai ar tirgus praksi saistitas barjeras, tiesiskas vai ar nodok]u procediiram saistitas barjeras (vairak informacijas sk.
Eiropas Savienibas oficialaja interneta vietng (http://europa.eu)).
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sniegtas prieksrocibas. T2S Konsultativa grupa, kas ir T2S parvaldibas sastavdala, ir atbildiga par
dazadiem jautajumiem, t.sk. par T2S péctirdzniecibas saskanosSanas veicinasanu, ka ari par to jomu
noteikSanu, kuras tirgi, kas izmantos T2S, joprojam atpaliek no pargjas Eiropas kopigas vienoSanas
cela sagatavoto saskanoSanas standartu ievieSana. Grupa regulari publicé saskanoS$anas progresa
zinojumus (ceturtais zinojums tiks publicéts 2014. gada marta) un pastavigi veic to tirgu progresa
monitoringu, kuri pievienosies T2S. Sie zinojumi pieejami arT T2S Padomei un ECB Padomei, un
tie nosaka, ka T2S Konsultativa grupa ir saskanosanas darba pamatkodols, sadarbiba ar Eiropas
Komisiju un citiem attiecigajiem dalibniekiem nodroSinot ievérojamu atbalstu T2S un plasakam
péctirdzniecibas saskanosanas darbam Eiropa (sk. 2. nodalas 2.2. sadalu).

Visbeidzot, nodrosinajuma parvaldibas joma centralo banku korespondentattiecibu modelis
(CCBM) veicinajis finansu integraciju kop$ ta ievieSanas 1999. gada, laujot visiem euro zonas
darfjuma partneriem parrobezu darfjumos izmantot atbilstoSos aktivus ka nodro$inajumu
Eurosistémas kredttoperacijas neatkarigi no darfjjuma partnera atraSanas vietas vai valsts, kura aktivs
emitéts. Eurosistéma paslaik veic CCBM uzlabojumus, kuri tiks ieviesti 2014. gada (sk. 2. nodalas
2.3. sadalu).

5. MAKSAJUMU SISTEMU UN TIRGUS
INFRASTRUKTURU PARRAUDZIBA

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistémas mérkis ir nodroSinat maksajumu, kliringa un norékinu
sistému, kas apstrada darfjumus euro, ka arT maksasanas Iidzeklu, galveno pakalpojumu sniedzgju
un citu kritisku infrastruktiiru drosibu un efektivitati, veicot to monitoringu un novertgjot tas
saskana ar piemérojamiem parraudzibas standartiem un, ja nepiecie$ams, ievieSot parmainas.’®

Eurosisttma savus parraudzibas uzdevumus iestradajusi konkr€tos standartos un prasibas,
kas jaizpilda finanSu tirgus infrastruktiram. Standartu un prasibu pamata ir starptautiski atziti
parraudzibas standarti. 2013. gada 3. junija Padome apstiprinaja SNB Maksajumu un norgkinu
sisttmu komitejas (Committee on Payment and Settlement Systems; CPSS) un Starptautiskas
Vertspapiru komisiju organizacijas Tehniskas komitejas (Technical Committee of the International
Organization of Securities Commissions; 10SCO) 2012. gada aprili izstradatos Principles for
Financial Market Infrastructures (PFMI; "Finansu tirgus infrastruktiiru principi"), kas Eurosist€mai
jaizmanto visu veidu finansu tirgu infrastruktiiru parraudziba. Ta arT noléma uzsakt sabiedrisko
apsprieSanos par sist€émiski nozimigu maksajumu sistému parraudzibas prasibu regulas projektu,
kura "Finansu tirgus infrastrukttiru principi” ietverti juridiski saistosa veida. Regulas projekts un
pazinojums presei publiceti 2013. gada 7. junija ECB interneta vietné.

"Finan$u tirgu infrastruktiiras principi" aizstaj ieprieks$€jos CPSS izstradatos Core Principles
for Systemically Important Payment Systems (CPSIPS; "Sistémiski nozimigu maksajumu
sisttmu pamatprincipi", CPSS-IOSCO Recommendations for Securities Settlement Systems
("Rekomendacijas vertspapiru norékinu sisttmam"), ka art CPSS-IOSCO Recommendations for
Central Counterparties ("Rekomendacijas centralajiem darfjuma partneriem"). Tie paredzéti, lai
finansu tirgu infrastruktiras padaritu izturigakas pret sist€mas dalibnieku saistibu neizpildi un
finansu krizi. Eurosistéma uzskata, ka savlaiciga un konsekventa jauno principu ieviesana lielakajas

38 Sikaka informacija par Eurosistémas parraudzibas funkciju un darbibam sniegta ari ECB interneta vietné un konkrétos Eurosisteémas

parraudzibas zinojumos, t.sk. 2011. gada julija publicétajos "Eurosistémas parraudzibas politikas pamatprincipos" (picejami ECB
interneta vietng).

m :
Gada parskats
alad 2013



valstis ir svariga, lai uzlabotu finansu stabilitati pasaulg, veicinatu finansu tirgu infrastruktiiru spgju
parvaldit dazadus riskus un novérstu regulativas arbitrazas risku.

5.1.  LIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS UN INFRASTRUKTURAS PAKALPOJUMU SNIEDZE]I

Liela apjoma maksajumu sisteémas veido euro zonas tirgus infrastruktiiras pamatu, un tam ir biitiska
nozime finanSu sektora un visas tautsaimniecibas stabilitates un efektivitates nodroSinasana.
Eurosistéma piemeéro skaidri definétus parraudzibas politikas pamatprincipus visam liela apjoma
maksajumu sisttmam (gan savai sist€mai, gan privata sektora sisttmam), kuras veic euro
denomin@tu darTjumu norékinus.

TARGET2

ECB vada un koordine TARGET?2 parraudzibas darbibas, ciesi sadarbojoties ar visam euro zonas
NCB un tam NCB, kuras pievienojusas TARGET2. 2013. gada galveno uzmanibu TARGET2
parraudziba Eurosistéma pievérsa darbibas risku jautajumiem un sistémas faktiskas un iesp&jamas
darbibas atSkiribu analizei saskana ar jaunajiem "FinanSu tirgu infrastruktiiras principiem".
Jaunas prasibas, ko nosaka "Finansu tirgu infrastruktiiras principi", ietver vairaku Iimenu dalibas
mehanisma analizi, visaptverosa risku parvaldibas reguléjuma izveidi un vispargju uznémeéjdarbibas
risku analizi. Saistiba ar jaunajiem principiem faktiskas un iesp&jamas darbibas atSkiribu analizé
konstatetas dazas uzlabojumu jomas.

Eurosistéma arT veica TARGET?2 savstarpgji atkarigo jomu, ieskaitot uz sisteému, institiiciju un vidi
balstito savstarpgjo atkaribu (t.sk. tadu, kuras var€tu rasties saistiba ar pievienoSanos TARGET2
vertspapiriem) analizi, lai palielinatu parraugu un operatoru izpratni par riskiem, kas izriet no sadas
savstarpgjas atkaribas. NepiecieSamiba mazinat no $adas savstarp&jas atkaribas izrietoSos riskus
noradita "Finansu tirgu infrastruktaras principos". TARGET?2 savstarpgjo atkaribu analizg pieversta
uzmaniba riskiem, ko citas struktiiras rada TARGET?2, un ta veicina TARGET2 darbibai kritisku
struktiiru noteikSanu, ka arT saistito risku un TARGET?2 operatora veikto riska vadibas pasakumu
efektivitates novertesanu.

Turklat Eurosisteéma turpinaja veikt TARGET?2 transakciju Iimena datu analizi, izmantojot $im
nolikam paredz&€tu modelgjosu analitisku riku. Kvantitativa analize apstiprina un papildina
TARGET2 standarta parraudzibu. Cits darbibas virziens bija veltits TARGET2 stresa testu
IstenoSanai, riska vai agrina bridinajuma raditaju definéSanai un testéSanai un netieSas dalibas
TARGET2 struktiiras analizei. Papildus tam veikti p&tfjumi par starpbanku naudas tirgus
funkciongsanu euro zona, balstoties uz to naudas tirgus darfjumu datubazi, kuru identific€Sanas
pamata ir TARGET2 maksajumi.

EUROI

EUROL ir liela apjoma maksajumu sistéma darfjumiem euro starp bankam, kas veic operacijas ES.
Tas darbibu nodrosina EBA CLEARING. EURO1 darbibas pamata ir daudzpuséju neto norékinu
princips, bet galarezultata EURO1 dalibnieku dienas beigu poziciju norékini, izmantojot centralas
bankas naudas lidzeklus, tick veikti TARGET?2 sistéma, ECB pildot norékinu agenta funkcijas.

ECB uzticets veikt EURO1 galvena parrauga pienakumu ciesa sadarbiba ar visam euro zonas NCB.

2013. gada EBA CLEARING mainija zaud&umu dali$anas aprékinaSanas metodi, kas jaizmanto
EUROIL vairak neka triju dalibnieku saistibu nepildiSanas gadijuma. Jauna pieeja ir vienkarsaka
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neka ieprieksgja (jo, ja saistibas neizpilda daudzi dalibnieki, tick piem@rotas tas pasas procediiras
neatkarigi no saistibas neizpildijuso dalibnieku skaita) un motivé EUROI1 dalibniekus aktivak
parvaldit kreditrisku sisteéma, jo to zaudgjumu dala biis atkariga no divpusgjiem ierobezojumiem,
kas noteikti saistibas neizpildijusam dalibnickam (neizpildijusiem dalibnickiem). Nemot véra
EUROI sistémisko nozimi euro zonas maksajumu vidé, Eurosistéma novértéja ietekmi, kada $adai
parmainai varétu biit uz EURO] atbilstibu piemé&rojamiem parraudzibas standartiem. Ta secindja,
ka mainita zaud&jumu daliSanas aprékinasanas metode neradis nelabvéligu ietekmi uz EUROI
sistémas juridisko struktiiru un riska profilu.

ECB ari riipigi veic monitoringu, ka tiek ieviesti ieteikumi, kas sniegti sistémas operatoram
2011. gada péc visaptverosa EUROI noveértéjuma atbilstosi "Sisteémiski nozimigu maksajumu
sistému pamatprincipiem".

PASTAVIGA PIESLEGUMA NOREKINU SISTEMA

Pastaviga piesléguma norekinu sistemas (Continuous Linked Settlement; CLS) darbibu nodrosina
CLS Bank International (CLS banka). ST sistéma sniedz daudzvaliitu pakalpojumu sinhroniem
(t.i., maksajums pret maksajumu; PvP) valiitas mainas darijjumu maksajuma rikojumu norékiniem.
Izmantojot PvP mehanismu, CLS paredz&ta ar valiitas mainas darfjumu norékiniem saistito
pamatsummas risku noveérsanai. CLS paslaik veic norékinus 17 pasaul@ visvairak tirgotajas valiitas,
t.sk. euro. Ta ka CLS banka registréta ASV, Federalo rezervju sistéma uznémusies galvena CLS
parrauga pienakumu uz sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma, kura iesaistitas G10 valstu
centralas bankas un tas centralas bankas, kuras emit€ CLS norekinu valiitas. ECB (ciesa sadarbiba
ar euro zonas NCB) ietilpst $aja uz sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma un ir galvenais CLS
veikto euro norekinu parraugs.

ECB veiktas CLS parraudzibas darbibas 2013. gada ietvéra ari stratégisko iniciativu joma paveikto
un to riska mazinasanas papildu pakalpojumu parskatiSanu, kuru sniegSanu apsvéra CLS, t.sk.
norckina taja pasa diena par norckinu sesija slégtajiem darjjumiem ASV dolaros un Kanadas
dolaros ieviesanu. ECB ari organiz&ja Euro CLS Group (euro zonas forums viedoklu apmainai par
jautdjumiem un noris€m saistiba ar CLS) tikSanos, kura notika sakotngjas apspriedes par iespg&jamo
Eiropas norekinu taja pasa diena par norékinu sesija slégtajiem darfjumiem.

SWIFT

SWIFT ir nozimiga finanSu stabilitates aspekta, jo ta sniedz droSus zinojumu parraides
pakalpojumus finansu nozarei vairak neka 210 valstis. G10 valstu centralas bankas izveidojusas
uz sadarbibu balstitu SWIFT parraudzibas mehanismu. ECB un dazas citas euro zonas NCB sniedz
savu ieguldijumu dazadas parraudzibas darbibas, ko veic uz sadarbibu balstitas parraudzibas
grupa, kura galvena parrauga pienakumus izpilda Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique. Turklat tika izveidots SWIFT Parraudzibas forums, lai saistiba ar SWIFT parraudzibu
paplasinatu informacijas apmainu un dialoga veidosanu, aptverot liclaku centralo banku grupu.

SWIFT uz sadarbibu balstitas parraudzibas darbibas tiek stenotas SWIFT parraudzibas gada
plana ietvaros. Plans sagatavots, izmantojot uz risku balstitas parraudzibas planoSanas pieeju.
Parraudzibas darbibas verstas uz tiem SWIFT pakalpojumiem, kuri, iesp&jams, varétu ietekmét
pasaules finan$u infrastrukttiras sistémisko risku. 2013. gada parraudzibas darbibas joprojam
bija pievérstas Dalitas arhitektiiras projekta, kas uzlabo SWIFT elastibu, ievieSanai. FIN
programmatiiras atjaunosana ir otrs lielakais SWIFT projekts, kam tiek veikts riipigs monitorings.
Sa projekta mérkis ir mazinat tehnologiju risku un izmaksas, nodroginot IT platformu stratégisko
saskanojumu. Turklat parraugi ar1 parskatija uznémuma riska parvaldibu, darbibas nepartrauktibu,
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logiskos drosibas elementus un SWIFT darbibas kiberaizsardzibu, ka arT ar lietotaju kopienas
dalibu veiktos pretestibas sp&ju testus.

5.2.  NELIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS UN MAKSASANAS LIDZEKLI

Eurosistémas pienakumos ietilpst arT neliela apjoma maksajumu sistému un maksasanas lidzeklu
parraudziba. Neliela apjoma maksajumu sisttmu parraudzibas standarti, kas pamatojas uz
"Sistémiski nozimigu maksajumu sist€ému pamatprincipiem", ir parskatiti, lai nemtu véra ieviestos
"Finan$u tirgu infrastruktiiras principus" un arT atspogulotu neliela apjoma maksajumu sist€mu
lielaku integraciju saistiba ar Vienotas euro maksajumu telpas (SEPA) projekta noteikto tehnisko
standartu un procediiru saskanoSanu. SEPA rada stimulu arvien lielakam skaitam neliela apjoma
maksajumu sistému vai nu izveidot parrobezu saiknes ar citam $adam sisttmam, vai piedavat
pakalpojumus vairak neka viena valsti. Tapec parstradatajos parraudzibas pamatprincipos icklauta
jauna euro neliela apjoma maksajumu sisteému klasifikacija, atspogulojot sistémas nozimi Eiropas
perspektiva. Parstradatajos pamatprincipos ictvertas arT neliela apjoma maksajumu sistému saiknu
parraudzibas prognozes, ko Padome apstiprinaja 2012. gada.

Attieciba uz neliela apjoma maksajumu sisttmam ECB ir vadoSais STEP2 sisteémas (visas
Eiropas automatizeta kliringa centrs neliela apjoma maksajumiem euro; to parvalda un ta darbibu
nodrosina EBA CLEARING) parraugs. STEP2 veic dazadu neliela apjoma maksajumu apstradi,
piemé&ram, apstrada SEPA kredita parvedumus un SEPA tiesa debeta maksajumus, ka arT Italija
un Irija veiktos iek$zemes darfjumus, kas tiek apstradati saskana ar iek$zemes tehniskajiem
standartiem un aprobezojas ar attiecigas valsts banku sektoru. 2013. gada STEP2 pakalpojumos
ieviestas nozimigas parmainas bija paklautas parraudzibas novertéjumam. Novertétas parmainas
ietvéra papildu norekinu cikla ievieSsanu SEPA kredita parvedumu pakalpojumam, uz internetu
balstita elektroniskas banku informacijas parraides un drosibas standarta (Electronic Banking
Internet Communication Standard; EBICS) ievieSsanu un tehniskas infrastrukttras papildinasanu
ar treSo datu centru. Sis parmainas neietekm&ja pilnigu sistémas atbilstibu piemérojamiem
parraudzibas standartiem.

PievérSoties maksasanas lidzekliem, 2013. gada Eurosistémas veiktd parraudziba joprojam
galvenokart bija vérsta uz maksajumu kartem. Eurosistéma turpinaja veikt euro zona aktivi
darbojosos starptautisko karSu maksajumu shému parraudzibas vertésanu. Turklat ECB publicgja
otro Eurosistémas zinojumu par krapSanos ar maksajumu kartém, kas izsniegtas SEPA. Otraja
zinojuma pirmo reizi bija ieklauta informacija par krapsanu katras ES valsts ITmenT un noradits, ka
2010. un 2011. gada kopuma krapsanas apjoms turpinaja samazinaties.

2013. gada janvari Eiropas Neliela apjoma maksajumu drosibas forums, ko veido ES maksajumu
pakalpojumu sniedz&ju parraugi un uzraugi, saka sabiedrisko apsprieSanos par "piekluves
maksajumu kontiem" pakalpojumu rekomendaciju projektu. Forums vélak Saja gada néma véra
Eiropas Komisijas priekslikumu par parskatito maksajumu pakalpojumu direktivu (publicéta
2013. gada jilija), ar kuru Eiropas Banku iestadei (EBI) uzdots ciesa sadarbiba ar ECB izstradat
pamatnostadnes par maksajumu pakalpojumu drosibas aspektiem. Ta rezultata forums pienéma
lemumu nosiitit EBI savu ieteikumu galigo redakciju un to nepublicét, jo rikojoties pret&ji,
ieinteres€tajam tirgus pusém biitu vargjusas rasties neskaidribas. Tomer vienlaikus forums piekrita
sagatavot un publiskot dokumentu, kura tas apkopo veikta darba pamatelementus un to, ka vislabak
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nodrosinat pickJuves maksajumu kontiem pakalpojuma drosibu. Saja dokumenta redzamas foruma
ietvertas vertigas tirgus dalibnieku sniegtas atsauksmes.

Turklat 2013. gada novembri forums uzsaka sabiedrisko apspriesanos par izstradatajam mobilo
maksajumu drosibas rekomendacijam. Forums arT pétija iesp&jas ES ietvaros saskanot informacijas
sniegSanu par svarigiem drosibas incidentiem, ar ko saskaras neliela apjoma maksajumu sistémas,
maksajumu shémas un maksajumu pakalpojumu sniedzgji. Visbeidzot, lai nodroSinatu parraugu un
uzraugu sniegto vertejumu konsekvenci, forums sagatavoja vert€Sanas rokasgramatu 2013. gada
janvara interneta maksajumu drosibas rekomendaciju galigas redakcijas ievieSanai. ECB interneta
vietng ta kluva pieejama 2014. gada februart.

5.3. VERTSPAPIRU UN ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU KLIRINGS UN NOREKINI

Eurosistéma ir 1pasi ieinteresCta vertspapiru kliringa un norékinu sist€mu raita darbiba, jo ar
vertspapiru kliringu, norékiniem un glabasanu saistitie trikumi var apdraudét monetaras politikas
istenoSanu, maksajumu sistému raitu darbibu un finansu stabilitates nodros§inasanu. P&dgjos gados
darbs $aja joma lielakoties veltits to ES galveno likumdosanas iniciativu pilnveidoSanai, ar kuram
tiks noteikti vienoti ES finansu tirgu infrastruktiiras pamatprincipi.

CENTRALIE DARIJUMA PARTNERI UN DARIJUMU REGISTRI

2013. gada tika stradats pie ta, lai nodrosinatu Regulas (ES) Nr. 648/2012 par atvasinato finansu
instrumentu arpusbirzas darfjumiem, centralajiem darfjuma partneriem un darfjumu registriem
(zinama arT ka Regula par Eiropas tirgus infrastrukttiru; EMIR), kas stajas speka 2012. gada, ka ar1
attieciga regulgéjuma efektivu Istenosanu un tehnisko standartu ieviesanu.

P&c vairakuma tehnisko standartu stasanas speka 2013. gada marta centralajiem darfjuma partneriem
(CDP) un darfjumu registriem bija jaiesniedz kompetentam iestadém pieteikums atlaujas (atkartotai)
pieskirSanai saskana ar EMIR. CDP pieteikumu iesniegSanas termin$ bija 2013. gada septembris.
P&c tam valstu kompetentas iestades ar iestazu kolégiju atbalstu saka 1émumu pienemsanas procesu
par to, vai CDP atbilst EMIR pamatprincipiem un tap&c varétu sanemt atlauju. Saskana ar EMIR
ECB un Eurosistemas valstu centralas bankas, pildot centralas bankas uzdevumu emitet euro, ir
kolégiju locekles. Tapéc Eurosistéma biis ciesi iesaistita atlauju snieg8anas procesa visiem ES CDP,
kas veic lielu skaitu euro denoming&tu centrala kliringa darfjumu.

2013. gada novembr Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade, kas atbildiga par atlauju pieskirSanu
darfjumu registriem, parnéma to darfjumu registru uzraudzibas pienakumu, kuriem ir ES
pieskirta atlauja. 2013. gada ECB piedalijas Apvienotas Karalistes Finansu pakalpojumu iestades
(Financial Conduct Authority) vaditaja uz sadarbibu balstitaja tirdzniecibas datu glabatavas DDRL
parraudziba.

CENTRALIE VERTSPAPIRU DEPOZITARIJI

ECB 2013. gada veicinaja diskusijas par primaro likumdoSanu, ka arT par tehnisko standartu izstradi
saskana ar regulas priekslikumu par vertspapiru norekinu uzlabosanu ES un centralajiem vertspapiru
depozitarijiem (CVD). Ar So regulu tiks noteikti vienoti ES pamatprincipi CVD pilnvarojumam
un uzraudzibai. ECB stingri atbalsta Komisijas priekslikumu stiprinat CVD piemérojamo tiesisko
regul&jumu, arT TARGET?2 vertspapiriem nakotnes vides konteksta. 2013. gada decembr Eiropas
Parlaments, Eiropas Komisija un ES Padome noslédza politisku vienoSanos, tadgjadi veicinot
Centralo vertspapiru depozitariju Regulas stasanos speka 2014. gada.
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TARGET2 VERTSPAPIRIEM

TARGET2 vértspapiriem (T2S) ir infrastruktiiras projekts, kura merkis — nodrosinat Eiropas CVD
ar vienoto Eiropas platformu vértspapiru norékiniem, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus.
Eurosistéma veiks T2S pakalpojumu parraudzibu un sadarbosies ar iesaistito CVD kompetentajiem
uzraugiem un parraugiem, ka arf ar centralajam bankam, kuras emit€ arpus euro zonas esoso valstu
atbilstosas valiitas, lai sniegtu tiem visaptveroSu ar T2S saistitu informaciju un tie saskanpa ar
attiecigo tiesisko regul&jumu varetu pildit savus tiesibu aktos noteiktos pienakumus.

2013. gada turpinajas Eurosistémas T2S parraudzibas pamatprincipu izstrade, ka arT uz sadarbibu
balstitas vienos$anas ar citam valsts iestadém sagatavosana. Turklat tika papildinats T2S projekta
sakotngjais vertgjums. Ta ka T2S vél ir izstrades posma, paslaik nav iespgjams veikt ta galigo
vertgjumu. Tas biis jadara tuvak platformas darbibas uzsaksanai.
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Ipatngja ieejas &ka (abu biroju tornu priek$plana) un plasa horizontala Tirgus halle noslédz &ku ansambli un nosaka ECB
veidolu.

Ieejas €ka ir ne vien izvirzita no Tirgus halles, bet ir arT vairakus metrus augstaka par to. Lai $o ¢ku varétu uzbuvét,
tika demontétas tris no 15 betona plaksném, kas veido Tirgus halles jumtu. Demontgja nevis originalas plaksnes, bet
tas, ar kuram tika aizstatas 2. pasaules kara laika iznicinatas plaksnes. Ta ka §is plaksnes nebija dala no sakotngjas ekas
pamatdalas, péc vienoSanas ar piemineklu aizsardzibas iestadeém bija iesp&jams tas demontgt, lai atbrivotu vietu ieejas kai.

Ipasi parsteidzoga ir ieejas €kas ziemelu fasade, aiz kuras izvietots preses centrs. Pretstata abiem biroju torniem ta ir trijas
dimensijas izliekta virsma, ko veido hiperboliski stikla paneli. Zem tas stikla paneli saske] Tirgus halles betona rezga
fasadi, skaidri iezZimgjot ECB galveno ieeju.



5. NODALA
EIROPAS JAUTAJUMI

I. POLITIKAS UN INSTITUCIONALIE JAUTAJUMI

Ta ka Eiropa veica politikas pasakumus, lai noveérstu ekonomiskas un finansu krizes sekas,
2013. gada turpinajas intensiva sadarbiba starp ES institiicijam un struktiiram, ipasi Eiropadomi,
ECOFIN, Eurogrupu, Eiropas Komisiju, Eiropas Parlamentu un ECB.

ECB prezidents regulari piedalijas Eurogrupas sanaksmés un ECOFIN sanaksmés, kad tajas tika
apspriesti ar ECBS mérkiem un uzdevumiem saistiti jautajumi. Turklat ECB prezidents tika aicinats
piedalities Eiropadomes sanaksmés, kad tajas tika apspriesti ar ES politikas reakciju uz ekonomisko
un finansu krizi saistiti jautajumi, un Eurosamita. Eurogrupas prezidents un ekonomikas, monetaro
lietu un par euro atbildigais komisars piedalijas ECB Padomes sanaksmés, kad uzskatija to par
nepieciesamu.

PROGRESS DZILAKAS EKONOMISKAS UN MONETARAS SAVIENIBAS VEIDOSANA

ES valstu vai valdibu vaditaji 2012. gada vienojas par mérki partraukt negativo atgriezenisko saikni
starp bankam un valstim, novérSot augoSo Eiropas finansu tirgu sadrumstalotibu un veicinot to
integraciju. 2013. gada $aja joma tika veikti biitiski pasakumi, Tpasi attieciba uz vienota uzraudzibas
mehanisma (VUM) izveidi. Turklat ECOFIN 2013. gada decembrT vienojas par vispargju pieeju
attieciba uz vienota noregul@juma mehanisma izveidi, un Eiropas Parlamenta, Eiropadomes
un Eiropas Komisijas trialoga tika panakta galigad vienoSanas par priekSlikumu direktivai par
noguldfjumu garantiju shémam un priekslikumu banku sanacijas un noreguléjuma direktivai.
Sikaka informacija par VUM izveidi sniegta 4. nodalas 1.3. sadala.

P&c tam, kad Eiropadome 2012. gada decembrT bija pienémusi secinajumus, Eiropas Komisija
2013. gada 20. marta sniedza pazinojumu par svarigu ekonomisko reformu iepriek$éju saskanosanu.
2013. gada decembri Eiropadome aicinaja tas prezidentu ciesa sadarbiba ar Eiropas Komisijas
prezidentu turpinat darbu pie savstarp&ji apstiprinatu ligumisku vieno$anos un ar tam saistitu
solidaritates mehanismu sistémas un, lai panaktu visparéju vienosanos par abiem elementiem, lidz
2014. gada oktobrim informét par to Eiropadomi. Eiropadome uzsvéra, ka, veicot konkrétus jaunus
ekonomiskas parvaldibas uzlaboSanas pasakumus, biis nepiecieSama turpmaka riciba precizakai
demokratiskas likumibas un atbildibas nodro$inasanai Iemumu pienemsanas un istenosanas ltment.

EIROPAS SEMESTRIS

Eiropas Komisija 2012. gada novembrT iepazistingja ar tas 2013. gada izaugsmes apsekojumu,
kura sniegts parskats par progresu stratégijas "Eiropa 2020" meérku isteno$ana un ietverti
galvenie atveseloSanas un izaugsmes pasakumi ES kopuma, un ieziméts Eiropas semestra
sakums. 2013. gada apsekojuma uzsvérts, ka dalibvalstim: 1) javeic diferencéta un izaugsmei
labveliga fiskala konsolidacija; 2) jaatjauno normala tautsaimniecibas kreditéSana; 3) javeicina
izaugsme un konkur€tsp&ja; 4) jarisina ar bezdarbu un krizes socialajam sekam saistitas
problémas; un 5) jamodernizé valsts parvalde. Sis prioritates vélreiz uzsvértas Eiropas Komisijas
2013. gada 13. novembrT publicétaja 2014. gada izaugsmes apsekojuma.

Eiropadome 2013. gada marta sanaksmé& apstiprinaja Sis piecas 2013. gada prioritates, kuras
dalibvalstis ieklava savas stabilitates vai konvergences programmas un nacionalajas reformu
programmas. P&c So programmu parskatiSanas, t.sk. Euro plus pakta noteikto brivpratigo saistibu

Istenosanas 2. pusgada katrai dalibvalstij sniedza politikas ieteikumus.
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Makroekonomiskas nesabalansétibas novérSanas procediras, kuras mérkis ir novérst un korigét
makroekonomisko nesabalansétibu, konteksta Eiropas Komisija 2012. gada novembri publicgja
otro bridinasanas mehanisma zinojumu. Pamatojoties uz 11 makroekonomiskajiem raditajiem
un eckonomisko analizi, zinojuma minctas 14 dalibvalstis, kuru makroekonomiska situacija
apliikota sikak. 2013. gada aprili Komisija publicgja padzilinatus parskatus, kuros analiz&ti
13 zinojuma min&to valstu iesp&jamas makroekonomiskas nesabalansétibas c€loni, raksturs un
nopietniba.! STs valstis makroekonomiskas nesabalansétibas novérianas procediiras preventivas
dalas ietvaros san@ma politikas ieteikumus. TreSais bridinasanas mehanisma zinojums tika
publicéts 2013. gada novembr1. Taja konstatéts, ka ES valstis joprojam veic uzlabojumus argjas
un ieks€jas nesabalansétibas noversanas joma, tacu $is darbs jaturpina. Zinojuma secinats, ka tapec
nepiecieSams sikak analizet nesabalansétibas pieaugumu un attistibu, ka arT ar to saistitos riskus
16 dalibvalstis.

2013. gada Eiropas semestrT norisinajas divu tiesibu aktu kopuma ietverto regulu, kuras stajas speka
2013. gada maija, pirmais ieviesanas posms. Sis divu tiesibu aktu kopums v&l vairak nostiprina euro
zonas valstu uzraudzibu, pamatojoties uz Stabilitates un izaugsmes paktu un to papildinot. Saskana
ar Siem jaunajiem noteikumiem euro zonas valstis rudeni iesniedz Eiropas Komisijai un Eurogrupai
budzeta planu projektus, lai nodrosinatu dalibvalstu budZetu un visas euro zonas fiskalas nostajas
ieprieks€ju saskanoSanu. Divu tiesibu aktu kopums nosaka ar1 pastiprinatu uzraudzibu valstis, kuras
valda finansu spriedze, un pecprogrammas uzraudzibu valstis, kuras pabeigusas makroekonomiskas
palidzibas programmu.

2013. gada Eiropas semestrT giita pieredze radija, ka visu gadu joprojam javeic politikas ieteikumu,
pasi ieteikumu strukturalo reformu joma, Isteno$anas stingraks monitorings. Tapéc Eiropadome
2013. gada junija secindja, ka ES Padomei un Eiropas Komisijai rlipigi jaseko katrai dalibvalstij
Eiropas semestra konteksta sniegto rekomendaciju ievieSanai. Komisija 2014. gada izaugsmes
apsekojuma sniedza pirmo pagaidu ieteikumu parskatu, kura secinats, ka fiskalas konsolidacijas
joma panakts progress, bet finansu tirgu sadrumstalotiba noteikusi loti atSkirigas uzpémumiem
un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu procentu likmes visa ES un ka vairakas dalibvalstis
nepiecieSams turpmaks progress strukturalo reformu istenosana.

STABILITATES UN IZAUGSMES PAKTS

Vairakums ES valstu (galvenokart euro zonas valstu) 2013. gada joprojam bija paklautas parmériga
budzeta deficita noverSanas procediirai (PDP). Tomér, nemot véra konsolidacijas centienus,
kopgjais PDP paklauto valstu skaits saruka I1dz 16 valstim (2012. gada beigas — 20 valstu).

ECOFIN 2013. gada junija sniedza jaunus ieteikumus pusei PDP paklauto valstu (Belgijai,
Spanijai, Francijai, Kiprai, Niderlandei, Portugalei, Slovénijai un Polijai) un tikai pusgadu péc
iepricksgjas PDP atcelSanas saka jaunu parmériga budzeta deficita novérSanas procediiru attieciba
uz Maltu. Ieteikumos ierosinats pagarinat parmériga budzeta deficita novérSanas terminu, kas
vairakuma gadfjumu parsniedza Stabilitates un izaugsmes pakta paredzéto pagarindgjumu, kas
"parasti ir viens gads". Spanijas, Francijas, Slovénijas un Polijas parmériga budzeta deficita
noverSanas termins pagarinats par diviem gadiem, Polijai to parcelot uz 2014. gadu, Francijai un
Sloveénijai — uz 2015. gadu, savukart Spanijai — uz 2016. gadu. Kipras parmeriga budzeta deficita
noveérSanas termins tika pagarinats par Cetriem gadiem (lidz 2016. gadam). Parmeriga budzeta
deficita noverSanas termins$ par vienu gadu tika pagarinats tikai Niderlandei (Iidz 2014. gadam)
un Portugalei (I1dz 2015. gadam). Atjaunotas PDP ietvaros Maltai tika noteikts parmeriga budzeta

1 Padzilinataja parskata netika apliikota Kipra, kura gatavojas ieviest makroekonomisko korekciju programmu.
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deficita novérSanas termins 2014. gada. ECOFIN nositija pazinojumu Belgijai, jo ta nebija veikusi
efektivas darbibas, lai Iidz 2012. gadam novérstu parmérigu budzeta deficitu. ECOFIN valstij
noteica parmériga budzeta deficita noveérSanas termina pagarinagjumu, un ar 2013. gadu Belgijai
janodrosina ilgtsp€jiga parmériga budzeta deficita noveérSana un pictickams progress vidéja mérka
sasniegSana 2014. gada. ECOFIN 2013. gada decembri sniedza jaunu ieteikumu Polijai, pagarinot
tas parmeériga budzeta deficita noversanas terminu par vienu gadu (Iidz 2015. gadam). Vairakumam
valstu jaunie PDP ieteikumi noteica ar1 butisku ieteikta korektivo pasakumu apjoma samazinasanu
salidzinajuma ar ieprieksgjiem PDP ieteikumiem.

Latvijai, Lietuvai, Ungarijai un Rumanijai). Sie lémumi balstijas uz Eurostat datiem, kas apstiprina,
ka So valstu budzeta deficits bija sarucis zem 3% no IKP, un Eiropas Komisijas prognozém, ka
budZeta deficits 2013. un 2014. gada joprojam bus zemaks par $o limeni.”

Fiskalais pakts, kas stajas speka 2013. gada 1. janvari ka dala no Liguma par stabilitati, koordinaciju
un parvaldibu, minams ka viens no atskaites punktiem fiskalas parvaldibas struktiiras nostiprinasana.
Iesaistito dalibvalstu pienakums bija lidz 2014. gada 1. janvarim ietvert nacionalajos tiesibu aktos
saistibas ekonomiskas attistibas cikla laika saglabat sabalansétu budZetu un ieviest automatisku
korekciju mehanismu potencialo novirzu mazinasanai.?

Kopuma fiskala pakta noteikumu ietverSana nacionalajos tiesibu aktos dazadas valstis bitiski
atSkiras. Piemé&ram, valstis dazadi formul&jusas sabalans€tu budzetu, un tam ir dazadi pamata esosie
juridiskie instrumenti. Valstim, kuras vél nav sasniegusas vid&ja termina mérki, konvergences
process cela uz to parasti tiek definéts ka strukturalas bilances gada korekcija atbilsto$i mérkim
(0.5% no IKP). Tomér pamata eso$as "iznpdmuma pantu" definicijas, lai formultu islaicigas
novirzes no vid&ja termina mérka vai ta sasniegSanai nepiecieSamas korekcijas, svarstas plasa
diapazona. Tapat pastav atSkiribas attieciba uz automatisku korekciju mehanismu gadijuma,
ja verojamas biitiskas novirzes no vidgja termina mérka vai ta sasniegSanai nepiecieSamajam
korekcijam, bet tikai dazas valstis ievérojusas Eiropas Komisijas noteiktos vienotos principus
attieciba uz korektivo darbibu raksturu, apjomu un terminu. Visbeidzot, runajot par monitoringa
institiicijam, vairakas valstis paslaik tiek veidotas neatkarigas fiskalas padomes, savukart esosas
padomes, skiet, izpildijusas lielako dalu Eiropas Komisijas noteikto kriteriju. Tomér tas, cik
veiksmiga blis monitoringa institiiciju darbiba, galu gala biis atkarigs no to ietekmes uz nozimigam
politikas debateém.

KONVERGENCES ZINOJUMS

P&c Latvijas valsts institiciju [iguma ECB 2013. gada 5. junija publicgja Latvijas ekonomiskas un
tiesiskas konvergences novértéjumu saskana ar Liguma 140. pantu. ECB Konvergences zinojuma
parbaudits, vai Latvija sasniegusi augstu ilgtsp&jigas ekonomiskas konvergences Iimeni, un veértéta
Latvijas Bankas atbilstiba tiesibu aktos noteiktajam prasibam, kas NCB jaizpilda, lai klitu par
Eurosistémas neatnemamu sastavdalu. Zinojuma noradits, ka, lai gan saglabajas bazas par Latvijas
ekonomiskas konvergences ilgtsp&ju ilgaka termina, kopuma nodro$inata atbilstiba konvergences
kriteriju atsauces raditajiem (sk. art 3. nodalu).

2 Lietuvas valdibas budzeta deficits 2012. gada bija 3.2% no IKP. Tomé&r, nemot véra pensiju reformas tie$as neto izmaksas, 2012. gada tika

sasniegts deficita slicksnis.
ECB
Gada parskats
2013

3 24 valstis no 25 valstim, kas parakstija Ligumu par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu, 1idz §im ratificjusas ligumu.



2. ES PAPLASINASANAS UN ATTIECIBAS AR
ES KANDIDATVALSTIM UN POTENCIALAJAM
KANDIDATVALSTIM

par 28. ES dalibvalsti un attiecigi otro bijuSas Dienvidslavijas valsti, kas pievienojas ES
(2004. gada — Slovenija).

Turklat ES 2014. gada janvarT uzsaka pievieno$anas sarunas ar Serbiju un 2013. gada oktobrT péc
Eiropadomes junija pienemta lémuma saka diskusijas ar Kosovu* par Stabilizacijas un asociacijas
ligumu. Sis lémums atzina Serbijas un Kosovas panakto vienosanos par to divpusgjo attiecibu
normaliz&Sanu.

Eiropas Komisija oktobri pickto reizi kop§s 2009. gada ierosindja uzsakt sarunas ar Bijuso
Dienvidslavijas Makedonijas Republiku. Eiropas Komisija otro reizi ierosinaja Albanijai mainit
potencialas kandidatvalsts statusu un pieskirt kandidatvalsts statusu.

Turpinajas 2012. gada junija uzsaktas pievienoSanas sarunas ar Melnkalni; sarunas tika provizoriski
slegtas par divam sadalam. Eiropadome 2013. gada oktobrT noléma uzsakt sarunas par jaunu sarunu
sadalu ar Turciju; pievienosanas sarunas ar valsti norisinas kops 2005. gada, un viena sarunu sadala
tika provizoriski slégta. Islandes valdiba p&c 2013. gada aprilt notikuSajam vispargjam velésanam
atlika pievienosanas sarunas, kas bija uzsaktas 2010. gada.

Pamatojoties uz ekonomisko un finansu norisu analizi ES kandidatvalstis, ECB 2013. gada turpinaja
politisko dialogu ar $o valstu centralajam bankam, organizgjot divpusgjas sanaksmes un sanaksmes
ES paplasinasanas procesam izveidotas vispargjas institucionalas struktiiras ietvaros. ECB juinija
Ankara organizgja gadskart€jo augsta ltmena politisko dialogu ar Turcijas Republikas Centralo
banku. Jlija Podgorica pirmo reizi norisinajas augsta ITmena politiskais dialogs ar Melnkalnes
Centralo banku. Turklat, Tstenojot tehniskas sadarbibas programmas, tiek uzturétas ciesas attiecibas
ar kandidatvalstu, potencialo kandidatvalstu, ka arT citu valstu centralajam bankam (sk. 6. nodalas
2. sadalu).

4 Sis nosaukums neskar nostaju par Kosovas statusu un atbilst ANO Drosibas padomes rezoliicijai Nr. 1244 un Starptautiskas Tiesas
atzinumam par Kosovas neatkaribas deklaraciju.
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ITeejas €kas ieksgja austrumu fasade, kas atdala preses centru no galvena vestibila, veidota no matétam stikla plaksném, kas
nostiprinatas speciala teérauda karkasa. Stikla plakspu matétais efekts radits, stikla plaksnes apstradajot ar smilsu straklu.



6. NODALA
STARPTAUTISKIE JAUTAJUMI

I. GALVENAS NORISES STARPTAUTISKAJA
MONETARAJA UN FINANSU SISTEMA

MAKROEKONOMISKAS POLITIKAS PARRAUDZIBA PASAULES TAUTSAIMNIECIBA

Nemot vera augsto globalo ekonomiskas un finansu integracijas pakapi, laba starptautiskas vides
izpratne, veicot monitoringu un analizi, ir batiska politikas veidosana euro zona. ECB ir svariga
nozime arl1 makroekonomiskas politikas un finan$u stabilitates starptautiskas daudzpusgjas
parraudzibas procesa, ko centralo banku Itment galvenokart koordin€ SNB. Turklat ECB piedalas
starptautisko organizaciju, pieméram, SVF un OECD, darba grupas un sanaksmés, ka ar1 G20 un
G7 valstu finanSu ministru un centralo banku prezidentu forumos.

2013. gada starptautiskajai ekonomiskajai videi bija raksturiga [€na tautsaimniecibas atvese]oSanas,
un saskana ar jaunakajam SVF aplésém tika prognozets, ka attistito valstu IKP pieaugums bis
sarucis 11dz 1.3% (2012. gada — 1.4%) un jauno tirgus ekonomikas un attistibas valstu IKP kapums —
lidz 4.7% (2012. gada — 4.9%). Sadas lenas pasaules tautsaimniecibas atveselo$anas apstak]os
starptautiskajas institiicijas un forumos notikusajas diskusijas uzsverta nepiecieSamiba paatrinat
globalas atveseloSanas tempu un noverst tautsaimniecibas perspektivas Tstermina riskus, vienlaikus
nostiprinot spécigas, ilgtsp&jigas un lidzsvarotas izaugsmes pamatus. Tapec G20 valstu Iideri
sanaksmé Sanktpé&terburga vienojas par pasakumu kopumu, kuru mérkis ir veicinat ekonomisko
aktivitati un jaunu darbvietu radiSanu, ka ar1 tautsaimniecibas atveselosanos vidéja termina. Ipasi
vini vienojas par jaunu fiskalas ilgtsp&jas nodro§inasanas struktiiru, ieguldijumu veicinasanu,
produktivitates palielinasanu un darbaspeka Iidzdalibas Itmena paaugstinaSanu, pastiprinot
strukturalas reformas, un ieksgja un argja pieprasijuma Iidzsvarosanu. Starptautiska sabiedriba
uzsvera arl ietverosakas izaugsmes struktiiras nozimi, jo ilgstosi saglabajas augsts bezdarba, 1pasi
jaunie$u bezdarba, limenis.

Attieciba uz centralo banku veiktajiem pasakumiem diskusijas pasaules ITmeni noradija uz plasu
vienpratibu par to, ka stimul&joSa monetara politika attistitajas valstis, t.sk. nestandarta monetaras
politikas pasakumi, veicinajusi globalo atveseloSanos. Vienlaikus tika atzita nepiecieSamiba nemt
vera neparedzetas sekas un iesp&jamo blakusefektu ietekmi uz citam valstim.

ECB joprojam aktivi iesaisttjas G20 valstu dazados darba virzienos. Krievijas prezidentiiras laika
(2013. gada) Sie darbibas virzieni ietvéra: 1) spécigas, ilgtsp€jigas un lidzsvarotas izaugsmes
struktiiras pilnveido$anu (t.sk. vienoSanos par fiskalas konsolidacijas stratégiju TstenoSanu péc
Toronto samita); 2) globalas finansu reguléjuma programmas attistiSanu (t.sk. progresu Bazeles
IIT prasibu ievieSanas, atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas darfjumu veikSanas, sisteémiski
nozimigu pasaules méroga finans$u institiiciju un paralélas banku darbibas joma); 3) starptautiskas
finansu arhitektiiras nostiprinasanu, ipasu uzmanibu veltot SVF kvotai un parvaldibas reformai;
4) ar nodoklu bazes samazinasanu un pelpas novirziSanu saistitu jautdgjumu risinasanu; un
5) ilgtermina ieguldijumu finans€juma pieejamibas uzlaboSanu. G20 valstu vaditaji 2013. gada
septembr1 pienéma Sanktp€terburgas ricibas planu, kura uzmaniba tika pieversta politikas
pasakumiem Tstermina atveseloSanas veicinaSanai, globalas izaugsmes pamatnosacijumu
uzlabosSanai vidgja termina un finanSu stabilitates stiprinasanai. Turklat G20 valstu parstavji

izveidoja atbildibas novertejumu, kura izverteja ieprieksejas politiskas saistibas.

Visbeidzot, SVF un OECD veic starptautisko politikas parraudzibu arT pasa euro zona. Papildus
atsevisku euro zonas valstu parbaudém SVF 2013. gada veica regularu euro zonas monetaras,
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finansu un ekonomiskas politikas parbaudi. ECB arT piedalijas ar SVF izstradato ES finansu sektora
novertésanas programmu saistitajas diskusijas.

STARPTAUTISKO INSTITUCIONALO PROCESU UN PRAKSES REFORMAS

Ievérojot standarta praksi, ECB 2013. gada turpindja monitorét un palidzét veidot norises
starptautiskaja monetaraja sistéma. Lai gan ar SVF resursu palielinaSsanu un SVF uzraudzibas un
parvaldibas uzlabosanu saistito reformu istenoSana bija vérojams progress, SVF 2010. gada kvotas
un parvaldibas reformas noslégums kavgjas, jo nepieciesamais dalibvalstu vairakums ratificgja to
novéloti.

CenSoties parvaret pasaules finansu krizi, tika nolemts, ka optimalais veids, ka turpmak palielinat
SVF resursus Tstermina, ir izsniegt jaunus pagaidu divpusgjos aizdevumus un parakstit pirkuma
ligumus ar ta dalibvalsttim. SVF un Pasaules Bankas 2012. gada pavasara sanaksmés 38 valstis
(t.sk. 18 ES dalibvalstu) apnémas palielinat SVF resursu apjomu par 461 mljrd. ASV dolaru, slédzot
divpusgjos aiznémuma ligumus. Lidz 2013. gada decembra beigam spéka bija stajusies ligumi ar
30 no $Tm valstim (15 no tam bija ES dalibvalstis) par kop&jo summu 424 mljrd. ASV dolaru.

Péc 2011. gada notikusas uzraudzibas parbaudes, ko veic reizi trijos gados, SVF uzpémies galvenas
iniciativas nostiprinat parraudzibu saistiba ar plasaku globalizaciju un ciesakam savstarpgam
saikném pasaulé. Sis iniciativas ietver uzraudzibas tiesiska reguldjuma parskatiSanu, risku un
finansu sisteému analizes padzilinasanu, dalibnieku ar&jo poziciju novertejumu atraku sagatavosanu,
savlaicigaku reagé8anu uz bazam, kas saistitas ar dalibu SVF, un labaku ar dalibvalstu istenotas
politikas iesp&jamo blakusefektu ietekmes uz globalo stabilitati saistitu jautajumu izvertesanu.

Praktiski kops 2011. gada tiek publicéts blakusefektu zinojums, kura novértéta pasaules piecu
liclako valstu stenotas ekonomiskas politikas ietekme uz partnervalstim. 2013. gada zinojuma
pasi aplukota iesp&jama euro zonas krizes, ASV fiskalas un monetaras politikas, Japana veikto
strukturalo un fiskalo reformu un iesp&jamas eckonomiskas lejupslides Kina radito blakusefektu
ietekme. Ari 2012. un 2013. gada tika sagatavots arcja sektora parskata pilotprojekts, kura ietverts
29 sistémiski nozimigu attistito un jauno tirgus ekonomikas valstu, t.sk. visas euro zonas un vairaku
atsevisku euro zonas valstu, argjo poziciju novertgjums.

2013. gada maija SVF pastiprinaja parada atmaksajamibas analizi, aktualizgjot tas specialistu
sagatavotas valsts parada atmaksajamibas analizes valstis, kuram ir piekluve tirgum, noradijumu
piezimi, un tas Tpasi veicinas dzilaku pamata esoSo pienémumu un makrofiskalo risku analizi.

SVF darbibas efektivitate un uzticamiba ir atkariga no plasas dalibas fonda, un tam biitu jaatspogulojas
ar1parvaldiba. Faktisko kvotu aprékina formulas visaptverosa analize tika pabeigta 2013. gada janvarT,
kad Valde iesniedza zinojumu Izpilddirektoru valdei. Kvotu 15. vispargjas parskatiSanas
ietvaros rikotajas diskusijas Valde balstisies uz parskatiSanas rezultatiem. Lai gan sakotngji
kvotu 15. vispargja parskatiSana bija japabeidz aptuveni divus gadus pirms 2014. gada janvara,
tas nosléguma termins 2010. gada kvotu un parvaldibas reformas TstenoSanas kavésanas dg] tika
atlikts uz 2015. gadu. Eiropas valstis jau veikuSas nepiecieSamos pasakumus, kas laus samazinat
Eiropas attistito valstu parstavniecibu SVF Valde Iidz 1.64 vietam.
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2. SADARBIBA AR ARPUS ES ESOSAJAM VALSTIM

ECB un Eiropas Komisija 2013. gada aktivi piedalijas ES makroekonomiskaja dialoga ar
svarigakajam jaunajam tirgus ekonomikas valstim (pieméram, Kinu, Indiju, Izraglu un Krieviju).
Tapat ka ieprieks€jos gados Eurosistéma organizgja seminarus un darbseminarus ar arpus ES esoSo
valstu centralajam bankam, lai veicinatu politisko dialogu. 15. februari Maskava notika augsta limena
seminars ar Krievijas Banku. Seminara tika apliikotas ekonomiskas norises Krievija un euro zona, ka
ari centralo banku mainiga loma monetaras politikas, finanSu stabilitates un uzraudzibas joma.

TEHNISKA SADARBIBA

Eurosistemas sniegta tehniska palidziba joprojam bija svarigs instruments, lai stiprinatu arpus ES
esoSo valstu, Tpasi ES kandidatvalstu un potencialo kandidatvalstu, centralo banku institucionalo
kapacitati un veicinatu atbilstibu Eiropas un starptautiskajiem standartiem.

ECB atzimgja ECB koordinétas tehniskas sadarbibas 10. gadadienu, 2013. gada 3. un 4. decembri
Frankfurt€ rikojot konferenci. Lai atbalstitu dazadu valstu centralas bankas un banku uzraudzibas
iestades, ECB kopa ar NCB kops 2003. gada ieviesusi vairakas ES finansétas tehniskas sadarbibas
programmas. Turklat ECB stiprindjusi ilgtermina sadarbibu ar vairakam centralajam bankam,
parakstot sapraSanas memorandus.

2013. gada decembri ECB un 21 NCB noslédza ES finanséto tehniskas sadarbibas programmu
ar Serbijas Nacionalo banku. ST programma, kuras Tsteno$ana tika uzsakta 2011. gada februari,
palidzgja Serbijas Nacionalajai bankai stiprinat tas institucionalo kapacitati un saskanot procesus
un noteikumus ar ES un starptautiskajiem standartiem.

Eurosistema 2013. gada jilija pabeidza tehniskas sadarbibas programmu ar Makedonijas
Republikas Nacionalo banku. ECB un 11 programma iesaistitas NCB sniedza Makedonijas
Republikas Nacionalas bankas prezidentam vajadzibu novert&jumu, kurs aptver 10 centralas bankas
darbibas jomas. Taja tika noverteta centralas bankas pasreizgja institucionala struktiira un darbibas
principi, ka arT sniegti ieteikumi turpmakai institucionalas kapacitates stiprinaSanai, lai to tuvinatu
ES centralo banku standartiem.

Lai izveidotu tehnisko sadarbibu ar Albanijas Banku un Kosovas Republikas Centralo banku, ECB
2013. gada 19. decembrT parakstija ligumu ar Eiropas Komisiju. ECB Tstenos programmu kopa ar
11 NCB. Programma tiks izverteta centralo banku pasreizgja institucionala struktiira un darbibas
principi atbilstosi ES centralo banku standartiem. Albanijas Banka un Kosovas Republikas Centrala
banka katra sanems vajadzibu novertgjumu, kura tiks ietverti ieteikumi, ka stiprinat to institucionalo
kapacitati un panakt prakses lielaku atbilstibu ES centralo banku darbibas standartiem. Programma
tiks izvertetas ari prioritates turpmakajai Makedonijas Republikas Nacionalas bankas un, iespgjams,
citu regiona centralo banku institucionalas kapacitates stiprinaSanai.

memorandu turpindja sadarbibu un regularu politisko dialogu. 2013. gada sadarbiba ietvéra
kopigu konferenci par starptautiskajam saikném un ietekmi Izmira, seminaru par finansu statistiku
Ankara un Turcijas Republikas Centralas bankas darbinieka pagaidu norikosanu uz ECB uz seSiem
ménesiem.
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Saskapa ar 2012. gada oktobrT parakstito saprasanas memorandu turpinajas sadarbiba ari ar
Krievijas Banku, aptverot tehnisko sadarbibu un politiskas diskusijas. 2013. gada galvenokart
tika rikoti seminari par monetaro politiku un finansu stabilitati. Krievijas Bankas darbinieks tika
norikots pagaidu darba uz ECB. Gada laika tika organiz€ti arT banku uzraudzibai veltiti pasakumi,
iesaistot vairakas euro zonas NCB, Eiropas Sisteémisko risku kolggiju un Eiropas Banku iestadi.

2013. gada ECB un Kinas Tautas banka turpinaja saprasanas memoranda noteikto saistibu izpildi,
rikojot divpus€jo darba grupu sanaksmes un nodrosinot informacijas apmainu starp darbiniekiem.
2008. gada parakstita memoranda merkis ir stiprinat abu institiciju sadarbibu un veicinat
informacijas apmainu. Lai parrunatu ar monetaro politiku, tirgus operacijam un IT drosibu saistttus
jautajumus, ES un Kinas tirdzniecibas projekta ietvaros ECB uznpéma tris Kinas Tautas bankas
darbinieku grupas.
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Saskana ar Vines arhitektu biroja COOP HIMMELB(L)AU radito koncepciju "gka €ka" konferencu zona un darbinieku
restorans integréti Tirgus halles ick$pus€ ka atseviski ekas elementi. Tiem ir no te€rauda balstiem un sijam veidots karkass
un atseviskas fasades no siltumizolgjosa stikla. Sie jaunie &kas elementi biis atsevikas telpas ar individualu temperatiiras
regul€Sanas sistému, savukart tam apkart esoso Tirgus halles atklato dalu ietekm@s sezonalas gaisa temperatiiras parmainas
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7. NODALA

AREJA KOMUNIKACIJA
UN ATBILDIBA

|. ATBILDIBA UN KOMUNIKACIJAS POLITIKA

Pedgjos gadu desmitos centralo banku neatkariba kluvusi par neatpemamu gan attistito, gan
jauno tirgus ekonomikas valstu monetaras politikas reguléjuma sastavdalu. L€émums centralajam
bankam pieskirt neatkaribu jau ilgu laiku cieSi saknojas ekonomikas teorija un pamatots ar
empiriskiem datiem, kas liecina, ka $ada struktiira veicina cenu stabilitates saglabasanu. Vienlaikus
demokratiskas sabiedribas pamatprincips ir tas, ka jebkura neatkariga institlicija, kas pilda valsts
funkcijas, par savam darbibam ir atbildiga pret pilsoniem un vinu parstavjiem. Tapéc atbildiba ir
centralas bankas neatkaribas svariga sastavdala.

ECB uzticibu atbildibas un caurredzamibas principam atspogulo tas sniegtie parskati Eiropas
pilsoniem un vinu ievél&tajiem parstavjiem — Eiropas Parlamentam. Liguma ECB noteiktas precizas
parskatu sniegSanas prasibas, kas ietver nedélas finanSu parskata, ceturk$pa parskata un gada
parskata publicéSanu. Regularo parskatu sniegSana ECB neaprobezojas ar tiesibu aktos noteiktajam
prasibam, piem&ram, public€jot "Meénesa Biletenu", nevis tikai prasito ceturk$pa parskatu. ECB
uzticibu atbildibas un caurredzamibas principiem atspogulo arT lielais skaits Padomes loceklu teikto
runu par dazadiem nozimigiem tematiem saistiba ar ECB uzdevumiem. Turklat ECB prezidents
Cetras reizes gada uzstdjas Eiropas Parlamenta. ECB arT sniedz atbildes uz rakstiski iesniegtiem
Eiropas Parlamenta loceklu jautajumiem un public€ $os jautdjumus un atbildes sava interneta vietnée.

2013. gada 3. novembirT stajas speka Padomes regula par Tpasu pienakumu noteikSanu ECB attieciba
uz politiku kredttiestazu uzraudzibas joma. Ar 2014. gada 4. novembri ECB pilniba uznemsies
vienotas uzraudzibas iestades lomu un, konkréti, veiks nozimigu banku tieSu uzraudzibu valstis,
kas piedalas vienotaja uzraudzibas mehanisma (VUM). ECB nodalis uzraudzibas pienakumus un
veiks tos atseviski no pienakumiem monetaras politikas un citas jomas. Tadgjadi banku uzraudzibas
joma nepiecieSama atskiriga veida atbildiba neka saistiba ar citiem Ligumos noteiktajiem ECB
uzdevumiem. Saskana ar attiecigajiem minétas VUM regulas noteikumiem ECB un Eiropas
Parlaments 2013. gada novembrT parakstija iestdzu noligumu, lai nodroSinatu atbilstosu ar ECB
uzraudzibas pienakumiem saistitas atbildibas regulgjumu. Turklat ECB un ES Padome parakstija
saprasanas memorandu, kurd tika detalizétak izklastiti VUM regulas noteikumi par $o divu
institiiciju sadarbibu un pienakumi sniegt parskatus saisttba ar ECB uzraudzibas uzdevumiem.
Saprasanas memorands stajas speka 2013. gada 11. decembr.

ECB argjas komunikacijas merkis ir veicinat sabiedribas izpratni par ECB politiku un l[émumiem.
Tadgjadi ta ir ECB monetaras politikas un pargjo uzdevumu neatpemama sastavdala. ECB
komunikacijas darbibas vada divi pamatelementi — atklatiba un caurredzamiba. Abi pamatelementi
veicina ECB monetaras politikas un citu tiesibu aktos noteikto uzdevumu efektivitati, optimalu
istenoSanu un ticamibu. Tie ar palidz ECB centienos sniegt pilnigu parskatu par tas darbibu.

1999. gada ieviesta ECB monetaras politikas novertg§juma un [émumu reala laika, regularas un
visaptveroSas skaidroSanas koncepcija ir vienreizgji atklata un caurredzama pieeja centralas bankas
komunikacijai. Monetaras politikas [émumi tiek skaidroti preses konferencg tiilit pec tam, kad Padome
tos pien@musi. Preses konference prezidents sniedz detalizetu ievadpazinojumu, skaidrojot Padomes
lémumus. P&c tam prezidents un viceprezidents atbild uz plassazinas Iidzeklu parstavju jautajumiem.
Kops 2004. gada decembra arT tie Padomes piepemtie 18émumi, kuri neattiecas uz procentu likmju
noteikSanu, katru ménesi tiek publicéti Eurosisteémas centralo banku interneta vietnés.
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ECB tiesibu akti, ka arT Padomes monetaras politikas l@mumi, citi Padomes [émumi (papildus
lémumiem, ar ko nosaka procentu likmes) un Eurosistemas konsolidétie finansu parskati pieejami
visas ES oficialajas valodas.! A1T ECB gada parskats pilna apjoma pieejams visas oficialajas ES
valodas.? Konvergences zinojums un ECB "Mgénes$a Biletena" ceturk$na izdevumi pieejami visas
oficialajas ES valodas vai nu pilna apjoma, vai kopsavilkuma veida.? Lai nodro§inatu atbildibu pret
sabiedribu un caurredzamibu, ECB dazas vai visas oficialajas valodas publicg arT citus dokumentus
(papildus tiesibu aktos noteiktajiem), Tpasi pazinojumus presei par specialistu makroekonomiskajam
iespgju aplésém, politikas skaidrojumus un informaciju, kas skar plasu sabiedribu. ECB galveno
publikaciju sagatavosana, publicéSana nacionalajas valodas un izplatiSana notiek cie$a sadarbiba
ar NCB.

2. ATBILDIBA PRET EIROPAS PARLAMENTU

Eiropas Parlamentam ka vienigajai ES institlicijai, kuras loceklus tiesa veida ievél ES pilsoni,
ir butiska nozime, prasot atbildibu no ECB. 2013. gada turpinajas abu $o institliciju cieSais un
augligais dialogs.

2013. gada ECB prezidents cetras reizes uzstajas Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komiteja, lai informetu Eiropas Parlamenta loceklus par jaunakajam ekonomiskajam un
monetarajam noris€m un atbildétu uz vigu jautdjumiem. Turklat vins piedalijas divas Eiropas
Parlamenta plenarséd@s, kuras tika apspriests ECB 2011. un 2012. gada parskats, un Eiropas
Parlamenta Prezidentu konferences sanaksmé 2013. gada decembri.

A citi ECB Valdes locekli uzstajas Eiropas Parlamenta. Viceprezidents iepazistinaja Ekonomikas
un monetaro lietu komiteju ar ECB 2012. gada parskatu. Jergs Asmusens (Jorg Asmussen) kopa ar
komisaru Oli Rénu (Olli Rehn) piedalijas viedoklu apmaina ar komiteju, lai sniegtu ECB vértéjumu par
situaciju Kipra un atbildétu uz Parlamenta loceklu jautajumiem. Peters Prats (Peter Praet) piedalijas
Eiropas parlamentaraja nedé€la par Eiropas semestri ekonomiskas politikas koordingsanai. Turklat
ECB darbinieki palidzgja Eiropas Parlamentam ar savam tehniskajam zinaSanam saistiba ar ECB
kompetence esosajiem jautajumiem, pieméram, saistiba ar VUM un ekonomisko situaciju valstis,
kuras tiek Tstenotas ES un SVF korekciju programmas. 2013. gada ECB arT atbildgja uz 42 rakstiski
iesniegtiem Parlamenta loceklu jautajumiem un publicgja Sis atbildes sava interneta vietng.

BANKU SAVIENIBA

ECB un Eiropas Parlamenta viedoklu apmaina ipasu vietu ienéma jautajumi par gatavosanos
VUM. Diskusijas galvena uzmaniba tika pieversta uzraudzibas un monetaras politikas noteikSanas
noskirSanai un atbildibas regulégjumam VUM ietvaros. Atbildibas jautajums formali sakartots iestazu
noliguma, kas stajas speka 2013. gada novembri. Abas institlicijas vienojas par nepiecieSsamibu
nekavgjoties izveidot VUM Uzraudzibas valdi, lai biitu iesp&jams atri veikt Uzraudzibas valdes
prick$sédétaja atlasi. Saskana ar VUM regulas noteikumiem $aja atlases procesa piedalijas Eiropas
Parlaments. Parlamenta locekli uzdeva jautajumus ari par ta visparg€ja novertejuma kartibu, kuru
ECB veic, gatavojoties VUM. Regularajas uzklausiSanas sanaksm&s ECB prezidents uzsvera
§a novertgjuma nozimi banku savienibas uzticamibas un ilgtermina izaugsmes perspektivas
nodros§inasana.

1 Iznemot Tru valodu, uz kuru ES limenT attiecas izpémums.

2 Iznemot Tru (iznémums ES limenT) un maltie$u (vienosanas ar Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta p&c pagaidu ES izngmuma
statusa atcel$anas 2007. gada maija) valodu.

3 Sk. 2. zemsvitras piezimi.
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Vel viens arkartigi svarigs jautajums bija darbs pie vienota noregulgjuma mehanisma izveides un
vienota noteikumu kopuma izstrades pabeigSana. ECB prezidents diskusijas ar Ekonomikas un
monetaro lictu komiteju atkartoti uzsveéra pec iespgjas atras vienotu banku noreguléjuma noteikumu
ievie$anas nozimi. Vairakos gadijumos vins$ ar pasvitroja, cik butiski panakt, lai banku savienibas
ietvaros tiktu radits ar vienots noregulgjuma mehanisms ka nepiecieSsams VUM papildingjums.

REALAS TAUTSAIMNIECIBAS FINANSESANAS NOSACIJUMI

ECB prezidentam piedaloties komitejas uzklausisanas sanaksmes, vairaki Parlamenta locekli izteica
bazas par realas tautsaimniecibas, Ipasi mazo un vid€jo uznémumu, finanséSanas nosacijjumiem.
Vini uzdeva jautajumus par iesp&jamiem pasakumiem, lai mazinatu dazadas euro zonas valstis
pastavosas butiskas atSkiribas.

Prezidents uzsvéra, cik svarigi ir pabeigt banku savienibas izveidi, lai noverstu sadrumstalotibu un
uzlabotu privata sektora finanséSanas nosacijumus visa euro zona. Vin§ mingja ari tieSo monetaro
darfjumu nozimi $aja joma un vairakkart sniedza skaidrojumu par ECB istenotajiem nestandarta
pasakumiem.

Vienlaikus prezidents un citi ECB parstavji arl pauda skaidru viedokli, ka valstu valdibam un
likumdev@jiem gan nacionalaja, gan Eiropas limeni javeic nepiecieSamie pasakumi, lai realas
tautsaimniecibas veicinaSanai ilgtsp&jigi samazinatu sadrumstalotibu.

3. KOMUNIKACIJAS PASAKUMI

ECB uzruna dazadas auditorijas ar atSkirigu finansu un ekonomikas zinasanu Iimeni — plassazinas
lidzeklu parstavjus, finanSu ekspertus, akadeémiskas aprindas, parlamentus un valsts iestades,
ka arT plaSu sabiedribu. Tapéc tas pilnvaras un lémumi skaidroti, izmantojot dazadus sazinas
lidzeklus un pasakumus, kas pastavigi tiek uzlaboti, lai, nemot véra dazadas auditorijas un attiecigo
komunikacijas vidi un vajadzibas, padaritu tos péc iesp&jas efektivakus.

2013. gada Valde apstiprinaja, ka komunikacijas nostiprinasSana joprojam ir viena no ECB vidg&ja
termina stratégiskajam prioritattm. ECB komunikacijas pasakumi joprojam vérsti uz ECB
stimulgjoSo monetaro politiku, centieniem nodroSinat banku sektoram bagatigas likviditates
apstaklus un nostiprinat euro zonas parvaldibu un funkcion€$anu. Vairakums Valdes loceklu
publiski teikto runu attiecas uz Siem jautdjumiem. Turklat tika veikti komunikacijas pasakumi
valstis, kuras tiek Tstenotas ES un SVF finansialas palidzibas programmas. Sie temati domingja
arT no plassazinas lidzekliem, sabiedribas un ECB apmeklétajiem sanemtajos jautajumos un
informacijas pieprasijumos.

ECB publicé vairakus regularus un periodiskus p&tijumus un parskatus, t.sk. gada parskatu, kas
sniedz ECB iepricks¢ja gada aktivitaSu apskatu, un "MeéneSa Biletenu", kas regulari sniedz
aktualiz&tu ECB veértejumu par ekonomiskajam un monetarajam noris€m un detaliz&tu tas [Emumu
pamatojumu. 2013. gada ECB publicgja 201 pazinojumu presei, aptverot visus ECB politikas
aspektus un aktivitates, ka arT papildu informaciju saistiba ar monetaras politikas Istenosanu. ECB
nodroSina arT plaSu statistisko datu klastu, galvenokart izmantojot Statistisko datu noliktavu un

interaktivos attélus ECB interneta vietné.
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Visi ECB Valdes locekli turpinaja tiesi piedalities sabiedribas zinaSanu un izpratnes par
Eurosistémas uzdevumiem un politiku veicinasana, sniedzot komentarus Eiropas Parlamenta,
uzstajoties ar publiskam runam un sniedzot intervijas plassazinas lidzekliem. 2013. gada Valdes
locekli vairak neka 150 reizu uzstajas ar runam dazadas auditorijas un sniedza vairak neka
140 interviju plassazinas lidzekliem. Dazas runas tika tulkotas vairakas oficialajas ES valodas, lai
tas kliitu pieejamas plasakai auditorijai.

2013. gada ECB organiz€ja 20 seminaru zurnalistiem savas telpas, ka arT vienu seminaru
Amsterdama un vienu — Brisele. Tie visi bija versti uz plassazinas Iidzeklu parstavju zinasanu
un izpratnes par ECB pilnvaram, uzdevumiem un darbibu vairosanu. Dazi no Siem seminariem
tika organizéti sadarbiba ar NCB, Eiropas Komisiju, Eiropas Zurnalistikas centru un citam valsts
institlicijam. ECB papildus katra ménesa preses konferencei péc Padomes sédes organiz&ja daudzas
tikSanas ar preses parstavjiem, lai veicinatu labaku izpratni par citiem ECB politikas pasakumiem
un darbibam.

ECB 2013. gada tas esosaja un jaunaja mitn€ Frankfurté uznéma 587 apmeklétaju grupas. Gandriz
16 312 apmekl&taju sanéma informaciju no pirmavotiem ECB darbinieku sagatavotu prezentaciju
veida un piedalijas ekskursijas pa jaunajam ECB telpam.

2013. gada tika organizftas vairakas augsta Iimena starptautiskas konferences, darbseminari
un seminari, t.sk. ECB darbseminars Non-standard monetary policy measures ("Nestandarta
monetaras politikas pasakumi"), konference The future of banking regulation and supervision in
the EU ("Banku regul&juma un uzraudzibas nakotne ES") un vairaki pasakumi, kas tika organizeti
kopa ar citam institiicijam, pieméram, kopa ar Eiropas Komisiju organizéta konference Financial
integration and stability: the impact of ongoing reforms on financial integration ("Finansu
integracija un stabilitate: notiekoso reformu ietekme uz finansu integraciju"). Tapat ka ieprieksgjos
gados, 2013. gada maija ECB ar informativo stendu piedalijas atvérto durvju dienas pasakumos
ES Padomg Briselé un Eiropas Parlamenta Strasbiira. Pirmo reizi ECB pievienojas ES delegacijai
atvérto durvju dienu pasakuma ASV, inform&jot ASV pilsonus un pargjos apmeklétajus par ECB
un euro banknot€m un mon&tam.

Visi ECB publicétie dokumenti un pargja informacija par dazadiem tas veiktajiem pasakumiem
pieejama ECB interneta vietn€. To 2013. gada apmeklgja 27 milj. interesentu, aplikojot 517 milj.
lapu un lejupieladgjot 75 milj. dokumentu. 2013. gada ECB sniegusi atbildes uz aptuveni
80 000 sabiedribas informacijas pieprasjjumu par jautajumiem saistiba ar ECB darbibu, politiku
un [@mumiem. ECB turpingja paplasinat dalibu socialajos tiklos. ECB Twitter kontam ir aptuveni
100 000 sekotaju, un tas tiek izmantots, lai pievérstu uzmanibu publikacijam un runam. 2013. gada
ECB izveidoja Google+ lapu, caur kuru tiek izplatita ECB RSS informacija. Tai ir daudz sekotaju,
un 1pasi tas ir citas ES institlicijas un ekonomisti. Euro paaudzes skolénu balvas izcinas konkursa
(Generation €uro Student's Award) vajadzibam izveidota Facebook lapa. Turklat ECB izmanto
YouTube kanalu, lai publicétu ménesa preses konferences videofilmas un citas filmas.

Lai paplasinatu informativo un izglitojoso darbibu, ECB un euro zonas valstu centralas bankas
2013. gada aprilt laida klaja jaunu tieSsaistes izglitojosu spéli Top Floor — Make Your Way Up!
("Top Floor — atrodi celu augSup!") un septembr1 — animacijas filmu The ECB and the Eurosystem
explained in three minutes ("Uzzini vairak par ECB un Eurosist€ému trTs mintites!"). Abi materiali
pieejami ECB interneta vietnes sadala "Izglitojosi materiali".
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2013. gada 17. aprilt ECB prezidents Mario Dragi un attiecigo euro zonas valstu centralo banku
prezidenti pasniedza Eiropas Iimena apbalvojumus komandam, kuras bija uzvargjusas Euro
paaudzes skolénu balvas izcinas 2012./2013. gada nacionalajos konkursos. Sis konkurss tiek rikots
katru gadu, un ta mérkis ir uzlabot pusaudzu izpratni par centralas bankas lomu tautsaimnieciba.
Konkursa piedalijas vairak neka 3 500 skolénu no euro zonas valstim vecuma no 16 lidz 19 gadiem.
Nakama gada konkurss sakas 2013. gada 1. oktobrT.

Runajot par komunikacijas pasakumiem saisttba ar VUM, ECB interneta vietné 2013. gada
septembrT izveidota jauna sadala "Banku uzraudziba". Saja sadala sniegta informacija par VUM
svarigakajam iezimém un bitiskakajiem pavérsiena punktiem ta izveide. Sis interneta vietnes
izstrade turpinasies, ECB gatavojoties 2014. gada novembrl pilniba uzpemties atbildibu par
uzraudzibu. 2013. gada oktobrT ECB sniedza detalizétu pazinojumu par vispargjo noveértejumu, kas
tiks veikts, gatavojoties VUM. Tika publiskots arT novertgjumam paklauto banku saraksts. Sikaka
informacija atrodama ECB interneta vietnes sadala "Banku uzraudziba".

2013. gada tika Tistenoti ari komunikacijas pasakumi saistiba ar euro banknotém, Tpasi
saistiba ar gatavoSanos euro ievieSanai Latvija* un euro bankno$u jauna izlaiduma pirmas
nominalvertibas — 5 euro — banknotes laiSanai apgroziba 2. maija. ECB organizgja vairakus
komunikacijas pasakumus, kuru mérkis bija inform& plasu sabiedribu un skaidras naudas
apstradatajus par jauno banknoti un tas uzlabotajiem pretviltosanas elementiem. Sie pasakumi
ietvéra vairak neka 3 milj. informativo brosiiru nosttiSanu uzpémumiem, kuru ikdienas darbs
saistits ar skaidras naudas apstradi, 2013. gada aprili, videomaterialu komplekta sagatavoSanu
izvietoSanai interneta 2013. gada maija, vairaku ménesu ilgu digitalu tirgvedibas kampanu péc
banknotes laiSanas apgroziba, lai palidzétu cilvékiem, kas tieSsaisteé mekle informaciju par jauno
banknoti, atrast ECB banknotém veltito ipaSo interneta vietni®, un celojoSo izstadi par euro
banknotém un moné&tam, kura 2013. gada bija apskatama Frankfurteé, Madridg, Bratislava un Riga.
Lai palidz&tu iesaistitajiem uznémumiem, piem&ram, banknosu iekartu razotajiem, komercbankam
un lielakajiem mazumtirgotajiem sagatavoties nakamo nominalvértibu banknosu ieviesanai, ECB
2013. gada novembrT Briselé organiz&ja verienigu partneribas pasakumu.

2013. gada ECB EIROPAS KULTURAS DIENAS bija veltitas Latvijai un tika rikotas cie$a
sadarbiba ar Latvijas Banku. Laika no 2013. gada 16. oktobra Iidz 15. novembrim vairakas vietas
Frankfurte tika rikoti visdazadakie pasakumi, kuros bija iesp&ja iepazities ar raksturigakajiem
Latvijas kultiiras aspektiem. Programma bija ietverta klasiska miizika, avangarda popmizika,
literarie lastjumi, filmu demonstréjumi, teatra projekts, arhitektiirai un fotografijai veltitas izstades
un vairaki Tpasi pasakumi berniem. EIROPAS KULTURAS DIENAS pirmo reizi notika 2003. gada
un kluvusas par Frankfurtes un tas apkartnes kultiiras dzives neatnemamu sastavdalu. Sis iniciativas
mgerkis ir vairot izpratni par ES kultiras dazadibu un veicinat eiropiesu savstarp&jo sapratni.

4 Sikaku informaciju sk. 3. nodalas 4. sadala.
5 www.jaunas-euro-banknotes.eu.
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Abus daudzsttirveida tornus savienojosa atrija fasades stikla plaksnes ir iestiprinatas speciala térauda rezgl. Rezgis ir
pietiekami izturigs, lai noturétu stikla panelu svaru visa atrija augstuma, tapec tas skaidri saskatams cauri stiklam. Atbilstosi
dizaina iecerei atrija fasadé izmantotais stikls ir bezkrasains un caurspidigs. Tap&c cauri atrijam var skaidri saredz&t abus
augstceltnes atseviskos tornus. Caurredzamibas izjitu vel spécigaku padara atrija jumts, kas arT veidots no stikla. Stikls
parklats ta, ka absorbé mazak neka 10% saules energijas, tomér caur to skaidri redzamas debesis.



8. NODALA

INSTITUCIONALA STRUKTURA
UN ORGANIZACIJA

|. ECB LEMEJINSTITUCIJAS UN KORPORATIVA
VADIBA

I.I.  EUROSISTEMA UN EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMA

Eurosistéma ir euro zonas valstu centralo banku sist€éma. Taja ietilpst ECB un to ES dalibvalstu
NCB, kuru valiita ir euro (kops 2014. gada 1. janvara — 18). ECBS ietilpst ECB un visu ES
dalibvalstu NCB (kop$ 2013. gada 1. julija — 28), t.i., arT to dalibvalstu NCB, kuras v&l nav
ieviesusas euro.

ECB ir Eurosistémas un ECBS kodols un nodrosina ECBS uzdevumos ietilpstoS$o operaciju izpildi
vai nu pasas ECB darbibas rezultata, vai ar NCB palidzibu, ECB pie tam v&rSoties, ja uzskata par
iespgjamu un piemé&rotu. ECB ir ES iestade, un saskana ar starptautiskajam publiskajam tiestbam ta
ir juridiska persona.

Saskana ar attiecigas valsts likumiem katra NCB ir juridiska persona. Euro zonas NCB, kas

veido neatnemamu Eurosistemas dalu, veic Eurosist€émai uztic€tos uzdevumus saskana ar ECB
lemgjinstitiiciju izstradatajiem noteikumiem. NCB sniedz savu ieguldijumu arT Eurosist€émas

padome

ECB lemejinstitucijas

Eiropas Centrala banka

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland

Bank of Greece
Banco de Espaiia
Banque de France

Banca d'lItalia

Central Bank of Cyprus

EUROSISTEMA

EIROPAS CENTRALO BANKU

Latvijas Banka
Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

bbnrapcka HapopaHa 6anka
(Bulgarijas Nacionala banka)

€Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Hrvatska narodna banka
Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England
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un ECBS darba, piedaloties Eurosisttmas/ECBS komitejas (sk. $is nodalas 1.5. sadalu). Tas péc
pasu ierosmes var veikt ar Eurosistému nesaistitas funkcijas, ja vien Padome neuzskata, ka $adas
funkcijas trauc€ Eurosistémas mérkiem un uzdevumiem.

Eurosistému un ECBS vada ECB lémgjinstitiicijas — Padome un Valde. Generalpadome izveidota ka
tresa ECB lémégjinstitiicija, kas pastaves, kamér bus ES dalibvalstis, kuras vél nav ieviesusas euro.
Lémgjinstitticiju darbibu nosaka Ligums, ECBS Statfiti un attiecigais reglaments.! Eurosistéma un
ECBS lemumu pienemsana notiek centraliz&ti. Tomér gan stratégijas izstradé, gan darbiba ECB un
euro zonas NCB vienoti veicina Eurosistémas kopigo mérku sasniegSanu, ievérojot decentralizacijas
principu saskana ar ECBS Stattitiem.

1.2. PADOME

Padomi veido ECB Valdes locekli un euro ieviesuSo dalibvalstu NCB vaditaji. Sakara ar euro
ievieSsanu Latvija ar 2014. gada janvari Latvijas Bankas (Latvijas centralas bankas) prezidents tika
aicinats piedalities Padomes s€d€s novérotaja statusa no 2013. gada jilija lidz decembrim.

Saskana ar Ligumu Padomes galvenie pienakumi ir:

— apstiprinat pamatnostadnes un pienemt Eurosisteémai uzticeto uzdevumu izpildes nodrosinasanai
nepiecieSsamos [emumus;

— formulét euro zonas monetaro politiku, iek]aujot Iemumus, kas attiecas uz Eurosistemas vidgja
termina monetarajiem méerkiem, galvenajam procentu likmém un rezervju nodrosinajumu, un
izstradat So lémumu Tstenos$anai nepiecieSamas pamatnostadnes.

Sakara ar ECB jaunajiem pienakumiem attieciba uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu Padomei
ir ar pilnvaras pienemt 1émumus, kas saistiti ar visparéjiem pamatprincipiem, kuru ietvaros tiks
pienemti uzraudzibas Iémumi. Turklat ta piepems Iémumus saistiba ar mikroprudenciala limena un
makroprudenciala Iimena uzraudzibas uzdevumiem, kuri uzticéti ECB saskana ar VUM Regulu un
ECB Reglamentu.

Padome parasti tickas divas reizes ménesi ECB telpas Frankfurté pie Mainas, Vacija. Ta veic ar1
padzilinatu monetaro un ekonomisko noriSu noverté§jumu un ménesa pirmaja sanaksmé piepem
attiecigus lémumus, savukart otraja sanaksmeé parasti tiek izskatiti jautajumi, kas attiecas uz citiem
ECB un Eurosistemas uzdevumiem un pienakumiem. 2013. gada divas sédes nenotika Frankfurtg —
vienu reizi Padome viesojas Narodna banka Slovenska Bratislava, bet otru — Banque de France
Parize. Papildus $Tm sanaksmé&m Padome var rikot sanaksmes arT telekonferences veida vai pienemt
lémumus saskana ar rakstisku procediiru.

Pienemot lémumus par monetaro politiku un citiem ECB un Eurosistémas uzdevumiem, Padomes
locekli neparstav savu valsti, bet darbojas ka pilnigi neatkarigas personas. To atspogulo Padome

1 Par ECB Reglamentu sk. 2014. gada 22. janvara Lémumu ECB/2014/1, ar ko groza 2004. gada 19. februara Lémumu ECB/2004/2, ar
kuru piepemts Eiropas Centralas bankas Reglaments; 2004. gada 19. februara Lemumu ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas Centralas
bankas Reglaments (OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), 2004. gada 17. junija Lémumu ECB/2004/12, ar kuru pienemts ECB Generalpadomes
Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. lpp.), un 1999. gada 12. oktobra Lémumu ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu (OV L 314,
08.12.1999., 34. Ipp.). Sie reglamenti pieejami arf ECB interneta vietng.
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piemerotais princips "viens loceklis — viena balss". 2008. gada Padome pienéma 1émumu saglabat
pasreizgjo balsoSanas reZzimu saskana ar ECBS Statiitu 10.2. pantu un ieviest rotacijas sistému tikai
tad, kad prezidentu skaits Padomé parsniegs 18.

ECB un Eurosistémas korporativas parvaldibas jautajumos Padomei palidz ECB Audita komiteja.
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Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Patriks Honohans, Benua Kerég,
Sabine Lautenslégere, Mario Dragi,
Vitors Konstansiu un Ivs Merss

Vidéja rinda (no Kreisas uz labo):
Karluss Kosta, Liks Kiine,
Kristians Nojé, Jenss Veidmanis,
Jozefs Makiihs un DZozefs Bonnici

Pedgéja rinda (no kreisas uz labo):
Bostjans Jazbecs, Erki Likanens,
Ardo Hansons, Georgijs A. Provopuls,
Gastons Reiness, Ilmars Rim§evics,
Klass Knots un Peters Prats

Piezime. Fotografesanas bridi nebija
klat Panika O. Dimitriadis,

Luisa M. Lindes, Evalda Novotnija
un Ignacio Visko.

PADOME

Mario Dragi

ECB prezidents

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

Jergs Asmusens

ECB Valdes loceklis

(I1dz 07.01.2014.)

DZozefs Bonnici

Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta prezidents
Liks Kiuine

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique prezidents

Benua Kere

ECB Valdes loceklis

Karluss Kosta

Banco de Portugal prezidents
Paniks O. Dimitriadis

Central Bank of Cyprus prezidents
Ardo Hansons

Eesti Pank prezidents

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland prezidents
Bostjans Jazbecs

Banka Slovenije prezidents

(no 17.07.2013.)

Klass Knots

De Nederlandsche Bank prezidents
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Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

(Iidz 16.07.2013.)

Sabine Lautenslégere

ECB Valdes locekle

(n0 27.01.2014.)

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Luiss M. Linde

Banco de Esparia prezidents

Jozefs Makiihs

Ndrodna banka Slovenska prezidents

Ivs Merss

ECB Valdes loceklis

Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents

Peters Prats

ECB Valdes loceklis

Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents

Gastons Reiness

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Ilmars Rimseévics

Latvijas Bankas prezidents (no 01.01.2014.)
Ignacio Visko

Banca d'ltalia prezidents

Jenss Veidmanis

Deutsche Bundesbank prezidents



1.3. VALDE

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un vél Cetri locekli, kurus iece] Eiropas Padome,
konsultgjoties ar Eiropas Parlamentu un ECB un ievérojot kvalificétu balsu vairakumu. Valdes
sanaksmes parasti notiek reizi nedéla. Valdes galvenie pienakumi ir:

— sagatavot Padomes sanaksmes;

— Tstenot euro zonas monetaro politiku saskana ar Padomes apstiprinatajam pamatnostadném un
lémumiem un, to darot, sniegt nepiecieSamas norades euro zonas NCB;

— vadit ECB ikdienas darbu;
— Tstenot konkrétas pilnvaras, ko tai deleg€jusi Padome. DaZzas pilnvaras ir regulativas.
ECB vadibas, darbibas planosanas un gada budzeta sagatavosanas procesa Valdei palidz Vadibas

komiteja. Vadibas komitejas prick$sédétajs ir kads no Valdes locekliem, un taja ietilpst vairaki
augstaka Itmena vaditaji.
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VALDE

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Sabine Lautenslegere,

Mario Dragi (prezidents) un

Vitors Konstansiu (viceprezidents)

Pédgéja rinda (no kreisas uz labo):
Tvs Merss, Peters Prats un Benua Keré

Mario Dragi

ECB prezidents
Vitors Konstansiu
ECB viceprezidents
Jergs Asmusens
ECB Valdes locelis
(I1dz 07.01.2014.)
Benua Kere

ECB Valdes loceklis
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Sabine Lautenslégere
ECB Valdes locekle

(no 27.01.2014.)

Ivs Merss

ECB Valdes loceklis
Peters Prats

ECB Valdes loceklis



1.4, GENERALPADOME

Generalpadomi veido ECB prezidents, viceprezidents un visu 28 ES dalibvalstu NCB vaditaji.
Generalpadomes locekli.> Generalpadome galvenokart isteno no Eiropas Monetara instittta
parnemtos uzdevumus, kas joprojam javeic tapéc, ka visas ES dalibvalstis vél nav ieviesusas
euro. Sie uzdevumi ietver sadarbibas stiprinasanu starp NCB, dalibvalstu monetaras politikas
koording€Sanas veicinaSanu ar mérki nodrosSinat cenu stabilitati, ka ari VKM II funkciong&Sanas
kontroli. Turklat ta sniedz parskatu ECB Konvergences zinojuma veida ES Padomei par dalibvalstu,
kuras vl nav ieviesuSas euro, sasniegto, pildot saistibas, kuras attiecas uz pilntiesigu dalibu
EMS. Ta arT palidz pildit ECB padomdev&ja funkcijas. 2013. gada notika cetras GGeneralpadomes
sanaksmes (reizi ceturksni) un viena sanaksme, kura apstiprinaja ECB Konvergences zigojumu.

2 Gatavojoties Horvatijas klGSanai par ES dalibvalsti, Hrvatska narodna banka prezidents kops 2011. gada decembra tika aicinats piedalities

Generalpadomes sédés ka novérotajs.
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Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Luiss M. Linde, Karlu$s Kosta,
Stefans Ingvess, Vitors Konstansiu,
Mario Dragi, Marks Karnijs,
Dzozefs Bonni¢i, Ignacio Visko

un Gergs Matol¢i

Vidgja rinda (no kreisas uz labo):
Evalds Novotnijs, Mareks Belka,
Kristians Noj&, Jozefs Makihs,
Paniks O. Dimitriadis, Liks Kiine,
Patriks Honohans, Boriss Vujéics
un Gastons Reiness

Pedgéja rinda (no Kkreisas uz labo):
Erki Likanens, Ardo Hansons,

Ivans Iskrovs, [lmars Rim3$gvics,
Klass Knots, Larss Rode,

Vits Vasilausks, Jenss Veidmanis,
Miroslavs Zingers un Bostjans Jazbecs

Piezime. Fotografésanas bridi nebija
klat Mugura Konstantina Israesku
un Georgija A. Provopula.

GENERALPADOME

Mario Dragi

ECB prezidents

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

Mareks Belka

Narodowy Bank Polski prezidents

Nils Bernsteins

Danmarks Nationalbank prezidents

(Iidz 31.01.2013.)

DZozefs Bonnici

Bank Centrali ta' Malta/

Central Bank of Malta prezidents

Marks Karnijs

Bank of England prezidents (no 01.07.2013.)
Liks Kiine

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique prezidents
Karlus$s Kosta

Banco de Portugal prezidents

Paniks O. Dimitriadis

Central Bank of Cyprus prezidents

Ardo Hansons

Eesti Pank prezidents

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland prezidents
Stefans Ingvess

Sveriges Riksbank prezidents

Mugurs Konstantins Isaresku

Banca Nationala a Romdniei prezidents
Ivans Iskrovs

bwvaeapcka napoona 6anxa

(Bulgarijas Nacionalas bankas) prezidents
Bostjans Jazbecs

Banka Slovenije prezidents (no 17.07.2013.)
Meérvins Kings

Bank of England prezidents (Iidz 30.06.2013.)
Klass Knots

De Nederlandsche Bank prezidents
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Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents (Iidz 16.07.2013.)
Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Luiss M. Linde

Banco de Espaiia prezidents

Jozefs Makiihs

Narodna banka Slovenska prezidents
Gergs Matol¢i

Magyar Nemzeti Bank prezidents

(no 04.03.2013.)

Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents

Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents

Gastons ReineSs

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Ilmars Rimsévics

Latvijas Bankas prezidents

Larss Rode

Danmarks Nationalbank prezidents

(no 01.02.2013.)

Andrass Simors

Magyar Nemzeti Bank prezidents

(Iidz 03.03.2013.)

Miroslavs Zingers

Ceskd ndrodni banka prezidents

Vits Vasilausks

Lietuvos bankas valdes priek$sedetajs
Ignacio Visko

Banca d'Italia prezidents

Boriss Vujcics

Hrvatska narodna banka prezidents

(no 01.07.2013.)

Jenss Veidmanis

Deutsche Bundesbank prezidents



1.5.  EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDZETA KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE
UN EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA

Eurosistemas/ECBS komitejas turpindja sniegt nozimigu palidzibu ECB leémgjinstitiicijam to
uzdevumu Tsteno$ana. Péc Padomes un Valdes liguma komitejas nodrosinaja ekspertu palidzibu
savas kompetences jomas un veicindja lémumu pienemsanas procesu. Komiteju sastava parasti ir
tikai Eurosistémas centralo banku darbinieki. Tomér to dalibvalstu NCB, kuras vél nav ieviesusas
euro, piedalas komiteju sanaksmes, ja tajas tiek izskatiti Generalpadomes kompetencé esosSie
jautajumi. Ja nepiecieSams, var tikt pieaicinatas arT citas kompetentas institticijas.

par planoSanas jautajumiem saisttba ar Eurosisttmu, VUM un to funkcijam un koordings
Eurosisteémas Iepirkumu koordingsanas biroja aktivitates un Eurosistémas/ECBS darbibas risku
un darbibas nepartrauktibas parvaldibas pamatprincipus. 2013. gada 31. decembrT saskana ar ECB
Reglamenta 9. panta 1. punktu bija izveidotas 15 Eurosisttmas/ECBS komitejas. Lai veicinatu
sagatavosanas darbu saistiba ar VUM izveidoSanu, dazas no min&tajam komitejam saka rikot sedes
tada sastava, kads ir VUM, t.i., ieskaitot valstu kompetento iestazu, kuras nav NCB, darbiniekus.

EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA BUDZETA
KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE UN TO PRIEKSSEDETAJI"

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja (AMICO)
BanknoSu komiteja (BANCO)

Kontroles komiteja (COMCO)
Eurosistemas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)
Finan3u stabilitates komiteja (FSC)
Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Iek3gjo auditoru komiteja (TAC)

Budzeta komiteja (BUCOM)

Eurosistemas IT koordinacijas komiteja (EISC)

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC)
Juridiska komiteja (LEGCO)

Tirgus operaciju komiteja (MOC)
Monetaras politikas komiteja (MPC)
Organizacijas attistibas komiteja (ODC)
Maksajumu un norékinu sistému komiteja (PSSC)
Riska vadibas komiteja (RMC)
Statistikas komiteja (STC)

Cilvekresursu konference (HRC)

1) Stavoklis 2014. gada 1. janvari.
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Ir vel tris komitejas. Budzeta komiteja, kas tika izveidota saskana ar Reglamenta 15. pantu,
palidz Padomei ar ECB budzetu saistitos jautajumos. 2005. gada saskana ar Reglamenta 9. panta
a) punktu tika izveidota Cilveékresursu konference ka pieredzes, profesionalo zinasanu un
informacijas apmainas forums starp Eurosistémas/ECBS centralajam bankam cilvekresursu vadibas
joma. Padome 2007. gada izveidoja Eurosistémas IT koordinacijas komiteju, kuras uzdevums ir
koordingt IT izmantoSanas pastavigu pilnveido$anu Eurosistéma.

I.6.  KORPORATIVA VADIBA

ECB korporativa vadiba papildus 1éméjinstiticijam ietver augsta Iimena ECB Audita komiteju,
ka ari vairakus argjas un iek3gjas kontroles Iimenus, divus etikas kodeksus, Etikas regulgjumu un
noteikumus par ECB dokumentu publisko pieejamibu.

ECB AUDITA KOMITEJA

ECB Audita komiteja turpina uzlabot gan ECB, gan visas Eurosisttmas korporativo vadibu.
Ta atbalsta Padomi, sniedzot konsultacijas un/vai viedokli par tas pienakumiem saistiba ar
1) finansu informacijas integritati; 2) iek$gjas kontroles uzraudzibu; 3) piemérojamo likumu,
noteikumu un reglamentu izpildi; un 4) audita funkcijas izpildi. ECB Audita komitejas priekssedetajs
ir Erki Likanens (Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents), un taja ietilpst divi citi Padomes
locekli (Vitors Konstansiu un Kristians Nojé), ka art divi ar€jie parstavji (Hanss Titmeijers un
Zans Klods Tris€). Tas pilnvaras pieejamas ECB interneta vietng.

AREJAS KONTROLES LIMENI

ECBS Statatos paredzeti divi kontroles Iimeni, t.i., ar&jais revidents, kas tiek apstiprinats ECB
finansu parskatu revizijas veikSanai (saskana ar ECBS Statiitu 27.1. pantu), un Eiropas Revizijas
palata, kas parbauda ECB vadibas darbibas efektivitati (saskana ar 27.2. pantu). Eiropas Revizijas
palatas gada zinojums kopa ar ECB atbildi tiek publicéts ECB interneta vietné un "Eiropas
Savienibas Oficialaja Véstnesi". Lai sabiedribai biitu pilniga parlieciba par ECB ar¢ja auditora
neatkaribu, tiek piemérots auditorsabiedribu rotacijas princips.> ECB interneta vietné publicéta
"Argjo revidentu izvéles un pilnvarojuma labaka prakse" nodrosina augsta lIimena noradijumus
katrai Eurosistémas centralajai bankai, izvéloties argjos revidentus un nosakot to pilnvaras. ST
labaka prakse lauj Padomei formulét rekomendacijas ES Padomei, balstoties uz saskanotiem,
konsekventiem un caurredzamiem izvéles kriterijiem.

IEKSEJAS KONTROLES LIMENI

ECB ieksgjas kontroles sisttmas pamata ir pieeja, ka katrai strukttrvienibai (dalai, nodalai,
direktoratam vai generaldirektoratam) ir galvena atbildiba par savu risku parvaldibu, ka ari par
savas darbibas produktivitates un efektivitates nodrosinasanu. Katra struktiirvieniba isteno darbibas
kontroles procediiras joma, par kuru ta ir atbildiga, saskana ar pienemamo riska limeni, ko ieprieks
nosaka Valde.

Atbildiba par budzetu un parskatu sniegS8ana ECB vispirms ir atseviskajam darbibas
struktiirvienibam, kuras arT atbild par pirma Itmena kontroli. Budzeta, kontroles un organizacijas
nodala atbild par visu saistito centraliz&to procesu planosanu, koordingsanu, vadisanu un izpildi, ka

3 Péc konkursa procediiras pabeigSanas Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft tika apstiprinats par ECB argjo revidentu
2013.-2017. finansu gadam.
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arT par attiecigas dokumentacijas sagatavosanu. Ta arT veic otra [Tmena kontroli un regulari sniedz
parskatus Valdei, bridinot to par problémam, ja tas nepiecieSams.

Atbilstosi savam pilnvaram BudZeta komiteja izverté Valdes iesniegtos ECB budZzeta planoSanas un
monitoringa zinojumus un zino par tiem Padomei. Ta palidz Padomei izvértét Valdes gada budzeta
priekslikumu pirms ta apstiprinasanas, ka ari izveérté budZzeta monitoringa zinojumus un zino par
tiem Padomei.

Kas attiecas uz ECB darbibas riskiem, Darbibas risku komiteja, kas ir ECB ieks$gja komiteja, atbild
par darbibas risku parvaldibas attistibas, ievieSanas un uzturésanas veicinaSanu un parraudzibu tajas
jomas, kuras $ie riski pastav. ST komiteja arT palidz Valdei veikt ECB darbibas risku parvaldibas
parraudzibas funkciju.

2013. gada ECB kopa ar euro zonas NCB turpinaja aktualizét savu uzdevumu un procesu
darbibas risku parvaldibas sisttmu. Ta arT turpinaja regulari parbaudit un parskatit kritisko
operaciju darbibas nepartrauktibas nodroSinasanas mehanismus. Turklat sadarbiba ar
NCB ECB pabeidza darbibas ietekmes analizi, lai identificetu Eurosisteémas funkciju kritiski
svarigo laiku.

Attieciba uz finanSu riskiem ECB Riska vadibas direktorats ir atbildigs par visu ECB
finansu tirgus operaciju risku parvaldibas sisttmu un par Eurosist€mas monetaras politikas un
valiitas politikas darbibas principu monitoringu, izverteéSanu un uzlabojumu ieteikSanu no risku
parvaldibas viedokla.

Riska vadibas komiteja, kuras daltbnieki ir Eurosisttmas centralo banku eksperti,
palidz 1&émgjinstitiicijam nodrosinat Eurosisteémai pienacigu aizsardzibu, parvaldot un kontrolgjot
tirgus operaciju izraisitos finanSu riskus, gan attieciba uz Eurosistémas monetaras politikas
operacijam, gan uz ECB argjo rezervju portfeli. Saistiba ar $im aktivitatém Riska vadibas
komiteja piedalas ari finan$u risku monitoringa, noteik$ana un zinojumu snieg$ana un attiecigo
metodologiju un pamatprincipu izstradé un parskatisana.

Neatkarigi no ECB ieksgjas kontroles struktiiras un risku monitoringa Ieksgja audita direktorats
veic revizijas, par kuram tie$i atbildiga ir Valde. Saskana ar ECB Revizijas harta* noteiktajam
pilnvaram ECB iek$gjie auditori sniedz neatkarigu un objektivu vert€jumu un konsultacijas,
nodrosinot sisteémisku pieeju risku parvaldibas, kontroles un vadibas procesu efektivitates
novertésanai un uzlabosanai. ECB ieksgjie auditori stingri ievéro Ieksgjo auditoru instittita "leks&ja
audita profesionalas prakses starptautiskos standartus".

Ieksgjo auditoru komiteja, kas ir viena no Eurosisttmas/ECBS komitejam un ko veido
ECB un NCB icksgja audita eksperti, palidz sasniegt Eurosistémas/ECBS mérkus, nodrosinot

neatkarigu, objektivu vert€§jumu un konsultacijas, kuru meérkis ir radit pievienoto vertibu un
uzlabot Eurosistemu/ECBS.

4 Harta publicéta ECB interneta vietng, lai veicinatu ECB ieviesto audita procediiru caurredzamibu.
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ETIKAS KODEKSI

Uz ECB leémégjinstiticiju locekliem attiecas divi €tikas kodeksi. Pirmais &tikas kodekss sniedz
noradijumus Padomes locekliem un vinu vietniekiem un nosaka &tiskos standartus, pildot Padomes
loceklu funkcijas.® Tas atspogulo vinu atbildibu sargat Eurosistémas integritati un reputaciju un
nodro§inat tas darbibas efektivitati. Padome ir iec€lusi &tikas padomnieku, kura uzdevums ir tas
locekliem sniegt noradijumus par atseviskiem profesionalas &tikas aspektiem. Otrais ir Valdes
loceklu Etikas kritériju papildkodekss.® Tas papildina otru kodeksu, detalizétak nosakot uz Valdes
locekliem attiecinamo &tisko rezimu.

Etikas regulgjums ECB darbiniekiem’ sniedz noradfjumus un nosaka &tikas principus, standartus un
etalonus. No visiem darbiniekiem tiek gaidita atbilstiba augstiem profesionalas &tikas standartiem,
veicot darba pienakumus, ka arT vingu attiecibas ar NCB, valsts iestadem, tirgus dalibniekiem,
plassazinas lidzeklu parstavjiem un sabiedribu kopuma. Valdes iecelts pilnvarotais &tikas joma
nodrosina $o noteikumu konsekventu interpretaciju.

KRAPSANAS APKAROSANAS PASAKUMI

1999. gada Eiropas Parlaments un ES Padome pienéma Regulu®, lai pastiprinatu cinu pret krapSanu,
korupciju un visam citam nelikumigam darbibam, kas kait€ Kopienas finansu interes€m. Saskana ar
So Regulu Eiropas KrapSanas apkaroSanas birojs (European Anti-Fraud Office; OLAF) veic ieksgjo
izmekléSanu ES iestad@s, institicijas, birojos un agentiras, ja radusas aizdomas par krapSanu.
Saskana ar OLAF Regulu visam mingtajam institiicijam japienem l&€mumi, lai OLAF katra no
tam varétu veikt izmekléSanu. 2004. gada Padome pienéma Iémumu’ par OLAF izmekléSanas

NOZIEDZIGI IEGUTU LIDZEKLU LEGALIZESANAS UN TERORISMA FINANSESANAS NOVERSANAS
PROGRAMMA

2007. gada ECB izveidoja iek$gjos planus cinai pret noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizésanu (AML)
un pret terorisma finansésanu (CTF). AML un CTF noteikumi saskanoti ar Finansu darbibas
operativas grupas cinai pret naudas atmazgasanu (FATF) ieteikumiem, ciktal tie attiecas uz ECB
operacijam. Darbibas atbilstibas kontroles funkcija ECB ietvaros identific€, analiz€ un mazina
ar naudas atmazgasanu un terorisma finansé€Sanu saistitos riskus attieciba uz visam bitiskajam
ECB aktivitatem. Nodrosinat atbilstibu attiecigajiem AML un CTF tiesibu aktiem ir dala no ECB
darfjuma partneru atbilstibas noveért§juma un monitoringa procesa. Tap&c ipasa uzmaniba tiek
pieveérsta ES veiktajiem ierobezojoSajiem pasakumiem un FATF publiskajiem pazinojumiem.
Ieks&ja parskatu sniegSanas sistema papildina ECB AML un CTF ietvaru, lai nodroSinatu visas
attiecigas informacijas sistematisku savaksanu un savlaicigu iesniegsanu Valdei.

5 Sk. Padomes loceklu Etikas kodeksu (OV C 123, 24.05.2002., 9. Ipp.), ta grozijumus (OV C 10, 16.01.2007., 6. Ipp.) un ECB interneta
vietni.

6 Sk. ECB Valdes loceklu Etikas kritériju papildkodeksu (OV C 104, 23.04.2010., 8. Ipp.) un ECB interneta vietni.

7 Sk. ECB Personila reglamenta 0 dalu, kura ietverts Etikas regul&jums (OV C 104, 23.04.2010., 3. Ipp.), un ECB interneta vietni.

8 Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula (EK) Nr. 1073/1999 par izmeklé$anu, ko veic Eiropas Krapsanas
apkaro$anas birojs (OLAF; OV L 136, 31.05.1999., 1. Ipp.).

9 2004. gada 3. junija Lémums ECB/2004/11 par Eiropas KrapSanas apkaroSanas biroja izmekléSanas noteikumiem un nosacijumiem
Eiropas Centralaja banka, lai novérstu krapsanu, korupciju un citas nelikumigas darbibas, kas kaité Eiropas Kopienu finansu interesém, un
par grozijumiem Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumos (OV L 230, 30.06.2004., 56. Ipp.).
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ECB DOKUMENTU PUBLISKA PIEEJAMIBA

2004. gada pienemtais ECB Lémums par publisku piekluvi ECB dokumentiem'® atbilst citu ES
iestazu un institliciju mérkiem un standartiem attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu. Tas
veicina caurredzamibu, vienlaikus nemot véra ECB un NCB neatkaribu un nodrosinot konkrétu
ar ECB uzdevumiem saistitu specifisku jautagjumu konfidencialitati.!' 2013. gada bija maz
pieprasijumu nodro$inat dokumentu publisku pieejamibu.

10 2004. gada 4. marta Lémums ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas Centralas bankas dokumentiem (OV L 80, 18.03.2004., 42. Ipp.)
un 2011. gada 9. maija Lémums ECB/2011/6, ar ko groza Lémumu ECB/2004/3 par publisku piekluvi ECB dokumentiem (OV L 158,
16.06.2011., 37. Ipp.).

11 Saskana ar ECB saistitbam nodrosinat atklatibu un caurredzamibu ECB interneta vietnes sadala "Arhivs" nodrosina piekJuvi vésturiskiem

dokumentiem.
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ECB ORGANIZACIJAS SHEMA

(2014. gada 1. janvaris)

m
VA 2013

Administracijas

generaldirektorats

Verners Studeners

Vietnieks: Klauss Rimke

+ Biroja pakalpojumu nodala

* Drosibas nodala

+ Finansu parskatu sniegsanas
un politikas nodaja

+ Gramatvedibas un iepirkuma
nodala

+ Jauno ECB telpu projekta birojs

* Telpu nodala

Banknosu
direktorats

Tons Ross

+ Naudas attistibas nodala

* Naudas parvaldibas nodala

Komunikacijas un valodu

generaldirektorats

Kristine Gréfa

Vietnieks: Tjeri Braks

* Informacijas un protokola nodala

* Multimediju nodala

+ Pasaules plassazinas lidzeklu
attiecibu nodala

+ Valodu nodala

Valdes juriskonsults
Franks Smetss

ECB parstavnieciba
Vasingtona
foris Pino

Ekonomikas

generaldirektorats

Volfgangs Sils

Vietnieks: Hanss Joahims Klekers

+ Fiskalas politikas nodala

— Tautsaimniecibas
attistibas direktorats
Hanss Joahims Klekers
+ Cenu un izmaksu nodala

Generaldirektorati
un direktorati

Nodalas

— Monetaras politikas

direktorats

Masimo Rostanjo

+ Kapitala tirgus un finansu
struktiiras nodala

+ Monetaras analizes nodala

+ Monetaras politikas stratégijas
nodala

ESRK sekretariats

Francesko Macaferro'
Vietniece: Andrea Mehlere

Cilvekresursu, budzeta

un organizacijas

generaldirektorats

Stevens Kenings

Vietnieks: Peters Renpferds

+ Budzeta, kontroles un organizacijas
nodaja

* Cilvékresursu politikas un personala
attiecibu nodala

+ Personala atlases un atalgojuma
nodala

Informacijas sistemu

generaldirektorats

Kunrads de Gésts

Vietnieks: Mahi Klavé Badia

* Analitisko lietojumprogrammu nodala

+ Darfjumu lietojumprogrammu nodala

* Drosibas un arhitektiiras nodala

* Infrastruktiiras un operaciju nodala

* IT parvaldibas un uznéméjdarbibas
attiecibu nodaja

* Organizacijas sistému nodaja

+ Konvergences un konkurétspjas  lek3eja audita direktorats

nodala

+ Produkcijas izlaides un
pieprasijuma nodala

+ Valstu parraudzibas nodala

Klauss Gresenbauers
* Audita nodaja
+ Audita uzdevumu nodala

1 Zino ECB prezidentam ka ESRK priekssedétajam.
2 Tetver datu aizsardzibas funkciju.
3 Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.

ECB
Gad

a parskats

Starptautisko

un Eiropas attiecibu

generaldirektorats

Frenks Moss

Vietnieks: Tils Nobl

+ Aréjas attistibas nodala

+ ES iestaiu un forumu nodala (t.sk.
ECB parstavniecibas birojs Briselg)

+ Starptautiskas politikas analizes
nodala

+ Starptautisko attiecibu un
sadarbibas nodala

Juridiskais
generaldirektorats
NN

Vietniece: Kjara Ciljoli

+ Finansu tiestbu nodala

- Institucionalo tiesibu nodala’
* Tiesibu aktu nodala

* Uzraudzibas tiesibu nodala

Makrouzraudzibas

politikas un

finansu stabilitates

generaldirektorats

Ignacio Angeloni

Vietnieks: Dzons Fels

+ Finanu reguleSanas nodala

+ Finansu stabilitates uzraudzibas
nodaja

+ Makrofinansialas politikas nodala

* Makrofinansialo saiknu nodala

Tirgus operaciju

generaldirektorats

Ulrihs Bindseils

Vietnieks: Roberto Skjavi

+ FinanSu operaciju pakalpojumu
nodaja

* Naudas tirgu un likviditates nodala

+ Obligaciju tirgu un starptautisko
operaciju nodala

+ Tirgus operaciju analizes nodala

+ Tirgus operaciju sisttmu nodala

Maksajumu sistemu

un tirgus infrastrukturas
generaldirektorats

Daniela Ruso

Vietnieks: Pjers Peti

+ Parraudzibas nodala

* TARGET un nodrosinajuma nodala
+ Tirgus integracijas nodala

Petniecibas
generaldirektorats

NN

Vietnieks: Filips Hartmanis

+ Finansu izpétes nodala

+ Monetaras politikas izpétes nodala

Riska vadibas direktorats
Karloss Bernadeljs

+ Risku analizes nodala

+ Risku stratégijas nodala

Sekretariata
generaldirektorats

Pjérs van der Hegens®

+ Informacijas parvaldibas nodala
+ Sekretariats

Statistikas

generaldirektorats

Aurels Siberts

Vietnieks: Verners Birs

- Aréjas statistikas nodala

+ Makroekonomiskas statistikas
nodaja

+ Monetaras un finansu statistikas
nodala

+ Statistikas atfistibas un
koordinacijas nodala

+ Statistiskas informacijas nodala

+ Uzraudzibas statistikas nodala

T2S programma
Tans Misels Godfrua
+ 12§ programmas birojs



2. ORGANIZACIJAS AKTUALITATES
2.1. CILVEKRESURSU VADIBA

2013. gada ECB veiktie cilvekresursu vadibas pasakumi tika versti uz darba kultiiru, dzimumu
dazadibu, personala atlasi, profesionalo izaugsmi un nodarbinatibas nosacijumiem. Visu 2013. gadu
Cilvekresursu, budzeta un organizacijas generaldirektorats bija plasi iesaistijies Vienota uzraudzibas
mehanisma (VUM) organizatoriskas sagatavosanas darbos, kas sikak aprakstiti 4. nodalas 1.3. sadala.

DARBA KULTURA

2013. gada ar ECB darba kultiiru saistitas norises joprojam bija vérstas uz profesionalo &tiku un darba
snieguma parvaldibu. Profesionalas &tikas joma tika sagatavoti papildu nosacijumi, lai noverstu
un risinatu jebkadus iespgjamos interesu konfliktus. Turpinajas arT privatas finanSu darbibas un
to monitoringa noteikumu parskatiSana, lai joprojam efektivi darbotos &tikas regul&jums. Runajot
par darba snieguma parvaldibu, ECB ieviesa "nepilniga darba snieguma izvertéSanas procediru" to
darbinieku atbalstam, kuriem jauzlabo savs darba sniegums, sasniedzot vismaz apmierinosu [imeni,
lai turpmak veicinatu un saglabatu ECB ka izcila darba snieguma organizacijas statusu.

DAZADIBA

Lai vidgja termina divas reizes palielinatu sievieSu Tpatsvaru vadoSos amatos, ECB 2013. gada
pienéma lémumu noteikt dzimumu parstavniecibas mérkus. Lidz 2019. gada beigam 35% vid&ja
Itmena vadibas (dalu vaditaji, dalu vaditaju vietnieki, nodalu vaditaji, vecakie padomnieki un
padomnieki) un augstaka limena vadibas (generaldirektori, generaldirektoru vietnieki, direktori
un galvenie padomnieki) amatu jaienem sievietem. Attieciba uz augstaka limena vadibas amatiem
mérkis ir 28%. 2013. gada beigas kopgjais sievieSu Ipatsvars vadibas Iimena amatos bija 18%,
bet augstaka [Tmena vadibas amatos — 15%. Lai sasniegtu dzimumu parstavniecibas mérkus, ECB
1steno dzimumu dazadibas ricibas planu.

PERSONALA ATLASE

2013. gada beigas ECB bija 1 907 pilna darba laika ekvivalenta amata vietas (2012. gada beigas —
1 450.5). Palielinajums galvenokart bija skaidrojams ar to, ka 2013. gada tika apstiprinatas amata
vietas saistiba ar VUM izveidi. 2013. gada 31. decembri noris€ja darbinieku pienemsana, lai
aizpilditu nesen apstiprinatas amata vietas, un faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku
skaits ar ECB darba ligumiem bija 1 790 (2012. gada 31. decembri — 1 638).12 2013. gada
kopuma piedavats 111 jaunu fiks€ta termina darba ligumu (ar ierobezojumiem vai nomainami ar
pastavigajiem darba ligumiem). Turpreti 28 darbinieki ar fiks€ta termina vai pastavigu darba ligumu
2013. gada beidza darbu ECB, iesniedzot atligumu vai aizejot pensija (2012. gada — 34 darbinieki).
Turklat 2013. gada noslégti 175 Tstermina darba ligumi (papildus daZiem pagarinatiem ieprieks
noslégtajiem ligumiem), lai aizstatu darbiniekus par gadu Tsakas prombiitnes laika, bet gada laika
beidzas 156 istermina darba ligumu termins.

Visu 2013. gadu ECB turpinaja piedavat istermina darba ligumus ar terminu lidz 36 méneSiem
NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem. Ipasi tapéc daudzi kolegi uzsaka darbu ECB,
lai palidzétu VUM sagatavoSanas darbos. 2013. gada 31. decembri 205 NCB un starptautisko
organizaciju specialisti veica dazadus uzdevumus ECB (par 44% vairak neka 2012. gada beigas).

2013. gada septembr1 darbu ECB uzsaka Absolventu programmas astota gada 10 dalibnieku.
Vini ieguvusi dazadu akadémisko izglitibu, un katrs saka darbu divas atskirigas jomas secigi pa
vienam gadam katra.

12 Sis skaitlis papildus ligumiem, kas noslégti par pilna darba laika ekvivalenta amata vietam, ietver ar NCB un starptautisko organizaciju
darbiniekiem un Absolventu programmas dalibniekiem noslégtos Istermina ligumus.
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Tapat ka ieprieksgjos gados ECB visu gadu piedavaja arT stazéSanas iespgjas studentiem un
augstskolu absolventiem ar ekonomisko, statistikas, uznémejdarbibas vadibas, juridisko vai tulka
izglitibu. 2013. gada 31. decembri ECB bija 145 stazieri (par 19% vairak neka 2012. gada). ECB
pieskira arT piecas stipendijas vadoSajiem ekonomistiem Wim Duisenberg Research Fellowship
programmas ietvaros un piecas Lamfalussy Fellowship programmas stipendijas jaunajiem
pétnickiem.

PROFESIONALA 1ZAUGSME

2013. gada ECB darbinieki turpinaja giit labumu no organizacijas ieksgjas mobilitates iesp&jam.
2013. gada 308 darbinieki, t.sk. 77 vaditaji un padomnieki, 1slaicigi vai uz ilgaku laiku organizacijas
ietvaros tika parcelti cita amata.

Tapat ka visas ECBS centralas bankas, art ECB aktivi piedalas aréjas mobilitates programmas,
kuras atbalsta Cilvekresursu konference un kuras lauj ECB nositit darbiniekus komandgjuma
uz ES 28 NCB vai attiecigam starptautiskajam organizacijam (pieméram, SVF un SNB) uz
2—12 ménesiem. 2013. gada §Ts programmas ietvaros komand&jumos kopuma devas 12 darbiniecku
(jauni gadijumi). 2013. gada decembra beigas bezalgas atvalindgjuma atradas 62 darbinieki
(2012. gada — 56 darbinieki). 2013. gada janvari ECB uzsaka arT karjeras mainas atbalsta
programmu to darbinieku atbalstam, kuri ECB ilgaku laiku pildijusi viena vai Iidziga amata darba
pienakumus un kuri ir ieintereséti karjeras izaugsmé arpus ECB. Paredzgts, ka Iidz 2014. gada
beigam programma varetu piedalities 1idz 50 darbinieku. Lidz 2013. gada beigam bija iesaistiti
26 darbinieki.

ECB turpinaja atbalstit vadibas un darbinieku prasmju apgiiSanu un attistibu un viniem nepiecieSamo
kompetencu talaku pilnveidoSanu. Papildus virknei ieks$&jo macibu iesp&ju vadiba un darbinieki
turpinaja izmantot ar€jas macibu iespgjas, t.sk. ECBS macibu programmas ietvaros piedavatos
kursus. Gatavojoties VUM ievieSanai, vairakas valsts kompetentas iestades uzaicinaja ECB
darbinickus piedalities praktiskos macibu komand&jumos vai specialas macibas mikroprudencialas
uzraudzibas joma.

2013. gada 22 dalu vaditaju vietnieki un 39 nodalu vaditaji piedalijas vairaku avotu sniegta
novertejuma, kura darbinieki, kolégi un argjie sadarbibas partneri atbildéja uz aptaujas jautagjumiem
par vinu organizatoriskajam un vaditaja iemanam. Kopuma novertjums bija loti pozitivs. P&c tam
Sie vaditaji izstradaja individualos darbibas planus turpmakai sava darba snieguma uzlaboSanai.

CILVEKRESURSU KONFERENCE

2013. gada Cilvekresursu konferences pasakumi aptvéra dazadus cilveékresursu vadibas aspektus,
t.sk. plasu ECBS macibu aktivitasu organizésanu un ECBS ieksgjo mobilitati. 2013. gada notika
ECBS macibu pasakumu 44 sesijas, ko piedavaja 22 centralas bankas.

NODARBINATIBAS NOSACIJUMI
ECB nodarbinatibas nosacijumi veidoti ta, lai darbiniekiem joprojam piedavatu pievilcigu paketi,
arT domajot par kopuma lielo darba slodzi, un lidzsvarotu stradajoso un organizacijas vajadzibas.

2013. gada beigas 228 darbinieki stradaja nepilnu darba laiku (par 13% mazak neka 2012. gada).
2013. gada 31. decembri bérna kopsanas bezalgas atvalinajuma atradas 26 darbinieki (2012. gada —
25 darbinieki). 2013. gada katru ménesi taldarba iesp&ju vidgji izmantoja aptuveni 491 darbinieks.
2013. gada kopuma So iesp&ju vismaz vienu reizi bija izmantojusi 1 280 darbinieku.
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2.2. DARBINIEKU SAVSTARPEJAS ATTIECIBAS UN SOCIALAIS DIALOGS

ECB pilniba atzist konstruktiva dialoga ar darbiniekiem nozimi. 2013. gada ECB konsultgjas un
apmainTjas ar informaciju ar véléto Darbinieku komiteju un atzito arodbiedribu organizaciju IPSO'
par parmainam, kas saistitas ar atalgojumu, uzkrajumu darbiniekiem, personala attistibu, darbibas
vadibu, darba apstakliem, veselibas un drosibas nosacTjumiem, ka arT pensiju parvaldibu. Par Siem
jautajumiem notika sarakste (175 vestulu apmaina). Turklat ECB turpinaja biezi rikot diskusijas
par nodarbinatibas un socialajiem jautajumiem, regulari tiekoties ar Darbinieku komitejas un IPSO
parstavjiem, ka arT nodro$inaja, ka darbinieki tika informeti par norisém saistiba ar VUM izveidi.

2.3.  ECBS SOCIALAIS DIALOGS

ECBS Socialais dialogs ir konsultativs forums, kura iesaistita ECB un darbinieku parstavji no ECBS
centralajam bankam un Eiropas arodbiedribu federacijam.!* Ta meérkis ir sniegt informaciju un
veicinat viedoklu apmainu par jautajumiem, kas varétu bitiski ietekm&t nodarbinatibas nosacijumus
ECBS centralajas bankas. Sada informacija tiek sniegta biletena, ko publicé divas reizes gada, un
sanaksmeés, kas notiek Frankfurte.

ECBS Sociala dialoga 2013. gada pirma sanaksme paplasinata sastava notika aprili, lai galvenokart
aplikotu t&€mas, kas saistitas ar VUM. Tika parrunati arT jautajumi par banknosu izgatavosanu un
laiSanu apgroziba, ECBS/Eurosistémas macibam un mobilitati, ka arT tirgus operacijam.

Otra kartgja ECBS Sociala dialoga sanaksme notika novembrT un bija galvenokart veltita banku
uzraudzibas svarigakajam noriseém. Tapéc tika parrunats arT jautajums saistiba ar ECBS Sociala
dialoga pienacigu istenoSanu, lai, nodrosinot darba dev&ju un darba néméeju parstavibu, uzsaktu
VUM izveidi. ECBS/Eurosistémas macibas un mobilitate, ka ari maksajumu sistémas un banknotes
bija citi apspriestie jautajumi.

Bankno$u izgatavoSanas un apgrozibas speciala darba grupa joprojam nodarbojas ar tehniskiem
jautajumiem, kas papildinaja ECBS Sociala dialoga plenarséd@s apspriestos jautajumus. ECBS
Sociala dialoga darba grupas s€des notika 2013. gada marta un oktobrT, un, risinot citus jautajumus,
tika noteikti arT iesp&jamie ECBS Sociala dialoga sanaksmju darba kartiba ieklaujamie punkti.

2.4. EUROSISTEMAS IEPIRKUMU KOORDINESANAS BIRO)S

Eurosistémas Iepirkumu koording$anas biroja (EPCO) uzdevums ir nodrosinat efektivu to ECBS
centralo banku pre¢u un pakalpojumu kopigu iepirkumu koordinaciju, kuras apnémusas piedalities
EPCO aktivitatgs, un turpinat pilnveidot $o centralo banku labako iepirkumu praksi. Centralo banku
iepirkumu ekspertu tikls, kura darbibu koording EPCO, 2013. gada tikas sesas reizes.

Gada laika tika Tstenots 2013. gada precizétais slidosa EPCO Iepirkuma plana variants. Tika
atjaunotas kopigas procediiras attiectba uz ECBS sanaksmju gaisa transporta pakalpojumiem
un globalajiem viesnicu ligumiem. 2013. gada tika pabeigta vairaku tadu kopgjo iepirkumu

13 Starptautisko un Eiropas sabiedrisko pakalpojumu organizacija (International and European Public Services Organisation).
14 Eiropas Centralo banku arodbiedribu Pastaviga komiteja (The Standing Committee of EuropeanCentral Bank Unions; SCECBU), Union
Network International — Europa (UNI-Europa Finance) un Eiropas Valsts parvaldes arodbiedribu federacija (The European Federation

of Public Service Unions; EPSU).
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procediiru sagatavosana, kuras ieviestas jomas, kas saistitas ar tirgus datu pakalpojumiem,
audita pakalpojumiem, banknoSu iesainosanas aprikojumu un kancelejas precem. Turklat EPCO
veiksmigi darbojas piecas citas kopigas iepirkumu procediiras dazadas jomas, t.sk. jomas, kuras
saistitas ar tirgus datu pakalpojumiem, informacijas tehnologijam un banknoS$u iesaino$anas
aprikojumu. Turpingjas ari pétijumi, lai dazadas jomas apzinatu iesp&jamos kopigos iepirkumus,
pieméram, jomas, kas saistitas ar apdroSinasanas pakalpojumiem, aviosabiedribam un informacijas
tehnologijam.

EPCO sagatavoja arT labakas iepirkuma prakses rokasgramatu, kas pieejama EPCO centralajam
bankam.

Gatavojoties [émuma pienemsanai par iespgjamo pilnvaru paplasinasanu un turpmakajiem darbibas
principiem, 2013. gada tika izvertétas EPCO pirma pilnvaru perioda aktivitates.

2.5. ECB JAUNAS TELPAS

2013. gada turpingjas ECB jauno telpu biivniecibas darbi — tika pabeigta ziemelu torna 45 stavu un
dienvidu torna 43 stavu izbiive. Abi biroju torni bija uzbiivéti projektetaja 185 m augstuma, kad
2013. gada marta tika pabeigti tehnisko biivju te€rauda karkasi. Antena tika ierikota neilgi pirms
Lieldienam.

2013. gada tika mont€ti abu biroju torpu un atrija fasades elementi, kas savieno abus tornus. Celtni
tika aizvesti 2014. gada janvarl driz pec tam, kad tehniskajas biives, kas atrodas tornu augsgjos
stavos, tika uzstaditas lielas gaisa kondicionéSanas iekartas. Lidz 2013. gada beigam dalgji tika
pabeigta standarta biroju stavu tehniskas infrastruktiiras izveide un apdares darbi. Saka darboties
dazi lifti, un tos var€ja izmantot materialu un stradnieku transport€sanai.

Darbi turpinajas arT ieejas €ka, kura radis vizualu saikni starp Tirgus halli un augstceltni un skaidri
iezZim&s ECB galveno ieeju. Tika pabeigta Tirgus halles betona jumta karkasa renovacija, savukart
rietumu sparna €kas restauracijas darbi turpinajas. Vienlaikus ar restauracijas darbiem notika
tehniskas infrastruktiiras izbtive un ieksgjas apdares darbi.

Tika pabeigta konferencu zonas un darbinieku restorana ieks€jo struktiiru fasazu izbiive. Bitisks
progress sasniegts arT So zonu projektesana, par to liecindja skaidrs dazadu iekstelpu planojums.
Vienlaikus turpinajas ainavas veidoSana ap &ku ansambli.

ECB darbinieku parcel$anas planota 2014. gada 2. pusgada.

2.6.  VIDES AIZSARDZIBAS JAUTAJUMI

Visu 2013. gadu ECB turpinaja uzlabot veikumu vides aizsardzibas joma. Tas vides aizsardzibas
politika tika aktualiz&ta, lai labak atspogulotu organizacijas attistibu un kontekstu, vienlaikus
saglabdjot uzsvaru uz tas ekologiska pédas nospieduma un oglekla emisiju samazinaSanu.
2013. gada ECB tika atkartoti pieskirts vides sertifikats saskana ar ISO 14001 un ta tika atkartoti
iekJauta ES Vides parvaldibas un audita sistémas (EMAS) registra. ECB turpina mekl&t iesp&jas
vél vairak samazinat oglekla pedas nospiedumu. Ta arT palielinajusi par oglekla emisijam sniegtas
informacijas apjomu un oglekla emisiju monitoringu.
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Padome noléma partraukt ECB gada parskata liela apjoma iespieddarbus, un 11dzigi tika samazinatas
visu ECB oficialo publikaciju tirazas. IespieSana papira formata pieskanota to sanéméju skaitam,
kuri registr&jusies tie$saiste. Butiski samazinati un atbildigi iznicinati arT publikaciju krajumi.

2012. gada pienemto ilgtsp€jigu iepirkumu vadliniju ietvaros picaug to pre¢u un pakalpojumu
skaits, kuri iepirkti atbilstosi ilgtsp&jibas kriterijiem. Turklat, lai paaugstinatu visu darbinieku vides
apzinu, ECB 2013. gada Eiropas Mobilitates nedglas ietvaros atkal organizgja dienu bez automobila.

ECB jauno telpu darbibas un uzturéSanas planos Ipasa uzmaniba pieversta moderna ilgtsp&jiguma
iezZimju izveidei.

2.7.  INFORMACIJAS TEHNOLOGIJU PAKALPOJUMU VADIBA

2013. gada Informacijas sistému generaldirektorats (ISGD) atbalstija ECB pamatdarbibu, kas
saistita ar jaunu Eurosist€mas risinagjumu nodroSinasanu statistikas un tirgus operaciju joma.
Tika veikts papildu darbs, lai sniegtu liclaku atbalstu ECB ar&jo rezervju aktivu, pasu kapitala,
monetaras politikas operaciju un nodrosinajuma parvaldibas joma. Tika uzsaktas jaunas iniciativas,
lai stiprinatu riska parvaldibas sisttmu un ECB analitiskas spgjas, t.sk. uzraudzibas datu vaksanas
un sniegSanas joma. Vienlaikus, lai uzlabotu ECB parvaldes efektivitati, regulari tika uzturétas
transversalas informacijas, cilvékresursu un finansu parvaldibas sisteémas.

Arvien lielaks darbs tika veikts, lai sagatavotos IT infrastruktiiras parvietosanai uz ECB jaunajam
telpam, un ECB ieguldija lidzeklus gan datoraparatiira (tikls un glabasana), gan programmatiira
(iekartas un datu centra vadiba). Gatavojoties VUM ieviesanai, tika izveidotas papildu darba vietas
un uzlaboti mobilitates pakalpojumi.

2013. gada tika parskatita I T infrastruktiira, pamatojoties uz tas darbibas stabilitati un nepartrauktibu,
un tika planotas iniciativas, lai 2014.-2016. gada vienkar$otu eso$o infrastruktiiru un nostiprinatu
tehnisko un organizatorisko pretestibu. STs iniciativas arT noteiks nepiecieamibu péc turpmakas
optimizacijas un papildu kontroles pasakumiem attieciba uz ISGD ieksgjiem procesiem, kuru
defingSana un 1stenoSana tika uzsakta 2013. gada.
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Abu biroju torpu argjo virsmu veido moderna salikta vairogveida fasade — smalka klasisko fasades konstrukcijas elementu
sintéze trTs slanos —, kura apvienotas izvirzitu logu, dubultstiklojuma logu un dubultas fasades funkcijas. Lai nodroinatu
atbilstibu dazadam prasibam saistiba ar ugunsdro$ibu, radaru signalu atstarojuma slapéSanu, fasazu tiriSanu un
aizsardzibu pret saules stariem, izvel&ts 1pass logu stiklojuma veids — arpusé€ saules aizsargstikls, bet iekSpusé — stikls ar
siltumizolgjosam Tpasibam. Lai uzlabotu aizsardzibu pret sauli, starp abam stikla plaksném ierikotas aluminija Zaltizijas.



FINANSU PARSKATI
VADIBAS ZINO]UMS PAR 2013. GADU

I. DARBIBAS RAKSTURS

ECB darbiba 2013. gada detalizeti aprakstita attiecigajas gada parskata nodalas.

2. MERKI UN UZDEVUMI

ECB meérki un uzdevumi aprakstiti ECBS Statiitos (2. un 3. pants). Parskats par So merku TstenoSanu
sniegts prezidenta ievadvardos gada parskata.

3. GALVENIE RESURSI UN PROCESI
ECB PARVALDIBA

ECB lemgjinstitiicijas ir Valde, Padome un Generalpadome. ECB korporativa vadiba papildus
ietver arT augsta [imena Audita komiteju un vairakus iek$gjas un ar&jas kontroles Iimenus, ka ar1
divus &tikas kodeksus un Etikas regulgjumu.

Lai turpinatu stiprinat ECB un Eurosisteémas korporativo vadibu, Audita komiteja palidz Padomei
pildit tas pienakumus saisttba ar finansu informacijas integritati, ieksgjas kontroles pasakumu
parraudzibu, atbilstibu piemérojamiem tiesibu aktiem, regulam un &tikas kodeksiem un ECB un

Eurosistémas audita funkciju veikSanu.

ECBS Statiitos paredzeti divi argjas kontroles Itmeni, t.i., argjie revidenti, kas tiek iecelti ECB
finansu parskatu revizijas veikSanai (27.1. pants), un Eiropas Revizijas palata, kas parbauda ECB
vadibas darbibas efektivitati (27.2. pants). Lai sabiedribai biitu pilniga parlieciba par ECB argjo
revidentu neatkaribu, ik p&c pieciem gadiem tiek piemerots auditorsabiedribu rotacijas princips.
2013. gada Ernst & Young GmbH Wirtschafispriifungsgesellschaft tika apstiprinata par ECB
argjiem revidentiem lidz 2017. finansu gada beigam.

ECB ieksgjas kontroles struktiiras ietvaros izveidota darbibas risku parvaldibas sist€ma, saskana ar
kuru katra struktiirvieniba ir atbildiga par savu darbibas risku parvaldibu un kontroles pasakumu
istenoSanu, ka arT par savas darbibas lietderibu un efektivitati. Valdi tas parraudzibas funkcijas
Istenosana saistiba ar ECB darbibas risku parvaldibu atbalsta Darbibas risku komiteja (DRK).

ECB Riska parvaldibas direktorats ir atbildigs par visu ECB finansu tirgus operaciju riska
parvaldibas sistému un par Eurosist€émas monetaras politikas un argjo rezervju politikas darbibas
principu monitoringu, izveértésanu un uzlabojumu ieteikSanu no riska parvaldibas viedok]a.

ECB ieksgjas kontroles struktira par budzeta jautajumiem galvenokart ir atbildigas attiecigas
darbibas jomas struktirvienibas. Cilvékresursu, budZeta un organizacijas generaldirektorata
BudZeta, kontroles un organizacijas nodala (BCO) izstrada pamatprincipus un sagatavo stratégisko
planosanu un veic tas monitoringu saisttba ar ECB resursiem. Ta kopa ar struktiirvienibam
izstrada arT attiecigo darbibas budzetu. BCO veic art ECB un ECBS projektu planosanu, resursu
kontroli, izmaksu izdeviguma analizi un ieguldijjumu analizi. Izdevumu atbilstibas apstiprinatajam
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budZetam monitoringu regulari veic Valde, nemot véra BCO ieteikumus, un Padome ar Budzeta
komitejas (BUCOM), kuras sastava ir ECB un euro zonas NCB eksperti, palidzibu. Saskana ar
ECB Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz Padomei, sniedzot ECB gada budzeta prieks§likumu un
Valdes iesniegto papildu budZeta finansgjuma pieprasijumu detalizétu novertSjumu, pirms tie tiek
iesniegti Padomei apstiprinasanai.

V==

Papildus Ieksgja audita direktorats veic neatkarigas revizijas, par kuram tiesi atbildiga Valde.

VisaptveroSie ECB darbinieku &tikas principi sniedz noradijumus un nosaka &tikas normas,
standartus un vertgjuma kriterijus. No visiem darbiniekiem tiek gaidita atbilstiba augstiem
profesionalas &tikas standartiem, veicot darba pienakumus, ka arT vigu attiecibas ar NCB, valsts
iestadem, tirgus dalibniekiem, plassazinas lidzeklu parstavjiem un sabiedribu kopuma. Divi papildu
&tikas kodeksi nosaka tikai uz ECB lemgjinstitiiciju locekliem attiecinamo &tikas rezimu. Valdes
iecelts pilnvarotais &tikas joma nodroSina, lai Valdes locekliem un darbiniekiem piem&rojamie
noteikumi tiktu interpretéti konsekventi. Padome ir iec€lusi &tikas padomnieku, kura uzdevums ir
tas locekliem sniegt padomus par atseviskiem profesionalas &tikas aspektiem.

Sikaka informacija saistiba ar ECB parvaldibu izklastita gada parskata 8. nodalas 1. sadala.

VALDES LOCEKLI

Par Valdes locekliem Eiropadome iecel personas ar nevainojamu reputdciju un profesionalo
pieredzi monetarajos vai banku darbibas jautajumos, pamatojoties uz ES Padomes ieteikumu péc
tas apspriedém ar Eiropas Parlamentu un Padomi.

Lémumus par Valdes loceklu darba noteikumiem un nosacijumiem pienem Padome, pamatojoties
uz priekslikumu, ko sniedz komiteja, kuras sastava ir tris Padomes iecelti locekli un tris ES Padomes
iecelti locekli.

Valdes locek]u atalgojums un pabalsti raksturoti finansu parskatu 30. skaidrojuma "Personala izmaksas".

DARBINIEKI

2013. gada ECB cilvekresursu vadibas politika galvena uzmaniba bija pieversta darba kultiirai, dzimumu
dazadibai, personala atlasei, profesionalajai attistibai un nodarbinatibas nosacfjumiem. Ar ECB darba
kultoru saistitas norises joprojam verstas uz profesionalo &tiku un darba izpildes vadibu. Attieciba uz
darba izpildes vadibu ECB ieviesa "nepietickama darba snieguma procediiru”, lai atbalstitu darbiniekus,
kuriem nepiecieSams atjaunot vismaz apmierinosu darba izpildes ITmeni. Turklat banka 2013. gada
pienéma lémumu ieviest dzimumu mérkraditajus un izstradaja dzimumu dazadibas pasakumu planu ar
mérki vidgja termina biitiski palielinat sieviesu patsvaru vadosajos amatos.

ECB turpinaja atbalstit vadibas un darbinieku atbilstoSo prasmju apgfiSanu un attistibu un
nepiecieSamo kompetencu talaku pilnveidosanu. ECB 2013. gada janvari saka divu gadu karjeras
mainas atbalsta programmu darbiniekiem, kuri ilgaku laiku banka stradajusi viena amata vai
lidzigos amatos un veletos veidot karjeru arpus ECB. Visu 2013. gadu tika veikta intensiva
organizatoriska vienota uzraudzibas mehanisma sagatavosanas darbam. Saja sakara ECB darbinieki
piedalijas vairaku nacionalo kompetento iestazu piedavatajos macibu komandgjumos un kursos.
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2013. gada ECB darbinieku ar pilna darba laika ekvivalenta darba ligumiem' vidgjais skaits pieauga
lidz 1 683 (2012. gada — 1 615). 2013. gada beigas ECB bija 1 790 darbinieku. Vairak informacijas
sk. finansu parskatu 30. skaidrojuma "Personala izmaksas" un gada parskata 8. nodalas 2. sadala,
kura arT stkak aprakstitas cilvékresursu vadibas norises.

PORTFELU PARVALDIBA

ECB turgjuma ir divu veidu ieguldijumu portfeli, t.i., ar§jo rezervju ieguldijumu portfelis ASV
dolaros un Japanas jenas un pasu kapitala ieguldijumu portfelis euro. Papildus tam ar ECB pensiju
planiem saistitie Iidzekli iegulditi portfeli, kas tiek parvaldits arpus ECB. ECB tur&juma ir arf tas
dala no "Vertspapiru tirgu programmas" un divu "Nodrosinato obligaciju iegades programmu"
ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, kas paredz&ti monetaras politikas mérkiem.

ECB FINANSU PARSKATU SAGATAVOSANA

Saskana ar ECBS Statiitu 26.2. pantu ECB finansu parskatus sagatavo Valde atbilstosi Padomes
noteiktajiem principiem.?

Administracijas generaldirektorata Finan$u parskatu sniegSanas un politikas nodala ir atbildiga
par finansu parskatu sagatavoSanu kopa ar citam attiecigas darbibas jomas struktiirvienibam,
un tai ar1 janodroSina, lai visi saistitie dokumenti tiktu laikus iesniegti revidentiem un p&c tam
lemgjinstiticijam.

Ieksgja audita direktorats sniedz neatkarigu un objektivu vert§jumu un konsultacijas, kuru merkis ir
uzlabot ECB darbibu. Saja sakara finansu parskatu snieg$anas process un ECB finansu parskati var
tikt paklauti icksgjam auditam. Ieksgja audita zinojumi, kas var ietvert iesaistitajai struktiirvienibai
adres@tus audita ieteikumus, tiek iesniegti Valdei.

ECB Aktivu un saistibu komiteja, kuras sastava ir ECB tirgus operaciju, finansu parskatu sniegsanas,
risku parvaldibas un budzeta funkciju parstaviji, sistematiski veic visu to faktoru monitoringu, kuri
var ietekme&t ECB bilanci un pelnas un zaud&jumu aprékinu, un noverte tos. Ta parbauda finansu
parskatus un ar tiem saistitos dokumentus, pirms tie tiek iesniegti Valdei apstiprinasanai.

Turklat ECB finanSu parskatus revideé neatkarigi arjie revidenti, kurus ieteikusi Padome un
apstiprinajusi ES Padome. Aréjie revidenti parbauda ECB gramatvedibas dokumentus un parskatus,
un viniem ir neierobeZota pieeja visai informacijai par tas darjjumiem. Argjo revidentu pienakums
ir sniegt atzinumu par to, vai finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par ECB
finansialo stavokli un tas darbibas rezultatiem saskana ar Padomes noteiktajiem principiem. Saja
sakara ar€jie revidenti verté finansu parskatu sagatavoSana un atspogulo$ana izmantotas ieksgjas
kontroles sistémas atbilstibu un novérté lietotas gramatvedibas politikas piemé&rotibu un Valdes
izdarito gramatvedibas aplé$u pamatotibu.

Kad Valde akceptgjusi finanSu parskatus, tos kopa ar argjo revidentu atzinumu un visiem
nepiecieSamajiem dokumentiem iesniedz Audita komitejai izskatiSanai, pirms tie tiek iesniegti
Padomei apstiprinasanai.

1 Nav ietverti bezalgas atvalindjuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai stermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. Ietverti arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un b&ma kopSanas vai ilgstosa

slimibas atvalinajuma.
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Valde pienémusi [émumu, ka, sakot ar 2013. gadu, ECB finansu parskati tiks apstiprinati Padomes
otraja s€dg katra gada februari un péc tam nekavgjoties publicéti.

4. RISKU PARVALDIBA

ECB paklauta gan finansu, gan darbibas riskam. Tapéc risku parvaldiba ir butiska tas darbibas
sastavdala un tiek Tstenota, veicot nepartrauktu riska apzinasanas, novertéSanas, mazinasanas un
monitoringa procesu.

FINANSU RISKI

Finansu riskus rada ECB pamatdarbiba un kapitala izvietojums un Tpasi: 1) argjo rezervju un zelta
turgjumu, 2) euro denominéto ieguldijumu portfelu un 3) monetaras politikas mérkiem iegadato
vertspapiru turgjumu parvaldiba. Tie ietver kreditrisku, tirgus risku un likviditates risku. ECB
pienem lémumu par aktivu izvietojumu un ieviesusi atbilstoSu risku parvaldibas sistému, nemot
vera dazado portfelu un finansu riska darfjumu noliikus un mérkus, ka ari tas lémgjinstitticiju
noteiktas risku prioritates. Lai nodroSinatu, ka §1s prioritates vienmér tiek ievérotas, ECB regulari
veic risku monitoringu un méra tos, vajadzibas gadijuma veic attiecigas risku mazinaSanas darbibas
un regulari parskata tas aktivu izvietojumu un risku parvaldibas sistemu.

Finan$u riskus var vertét kvantitativi, izmantojot dazadus risku mérjjumus. Lai veiktu §adu risku
apléses, ECB pieméro pasu izstradatas risku apléSu metodes, kuras balstas uz vienotu tirgus riska
un kreditriska simulacijas sistému. ModeléSanas pamatkoncepcijas, metodes un risku méerisanas
pasakumu pamata esoSie pienémumi balstiti uz tirgus standartiem un atspogulo tos.® Lai iegiitu
pilnigu izpratni par potencialajiem riska notikumiem, kuru biezums un nopietnibas pakape var
biit dazada, ECB izmanto divu veidu statistiskos m&rfjumus — riska kvantitativo raditaju (Value
at Risk; VaR) un paredzama deficita raditaju (Expected Shortfall),* kurus aprékina vairakiem
ticamibas ITmeniem. Turklat izmanto jutiguma un scenariju analizi, lai labak izprastu un papildinatu
statistiskas riska apléses.

Vertgjot ar VaR 95% ticamibas ITmeni viena gada laika (VaR 95%), 2013. gada 31. decembrl
ECB finansu aktivi bija paklauti finansu riskam kopuma 8.6 mljrd. euro apméra — tas bija riska
samazinajums salidzinajuma ar riska aplésém 2012. gada 31. decembri (10.5 mljrd. euro)’.

KREDITRISKS®

ECB parvalda tas kreditrisku, kas ietver kreditsaistibu neizpildes risku un kreditu migracijas
risku, galvenokart izmantojot risku limitu sist€mu un noteiktas kreditoperacijas arT nodros§inajuma

3 Saistibu neizpildes un reitingu migracijas iesp&ju nosaka péc lielako kreditreitinga agentiru publicétajiem saistibu neizpildes un reitingu
mainas pétfjumiem. Svarstigumu, korelacijas un, runajot visparigak, kreditriska un tirgus riska mainigo raditaju lidzigas svarstibas
modelg, izmantojot vairaku faktoru sasaistes metodi, ko kalibré, pamatojoties uz vésturiskajiem datiem.

4 Riska kvantitativo raditaju (VaR) definé ka maksimalo potencialo finansu aktivu portfela zaud&jumu slieksni, kas saskana ar statistisko
modeli netiks parsniegts ar noteiktu varbiitibu (ticamibas ITmeni) konkréta riska perioda. Paredzama deficita raditajs ir saskanots riska
merijums, kur§, izmantojot lidzigu periodu un lidzigu ticamibas limeni, konservativak méra ar varbiitibu svértos vidgjos zaudgjumus, kas
iespgjami sliktaka scenarija gadijuma, kura parsniegts VaR slieksnis. Saja konteksta zaudgjumus defing ka starpibu starp ECB bilancg
noradito portfelu tiro vertibu perioda sakuma un simulétam vértibam perioda beigas.

5 Saja vadibas zinojuma sniegtas riska apléses sagatavotas, izmantojot konsekventu metodologiju, piengmumus un riska darfjumu raditajus,
kas iegiiti 2012. gada 31. decembri un 2013. gada 31. decembri. Saja parskata par 2012. gada 31. decembri sniegto riska aplédu un
2012. gada parskata sniegto riska aplésu skaitliskas at3kiribas radusas metodologijas principu uzlabojumu dg].

6 Kreditsaistibu neizpildes risku defin€ ka finansu zaudgjumu risku, kas rodas saistibu neizpildes gadijuma, ko nosaka paradnieka (darfjuma
partnera vai emitenta) nesp&ja laikus pildit savas finansu saistibas. Papildus kreditsaistibu neizpildes riskam plasaka kreditriska definicija

ECB
Gada parskats
2013



metodes. ECB izmanto atSkirigu riska kontroli un limitu kreditriska noteikSanai dazadam
operacijam, atspogulojot dazadiem portfeliem pieméroto politiku vai ieguldijumu mérkus.

ECB argjo rezervju turgjumi paklauti gan kreditsaistibu neizpildes, gan kreditu migracijas riskam.
Toméer Sie riski ir minimali, jo rezerves galvenokart tiek turétas potencialam arvalstu valiitas
intervenceém un tapéc iegulditas aktivos ar augstu kreditkvalitati.

ECB zelta turgjumi nav paklauti kreditriskam, jo zelts netiek aizdots treSam pusém.

So euro denominéto ieguldijumu portfelu mérkis ir nodroginat ECB ar ienakumiem darbibas
izdevumu segSanai, saglabajot ieguldito kapitalu. Tapéc Siem tur§jumiem pelpas apsverumi
attieciba uz aktivu izvietojumu un risku kontroles sist€mu ir relativi nozimigaki neka ECB argjam
rezervém. Neraugoties uz to, tiek saglabats mérens ar Siem turgjumiem saistita kreditriska Itmenis.

ECB riska darfjumus saistiba ar vertspapiriem, kas iegadati divu "Nodro$inato obligaciju iegades
programmu" un "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros, visticamak, neietekm&s kreditu migracijas
risks, jo tie klasificéti ka lidz termina beigam turti vertspapiri un tapéc netiek parvertéti pec tirgus
cenam. Tomér Sie riska darfjumi var but paklauti kreditsaistibu neizpildes riskam. "NodrosSinato
obligaciju iegades programmas" portfelu gadijjuma kreditsaistibu neizpildes risks ierobeZzots
meérena limeni, izmantojot aktivu izvietojumu, risku limitus un atbilstibas principus, ka rezultata
veidojas diversificets nodrosinato obligaciju portfelis ar augstu kreditkvalitati. "Vertspapiru tirgu
programmas" gadijuma kreditrisku profilu nosaka pirkumu sadalijums pa valstim, kura pamata ir
monetaras politikas apsveérumi. Rezultata kreditrisks neparsniedz ECB noteikto riska pakapi.

TIRGUS RISKS’

Galvenie tirgus riska veidi, kam ECB paklauta, parvaldot savus tur&jumus, ir valiitas risks un precu
(zelta cenas) risks.® ECB paklauta ari procentu likmju riskam.’

Valutas un precu risks

ECB ir paklauta valtitas riskam un precu riskam saistiba ar argjo rezervju un zelta turjumiem.
Nemot vera tas riska darfjumu apjomu un valiitas kursu un zelta cenu svarstigumu, valiitas un precu
riski ir ECB finansu risku profila noteicosie riski.

Nemot véra zelta un argjo rezervju politikas nozimi, kas aprakstita gada parskata 2. nodalas
1.3. sadala, ECB necenSas novérst valiitas un pre¢u risku. Sie riski tiek liela méra mazinati,
diversificgjot turgjumus dazadas valiitas un zelta, pat ja aktivu izvietojumu galvenokart nosaka
potenciala nepieciesamiba veikt intervences politikas noliikos.

ECB kopgja risku profila valiitas un precu (zeltas cenas) riska Tpatsvars ir noteicosais. Lielako dalu
risku rada zelta cenu un ASV dolara kursa svarstigums. Atbilstosi Eurosist€émas noteikumiem zelta
un ASV dolaru parvertésanas konti, kas 2013. gada 31. decembrT bija attiecigi 10.1 mljrd. euro
(2012. gada — 16.4 mljrd. euro) un 1.7 mljrd. euro (2012. gada — 3.3 mljrd. euro), var tikt izmantoti,

ietver migracijas risku (risks, ka iestasies finansiali zaud&jumi finansu aktivu parcenosanas rezultata péc tam, kad bitiski pasliktinajusies
to kreditkvalitate un reitingi).

7  Tirgus risks ir finanSu zaud&jumu risks, kas rodas ar kreditnotikumiem nesaistitu tirgus cenu vai procentu likmju svarstibu rezultata.

8 Valatas risks ir finanSu zaud&jumu risks, kas var rasties arvalstu valita denominétas pozicijas valiitas kursu svarstibu rezultata. Precu risks
ir finanSu zaud&jumu risks, kas var rasties precu turgjumos to tirgus cenu svarstibu rezultata.

9 Procentu likmju risks ir finansu zaud&jumu risks, kas var rasties finansu instrumentu faktiskas vértibas krituma dg| piem&rojamo procentu

likmju (pelnas likmju) nelabvéligu parmainu rezultata.
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lai nakotné kompensétu jebkadas nelabvéligas pamatd esoSo aktivu cenu svarstibas, tadejadi
novérsot jebkadu ietekmi uz ECB pelnas uz zaudgéjumu aprekinu.

ECB zelta turjumu vértiba 2013. gada strauji samazinajas, tacu $adu vértibas kritumu pilniba
kompensgja attiecigais parvertésanas konts. Vertibas samazinajuma dé] ECB zelta tur§jumu tirgus
vertiba sarukusi, samazinot valtitas un precu risku.

Procentu likmju risks

Vertspapiri, kas iegadati divu "NodroSinato obligaciju iegades programmu" un "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros, klasificeti ka lidz termina beigam turgti vertspapiri, tap&c tie netiek
parvertéti pec tirgus cenam un nav paklauti procentu likmju riskam.

Turprett lielaka dala ECB argjo rezervju un euro denominéto ieguldijumu portfelu iegulditi
vertspapiros ar fiksétu ienakumu, kas tiek parverteti pec tirgus cenam un attiecigi paklauti procentu
likmju riskam. Ar Siem portfeliem saistitais procentu likmju risks tiek parvaldits, izmantojot
aktivu izvietojuma politiku un tirgus risku ierobeZzojumus, kas nodrosina, ka tirgus riski vienmer ir
ierobezoti tada limeni, kas atspogulo ECB izvéleto riska un pelnas attiecibu dazadiem portfeliem.
Fiks&ta ienakuma portfelu modificéta ilguma (modified duration)'® izteiksmé dazado izvéleto riska
un pelnas attiecibu rezultatd euro denominétajiem ieguldijumu portfeliem ir lielaks modificétais
ilgums neka arvalstu valiitu turgjumiem.

ECB paklauta ierobezotam procentu likmju riskam un 2013. gada laika ECB procentu likmju riska
profils pamata saglabajas stabils.

LIKVIDITATES RISKS'

Nemot véra euro ka butiskas rezervju valiitas nozimi, ECB ka centralas bankas lomu un tas aktivu
un saistibu struktiiru, vienigais bitiskais likviditates risks, kam paklauta ECB, ir finansu zaud&jumu
risks saistiba ar nesp&ju atbilstosa laika perioda atsavinat kadu aktivu péc ta domingjosas tirgus
vértibas. Saja sakard, nemot véra ECB portfelu stabilitati un to skaidri noteiktos mérkus, ECB
galvena paklautiba likviditates riskam saistita ar tas argjam rezerveém, jo, lai veiktu arvalstu valiitas
intervences, var biit nepiecieSams atsavinat lielus So tur&jumu apjomus 152 laika perioda.

Likviditates risks attieciba uz ECB argjam rezervém tiek parvaldits, nodrosinot tadu aktivu
izvietojumu un ierobezojumus, lai pietickami liela ECB turgjumu dala biitu ieguldita aktivos, kurus
iesp&jams atri atsavinat bez biitiskas ietekmes uz cenu.

ECB portfelu likviditates riska profils 2013. gada pamata saglabajas stabils.
DARBIBAS RISKS

ECB defing darbibas risku ka negativas finansu, darbibas vai reputacijas ietekmes risku sakara ar to,

ka cilveki!? neatbilstosi Tsteno vai neisteno icksgjas parvaldibas un darbibas procesus, ar to sistemu

problémam, uz kuram balstas procesi, vai ar argjiem notikumiem (piem&ram, dabas katastrofam vai

argjiem uzbrukumiem). Darbibas risku parvaldibas sist€ma aptver visas ECB darbibas jomas un ir

10 Modificétais ilgums ir raditajs, kas atspogulo portfelu vertibas jutigumu pret ienesiguma Iiknes paralglam parbidém.

11 ECB konteksta likviditates risku var raksturot ka zaudgjumu rasanas iesp&ju sakara ar tirgus nesp&ju absorbét lielus pirkSanas darfjumus,
neizraisot biitisku cenas kritumu.

12 J&dziens "cilveki" lictots plasa izpratné un aptver jebkuru negativu ietekmi, ko izraisa darbinieku riciba, ka arT neatbilstosa cilvekresursu
un personala politika.
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bankas parvaldibas un vadibas procesu neatnemama sastavdala. ECB darbibas risku parvaldibas
sisttmas galvenie mérki ir nodroSinat pietickamu parliecibu, ka ECB 1istenos savu misiju un
uzdevumus, ka arl aizsargat tas reputaciju un pargjos aktivus no zaud&jumiem, launpratigas
izmanto$anas un kait€jumiem.

Visi riski sakotngji tiek identificéti atseviskas darbibas jomas. Visam attiecigo darbibas jomu
struktiirvienibam atbalstu ar darbibas risku saistito jautdjumu risinaSana sniedz darbibas risku un
darbibas nepartrauktibas funkcijas darbinieki. ECB apkopojusi potencialos risku pamatc€lonus, ka
arT risku notikumus un sekas, kadas var rasties saistiba ar Siem c€loniem. ECB izmanto skaidri
definetu risku dzives ciklu, kas ietver darbibas riska nepartrauktu un sistematisku identific€Sanu,
analiz€Sanu, risinaSanu, zinoSanu un monitoringu. ECB ieviesusi arl pielaujama riska limena
politiku, kas nosaka, kadu darbibas riska Itmeni ECB uzskata par pielaujamu.

5. FINANSU RESURSI

KAPITALS

tika korigétas un ECB parakstitais kapitals tika palielinats 1idz 10 825 milj. euro.

Turklat Hrvatska narodna banka, tapat ka pargjas arpus euro zonas eso$as NCB, samaksaja
3.75% no tas parakstita kapitala ECB darbibas izmaksu segSanai. Kopuma, pievienojoties jaunai
dalibvalstij — Horvatijai —, ECB apmaksatais kapitals 2013. gada 1. jiilija palielinajas [idz 7 653 milj.
euro (2013. gada 30. jiinija — 7 650 milj. euro).

Sis parmainas detalizéti aprakstitas finansu parskatu 16. skaidrojuma "Kapitals un rezerves".

UZKRAJUMS VALUTAS KURSA RISKAM, PROCENTU LIKMJU RISKAM, KREDITRISKAM UN ZELTA CENAS
RISKAM

Lielaka dala ECB aktivu un saistibu periodiski tiek parvertéta pec aktualajiem valiitas tirgus kursiem
un vertspapiru cenam, tapéc ECB pelnitsp&ja stipri paklauta valttas kursa riskam un — mazak —
procentu likmju riskam. ST paklautiba galvenokart rodas saistiba ar tas zelta un argjo rezervju
akttvu turgjumiem ASV dolaros un Japanas jenas, kas galvenokart iegulditi procentus pelnosos
instrumentos. ECB ieguldijumu portfeli un monetaras politikas mérkiem iegadato vertspapiru
turgjumi rada papildu paklautibu kreditriskam.

Nemot véra lielo paklautibu Siem riskiem un tas parvertésanas kontu apjomu, ECB tur uzkrajumu
valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam. Sa uzkrajuma
apjomu un turpmako palielinaSanas nepiecieSamibu katru gadu parskata, nemot véra vairakus
faktorus, t.sk. risku ietvero$u aktivu turgjumu apjomu, risku istenosanas gadijumus kartgja finansu
gada, paredzamos nakama gada rezultatus un risku novert€jumu, kas ietver riska kvantitativa
raditaja (VaR) aprékinasanu risku ietveroSajiem aktiviem un tiek konsekventi piemerots ilgstosa
laika perioda. Sis risku uzkrajums kopa ar jebkuru ECB vispargjo rezervju fonda turéto summu
nedrikst parsniegt euro zonas NCB apmaksata kapitala vertibu.

2012. gada 31. decembrT uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam sasniedza 7 529 milj. euro. Nemot véra tas veikta riska novertéjuma rezultatus,
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Padome noléma ar 2013. gada 31. decembri palielinat risku uzkrajuma apjomu Iidz 7 530 milj. euro.
S1summa ir vienada ar euro zonas NCB apmaksata ECB kapitala vértibu 2013. gada 31. decembr.

6. 2013. GADA FINANSU REZULTATI

2013. gada pec 0.4 milj. euro parveduma risku uzkrajuma (2012. gada — 1 166 milj. euro) ECB
tira pelpa bija 1 440 milj. euro (2012. gada — 995 milj. euro)'®. Péc $a parveduma un 9.5 milj.
euro ieturéSanas sakara ar ieprieks€jos gados giitas pelnas korekciju (sk. "ECB pensiju plani, citi
pEcnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos)
atlikusT t1ra pelna (1 430 milj. euro) tika sadalita starp euro zonas NCB.

1. attela paraditi ECB pelpas un zaudgjumu aprékina komponenti 2013. gada salidzinajuma ar
2012. gadu.

2013. gada tirie procentu ienakumi sasniedza 2 005 milj. euro (2012. gada — 2 289 milj. euro). Tiro
procentu ienakumu samazinajumu galvenokart noteica: a) mazaki ienakumi no kopg&ja apgroziba
esoso banknosu apjoma ECB dalas; un b) no "Vertspapiru tirgu programmas" un divu "Nodrosinato
obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem gito procentu ienakumu

ECB pe|pas un zaudejumu aprekina sadalijums 2013. un 2012. gada

(milj. euro)
[RNNRNNS 20 1 2
Procentu ienakumi no argjo rezervju aktiviem m|
Procentu ienakumi, kas giiti no euro banknosu ’
sadales Eurosistéma I
Procentu ienakumi no "Vertspapiru tirgu programmas" un il
divam "Nodrosinato obligaciju iegades programmam" [
Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam argjam rezervém ”|M
Pargjie procentu ienakumi M
Realizgtie finansu operaciju guvumi *””””
Finan3u aktivu vértibas norakstiSana w
Pargjie ienakumi 1
Administrativie izdevumi m
Tirie ienakumi pirms parveduma risku uzkrajuma MIIIHIIIIIIHIIIHIH
Parvedums risku uzkrajuma 1
S I TG
Gada tira pelpa

21500 -1000 -500 0 500 1000 1500 2000 2500
Avots: ECB.

13 Gramatvedibas politikas mainas dg] veikti parrékini (sk. "ECB pensiju plans, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina pabalsti"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).
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sarukums. So noridu sekas dalgji kompensgja mazaki procentu izdevumi saistiba ar euro zonas
NCB prasibam par ECB nodotajiem ar¢jo rezervju aktiviem.

Neto realizEtie guvumi no finanSu operacijam 2013. gada samazingjas lidz 52 milj. euro
(2012. gada — 319 milj. euro) galvenokart sakara ar mazaku ASV dolaru portfela realizéto guvumu
no cenam.

Sakara ar ECB ASV dolaru portfelt turéto vertspapiru tirgus vertibas vispargjo kritumu norakstita
vertiba 2013. gada bija ieveérojami lielaka (115 milj. euro; 2012. gada — 4 milj. euro).

2012. gada beigas nerealiz€tie arvalstu vallitas mainas guvumi, kas galvenokart radusSies saistiba
ar ASV dolaru portfeli un Japanas jenu portfeli, sasniedza 6 053 milj. euro un nerealiz&tie guvumi
no zelta cenas — 16 434 milj. euro. 2013. gada sakara ar euro kursa paaugstinasanos attieciba
pret Japanas jenu un ASV dolaru nerealizStie arvalstu valiitas mainas guvumi samazinajas (Iidz
2 540 milj. euro), savukart sakara ar zelta cenas kritumu 2013. gada nerealiz&tie guvumi no zelta
cenas saruka Iidz 10 139 milj. euro. Saskana ar Eurosisteémas gramatvedibas politiku Sie atlikumi
uzraditi parveértésanas kontos.

ECB kopégjas administrativas izmaksas, ieskaitot nolietojumu, 2013. gada sasniedza 527 milj. euro
(2012. gada — 464 milj. euro). Lielaka dala izdevumu, kas saistiti ar ECB jaunas €kas biivniecibu, ir
kapitalizeta un netiek ieklauta $aja posteni.

ECB
Gada parskats
2013



BILANCE 2013. GADA 31. DECEMBRI

AKTIVI

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

Prasibas arvalstu valuta pret arpus euro
zonas esoso valstu rezidentiem
SVF debitoru paradi
Atlikumi bankas un ieguldijumi
vertspapiros, ar¢jie aizdevumi un citi
argjie aktivi

Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas
valstu rezidentiem

Prasibas euro pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem
Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros
un aizdevumi

Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Euro zonas rezidentu euro denominéetie
vertspapiri
Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras
politikas merkiem

Eurosistémas iekS€jas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistema
Pargjas prasibas Eurosistema (neto)

Paréjie aktivi
Materialie un nematerialie pamatlidzekli
Pargjie finansu aktivi
Arpusbilances instrumentu parvértesanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi
Dazadi

Kopa aktivi
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SKAID-
ROJUMI

1.

2.2.

2.2.

3.1.

5.1.

6.1.
12.2.

7.1.
7.2.

7.3.
7.4.
7.5.

2013
(euro)

14 063 991 807

627 152 259

38 764 255 039
39 391 407 298

1270 792 764

535000 000

9 487

18 159 937 704

76 495 146 585
0
76 495 146 585

971 175 790
20 466 245 900

104 707 529
977 552 068
1739308 724
24258 990 011

174 175 275 656

2012
(euro)

20 359 049 520

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2 838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075
24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391

1 660 056 235
1430315 885
23 035511 139

207 292 412 156



PASIVI

Banknotes apgroziba

Saistibas euro pret citiem euro zonas
valstu rezidentiem
Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem

Saistibas arvalstu valuta pret arpus euro

zonas esoSo valstu rezidentiem
Noguldijumi, kontu atlikumi un citas
saistibas

Eurosistémas iek$ejas saistibas

Saistibas par nodotajam argjam rezervém
Pargjas saistibas Eurosisteéma (neto)

Parejas saistibas
Arpusbilances instrumentu parvértesanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi
Dazadi

Uzkrajumi

Parvertesanas konti

Kapitals un rezerves
Kapitals

Gada pelna

Kopa pasivi

SKAID-
ROJUMI

8.

10.

11.

12.
12.1.
12.2.

13.

13.1.
13.2.

13.3.

14.
15.

16.
16.1.

2013
(euro)

76 495 146 585

1054 000 000

24 765 513 795

18 478 777

40 309 644 425
119 857 494
40 429 501 919

185 010 549
370 542 207

786 331 706
1341 884 462

7 619 546 534

13 358 190 073

7 653 244 411

1439 769 100

174 175 275 656

2012
(euro)

73 007 429 075

1 024 000 000

50 887 527 294

40 307 572 893
0
40 307 572 893

585 953 062
975 648 659

928 422 271
2490 023 992

7 595 452 415

23 334 941 183

7 650 458 669

995 006 635

207 292 412 156
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m

PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS
2013. GADA 31. DECEMBRI

Procentu ienakumi no argjo rezervju
aktiviem

Procentu ienakumi, kas giiti no euro
banknosu sadales Eurosistema
Pargjie procentu ienakumi

Procentu ienakumi

Atlidziba par NCB prasibam par
nodotajam argjam rezervém

Pargjie procentu izdevumi

Procentu izdevumi

Tirie procentu ienakumi

Realizgtie finanSu operaciju guvumi/
zaud&jumi

Finan$u aktivu un poziciju norakstiSana
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valtitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam

FinansSu operaciju, vértibas norakstiSanas
un riska uzkrajumu neto rezultats

Tirie komisijas maksas izdevumi

Ienakumi no kapitala akcijam un
Iidzdalibas kapitala

Parejie ienakumi
Kopa tirie ienakumi
Personala izmaksas
Administrativie izdevumi
Materialo un nematerialo pamatlidzeklu

nolietojums
Banknosu razosanas pakalpojumi

Gada pelna

Frankfurté pie Mainas 2014. gada 11. februart
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24.1.
24.2.

24.4.

24.3.
24.4.

24.

25.
26.

27.

28.

29.

30.
31.

32.

2013

(euro)

187 279 973
406 310 130
6477297 658
7070887 761
(192 248 631)

(4 873 777 652)
(5 066 026 283)

2004 861 478

52122 402
(114 607 365)

(386 953)

(62 871 916)

(2126 773)

1168 907

26 107 807

1967 139 503

(240 523 980)
(260 070 567)

(18 581 856)
(8 194 000)

1439 769 100
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Mario Dragi (Mario Draghi)
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2012

(euro)

228 883 700
633 084 427
10917 006 128
11778 974 255
(306 925 375)

(9 182 641 280)
(9 489 566 655)

2289 407 600

318 835 838
(4 180 784)

(1 166 175 000)

(851 519 946)

(2 127 108)

1188176
21938 157

1 458 886 879

(222 374 856)
(220422 011)

(12 918 830)
(8 164 547)

995 006 635



GRAMATVEDIBAS POLITIKA'

FINANSU PARSKATU FORMA UN SNIEGSANA

ECB finansu parskati sagatavoti, lai patiesi atspogulotu ECB finansialo stavokli un darbibas
rezultatus. Tie sagatavoti saskana ar $adu gramatvedibas politiku?, ko ECB Padome uzskata par
atbilstosu centralas bankas darbibas biitibai.

GRAMATVEDIBAS PRINCIPI

Ieveroti $adi gramatvedibas principi: ekonomiska biitiba un caurredzamiba, piesardziba, notikumu
pec bilances datuma atziSana, biitiskums, darbibas turpinaSanas pien@mums, uzkraSanas princips,
konsekvence un salidzinamiba.

AKTIVU UN SAISTIBU ATZISANA

Aktivu vai saistibas atzist bilancé tikai tad, ja ir ticams, ka jebkur§ ar to saistits nakotnes
saimnieciskais labums pliidis uz ECB vai no tas, visi ar to saistitie riski un atlidziba biitiba ir nodoti
ECB un aktiva izmaksas vai vertibu vai saistibu apjomu var ticami novertet.

UZSKAITES PAMATS

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotngjo izmaksu principu, kas atbilstosi pielagots, lai icklautu
tirgojamo vertspapiru (kas netiek klasificéti ka Iidz termina beigam turétie vertspapiri), zelta un
visu pargjo bilances un arpusbilances akttvu un saistibu arvalstu valiitas novertgjumu tirgus vertiba.
DarTjumi ar finansu aktiviem un saistibam parskatos atspoguloti, ievérojot datumu, kad veikti
norekini.

Darfjumus ar arvalstu val@ita denominétiem finansu instrumentiem, iznemot tagadnes darfjumus
ar vertspapiriem, gramato arpusbilances kontos darfjuma datuma. Norgkinu datuma arpusbilances
gramatojumus reversé un darfjumus uzrada bilancé. Arvalstu valiitas pirk§ana un pardosana ietekm@
arvalstu valitas tiro poziciju darjjuma datuma. Pardosanas realiz&tie guvumi vai zaud&jumi arT tiek
aprekinati Saja datuma. Uzkratos procentus, prémijas un diskonta summas, kas saistitas ar arvalstu
valiita denomingtiem finansu instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu. Sie uzkrajumi ari
katru dienu ietekmé arvalstu valiitas poziciju.

ZELTS UN ARVALSTU VALUTU AKTIVI UN SAISTIBAS

Aktivi un saistibas arvalstu valtta izteikti euro péc valiitas kursa bilances datuma. Ienakumi un
izdevumi izteikti p&c valiitas kursa uzskaites diena. Arvalstu valiitu aktivu un saistibu parvertésanu
veic katrai valtitai atseviski, ieklaujot gan bilances, gan arpusbilances instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valiitas parvértéSsanu p&c tirgus cenam veic atseviski no parvértésanas
péc valtas kursa.

Zeltu noverte pec tirgus cenas gada beigas. Zelta cenas parveért€Sana netiek nodalita no valiitas
parveértesanas. Ta vieta uzrada vienu zelta vertibu, pamatojoties uz zelta cenu euro par vienu Trojas

1 ECB gramatvedibas politika detalizéti izklastita 2010. gada 11. novembra Lemuma ECB/2010/21 (OV L 35, 09.02.2011., 1. Ipp.; ar
grozijumiem).
2 §i politika atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta noteikumiem. Tie paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas operaciju

gramatvedibu un finansu parskatu sniegSanu.
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unci, ko gadam, kas nosleédzas 2013. gada 31. decembr, aprekindja pec euro kursa attieciba pret
ASV dolaru 2013. gada 31. decembrd.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) defing ka valiitu grozu. Lai parvertétu ECB SDR tur§jumus, SDR
vertibu noteica ka Cetru galveno valiitu (ASV dolara, euro, Japanas jenas un Lielbritanijas sterlinu
marcinas) kursu sverto summu, parrékinot tas euro saskana ar stavokli 2013. gada 31. decembri.

VERTSPAPIRI

Tirgojamos vertspapirus (kas netiek klasificéti ka l1dz termina beigam turétie vertspapiri) un lidzigus
aktivus noverté pec vidgjas tirgus cenas vai pamatojoties uz attiecigo ienesiguma Iikni bilances
datuma. Katru vertspapiru noverte atseviski. Gadam, kas noslédzas 2013. gada 31. decembrd,
izmantotas vidgjas tirgus cenas 2013. gada 30. decembr.

Tirgojamos vertspapirus, kas klasificeti ka I[idz termina beigam tur&tie vertspapiri, un nelikvidas
kapitala dalas noverté péc izmaksam, nemot véra vertibas samazinasanos.

IENAKUMU ATZISANA

Ienakumi un izdevumi atziti periodd, kura tie nopelniti vai radusies.® Arvalstu valiitas, zelta un
vertspapiru pardosanas realiz€tos guvumus un zaud&jumus uzrada pelnas un zaud&jumu apréekina.
Sadus realiz€tos guvumus un zaudgjumus aprékina atbilstosi attieciga aktiva videéjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus, bet parved tiesi uz parvertésanas kontu.

Nerealiz&tos zaud@umus uzrada pelpas un zaud€jumu aprékina, ja tie gada beigds parsniedz
ieprieksgjos parvertésanas guvumus, kas uzraditi atbilstosaja parvertésanas konta. Sadus nerealizgtos
zaud&jumus no kada vertspapira, valiitas vai zelta neieskaita ar nerealiz&tajiem guvumiem no cita
vertspapira, valiitas vai zelta. Ja pelnas un zaud&umu aprékina uzraditi kada postena nerealiz&tie
zaudg&jumi, $3 postena vidgjas izmaksas samazina lidz vallitas kursam vai tirgus cenai gada beigas.
Nerealizétie zaud&jumi no procentu likmju mijmainas darfjjumiem, kas gada beigas uzraditi pelpas
un zaud&jumu aprékina, tiek amortiz&ti nakamajos gados.

Zaudgjumi no vertibas samazinasanas tiek uzraditi pelpas un zaud&jumu aprékina un nakamajos
gados netiek reverséti, iznemot, ja vertiba atkal pieaug un Sis pieaugums ir attiecinams uz
noverojamu notikumu, kas norisinajies péc tam, kad pirmo reizi uzradita vertibas samazinasanas.
Iegadato vertspapiru, t.sk. vertspapiru, kas klasificéti ka lidz termina beigam turtie vertspapiri,
prémijas vai diskonta summas aprékinatas un uzraditas ka dala no procentu ienakumiem un tiek
amortiz&tas So vertspapiru atlikusaja termina.

REVERSIE DARIJUMI

Reversie darTjumi ir operacijas, kuras ECB pérk vai pardod aktivus saskana ar repo ligumu vai veic
kreditoperacijas pret nodrosinajumu.

3 Administrativajiem uzkrajumiem noteikts minimalais slieksnis 100 000 euro.
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Repo darfjumos vertspapiri tick pardoti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to atpirkSanu
no darfjuma partnera par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Repo darfjumi uzskaititi ka
nodro§inati noguldijumi bilances saistibu pusé. Vertspapiri, kas pardoti $§ada liguma ietvaros, paliek
ECB bilancg.

Reversajos repo darfjumos vertspapiri tiek pirkti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpardoSanu darfjuma partnerim par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Reversie repo darfjumi
uzraditi ka nodrosinati aizdevumi bilances akttvu pusg, bet netiek ieklauti ECB vertspapiru turgjuma.

Reversos darfjumus (t.sk. vertspapiru aizdevumu darfjumus), ko veic automatizetas vertspapiru
aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilancg tikai gadijumos, kad tiek sniegts nodrosinajums
nauda, ko nogulda ECB konta. 2013. gada ECB nesan&ma nodrosinajumu nauda saistiba ar sadiem
darfjumiem.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

Valiitas instrumenti, t.i., birza netirgotic valiitas mainas nakotnes darijumi, arvalstu valiitas
mijmainas darfjumu nakotnes puse un citi valiitas instrumenti, kas ietver vienas vallitas apmainu
pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu vallitas maigas guvumu un zaud&umu aprékinasanai
ieklauti arvalstu valiitas tiraja pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverte atseviski. Atklato birza tirgoto procentu likmju nakotnes
darfjumu ligumu mainigas rezerves dienas parmainas uzraditas pelpas un zaud&jumu aprékina.
Birza netirgoto nakotnes darfjumu ar ve@rtspapiriem un procentu likmju mijmainas darfjumu
vertéSanas pamata ir visparpienemtas vertésanas metodes, izmantojot novérojamas tirgus cenas un
procentu likmes, ka arT diskonta faktorus no norékina datumiem lidz novértéjuma datumam.

NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Aktivu un pasivu vértiba korigéta, atspogulojot notikumus laika no gada beigu bilances datuma lidz
datumam, kad Valde dod atlauju iesniegt ECB finansu parskatus Padomei apstiprinasanai, ja $adi
notikumi biitiski ietekme akttvu un pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi p&c bilances datuma, kas neietekmé& aktivu un pasivu stavokli bilances datuma,
atspoguloti skaidrojumos.

ECBS IEKSEJIE ATLIKUMI/EUROSISTEMAS IEKSEJIE ATLIKUMI

ECBS ieksgjie atlikumi veidojas galvenokart saistiba ar ES veiktajiem parrobezu maksajumiem,
par kuriem norékini tiek veikti euro, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus. Sos darfjumus
liclakoties inici€ privata sektora parstavji (t.i., kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas). Norékini
par Siem darfjumiem tiek veikti TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system), un to rezultata veidojas divpusgji atlikumi ES valstu centralo banku
TARGET?2 kontos. Katru dienu tiek aprékinatas So divpusgjo atlikumu neto pozicijas, ko attiecina
uz ECB, un tadgjadi katrai NCB paliek tikai viena divpusgja tira pozicija attieciba pret ECB. ECB
uzskaite §1 pozicija atspogulo katras NCB neto prasibas vai saistibas pret pargjo ECBS. Eurosistemas
ieksgjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET?2, ka art
citi euro denominétie Eurosisteémas ieks&jie atlikumi (pieméram, starpperioda pelnas sadales NCB),
uzraditi ECB bilancg ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija un atspoguloti posteni "Pargjas prasibas
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Eurosisteéma (neto)" vai posteni "Pargjas saistibas Eurosistéma (neto)". ECBS ieksgjie atlikumi, kas ir
arpus euro zonas eso$0o NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar to dalibu TARGET2*, atspoguloti
postent "Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

Eurosistémas ieks¢jie atlikumi, kas saistiti ar euro banknosu sadali Eurosistéma, uzraditi ka viens

neto aktivs posteni "Prasibas saistiba ar euro banknoS$u sadali Eurosistéma" (sk. "Banknotes
apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Eurosistémas ieksgjie atlikumi, kas radusSies, NCB, kuras pievienojas Eurosisteémai, nododot

argjo rezervju aktivus ECB, denominéti euro un uzraditi postent "Saistibas par nodotajam argjam
rezervém'.

PAMATLIDZEKLI

Pamatlidzekli, ieskaitot nematerialos aktivus, bet iznemot zemi un makslas darbus, tiek novertéti
pSc izmaksam, atpemot nolietojumu. Nolietojumu aprékina péc linearas metodes gaidamaja
pamatlidzekla lietderigas lietoSanas laika, sakot ar ceturksni, péc kura pamatlidzeklis kluvis
pieejams izmantoSanai. Galvenajam aktivu grupam pieméroti $adi lietderigas lietosanas laiki.

Datori, ar tiem saistita datoraparatiira un programmatiira, transportlidzekli 4 gadi
Tehniskais aprikojums 4 gadi vai 10 gadu
Méebeles un iekartas telpas 10 gadu

Nolietojuma periods kapitaliz&tajiem remonta izdevumiem, kas saistiti ar ECB pasreizgjam 1rétajam
telpam, korigets, nemot véra visus notikumus, kas ietekmé attieciga pamatlidzekla gaidamo
lietderigas lietoSanas laiku. Zeme un makslas darbi tiek novertéti pec izmaksam.

Pamatlidzeklus, kuru cena mazaka par 10 000 euro, noraksta icgades gada.

Pamatlidzeklus, kuri atbilst kapitalizacijas krit€rijiem, bet v&l ir biivniecibas vai sagatavosanas
stadija, uzrada posteni "Pamatlidzekli bivniecibas stadija". P&c So aktivu lietoSanas uzsaksanas
ar tiem saistitas izmaksas tiek parvestas uz attiecigajiem pamatlidzeklu posteniem. Lai uzraditu
ECB jauno telpu nolietojumu, izmaksas tiek attiecinatas uz atbilstosajam aktivu sastavdalam, kuru

nolietojums tiks aprékinats saskana ar to noverteto lietderigas lietoSanas laiku.
ECB PENSIJU PLANI, CITI PECNODARBINATIBAS PABALSTI UN CITI ILGTERMINA PABALSTI
ECB nodrosina noteikto pabalstu planus saviem darbiniekiem un Valdes locekliem.

Darbinieku pensiju planu finansg, izmantojot aktivus, kas tiek turéti darbinieku ilgtermina pabalstu
fonda. ECB un darbinieku obligatas iemaksas ir attiecigi 18% un 6% no pamatalgas un atspogulotas
plana noteikto pabalstu pilara. Darbinieki var brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto iemaksu
pilara, ko var izmantot, lai nodroinatu papildu pabalstu apjomu.’ Sos papildu pabalstus nosaka
brivpratigo iemaksu apjoms un veikto iemaksu ieguldijumu ienakumi.

4 2013. gada 31. decembri TARGET?2 piedalijas Sadas arpus euro zonas esofo valstu NCB: Bwreapcka napoona 6anxa (Bulgarijas
Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski un Banca Nationala a Romaniei.

5 Lidzeklus, kas uzkrati brivpratigo iemaksu veida, darbinieki pensiongsanas bridi var izmantot papildu pensijas iegadei. ST pensija no
attieciga briza tiek ieklauta noteikto pabalstu saistibas.
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Pastav nefond@tas vienoSanas par ECB Valdes loceklu p&cnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem. Pastav nefondétas vienosanas par darbinicku pécnodarbinatibas pabalstiem,
kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem.

Parskatita gramatvedibas politika

Lidz 2013. gadam ECB attieciba uz aktuaro guvumu un zaud€jumu no p&cnodarbinatibas pabalstiem
atziSanu pieméroja t.s. 10% koridora pieeju, ka noteikts 19. starptautiskaja gramatvedibas standarta
(SGS) "Darbinieku pabalsti". Saskana ar So pieeju tiros kumulativos neatzitos aktuaros guvumus
un zaudéjumus no p&cnodarbinatibas pabalstiem, kuri parsniedz lielako no a) 10% no noteikto
pabalstu pienakuma pasreizgjas vértibas vai b) 10% no plana aktivu, kas tiek turéti saistiba ar
noteikto pabalstu pienakumu, patiesas vertibas, amortiz&ja plana iesaistito darbinieku paredzama
vidgja atlikusa darba staza laika. Turklat pelpas un zaud&umu aprékina uzradito atdevi no plana
aktiviem, kas tiek turéti saistiba ar noteikto pabalstu pienakumu, aprékinaja, pamatojoties uz
paredzamo atdeves procentu likmi.

Péc 19. SGS parskatiSanas vairs nepastav iesp&ja izmantot 10% koridora pieeju. Tapéc ECB
2013. gada noléma, ka: a) ar pécnodarbinatibas pabalstiem saistito neto noteikto pabalstu saistibu
parrékinatie atlikumi® tiks atziti pilniba un uzraditi bilances posteni "ParveértéSanas konti" un
b) procenti no plana aktiviem tiks aprékinati, piemérojot diskonta likmi. Tad&jadi ieprieks neatzitie
aktuarie zaud@jumi, kas 2012. gada 31. decembrT sasniedza 146 603 113 euro, tagad atspoguloti
bilances posteni "Parvérteianas konti". Sis parmainas piemérotas retrospektivi, un salidzinosie
2012. gada atlikumi korigeti $adi.

Publicéts Korekcija Jaunais uzraditais
2012. gada atlikums
(euro) (euro) (euro)
Aktivi
Pargjie aktivi — dazadi 1 423 836 885 6479 000 1430315 885
Kopgéja korekcija 6479 000
Pasivi
Pargjas saistibas — dazadi 781 819 158 146 603 113 928 422 271
Parvertésanas konti 23 472 041 296 (137100 113) 23334941 183
Gada pelna 998 030 635 (3 024 000) 995 006 635
Kopéja korekcija 6479 000

Pelpas un zaud&jumu aprékins tika retrospektivi korigets, lai atspogulotu: a) diskonta likmes
izmanto$anu procentu no plana aktiviem, kas tiek turti saistiba ar noteikto pabalstu pienakumu,
aprékinasanai un b) iepriek§ amortiz€to aktuaro guvumu un zaud§umu atziSanu postent
"Parvertésanas konti". Pelnas un zaudgjumu aprékina samazinosa korekcija 6 479 000 euro apjoma

attieciba uz laika posmu pirms 2012. finansu gada uzradita posteni "Pargjie aktivi", savukart pelna
gada, kas noslédzas 2012. gada 31. decembri, samazinata par 3 024 000 euro.”

Parvertésanas kontu neto samazinajums sakara ar pelpas un zaud&umu aprékina kumulativo
korekciju 9 503 000 euro apjoma un aktuaro zaudéjumu 146 603 113 euro apjoma atziSanu bija
137 100 113 euro.

Padome noléma kompensét So kumulativo korekciju 9 503 000 euro apjoma, samazinot summu,
kas no 2013. gada neto pelnas tiks sadalita starp NCB.

6 Talak sniegts jaunas terminologijas skaidrojums.
7 Sikorekcija atspogulota pelnas un zaud&jumu aprékina posteni "Personala izmaksas".
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Postena "Pargjas saistibas" picaugums un postena "ParveértéSanas konti" samazinajums atspogulo
attiecigi iepriek$ neatzitos aktuaros zaud&umus un neto noteikto pabalstu saistibu kumulativos
parrékinatos atlikumus 2012. gada 31. decembri.

Saskana ar jaunajiem noteikumiem, ko paredz parskatitais 19. SGS, izmantota $§ada terminologija.
Neto noteikto pabalstu saistibas

Saistibas, kuras bilances postent "Pargjas saistibas" atzitas attieciba uz noteikto pabalstu planiem,
veido noteikto pabalstu pienakuma paSreiz€ja vertiba bilances datuma, no kuras atpemta sa
pienakuma finans€Sanai izmantoto plana aktivu patiesa vertiba.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot planotas vienibas
kreditmetodi. Noteikto pabalstu pienakuma pasreiz€jo vertibu aprékina, diskontgjot aplésto
nakotnes naudas pliismu, izmantojot procentu likmi, ko nosaka péc euro denominétu augstas
kvalitates uzn@mumu obligaciju, kuru dzésanas termin$ atbilst pensiju pienakuma terminam, tirgus

ienesiguma bilances datuma.

Aktuarie guvumi un zaud&umi var rasties uz pieredzi pamatoto korekciju rezultata (kur faktiskie
rezultati atskiras no ieprieks$€jiem aktuara pien€mumiem) un no aktuara piep€émumu parmainam.

Neto noteikto pabalstu izmaksas

Neto noteikto pabalstu izmaksas sadala komponentos, kas uzraditi pelnas un zaudéjumu aprékina,
un parrekinatajos atlikumos saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem, kas uzraditi bilances postent
"Parvertésanas konti".

Pelnas un zaudgjumu aprékina ieklauj neto summu, kas ietver:

a) kartgjas apkalposanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem, kas uzkrajas gada laika;

b) tiros procentus no neto noteikto pabalstu pienakuma péc diskonta likmes;

c) parrekinatos atlikumus saistiba ar citiem ilgtermina pabalstiem (pilniba).

Neto noteikto pabalstu saistibu parrekinatie atlikumi
Tajos ietverti $adi atlikumi:

a) aktuarie guvumi un zaudgjumi no noteikto pabalstu pienakuma;

b) faktiska pelna no plana aktiviem, izpemot summas, kas ictvertas tirajos procentos no neto
noteikto pabalstu saistibam;

c) jebkuras noteikto aktivu griestu ietekmes parmainas, iznpemot summas, kas ietvertas tirajos
procentos no neto noteikto pabalstu saisttbam.

Lai noteiktu atbilstosas saistibas finan$u parskatos, Sos atlikumus katru gadu verteé neatkarigi
aktuari.
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BANKNOTES APGROZIBA

ECB un euro zonas NCB, kas kopa veido Eurosistému, emité euro banknotes.® Apgroziba eso$o
banknosu kopgja vértiba katra ménesa pedeja darbadiena saskana ar banknoSu pardales atslegu’ tiek
sadaltta starp Eurosistémas centralajam bankam.

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo euro banknoSu kopgjas vértibas, un to atspogulo
bilances pasivu postent "Banknotes apgroziba". ECB dala kopg&ja euro banknosSu emisija nodro§inata
ar prasibam pret NCB. Sis prasibas, par kuram tiek maksati procenti', uzraditas apak$postent
"Eurosistémas ieksgjas prasibas: prasibas saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistema" (sk. "ECBS
ieksgjie atlikumi/Eurosist€émas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Procentu
ienakumi no §Tm prasibam ietverti pelpas un zaud&jumu aprékina posteni "Procentu ienakumi, kas
giiti no euro banknosu sadales Eurosistema".

STARPPERIODA PELNAS SADALE

ECB ienakumi no euro banknotém apgroziba un ienakumi, kas radusies no "Ve&rtspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, pienakas euro zonas valstu NCB finansu gada,
kad tie radusies. Ja ECB Padome nav lémusi citadi, ECB sadala $os ienakumus nakama gada
janvari starpperioda ienakumu sadales veida.!! Tos sadala pilniba, iznemot gadijumus, kad ECB tira
pelna attiecigaja gada ir mazaka par tas ienakumiem no euro banknotém apgroziba un "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, un atkariba no Padomes I[@mumiem
parved lidzeklus uzkrajuma valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta
cenas riskam. Ienakumus no euro banknotém apgroziba Padome var nolemt izmantot arT, lai segtu
izmaksas, kas radusas ECB saistiba ar euro banknosu emisiju un apstradi.

CITI JAUTAJUMI

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu, Valde uzskata, ka naudas plismas parskata publicésana
nesniegtu finansu parskatu lasitajiem nekadu svarigu papildu informaciju.

Saskana ar ECBS Statiitu 27. pantu un pamatojoties uz Padomes rekomendaciju, ES Padome
uz pieciem gadiem — lidz 2017. finansu gada beigam — apstiprinajusi Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft par ECB argjiem revidentiem.

8 2010. gada 13. decembra Leémums ECB/2010/29 par euro banknoSu emisiju (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.; ar
grozijumiem).

9 "Banknosu pardales atsléga" ir procentualas dalas, ko iegtist, npemot véra ECB dalu kopgja euro banknosu emisija un piem&rojot parakstita
kapitala atslegu NCB dalai no $a kopuma.

10 2010. gada 25. novembra Lémums ECB/2010/23 par dalibvalstu, kuru valiita ir euro, nacionalo centralo banku monetaro ienakumu sadali
(parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 17. Ipp.; ar grozijumiem).

11 2010. gada 25. novembra Leémums ECB/2010/24 par to, ka pagaidam sadala Eiropas Centralas bankas ienakumus no apgroziba esosajam
euro banknotém un "Vertspapiru tirgu programmas" ictvaros iegadatajiem vertspapiriem (parstradata versija; OV L 6, 11.01.2011.,

35. Ipp.; ar grozijumiem).
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BILANCES SKAIDROJUMI

1. ZELTS UN ZELTA IZTEIKTIE DEBITORU PARADI

ECB 2013. gada 31. decembrT piedergja 16 142 871 Trojas unce'? tira zelta (2012. gada —
16 142 871 Trojas unce). 2013. gada netika veikti darfjumi ar zeltu. ECB tira zelta turgjumu veértibas
euro ekvivalents samazindjas sakara ar zelta cenas kritumu 2013. gada (sk. "Zelts un arvalstu valiitu
aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 15. skaidrojumu "Parveértésanas
konti").

2. PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS EURO ZONAS ESOSO VALSTU UN EURO ZONAS VALSTU
REZIDENTIEM

2.1.  SVF DEBITORU PARADI

Sis aktivs atspogulo SDR ECB turgjuma 2013. gada 31. decembri. Tas saistits ar divvirzienu
vienosanos ar Starptautisko Valiitas fondu (SVF) par SDR pirkSanu un pardoSanu, saskana ar
kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét SDR pirkSanu vai pardo$anu par euro minimala un
maksimala turéjumu apjoma robezas. Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valtitu
(sk. "Zelts un arvalstu valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2.2.  ATLIKUMI BANKAS UN IEGULDIJUMI VERTSPAPIROS, AREJIE AIZDEVUMI UN CITI AREJIE AKTIVI
UN PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET EURO ZONAS VALSTU REZIDENTIEM

Sos divus postenus veido atlikumi bankas, aizdevumi arvalstu valitas un ieguldijumi ASV dolaros
un Japanas jenas denominé&tos vertspapiros.

Prasibas pret arpus euro zonas esoso valstu 2013 2012 Parmainas
rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 939 722 501 1503 909 190 (564 186 689)
Naudas tirgus noguldijumi 1001 428 468 345932 462 655 496 006
Reversie repo darfjumi 87 738 380 56 844 020 30 894 360
Ieguldijumi vértspapiros 36 735 365 690 38 763 272 753 (2027907 063)
Kopa 38764 255 039 40 669 958 425 (1905 703 386)
Prasibas pret euro zonas valstu rezidentiem 2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 4242115 1189425 3052 690
Naudas tirgus noguldijumi 1266 550 649 2 836 986 601 (1570 435 952)
Kopa 1270 792 764 2838176 026 (1567 383 262)

So postenu samazinajums 2013. gada skaidrojams galvenokart ar Japanas jenas un ASV dolara
kursa kritumu attieciba pret euro.

2013. gada 31. decembri ECB bija $adi neto arvalstu valtitu tur€jumi ASV dolaros un Japanas jenas'>.

12 Tas atbilst 502.1 tonnai.

13 Sajos turgjumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiita denominéti aktivi minus pasivi, uz kuriem attiecas arvalstu valitas parvértésana. Tie
ietverti postenos "Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu val@ita pret euro zonas
valstu rezidentiem", "Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi", "Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem",
"Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba" (pasivu pusg) un "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi", nemot véra birza
netirgotos valttas mainas nakotnes darfjumus un arvalstu vallitas mijmainas darfjumus, kas ietverti arpusbilances postenos. Tie guvumi no
arvalstu valita denomin&to finanSu instrumentu cenas, kuri radusies parveértéSanas rezultata, nav ietverti.
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2013 2012

Valita (milj.) Valita (milj.)
ASV dolari 45351 45235
Japanas jenas 1051 062 1046 552

3. PRASIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS ESO30 VALSTU REZIDENTIEM

3.1.  ATLIKUMI BANKAS, IEGULDIJUMI VERTSPAPIROS UN AIZDEVUMI

2013. gada 31. decembrT S0 posteni veidoja prasiba pret arpus euro zonas esosas valsts centralo
banku saistiba ar [igumu par repo darTjumiem, ko ta noslégusi ar ECB. Saskana ar So Iigumu arpus
euro zonas esosas valsts centrala banka var pret atbilstoSu nodrosinajumu aizpemties euro, lai
veicinatu iek$zemes likviditati palielinosas operacijas.

4.  PAREJAS PRASIBAS EURO PRET EURO ZONAS KREDITIESTADEM

2013. gada 31. decembrT S0 posteni veidoja pieprasijuma noguldfjumu konti euro zonas valsts
rezidentu tur&juma.

5. EURO ZONAS REZIDENTU EURO DENOMINETIE VERTSPAPIRI
5.1, VERTSPAPIRI, KAS TIEK TURETI MONETARAS POLITIKAS MERKIEM

2013. gada 31. decembri $o posteni veidoja vertspapiri, ko ECB iegadajusies divu "Nodros§inato
obligaciju iegades programmu" un "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros.

2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 3710724 329 4426 521 354 (715 797 025)
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 1459 074 444 1504 280 207 (45205 763)
"Vertspapiru tirgu programma" 12990 138 931 16 124 715 128 (3134576 197)
Kopa 18 159 937 704 22 055516 689 (3895 578 985)

Pirmas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegade tika pabeigta I1dz 2010. gada
junija beigam, savukart otra "NodroSinato obligaciju iegades programma" noslédzas 2012. gada
31. oktobrl. "Vértspapiru tirgu programma" tika pabeigta 2012. gada 6. septembri. So postenu
samazinajumu 2013. gada noteica dzestie apjomi.

"Vertspapiru tirgu programmas" un "Nodros$inato obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadatos
vertspapirus klasificé ka lidz termina beigam turétus vertspapirus un noverté saskana ar amortizéto
izmaksu principu, nemot véra vertibas samazinaSanos (sk. "Vertspapiri" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Pamatojoties uz gada beigas pieejamo informaciju un atglistamas vertibas aplésém,
tiek veikti gadskartgjie vertibas krituma testi. Padome uzskatija, ka konstatétie vertibas krituma
raditaji nav ietekm&jusi apléstas nakotnes naudas pliismas, kuras paredzeéts sanemt ECB. Tapéc
zaud&jumi no Siem vertspapiriem 2013. gada netika atziti.

Padome regulari noverté ar "Vertspapiru tirgu programmas" un divu "Nodrosinato obligaciju
iegades programmu" ietvaros turétajiem vertspapiriem saistitos finansu riskus.
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6. EUROSISTEMAS IEKSEJAS PRASIBAS

6.1.  PRASIBAS SAISTIBA AR EURO BANKNOSU SADALI EUROSISTEMA

So posteni veido ECB prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistéma
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Atlidziba par $STm prasibam tiek
aprekinata katru dienu saskana ar p&d&jo pieejamo Eurosisteémas galveno refinansé$anas operaciju
izsol&s izmantoto robezlikmi (sk. 24.2. skaidrojumu "Procentu ienakumi, kas gfiti no euro banknosu
sadales Eurosistema").

1. PAREJIE AKTIVI

7.1.  MATERIALIE UN NEMATERIALIE PAMATLIDZEKLI

Sie aktivi 2013. gada 31. decembrT aptvéra $adus postenus.

2013 2012 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un &kas 170 824 151 170 824 151 0
Datoraparatiira un programmatiira 76 353 659 64 633 290 11 720 369
Aprikojums, mebeles, iekartas telpas un transportlidzekli 13 818 952 13926 711 (107 759)
Pamatlidzekli buvniecibas stadija 847217209 529 636 881 317580328
Pargjie pamatlidzekli 7751953 7508 349 243 604
Kopa izmaksas 1115965 924 786 529 382 329 436 542
Uzkratais nolietojums
Zeme un ckas (86 542 592) (82957 070) (3585 522)
Datoraparatiira un programmatiira (45 004 046) (51 687 755) 6 683 709
Aprikojums, mébeles, iekartas telpas un transportlidzekli (12 869 788) (13 274 149) 404 361
Pargjie pamatlidzek]i (373 708) (135 576) (238 132)
Kopa uzkratais nolietojums (144 790 134) (148 054 550) 3264 416
Atlikusi bilances vértiba 971 175 790 638 474 832 332700 958

Pieaugums kategorija "Pamatlidzekli biivniecibas stadija" gandriz pilniba saistits ar 2013. gada
veiktajiem darbiem saistiba ar ECB jaunajam telpam.

Izmaksu neto pieaugums kategorija "Datoraparatiira un programmatira” atspoguloja 2013. gada
veiktas iegades. Sis izmaksas tikai dal&ji kompenségja novecojuso aktivu, kuri 2013. gada decembra
beigas vairs netika izmantoti, izslégSana no bilances. Sakara ar So aktivu izslégSanu no bilances
saistiba ar So kategoriju veidojas uzkrata nolietojuma neto samazinajums.

7.2.  PAREJIE FINANSU AKTIVI
So posteni veido ECB pasu lidzeklu ieguldijums', kas tiek turéts ka ECB kapitala un rezervju

tieSs atbilstoSais postenis, ka arT citi finanSu aktivi, kas ietver 3 211 Starptautisko nor€kinu bankas
(SNB) akciju péc to iegades izmaksam (41.8 milj. euro).

14 Pasu kapitala portfela parvaldisanas konteksta veiktie repo darfjumi uzraditi postena "Dazadi" saistibu pus¢ (sk. 13.3. skaidrojumu
"Dazadi").
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So posteni veido $adi komponenti.

2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Pieprastjuma noguldijumu konti euro 4620 701 5193816 (573 115)
Euro denominétie vértspapiri 18 068 315 142 16 349 560 714 1718754 428
Reversie repo darTjumi euro 2351403 533 2702963 941 (351 560 408)
Pargjie finansu aktivi 41906 524 41920 325 (13 801)
Kopa 20 466 245 900 19 099 638 796 1366 607 104

Sa postena neto pieaugumu galvenokart noteica $adas pasu lidzeklu portfell iegulditas summas:
a) 2012. gada veiktajam parvedumam ECB uzkrajuma valiitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kredttriskam un zelta cenas riskam atbilstosa summa un b) 2013. gada no $a portfela giitic
ienakumi.

7.3.  ARPUSBILANCES INSTRUMENTU PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2013. gada 31. decembrT nepabeigto mijmainas un birza netirgoto
valiitas mainas nakotnes darfjumu arvalstu valata parveért€Sanas parmainas (sk. 21. skaidrojumu
"Valiitas mijmainas darfjumi un birza netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjumi"). Sis
parveértéSanas parmainas radijusi $adu darjjumu konvertesana to euro ekvivalenta pec valitas kursa
bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu euro, Sos darjjumus konvertgjot pec attiecigas valiitas
vidgjas cenas $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti” un "Zelts un arvalstu valiitu aktivi un
saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posteni ietverti ari parvértésanas guvumi no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darfjumi").

7.4.  UIKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IZDEVUMI

2013. gada Saja posteni bija ieklauti uzkratie kuponu procenti no vertspapiriem, t.sk. iegades
bridi samaksato procentu atlikums 708.3 milj. euro apjoma (2012. gada — 792.7 milj. euro;
sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi vertspapiros, ar&jie aizdevumi un citi argjie
aktivi un prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem", 5. skaidrojumu "Euro zonas
rezidentu euro denomingétie vertspapiri” un 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Tas ietvéra arT uzkratos procentus no TARGET?2 atlikumiem 155.1 milj. euro apjoma, kas sanemami
no euro zonas NCB par 2013. gada p&d&jo ménesi (2012. gada — 650.4 milj. euro) un uzkratos
sanemamos procentus no ECB prasibam saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistéma gada pedgja
ceturksni (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos) 69.2 milj. euro apjoma
(2012. gada — 136.7 milj. euro).

Saja postent uzraditi arT pargjie uzkratie ienakumi, t.sk. uzkratie procentu ienakumi no pargjiem
finanSu aktiviem, un dazadi avansa maksajumi.

7.5. DAiADI

Saja posteni ieklautas galvenokart uzkratas summas saistiba ar ECB starpperioda pelnas sadali
(sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 12.2. skaidrojumu

"Pargjas prasibas/saistibas Eurosistéma (neto)").
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Taja ieklauti arT:

a) atlikumi saistiba ar 2013. gada 31. decembri nepabeigtajiem mijmainas un birza netirgotajiem
vallitas mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valiita, kas radusies sakara ar $adu darfjumu
konverté$anu to euro ekvivalenta péc attiecigas vallitas vidéjas cenas bilances datuma
salidzindjuma ar to vértibu euro, kada Sie darfjumi sakotngji uzraditi (sk. "Arpusbilances
instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos);

b) prasiba pret Vacijas Federalo finanSu ministriju saistiba ar pievienotas vertibas un citu samaksato
netieSo nodoklu atmaksu. Sadi nodokli atmaksajami saskana ar Protokola par privilégijam un
imunitati Eiropas Savieniba 3. panta noteikumiem, kas attiecas uz ECB atbilstosi ECBS Statiitu
39. pantam;

c) pelnpas un zaud@umu aprékina kumulativa korekcija par laika posmu pirms 2013. finansu
gada sakara ar gramatvedibas politikas parmainam attieciba uz pécnodarbinatibas pabalstiem
(sk. "ECB pensiju plani, citi p&cnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina pabalsti"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

8. BANKNOTES APGROZIBA

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no kopéja euro banknosu apgroziba apjoma (sk. "Banknotes
apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

9. SAISTIBAS EURO PRET CITIEM EURO ZONAS VALSTU REZIDENTIEM
9.1.  PAREJAS SAISTIBAS

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas (EBA) loceklu noguldfjumus, ko ECB izmanto ka
nodro§inajumu EBA maksajumiem, kuri tiek veikti TARGET2 sisteéma.

10.  SAISTIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS ESOS0 VALSTU REZIDENTIEM

2013. gada 31. decembrT Saja postent bija icklauti 24.6 mljrd. euro (2012. gada — 44.0 mljrd. euro),
ko veidoja arpus euro zonas eso$o NCB un citu centralo banku atlikumi ECB, kas radusies saistiba
ar darTjumiem, kurus apstrada TARGET?2 sistema, vai ir Siem darfjumiem atbilstosas summas.

Sa postena atlikuso daju veidoja 0.2 mljrd. euro (2012. gada — 6.8 mljrd. euro); §T summa radusies
sakara ar pagaidu savstarp&jo vienos$anos par valiitas darijjumiem ar Federalo rezervju sistému.'
Sis vienosanas ietvaros Federalo rezervju sistéma mijmainas darfjumu veida nodrosina ECB ASV
dolarus, lai piedavatu Eurosist€mas darfjuma partneriem Tstermina finanséjumu ASV dolaros.
Vienlaikus ECB slédz kompensgjoSus mijmainas darfjumus ar euro zonas NCB, kas izmanto
iegiitos Iidzeklus, lai reverso darfjumu veida veiktu likviditati palielinosas operacijas ASV dolaros
ar Eurosistémas darfjuma partneriem. So kompensgjo§o mijmainas darfjumu rezultata veidojas
Eurosistemas ieksg€jie atlikumi starp ECB un NCB. Mijmainas darfjumi, kas veikti ar Federalo

15 Nemot véra batisku ASV dolaru finans€juma situacijas uzlabosanos un likviditati palielinoSo operaciju ASV dolaros zemo pieprasijumu,
Padome 2014. gada janvari noléma pamazam samazinat $o operaciju piedavajuma apjomu (sk. 2014. gada 24. janvara pazinojumu presei).

ECB
Gada parskats
2013



rezervju sisttmu un euro zonas NCB, veido arT birza netirgoto nakotnes darjjumu prasibas un
saistibas, kuras uzrada arpusbilances kontos (sk. skaidrojumu "Valiitas mijmainas darfjumi un birza

netirgotie vallitas mainas nakotnes darjjumi").

I1.  SAISTIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

I1.1. NOGULDIJUMI, KONTU ATLIKUMI UN CITAS SAISTIBAS

2013. gada So posteni veidoja saistibas, kas radusas sakara ar repo darfjumu ar arpus euro zonas
esosas valsts rezidentu saistiba ar ECB arvalstu valiitas rezervju parvaldibu.

12.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS SAISTIBAS

12.1. SAISTIBAS PAR NODOTAJAM AREJAM REZERVEM

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB, kas radas, nododot argjo rezervju aktivus ECB, tam

pievienojoties Eurosistémai.

Ar Horvatijas pievieno$anos paplasinoties ES un veicot atbilstoSo NCB prasibu un svérumu ECB
kapitala atslega kopgja limita korekciju (sk. 16. skaidrojumu "Kapitals un rezerves"), §is saistibas

pieauga par 2 071 532 euro.

Kops 2013. gada 1. julija

(euro)
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1401 024 415
Deutsche Bundesbank 10 871 789 515
Eesti Pank 103 152 857
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 643 894 039
Bank of Greece 1129 060 170
Banco de Espaiia 4782 873 430
Bangque de France 8190916 316
Banca d'lItalia 7218961 424
Central Bank of Cyprus 77 248 740
Bangque centrale du Luxembourg 100 776 864
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 36798 912
De Nederlandsche Bank 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1122511702
Banco de Portugal 1022 024 594
Banka Slovenije 189499911
Narodnda banka Slovenska 398 761 127
Suomen Pankki — Finlands Bank 721 838 191
Kopa 40 309 644 425

Atlidziba par $im saistibam tiek aprekinata katru dienu p&c p&dgjas pieejamas Eurosistemas
galveno refinansé$anas operaciju izsol&s izmantotas robezlikmes, kas korigéta, lai atspogulotu to,

2012. gada 31. decembrT
(euro)

1397 303 847
10 909 120 274
103 115 678
639 835 662
1131910591
4783 645 755
8192 338 995
7 198 856 881
78 863 331
100 638 597
36407 323
2297463 391
1118 545 877
1008 344 597
189 410 251
399 443 638
722 328 205

40307 572 893

ka no zelta sastavdalas pelna netiek giita (sk. 24.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam par

nodotajam ar&jam rezervém").
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12.2. PAREJAS PRASIBAS/SAISTIBAS EUROSISTEMA (NETO)

2013. gada So posteni veidoja galvenokart euro zonas NCB TARGET?2 atlikumi attieciba pret
ECB (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/Eurosistémas ieks$Sjie atlikumi" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). 2012. gada beigas ECB bija neto prasiba pret euro zonas NCB. 2013. gada beigas
§1s neto prasibas vieta uzraditas neto saistibas, galvenokart sakara ar arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentu veiktajiem maksajumiem euro zonas rezidentiem TARGET2 (sk. 10. skaidrojumu
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem"). Neto prasibas samazinasanos
un neto saistibu raSanos 2013. gada veicindja arm kompensgjoso mijmainas darfjumu, kas veikti ar
NCB saistiba ar ASV dolaru likviditati palielino$ajam operacijam, atlikuma samazina$anas. So divu
faktoru ietekmi dalgji kompensgja "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato vertspapiru
dzesana, veicot norekinus TARGET? kontos.

Atlidziba par TARGET2 pozicijam, iznemot atlikumus, kas veidojusies no kompensgjosajiem
mijmainas darfjjumiem, kuri veikti ar NCB saistiba ar ASV dolaru likviditati palielino$ajam
operacijam, tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédgjo pieejamo Eurosist€émas galveno
refinansé$anas operaciju izsol€s izmantoto robezlikmi.

Saja postent icklauta arT summa, kas piendkas euro zonas NCB saistiba ar ECB starpperioda pelnas
sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2013 2012

(euro) (euro)

Prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 (687997 098 717) (981 081 428 771)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 686 747 265 644 955 833 285 908
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar starpperioda pelnas sadali 1369 690 567 574 627 292
Pargjas (prasibas)/saistibas Eurosistéma (neto) 119 857 494 (24 673 515 571)

13.  PAREJAS SAISTIBAS
13.1. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2013. gada 31. decembrT nepabeigto mijmainas un birza netirgoto
valiitas mainas nakotnes darfjumu arvalstu valiita parvértéSanas parmainas (sk. 21. skaidrojumu
"Valitas mijmaipas darfjumi un birza netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjumi"). Sis
parvertésanas parmainas radijusi $adu darfjumu konvertesana to euro ekvivalenta p&c valiitas kursa
bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu euro, Sos darfjumus konvertgjot pec attiecigas valiitas
vidéjas cenas $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un arvalstu valiitu aktivi un
saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posteni ietverti ari parvértésanas zaud&jumi no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darfjjumi").

13.2. UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IENAKUMI

2013. gada 31. decembrT divi galvenie atlikumi Saja posteni bija, pirmkart, NCB maksajamie
uzkratie procenti, kas attiecas uz to prasibam par ECB nodotajiem ar&jo rezervju aktiviem, par visu
2013. gadu (sk. 12.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam argjam rezervém") 192.2 milj. euro
apjoma (2012. gada — 306.9 milj. euro) un, otrkart, uzkratie procenti no TARGET2 atlikumiem
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155.8 milj. euro apjoma kas maksajami NCB par 2013. gada pedejo ménesi (2012. gada —
641.1 milj. euro). Sis summas tika samaksatas 2014. gada janvari. Saja posteni uzraditi arl
uzkrajumi saistiba ar finansu instrumentiem un citi uzkrajumi.

Saja posteni ieklauts arT Frankfurtes pilsétas maksajums ECB 15.3 milj. apjoma par aizsargajamo
€ku saraksta ietvertas Tirgus halles (Grossmarkthalle) €kas saglabasanu saistiba ar ECB jauno telpu
biivniecibu. STsumma tiks savstarpgji ieskaitita ar ekas izmaksam, kad ta biis pieejama izmantosanai
(sk. 7.1. skaidrojumu "Materialie un nematerialie pamatlidzekli").

13.3. DAZADI

2013. gada sis postenis ietvera saistiba ar ECB pasu lidzek]u parvaldibu veikto repo dartfjumu atlikumu
480.4 milj. euro apjoma (2012. gada — 360.1 milj. euro; sk. 7.2. skaidrojumu "Par&jie finansu aktivi").

Tas ietvéra arT atlikumus saistiba ar 2013. gada 31. decembrT nepabeigtajiem mijmainas un
birza netirgotajiem vallitas mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valita, kas raduSies sakara
ar $adu darfjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta p&c attiecigas vallitas vidéjas cenas bilances
datuma salidzindjuma ar to vértibu euro, kada Sie darfjumi sakotngji uzraditi (sk. "Arpusbilances
instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

ECB PENSIJU PLANI, CITI PECNODARBINATIBAS PABALSTI UN CITI ILGTERMINA PABALSTI

Papildus $is postenis ietvéra ECB neto saistibas, kas attiecas uz tas darbinieku un Valdes loceklu
pecnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem 131.9 milj. euro apjoma. 2012. gada
atlikumi parrékinati sakara ar piemérotas gramatvedibas politikas parmainam (sk. "ECB pensiju
plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

Bilancé atzitas summas saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina darbinieku
pabalstiem ir $adas.

2013 2013 2013 2012 2012 2012

Personals Valde Kopa Personals Valde Kopa

(milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)

Pienakuma pasreizgja vertiba 650.6 17.8 668.4 677.8 17.8 695.6
Plana akftivu patiesa vertiba (536.5) - (536.5) (439.3) - (439.3)
Bilancg atzitas neto noteikto pabalstu saistibas 114.1 17.8 131.9 238.5 17.8 256.3

Lidz 2013. gadam plana aktivu patiesa vertiba ietvéra aktivus, kas uzkrati, darbiniekiem veicot
brivpratigas iemaksas noteikto iemaksu pilara. 2013. gada So aktivu vértiba sasniedza 96.5 milj.
euro (2012. gada — 83.5 milj. euro). Sie aktivi rada atbilsto$u pienakumu ar tadu padu vértibu, kas
ietverta pienakuma paSreizgja vertiba. Parskatamibas dg] tabulas 2013. gadam noraditas tikai ar
noteikto iemaksu pilaru saistitas summas un attiecigi korigéti 2012. gada salidzinosie lielumi. Tap&c
uzradita beigu pienakuma vertiba un plana aktivu beigu patiesa vertiba 2012. gada samazinata
attiecigi I1dz 695.6 milj. euro un 439.3 milj. euro.

2013. gada pienakuma pret darbiniekiem pasreiz€ja vertiba 650.6 milj. euro (2012. gada —
677.8 milj. euro) ietvéra nefondetos pabalstus 109.4 milj. euro apjoma (2012. gada — 109.1 milj.
euro) saistiba ar pecnodarbinatibas pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem.
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Ir arT nefond@tas vienosanas par Valdes loceklu pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina
pabalstiem.

Summas, kas 2013. gada atzitas pelnas un zaudéjumu aprékina, bija $adas.

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Personals Valde Kopa Personals Valde Kopa
(milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)
Kartgjas apkalposanas izmaksas 45.9 14 47.3 29.0 13 30.3
Tirie procenti no neto noteikto pabalstu
saistibam 8.6 0.6 9.2 6.5 0.9 7.4
Pienakuma izmaksas 244 0.6 25.0 24.5 0.9 254
Ienakumi no plana aktiviem (15.8) - (15.8) (18.0) - (18.0)
Parrekinasanas (guvumi)/zaudgjumi no citiem
ilgtermina pabalstiem 3.2) 0 3.2) 0.1 0 0.1
Kopa kategorija "Personala izmaksas" 513 2.0 533 35.6 22 37.8Y

1) Saskana ar parrekinu gramatvedibas politikas mainas dg] (sk. "ECB pensiju plani, citi pecnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Kartgjas apkalpoSanas izmaksas 2013. gada pieauga lidz 47.3 milj. euro (2012. gada — 30.3 milj.
euro) galvenokart sakara ar diskonta likmes samazinajumu no 5.00% 2011. gada Iidz 3.50%
2012. gada.'

Noteikto pabalstu pienakuma pasreizgjas vertibas parmainas bija sadas.

2013 2013 2013 2012 2012 2012

Personals Valde Kopa Personals Valde Kopa

(milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro)

Noteikto pabalstu sakuma pienakums 677.8 17.8 695.6 478.2 17.9 496.1
Kartgjas apkalposanas izmaksas 459 1.4 473 29.0 1.3 30.3
Pienakuma procentu izmaksas 24.4 0.6 25.0 24.5 0.9 25.4
Plana dalibnieku iemaksas 12.3 0.1 12.4 11.5 0.1 11.6
Samaksatie pabalsti (5.5) (1.1) (6.6) (5.0) (4.0) 9.0)
Parrekinasanas (guvumi)/zaudgjumi (104.3) (1.0) (105.3) 139.6 1.6 141.2
Noteikto pabalstu beigu pienakums 650.6 17.8 668.4 677.8 17.8 695.6

Parrekinasanas guvumi no noteikto pabalstu pienakuma pret darbiniekiem 104.3 milj. euro apjoma
2013. gada galvenokart radas sakara ar zemaka aprékina koeficienta pieméroSanu, aprékinot
nakotnes pensiju maksajumus, ka arT diskonta likmes palielindjumu no 3.50% 2012. gada Iidz
3.75% 2013. gada.

Parrekinasanas zaud&jumi no noteikto pabalstu pienakuma pret darbiniekiem 139.6 milj. euro
apjoma 2012. gada galvenokart radas sakara ar diskonta likmes samazinajumu no 5.00% 2011. gada
lidz 3.50% 2012. gada. Rezultata radusos beigu pienakuma palielindjumu tikai dal&ji kompens&ja uz
vienibas cenu parmainam balstito garantgto pabalstu gaidama mazaka nakotnes pieauguma ietekme,
ka arT piepémuma par mazaku pensiju palielindjumu nakotng (par 1.40% ieprieks paredzeto 1.65%
vieta) ietekme.

2012. gada samaksatie pabalsti ietvéra dazu no darba ECB aizgajuso Valdes loceklu pensiju tiesibu
segSanu.

16 Kartgjas apkalposanas izmaksas aprékina, izmantojot ieprieksgja gada diskonta likmi.
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Plana aktivu patiesas vertibas parmainas ar darbiniekiem saisttto noteikto pabalstu pilara 2013. gada
bija sadas."”

2013 2012

(milj. euro) (milj. euro)

Plana aktivu sakuma patiesa vertiba 439.3 347.5
Procentu ienakumi no plana aktiviem 15.8 18.0
Parrekinasanas guvumi 39.8 33.7
Darba devéja iemaksas 332 31.9
Plana dalibnieku iemaksas 12.3 11.5
Samaksatie pabalsti (3.9) 3.3)
Plana aktivu beigu patiesa vértiba 536.5 439.3

Parrékinasanas guvumi no plana aktiviem gan 2013., gan 2012. gada atspoguloja faktu, ka faktiska
atdeve no fondu dalam bija lielaka neka apl@stie procentu ienakumi no plana aktiviem.

Saskana ar Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumiem ECB aktuari 2011. gada
31. decembri veica ECB darbinieku pensiju plana ilgtermina noveértéjumu. Péc §a noveértSjuma
veiksanas un rikojoties saskana ar aktuaru ieteikumu, Padome 2012. gada 2. augusta apstiprinaja
papildu gada iemaksu 10.3 milj. euro apjoma, kas tiks maksata 12 gadu, sakot ar 2012. gadu. So
lémumu parskatis 2014. gada.

Gatavojot Saja skaidrojuma mingtos novert€jumus, aktuari izmantojusi pienémumus, kurus
uzskaites un informacijas atklasanas nolikiem akcept€jusi Valde. Lai aprékinatu pabalstu shémas
saistibas, izmantoti $adi galvenie pienémumi.

2013 2012

(%) (%)

Diskonta likme 3.75 3.50
Plana aktiva paredzama atdeve' 4.75 4.50
Vispargjais algu picaugums nakotng* 2.00 2.00
Pensiju palielindjums nakotng’ 1.40 1.40

1) Sie piengmumi izmantoti, aprékinot ECB noteikto pabalstu pienakumu dalu, kuru finansé no akfiviem ar pamata esodd kapitala
garantiju.

2) Papildus tiek nemts véra iesp&jamais atsevisku darbinieku algu picaugums Iidz 1.8% gada atkariba no plana dalibnieku vecuma.

3) Saskana ar ECB pensiju plana noteikumiem pensijas palielina katru gadu. Ja ECB darbinieku vispargjas algu korekcijas bijusas
mazakas par cenu inflacijas limeni, pensijas tiek palielinatas atbilstosi vispargjam algu korekcijam. Ja vispargjas algu korekcijas parsniedz
cenu inflacijas Iimeni, pensiju palielinagjumu nosaka, pamatojoties uz §im korekcijam, ja vien ECB pensiju planu finansu stavoklis lauj
veikt §adu palielinajumu.

14.  UIKRAJUMI

So posteni veido uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta
cenas riskam, ka arT dazadi citi uzkrajumi.

Uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam tiks
izmantots tada apjoma, kadu Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai finans€tu nakotnes realiz&tos
un nerealizé€tos zaud&jumus, Ipasi parverté€Sanas zaud&jumus, kurus nesedz parvertésanas konti.
Sa uzkrajuma apjomu un turpmako nepiecieSamibu parskata katru gadu, pamatojoties uz ECB

17 Ieprieksgjos gados ECB saistiba ar pecnodarbinatibas pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem samaksatas summas
tika icklautas postenos "Darba devéja iemaksas" un "Samaksatie pabalsti". 2013. gada §Ts summas nav ietvertas $ajos postenos, jo par
Siem pabalstiem ir nefondétas vienoSanas. 2012. gada salidzinosie dati attiecigi korigéti.
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novertéjumu par tas paklautibu Siem riskiem. Veicot $o novértjumu, tiek nemti véra vairaki
faktori, t.sk. risku ietveroSu aktivu turjumu apjoms, risku isteno$anas apjoms kartgja finansu gada,
paredzamie nakama gada rezultati un risku novért€jums, kas ietver riskam paklauto vértibu (VaR)
aprékinasanu risku ietveroajiem aktiviem un tick konsekventi piemérots ilgstoa laika perioda. Sis
uzkrajums kopa ar jebkuru vispargjo rezervju fonda turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas
valstu NCB apmaksata ECB kapitala vértibu.

2012. gada 31. decembrT uzkrajums valitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam sasniedza 7 529 282 289 euro. Nemot véra veikta novertgjuma rezultatus, Padome
noléma 2013. gada 31. decembrT ieskaitit uzkrajuma 386 953 euro. Sakara ar So parvedumu ECB
2013. gada tira pelpa samazinajas Iidz 1 439 769 100 euro un uzkrajuma apjoms palielinajas I1dz
7 529 669 242 euro. Pec ECB apmaksata kapitala palielinasanas 2013. gada (sk. 16. skaidrojumu
"Kapitals un rezerves") §T summa atbilst euro zonas valstu NCB apmaksata ECB kapitala vertibai
2013. gada 31. decembrT.

I5.  PARVERTESANAS KONTI

So posteni veido galvenokart parvérteianas atlikumi, kas rodas saistiba ar aktivu, saistibu un
arpusbilances instrumentu nerealizetajiem guvumiem (sk. "lenakumu atziSana", "Zelts un arvalstu
vallitu akfivi un saistibas" "Vertspapiri” un "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Tas ietver arT ar pecnodarbinatibas pabalstiem saistito ECB neto noteikto pabalstu
saistibu parrekinatos atlikumus (sk. "ECB pensiju plani, citi pecnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 13.3. skaidrojumu "Dazadi").

2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Zelts 10 138 805 097 16 433 862 811 (6295057 714)
Arvalstu valiitas 2 540202 558 6053 396 675 (3513194 117)
Vertspapiri un citi instrumenti 674 356 531 984 781 810 (310 425 279)
Neto noteikto pabalstu saistibas attieciba uz pécnodarbinatibas pabalstiem 4 825 887 (137 100 113) 141 926 000
Kopa 13358 190 073 23334941183 (9976 751 110)

Gada beigu parvertésana izmantotie valtitu kursi bija $adi.

Valitu kursi 2013 2012
ASV dolari par euro 1.3791 1.3194
Japanas jenas par euro 144.72 113.61
Euro par SDR 1.1183 1.1657
Euro par Trojas unci zelta 871.220 1261.179

16.  KAPITALS UN REZERVES

16.1. KAPITALS

A) PARMAINAS ECB KAPITALA ATSLEGA

Saskana ar ECBS Statiitu 29. pantu NCB dalas ECB kapitala atsléga tiek svertas vienada proporcija
atbilstosi katras dalibvalsts iedzivotaju skaita un IKP Ipatsvaram ES iedzivotaju kopskaita un

kopgja IKP, ko ECB pazino Eiropas Komisija. Sos svérumus korigé reizi piecos gados, ka ari tad, ja
ES pievienojas jaunas dalibvalstis.
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Pamatojoties uz Padomes 2003. gada 15. julija Lémumu 2003/517/EK par statistiskajiem datiem,
kas izmantojami Eiropas Centralas bankas kapitala parakstiSanas atslégas kori
1. janvari péc jaunas dalibvalsts — Horvatijas — pievienosanas NCB kapitala atslégas dalas tika

korigétas $adi.

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland
Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d'lItalia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

Euro zonas NCB starpsumma

Bvreapceka napoona 6anxa (Bulgarijas Nacionala banka)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Hrvatska narodna banka
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romdniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Arpus euro zonas esoSo valstu NCB starpsumma

Kopa

B) ECB KAPITALS

Kapitala atsléga
kops 2013. gada 1. julija

(%)
2.4176
18.7603
0.1780
1.1111
1.9483
8.2533
14.1342
12.4570
0.1333
0.1739
0.0635
3.9663
1.9370
1.7636
0.3270
0.6881
1.2456

69.5581

0.8644
1.4539
1.4754
0.5945
0.2742
0.4093
1.3740
4.8581
2.4449
22612
14.4320

30.4419
100.0000

Kapitala atslega
2012. gada 31. decembri
(%)

2.4256

18.9373

0.1790

1.1107

1.9649

8.3040

14.2212
12.4966

0.1369

0.1747

0.0632

3.9882

1.9417

1.7504

0.3288

0.6934

1.2539

69.9705

0.8686
1.4472
1.4835
0.2837
0.4256
1.3856
4.8954
2.4645
2.2582
14.5172

30.0295
100.0000

gesanai'®, 2013. gada

Saskana ar ECBS Statttu 48.3. pantu ECB parakstitais kapitals tick automatiski palielinats katru

reizi, kad ES pievienojas jauna dalibvalsts un tas NCB pievienojas ECBS. Pieaugumu nosaka,

reizinot eso$o parakstita kapitala apjomu (t.i., 10 761 milj. euro 2013. gada 31. jinija) ar attiecibu
starp pievienojosos NCB svérumu un jau esoSo ECBS dalibvalstu NCB svérumu paplasinataja

10 825 milj. euro.

Arpus euro zonas eso$ajam NCB jaapmaksa 3.75% no savas parakstita ECB kapitala dalas,

18 OV L 181, 19.07.2003., 43. Ipp.

ECB
Gada parskats
2013



iemaksaja 2 413 300 euro. Kopa ar So summu arpus euro zonas eso$o NCB ieguldijums $aja datuma
sasniedza 123 575 169 euro. Arpus euro zonas eso$as NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB
sadalamas pelnas, tas arT neuznemas saistibas finansét nekadus ECB zaud&jumus.

Kopuma, Horvatijai klistot par jaunu dalibvalsti, ECB apmaksatais kapitals palielinajas par
2 785 742 euro, sasniedzot 7 653 244 411 euro.”

Parakstitais Apmaksatais Parakstitais kapitals Apmaksatais kapitals
kapitals kop$ kapitals kop§  2012. gada 31. decembri  2012. gada 31. decembri
2013. gada 1. julija ~ 2013. gada 1. julija
(euro) (euro) (euro) (euro)
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 261705 371 261 705 371 261010 385 261010 385
Deutsche Bundesbank 2030 803 801 2030803 801 2037777 027 2037777 027
Eesti Pank 19268 513 19268 513 19261 568 19261 568
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 120 276 654 120 276 654 119 518 566 119 518 566
Bank of Greece 210903 613 210903 613 211436 059 211436 059
Banco de Espaiia 893 420 308 893 420 308 893 564 576 893 564 576
Bangque de France 1530028 149 1530028 149 1530293 899 1530293 899
Banca d'Italia 1348 471 131 1348 471 131 1344715 688 1344715 688
Central Bank of Cyprus 14 429 734 14 429 734 14731333 14731 333
Banque centrale du Luxembourg 18 824 687 18 824 687 18 798 860 18 798 860
Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta 6873 879 6 873 879 6800 732 6800 732
De Nederlandsche Bank 429 352255 429 352 255 429 156 339 429 156 339
Oesterreichische Nationalbank 209 680 387 209 680 387 208 939 588 208 939 588
Banco de Portugal 190 909 825 190 909 825 188 354 460 188 354 460
Banka Slovenije 353971773 35397773 35381025 35381025
Ndrodna banka Slovenska 74 486 874 74 486 874 74 614 364 74 614 364
Suomen Pankki — Finlands Bank 134 836 288 134 836 288 134 927 820 134 927 820
Euro zonas NCB starpsumma 7529 669 242 7529 669 242 7529 282 289 7529 282 289
Buvazapcka napoona b6anka
(Bulgarijas Nacionala banka) 93 571 361 3508 926 93 467 027 3505014
Ceskd ndrodni banka 157384 778 5901 929 155728 162 5839 806
Danmarks Nationalbank 159 712 154 5989 206 159 634 278 5986 285
Hrvatska narodna banka 64 354 667 2413 300 - -
Latvijas Banka 29 682 169 1113081 30527971 1144 799
Lietuvos bankas 44306 754 1661 503 451797 337 1717 400
Magyar Nemzeti Bank 148 735 597 5577585 149 099 600 5591235
Narodowy Bank Polski 525 889 668 19 720 863 526 776 978 19 754 137
Banca Nationald a Romdniei 264 660 598 9924772 265196 278 9944 860
Sveriges Riksbank 244 775 060 9179 065 242997 053 9112389
Bank of England 1562265 020 58 584 938 1562 145431 58 580 454
Arpus euro zonas esoso NCB
starpsumma 3295337827 123 575 169 3231370113 121176 379
Kopa 10 825 007 070 7 653 244 411 10 760 652 403 7 650 458 669

I7.  NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA
PARMAINAS ECB KAPITALA ATSLEGA

Saskana ar ECBS Statiitu 29. pantu NCB svérumus ECB kapitala parakstisanas atsléga korige reizi
piecos gados.? Tresa korekcija péc ECB dibinasanas notika 2014. gada 1. janvari, ka paradits talak.

19 Atseviskas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Tap&c skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa tabula var atskirties no
kopsummas.
20 Sos svérumus korigg arf tad, ja ES pievienojas jaunas dalibvalstis.
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Kapitala atsléga Kapitala atslega

kops 2014. gada 1. janvara 2013. gada 31. decembri

(%) (%)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 24778 2.4176
Deutsche Bundesbank 17.9973 18.7603
FEesti Pank 0.1928 0.1780
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1.1607 1.1111
Bank of Greece 2.0332 1.9483
Banco de Espaiia 8.8409 8.2533
Banque de France 14.1792 14.1342
Banca d'ltalia 12.3108 12.4570
Central Bank of Cyprus 0.1513 0.1333
Latvijas Banka 0.2821 -
Bangque centrale du Luxembourg 0.2030 0.1739
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0.0648 0.0635
De Nederlandsche Bank 4.0035 3.9663
Oesterreichische Nationalbank 1.9631 1.9370
Banco de Portugal 1.7434 1.7636
Banka Slovenije 0.3455 0.3270
Narodna banka Slovenska 0.7725 0.6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1.2564 1.2456
Euro zonas NCB starpsumma 69.9783 69.5581
bBvreapcka napoona 6anxa (Bulgarijas Nacionala banka) 0.8590 0.8644
Ceskd ndrodni banka 1.6075 1.4539
Danmarks Nationalbank 1.4873 1.4754
Hrvatska narodna banka 0.6023 0.5945
Latvijas Banka - 0.2742
Lietuvos bankas 0.4132 0.4093
Magyar Nemzeti Bank 1.3798 1.3740
Narodowy Bank Polski 5.1230 4.8581
Banca Nationala a Romdniei 2.6024 2.4449
Sveriges Riksbank 2.2729 2.2612
Bank of England 13.6743 14.4320
Arpus euro zonas esoSo NCB starpsumma 30.0217 30.4419
Kopa 100.0000 100.0000

LATVIJAS PIEVIENOSANAS EURO ZONAI

Saskapa ar Padomes 2013. gada 9. jilija Lémumu 2013/387/ES, kas piegemts atbilstosi Liguma
par Eiropas Savienibas darbibu 140. panta 2. punktam, Latvija ieviesa vienoto valtitu 2014. gada
1. janvari. Saskana ar ECBS Statiitu 48.1. pantu un Padomes 2013. gada 31. decembrT pienemtajiem
tiesibu aktiem?' Latvijas Banka 2014. gada 1. janvari iemaksdja 29 424 264 euro — lidz §im
neapmaksato ECB parakstita kapitala dalu. Saskana ar ECBS Statiitu 48.1. pantu un atbilstosi
ECBS Stattitu 30.1. pantam Latvijas Banka ar 2014. gada 1. janvari nodeva ECB argjo rezervju
aktivus, kuru kopgja vértiba atbilst 205 272 581 euro. Sos argjo rezervju aktivus veidoja Japanas
jenas skaidra nauda un zelts (attieciba 85 : 15).

21 2013. gada 31. decembra Lémums ECB/2013/53 par to, ka Latvijas Banka apmaksa kapitalu, parved argjo rezervju aktivus un veic
iemaksas Eiropas Centralas bankas rezervés un uzkrajumos (OV L 16, 21.01.2014., 65. Ipp.); 2013. gada 31. decembra Ligums starp
Latvijas Banku un Eiropas Centralo banku par Latvijas Bankas prasijumu pret Eiropas Centralo banku saskana ar Eiropas Centralo banku
sistémas un Eiropas Centralas bankas Stattitu 30.3. pantu (OV C 17, 21.01.2014., 5. Ipp.).
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Latvijas Banka ieguva prasibas pret ECB par iemaksato kapitalu un argjo rezervju aktiviem, kas
ekvivalentas nodotajam summam. Tas uzskatamas par tadam pa$am prasibam ka esosas pargjo euro
zonas NCB prasibas (sk. 12.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam argjam rezervém").

IETEKME UZ ECB KAPITALU

Pec NCB kapitala atslégas dalu korekcijas sakara ar Latvijas pievienoSanos euro zonai ECB
apmaksatais kapitals pieauga par 43 780 929 euro.

IETEKME UZ NCB PRASIBAM, KAS EKVIVALENTAS ECB NODOTAJIEM AREJO REZERVJU AKTIVIEM

NCB sveéruma ECB kapitala atsléga parmainu un Latvijas Bankas nodoto argjo rezervju aktivu
neto ietekme uz NCB prasibam, kas ekvivalentas ECB nodotajiem argjo rezervju aktiviem, bija
pieaugums par 243 510 283 euro.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI
18.  AUTOMATISKA VERTSPAPIRU AIZDEVUMU PROGRAMMA

ECB pasu lidzeklu parvaldibas ietvaros ECB noslégusi automatisko vertspapiru aizdevumu ligumu.
Saskana ar to norikots agents ECB varda veic vértspapiru aizdevuma darijumus ar vairakiem
darfjuma partneriem, ko ECB noteikusi ka atbilstofus darfjuma partnerus. Sa liguma ietvaros
reverso darfjumu atlikums 2013. gada 31. decembrT bija 3.8 mljrd. euro (2012. gada — 1.3 mljrd.
euro).

19.  BIRZA TIRGOTIE PROCENTU LIKMJU NAKOTNES LIGUMI

Noslégto arvalstu valitu darfjumu atlikumi, kas uzraditi atbilstoSi gada beigu tirgus kursiem,
2013. gada 31. decembri bija §adi.

Birza tirgotie arvalstu valiitu procentu likmju 2013 2012 Parmainas
nakotnes ligumi Liguma vértiba Liguma vértiba

(euro) (euro) (euro)
Pirksanas ligumi 495975 636 2460 891 314 (1964 915 678)
Pardosanas ligumi 1727 870 268 6245 269 283 (4517399 015)

Sie darfjumi noslégti ECB aréjo rezervju parvaldibas ietvaros.

20.  PROCENTU LIKMJU MIJMAINAS DARIJUMI
2013. gada 31. decembri procentu likmju mijmainas darfjumu ligumu vértibas atlikums bija

252.0 milj. euro (2012. gada — 355.1 milj. euro; atlikumi uzraditi atbilsto$i gada beigu tirgus
procentu likmém). Sie darfjumi noslégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros.
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21.  ARVALSTU VALUTAS MIJMAINAS DARIJUMI UN BIRZA NETIRGOTIE VALUTAS MAINAS NAKOTNES
DARTJUMI

AREJO REZERVJU PARVALDIBA

Arvalstu valiitas mijmaipas darfjumi un birZa netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjumi
2013. gada nosleégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros. 2013. gada 31. decembrT So darfjumu
rezultata veidojusos birza netirgoto nakotnes prasibu un saistibu atlikumi, kas uzraditi atbilstosi
gada beigu tirgus procentu likmeém, bija $adi.

Arvalstu valiitas mijmainas darijumi un birza 2013 2012 Parmainas
netirgotie valiitas mainas nakotnes darijumi (euro) (euro) (euro)
Prasibas 1 845947 763 2110145 191 (264 197 428)
Saistibas 1730929 184 1947015270 (216 086 086)

LIKVIDITATI PALIELINOSAS OPERACIJAS

2013. gada 31. decembri bija ASV dolaros denominétu prasibu un saistibu atlikumi, kas
radusies sakara ar likviditates nodroSinasanu ASV dolaros Eurosistémas darfjuma partneriem
(sk. 10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem").

22.  AIZNEMUMU UN AIZDEVUMU OPERACIJU ADMINISTRESANA

ECB vidgja termina finansialas palidzibas mehanisma ietvaros ir atbildiga par ES aizne@mumu un
aizdevumu operaciju administrésanu. 2013. gada ECB §Ts shémas ietvaros apstradaja maksajumus
saistiba ar Latvijai, Ungarijai un Rumanijai pieskirtajiem ES aizdevumiem.

Saistiba ar vienoSanos par aizdevumu iesp&ju starp dalibvalstim, kuru valata ir euro®, un
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka aiznémé&ju un Bank of
Greece ka aiznémgja agentu ECB ir atbildiga par visu saistito maksajumu apstradi aizdevéju un
aizn@meja varda.

Turklat ECB ir operativa loma Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanisma (EFSM) un Eiropas
Finan$u stabilizacijas fonda (EFSF) ietvaros izsniegto aizdevumu administréSana. 2013. gada ECB
apstradaja maksajumus saistiba ar Irijai un Portugalei EFSM ietvaros izsniegtajiem aizdevumiem
un Irijai, Griekijai un Portugalei EFSF ietvaros izsniegtajiem aizdevumiem.

Turklat ECB administré maksajumus saistiba ar jaunizveidota Eiropas Stabilitates mehanisma
(ESM) autorizéto kapitalu un stabilitates atbalsta operacijam.* 2013. gada ECB apstradaja
dalibvalstu, kuru valiita ir euro, maksajumus saistiba ar ESM autorizéto kapitalu, ka ari ESM
maksajumus saistiba ar Kipras Republikai pieskirto aizdevumu.

22 Iznemot Griekijas Republiku un Vacijas Federativo Republiku.
23 Kas darbojas valsts interesés atbilstosi Vacijas Federativas Republikas noradfjumiem un izmantojot Vacijas Federativas Republikas

izsniegtu garantiju.
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23.  NEPABEIGTIE TIESAS PROCESI

Document Security Systems Inc. (DSSI) iesniedza zaud&jumu atlidzinasanas prasibu pret ECB
Eiropas Kopienu Pirmas instances tiesa®, apgalvojot, ka, izgatavojot euro banknotes, ECB
parkapusi DSSI patenta tiesibas?.

Pirmas instances tiesa noraidija DSSI prasibu pret ECB par zaudéjumu atlidzinaSanu.”’” Turklat
ECB panakusi §2 patenta anuléSanu visas iesaistitajas nacionalajas jurisdikcijas, tapec nav gaidams,
ka ECB vargtu biit jamaksa DSSI.

25 Pec Lisabonas liguma stasanas speka 2009. gada 1. decembri Eiropas Kopienu Pirmas instances tiesas nosaukums tika mainits, un tagad
tas nosaukums ir Vispargja tiesa.

26 DSSI Eiropas patents Nr. 0455 750 B1.

27 Pirmas instances tiesas 2007. gada 5. septembra rikojums, Lieta T-295/05. Lieta pieejama interneta vietné www.curia.europa.eu.
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PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINA SKAIDROJUMI

24.  TIRIE PROCENTU IENAKUMI
24.1. PROCENTU IENAKUMI NO AREJO REZERV)JU AKTIVIEM

So posteni veido §adi procentu ienakumi (atnemot procentu izdevumus), kas saistiti ar ECB tirajiem
argjo rezervju aktiviem.

2013 2012 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Procentu ienakumi no pieprasijuma noguldfjumu kontiem 601 611 726 972 (125 361)
Procentu ienakumi no naudas tirgus noguldijumiem 6 868 776 16 294 022 (9 425 246)
Procentu ienakumi no reversajiem repo darfjumiem 742 788 1881 260 (1138 472)
Tirie ienakumi no vértspapiriem 172 250 735 197 474767 (25224 032)
Tirie procentu ienakumi no procentu likmju mijmainas darfjumiem 1 833 740 2 096 989 (263 249)
Tirie procentu ienakumi no valiitas mijmainas darfjumiem un birza
netirgotajiem valiitas mainas nakotnes darjjumiem 5237310 10 581 922 (5344 612)
Kopa procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem 187 534 960 229 055 932 (41 520 972)
Procentu izdevumi par pieprasijuma noguldijumu kontiem (42 758) (24 240) (18 518)
Tirie procentu izdevumi par repo darfjumiem (212 229) (147 992) (64 237)
Procentu iendkumi no aréjo rezervju aktiviem (neto) 187279 973 228 883 700 (41 603 727)

Tirie procentu ienakumi 2013. gada kopuma samazinajas, un tas galvenokart skaidrojams ar ASV
dolaru portfela procentu ienakumu samazinasanos.

24.2. PROCENTU IENAKUMI, KAS GUTI NO EURO BANKNOSU SADALES EUROSISTEMA

Sis postenis ietver procentu iendkumus saistiba ar ECB dalu no kopgja euro bankno$u emisijas
apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 6.1. skaidrojumu
"Prasibas saistiba ar euro bankno$u sadali Eurosisttma"). Ienakumu sarukums 2013. gada
galvenokart atspoguloja to, ka vidéja galvena refinansésanas likme bija zemaka neka 2012. gada.

24.3. ATLIDZIBA PAR NCB PRASIBAM PAR NODOTAJAM AREJAM REZERVEM

Saja postenT uzradita atlidziba, ko izmaksa euro zonas NCB par to prasibam pret ECB saistiba ar
argjo rezervju aktiviem, kas nodoti saskana ar ECBS Stattitu 30.1. pantu (sk. 12.1. skaidrojumu
"Saistibas par nodotajam ar&jam rezervém"). Sis atlidzibas samazina$anas 2013. gada galvenokart
atspoguloja to, ka vid€ja galvena refinanséSanas likme bija zemaka neka 2012. gada.

24.4. PAREJIE PROCENTU IENAKUMI UN PAREJIE PROCENTU IZDEVUMI

2013. gada Sajos postenos ietverti procentu ienakumi (4.7 mljrd. euro; 2012. gada — 8.8 mljrd.
euro) un procentu izdevumi (4.7 mljrd. euro; 2012. gada — 8.9 mljrd. euro) saistiba ar
TARGET2 atlikumiem (sk. 12.2. skaidrojumu "Pargjas prasibas/saistibas Eurosistéma (neto)"
un 10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem").

Tajos ietverti arT procentu ienakumi no vertspapiriem, kurus ECB iegadajusies "Vertspapiru tirgu
programmas" ietvaros (961.9 milj. euro; 2012. gada — 1 107.7 milj. euro), un no "NodroS$inato
obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem (204.2 milj. euro; 2012. gada —
209.4 milj. euro). Seit uzraditi ar procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba ar citiem euro
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denomin@tiem aktiviem un saisttbam, ka arT procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba ar
likviditati palielino$ajam operacijam ASV dolaros.

25. REALIZETIE FINANSU OPERACIJU GUVUMI/ ZAUDEJUMI

Neto realiz€to guvumu no finanSu operacijam sadalfjums 2013. gada bija $ads.

2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Neto realizetie guvumi no cenam 41335392 317 311 647 (275 976 255)
Neto realizetie guvumi no valitas kursiem un zelta cenas 10 787 010 1524 191 9262 819
Neto realizétie guvumi no finansu operacijam 52 122 402 318 835 838 (266 713 436)

Neto realiz&tie guvumi no cenam ietvera realiz€tos guvumus no vertspapiriem, birza tirgotajiem
procentu likmju nakotnes ligumiem un procentu likmju mijmainas darfjumiem. Neto realiz&to
guvumu no cenam vispargja samazinasanas 2013. gada galvenokart skaidrojama ar ASV dolaru
portfela realiz€to guvumu no cenam sarukumu.

26.  FINANSU AKTIVU UN POZICIJU VERTIBAS NORAKSTISANA

2013. gada tika norakstita $adu finan$u akttvu un poziciju vertiba.

2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Nerealizétie zaud&jumi no vertspapiru cenas (114 606 755) (1737 805) (112 868 950)
Nerealiz&tie zaud&jumi no procentu likmju mijmainas darfjumu cenas (610) (2442 218) 2 441 608
Nerealizétie zaud&jumi no valiitas kursiem 0 (761) 761
Kopa norakstita vertiba (114 607 365) (4 180 784) (110426 581)

Sakara ar ECB ASV dolaru portfeli turéto vertspapiru tirgus vertibas visparéjo samazinasanos
norakstita vertiba 2013. gada bija biitiski lielaka neka 2012. gada.

27. TIRIE KOMISIJAS MAKSAS IZDEVUMI

2013 2012 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Ienakumi no komisijas maksas 25917 90314 (64 397)
Izdevumi saistiba ar komisijas maksu (2 152 690) (2217 422) 64 732
Tirie komisijas maksas izdevumi (2126 773) (2127 108) 335

2013. gada Saja kategorija ienakumus veidoja soda naudas, kas kreditiestadém tika uzliktas par
obligato rezervju prasibu neizpildi. Izdevumi ietv@ra maksu saistiba ar pieprasijuma noguldijumu
kontiem un birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes darfjumiem (sk. 19. skaidrojumu "Birza
tirgotie procentu likmju nakotnes ITgumi").
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28. IENEMUMI NO KAPITALA AKCIJAM UN LIDZDALIBAS KAPITALA

Saja posteni ieklautas dividendes, kas sapemtas par ECB piederosajam SNB akcijam
(sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

29.  PAREJIE IENAKUMI

Dazados pargjos ienakumus 2013. gada radija galvenokart euro zonas NCB uzkratas iemaksas,
piedaloties ECB izdevumos saistiba ar lielu tirgus infrastrukttiras projektu.

30. PERSONALA IZMAKSAS

Saja kategorija ietvertas algas, pabalsti, darbinieku apdroginasana un dazadas pargjas izmaksas
(187.3 milj. euro; 2012. gada — 184.6 milj. euro). Saja postent iek]auti arT 53.3 milj. euro (2012. gada —
37.8 milj. euro), kas atziti saistiba ar ECB pensiju planiem, citiem p&cnodarbinatibas pabalstiem un
citiem ilgtermina pabalstiem (sk. 13.3. skaidrojumu "Dazadi"). Personala izmaksas 1.3 milj. euro
apjoma (2012. gada — 1.3 milj. euro) saistiba ar ECB jauno telpu biivniecibu ir kapitaliz&tas un nav
ieklautas $aja posteni.

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas atalgojums, pamata veidoti atbilstosi Eiropas Savienibas
atalgojuma sh&mai un ir ar to salidzinami.

Valdes locekli sanem pamatalgu un papildu pabalstus majokla Trei un reprezentacijas izdevumiem.
Prezidentam majokla Tres pabalsta vieta tiek nodro$inata oficiala rezidence, kas pieder ECB. Saskana
ar Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumiem Valdes locekliem ir tiesibas
sanemt majokla, bérna kopSanas un izglitibas pabalstu (atbilstosi personiskajiem apstakliem).
Pamatalgu apliek ar nodokli, ko ickasé Eiropas Savieniba, ka ari no tas atvelk iemaksas pensiju,
veselibas apdro§inasanas un negadijumu apdroSinasanas sheémas. Pabalstus neapliek ar nodokliem
un neieklauj pensiju aprekina.

Valdes locekliem izmaksatas pamatalgas 2013. gada bija $adas.!

2013 2012
(euro) (euro)
Mario Dragi (Mario Draghi; prezidents) 378 240 374 124
Vitors Konstansiu (Vitor Constdncio; viceprezidents) 324216 320 688
Hosé Manuels Gonsaless-Paramo (José Manuel Gonzdlez-Pdaramo, 3 111 345
Valdes loceklis lidz 2012. gada maijam)
Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis) 270 168 267 228
Jergs Asmusens (Jorg Asmussen; Valdes loceklis kops 2012. gada janvara) 270 168 267 228
Benua Ker€ (Benoit Ceeuré; Valdes loceklis kops 2012. gada janvara) 270 168 267 228
Tvs Merss (Yves Mersch; Valdes loceklis kop$ 2012. gada decembra) 281 833 -
Kopa 1794793 1607 841

1 Tvs Merss (Yves Mersch) stajas amata 2012. gada 15. decembri. Atalgojums, kas vinam bija uzkrajies par laiku lidz 2012. gada beigam,
tika izmaksats 2013. gada janvarT un uzradits 2013. finansu gada personala izmaksas.
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Kopa Valdes locekliem izmaksatie pabalsti un iemaksas, ko ECB veica veselibas apdros$inasanas
un negadijumu apdro$inasanas shéma par Valdes locekliem, bija 526 615 euro (2012. gada —
509 842 euro).

Turklat Valdes locekliem sakara ar iecelSanu amata vai amata termina beigSanos izmaksatie
pabalsti, stajoties amata vai aizejot no ECB, bija 44 538 euro (2012. gada — 133 437 euro).
Tie uzraditi pelpas un zaud&jumu aprékina posteni "Administrativie izdevumi".

Bijusajiem Valdes locekliem noteiktu laiku p&c vinu amata pilnvaru terminga beigam tiek veikti
parejas laika maksajumi. 2013. gada $ie maksajumi, ar tiem saistitic gimenes pabalsti un ECB
iemaksas bijuso Valdes locek]u veselibas apdrosinasanas un negadijumu apdrosinasanas shémas
bija 618 189 euro (2012. gada — 1 183 285 euro). Pensijas, ieskaitot ar tam saistitos pabalstus,
bijusajiem Valdes locekliem vai vinu apgadajamiem un iemaksas veselibas apdroSinasanas un
negadijumu apdro$inasanas shémas bija 472 891 euro (2012. gada — 324 830 curo).

2013. gada beigas faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinicku skaits, kam bija darba ligumi
ar ECB, bija 1790?% (t.sk. 169 — vadoSos amatos). 2013. gada notika $adas darbinieku skaita
parmainas.

2013 2012
Kopgjais darbinieku skaits 1. janvari 1638 1609
Jaunie darbinieki/liguma statusa maina 496 370
Aizgajusie darbinieki/darbinieki, kuriem beidzies liguma termin$ (347) (341)
Neto palielinagjums/(samazinajums) sakara ar nepilna laika nodarbinatibas tendencu mainu 3 0
Kopgjais darbinieku skaits 31. decembri 1790 1638
Vidgjais darbinieku skaits 1683 1615

31.  ADMINISTRATIVIE IZDEVUMI

Tie ietver visus pargjos kartgjos izdevumus saistiba ar telpu 1ri un uzturésanu, prec€m un aprikojumu,
kas nav kapitalieguldijumi, maksu par profesionalajiem pakalpojumiem un pargjiem pakalpojumiem
un piegadeém, ka arT izdevumus, kas saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku pienemsanas, parcelSanas,
iekartosanas, macibu un parvietosanas izdevumus.

32. BANKNOSU RAZOSANAS PAKALPOJUMI

Sie izdevumi veidojusies galvenokart sakara ar euro banknou parrobezu parvadajumiem starp
bankno$u spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknosu piegadi un starp NCB saistiba ar banknosu
trikuma novér$anu, izmantojot banknog$u parpalikumu. Sis izmaksas centralizéti sedz ECB.

2 Nav ietverti bezalgas atvalindjuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai stermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. Ietverti arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un b&rna kopSanas vai ilgstosa
slimibas atvalinajuma.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

11 February 2014

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2013, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts").

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2013, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner
Wirtschafltsprifer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficiilo tulkojumu nodroinajusi ECB. Neatbilstibas gadijuma noteico3ais ir
EY parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurte pie Mainas

2014. gada 11. februart
Neatkariga revidenta zinojums

Mes esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finansu parskatu, kas ietver 2013. gada 31. decembra bilanci,
pelnas un zaud&jumu aprékinu par gadu, kas noslédzas Saja datuma, un nozimigako gramatvedibas principu un citu
skaidrojumu kopsavilkumu (finansu parskati), reviziju.

Eiropas Centralds bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par So finanSu parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lémuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem (ar grozijumiem),
un par tadu ieksgjas kontroles sistemu, kada saskana ar Valdes 1émumu ir nepiecieSama, lai biitu iesp&jams sagatavot
finans$u parskatus, kuros nav krapsanas vai kltidu d&] radusos butisku neatbilstibu.

Revidenta atbildiba

Mgs esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finan$u parskatiem, pamatojoties uz miisu veikto reviziju. Revizija
tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un
japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu pietickamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos noraditajam summam
un citu informaciju. Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapSanas vai kladu dél finansSu
parskatos varétu rasties bitiskas neatbilstibas, novertejumu. Novert€jot Sos riskus, revidents nem vera ieks€jo kontroles
sistému, kas svariga institlicijas finansu parskatu sagatavos$anai un patiesai atspogulosanai, lai izstradatu attiecigajiem
apstakliem atbilstosas revizijas procediiras, tacu ne lai izteiktu atzinumu par institiicijas icksgjas kontroles sisteémas
efektivitati. Revizija ietver arT lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un Valdes izdarTto gramatvedibas aplesu
pamatotibas novertejumu, ka arT vispargju finansu parskatu satura izvertgjumu.

Mgés uzskatam, ka esam ieguvusi pietickamus un atbilstoSus revizijas pieradijumus, kas dod pamatu misu revizijas
atzinumam.

Atzinums

Musuprat, finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli
2013. gada 31. decembrT un tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas $aja datuma, saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finanSu parskatiem (ar grozijumiem).

Ar cienu,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



PELNAS UN ZAUDEJUMU SADALES SKAIDROJUMS

Sis skaidrojums nav ECB 2013. gada finaniu parskatu sastavdala.
Saskana ar ECBS Statiitu 33. pantu ECB tiro pelnu parskaita $adi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz 20% no tiras pelnas, parskaita vispargjo rezervju
fonda, kas neparsniedz 100% no kapitala; un

b) pargjo tiro pelnu sadala ECB akcionariem proporcionali to apmaksatajam dalam.

Ja ECB radusies zaud&jumi, tos var kompensét no ECB vispargjo rezervju fonda un, ja nepieciesams,
saskana ar Padomes 1@mumu — no attieciga finanSu gada monetarajiem ienakumiem proporcionali
un neparsniedzot apjomu, kada tie sadaliti starp NCB saskana ar ECBS Statiitu 32.5. pantu.'

P&c parveduma risku uzkrajuma ECB 2013. gada tira pelpa bija 1 439.8 milj. euro. Péc Padomes
lémuma netika veikts parvedums vispargjo rezervju fonda un 2014. gada 31. janvari tika veikta
starpperioda ienakumu sadale euro zonas NCB 1 369.7 milj. euro apjoma. Padome ari noléma
paturét 9.5 milj. euro saistiba ar ieprick$€jo gadu pelnas korekcijam (sk. "ECB pensiju plani, citi
p&cnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos) un
sadalit atlikuSo pelnpu (60.6 milj. euro) euro zonas NCB.

Pelna tiek sadalita NCB proporcionali to apmaksatajam ECB parakstita kapitala da]am. Arpus euro
zonas esoSo valstu NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB sadalamas pelpas, un tas neuznemas ar1
saistibas finansét jebkadus ECB zaud&jumus.

2013 2012V

(euro) (euro)

Gada pelpa 1439769 100 995 006 635
Starpperioda pelnas sadale (1369 690 567) (574 627 292)
Paturéta pelna saistiba ar ieprieks&jo gadu pelnas korekcijam (9 503 000) 0
Gada pelna péc starpperioda pelnas sadales un paturétas pelnas 60 575 533 420379 343
Atlikusas pelnas sadale (60 575 533) (423 403 343)
Kopa 0 (3 024 000)

1) Veikti parrekini gramatvedibas politikas mainas rezultata (sk. "ECB pensiju plani, citi pcnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

1 Saskana ar ECBS Statiitu 32.5. pantu NCB monetaro ienakumu summa jasadala NCB proporcionali to apmaksatajam dalam ECB kapitala.

ECB
Gada parskats
2013






m

EUROSISTEMAS KONSOLIDETA BILANCE
2013. GADA 31. DECEMBRI

(MILJ. EURO)'
AKTIVI 2013. GADA
31. DECEMBRI
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 302 940
2. Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem 239 288
2.1. SVF debitoru paradi 81 538
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vertspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi 157 750
3. Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem 22 464
4. Prasibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem 20101
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros un
aizdevumi 20101
4.2. Kredita iesp&ju prasibas VKM II ietvaros 0
5. Aizdevumi euro, kas izsniegti euro zonas valstu
kreditiestadem monetaras politikas operaciju rezultata 752 288
5.1. Galvenas refinanséSanas operacijas 168 662
5.2. Ilgaka termina refinans€Sanas operacijas 583 325
5.3. Precizgjosas reversas operacijas 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0
5.5. Aizdevumu iespé&ja uz nakti 301
5.6. Papildu nodroSinajuma pieprasijumu krediti 0
6. Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem 74 849
7. Euro zonas rezidentu euro denominétie vertspapiri 589 763
7.1. Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas merkiem 235930
7.2. Pargjie vertspapiri 353 834
8. Valdibas parads euro 28 287
9. Pargjie aktivi 243 286
Kopa aktivi 2273267

1 Dazos gadijumos skaitlu noapalosanas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.
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2012. GADA
31. DECEMBRI

438 686
250 771
86 980

163 791

32727

19 069

19 069

1126 019
89 661
1035771
0

0

587

202 764

586 133
277153
308 979

29 961

276 483

2962 613



PASIVI

9.

Banknotes apgroziba

Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti
(ietverot obligato rezervju sist€mu)
2.2. Noguldijumu iespgja
2.3. Terminnoguldijumi
2.4. Precizgjosas reversas operacijas
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi

Parejas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem

Emitétie parada vertspapiri

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
5.1. Saistibas pret valdibu
5.2. Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas eso§o valstu
rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem

8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas

8.2. Kredita iespé&ju saistibas VKM II ietvaros

Saistibas pret SVF specialo aiznémuma tiesibu ietvaros

10. Parejas saistibas

11. Parveértésanas konti

12. Kapitals un rezerves

Kopa pasivi

2013. GADA
31. DECEMBRI

956 185

473 155

282578
85 658
104 842
0

77

3014

91 108
65 871
25237

115 416

4 589

2998
2998
0

52717
219 587
262 633

91 864

2273267

2012. GADA
31. DECEMBRI

912 592

925 386

447 112
280219
197 559
0

496

6 688

0

135 653
95 341
40312

184 404
3629

6226
6226
0

54 952
237731
407 236

88 117

2962 613
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Biroji augstceltné bus aprikoti ar gaisa kondicionieriem, bet biis iesp&jama arl dabiska ventilacija, izmantojot jaunu
atverSanas mehanismu, kas paslépts aiz argjas fasades un nodrosina svaiga gaisa ieplaidi birojos caur ventilacijas lakam,
kuras atveramas ar §o mehanismu.

Tirgus halles abos sparnos izvietoto &ku kiegelu fasades veikti apjomigi restauracijas darbi. Visi bojatie kiegeli fasades
aizstati ar kiegeliem, kas iegiiti no nojauktajam piebiivém. Visas kiegelu sienu savienojuma Suves iztiritas, un saskana
ar arhitekta Martina Elz8sera (Martin Elsaesser) sakotngjo projektu horizontalie savienojumi aizpilditi ar gaiSu, bet
vertikalie — ar tumsu javu.

Tirgus halles ziemelu un dienvidu betona rezga fasades riipigi atjaunotas un notiritas. Gandriz visi logi, iznemot dazus,
nomainiti ar jauniem, kuru térauda ramji ir tikpat Sauri ka vecajiem logiem, bet pietieckami izturigi, lai balstitu dubulto
stiklojumu.



PIELIKUMI

|. ECB APSTIPRINATIE JURIDISKIE INSTRUMENTI

Tabula sniegts to juridisko instrumentu saraksts, kurus ECB apstiprinajusi 2013. gada un 2014. gada
sakuma un publicgjusi ECB interneta vietnes sadala "Tiesiskais regul&jums".

a) ECB juridiskie instrumenti (iznemot atzinumus)

Nr.

ECB/2013/1

ECB/2013/2

ECB/2013/3

ECB/2013/4

ECB/2013/5

ECB/2013/6

ECB/2013/7

ECB/2013/8

ECB/2013/9

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 11. janvara lémums, ar ko nosaka
Eiropas Centralo banku sistémas publiskas atslégas infrastrukttiras reguléjumu
(OV L 74, 16.03.2013., 30. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 23. janvara Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2012/18 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba
uz Eurosisttmas refinanséSanas operacijam un nodroSinajuma atbilstibu
(OV L 34, 05.02.2013., 18. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 4. februara Ieteikums Eiropas Savienibas
Padomei par Central Bank of Cyprus argjiem revidentiem (OV C 37,
09.02.2013., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 20. marta Pamatnostadne par papildu
pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosistémas refinanséSanas operacijam
un nodro$inajuma atbilstibu, ka arT grozijumiem Pamatnostadné ECB/2007/9
(parstradata versija) (OV L 95, 05.04.2013., 23. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 20. marta Lémums, ar ko atce] LEmumus
ECB/2011/4 par pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Irijas valdibas emit&tu vai
garantétu tirgojamu parada instrumentu atbilstibu, ECB/2011/10 par pagaidu
pasakumiem, kas saistiti ar Portugales valdibas emit&tu vai garant€tu tirgojamu
parada instrumentu atbilstibu, ECB/2012/32 par pagaidu pasakumiem, kas
saistiti ar Griekijas Republikas emit€tu vai pilniba garant€tu tirgojamu parada
instrumentu atbilstibu, un ECB/2012/34 par pagaidu parmainam noteikumos
par nodro$inajuma arvalstu valata atbilstibu (OV L 95, 05.04.2013., 21. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 20. marta L€émums par noteikumiem
tam, ka pasu emit€tas nenodrosinatas valsts garant€tas banku obligacijas
izmanto par nodroSinajumu Eurosistémas monetaras politikas operacijas
(OV L 95, 05.04.2013., 22. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 22. marta Pamatnostadne par vertspapiru
turjumu statistiku (OV L 125, 07.05.2013., 17. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 17. aprila Ieteikums Eiropas Savienibas
Padomei par Oesterreichische Nationalbank arg€jiem revidentiem (OV C 115,
23.04.2013., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 19. aprila Ieteikums Eiropas Savienibas Padomei
par Eiropas Centralas bankas argjo revidentu (OV C 122, 27.04.2013., 1. Ipp.)

ECB
Gada parskats
2013



Nr.
ECB/2013/10

ECB/2013/11

ECB/2013/12

ECB/2013/13

ECB/2013/14

ECB/2013/15

ECB/2013/16

ECB/2013/17

ECB/2013/18

ECB/2013/19

ECB/2013/20

ECB
Gada parskats
2013

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 19. aprila Lémums par euro banknosu
nominalvertibam, parametriem, atveidoSanu, apmainu un izpems$anu no
apgrozibas (parstradata versija) (OV L 118, 30.04.2013., 37. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 19. aprila Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2003/5 par pasakumu istenoSanu, lai novérstu euro
banknos$u neatlautu atveidosanu, un par euro banknosu mainu un iznpemsanu no
apgrozibas (OV L 118, 30.04.2013., 43. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 26. aprila leteikums Eiropas Savienibas
Padomei par Suomen Pankki argjiem revidentiem (OV C 126, 03.05.2013., 1. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 2. maija Lémums par pagaidu
pasakumiem, kas saistiti ar Kipras Republikas emitétu vai pilniba garantetu
tirgojamu parada instrumentu atbilstibu (OV L 133, 17.05.2013., 26. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 15. maija Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2006/4 par rezervju parvaldibas pakalpojumiem euro
valuta, ko Eurosisteéma sniedz arpus euro zonas eso$ajam centralajam bankam un
valstim, ka arT starptautiskajam organizacijam (OV L 138, 24.05.2013., 19. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 21. junija Lémums, ar ko nosaka
pasakumus, kas vajadzigi ieguldiSanai ECB uzkrataja paSu kapitala vertiba
un nacionalo centralo banku nodotajiem ar€jo rezervju aktiviem ekvivalento
prasijumu korigésanai (OV L 187, 06.07.2013., 9. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 21. jiinija L€mums, ar ko groza L€mumu
ECB/2010/29 par euro banknosu emisiju (OV L 187, 06.07.2013., 13. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 21. junija LEmums par nacionalo centralo
banku procentualo dalu Eiropas Centralas bankas kapitala parakstiSanas atslega
(OV L 187, 06.07.2013., 15. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 21. junija Leémums, ar ko nosaka
noteikumus un nosacijumus Eiropas Centralas bankas kapitala dalu nodoSanai
starp nacionalajam centralajam bankam un apmaksata kapitala korigéSanai
(OV L 187, 06.07.2013., 17. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 21. jiinija Lémums par to, ka dalibvalstu,
kuru vallita ir euro, nacionalas centralas bankas apmaksa Eiropas Centralas

bankas kapitalu (OV L 187, 06.07.2013., 23. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 21. jinija Leémums par to, ka arpus euro
zonas esoS$o valstu nacionalas centralas bankas apmaksa Eiropas Centralas
bankas kapitalu (OV L 187, 06.07.2013., 25. Ipp.)



Nr.
ECB/2013/21

ECB/2013/22

ECB/2013/23

ECB/2013/24

ECB/2013/25

ECB/2013/26

ECB/2013/27

ECB/2013/28

ECB/2013/29

ECB/2013/30

ECB/2013/31

ECB/2013/32

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 28. jiinija Lémums, ar ko atce] L€mumu
ECB/2013/13 par pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Kipras Republikas
emitétu vai pilniba garantétu tirgojamu parada instrumentu atbilstibu
(OV L 192, 13.07.2013., 75. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 5. jilija Lémums par pagaidu
pasakumiem, kas saistiti ar Kipras Republikas emitetu vai pilniba garantetu
tirgojamu parada instrumentu atbilstibu (OV L 195, 18.07.2013., 27. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 25. julija Pamatnostadne par valdibas
finanSu statistiku (parstradata versija) (OV L 2, 07.01.2014., 12. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 25. julija Pamatnostadne par Eiropas
Centralas bankas statistikas parskatu sniegSanas prasibam ceturkspa finansu
kontu joma (parstradata versija) (OV L 2, 07.01.2014., 34. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 30. jilija Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2011/23 par ECB prasibam attieciba uz statistikas
parskatiem argjas statistikas joma (OV L 247, 18.09.2013., 38. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 29. augusta Lémums, ar kuru nosaka
pasakumus, kas vajadzigi iemaksam Eiropas Centralas bankas uzkrataja pasu
kapitala vértiba un valstu centralo banku prasibu korig€sanai, kas ekvivalentas
nodotajiem ar€jo rezervju aktiviem (OV L 16, 21.01.2014., 47. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 29. augusta L€émums, ar kuru groza L€mumu
ECB/2010/29 par euro banknosu emisiju (OV L 16, 21.01.2014., 51. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 29. augusta Lémums par nacionalo
centralo banku procentualo dalu Eiropas Centralas bankas kapitala
parakstiSanas atsléga (OV L 16, 21.01.2014., 53. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 29. augusta Lémums, ar ko nosaka
noteikumus un nosacijumus Eiropas Centralas bankas kapitala dalu
parvedumiem starp nacionalajam centralajam bankam un apmaksata kapitala
koriggsanai (OV L 16, 21.01.2014., 55. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 29. augusta Lémums par to, ka
dalibvalstu, kuru valiita ir euro, nacionalas centralas bankas apmaksa Eiropas
Centralas bankas kapitalu (OV L 16, 21.01.2014., 61. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 30. augusta L€mums par to, ka arpus euro
zonas esoSo valstu nacionalas centralas bankas apmaksa Eiropas Centralas
bankas kapitalu (OV L 16, 21.01.2014., 63. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 2. septembra Ieteikums Eiropas
Savienibas Padomei par Banco de Esparia argjiem revidentiem (OV C 264,
13.09.2013., 1. 1pp.)

ECB
Gada parskats
2013



m

Nr.
ECB/2013/33

ECB/2013/34

ECB/2013/35

ECB/2013/36

ECB/2013/37

ECB/2013/38

ECB/2013/39

ECB/2013/40

ECB/2013/41

ECB/2013/42

ECB/2013/43

ECB/2013/44

ECB/2013/45

ECB
Gada parskats
2013

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 24. septembra Regula par monetaro finansu
iestazu sektora bilanci (parstradata versija) (OV L 297, 07.11.2013., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 24. septembra Regula par monetaro
finanSu iestazu piemé&roto procentu likmju statistiku (parstradata versija)
(OV L 297,07.11.2013., 51 Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 26. septembra Lémums par papildu
pasakumiem attieciba uz Eurosistémas refinanséSanas operacijam un
nodrosinajuma atbilstibu (OV L 301, 12.11.2013., 6. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 26. septembra L&émums par papildu
pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosisteémas refinanséSanas operacijam un
nodrosinajuma atbilstibu (OV L 301, 12.11.2013., 13. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 26. septembra Pamatnostadne, ar ko
groza Pamatnostadni ECB/2012/27 par Eiropas automatizéto reala laika bruto
norekinu sisttmu (TARGET2) (OV L 333, 12.12.2013., 82. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 18. oktobra Regula par ieguldijumu fondu
aktivu un pasivu statistiku (parstradata versija) (OV L 297, 07.11.2013., 73. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 18. oktobra Regula par statistikas parskatu
sniegSanas prasibam pasta zironorékinu iestadém, kas pienem noguldijumus
no euro zonas rezidentiem, kuri nav monetaras finansu iestades (parstradata
versija) (OV L 297, 07.11.2013., 94. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 18. oktobra Regula par vertspapirosanas
darfjumos iesaistito finanSu instrumentsabiedribu aktivu un pasivu statistiku
(parstradata versija) (OV L 297, 07.11.2013., 107. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 22. oktobra L&mums par parejas
noteikumiem Eiropas Centralas bankas veiktajai obligato rezervju piemerosanai
pec euro ieviesanas Latvija (OV L 3, 08.01.2014., 9. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 15. novembra Ieteikums Eiropas
Savienibas Padomei par Latvijas Bankas argjiem revidentiem (OV C 342,
22.11.2013., 1. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 28. novembra Regula par maksajumu
statistiku (OV L 352, 24.12.2013., 18. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 28. novembra Ieteikums par maksajumu
statistiku (OV C 5, 09.01.2014., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 28. novembra Pamatnostadne, ar ko
groza Pamatnostadni ECB/2008/5 par Eiropas Centralas bankas argjo rezervju
aktivu parvaldiSanu, ko veic nacionalas centralas bankas, un par juridisko
dokumentaciju operacijam ar Siem aktiviem (Oficialaja V@stnesi veél nav
publicéta)



Nr.

ECB/2013/46

ECB/2013/49

ECB/2013/51

ECB/2013/52

ECB/2013/53

ECB/2013/54

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 6. decembra L&émums par 2014. gada
emitgjamo monétu daudzuma apstiprinasanu (OV L 349, 21.12.2013., 109. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 18. decembra Pamatnostadne, ar ko
groza Pamatnostadni ECB/2004/18 par euro banknosu iepirkumu (OV L 32,
01.02.2014., 36. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 17. decembra Ieteikums Eiropas
Savienibas Padomei par Banque centrale du Luxembourg argjiem revidentiem
(OV C 378, 24.12.2013., 15. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 27. decembra Lémums, ar kuru groza
Lémumu ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem
(OV L 33, 04.02.2014., 7. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 31. decembra Leémums par to, ka Latvijas
Banka apmaksa Eiropas Centralas bankas kapitalu, nodod argjo rezervju aktivus
un veic iemaksas rezerves un uzkrajumos (OV L 16, 21.01.2014., 65. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2013. gada 20. decembra L€mums par euro aizsargato
materialu un euro materialu razotaju akreditacijas procedtiram un ar kuru groza
Lémumu ECB/2008/3 (Oficialaja VestnesT vel nav publicéts)

ECB
Gada parskats
2013

m



m

b) ECB atzinumi pec Eiropas institiicijas pieprasijuma

Nr.
CON/2013/2

CON/2013/4

CON/2013/32

CON/2013/35

CON/2013/37

CON/2013/48

CON/2013/72

CON/2013/76

CON/2013/77

CON/2014/2

ECB
Gada parskats
2013

Iniciators un téma

Padome. Priekslikums Padomes regulai, ar ko izveido mehanismu finansialas
palidzibas sniegSanai dalibvalstim, kuru naudas vieniba nav euro (OV C 96,
04.04.2013., 11. Ipp.)

Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai,
ar ko groza Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumiem (PVKIU) saistiba ar depozitarija funkcijam, atlidzibas politiku
un sankcijam (OV C 96, 04.04.2013., 18. lpp.)

Padome. Priekslikums direktivai par to, lai nepielautu finansu sist€émas
izmantoSanu nelikumigi iegtitu lidzeklu legaliz€Sanai un teroristu finanséSanai,
un par priekslikumu regulai par naudas lidzeklu parskaitfjumiem pievienoto
informaciju (OV C 166, 12.06.2013., 2. Ipp.)

Padome. Priekslikums Padomes regulai par apgrozibai paredz&to euro moné&tu
nominalvertibam un tehniskajiem datiem (OV C 176, 21.06.2013., 11. Ipp.)

Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai
par euro un citu valiitu kriminaltiesisko aizsardzibu pret viltoSanu, ar ko aizstaj
Padomes Pamatlemumu 2000/383/T1 (OV C 179, 25.06.2013., 9. Ipp.)

Padome. Priekslikums Padomes regulai, ar ko Regulu (EK) Nr. 974/98 groza
attieciba uz euro ievieSanu Latvija, un par priekslikumu Padomes regulai, ar
ko Regulu (EK) Nr. 2866/98 groza attieciba uz euro mainas kursu Latvija
(OV C 204, 18.07.2013., 1. Ipp.)

Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai
par makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérSanas procediira nepiecieSamas
statistikas sniegSanu un kvalitati (OV C 14, 18.01.2014., 5. Ipp.)

Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai,
ar ko izveido vienadus noteikumus un vienotu procediru kreditiestazu
un noteiktu ieguldijumu brokeru sabiedribu noregul&jumam, izmantojot
vienotu noregulg§juma mehanismu un vienotu banku noreguléjuma fondu,
un groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010
(Oficialaja Veéstnest vél nav publicéts)

Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai
par maksajumu kontu tarifu salidzinamibu, maksajumu kontu mainu un
piekluvi maksajumu kontiem ar pamatfunkcijam (Oficialaja Vestnest vél nav
publicéts)

Eiropas Parlaments. Priekslikums regulai par indeksiem, ko izmanto ka
etalonus finanSu instrumentos un finanSu Iigumos (Oficialaja Vestnesi vél
nav publicéts)



Nr. Iniciators un téma

CON/2014/9 Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivai
par maksajumu pakalpojumiem iek$¢ja tirgli, ar ko groza Direktivu
2002/65/EK, 2013/36/ES un 2009/110/EK un atcel Direktivu 2007/64/EK
(Oficialaja Véstnesi vél nav publicéts)

CON/2014/10 Eiropas Parlaments. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par
starpbanku komisijas maksam, ko pieméro karteém piesaistitiem maksajumu
darfjumiem (Oficialaja Véstnesi vél nav publicéts)

ECB
Gada parskats /A
2013



m

¢) ECB atzinumi péc dalibvalsts pieprasijuma

Nr.

CON/2013/1
CON/2013/3
CON/2013/5
CON/2013/6

CON/2013/7
CON/2013/8

CON/2013/9

CON/2013/10
CON/2013/11
CON/2013/12

CON/2013/13
CON/2013/14
CON/2013/15
CON/2013/16

CON/2013/17
CON/2013/18
CON/2013/19
CON/2013/20
CON/2013/21
CON/2013/22
CON/2013/23
CON/2013/24
CON/2013/25
CON/2013/26

CON/2013/27

ECB

Gada parskats
2013

Dalibvalsts, kas veic konsultaciju, un tema

Polija. Finansu tirgus uzraudzibas regulgjums

Spanija. Agrina iejaukSanas, sanacija un kreditiestazu noreguléjums
Polija. Krajaizdevu sabiedribas

Rumanija. Banca Nationald a Romaniei pieskirtas jaunas pilnvaras attieciba uz
valsts paradu un kreditriska mijmainas darfjjumiem

Italija. Kredita parvedumi un tiesa debeta darfjumi

Francija. Valsts garantijas, ar Dexia SA

meitasuznémumu saistibas

ko nodrosina atseviskas

Danija. Skaidras naudas maksajumu ierobezojumi
Kipra. Kreditiestazu un citu iestazu noregul&juma rezims
Somija. Maksajumu skaidra nauda ierobezojumi saistiba ar algu izmaksu

Ungarija. Valsts kases veikta noguldfjumu pienemsana un vertspapiru konta
parvaldiSana

Belgija. Finan$u stabilitates gada iemaksas grozitais aprékins
Polija. FinanSu tirgus uzraudzibas regulgjums
Griekija. Bank of Greece pelnas sadale

Austrija. Oesterreichische Nationalbank iemaksas Starptautiska Valiitas fonda
Nabadzibas samazinasanas un izaugsmes trasta un divpusgja aizdevuma ligums
starp Starptautisko Valutas fondu un Oesterreichische Nationalbank

Griekija. Kreditiestazu rekapitalizacija

Belgija. Maksajumu skaidra nauda ierobezojumi
Portugale. Kreditiestazu rekapitalizacija

Griekija. Neaktivie noguldijumu konti kreditiestades
Sloveénija. Pasakumi banku stabilitates stiprinaSanai
Austrija. Maksajumu bilances parskatu sniegSana
Slovakija. Ipasi hipoteku darfjumi

Malta. FinanSu nodroSinajuma reZims

Spanija. Noguldijumu garantiju fonds

Austrija. PlanoSana krizu gadijjumiem un agrina iejaukSanas attieciba uz
kreditiestadem

Belgija. Regulgjums valsts garantijam un valsts garantijas Dexia SA un Dexia
Creédit Local SA



Nr.

CON/2013/28
CON/2013/29
CON/2013/30
CON/2013/31

CON/2013/33
CON/2013/34

CON/2013/36
CON/2013/38
CON/2013/39
CON/2013/40
CON/2013/41
CON/2013/42
CON/2013/43
CON/2013/44
CON/2013/45
CON/2013/46
CON/2013/47
CON/2013/49
CON/2013/50
CON/2013/51
CON/2013/52
CON/2013/53
CON/2013/54
CON/2013/55
CON/2013/56
CON/2013/57
CON/2013/58
CON/2013/59

Dalibvalsts, kas veic konsultaciju, un tema

Vacija. Aizsardziba pret riskiem un bankas darbibas jomu noskirSana
Francija. Patérétaju kreditu registrs

Malta. Makrouzraudzibas politika

Rumanija. Banca Nationald a Romdniei institucionala statusa un neatkaribas
stiprinasana

Spanija. Hipoteku kreditu némgeju aizsardziba

Griekija. Parada atmaksas noregulgéjums

paradsaistibam

personam ar parmeérigam

Francija. Kreditiestazu statuss un finansésanas sabiedribu izveide
Griekija. Griekijas FinanSu stabilitates fonds

Rumanija. Nacionalas finansu sistémas makrolimena uzraudziba
Ungarija. Magyar Nemzeti Bank jaunie uzdevumi uzraudzibas joma
Kipra. Parmainas Central Bank of Cyprus parvalde

Belgija. Sanacijas un noreguléSanas plani

Belgija. Ka rikoties ar euro banknotém, ko neitraliz&jusas aizsargierices
Kipra. Tpass nodoklis kreditiestadem

Lietuva. Lietuvos bankas makrouzraudzibas pilnvaras

Irija. Algu un pensiju reformas

Latvija. Rezervju prasibas saistiba ar euro ievieSanu

Irija. Kreditiestazu, kas nav EEZ kreditiestades, filiales

Rumanija. Stabilizacijas pasakumi

Kipra. Kooperativo kreditiestazu uzraudziba

Spanija. Krajbankas un banku fondi

Zviedrija. Sveriges Riksbank finansiala neatkariba

Kipra. Nacionalas finanSu sistémas makrolimena uzraudziba
Belgija. Ilgtermina kredité$anas veicinasana

Ungarija. Ungarijas jaunais integrétais uzraudzibas regul&jums
Griekija. Kreditiestazu speciala likvidacija

Slovakija. Finansu parskatu registrs

Belgija. Arpusbirzas atvasinatie finansu instrumenti, centralie darfjuma partneri

un darfjumu registri
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Nr.
CON/2013/60

CON/2013/61

CON/2013/62

CON/2013/63
CON/2013/64
CON/2013/65
CON/2013/66
CON/2013/67
CON/2013/68

CON/2013/69
CON/2013/70

CON/2013/71
CON/2013/73
CON/2013/74

CON/2013/75
CON/2013/78
CON/2013/79
CON/2013/80
CON/2013/81
CON/2013/82
CON/2013/83
CON/2013/84
CON/2013/85

CON/2013/86
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Dalibvalsts, kas veic konsultaciju, un téema

Danija. NodroSinajuma sniegsana Danmarks Nationalbank caur automatizetu
nodrosinajuma sistemu

Spanija. Banco de Esparia autonomija personala jautajumos un tas prezidenta
atbrivosana no amata

Slovénija. Banka Slovenije veikto maksajuma pakalpojumu sniegSana budzeta
iestadém

Lietuva. Krajaizdevu sabiedribas

Polija. Banknosu un mon&tu apmainas principi un procediiras

Latvija. Euro banknosu un monétu apstrade un laiSana otrreizgja apgroziba
Portugale. Banco de Portugal pilnvaras makrouzraudzibas joma

Slovénija. Pasakumi banku stabilitates stiprinasanai

Belgija. Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique jaunie
uzdevumi statistikas joma

Malta. Grozijumi Likuma par Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
iestazu

Slovénija. FinanSu stabilitates padomes izveide un nacionalo

makrouzraudzibas pilnvaras
Ungarija. Ungarijas integréta uzraudzibas sist€éma
Slovénija. Banku reorganizacijas pasakumi

Rumanija. Valsts 1pasuma parvaldes funkciju nodoSana Banca Nationald a
Romdaniei

Slovénija. Uznémumu finansu restrukturéSana

Kipra. Grozijumi Central Bank of Cyprus 1emumu pienemsanas pilnvaras
Lietuva. Kreditiestazu rezervju prasibas

Rumanija. Stabilizacijas pasakumi un noguldijumu garantiju fonds
Kipra. Kooperativo kreditiestazu licencé$ana, reguléjums un uzraudziba
Somija. Kreditiestazu uzraudziba un makrolimena parraudziba

Danija. Finansu uzraudzibas iestades parvaldiba

Francija. MaksaSanas lidzekli un maksajumu sistémas

Lietuva. Lietuvos bankas aktivu juridiskais statuss un tas publiskas revizijas
apjoms

Sloveénija. Pasakumi banku stabilitates stiprinaSanai



Nr.
CON/2013/87

CON/2013/88

CON/2013/89

CON/2013/90
CON/2013/91
CON/2013/92
CON/2013/93
CON/2013/94
CON/2013/95

CON/2013/96

Dalibvalsts, kas veic konsultaciju, un tema
Portugale. Kreditiestazu rekapitalizacija

Ungarija. Datu sniegSanas pienakumi, kas sniedz atbalstu Magyar Nemzeti
Bank uzraudzibas uzdevumu izpildei

Ungarija. BanknoSu apstrade un laiSana apgroziba, un to aizsardziba pret
viltosanu Ungarija

Luksemburga. Valsts finanses

Igaunija. Valsts finanses

Italija. Valsts izdevumu ierobezosana saistiba ar Banca d'Italia
Latvija. Kreditu registrs

Rumanija. Nodro§inatas obligacijas

Danija. Mainiga lieluma atlidziba vertspapiru tirgotaju darbiniekiem

Italija. Banca d'Italia kapitala palielinasana
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2. EUROSISTEMAS MONETARAS POLITIKAS
PASAKUMU HRONOLOGIJA

2013. GADA 10. JANVARIS, 7. FEBRUARIS, 7. MARTS UN 4. APRILIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinansé$anas operaciju procentu likmi, aizdevumu iespgjas
uz nakti procentu likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi 0.75%, 1.50% un 0.00%).

2013. GADA 2. MAIJS

ECB Padome nolemj samazinat galveno refinans€Sanas operaciju procentu likmi par 25 bazes
punktiem (I1dz 0.50%), sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 2013. gada 8. maija. Padome
arT nolemj samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi par 50 bazes punktiem (I1dz
1.00%; speka ar 2013. gada 8. maiju) un nemainit noguldijumu iesp€jas procentu likmi (0.00%).
Ta arT pienem [émumu par detaliz&tu izsoles procediiru norisi un nosacijumiem, kas lidz 2014. gada
8. julijam japiemeéro refinanséSanas operacijam, 1pasi, turpinot izmantot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu.

2013. GADA 6. JUNIJS, 4. JULIJS, 1. AUGUSTS, 5. SEPTEMBRIS UN 2. OKTOBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinansé€$anas operaciju procentu likmi, aizdevumu iesp&jas
uz nakti procentu likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi 0.50%, 1.00% un 0.00%).

2013. GADA 7. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno refinansSanas operaciju procentu likmi par 25 bazes
punktiem (Iidz 0.25%), sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 2013. gada 13. novembri.
Padome arT nolemj samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi par 25 bazes punktiem
(Iidz 0.75%; speka ar 2013. gada 13. novembri) un nemainit noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(0.00%). Ta arT pienem lémumu par detaliz&tu izsoles procediiru norisi un nosacijumiem, kas
lidz 2015. gada 7. julijam japiemé&ro refinanséSanas operacijam, Ipasi, turpinot izmantot fiksétas
procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma piesktrumu.

2013. GADA 5. DECEMBRIS UN 2014. GADA 9. JANVARIS, 6. FEBRUARIS UN 6. MARTS

ECB Padome nolemj nemaintt galveno refinans€Sanas operaciju procentu likmi, aizdevumu iespéjas
uz nakti procentu likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi 0.25%, 0.75% un 0.00%).
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3. PARSKATS PAR ECB AR LIKVIDITATES
NODROSINASANU SAISTITO KOMUNIKACIJU'

Sikaku informaciju par Eurosisteémas 2013. gada veiktajam likviditati palielinoSajam operacijam sk.
ECB interneta vietnes sadala "Atklata tirgus operacijas".

EURO LIKVIDITATES NODROSINASANA

2013. GADA 21. FEBRUARIS
ECB publisko sikaku informaciju par Eurosist€mas "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros
iegadato vertspapiru turgjumiem (stavoklis 2012. gada 31. decembrt).

2013. GADA 21. MARTS

ECB pazino, ka Central Bank of Cyprus lugta arkartas likviditates palidziba (ALP) tiks sniegta
Iidz 2013. gada 25. martam, bet pec tam ALP varétu sniegt tikai tad, ja tiktu Tstenota ES un SVF
programma.

2013. GADA 22. MARTS

ECB pazino, ka ar 2015. gada 1. martu ta vairs nepienems par nodro$inajumu nenodro§inatas valsts
garanttas banku obligacijas, ko emitgjis darfjuma partneris, kas tas izmanto par nodrosinajumu, vai
ko emitgjusi ar darfjuma partneri ciesi saistiti uzpémumi.

2013. GADA 25. MARTS

ECB pazino, ka ECB Padome pienemusi 1émumu nenoraidit Central Bank of Cyprus ligumu sniegt
arkartas likviditates palidzibu saskana ar pastavosajiem noteikumiem p&c Eurogrupas vienosanas
par Kipras makroekonomisko korekciju programmu un ka ta joprojam ciesi monitores situaciju.

2013. GADA 2. MAIJS

ECB pazino, ka Kipras Republikas emitéti vai pilniba garantéti un visiem pargjiem atbilstibas
krit€rijiem atbilstosi tirgojamie parada instrumenti atkal bis atbilsto§s nodrosindjums Eurosistémas
kreditoperacijas ar 2013. gada 9. maiju un tiem tiks pieméroti ipasi diskonti. Minimala kreditreitinga
slieks$na piem@rosana nodrosinajuma atbilstibas prasibam ir partraukta.

2013. GADA 2. MAIJS

ECB sniedz sikaku informaciju par refinanséSanas operacijam, par kuram norékins veicams
no 2013. gada 10. julija Iidz 2014. gada 8. julijam. ECB pazino, ka turpinas veikt galvenas
refinans€$anas operacijas (GRO) un speciala termina refinanséSanas operacijas ar dz€sanas terminu
viens rezervju prasibu izpildes periods, izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru ar
pilna apjoma pieskirumu, tik ilgi, kam@r tas bis nepiecieSams, un vismaz lidz 2014. gada sesta
rezervju prasibu izpildes perioda beigam 2014. gada 8. julija. Turklat ECB pazino, ka ta veiks ilgaka
termina refinanséSanas operacijas (ITRO) ar terminu 3 ménesi 2013. gada 31. julija, 28. augusta,
25. septembri, 30. oktobrT, 27. novembrT un 18. decembri un 2014. gada 29. janvari, 26. februari,
26. marta, 30. aprili, 28. maija un 25. jlinija, izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles procediiru
ar pilna apjoma pieskirumu. Procentu likmes $ajas 3 ménesu operacijas visu attiecigas ITRO laiku
biis fiksetas atbilstosi GRO vidgjai procentu likmei.

2013. GADA 28. JUNIJS

ECB pazino, ka Kipras Republikas emiteti vai pilniba garantgti tirgojamie parada instrumenti nav
atbilsto$i izmantoSanai par nodroSinajumu Eurosistémas monetaras politikas operacijas.

1 Datumi attiecas uz pazinojumu publiskoSanas datumu.
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2013. GADA 5. JULIJS

ECB pazino, ka Kipras Republikas emitéti vai pilniba garant&ti un visiem par€jiem atbilstibas
krit€rijiem atbilstosi tirgojamie parada instrumenti atkal nekav€joties biis atbilstoss nodrosinajums
Eurosistémas kreditoperacijas un tiem tiks pieméroti ipasi diskonti. Minimala kreditreitinga
sliek$na piemérosana nodro§inajuma atbilstibas prasibam ir partraukta.

2013. GADA 18. JULIJS

ECB pazino par nodrosinajuma riska kontroles sist€mas parmainam, t.sk. jaunu pieeju ar aktiviem
nodroSinatiem parada vertspapiriem, Eurosist€mas pastaviga nodroS$inajuma reguléjuma ietvaros
akcepteta nodrosinajuma saraksta paplasinasanu un atbilstibas kriteriju korekciju un diskontiem, ko
NCB pieméro kredttprasibu piiliem, un noteiktiem papildu kreditprasibu veidiem, kas ir atbilstosi
saskana ar Eurosisteémas pagaidu nodrosinajuma regul&jumu.

2013. GADA 9. SEPTEMBRIS
ECB pazino par kreditu ITmena datu sniegSanas prasibu parmainam ar aktiviem nodroSinatiem
vertspapiriem.

2013. GADA 19. SEPTEMBRIS
ECB pazino par kreditu limena datu sniegSanas prasibu ievieSanu ar aktiviem nodroSinatiem
vertspapiriem, kuru nodrosinajums ir kreditkarSu debitoru paradi.

2013. GADA 27. SEPTEMBRIS
ECB pazino par lémumiem, kas pienemti, lai sekotu I1dzi nodrosinajuma riska kontroles sistémas
parskatiSanai.

2013. GADA 17. OKTOBRIS
ECB publicé procediiras saistiba ar to, ka Eurosisttmas NCB nodroSina arkartas likviditates
palidzibu atseviskam kreditiestadem.

2013. GADA 23. OKTOBRIS
ECB sniedz sikaku informaciju par obligato rezervju prasibu piemérosanu Latvijas kreditiestadem
un kreditiestazu filialém pec euro ievieSanas Latvija 2014. gada 1. janvari.

2013. GADA 8. NOVEMBRIS

ECB pazino, ka turpinas veikt galvenas refinanséSanas operacijas (GRO), izmantojot fiks&tas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma piesktrumu, tik ilgi, kamer tas biis nepieciesams,
un vismaz lidz 2015. gada sesta rezervju prasibu izpildes perioda beigam 2015. gada 7. julija, un
$adu procediru ari turpmak izmantos Eurosistémas speciala termina refinanséSanas operacijas
ar dzESanas terminu viens rezervju prasibu izpildes periods, veicot tas tik ilgi, kamér tas bas
nepieciesams, un vismaz lidz 2015. gada 2. ceturkina beigam. Sajas speciala termina refinansésanas
operacijas fikséta procentu likme biis tada pati ka taja laika piemérota GRO procentu likme. Turklat
ECB pazino, ka ta veiks ilgaka termina refinansé€Sanas operacijas (ITRO) ar terminu 3 menesi
2014. gada 30. julija, 27. augusta, 24. septembri, 29. oktobrT, 26. novembrT un 17. decembri un
2015. gada 28. janvarT, 25. februari, 25. marta, 29. aprili, 27. maija un 24. junija, izmantojot fiks€tas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu. Procentu likmes $ajas 3 menesu
operacijas visu attiecigas ITRO laiku biis fiks&tas atbilstosi GRO vidgjai procentu likmei.
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2013. GADA 22. NOVEMBRIS

ECB pazino par ilgaka termina refinansé$anas operaciju ar terminu 3 gadi atmaksasanas apturésanu
gada beigas, nemot véra gaidamo zemo procentu likmi un citu operaciju koncentraciju valsts svétku
del. Tadgjadi norekins par gada péd€jo atmaksato summu tiks veikts 2013. gada 23. decembri,
un atmaksajamo summu pazinos 20. decembri. Atmaksasanas operacijas atsaksies 2014. gada,
un norékins tiks veikts 15. janvari. ST atmaksdjama summa tiks pazinota 10. janvarl. Nenotiks
atmaksasanas operacijas, kuru norékins provizoriski planots 2013. gada 30. decembrT un 2014. gada
8. janvart.

LIKVIDITATES NODROSINASANA CITAS VALUTAS UN VIENOSANAS AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

2013. GADA 16. SEPTEMBRIS
ECB pazino, ka I1dz 2014. gada 30. septembrim pagarinats ar Bank of England noslégta Iiguma par
mijmainas darfjjumu iesp&ju termins.

2013. GADA 10. OKTOBRIS

ECB pazino par divpusgja vallitas mijmainas liguma noslégsanu ar Kinas Tautas banku ka
likviditates aizsargmehanismu par maksimalo apjomu 350 mljrd. Kinas renminbi (45 mljrd. euro)
un tr1s gadu speka esamibu.

2013. GADA 31. OKTOBRIS

ECB, Kanadas Banka, Bank of England, Japanas Banka, Federalo rezervju sistéma un Sveices
Nacionala banka kopigi pazino, ka to spéka esoSie pagaidu divpusgjie likviditates mijmainas
ligumi tiek konvertgti par pastavigiem valiitas mijmainas Iigumiem, kas biis speka Iidz turpmakam
pazinojumam.

ECB
Gada parskats
2013



4. ECB SAGATAVOTAS PUBLIKACIJAS

ECB sagatavo vairakas publikacijas, kas sniedz informaciju par tas pamatdarbibu — monetaro
politiku, statistiku, maksajumu un vertspapiru norekinu sistémam, finansu stabilitati un uzraudzibu,
starptautisko un Eiropas limena sadarbibu un juridiskajiem jautajumiem. To skaita ir $adas
publikacijas.

STATUTOS NOTEIKTAS PUBLIKACIJAS

— Gada parskats
— Konvergences zinojums
— Menesa Biletens

PETIjUMI

— Juridisko pétfjumu s€rija
— Specialo p&tijumu scrija
— P&tjjumu biletens

— Statistikas p&tijumu sérija
— Petijjumu sérija

CITAS/AR UZDEVUMU IZPILDI SAISTITAS PUBLIKACIJAS

— Paplasinata monetara analize

— FinanSu integracija Eiropa

— FinanSu Stabilitates Parskats

— Statistikas kabatgramata

— Eiropas Centrala banka: vesture, loma un funkcijas

— Euro starptautiska loma

— ECB monetara politika

— Maksgjumu sist€ma: maksajumi, vertspapiri un atvasinatie finansu instrumenti un Eurosistémas
loma

— FEkonomikas un monetaras savienibas statistika — uzlabojumi un jauni virzieni (2003-2013)

ECB publice arT brostiras un informativos materialus par dazadiem jautajumiem, piemeram, par
euro banknotém un monétam, ka arT seminaru un konferenc¢u materialus.

ECB un Eiropas Monetara institita, ECB prieksteca no 1994. gada Iidz 1998. gadam, publicéto

dokumentu pilns saraksts PDF formata pieecjams ECB interneta vietné (http://www.ecb.curopa.cu/
pub/). Valodas kods norada, kuras valodas attieciga publikacija pieejama.

ECB
Gada parskats
2013



5. TERMINU SKAIDROJUMS

Saja terminu skaidrojuma ietverti atseviski ECB gada parskata lietotie termini. Pilnigaku un
detalizetaku terminu skaidrojumu sk. ECB interneta vietné.

Aizdevumu iesp€ja uz nakti (marginal lending facility) — Eurosistémas pastaviga iesp€ja, kuru
darijuma partneri var izmantot, lai sanemtu no NCB kreditu uz nakti ar ieprieks noteiktu procentu
likmi pret atbilstosajiem aktiviem (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Arpusbirzas tirdznieciba (over-the-counter (OTC) trading) — tirdzniecibas metode, kura netiek
izmantots reguléts tirgus. Arpusbirzas tirgos (pieméram, tados, kuros tirgo arpusbirzas atvasinatos
finansu instrumentus) dalibnieki veic tiesSu tirdzniecibu cits ar citu, parasti pa talruni vai elektroniski.

Atklata tirgus operacija (open market operation) — operacija, ko finansu tirgt veic pec centralas
bankas iniciativas. Atkariba no to mérka, regularitates un procediiram Eurosistémas atklata tirgus
operacijas var iedalit Cetras kategorijas: galvenas refinansésanas operacijas, ilgaka termina
refinanséSanas operacijas, precizéjosas operacijas un strukturalas operacijas. Attieciba uz
izmantotajiem instrumentiem Eurosistémas galvenie atklata tirgus instrumenti ir reversie darijumi,
un tos var izmantot visas Cetras operaciju kategorijas. Turklat strukturalajam operacijam pieejamas
parada vertspapiru emisijas un tieSie darfjumi, savukart preciz&jos$o operaciju veikSanai pieejami
tieSie darfjumi, valiitas mijmainas darjjumi un noguldijumu ar noteiktu terminu piesaiste.

AtpirkSanas ligums (repurchase agreement) — naudas aiznemsanas process, apvienojot aktiva
(parasti fiks€ta ienakuma vertspapira) pardosanu un vélaku ta pasSa aktiva atpirkSanu kada konkréta
datuma par nedaudz augstaku konkr&tu cenu, kas atspogulo aiznemsanas procentu likmi.

Banku savieniba (banking union) — viens no Ekonomikas un monetaras savienibas izveides
pabeigSanas clementiem, kas sastav no integréta finansu regulSjuma ar vienotu noteikumu
kopumu, Vienota uzraudzibas mehanisma, vienotas noguldijumu aizsardzibas un vienota banku
noregul&juma mehanisma.

Centrala valdiba (central government) — valdiba saskana ar Eiropas Kontu sistémas 1995
definiciju, neietverot regionalo un viet&jo valdibu (sk. arT valdiba).

Centralais darijjuma partneris (CDP) (central counterparty (CCP)) — persona, kas viena vai
vairakos tirgos darbojas ka starpnieks starp tirgoto ligumu darfjuma partneriem, t.i., ka pircgjs
attieciba pret visiem pardevéjiem un ka pardevejs attieciba pret visiem pircgjiem, tadejadi garantgjot
apgroziba esosu ligumu (open contract) izpildi.

Centralais veértspapiru depozitarijs (CVD) (central securities depository (CSD)) — iestade
1) vertspapiru darfjumu apstrades un to norékinu nodroSinasanai dematerializéta veida,
2) turésanas pakalpojumu nodrosinasanai (pieméram, korporativo darbibu un vertspapiru dzesanas
administré$anai) un 3) ar aktivu lomu vertspapiru emisiju integritates nodros$inasana. Vertspapirus
var turét materializéta (bet imobiliz&ta) veida vai dematerializéta (t.i., tikai elektronisku ierakstu)
veida.

Centralo banku korespondentattiecibu modelis (CCBM) (correspondent central banking
model (CCBM)) — mehanisms, ko radijusi Eiropas Centralo banku sistéma, lai darijuma
partneri varétu izmantot atbilstoSo nodrosinajumu parrobezu darjjumos. CCBM NCB savstarpgji
darbojas ka vertspapiru kontu turétajas. Tas nozimé, ka katra NCB sava vertspapiru parvaldes
struktiira atverusi vertspapiru kontus visam paréjam NCB un ECB.
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Cenu stabilitate (price stability) — cenu stabilitates saglabasana ir Eurosistémas galvenais merkis.
Padome defingjusi cenu stabilitati ka euro zonas saskanota patérina cenu indeksa picaugumu
salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu mazaku par 2%. Padome arT darTjusi zinamu, ka, lai nodrosinatu
cenu stabilitati, ta videja termina censas saglabat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam.

CFS (citi finanSu starpnieki) (OFIs (other financial intermediaries)) — sabiedribas vai
kvazisabiedribas (iznemot apdroSinaSanas sabiedribas un pensiju fondus), kuras galvenokart
nodarbojas ar finan$u starpniecibu, uznemoties saistibas veidos, kas nav nauda, noguldijumi un/vai tuvi
noguldijumu aizstaj&ji, pret ne-MFI. CFS ietver sabiedribas, kas galvenokart nodarbojas ar ilgtermina
finans€juma nodrosinasanu (piemé&ram, ar finansu Iizingu), sabiedribas, kas izveidotas vertspapirotu
aktivu tur€Sanai, citas finansu parvalditajsabiedribas, vertspapiru un atvasinato finansu instrumentu
dilerus (ja tie darbojas sava varda), riska kapitalsabiedribas un attistibas kapitalsabiedribas.

Darijuma partneris (counterparty) — finansu darjjuma (piem&ram, jebkura darfjuma ar centralo
banku) otra puse.

Deficita-parada korekcija (valdibas) (deficit-debt adjustment (general government)) — starpiba
starp valdibas budzeta bilanci (deficitu vai parpalikumu) un parada parmainam.

Deficita raditajs (valdibas) (deficit ratio (general government)) — deficita attieciba pret
iek§zemes kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem kriterijiem, kas
izklastiti Liguma 126. panta 2. punkta un kas nosaka parmériga budzeta deficita esamibu (sk. arT
parmériga budZeta deficita novérSanas procediira). To sauc arT par budzeta deficita raditaju vai
fiskala deficita raditaju.

Deficits (valdibas) (deficit (general government)) — valdibas neto aiznmumi, t.i., starpiba starp
valdibas kopg€jiem ienémumiem un izdevumiem.

ECOFIN (ECOFIN Council) — termins, ko biezi lieto, atsaucoties uz ES Padomes sanaksmi, kura
piedalas ekonomikas un finan$u ministri.

Eiropadome (European Council) — ES iestade, ko veido ES dalibvalstu vai to valdibu vaditaji un —
ka dalibnieki bez balsstiesibam — Eiropas Komisijas priekSsédetajs un Eiropadomes priekSsedetajs.
Ta nodrosina ES nepieciesamo stimulu tas attistibai un nosaka tas vispargjas politikas vadlinijas un
prioritates. Eiropadomei nav likumdevgja funkcijas.

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) —
sistéma ietilpst ECB un visu 28 ES dalibvalstu NCB, t.i., ne tikai Eurosistémas dalibnieki, bet ar1
to dalibvalstu NCB, kuru valiita nav euro. ECBS parvalda ECB Padome, Valde un — ka ECB tresa
lémgjinstiticija — Generalpadome.

Eiropas FinanSu stabilitates fonds (EFSF) (European Financial Stability Facility (EFSF)) —
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, ko uz starpvaldibu pamatiem nodibinajuSas euro zonas valstis,
lai izsniegtu aizdevumus finan$u griitibas nonakusam euro zonas valstim. Sadam finansu atbalstam
pieme@ro stingrus nosacijumus saistiba ar ES un SVF kopigajam programmam. EFSF faktiskais
iespgjamais aizdevumu kopapjoms ir 440 mljrd. euro, un ta aizdevumus finansg, emitgjot parada
veértspapirus, ko proporcionala apjoma garanté euro zonas valstis. Ar 2013. gada 1. jaliju EFSF
vairs nav atlauts iesaistities jaunas finanséSanas programmas vai slégt jaunas aizdevumu iespgjas
vieno$anas.
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Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisms (EFSM) (European Financial Stabilisation
Mechanism (EFSM)) — ES instruments, kas, pamatojoties uz Liguma 122. panta 2. punktu, lauj
Eiropas Komisijai ES varda piesaistit l[idz 60 mljrd. euro, lai izsniegtu aizdevumus ES dalibvalstim,
kuras saskaras vai kuram draud saskarsme ar arpus to kontroles esoSiem arkartas apstakliem. EFSM
aizdevumiem piem&ro stingrus nosacijumus saistiba ar ES un SVF kopigajam programmam.

Eiropas FinanSu uzraudzibas sistema (EFUS) (European System of Financial Supervision
(ESFS)) — iestazu grupa, kas atbild par ES finansu sistémas uzraudzibu. Taja ietilpst Eiropas
Sistemisko risku kolégija, tr1s Eiropas uzraudzibas iestades, Eiropas Uzraudzibas iestazu apvienota
komiteja un ES dalibvalstu uzraudzibas iestades.

Eiropas Kontu sistema 1995 (EKS 95) (European System of Accounts 1995 (ESA 95)) —
visaptverosa un integréta makroekonomikas kontu sist€éma, kuras pamata ir starptautiski saskanotu
statistikas jeédzienu, definiciju, klasifikaciju un gramatvedibas noteikumu kopums un kuras méerkis
ir nodrosinat saskanotu ES dalibvalstu tautsaimniecibu kvantitativo aprakstu. EKS 95 ir pasaules
Nacionalo kontu sistémas 1993 (NKS 93) ES versija.

Eiropas Monetarais institiits (EMI) (European Monetary Institute (EMI)) — pagaidu institlcija,
kas tika izveidota 1994. gada 1. janvari, uzsakot Ekonomikas un monetaras savienibas otro
posmu. P&c ECB nodibinasanas 1998. gada 1. jiinija tas tika likvidets.

Eiropas semestris (European Semester) — ES tautsaimniecibas politikas vadibas un uzraudzibas
gada cikla pirma faze. Tas lauj Eiropas Komisijai un Padomei apspriest dalibvalstu budzeta un
tautsaimniecibas planus un sniegt politikas norades, pirms tiek sakta apsprieSana valsts ITment.
Tautsaimniecibas politikas vadibas un uzraudzibas gada cikla otraja fazé (nacionalais semestris)
dalibvalstis Tsteno tas politikas, par kuram panakta vienos$anas.

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) (European Systemic Risk Board (ESRB)) —neatkariga
ES struktiira, kas atbild par finanSu sistémas makroprudencialo uzraudzibu ES. Ta veicina to
finan$u stabilitati apdraudoso sistemisko risku novérSanu vai mazinaSanu, kurus izraisa norises
finanSu sisteéma, nemot véra makroekonomiskas norises, lai izvairitos no plasi izplatitu finanSu
gritibu periodiem.

Eiropas Stabilitates mehanisms (ESM) (European Stability Mechanism (ESM)) — starpvaldibu
organizacija, ko, pamatojoties uz Ligumu par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi, izveidoja
euro zonas valstis. Tas ir pastavigs krizes parvarésanas mehanisms euro zonas vajadzibam, kas
emité parada instrumentus, lai finans€tu aizdevumus un sniegtu citu veidu finansu atbalstu euro
zonas valsttim. ESM saka darboties 2012. gada 8. oktobri. Ta faktiskais iesp&jamais aizdevumu
kopapjoms ir 500 mljrd. euro, un tas aizstaja gan Eiropas Finans$u stabilitates fondu, gan Eiropas
Finansu stabilizacijas mehanismu. ESM aizdevumiem tiek piem&roti stingri nosacijumi.

Ekonomikas un finanSu komiteja (EFK) (Economic and Financial Committee (EFC)) —
komiteja, kas piedalas ECOFIN un Eiropas Komisijas darba sagatavoSana. Tas uzdevumi ietver
gan dalibvalstu, gan ES ekonomiska un finanSu stavokla veért€Sanu un piedaliSanos budzeta
parraudziba.

Ekonomikas un monetara savieniba (EMS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — process,
kura rezultata euro zona ieviesta vienota vallita — euro — un vienota monetara politika, ka arT veikta
ES dalibvalstu tautsaimniecibas politikas koordinacija. Sis Liguma aprakstitais process notika
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trijos posmos. Pedgjais, treSais, posms sakas 1999. gada 1. janvarT, kad pilnvaras monetaraja joma
tika nodotas ECB un tika ieviests euro. EMS izveides procesu noslédza euro ievieSana skaidras
naudas aprité 2002. gada 1. janvari.

EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjais indekss) (EONIA (euro overnight index
average)) — efektivas procentu likmes raditajs, kas doming euro starpbanku darfjumu uz nakti tirga.
To aprékina ka euro denomingto beznodrosinajuma aizdevuma darfjumu uz nakti procentu likmju
vidgjo sverto raditaju saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem.

ES Padome (Eiropas Savienibas Padome) (EU Council (Council of the European Union)) —
ES iestade, ko veido ES dalibvalstu valdibu parstavji (parasti — par izskatamajiem jautajumiem
atbildigie ministri) un attiecigais Eiropas komisars (sk. art ECOFIN).

EURIBOR (euro starpbanku kreditu procentu likmju indekss) (EURIBOR (euro interbank
offered rate)) — procentu likme, ar kadu saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem
visaugstaka reitinga banka vé€las aizdot naudas Iidzeklus citai visaugstaka reitinga bankai un ko
katru dienu aprékina starpbanku noguldijumiem ar dazadiem terminiem lidz 12 méneSiem.

Euro efektivais kurss (EEK, nominalais/realais) (effective exchange rate (EER) of the
euro (nominal/real)) — vidgjie svertie divpusgjie euro kursi attieciba pret euro zonas galveno
tirdzniecibas partnervalstu valiitam. ECB publicé nominala EEK indeksus attieciba pret divam
tirdzniecibas partnervalstu grupam — EEK20 (ietilpst 10 arpus euro zonas esos$o ES dalibvalstu un
10 galveno tirdzniecibas partnervalstu arpus ES) un EEK40 (ietilpst EEK20 un 20 papildu valstu).
Izmantotie svari atspogulo katras partnervalsts daJu euro zonas ripniecibas precu tirdznieciba,
nemot véra konkurenci treso valstu tirgos. Realie EEK ir nominalie EEK, kas defl&ti ar arvalstu
un iekSzemes cenu vai izmaksu attiecibas vid€jo svérto vertibu. Tadgjadi tie ir cenu un izmaksu
konkurétspéjas raditaji.

Euro zona (euro area) — zona, ko veido tas ES dalibvalstis, kuru valiita ir euro un kuras tiek Tstenota
vienota monetara politika, par ko atbild ECB Padome. Euro zona paslaik ietilpst Belgija, Vacija,
Igaunija, Irija, Griekija, Spanija, Francija, Italija, Kipra, Latvija, Luksemburga, Malta, Niderlande,
Austrija, Portugale, Slovenija, Slovakija un Somija.

Eurogrupa (Eurogroup) — neformala to ES dalibvalstu ekonomikas un finansu ministru sanaksme,
kuru valiita ir euro. Tas statuss atzits Liguma 137. panta un 14. protokola. Sajas sanaksmés regulari
tiek aicinatas piedalities Eiropas Komisija un ECB.

Eurosistéema (Eurosystem) — euro zonas centralo banku sistéma. Taja ietilpst ECB un to ES
dalibvalstu NCB, kuru valata ir euro.

Eurosistemas kreditnovertéjuma reguléjums (Eurosystem credit assessment framework
(ECAF)) — procediras, noteikumi un pap€mieni, kas nodroSina, lai tiktu izpildita Eurosist€émas
prasiba par visu atbilstoSo aktivu augstiem kreditstandartiem.

FinanSu stabilitate (financial stability) — stavoklis, kada finanSu sisteéma, kura ietilpst finanSu
starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras, ir sp&jiga izturét Sokus un panakt finansu nelidzsvarotibas
izlidzinasanos, tad&jadi mazinot varbiitibu, ka finanSu starpniecibas procesa var€tu izveidoties
parravumi, kas ir pietickami nopietni, lai butiski kavetu uzkrajumu novirziSanu uz ienesigam
ieguldijumu iesp&jam.
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Galvena refinanséSanas operacija (main refinancing operation) — regulara atklata tirgus
operacija, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Sadas operacijas veic katru ned€lu ar
standartizsolu procediiras palidzibu, un to termins parasti ir 1 nedéla.

Galvenas ECB procentu likmes (key ECB interest rates) — Padomes noteiktas procentu likmes.
Tas ir galveno refinanseSanas operaciju, aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespéjas
procentu likmes.

Generalpadome (General Council) — viena no ECB 1émégjinstitiicijam. Taja ietilpst ECB prezidents
un viceprezidents un visu Eiropas Centralo banku sistémas NCB vaditaji.

Iek$zemes kopprodukts (IKP) (gross domestic product (GDP)) — ekonomiskas aktivitates
raditajs, t.i., tautsaimnieciba sarazoto precu un pakalpojumu kopapjoma vertiba noteikta perioda,
atskaitot starppatrinu un pieskaitot produktu un importa tiros nodoklu iepémumus. IKP var
sadaltt razoSanas, izdevumu un ienakumu sastavdalas. Galvenie IKP veidojosie izdevumu posteni
ir majsaimniecibu galapatérins, valdibas galapatSrins, kop&ja pamatkapitala veidosana, krajumu
parmainas, ka ar pre¢u un pakalpojumu eksports un imports (t.sk. tirdznieciba euro zona).

Iespéju apléses (projections) — Cetrreiz gada veiktu pasakumu rezultati, kuru mérkis ir prognozet
iespgjamas nakotnes makroekonomiskas norises euro zona. Eurosistémas specialistu iespgju
apléses tiek publicétas jiinija un decembrT, bet ECB specialistu iesp&ju apléses — marta un septembrT.
Tas ietilpst ECB monetaras politikas stratégijas tautsaimniecibas analizes pilara un tadéjadi ir
viens no vairakiem ieguldijumiem Padomes veiktaja cenu stabilitates risku novertgjuma.

IKP deflators (GDP deflator) — iek§zemes kopprodukts (IKP), kas izteikts faktiskajas cenas
(nominalais IKP), dalits ar IKP apjomu (realo IKP). To sauc arT par IKP implic&to cenu deflatoru.

Ilgaka termina refinanséSanas operacija (longer-term refinancing operation) — kreditoperacija
ar terminu ilgaku par 1 nedélu, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Regularo ménesa
operaciju termins$ ir 3 ménesi. Finansu tirgus satricinajuma laika, kas sakas 2007. gada augusta, ar
atSkirigu biezumu tika veiktas papildu operacijas ar terminu no viena rezervju prasibu izpildes
perioda Iidz 3 gadiem.

Implicétais svarstigums (implied volatility) — gaidamais aktiva (piemeram, akcijas vai obligacijas)
cenas parmainu tempa svarstigums (t.i., standartnovirze). To var iegiit no aktiva cenas, ta iesp&jas
ligumu termina beigu datuma un izmantoSanas cenas, ka arT no bezriska ienesiguma likmes,
izmantojot iesp&jas Iigumu cenu noteikSanas modeli (piemeram, Bleka—Skoulza (Black-Scholes)
modeli).

Kapitala vertspapiri (equities) — vertspapiri, kas atspogulo TpaSumtiesibas uz akciju sabiedribas
dalu. Tie ietver birzas tirgotas akcijas (kotEtas akcijas), nekotStas akcijas un citus kapitala
vertspapiru veidus. Kapitala vertspapiri parasti nodrosina ienakumus dividenzu veida.

Kreditiestade (credit institution) — uzp@mums, kas nodarbojas ar noguldijumu vai citu
atmaksajamu lidzeklu pienemsSanu no sabiedribas un kreditu pieskirSanu sava varda.

Kreditrisks (credit risk) — risks, ka darfjuma partneris pilna apjoma nenokartos savas saistibas,

vai nu pienakot terminam, vai ar jebkura laika pec tam. Kreditrisks ietver aizstaSanas izmaksu
risku un pamatsummas risku, ka arT risku, ka norékinu neveiks norékinu veicosa banka.
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Ligumi (Treaties) — ja nav noteikts citadi, Saja parskata visas atsauces uz Ligumiem attiecas gan uz
Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu, gan Ligumu par Eiropas Savienibu.

Ligums (Treaty) —ja nav noteikts citadi, $aja parskata visas atsauces uz Ligumu attiecas uz Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu un atsauces uz pantu numeraciju atspogulo numeraciju, kas ir spéka
kops$ 2009. gada 1. decembra.

Ligums par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja savieniba
(LSKP) (Treaty on Stability, Coordination and Governance in the Economic and Monetary
Union (TSCG)) — starpvalstu ligums, kas parakstits Brisele 2012. gada 2. marta un stajas spéka
2013. gada 1. janvarl. Tas satur fiskalo paktu, kas papildina un dazas jomas pastiprina Stabilitates
un izaugsmes pakta galvenas normas. /nter alia tas prasa So Ligumu ratificgjusam dalibvalstim
paredzet nacionalajos tiesibu aktos sabalanséta budzeta veidosanu un palielina neatkarigu fiskalas
uzraudzibas struktiiru lomu.

Likviditates parpalikums (excess liquidity) — centralas bankas rezervju summa, ko bankas tur
papildus banku sistémas kop€&jam vajadzibam un ko nosaka rezervju prasibas un autonomie
faktori.

Lisabonas ligums (Lisbon Treaty) — groza divus ES pamatligumus — Ligumu par Eiropas
Savienibu un Eiropas Kopienas dibinasanas Iigumu. Pedgjais pardévets par Ligumu par Eiropas
Savienibas darbibu. Lisabonas Iigumu parakstija 2007. gada 13. decembrT Lisabona, un tas stajas
speka 2009. gada 1. decembr.

M1 - sauras naudas raditajs, kas ietver skaidro naudu apgroziba un noguldijumus uz nakti MFI un
centralas valdibas iestadSs (piemé&ram, pasta vai Valsts kasg).

M2 — vidgjas naudas raditajs, kas ietver M1, noguldijumus ar bridinajuma terminu par iznemsanu
lidz 3 méneSiem ieskaitot (t.i., Tstermina krajnoguldijumus) un noguldijumus ar noteikto terminu
lidz 2 gadiem ieskaitot (t.i., Tstermina noguldijumus) MFI un centralas valdibas iestadgs.

M3 — plasas naudas raditajs, kas ietver M2 un tirgojamos instrumentus, 1pasi atpirk$anas ligumus,
naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka art MFI emit€tus parada veértspapirus ar terminu lidz
2 gadiem ieskaitot.

M3 pieauguma atsauces vertiba (reference value for M3 growth) — M3 gada kapuma temps
vidgja termina atbilstoSi cenu stabilitates saglabasanas mérkim. Paslaik M3 gada pieauguma
atsauces veértiba ir 4.5%.

Maksajumu apstrades automatizacija (straight-through processing (STP)) — pilniba
automatizéta darfjumu/maksajumu parvedumu apstrade, t.sk., kur nepiecieSams, automatizéta
rikojumu apstiprinasana, salidzinasana, generésana, kliringa (tirvértes) un norékina veik$ana.

Maksajumu bilance (balance of payments (b.o.p.)) — statistikas parskats, kas apkopo kadas valsts
saimnieciskos darfjumus ar pargjam valstim konkréta perioda. Seit ietilpst darfjumi, kas saistiti
ar precém, pakalpojumiem un ienakumiem, tadi darfjumi, kuri saistiti ar finan$u prasibam un
saisttbam pret pargjam valstim, un darfjumi (piemé&ram, valstu parada atlaiSana), kas klasificgjami
ka parvedumi.
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Maksimala pieteikuma procentu likme (maximum bid rate) — lielaka procentu likme, ar kuru
darijuma partneri var iesniegt pieteikumus mainigas procentu likmes likviditati samazinosas
izsoles operacijas.

MFI (monetaras finansu iestades) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansu iestades,
kas kopa veido euro zonas naudas emisijas sektoru. Seit ietilpst Eurosistéma, rezidentu
kreditiestades saskana ar ES tiesibu aktu definiciju un visas pargjas rezidentu finansu iestades,
kas nodarbojas ar noguldijjumu un/vai tiem tuvu aizstajéju piesaisti no ne-MFI, ka arT kreditu
izsniegSanu un/vai ieguldijumu veikSanu vertspapiros sava varda (vismaz ekonomiska nozime).
Pedgja grupa galvenokart ietilpst naudas tirgus fondi, t.i., fondi, kas veic ieguldijumus Tstermina
un zema riska instrumentos, kuru termins parasti ir [1dz 1 gadam ieskaitot.

Minimala pieteikuma procentu likme (minimum bid rate) — zemaka procentu likme, ar kuru
darijuma partneri var iesniegt pieteikumus mainigas procentu likmes likviditati palielinosas
izsoles operacijas.

Monetara analize (monetary analysis) — viens no ECB regul&juma pilariem visaptveroSas cenu
stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras politikas [émumu pamats. Monetara
analize palidz novertet vidgja termina un ilgtermina inflacijas tendences, nemot véra cieso saistibu
starp naudu un cenam ilgakos periodos. Monetaraja analizg tiek ievérotas norises plasa monetaro
raditaju spektra, t.sk. M3, ta sastavdalas un taja neietilpstosajos bilances postenos, 1pasi kreditos,
un dazados likviditates parpalikuma raditajos (sk. arT tautsaimniecibas analize).

Monetarie ienakumi (monetary income) — Eurosistémas monetaras politikas funkcijas veikSanas
procesa uzkratie NCB ienakumi, ko iegilist no saskapa ar Padomes vadliijam iezimé&tiem
aktiviem, kurus tur apmaina pret apgroziba esosam banknotém un noguldijumu saisttbam pret
kreditiestadem.

Naudas tirgus (money market) — tirgus, kura tiek piesaistiti, iegulditi un tirgoti istermina lidzekli,
izmantojot instrumentus, kuru sakotngjais termins parasti ir Iidz 1 gadam ieskaitot.

Nestandarta pasakumi (non-standard measures) — Padomes veiktie pagaidu pasakumi,
lai veicinatu procentu likmju l€mumu efektivitati un to transmisiju uz plasaku euro zonas
tautsaimniecibu, nemot veéra darbibas traucgjumus dazos finansu tirgus segmentos un — plasak —
finanSu sisteéma.

Nodrosinajums (collateral) — ickilati vai ka citadi nodoti aktivi (piem&ram, kreditiestades kila,
kas sniegta centralajai bankai), kas garanté aizdevumu atmaksu, ka ar aktivi, kas tick pardoti
(pieméram, aktivi, ko kreditiestades pardod centralajam bankam) saskana ar atpirkSanas ligumu.

"NodroS$inato obligaciju iegades programma" (NOIP) (covered bond purchase programme
(CBPP)) — pamatojoties uz ECB Padomes 2009. gada 7. maija lémumu izveidota ECB programma
euro denomingtu euro zona emitétu nodrosinato obligaciju iegadei, lai atbalstitu konkrétu finansSu
tirgus segmentu, kas svarigs banku finans€jumam un ko bija 1pasi ietekm@jusi finanSu krize.
Programmas ietvaros veikto iegazu nominalvertiba bija 60 mljrd. euro, un tas tika pilniba pabeigtas
Iidz 2010. gada 30. jinijam. 2011. gada 6. oktobr1 ECB Padome noléma uzsakt otro "Nodro§inato
obligaciju iegades programmu" (NOIP2). Si programma |ava FEurosistéemai iegadaties
euro denominétas euro zona emitétas nodroSinatas obligacijas ar paredz&to nominalvertibu
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40 mljrd. euro. Pirkumi tika veikti gan sakotngja, gan otrreizgja tirgii no 2011. gada novembra I1dz
2012. gada oktobra beigam ar pirkumu kopg€jo nominalvértibu 16.418 mljrd. euro.

Noguldijumu iesp€ja (deposit facility) — Eurosistémas pastaviga iesp€ja, kuru darijuma
partneri var izmantot, lai NCB veiktu noguldijumus uz nakti. Sadiem noguldfjumiem ir ieprieks
noteikta procentu likme (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Norekinu risks (settlement risk) — risks, ka norekins parvedumu sistéma nenotiks ta, ka planots,
parasti tapéc, ka kada puse neizpilda vienas vai vairakas norékinu saistibas. Sads risks konkr&ti
ietver darbibas riskus, kreditriskus un likviditates riskus.

Padome (Governing Council) — augstaka ECB leémgjinstitiicija. Padomi veido visi ECB Valdes
locekli un to ES dalibvalstu NCB vaditaji, kuru valiita ir euro.

Parada attieciba pret IKP (valdibas) (debt-to-GDP ratio (general government)) — parada
attieciba pret iekSzemes kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem
kritérijiem, kas izklastiti Liguma 126. panta 2. punkta un kas nosaka parmériga budzeta deficita
esamibu (sk. arT parmériga budZeta deficita novérSanas procediira).

Parada vertspapirs (debt security) — emitenta (t.i., aizn€méja) appemsanas veikt vienu vai
vairakus maksajumus vertspapiru turétdjam (aizdev€jam) noteikta datuma vai datumos nakotné.
Sadiem vértspapiriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), un/vai tie tiek pardoti ar diskontu
no summas, kas tiks atmaksata noteiktaja dzesanas termina.

Parads (valdibas) (debt (general government)) — kop€jais bruto parads (nauda, noguldijumi,
aizdevumi un parada veértspapiri) nominalvértiba gada beigas, konsolidéts starp valdibas
sektoriem un to ietvaros.

Parmeériga budZeta deficita novérsanas procediira (excessive deficit procedure) — Liguma
126. panta noteikta un 12. protokola sikak izklastita parmériga budzeta deficita novérSanas
procediiras norma prasa ES dalibvalstim nodro$inat budzeta disciplinu, defin€ kriterijus, saskana ar
kuriem kads budzeta stavoklis uzskatams par parmerigu budzeta deficitu, un nosaka, kadi pasakumi
javeic péc tam, kad konstateta budzeta bilances vai valdibas parada prasibu neizpilde. 126. pantu
papildina Padomes 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizet
parmériga budzeta deficita noveérSanas procediras istenoSanu, kas ir viens no Stabilitates un
izaugsmes pakta elementiem.

Pastaviga iesp€ja (standing facility) — centralas bankas nodrosinata kreditiespgja, kas pieejama
darfjuma partneriem péc paSu iniciativas. Eurosistéma piedava divas pastavigas iespgjas uz
nakti — aizdevumu iesp€ju uz nakti un noguldijumu iesp€ju.

Perspektivas norades (forward guidance) — centralas bankas pazinojums par monetaras politikas
orientaciju attieciba uz tas politikas procentu likmju nakotnes virzibu.

Precizéjosa operacija (fine-tuning operation) — atklata tirgus operacija, ko Eurosistéma veic,

lai noverstu neparedz&tas likviditates svarstibas tirgii. Preciz€joso operaciju biezums un termini nav
standartizeti.
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Reala laika bruto norekinu (RTGS) sistema (real-time gross settlement (RTGS) system) —
norckinu sistéma, kura maksajumu apstrade un norckins notiek, pamatojoties uz katru atsevisku
darfjumu realaja laika (sk. art TARGET).

Reversais darijums (reverse transaction) — operacija, kura centrala banka pérk vai pardod aktivus
saskana ar atpirksanas ligumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Rezervju baze (reserve base) — to atbilstoso bilances postenu (ipasi saistibu) summa, kuri veido
kreditiestades rezervju prasibu aprékinasanas bazi.

Rezervju prasiba (reserve requirement) — minimalais rezervju apjoms, kas kreditiestadei jaglaba
Eurosistema iepriekS noteiktd rezervju prasibu izpildes perioda. Atbilstiba prasibam tiek
noteikta, pamatojoties uz rezervju kontu dienas atlikumu vid€jo raditaju rezervju prasibu izpildes
perioda.

Rezervju prasibu izpildes periods (maintenance period) — periods, uz kadu aprékina kreditiestazu
atbilstibu rezervju prasibam. Rezervju prasibu izpildes periods sakas diena, kad veicams norékins
par pirmo galveno refinanséSanas operaciju, kas tiek veikta péc Padomes sédes, kura paredzéts
sniegt monetaras politikas nostajas kart€ja menesa novert€§jumu. Vismaz tris ménesus pirms katra
gada sakuma ECB publicg rezervju prasibu izpildes periodu kalendaru.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostat aprékinats paterina cenu dinamikas raditajs, kas saskanots visam ES dalibvalstim.

Sistemiskais risks (systemic risk) — risks, ka, vienam dalibnickam nesp¢&jot nokartot savas saistibas
sisttma, ari citi dalibnieki nesp€s nokartot savas saistibas noteiktaja termina, izraisot talaku
ietekmi (pieméram, ieverojamas likviditates vai kreditu problémas), kura apdraud finansu sisteémas
stabilitati vai tas uzticamibu. Sadu nesp&ju pildit saistibas var radit darbibas vai finan§u problémas.

Stabilitates un izaugsmes pakts (Stability and Growth Pact) — ta mérkis ir nodro$inat stabilas
valdibas finanses ES dalibvalstis, lai stiprinatu cenu stabilitates un spécigas, ilgtspgjigas,
nodarbinatibu veicinoSas izaugsmes nosacijumus. Paktam ir preventiva un korektiva dala.
Preventiva dala paredz, ka dalibvalstim janosaka vidgja termina budzeta mérki, bet korektiva dala
ietver arT parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras konkrétas specifikacijas.

Stratégija "Eiropa 2020" (Europe 2020 strategy) — nodarbinatibas un gudras, ilgtsp&jigas un
ietveroSas izaugsmes ES stratégija. Eiropadome to piepéma 2010. gada junija. Tas pamata ir
Lisabonas stratégija, un tas mérkis ir nodros§inat ES dalibvalstim saskanotu reguléjumu strukturalo
reformu Tstenosanai, lai palielinatu potencialo izaugsmi, un mobiliz&t ES politikas un instrumentus.

Strukturala fiskala bilance (valdibas) (structural fiscal balance (general government)) —
faktiska budzeta bilance, kas korigéta atbilstosi cikliskiem faktoriem (t.i., cikliski korigéta bilance)
un vienreizgjiem fiskalajiem pasakumiem.

TARGET (Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto norekinu) sistema (TARGET
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) system) —
Eurosistémas reala laika bruto norekinu sistéma euro. Pirmas paaudzes TARGET sistemu
2008. gada maija nomaintjja TARGET?2.
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TARGET?2 — otras paaudzes TARGET sisteéma. Ta veic maksajumu norékinus euro, izmantojot
centralas bankas naudas Iidzeklus, un tas darbibas pamata ir vienota kopgja IT platforma, kura tiek
iesniegti apstradei visi maksajuma uzdevumi.

TARGET?2 vertspapiriem (T2S) (TARGET2-Securities (T2S)) — Eurosistéemas vienota tehniska
platforma, kas lauj centralajiem vértspapiru depozitarijiem un NCB nodro§inat neitralus
parrobezu vertspapiru norékinu pamatpakalpojumus Eiropa, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus.

Tautsaimniecibas analize (economic analysis) — viens no ECB principu sist€mas pilariem
visaptverosas cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras politikas
lémumu pamats. Tautsaimniecibas analize galvenokart tiek veikta pasreiz€jo ekonomisko un
finans$u noriSu un implic€to Tstermina un vid&ja termina cenu stabilitates risku novertgjumam precu,
pakalpojumu un faktoru tirgu piedavajuma un pieprasijuma mijiedarbibas skatljuma minétajos
terminos. Vajadziga uzmaniba tiek pievérsta nepieciesamibai noteikt tautsaimniecibu ietekméjoso
Soku raksturu, to ietekmi uz izmaksu un cenu noteikSanu un to istermina un vidja termina
izplatiSanas perspektivas tautsaimnieciba (sk. art monetara analize).

TieSas investicijas (direct investment) — parrobezu investicijas, ko veic, lai iegiitu ilgstoSu
lidzdalibu kada uzn€muma, kas ir citas valsts rezidents (praktiski, lai nodroSinatu Tpasumtiesibas,
kas atbilst vismaz 10% no parastajam akcijam vai balsstiesibam). Tiesas investicijas ietver pasu
kapitalu, reinvesteto pelnu un citu kapitalu, kas saistits ar uzn@mumu savstarpgjiem darfjumiem.

TieSie monetarie darijumi (Qutright Monetary Transactions (OMTs)) — darjjumi, kuru merkis
ir saglabat pienacigu monetaras politikas transmisiju un monetaras politikas vienotibu euro zona,
veicot euro zonas valstu valdibas obligaciju pirkumus otrreizgja tirgii, pamatojoties uz stingriem un
efektiviem nosacTjumiem.

Tirgus risks (market risk) — risks, ka tirgus cenu parmainu rezultata radisies zaud&umi (gan
bilances, gan arpusbilances postenos).

Valde (Executive Board) — viena no ECB Iémgjinstiticijam. Valdé ir ECB prezidents,
viceprezidents un vél Cetri locekli, kurus saskana ar ES Padomes ieteikumu p&c tas konsultésanas
ar Eiropas Parlamentu un ECB, ieverojot kvalific€tu balsu vairakumu, iecel Eiropadome.

Valdiba (general government) — Eiropas Kontu sistema 1995 definéts sektors, kura ietilpst
rezidentu iestades, kas galvenokart nodarbojas ar privatam un kolektivam patérinam paredzetu
netirgus preéu un pakalpojumu razo$anu un/vai nacionala ienakuma un lidzeklu pardali. Seit
ietilpst centralas, regionalas un vietgjas valdibas iestades, ka arT socialas nodrosinasanas fondi. Seit
neietilpst valsts ipaSuma esosas iestades, kuras veic komercdarbibu (pieméram, valsts uznémumi).

Vértspapiro$ana (securitisation) — finanSu aktivu (pieméram, majokla hipotekaro aizdevumu)
piila veidoSana un to turpmaka pardosana specifiskiem mérkiem dibinatam uznpémumam (special
purpose vehicle), kas pec tam emite vertspapirus ar fiks€tu ienakumu un pardod tos iegulditajiem.
Sadu vértspapiru pamatsumma un procentu likme atkariga no pamata eso$o finansu aktivu pila
raditajam naudas plismam.

Vertspapiru norékinu sistéma (VNS) (securities settlement system (SSS)) — sistema, kas lauj
veikt vertspapiru parvedumus vai nu bez samaksas, vai par samaksu (piegade pret samaksu).
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"Vertspapiru tirgu programma' (VTP) (Securities Markets Programme (SMP)) — programma
intervencu veikSanai euro zonas publisko un privato parada veértspapiru tirgos, lai nodrosinatu
dzilumu un likviditati tirgus segmentos, kuru darbiba traucéta. Tas merkis ir atjaunot monetaras
politikas transmisijas mehanisma pareizu darbibu. VTP darbiba tika partraukta péc 2012. gada
6. septembra pazinojuma par tieSo monetaro darijumu tehniskajam iezimém.

Vienotais noreguléjuma mehanisms (Single Resolution Mechanism (SRM)) — Eiropas Komisijas
ierosinatais mehanisms, kas izveido vienadus noteikumus un vienotu procediiru banku savieniba
ietilpstosu kreditiestazu noregulgjumam. Paredzets, ka to veidos vienota noreguléjuma padome un
nacionalas noregul&juma iestades dalibvalstis, kuras piedalas mehanisma. Galiga lémuma pilnvaras
noteiktas Eiropas Itmeni. Noregulgjuma mérkiem Vienota noregul@juma mehanisma riciba
biis vienota noregulgjuma fonds. Vienotais noregulé§juma mehanisms ir nepiecieSams Vienota
uzraudzibas mehanisma papildinajums, lai izveidotu labi funkciongjosu banku savienibu.

Vienotais uzraudzibas mehanisms (VUM) (Single Supervisory Mechanism (SSM)) — mehanisms,
kuru veido ECB un valstu kompetentas iestades, lai veiktu uzraudzibas uzdevumus, kas tiks uzticeti
ECB. ECB bis atbildiga par to, lai §is mehanisms, kas veidos dalu no banku savienibas, darbotos
efektivi un konsekventi.

VisaptveroSais novertéjums (comprehensive assessment) — banku sistémas novertejums
dalibvalstis, kuras piedalas Vienotaja uzraudzibas mehanisma. Novértgjums, ko ECB veic
sadarbiba ar dalibniecu dalibvalstu nacionalajam kompetentajam iestadém, japabeidz, pirms
ECB uzpemas uzraudzibas pienakumus. Novertgjuma ietilpst risku novertgjums, aktivu kvalitates
parskatiSana un stresa tests. Mg&rkis ir veicinat caurredzamibu, vajadzibas gadijuma sakartot
bilances un stiprinat uzticéSanos banku sektoram.

Visparéja dokumentacija (General Documentation) — ECB publikacija ar nosaukumu "Monetaras
politikas Tstenosana euro zona: Eurosisttémas monetaras politikas instrumentu un procediiru
vispargja dokumentacija", kas apraksta Eurosistémas izvéléto darbibas regul&jumu attieciba uz
vienoto monetaro politiku euro zona.

VKM II (Valiitas kursa mehanisms II) (ERM II (exchange rate mechanism II)) — mehanisms,
kas nodroSina reguléjumu sadarbibai valiitas kursa politikas joma starp euro zonas valstim un
arpus euro zonas eso$ajam ES dalibvalstim. VKM II ir daudzpusgja vienoSanas par fiks€tiem, bet
korig€jamiem centralajiem kursiem un £15% standarta pielaujamo svarstibu koridoru. Lémumi
par centralajiem kursiem un, iesp&jams, Saurakiem svarstibu koridoriem tiek pienemti, savstarp&ji
vienojoties attiecigajai ES dalibvalstij, euro zonas valstim, ECB un citam ES dalibvalstim, kuras
piedalas $aja mehanisma. Visiem VKM II dalibniekiem, t.sk. ECB, ir tiesibas uzsakt konfidencialu
procediiru, lai mainitu centralos kursus (veiktu korekciju).
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