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1. Evolutii monetare si financiare

1.1 Ratele dobanzilor reprezentative ale BCE
(niveluri exprimate in procente p.a.; variatii in puncte procentuale)

Aplicabile incepand cu:" Facilitatea de depozit Operatiuni principale de refinantare Facilitatea de creditare
Licitaii curata | Licitatii cu rata dobanzii marginald
dobanzii fixa variabila
Rata fixa Rata dobanzii minima
acceptata
Nivel Variatie Nivel Nivel Variatie Nivel Variatie
1 2 3 4 5 6 7
1999 1 ian. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4 jan.? 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22 ian. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9 apr. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5 nov. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4 feb. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17 mar. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28 apr. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9 iun. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28 iun.¥ 3,25 - 4,25 5,25
1 sept. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6 oct. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11 mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31 aug. 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18 sept. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9 nov. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6 dec. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7 mar. 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6 iun. 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6 dec. 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8 mar. 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15 iun. 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9 aug. 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11 oct. 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13 dec. 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25
2007 14 mar. 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25
13 iun. 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25
2008 9 iul. 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
8 oct. 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50
9 oct.¥ 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50
15 oct.y 3,25 3,75 - -0,50 4,25
12 now. 2,75 -0,50 3,25 - -0,50 3,75 -0,50
10 dec. 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75
2009 21 ian. 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00
11 mar. 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50
8 apr. 0,25 -0,25 1,25 - -0,25 2,25 -0,25
13 mai 0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,50
2011 13 apr. 0,50 0,25 1,25 - 0,25 2,00 0,25
13 iul. 0,75 0,25 1,50 - 0,25 2,25 0,25
9 nov. 0,50 -0,25 1,25 - -0,25 2,00 -0,25
14 dec. 0,25 -0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,25
2012 11 iul. 0,00 -0,25 0,75 - -0,25 1,50 -0,25
2013 8 mai 0,00 0,50 - -0,25 1,00 -0,50
13 nov. 0,00 0,25 - -0,25 0,75 -0,25
2014 11 iun. -0,10 -0,10 0,15 - -0,10 0,40 -0,35
10 sept. -0,20 -0,10 0,05 - -0,10 0,30 -0,10
2015 9 dec. -0,30 -0,10 0,05 - 0,30
Sursa: BCE.

1) in perioada 1 ianuarie 1999 - 9 martie 2004, datele se refer la facilitatea de depoxzit si la facilitatea de creditare marginala. in cazul operatiunilor principale de refinantare,
modificarile ratei dobanzii se aplica incepand cu prima operatiune efectuata dupa data mentionata. Modificarea efectuata la data de 18 septembrie 2001 a fost aplicata la
aceeasi data. incepand din 10 martie 2004, datele fac referire la facilitatea de depozit si la facilitatea de creditare marginala, precum si la operatiunile principale de refinantare
(madificarile au fost aplicate incepand cu prima operatiune principala de refinantare efectuata dupa decizia Consiliului guvernatorilor), in absenta altor mentjuni.

2) La data de 22 decembrie 1998, BCE a anuntat, cu titlu de masura exceptionala pentru perioada 4-21 ianuarie 1999, aplicarea unui coridor ingust de 50 puncte de baza intre rata
dobanzii la facilitatea de creditare marginala si rata dobanzii la facilitatea de depozit, in vederea facilitarii tranzitiei operatorilor de pe piata catre un nou regim monetar.

3) La data de 8 iunie 2000, BCE a anuntat ca, incepand cu operatiunea care urma sa fie decontata la 28 iunie 2000, operatiunile principale de refinantare ale Eurosistemului vor fi
efectuate ca licitatii cu rata dobanzii variabild. Rata dobanzii minima acceptata se refera la rata minima a dobanzii la care contrapartidele pot depune ofertele de subscriere.

4) incepand din 9 octombrie 2008, BCE a redus coridorul de variatie a facilitatilor permanente de la 200 de puncte de baza la 100 de puncte de baza in jurul ratei dobanzii la
operatiunile principale de refinantare. Latimea coridorului delimitat de ratele dobanzilor la facilitatile permanente a revenit la valoarea de 200 puncte de baza incepand cu data de
21 ianuarie 2009.

5) La data de 8 octombrie 2008, BCE a anuntat ca, incepand cu operatiunea decontata la 15 octombrie 2008, operatiunile principale de refinantare saptamanale se vor derula prin
intermediul unei proceduri de licitatie cu rata fixa, cu alocare integrala la rata dobanzii aplicate operatiunilor principale de refinantare. Modificarea a anulat decizia anterioara
(din aceeasi data) privind diminuarea cu 50 de puncte de baza a ratei dobanzii minime acceptate la operatiunile principale de refinantare derulate prin intermediul licitatiilor cu
rata variabila.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.2 Operatiunile de politica monetara ale Eurosistemului efectuate prin intermediul

procedurilor de licitatie "
(milioane EUR; ratele dobanzilor in procente p. a.)

1.2.1 Operatiuni principale de refinantare si operatiuni de refinantare pe termen mai lung?-®

Data decontarii Valoare Numar de Valoare Licitatii cu rata Licitatii cu rata dobanzii variabila Durata (zile)
subscrisa participanti adjudecata dobanzii fixa
Rata fixa Rata dobanzii Rata | Rata medie
minima acceptatd | marginala® ponderata
1 2 3 4 5 6 7 8
Operatiuni principale de refinantare
2015 21 oct. 65 908 123 65 908 0,05 - - - 7
28 oct. 68 451 129 68 451 0,05 - - - 7
4 nov. 61468 114 61468 0,05 - - - 7
11 nov. 62 532 120 62 532 0,05 - - - 7
18 nov. 60 527 113 60 527 0,05 - - - 7
25 nov. 73774 123 73774 0,05 - - - 7
9 dec. 69 094 111 69 094 0,05 - - - 7
16 dec. 68 571 113 68 571 0,05 - - - 7
23 dec. 72908 115 72908 0,05 - - - 7
30 dec. 88 978 149 88 978 0,05 - - - 7
Operatiuni de refinantare pe termen mai lung®
2015 24 jun.® 73789 128 73789 0,05 - - - 1190
25 jun. 17 269 102 17 269 0,05 - - - 98
30 iul. 21752 126 21752 0,05 - - - 91
27 aug. 33127 123 33127 0,05 - - - 91
30 sept.? 15 548 88 15 548 0,05 - - - 1092
1 oct. 11 842 92 11 842 0,05 - - - 77
29 oct. 18125 109 18125 0,05 - - - 91
26 nov. 21777 112 21777 0,05 - - - 91
16 dec.” 18 304 55 18 304 0,05 - - - 1015
17 dec.” 11710 84 11710 - - - - 105
Sursa: BCE.

1) Sunt prezentate numai ultimele 10 operatjuni derulate catre finele anului 2015 din fiecare categorie.

2) incepand cu luna aprilie 2002, operatiunile split tender, respectiv operatiunile cu scadenta la o siptamana efectuate sub forma de licitatii standard concomitent cu o operatiune
principala de refinantare, sunt clasificate ca operatiuni principale de refinantare.

3) La data de 8 iunie 2000, BCE a anuntat ca, incepand cu operatiunea decontata la 28 iunie 2000, operatiunile principale de refinantare ale Eurosistemului vor fi efectuate sub
forma licitatiilor cu rata dobanzii variabila. Rata dobanzii minima acceptata se refera la rata minima a dobanzii la care contrapartidele pot depune oferte de subscriere. La data de
8 octombrie 2008, BCE a anuntat ca, incepand cu operatiunea decontata la 15 octombrie 2008, operatiunile principale de refinantare saptamanale se vor derula prin intermediul
unei proceduri de licitatie cu rata fixa si cu alocare integrala la rata dobanzii aplicata operatiunilor principale de refinantare. La data de 4 martie 2010, BCE a hotaréat revenirea
la procedurile de licitatie cu rata variabila in cazul operatiunilor principale de refinantare periodice pe termen mai lung cu scadenta la 3 luni incepand cu operatiunea alocata pe
28 aprilie 2010 si decontata pe 29 aprilie 2010.

4) in cazul operatiunilor de furnizare (absorbtie) de lichiditate, rata marginala se refera la rata cea mai redusa (ridicata) la care sunt acceptate ofertele de subscriere.

5) Pentru operatiunile decontate in 22 decembrie 2011 si 1 martie 2012, dupa un an contrapartidele dispun de optiunea de a rambursa o parte din lichiditatea alocata in cadrul
acestor operatiuni, in orice zi care coincide cu data decontarii unei operatiuni principale de refinantare.

6) Operatiune tintita de refinantare pe termen mai lung. Informatii suplimentare sunt cuprinse n sectiunea ,Monetary Policy” de pe website-ul BCE (https://www.ecb.europa.eu) sub
LInstruments”, apoi ,Open market operations”.

7) in cadrul acestei operatiuni de refinantare pe termen mai lung, rata dobanzii la care sunt satisfacute toate ofertele de subscriere este indexata cu media ratei dobanzii minime
acceptate aferente operatjunilor principale de refinantare pe durata operatiunii respective. Ratele dobanzilor aferente acestor operatiuni indexate au fost rotunjite la doua
zecimale. Modalitatea exacta de calcul este prezentata in Notele tehnice.

1.2.2 Alte operatiuni efectuate prin intermediul licitatiilor

Data alocarii Tipul operatiunii | Valoare| Numar de Valoare Licitatji Licitatii cu rata dobanzii variabila Durata
subscrisa| participanti| adjudecata cu rata (zile)
dobanzii fixa

Rata fixa Rata Rata Rata Rata

dobanzii | dobanzii | marginala? medie

minima | maxima ponderata

acceptata |acceptata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2014 9 apr. Atragere de depozite pe termen fix 192 515 156 172 500 - - 0,25 0,24 0,22 7
16 apr. Atragere de depozite pe termen fix 153 364 139 153 364 - - 0,25 0,25 0,23 7
23 apr. Atragere de depozite pe termen fix 166 780 139 166 780 - - 0,25 0,25 0,23 7
30 apr. Atragere de depozite pe termen fix 103 946 121 103 946 - - 0,25 0,25 0,24 7
7 mai Atragere de depozite pe termen fix 165 533 158 165533 - - 0,25 0,25 0,23 7
14 mai Atragere de depozite pe termen fix 144 281 141 144 281 - - 0,25 0,25 0,24 7
21 mai Atragere de depozite pe termen fix 137 465 148 137 465 - - 0,25 0,25 0,24 7
28 mai Atragere de depozite pe termen fix 102 878 119 102 878 - - 0,25 0,25 0,25 7
4 jun. Atragere de depozite pe termen fix 119 200 140 119 200 - - 0,25 0,25 0,24 7
11 iun. Atragere de depozite pe termen fix 108 650 122 108 650 - - 0,15 0,15 0,13 7
Sursa: BCE.

1) Sunt prezentate numai ultimele 10 operatiuni derulate catre finele anului 2015 din fiecare categorie.
2) In cazul operatjunilor de furnizare (absorbtie) de lichiditate, rata marginala se refera la rata cea mai redusa (ridicata) la care sunt acceptate ofertele de subscriere.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.3 Randamentele obligatiunilor guvernamentale pe termen lung
(procente p.a.; medii ale perioadei)

| 1999-2015Y | 1999-2008" | 2000-2015 | 2012 | 2013 2014 2015
Belgia 3,8 4,5 2,8 3,0 2,4 1,7 0,8
Germania 3,3 4,3 1,9 1,5 1,6 1,2 0,5
Estonia? . . . . . . .
Irlanda 4,6 4.4 4,9 6,2 3,8 2,4 1,2
Grecia 75 4,8 11,3 22,5 10,1 6,9 9,7
Spania 4,3 4.4 4,1 5,8 4,6 2,7 1,7
Franta 3,6 4,4 2,5 2,5 2,2 1,7 0,8
ltalia 4,4 4,6 4,0 55 4,3 2,9 1,7
Cipru 54 5,3 5,6 7,0 6,5 6,0 4,5
Letonia 55 53 5,7 4,6 3,3 2,5 1,0
Lituania 5,3 52 54 4,8 3,8 2,8 1,4
Luxemburg 3,3 41 2,2 1,8 1,9 1,3 0,4
Malta 4,3 5,0 3,5 4.1 34 2,6 1,5
Tarile de Jos 3,5 4.4 2,2 1,9 2,0 1,5 0,7
Austria 3,6 4.4 2,4 2,4 2,0 1,5 0,7
Portugalia 52 4,5 6,1 10,5 6,3 3,8 2,4
Slovenia 47 5,1 4,3 5,8 5,8 3,3 1,7
Slovacia 4,4 53 3,4 4,6 3,2 2,1 0,9
Finlanda 35 44 2,2 1,9 1,9 1,4 0,7
Zona euro 3,9 4,4 3,1 3,9 3,0 2,0 1,2
Bulgaria 4.8 5,0 4,6 4,5 3,5 3,3 2,5
Republica Ceha 3,7 4,6 2,8 2,8 2,1 1,6 0,6
Danemarca 3,5 4,5 2,1 1,4 1,7 1,3 0,7
Croatia 54 5,1 5,6 6,1 4,7 4,1 3,6
Ungaria 7,0 7,3 6,6 7,9 59 4.8 3,4
Polonia 5,7 6,6 47 5,0 4,0 3,5 2,7
Romania 6,7 73 6,3 6,7 5,4 4,5 3,5
Suedia 3,5 45 2,1 1,6 2,1 1,7 0,7
Regatul Unit 3,9 48 2,5 1,7 2,0 2,1 1,8
UE 4,0 4,6 3,2 3,7 3,0 2,2 1,4
Statele Unite 3,8 4,7 2,6 1,8 2,3 2,5 2,1
Japonia 1,2 1,5 0,9 0,9 0,7 0,6 0,4

Sursa: Calcule BCE efectuate pe baza datelor zilnice furnizate de bancile centrale nationale. Pentru Statele Unite si Japonia, date Thomson Reuters.

1) Date disponibile incepand cu ianuarie 2001 pentru Cipru, Letonia, Lituania, Malta, Slovenia, Slovacia, Republica Ceha, Ungaria si Polonia. Date disponibile incepand cu ianuarie
2003 pentru Bulgaria; cu decembrie 2005 pentru Croatia; pentru Roménia din aprilie 2005.

2) Nu exista obligatiuni suverane emise de Estonia care sa corespunda definitiei ratelor dobanzilor pe termen lung din perspectiva procesului de convergenta, astfel ca nu a putut fi
stabilit un indicator aproximativ corespunzator.

Graficul 1.3 Randamentele obligatiunilor guvernamentale pe termen lung”
(procente p.a.; medii lunare)

= ZONha euro = Statele Unite
UE = Japonia

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sursa: Calcule BCE efectuate pe baza datelor zilnice furnizate de bancile centrale nationale. Pentru Statele Unite si Japonia, date Thomson Reuters.
1) Date disponibile incepand cu ianuarie 2001 pentru Cipru, Letonia, Lituania, Malta, Slovenia, Slovacia, Republica Ceha, Ungaria si Polonia. Date disponibile incepand cu
ianuarie 2003 pentru Bulgaria, cu decembrie 2005 pentru Croatia, iar pentru Romania din aprilie 2005.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.4 Evolutia indicilor bursieri
(variatii procentuale)

1999-2015" | 1999-2008" 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgia — indicele BEL 20 10,8 -42.9 47,3 18,8 18,1 12,4 12,6
Germania — indicele DAX 30 54,4 -30,9 80,3 291 25,5 2,7 9,6
Estonia — indicele OMXT 616,3 119,0 122,2 38,2 11,4 -7,7 19,1
Irlanda — indicele ISEQ 35,4 -53,3 128,3 171 33,6 15,1 30,0
Grecia — indicele ASE -88,9 -68,7 -71,3 33,4 28,1 -28,9 -23,6
Spania — indicele IBEX 35 -18,0 -21,0 -20,1 -4,7 21,4 3,7 -7,2
Franta — indicele CAC 40 -22,2 -46,0 17,8 15,2 18,0 -0,5 8,5
Italia — indicele FTSEMIB -49,7 -54,3 -7,9 78 16,6 0,2 12,7
Cipru — indicele CSE -93,3 9,4 -95,8 -61,2 -10,1 -17,0 -20,9
Letonia — indicele OMXR 281,5 74,1 113,1 6,7 16,2 -11,3 45,7
Lituania — indicele OMXV 386,0 79,3 85,7 18,8 18,7 73 7.4
Luxemburg — indicele LuxX -0,5 -29,8 1,4 9,9 16,1 4,9 -8,5
Malta — indicele MSE 35,2 -2,1 28,0 3,8 14,8 -9,6 33,0
Tarile de Jos — indicele AEX -34,2 -63,4 31,8 9,7 17,2 5,6 41
Austria — indicele ATX 100,1 46,2 -4,0 26,9 6,1 -15,2 11,0
Portugalia — indicele PSI 20 -55,6 -47,0 -37,2 29 16,0 -26,8 10,7
Slovenia — indicele SBITOP -52,7 -42,0 -29,2 7,8 3,2 19,6 -11,2
Slovacia — indicele SAX 279,3 366,0 9,5 -10,8 29 12,4 31,5
Finlanda — indicele OMXH -41,0 -62,9 33,1 8,3 26,5 57 10,8
Zona euro — indicele DJ EURO STOXX -17,1 -46,5 25,6 15,5 20,5 1,7 8,0
Bulgaria — indicele SOFIX 331,8 236,0 7,9 7,2 423 6,2 -1,7
Republica Ceha - indicele PX 50 95,3 75,3 -14,4 14,0 -4,8 -4,3 1,0
Danemarca — indicele OMXC 20 296,6 -3,1 201,2 27,2 241 20,9 36,2
Croatia — indicele CROBEX 44,1 46,9 -15,7 0,0 3,1 -2,7 -3,2
Ungaria — indicele BUX 171,2 38,8 12,7 71 2,2 -10,4 43,8
Polonia — indicele WIG 157,0 50,6 16,2 26,2 8,1 0,3 -9,6
Romania — indicele BET 1461,6 546,8 49,3 18,7 26,1 9,1 -1,1
Suedia — indicele OMXS 30 20,7 -44.8 52,0 11,8 20,7 9,9 -1,2
Regatul Unit — indicele FTSE 100 -9,9 -36,0 15,3 5,8 14,4 -2,7 -4,9
Statele Unite — indicele S&P 500 39,1 -38,5 83,3 13,4 29,6 11,4 -0,7
Japonia — indicele Nikkei 225 0,5 -53,2 80,5 22,9 56,7 71 9,1
Sursa: Calcule BCE efectuate pe baza datelor zilnice furnizate de Thomson Reuters Datastream si Bloomberg.
1) Date disponibile incepand cu anul 2000 pentru Bulgaria si Letonia, cu 2004 pentru Cipru, cu 2002 pentru Croatia si cu 2007 pentru Slovenia.
Graficul 1.4 Indicele Dow Jones EURO STOXX in sens larg, Standard & Poor’s 500 si Nikkei 225
(indice: ianuarie 1999 = 100; medii lunare)
== |ndicele Dow Jones EURO STOXX in sens larg = Nikkei 225
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Sursa: Calcule BCE efectuate pe baza datelor zilnice furnizate de Thomson Reuters Datastream si Bloomberg.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.5 Piata monetara: ratele dobanzii la 3 luni pe piata interbancara®

(procente p.a.; medii ale perioadei)

| 1999-2015 | 1999-2008% | 20092015 | 2012 2013 2014 2015

Zona euro — EURIBOR 2,23 3,35 0,63 0,57 0,22 0,21 -0,02
Bulgaria — SOFIBOR 3,44 4,57 2,61 2,26 1,14 0,78 0,54
Republica Ceha — PRIBOR 2,58 3,70 0,97 1,00 0,46 0,36 0,31
Danemarca — CIBOR 2,52 3,64 0,90 0,62 0,27 0,31 -0,12
Croatia — ZIBOR 571 7,54 3,09 3,42 1,52 0,97 1,23
Ungaria — BUBOR 7,80 9,70 5,10 7,00 4,32 2,41 1,61
Polonia - WIBOR 6,83 9,11 3,58 4,91 3,03 2,52 1,75
Romania - ROBOR 16,36 24,65 5,40 5,34 4,23 2,54 1,33
Suedia — STIBOR 2,52 3,44 1,14 2,00 1,19 0,66 -0,20
Regatul Unit — LIBOR 2,22 3,36 0,59 0,49 0,15 0,18 -0,02
Statele Unite — LIBOR 2,35 3,73 0,37 0,43 0,27 0,23 0,31
Japonia — LIBOR 0,26 0,29 0,21 0,19 0,15 0,13 0,09

Sursa: Calcule BCE pe baza datelor zilnice Thomson Reuters si Thomson Reuters Datastream.

1) Ratele dobanzii pe piata interbancara pentru moneda din fiecare zona de referinta.

2) Date disponibile incepand cu anul 2003 pentru Bulgaria.

Graficul 1.5 Piata monetara: ratele dobanzii la 3 luni pe piata interbancara

(procente p.a.; medii lunare)

= zona euro (EURIBOR) === Japonia (LIBOR)
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Sursa: Calcule BCE pe baza datelor zilnice furnizate de Thomson Reuters.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.6 Costul compozit al creditului
(procente p. a.; credite noi; media perioadei)

1.6.1 Acordat societatilor nefinanciare”

| 2003-2015 | 2003-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgia 3,24 4,24 2,38 2,40 2,28 2,26 2,00
Germania 3,76 4,75 2,91 2,94 2,57 2,48 2,09
Estonia - - 3,77 3,71 3,16 2,97 2,51
Irlanda 4,27 5,10 3,55 3,68 3,60 3,69 3,06
Grecia 577 5,78 577 6,57 6,25 5,83 5,13
Spania 3,69 4,21 3,24 3,59 3,58 3,36 2,63
Franta 3,21 4,1 2,43 2,59 2,17 2,10 1,74
Italia 4,14 4,90 3,50 4,13 4,00 3,56 2,59
Cipru - - 6,17 6,95 6,30 5,82 4,78
Letonia - - - - - 3,51 3,33
Lituania - - - - - - 2,49
Luxemburg 2,99 4,03 2,09 1,99 1,77 1,65 1,38
Malta - - 4,52 4,50 4,48 4,26 3,94
Tarile de Jos 3,34 4,30 2,52 2,52 2,36 2,32 1,84
Austria 3,19 4,26 2,27 2,27 2,01 1,97 1,82
Portugalia 5,25 5,34 517 6,25 5,64 5,00 3,96
Slovenia 4,56 4,36 4,74 4,97 4,85 4,39 3,12
Slovacia - - 2,96 2,82 2,62 2,66 2,41
Finlanda 3,06 4,05 2,21 2,22 2,08 2,13 1,85
Zona euro? 3,69 4,51 2,98 3,21 2,97 2,78 2,23
Sursa: statistici BCE privind ratele dobanzilor aplicate de IFM.
1) Indicatorul costul compozit al creditului pentru societatile nefinanciare reflecta ratele dobanzilor aferente creditelor acordate companiilor, inclusiv pe descoperit de cont.
Acest indicator este derivat din statisticile ratelor dobanzilor IFM.
2) Datele se refera la structura in schimbare a zonei euro.
1.6.2 Acordat populatiei pentru achizitionarea de locuinte?
| 20032015 | 20032008 | 20092015 | 2012 2013 2014 2015
Belgia 3,24 4,24 2,38 3,63 3,45 3,17 2,51
Germania 3,76 4,75 2,91 3,07 2,76 2,50 1,96
Estonia - - 3,77 2,96 2,72 2,52 2,30
Irlanda 4,27 5,10 3,55 3,36 3,42 3,44 3,42
Grecia 577 5,78 5,77 3,21 2,81 2,93 2,63
Spania 3,69 4,21 3,24 3,27 2,99 2,93 2,23
Franta 3,21 4,11 2,43 3,76 3,18 2,95 2,31
Italia 4,14 4,90 3,50 3,96 3,69 3,20 2,51
Cipru - - 6,17 5,18 4,88 4,42 3,63
Letonia - - - - - 3,33 3,08
Lituania - - - - - - 1,87
Luxemburg 2,99 4,03 2,09 2,23 2,13 2,02 1,86
Malta - - 4,52 3,38 3,22 2,93 2,78
Tarile de Jos 3,34 4,30 2,52 4,29 3,78 3,35 2,90
Austria 3,19 4,26 2,27 2,72 2,39 2,29 2,01
Portugalia 5,25 5,34 5,17 3,89 3,25 3,19 2,38
Slovenia 4,56 4,36 4,74 3,37 3,20 3,21 2,53
Slovacia - - 2,96 4,74 4,10 3,42 2,74
Finlanda 3,06 4,05 2,21 1,97 2,01 1,81 1,36
Zona euro? 3,69 4,51 2,98 3,47 3,07 2,80 2,26

Sursa: statistici BCE privind ratele dobanzilor aplicate de IFM.
1) Indicatorul costul compozit al creditului pentru creditele noi acordate populatiei reflecta ratele dobanzilor aferente creditelor acordate populatiei pentru achizitionarea de locuinte.

Acest indicator este derivat din statisticile ratelor dobanzilor IFM.
2) Datele se refera la structura in schimbare a zonei euro.
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1. Evolutii monetare si financiare
1.7 Rata dobanzii pasive agregate

(procente p. a.; media perioadei)

1.7.1 Societati nefinanciare”

| 2003-2015 | 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgia 1,53 2,79 0,46 0,42 0,34 0,35 0,15
Germania 1,61 2,86 0,53 0,49 0,24 0,24 0,16
Estonia - - 0,72 0,57 0,30 0,31 0,23
Irlanda 1,80 2,75 0,99 1,38 0,57 0,41 0,15
Grecia - - - - - - -
Spania 2,13 2,90 1,48 1,90 1,55 0,80 0,36
Franta 1,88 2,89 1,02 1,35 0,81 0,74 0,31
Italia 2,07 2,88 1,37 1,81 1,80 1,22 0,88
Cipru - - 2,93 3,93 2,68 2,44 1,72
Letonia - - - - - - -
Lituania - - 0,68 0,65 0,36 0,22 0,17
Luxemburg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Tarile de Jos - - - 0,46 0,19 0,17 0,06
Austria 1,78 2,92 0,80 0,85 0,45 0,44 0,32
Portugalia 2,25 2,97 1,63 1,79 1,57 0,96 0,46
Slovenia - - 1,46 2,21 1,66 0,72 0,27
Slovacia - - 0,61 0,64 0,44 0,39 0,24
Finlanda 1,57 2,80 0,51 0,45 0,29 0,42 0,30
Zona euro? 1,84 2,86 0,97 1,21 0,94 0,61 0,32

Sursa: statistici BCE privind ratele dobanzilor aplicate de IFM.

1) Depozite noi la termen, exclusiv depozite overnight si depozite rambursabile dupé notificare.

2) Datele se refera la structura in schimbare a zonei euro.

1.7.2 Gospodariile populatiei®

| 2003-2015 | 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgia 1,94 2,75 1,24 1,25 1,30 1,17 1,00
Germania 1,90 2,80 1,13 1,33 0,86 0,69 0,47
Estonia 1,79 2,75 0,97 0,92 0,53 0,55 0,58
Irlanda 1,93 2,64 1,32 1,90 0,94 0,64 0,33
Grecia - - - - - - -
Spania 2,38 2,89 1,94 2,60 1,83 0,99 0,46
Franta 2,48 2,89 2,12 2,44 2,18 2,19 1,68
Italia 1,94 2,07 1,83 2,98 2,14 1,59 1,20
Cipru - - 3,45 4,39 2,95 2,56 1,77
Letonia - - 1,33 0,90 0,49 0,50 0,56
Lituania - - 1,12 0,96 0,54 0,43 0,28
Luxemburg - - - 0,68 - - -
Malta - - 2,13 2,42 2,26 1,83 1,33
Tarile de Jos - - - 3,01 2,33 2,09 1,92
Austria 1,99 2,89 1,22 1,45 0,89 0,74 0,45
Portugalia 2,40 2,67 2,16 3,13 2,16 1,59 0,75
Slovenia - - 2,01 2,70 2,25 1,25 0,58
Slovacia - - 1,94 2,40 1,71 1,67 1,68
Finlanda 2,14 2,97 1,43 1,56 1,10 1,09 0,96
Zona euro? 2,37 2,81 1,98 2,76 1,99 1,35 0,82

Sursa: statistici BCE privind ratele dobanzilor aplicate de IFM.

1) Depozite noi la termen, exclusiv depozite overnight si depozite rambursabile dupa notificare.

2) Datele se refera la structura in schimbare a zonei euro.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.8 Titluri de natura datoriei emise de rezidentii zonei euro, indiferent de moneda
(variatii procentuale anuale; medii ale perioadei)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 | 2012 | 2013 | 2014 2015

Belgia 33 2,6 2,5 5,6 1,4 1,4 1,3
Germania 2,2 4.8 -1,5 -1,1 4.1 -2,6 -0,6
Estonia - - 78 30,8 9,9 10,4 -0,6
Irlanda 5,8 9,9 -1,6 -2,1 -3,0 -3,5 -0,5
Grecia 4,9 12,6 -7,2 -9,0 -25,6 -11,4 -4,6
Spania 9,0 15,6 -0,7 5,1 -4,1 -6,9 -4,5
Franta 6,4 8,4 3.4 6,7 0,1 2,7 0,7
Italia 4,4 6,4 0,7 6,5 1,5 -1,3 -3,8
Cipru - - -2,9 -0,3 2,5 -5,6 -2,9
Letonia - - 221 48,0 34,4 34,9 9.1
Lituania - - 1,9 - - 3,7 -2,1
Luxemburg 6,4 0,2 14,7 33,6 20,8 13,3 16,1
Malta - - 10,2 7.4 6,8 14,3 13,1
Tarile de Jos 7,6 12,6 0,8 0,2 -0,8 -0,4 1,6
Austria 5,0 9,6 -1,3 -0,3 -2,1 -1,8 -3,1
Portugalia 7,2 10,4 0,1 -1,8 -2,0 7.4 -6,5
Slovenia - - 10,5 -1,6 11,9 29,6 3,6
Slovacia 12,3 13,7 10,4 17,5 13,7 7,7 1,6
Finlanda 52 3,6 6,6 11,4 8,5 7,2 -1,3
Zona euro 52 7,7 1.1 3,6 -0,6 -0,7 -0,5

Sursa: BCE.

Graficul 1.8 Titluri de natura datoriei emise de rezidentji zonei euro, pe sectoare

(variatii procentuale anuale)
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Sursa: BCE.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.9 Actiuni cotate emise de rezidentii zonei euro
(variatii procentuale anuale; medii ale perioadei)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgia -0,3 -0,9 0,4 -0,7 1,0 1,3 1,0
Germania 1,3 1,4 1,0 0,9 0,3 0,7 0,9
Estonia - - -8,0 -5,8 -4,5 -3,8 -4,8
Irlanda 2,8 1,0 0,8 52 -6,1 -0,7 0,3
Grecia 8,1 1,5 19,5 1,8 39,6 35,1 6,8
Spania 1,2 1.1 1,3 1,1 0,8 0,3 2,5
Franta 0,9 0,7 0,7 0,8 0,9 0,7 0,8
Italia 1,6 1,1 1,9 3,7 0,7 1,4 1,8
Cipru - - 16,0 13,8 9,3 13,8 23,1
Letonia - - 0,3 0,0 0,0 0,1 0,6
Lituania - - -0,5 - - -0,7 -3,9
Luxemburg 53 5,7 55 4.7 1,2 5,8 4,2
Malta - - 4.1 0,4 2,2 5,1 8,0
Tarile de Jos 0,3 0,3 0,3 -0,7 -0,6 0,7 0,0
Austria 5,9 8,7 2,4 1,4 1,2 5,2 2,3
Portugalia 2,4 2,3 2,5 4,0 23 3,2 3,4
Slovenia - - 1,0 0,6 2,8 1,1 0,5
Slovacia - - 0,6 4,0 -0,1 0,0 -0,1
Finlanda 0,1 -0,5 1.1 0,9 1,4 23 0,9
Zona euro 1,2 1,0 1,2 1,2 0,6 1,3 1,2

Sursa: BCE.

Graficul 1.9 Actiuni cotate emise de rezidentii zonei euro, pe sectoare

(variatii procentuale anuale)

= institutii financiare monetare - societati financiare, altele decat IFM
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Sursa: BCE.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.10 Agregate monetare, componente si contrapartide®
(variatii procentuale anuale la sfarsitul fiecarui an; medii ale perioadei; date ajustate sezonier)

| 19992015 | 1999-2008 | 20092015 | 2012 2013 2014 2015
Componentele M3
M3 53 75 2,2 3,5 1,0 3,8 4,7
M2 5,6 73 3,1 4,5 2,5 3,8 52
M1 7,5 7.8 71 6,5 5,8 8,1 10,7
Numerar in circulatie 7,5 9,0 55 2,4 5,3 6,4 6,7
Depozite overnight 7,5 7,6 74 74 5,9 8,4 1,5
M2-M1 (alte depozite pe termen scurt) 3,3 71 -1,9 2,0 -1,8 -2,3 -3,5
Depozite cu durata initiala de pana la 2 ani 2,5 10,3 -7,7 -2,1 -6,4 -5,4 -9,1
Depozite rambursabile dupa notificare la cel mult 3 luni 3,8 3,3 45 5,9 2,2 0,1 0,5
M3-M2 (instrumente tranzactionabile) 2,3 8,8 -6,2 -6,5 -16,1 4,0 -2,8
Contracte de report 0,1 6,2 -8,2 -11,4 -9,2 0,8 -35,1
Actiuni ale fondurilor de piatd monetara 3,9 9.4 -3,5 -3,9 -10,4 2,6 11,9
Titluri de natura datoriei emise cu maturitatea de pana la 2 ani -1,2 11,9 -17,2 9,7 -38,0 18,7 -25,5
Contrapartidele M32
Angajamente ale sectorului IFM:
Detineri ale administratiilor centrale 3,4 7,2 -1,8 -1,2 -14,7 2,2 3,0
Pasive financiare pe termen mai lung fata de alti rezidenti ai
zonei euro 4.1 6,6 0,7 -1,5 -1,2 -2,2 -3,0
Depozite cu durata initiala mai mare de 2 ani 3,3 5,8 -0,2 -6,1 -0,8 -5,2 -4,6
Depozite rambursabile dupa notificare la mai mult de 3 luni 2,7 -0,9 -5,3 -8,8 -13,5 2,2 -14,5
Titluri de natura datoriei emise cu maturitate mai mare de 2 ani 3,1 7,3 -2,6 -3,8 -5,1 -5,9 -8,4
Capital si rezerve 6,7 7.4 57 7.1 3,4 4,6 4,3
Active ale sectorului IFM:
Credite acordate rezidentilor zonei euro 4.5 6,9 1,0 0,5 -2,0 -0,2 2,3
Credite acordate administratiilor publice 2,8 0,6 5,9 5,8 -0,7 2,1 7,8
din care: imprumuturi 0,5 -0,1 1,3 -0,3 -6,3 1,5 -1,9
Credite acordate sectorului privat® 5,0 8,7 -0,1 -0,7 -2,3 -0,8 0,8
din care: imprumuturi® 4,8 8,4 0,0 -0,5 -2,4 -0,3 0,4
Sursa: BCE.
1) Datele se refera la structura in schimbare a zonei euro.
2) Tabelul cuprinde doar o selectie a contrapartidelor M3; astfel, pozitiile ,active externe nete” si ,alte contrapartide” (rezidual) nu sunt incluse.
3) Sectorul privat cuprinde sectorul non-IFM din zona euro, exclusiv administratii publice.
4) Date ajustate cu volumul vanzarilor de credite si al operatjunilor de securitizare.
Graficul 1.10 Agregate monetare™
(variatii procentuale anuale la sfarsitul fiecarei luni; date ajustate sezonier)
M1
20 20
15 15
10 /\/JL\'\ 10
S /v__/'\\v/\/\ )
™~ ~ VNM
0 0
-5 -5
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Sursa: BCE.
1) Datele se refera la structura in schimbare a zonei euro.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.11 Tmprumuturi IFM acordate societatilor nefinanciare”
(variatii procentuale anuale la sfarsitul fiecarui an; medii ale perioadei; serie bruta)

| 20102015 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015
Belgia 2,2 4.9 2,1 1,3 1,1 0,6 3,0
Germania -0,2 -0,8 0,3 0,6 -1,9 -0,5 0,8
Estonia 1,0 -5,1 -4,9 3,1 3,6 3,6 6,4
Irlanda -5,2 -6,4 -2,4 -4,0 -5,7 -6,6 -6,0
Grecia -2,7 0,0 -2,4 -6,2 -3,2 -2,8 -1,3
Spania -5,0 -0,9 -4,0 -7,6 -10,1 -6,3 -1,0
Franta 2,2 1,5 4,7 1,3 -0,2 2,9 3,2
Italia -1,0 2,1 2,5 -2,2 -5,5 -2,5 -0,5
Cipru 1,5 2,6 8,2 4,6 -5,7 -0,8 0,7
Letonia -1,7 - -5,3 3,3 -0,6 -6,7 1.1
Lituania -1,4 -9,5 0,3 2,5 -3,2 -1,2 3,3
Luxemburg -2,0 -6,8 -5,4 -7,5 -3,0 2,9 9,1
Malta -3,5 -2,0 2,8 -1,7 9,1 4,9 -14,7
Tarile de Jos -0,1 1,7 3,7 2,8 1,7 -5,0 -5,1
Austria 1,3 1,9 3,8 0,5 -0,2 1,0 0,8
Portugalia -2,9 1,7 -2,7 -5,2 -3,0 -6,8 -1,3
Slovenia -6,4 -0,1 -3,4 -4,8 -7,8 -13,9 -7,5
Slovacia 2,9 1,6 7,6 -2,3 1,7 1,9 7,3
Finlanda 5,8 4,2 9,9 4,7 5,7 5,0 5,2
Zona euro -0,8 0,5 1,0 -1,6 -3,2 -1,6 0,2
Bulgaria 29 2,7 6,0 54 1,4 2,4 -0,5
Republica Ceha 3,4 1,7 6,3 2,4 2,4 1,7 6,3
Danemarca -1,2 -1,9 -4,5 -2,0 11 0,5 -0,2
Croatia -4,7 - - -12,3 0,5 -34 -3,1
Ungaria -3,2 -3,0 -5,9 -3,6 -1,3 1,8 -7.1
Polonia 54 -1,2 14,0 5,8 1,5 5,1 7.9
Romania 1,3 9,4 9,9 1,2 -5,7 -3,5 -2,6
Suedia 3,1 34 6,6 2,3 1,0 2,6 2,8
Regatul Unit -4,6 -7,1 -5,7 -5,1 -5,6 -3,4 -0,4

Sursa: BCE.
1) Datele pentru tarile din zona euro se refera la imprumuturile acordate de alte IFM societétilor nefinanciare din zona euro; datele pentru statele membre UE din afara zonei euro se refera
la imprumuturile acordate societatilor nefinanciare nationale. Datele pentru tarile din zona euro sunt ajustate cu volumul vanzarilor de credite si al operatjunilor de securitizare.

Graficul 1.11 Tmprumuturi IFM acordate sectorului privat si societatilor nefinanciare”
(variatii procentuale anuale la sfarsitul fiecarei luni; date ajustate sezonier si cu volumul vanzarilor de credite si al operatiunilor de securitizare)
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Sursa: BCE.

1) Sectorul privat cuprinde sectorul non-IFM din zona euro, exclusiv administratii publice.
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1. Evolutii monetare si financiare

1.12 Imprumuturi IFM acordate populatiei”
(variatii procentuale anuale la sfarsitul fiecarui an; medii ale perioadei; serie bruta)

| 2010-2015 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015
Belgia 43 6.3 53 41 2.2 3,8 43
Germania 13 0.7 0.7 13 1.2 15 2.8
Estonia 0,1 3,0 22 23 0.4 25 3.9
Ilanda 4.0 5.4 38 38 39 36 36
Grecia 3,0 0,6 43 42 3,0 3,0 28
Spania 2.9 -0,1 27 38 4,7 38 22
Franta 35 6.1 45 25 2.6 19 35
ltalia 1.1 5.0 3.4 0,5 13 05 0.8
Cipru 11 91 47 17 46 27 1.0
Letonia 45 ; 6.2 53 48 3.9 25
Lituania 0.4 5,2 A7 A5 0.0 15 49
Luxemburg 43 2.2 5.2 5.6 39 41 49
Malta 5.8 65 6.2 44 43 6.8 6.5
Tarile de Jos 03 16 0.8 04 A7 A4 07
Austria 1,1 0,7 1,5 0,6 0,6 1.1 1,9
Portugalia 25 2.1 22 44 41 35 26
Slovenia 0.7 8.0 17 A7 28 A5 0.6
Slovacia 1.7 125 1.4 103 103 13.2 131
Finlanda 3.9 6.1 5.6 49 21 19 2.7
Zona euro 0,8 2,3 1,2 0,1 -0,3 0,1 1,4
Bulgaria 01 02 0.3 03 0,4 10 03
Republica Cehs 57 7.2 6.4 45 5.0 45 6.8
Danemarca 0,4 1,4 0,8 0,6 -1,6 0,2 0,8
Croatia A4 ) ; A5 13 1.0 A7
Ungaria 87 4.4 16,7 6.0 58 71 12,0
Polonia 5.4 10.3 27 7.0 39 41 46
Romania 15 36 46 20 14 0.3 41
Suedia 6.0 8.0 53 44 49 5.8 7.5
Regatul Unit 0.2 56 02 0.6 0.6 28 33

Sursa: BCE.

1) Datele pentru tarile din zona euro se refera la imprumuturile acordate de alte IFM populatiei din zona euro; datele pentru statele membre UE din afara zonei euro se refera la
Tmprumuturile acordate sectoarelor nationale ale gospodariilor populatiei. Datele pentru tarile din zona euro sunt ajustate cu volumul vanzarilor de credite si al operatiunilor de
securitizare.

Graficul 1.12 Tmprumuturi IFM acordate sectorului privat si populatiei”

(variatii procentuale anuale la sfarsitul fiecarei luni; date ajustate sezonier si cu volumul vanzarilor de credite si al operatiunilor de securitizare)
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Sursa: BCE.

1) Sectorul privat cuprinde sectorul non-IFM din zona euro, exclusiv administratii publice.
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2. Activitatea economica

2.1 PIB
(variatii procentuale anuale in termeni reali)
| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,7 2,3 0,6 0,2 0,0 1,3 .
Germania 1,3 1,6 0,8 0,4 0,3 1,6 1,7
Estonia 3,7 57 0,5 5,2 1,6 2,9
Irlanda 3,7 5,6 0,6 0,2 1,4 52
Grecia 0,3 3,5 -4,8 -7,3 -3,2 0,7
Spania 1,7 3,6 -1,3 -2,6 -1,7 1,4 .
Franta 1,4 2,0 0,5 0,2 0,7 0,2 1,1
Italia 0,2 1,2 -1,4 -2,8 -1,7 -0,4
Cipru 1,9 4,2 -1,9 -2,4 -5,9 -2,5
Letonia 3,8 6,6 -0,7 4,0 3,0 2,4 .
Lituania 3,8 6,1 0,5 3,8 3,5 3,0 1,6
Luxemburg 2,7 3,4 1,7 -0,8 4,3 4.1
Malta 2,4 24 2,3 29 4,0 41 .
Tarile de Jos 1,5 2,5 0,1 -1,1 -0,5 1,0 1,9
Austria 1,6 24 0,4 0,8 0,3 0,4 0,9
Portugalia 0,5 1,6 -1,2 -4,0 -1,1 0,9
Slovenia 2,2 4,3 -1,2 -2,7 -1,1 3,0
Slovacia 3,6 5,0 1,3 1,5 1,4 25
Finlanda 1,7 3,3 -1,0 -1,4 -0,8 -0,7
Zona euro 1,2 21 -0,2 -0,9 -0,3 0,9
Bulgaria 3,0 4,8 0,1 0,2 1,3 1,5
Republica Ceha 2,5 4,0 0,0 -0,9 -0,5 2,0
Danemarca 1,0 1,7 -0,3 -0,1 -0,2 1,3
Croatja 1,5 3,7 -2,2 -2,2 -1.1 -0,4
Ungaria 21 3,4 -0,1 -1,7 1,9 3,7
Polonia 3,7 4,2 2,9 1,6 1,3 3,3
Romania 3,3 54 0,0 0,6 3,5 3,0
Suedia 2,3 3,0 1.1 -0,3 1,2 2,3 .
Regatul Unit 2,0 2,6 1,1 1,2 2,2 2,9 2,2
UE 1,5 23 0,1 -0,5 0,2 1,4 .
Statele Unite 21 2,6 1,4 2,2 1,5 2,4 2,4
Japonia 0,8 1,1 0,3 1,7 1,4 0,0
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg si Malta.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.1 PIB
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.2 Consumul privat

(variatii procentuale anuale in termeni reali)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,2 1,4 0,9 0,6 0,9 0,4 .
Germania 0,9 0,9 0,9 1,0 0,6 0,9 1,9
Estonia 3,9 6,6 -0,5 4,4 3,8 3,5
Irlanda 3,1 55 -0,8 -1,0 0,1 2,1
Grecia 0,4 3,7 -4,7 -8,0 -2,3 0,5
Spania 1,3 3,3 -1,9 -3,5 -3,1 1,2 .
Franta 1,6 2,3 0,7 -0,2 0,4 0,6 1,4
Italia 0,2 1,0 -11 -3,9 -2,7 0,4
Cipru 2,7 54 -1,6 -0,8 -5,9 0,6
Letonia 3,9 6,5 -0,3 3,2 51 2,3
Lituania 4,6 8,1 -1,0 3,6 4,3 41
Luxemburg 2,2 2,3 2,0 2,7 0,9 3,7
Malta 1,6 1,7 1,5 -0,2 2,0 2,8 .
Tarile de Jos 0,8 1,6 -0,4 -1,2 -1,4 0,0 1,6
Austria 1,3 1,8 0,6 0,6 0,1 0,0 0,4
Portugalia 0,7 2,0 -1,4 -5,5 -1,2 2,2
Slovenia 1,7 3,1 -0,7 -2,5 -4,1 0,7
Slovacia 29 4,6 0,1 -0,4 -0,8 2,3
Finlanda 2,2 3,2 0,6 0,3 -0,5 0,6
Zona euro 1,0 1,8 -0,3 -1,2 -0,7 0,8
Bulgaria 4,6 73 0,2 3,3 -1,4 2,7
Republica Ceha 21 3,3 0,2 -1,5 0,7 1,5
Danemarca 0,9 1,7 -0,3 0,4 -0,1 0,5
Croatia 1,2 3,5 -2,4 -3,0 -1,8 -0,7
Ungaria 1,7 3,7 -1,5 -2,2 0,3 1,8
Polonia 3,3 4,0 21 0,7 0,2 2,5
Romania 4,7 7.9 -0,5 1,2 0,7 3,8
Suedia 2,4 2,7 1,8 0,8 1,9 2,2
Regatul Unit 2,2 3,2 0,5 1,8 1,9 2,5
UE 1,4 2,2 0,0 -0,6 -0,1 1,3 .
Statele Unite 2,5 3.1 1,6 1,5 1,7 2,7 3,1
Japonia 0,9 0,9 0,9 2,3 1,7 -0,9
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg si Malta.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.2 Consumul privat
(variatii procentuale anuale in termeni reali)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.3 Consumul administratiilor publice
(variatii procentuale anuale in termeni reali)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,5 1,9 0,9 1,5 -0,1 0,6 .
Germania 1,3 1,0 1,7 1,3 0,8 1,7 2,8
Estonia 2,2 3,0 1,0 3,6 1,5 3,0
Irlanda 2,8 53 -1,1 -1,2 0,0 4,0
Grecia 0,6 35 -4.1 -6,0 -6,5 -2,6
Spania 2,9 5,0 -0,4 -4,5 -2,8 0,0 .
Franta 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,5 1,5
Italia 0,7 1,4 -0,5 -1,4 -0,3 -0,7
Cipru 1,6 3,8 -2,0 -3,7 -4,1 -9,0
Letonia 1,1 2,8 -1,7 0,3 1,6 49
Lituania 0,8 1,4 -0,2 1,3 1,0 1,3
Luxemburg 3,4 3,3 34 3,6 3,9 4.5
Malta 2,7 2,8 2,7 6,3 0,2 7.8
Tarile de Jos 2,3 3,4 0,6 -1,3 0,1 0,3 ,
Austria 1,3 1,7 0,7 0,2 0,6 0,8 1,0
Portugalia 0,8 2,2 -1,4 -3,3 -2,0 -0,5
Slovenia 1,8 3,2 -0,5 -2,3 -1,5 -0,1
Slovacia 2,6 3,0 1,9 -2,6 2,2 5,9
Finlanda 1,2 1,6 0,4 0,5 1,1 -0,3
Zona euro 1,5 2,0 0,6 -0,2 0,2 0,9
Bulgaria 2,2 4,5 -1,5 -0,5 2,3 0,1
Republica Ceha 1,4 21 0,5 -1,8 24 1,8
Danemarca 1,4 2,0 0,4 0,0 -0,7 0,2
Croatia 1,1 2,0 -0,4 -1,0 0,3 -1,9
Ungaria 1,5 1,9 0,8 -1,5 24 2,9
Polonia 3,3 4.1 1,9 -0,4 2,2 4,9
Romania 0,4 1,2 -0,8 0,4 -4,6 0,3
Suedia 1,0 0,7 1,4 1,1 1,3 1,3
Regatul Unit 2,2 29 1,0 1,8 0,5 2,5
UE 1,6 2,1 0,7 0,1 0,3 1,1 .
Statele Unite 1,1 2,1 -0,3 -0,9 -2,5 -0,5 0,4
Japonia 1,8 2,0 1,5 1,7 1,9 0,1

Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Pate disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg si Malta.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicata se refera la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.

Graficul 2.3 Consumul administratiilor publice
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.4 Formarea bruta de capital
(variatii procentuale anuale in termeni reali)

| 1999-201592 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,9 3,6 -0,7 -3,5 -4,7 6,2 .
Germania 0,2 0,8 -0,5 -8,2 1,5 2,0 -0,5
Estonia 4,7 7,7 -0,1 18,5 -0,8 59
Irlanda 24 51 -2,0 6,8 -5,1 16,5
Grecia -3,3 4,4 -14,9 -24,0 -10,8 9,9
Spania 0,9 53 -6,1 -8,1 -3,6 4,8 .
Franta 1,6 3,4 -0,8 -2,5 0,4 -0,3 1,1
Italia -0,9 2,4 -6,2 -14,9 -5,3 -4,1
Cipru -0,1 8,3 -12,7 -16,2 -23,5 1,5
Letonia 3,8 11,1 -7,3 -1,1 -4,3 -5,5
Lituania 2,7 8,9 -6,7 -12,2 1,8 0,4
Luxemburg 29 4,3 1,2 -2,1 -3,0 10,0
Malta 0,0 0,9 -1,1 -4,4 1.1 4,9 .
Tarile de Jos 0,6 23 -1,7 -6,2 -5,2 2,7 6,8
Austria 0,6 1,7 -1,0 -0,3 -2,2 -1,6 -0,8
Portugalia -2,5 0,4 -7,2 -18,1 -5,1 55
Slovenia 0,5 6,9 -9,2 -17,5 2,7 57
Slovacia 0,9 3,6 -3,4 -14,0 1,5 2,6
Finlanda 0,9 3,2 -2,8 -6,4 -4,9 -0,4
Zona euro 0,5 2,6 -3,0 -7,5 -1,8 1,3
Bulgaria 58 14,7 -7,6 2,5 -3,3 4,4
Republica Ceha 2,2 54 -3,1 -4,1 -5,0 4,4
Danemarca 0,8 2,5 -2,0 1,6 0,4 4,6
Croatia 1,3 7.9 -8,9 -6,5 -0,4 -4,7
Ungaria 0,2 2,2 -3,1 -7,2 3,8 11,3
Polonia 3,5 4,7 1,6 -3,9 -5,8 12,6
Romania 55 12,2 -4,7 -4,8 0,5 3,2
Suedia 3,0 43 0,8 -5,0 1,6 8,0
Regatul Unit 1,7 1.1 2,8 21 8,4 6,7
UE 0,8 2,6 -2,1 -6,0 -0,4 2,7 .
Statele Unite 1,6 1,9 1,6 6,9 2,7 4,3 4,4
Japonia -0,8 -0,7 -1,1 4,5 1,4 2,4
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg si Malta.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicata se refera la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.4 Formarea bruta de capital
(variatii procentuale anuale in termeni reali)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.5 Exportul de bunuri si servicii
(variatii procentuale anuale in termeni reali)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 3,8 4,6 2,5 1,8 1,6 54 .
Germania 54 7,2 2,8 2,8 1,6 4,0 54
Estonia 6,5 7,0 5,6 6,2 4,7 1,8
Irlanda 6,5 8,0 3,9 21 25 12,1
Grecia 4,3 7,5 -0,9 1,2 2,2 7,5
Spania 3,7 4,5 2,5 1,1 4,3 51 .
Franta 3,2 3,8 2,3 2,5 1,7 2,4 59
Italia 2,0 29 0,4 2,3 0,8 3,1
Cipru 1,4 1,8 0,7 -1,1 1,8 -0,5
Letonia 6,7 8,4 4,0 9,8 1,1 3,1
Lituania 8,7 9,6 71 12,2 9,6 3,0
Luxemburg 4,8 6,8 2,3 0,2 6,9 6,8
Malta 47 6,2 2,7 6,7 0,8 0,0 .
Tarile de Jos 43 53 2,7 3,8 21 4,0 4,2
Austria 41 6,2 1,3 1,7 0,8 21 1,8
Portugalia 4,0 4,4 3,2 3,4 7,0 3,9
Slovenia 5,9 8,8 1,2 0,6 3,1 58
Slovacia 9,5 12,6 44 9,3 6,2 3,6
Finlanda 3,6 71 -2,1 1,2 1,1 -0,9
Zona euro 4,2 55 2,1 2,6 2,1 4,1
Bulgaria 3,8 3,7 4,0 0,8 9,2 -0,1
Republica Ceha 8,7 1,4 4,3 4,3 0,0 8,9
Danemarca 3,7 57 0,6 0,6 0,9 3,1
Croatia 4,2 6,5 0,5 -0,1 3,1 7.3
Ungaria 9,0 13,0 2,8 -1,8 6,4 7,6
Polonia 7.4 8,8 51 4,6 6,1 6,4
Romania 9,8 10,9 8,2 1,0 19,7 8,6
Suedia 3,9 57 0,9 1,0 -0,8 3,5
Regatul Unit 3,1 4,4 0,9 0,7 1,2 1,2
UE 4,3 5,7 21 2,3 2,2 4,1 .
Statele Unite 3,7 4,4 2,8 3,4 2,8 3,4 1,1
Japonia 4.1 6,3 0,5 -0,2 1,2 8,3
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg si Malta.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.5 Exportul de bunuri si servicii
(variatii procentuale anuale in termeni reali)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.6 Importul de bunuri si servicii
(variatii procentuale anuale in termeni reali)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 3,7 4,4 2,5 1,4 0,8 59 .
Germania 4.5 5,6 3,0 -0,3 3,1 3,7 57
Estonia 6,8 8,4 4,0 11,7 4,5 1,4
Irlanda 57 7,5 2,6 2,9 0,0 14,7
Grecia 1,9 7,2 -6,5 -9,1 -1,9 7,7
Spania 3,0 6,3 -2,4 -6,2 -0,3 6,4 .
Franta 4.1 5,2 2,5 0,7 1,7 3,8 6,4
Italia 1,6 3,5 -1,6 -8,1 -2,5 29
Cipru 1,7 4,6 -3,1 -4,4 -3,0 2,0
Letonia 54 8,8 -0,1 54 -0,2 0,8
Lituania 7,8 11,0 2,6 6,6 9,3 29
Luxemburg 53 7,2 2,7 1,5 57 8,0
Malta 4,0 5,6 1,9 52 -0,8 -0,1 .
Tarile de Jos 41 53 2,4 2,7 0,9 4,0 4,9
Austria 3.4 4,9 1,2 1,1 0,0 1,3 1,6
Portugalia 2,2 4,0 -0,7 -6,3 4,7 7,2
Slovenia 47 8,4 -1,3 -3,7 1,7 4,0
Slovacia 7,2 10,2 2,3 2,5 51 4,3
Finlanda 4,0 7,0 -0,7 1,6 0,5 0,0
Zona euro 3,8 54 1,1 -1,0 1,3 4,5
Bulgaria 7,3 12,0 -0,2 4,5 4,9 1,5
Republica Ceha 8,0 10,9 3,5 2,7 0,1 9,8
Danemarca 4.1 6,5 0,1 1,8 1,1 3,3
Croatia 3,3 73 -3,1 -3,0 3,1 4,3
Ungaria 7.9 12,0 1,5 -3,5 6,3 8,5
Polonia 6,0 7,9 2,8 -0,3 1,7 10,0
Romania 10,6 16,0 23 -1,8 8,8 8,9
Suedia 3,8 5,0 1,7 0,5 -0,1 6,3
Regatul Unit 3,5 5,0 1,2 29 2,8 24
UE 4,0 57 1,2 -0,3 1,6 4,7 .
Statele Unite 3,9 51 21 2,2 1,1 3,8 5,0
Japonia 3,3 3,8 24 53 3,1 7,2
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg si Malta.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.6 Importul de bunuri si servicii
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.7 PIB nominal
(preturi curente; miliarde euro)
| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgia 327,2 296,2 379,0 387.,4 392,7 400,6 .
Germania 2476,0 2283,0 27516 2754,9 2820,8 29157 3026,6
Estonia 12,8 10,2 171 18,0 19,0 20,0
Irlanda 159,6 150,0 175,5 174,8 179,4 189,0
Grecia 192,7 186,3 203,3 191,2 180,4 177,6
Spania 927,2 849,0 1057,6 1042,9 1031,3 1041,2 .
Franta 1850,8 1694,7 2073,7 2086,9 2116,6 21324 2183,3
Italia 1489,7 1418,1 1608,9 1614,7 1606,9 1613,9
Cipru 15,6 13,8 18,7 19,5 18,1 17,4
Letonia 16,3 13,5 20,8 22,0 22,8 23,6 .
Lituania 24,8 19,3 32,6 33,3 35,0 36,4 37,2
Luxemburg 34,6 29,2 42,8 43,6 46,5 48,9
Malta 59 51 71 7,2 7,7 8,1 .
Tarile de Jos 574,7 524,2 646,9 645,2 650,9 662,8 677,8
Austria 2721 2429 313,7 3171 322,9 329,3 337,1
Portugalia 159,2 150,4 173,9 168,4 170,3 173,4 .
Slovenia 31,1 27,9 36,4 36,0 35,9 37,3
Slovacia 49,2 36,4 70,6 72,4 73,8 75,6
Finlanda 172,2 158,3 195,5 199,8 202,7 205,2
Zona euro 87242 8 107,7 97518 9835,2 9933,5 10 108,1
Bulgaria 29,0 22,1 40,4 417 41,9 42,8
Republica Ceha 121,7 100,6 156,8 160,7 156,9 154,7
Danemarca 219,6 202,8 247,8 2529 255,2 260,6
Croatia 38,4 34,6 44,2 43,9 43,5 43,0
Ungaria 86,0 77,9 99,6 99,1 101,3 104,2
Polonia 3121 257,9 375,3 389,6 394,7 410,8
Romania 96,0 72,8 134,6 133,56 144,2 150,2
Suedia 338,6 304,3 395,7 423,4 435,8 430,7
Regatul Unit 1876,1 1831,7 1950,1 20543 2043,2 2254,7
UE 11 816,0 10 988,4 131954 13 433,2 13 549,9 13 958,4 .
Statele Unite 11 049,8 10 584,4 11 825,5 12574,2 12 546,4 13 058,4 16 167,3
Japonia 39477 39343 39701 4637,8 3694,8 3470,5

Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.

1)Pate disponibile incepand cu 2000 pentru Croatia, Luxemburg, Malta si cu 2002 pentru Polonia.

2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicata se refera la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
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2. Activitatea economica

2.8 PIB pe cap de locuitor

(preturi curente; PPP" in mii euro)

| 1999-2014? 1999-2008% 2009-2014 2011 2012 2013 2014

Belgia 28,5 26,7 31,7 32,2 32,4 32,4 33,0
Germania 28,7 26,3 32,9 33,5 34,0 34,3 35,3
Estonia 14,4 12,1 18,6 18,7 19,6 20,4 20,7
Irlanda 32,3 30,6 35,4 35,6 35,6 36,5 37,6
Grecia 20,7 20,4 21,8 20,8 19,8 19,9 20,0
Spania 23,3 221 25,8 25,4 25,2 25,4 25,6
Franta 26,2 247 28,8 29,1 29,1 29,3 30,0
Italia 25,6 24,8 27,3 27,7 27,3 27,1 27,0
Cipru 23,0 21,6 25,9 25,8 25,4 24,2 23,7
Letonia 12,8 11,3 15,6 15,1 16,3 17,2 17,6
Lituania 13,2 10,6 17,7 17,6 18,8 20,0 20,6
Luxemburg 62,4 57,3 69,8 70,9 711 72,7 75,0
Malta 19,9 18,3 22,8 22,6 23,0 23,9 241
Tarile de Jos 32,3 30,3 36,2 36,2 36,2 36,4 36,7
Austria 30,3 28,2 34,1 34,4 35,0 35,2 35,6
Portugalia 18,8 17,5 21,2 21,0 20,6 21,6 21,9
Slovenia 20,7 19,8 22,5 22,2 22,2 22,4 23,1
Slovacia 13,6 10,2 19,7 19,6 20,1 20,7 21,4
Finlanda 27,6 25,8 31,0 31,4 31,3 31,3 30,8
Zona euro 25,9 243 28,9 29,1 29,1 29,3 298
Bulgaria 9,3 7,7 12,1 12,2 12,4 12,5 12,8
Republica Ceha 19,0 17,3 221 22,3 22,3 22,6 23,4
Danemarca 30,0 27,9 33,5 33,8 34,3 34,5 35,0
Croatia 14,3 13,1 16,2 16,0 16,4 16,6 16,4
Ungaria 14,8 13,2 17,6 17,6 17,6 18,3 19,0
Polonia 13,2 11,0 16,9 17,4 18,0 18,4 18,8
Roménia 9,7 75 13,8 13,7 14,3 14,9 15,0
Suedia 30,1 28,1 33,7 34,1 34,2 34,8 34,8
Regatul Unit 27,8 26,9 29,5 28,5 29,3 30,2 30,6
UE 23,9 22,2 26,9 26,9 27,1 27,5 28,0
Statele Unite 36,4 34,7 39,4 38,8 40,0 41,0 41,9
Japonia 254 24,4 271 26,8 27,8 28,2 28,0

Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.

1) PIB evaluat la standardul paritatii puterii de cumparare (PPS) in euro, calculat fata de media zonei euro (Euro 19 = 1) la paritatea puterii de cumparare (PPP).

2) Date disponibile incepand cu 2000 pentru Luxemburg si Croatia.

Graficul 2.8 PIB pe cap de locuitor
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.

1) PIB evaluat la standardul paritatii puterii de cumparare (PPS) in euro, calculat fatd de media zonei euro (Euro 19 = 1) la paritatea puterii de cumparare (PPP).

BCE Raport anual 2015 — Sectiune statistica S 21



2. Activitatea economica

2.9 Ocuparea fortei de munca
(persoane ocupate; variatii procentuale anuale)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 0,9 1,1 0,4 0,4 -0,4 0,3 .
Germania 0,7 0,6 0,7 1,2 0,6 0,9 0,8
Estonia 0,0 0,6 -1,0 1,6 1,2 0,8
Irlanda 1,4 3,4 -1,8 -0,6 2,4 1,7
Grecia -0,5 1,2 -3,3 -6,3 -3,6 0,1
Spania 1,0 3,4 -2,8 -4.1 -2,9 0,9
Franta 0,7 1,1 0,1 0,3 0,0 0,3
Italia 0,5 1,3 -0,7 -0,3 -1,8 0,1
Cipru 1,1 2,7 -1,5 -3,2 -6,0 -1,1
Letonia -0,4 1,7 -3,0 1,4 23 -1,3
Lituania -0,8 -0,5 -1,3 1,8 1,3 2,0
Luxemburg 2,9 3,6 2,1 2,4 1,8 2,5
Malta 1,6 0,9 2,7 2,5 3,7 5,0 .
Tarile de Jos 0,7 1,3 -0,2 -0,2 -0,9 -0,2 0,8
Austria 1,0 1.1 0,7 1,1 0,5 0,9
Portugalia -0,5 0,4 -2,0 -4,1 -2,9 1,4
Slovenia 0,3 1,2 -1,2 -0,9 -1,4 0,6
Slovacia 0,3 0,6 -0,2 0,1 -0,8 1,4
Finlanda 0,8 1,6 -0,4 0,9 -0,7 -0,9
Zona euro 0,4 11 -0,5 -0,4 -0,7 0,6
Bulgaria -0,1 1,0 -1,7 -2,5 -0,4 0,4
Republica Ceha 0,1 0,4 -0,3 0,4 0,3 0,6
Danemarca 0,2 0,8 -0,8 -0,6 0,1 0,8
Croatia 0,8 3,0 -2,0 -3,7 -2,6 2,7
Ungaria 0,2 0,1 0,5 0,1 0,9 4,6
Polonia 0,6 1,0 0,0 0,1 -0,1 1,7
Romania -1,5 -1,6 -1,3 -4,8 -0,9 0,8
Suedia 0,9 1,1 0,6 0,7 1,0 1,4
Regatul Unit 0,9 1,0 0,6 1.1 1,2 2,3
UE 0,4 0,9 -0,3 -0,4 -0,3 1,0
Statele Unite 0,7 1,0 0,1 1,8 1,0 1,6
Japonia -0,3 -0,2 -0,3 0,0 0,6 0,6
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru zona euro, UE, Ungaria, Letonia, Luxemburg si Polonia.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.9 Ocuparea fortei de munca
(persoane ocupate; variatii procentuale anuale)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.10 Productivitatea muncii

(pe persoana ocupata; variatii procentuale anuale)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 0,8 1.1 0,2 -0,2 0,4 1,0 .
Germania 0,6 1,0 0,1 -0,7 -0,3 0,7 0,9
Estonia 3,7 51 1,5 3,4 0,3 2,1
Irlanda 2,3 2,2 2,4 0,7 -0,9 3,4
Grecia 0,8 2,2 -1,6 -1,1 0,4 0,5
Spania 0,7 0,1 1,6 1,5 1,3 0,4
Franta 0,7 1,0 0,3 -0,1 0,7 -0,2
ltalia -0,3 0,0 -0,7 -2,5 0,0 -0,5
Cipru 0,7 1,4 -0,4 0,8 0,1 -1,4
Letonia 4,2 55 2,4 2,5 0,7 3,8
Lituania 47 6,6 1,6 2,0 2,2 1,0
Luxemburg -0,3 -0,2 -0,4 -3,2 2,5 1,5
Malta 0,6 1,2 -0,3 0,4 0,2 -0,9 .
Tarile de Jos 0,8 1,2 0,2 -0,9 0,4 1,2 1,1
Austria 0,7 1,3 -0,3 -0,3 -0,1 -0,5
Portugalia 1,0 1,2 0,8 0,1 1,8 -0,5
Slovenia 1,9 3,1 0,1 -1,8 0,3 2,5
Slovacia 3,3 4.4 1,4 1,5 2,2 1,1
Finlanda 0,8 1,7 -0,6 -2,3 -0,4 0,4
Zona euro 0,5 0,7 0,3 -0,4 0,4 0,3
Bulgaria 3,0 3,8 1,8 2,8 1,7 1,2
Republica Ceha 2,4 3,6 0,3 -1,3 -0,8 1,4
Danemarca 0,8 0,9 0,6 0,6 -0,4 0,4
Croatia 0,6 1,2 -0,2 1,5 1,6 -3,0
Ungaria 1,8 3,3 -0,6 -1,8 0,9 -1,1
Polonia 2,8 2,6 2,9 1,4 1,3 1,6
Romania 4,9 71 1,3 57 4,4 2,2
Suedia 1,4 1,9 0,4 -1,0 0,3 0,9
Regatul Unit 1,1 1,5 0,3 0,1 1,0 0,6
UE 0,8 1.1 0,4 -0,1 0,6 0,4
Statele Unite 1,4 1,5 1,1 0,4 0,5 0,8
Japonia 0,9 1,3 0,4 1,7 0,8 -0,6
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Croatia, zona euro, UE, Luxemburg si Malta si cu 2003 pentru Polonia.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicata se refers la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.10 Productivitatea muncii
(pe persoana ocupata; variatii procentuale anuale)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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2. Activitatea economica

2.11 Somajul
(pondere in forta de munca, %)
| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 7,8 7,7 8,0 7,6 8,4 8,5 8,3
Germania 7,7 9,1 58 54 52 5,0 4,6
Estonia 10,1 9,3 11,4 10,0 8,6 7.4 .
Irlanda 8,0 47 12,7 14,7 13,1 11,3 9,4
Grecia 13,7 10,0 19,8 24,5 27,5 26,5 .
Spania 15,5 10,7 22,4 24,8 26,1 24,5 221
Franta 9,2 8,9 9,8 9,8 10,3 10,3 10,4
Italia 9,0 8,2 10,3 10,7 12,1 12,7 11,9
Cipru 7.4 4,3 11,3 11,8 15,9 16,1 15,6
Letonia 12,3 10,9 14,4 15,1 11,9 10,8 9,9
Lituania 11,9 11,0 13,2 13,4 1,8 10,7 9,1
Luxemburg 4,3 3,6 54 5,1 5,9 6,0 6,1
Malta 6,7 7,0 6,3 6,3 6,4 5,8 53
Tarile de Jos 5,0 4,4 6,0 5,8 7.3 7,4 6,9
Austria 4,9 4,7 52 4,9 54 5,6 57
Portugalia 9,8 7,3 13,5 15,8 16,4 14,1 12,6
Slovenia 71 6,1 8,5 8,9 10,1 9,7 9,1
Slovacia 14,9 16,0 13,3 14,0 14,2 13,2 11,5
Finlanda 8,4 8,5 8,3 7,7 8,2 8,7 9.4
Zona euro 9,5 8,6 10,8 11,4 12,0 11,6 10,9
Bulgaria 11,6 12,4 10,6 12,3 13,0 1,4 9,4
Republica Ceha 7,0 7,3 6,5 7,0 7,0 6,1 51
Danemarca 55 4,5 6,9 7,5 7,0 6,5 6,1
Croatia 13,7 13,1 14,6 16,0 17,3 17,3 16,6
Ungaria 7,9 6,6 10,2 11,0 10,1 7,7 .
Polonia 12,9 15,5 9,2 10,1 10,4 9,0 7,5
Romania 71 7,2 6,9 6,8 71 6,8 6,8
Suedia 71 6,5 8,0 8,0 8,0 7,9 7.4
Regatul Unit 6,1 5,2 7,5 7.9 7,6 6,1 .
UE 9,1 8,5 9,9 10,5 10,9 10,2 9,4
Statele Unite 6,2 5,0 7.8 8,1 7.4 6,2 53
Japonia 4,5 4,6 4,3 4,3 4,0 3,6 34
Sursa: Eurostat.
1) Date pentru Bulgaria, Croatia, Cipru, Estonia, Malta si Uniunea Europeana disponibile incepand cu anul 2000.
2) in cazul in care datele pentru anul 2015 nu sunt disponibile, media indicata se refera la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 2.11 Somaijul
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Sursa: Eurostat.
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2. Activitatea economica

2.12 Datoria populatiei"
(pondere in PIB, %)

| 1999-2014? 1999-2008% 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgia 46,3 41,4 54,5 54,1 55,2 56,2 58,4
Germania 63,5 67,3 57,3 56,9 56,4 55,5 54,4
Estonia 33,2 25,4 46,1 45,6 42,1 39,8 38,9
Irlanda 87,2 76,6 101,3 102,7 99,3 93,8 83,8
Grecia 40,8 28,3 61,6 63,7 64,6 65,2 63,5
Spania 68,3 61,4 79,8 81,8 80,4 76,7 72,4
Franta 451 39,4 54,7 54,8 55,2 55,6 56,1
Italia 34,8 29,7 43,4 43,8 43,9 43,5 42,9
Cipru 97,8 83,0 122,4 122,4 124,8 125,8 128,6
Letonia 36,7 34,6 38,4 40,5 33,3 29,8 26,6
Lituania 23,1 19,6 25,9 25,8 23,7 22,4 21,5
Luxemburg 49,5 44,3 55,7 54,3 56,1 55,3 56,7
Malta 54,4 48,3 59,4 59,5 59,8 59,0 59,3
Tarile de Jos 106,3 100,0 116,8 118,3 118,3 114,8 112,5
Austria 50,2 48,6 52,8 53,5 52,1 51,2 51,4
Portugalia 78,8 72,9 88,6 90,5 90,7 86,0 81,5
Slovenia 25,9 21,3 29,7 30,0 30,9 30,0 28,5
Slovacia 16,5 10,0 27,4 26,5 27,8 29,7 31,6
Finlanda 49,2 41,2 62,5 61,3 63,6 64,2 65,5
Zona euro 58,3 55,1 63,8 64,2 63,9 62,7 61,9
Bulgaria 16,8 11,8 24,4 24,0 23,3 23,2 22,6
Republica Ceha 20,4 14,4 30,3 30,1 31,1 31,5 31,3
Danemarca 117,6 105,9 137,2 138,8 136,6 134,6 132,3
Croatia 34,1 29,0 40,9 41,5 41,2 40,4 40,4
Ungaria 24,0 18,3 33,5 37,6 31,8 28,2 25,9
Polonia 26,6 18,8 34,3 35,1 34,1 35,1 35,6
Romania 12,7 7.9 20,7 21,5 20,6 19,2 18,1
Suedia 65,2 56,6 79,7 78,0 80,5 82,3 83,6
Regatul Unit 86,4 83,2 91,7 91,7 90,6 87,8 86,0
UE - - - - - - -
Statele Unite 84,8 84,2 85,8 85,7 82,7 81,0 80,0
Japonia 68,3 69,5 66,3 66,4 65,7 66,2 66,0

Sursa: BCE, Eurostat, Biroul de Analiza Economica al SUA, Consiliul guvernatorilor Rezervelor Federale, Banca Japoniei.

1) Definita ca soldurile aferente creditelor primite de populatie.

2) Datele pentru UE nu sunt disponibile. Date disponibile incepand cu 2000 pentru Bulgaria, cu 1999 pentru Grecia, cu 2001 pentru Croatia, cu 2001 pentru Irlanda, cu 2004 pentru
Lituania, cu 2002 pentru Luxemburg, cu 2004 pentru Malta, cu 2004 pentru Letonia, cu 2003 pentru Polonia si cu 2004 pentru Slovenia.

Graficul 2.12 Datoria populatiei
(pondere in PIB, %)
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Sursa: BCE, Eurostat, Biroul de Analizé Economica al SUA, Consiliul guvernatorilor Rezervelor Federale si Banca Japoniei.
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2. Activitatea economica

2.13 Rata de economisire a populatiei
(pondere Tn venitul disponibil ajustat, %")

| 199920142 1999-2008" | 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgia 15,3 16,0 14,1 13,6 13,5 12,3 12,6
Germania 16,3 16,1 16,6 16,5 16,4 16,4 16,8
Estonia 4,3 1,1 9,5 10,2 71 8,9 8,2
Irlanda 7,5 6,8 8,8 8,4 8,3 6,1 5,0
Grecia - - - - - - -
Spania 9,8 9,5 10,4 10,8 8,8 10,0 9,6
Franta 15,0 14,9 15,1 15,2 14,7 14,3 14,8
Italia 13,0 14,2 1.1 10,7 9,4 11,3 10,8
Cipru 54 7,9 1,3 54 0,6 -4.1 -10,8
Letonia 2,0 2,3 1,6 -3,2 -3,8 -3,0 -0,8
Lituania 3,3 2,8 3,6 4,8 1,6 1,8 0,1
Luxemburg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Tarile de Jos 13,0 12,4 13,8 131 13,8 14,2 14,8
Austria 15,0 15,6 141 13,3 14,5 12,9 13,3
Portugalia 8,9 9,5 8,1 7,5 7,7 7,8 59
Slovenia 14,3 16,0 13,1 12,7 10,9 13,4 14,1
Slovacia 8,1 7.9 8,3 8,1 71 8,3 9,3
Finlanda 8,5 8,5 8,6 8,1 7,8 8,4 7,0
Zona euro 13,5 13,8 13,0 12,8 12,4 12,7 12,7
Bulgaria -8,4 -10,8 -3,7 -3,0 -8,2 -0,2 .
Republica Ceha 11,4 11,3 11,6 11,1 11,3 10,8 10,9
Danemarca 6,1 5,3 7,4 7,8 75 7,9 4.4
Croatia 9,6 7,9 11,6 1,7 12,1 10,5 11,8
Ungaria 9,5 9,6 9,4 9,7 8,2 9,3 10,2
Polonia 5,0 6,8 3,0 1,5 1,5 2,5 1,9
Romaénia - - - - - - -
Suedia 121 9,6 16,2 15,4 17,9 17,6 17,7
Regatul Unit 8,3 8,2 8,5 9,1 8,7 6,3 54
UE 11,6 11,7 11,4 11,1 11,0 11,0 10,3
Statele Unite 7.9 7,2 9,0 9,2 10,7 7.9 8,1
Japonia 9,2 10,1 7,9 9,2 7,7 6,5 58
Sursa: BCE, Eurostat, Biroul de Analizéd Economica al SUA, Consiliul guvernatorilor Rezervelor Federale si Banca Japoniei.
1) Venitul disponibil ajustat cu variatia drepturilor nete ale populatiei asupra fondurilor de pensii.
2) Datele pentru Grecia, Malta, Luxemburg si Roméania nu sunt disponibile. Date disponibile incepand cu 1999 pentru Croatia, cu 1999 pentru Irlanda, cu 1999 pentru Lituania,
cu 2002 pentru Polonia si cu 2005 pentru Slovenia.
Graficul 2.13 Economiile populatiei
(pondere Tn venitul disponibil ajustat, %)
= ZONna euro = Japonia
20 Statele Unite === Uniunea Europeana 20
10 10
5 5
0 0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sursa: BCE, Eurostat, Biroul de Analizé Economica al SUA, Consiliul guvernatorilor Rezervelor Federale si Banca Japoniei.
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2. Activitatea economica

2.14 Datoria societatilor nefinanciare”
(pondere in PIB, %)

| 1999-2014? 1999-2008? 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgia 125,8 114,2 145,2 143,1 148,0 148,8 147,8
Germania 64,9 65,8 63,3 61,3 61,5 63,7 62,1
Estonia 90,3 85,0 99,1 95,7 99,1 94,1 96,3
Irlanda 137,2 97,7 189,8 194,6 208,4 197,6 200,4
Grecia 55,1 47,9 67,0 67,4 68,0 66,0 67,0
Spania 106,1 94,4 125,6 132,4 125,8 119,9 112,3
Franta 107,4 101,1 117,9 116,8 120,8 120,5 124,8
Italia 76,4 70,5 86,3 85,4 87,7 85,5 84,4
Cipru 200,2 195,1 208,7 207,9 203,5 215,1 221,2
Letonia 78,2 66,7 87,8 91,3 84,9 79,6 73,9
Lituania 43,8 44,2 43,4 42,7 41,6 38,3 35,2
Luxemburg 310,8 266,0 363,1 354,9 368,4 364,6 346,9
Malta 140,4 121,5 156,2 160,9 159,3 153,8 157,4
Tarile de Jos 121,6 119,2 125,6 127,0 125,3 123,8 128,2
Austria 93,2 90,9 97,2 95,8 96,8 99,1 98,7
Portugalia 112,5 101,3 131,3 131,9 139,6 135,2 127,0
Slovenia 82,7 71,8 91,8 95,3 93,7 89,4 81,6
Slovacia 44,7 43,4 47,0 47,5 46,6 48,2 46,5
Finlanda 96,8 89,4 109,1 107,5 109,0 113,4 110,3
Zona euro 100,1 95,4 107,1 106,4 108,1 106,2 107,1
Bulgaria 85,9 66,3 115,5 110,7 112,3 119,7 114,8
Republica Ceha 45,6 44,7 47,3 44,6 46,2 52,7 53,8
Danemarca 86,1 80,5 95,3 94,8 98,1 93,4 92,1
Croatia 79,6 63,9 100,6 101,3 102,0 103,5 101,8
Ungaria 74,4 62,2 94,8 97,0 94,0 91,9 90,7
Polonia 37,4 33,1 41,7 41,5 42,5 43,7 45,9
Romania 49,6 44,5 58,2 52,4 52,1 48,5 451
Suedia 133,5 122,5 151,8 150,2 149,9 150,5 152,3
Regatul Unit 117,8 114,9 122,6 129,1 130,1 109,8 123,6
UE - - - - - - -
Statele Unite® 66,0 64,9 67,8 66,1 66,7 67,8 69,2
Japonia® 109,3 11,7 105,3 105,2 103,7 103,9 104,9

Sursa: BCE, Eurostat, Biroul de Analiza Economica al SUA, Consiliul guvernatorilor Rezervelor Federale si Banca Japoniei.
1) Definita ca soldurile aferente creditelor luate, titlurile de natura datoriei emise si pasivele sistemelor de pensii.

2) Datele pentru UE nu sunt disponibile. Date disponibile incepand cu 1999 pentru Austria, cu 2000 pentru Bulgaria, cu 1999 pentru Danemarca, cu 2001 pentru Croatia, cu 2001 pentru
Irlanda, cu 2004 pentru Lituania, cu 2002 pentru Luxemburg, cu 2004 pentru Letonia, cu 2004 pentru Malta, cu 2003 pentru Polonia si cu 2004 pentru Slovenia.

3) Datele pentru Statele Unite nu acopera creditele intragrup si pasivele sistemelor de pensii.
4) Datele pentru Japonia nu acopera pasivele sistemelor de pensii.

Graficul 2.14 Datoria societatilor nefinanciare
(pondere in PIB, %)
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3. Preturi si costuri

3.1 1APC
(variatii procentuale anuale)
| 1999-2015 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,9 2,2 1,5 2,6 1,2 0,5 0,6
Germania 1,5 1,7 1,2 21 1,6 0,8 0,1
Estonia 3,7 4,6 23 4,2 3,2 0,5 0,1
Irlanda 2,0 3,4 0,1 1,9 0,5 0,3 0,0
Grecia 2,3 3,3 1,0 1,0 -0,9 -1,4 -1,1
Spania 2,4 3,2 1,1 24 1,5 -0,2 -0,6
Franta 1,6 1,9 1.1 2,2 1,0 0,6 0,1
Italia 2,0 24 1,5 3,3 1,3 0,2 0,1
Cipru 21 2,7 1,1 3,1 0,4 -0,3 -1,6
Letonia 3,8 5,6 1,3 2,3 0,0 0,7 0,2
Lituania 24 2,7 1,9 3,2 1,2 0,2 -0,7
Luxemburg 24 2,8 1,7 29 1,7 0,7 0,1
Malta 2,2 2,6 1,8 3,2 1,0 0,8 1,2
Tarile de Jos 2,0 2,4 1,5 2,8 2,6 0,3 0,2
Austria 1,9 1,9 1,8 2,6 21 1,5 0,8
Portugalia 21 29 1,1 2,8 0,4 -0,2 0,5
Slovenia 3,7 54 1,3 2,8 1,9 0,4 -0,8
Slovacia 4,2 6,2 1,5 3,7 1,5 -0,1 -0,3
Finlanda 1,8 1,8 1,9 3,2 2,2 1,2 -0,2
Zona euro 1,8 2,2 1,3 2,5 1,4 0,4 0,0
Bulgaria 4.4 6,7 1,3 24 0,4 -1,6 -1,1
Republica Ceha 21 2,7 1,4 3,5 1,4 0,4 0,3
Danemarca 1,8 2,1 1,3 2,4 0,5 0,3 0,2
Croatia 2,7 3,4 1,6 3,4 2,3 0,2 -0,3
Ungaria 51 6,7 2,9 57 1,7 0,0 0,1
Polonia 3,1 3,9 2,0 3,7 0,8 0,1 -0,7
Romania 12,7 19,5 3,6 3,4 3,2 1,4 -0,4
Suedia 1,4 1,7 1,1 0,9 0,4 0,2 0,7
Regatul Unit 2,0 1,8 2,4 2,8 2,6 1,5 0,0
UE 2,2 2,7 1,5 2,6 1,5 0,5 0,0
Statele Unite" 2,2 2,8 1,4 21 1,5 1,6 0,1
Japonia® 0,0 -0,2 0,2 0,0 0,4 2,7 0,8
Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Datele se refera la indicele preturilor de consum.
Graficul 3.1 IAPC "
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Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Datele privind Japonia si Statele Unite se refera la indicele preturilor de consum.
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3. Preturi si costuri

3.2 IAPC, exclusiv alimente si produse energetice
(variatii procentuale anuale)

| 1999-2015" [ 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,6 1,5 1,6 1,9 1,5 1,5 1,6
Germania 1,0 1,0 1,1 1,3 1,2 1,1 1,1
Estonia 29 3,8 1,5 2,8 1,9 1,3 1,2
Irlanda 1,7 3,0 -0,1 0,7 0,1 0,7 1,6
Grecia 1,8 29 0,2 -0,3 -2,4 -1,5 -0,4
Spania 1,9 2,7 0,8 1,3 1,3 -0,1 0,3
Franta 1,3 1,4 1,0 1,5 0,7 1,0 0,6
Italia 1,8 21 1,4 2,0 1,3 0,7 0,7
Cipru 1,0 1,3 0,6 1,7 -0,3 0,1 -0,4
Letonia 2,6 4,3 0,2 0,3 -0,1 1,7 1,5
Lituania 1,4 1,7 1,0 2,0 1,4 0,7 1,9
Luxemburg 1,9 1,9 1,8 2,1 2,0 1,3 1,7
Malta 1,7 21 1,2 2,5 0,1 1,5 1,5
Tarile de Jos 1,7 1,9 1,5 2,2 2,5 0,6 0,9
Austria 1,7 1,5 1,9 2,2 2,2 1,7 1,8
Portugalia 1,9 2,7 0,7 1,2 0,1 0,2 0,6
Slovenia 2,5 4,3 0,5 0,7 0,9 0,6 0,3
Slovacia 3,5 5,1 1,4 3,0 1,4 0,5 0,5
Finlanda 1,6 1,5 1,7 2,1 1,8 1,6 0,8
Zona euro 1,4 1,6 1,1 1,5 1,1 0,8 0,8
Bulgaria 4.1 6,5 0,8 1,0 0,0 -1,6 -0,6
Republica Ceha 1,3 1,9 0,5 1,6 0,3 0,5 0,7
Danemarca 1,5 1,8 1,2 1,6 0,6 0,6 1,2
Croatia 1,6 3,2 0,9 1,1 0,9 0,5 0,8
Ungaria 3,4 4,3 2,5 3,5 2,3 1,4 1,7
Polonia 2,6 3,5 1,3 2,2 0,7 0,2 0,4
Romania 6,2 9,3 3,2 3,2 2,3 2,3 1,6
Suedia 1,1 1,1 1,0 0,7 0,3 0,4 0,9
Regatul Unit 1,5 1,1 2,0 2,2 2,0 1,6 1,0
UE 1,6 1,8 1,3 1,7 1,2 0,9 0,9
Statele Unite? 2,0 2,2 1,7 21 1,8 1,7 1,8
Japonia? -0,3 -0,4 -0,1 -0,6 -0,2 1,8 1,0

Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2000 pentru Republica Ceha si Slovenia, cu 2002 pentru Ungaria si Roménia si cu 2006 pentru Croatia.
2) Datele se refera la indicele preturilor de consum.

Graficul 3.2 IAPC, exclusiv alimente si produse energetice”
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Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Datele privind Japonia si Statele Unite se refera la indicele preturilor de consum.
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3. Preturi si costuri

3.3 Deflatorul PIB

(variatii procentuale anuale)

| 1999-2015"-2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,7 1,9 1,5 2,0 1,3 0,7 .
Germania 1,1 0,8 1,6 1,5 21 1,7 21
Estonia 51 6,6 2,6 2,7 4,0 2,0
Irlanda 1,7 3,0 -0,5 0,4 1,2 0,1
Grecia 1,9 3,2 -0,2 -0,4 -2,5 -2,3
Spania 2,3 3,6 0,1 0,1 0,6 -0,4 .
Franta 1,4 1,8 0,8 1,2 0,8 0,6 1,2
Italia 2,0 24 1,2 1,4 1,3 0,9
Cipru 2,3 3,3 0,6 21 -1,4 -1,3
Letonia 4,9 7.8 0,2 3,5 1,3 1,2 .
Lituania 2,5 3,3 1,4 2,8 1,2 1,2 0,5
Luxemburg 2,7 2,8 2,7 4,0 24 0,9
Malta 2,5 2,5 2,4 2,0 1,8 1,7 .
Tarile de Jos 1,8 2,5 0,8 1,4 1,4 0,8 0,3
Austria 1,6 1,6 1,6 2,0 1,5 1,6 1,5
Portugalia 2,2 3,2 0,7 -0,4 2,2 0,9
Slovenia 3.4 5,0 0,9 0,3 0,8 0,8
Slovacia 3,0 4,6 0,4 1,3 0,5 -0,2
Finlanda 1,7 1,5 2,0 3,0 2,6 1,6
Zona euro 1,7 2,0 1,0 1,2 1,3 0,9
Bulgaria 4,5 59 2,2 1,2 -0,5 0,2
Republica Ceha 1,9 2,4 1,0 1,4 1.4 2,5
Danemarca 21 2,5 1,6 2,8 1.4 0,8
Croatia 2,9 4.1 1,3 1,6 0,8 0,0
Ungaria 51 6,4 3,0 3,5 3,1 3,2
Polonia 2,5 2,8 21 2,4 0,4 0,5
Romania 16,0 23,7 4,2 4,8 3,5 1,9
Suedia 1,6 1,8 1,4 1,1 1,1 1,6
Regatul Unit 2,3 2,4 21 1,6 2,0 1,8
UE 1,7 2,0 1.1 2,4 0,6 1,6 .
Statele Unite 2,0 2,3 1.4 1,8 1,6 1,6 1,0
Japonia -1,1 -1,3 -0,7 -0,9 -0,6 1,7
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Luxemburg, Croatia si Malta si cu 2003 pentru Polonia.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicata se refera la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 3.3 Deflatorul PIB
(variatii procentuale anuale)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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3. Preturi si costuri

3.4 Preturile productiei industriale

(variatii procentuale anuale)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgia 2,0 3,4 0,1 3,5 0,6 -4,6 -4,2
Germania 1,5 2,4 0,2 1,7 0,0 -0,9 -1,8
Estonia 3,2 4,7 1,9 3,4 9,9 -2,3 -2,8
Irlanda 1,6 4,0 0,6 3,1 1,5 -0,3 4,4
Grecia 3,0 4,7 0,6 4,9 -0,7 -0,8 -5,8
Spania 24 3,3 1.1 3,8 0,6 -1,3 -2,1
Franta 1,5 2,4 0,3 2,8 0,3 -1,3 -2,2
Italia 1,8 3,0 0,0 4,1 -1,2 -1,8 -3,4
Cipru 2,8 4,8 0,6 8,1 -2,1 -3,1 -5,7
Letonia 5,0 8,4 1,7 53 1,1 0,1 -1,4
Lituania 2,6 4,8 -0,4 5,6 -0,3 -5,1 -9,2
Luxemburg 2,9 55 -0,6 3,6 1,3 -4,8 -0,5
Malta 4,2 5,2 3,0 23 0,9 -1,2 -3,2
Tarile de Jos 2,4 4,7 -0,9 3,8 -1,3 -3,2 -7,4
Austria 1,3 1,8 0,4 0,9 -1,0 -1,5 -2,1
Portugalia 2,6 41 0,5 2,9 0,1 -1,2 -3,0
Slovenia 3,0 4,7 0,7 1,0 0,3 -1,1 -0,5
Slovacia 2,5 51 -11 3,8 -0,2 -3,6 -4,3
Finlanda 1,8 2,6 0,8 2,3 0,9 -0,9 -2,2
Zona euro 1,7 2,8 0,2 2,8 -0,2 -1,5 -2,7
Bulgaria 4,2 6,3 1,7 53 -1,3 -0,9 -1,7
Republica Ceha 1,7 2,6 0,3 21 0,8 -0,8 -3,2
Danemarca 3,3 5,3 0,4 2,5 2,2 -2,3 -6,5
Croatia 2,8 3,8 1,5 7,0 0,4 -2,7 -3,9
Ungaria 55 8,0 2,0 53 -0,5 -2,1 -3,0
Polonia 2,6 3,5 1,7 3,6 -1,2 -1,4 2,4
Roménia 10,6 18,0 2,8 4,8 3,7 0,2 -1,8
Suedia 1,9 3,1 0,2 -0,3 -0,7 0,1 -1,1
Regatul Unit 2,8 4,3 0,7 2,2 1,0 -2,3 -7,5
UE 2,0 3,1 0,4 2,8 0,0 -1,5 -3,2
Statele Unite® 2,3 3,1 1,3 1,9 1,2 1,9 -3,3
Japonia® 0,2 1,0 -0,9 -1,2 0,8 0,8 -3,5

Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.

1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Bulgaria, Cipru, Polonia, Malta si Romania, cu 2002 pentru Letonia, cu 2003 pentru Estonia si cu 2006 pentru Irlanda.

2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.

3) Datele se refera la produsele finite.

4) Datele se refera la indicele prefurilor de productie in sectorul prelucrator.

Graficul 3.4 Preturile productiei industriale™

(variatii procentuale anuale)
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Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.

1) Datele pentru Japonia se refera la indicele preturilor de productie in sectorul prelucrator; datele pentru Statele Unite se refera la produsele finite.
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3. Preturi si costuri

3.5 Costul unitar cu forta de munca
(variatii procentuale anuale)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 1,8 1,8 1,8 3,4 2,2 -0,1 .
Germania 1,0 0,2 2,1 3,3 2,2 1,9 1,8
Estonia 49 7,0 1,6 3,3 5,5 3,7
Irlanda 1,0 3,4 -3,0 -0,8 0,2 -1,6
Grecia 1,9 3,6 -1,0 -2,0 -7,4 -2,6
Spania 1,7 3,3 -0,9 -2,9 -0,4 -0,9
Franta 1,8 1,9 1,7 2,3 0,9 1,5
Italia 2,2 2,7 1,5 1,4 0,9 1,3
Cipru 2,0 3,1 0,1 0,0 -3,4 -3,3
Letonia 5,0 10,3 -1,6 3,5 4,3 4,6
Lituania 1,7 2,8 0,0 2,2 3,1 2,8
Luxemburg 3,2 3,6 2,7 4,9 1,1 1,4
Malta 2,6 2,6 2,6 3,2 1.1 1,5
Tarile de Jos 1,9 2,0 1,7 3,0 1,5 0,8
Austria 1,5 1,0 2,2 3,0 2,3 2,3
Portugalia 1,4 2,6 -0,5 -3,2 1,8 -0,9
Slovenia 3,4 4,6 1,3 0,8 0,2 -1,3
Slovacia 2,8 3,6 1,4 1.1 0,3 0,7
Finlanda 2,0 1,6 2,8 52 1,8 0,9
Zona euro 1,7 1,8 1,4 1,9 1,2 1,1
Bulgaria 5,4 5,1 5,9 4,8 7,0 4.4
Republica Ceha 2,2 2,8 1,1 3,1 0,6 0,1
Danemarca 2,2 2,7 1,4 1,2 1,5 1,3
Croatia 2,4 4,0 0,2 -1,3 -2,2 -2,4
Ungaria 4,4 6,1 1,6 4,0 0,9 2,0
Polonia 1,1 0,9 1,3 21 0,3 0,0
Romania 13,1 21,6 0,3 3,5 -1,3 0,1
Suedia 21 2,2 2,1 4.1 1,7 1,3
Regatul Unit 2,2 2,8 1,3 1,6 0,4 -0,6
UE 1,2 1,3 1,2 2,9 0,2 1,4
Statele Unite -0,4 -0,8 0,1 1,0 -0,5 1,4 1,3
Japonia -1,9 -2,2 -1,3 -1,7 -0,9 1,5
Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Croatia, zona euro, UE, Luxemburg si Malta si cu 2003 pentru Polonia.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 3.5 Costul unitar cu forfa de munca
(variatii procentuale anuale)
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Sursa: Eurostat, BRI (pentru Statele Unite) si calcule BCE.
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3. Preturi si costuri

3.6 Remunerarea pe salariat
(variatii procentuale anuale)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgia 2,6 2,9 21 3,2 2,6 0,9 .
Germania 1,6 1,2 2,2 2,5 1,8 2,6 2,7
Estonia 8,9 12,4 3.1 6,8 59 59
Irlanda 3,3 5,7 -0,6 0,0 -0,7 1,8
Grecia 2,7 6,0 -2,5 -3,0 -7,0 -2,1
Spania 2,4 3,5 0,7 -1,5 0,9 -0,4
Franta 2,5 2,8 2,0 2,2 1,6 1,3
Italia 1,9 2,6 0,7 -1,1 0,9 0,8
Cipru 2,7 4,6 -0,3 0,8 -3,3 -4,7
Letonia 9,4 16,4 0,8 6,1 5,0 8,5
Lituania 6,5 9,6 1,6 4,2 54 3,9
Luxemburg 3,0 3,5 2,3 1,6 3,6 2,9
Malta 3.2 3,9 2,3 3,7 1,3 0,6
Tarile de Jos 2,7 3,2 1,8 2,1 2,0 2,0
Austria 2,2 23 1,9 2,7 2,2 1,7
Portugalia 2,4 3,8 0,3 -3,1 3,6 -1,4
Slovenia 54 7.9 1,3 -1,0 0,6 1,1
Slovacia 6,2 8,2 2,8 2,6 2,6 1,8
Finlanda 2,9 3,3 2,2 2,8 1,3 1,4
Zona euro 2,2 2,6 1,7 1,5 1,6 1,4
Bulgaria 8,6 9,1 7,8 7,7 8,8 5,6
Republica Ceha 4,6 6,5 1,4 1,7 -0,3 1,5
Danemarca 3,0 3,7 2,0 1,7 1,2 1,8
Croatia 3,0 53 0,0 0,2 -0,7 -5,3
Ungaria 6,3 9,6 1,0 21 1,8 0,9
Polonia 3,9 3,5 4,2 3,6 1,7 1,6
Romania 18,6 30,2 1,6 9,4 3,0 2,3
Suedia 3,5 4.1 2,5 3,1 2,0 2,2
Regatul Unit 3,3 4,4 1,6 1,7 1,4 -0,1
UE 21 2,5 1,6 2,8 0,7 1,8
Statele Unite 3,0 3,6 2,1 2,2 1,5 2,8
Japonia -0,9 -1,0 -0,5 0,0 -0,2 0,9
Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2001 pentru Croatia, zona euro, UE, Luxemburg si Malta si cu 2003 pentru Polonia.
2) In cazul in care nu sunt date disponibile pentru anul 2015, media indicaté se refer4 la perioadele 1999-2014 si 2009-2014.
Graficul 3.6 Remunerarea pe salariat
(variatii procentuale anuale)
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Sursa: Eurostat, OCDE (pentru Statele Unite si Japonia) si calcule BCE.
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3. Preturi si costuri

3.7 Preturile proprietatilor rezidentiale
(variatii procentuale anuale)

| 1999-2014" | 1999-2008" | 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgia 5,6 7,8 2,1 3,1 2,5 1,7 0,6
Germania 1,7 1,4 2,0 2,6 3,0 3,2 3,1
Estonia 6,2 18,1 -1,1 9,9 8,0 10,7 11,0
Irlanda 3,5 10,8 -7,5 -13,9 -11,4 2,1 13,0
Grecia 2,3 8,6 -7,4 -5,5 -11,7 -10,8 -7,5
Spania 3,7 10,5 -6,8 -7,4 -13,7 -10,6 0,3
Franta 57 9,3 -0,2 59 -0,5 -2,1 -1,8
Italia 25 5,6 -2,4 0,8 -2,8 -5,7 -4,4
Cipru 0,4 19,5 -5,2 -4.1 -5,3 -6,8 -9,0
Letonia -0,1 17,4 -5,4 10,4 3,0 6,8 6,0
Lituania 8,8 20,6 -6,8 1,3 -3,3 3,6 7,6
Luxemburg 3,5 3,3 3,6 3,7 4,2 5,0 4,4
Malta 47 6,9 1,1 1,3 0,4 21 7,0
Tarile de Jos 3,2 7.4 -3,4 -2,4 -6,5 -6,5 0,9
Austria 2,8 1,0 5,8 4,2 12,4 4,7 3,4
Portugalia -1,7 - -1,7 -4,9 -7, -1,9 43
Slovenia 1,6 14,4 -4,3 2,7 -6,9 -5,2 -6,6
Slovacia 3,0 9,9 -3,6 -3,1 -1,1 -0,9 -0,8
Finlanda 4,3 55 2,2 2,7 1,6 1,6 -0,6
Zona euro 3,1 55 -0,8 1.1 -1,6 -1,9 0,2
Bulgaria -3,8 - -3,8 -5,5 -1,9 -2,2 1,4
Republica Ceha -0,8 - -0,8 0,0 -1,4 0,0 2,6
Danemarca 3,8 10,0 -1,1 -1,7 -2,7 3,9 3,7
Croatia -3,1 - -3,1 0,2 -1,6 -4,0 -1,6
Ungaria -1,6 23 -2,2 -3,4 -3,8 -2,6 43
Polonia -1,6 1,9 -2,2 -1,3 -4,4 -5,5 1,8
Romania -6,3 - -6,3 -14,2 -6,5 -0,2 -2,3
Suedia 7,2 8,5 49 2,5 1,2 55 9,4
Regatul Unit 6,9 9,8 2,1 -1,0 1,7 3,5 10,0
UE 4,0 6,7 -0,5 0,4 -1,6 -0,7 1,8
Statele Unite 31 54 -0,7 -3,8 -0,1 4,0 5,6
Japonia 0,8 - 0,8 0,1 -0,9 1,6 1,6

Sursa: surse nationale si BCE.
1) Date disponibile incepand cu 2000 pentru Lituania, cu 2003 pentru Slovacia, cu 2004 pentru Germania si Danemarca, cu 2005 pentru Estonia, cu 2006 pentru Slovenia, cu 2007
pentru Cipru, Letonia si Polonia, cu 2008 pentru Ungaria si Luxemburg, cu 2009 pentru Croatia, Republica Ceha, Japonia si Portugalia si cu 2010 pentru Bulgaria si Romania.

Graficul 3.7 Preturile proprietatilor rezidentiale
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4. Cursurile de schimb si balanta de plati

4.1 Cursurile de schimb efective

(mediile perioadei; indice: T1 1999=100)

| 1999-2015 | 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
CSE-19
nominal 99,9 98,8 101,5 97,6 101,2 101,8 92,4
real, prin IPC 98,7 98,8 98,6 95,0 98,2 97,9 88,4
real, prin IPP 97,7 98,4 96,7 93,3 96,7 96,7 89,2
real, prin deflatorul PIB 95,6 96,7 93,9 88,0 91,1 91,3
real, prin ULCM" 102,3 99,4 107,0 99,8 102,0 102,2
real, prin ULCT 99,0 97,3 101,8 95,6 98,8 100,4
CSE-38
nominal 107,1 103,7 112,0 107,0 111,9 114,7 106,5
real, prin IPC 97,3 98,0 96,3 92,5 95,6 96,1 87,9
Sursa: BCE.

1) Seriile de date deflatate cu indicele costurilor unitare cu forta de munca in industria prelucratoare (ULCM) sunt disponibile numai pentru grupul de parteneri comerciali CSE-18.

Graficul 4.1 Cursurile de schimb efective
(medii lunare; indice: T1 1999=100)
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4. Cursurile de schimb si balanta de plati

4.2 Cursurile de schimb bilaterale
(unitati de moneda nationala/euro; mediile perioadei)

| 1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Renminbi chinezesc 8,978 9,468 8,418 8,105 8,165 8,186 6,973
Kuna croata 7,444 7,406 7,488 7,522 7,579 7,634 7,614
Coroana ceha 29,069 31,193 26,036 25,149 25,980 27,536 27,279
Coroana daneza 7,448 7,446 7,451 7,444 7,458 7,455 7,459
Forintul maghiar 268,989 253,282 291,429 289,249 296,873 308,706 309,996
Yenul japonez 127,872 130,952 123,473 102,492 129,663 140,306 134,314
Zlotul polonez 4,065 3,991 4,170 4,185 4,197 4,184 4,184
Lira sterlina 0,738 0,674 0,830 0,811 0,849 0,806 0,726
Leul roméanesc 3,634 3,132 4,351 4,459 4,419 4,444 4,445
Coroana suedeza 9,195 9,132 9,285 8,704 8,652 9,099 9,353
Francul elvetian 1,435 1,555 1,263 1,205 1,231 1,215 1,068
Dolarul SUA 1,218 1,155 1,309 1,285 1,328 1,329 1,110

Sursa: BCE.
1) Date pentru renminbi chinezesc si kuna croata disponibile incepand cu anul 2001.

Graficul 4.2 Cursurile de schimb bilaterale
(medii lunare; indice: T1 1999=100)

=—— USD/EUR = GBP/EUR

150 JPY/EUR 150
140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sursa: BCE.

BCE Raport anual 2015 — Sectiune statistica S 36



4. Cursurile de schimb si balanta de plati

4.3 Cursurile de schimb efective reale"
(deflatate cu IPC; mediile perioadei; indice: T1 1999 = 100)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgia 99,7 99,2 100,5 98,9 100,5 100,7 96,6
Germania 93,5 95,3 95,3 88,3 90,3 91,0 86,3
Estonia 113,5 106,5 123,4 121,1 1245 126,4 125,1
Irlanda 108,7 108,9 108,4 105,1 106,8 106,0 97,9
Grecia 101,4 99,7 103,9 103,7 102,5 100,8 95,7
Spania 106,3 104,8 108,4 107,0 108,7 108,1 102,8
Franta 96,6 97,6 95,2 93,3 94,4 94,7 90,5
Italia 100,1 100,2 99,8 98,3 99,8 99,9 95,1
Cipru 104,8 104,0 106,0 105,8 106,3 105,6 100,0
Letonia 109,0 104,7 115,0 113,9 112,5 113,9 113,2
Lituania 121,5 115,7 129,7 127,6 128,7 130,1 127,5
Luxemburg 106,1 104,4 108,5 107,6 109,0 109,2 104,7
Malta 105,9 105,1 107,1 104,9 106,7 106,7 101,4
Tarile de Jos 101,7 102,5 100,4 97,6 100,7 100,7 95,3
Austria 96,5 97,0 95,6 93,8 95,7 97,0 94,5
Portugalia 102,9 103,1 102,5 102,2 102,2 101,6 99,2
Slovenia 100,1 99,4 101,1 99,6 101,1 101,4 97,7
Slovacia 161,1 139,4 192,1 190,7 193,2 193,4 187,2
Finlanda 96,3 96,9 95,3 92,6 94,8 96,6 93,3
Zona euro 97,3 98,0 96,3 92,5 95,6 96,1 87,9
Bulgaria 132,4 120,8 148,8 148,5 148,7 146,8 140,7
Republica Ceha 132,3 122,4 146,5 149,1 146,2 138,1 134,5
Danemarca 99,1 99,4 98,5 96,5 97,1 97,7 93,8
Croatia 104,9 103,7 106,6 103,9 105,5 105,0 100,6
Ungaria 129,2 125,3 134,8 135,7 134,4 129,1 123,5
Polonia 17,7 117,4 118,1 17,1 117,6 118,1 113,3
Romania 132,8 127,4 140,5 135,9 141,4 142,8 137,7
Suedia 93,7 95,2 91,5 94,5 96,1 91,6 85,8
Regatul Unit 90,9 97,9 81,0 80,6 79,4 84,9 88,8
UE - - - - - - -
Statele Unite 94,3 99,3 87,0 84,0 84,2 86,1 95,5
Japonia 84,4 89,4 77,3 86,4 68,9 64,9 60,7

Sursa: BCE.

1) Pe ansamblul zonei euro, este indicat cursul de schimb efectiv real al euro fatd de 38 de parteneri comerciali.
La nivelul fiecarei tari din zona euro, tabelul prezinta indicatorii armonizati de competitivitate calculati raportat la aceiasi parteneri comerciali, la care se adauga celelalte tari din zona euro.
Pentru tarile din afara zonei euro, este indicat cursul de schimb efectiv real al euro fatd de 38 de parteneri comerciali. O variatie pozitiva indicd o scadere a competitivitatii preturilor.

Graficul 4.3 Cursurile de schimb efective reale
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4. Cursurile de schimb si balanta de plati

4.4 Balanta de plati: contul curent net

(pondere in PIB; mediile perioadei; date neajustate nici cu numarul de zile lucratoare, nici sezonier)

| 20082014 |  2008-2011 | 20122014 2011 | 2012 2013 2014
Belgia -0,3 -0,3 -0,2 -1,1 -0,1 -0,2 -0,2
Germania 6,3 5,7 7.1 6,2 7,0 6,7 7,8
Estonia -0,6 -0,7 -0,5 1,4 -2,6 -0,1 1,2
Irlanda -0,3 -1,8 1,8 0,9 -1,6 3,2 3,8
Grecia -7,3 -11,2 -2,2 -10,0 -2,4 -2,0 -2,0
Spania -2,6 -5,1 0,8 -3,2 -0,2 1,5 1,0
Franta -0,9 -0,9 -1,0 -1,0 -1,2 -0,8 -1,0
Italia -1,3 -2,8 0,8 -3,1 -0,4 0,9 2,0
Cipru -7,5 -9,4 -5,0 -4,0 -5,9 -4,6 -4,6
Letonia -2,1 -1,6 -2,9 -3,0 -3,7 -2,7 -2,3
Lituania -1,6 -4,0 1,5 -4,1 -1,3 1,7 4,0
Luxemburg 6,7 6,9 6,3 6,4 6,6 6,3 6,2
Malta -0,7 -3,6 3.1 -2,4 1,4 3,8 4,2
Tarile de Jos 8,5 6,6 11,1 9,1 11,0 11,3 11,0
Austria 2,5 2,9 1,9 1,7 1,5 2,1 21
Portugalia -5,5 -9,6 0,0 -6,0 -2,0 1,4 0,6
Slovenia 1,4 -1,4 5,2 0,2 2,6 58 7,2
Slovacia -2,4 -4,9 0,9 -5,0 1,0 1,6 0,1
Finlanda -0,2 0,9 -1,6 -1,8 -2,0 -1,8 -1,0
Zona euro 0,7 -0,2 1,9 0,2 1,3 2,0 2,5
Bulgaria -3,7 7,2 1,0 1,0 -0,3 2,0 1,3
Republica Ceha -1,6 -2,5 -0,5 -2,2 -1,6 -0,5 0,6
Danemarca 55 4,3 7,2 5,8 59 7,5 8,2
Croatia -2,0 -3,9 0,4 -0,8 -0,2 0,9 0,6
Ungaria 0,2 -1,7 2,7 0,8 1,8 4,0 2,2
Polonia -4,0 -5,3 -2,4 -5,2 -3,7 -1,3 -2,1
Romania -4,6 -6,4 -2,1 -4,8 -4,7 -1,2 -0,5
Suedia 6,9 6,7 71 74 7.4 7,6 6,3
Regatul Unit -3,6 -2,8 -4,8 -1,7 -3,6 -4,8 -5,9
UE -0,4 -1,3 0,8 -0,7 0,6 1,0 0,9
Statele Unite -2,9 -3,3 -2,4 -3,0 -2,8 -2,3 -2,2
Japonia 21 3,0 0,8 2,2 1,0 0,8 0,5
Sursa: BCE, BRI si Eurostat.
Graficul 4.4 Balanta de plati: contul curent net
(pondere in PIB, date neajustate nici cu numarul de zile lucratoare, nici sezonier)
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4. Cursurile de schimb si balanta de plati

4.5 Pozitia investitionala internationala neta

(pondere in PIB, %; medii la finele perioadei)

| 2008-2014" | 2008-2011" | 2012-2014 2011 2012 2013 2014

Belgia 58,0 58,5 57,2 62,1 53,9 54,7 63,0
Germania 29,0 23,0 36,9 23,6 29,5 36,4 44,9
Estonia -62,6 -70,4 -52,2 -57,6 -55,1 -52,7 -48,9
Irlanda -104,2 -89,8 -123,5 -107,0 -133,1 -128,8 -108,6
Grecia -98,7 -84,8 -117,3 -85,9 -111,1 -120,9 -119,8
Spania -90,9 -88,5 -94,3 -92,0 -90,1 -96,8 -95,9
Franta -13,5 -10,8 -17,1 -7,6 -13,2 -18,0 -20,3
Italia -25,8 -23,3 -29,1 -22,2 -27,6 -30,3 -29,4
Cipru -120,2 -106,2 -138,7 -134,6 -133,4 -140,3 -142,5
Letonia -78,8 -82,6 -73,8 -79,7 -75,6 -74,9 -70,8
Lituania -54,4 -55,1 -53,4 -55,3 -57,7 -51,4 -51,2
Luxemburg 16,5 -0,7 39,5 30,8 38,7 39,0 40,7
Malta 16,5 8,6 271 8,9 221 217 37,4
Tarile de Jos 21,4 57 42,2 19,8 31,4 32,8 62,4
Austria -3,1 -55 0,2 -2,0 -3,2 1.4 2,3
Portugalia -107,6 -101,4 -115,9 -100,5 -113,5 -118,2 -115,9
Slovenia -45,4 -43,8 -47,6 -45,7 -50,6 -47,2 -44,9
Slovacia -64,5 -62,7 -67,0 -65,7 -63,9 -65,8 -71,3
Finlanda 6,5 7,7 5,0 15,5 12,4 58 -3,3
Zona euro 17,7 -19,8 -14,9 -19,5 -16,5 -16,6 -11,6
Bulgaria -84,9 -91,2 -80,8 -89,2 -85,1 -79,2 -78,0
Republica Ceha -41,3 -42,3 -40,1 -44,3 -46,9 -39,3 -34,2
Danemarca 23,3 9,3 42,1 28,2 37,6 39,6 49,0
Croatia -87,1 -85,8 -88,7 -90,7 -90,0 -88,7 -87,5
Ungaria -95,4 -104,5 -83,4 -95,2 -93,9 -84,4 -71,9
Polonia -62,2 -57,2 -68,8 -57,7 -67,7 -70,4 -68,2
Romania -62,4 -59,4 -66,4 -66,7 -70,1 -66,9 -62,2
Suedia -6,9 -2,2 -13,1 -11,1 -16,2 -16,8 -6,3
Regatul Unit -13,2 -6,5 -22,1 -7,9 -22,8 -15,3 -28,2
UE - - - - - - -
Statele Unite -27,3 -22,7 -33,5 -28,7 -28,0 -32,0 -40,5
Japonia 59,7 52,8 68,8 56,4 63,0 68,0 75,3

Sursa: BCE si BRI.

1) Date pentru Bulgaria disponibile incepand cu anul 2010.

Graficul 4.5 Pozitia investitionala internationala neta
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5. Evolutii fiscale

5.1 Soldul bugetului general consolidat

(pondere in PIB)

1999-2014" | 1999-2008" | 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgia -1,8 -0,6 -3,9 -4.1 -4,1 -2,9 -3,1
Germania -1,8 -2,1 -1,4 -1,0 -0,1 -0,1 0,3
Estonia 0,3 0,6 -0,1 1,2 -0,3 -0,1 0,7
Irlanda -7,0 -0,2 -12,7 -12,5 -8,0 -5,7 -3,9
Grecia -9,4 -7,6 -10,2 -10,2 -8,8 -12,4 -3,6
Spania -3,5 -0,3 -8,8 -9,5 -10,4 -6,9 -5,9
Franta -3,6 -2,6 -5,3 -5,1 -4,8 -4,1 -3,9
Italia -3,2 -2,9 -3,7 -3,5 -3,0 -2,9 -3,0
Cipru -3,5 -2,1 -5,9 -5,7 -5,8 -4,9 -8,9
Letonia -2,7 -1,9 -4,0 -3,4 -0,8 -0,9 -1,6
Lituania -3,1 -1,9 -5,2 -8,9 -3,1 -2,6 -0,7
Luxemburg 0,9 1,6 0,3 0,5 0,2 0,7 1,4
Malta -3,0 -3,2 -2,9 -2,6 -3,6 -2,6 -2,1
Tarile de Jos -1,7 -0,5 -3,9 -4,3 -3,9 -2,4 -2,4
Austria -2,5 -2,1 -3,1 -2,6 -2,2 -1,3 -2,7
Portugalia -5,5 -4,2 -1,7 -7,4 -5,7 -4,8 -7,2
Slovenia -4,0 -2,2 -7,0 -6,6 -4,1 -15,0 -5,0
Slovacia -4,9 -4,9 -4.,8 -4.1 -4,2 -2,6 -2,8
Finlanda 1,5 3,8 -2,4 -1,0 -2,1 -2,5 -3,3
Zona euro -2,8 -1,9 -4,3 -4,2 -3,7 -3,0 -2,6
Bulgaria -0,6 0,6 -2,7 -2,0 -0,6 -0,8 -5,8
Republica Ceha -3,5 -3,6 -3,3 -2,7 -4,0 -1,3 -1,9
Danemarca 0,8 2,4 -1,8 21 -3,6 -1,3 1,5
Croatia -4,7 -3,6 -6,0 -7,8 -5,3 -5,4 -5,6
Ungaria -5,1 -6,0 -3,7 -5,5 -2,3 -2,5 -2,5
Polonia -4,4 -39 -5,1 -4,9 -3,7 -4,0 -3,3
Romania -3,6 -2,9 -4,7 -5,4 -3,2 -2,2 -1,4
Suedia 0,5 1,2 -0,8 -0,1 -0,9 -1,4 -1,7
Regatul Unit -4,3 -2,1 -8,0 7,7 -8,3 -5,7 -5,7
UE -2,9 -1,9 -4,7 -4,5 -4,3 -3,3 -3,0
Statele Unite -5,5 -3,4 -9,0 -10,6 -8,8 -5,3 -4,9
Japonia -6,3 -5,2 -8,1 -8,8 -8,7 -7,7 -6,2
Sursa: SEBC si OCDE.
1) Date disponibile incepand cu 2006 pentru Grecia, cu 2002 pentru Croatia si cu 2000 pentru Luxemburg.
Graficul 5.1 Soldul bugetului general consolidat
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5. Evolutii fiscale

5.2 Soldul primar al bugetului general consolidat”

(pondere in PIB)

199920147 | 1999-2008? | 2009-2014 | 2011 2012 2013 2014
Belgia 2,8 4,7 -0,4 -0,5 -0,6 0,4 0,0
Germania 0,8 0,8 0,9 1,5 2,2 1,9 2,1
Estonia 0,5 0,8 0,1 1,3 -0,1 0,0 0,8
Irlanda -2,2 2,1 -9,3 -9,1 -4,0 -1,4 0,1
Grecia -4,4 -3,0 -5,0 -3,0 -3,7 -8,4 0,4
Spania -1,1 2,0 -6,2 -7,0 -7,5 -3,5 -2,5
Franta -1,0 0,1 -2,9 -2,5 -2,2 -1,8 -1,8
Italia 1,9 2,4 1,0 1,2 2,2 1,9 1,6
Cipru -0,7 0,9 -3,4 -3,5 -2,9 -1,8 -6,0
Letonia -1,7 -1,3 -2,4 -1,6 0,8 0,6 -0,1
Lituania -1,8 -0,8 -3,5 =71 -1,2 -0,9 0,9
Luxemburg 1,9 2,8 0,7 1,0 0,6 1,1 1,8
Malta -0,7 -1,2 0,2 0,6 -0,6 0,3 0,8
Tarile de Jos 0,5 2,1 -2,2 -2,5 -2,2 -0,9 -0,9
Austria 0,6 1,2 -0,3 0,2 0,5 1,3 -0,2
Portugalia -2,2 -1,4 -3,5 -3,1 -0,8 0,0 -2,3
Slovenia -2,1 -0,4 -4,9 -4,7 -2,1 -12,4 -1,9
Slovacia -2,7 -2,4 -3,2 -2,6 -2,4 -0,8 -0,9
Finlanda 3,2 58 -1,0 0,4 -0,7 -1,3 -2,1
Zona euro 0,3 1,3 -1,5 -1,2 -0,6 -0,2 0,1
Bulgaria 1,1 29 -2,0 -1,3 0,2 0,0 -4,9
Republica Ceha -2,4 -2,6 -2,0 -1,4 -2,5 0,1 -0,6
Danemarca 3,2 5,0 0,0 -0,1 -1,8 0,5 3,1
Croatia -2,3 -1,7 -2,9 -4,7 -2,0 -1,9 -2,1
Ungaria -0,7 -1,5 0,7 -1,3 2,3 2,0 1,5
Polonia -1,8 -1,2 -2,7 -2,3 -1,0 -1,5 -1,4
Romaénia -1,6 -0,8 -3,1 -3,8 -1,4 -0,4 0,3
Suedia 2,3 3,5 0,2 1,0 0,0 -0,6 -1,0
Regatul Unit -1,9 0,1 -5,2 -4,5 -5,4 -2,8 -3,0
UE 0,0 1,1 -2,0 -1,6 -1,4 -0,6 -0,5
Statele Unite -1,9 0,1 -5,3 -6,7 -5,0 -1,7 -1,4
Japonia -4.1 -2,9 -6,0 -6,7 -6,6 -5,6 -4.1
Sursa: SEBC si OCDE.
1) Soldul bugetului general consolidat exclusiv cheltuielile cu dobanzile.
2) Date disponibile incepand cu 2006 pentru Grecia, cu 2000 pentru Luxemburg si cu 2002 pentru Croatia.
Graficul 5.2 Soldul primar al bugetului general consolidat
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5. Evolutii fiscale

5.3 Cheltuielile bugetare

(pondere in PIB)

1999-2014" | 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014

Belgia 51,5 49,6 54,7 54,4 55,8 55,6 55,1
Germania 45,7 45,8 45,5 44,7 44,4 44,5 44,3
Estonia 37,4 35,9 39,9 37,4 39,1 38,3 38,0
Irlanda 38,7 34,1 46,3 45,5 41,8 39,7 38,2
Grecia 52,2 47,7 54,4 54,2 55,2 60,8 49,9
Spania 41,5 39,0 45,8 45,6 48,0 451 44,5
Franta 53,9 52,3 56,8 55,9 56,8 57,0 57,5
Italia 48,3 47,0 50,5 49,1 50,8 51,0 51,2
Cipru 39,7 37,5 43,3 42,5 41,9 41,4 49,3
Letonia 37,3 35,8 39,7 39,0 37,0 36,9 37,3
Lituania 37,4 36,2 39,4 42,5 36,1 35,6 34,8
Luxemburg 41,3 39,7 43,7 43,3 44,6 43,3 42,4
Malta 42,1 42,1 422 40,9 42,5 42,6 44,0
Tarile de Jos 44,7 43,2 47,2 47,0 47,1 46,4 46,2
Austria 51,3 50,8 52,1 50,8 51,1 50,9 52,7
Portugalia 46,8 44,6 50,4 50,0 48,5 49,9 51,7
Slovenia 47,3 45,1 51,0 50,0 48,6 60,3 49,8
Slovacia 417 41,8 41,5 40,5 40,1 41,0 41,6
Finlanda 51,4 48,6 56,0 54,4 56,1 57,6 58,3
Zona euro 47,7 46,5 49,8 49,1 49,7 49,6 49,4
Bulgaria 37,9 38,2 37,4 34,1 34,7 37,6 42,1
Republica Ceha 42,5 42,2 43,2 42,9 445 42,6 42,6
Danemarca 54,0 52,1 57,2 56,8 58,8 57,1 56,9
Croatia 46,7 45,9 47,7 48,8 471 47,8 48,2
Ungaria 49,4 49,2 49,7 49,7 48,6 49,5 49,9
Polonia 43,9 44,2 43,6 43,6 42,6 42,4 42,1
Romaénia 36,7 36,1 37,6 39,1 36,5 35,2 34,9
Suedia 52,5 52,9 51,8 50,5 51,7 52,4 51,8
Regatul Unit 43,4 41,3 46,8 46,9 46,8 44,9 43,9
UE 47,0 45,7 49,1 48,6 49,0 48,6 48,2
Statele Unite 37,8 36,1 40,7 41,8 40,0 38,7 38,0
Japonia 39,0 37,3 41,8 41,8 41,8 42,5 42,0

Sursa: SEBC si OCDE.

1) Date disponibile incepand cu 2006 pentru Grecia, cu 2000 pentru Luxemburg si cu 2002 pentru Croatia.

Graficul 5.3 Cheltuielile bugetare
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5. Evolutii fiscale

5.4 Datoria publica®

(pondere in PIB)

1999-2014? 1999-20082 2009-2014 2011 2012 2013 2014

Belgia 100,9 99,8 102,8 102,2 104,1 105,1 106,7
Germania 68,1 62,5 77,3 78,4 79,7 77,4 74,9
Estonia 6,2 5,0 8,2 5,9 9,5 9,9 10,4
Irlanda 58,0 32,2 100,9 109,3 120,2 120,0 107,5
Grecia 146,5 106,2 160,0 172,0 159,4 177,0 178,6
Spania 58,4 47,3 76,8 69,5 85,4 93,7 99,3
Franta 72,2 63,1 87,2 85,2 89,6 92,3 95,6
Italia 109,8 102,8 121,4 116,4 123,2 128,8 132,3
Cipru 65,2 57,8 77,7 65,8 79,3 102,5 108,2
Letonia 23,5 12,8 41,4 42,8 41,4 39,1 40,8
Lituania 26,1 19,6 36,9 37,2 39,8 38,8 40,7
Luxemburg 12,6 7.4 20,4 19,2 221 23,4 23,0
Malta 66,5 65,3 68,5 69,8 67,6 69,6 68,3
Tarile de Jos 54,7 49,6 63,3 61,7 66,4 67,9 68,2
Austria 72,2 66,4 81,8 82,2 81,6 80,8 84,2
Portugalia 80,3 60,8 112,8 11,4 126,2 129,0 130,2
Slovenia 36,1 25,3 54,1 46,4 53,7 70,8 80,8
Slovacia 421 39,3 46,7 43,3 51,9 54,6 53,5
Finlanda 44,0 39,8 50,9 48,5 52,9 55,6 59,3
Zona euro 74,9 67,8 86,8 86,0 89,3 91,1 92,1
Bulgaria 30,0 38,1 17,9 15,3 17,6 18,0 27,0
Republica Ceha 30,9 25,0 40,8 39,9 447 45,2 42,7
Danemarca 43,3 42,7 442 46,4 45,6 45,0 451
Croatia 51,7 38,4 67,3 63,7 69,2 80,8 85,1
Ungaria 66,9 60,0 78,4 80,8 78,3 76,8 76,2
Polonia 46,8 43,1 53,0 54,4 54,0 55,9 50,4
Romania 24,4 18,8 33,8 34,2 37,4 38,0 39,9
Suedia 44,6 47,7 39,5 36,9 37,2 39,8 449
Regatul Unit 55,8 40,9 80,6 81,8 85,3 86,2 88,2
UE 68,4 60,6 81,4 81,0 83,8 85,5 86,8
Statele Unite 68,5 55,3 90,5 90,9 94,3 96,4 96,5
Japonia 179,8 156,2 219,0 2191 225,8 232,5 236,4

Sursa: SEBC si OCDE.

1) Datoria bruta (include numerar, depozite, titluri de natura datoriei si credite). Datele sunt consolidate intre subsectoarele administratiei publice, exceptand Japonia.

2) Date disponibile incepand cu 2007 pentru Grecia, cu 2000 pentru Luxemburg si Bulgaria si cu 2002 pentru Croatia.

Graficul 5.4 Datoria publica
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