EVROPSKA CENTRALNIi BANKA

EUROSYSTEM

y -

Rocni ucetni zaverka
2015

Zprava o ¢innosti za rok kon¢ici 31. prosince 2015
Uéetni vykazy ECB
Rozvaha k 31. prosinci 2015
Vykaz zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2015
Ugetni pravidla
Poznamky k rozvaze
Podrozvahové nastroje
Poznamky k vykazu zisku a ztraty
Zprava auditora

Rozhodnuti o rozdéleni zisku / ihradé ztraty

Roc¢ni ucetni zavérka 2015

17

17

19

20

28

44

46

52

54

A1



3.1

Zprava o cinnosti za rok koncici
31. prosince 2015

Ugel zpravy o &innosti ECB

Tato zprava o Cinnosti je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy o hospodareni ECB.
Ctenartim poskytuje kontextualni informace o &innosti ECB, jejim provoznim ramci
a dopadu operaci ECB na jeji uCetni vykazy.

Ucetnich vykazt ECB. Vzhledem k tomu, Ze ¢innosti a operace ECB jsou provadény
na podporu cilll jeji ménové politiky, mél by jeji hospodarsky vysledek byt nahlizen
v souvislosti s jejimi ménovépolitickymi opatfenimi. Tato zprava tedy obsahuje také
informace o hlavnich rizicich ECB, a jak jsou ovliviiovana jejimi operacemi, a dale
informace o dostupnych finanénich zdrojich a dopadech kli¢ovych Cinnosti ECB na
jeji uCetni vykazy.

Hlavni cile a ukoly

Prvofadym cilem ECB je udrzovat cenovou stabilitu. Jeji hlavni cile, popsané

ve statutu ESCB, zahrnuji provadéni ménové politiky Evropské unie, devizovych
operaci, spravu oficialnich devizovych rezerv zemi eurozény a podporu plynulého
fungovani platebnich systéma.

ECB dale odpovida za ucinné a konzistentni fungovani jednotného mechanismu
dohledu (SSM) s cilem vykonavat dusledny a G¢inny bankovni dohled a pfispiva tak
k bezpecnosti a odolnosti bankovniho systému a stabilité finanéniho systému
Evropské unie.

Hlavni postupy

Sestavovani ro¢ni ucetni zavérky ECB je spojeno s fadou dllezitych ¢innosti.

Kontrolni mechanismy v ramci organizacnich slozek

Ve struktufe vnitfnich kontrolnich mechanism( ECB odpovida kazda organizaéni
slozka za fizeni svych operacnich rizik a za uplatiiovani vlastnich kontrolnich
mechanismu s cilem zajistit efektivitu a ucinnost svého provozu a pfesnost
informaci, které maji byt sou€asti rocni ucetni zavérky ECB. Soucasti odpovédnosti
jednotlivych organizagnich slozek jsou také rozpoctové zalezitosti.
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3.4

Rozpoctovy proces

Odbor pro rozpocet, kontrolu a organizaci (BCO) generalniho feditelstvi pro lidské
zdroje, rozpodet a organizaci' vypracovava ramec pro strategické planovani zdroju
ECB i souvisejici provozni rozpocet a zajiStuje pfipravu a sledovani tohoto
strategického planovani. Tyto ukoly jsou pInény ve spolupraci s organizacnimi
slozkami pfi dodrzovani zasady oddéleni? a vysledky se promitaji do rodnich
pracovnich plant jednotlivych odbord. BCO také zajiStuje pro projekty ECB a ESCB
planovani, kontrolu zdrojd, analyzu nakladii a pfinost a analyzu investic. Cerpani

z dohodnutych rozpoétii pravidelné sleduje Vykonna rada®, ktera pfi tom zohledriuje
stanoviska BCO, a Rada guvernéri za pomoci Rozpo¢tového vyboru (BUCOM).

V souladu s ¢lankem 15 jednaciho fadu ECB pfispiva BUCOM k ¢innosti Rady
guvernérl tim, Ze vyhodnocuje navrhy roéniho rozpoc¢tu ECB a Zadosti Vykonné
rady o dodate€né zdroje rozpoctového financovani. Toto hodnoceni poskytuje
BUCOM jesté predtim, nez jsou uvedené navrhy a zadosti pfedlozeny Radé
guvernérl ke schvaleni.

Dohled nad finan¢nimi riziky

Reditelstvi ECB pro fizeni rizik odpovida za navrhovani opatfeni a postupd, které
zajistuji odpovidajici miru ochrany pfed finanénimi riziky a) Eurosystému véetné
ECB pfi provadéni ménovépolitickych operaci a b) ECB pfi spraveé jejich devizovych
rezerv, zlata a investiénich portfolii v eurech. Reditelstvi pro fizeni rizik rovnéz
posuzuje a navrhuje zlepSeni operac¢nich ramcu Eurosystému pro ménovou

a kurzovou politiku z hlediska Fizeni rizik. Dale rozhodovacim organiim napomaha
zajistit odpovidajici uroven ochrany Eurosystému vybor pro fizeni rizik (RMC), ktery
sestava z odbornikl z centralnich bank Eurosystému. Toho je dosahovano fizenim
a kontrolou finan¢nich rizik vychazejicich z operaci na trhu, a to v kontextu jak
ménoveépolitickych operaci Eurosystému, tak portfolia devizovych rezerv ECB.

Z hlediska téchto €innosti RMC pfispiva mimo jiné k sledovani, méfeni a hlaSeni
finan€nich rizik v rozvaze Eurosystému a k definovani a hodnoceni souvisejicich
metodik a ramca.

Sprava portfolii

ECB drzi dva druhy investi¢nich portfolii, a to investi¢ni portfolio devizovych rezerv
v americkych dolarech a japonskych jenech a investi¢ni portfolio vlastnich zdroju

v eurech. Dale jsou finanéni prostfedky souvisejici s penzijnimi plany ECB
investovany do externé spravovaného portfolia. ECB drzi pro u¢ely ménové politiky

V roce 2016 se BCO stane soucasti nové vytvofeného generalniho feditelstvi pro rozpocet a finance.

Zasada oddéleni odpovida pozadavku nafizeni o SSM, které stanovi, Ze ECB musi provadét své ukoly
tykajici se dohledu, aniz jsou dotéeny jeji Ukoly tykajici se ménové politiky, a oddélené od téchto

a v8ech ostatnich ukolu.

Aktivni tlohu ve sledovani rozpoc¢tu bude od roku 2016 hrat také nové jmenovany vrchni feditel pro
oblast sluzeb.
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také cenné papiry v eurech, které ziskala v ramci programu pro trhy s cennymi
papiry (SMP), programu nakupu cennych papir( krytych aktivy (ABSPP), programu
nakupu aktiv vefejného sektoru (PSPP) a tfi programd nakupu krytych dluhopis
(CBPP).

Sestavovani ucetnich vykazi ECB

Roc¢ni u€etni zavérku ECB sestavuje Vykonna rada, ktera postupuje podle ucetnich
pravidel stanovenych Radou guvernér.*

Za sestaveni roCni ucetni zavérky ve spolupraci s ostatnimi organizaénimi slozkami
odpovida odbor pro finanéni vykazy a opatfeni generalniho feditelstvi pro vnitfni
zaleZitosti®. Dale odpovida za to, aby veskeré souvisejici podklady byly véas

k dispozici externimu auditorovi a rozhodovacim organtm. Postupy finanéniho
vykaznictvi a ro¢ni U¢etni zavérka ECB mohou byt podrobeny internim auditam.
Cinnost interniho auditu ECB je v souladu s Mezinarodnimi standardy pro profesni
praxi interniho auditu, které vypracoval Institut internich auditord. VSechny zpravy
feditelstvi interniho auditu, které mohou obsahovat doporuceni uréena dotéenym
organiza¢nim slozkam, se predkladaji Vykonné radé.

Dale je ro¢ni ucetni zavérka ECB auditovana nezavislym externim auditorem,
kterého doporucuje Rada guvernér(l a schvaluje Rada EU. Externi auditofi provéfuji
ucty a ucetni evidenci ECB a maji neomezeny pfistup k veSkerym informacim

o jejich transakcich®. Odpovédnosti externiho auditora je vydat vyrok, zda roéni
Ucetni zavérka podava podle U€etnich pravidel stanovenych Radou guvernérd vérny
a pravdivy obraz finané¢ni situace ECB a vysledku jeji ¢innosti. V této souvislosti
vyhodnocuje externi auditor dostate¢nost internich kontrolnich mechanismi
pouzitych pfi sestavovani a prezentaci ucetni zavérky a posuzuje vhodnost
pouZzitych ucetnich pravidel.

Vybor ECB pro aktiva a pasiva, ktery se sklada ze zastupcu utvard ECB
odpovédnych za trzni operace, u€etnictvi, financni vykaznictvi, fizeni rizik a za
rozpocCet, soustavné sleduje a vyhodnocuje veskeré faktory, které mohou mit viiv na
rozvahu a vykaz zisku a ztraty ECB. Vybor posuzuje ro¢ni ucetni zavérku

a souvisejici podklady pfed tim, nez jsou tyto dokumenty pfedloZzeny Vykonné radé
ke schvaleni.

Po schvaleni Vykonnou radou se ro¢ni ucetni zavérka spoleéné s vyrokem externiho
auditora a veSkerymi pfisluSnymi podklady predklada k posouzeni Vyboru pro audit.
Poté je pfedloZzena Radé guvernérl ke schvaleni. Vybor pro audit napomaha Radé
guvernérl, pokud jde o pInéni jeji odpovédnosti tykajici se mimo jiné integrity
finan¢nich informaci a dohledu nad internimi kontrolnimi mechanismy. V této

Viz poznamky k ucetnim pravidlim.

Od roku 2016 se odbor pro finanéni vykazy a opatfeni stane sou¢asti nové vytvofeného generalniho
feditelstvi pro rozpocet a finance.

V zajmu posileni jistoty vefejnosti ohledné nezavislosti externich auditord ECB se uplatiiuje zasada
rotace auditorskych firem vzdy po péti letech.
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souvislosti hodnoti Vybor pro audit ro€ni u€etni zavérku ECB a skute€nost, zda
podava vérny a pravdivy obraz a byla sestavena v souladu se schvalenymi ucetnimi
pravidly. Déle pfezkoumava pfipadné zalezitosti v oblasti u€etnictvi a ucetniho
vykaznictvi, které by mohly mit dopad na ucetni vykazy ECB.

Ro¢ni ucetni zaverku ECB schvaluje Rada guvernérd kazdoro€né v unoru
a nasledné je ihned zvefejnéna. Zvefejiiovana je spole¢né se zpravou o ¢innosti
a konsolidovanou ro¢ni rozvahou Eurosystému.

Rizeni rizik

Rizeni rizik je jednou z velmi dulezZitych slozek &innosti ECB a je provadéno
prostfednictvim nepfetrzitého procesu identifikace, hodnoceni, zmirfiovani

a sledovani rizik. Nize uvedena tabulka predstavuje hlavni rizika, jimz je ECB
vystavena, a jejich zdroje a strategie Fizeni rizik uplatfiované ECB.
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Rizika, jimz je ECB vystavena

Riziko

Slozka Typ rizika

Zdroj rizika

Ramec kontroly rizika

J

Riziko uvérového selhani
Riziko vzniku financnich ztrat v dusledku
selhani, které vychazi z nesplnéni

financnich zavazku dluznika (protistrany
nebo emitenta) ve stanovené lhuté

Uvéroveé

drzené devizové rezervy
investi¢ni portfolio v
eurech

cenné papiry drzené pro
ucely ménové politiky

riziko

Riziko zmény ratingového stupné
Riziko vzniku financnich ztrat v disledku

precenéni financnich aktiv po vyznamném
zhorseni jejich Gvérové kvality a ratingl

Ménové a komoditni riziko
Riziko vzniku finan¢nich ztrat a) z polozek
Vv cizi méné v disledku kolisani sménnych
kurt a b) z drzenych komodit v dusledku

kolisani jejich trzni ceny.

Finanéni
rizika

Trzni

drzené devizové rezervy
investi¢ni portfolio
v eurech

drzené devizové rezervy
Zlaté rezervy

~

v kritéria zpUsobilosti

v’ posouzeni nalezité péce

v limity expozice

v zajisténi

v diverzifikace

v sledovani finan¢niho
rizika

v diverzifikace aktiv
drzenych v jednotlivych
meénach a zlaté

v’ Ucty pfecenéni zlata
a cizich mén

v sledovani finanéniho rizika

riziko

Urokové riziko
Riziko vzniku financnich ztrat v dusledku
nepfiznivych zmén urokovych sazeb
vedoucich k a) poklesu trzni hodnoty
financnich nastroji, nebo b) negativnim
dusledkiim pro cisty trokovy vynos.

Riziko likvidity

Riziko vzniku finanénich ztrat v dusledku neschopnosti
zpenéZzit aktivum za jeho aktudlni trzni cenu v pfiméreném
¢asovém horizontu.

Operacni riziko
Riziko negativniho financniho, provozniho nebo reputaéniho dopadu
v dusledku lidského faktoru, nedostatecného financovani zaméstnanct

nebo zaméstnanecké politiky, neadekvatniho provadéni nebo selhani
zpusobu vnitiniho fizeni a provoznich procesu, selhani systémd, na nichz
Jsou tyto procesy zaloZeny, nebo vnéjsich udalosti (napf. prirodnich
katastrof nebo utokt z vnéjsku).

drzené devizové rezervy
investi¢ni portfolio
v eurech

cenné papiry drzené pro
ucely ménové politiky

drzené devizové rezervy

v pravidla pro alokaci aktiv
v’ Ucty precenéni

v limity trzniho rizika

v sledovani finan¢niho rizika

v’ pravidla pro alokaci aktiv
v limity likvidity
v sledovani finanéniho rizika

J

pracovni sily,
financovani
zaméstnancu,
zaméstnanecka politika
zpusob vnitfniho Fizeni a
provozni procesy
systémy

vnéjsi udalosti

v identifikace, posuzovani,
vykazovani a sledovani
operacnich rizik a reakce
na né

v’ sméfovani politiky rizikové
tolerance

v’ matice rizik

v’ ramec Fizeni kontinuity

provozu /

4.1 Finandni rizika

Finanéni rizika vyplyvaji ze zakladnich Cinnosti ECB a souvisejicich expozic. ECB
rozhoduje o alokaci aktiv a provadi odpovidajici spravu rizik a hloubkové kontroly
s pfihlédnutim k cildm a uc¢elim rdznych portfolii a finan¢nich expozic i preferencim
svych rozhodovacich organt v oblasti rizik.
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Finanéni rizika Ize kvantifikovat za pouziti fady ukazatelu rizik. ECB pouziva interné
vypracované postupy pro odhad rizik, které vychazeji ze spole¢ného ramce simulace
trznich a avérovych rizik. Zakladni pojmy, postupy a pfedpoklady modelovani rizik,
na nichz jsou opatfeni k Fizeni rizik zalozena, vychazeji z trznich standardu. S cilem
ziskat komplexni informace o potencialné rizikovych udalostech, které by mohly
nastat s rliznou frekvenci a s riznou intenzitou zavaznosti, pouziva ECB dva druhy
statistickych ukazatelt — tzv. Value at Risk (VaR) a Expected Shortfall’, které se
vypocitavaji pro nékolik hladin vyznamnosti. Dale se k lepSimu pochopeni a doplnéni
statistickych odhadu rizik pouzivaji citlivostni analyzy a analyzy zatézovych scénara.

Podle vypoc&tu VaR na hladiné vyznamnosti 95 % v horizontu jednoho roku

(VaR95 %) dosahovala k 31. prosinci 2015 finanéni rizika, jimz byla ECB vystavena
prostfednictvim svych financnich aktiv, celkové urovné 10 mid. EUR, coz bylo oproti
celkovému objemu rizik odhadovanému k 31. prosinci 2014 o 1,4 mid. EUR vice.
Toto zvySeni souvisi pfedevSim s nardstem trzni hodnoty devizovych rezerv ECB

a tim s expozici ECB vuc¢i ménovému riziku, a to po apreciaci amerického dolaru

a japonského jenu vaci euru v roce 2015.

Uvérové riziko

Tyto mechanismy fizeni rizik a limity, které ECB pouziva k uréeni své expozice vUci
uvérovému riziku, se lisi podle druhl operaci a odrazeji jak cile politik nebo
investi¢ni cile riznych portfolii, tak charakteristiku rizik podkladovych aktiv.

Uveérové riziko vyplyvaijici z devizovych rezerv ECB je minimalni, nebot tyto rezervy
jsou investovany do aktiv s vysokou uvérovou kvalitou.

Zlato v drzeni ECB nepodléha tvérovému riziku, nebot’ neni zaputjéovano tretim
stranam.

Ugelem investi¢niho portfolia v eurech je zajistovat ECB pFijem k &astednému kryti
jejich provoznich nakladl a sou€asné zachovat investovany kapital. Otazky
navratnosti tedy hraji relativné vétsi ulohu v souvislosti s alokaci aktiva ramcem pro
kontrolu rizik u téchto aktiv nez v pfipadé devizovych rezerv ECB. Nehledé na vySe
uvedené je uvérove riziko souvisejici s témito aktivy udrzovano na mirné urovni.

Uveérové riziko spojené s cennymi papiry drzenymi pro uéely ménové politiky je

v dlsledku pouzitych postupt Fizeni rizik v mezich tolerance ECB pro rizika. Riziko
zmeény ratingového stupné spojné s cennymi papiry pofizenymi pro ucely ménové
politiky neovliviiuje pfimo finanéni ucty ECB, nebot tyto cenné papiry jsou
ocerfovany v zlstatkové hodnoté zohledrujici snizeni hodnoty a nejsou tedy

Ukazatel Value at Risk (VaR) je definovan jako maximalni prah potencialni ztraty portfolia finanénich
aktiv, ktery podle statistického modelu nebude béhem urcitého horizontu rizik pfekroen pfi dané
pravdépodobnosti (hladiné vyznamnosti). Expected Shortfall je koherentni metoda méfeni rizika, ktera
je konzervativnéjsi nez VaR, je-li pouZzit stejny €asovy horizont a stejna hladina vyznamnosti, nebot’
meéfi pravdépodobnosti vazeny primér ztrat, které by mohly nastat v nejhorSich scénarich
prevysujicich prah VaR. Ztraty jsou v tomto kontextu definovany jako rozdily mezi ¢istou hodnotou
portfolii ECB uvedenou v rozvaze na zacatku horizontu a simulovanymi hodnotami na jeho konci.
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pfecenovany v trznich cenach. Mohou vsak podléhat riziku Uvérového selhani
a zhor$eni jejich avérové kvality mize mit dopad na finanéni vykazy ECB
prostfednictvim bé&Zzného procesu analyzy a zauctovani snizeni hodnoty.

Trzni riziko

Hlavnimi druhy trzniho rizika, jimz je ECB vystavena pfi spravé svych aktiv, jsou
ménové riziko a komoditni riziko (riziko souvisejici s cenou zlata). ECB je rovnéz
vystavena urokovému riziku.

Meénové a komoditni riziko

V profilu finanénich rizik ECB pfevliada ménové a komoditni riziko. Dlvodem je
objem jejich devizovych rezerv (pfevazné obsahujicich americké dolary) a jeji drzby
zlata i vysoky stupen volatility sménnych kurz( a cen zlata.

Vzhledem k uloze zlata a devizovych rezerv v ménové politice neusiluje ECB
o vylou¢eni ménoveho a komoditniho rizika. Tato rizika jsou fakticky zmirnéna
diverzifikaci mezi vice mén a zlato.

V souladu s pravidly Eurosystému Ize ucty pfecenéni, které k 31. prosinci 2015
dosahly pro zlato urovné 11,9 mid. EUR (12,9 mid. EUR v roce 2014) a pro americké
dolary 10,6 mid. EUR (6,2 mid. EUR v roce 2014), pouzit k absorbovani budoucich
nepfiznivych zmén cen zlata a sménného kurzu amerického dolaru a tim zmirnit
pfipadny dopad na vykaz zisku a ztraty ECB, nebo takovému dopadu dokonce
zabranit.

Urokové riziko

VétSina devizovych rezerv ECB a investi¢nich portfolii v eurech je investovana do
cennych papir( s pevnym vynosem, které jsou pfecefiovany trznimi cenami, a jsou
tedy vystaveny trznimu riziku vyplyvajicimu ze zmén urokovych sazeb. Toto trzni
urokové riziko je fizeno prostfednictvim pravidel alokace aktiv a limitl trznich rizik.
To zajistuje udrzeni trzniho rizika na Urovnich, ktera pro tato rizna portfolia odrazeji
preference ECB, pokud jde o vztah rizika a vynosu. Vyjadfeno z hlediska
modifikované durace® portfolii s pevnym vynosem vedou rozdilné preference vztahu
rizika a vynosu k del$i modifikované duraci u investi¢niho portfolia v eurech nez

u drzenych devizovych rezerv.

Toto trzni urokové riziko, kterému je ECB vystavena, zustavalo béhem roku 2015
omezené.

8 Modifikovana durace je ukazatel citlivosti hodnoty portfolii na paralelni posuny vynosovych kivek.
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Cenné papiry pofizené v ramci programi nakupu aktiv (tfi CBPP, program SMP,
ABSPP a program PSPP) jsou ocefiovany v zUstatkové hodnoté zohledriujici snizeni
hodnoty, a nejsou tedy pfeceriovany v trznich cenach. Drzba téchto cennych papirt
tedy neni vystavena trznimu urokovému riziku. Nesoulad meazi citlivosti Urokového
rizika na vynos z téchto cennych papirt a na naklady spojené s odpovidajicimi
zavazky vsak vytvafi urokové riziko, které by mohlo mit nepfiznivy dopad na Cisty
urokovy vynos ECB. K fizeni tohoto druhu rizika, které je dale zmirfiovano existenci
neuro¢enych zavazkul a celkovou strukturou aktiv a pasiv v rozvaze ECB, se
uplatiuji zasady alokace aktiv véetné zasad a postup, které zajistuji, aby byly
nakupy provadény za odpovidajici ceny. BEéhem roku 2015 urokové riziko spojené
s cennymi papiry pofizenymi pro ucely ménové politiky vzrostlo pfedevsim

v disledku nakupt v ramci PSPP. Ocekava se vSak, Ze v nasledujicich letech
dosahne ECB celkového kladného urokového vynosu i v nepravdépodobném
pfipadé, Ze se naplni mimoradné nepfiznivé scénare urokového rizika.

Riziko likvidity

S ohledem na ulohu eura jako jedné z hlavnich rezervnich mén, na ulohu ECB jako
centralni banky a na jeji strukturu aktiv a pasiv vyplyva hlavni expozice ECB v(ci
likviditnimu riziku z jejich devizovych rezerv, nebot pro ucely provadéni devizovych
intervenci mize byt nezbytné béhem kratkych obdobi zpenézit velky objem téchto
aktiv. K fizeni toho rizika zajiStuje alokace aktiv a limitt, aby dostate¢né velky podil
devizovych rezerv ECB byl investovan do aktiv, ktera |ze rychle zpenézit se
zanedbatelnym dopadem na cenu.

Profil likviditnich rizik portfolii ECB zUstaval béhem roku 2015 celkové stabilni.

Operacéni riziko

Hlavni cile ramce fizeni operaéniho rizika v ECB (ORM) jsou a) pfispivat k tomu, aby
ECB plnila své ukoly a cile, a b) chranit jeji povést a dalSi aktiva pfed ztratou,
zneuzitim a poSkozenim.

V ramci ORM je kazda organiza¢ni slozka odpovédna za zjiStovani a vyhodnocovani
svych provoznich rizik a kontrolnich mechanism0 a za jejich fe$eni, vykazovani

a sledovani. Organizacni slozky s prifezovou ulohou zajistuji specifické kontrolni
mechanismy na urovni celé banky. V této souvislosti jsou doporuceni v oblasti
strategii feSeni rizik a postupll akceptace rizik obsazena v politice ECB zabyvajici se
toleranci rizik. Ta navazuje na matici rizik vychazejici z klasifikaénich stupnic ECB
pro dopad a pravdépodobnosti rizik (stupnice uplatiuji kvantitativni a kvalitativni
kritéria).

Funkéni slozka ORM/BCM odpovida za udrzovani ramci ORM a fizeni kontinuity
provozu (BCM) a za poskytovani metodické pomoci vlastnikim rizik a kontrolnich
mechanismu, pokud jde o ORM a BCM. Dale poskytuje vyboru pro operaéni rizika
a Vykonné radé vyroCni a ad hoc zpravy o operacnich rizicich a podporuje
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rozhodovaci organy v jejich uloze dohledu nad fizenim operacnich rizik a kontrolnich
mechanismu ECB. Koordinuje a realizuje program BCM, provadi pravidelné testy
kontinuity provozu a kontroly opatfeni pro kontinuitu provozu €asoveé klicovych
¢innosti ECB a podporuje tym pro feSeni krizi véetné jeho podplrnych struktur

a organizacénich sloZek v pfipadé vaznych naruSeni provozu.

Financ¢ni zdroje

Zakladni kapital

V dlsledku zavedeni jednotné mény v Litvé 1. ledna 2015 uhradila k tomuto datu
Lietuvos bankas 43 mil. EUR. V dusledku této platby se splaceny zakladni kapital
kapitalu ECB jsou uvedeny v poznamce ro¢ni ucéetni zavérky ¢. 15.1, ,zakladni
kapital®.

Rezerva na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a rizika
souvisejiciho s cenou zlata

Vzhledem k zna¢né mife téchto rizik, kterym je ECB vystavena a které jsou uvedeny
v €asti 4, udrzuje ECB rezervu na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika

a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata. Objem této rezervy a jeji dalsi
opodstatnénost se posuzuje kazdoro¢nég, pfiCemz se zohledriuje fada faktord,
zejména objem rizikovych aktiv, objem naplnénych rizik v bézném u&etnim roce,
oc¢ekavané vysledky v nasledujicim roce a hodnoceni rizik véetné vypoctu Value at
Risk (VaR) u rizikovych aktiv, které je v prlibéhu ¢asu konzistentné aplikovano.
Rezerva na kryti rizik spolu s veSkerymi ¢astkami drzenymi ve vSeobecném
rezervnim fondu ECB nesmi pfesahnout hodnotu zakladniho kapitalu splaceného
narodnimi centralnimi bankami zemi eurozoény.

K 31. prosinci 2014 dosahla vySe rezervy na kryti kurzového, urokového

a Uvérového rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata 7 575 mil. EUR.
Lietuvos bankas splatila pfispévek 45 mil. EUR s u&innosti k 1. lednu 2015 a zvysSila
tak objem rezervy na kryti rizik na 7 620 mil. EUR. Tato ¢astka se rovna hodnoté
zakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény
k 31. prosinci 2015.
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Ugty precenéni

Nerealizované zisky ze zlata, deviz a cennych papirl, které podléhaji pfecenéni,
nejsou zachycovany na vykazu zisku a ztraty jako vynos, ale jsou pfevedeny pfimo
na pfecefiovaci Ucty na strané zavazkl rozvahy ECB. Tyto zlstatky Ize pouzit

k absorbovani dopadu pfipadnych budoucich nepfiznivych zmén cen nebo
sménnych kurzu, a pfedstavuiji tedy finanéni pol$tar, ktery posiluje odolnost ECB
vugi rizikm.

Celkovy objem pfecenovacich ucta pro zlato, devizy a cenné papiry dosahoval na
konci prosince 2015 trovné 25,0 mid. EUR? (20,2 mid. EUR v roce 2014). Bliz&i
informace jsou k dispozici v poznamkach k ucetnim pravidlim a v poznamce ¢. 14,
,=UCty pfecenéni®, v poznamkach k rozvaze.

Graf 1 uvadi vyvoj vySe uvedenych financnich zdroju ECB a hlavnich sménnych
kurzl a cen zlata za obdobi 2008—2015'°. B&éhem tohoto obdobi a) se splaceny
zakladni kapital ECB téméF zdvojnasobil, pfedevsim v dlsledku rozhodnuti pfijatého
Radou guvernért v roce 2010 zvysit upsany zakladni kapital, b) rezerva na kryti rizik
vzrostla na uroven rovnajici se splacenému zakladnimu kapitalu narodnich
centralnich bank zemi eurozény a c) ucty pfecenéni vykazovaly znaény stupen
volatility pfedevsim v dusledku zmén sménnych kurzi a ceny zlata.

Graf 1
Finan¢ni zdroje ECB, hlavni sménné kurzy a cena zlata v obdobi 2008-2015

(mil. EUR, procentni zmény v porovnani s rokem 2008)

B Kapital (stupnice vlevo) B Cena zlata (stupnice vpravo)
Rezerva ke kryti rizik (stupnice vlevo) B Sménny kurz USD (stupnice vpravo)
B Ugetni precenéni* (stupnice vlevo) Bl Sménny kurz JPY (stupnice vpravo)
50,000
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40,000
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40%
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: - L]
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* Zahrnuje celkové zisky z pfecenéni zlata, deviz a cennych papir(.
Zdroj: ECB.

Dale obsahuje rozvahova polozka ,ucty precenéni“ pfecenéni tykajici se pozitk( po skonéeni
pracovniho poméru.

Vyvoj hlavnich sménnych kurzl a ceny zlata je vyjadren jako procentni zména v porovnani
se sménnymi kurzy a cenou zlata na konci roku 2008.
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Dopad kliCovych Cinnosti na ucetni vykazy

Tabulka obsahuje pfehled hlavnich operaci a funkci ECB pfi pInéni jejiho mandatu
a jejich dopad na ucetni vykazy ECB.

Operace/€innost

Dopad na roéni ucetni zavérku ECB

Operace ménove politiky

Standardni operace ménove politiky provadéji decentralizované
narodni centralni banky Eurosystému. Tyto operace tedy nemaji
pfimy dopad na ro¢ni Ucetni zavérku ECB.

Cenné papiry drzené pro
ucely ménové politiky
(CBPP, SMP, ABSPP a
PSPP)

Cenné papiry nakupované ECB jsou vykazovany pod polozkou
,cenné papiry drzené pro ucely ménove politiky“. Cenné papiry

v téchto portfoliich jsou Gétovany zdstatkovou hodnotou

a kazdoro¢né se provadi test na snizeni hodnoty. Narast vynos(

a odpisy diskontt a prémii jsou zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty.""

Investicni ¢innost
(sprava devizovych rezerv a
vlastnich zdroju)

Devizové rezervy ECB jsou vykazany v rozvahovych Gétech' nebo
zachyceny v podrozvahovych U¢tech az do data vyporadani.
Portfolio vlastnich zdrojil ECB je vykazano v rozvaze predevsim
pod polozkou ,ostatni finanéni aktiva“.

Cisty urokovy vynos véetné riistu vynost a odpisy diskont

a prémii jsou zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty."™ Nerealizované
cenové a kurzové ztraty prevysujici dfive vykazané nerealizované
zisky a dale realizované zisky a ztraty z prodeje cennych papirQ
jsou rovnéz zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty 4, zatimco
nerealizované zisky jsou vykazany v rozvaze pod polozkou ,Ucty
precenéni*.

Platebni systémy
(TARGET2)

Zustatky uvnitf Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi
narodnim centralnim bankam zemi eurozoény a které vyplyvaji

z jejich Ucasti v systému TARGET2, jsou vykazany v rozvaze ECB
jako jedna gista aktivni nebo pasivni pozice. Urogeni téchto
zUstatkl je zahrnuto ve vykazu zisku a ztraty do polozek ,ostatni
urokové vynosy*“ a ,ostatni Urokové naklady“.

Bankovky v obéhu

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové hodnoty
eurobankovek v obéhu. Tento podil je kryt pohledavkami vagi
narodnim centralnim bankam, které jsou Uro€eny sazbou hlavnich
refinanénich operaci. Tento vynos je ve vykazu zisku a ztraty
zahrnut do polozky ,urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek

v ramci Eurosystému®.

Naklady souvisejici s preshrani¢ni pfepravou eurobankovek mezi
tiskdrnami bankovek a narodnimi centralnimi bankami v rdmci
dodavek novych bankovek a mezi narodnimi centralnimi bankami
v ramci vyrovnavani nedostatec¢nych a prebytecnych zasob
eurobankovek nese centralné ECB. Tyto naklady jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty pod zahlavim ,naklady na bankovky".

Bankovni dohled

Roéni naklady ECB souvisejici s jejimi ukoly dohledu jsou hrazeny
prostfednictvim ro¢nich poplatk(i za dohled vymérovanych
dohlizenym subjektim. Poplatky za dohled jsou zahrnuty

ve vykazu zisku a ztraty pod zahlavim ,Cisty vynos z poplatkt

a provizi“.

Pod polozkami ,ostatni Urokové vynosy“ a ,ostatni irokové naklady*.

Pfedevsim pod polozkami ,zlato a pohledavky ve zlaté“, ,pohledavky v cizi méné za nerezidenty

eurozony®, ,pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozony* a ,zavazky v cizi méné vici nerezidentim

eurozony”.

Vynos souvisejici s devizovymi rezervami ECB je vykazan pod polozkou ,urokovy vynos z devizovych

rezerv“, zatimco Urokovy vynos a néklady z viastnich zdrojli jsou vykazany pod polozkami ,ostatni
urokové vynosy“ a ,ostatni urokové naklady”.

operaci*.

Roc¢ni ucetni zavérka 2015

Pod polozkami ,snizeni hodnoty finan€nich aktiv a pozic* a ,realizované zisky nebo ztraty z finan¢nich
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Vysledek hospodareni za rok 2015

Cisty zisk ECB za rok 2015 dosahl trovn& 1 082 mil. EUR (989 mil. EUR
v roce 2014).

V grafu 2 jsou uvedeny polozky vykazu zisku a ztraty v roce 2014 a srovnani
s rokem 2015.

Graf 2
Clenéni vykazu zisku a ztraty ECB v roce 2015 a v roce 2014

(mil. EUR)
W 2015
2014
Urokovy vynos z devizovych rezerv

Urokovy vynos z rozdéleni
eurobankovek v ramci Eurosystému

Urokovy vynos z cennych papirti (ménova politika)

Urogeni pohledavek narodnich centralnich bank
z prevedenych devizovych rezerv

Ostatni Cisté pfijmy z Groku

Cisté realizované zisky z finanénich operaci
Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv i

Ostatni vynosy
Administrativni a jiné naklady I

Cisty vynos pied prevodem do
rezervy ke kryti rizik

Prevod do rezervy na kryti rizik

Cisty zisk za rok

-1,000 -500

o

500 1,000 1,500

Zdroj: ECB.

Dulezité skutednosti

e  Oproti 1 536 mil. EUR v roce 2014 poklesl €isty urokovy vynos v roce 2015

z portfolia vlastnich zdroju. Vlivy téchto faktort byly jen ¢astecné
kompenzovany a) vy§§im Urokovym vynosem z devizovych rezerv v disledku
jak apreciace amerického dolaru vugéi euru, tak vy$siho urokového vynosu

z portfolia cennych papirt v americkych dolarech a b) nizSimi trokovymi
naklady z pohledavek narodnich centralnich bank zemi eurozény z devizovych
rezerv, které prevedly na ECB.

. Urokovy vynos z cennych papirtl pofizenych pro G&ely mé&nové politiky nepatrné
poklesl z 903 mil. EUR v roce 2014 na 890 mil. EUR v roce 2015. Pokles
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urokového vynosu v disledku splatnosti cennych papiri v ramci SMP a prvniho
a druhého programu nakupu krytych dluhopist byl t¢émérf v piném rozsahu
kompenzovan Grokovym vynosem z rozsifeného programu nakupu aktiv'®.

e  Snizeni hodnoty finan&nich aktiv vzrostlo o 56 mil. EUR na 64 mil. EUR
predevsim v dusledku celkového poklesu trzni hodnoty cennych papird
drzenych v portfoliu v americkych dolarech.

e  Celkové spravni naklady ECB v&etné odpisu dosahly v roce 2015 Urovné
864 mil. EUR (677 mil. EUR v roce 2014). Tento narlst je dusledkem
predevsim zahajeni odepisovani hlavni budovy ECB a vysSich nakladu
v souvislosti s jednotnym mechanismem dohledu (SSM). Zatimco za rok 2014
ziskala ECB zpét naklady souvisejici se SSM prostfednictvim poplatki
uctovanych dohlizenym subjektim pouze za listopad a prosinec, naklady
za rok 2015 byly pokryty prostfednictvim poplatkt v piném rozsahu. V disledku
toho ostatni vynosy vzrostly v roce 2015 na 320 mil. EUR (96 mil. EUR
v roce 2014).

Dlouhodoby vyvoj u€etnich vykazu ECB

Graf 3 a graf 4 znazorfuji vyvoj rozvahy a vykazu zisku a ztraty ECB i jejich slozek
v obdobi 2008—-2015.

Graf 3
Vyvoj rozvahy ECB v obdobi 2008-2015"

(v mid. EUR)
B Viastni gisty kapital B Ostatni aktiva
Ostatni zavazky B Pohledavky uvniti Eurosystému
B Zavazky uvnitf Eurosystému B Cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky
B Zavazky v eurech [ Pohledavky v cizi méné
M Bankovky v obéhu Zlato a pohledavky ve zlaté
400
300
200 |
100 |
Aktiva: -
,,,,,,,,,,,
Pasiva: —
200
300
400
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Zdroj: ECB.

' Rozsiteny program nakupu aktiv (APP) sestava z CBPP3, ABSPP a PSPP. Dalsi informace o APP
jsou k dispozici na internetovych strankach ECB.

' Graf vychazi z udajti na konci roku.
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Graf 4
Vyvoj vykazu zisku a ztraty ECB v obdobi 2008-2015

(v mid. EUR)

W Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému
Urokovy vynos z devizovych rezerv
M Urokovy vynos z cennych papir(i (ménova politika)
M Jiné vynosy a naklady
M Urogeni pohledavek narodnich centralnich bank z ptevedenych devizovych rezerv
B Osobni a spravni naklady
Cisty vysledek finan&nich operaci, snizeni hodnoty a rezerv na kryti rizik
B Zisk/(ztrata) za rok

25
1.5

-1.0
-1.5
2.0
2.5
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Zdroj: ECB.

Zmens$eni rozvahy ECB v porovnani s rokem 2008 je disledkem predevsim zlepSeni
podminek financovani v americkych dolarech pro protistrany Eurosystému a z toho
vyplyvajici postupné omezeni operaci na poskytnuti likvidity v americkych dolarech
nabizené Eurosystémem. To se odrazilo ve snizeni pohledavek ECB uvnitf
Eurosystému a jejich zavazkud v eurech. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2014 vSak zacala
rozvaha ECB rlst v souvislosti s nakupem krytych dluhopist a cennych papirt
krytych aktivy v ramci tfetiho programu nakupu krytych dluhopisti (CBPP3)

a ABSPP. Tento narUst rozvahy pokracoval v roce 2015 v souvislosti s nakupem
cennych papirll vydanych viadami statl v eurozéné v navaznosti na zavedeni PSPP.
Nakupy cennych papird v ramci vSech téchto programu byly vyporadany
prostfednictvim uc¢tl TARGET2 a vedly tedy k odpovidajicimu zvySeni zavazk( ECB
uvnitf Eurosystému.

Cisty zisk ECB byl ve stejném obdobi ovlivnén nasledujicimi faktory.

. Urokové sazba pro hlavni refinanéni operace poklesla a vyrazné tak snizila
vynos ECB z emise novych penéz. Primérna Urokova sazba v roce 2015 byla
0,05 % (v porovnani se 4 % v roce 2008), a z tohoto ddvodu pokles| urokovy
vynos z eurobankovek v obéhu z 2,2 mid. EUR v roce 2008 na 0,04 mid. EUR
v roce 2015.

. Do vSeobecné rezervy na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika
a rizika souvisejiciho s cenou zlata byly pfevadény prostredky, a to pfedevSim
v letech 2010-2012. V tomto obdobi byla do rezervy na kryti rizik pfevedena
uhrnna ¢astka 3,5 mid. EUR a snizila tak o shodnou ¢astku vykazany zisk.

. Urokovy vynos z devizovych rezerv postupné klesal z 1 mid. EUR v roce 2008
na 0,2 mid. EUR v roce 2013 pfedevsim z dlivodu snizeni vynosu v americkych
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dolarech a z toho vyplyvajiciho poklesu urokového vynosu z portfolia
v americkych dolarech. Tento trend se vSak béhem dvou uplynulych let obratil
a v roce 2015 dosahl tento vynos 0,3 mid. EUR.

. Cenné papiry nabyté v ramci programt nakupu aktiv tvofily v priméru 54 %
celkoveého Cistého urokového vynosu ECB v poslednich Sesti letech.

. Zfizeni a fungovani SSM v poslednich dvou letech pfispélo k vyraznému ristu
poctu pracovnikl a spravnich naklad(. Naklady souvisejici se SSM byly
od listopadu 2014 hrazeny prostfednictvim poplatk(l vyméfovanych dohlizenym
subjektim.
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Ugetni vykazy ECB

Rozvaha k 31. prosinci 2015

AKTIVA C. 2015 2014
pozn. EUR EUR
Zlato a pohledavky ve zlaté 1 15794 976 324 15980 317 601
Pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozény 2
Pohledavky za MMF 2.1 714 825534 669 336 060
Zustatky u bank a investice do cennych papirt, zahrani¢ni pGjcky a jina 2.2 49 030 207 257 43 730 904 005
zahrani¢ni aktiva
49 745 032 791 44 400 240 065
Pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozény 2.2 1862 714 832 1783727 949
Ostatni pohledavky v eurech za tvérovymi institucemi eurozény 3 52711983 2120620
Cenné papiry rezidentt eurozény v eurech 4
Cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky 4.1 77 808 651 858 17 787 948 367
Pohledavky uvniti Eurosystému 5
Pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvniti Eurosystému 5.1 86 674 472 505 81 322 848 550
Ostatni aktiva 6
Hmotna a nehmotna dlouhodoba aktiva 6.1 1263 646 830 1249 596 659
Ostatni finanéni aktiva 6.2 20423 917 583 20 626 359 858
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju 6.3 518 960 866 319 624 726
Polozky ¢asového rozliseni 6.4 1320 068 350 725224 031
Ostatni 6.5 1180 224 603 1092 627 246

24706 818 232

24 013 432 520

Aktiva celkem

Roc¢ni ucetni zavérka 2015

256 645 378 525

185 290 635 672
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PASIVA C. 2015 2014
pozn. EUR EUR
Bankovky v obéhu 7 86 674 472 505 81 322 848 550
Zavazky v eurech vugci jinym rezidentiim eurozény 8
Ostatni zavazky 8.1 1026 000 000 1020 000 000
Zavazky v eurech vici nerezidentim eurozény 9 2330804 192 900 216 447
Zavazky v cizi méné vucéi nerezidentiim eurozény 10
Vklady, zUstatky a jiné zavazky 10.1 0 458 168 063
Zavazky uvniti Eurosystému 11
Zavazky z prevodu devizovych rezerv 1.1 40792 608 418 40 553 154 708
Ostatni zavazky uvnitt Eurosystému (netto) 11.2 83 083 520 309 23 579 372 965
123 876 128 727 64 132 527 673
Ostatni zavazky 12
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju 121 392788 148 178 633 615
Polozky ¢asového rozliseni 12.2 95 543 989 96 191 651
Ostatni 12.3 891 555 907 869 549 503
1379 888 044 1144 374769
Rezervy 13 7 703 394 185 7 688 997 634
Uéty precenéni 14 24832823174 19 937 644 696
Z&akladni kapital a rezervni fondy 15
Zakladni kapital 15.1 7740 076 935 7 697 025 340

Zisk zarok

1081790 763

988 832 500

Pasiva celkem

Roc¢ni ucetni zavérka 2015

256 645 378 525

185290635672
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince

2015

C. 2015 2014

pozn. EUR EUR
Urokovy vynos z devizovych rezerv 221 283 205 941 217 003 159
Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému 22.2 41991 105 125 806 228
Ostatni urokové vynosy 224 2 168 804 955 2512243 088
Urokové vynosy 2494 002 001 2 855 052 475
Urogeni pohledavek narodnich centralnich bank z prevedenych 223 (17 576 514) (57 015 146)
devizovych rezerv
Ostatni trokové naklady 224 (1001 272 846) (1262 336 836)
Urokové naklady (1018 849 360) (1319351982)
Cisty trokovy vynos 22 1475152 641 1535700 493
Realizované zisky nebo ztraty z finanénich operaci 23 214 433730 57 260 415
Snizeni hodnoty finan€nich aktiv a pozic 24 (64 053 217) (7 863 293)
Prevod do/z rezerv na kryti kurzového, turokového a tvérového rizika 0 (15 009 843)
a rizika souvisejiciho s cenou zlata
Cisty vysledek finanénich operaci, snizeni hodnoty a rezerv na kryti 150 380 513 34 387 279
rizik
Cisty vynos/naklad z poplatki a provizi 25/26 268 332 261 28 158 654
Vynosy z akcii a majetkovych tcasti 27 908 109 780 935
Ostatni vynosy 28 51 023 378 67 253 502
Cisté vynosy celkem 1945 796 902 1666 280 863
Osobni naklady 29 (440 844 142) (301 142 390)
Spravni naklady 30 (351014 617) (353 579 537)
Odpisy hmotnych a nehmotnych dlouhodobych aktiv (64 017 361) (15312728)
Naklady na bankovky 31 (8130019) (7413 708)
Zisk za rok 1081 790 763 988 832 500
Frankfurt nad Mohanem 9. Gnora 2016
Evropska centralni banka

Mario Draghi
prezident
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Ucetni pravidla®’

Forma a prezentace ucetnich vykazu

Ugetni vykazy ECB byly navrzeny tak, aby vérné odrazely finanéni pozici ECB

a vysledky jejich operaci. Ugetni vykazy byly sestaveny v souladu s nize uvedenymi
Udetnimi pravidly'®, ktera Rada guvernéri ECB povazuje za odpovidajici vzhledem
k charakteru ¢innosti centralni banky.

Ugetni zasady

Uplatiuji se nasledujici ucetni zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obezfetnost, vykazovani udalosti po rozvahovém dni, vyznamnost, zasada
nepretrzitého trvani subjektu, Casové rozliSeni, konzistentnost a srovnatelnost.

Vykazovani aktiv a zavazku

Aktiva nebo zavazky se v rozvaze vykazuji pouze tehdy, pokud je pravdépodobné,
Ze do ECB nebo z ECB poplyne budouci ekonomicky prospéch souvisejici

s polozkou aktiva nebo zavazku, pokud na ECB byla pfevedena v podstaté vSechna
souvisejici rizika a pfinosy a pofizovaci cenu nebo hodnotu aktiva nebo vysi zavazku
Ize spolehlivé ocenit.

Zaklady uctovani

Ucty jsou sestavovany na zakladé historickych cen, které jsou upraveny tak, aby
zohlednovaly trzni ocenéni obchodovatelnych cennych papirl (nejsou-li ovéem
drzeny pro Ucely ménové politiky), zlata a vSech dalSich rozvahovych

a podrozvahovych aktiv a pasiv v cizi méné.

Transakce s finan¢nimi aktivy a pasivy jsou na uctech zauétovany k datu vypofadani
téchto transakci.

S vyjimkou spotovych transakci s cennymi papiry jsou transakce s finanénimi
nastroji v cizi méné zauctovany na podrozvahovych uctech k datu obchodu. K datu
vypofadani se podrozvahové polozky oductuji a transakce jsou vykazany v rozvaze.
Prodej a nakup cizi mény ovliviiuje Cistou pozici v cizi méné k datu obchodu

a realizované vysledky prodeje se vypocitavaji rovnéz k datu obchodu. Nabéhly

Podrobna Gcetni pravidla ECB jsou stanovena v rozhodnuti ECB/2010/21 ze dne 11. listopadu 2010,
UF. vést. L 35, 9.2.2011, s. 1. Toto rozhodnuti bylo naposledy pozménéno rozhodnutim ECB/2015/26
ze dne 2. &ervence 2015, UF. vést. L 193, 21.7.2015, s. 134.

Tato pravidla odpovidaji ustanovenim ¢€lanku 26.4 statutu ESCB, ktera vyzaduji harmonizovany pfistup
k pravidldm pro uctovani a vykazovani operaci Eurosystému.
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urok, prémie a diskonty souvisejici s finanénimi nastroji v cizi méné se vypocitavaji
a uctuji denné. Tyto polozky také ovliviiuji denni zmény pozice v cizi méné.

Zlato, aktiva a pasiva v cizi méné

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou prfevadéna na eura v kurzu platném v rozvahovy
den. Vynosy a naklady jsou pfepocteny za pouziti sménného kurzu platného v dobé
zauctovani. Pfecenéni devizovych aktiv a pasiv véetné rozvahovych

i podrozvahovych nastroji probiha pro kazdou ménu zvlast.

Pfecenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny se provadi oddélené od pfecenéni
odvozeného od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cené platné ke konci u€etniho obdobi. U zlata se
nerozliS8uje mezi cenovymi a kurzovymi rozdily z pfecenéni, ale uctuje se podle
jedné ceny zlata zalozené na cené unce ryziho zlata v eurech odvozené pro rok
kongici 31. prosince 2015 ze sménného kurzu eura vic¢i americkému dolaru

k 31. prosinci 2015.

Zvlastni prava Cerpani (SDR) jsou definovana na zakladé kose mén. Pro ucely
precenéni SDR v drzeni ECB je hodnota SDR vypoctena jako vazeny soucet
sménnych kurza étyf hlavnich mén (americky dolar, euro, japonsky jen a libra
Sterlink(1) vci euru k 31. prosinci 2015.

Cenné papiry
Cenné papiry drzené pro ucely ménoveé politiky

Cenné papiry v soucasné dobé drzené pro ucely ménové politiky jsou uctovany
zustatkovou hodnotou s uvazenim snizeni hodnoty.

Ostatni cenné papiry

Obchodovatelné cenné papiry (nejsou-li ovsem drzeny pro ucely ménové politiky)

a podobna aktiva jsou ocefiovany zvlast pro kazdy cenny papir za pouziti stfedni
trzni ceny nebo na zakladé prislusné vynosové kfivky platné k rozvahovému dni.
Integrované opce v cennych papirech nejsou pro ucely ocenéni oddéleny. Pro rok
koncici 31. prosince 2015 byly pouzity stfedni trzni ceny platné 30. prosince 2015.
Nelikvidni kapitalové podily jsou ocenény zUstatkovou hodnotou s uvazenim snizeni
hodnoty.
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Vykazovani vynosu

Vynosy a naklady se vykazuiji v obdobi, kdy byly realizovany nebo kdy vznikly. '
Realizované zisky a ztraty z prodeje deviz, zlata a cennych papirt se zachycuji ve
vykazu zisku a ztraty a vypocitavaji se odkazem na prlimérné pofizovaci naklady
pfislusného aktiva.

Nerealizované zisky se nevykazuji jako vynosy, ale pfevadéji se pfimo na ucet
precenéni.

Nerealizované ztraty se vykazi ve vykazu zisku a ztraty, pokud na konci roku
prevysuji zisky z pfedeslého pfecenéni zachyceného na pfisluSném uctu precenéni.
Tyto nerealizované ztraty z libovolného cenného papiru ¢i mény nebo zlata se
nezapocitavaji vici nerealizovanym ziskim z ostatnich cennych papird ¢i mén nebo
zlata. V pfipadé této nerealizované ztraty z jakékoli polozky vykazané ve vykazu
zisku a ztraty se prlimérna pofizovaci cena této polozky snizi na sménny kurz nebo
trzni cenu na konci roku. Nerealizované ztraty z urokovych swapu zauctované ke
konci u€etniho obdobi ve vykazu zisku a ztraty jsou v nasledujicich letech
amortizovany.

Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty a v nasledujicich
letech se oductuji pouze v pripadé, pokud snizeni hodnoty klesne a pokles Ize

vztahnout k pozorovatelné udalosti, jez probé&hla poté, co bylo snizeni hodnoty

zauctovano poprveé.

Prémie nebo diskonty z cennych papirG se pocitaji a vykazuji jako souéast
urokového vynosu a amortizuji se béhem zbytkové smluvni splatnosti téchto
cennych papird.

Reverzni transakce

Reverzni transakce jsou obchody, pfi nichz ECB nakupuje nebo prodava aktiva na
zakladé dohody o zpétném odkupu nebo provadi uvéroveé operace proti
poskytnutému zajisténi.

V ramci dohody o zpétném odkupu jsou cenné papiry prodany za hotovost

a soucasné je uzaviena dohoda o jejich zpétném odkupu od protistrany za
dohodnutou cenu k ur€itému datu v budoucnu. Dohody o zpé&tném odkupu jsou

v rozvaze vykazovany na strané pasiv jako zajisténé vklady. Cenné papiry prodané
na zakladé téchto dohod jsou ponechany v rozvaze ECB.

V ramci reverzni dohody o zpétném odkupu jsou cenné papiry nakupovany za
hotovost a sou€asné je uzaviena dohoda o jejich zpétném prodeiji protistrané za
dohodnutou cenu k urcitému datu v budoucnu. Reverzni dohody o zpétném odkupu

'V pripadé spravnich poloZek Gasového rozlideni a rezerv se uplatfiuje minimalni prahova hodnota

100 000 EUR.
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jsou v rozvaze vykazovany na strané aktiv jako zajisténé uvéry, ale nejsou zahrnuty
do cennych papirt v drzeni ECB.

Reverzni transakce (véetné zapljéek cennych papirt) provedené v ramci
automatizovaného systému zapujéek cennych papird se vykazuji v rozvaze pouze
v pfipadé, Ze je poskytnuto zajiSténi ve formé hotovosti ulozené na ucet ECB.

V roce 2015 nepfijala ECB v souvislosti s témito transakcemi zadné zajisténi ve
formé hotovosti.

Podrozvahoveé nastroje

Ménové nastroje, jmenovité ménové forwardové transakce, forwardoveé Casti
ménovych swapl a ostatni ménové nastroje zahrnujici sménu jedné mény za druhou
k budoucimu datu, se pro vypocet kurzovych ziskl a ztrat zahrnuji do pozice cizi
ména netto.

Urokové nastroje se preceriuji jednotlivé. Denni zmény variaéni marze otevienych
urokovych futures a také urokové swapy, které se vyporadaji pfes ustfedni
protistranu, se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty. Ocenéni forwardovych transakci
s cennymi papiry a urokovych swapd, které se nevyporadavaji pres ustfedni
protistranu, provadi ECB na zakladé obecné uznavanych metod ocernovani, které
vychazeji z pozorovatelnych trznich cen a kurzu a diskontnich faktort od data
vyporadani do data ocenéni.

Udalosti po rozvahovém dni

Hodnota aktiv a pasiv je upravena o udalosti, které nastaly mezi datem ro¢ni rozvahy
a dnem, kdy Vykonna rada poskytla souhlas s pfedloZenim ro€ni ucetni zavérky
ECB Radé guvernér( ke schvaleni, pokud tyto udalosti vyznamné ovliviiuji stav aktiv
a pasiv k rozvahovému dni.

Dulezité udalosti po rozvahovém dni, které neovliviiuji stav aktiv a pasiv
k rozvahovému dni, jsou zvefejnény v poznamkach.

Zustatky uvnitf ESCB / zUstatky uvnitf Eurosystému

Zustatky uvnitf ESCB vznikaji v prvni fadé z pfeshrani¢nich plateb v ramci EU, které
jsou vyporadavany v eurech v penézich centralni banky. Tyto transakce jsou
povétsinou iniciované soukromymi subjekty (tj. Gvérovymi institucemi, podniky

a fyzickymi osobami). Transakce se vypofadavaji v systému TARGET2 — Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system — a jsou
zachyceny jako dvoustranné zustatky na uétech TARGET2 centralnich bank zemi
EU. Tyto dvoustranné zlstatky se vzajemné zapoctou a poté jsou kazdy den
postupovany ECB, pfi¢emz kazdé z narodnich centralnich bank je ponechana pouze
jedna gista dvoustranna pozice vi¢i ECB. Tato pozice v ucetnictvi ECB predstavuje
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Cistou pohledavku nebo zavazek jednotlivych narodnich centralnich bank vici zbytku
ESCB. Zlstatky uvnitf Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi narodnim
centralnim bankam zemi eurozény a které vyplyvaji z jejich ucasti v systému
TARGET2, i ostatni zUstatky v eurech uvnitf Eurosystému (napf. prozatimni
rozdéleni zisku narodnim centralnim bankam) jsou vykazany v rozvaze ECB jako
jedna Cista aktivni nebo pasivni pozice pod polozkou ,ostatni pohledavky uvnitf
Eurosystému (netto)“ nebo ,ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)®. Zustatky
uvnitf ESCB vedené u ECB, které pfislusi narodnim centralnim bankam zemi mimo
eurozonu a které vyplyvaji z jejich ugasti v systému TARGET2%, jsou vykazany pod
polozkou ,zavazky v eurech v{&i nerezidentim eurozény*.

Zustatky uvnitf Eurosystému z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému jsou
uvedeny jako jedno Cisté aktivum pod polozkou ,pohledavky z rozdéleni
eurobankovek uvniti Eurosystému® (viz ,bankovky v obéhu“ v poznamkach

k u€etnim pravidlam).

Zustatky uvnitf Eurosystému vzniklé z pfevodu devizovych rezerv na ECB narodnimi
centralnimi bankami pfi vstupu do Eurosystému jsou vedeny v eurech a vykazovany
pod polozkou ,zavazky z pfevodu devizovych rezerv®.

Ué&tovani o dlouhodobych aktivech

Dlouhodoba aktiva v€éetné nehmotného majetku, ale s vyjimkou pozemku

a uméleckych dél se oceriuji pofizovaci cenou snizenou o odpisy. Pozemky

a umélecka dila jsou ocenovany pofizovaci cenou. Pro odpisy hlavni budovy ECB
jsou naklady pfifazeny k odpovidajicim slozkam aktiv, které jsou odpisovany na
zakladé predpokladané doby jejich pouzitelnosti. Odpisy jsou uplatfiovany
rovhomérné po dobu predpokladané pouzitelnosti aktiva od Ctvrtleti, které nasleduje
poté, co je aktivum pfipravené k uzivani. Doba pouzitelnosti hlavnich skupin aktiv se
uplatriuje takto:

Budovy 20, 25 nebo 50 let
Vestavéné ¢asti budov 10 nebo 15 let
Technické zafizeni 4,10 nebo 15 let
Pocitacové a souvisejici technické nebo programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky
Vybaveni 10 let

Doba odpisovani kapitalizovanych nakladti na modernizaci budov byla u stavajicich
pronajatych objektdl ECB upravena tak, aby zohlednila udalosti, které maji vliv na
oCekavanou dobu pouzitelnosti pfisluSnych aktiv.

Dlouhodoba aktiva s pofizovaci cenou mensi nez 10 000 EUR se odepiSi v roce
pofizeni.

2 K 31. prosinci 2015 se systému TARGET2 tcastnily tyto narodni centralni banky zemi mimo eurozonu:

Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska narodni banka), Danmarks Nationalbank, Narodowy Bank
Polski a Banca Nationala a Romaniei.
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Dlouhodoba aktiva, ktera splriuji kritéria kapitalizace, avSak stale nejsou dokoncena,
jsou vykazana pod polozkou ,nedokon&ena aktiva“. Souvisejici naklady se vykazi

v pfisluSnych polozkach dlouhodobych aktiv, jakmile jsou tato aktiva pfipravena

k uzivani.

Penzijni plany ECB, ostatni pozitky po skonceni
pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké
pozitky

ECB pro své zaméstnance a ¢leny Vykonné rady a dale pro ¢leny Rady dohledu,
které ECB zaméstnava, provozuje plany definovanych pozitkd.

Penzijni plany zaméstnancu jsou financovany aktivy z fondu dlouhodobych
zaméstnaneckych pozitkl. Povinné pfispévky v ramci pilife definovanych pozitkl
tohoto planu, které jsou hrazeny ze strany ECB a zaméstnancd, €ini 19,5 %,
respektive 6,7 % zakladniho platu. Zaméstnanci mohou hradit dodate¢né dobrovolné
pFispévky v ramci pilife definovanych pfispévk, ktery Ize pouzit k poskytovani
dodategnych pozitk.?' Vyse téchto dodateénych poZitkil je dana vysi dobrovolnych
pFispévkl spolu s investi€nim vynosem z téchto pfispeévka.

Pozitky po skonéeni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé pozitky ¢lent
Vykonné rady ECB a ¢lenu Rady dohledu, které ECB zaméstnava, jsou kryty na
zakladé nefinancovanych opatfeni. Pokud jde o zaméstnance, jsou na zakladé
nefinancovanych opatfeni kryty pozitky po skonceni pracovniho poméru s vyjimkou
penzi a ostatni dlouhodobé pozitky.

Cisty zavazek z definovanych pozitku

Zavazek, ktery se v souvislosti s plany definovanych pozitk(i vykazuje v rozvaze
v polozce ,ostatni zavazky®, se rovna sou€asné hodnoté zavazku z definovanych
pozitkl k rozvahovému dni po odecteni realné hodnoty aktiv, ktera jsou v planu
ur€ena k financovani této povinnosti.

Vysi povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitka vypocitavaji kazdy rok nezavisli
pojistni matematici pomoci tzv. pfiristkové metody (,projected unit credit method®).
Soucasna hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd se urci
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich toku za pouziti sazby uréené

s odkazem na trzni vynos k rozvahovému dni dosazeny velmi kvalitnimi podnikovymi
dluhopisy, které jsou denominovany v eurech a maji obdobné Ihuty splatnosti jako
penzijni povinnost.

2 Finanéni prostfedky akumulované zaméstnancem prostfednictvim dobrovolnych pfispévk( Ize pouzit

pfi odchodu do duchodu k pfikoupeni dodate¢né penze. Tato penze je od daného okamziku zahrnuta
do zavazku vyplyvajiciho z definovanych pozitkd.
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Pojistnématematické zisky nebo ztraty mohou vznikat pfi upravach na zakladé
zkuSenosti (kdyz se skuteCné vysledky liSi od dfivéjSich pojistnématematickych
pfedpokladll) a pfi zménach pfedpokladl pro pojistnématematické vypocty.

Cisty naklad na definované pozitky

Cisty naklad na definované pozitky se déli na prvky vykazané ve vykazu zisku
a ztraty a pfecenéni pozitkll po skonéeni pracovniho poméru vykazané v rozvaze
v polozce ,ucty pfecenéni*.

Cista ¢astka, ktera se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty, obsahuje:
a) naklady na sluzby spojené s definovanymi pozitky za bézny rok;

b) Cisty urok z Cistého zavazku z definovanych pozitkd vypocteny pomoci
diskontni sazby;

c) precenéni ostatnich dlouhodobych pozitk(, a to v plné vysi.
Cista ¢astka uvedena pod ,uéty pfecenéni* zahrnuje nasledujici polozky:

a) pojistnématematicke zisky a ztraty z povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkd;

b) skuteCny vynos z aktiv planu, s vyjimkou ¢astek zahrnutych do Cistého
uroku z Cistého zavazku z definovanych pozitk(;

c) jakékoli zmény dopadu maximalni vySe aktiv, s vyjimkou ¢astek
zahrnutych do &istého uroku z €istého zavazku z definovanych pozitkd.

Tyto Castky kazdy rok ocenuji nezavisli pojistni matematici, ktefi tak stanovi
odpovidajici vySi zavazku, jez se ma vykazat v ucetnich vykazech.

Bankovky v obéhu

Eurobankovky vydava ECB a narodni centralni banky statd eurozény, které spole¢né
tvori Eurosystém.? Celkova hodnota eurobankovek v ob&hu je rozdélovana mezi
centralni banky Eurosystému vzdy v posledni pracovni den v mésici podle kli¢e pro
pfid&lovani bankovek.*

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové hodnoty eurobankovek v obé&hu, ktery je
vykazovan v rozvaze v pasivech pod polozkou ,bankovky v obéhu“. Podil ECB na
celkové emisi eurobankovek je kryt pohledavkami za narodnimi centralnimi bankami.

2 Rozhodnuti ECB/2010/29 ze dne 13. prosince 2010 o vydavani eurobankovek (pfepracované znéni),

UF. vést. L 35, 9.2.2011, s. 26, v platném znéni.

,Kli¢em pro pfidélovani bankovek" se rozumi procentni podily, které vyplyvaji z pfihlédnuti k podilu
ECB na celkové emisi eurobankovek a z pouziti kli¢e k upisovani zakladniho kapitalu na podil
narodnich centralnich bank na této celkové emisi.

23
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Tyto pohledavky, které jsou uroéeny24, jsou vykazovany v dil€i poloZce ,pohledavky
uvnitf Eurosystému: pohledavky z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému*
(viz ,zUstatky uvnitf ESCB / zlistatky uvnitf Eurosystému” v poznamkach k tuc¢etnim
pravidlim). Urokovy vynos z téchto pohledavek je ve vykazu zisku a ztraty zahrnut
do polozky ,urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému®.

Prozatimni rozdéleni zisku

Castka, ktera se rovna souétu vynost ECB z eurobankovek v ob&hu a vynost

z cennych papir drzenych pro uc¢ely ménové politiky zakoupenych v rdmci

a) programu pro trhy s cennymi papiry, b) tfetiho programu nakupu krytych
dluhopist, c) programu nakupu cennych papirl krytych aktivy a d) programu nakupu
aktiv vefejného sektoru, je splatna narodnim centralnim bankam zemi eurozony

v Ucetnim roce, v némz vznikla. Pokud Rada guvernérd nerozhodne jinak, rozdéluje
ECB tuto ¢astku v lednu nasledujiciho roku, kdy provede prozatimni rozdéleni
zisku.”® Rozdélena je v plném rozsahu, neni-li vy$si nez &isty zisk ECB za dany rok
a pokud nerozhodne Rada guvernérd o odvodu do rezervy na kryti kurzového,
urokového a Uvérového rizika a rizika souvisejiciho s cenou zlata. Rada guvernér(
mUZze také rozhodnout o zuc¢tovani nakladd vzniklych ECB v souvislosti s emisi

a zpracovanim eurobankovek vic¢i vynosiim z eurobankovek v obéhu.

Ostatni

Vzhledem k uloze ECB jakozto centralni banky je Vykonna rada toho nazoru, ze
zvefejnéni vykazu penéznich tokl by neposkytlo uzZivatelim G€etnich vykaz(i Zadné
dal8i relevantni informace.

Podle ¢lanku 27 statutu Evropského systému centralnich bank a na zakladé
doporucéeni Rady guvernérd schvalila Rada Evropské unie jmenovani spole¢nosti
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft externim auditorem ECB na
dobu péti let do konce ucetniho roku 2017.

2 Rozhodnuti ECB/2010/23 ze dne 25. listopadu 2010 o pierozdé&lovani ménovych piijmil narodnich

centralnich bank &lenskych stattl, jejichz ménou je euro (pFepracované znéni), UF. vést. L 35, 9.2.2011,
s. 17, v platném znéni.

Rozhodnuti ECB (EU) 2015/298 ze dne 15. prosince 2014 o prozatimnim pferozdélovani pfijmu ECB
(pfepracované znéni) (ECB/2014/57), UF. vést. L 53, 25.2.2015, s. 24, v platném znéni.
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2.2

Poznamky k rozvaze

Zlato a pohledavky ve zlaté

K 31. prosinci 2015 drzela ECB 16 229 522 unci® ryziho zlata (16 178 193 unci

v roce 2014). Tento nartst byl disledkem pievodu 51 329 unci ryziho zlata®’
Evropské centralni bance ze strany Lietuvos bankas poté, co Litva pfijala jednotnou
ménu. | pfes tento narast objemu ryziho zlata v drzeni ECB eurova hodnota ryziho
zlata v drzeni ECB poklesla, coz bylo vyvolano poklesem ceny zlata béhem

roku 2015 (viz ,zlato, aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k ucetnim
pravidlim a poznamka ¢&. 14 ,ucty pfecenéni®).

Pohledavky v cizi méné za nerezidenty a rezidenty
eurozony

Pohledavky za MMF

Toto aktivum pFedstavuje zvlastni prava Cerpani (Special Drawing Rights — SDR)

v drzbé ECB k 31. prosinci 2015 a vyplyva z dohody s Mezinarodnim ménovym
fondem (MMF) o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén organizovat za ECB
prodeje nebo koupé SDR vug¢i euru se stanovenym maximalnim a minimalnim
objemem. Pro ucely uctovani se k SDR pfistupuje jako k cizi méné (viz ,zlato, aktiva

a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k ucetnim pravidlim). Nar(st eurové hodnoty
SDR v drzeni ECB byl vyvolan pfedevsim zhodnocenim SDR va¢&i euru v roce 2015.

Zustatky u bank a investice do cennych papirt, zahrani¢ni pajcky
a jina zahranicni aktiva a pohledavky v cizi méne za rezidenty
eurozony

Tyto dvé polozky zahrnuji zlistatky u bank, puj¢ky v cizi méné a investice do
cennych papirll v americkych dolarech a japonskych jenech.

2015 2014 Zména
Pohledavky za nerezidenty eurozény EUR EUR EUR
Bézné ucty 4 398 616 340 2618 332 591 1780 283 749
Vklady na penéznim trhu 1666 345 182 1035 952 558 630 392 624
Reverzni dohody o zpétném odkupu 831 266 648 986 131 163 (154 864 515)
Investice do cennych papirt 42 133 979 087 39 090 487 693 3043 491 394
Celkem 49 030 207 257 43 730 904 005 5299 303 252

% To odpovida 504,8 tuny.

27 Tento prevod, jehoz hodnota odpovidala 50,7 mil. EUR, byl proveden s G¢innosti od 1. ledna 2015.
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2015 2014 Zména

Pohledavky za rezidenty eurozény EUR EUR EUR
Bézné ucty 953 098 4035172 (3082 074)
Vklady na penéznim trhu 1861761734 1599 827 033 261934 701
Reverzni dohody o zpétném odkupu 0 179 865 744 (179 865 744)
Celkem 1862 714 832 1783727 949 78 986 883

PFic¢inou narustu u téchto polozek za rok 2015 bylo pfedevsim posileni amerického
dolaru i japonského jenu vaéi euru.

Kromé toho v souvislosti s pfijetim jednotné mény v Litvé s u€innosti od 1. ledna
2015 prevedla Lietuvos bankas devizové rezervy v americkych dolarech v hodnoté
287,9 mil. EUR ve prospéch ECB.

Objem gistych devizovych rezerv ECB v americkych dolarech a japonskych jenech®®
k 31. prosinci 2015:

2015 2014

ména v milionech ména v milionech

americké dolary 46 382 45 649
japonské jeny 1085 596 1080 094

Ostatni pohledavky v eurech za uvérovymi institucemi
eurozony

K 31. prosinci 2015 obsahovala tato polozka bézné ucty u rezidentd eurozony.

Cenné papiry rezidentu eurozoény v eurech
Cenné papiry drzené pro ucely ménoveé politiky

K 31. prosinci 2015 obsahovala tato polozka cenné papiry nabyté ECB v ramci tfi
program( nakupu krytych dluhopist, programu pro trhy s cennymi papiry (SMP),
programu nakupu cennych papirt krytych aktivy (ABSPP) a programu nakupu aktiv
vefejného sektoru (PSPP).

Nakupy v ramci prvniho programu nakupu krytych dluhopist byly dokonéeny
30. €ervna 2010. Druhy program nakupu krytych dluhopist skoncil 31. Fijna 2012.
SMP byl ukonéen 6. zafi 2012.

V roce 2015 byly nakupy aktiv v ramci tfetiho programu nakupu krytych dluhopist
(CBPP3) a ABSPP rozsifeny o PSPP.?° CBPP3, ABSPP a PSPP spoleéné vytvareji

8 Aktiva po odeéteni pasiv v pfislusné cizi méné, ktera podléhaji pfecenéni podle kurzu cizi mény. Zde

jsou zahrnuta pod polozkami ,pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozény”, ,pohledavky v cizi
méné za rezidenty eurozony”, ,polozky ¢asového rozliseni“ (v aktivech), ,zavazky v cizi méné vuci
nerezidentlm eurozoény*, pasivni ,rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroji“ a ,polozky ¢asového
rozliSeni“ a rovnéz zohledriuji ménové forwardové a swapové transakce v podrozvahovych polozkach.
Vliv zisku z pfecenéni finanénich nastroju v cizi méné neni zahrnut.
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rozsiteny program nakupu aktiv (APP).** Nakupy narodnich centralnich bank a ECB
v ramci APP dosahuji v priméru vy$e celkem 60 mld. EUR mési¢né a zamérem je,
aby probihaly do konce bfezna 2017 a v kazdém pfipadé, dokud Rada guvernér(
nezaznamena udrzitelnou korekci vyvoje inflace, ktera je v souladu s jejim cilem
dosahnout miry inflace ve stfednédobém horizontu pod 2 %, ale blizko této urovné.

Cenné papiry nakoupené v ramci vSech Sesti programl jsou ocenovany na zakladé
zustatkovych cen s uvazenim snizeni hodnoty (viz ,cenné papiry“ v poznamkach

k i€etnim pravidlim). Testy na snizeni hodnoty se provadéji rocné na zakladé
odhadu zpétné ziskatelnych ¢astek ke konci roku a schvaluje je Rada guvernérd. Na
zakladé vysledku testd na snizeni hodnoty v tomto roce byl v souvislosti s portfoliem
SMP aktivovan pouze jeden indikator snizeni hodnoty. Indikator vSak neovlivnil
budouci penézni toky, jejichz obdrzeni ECB ocekavala, a v roce 2015 tudiz nebyly
vykazany zadné ztraty.

Zlstatkova hodnota cennych papirti v drzeni ECB i jejich trzni hodnota®' (ktera neni
zachycena v rozvaze ani ve vykazu zisku a ztraty, ale uvadi se pouze pro ucely
srovnani), je nasledujici:

2015 2014 Zména
EUR EUR EUR
Zustatkova Trzni Zustatkova Trzni Zustatkova Trzni
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Prvni program nakupu krytych dluhopist 1786 194 503 1898 990 705 2395 178 568 2576 479 183 (608 984 065) (677 488 478)
Druhy program nakupu krytych dluhopis( 933 230 549 1013 540 352 1249 397 951 1367 880 767 (316 167 402) (354 340 415)

Treti program nakupu krytych dluhopist
Program pro trhy s cennymi papiry
Program nakupu cennych papirti krytych aktivy

Program nakupu aktiv vefejného sektoru

11 457 444 451 11 396 084 370 2298 798 185 2314787 199 9 158 646 266 9081297 171

8872443 668 10 045 312 608 10 100 343 269 11 247 795 991 (1227 899 601) (1202 483 383)
15 321 905 622 15220 939 054 1744 230 394 1742 441 349 13 577 675 228 13 478 497 705
39 437 433 065 39372 318 024 - - 39 437 433 065 39 372 318 024

Celkem

5.1

77 808 651 858 78 947 185 113 17 787 948 367 19 249 384 489 60 020 703 491 59 697 800 624

PFicinou poklesu zlstatkové hodnoty portfolii drzenych v ramci a) prvniho a druhého
programu nakupu krytych dluhopist a b) SMP bylo splaceni cennych papird.

Rada guvernér( pravidelné vyhodnocuje finanéni rizika spojena s cennymi papiry
drzenymi v ramci vSech téchto programd.

Pohledavky uvnitf Eurosystému

Pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvniti Eurosystému

Tato polozka se sklada z pohledavek ECB za narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozony vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému (viz

2V ramci tohoto programu mohou ECB a narodni centralni banky nakupovat na sekundarim trhu cenné

papiry denominované v eurech a vydané centralnimi, regionalnimi a mistnimi viadami v eurozéné
a uznavanymi agenturami, mezinarodnimi organizacemi a multilateralnimi rozvojovymi bankami se
sidlem v eurozéné.

%0 Dalsi informace o APP jsou k dispozici na internetovych strankach ECB.

3" Trzni hodnoty jsou indikativni a byly odvozeny na zakladé trznich kotaci. Pokud nejsou trzni kotace

k dispozici, trzni ceny jsou odhadnuty za pouZziti internich model( Eurosystému.
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6.1

,bankovky v ob&hu“ v poznamkach k ugetnim pravidliim). Urogeni téchto pohledavek
se vypocitava kazdy den pomoci posledni dostupné mezni urokové sazby, kterou
pouziva Eurosystém pfi svych nabidkovych fizenich na hlavni refinanéni operace
(viz poznamka €. 22.2 ,urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystéemu®).

Ostatni aktiva

Hmotna a nehmotna dlouhodoba aktiva

Ke dni 31. prosince 2015 byla tato aktiva tvofena nasledujicimi poloZzkami:

2015 2014 Zména

EUR EUR EUR
Pofrizovaci cena
Pozemky a budovy 1027 242 937 997 154 850 30 088 087
Vestavené ¢asti budov 219 897 386 212838 181 7 059 205
Pocitacové technické a programové vybaveni 77 350 193 71812 322 5537 871
Zafizeni, vybaveni a motorova vozidla 92 000 437 82 854 876 9 145 561
Nedokonéena aktiva 244 590 16 163 065 (15918 475)
Ostatni dlouhodoba aktiva 9453 181 8241 408 1211773
Pofizovaci cena celkem 1426 188 724 1389 064 702 37 124 022
Opravky
Pozemky a budovy (79 468 891) (88477 513) 9008 622
Vestavéné ¢asti budov (15 827 521) (72 342) (15755 179)
Pocitacové technické a programové vybaveni (45 530 493) (38380961) (7 149 532)
Zafizeni, vybaveni a motorova vozidla (20 831 615) (11 908 686) (8922 929)
Ostatni dlouhodoba aktiva (883 374) (628 541) (254 833)
Opravky celkem (162 541 894) (139 468 043) (23 073 851)
Cista ugetni hodnota 1263 646 830 1249 596 659 14 050 171

V listopadu 2014 bylo pfipraveno k uzivani nové sidlo ECB. V souladu s u¢etnimi
pravidly ECB (viz ,u¢tovani o dlouhodobych aktivech v poznamkach k ucetnim
pravidlim) byly v lednu 2015 zahajeny odpisy nového sidla.

Polozka ,nedokonc¢ena aktiva“ klesla predevsim v disledku dokoncéeni aktiv
souvisejicich s novym sidlem ECB, ktera byla k 31. prosinci 2014 stale v pfiprave,

a nasledného prevodu souvisejicich nakladd do pfislusnych poloZek dlouhodobych
aktiv v roce 2015. Tyto pfevody a také dalsi Cinnosti souvisejici s novym sidlem ECB
mély za nasledek narust nakladové kategorie ,pozemky a budovy“ v roce 2015.

Opravky pozemku a budov v roce 2015 poklesly v disledku odpist kapitalizovanych
nakladd na modernizaci budov v souvislosti s pfedméty, které uz nebyly pouzivany.
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6.2

6.3

6.4

Ostatni finanéni aktiva

Tato polozka se sklada z investovanych vlastnich zdroji ECB*? vedenych jako pfima
protipoloZka zakladniho kapitalu a rezervnich fondd ECB a z dal$ich finanénich
aktiv, ktera zahrnuji 3 211 akcii Banky pro mezinarodni platby v pofizovaci cené
41,8 mil. EUR.

Slozeni této polozky je uvedeno nize:

2015 2014 Zména

EUR EUR EUR
Bézné ucty v eurech 30 000 4684 410 (4 654 410)
Cenné papiry v eurech 19 192 975 459 19 091 635 302 101 340 157
Reverzni dohody o zpétném odkupu v eurech 1188 997 789 1488 138 078 (299 140 289)
Ostatni finanéni aktiva 41914 335 41902 068 12 267
Celkem 20423917 583 20 626 359 858 (202 442 275)

K celkovému poklesu této polozky pfispélo vyporadani repo obchodu v roce 2015,
které nebyly k 31. prosinci 2014 vypofadany (viz poznamka ¢. 12.3 ,ostatni).

Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju

Tato polozka se sklada pfedevsim ze zmén ocenéni swapu a forwardovych
transakci v cizi méné, které k 31. prosinci 2015 nebyly vyporadany (viz poznamka
¢. 19 ,ménové swapy a ménové forwardové transakce®). Pfecenéni je dusledkem
prepoctu téchto transakci na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy den

v porovnani s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu transakci primérnym
kurzem dané cizi mény k uvedenému dni (viz ,podrozvahové nastroje“ a ,zlato,

aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k ucetnim pravidliim).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty zisky z pfecenéni otevienych transakci
urokovych swapl (viz poznamka €. 18 ,urokové swapy*).

Polozky €asového rozliSeni

Do této polozky byl za rok 2015 zahrnut nabéhly urok z cennych papird, véetné

nesplacenych urokd, ktery véetné splatného uroku zaplaceného pfi pofizeni Cinil
1 186,6 mil. EUR (603,9 mil. EUR v roce 2014) (viz poznamka €. 2.2 ,zdstatky

u bank a investice do cennych papird, zahrani¢ni pujcky a jina zahrani¢ni aktiva
a pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozony®, poznamka €. 4 ,cenné papiry

rezidentl eurozény v eurech” a poznamka €. 6.2 ,ostatni financni aktiva®).

Tato poloZka obsahovala také pohledavku z nabéhlych urokil ze zUstatk(l v systému
TARGET2 za prosinec 2015, ktera dosahla ¢astky 33,2 mil. EUR (25,5 mil. EUR
v roce 2014), a pohledavku z nabéhlych Uroku souvisejici s pohledavkami ECB

32 Dohody o0 zpé&tném odkupu uzaviené v ramci spravy portfolia vlastnich prostfedkii se vykazuji pod

polozkou ,ostatni“ na strané pasiv (viz poznamka €. 12.3 ,ostatni®).
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8.1

z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému za posledni Etvrtleti roku 2015 (viz
,bankovky v obéhu® v poznamkach k ucetnim pravidltim), ktera €inila 10,8 mil. EUR
(10,0 mil. EUR v roce 2014).

Tato polozka navic zahrnuje a) nabéhlé vynosy ze spole¢nych projektll Eurosystému
(viz poznamka €. 28 ,ostatni vynosy*), b) nabéhly urok z dal$ich finangnich aktiv
a c) rizné platby pfedem.

Ostatni

Tuto polozku tvofily zejména Casoveé rozlisené ¢astky prozatimniho rozdéleni zisku
ECB (viz ,prozatimni rozdéleni zisku“ v poznamkach k uéetnim pravidlim
a poznamka €. 11.2 ,ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)®).

Dale tato poloZzka zahrnovala zlstatky v souvislosti se swapy a forwardovymi
transakcemi v cizi méné, které k 31. prosinci 2015 nebyly vyporadany, vyplyvajici
z pfepoctu téchto transakci na eura primérnym kurzem pfislu§né mény platnym
v rozvahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz byly tyto transakce
puvodné zauctovany (viz ,podrozvahové nastroje” v poznamkach k Guc¢etnim
pravidlim).

Bankovky v obéhu

Tato poloZka se sklada z podilu ECB (8 %) na uhrnu eurobankovek v ob&hu (viz
,bankovky v obéhu® v poznamkach k ucetnim pravidldim).

Zavazky v eurech vaci jinym rezidentdm eurozony

Ostatni zavazky

Tato polozka obsahuje vklady ¢lent Euro Banking Association (EBA), které ECB
pouziva jako zajisténi plateb EBA vyporadanych prostfednictvim systému
TARGET2.

Zavazky v eurech vici nerezidentim eurozony

K 31. prosinci 2015 obsahovala tato polozka ¢astku 1,5 mid. EUR (0,9 mid. EUR

v roce 2014) sestavajici ze zlstatkd, jez u ECB drzi centralni banky zemi mimo
eurozonu. Tyto zlstatky vznikaji z transakci zpracovavanych systémem TARGET2
nebo jsou jejich protipoloZzkou. Narust téchto zlstatkd v roce 2015 byl disledkem
plateb rezidentl eurozény nerezidentlim eurozény (viz poznamka ¢. 11.2 ,ostatni
zavazky uvnitf Eurosystému (netto)®).
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Zbyvajici Cast této polozky tvofila ¢astka 0,8 mid. EUR (0 EUR v roce 2014) vznikla
ze stalé vzajemné ménoveé dohody s Federalnim rezervnim systémem. V ramci této
dohody poskytuje Federalni rezervni systém ECB prostfednictvim swapovych
transakci americké dolary s cilem nabidnout protistranam Eurosystému kratkodobé
financovani v americkych dolarech. ECB sou€asné uzavira reverzni swapove
transakce s narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény, které vyuzivaji ziskané
prostfedky k provadéni operaci na poskytnuti likvidity v americkych dolarech
protistranam Eurosystému formou reverznich transakci. Nasledkem reverznich
swapu vznikaji zlstatky uvnitf Eurosystému mezi ECB a narodnimi centralnimi
bankami (viz poznamka €. 11.2 ,ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)“). Dale
ze swapovych transakci provadénych s Federalnim rezervnim systémem

a narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény vznikaji forwardové pohledavky

a zavazky, které jsou zauctovany na podrozvahovych uctech (viz poznamka ¢. 19
.devizové swapy a devizové forwardové transakce®).

Zavazky v cizi méné vuci nerezidentim eurozony
Vklady, zustatky a jiné zavazky

K 31. prosinci 2014 zahrnovala tato polozka zavazky z dohod o zpétném odkupu
uzavienych s nerezidenty eurozony v souvislosti se spravou devizovych rezerv ECB.

K 31. prosinci 2015 nezlstavaly v této souvislosti jizZ Zadné oteviené zavazky.

Pohledavky uvnitf Eurosystému

Zavazky z pfevodu devizovych rezerv

Jedna se o zavazky vl¢i narodnim centralnim bankam zemi eurozoény, které vznikly
z pfevodu devizovych rezerv na ECB, kdyz tyto banky vstoupily do Eurosystému.
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od

1. ledna 2015 K 31. prosinci 2014

EUR EUR

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1435910 943
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10 429 623 058
Eesti Pank 111729611 111729611
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756 672 637 756
Bank of Greece 1178 260 606 1178 260 606
Banco de Espaiia 5123 393 758 5123 393 758
Banque de France 8216 994 286 8216 994 286
Banca d’ltalia 7 134 236 999 7 134 236 999
Central Bank of Cyprus 87 679 928 87 679 928
Latvijas Banka 163 479 892 163 479 892
Lietuvos bankas 239453710 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 117 640 617
Bank Centrali ta' Malta / Central Bank of Malta 37 552 276 37 552 276
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2320 070 006
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1137 636 925
Banco de Portugal 1010 318 483 1010 318 483
Banka Slovenije 200 220 853 200 220 853
Narodna banka Slovenska 447 671 807 447 671 807
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 728 096 904
Celkem 40 792 608 418 40 553 154 708

Pohledavka Lietuvos bankas byla stanovena ve vysi 239 453 710 EUR, aby pomér
mezi touto pohledavkou a agregovanou pohledavkou pfipsanou ostatnim narodnim
centralnim bankam zemi, jejichz ménou je euro, odpovidal poméru mezi vazenym
podilem Lietuvos bankas v kli€i pro upisovani zakladniho kapitalu ECB

a agregovanym vazenym podilem ostatnich narodnich centralnich bank zemi
eurozony v tomto kli¢i. Rozdil mezi pohledavkou a hodnotou pfevedenych aktiv (viz
poznamka €. 1 ,zlato a pohledavky ve zlaté“ a poznamka €. 2.2 ,zlstatky u bank

a investice do cennych papirli, zahraniéni pUjcky a jina zahrani¢ni aktiva

a pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozony*) predstavuje v souladu

s ¢lankem 48.2 statutu ESCB ¢&ast pfispévku Lietuvos bankas na rezervni fondy
arezervy ECB k 31. prosinci 2014 (viz poznamka ¢. 13 ,rezervy“ a €. 14 ,ucty
precenéni®).

Uro&eni t&chto zavazkl se vypoditava denné pomoci posledni dostupné mezni
urokové sazby, kterou Eurosystém pouziva pfi nabidkovém Fizeni pro hlavni
refinan€ni operace, upravené tak, aby odrazela nulové uroceni polozky ,zlato* (viz
poznamka €. 22.3 ,uroCeni pohledavek narodnich centralnich bank z pfevedenych
devizovych rezerv®).

Ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)

Za rok 2015 tvofrily tuto polozku pfedevsim zlstatky, jez u ECB drzi narodni centralni
banky zemi eurozény a které vznikaji v systému TARGET2 (viz ,zUstatky uvnitf
ESCB / zustatky uvniti Eurosystému* v poznamkéach k uéetnim pravidim). Cisty
narust této pozice byl zplsoben zejména nakupy cennych papird v ramci

rozSifeného APP (viz poznamka €. 4 ,cenné papiry rezidentl eurozény v eurech®),
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které byly vypofadany prostfednictvim uctl TARGET2. Vliv nakupl ¢astecné
kompenzovaly a) splaceni cennych papirt zakoupenych v ramci SMP a prvnich
dvou program nakupu krytych dluhopisu, které byly rovnéz vyporadany
prostfednictvim u¢td TARGET2, b) narlst €astek souvisejicich s reverznimi swapy
provadénymi spole¢né s narodnimi centralnimi bankami v souvislosti s operacemi na
poskytnuti likvidity v americkych dolarech a c¢) vyporadani plateb rezidentl eurozény
nerezidentim eurozony v systému TARGET2 (viz poznamka 9 ,zavazky v eurech
vUci nerezidentlim eurozoény*).

S vyjimkou zUstatkd vyplyvajicich z reverznich swapovych transakci v souvislosti

s operacemi na poskytnuti likvidity v americkych dolarech se uroceni pozic

v systému TARGET2 kazdy den vypocitava pomoci posledni dostupné mezni
urokové sazby, kterou pouziva Eurosystém pfi svych nabidkovych Fizenich na hlavni
refinan¢ni operace.

Tato polozka zahrnovala rovnéz ¢astku splatnou ve prospéch narodnich centralnich
bank zemi eurozény v souvislosti s prozatimnim rozdélenim zisku ECB (viz
Lprozatimni rozdéleni zisku“ v poznamkach k ucetnim pravidltim).

2015 2014
EUR EUR
Zavazky vuéi narodnim centralnim bankam zemi eurozény v rdmci systému
TARGET2 812 734 808 529 612 892 597 646
Pohledavky za narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény v ramci systému
TARGET2 (730 463 422 714) (590 153 944 468)
Zavazky vici narodnim centralnim bankam zemi eurozény v ramci
prozatimniho rozdéleni zisku ECB 812 134 494 840719 787
Ostatni zavazky uvniti Eurosystému (netto) 83083 520 309 23579 372 965

Ostatni zavazky

Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju

Tato polozka se sklada pfedevsim ze zmén ocenéni swapu a forwardovych
transakci v cizi méné, které k 31. prosinci 2015 nebyly vypofadany (viz poznamka
¢. 19 ,ménové swapy a ménové forwardové transakce®). Pfecenéni je dusledkem
prepoctu téchto transakci na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy den

v porovnani s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu transakci primérnym
kurzem dané cizi mény k uvedenému dni (viz ,podrozvahové nastroje“ a ,zlato,

aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k ucetnim pravidliim).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty ztraty z pfecenéni nevyporadanych Urokovych
swapu (viz poznamka €. 18 ,urokové swapy®).

Polozky ¢asového rozliSeni

K 31. prosinci 2015 tato polozka zahrnovala zavazek z nabé&hlych Urokl za cely
rok 2015 splatny narodnim centralnim bankam z jejich pohledavek vyplyvajicich
z devizovych rezerv pfevedenych na ECB (viz poznamka €. 11.1 ,zavazky z pfevodu
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devizovych rezerv“) a zavazek z nabéhlych urokl ze zustatkl v systému TARGET2
splatny narodnim centralnim bankam za posledni mésic roku 2015. Tyto ¢astky byly
vypofadany v lednu 2016.

Do této polozky byly zahrnuty rovnéz a) vynosy pfistich obdobi v souvislosti

s jednotnym mechanismem dohledu (viz poznamka €. 26 ,vynosy a naklady
souvisejici s ukoly dohledu®), b) spravni polozky a c) polozky ¢asoveého rozliSeni
finan€nich nastroju.

2015 2014 Zména

EUR EUR EUR
Devizové rezervy prevedené na ECB 17 576 514 57 015 146 (39438 632)
TARGET2 36 393 921 26 309 091 10 084 830
Ostatni polozky ¢asového rozliSeni 41 573 554 12 867 414 28 706 140
Celkem 95 543 989 96 191 651 (647 662)

Ostatni

Za rok 2015 zahrnovala tato polozka zUstatky v souvislosti se swapovymi

a forwardovymi transakcemi v cizi méné, které byly k 31. prosinci 2015 nesplaceny
(viz poznamka €. 19 ,ménové swapy a ménové forwardové transakce®). Tyto
zustatky vyplyvaji z pfepoctu téchto transakci na eura prdmérnym kurzem pfislusné
mény platnym v rozvahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz byly tyto
transakce plvodné zauctovany (viz ,podrozvahové nastroje” v poznamkach

k u€etnim pravidlim).

K 31. prosinci 2014 zahrnovala tato polozka oteviené transakce se zpétnym
odkupem ve vySi 150,1 mil. EUR uskute€néné v souvislosti se spravou vlastnich
zdroju ECB. K 31. prosinci 2015 nezlstavaly v této souvislosti jiz zadné oteviené
transakce.

Penzijni plany ECB, ostatni poZitky po skonéeni pracovniho
poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky>>

Tato polozka navic zahrnovala gisty zavazek ECB z definovanych pozitk( po
skongeni pracovniho poméru a ostatnich dlouhodobych pozitkli zaméstnanct, €lent
Vykonné rady a také ¢lend Rady dohledu zaméstnanych Evropskou centralni
bankou, a to ve vysi 385,5 mil. EUR (459,7 mil. EUR v roce 2014).

3 Ve viech tabulkach této poznamky vykazuje sloupeéek ,rady“ &astky tykajici se Viykonné rady i Rady

dohledu.
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Rozvaha

V souvislosti s pozitky po skon&eni pracovniho poméru a dal$imi dlouhodobymi
zaméstnaneckymi pozitky byly v rozvaze vykazany tyto ¢astky:

2015 2015 2015 2014 2014 2014

zaméstnanci rady celkem | zaméstnanci rady celkem

mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR

Soucasna hodnota zavazku 1116,7 241 1140,8 1087,1 24,5 1111,6

Realna hodnota aktiv planu (755,3) - (755,3) (651,9) - (651,9)
Cisty zavazek z definovanych pozitku

vykazany v rozvaze 361,4 24,1 385,5 435,2 24,5 459,7

V roce 2015 zahrnovala sou¢asna hodnota zavazkl vic¢i zaméstnancim o objemu
1116,7 mil. EUR (1 087,1 mil. EUR v roce 2014) nefinancované pozitky ve vySi
155,9 mil. EUR (170,3 mil. EUR v roce 2014) souvisejici s pozitky po skonéeni
pracovniho poméru s vyjimkou penzi a s ostatnimi dlouhodobymi pozitky. Pozitky po
skon&eni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé pozitky ¢lend Vykonné rady ECB
a ¢lenti Rady dohledu jsou kryty na zakladé nefinancovanych opatfeni.

Vykaz zisku a ztraty

Nize jsou uvedeny Castky obsazené ve vykazu zisku a ztraty za rok 2015:

2015 2015 2015 2014 2014 2014
zaméstnanci rady celkem | zaméstnanci rady celkem
mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR
Naklady sou¢asné sluzby 120,0 1,9 121,9 41,7 1,2 42,9
Cisty trok z ¢istého zavazku
z definovanych pozitkd 9,5 0,5 10,0 4.5 0,7 52
z toho:
Naklady zavazku 22,9 0,5 23,4 25,1 0,7 25,8
Vynos z aktiv planu (13,4) - (13,4) (20,6) - (20,6)
(Zisky)/ztraty z precenéni ostatnich
dlouhodobych pozitkd 2,6 (0,1) 25 78 0,3 8.1
Celkem zahrnuto do ,0sobnich
naklada“ 132,1 2,3 134,4 54,0 2.2 56,2

Naklady soucasné sluzby v roce 2015 vzrostly na 121,9 mil. EUR (42,9 mil. EUR
v roce 2014) v dusledku a) snizeni diskontni sazby z 3,75 % v roce 2013 na 2 %
v roce 2014** a b) vy$siho primérného podtu &lent planu v roce 2015.

34
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Odhad nakladll sou¢asné sluzby je provadén pomoci diskontni sazby platné v pfedesiém roce.
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Zmény povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd, aktiva planu
a vysledky precenéni

Soucasna hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd se zménila
nasledujicim zpusobem:

2015 2014
zamést- 2015 2015 zamést- 2014 2014
nanci rady celkem nanci rady celkem

mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR

Pocatecni stav zavazku z definovanych

pozitkd 1087,1 24,5 1111,6 650,6 17,8 668,4
Naklady soucasné sluzby 120,0 1,9 121,9 41,7 1,2 42,9
Urok ze zavazku 22,9 0,5 23,4 25,1 0,7 25,8
Prispévky hrazené ucastniky planu 21,7 0,2 21,9 14,0 0,1 14,1
Vyplacené pozitky (7,5) (0,8) (8,3) 71) (0,8) (7,9)
(Zisky)/ztraty z precenéni (127,5) (2,2) (129,7) 362,8 55 368,3

Koneény stav zavazku z definovanych
pozitk 1116,7 24,1 1140,8 1087,1 24,5 1111,6

Celkové zisky z pfecenéni povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd vigi
zaméstnancim za rok 2015 ve vySi 129,7 mil. EUR vznikly pfedevSim v dusledku
narustu diskontni sazby z 2,0 % v roce 2014 na 2,5 % v roce 2015. Naproti tomu
ztraty z pfecenéni za rok 2014 dosahly vySe 368,3 mil. EUR, a to pfedevsim

v dusledku poklesu diskontni sazby z 3,75 % v roce 2013 na 2,0 % v roce 2014.

Zmény realné hodnoty aktiv planu v roce 2015 v pilifi definovanych pozitkd
vztahujicich se k zaméstnancim:

2015 2014

mil. EUR mil. EUR

Pocatecni stav realné hodnoty aktiv planu 651,9 536,5
Urokovy vynos z aktiv planu 13,4 20,6
Zisky z pfecenéni 26,8 49,7
Prispévky hrazené zaméstnavatelem 46,9 36,4
Prispévky hrazené ucastniky planu 21,7 14,0
Vyplacené pozitky (5.4) (5,3)
Konecny stav realné hodnoty aktiv planu 755,3 651,9

Zisky z pfecenéni aktiv planu v roce 2015 i 2014 odrazely to, Ze skuteCné vynosy
z podila fondu byly vy$$i nez odhadovany urokovy vynos z aktiv planu.

Narust pfispévka ECB a ucastnikl planu v roce 2015 byl pfedevsim disledkem
ristu poctu Ucastnikl planu v uvedeném roce (viz poznamka €. 29 ,,osobni
naklady*).
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Nize jsou uvedeny zmény vysledkd pfecenéni v roce 2015 (viz poznamka €. 14 ,ucty
pfecenéni®).

2015 2014

mil. EUR mil. EUR

Pocatecni stav (zisku)/ztrat z precenéni (305,6) 4,8
PFispévky narodnich centralnich bank vstupujicich do Eurosystému ® (1,8) 0,0
Zisky z aktiv planu 26,8 49,7
(Zisky)/ztraty z povinnosti 129,7 (368,3)
Ztratyl/(zisky) obsazené ve vykazu zisku a ztraty 2,5 8.1
Koneény stav ztraty z pfecenéni na ,,uétech precenéni > (148,4) (305,6)

KliCové predpoklady

Pfi pfipravé ocenéni, na néz tato poznamka odkazuje, pouzili pojistni matematici
predpoklady schvalené Vykonnou radou pro ucely uétovani a zvefejiiovani. Pro
vypocet zavazku z penzijniho planu pozitkd byly pouzity nasledujici hlavni
predpoklady:

2015 2014

% %
Diskontni sazba 2,50 2,00
Ocekavany vynos z aktiv planu® 3,50 3,00
VSeobecny rust mezd v budoucnu® 2,00 2,00
Rust dtichodti v budoucnu®® 1,40 1,40

Dobrovolné pfispévky zaméstnancl v ramci pilife definovanych pfispévki

v roce 2015 ¢inily 123,3 mil. EUR (110,6 mil. EUR v roce 2014). Tyto pfispévky jsou
investovany do aktiv planu, ale davaji vzniknout také odpovidajici povinnosti stejné
vyse.

Rezervy

Tato poloZzka obsahuje pfedevSim rezervu na kryti kurzového, urokového
a uvérového rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata.

% Poté, co Litva pfijala jednotnou ménu, prispéla Lietuvos bankas k zlistatktim viech UGt precenéni

ECB. Nevyporadané ztraty z precenéni, které byly zahrnuty do U¢tt pfecenéni k 31. prosinci 2014,
meély za nasledek snizeni pfispévkl ze strany Lietuvos bankas.

% v dusledku zaokrouhlovani nemusi souéty souhlasit.

87 Tyto predpoklady byly pouZity pro vypodet té &asti povinnosti ECB vyplyvajici z definovanych pozitku,

ktera je financovana aktivy s podkladovym zajisténim navratnosti investice.

% Kromé toho je v zavislosti na véku Ggastnik( planu zohlednéno mozné zvysovani jednotlivych mezd az

0 1,8 % roc¢né.

% Podle pravidel penzijniho planu ECB se budou penze zvy3ovat jednou roéné. Pokud budou véeobecné

upravy mezd zaméstnancu ECB nizSi nez mira inflace, jakykoliv rist penzi bude odpovidat vSeobecné
Upravé mezd. Pokud vSeobecné Upravy mezd budou vy$$i nez mira inflace, pouZziji se tyto Upravy
k uréeni ristu penzi, pokud finanéni situace penzijnich plant ECB takovy rist umozni.
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Rezerva na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata se pouzije v rozsahu, ktery bude Rada guvernérd
povazovat za nezbytny na vyrovnani budoucich realizovanych a nerealizovanych
ztrat a zejména ztrat z ocenéni, které nejsou kryty ucty precenéni. Vyse této rezervy
a jeji opodstatnénost se kazdoro¢né posuzuje podle toho, jak ECB vyhodnoti svou
expozici vaci témto rizikim, pfiéemz se zohledni fada faktor(. VySe rezervy spolu

s ¢astkou drzenou ve vSeobecném rezervnim fondu nesmi pfesahnout hodnotu
zakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény.

Poté, co Litva pfijala jednotnou ménu, pfispéla Lietuvos bankas ¢astkou

44 728 929 EUR do rezervy na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata s Gginnosti od 1. ledna 2015,*° takze se
rezerva zvysila na 7 619 884 851 EUR. Uvedena Castka se po navySeni splaceného
zakladniho kapitalu ECB v roce 2015 (viz poznamka €. 15 ,zakladni kapital

a rezervni fondy“) rovna hodnoté zakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozény k 31. prosinci 2015.

Ugty pfecenéni

Tato polozka zahrnuje predevsim zlstatky pfecenéni z dlivodu nerealizovanych
ziskll z aktiv, zavazkl a podrozvahovych nastrojl (viz ,vykazovani vynosu*, ,zlato,
aktiva a pasiva v cizi méné*, ,cenné papiry“ a ,podrozvahové nastroje*

v poznamkach k ucetnim pravidlim). Dale zahrnuje pfecenéni Cistého zavazku ECB
z titulu pozitk(i po ukonéeni pracovniho poméru (viz ,penzijni plany ECB, ostatni
pozitky po skon&eni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké

pozitky“ v poznamkach k u€etnim pravidlim a poznamka 12.3 ,ostatni*).

Poté, co Litva pfijala jednotnou ménu, pfispéla Lietuvos bankas s u¢innosti od
1. ledna 2015 k témto zUstatk(im ¢astkou 117,7 mil. EUR.

2015 2014 Zména

EUR EUR EUR
Zlato 11 900 595 095 12 065 394 836 (164 799 741)
Cizi ména 12272 562 352 7 046 435 041 5226 127 311
Cenné papiry a ostatni nastroje 808 078 836 1131 424 399 (323 345 563)
Cisty zavazek z definovanych pozitkil predstavuijici
pozitky po skonceni pracovniho poméru (148 413 109) (305 609 580) 157 196 471
Celkem 24832823174 19 937 644 696 4895178 478

Tento narust objemu UEtd pfecenéni byl zplsoben pfedevsim oslabenim eura vaci
americkému dolaru a japonskému jenu v roce 2015.

40" Tento piispévek byl splacen v souladu s lankem 48.2 statutu ESCB.
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Pro pfecenéni na konci roku byly pouzity tyto sménné kurzy:

Sménné kurzy 2015 2014
USD za EUR 1,0887 1,2141
JPY za EUR 131,07 145,23
EUR za SDR 1,2728 1,1924
EUR za unci ryziho zlata 973,225 987,769

Zakladni kapital a rezervni fondy

Zakladni kapital

Litva pfijala 1. ledna 2015 jednotnou ménu. V souladu s ¢lankem 48.1 statutu ESCB

uhradila Lietuvos bankas k 1. lednu 2015 &astku 43 051 594 EUR™', ktera

pfedstavuje zbyvajici ¢ast jejiho Upisu zakladniho kapitalu ECB. V dasledku toho
splaceny zakladni kapital ECB vzrostl ze 7 697 025 340 EUR ke dni 31. prosince

2014 na 7 740 076 935 EUR ke dni 1. ledna 2015, jak uvadi tabulka.*?

41" Rozhodnuti ECB (EU) 2015/287 ze dne 31. prosince 2014 o splaceni zakladniho kapitalu, pfevodu

devizovych rezerv a pfispévcich na rezervni fondy a rezervy ECB ze strany Lietuvos bankas,

Ur. vést. L 50, 21.2.2015, s. 44.
42 .

nemusi soucty a dil¢i soudty v tabulce vzdy souhlasit.
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Kli¢ pro Kli¢ pro

upisovani Splaceny upisovani Splaceny
zakl. kapitalu zakl. kapital zakl. kapitalu zakl. kapital
od 1. 1. 2015 od 1.1.2015 k 31.12. 2014 k 31.12.2014
% EUR % EUR

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948 208 997 17,9973 1948 208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614 0,1928 20870614

Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of

Ireland 1,1607 125 645 857 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220 094 044 2,0332 220 094 044
Banco de Espaiia 8,8409 957 028 050 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534 899 402 14,1792 1534 899 402
Banca d’ltalia 12,3108 1332644 970 12,3108 1332 644 970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30 537 345 0,2821 30 537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929 - -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974 764 0,2030 21974 764
Bank Centrali ta' Malta / Central Bank of Malta 0,0648 7014 605 0,0648 7014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433 379 158 4,0035 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188 723 173 1,7434 188723173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399 0,3455 37 400 399
Narodna banka Slovenska 0,7725 83623 180 0,7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389 1,2564 136 005 389
Mezisoucet pro NCB zemi eurozény 70,3915 7619 884 851 69,9783 7575 155 922

Bbnrapcka HapoaHa 6aHka
(Bulharska narodni banka) 0,8590 3487 005 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6037 512 1,4873 6 037 512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2 444 963 0,6023 2 444 963
Lietuvos bankas - - 0,4132 1677 335
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601129 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192 5,1230 20796 192
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 10 564 124 2,6024 10 564 124
Sveriges riksbank 2,2729 9 226 559 2,2729 9226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148 13,6743 55 509 148
Mezisoucet pro NCB zemi mimo eurozénu 29,6085 120 192 083 30,0217 121 869 418
Celkem 100,0000 7 740 076 935 100,0000 7697 025 340

Narodni centralni banky zemi mimo eurozénu musi zaplatit 3,75 % svého podilu na
upsaném zakladnim kapitalu ECB jako pfispévek na provozni naklady ECB. Na
konci roku 2015 dosahl tento prispévek celkem 120 192 083 EUR. Narodni centralni
banky zemi mimo eurozdnu nejsou opravnény ziskat podil na zisku ECB uréeném

k rozdéleni, a to ani na vynosech z rozdélovani eurobankovek v ramci Eurosystému,

ale také neodpovidaji za financovani pfipadné ztraty ECB.

Roc¢ni ucetni zavérka 2015

A43



16

17

18

19

Podrozvahové nastroje

Standardizovany program zapuj¢ek cennych papir

V ramci spravy vlastnich zdroji ma ECB uzavienu dohodu o standardizovaném
programu zapuUjcek cennych papird, podle niz jmenovany zprostfedkovatel uzavira
za ECB zapujc¢ky cennych papir s Fadou uréenych zpusobilych protistran.

Dale dala ECB v souladu s rozhodnutimi Rady guvernért k dispozici pro poskytovani
uvért cenné papiry ve své drzbé, jez byly zakoupeny v ramci prvniho, druhého

a tretiho programu nakupu krytych dluhopis(, a dale ji drzené cenné papiry
zakoupené v ramci PSPP a cenné papiry v jeji drzbé zakoupené v ramci SMP, které
jsou zpusobilé pro nakup v ramci PSPP.

V dlsledku programt zapGjcek byly k 31. prosinci 2015 oteviené reverzni transakce
v hodnoté 4,5 mid. EUR (4,8 mid. EUR v roce 2014). Z této ¢astky souvisely

0,3 mid. EUR (0 EUR v roce 2014) se zapujckami cennych papird drzenych pro
ucely ménove politiky.

Urokové futures

K 31. prosinci 2015 byly oteviené nasledujici devizové transakce vykazané v trznich
kurzech z konce roku:
2014

hodnota smlouvy
EUR

Zména
hodnota smlouvy

EUR EUR

2015
Urokové futures v cizi méné

Nakup 694 406 172 911 374 681 (216 968 509)
Prodej 690 554 100 1001647 311 (311093 211)

Tyto transakce byly provadény v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

Urokové swapy

K 31. prosinci 2015 byly nesplaceny transakce Urokovych swapl v hodnoté
274,5 mil. EUR (270,8 mil. EUR v roce 2014), vykazané v trznich kurzech z konce
roku. Tyto transakce byly provadény v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

Ménové swapy a ménové forwardové transakce

Sprava devizovych rezerv

V ramci spravy devizovych rezerv ECB byly v roce 2015 provadény devizové swapy
a devizové forwardové transakce. Pohledavky a zavazky vyplyvajici z téchto
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transakci, které byly oteviené k 31. prosinci 2015 s datem vypofadani v roce 2016,
jsou vykazané v trznich kurzech z konce roku:

2015 2014 Zména
Ménové swapy a ménové forwardové transakce EUR EUR EUR
Pohledavky 2467 131 004 1899 819 430 567 311 574
Zavazky 2484 517 472 1777 894 537 706 622 935

Operace na poskytnuti likvidity

Dale k 31. prosinci 2015 zustavaly nesplaceny pohledavky a zavazky v americkych
dolarech s dnem vyporadani v roce 2016, které vznikly v souvislosti s poskytovanim
likvidity v americkych dolarech protistranam Eurosystému (viz poznamka €. 9
,zavazky v eurech vl¢i nerezidentim eurozény*).

Sprava vypujcnich a uvérovych operaci

ECB v roce 2015 nadale odpovidala za spravu vypujcnich a Gvérovych operaci
Evropské unie na zakladé mechanismu stfednédobé finanéni pomoci, evropského
mechanismu finanéni stabilizace, Evropského nastroje finanéni stability

a Evropského mechanismu stability (ESM) a také dohody o Gvérové facilité Recku.
V roce 2015 zpracovala ECB platby souvisejici s témito operacemi a také platby ve
formé Clenskych pfispévkl do schvaleného kapitalového fondu ESM.

Podminéné zavazky z probihajicich soudnich fizeni

Proti ECB a dalSim institucim EU byly podany tfi zaloby nékolika vkladateli, akcionafi
a majiteli dluhopist kyperskych Gvérovych instituci. Podle své Zaloby utrpéli financni
ztraty v disledku krok, které mély vést k restrukturalizaci téchto Gvérovych instituci
v souvislosti s programem finan¢ni pomoci Kypru. Tribunal Evropské unie dospél

v roce 2014 k zavéru, ze dvanact podobnych pfipadd bylo nepfipustnych v plném
rozsahu. Proti osmi z téchto rozsudk(l bylo podano odvolani. Zapojeni ECB do
procesu vedouciho k pfijeti programu finanéni pomoci bylo omezeno na odborna
doporuéeni, a to v souladu se Smlouvou o zfizeni Evropského mechanismu stability,
ve spolupraci s Evropskou komisi, a také na pfijeti nezavazného stanoviska

o navrhu kyperského zakona o feseni krize bank. Ma se tedy za to, Ze v dlsledku
téchto zalob nevzniknou ECB zadné ztraty.
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Poznamky k vykazu zisku a ztraty
Cisty urokovy vynos
Urokovy vynos z devizovych rezerv

Tato polozka obsahuje urokové vynosy (po odecteni Urokovych nakladu) z Cistych
devizovych rezerv ECB:

2015 2014 Zména
EUR EUR EUR
Urokovy vynos z b&znych G&td 552 459 548 634 3825
Urokovy vynos z vklad(i na pen&znim trhu 6 306 443 4234 448 2071995
Urokovy vynos z dohod o zp&tném odkupu 38 311 208 426 (170 115)
Urokovy vynos z reverznich dohod o zp&tném
odkupu 2920 201 867 860 2052 341
Urokovy vynos z cennych papirti 261 121900 206 165 493 54 956 407
Urokovy vynos/(naklad) z Grokovych swap (861 355) 407 588 (1268 943)
Urokovy vynos z forwardovych a swapovych
transakci v cizi méné 13127 982 4570 710 8557 272
Urokovy vynos z devizovych rezerv (netto) 283 205 941 217 003 159 66 202 782

Celkovy narust Cistych trokovych vynosu v roce 2015 byl zplsoben zejména vys$Simi
urokovymi vynosy z portfolia v americkych dolarech a zpevnénim amerického dolaru
vici euru.

Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému

Tuto poloZku tvofi urokovy vynos z 8% podilu ECB na celkové emisi eurobankovek
(viz ,bankovky v obéhu® v poznamkach k u€etnim pravidlim a poznamka ¢. 5.1
.pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému®). | pfes 8,1% narust
pramérné hodnoty bankovek v ob&hu doslo v roce 2015 k poklesu vynos(

v dUsledku skute¢nosti, Ze primérna hlavni refinan¢ni sazba byla nizsi nez

v roce 2014 (0,05 % v roce 2015 oproti 0,16 % v roce 2014).

Uro&eni pohledavek narodnich centralnich bank z prevedenych
devizovych rezerv

Zde se zverfejhuje uroceni pohledavek narodnich centralnich bank zemi eurozény za
ECB z devizovych rezerv pfevedenych podle ¢lanku 30.1 statutu ESCB (viz
poznamka €. 11.1 ,zavazky z pfevodu devizovych rezerv®). Pokles uro¢eni

v roce 2015 odrazel skutecnost, Ze primérna sazba pro hlavni refinanéni operace
byla nizsi nez v roce 2014.
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Ostatni urokové vynosy, ostatni urokové naklady

Tyto polozky zahrnovaly v roce 2015 Cisté urokove vynosy ve vysi 608,7 mil. EUR
(727,7 mil. EUR v roce 2014) z cennych papirQ, které ECB zakoupila v ramci SMP,
pficemz Cisty Urokovy vynos ze zbyvaijicich cennych papirQ pro ucely ménové
politiky dosahl vyse 280,9 mil. EUR (174,9 mil. EUR v roce 2014).

Dale zahrnovaly urokové vynosy ve vySi 0,4 mid. EUR (1,1 mid. EUR v roce 2014)

a naklady ve vysi 0,4 mid. EUR (1,1 mld. EUR v roce 2014) vyplyvajici ze zlistatkd

v systému TARGET?2 (viz poznamka ¢&. 11.2 ,ostatni zavazky uvnitf Eurosystému
(netto)“ a poznamka €. 9 ,zavazky v eurech vici nerezidentim eurozény*). Vykazany
jsou zde také vynosy a naklady tykajici se dalSich aktiv a zavazku v eurech.

Realizované zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci

V roce 2015 byly dosazeny tyto Cisté realizované zisky z finanénich operaci:

2015 2014 Zména

EUR EUR EUR
Cisté realizované zisky vyplyvajici ze zmén cen 175 959 137 47 223 558 128 735 579
Cisté realizované zisky ze zmé&n smé&nnych kurzt
a cen zlata 38 474 593 10 036 857 28 437 736
Cisté realizované zisky z finanénich operaci 214 433730 57 260 415 157 173 315

Cisté realizované zisky vyplyvajici ze zmén cen zahrnovaly realizované zisky a ztraty
z cennych papirll, z arokovych futures a urokovych swapt. Celkovy narust Cistych
realizovanych ziska vyplyvajicich ze zmén cen v roce 2015 byl zplsoben pfedevSim
vy$Simi realizovanymi zisky vyplyvajicimi ze zmén cen cennych papirl v portfoliu

v americkych dolarech.

Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a pozic

V roce 2015 doslo k tomuto snizeni hodnoty finanénich aktiv a pozic:

2015 2014 Zména

EUR EUR EUR
Nerealizované ztraty z cennych papird vyplyvajici
ze zmén cen (63 827 424) (7 664 489) (56 162 935)
Nerealizované ztraty z urokovych swapu vyplyvajici
ze zmén cen (223 892) (198 804) (25 088)
Nerealizované kurzové ztraty (1901) - (1901)
Snizeni hodnoty celkem (64 053 217) (7 863 293) (56 189 924)

Vy3si snizeni hodnoty oproti roku 2014 bylo zpisobeno pfedevsim celkovym
poklesem trznich cen cennych papirl v portfoliu ECB v americkych dolarech.
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Cisty vynos/naklad z poplatkd a provizi

2015 2014 Zména
EUR EUR EUR
Vynosy z poplatkt a provizi 277 324 169 30 024 834 247 299 335
Naklady na poplatky a provize (8 991 908) (1 866 180) (7 125728)
Cisty vynos z poplatk a provizi 268 332 261 28 158 654 240173 607

V roce 2015 sestaval vynos v této poloZce prfedevsim z poplatkd za dohled (viz
poznamka €. 26 ,vynosy a naklady souvisejici s ukoly dohledu®) a dale ze sankci
vymeérenych Uvérovym institucim za nedodrzeni povinnych minimalnich rezerv.
Naklady sestavaly pfedevsim z poplatkd spravciim zahrani¢nich aktiv, ktefi provadéli
nakupy zpusobilych cennych papird krytych aktivy na zakladé vyslovnych instrukci
od Eurosystému a jeho jménem. Dale zahrnovaly poplatky souvisejici s b&znymi
Ucty a s transakcemi s urokovymi futures (viz poznamka €. 17 ,urokové futures®).

Vynosy a naklady souvisejici s ukoly dohledu

Vydaje ECB souvisejici s jejimi Ukoly dohledu jsou hrazeny prostfednictvim roénich
poplatkl vyméfovanych dohlizenym subjektlim. Tyto vydaje sestavaji v prvni fadé
z nakladd, které pfimo souviseji s ukoly ECB tykajicimi se dohledu, napfiklad
pfimym dohledem nad vyznamnymi subjekty, dozorem nad vykonem dohledu nad
méné vyznamnymi subjekty a provadénim horizontalnich Ukoll a specializovanych
sluzeb. Zahrnuji také naklady, které s tukoly ECB tykajicimi se dohledu souviseji
nepfimo, napfiklad naklady za sluzby poskytované podpurnymi utvary ECB, napfr.
v oblasti spravy majetku, fizeni lidskych zdroju a informacnich technologii.

Souvisejici vynosy z Ukolt dohledu ECB v roce 2015:

2015 2014%
EUR EUR
Poplatky za dohled 277 086 997 29973012
z toho:
Poplatky ulozené vyznamnym subjektum nebo vyznamnym skupinam 245 620 964 25622 812
Poplatky uloZzené méné vyznamnym subjektum nebo méné vyznamnym
skupinam 31466 033 4350 200
Celkové vynosy z ukold v oblasti bankovniho dohledu 277 086 997 29973012

Vynos z poplatkd za dohled je zahrnut pod ,gistym vynosem z poplatkl a provizi®
(viz poznamka €. 25 ,Cisty vynos/naklad z poplatkl a provizi®).

Na zakladé odhadovanych roénich vydajii oznamila ECB v dubnu 2015, Ze ro¢ni
poplatky za dohled v roce 2015 budou &init 296,0 mil. EUR.** Prebytek ve vysi
18,9 mil. EUR oproti skute¢nym vydajim ve vySi 277,1 mil. EUR je uveden pod

43 Zarok 2014 byly ECB pokryty naklady za obdobi zainajici v listopadu 2014, kdy své tikoly tykajici se

dohledu prevzala.

4 Tato astka spolecné s naklady, které vznikly v poslednich dvou mésicich roku 2014, ve vysi

30,0 mil. EUR byla fakturovana v roce 2015 s datem splatnosti 20. listopadu 2015.
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polozkou ,polozky €asového rozliSeni“ (viz poznamka €. 12.2 ,polozky ¢asového
rozliSeni“) a snizi poplatky za dohled, které budou ulozeny v roce 2016.

Ke konci roku 2015 zatim nebyly obdrzeny mensi ¢astky poplatkd a také uroky
uctované dohlizenym subjektlim za pozdni platby. ECB pfijima vSechny nezbytné
kroky, aby dohlizené subjekty nesplacené Castky splatily.

ECB je navic zmocnéna k ukladani pokut ¢i penale podnikim za neplnéni povinnosti
vyplyvajicich z jejich povinnosti podle nafizeni a rozhodnuti ECB. V roce 2015
nebyly uloZzeny Zadné takové pokuty i penale.

Vydaje ECB v roce 2015 byly nasleduijici:

2015 2014%
EUR EUR
Mzdy a pozitky 141 262 893 18 456 945
Najem a udrzba budov 25513 220 2199 243
Dal$i provozni vydaje 110 310 884 9316 824
Celkové vydaje na ukoly v oblasti bankovniho dohledu 277 086 997 29973012

Vynosy z akcii a majetkovych ucasti

Pod touto polozkou se vykazuji pfijaté dividendy z akcii Banky pro mezinarodni
platby (BIS), které ECB vlastni (viz poznamka €. 6.2 ,ostatni financni aktiva®).

Ostatni vynosy

Hlavni ¢ast ostatnich rdznych vynosu tvofily b€hem roku 2015 nabéhlé pfispévky
narodnich centralnich bank zemi eurozény na naklady, které vznikaji ECB
v souvislosti se spoleCnymi projekty Eurosystému.

Osobni naklady

Osobni naklady v roce 2015 vzrostly pfedevsim v disledku vys$Siho pramérného
poctu zaméstnanci ECB a také vyssich Cistych nakladu v souvislosti s pozitky po
skoncCeni pracovniho poméru a ostatnimi dlouhodobymi poZitky.

Do této polozky patfi mzdy, pfispévky, naklady na pojisténi zaméstnancu a dalsi
riizné naklady ve vysi 306,4 mil. EUR (244,9 mil. EUR v roce 2014). Soucasti této
polozky je také Castka 134,4 mil. EUR (56,2 mil. EUR v roce 2014) vykazana

v souvislosti s penzijnimi plany ECB, ostatnimi pozitky po skonceni pracovniho
poméru a ostatnimi dlouhodobymi pozitky (viz poznamka €. 12.3 ,ostatni*). Osobni

4 Udaje za rok 2014 se tykaji vydajii za posledni dva mésice roku, nebot ECB pievzala provozni

odpovédnost za bankovni dohled v listopadu 2014.

Roéni Gcetni zavérka 2015 A 49



naklady ve vysi 0,8 mil. EUR (1,2 mil. EUR v roce 2014) vzniklé v souvislosti
s vystavbou nového sidla ECB byly kapitalizovany a do této polozky se nezahrnuiji.

Mzdy a pfFispévky, véetné funkénich pozitkl predstavitelt vrcholného vedeni,
v zasadé vychazeji ze systému odménovani, ktery je uplathovan na drovni Evropské
unie, a jsou s nim srovnatelné.

Clenové Vykonné rady a ¢lenové Rady dohledu, které zaméstnava ECB, dostavaiji
zakladni mzdu, zatimco ¢lenové Rady dohledu zaméstnani na ¢asteCny uvazek,
které zaméstnava ECB, jsou odménovani na zakladé poctu zasedani, kterych se
zucastnili. Clenové Vykonné rady a élenové Rady dohledu na plny Gvazek
zaméstnani Evropskou centralni bankou navic dostavaji dodate¢né nahrady na
bydleni a reprezentaci. Prezident nepobira pfispévky na bydleni a namisto toho je
mu k dispozici oficialni rezidence ve vlastnictvi ECB. V souladu s pracovnim fadem
pro zaméstnance Evropské centralni banky maji ¢lenové obou rad podle své zivotni
situace narok na pfispévky na domacnost, dité a vzdélani ditéte. Mzda podléha dani
ve prospéch Evropské unie a jsou z ni strhavany odvody na penzijni, zdravotni

a Urazové pojisténi. Prispévky jsou nezdanitelné a nezapoditavaji se do naroku na
dlchod.

Nize jsou uvedeny zakladni mzdy ¢lent Vykonné rady a Rady dohledu
zaméstnanych ECB (tedy bez zastupcu vnitrostatnich organt dohledu)
v roce 2015:*

2015 2014

EUR EUR
Mario Draghi (prezident) 385 860 379 608
Vitor Constancio (viceprezident) 330 744 325392
Peter Praet (¢len rady) 275 604 271 140
J6rg Asmussen (Clen rady do ledna 2014) - 4912
Benoit Coeuré (¢leny rady) 275 604 271 140
Yves Mersch (Elen rady) 275 604 271 140
Sabine Lautenschlagerova (Elenka rady) 275 604 253 457
Vykonnéa rada celkem 1819 020 1776 789
Rada dohledu celkem (€lenové zaméstnani ECB)*’ 635 385 508 589
z toho:
Daniéle Nouyova (pfedsedkyné Rady dohledu) 275 604 271 140
Celkem 2 454 405 2285378

Dale &inila odména ¢lend Rady dohledu na ¢asteny Uvazek 352 256 EUR
(74 776 EUR v roce 2014).

Celkova vyse prispévku vyplacena ¢leniim obou rad a odvod ECB na jejich
zdravotni a Urazové pojisténi dosahla 625 021 EUR (674 470 EUR v roce 2014).

V roce 2015 nebyly vyplaceny Zadné pozitky spojené s nastupem, respektive
odchodem ¢lenl obou rad ze sluzby (68 616 EUR v roce 2014).

46 Tyto Gastky jsou uvedeny brutto, tedy pfed odvody ve prospéch Evropské unie.

47 Tato celkova ¢astka nezahrnuje mzdu Sabine Lautenschligeroveé, ktera je vykazovana spoledné se

mzdou ostatnich ¢lent Vykonné rady.
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Byvalym ¢lendm Vykonné rady a Rady dohledu mohou byt po skon&eni vykonu
funkce vyplaceny po omezenou dobu platby spojené s odchodem z funkce.

V roce 2015 Cinily tyto platby a souvisejici rodinné pfispévky spolu s odvody ECB na
zdravotni a Urazové pojisténi byvalych ¢lent 9 730 EUR (243 178 EUR v roce 2014).
Penze a souvisejici pfispévky vyplacené byvalym ¢lendm rady & osobam na nich
zavislym a pfispévky na jejich zdravotni a urazové pojisténi dosahly vyse

783 113 EUR (599 589 EUR v roce 2014).

Na konci roku 2015 dosahoval fakticky ekvivalent zaméstnancd ECB na plny
pracovni Uvazek poétu 2 871, véetné 293 ve vedoucich pozicich. V roce 2015
doslo k nasledujicim zménam v po&tu zaméstnanc(:

2015 2014
Celkem zaméstnancu k 1. lednu 2577 1790
Novi zaméstnanci / zména pracovniho poméru 648 1458
Vypovédi zaméstnancu / skonéeni pracovniho poméru (299) (681)
Cisty nartst/(pokles) v diisledku zmén v systému prace na &asteény pracovni
uvazek (55) 10
Celkem zaméstnanctu k 31. prosinci 2871 2577
Primérny pocet zaméstnanct 2722 2155

Spravni naklady

Do této polozky patfi veSkeré ostatni bézné naklady souvisejici s najmem a udrzbou
prostor, zbozim a zafizenim neinvestiCni povahy, honorafi a dalSimi sluzbami

a dodavkami a dale naklady na zaméstnance spojené s jejich naborem,
premisténim, vzdélavanim a s jejich prestéhovanim pred zahajenim pracovniho
pomeéru a po jeho skonc&eni.

Naklady na bankovky

Tyto naklady prevazné souviseji s pfeshrani¢ni pfepravou eurobankovek mezi
tiskarnami bankovek a narodnimi centralnimi bankami v ramci dodavek novych
bankovek a mezi narodnimi centralnimi bankami v ramci vyrovnavani
nedostateCnych a prebytecnych zasob eurobankovek. Tyto naklady nese centralné
ECB.

48

Zaméstnanci na neplacené dovolené zde nejsou zapocteni. Zapocteni jsou zaméstnanci v pracovnim
poméru na dobu neur¢itou, na dobu ur€itou a zameéstnanci s kratkodobou pracovni smlouvou

a Ucastnici vzdélavaciho programu ECB pro absolventy vysokych $kol. Zapocteni jsou rovnéz
zameéstnanci na matefské dovolené a v dlouhodobé pracovni neschopnosti.
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Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Mergenthalerallee 3-5

65760 Eschborn/Frankfurt/M.

Building a better Postfach 53 23
working world 65728 Eschborn/Frankfurt/M.

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

10 February 2016

Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2015, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2015 and of the results of its operations for the year then ended, in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

or Veger
Certified Public Accountant

laus-Pgter Wagner
Wirtschaftsprufer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Hubert Barth - WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer - WP/StB Gunther Ruppel
dipl. WP Markus T. Schweizer - StB/CPA Mark Smith - CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
Registered Office: Stuttgart - Legal Form: GmbH - Amtsgericht Stuttgart HRB 730277 - VAT: DE 147799609



Tuto stranu vypracovala ECB jako pireklad zpravy externiho auditora ECB.
V pripadé rozdilit mezi jazykovymi verzemi je rozhodné anglické znént podepsané
EY.

Prezident a Rada guvernérii
Evropskeé centralni banky
Frankfurt nad Mohanem

10. tinora 2016

Zprava nezavislého auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ro¢ni icetni zavérky Evropské centralni banky, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty
za rok kongici ke stejnému dni, prehledu diileZitych Gicetnich pravidel a dalSich vysvétlujicich poznamek (dale jen ,(ietni zavérka").

Odpovédnost Vykonné rady Evropské centralni banky za icetni zavérku

Vykonna rada odpovida za sestaveni ietni zavérky a za vémé zobrazeni skutecnosti v ni vykazanych v souladu se zasadami, které stanovila Rada
guvernérii a které jsou uvedeny v rozhodnuti ECB/2010/21 o rocnich ticetnich zavérkach Evropské centralni banky, v platném znéni. Tato
odpovédnost zahrnuje vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje Vykonna rada za nezbytny pro sestaveni (i¢etni zavérky, ktera neobsahuje
vyznamné nespravnosti, at uZ v dusledku chyby ¢i imysIného zkresleni.

Odpoveédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé nami provedeného auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi
auditorskymi standardy. Tyto standardy poZaduji, abychom dodrZovali etické zasady a naplanovali a provedli audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni postupdi, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a informacich zvefejnénych v tiéetni zavérce. Vybér
postupt zaleZi na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, zda se v (ietni zavérce miiZe objevit vyznamna nespravnost, at uz v disledku chyby
¢i tmyslného zkresleni. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzuje auditor vnitini kontrolni systém, ktery souvisi se sestavenim Géetni zavérky a
vérmym zobrazenim skute€nosti v ni vykazanjch, s cilem navrhnout auditorské postupy, které jsou za dané situace vhodné. Ugelem tohoto
postupu vSak neni vyjadrit stanovisko k Gi¢innosti vnitfniho kontrolniho systému daného subjektu. Audit rovnéZ zahrnuje hodnoceni vhodnosti
uplatiiovanych Gcetnich pravidel, pfimérenosti icetnich odhadi provedenych Vykonnou radou a také celkové prezentace Gicetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vydani vyroku.

Wirok

Podle naseho nazoru piiloZena Gicetni zavérka podava vérny a pravdivy obraz financni situace Evropské centralni banky k 31. prosinci 2015

a vysledkil hospodafreni za rok koncici ke stejnému dni v souladu se zasadami, které stanovila Rada guvernérii a které jsou uvedeny v rozhodnuti
ECB/2010/21 o rocnich ticetnich zavérkach Evropské centralni banky, v platném znéni.

S pozdravem

Ermnst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Rozhodnuti o rozdéleni zisku / Uhradé
ztraty

Toto rozhodnuti neni soucasti ucetni zavérky ECB za rok 2015.
Podle €lanku 33 statutu ESCB je Cisty zisk ECB prevadén v tomto pofadi:

a) Castka, kterou uréi Rada guvernért a jez nesmi prekrogit 20 % Cistého
zisku, se pfevede do vSeobecného rezervniho fondu az do vyse 100 %
zakladniho kapitalu a

b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikim ECB v poméru k jejich
splacenym podilum.

Zaznamena-li ECB ztratu, mlze byt schodek vyrovnan ze véeobecného rezervniho
fondu ECB, a bude-li to nezbytné, na zakladé rozhodnuti Rady guvernér

z ménovych pfijm0 pFisluSsného Ucetniho roku, a to pomérné az do vyse ¢astek
pfidélenych narodnim centralnim bankam podle ¢lanku 32.5 statutu ESCB.*

Cisty zisk ECB za rok 2015 predstavoval 1 081,8 mil. EUR. Na zakladé rozhodnuti
Rady guvernérl byla v ramci prozatimniho rozdéleni zisku 29. ledna 2016 narodnim
centralnim bankam zemi eurozény vyplacena ¢astka 812,1 mil. EUR. Dale rozhodla
Rada guvernérl rozdélit narodnim centralnim bankam zemi eurozoény zbyvaijici zisk
269,7 mil. EUR.

Zisk je rozdélovan mezi narodni centralni banky zemi eurozény v poméru k jejich
splacenym podilim na upsaném zakladnim kapitalu ECB. Narodni centralni banky
zemi mimo eurozonu nejsou opravnény ziskat podil na rozdélitelném zisku ECB, ani
nemaji povinnost financovat pfipadné ztraty ECB.

2015 2014

€ €

Zisk za rok 1081790 763 988 832 500
Prozatimni rozdéleni zisku (812 134 494) (840 719 787)
Zisk za rok po prozatimnim rozdéleni zisku 269 656 269 148 112713
Rozdéleni zbyvaijiciho zisku (269 656 269) (148 112 713)
Celkem 0 0

4 Podle &lanku 32.5 statutu ESCB se uhrnny mé&novy pfijem narodnich centralnich bank rozdéli mezi

narodni centralni banky v poméru k jejich splacenym podilim na zakladnim kapitalu ECB.
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