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Zprava o Cinnosti

Ugel zpravy o &innosti ECB

Zprava o Cinnosti je nedilnou soucasti ro¢ni ucetni zavérky ECB a jejim cilem je
poskytnout &tenaitim kontextuaini informace souvisejici s Géetni zavérkou.*
Vzhledem k tomu, Ze €innost a operace ECB jsou provadény na podporu cill jeji
politiky, mély by jeji financni situace a hospodarsky vysledek byt nahlizeny

Vv souvislosti s opatfenimi jeji politiky.

Za timto ucelem popisuje zprava o €innosti hlavni ¢innost a operace ECB a jejich
dopad na jeji Ucetni vykazy. Déale analyzuje hlavni zmény v rozvaze a vykazu zisku
a ztraty béhem roku a obsahuje informace o hlavnich finan¢nich zdrojich ECB.

V neposledni fadé pak popisuje rizikové prostfedi, v némz ECB pusobi, a poskytuje
tak informace o finanénich a operaénich rizicich, jimz je ECB vystavena, i zasady
fizeni rizik pouzivané k jejich zmirnéni.

Cinnost

ECB je soucasti Eurosystému, jehoz prvofadym cilem je zachovani cenové stability.
Hlavni cile ECB popsané ve statutu ESCB? zahrnuji provadéni ménové politiky
eurozony a devizovych operaci, spravu oficialnich devizovych rezerv zemi eurozény
a podporu plynulého fungovani platebnich systémd.

ECB odpovida také za ucinné a konzistentni fungovani jednotného mechanismu
dohledu (SSM) s cilem vykonavat intruzivni a U¢inny bankovni dohled, a pfispiva tak
k bezpecnosti a odolnosti bankovniho systému a stabilité finanéniho systému.

Operace ménové politiky Eurosystému se promitaji do u¢etnich vykaz( ECB

a narodnich centralnich bank zemi eurozény, a odrazeji tak zasadu
decentralizovaného provadéni ménové politiky Eurosystému. Obrazek 1 obsahuje
prehled hlavnich operaci a funkci ECB pfi pInéni jejiho mandatu a jejich dopad na
ucetni vykazy ECB.

L,Ugetni vykazy“ zahrnuji rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici poznamky. ,Roéni uéetni zavérka*
zahrnuje uc€etni vykazy, zpravu o ¢innosti, zpravu auditora a rozhodnuti o rozdéleni zisku / thradé
ztraty.

Protokol o statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky.
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Obréazek 1
Hlavni €innost ECB a jeji dopad na ucetni vykazy

Ménoveépolitické operace provadéné se standardnim
souborem nastroju (tj. operace na volném trhu, stalé
facility a povinné minimalni rezervy pro uvérové instituce)
uskute€nuji narodni centralni banky Eurosystému
decentralizované. Tyto operace se tedy neodrazeji

v Ucetnich vykazech ECB.

Provadéni ménové politiky
Standardni ménovépolitické operace v eurech

Operace na poskytnuti likvidity v cizi méné

ECB jedna jako zprostfedkovatel mezi centralnimi
bankami zemi mimo eurozénu a narodnimi centralnimi
bankami Eurosystému prostfednictvim swapovych
transakci s cilem nabidnout protistranam Eurosystému
kratkodobé financovani v cizi méné.

Tyto operace se vykazuji v rozvahovych polozkach
,zavazky v eurech vici nerezidentdm eurozény*

a ,ostatni pohledavky uvnitf Eurosystému*“ nebo ,ostatni
zavazky uvnitf Eurosystému® a na vykaz zisku a ztraty
ECB nemaji zadny dopad.

Cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky

Nakupy téchto cennych papirt provadi ECB a narodni
centralni banky Eurosystému a jsou vykazovany pod
rozvahovou polozkou ,cenné papiry drzené pro ucely
menoveé politiky“. V sou¢asné dobé drzené cenné papiry
jsou Uctovany zlstatkovou hodnotou s uvazenim snizeni
hodnoty.

Casova rozliseni kupénovych vynost a odpisy prémif

a diskontll se ve vykazu zisku a ztraty vykazuji netto bud
v ramci ,ostatnich Urokovych vynos(“, nebo v ramci
,ostatnich Urokovych naklad(“ podle toho, zda je cista
Castka kladna, &i zaporna.

Zapujcky cennych papirt

Cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky jsou

k dispozici pro zapujcky v Eurosystému.* V pfipadé ECB
jsou tyto operace provadény prostfednictvim
specializované instituce. Tyto operace se zauctuji na
rozvahovych uctech ,ostatni zavazky v eurech

vuci uvérovym institucim eurozény“ a ,zavazky v eurech
vuci nerezidentlim eurozoény®, je-li poskytnuto zajisténi ve
formé hotovosti a tato hotovost zlstava stale
neinvestovana. Jinak se souvisejici zapUjcky cennych
papirt zauctuji na podrozvahovych uétech.

* Dalsi informace o zapujckach cennych papirt jsou k dispozici na internetovych strankach ECB.

v podrozvahovych Uétech do data vyporadani.

vykazuji v rozvaze v ramci polozky ,ucty precenéni®.

Provadéni devizovych operaci a sprava oficialnich devizovych rezerv v zemich eurozény

Devizové operace a sprava devizovych rezerv

Devizové rezervy ECB jsou vykazovany v rozvahovych uétech predevsim pod polozkami ,zlato a pohledavky ve zlaté*,
Jpohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozény”, ,pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozény”, ,zavazky v cizi méné
vuci rezidentim eurozény“ a ,zavazky v cizi méné vuci nerezidentiim eurozény“. Devizové transakce jsou vykazovany

Cisty urokovy vynos véetng &asového rozliseni kupénovych vynostl a odpisti prémii a diskontd je zahrnut ve vykazu zisku
a ztraty pod polozkou ,Urokovy vynos z devizovych rezerv*.

Nerealizované cenové a kurzové ztraty prevysujici dfive vykazané nerealizované zisky ze stejnych polozek a dale
realizované zisky a ztraty z prodeje devizovych rezerv jsou rovnéz zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty pod polozkou ,snizeni
hodnoty finanénich aktiv a pozic®, resp. ,realizované zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci‘. Nerealizované zisky se
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Podpora plynulého fungovani platebnich systému

Platebni systémy (TARGET?2)

Zustatky uvnitf Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi narodnim centralnim bankam zemi eurozény a které vyplyvaji

z’jejich Ucasti v systému TARGET2*, jsou vykazany v rozvaze ECB spolecné jako jedna Cista aktivni nebo pasivni pozice.
Uroceni téchto zustatku je zahrnuto ve vykazu zisku a ztraty do polozek ,ostatni Grokové vynosy“ a ,ostatni Urokové
naklady*.

* Dalsi informace o systému TARGET2 jsou k dispozici na internetovych strankach ECB.

Prispivani k bezpecnosti a zdravi bankovnich instituci a ke stabilité finanéniho systému

Bankovni dohled — jednotny mechanismus dohledu

Roéni naklady ECB souvisejici s jejimi Ukoly dohledu jsou hrazeny prostfednictvim ro¢nich poplatkd za dohled
vymeérovanych dohlizenym subjektim. Poplatky za dohled jsou zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty pod zahlavim ,Cisty vynos
z poplatkll a provizi*.
Dale je ECB opravnéna ukladat dohlizenym subjektim spravni sankce v pfipadé poruseni povinnosti v ramci obezretnostni
regulace bank EU (v€etné rozhodnuti ECB v oblasti dohledu). Souvisejici vynos je vykazovan ve vykazu zisku a ztraty pod
zahlavim ,Cisty vynos z poplatk( a provizi“.

Bankovky v obéhu

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové hodnoty
eurobankovek v obéhu. Tento podil je kryt pohledavkami
vUc¢i narodnim centralnim bankam, které jsou Uro¢eny
sazbou hlavnich refinanénich operaci. Tento vynos je ve
vykazu zisku a ztraty zahrnut do polozky ,Urokovy vynos
z rozdéleni eurobankovek v rdmci Eurosystému®.
Naklady souvisejici s prfeshranicni prepravou
eurobankovek mezi tiskarnami bankovek a narodnimi
centralnimi bankami v ramci dodavek novych bankovek
a mezi narodnimi centralnimi bankami v ramci
vyrovnavani nedostatecnych a prebyte¢nych zasob
eurobankovek nese centralné ECB. Tyto naklady jsou
vykézany ve vykazu zisku a ztraty pod zahlavim ,naklady
na bankovky“.

Portfolio vlastnich zdroji ECB je vykazano v rozvaze
predevSim pod polozkou ,ostatni finan¢ni aktiva®“.

Cisty Grokovy vynos véetné &asového rozliseni
kupoénovych vynost a odpis prémii a diskontt je
zahrnut ve vykazu zisku a ztraty pod polozkou ,ostatni
urokové vynosy"“ a ,ostatni Urokové naklady“.
Nerealizované cenové ztraty prevysujici dfive vykazané
nerealizované zisky ze stejnych polozek a dale
realizované zisky a ztraty z prodeje cennych papirli jsou
rovnéz zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty pod polozkou
,snizeni hodnoty finanénich aktiv a pozic*, resp.
Jrealizované zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci*.
Nerealizované zisky se vykazuji v rozvaze v ramci
polozky ,ucty precenéni.

Portfolio vlastnich prostredku
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3.1

65,2 mld. EUR

Rust celkovych aktiv
v roce 2017

Financni vyvoj

Rozvaha

Graf 1 uvadi hlavni polozky rozvahy ECB za obdobi 2013-2017. Rust rozvahy ECB
zacal ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2014 a byl vyvolan nakupem cennych papird v ramci tfetiho

programu nakupu krytych dluhopist (CBPP3) a programu nakupu cennych papir

krytych aktivy (ABSPP). Tento rlst v nasledujicich letech pokracoval, a to pfedevsim
v dusledku nakupu cennych papirli v ramci programu nakupu aktiv vefejného
sektoru (PSPP).

V roce 2017 vzrostla celkova aktiva ECB 0 65,2 mid. EUR na 414,2 mid. EUR

predevsim v dasledku jejiho podilu na nakupu cennych papirt v ramci programu

nakupu aktiv (APP)*. Tyto nakupy vedly k ristu v poloZce ,cenné papiry drzené pro
ucely ménové politiky“ a sou€asné hotovostni vyporadani téchto nakupt
prostfednictvim uc¢tl TARGET2 vedlo k odpovidajicimu nardstu v polozce ,zavazky
uvnitf Eurosystému®.

Graf 1

Rozvaha ECB

(mld. EUR)
M devizové rezervy
cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky
B pohledavky uvniti Eurosystému
B ostatni aktiva
bankovky v obéhu
zéavazky uvniti Eurosystému
ostatni zavazky
vSeobecna rezerva ke kryti rizik, Ucty pfecenéni, zakladni kapital, rezervni fondy a zisk za rok
+18,7%
500
414,2
400 349,0 65,7
300 256,6 g
67,4 228,4
200 160,8
77,8
- -
Aktiva:
0 248
Pasiva:
100 40,4 64.1
27,3
300 6.2 123,9
200 192,0
413 258,5
300 21,7
45,2
23,4
400 38,6
500
2013 2014 2015 2016 2017
Zdroj: ECB.

3

APP sestava z CBPP3, ABSPP, PSPP a programu nakupu cennych papiri podnikového sektoru

(CSPP). Dalsi informace o APP jsou k dispozici na internetovych strankach ECB
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55 %

celkovych aktiv jsou
cenné papiry drzené pro
ucely ménové politiky

67,6 mld. EUR
Rlst cennych papirt
drzenych pro Gcely
ménové politiky

Cenné papiry v eurech drzené pro ucely ménové politiky dosahovaly na konci
roku 2017 vySe 55 % celkovych aktiv ECB. Pod touto rozvahovou pozici drzi ECB
cenné papiry, které ziskala v ramci programu pro trhy s cennymi papiry (SMP), t¥i
programtl nakupu krytych dluhopisti (CBPP1, CBPP2 a CBPP3), ABSPP a PSPP.*
Nakupy cennych papirti v rdamci CBPP3, ABSPP a PSPP® pokragovaly v roce 2017
na zakladé rozhodnuti Rady guvernérl o celkovych mési¢nich nakupech
Eurosystému a pfedem uréenych kritérii zplsobilosti.

V dlsledku téchto nakupt vzrostlo v roce 2017 portfolio cennych papir(i drzenych
ECB pro ucely ménové politiky o 67,6 mid. EUR na 228,4 mid. EUR (viz graf 2),
pficemz vétSinu tohoto narlstu prfedstavovaly nakupy v ramci PSPP. Pokles objemu
v rAmci CBPP1, CBPP2 a SMP byl zpusoben odkupy, jejichz objem dosahl

1,5 mld. EUR.

Graf 2
Cenné papiry drzené pro ucely ménoveé politiky

(mid. EUR)
® celkem CBPP3
CBPP1 a CBPP2 ABSPP
SMP PSPP +42,0%
240 2284
220
200
180
160
140
120
100
80
60
40
18,2
20 @
13,0
0
2013 2014 2015 2016 2017
Zdroj: ECB.

V roce 2017 poklesla celkova eurova hodnota devizovych rezerv ECB,
sestavajicich ze zlata, zvlastnich prav ¢erpani, americkych dolar(, japonskych jen(
a, pocinaje rokem 2017, ¢inskych renminbi, 0 5,7 mld. EUR na 65,7 mid. EUR.

Eurova hodnota zlata a pohledavek ve zlaté v drzeni ECB poklesla v roce 2017

0 0,3 mld. EUR na 17,6 mld. EUR (viz graf 3) v disledku poklesu eurové trzni ceny
zlata, zatimco objem zasob ryziho zlata v uncich zUstal beze zmény. Toto sniZeni
vedlo také k poklesu na uctech pfecenéni ECB, které o stejnou Castku poklesly (viz
¢ast 3.2).

4 ECB nenakupuje cenné papiry v rdmci CSPP.

5V ramci prvnich dvou programii nakupu krytych diuhopisti ani SMP dalsi nakupy v roce 2017

nepokracovaly, nebot Rada guvernérli rozhodla o ukonceni téchto programda.
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Hodnota Cistych
devizovych rezerv ECB
se snizila v dusledku
posilovani eura

ECB doplnila ¢inské
renminbi do svych
devizovych rezerv

Graf 3
Zasoby zlata a cena zlata

(Stupnice vlevo: mld. EUR; stupnice vpravo: unce ryziho zlata v eurech)

@ cena zlata (stupnice vpravo)

ucty precenéni — zlato
M pofizovaci cena

-1,5%

30 1098 1082 1200
988 973
25 871 1000
20 17,8 17,6 800
16,0 15,8
15 141 600
13,9 13,7
10 ! b 400
101 12,1 11,9
5 200
, s N N I
2013 2014 2015 2016 2017
Zdroj: ECB.

Objem cistych devizovych rezerv ECB v americkych dolarech, japonskych jenech
a Cinskych renminbi vyjadfeny v eurech poklesl o 5,4 mld. EUR na 47,5 mid. EUR
(viz graf 4), a to pfedevSim v dusledku posilovani eura vi¢i americkému dolaru

a japonskému jenu. Tento pokles se odrazi také v menSich zlstatcich na uctech
pfecenéni ECB (viz ¢ast 3.2).

Graf 4
Devizové rezervy

(mld. EUR)
@ celkem
usD
m JPY
m CcNY
60 529¢€
50,9 € ’
475 €
50 451¢€
200€
40
405€ Az BaG
30 358¢€ 43453 :
31,0€ 44,13 : 434%
435$ '
20 42,8%
) - - -
0 - -
2013 2014 2015 2016 2017
Zdroj: ECB.

V roce 2017 investovala ECB ekvivalent 0,5 mld. EUR do ¢inského renminbi,
které se stalo tfeti mé&nou v jejich devizovych rezervach.® ECB tento nakup
financovala prodejem malého podilu svych devizovych rezerv v americkych dolarech
a celou Castku reinvestovala do ¢inskych renminbi. Americky dolar je nadale hlavni
slozkou devizovych rezerv ECB a pfedstavuje zhruba 76 % vSech rezerv.

6 Viz tiskova zprava ECB z 13. Gervna 2017.
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62,8 %

Cenné papiry v cizi
méné se splatnosti
méné nez jeden rok

ECB spravuje investice svych devizovych rezerv za pouziti tfistuprfiového procesu.
Zaprve, slozky ECB odpovédné za fizeni rizik navrhuji strategické referencni
portfolio, které schvaluje Rada guvernérll. Zadruhé, slozky ECB odpovédné za fizeni
portfolia navrhuji taktické referenéni portfolio, které schvaluje Vykonna rada. Zatreti,
bézZné investiCni operace provadi decentralizované narodni centralni banky.

Devizové rezervy ECB jsou investovany pfedevsim do cennych papird a vkladd na
penéznim trhu nebo jsou drZzeny na béznych Gétech (viz graf 5). Cenné papiry
v tomto portfoliu jsou ocefiovany v trzni cené platné na konci u¢etniho obdobi.

Graf 5
Slozeni devizovych investic

(mid. EUR)

® celkem

investice do cennych papirt

bézné ucty

vklady na penéznim trhu

reverzni dohody o zpétném odkupu
dohody o zpétném odkupu (zavazky)

-10,3 %

60

50

40

30 42,1 34,7

20

2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: ECB.

Ugelem devizovych rezerv ECB je financovat potencidlni intervence na devizovém
trhu. Z tohoto divodu jsou devizové rezervy ECB spravovany v souladu se tfemi cili.
V poradi dllezitosti jsou to likvidita, bezpe€nost a navratnost. Toto portfolio se tedy
sestava pfedevSim z cennych papirt s kratkou dobou splatnosti (viz graf 6).
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Graf 6
Profil splatnosti cennych papira v cizich ménach

1,0%

m< jeden rok
26.0 % mezi jednim rokem a péti lety
mmezi péti a deseti lety

62,8 % > deset let

Zdroj: ECB.

V roce 2017 zlstalo portfolio vlastnich prostredkt prakticky beze zmény na drovni
20,5 mid. EUR (viz graf 7). Toto portfolio sestava predevsim z cennych papirQ
v eurech, které jsou ocenovany v trzni cené platné na konci uéetniho obdobi.

Graf 7
Portfolio vlastnich prostfedkt ECB

(mid. EUR)

@® celkem
cenné papiry v eurech
B ostatni finanéni aktiva (netto) -0,6 %

25

20,5 20,6 20,4 20,6 20,5

20 - — — — -'

15

10 181 19.1 19,2 19,1 184

2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: ECB.

Portfolio vlastnich prostfedkt ECB je drzeno jako pfima protipolozka jejiho
splaceného zakladniho kapitélu, rezervy na kryti kurzového, arokového a uvérového
rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata a jejiho vSeobecného rezervniho
fondu. U&elem tohoto portfolia je zajistit vynos, ktery ma pomoci financovat provozni
naklady ECB nesouvisejici s vykonem jejich tkol(i v oblasti dohledu.” V tomto
kontextu je cilem spravy portfolia vlastnich prostfedkd maximalizovat navratnost pfi
zohlednéni Fady limitG rizik. To vede k diverzifikovanéjsi struktufe splatnosti (viz

graf 8) nez v pfipadé portfolia devizovych rezerv.

" Vydaje vzniklé ECB pFi plnéni jejich tkol(i dohledu jsou hrazeny prostfednictvim roénich poplatk(i

vyméfovanych dohlizenym subjekttim.
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Graf 8
Profil splatnosti cennych papird portfolia vlastnich zdroji ECB

1.2%

m< jeden rok
= mezi jednim rokem a péti lety
mmezi péti a deseti lety

m> deset let

Zdroj: ECB.

3.2 Financni zdroje

U Finanéni zdroje ECB rizika, UCta pfecenéni a z Cistého vynosu za rok. Tyto finan¢ni zdroje jsou
i) investovany do aktiv, ktera vytvareji vynos, anebo ii) pouzity pfimo k vyrovnani
ztrat vzniklych z finanénich rizik. K 31. prosinci 2017 dosahovaly finanéni zdroje
ECB 38,7 mld. EUR (viz graf 9). Tato ¢astka byla o 6,7 mld. EUR niZ8i neZ v roce
2016 v dusledku poklesu na uctech pfecenéni ECB po posileni eura.

38,7 mld. EUR Financni zdroje ECB sestavaji z jejiho zakladniho kapitalu, rezervy na vSeobecna
/ dl

Graf 9
Financni zdroje ECB

(mid. EUR)

@ celkem

ucty precenéni*
rezerva na kryti rizik
zékladni kapital

|
u
|
M zisk za rok

50
40
30

20

10

2013 2014 2015

Zdroj: ECB.
* Zahrnuje celkové zisky z pfecenéni zlata, deviz a cennych papirt, ale nezahrnuje Gcet pfecenéni tykajici se pozitktl po skonceni
pracovniho poméru.
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+14 %

Posileni eura vici
americkému dolaru
v roce 2017

VSeobecna rezerva ke
kryti rizik dosahuje svého
povoleného maxima

Nerealizované zisky ze zlata, deviz a cennych papirt, které podléhaji pfecenéni,
nejsou zachycovany na vykazu zisku a ztraty jako vynos, ale jsou zachyceny na
uctech precenéni na strané zavazkud rozvahy ECB. Zustatky na téchto uctech Ize
pouzit k absorbovani dopadu pfipadného budouciho nepfiznivého pohybu
pFislusnych cen nebo sménnych kurzu, a posiluji tedy odolnost ECB vugi
podkladovym rizikim. V roce 2017 poklesl objem uétl pfecenéni pro zlato, devizy

a cenné papiry® 0 6,8 mid. EUR na 22,0 mid. EUR predev$im v disledku posilovani
eura vOc¢i americkému dolaru a japonskému jenu (viz graf 10).

Graf 10
Hlavni sménné kurzy a ceny zlata v obdobi 2013-2017

(procentni zmény oproti roku 2013)

@ cena zlata XAU/EUR
sménny kurz USD/EUR

® sménny kurz JPY/EUR

® sménny kurz CNY/EUR
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Zdroj: ECB.

Cisty vynos z aktiv a pasiv ECB v daném ugetnim roce Ize pouzit k absorbovani
potencialnich ztrat vzniklych ve stejném roce. V roce 2017 €inil €isty vynos ECB
1,3 mld. EUR — 0 0,1 mld. EUR vice neZ v roce 2016.

Vzhledem k finanénim rizikiim (viz ¢ast 4.1), kterym je ECB vystavena, udrzuje ECB
rezervu na kryti kurzového (ménového), urokového a uvérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata (komoditniho rizika). VySe této rezervy se
kazdoro¢né posuzuje s pfihlédnutim k fadé faktort véetné objemu drzenych
rizikovych aktiv, o€ekavanych vysledk( v nadchazejicim roce a hodnoceni rizik.
Rezerva na kryti rizik spolu s veSkerymi ¢astkami drzenymi ve vSeobecném
rezervnim fondu ECB nesmi pfesahnout hodnotu zakladniho kapitalu splaceného
narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény. Od roku 2015 dosahuje tato rezerva
své maximalni povolené urovné 7,6 mid. EUR.

Zakladni kapital ECB splaceny narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény
i zemi mimo eurozonu zlstal k 31. prosinci 2017 v porovnani s koncem roku 2016
beze zmény na urovni 7,7 mid. EUR.

8 Rozvahova polozka Uty pfecenéni” obsahuje také precenéni tykajici se poZitk(i po skonéeni

pracovniho poméru.
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3.3

1275 mil. EUR
Zisk ECB v roce 2017

Rust vynosu

z devizovych rezerv a
ménovépolitického
vynosu

Vykaz zisku a ztraty

Graf 11 uvadi hlavni polozky vykazu zisku a ztraty ECB za obdobi 2013-2017.
Béhem tohoto obdobi se zisk ECB pohyboval od 1,0 mid. EUR do 1,4 mid. EUR.
Béhem poslednich tfech let dochazelo k postupnému ristu zisku ECB, coz bylo
zplsobeno pfedevsim vy$Sim Urokovym vynosem z devizovych rezerv a cennych
papird drzenych pro ucely ménové politiky. Tento rlist vice nez kompenzuje pokles
arokového vynosu z bankovek v ob&hu® a z portfolia vlastnich zdrojd.

V roce 2017 doséhl zisk ECB 1 275 mil. EUR (1 193 mil. EUR v roce 2016). Zvy3Seni
0 82 mil. EUR oproti roku 2016 bylo zpusobeno hlavné ristem &istého urokového
Vynosu.

Graf 11
Vykaz zisku a ztraty ECB

(mil. EUR)

@ zisk/(ztrata) za rok

Cisty urokovy vynos
B cisty vysledek finanénich operaci, snizeni hodnoty a rezervy na kryti rizik
B ostatni vynosy a naklady
|

provozni naklady +6,8 %
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Poznamka: ,Ostatni vynosy a naklady“ sestavaiji z ,Cistého vynosu/nakladu z poplatkt a provizi*, ,vynost z akcii a majetkovych
ucasti“, ,ostatnich vynost* a ,dal$ich nakladu“.

Cisty Grokovy vynos ECB vzrostl 0 163 mil. EUR na 1 812 mil. EUR (viz graf 12),
a to pfedevsim z divodu vys$iho urokového vynosu z devizovych rezerv a cennych
papirt drzenych pro ucely ménové politiky.

®  Vynos ECB z eurobankovek v ob&hu sestava z vynosu ECB z troéeni jejich pohledavek uvnitf

Eurosystému za narodnimi centralnimi bankami souvisejici s jejim 8% podilem na Ghrnu eurobankovek
v obé&hu.
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Graf 12
Cisty trokovy vynos

(mil. EUR)

@ Cisty urokovy vynos
urokovy vynos z cennych papirti (ménova politika)

B drokovy vynos z devizovych rezerv
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z devizovych rezerv v v o ¥ . . . . ;o C
pfede\,é,’vnz v dusledku pfedevsim v dusledku vysSiho urokového vynosu z cennych papirt v americkych

ristu vynosu dolarech vlivem rostouciho vynosu z cennych papirtl v americkych dolarech
v americkych dolarech o
s kratkou dobou splatnosti (viz graf 13).

ﬁ) Rust urokového vynosu Urokovy vynos z devizovych rezerv vzrostl 0 164 mil. EUR na 534 mil. EUR

Graf 13
Zakladni referenéni Urokové sazby

(V % p.a.; mésicni tdaje)

@ efektivni sazba z federalnich fondu
zékladni sazba japonské centralni banky
® zakladni sazba ¢inské centralni banky
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Zdroje: bankovni rada Federalni rezervni banky, japonska centralni banka a ¢inska centralni banka.

mmm]  VySSi vnos z APP byl Cisty Grokovy vynos z cennych papirt drzenych pro Giéely ménové politiky
:ﬁfzt:ﬁ?ni t(;;nopsinzovan dosahl v roce 2017 celkem 1 070 mil. EUR, coZ bylo o 27 mil. EUR vice neZ v roce

z ukoncenych programt 2016 (viz graf 14). Cisty Grokovy vynos z cennych papir(i v ramci APP vzrostl
0 140 mil. EUR na 575 mil. EUR. Byl to disledek zvySeného objemu drzenych
cennych papirl (viz graf 2), zatimco vynosy statnich dluhopistl v eurozéné zustaly
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bé&hem roku v priméru na nizké urovni (viz graf 15). Tento nardst byl vSak z velké
miry kompenzovan poklesem &istého urokového vynosu z portfolii SMP, CBPP1
a CBPP2, ktera poklesla o0 113 mil. EUR na 496 mil. EUR vlivem zmen3eni jejich
objemu v disledku splatnosti cennych papirdl. V roce 2017 predstavovaly cenné
papiry drzené pro ucely ménové politiky zhruba 60 % Cistého urokového vynosu
ECB.

Graf 14
Cisty urokovy vynos z cennych papir(i drzenych pro G&ely ménové politiky

(mil. EUR)

@ celkem
vynos ze SMP
B vynos z CBPP1 a CBPP2
M vynos z APP +2,6 %
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Zdroj: ECB.

Graf 15
Vynos z desetiletych statnich dluhopist

(V % p.a.; mésicni tdaje)

® Némecko
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® Spanélisko
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Zdroj: ECB.
m 0.0 % V disledku 0% urokové sazby pro hlavni refinanéni operace (MRO) Eurosystému
”" Sazba MRO vroce 2017 dosahly Grokovy vynos z podilu ECB na celkovém objemu eurobankovek

v obéhu a Urokové néklady splatné narodnim centralnim bankdm v souvislosti
s prevedenymi devizovymi rezervami nulové hodnoty.
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operaci a snizeni hodnoty

$ Cisty vysledek finagnich

bylo zpusobeno predevsim
zménou vynosu
v americkych dolarech

S5

437 mil. EUR

I Poplatky vyméfené ECB
za provadeéni tkolu
tykajicich se dohledu

Cisté ostatni irokové vynosy poklesly predevsim kvdli niz&§imu arokovému vynosu
z portfolia vlastnich zdrojl v disledku vSeobecné nizkych vynosu v eurozoné.

Cisty vysledek finanénich operaci a snizeni hodnoty finanénich aktiv &inily
56 mil. EUR, coZ bylo o 20 mil. EUR méné nez v roce 2016 (viz graf 16), a to
predevsim v dasledku niz$ich Cistych realizovanych ziskd ze zmén cen.

Pokles Cistych realizovanych ziski ze zmén cen byl zplsoben pfedevSim nizSimi
zisky ze zmén cen cennych papirdl v americkych dolarech, nebot jejich trzni hodnotu
nepfiznivé ovlivnil trend rostoucich vynosu v americkych dolarech, ktery za&al v roce
2015.

Tento nepfiznivy dopad na trzni cenu portfolia v americkych dolarech v roce 2017 byl
mensi nez odpovidajici dopad v roce 2016, coz vysvétluje slabsi snizeni hodnoty
cen v roce 2017 oproti pfedchozimu roku.

Dlvodem zvySeni Cistych realizovanych zisk(i ze zmén sménnych kurzl a cen zlata
byly realizované kurzové zisky vyplyvajici pfedevsim z prodeje devizovych rezerv
v americkych dolarech s cilem financovat vytvoreni portfolia v ¢inskych renminbi.

Snizeni kurzové hodnoty rezerv v ¢inskych renminbi je disledkem oslabeni
¢inského renminbi vici euru od doby, kdy se investice uskutecnila.

Graf 16
Realizované vysledky a snizeni hodnoty

(mil. EUR)

@ celkem

Cisté realizované zisky ze zmén cen

Cisté realizované zisky ze zmén sménnych kurzd a cen zlata
snizeni hodnoty cennych papirti a irokovych swapu
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Zdroj: ECB.

Celkové provozni néklady ECB véetné odpist a nakladd na bankovky vzrostly
0 121 mil. EUR na 1 075 mil. EUR (viz graf 17). Tento nar(st byl zpisoben
predevsim vy$$imi naklady vzniklymi v souvislosti s bankovnim dohledem

a zavedenim nového systému ECB pro podporu zmény kariéry (PKP) ur¢eného
zaméstnanclm, ktefi zacinaji alternativni pracovni drahu mimo ECB. Graf nize
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ukazuje, Ze zfizeni SSM v roce 2014 pfispélo k vyraznému ristu poctu pracovniku
a spravnich nakladu. Tyto naklady spojené s bankovnim dohledem v$ak plné

pokryvaji poplatky vybirané od dohlizenych subjektc.*

Graf 17

Provozni naklady a poplatky za dohled

(mil. EUR)

W osobni naklady (centralni bankovnictvi)
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Rizeni rizik

Rizeni rizik je jednou z velmi dulezitych sougasti éinnosti ECB a je provadéno
prostfednictvim nepfetrzitého procesu i) identifikace a hodnoceni rizik, ii) pfezkumu
strategie a zasad fizeni rizik, iii) zavadéni opatfeni na zmirfiovani rizik

a iv) sledovani a vykazovani rizik. V8echny tyto ¢innosti jsou podporovany Gcinnymi

metodikami, postupy a systémy.

10
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Poplatky za dohled jsou zachyceny pod polozkou ,ostatni vynosy a naklady* (viz graf 11).
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4.1

Vykonna rada navrhuje
zasady a postupy
zajistujici odpovidajici
uroven ochrany pred
riziky

Finanéni rizika vyplyvaji
ze zakladnich Einnosti
a expozic ECB

ECB pouziva fadu
interné vypracovanych
postupt pro odhad rizik

Obréazek 2
Cyklus Fizeni rizik

Identifikace a
hodnoceni rizik

Metodiky, procesy

Systémy

Sledovani Strategie

a zasady rizeni

a hlaseni rizik rizik

Opatieni ke

zmirnéni rizik

ECB je vystavena jak finanénim, tak opera¢nim rizikim. Na tato rizika, jejich zdroje
a prislusné ramce kontroly rizik se zaméfuje nasledujici ¢ast.

Finandni rizika

Vykonnéa rada navrhuje zasady a postupy zajistujici odpovidajici uroven
ochrany pred finan€nimi riziky, kterym je ECB vystavena. Vybor pro fizeni rizik
(RMC), ktery sestava z odbornikl z centralnich bank Eurosystému, pfispiva mimo
jiné ke sledovani, méfeni a hlaSeni financnich rizik souvisejicich s rozvahou
Eurosystému a definuje a pfezkoumava souvisejici metodiky a ramce. Timto
zplsobem RMC pomaha rozhodovacim organdm zajistit odpovidajici uroven
ochrany Eurosystému.

Financni rizika vyplyvaji ze zakladnich ¢innosti ECB a souvisejicich expozic.
Ramce kontroly rizik a limity, které ECB pouziva k Fizeni svého rizikového profilu, se
liSi podle druht operaci a odrazeji jak cile politik nebo investi¢ni cile riznych
portfolii, tak charakteristiku rizik podkladovych aktiv.

ECB pfi sledovani a hodnoceni rizik pouziva radu interné vypracovanych
postupt pro odhad rizik. Tyto postupy vychazeji ze spole¢ného ramce simulace
trznich a avérovych rizik. Zakladni koncepce, postupy a predpoklady modelovani
rizik, na nichz jsou opatfeni k Fizeni rizik zaloZzena, vychazeji z oborovych standardu
a dostupnych trznich udaja. Rizika jsou bézné kvantifikovana za pouziti ukazatele
Expected Shortfall (ES)™ odhadovaného pfi 99% hlading vyznamnosti v jednoletém
horizontu. K vypoctu rizik se pouzivaji dva pfistupy: i) u€etni pfistup, podle néhoz se

1 Ukazatel ES je definovan jako pravdépodobnosti vazeny primér ztrat ve scénafich nastavajicich
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Ucty pfecenéni ECB povazuji pfi vypoctu odhadu rizik za rezervu v souladu se vSemi
pfislusnymi ucetnimi pravidly, a ii) financni pfistup, podle néhoz se ucty precenéni

pfi vypoctu odhadu rizika za rezervu nepovazuji. ECB také pravidelné provadi

vypocet dalSich rizikovych ukazatel(l na rdznych hladinach vyznamnosti, citlivostni

analyzy a analyzy zatéZovych scénar a vyhodnocuje dlouhodobéjsi projekce

expozic a vynos( s cilem zachovat komplexni obraz rizik.*?

=] 10.6 mld. EUR Celkova rizika, kterym je ECB vystavena, se béhem roku zvysila.

EEEE gfgig\i/;rivziéoc\/eézoﬂ K 31. prosinci 2017 dosahovala celkova finanéni rizika véech portfolii ECB spole&né
(ES 99 %, cetni podle ukazatele ES pfi 99% hladiné vyznamnosti v jednoletém horizontu podle
pristup) cetniho piistupu 10,6 mid. EUR, coZ bylo o 1,4 mid. EUR vice neZ odhad rizik

k 31. prosinci 2016. Tento nar(st byl pfedevSim dusledkem pokrac€ujicich nakupt
cennych papirt v ramci APP.

Box 1

Zména ukazatele rizik vykazana v ro¢ni ucetni zavérce

Od roku 2007 vykazuje ECB ve své ro¢ni u€etni zavérce financni rizika souvisejici se vSemi jejimi
portfolii spolecné podle ukazatele finanéni VaR pfi 95% hladiné vyznamnosti v jednoletém
horizontu. K 31. prosinci 2016 dosahovala jejich hodnota 10,6 mild. EUR, jak bylo uvedeno v roéni
ucetni zavérce za rok 2016.

V poslednich letech ECB svUj ramec modelovani rizik zdokonalila. Nékteré z provedenych zmén
zahrnuji nasledujici:

. ECB nyni pouziva jako hlavni ukazatel pro vypocet rizik ukazatel Expected Shortfall (ES) pfi
99% hladiné vyznamnosti, pfi¢emz ostatni ukazatele rizik a hladiny vyznamnosti se pouZzivaji
jako zdroj doplfujicich informaci.

° Vedle stavajiciho ,finanéniho pfistupu® byl navrzen ,ucetni pristup“. Podle finan¢niho pfistupu
se ucty pfecenéni nepovazuiji pfi vypoctu rizik za rezervu, zatimco podle ucetniho pfistupu
jsou rizika kvantifikovana po zohlednéni uctd pfecenéni — v souladu s pFisluSnymi uetnimi
pravidly. Tyto dva pfistupy tedy odrazeji dva razné zplsoby, jak pohliZzet na rizika: finan¢ni
pristup zvazuje jejich dopad na Cisty vlastni kapital ECB, zatimco ucetni pfistup zvazuje jejich
dopad na Ucet zisku a ztraty ECB.

Ugetni pFistup je v kontextu roéni G&etni zavérky povazovan za vhodnéjsi, nebot nabizi
jednoznacnéjsi obraz rizik z hlediska jejich ucetnich dopadu. Z tohoto divodu a také kvili snaze
sladit zvefejiiované Udaje s pfistupem v oblasti interniho modelovani rizik a vykazovani bude od
nynéjSka ro¢ni Ucetni zavérka ECB vykazovat ES pfi 99% hladiné vyznamnosti na zakladé ucetniho
pFistupu namisto VaR pfi 95% hladiné vyznamnosti podle finan¢niho pfistupu.

Podle velikosti tu¢ta precenéni ECB mohou finanéni a G¢etni pfistupy pro méreni rizik vést

k vyrazné rozdilnym odhadam rizik, pokud jde o jejich velikost a sloZeni. Zejména finanéni pfistup
za pouziti stejného ukazatele rizik a irovné vyznamnosti vede k vy$Sim odhadum rizik, pficemz
pfevazuji zejména znacna trzni rizika souvisejici s drzbou devizovych rezerv a zlata. Vzhledem

12

the Eurosystem’s monetary policy operations®, ECB, ¢ervenec 2015.
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DalSi informace o pfistupu k modelovani rizik jsou k dispozici zde: , The financial risk management of
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k tomu, Ze pro takové expozice existuji znacné objemné ucty precenéni, ucetni pfistup vede

k niz§im hodnotam rizik a hlavnimi riziky jsou pfedevsim potencialni udalosti Gvérového rizika.

Pfechod z finan¢ni VaR 95 % na ucetni ES 99 % v ro¢ni ucetni zavérce za rok 2017 vede

k vy§Simu nominalné vyjadfenému odhadu rizik (viz tabulka 1), nebot’ vys$Si odhad rizik vyplyvajici
z vybéru vysSi hladiny vyznamnosti (99 % misto 95 %) a konzervativnéjSiho ukazatele rizik (ES
misto VaR) vice nez kompenzuje sniZeni odhadu rizik zptisobené zvazenim U¢td pfecenéni jako

rezervy.

Tabulka 1

Finanéni VaR 95 % a ucetni ES 99 % k 31. prosinci 2017 (mld. EUR)

Finanéni VaR 95 % Ugetni ES 99 %

8,6

10,6

F o Q Uvérové riziko

0

QQ Ménové a komoditni

0 riziko

QQ Urokové riziko

0

Uvérové riziko vyplyva z ménovépolitickych portfolii ECB, jejiho portfolia
vlastnich zdrojli v eurech a z jejich devizovych rezerv. Cenné papiry drzené pro
ucely ménoveé politiky jsou ocenovany v zlstatkové hodnoté zohlednujici snizeni
hodnoty, a nedojde-li k jejich prodeji, nepodléhaji zmé&nam cen spojenym s pohyby
uvéroveho ratingu. Stale vSak podléhaiji riziku avérového selhani. Viastni zdroje

v eurech a devizové rezervy jsou ocenovany v trznich cenach a jako takové
podléhaji riziku pohybu Uvérového ratingu a riziku selhani. V disledku pokracujicich
nakupl v ramci APP v roce 2017 uvérové riziko ECB v porovnani s pfedchozim
rokem vzrostlo.

Uvérové riziko zmirfiuje predevsim uplatiiovani pfisnych kritérii zpasobilosti,
podrobnych analyz a limitt, které se mezi portfolii lisi.

Ménové a komoditni riziko vyplyva z devizovych rezerv a zlata v drZzeni ECB.
Nasledkem poklesu na uctech precenéni pro devizové rezervy a zlato pfedevsim
v dusledku posilovani eura vi¢i americkému dolaru se oproti predchozimu roku
ménové a komoditni riziko méfené podle ucetniho pfistupu zvysilo.

Vzhledem k uloze téchto aktiv v ménové politice se ECB proti souvisejicimu
ménovému a komoditnimu riziku nechrani. Namisto toho se rizika zmirfuji existenci
Uctl pfecenéni a aktivni diverzifikaci mezi vice mén a zlato.

Devizové rezervy ECB a vlastni zdroje v eurech jsou investovany predevsim do
cennych papirti s pevnym vynosem a podléhaji trznimu Grokovému riziku,
nebot jsou ocefiovany v trznich cenich. Devizové rezervy ECB jsou investovany
predevsim do aktiv s relativné kratkymi dobami splatnosti (viz graf 6 v ¢asti 3.1),
zatimco aktiva v portfoliu vlastnich zdroju maji doby splatnosti zpravidla delSi (viz
graf 8 v ¢asti 3.1). Toto riziko méfené podle ucetniho pfistupu zlstalo ve srovnani

s rokem 2016 beze zmény.

Trzni Urokové riziko ECB je zmirfiovano prostfednictvim pravidel alokace aktiv a uctl
pfecenéni.
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4.2

Rizeni operaéniho rizika

* je nedilnou soucasti

procesu fizeni a spravy

ECB je vystavena také urokovému riziku v disledku nesouladu mezi irokovou
sazbou ziskanou za sva aktiva a Urokovou sazbou, kterou plati za své zavazky,
coz ma dopad na jeji Cisty Urokovy vynos. Toto riziko neni pfimo spojeno s Zzadnym
konkrétnim portfoliem, ale souvisi se strukturou rozvahy ECB jako celku, a zejména
s existenci nesouladu mezi dobami splatnosti a vynosy aktiv a zavazka. Je
sledovano pomoci vyhledové analyzy ziskovosti ECB, ktera naznacuje, ze by ECB
méla v dalSich letech nadale vytvaret Cisty Urokovy vynos, a to i pfes rostouci podil
aktiv v jeji rozvaze drzenych pro ucely ménove politiky, ktera maji nizké vynosy

a dlouhé doby splatnosti.

Tento druh rizika je fizen prostfednictvim pravidel alokace aktiv a je dale zmirfiovan
existenci nedro¢enych zavazkil v rozvaze ECB.

Operacéni riziko
Rizeni operaéniho rizika'®* (ORM) se tyka v&ech nefinanénich rizik.

Za politiku a ramec ECB v oblasti ORM odpovida Vykonna rada, ktera je schvaluje.
Vybor pro operacni rizika (ORC) pomaha Vykonné radé v plnéni jeji funkce dohledu
nad fizenim operacnich rizik. ORM je nedilnou soucasti struktury spravy

a procesti fizeni ECB.™

Hlavnim cilem ramce ORM v ECB je prispivat k tomu, aby ECB plnila své tkoly

a cile, a chranit jeji povést a aktiva pred ztratou, zneuzitim a poSkozenim. Podle
ramce ORM je kazda organizacni slozka odpovédna za zjiStovani a vyhodnocovani
svych provoznich rizik, mimofadnych udalosti a kontrolnich mechanismu a za jejich
feSeni, hlaSeni a sledovani. V této souvislosti poskytuje doporu€eni v oblasti strategii
feSeni rizik a postupu akceptace rizik politika ECB zabyvajici se toleranci rizik.
Navazuje na matici rizik 5x5 vychazejici z klasifikaénich stupnic dopadu

a pravdépodobnosti rizik pfi uplatnéni kvantitativnich a kvalitativnich kritérii.

ECB pusobi v prostredi stale komplexnéjsSich hrozeb a s jeji béZnou innosti je
spojena fada operacnich rizik. Hlavnimi oblastmi obav pro ECB jsou: rizika
bezpecnosti informaci (napft. kybernetické hrozby), souvisejici IT rizika a rizika
ohroZujici prostory ECB a fyzickou bezpe€nost. ECB tedy zavedla procesy s cilem
usnadnit priibézné a ucinné fizeni svych operacnich rizik a integrovat informace

o rizicich do rozhodovaciho procesu. Déle byly zavedeny pohotovostni plany
zajistujici kontinuitu zasadnich funkci v pfipadé jakéhokoli naruseni.

13 Operaéni riziko je definovano jako riziko negativniho finanéniho, provozniho nebo reputagniho dopadu

v dusledku lidského faktoru, nedostatecného provadéni nebo selhani zplsobu vnitfniho fizeni
a provoznich procesu, selhani systém(, na nichz jsou tyto procesy zaloZeny, nebo vnéjsich udalosti
(napf. pfirodnich katastrof nebo utokd z vnéjsku).

14 Dpalsi informace o Fizeni operaénich rizik jsou k dispozici v &astech vénovanych vnéj§im a vnitinim

kontrolnim mechanismim na internetovych strankach ECB.
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Ugetni vykazy ECB

Rozvaha k 31. prosinci 2017

2017 2016
AKTIVA Pozn. €. EUR EUR
Zlato a pohledavky ve zlaté 1 17 558 411 241 17 820 761 460
Pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozény 2
Pohledavky za MMF 21 670 290 069 716 225 836
Zustatky u bank a investice do cennych papird, zahraniéni pujéky a jina
zahrani¢ni aktiva 22 43 760 643 939 50 420 927 403

44 430 934 008 51 137 153 239

Pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozény 2.2 3711 569 259 2472 936 063
Ostatni pohledavky v eurech za tvérovymi institucemi eurozény 3 143 315512 98 603 066
Cenné papiry rezidentti eurozény v eurech 4

Cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky 4.1 228 386 260 874 160 815 274 667
Pohledavky uvniti Eurosystému 5

Pohledéavky z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému 51 93 657 169 470 90 097 085 330
Ostatni aktiva 6

Hmotna a nehmotnéa dlouhodoba aktiva 6.1 1196 018 177 1239325587
Ostatni finanéni aktiva 6.2 20502 633 142 20618929 223
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju 6.3 451 129 972 839 030 321
Polozky ¢asového rozliseni 6.4 2597 290 354 2 045522937
Ostatni 6.5 1527 699 142 1799777 235

26 274770787 26 542 585 303

Aktiva celkem 414162 431 151 348 984 399 128
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2017 2016
PASIVA Pozn. €. EUR EUR
Bankovky v obéhu 7 93 657 169 470 90 097 085 330
Ostatni zavazky v eurech vi¢i tvérovym institucim eurozény 8 1060 813972 1851 610 500
Zavazky v eurech vugci jinym rezidentiim eurozény 9
Ostatni zavazky 9.1 1150 056 196 1060 000 000
Zavazky v eurech vuci nerezidentiim eurozény 10 19 549 390 872 16 730 644 177
Zavazky uvniti Eurosystému 11
Zavazky z prevodu devizovych rezerv 11.1 40 792 608 418 40 792 608 418
Ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto) 11.2 217 751 769 550 151 201 250 612
258 544 377 968 191 993 859 030
Ostatni zavazky 12
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju 121 431 115 965 660 781 618
Polozky ¢asového rozliseni 12.2 76 283 568 69 045 958
Ostatni 12.3 1063113 810 1255 559 836
1570513 343 1985387 412
Rezervy 13 7 669 798 641 7 706 359 686
Uéty precenéni 14 21945 472 247 28 626 267 808
Z&akladni kapital a rezervni fondy 15
Z&akladni kapital 15.1 7 740 076 935 7 740 076 935

Zisk za rok

1274761507

1193108 250

Pasiva celkem
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Vykaz zisku a ztraty za rok kongici

31. prosince 2017

2017 2016

Pozn. €. EUR EUR
Urokovy vynos z devizovych rezerv 221 534161 570 370441 770
Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému 22.2 0 8920 896
Ostatni urokové vynosy 22.4 1527 294 605 1604 648 023
Urokové vynosy 2 061 456 175 1984 010 689
Urogeni pohledavek narodnich centralnich bank z prevedenych
devizovych rezerv 223 0 (3 611 845)
Ostatni urokové naklady 22.4 (249 812 879) (332020 205)
Urokové naklady (249 812 879) (335 632 050)
Cisty trokovy vynos 22 1811 643 296 1648 378 639
Realizované zisky nebo ztraty z finanénich operaci 23 161 069 043 224541 742
Snizeni hodnoty finanénich aktiv a pozic 24 (105 133 331) (148 172 010)
Prevod do/z rezerv na kryti kurzového, arokového a uvérového rizika
a rizika souvisejiciho s cenou zlata 0 0
Cisty vysledek finanénich operaci, snizeni hodnoty a rezerv na kryti
rizik 55935712 76 369 732
Cisty vynos/naklad z poplatku a provizi 25 440 069 889 371322 769
Vynosy z akcii a majetkovych ucasti 26 1181547 869 976
Ostatni vynosy 27 51815338 50 000 263
Cisté vynosy celkem 2 360 645 782 2146 941 379
Osobni naklady 28 (535 251 909) (466 540 231)
Spravni naklady 29 (463 232 194) (414 207 622)
Odpisy hmotnych a nehmotnych dlouhodobych aktiv (66 722 125) (64 769 605)
Néklady na bankovky 30 (9478 047) (8315 671)
Dal3i naklady 31 (11 200 000) 0
Zisk za rok 1274 761 507 1193108 250

Frankfurt nad Mohanem, 13. Ginora 2018

Evropska centralni banka
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Mario Draghi
prezident
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Ugetni pravidla®™

Forma a prezentace ucetnich vykazu

Ugetni vykazy ECB byly sestaveny v souladu s témito Ggetnimi pravidly™®, ktera
podle Rady guvernérd ECB vérné zobrazuji U¢etni vykazy a zaroven odrazeji
charakter ¢innosti centralni banky.

Ugetni zasady

Uplatiuji se nasledujici ucetni zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obezfetnost, vykazovani udalosti po rozvahovém dni, vyznamnost, zasada
nepretrzitého trvani subjektu, ¢asové rozliSeni, konzistentnost a srovnatelnost.

Vykazovani aktiv a zavazku

Aktiva nebo zavazky se v rozvaze vykazuji pouze tehdy, pokud je pravdépodobné,
Ze do ECB nebo z ECB poplyne budouci ekonomicky prospéch souvisejici

s polozkou aktiva nebo zavazku, pokud na ECB byla pfevedena v podstaté vSechna
souvisejici rizika a pfinosy a pokud pofizovaci cenu nebo hodnotu aktiva nebo vysi
zavazku Ize spolehlivé ocenit.

Zaklady uctovani

Ugty jsou sestavovany na zakladé historickych cen, které jsou upraveny tak, aby
zohlednovaly trzni ocenéni obchodovatelnych cennych papirli (nejsou-li ovSem
drzeny pro Ucely ménové politiky), zlata a vSech dalSich rozvahovych

a podrozvahovych aktiv a pasiv v cizi méné.

Transakce s finan¢nimi aktivy a pasivy jsou na uctech zauctovany k datu vyporadani
téchto transakci.

S vyjimkou spotovych transakci s cennymi papiry jsou transakce s finanénimi
nastroji v cizi méné zauctovany na podrozvahovych uétech k datu obchodu. K datu
vyporadani se podrozvahové polozky oductuji a transakce jsou vykazany v rozvaze.

®  Podrobna téetni pravidla ECB jsou stanovena v rozhodnuti ECB (EU) 2016/2247 ze dne 3. listopadu

2016 o ro¢nich G&etnich zavérkach ECB (ECB/2016/35) (UF. vést. L 347, 20.12.2016, s. 1), v platném
zneni. V zajmu zajisténi harmonizovaného Ucetnictvi a finanéniho vykazovani operaci Eurosystému je
toto rozhodnuti zaloZzeno na obecnych zasadach ECB (EU) 2016/2249 ze dne 3. listopadu 2016

0 pravnim ramci pro ucetnictvi a finanéni vykazovani v Evropském systému centralnich bank
(ECB/2016/34) (UF. vést. L 347, 20.12.2016, s. 37).

Tato pravidla, jez se, kdykoli se to povazuje za vhodné, pravidelné pfezkoumavaji a aktualizuij,
odpovidaji ustanovenim ¢lanku 26.4 statutu ESCB, ktera vyzaduji harmonizovany pfistup k pravidlim
pro Uc¢tovani a finan¢ni vykazovani operaci Eurosystému.
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Prodej a nakup cizi mény ovliviiuje Cistou pozici v cizi méné k datu obchodu

a realizované vysledky prodeje se vypocitavaji rovnéz k datu obchodu. Nabéhly
arok, prémie a diskonty souvisejici s finanénimi nastroji v cizi méné se vypocitavaji
a uctuji denné. Tyto polozky také ovliviuji denni zmény pozice v cizi méné.

Zlato, aktiva a pasiva v cizi méné

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou pfevadéna na eura v kurzu platném v rozvahovy
den. Vynosy a naklady jsou pfepocteny za pouziti sménného kurzu platného v dobé
zauctovani. Pfecenéni devizovych aktiv a pasiv v€etné rozvahovych

i podrozvahovych nastroji probiha pro kazdou ménu zvlast.

Pfecenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny se provadi oddélené od pfecenéni
odvozeného od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cené platné v rozvahovy den. U zlata se nerozliSuje mezi
cenovymi a kurzovymi rozdily z pfecenéni, ale Uctuje se podle jedné ceny zlata
zalozené na cené unce ryziho zlata v eurech odvozené pro rok kongici 31. prosince
2017 ze sménného kurzu eura vi¢i americkému dolaru k 29. prosinci 2017.

Zvlastni pravo Cerpani (SDR) je definovano na zakladé kose mén a jeho hodnota je
vypocétena jako vazeny soucet sménnych kurz( péti hlavnich mén (americky dolar,
euro, ¢inské renminbi, japonsky jen a libra Sterlink(1). SDR v drZzeni ECB byla
prepoctena na eura za pouziti sménného kurzu eura k SDR k 29. prosinci 2017.

Cenné papiry

Cenné papiry drzené pro tucely ménové politiky

Cenné papiry v soucasné dobé drzené pro ucely ménové politiky jsou Uctovany
zustatkovou hodnotou s uvaZenim sniZzeni hodnoty.

Jiné cenné papiry

Obchodovatelné cenné papiry (nejsou-li ovSem drzeny pro ucely ménové politiky)

a podobna aktiva jsou ocenovany zvlast pro kazdy cenny papir bud za pouziti
stfedni trzni ceny, nebo na zakladé prfislusné vynosové kfivky platné k rozvahovému
dni. Integrované opce v cennych papirech nejsou pro ucely ocenéni oddéleny. Pro
rok koncici 31. prosince 2017 byly pouzity stfedni trzni ceny platné 29. prosince
2017. Nelikvidni kapitalové podily a ostatni kapitalové nastroje drzené jako stalé
investice jsou ocefiovany pofizovaci cenou zohlednujici snizeni hodnoty.
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Vykazovani vynosu

Vynosy a naklady se vykazuiji v obdobi, kdy byly realizovany nebo kdy vznikly.’
Realizované zisky a ztraty z prodeje deviz, zlata a cennych papirtl se zachycuji

ve vykazu zisku a ztraty a vypocitavaji se odkazem na primérné pofizovaci naklady
pfislusného aktiva.

Nerealizované zisky se nevykazuji jako vynosy a pfevadéji se pfimo na ucet
precenéni.

Nerealizované ztraty se vykazi ve vykazu zisku a ztraty, pokud na konci roku
prevysuji zisky z pfedeslého pfecenéni zachyceného na pfisluSném uctu precenéni.
Tyto nerealizované ztraty z libovolného cenného papiru & mény nebo zlata se
nezapocitavaji vici nerealizovanym ziskim z ostatnich cennych papird ¢&i mén nebo
zlata. V pfipadé této nerealizované ztraty z jakékoli polozky vykazané ve vykazu
zisku a ztraty se primérna pofizovaci cena této polozky snizi na sménny kurz nebo
trzni cenu na konci roku. Nerealizované ztraty z urokovych swapu zauctované ke
konci U¢etniho obdobi ve vykazu zisku a ztraty jsou v nasledujicich letech
amortizovany.

Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty a v nasledujicich
letech se oductuji pouze v pfipadé, pokud snizeni hodnoty klesne a pokles lze

vztadhnout k pozorovatelné udalosti, jez probé&hla poté, co bylo sniZzeni hodnoty

zauctovano poprvé.

Prémie nebo diskonty z cennych papirt se amortizuji b€hem zbytkové smluvni
splatnosti téchto cennych papird.

Reverzni transakce

Reverzni transakce jsou obchody, pfi nichz ECB nakupuje nebo prodava aktiva na
zakladé dohody o zpétném odkupu nebo provadi uvéroveé operace proti
poskytnutému zajisténi.

V rdmci dohody o zpétném odkupu jsou cenné papiry prodany za hotovost

a soucasné je uzaviena dohoda o jejich zpétném odkupu od protistrany za
dohodnutou cenu Kk ur€itému datu v budoucnu. Dohody o zpétném odkupu jsou

Vv rozvaze vykazovany na strané pasiv jako zajisténé vklady. Cenné papiry prodané
na zakladé téchto dohod jsou ponechany v rozvaze ECB.

V rédmci reverzni dohody o zpétném odkupu jsou cenné papiry nakupovany za
hotovost a sou¢asné je uzaviena dohoda o jejich zpétném prodeji protistrané za
dohodnutou cenu k uréitému datu v budoucnu. Reverzni dohody o zp&tném odkupu
jsou v rozvaze vykazovany na strané aktiv jako zajisténé uvéry, ale nejsou zahrnuty
do cennych papird v drzeni ECB.

17V ptipadé spravnich poloZek éasového rozliSeni a rezerv se uplatfiuje minimalni prahova hodnota

100 000 EUR.
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Reverzni transakce (v€etné zapljcek cennych papir) provedené v rAmci programu
nabizeného specializovanou instituci se vykazuji v rozvaze pouze v pfipadé, ze je
poskytnuto zajisSténi ve formé hotovosti a tato hotovost zlistava neinvestovana.

Podrozvahové nastroje

Ménové nastroje, jmenovité devizové forwardové transakce, forwardové €asti
devizovych swapU a ostatni ménové nastroje zahrnujici sménu jedné mény za
druhou k budoucimu datu, se pro vypocet kurzovych ziskl a ztrat zahrnuji do pozice
cizi ména netto.

Urokové nastroje se preceriuji jednotlivé. Denni zmény variaéni marze otevienych
arokovych futures a také urokové swapy, které se vyporadaji pres Ustfedni
protistranu, se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty. Ocenéni forwardovych transakci
s cennymi papiry a urokovych swap, které se nevyporadavaji pres ustredni
protistranu, provadi ECB na zakladé obecné uznavanych metod oceriovani, které
vychazeji z pozorovatelnych trznich cen a kurzl a diskontnich faktor(i od data
vyporadani do data ocenéni.

Udalosti po rozvahovém dni

Hodnota aktiv a pasiv je upravena o udalosti, které nastaly mezi datem ro¢ni rozvahy
a dnem, kdy Vykonné rada poskytla souhlas s pfedlozenim ro¢ni ucetni zavérky
ECB Radé guvernér( ke schvaleni, pokud tyto udalosti vyznamné ovliviiuji stav aktiv
a pasiv k rozvahovému dni.

Dulezité udalosti po rozvahovém dni, které neovliviiuji stav aktiv a pasiv
k rozvahovému dni, jsou zvefejnény v poznamkach.

Zustatky uvnitf ESCB / zUstatky uvnitf Eurosystému

Zustatky uvnitf ESCB vznikaji v prvni fadé z pfeshrani¢nich plateb v rAmci EU, které
jsou vyporadavany v eurech v penézich centralni banky. Tyto transakce jsou
povétsinou iniciované soukromymi subjekty (tj. Gvérovymi institucemi, podniky

a fyzickymi osobami). Transakce se vyporadavaji v systému TARGET2 —
Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer — a jsou
zachyceny jako dvoustranné zustatky na uétech TARGET2 centralnich bank zemi
EU. Tyto dvoustranné zUstatky se vzajemné zapoctou a poté jsou kazdy den
postupovany ECB, pfi¢emz kazdé z narodnich centralnich bank (NCB) je ponechana
pouze jedina Cista dvoustranna pozice vi¢i ECB. Na tuto pozici maji dopad také
platby provadéné Evropskou centralni bankou a vypofadané v systému TARGET2.
Tyto pozice v u€etnictvi ECB predstavuiji Cistou pohledavku nebo zavazek
jednotlivych NCB vugi zbytku Evropského systému centralnich bank (ESCB).
Zlstatky uvnitf Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi NCB zemi eurozény

a které vyplyvaji z jejich ucasti v systému TARGET?2, i ostatni zlstatky v eurech
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uvnitf Eurosystému (napf. prozatimni rozdéleni zisku narodnim centralnim bankam)
jsou vykazany v rozvaze ECB jako jedna Cista aktivni nebo pasivni pozice pod
polozkou ,ostatni pohledavky uvnitf Eurosystému (netto) nebo ,ostatni zavazky
uvnitf Eurosystému (netto)“. Zastatky uvnitf ESCB vedené u ECB, které pfislusi
narodnim centralnim bankam zemi mimo eurozénu a které vyplyvaji z jejich ucasti
v systému TARGET2"®, jsou vykazéany pod polozkou ,zavazky v eurech viéi
nerezidentim eurozony*.

Zustatky uvnitf Eurosystému z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému jsou
uvedeny jako jedno Cisté aktivum pod polozkou ,pohledavky z rozdéleni
eurobankovek uvnitf Eurosystému* (viz ,bankovky v obéhu“ v poznamkéach

k u€etnim pravidlam).

Zustatky uvnitf Eurosystému vzniklé z pfevodu devizovych rezerv na ECB narodnimi
centralnimi bankami pfi vstupu do Eurosystému jsou vedeny v eurech a vykazovany
pod poloZkou ,z&vazky z pfevodu devizovych rezerv“.

Ué&tovani o dlouhodobych aktivech

Dlouhodoba aktiva véetné nehmotného majetku, ale s vyjimkou pozemku

a uméleckych dél, se ocefiuji pofizovaci cenou snizenou o odpisy. Pozemky

a umeélecka dila jsou ocenovany pofizovaci cenou. Hlavni budova ECB je ocefiovana
pofizovaci cenou sniZzenou o odpisy a podléhajici znehodnoceni. Pro odpisy hlavni
budovy ECB jsou naklady pfifazeny k odpovidajicim sloZkam aktiv, které jsou
odpisovany na zakladé predpokladané doby jejich pouzitelnosti. Odpisy jsou
uplatiiovany rovhomérné po dobu pfedpokladané pouzitelnosti aktiva od Ctvrtleti,
které nasleduje poté, co je aktivum pfipravené k uzivani. Doba pouzitelnosti hlavnich
skupin aktiv se uplatiuje takto:

Budovy 20, 25 nebo 50 let
Vestavéné ¢asti budov 10 nebo 15 let
Technické zafizeni 4,10 nebo 15 let
Pocitacové a souvisejici technické nebo programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky
Vybaveni 10 let

Doba odpisovani kapitalizovanych nakladi na modernizaci budov byla u stavajicich
pronajatych objektd ECB upravena tak, aby zohlednila udalosti, které maji vliv na
ocCekavanou dobu pouzitelnosti pfisluSnych aktiv.

Od roku 2017 provadi ECB ro¢ni test na snizeni hodnoty tykajici se jeji hlavni
budovy na zakladé ,znehodnoceni aktiv‘ mezinarodniho ucetniho standardu (IAS)
36. Pokud dosahne ukazatel snizeni hodnoty Urovné signalizujici, ze hodnota hlavni
budovy by mohla byt snizena, provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky. Ztrata

18 K 31. prosinci 2017 se systému TARGET2 tgastnily tyto narodni centralni banky zemi mimo eurozonu:
Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska narodni banka), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna
banka, Narodowy Bank Polski a Banca Nationala a Romaniei.
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ze snizeni hodnoty je zauc¢tovana ve vykazu zisku a ztraty, pokud je zpétné
ziskatelna Castka niz8i nez Cista ucetni hodnota.

Dlouhodoba aktiva s pofizovaci cenou mensi nez 10 000 EUR se odepiSi v roce
pofizeni.

Dlouhodoba aktiva, ktera splfiuji kritéria kapitalizace, avSak stale nejsou dokoncena,
jsou vykazana pod polozkou ,nedokoncena aktiva“. Souvisejici naklady se vykazi

v prislusnych polozkach dlouhodobych aktiv, jakmile jsou tato aktiva pfipravena

k uzivani.

Pozitky po skon€eni pracovniho poméru, ostatni
dlouhodobé pozitky a pozitky pfi ukonceni pracovniho
poméru u ECB

ECB pro své zaméstnance a ¢leny Vykonné rady a dale pro ¢leny Rady dohledu,
které ECB zaméstnava, provozuje plany definovanych pozitka.

Penzijni plany zaméstnancu jsou financovany aktivy z fondu dlouhodobych
zaméstnaneckych pozitk(. Povinné pfispévky ze strany ECB a jejich zaméstnancu
se odrazeji v ramci pilife definovanych pozitk(i tohoto planu. Zaméstnanci mohou
hradit dodate¢né dobrovolné pfFispévky v ramci pilife definovanych pFispévku, ktery
Ize pouZit k poskytovani dodateénych pozitkil.™ VySe téchto dodate¢nych pozitk je
déna vySi dobrovolnych pfispévkud spolu s investi€énim vynosem z téchto pfispévkd.

Pozitky po skonéeni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé pozitky ¢lent
Vykonné rady ECB a ¢lend Rady dohledu, které ECB zaméstnava, jsou kryty na
zakladé nefinancovanych opatfeni. Pokud jde o zaméstnance, jsou na zakladé
nefinancovanych opatfeni kryty pozitky po skonéeni pracovniho poméru s vyjimkou
penzi a ostatni dlouhodobé pozitky a pozitky pfi ukonéeni pracovniho poméru.

Cisty zavazek z definovanych pozitk(

Zavazek, ktery se v souvislosti s plany definovanych pozitk(, véetné ostatnich
dlouhodobych pozitkd a pozitkl pfi ukonéeni pracovniho poméru, vykazuje v rozvaze
v poloZce ,ostatni zavazky“, se rovna sou¢asné hodnoté zavazku z definovanych
pozitkli k rozvahovému dni po odeéteni realné hodnoty aktiv, ktera jsou v planu
uréena k financovani této souvisejici povinnosti.

VySi povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkli vypocitavaji kazdy rok nezavisli
pojistni matematici pomoci tzv. pfiristkové metody (,projected unit credit method").
Souc¢asna hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitka se urci

¥ Finanéni prostiedky akumulované zaméstnancem prostfednictvim dobrovolnych pfispévkii Ize pouzit

pfi odchodu do ddchodu k pfikoupeni dodate¢né penze. Tato penze je od daného okamziku zahrnuta
do zavazku vyplyvajiciho z definovanych pozitkd.
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diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokl za pouziti sazby uréené

s odkazem na trzni vynos k rozvahovému dni dosazeny velmi kvalitnimi podnikovymi
dluhopisy, které jsou denominovany v eurech a maji obdobné Ihlty splatnosti jako
souvisejici povinnost.

Pojistnématematické zisky nebo ztraty mohou vznikat pfi upravach na zékladé
zkuSenosti (kdyz se skutecné vysledky liSi od dfivejSich pojistnématematickych
pfedpokladd) a pfi zménach pfedpokladd pro pojistnématematické vypocty.

Cisty naklad na definované pozitky

Cisty naklad na definované pozitky se déli na prvky vykazané ve vykazu zisku
a ztraty a pfecenéni pozitk(l po skonéeni pracovniho poméru vykazané v rozvaze
v poloZce ,ucty precenéni®.

Cista &astka, ktera se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty, obsahuije:
(a) naklady na béznou sluzbu spojené s definovanymi pozitky za bézny rok;

(b) néaklady na minulou sluzbu spojené s definovanymi pozitky vyplyvajici
ze zmény planu;

(c) gisty urok z Cistého zavazku z definovanych pozitkti vypoéteny pomoci
diskontni sazby;

(d) precenéni ostatnich dlouhodobych pozitk(i a pozitk(i dlouhodobého
charakteru po skon&eni pracovniho poméru, pokud vzniknou, a to v plné

vySi.
Cista gastka uvedena pod ,uéty precenéni* zahrnuje nasledujici polozky:

(@) pojistnématematické zisky a ztraty z povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkd;

(b) skute¢ny vynos z aktiv planu, s vyjimkou ¢astek zahrnutych do &istého
uroku z Cistého zavazku z definovanych pozitk(;

(c) jakékoli zmény dopadu maximalni vySe aktiv, s vyjimkou ¢astek
zahrnutych do &istého troku z €istého zavazku z definovanych pozitkd.

Tyto Castky kazdy rok oceriuji nezavisli pojistni matematici, ktefi tak stanovi
odpovidajici vySi zavazku, jeZ se ma vykazat v ucetnich vykazech.
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Bankovky v obéhu

Eurobankovky vydavaji ECB a NCB stat eurozony, které spole¢né tvori
Eurosystém.?® Celkové hodnota eurobankovek v ob&hu je rozdélovana mezi
centralni banky Eurosystému vZdy v posledni pracovni den v mésici podle kli¢e pro
pridélovani bankovek.”

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové hodnoty eurobankovek v obéhu, ktery je
vykazovan v rozvaze v pasivech pod polozkou ,bankovky v ob&hu®. Podil ECB na
celkové emisi eurobankovek je kryt pohledavkami za narodnimi centralnimi bankami.
Tyto pohledavky, které jsou trogeny,* jsou vykazovany v dil&i poloZce ,pohledavky
uvnitf Eurosystému: pohledavky z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému*
(viz ,zUstatky uvnitf ESCB / zlstatky uvnitf Eurosystému® v pozndmkéach k uc€etnim
pravidlim). Urokovy vynos z téchto pohledavek je ve vykazu zisku a ztraty zahrnut
do polozky ,urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému®.

Prozatimni rozdéleni zisku

Castka, ktera se rovna souétu vynosti ECB z eurobankovek v ob&hu a vynosi

z cennych papir drzenych pro uc¢ely ménové politiky zakoupenych v ramci

a) programu pro trhy s cennymi papiry, b) tfetiho programu nakupu krytych
dluhopist, c) programu nakupu cennych papirt krytych aktivy a d) programu nakupu
aktiv vefejného sektoru, se rozdéli v lednu nasledujiciho roku prostfednictvim
prozatimniho rozdéleni zisku, nerozhodne-li Rada guvernérti jinak.** Rozdélena je

v plném rozsahu, neni-li vy$$i nez &isty zisk ECB za dany rok a pokud nerozhodne
Rada guvernér(i o odvodu do rezervy na kryti kurzového, Urokového a uvérového
rizika a rizika souvisejiciho s cenou zlata. Rada guvernéri mlze také rozhodnout,
Ze snizi objem vynosu z eurobankovek v obéhu k rozdéleni v lednu o ¢astku nakladu
vzniklych ECB v souvislosti s emisi a zpracovanim eurobankovek.

Ostatni

Podle ¢lanku 27 statutu Evropského systému centralnich bank a na zakladé
doporucéeni Rady guvernéru schvalila Rada Evropské unie jmenovani spole¢nosti
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ze Stuttgartu (Spolkova
republika Némecko) externim auditorem ECB na dobu péti let do konce ucetniho
roku 2017.

2 Rozhodnuti ECB ze dne 13. prosince 2010 o vydavani eurobankovek (pfepracované znéni)

(ECB/2010/29 ) (2011/67/EU) (Uk. vést. L 35, 9.2.2011, s. 26), v platném znéni.

,Kli¢em pro pfidélovani bankovek" se rozumi procentni podily, které vyplyvaji z pfihlédnuti k podilu
ECB na celkové emisi eurobankovek a z pouZiti klice k upisovani zakladniho kapitalu na podil NCB
na této celkové emisi.

% Rozhodnuti ECB (EU) 2016/2248 ze dne 3. listopadu 2016 o pferozdélovani ménovych pfijma
narodnich centralnich bank ¢lenskych statu, jejichz ménou je euro (ECB/2016/36) (UF. vést. L 347,
20.12.20186, s. 26).

Rozhodnuti ECB (EU) 2015/298 ze dne 15. prosince 2014 o prozatimnim pferozdélovani pfijmu ECB
(pfepracované znéni) (ECB/2014/57) (Ur. vést. L 53, 25.2.2015, s. 24), v platném znéni.
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2.1

2.2

Poznamky k rozvaze

Zlato a pohledavky ve zlaté

K 31. prosinci 2017 drzela ECB 16 229 522 unci* ryziho zlata. V roce 2017
neprobéhly Zadné transakce se zlatem, a zlato v drzeni ECB zUstalo tedy

v porovnani s objemem k 31. prosinci 2016 beze zmény. SniZeni eurové hodnoty
tohoto objemu v drZzeni ECB bylo vyvolano poklesem trzni ceny zlata v eurovém
vyjadreni (viz ,zlato, aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k ucetnim pravidlim
a poznamka €. 14 ,ucty precenéni®).

Pohledavky v cizi méné za nerezidenty a rezidenty
eurozony

Pohledavky za MMF

Toto aktivum predstavuje zvlastni prava Cerpani (Special Drawing Rights — SDR)

v drzbé ECB k 31. prosinci 2017 a vyplyva z dvousmérné dohody s Mezinarodnim
ménovym fondem (MMF) o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén
organizovat za ECB prodeje nebo koupé SDR vUc&i euru se stanovenym maximalnim
a minimalnim objemem. Pro Ucely Uétovani se k SDR pfistupuje jako k cizi méné (viz
»Zlato, aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkéach k ucetnim pravidliim). Pokles
eurové hodnoty SDR v drzeni ECB byl vyvolan pfedev§im znehodnocenim SDR vugi
euru béhem roku 2017.

Zustatky u bank a investice do cennych papira, zahrani¢ni pajcky
a jina zahrani¢ni aktiva; pohledavky v cizi méné za rezidenty
eurozony

Tyto dvé polozky zahrnuji zstatky u bank, pajéky v cizi méné a investice
do cennych papirtl v americkych dolarech, japonskych jenech a ¢inskych renminbi.

2 To odpovida 504,8 tuny.
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2017 2016 Zména
Pohledavky za nerezidenty eurozény EUR EUR EUR
Bézné ucty 6 793 888 796 6844 526 120 (50 637 324)
Vklady na penéznim trhu 2316 566 582 2005 810 644 310 755 938
Reverzni dohody 0 zpétném odkupu 0 503 747 273 (503 747 273)
Investice do cennych papirC 34 650 188 561 41 066 843 366 (6 416 654 805)
Celkem 43 760 643 939 50 420 927 403 (6 660 283 464)
2017 2016 Zména
Pohledavky za rezidenty eurozény EUR EUR EUR
Bézné ucty 1022379 1211369 (188 990)
Vklady na penéznim trhu 2 422 295 400 1964 182 715 458 112 685
Reverzni dohody o zpétném odkupu 1288 251 480 507 541 979 780 709 501
Celkem 3711569 259 2472936 063 1238 633 196

Celkova hodnota téchto polozek v roce 2017 klesla predevsim v disledku oslabeni
jak amerického dolaru, tak japonského jenu vugci euru.

Objem &istych devizovych rezerv ECB® k 31. prosinci 2017:

2017 2016
ména v milionech ména v milionech
americké dolary 46 761 46 759
japonské jeny 1093 563 1091 844
¢inské renminbi 3755 0

Béhem prvniho pololeti 2017 uplatnila ECB rozhodnuti pfijaté Radou guvernérd
investovat malou ¢ast svych devizovych rezerv do €inskych renminbi (CNY).
Investice byla provedena zménou slozZeni devizovych rezerv ECB. ECB prodala
malou ¢ast svych americkych dolart a celou ¢astku reinvestovala do ¢inskych
renminbi.”®

Ostatni pohledavky v eurech za uvérovymi institucemi
eurozony

K 31. prosinci 2017 obsahovala tato polozka zUstatky na béznych Gc¢tech rezidentd
eurozoény ve vysi 143,3 mil. EUR (98,6 mil. EUR v roce 2016).

% Aktiva po odedteni pasiv v piislugné cizi méné, ktera podiéhaji pfecenéni podle kurzu cizi mény. Zde

jsou zahrnuta pod poloZkami ,pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozény”, ,pohledavky v cizi
meéné za rezidenty eurozony®, ,polozky €asového rozliSeni* (v aktivech), pasivni ,rozdily z pfecenéni
podrozvahovych nastroju“ a ,polozky ¢asového rozliSeni“ a rovnéz zohledriuji devizové forwardové
a swapoveé transakce v podrozvahovych polozkéch. Vliv zisku z pfecenéni finan¢nich nastroju v cizi
méné neni zahrnut.

% iz tiskova zprava ECB z 13. Gervna 2017.
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4 Cenné papiry rezidentu eurozony v eurech

4.1

Cenné papiry drzené pro ucely ménoveé politiky

K 31. prosinci 2017 obsahovala tato polozka cenné papiry nabyté ECB v ramci tfi
program( nakupu krytych dluhopist (CBPP), programu pro trhy s cennymi papiry
(SMP), programu nakupu cennych papirt krytych aktivy (ABSPP) a programu

nakupu aktiv vefejného sektoru (PSPP).*’

Nakupy v ramci prvniho CBPP byly dokonéeny 30. ¢ervna 2010, zatimco druhy
CBPP skon¢il 31. fijna 2012. Rada guvernért rozhodla ukongit dal$i nakupy v ramci
SMP 6. zafi 2012.

V roce 2017 pokracoval Eurosystém v nakupech cennych papirt v rAmci programu
nakupu aktiv (APP), ktery se sklada ze tfetiho CBPP, ABSPP, PSPP a programu
nakupu cennych papirti podnikového sektoru (CSPP).?® Mésiéni objem
kombinovanych €istych nakupl v rAmci APP ze strany narodnich centralnich bank
a ECB ¢inil v prtiméru 80 mid. EUR do bfezna 2017 a 60 mid. EUR od dubna 2017
do konce roku. Na zakladé rozhodnuti Rady guvernér( v Fijnu 2017 by mély tyto
nakupy pokracovat v mési¢nim objemu 30 mld. EUR od ledna do zafi 2018, nebo
podle potfeby i delSi dobu, a v kazdém pfipadé, dokud Rada guvernéru
nezaznamena udrzitelnou korekci vyvoje inflace, ktera je v souladu s jejim inflaénim
cilem. Cisté nakupy budou probihat sou¢asné s reinvesticemi splatek jistiny
ze splatnych cennych papirt zakoupenych v rAmci programu APP.

Cenné papiry nakoupené v ramci vSech téchto program( jsou ocefiovany na zakladé
zustatkovych cen s uvazenim snizeni hodnoty (viz ,cenné papiry“ v poznamkach
k G€etnim pravidlam).

Zlistatkova hodnota cennych papirti v drzeni ECB i jejich trzni hodnota® (ktera neni
zachycena v rozvaze a uvadi se pouze pro Uc€ely srovnani) je nasledujici:

2017 2016 Zména
EUR EUR EUR
Zustatkova Trzni Zustatkova Trzni Zustatkova Trzni
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Prvni program nakupu krytych dluhopist 618 533 956 654 666 968 1032305522 1098 106 253 (413 771 566) (443 439 285)
Druhy program nakupu krytych dluhopist 385 880 413 421 794 246 690 875 649 743 629 978 (304 995 236) (321 835 732)
Treti program nakupu krytych dluhopist 19 732 748 768 19 958 910 843 16 550 442 553 16 730 428 857 3182306 215 3228 481 986
Program pro trhy s cennymi papiry 6644 212 912 7 554 660 470 7 470766 415 8429 995 853 (826 553 503) (875 335 383)

Program nakupu cennych papirti krytych aktivy

Program nakupu aktiv vefejného sektoru

25014 963 778

175 989 921 047

25 044 597 490

177 087 513 888

22800 124 065

112 270 760 463

22786 088 513

112 958 545 591

2214839713

63 719 160 584

2258508 977

64 128 968 297

Celkem

228 386 260 874

230722 143 905

160 815 274 667

27

28

29

30

Roc¢ni ucetni zavérka 2017

162 746 795 045

Dalsi informace o APP jsou k dispozici na internetovych strankach ECB.
Viz tiskova zprava ECB z 26. fijna 2017.

Trzni hodnoty jsou indikativni a jsou odvozeny na zakladé trznich kotaci. Pokud nejsou trzni kotace
k dispozici, trzni ceny jsou odhadnuty za pouZiti internich modelti Eurosystému.

67 570 986 207

67 975 348 860

ECB nenabyva cenné papiry v rdmci programu nakupu cennych papirt podnikového sektoru (CSPP).
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5.1

6.1

PFicinou poklesu zlstatkové hodnoty portfolii drzenych v ramci prvniho a druhého
programu CBPP a SMP bylo splaceni cennych papird.

Rada guvernér( pravidelné vyhodnocuje finanéni rizika spojena s cennymi papiry
drzenymi v ramci vSech téchto programd.

Testy na snizeni hodnoty se provadéji roéné s vyuzitim tdaji ke konci roku

a schvaluje je Rada guvernéru. Pfi téchto testech se ukazatele snizeni hodnoty
posuzuji pro kazdy program samostatné. Byly-li zpozorovany ukazatele sniZzeni
hodnoty, byla provedena dalsi analyza s cilem potvrdit, Ze se snizeni hodnoty
nedotklo penéznich tokd podkladovych cennych papiri. Na zakladé vysledku
letos$nich testl na sniZzeni hodnoty nebyly u cennych papirG drzenych

v ménovepolitickych portfoliich vykazany Evropskou centralni bankou za rok 2017
Zadné ztraty.

Pohledavky uvnitf Eurosystému

Pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému

Tato polozka se sklada z pohledavek ECB za narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozény vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému (viz
,bankovky v ob&hu* v poznamkéch k ugetnim pravidlim). Uroéeni téchto pohledavek
se vypocitava kazdy den pomoci posledni dostupné mezni urokové sazby, kterou
pouziva Eurosystém pfi svych nabidkovych fizenich na hlavni refinanéni operace®
(viz poznamka €. 22.2 ,arokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystému®).

Ostatni aktiva

Hmotn& a nehmotna dlouhodobé aktiva

Ke dni 31. prosince 2017 byla tato aktiva tvofena nasledujicimi poloZzkami:

81 Od 16. bfezna 2016 ¢&ini Urokova sazba pouzivana Eurosystémem v jeho nabidkovych Fizenich

na hlavni refinan¢ni operace 0,00 %.
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6.2

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Pofrizovaci cena
Pozemky a budovy 1006 108 554 1011662911 (5554 357)
Vestavéné ¢asti budov 221 866 010 221888 762 (22 752)
Pocitacové technické a programové vybaveni 109 919 236 88 893 887 21 025 349
Zafizeni, vybaveni a motorova vozidla 95 383 187 96 197 706 (814 519)
Nedokonc¢ena aktiva 3364 162 3024 459 339 703
Ostatni dlouhodobé aktiva 10082 651 9713742 368 909
Pofizovaci cena celkem 1446 723 800 1431381 467 15 342 333

Opravky

Pozemky a budovy

Vestavéné ¢asti budov

Pocitacové technické a programové vybaveni
Zafizeni, vybaveni a motorova vozidla

Ostatni dlouhodobéa aktiva

(95 622 635)
(47 644 949)
(74 188 322)
(31 856 677)

(1393 040)

(72 284 513)
(31590 282)
(57 935 440)
(29 107 438)

(1138 207)

(23 338 122)
(16 054 667)
(16 252 882)

(2 749 239)

(254 833)

Opravky celkem

(250 705 623)

(192 055 880)

(58 649 743)

Cista uéetni hodnota

1196018 177

1239 325 587

(43 307 410)

Cisty narast v kategorii ,po&itadové technické a programové vybaveni* odrazi
investice do serverq, ulozist dat, sitovych komponent a programového vybaveni,

¢imz byla zlepSena stavajici technologicka infrastruktura.

Pokud jde o hlavni budovu ECB, byl na konci roku proveden test na snizeni hodnoty,
pfi némz nebyla zaznamenana zadna ztrata ze snizeni hodnoty.

Ostatni financ¢ni aktiva

Tato polozka se sklada predevsim z investovanych vlastnich zdroja ECB vedenych
jako pfima protipolozka zakladniho kapitalu a rezervnich fond( a rezervy uréené
ke kryti rizik plynoucich ze zmén sménnych kurzu, urokovych sazeb, uvérd a cen
Zlata. Jeji soucasti je také 3 211 kusu akcii Banky pro mezinarodni platby (BIS),

které jsou vykazany v pofizovaci cené 41,8 mil. EUR.

SloZeni této polozky je uvedeno nize:

2017
EUR

2016
EUR

Zména
EUR

Bézné ucty v eurech
Cenné papiry v eurech
Reverzni dohody o zpétném odkupu v eurech

Ostatni finan¢ni aktiva

30 000

18 416 779 029

2043990172

41 833 941

30 000

19 113074 101

1463 994 460

41 830 662

0
(696 295 072)
579 995 712

3279

Celkem

20502 633 142

20618 929 223

(116 296 081)

Cisty pokles této polozky v roce 2017 byl ptedevsim disledkem sniZeni trzni
hodnoty cennych papirtl v eurech drzenych v portfoliu vlastnich zdroji ECB.
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6.3

6.4

6.5

Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju

Tato polozka se sklada primarné ze zmén ocenéni swapl a forwardovych transakci
v cizi méné, které k 31. prosinci 2017 nebyly vypofadany (viz poznamka ¢&. 19
.devizové swapy a devizové forwardové transakce"). Tyto zmény ocenéni Cini

450,3 mil. EUR (837,4 mil. EUR v roce 2016) a jsou dlsledkem pfepoctu téchto
transakci na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy den v porovnani

s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu transakci primérnym kurzem dané
cizi mény k uvedenému dni (viz ,podrozvahové nastroje” a ,zlato, aktiva a pasiva

v cizi méné" v poznamkach k ucetnim pravidl{im).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty zisky z pfecenéni nevypofadanych transakci
arokovych swapt (viz poznamka €. 18 ,drokové swapy").

Polozky €asového rozliSeni

Do této polozky byl za rok 2017 zahrnut nabéhly urok z cennych papir, ktery véetné
splatného uroku zaplaceného pfi pofizeni €inil 2 476,3 mil. EUR (1 924,5 mil. EUR

v roce 2016) (viz poznamka €. 2.2 ,zUstatky u bank a investice do cennych papir(,
zahrani¢ni pUj¢ky a jina zahrani¢ni aktiva; pohledavky v cizi méné za rezidenty
eurozoény“, poznamka €. 4 ,cenné papiry rezidentl eurozény v eurech” a poznamka
€. 6.2 ,ostatni finan¢ni aktiva“).

Tato polozka navic zahrnuje a) nabéhlé vynosy ze spole¢nych projektl Eurosystému
(viz poznamka €. 27 ,ostatni vynosy"), b) rlizné platby pfedem a c) nabéhly Grok
z dalSich financnich aktiv.

Ostatni

Tato polozka zahrnuje Casoveé rozliSené ¢astky prozatimniho rozdéleni zisku ECB
(viz ,prozatimni rozdéleni zisku“ v poznamkach k ucetnim pravidlim a poznamka
€. 11.2 ,ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)”).

Dale zahrnuje zustatky v hodnoté 491,6 mil. EUR (804,3 mil. EUR v roce 2016)

v souvislosti se swapy a forwardovymi transakcemi v cizi méné otevienymi

k 31. prosinci 2017, které vyplyvaji z pfepoctu téchto transakci na eura prdmérnym
kurzem pfislusné mény platnym v rozvahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami,
v nichz byly tyto transakce puavodné zauctovany (viz ,podrozvahové nastroje”

v poznamkach k ucetnim pravidlim).

Bankovky v obéhu

Tato poloZka se skldda z podilu ECB (8 %) na Uhrnu eurobankovek v obéhu (viz
.bankovky v obéhu” v poznamkéch k ucetnim pravidldim).
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Ostatni zavazky v eurech vUci uvérovym institucim
eurozony

Centralni banky Eurosystému maji moznost pfijimat hotovost jako zajisténi ve svych
zapuijckach cennych papiri v rdmci PSPP bez povinnosti ji reinvestovat. V pfipadé
ECB jsou tyto operace provadény prostfednictvim specializované instituce.

K 31. prosinci 2017 ¢&inila zustatkova hodnota téchto pujéek cennych papird PSPP
provadénych s uvérovymi institucemi eurozény 1,1 mid. EUR (1,9 mid. EUR v roce
2016). Hotovost pfijata jako zajiSténi byla pfevedena na ucty TARGET2. Vzhledem
k tomu, Ze hotovost zlistala na konci roku neinvestovana, byly tyto transakce
zauctovany v rozvaze (viz ,reverzni transakce" v poznamkach k ucetnim
pravidltim).*

Zavazky v eurech vUci jinym rezidentim eurozény

Ostatni zavazky

Tato polozka ¢ini 1 150,1 mil. EUR (1 060,0 mil. EUR v roce 2016) a sestava

z vkladl nebo plateb finan€nich prostfedku pfijatych ECB a ucinénych G€astniky
systému EURO1 a RT1* nebo jejich jménem, které jsou pouZity jako garanéni fond
pro systém EUROL1 nebo k podpofe vyporadani v systému RT1.

Zavazky v eurech vici nerezidentim eurozony

K 31. prosinci 2017 byl nejvétsi slozkou zavazek ve vysi 10,1 mid. EUR

(4,1 mld. EUR v roce 2016) vznikly ze stalé vzajemné ménové dohody s Federalni
rezervni bankou v New Yorku. V ramci této dohody poskytuje Federalni rezervni
systém ECB prostfednictvim swapovych transakci americké dolary s cilem
nabidnout protistranam Eurosystému kratkodobé financovani v americkych dolarech.
ECB souc¢asné uzavira reverzni swapové transakce s narodnimi centralnimi
bankami zemi eurozony, které vyuzivaji ziskané prostfedky k provadéni operaci na
poskytnuti likvidity v americkych dolarech protistranam Eurosystému formou
reverznich transakci. Nasledkem reverznich swapl vznikaji zGstatky uvnitf
Eurosystému mezi ECB a narodnimi centralnimi bankami (viz poznamka ¢. 11.2
wostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)“). Dale ze swapovych transakci
provadénych s Federalnim rezervnim systémem a narodnimi centralnimi bankami
zemi eurozony vznikaji forwardové pohledavky a zavazky, které jsou zauctovany na

32 zapujeky cennych papirti, které nevedou k neinvestovanému hotovostnimu zajisténi na konci roku,

jsou zauctovany na podrozvahovych Gétech (viz poznamka €. 16 ,programy zapUjcek cennych papirG“).

% EUROL1 a RT1 jsou platebni systémy, jeZ provozuje ABE CLEARING S.A.S & capital variable (EBA
Clearing).
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podrozvahovych U¢tech (viz poznamka €. 19 ,devizové swapy a devizové
forwardové transakce").

Tato polozka obsahuje také ¢astku 6,1 mid. EUR (9,5 mld. EUR v roce 2016)
sestavajici ze zustatkd, jez u ECB drzi centralni banky zemi mimo eurozénu. Tyto
zustatky vznikaji z transakci zpracovavanych systémem TARGET2 nebo jsou jejich

nerezidentl eurozény rezidentim eurozony.

Zbytek této polozky obsahuje ¢astku 3,4 mid. EUR (3,1 mid. EUR v roce 2016)
vzniklou z nesplacenych zapujéek cennych papird v ramci PSPP provedenych

s nerezidenty eurozoény, pfi kterych byla jako zajiSténi obdrzena hotovost, jez byla
pfevedena na uéty TARGET2 (viz poznamka €. 8 ,ostatni zavazky vuci avérovym
institucim eurozoény v eurech®).

11 Zavazky uvnitf Eurosystemu

11.1 Zavazky z pfevodu devizovych rezerv

Jedna se 0 zavazky vl¢i narodnim centralnim bankam zemi eurozény, které vznikly
z prevodu devizovych rezerv na ECB, kdyz tyto banky vstoupily do Eurosystému.
V roce 2017 nedoslo k zadnym zménam.
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Od 1. ledna 2015
EUR
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910943
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058
Eesti Pank 111 729 611
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756
Bank of Greece 1178 260 606
Banco de Espafia 5123393 758
Banque de France 8 216 994 286
Banca d'ltalia 7 134 236 999
Central Bank of Cyprus 87 679928
Latvijas Banka 163 479 892
Lietuvos bankas 239 453710
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617
Bank Centrali ta' Malta / Central Bank of Malta 37 552 276
De Nederlandsche Bank 2320070 006
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925
Banco de Portugal 1010 318 483
Banka Slovenije 200 220 853
Néarodna banka Slovenska 447 671 807
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904
Celkem 40 792 608 418

Uro&eni t&chto zavazkl se vypoditava denné pomoci posledni dostupné mezni
urokové sazby, kterou Eurosystém pouziva pfi nabidkovém fizeni pro hlavni
refinan€ni operace, upravené tak, aby odrazela nulové uroCeni polozky ,zlato* (viz
poznamka €. 22.3 ,uro€eni pohledavek narodnich centralnich bank z pfevedenych
devizovych rezerv®).

11.2 Ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)

Za rok 2017 tvorily tuto polozku pfedevSim zlstatky, jeZz u ECB drzi narodni centralni
banky zemi eurozény a které vznikaji v systému TARGET2 (viz ,zlstatky uvnitF
ESCB / zUstatky uvnitf Eurosystému® v poznamkach k ucetnim pravidliim). Nardst
této pozice byl zplsoben zejména Cistymi nakupy cennych papirt v ramci APP (viz
poznamka €. 4 ,cenné papiry rezidentd eurozény v eurech”), které byly vypofadany
prostfednictvim u¢td TARGET2. Dopad Cistych nakupl byl ¢aste€né kompenzovan
narlstem Castek souvisejicich s reverznimi swapovymi transakcemi provadénymi

s narodnimi centralnimi bankami v souvislosti s operacemi na poskytnuti likvidity

v americkych dolarech.

S vyjimkou zlstatkd vyplyvajicich z reverznich swapovych transakci v souvislosti

s operacemi na poskytnuti likvidity v americkych dolarech se uroceni pozic

v systému TARGET2 kazdy den vypocitava pomoci posledni dostupné mezni
urokové sazby, kterou pouziva Eurosystém pfi svych nabidkovych Fizenich na hlavni
refinancni operace.
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12

12.1

12.2

12.3

Tato polozka zahrnuje rovnéz ¢astku splatnou ve prospéch narodnich centralnich
bank zemi eurozony v souvislosti s prozatimnim rozdélenim zisku ECB (viz
Lprozatimni rozdéleni zisku“ v pozndmkach k ucetnim pravidlim).

2017
EUR

2016
EUR

Zavazky vi¢i NCB zemi eurozény v ramci systému TARGET2

Pohledavky za NCB zemi eurozény v ramci systému TARGET2

Zavazky vici NCB zemi eurozény v rdmci prozatimniho rozdéleni zisku ECB

1263961 444 256
(1 047 197 405 166)

987 730 460

1058 484 156 256
(908 249 140 203)

966 234 559

Ostatni zavazky uvniti Eurosystému (netto)

Ostatni zavazky

217 751 769 550

Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju

151 201 250 612

Tato polozka se sklada pfedevSim ze zmén ocenéni swapu a forwardovych transakci
v cizi méné, které k 31. prosinci 2017 nebyly vypofadany (viz poznamka ¢. 19
.devizové swapy a devizové forwardové transakce"). Pfecenéni je disledkem
prepoctu téchto transakci na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy den

v porovnani s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu transakci primérnym
kurzem dané cizi mény k uvedenému dni (viz ,podrozvahové nastroje” a ,zlato,
aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkéach k ucetnim pravidlim).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty ztraty z pfecenéni nevyporadanych Urokovych
swapu (viz poznamka €. 18 ,urokové swapy").

Polozky ¢asového rozliSeni

K 31. prosinci 2017 byly do této polozky zahrnuty spravni polozky, vynosy pFistich
obdobi v prvé fadé v souvislosti s jednotnym mechanismem dohledu (SSM) (viz
poznamka €. 25 ,Cisty vynos/naklad z poplatk( a provizi“) a polozky ¢asového

rozliSeni finanénich nastrojl.

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Spréavni polozky 41 447 444 20723173 20724 271
Finanéni nastroje 6 767 861 3621142 3146 719
Vynosy pfistich obdobi 28 068 263 41089 798 (13 021 535)
Devizové rezervy prevedené na ECB 0 3611845 (3 611 845)
Celkem 76 283 568 69 045 958 7237610

Ostatni

Za rok 2017, stejné jako za pfedchozi rok, zahrnovala tato polozka zustatky ve vySi
498,3 mil. EUR (714,9 mil. EUR v roce 2016) v souvislosti se swapy a forwardovymi
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transakcemi v cizi méné, které byly k 31. prosinci 2017 nesplaceny (viz pozndmka
€. 19 ,ménové swapy a ménové forwardové transakce"). Tyto zUstatky vyplyvaji

z prepoctu téchto transakci na eura primérnym kurzem pfislu§né mény platnym

v rozvahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz byly tyto transakce
puvodné zauctovany (viz ,podrozvahové nastroje” v poznamkéach k uc¢etnim
pravidlim).

Tato polozka navic zahrnuje Cisty zavazek ECB z definovanych pozitk(i po skonéeni
pracovniho poméru a ostatnich dlouhodobych pozitki zaméstnancu, ¢lend Vykonné
rady a také ¢lenti Rady dohledu zaméstnanych Evropskou centraini bankou.
Zahrnuty jsou rovnéz pozitky zaméstnancu ECB pfi ukon&eni pracovniho poméru.

Pozitky po skoncCeni pracovniho poméru, ostatni dlouhodobé
poZitky a poZitky pfi ukonéeni pracovniho poméru u ECB**

Rozvaha

V souvislosti s pozitky po skon&eni a pfi ukonéeni pracovniho poméru a dalSimi
dlouhodobymi zaméstnaneckymi pozitky byly v rozvaze vykazany tyto ¢astky:

2017 2017 2017 2016 2016 2016
zaméstn. rady celkem zaméstn. rady celkem
EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil.
Soucasna hodnota zavazku 1510,0 28,9 15389 13613 27,7 1388,9
Reélna hodnota aktiv planu (1017,1) - (1017,1) (878,0) - (878,0)
Cisty zavazek z definovanych pozitka
vykazany v rozvaze 4929 28,9 521,8 483,3 27,7 510,9

V roce 2017 zahrnovala sou¢asna hodnota zavazku vici zaméstnanciim o objemu
1510,0 mil. EUR (1 361,3 mil. EUR v roce 2016) nefinancované pozitky ve vySi
224.,6 mil. EUR (187,0 mil. EUR v roce 2016) souvisejici s pozitky po skonceni
pracovniho poméru s vyjimkou penzi, s ostatnimi dlouhodobymi pozZitky a s pozitky
pfi ukonéeni pracovniho poméru. Sou¢asna hodnota zavazku vigci ¢lenim Vykonné
rady a ¢lenum Rady dohledu ve vysi 28,9 mil. EUR (27,7 mil. EUR v roce 2016)
souvisi pouze s nefinancovanymi opatfenimi, které kryji pozitky po skonéeni
zaméstnaneckého pomeéru a ostatni dlouhodobé poZitky.

Vykaz zisku a ztraty

Nize jsou uvedeny ¢astky obsazené ve vykazu zisku a ztraty za rok 2017:

34V dusledku zaokrouhlovani nemusi souéty a dil&i souéty v tabulkach v této ¢asti vzdy souhlasit.

Sloupecek ,rady” vykazuje €astky tykajici se Vykonné rady i Rady dohledu.
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2017 2017 2017 2016 2016 2016
zaméstnanci rady celkem zaméstnanci rady celkem
mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR

Naklady na béznou sluzbu 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Néklady na minulou sluzbu 4,1 - 4,1 - - -
Cisty trok z gistého zavazku
z definovanych pozitk( 10,1 0,6 10,7 9,7 0,6 10,3
z toho:

Urok ze zavazku 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8

Urokovy vynos z aktiv planu (18,2) - (18,2) (19,5) - (19,5)
(Zisky)/ztraty z precenéni ostatnich
dlouhodobych pozitkd (0,9 0,2 0,7) 0,6 0,1 0,7
Celkova castka souvisejici
s pojistnématematickym ocenénim 166,5 2,7 169,2 114,6 2,4 117,0
Uvolnéni rezervy na program PKP (9,0) - (9,0) - - -
Celkova ¢astka zahrnuta v ,osobnich
nakladech® po uvolnéni rezervy 157,5 2,7 160,2 114,6 2,4 117,0

Naklady na béznou sluzbu se v roce 2017 zvySily na 155,1 mil. EUR (106,0 mil. EUR

v roce 2016), pfedevSim v dusledku zavedeni do€asného programu podpory

kariérniho pfechodu (PKP) v roce 2017; ten je uréen dlouholetym zaméstnanctim,
aby jim za ur€enych podminek usnadnil dobrovolny pfechod ke kariéfe mimo ECB.
Dopad na osobni naklady byl ¢aste€né kompenzovan uvolnénim vyhrazenych
prostfedkl ve vy3i 9,0 mil. EUR, které byly za timto ucelem vytvofeny v roce 2016.

Naklady na minulou sluzbu v roce 2017 jsou dusledkem zavedeni planu dlouhodobé

péce — planu s definovanymi pozitky vytvofeného ke kryti nelékarské pomoci.

Naklady na minulou sluzbu souvisi se stavajicimi dichodci, ktefi maji narok na
pozitky z nového planu s okamzitou platnosti.
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Zmény povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkl, aktiva planu

a vysledky precenéni

Souc¢asna hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd se zménila

nasledujicim zpusobem:

2017 2017 2017 2016 2016 2016

zaméstn. rady celkem zaméstn. rady celkem

mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR
Pocateéni stav zavazku z defin. pozitkd 1361,3 27,7 1388,9 1116,7 24,1 1140,8
Naklady na béznou sluzbu 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Néklady na minulou sluzbu 4,1 - 4,1 - - -
Urok ze zavazku 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Prispévky hrazené ugastniky planu® 23,1 0,2 23,3 19,5 0,2 19,8
Vyplacené pozitky (11,9) (0,9) 12,7) (8,6) (0,8) 9,5)
(Zisky)/ztraty z pfecenéni (48,1) (0,6) (48,7) 100,2 1,9 102,1
Koneény stav zavazku z defin. pozitku 1510,0 28,9 1538,9 1361,3 27,7 1388,9

Zisky z pfecenéni v celkové vySi 48,7 mil. EUR u zavazku z definovanych pozitkd

v roce 2017 vznikly v disledku nardstu diskontni sazby ze 2 % v roce 2016 na 2,1 %
v roce 2017 a sniZzeni prfedpokladanych temp rlistu budoucich dichodl z 1,4 %

v roce 2016 na 1,3 % v roce 2017.

Zmény realné hodnoty aktiv planu v roce 2017 v pilifi definovanych pozitkd
vztahujicich se k zaméstnancim:

2017 2016
mil. EUR mil. EUR
Pocatecni stav redlné hodnoty aktiv planu 878,0 755,3
Urokovy vynos z aktiv planu 18,2 19,5
Zisky z precenéni 54,6 44,7
Prispévky hrazené zaméstnavatelem 51,8 45,0
Prispévky hrazené ucastniky planu 23,1 19,5
Vyplacené poZitky (8,6) (6,0
Konecny stav realné hodnoty aktiv planu 10171 878,0

Zisky z pfecenéni aktiv planu v roce 2017 i 2016 odrazely to, ze skute€né vynosy
z podild fondu byly vy$Si nez odhadovany Urokovy vynos z aktiv planu.

Nize jsou uvedeny zmény vysledkd pfecenéni v roce 2017 (viz poznamka ¢. 14 ,ucty

pfecenéni).
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2017 2016
mil. EUR mil. EUR
Pocatecni stav ztrat z precenéni (205,1) (148,4)
Zisky z aktiv planu 54,6 44,7
(Zisky)/ztraty z povinnosti 48,7 (102,1)
Ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 0,7) 0,7
Konecny stav ztraty z pfecenéni na ,,u¢tech precenéni“ (102,5) (205,1)

KliCové predpoklady

PFi pfipravé ocenéni, na néz tato poznamka odkazuje, pouzili pojistni matematici
predpoklady schvalené Vykonnou radou pro ucely uctovani a zverejfiovani. Pro
vypocet zavazku z pozitkd po skonéeni pracovniho poméru a ostatnich
dlouhodobych pozitkd byly pouzity nasledujici hlavni pfedpoklady:

2017 2016
% %
Diskontni sazba 2,10 2,00
Otekavany vynos z aktiv planu *® 3,10 3,00
Veobecny riist mezd v budoucnu ¥ 2,00 2,00
Rust diichodd v budoucnu * 1,30 1,40

Dobrovolné pfispévky zaméstnanct v ramci pilife definovanych pfispévkl v roce
2017 Cinily 149,9 mil. EUR (133,2 mil. EUR v roce 2016). Tyto pfispévky jsou
investovany do aktiv planu a davaji vzniknout také odpovidajici povinnosti stejné

vyse.

Rezervy

Tato polozka obsahuje pfedevsim rezervu na kryti kurzového, urokového
a uvérového rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata.

Rezerva na kryti kurzového, Urokového a Uvérového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata se pouzije v rozsahu, ktery bude Rada guvernéru
povaZovat za nezbytny na vyrovnani budoucich realizovanych a nerealizovanych
ztrat. VySe této rezervy a jeji opodstatnénost se kazdoro€né posuzuje podle toho,
jak ECB vyhodnoti svou expozici vi¢i témto rizikim, pfiCemz se zohledni fada
faktord. VySe rezervy spolu s ¢astkou drzenou ve vSeobecném rezervnim fondu

% Tyto predpoklady byly pouZity pro vypocet té &asti povinnosti ECB vyplyvajici z definovanych pozitk(,
kterd je financovana aktivy s podkladovym zajisténim navratnosti investice.

87 Kromé toho je v zavislosti na véku ucastnik(i planu zohlednéno mozné zvy3ovani jednotlivych mezd az
01,8 % roc¢né.

% Podle pravidel penzijniho planu ECB se budou penze zvy$ovat jednou roéné. Pokud budou véeobecné
Upravy mezd zaméstnancu ECB niz$i nez mira inflace, bude jakykoliv rGst penzi odpovidat v§eobecné
Upravé mezd. Pokud budou vSeobecné upravy mezd vysSi nez mira inflace, pouziji se tyto Upravy
k ur€eni rlstu penzi, pokud finan¢ni situace penzijnich plant ECB takovy rist umozni.
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nesmi pfesahnout hodnotu z&kladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozény.

K 31. prosinci 2017 dosahla vySe rezervy na kryti kurzového, Grokového

a uvérového rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata 7 619 884 851 EUR,
coz v porovnani s rokem 2016 nepfedstavuje zadnou zménu. Tato ¢astka odpovida
hodnoté zakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozoény k uvedenému datu.

Ugty pfecenéni

Tato polozka zahrnuje pfedevsim zUstatky pfecenéni vzniklé z nerealizovanych zisk
z aktiv, zavazkl a podrozvahovych nastroju (viz ,vykazovani vynosi®, ,zlato, aktiva
a pasiva v cizi méné®, ,cenné papiry“ a ,podrozvahové nastroje“ v poznamkach

k U€etnim pravidlam). Dale zahrnuje pfecenéni Cistého zavazku ECB z titulu pozitkl
po skonéeni pracovniho poméru (viz ,pozitky ECB po skon&eni pracovniho poméru,
ostatni dlouhodobé pozitky a pozZitky pfi ukonéeni pracovniho poméru*“

v poznamkéach k uéetnim pravidlim a poznamka €. 12.3 ,ostatni*).

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Zlato 13 664 030 012 13 926 380 231 (262 350 219)
Cizi ména 7851010723 14 149 471 665 (6 298 460 942)
Cenné papiry a ostatni nastroje 532971621 755 494 021 (222 522 400)
Cisty zavazek z definovanych pozitkil predstavujici
pozitky po skonceni pracovniho poméru (102 540 109) (205 078 109) 102 538 000
Celkem 21 945 472 247 28 626 267 808 (6 680 795 561)

Tento pokles objemu UEtd pfecenéni byl zplsoben prevazné posilenim eura vici
americkému dolaru a japonskému jenu v roce 2017.

Pro pfecenéni na konci roku byly pouzity tyto sménné kurzy:

Sménné kurzy 2017 2016
USD za EUR 1,1993 1,0541
JPY za EUR 135,01 123,40
CNY za EUR 7,8044 7,3202
EUR za SDR 1,1876 1,2746
EUR za unci ryziho zlata 1081,881 1 098,046
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15.1

Zakladni kapital a rezervni fondy

Zakladni kapital

Upsany zakladni kapital ECB ¢ini 10 825 007 069 EUR. Zakladni kapital splaceny
narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény i zemi mimo eurozénu &ini

7 740 076 935 EUR.

Narodni centralni banky zemi eurozény splatily v pIné vySi sv(j podil na upsaném
zakladnim kapitalu, ktery od 1. ledna 2015 ¢ini 7 619 884 851 EUR, jak ukazuje

tabulka.*®

Kli¢ pro upisovani
zéakladniho kapitalu
od 1.ledna 2015"

Splaceny
zéakladni kapital
od 1. ledna 2015

% EUR

Nationale Bank van Belgié /

Banqgue Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974764
Bank Centrali ta' Malta / Central Bank of Malta 0,0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188723 173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389
Celkem 70,3915 7 619 884 851

Narodni centralni banky zemi mimo eurozénu musi zaplatit 3,75 % svého podilu na
upsaném zakladnim kapitalu ECB jako pfispévek na provozni naklady ECB.
Od 1. ledna 2015 ¢&ini tento prispévek celkem 120 192 083 EUR. Narodni centralni

39

nemusi soucty v tabulkéach v této poznamce vzdy souhlasit.

40

Jednotlivé ¢astky jsou uvedeny po zaokrouhleni na nejblizsi celé euro. V disledku zaokrouhlovani

Podily jednotlivych narodnich centralnich bank podle klice pro upisovani zakladniho kapitalu ECB se

naposledy zménily 1. ledna 2014. Dne 1. ledna 2015 se v3ak v disledku vstupu Litvy do eurozény
vaha kli¢e pro upisovani celkového zakladniho kapitalu ECB pro narodni centralni banky zemi
eurozony zvysila, zatimco pro narodni centréini banky zemi mimo eurozénu klesla. Od té doby nedoslo

k zadnym zménam.

Roc¢ni ucetni zavérka 2017
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banky zemi mimo eurozénu nemaji pravo na podil na zisku ECB k rozdéleni, ani

povinnost kryt pfipadné ztraty ECB.

Narodni centralni banky zemi mimo eurozénu splatily tyto ¢astky:

Kli¢ pro upisovani
zakladniho kapitalu
od 1. ledna 2015

Splaceny
zakladni kapital
od 1. ledna 2015

% EUR

Bbnrapcka HapoaHa GaHka

(Bulharska narodni banka) 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6037512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2444963
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 10 564 124
Sveriges riksbank 2,2729 9 226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148
Celkem 29,6085 120 192 083
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Podrozvahové nastroje

Programy zapujcek cennych papirt

V ramci spravy vlastnich zdroji ma ECB uzavienu dohodu o programu zapujéek
cennych papirQ, podle niz specializovana instituce uzavira za ECB zapujcky
cennych papirG.

Dale dala ECB v souladu s rozhodnutimi Rady guvernért k dispozici pro poskytovani
uvérh cenné papiry ve své drzbé, jez byly zakoupeny v ramci prvniho, druhého

a tfetiho programu CBPP, a déle ji drzené cenné papiry zakoupené v ramci PSPP

a cenné papiry v jeji drzbé zakoupené v ramci SMP, které jsou rovnéz zpulsobilé pro
nakup v ramci PSPP.*

Pokud nejsou tyto zapUjcky cennych papird provadény oproti hotovostnimu zajisténi,
které zUstava na konci roku neinvestovano, jsou vykazany v podrozvahovych
Ustech.** Tyto zapujéky cennych papirti v hodnoté 13,4 mid. EUR (10,9 mid. EUR

v roce 2016) byly k 31. prosinci 2017 nesplacené. Z této ¢astky souviselo

7,2 mld. EUR (3,9 mid. EUR v roce 2016) se zapuUjckami cennych papird drzenych
pro ucely ménové politiky.

Urokové futures

K 31. prosinci 2017 nebyly vypofadany nasledujici devizoveé transakce vykazané
v trZznich kurzech z konce roku:

2017 2016
hodnota smlouvy hodnota smlouvy Zména
Urokové futures v cizi méné EUR EUR EUR
Néakup 6518 052 197 558 770 515 5959 281 682
Prodej 6584 789 977 2258798 975 4325991 002

Tyto transakce byly provadény v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

Urokové swapy

K 31. prosinci 2017 nebyly vypofadany transakce urokovych swapl v hodnoté
415,9 mil. EUR (378,3 mil. EUR v roce 2016), vykazané v trznich kurzech z konce
roku. Tyto transakce byly provadény v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

41 ECB nenakupuje cenné papiry na zakladé CSPP, a proto nema souvisejici cenné papiry v drzbé

k zapujceni.
42 Zastane-li na konci roku neinvestovano hotovostni zajisténi, zauétuji se tyto transakce na rozvahové
ucty (viz poznamka €. 8 ,ostatni zavazky v eurech k uvérovym institucim eurozény* a poznamka €. 10

,Zavazky v eurech k nerezidentim eurozény*).
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Devizové swapy a devizové forwardovée transakce

Sprava devizovych rezerv

V rdmci spravy devizovych rezerv ECB byly v roce 2017 provadény devizové swapy
a devizové forwardové transakce. Pohledavky a zavazky vyplyvajici z téchto
transakci, které byly k 31. prosinci 2017 nesplacené, jsou vykazané v trznich
kurzech z konce roku:

Devizové swapy a devizové forwardové 2017 2016 Zména
transakce EUR EUR EUR
Pohledavky 2731 848 697 3123544615 (391 695 918)
Zavazky 2719 012 506 2855828 167 (136 815 661)

Operace na poskytnuti likvidity

V souvislosti s poskytovanim likvidity v americkych dolarech protistranam
Eurosystému vznikly pohledavky a zavazky v americkych dolarech s dnem
vypofadani v roce 2017 (viz poznamka €. 10 ,zavazky v eurech v(ci nerezidentiim
eurozony").

Sprava vypujcnich a uvérovych operaci

ECB v roce 2017 nadale odpovidala za spravu vypujcnich a Gvérovych operaci
Evropské unie na zakladé mechanismu stfednédobé finanéni pomoci, evropského
mechanismu finanéni stabilizace, Evropského nastroje finan¢ni stability

a Evropského mechanismu stability (ESM) a také dohody o tvérové facilité Recku.
V roce 2017 zpracovala ECB platby souvisejici s témito operacemi a také platby
ve formé &lenskych pfispévkl do schvaleného kapitalového fondu ESM.

Podminéné zavazky z probihajicich soudnich fizeni

Proti ECB a dalSim institucim EU byly podany ¢tyfi zaloby nékolika vkladateli,
akcionafi a majiteli dluhopist kyperskych Gvérovych instituci. Podle své Zaloby
utrpéli finanéni ztraty v disledku krok, které mély idajné vést k restrukturalizaci
téchto Uvérovych instituci v souvislosti s programem finanéni pomoci Kypru. Tribunal
Evropské unie dospél v roce 2014 k zavéru, ze dvanact podobnych pfipadl bylo
nepfipustnych v plném rozsahu. Proti osmi z téchto rozhodnuti bylo podano odvolani
a v roce 2016 Soudni dvar Evropské unie bud potvrdil nepfipustnost pfipad(, nebo
rozhodl ve prospéch ECB. Zapojeni ECB do procesu vedouciho k pfijeti programu
finanéni pomoci bylo v souladu se Smlouvou o zfizeni ESM omezeno na odborna
doporuceni ve spolupraci s Evropskou komisi a také na pfijeti nezavazného
stanoviska o navrhu kyperského zakona o feSeni krize bank. Ma se tedy za to, ze

v dusledku téchto zalob nevzniknou ECB Zadné ztraty.
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22.1

22.2

22.3

Poznamky k vykazu zisku a ztraty

Cisty urokovy vynos

Urokovy vynos z devizovych rezerv

Tato polozka obsahuje Urokové vynosy (po odeéteni trokovych nakladl) z istych

devizovych rezerv ECB:

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Urokovy vynos z b&znych étd 5111 897 1499 288 3612609
Urokovy vynos z vklad(i na penéznim trhu 54 839 007 18 095 835 36743172
Urokové néklady na dohody o zp&tném odkupu (1101 476) (34017) (1067 459)
Urokovy vynos z reverznich dohod o zpét. odkupu 37 067 062 12 745 338 24321724
Urokovy vynos z cennych papir(i 389 779 270 304 958 993 84 820 277
Urokovy vynos/(néaklad) z arokovych swapt (109 873) 19 080 (128 953)
Urokovy vynos z forwardovych a swapovych
transakci v cizi méné 48 575 683 33157 253 15418 430
Urokovy vynos z devizovych rezerv (netto) 534 161 570 370441770 163 719 800

Celkovy narast Cistych urokovych vynosu v roce 2017 byl zplsoben pfedevsim

vy$Simi trokovymi vynosy z portfolia v americkych dolarech.

Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému

Tuto poloZku tvofi urokovy vynos z 8% podilu ECB na celkové emisi eurobankovek
(viz ,bankovky v obéhu® v poznamkéach k ucetnim pravidlim a poznamka €. 5.1

spohledavky z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému*). Za rok 2017 byl tento
urokovy vynos roven nule v dusledku skute¢nosti, Ze b&éhem celého roku zlstavala

sazba pro hlavni refinanéni operace 0 %.

Uro&eni pohledavek narodnich centralnich bank z pfevedenych

devizovych rezerv

Zde se zverejnuje Uroeni pohledavek narodnich centralnich bank zemi eurozény

z devizovych rezerv pfevedenych na ECB (viz poznamka ¢. 11.1 ,zavazky z pfevodu
devizovych rezerv®). Uroéeni bylo v roce 2017 rovno nule, coz odrazi skutesnost, Zze
sazba pro hlavni refinanéni operace cinila béhem celého roku 0 %.

Roc¢ni ucetni zavérka 2017
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Ostatni Urokové vynosy, ostatni Urokové naklady

V roce 2017 tvorily tyto polozky pfedevsim Cisté urokové vynosy ve vysi

1,1 mid. EUR (1,0 mid. EUR v roce 2016) z cennych papirt drzenych ECB pro Gcely
ménoveé politiky. Z této €astky souviselo 0,6 mld. EUR (0,4 mid. EUR v roce 2016)

s Gistymi Urokovymi vynosy z cennych papird zakoupenych na zakladé APP

a 0,4 mld. EUR (0,5 mld. EUR v roce 2016) s Cistymi urokovymi vynosy z cennych
papird zakoupenych na zakladé SMP, z nichz 154,5 mil. EUR (185,3 mil. EUR v roce
2016) vzniklo z feckych statnich dluhopist drzenych ECB v ramci SMP.

Zbyvaijici polozky pfedstavovaly hlavné urokové vynosy a naklady z portfolia
vlastnich zdroju ECB (viz poznamka €. 6.2 ,ostatni finanéni aktiva“) a z riznych
ostatnich uro¢enych zustatk(.

Realizované zisky nebo ztraty z finan€nich operaci

V roce 2017 byly dosazeny tyto Cisté realizované zisky z finan€nich operaci:

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Cisté realizované zisky vyplyvajici ze zmén cen 22249 008 159 456 244 (137 207 236)
Cisté realizované zisky ze zmén sménnych kurz(
acen zlata 138 820 035 65 085 498 73 734 537
Cisté realizované zisky z finanénich operaci 161 069 043 224541 742 (63472 699)

Cisté realizované zisky vyplyvajici ze zmén cen zahrnuiji realizované zisky a ztraty

z cennych papiru, z drokovych futures a urokovych swapt. Pokles Cistych
realizovanych ziskl vyplyvajicich ze zmén cen v roce 2017 byl zplsoben pifedevSim
niz§imi realizovanymi zisky vyplyvajicimi ze zmén cen cennych papirtl v portfoliu

v americkych dolarech.

Duvodem celkového zvySeni Cistych realizovanych ziski ze zmén sménnych kurzu
a cen zlata byl pfedevsim prodej malé ¢asti drzenych americkych dolart s cilem
financovat vytvoreni portfolia v &inskych renminbi*® (viz poznamka ¢. 2.2 ,z(istatky
u bank, investice do cennych papird, zahrani¢ni pUjcky a jina zahrani¢ni aktiva;

a pohledavky vici rezidentdm eurozény v cizi méné”).

Snizeni hodnoty finan€nich aktiv a pozic

V roce 2017 doslo k tomuto snizeni hodnoty finan€nich aktiv a pozic:

4 Viz tiskova zprava ECB z 13. ¢ervna 2017.
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2017

2016

Zména

EUR EUR EUR
Nerealizované ztraty z cennych papird vyplyvajici
ze zmén cen (78577 070) (148 159 250) 69 582 180
Nerealizované kurzové ztraty (26 556 261) (12 760) (26 543 501)

Snizeni hodnoty celkem

(105 133 331)

(148 172 010)

43038 679

Trzni hodnota fady cennych papirti drzenych v portfoliu v americkych dolarech
v roce 2017 dale klesla soucasné s narlistem odpovidajich vynosu. Disledkem byly

nerealizované ztraty vyplyvajici ze zmén cen b&hem roku.

Nerealizované kurzové ztraty souvisi pfedevsim se snizenim hodnoty primérnych
pofizovacich nakladl ECB na drzeni ¢inskych renminbi podle jejich kurzu na konci

roku 2017 vzhledem k oslabovani této mény vici euru od doby nakupu.

Cisty vynos/néaklad z poplatkd a provizi

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Vynosy z poplatkt a provizi 452 095 734 382191 051 69 904 683
Néklady na poplatky a provize (12 025 845) (10 868 282) (1157 563)
Cisty vynos z poplatku a provizi 440 069 889 371322 769 68 747 120

Za rok 2017 sestaval vynos v této polozce pfedevsim z poplatk(i za dohled

a spravnich sankci uloZzenych dohlizenym subjektim za nedodrzeni bankovnich
regulaci EU tykajicich se obezfetnostnich poZzadavku (véetné rozhodnuti ECB

v oblasti dohledu). Naklady sestavaly pfedevsim z poplatkd za Uschovu a z poplatku
spravcum zahranicnich aktiv, ktefi provadéli do konce bfezna 2017 nakupy
zpUsobilych cennych papirli krytych aktivy na zakladé vyslovnych instrukci od
Eurosystému a jeho jménem.*

Vynosy a naklady souvisejici s ukoly dohledu

V listopadu 2014 prevzala ECB své ukoly tykajici se dohledu podle ¢lanku 33
nafizeni o0 SSM.* S cilem pokryt vydaje vzniklé pfi pInéni t&chto kol vybira ECB
od dohlizenych subjektd ro€ni poplatky. ECB v dubnu 2017 oznamila, Zze ro¢ni
poplatky za dohled v roce 2017 budou &init 425,0 mil. EUR.“° Tato ¢astka vychazela
z odhadu ro¢nich vydajli za ukoly dohledu za rok 2017 ve vySi 464,7 mil. EUR po
ocisténi o i) pfebytek poplatkli za dohled ve vySi 41,1 mil. EUR U&tovanych

4 vViz tiskové zprava ECB z 15. prosince 2016.

% Nafizeni Rady (EU) &. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centralni bance svéfuiji

zvlastni dkoly tykajici se politik, které se vztahuiji k obezfetnostnimu dohledu nad dGvérovymi institucemi
(UF. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).

4 Tato gastka byla fakturovana v fijnu 2017 s dnem splatnosti 30. listopadu 2017.
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v roce 2016 a ii) Castky vracené v souvislosti se zménami poc¢tu nebo stavu
dohlizenych subjektd*’ (1,4 mil. EUR).

Na zakladé skute¢nych vydajl, které ECB vznikly pfi vykonu Ukol{ bankovniho
dohledu, ginily v roce 2017 vynosy z poplatk(i za dohled 436,7 mil. EUR. Cisty
pfebytek 27,9 mil. EUR vznikly rozdilem mezi odhadem vydajd (464,7 mil. EUR)
a skute¢nymi vydaji (436,7 mil. EUR) za rok 2017 je uveden v rdmci ,polozek
Casoveého rozliseni (viz poznamka €. 12.2 ,polozky ¢asového rozliSeni*). Bude
kompenzovéan poplatky za dohled, které budou uloZeny v roce 2018.

ECB je déale opravnéna ukladat spravni sankce dohlizenym subjektim za
nedodrzeni bankovnich regulaci EU tykajicich se obezfetnostnich poZadavki
(v&etn& rozhodnuti ECB v oblasti dohledu).*® Souvisejici vynos neni bran v potaz
pfi vypoctu ro¢nich poplatkl za dohled. Namisto toho je zauc¢tovan jako vynos

ve vykazu zisku a ztraty ECB a je rozdélen NCB zemi eurozény jako soucast
rozdélovani zisku ECB. V roce 2017 ¢inily sankce uloZzené dohlizenym subjektlim
Evropskou centralni bankou 15,3 mil. EUR.

Souvisejici vynosy z tkolti dohledu ECB v roce 2017 byly tedy nasledovné: *°

2017 2016 Zména
EUR EUR EUR
Poplatky za dohled 436 746 219 382 151 355 54 594 864
z toho:
Poplatky souvisejici s vyznamnymi subjekty nebo vyznamnymi
skupinami 397 493 784 338418 328 59 075 456
Poplatky souvisejici s méné vyznamnymi subjekty nebo méné
vyznamnymi skupinami 39 252435 43 733 027 (4 480 592)
UloZené spravni sankce 15 300 000 0 15 300 000
Celkové vynosy souvisejici s Ukoly v oblasti bank. dohledu 452 046 219 382 151 355 69 894 864

Vydaje spojené s bankovnim dohledem vyplyvaji z pfimého dohledu nad
vyznamnymi subjekty, z dozoru nad vykonem dohledu nad méné vyznamnymi
subjekty a z provadéni horizontalnich ukol(l a specializovanych sluzeb. Zahrnuiji také
vydaje podplrnych oblasti, v€etné sluzeb v oblasti spravy majetku, fizeni lidskych
zdroju, administrativnich sluZzeb, rozpoc¢tu a kontroly, G¢etnictvi, pravnich sluzeb,
interniho auditu, statistickych sluzeb a informacnich technologii potfebnych k pInéni
povinnosti ECB na poli dohledu.

Navic vybér ¢astky 11,2 mil. EUR souvisejici se spravnimi sankcemi ulozenymi ECB
dohlizenému subjektu byl povazovan za nejisty, nebot bankovni licence tohoto
subjektu byla nasledné odnata a v souCasné dobé se subjekt nachazi v likvidaci.

47 Na zakladé &lanku 7 nafizeni ECB (EU) ze dne 22. Fijna 2014 o poplatcich za dohled (ECB/2014/41)
(UF. vést. L 311, 31.10.2014, s. 23) v pfipadech, kdy i) je nad dohlizenym subjektem nebo dohlizenou
skupinou vykonavan dohled pouze po ¢ast obdobi placeni poplatku nebo ii) se zméni status
dohlizeného subjektu ¢i dohlizené skupiny z vyznamného na méné vyznamny nebo naopak, se
poplatky za dohled zméni. K veSkerym témto obdrzenym nebo vracenym ¢astkam se pfihlizi pfi
vypoctu celkovych roénich poplatkll za dohled, které se budou vybirat v nasledujicich letech.

4 Dalsi podrobnosti o spravnich sankcich ukladanych Evropskou centralni bankou jsou k dispozici

na internetovych strankach vénovanych bankovnimu dohledu ECB.
49 o

nemusi soucty v tabulkach v této poznamce vzdy souhlasit.
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V souladu se zasadou obezietnosti byl na konci roku vytvofen u€et opravnych
poloZek v plné vysi tohoto naroku (viz poznamka ¢&. 31 ,jiné naklady*). Souvisejici
naklad neni zohlednén ve vypoctu ro¢nich poplatkll za dohled, je v§ak zauc¢tovan
ve vykazu zisku a ztraty ECB a sniZuje jeho Cisty vysledek.

Za rok 2017 jsou celkové skute¢né naklady souvisejici s Ukoly ECB v oblasti dohledu
roz¢lenény na tyto polozky:

2017 2016 Zména

EUR EUR EUR
Mzdy a pozitky 215017 183 180 655 666 34361517
N&jemné a Gdrzba budov 52 959 161 58 103 644 (5144 483)
Dalsi provozni vydaje 168 769 875 143 392 045 25 377 830
Vydaje souvisejici s tkoly dohledu relevantni pro poplatky
za dohled 436 746 219 382 151 355 54 594 864
Rezerva na nejisté spravni sankce 11 200 000 0 11 200 000
Celkové vydaje na Ukoly v oblasti bankovniho dohledu 447 946 219 382 151 355 65 794 864

Narust celkového poctu zaméstnancu pracujicich v bankovnim dohledu ECB
a zvySeni nakladl na externi konzultace, v prvé fadé v souvislosti s cilenym
prezkumem internich modell (TRIM), pfispély k rustu skute¢nych nakladu na
bankovni dohled v roce 2017 oproti roku 2016.

Vynosy z akcii a majetkovych ucasti

Pod touto polozkou se vykazuji pfijaté dividendy z akcii Banky pro mezinarodni
platby (BIS), které ECB vlastni (viz poznamka €. 6.2 ,ostatni finan¢ni aktiva®).

Ostatni vynosy

Hlavni ¢ast ostatnich riznych vynosu tvofily b&€hem roku 2017 nabéhlé pFispévky
narodnich centralnich bank zemi eurozény na naklady, které vznikaji ECB
v souvislosti se spoleCnymi projekty Eurosystému.

Osobni naklady

VySSi prdmérny po€et zaméstnanci ECB v roce 2017 a nédklady v souvislosti

s pozitky pfi ukonceni pracovniho poméru vzniklé na zakladé programu PKP
zavedeného ECB v roce 2017 (viz poznamka €. 12.3 ,ostatni“) vedly k celkovému
nardstu osobnich nakladu.

Do této polozky patfi mzdy, pfispévky, naklady na pojisténi zaméstnancl a dalSi
rizné naklady ve vysi 366,0 mil. EUR (349,5 mil. EUR v roce 2016). Tato polozka
obsahuje také ¢astku 169,2 mil. EUR (117,0 mil. EUR v roce 2016) vykazanou

v souvislosti s pozitky po skon€eni pracovniho poméru, ostatnimi dlouhodobymi
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pozitky a pozitky pfi ukonéeni pracovniho pomeéru u ECB (viz poznamka €. 12.3
Lostatni*).

Mzdy a pFispévky v zasadé vychazeji ze systému odménovani Evropské unie a jsou
s nim srovnatelné.

Clenové Vykonné rady a &lenové Rady dohledu, které zaméstnava ECB, dostavaji
zakladni mzdu, zatimco ¢lenové Rady dohledu zaméstnani na ¢astecny uvazek, jez
zaméstnava ECB, mohou dostavat dodate¢nou odménu na zakladé poctu zasedani,
kterych se zugastnili. Clenové Vykonné rady a ¢lenové Rady dohledu zaméstnani
Evropskou centralni bankou na plny Gvazek navic dostavaji dodate¢né nahrady na
bydleni a reprezentaci. Prezident nepobira pfispévky na bydleni a namisto toho je
mu k dispozici oficialni rezidence ve vlastnictvi ECB. V souladu s pracovnim fadem
pro zaméstnance Evropské centralni banky mohou mit ¢lenové obou rad podle své
zivotni situace narok na pfispévky na domacnost, dité a vzdélani ditéte. Mzda
podléha dani ve prospéch Evropské unie a jsou z ni strhavany odvody na penzijni,
zdravotni a Urazové pojisténi. Pfispévky jsou nezdanitelné a nezapocitavaji se do
naroku na duchod.

Nize jsou uvedeny zakladni mzdy ¢lent Vykonné rady a Rady dohledu
zaméstnanych ECB (tedy bez zastupcu vnitrostatnich organl dohledu)
v roce 2017:%°

2017 2016

EUR EUR
Mario Draghi (prezident) 396 900 389 760
Vitor Constancio (viceprezident) 340 200 334080
Peter Praet (¢len rady) 283 488 278 388
Benoit Coeuré (¢len rady) 283488 278 388
Yves Mersch (¢len rady) 283488 278 388
Sabine Lautenschlagerova (Elenka rady) 283 488 278 388
Vykonnéa rada celkem 1871052 1837392
Rada dohledu celkem (&lenové zaméstnani ECB) % 793 817 632 060
z toho:

Daniéle Nouyova (pfedsedkyné Rady dohledu) 283 488 278 388

Celkem 2 664 869 2 469 452

Clenové Rady dohledu na asteény Gvazek také pobirali dodateéné odmény ve vysi
96 470 EUR v roce 2017 (343 341 EUR v roce 2016).

Celkova vyse pfispévkl vyplacena ¢lenim obou rad a odvod ECB na jejich
zdravotni a Urazové pojisténi dosahla 852 998 EUR (807 475 EUR v roce 2016).

%0 Tyto &astky jsou uvedeny brutto, tedy pfed odvody ve prospéch Evropské unie.

51 Mazdy prezidenta a viceprezidenta zvefejnéné v lofiském roce zahrnovaly véeobecnou tpravu mezd

(GSA). U ostatnich ¢lent obou rad, véetné predsedkyné Rady dohledu, byla GSA uplatnéna
retroaktivné v roce 2017.

52 Tato celkova ¢astka nezahrnuje mzdu Sabine Lautenschldgerové — mistopfedsedkyné Rady dohledu —,

ktera je vykazovana spole¢né se mzdou ostatnich ¢lent Vykonné rady.
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Narust oproti roku 2016 byl pfedevSim dusledkem toho, Ze v tnoru 2017 pfistoupil

do Rady dohledu novy ¢len.

Platby na duchod, vEetné pfispévkl po skonéeni pracovniho poméru a pfispévkl na
zdravotni a Urazové pojisténi dfivéjSich ¢lenl rady a jejich vyZivovanych déti,

dosahly 857 476 EUR (834 668 EUR v roce 2016).°

Na konci roku 2017 dosahoval fakticky ekvivalent zaméstnancu ECB na plny

pracovni Uvazek podtu 3 384, véetné 330 ve vedoucich pozicich. V roce 2017

doslo k nasledujicim zménam v po¢tu zaméstnancu:

2017 2016

Zaméstnanci celkem na konci pfedchoziho roku 3171 2871
Zahdajeni smluv 726 725
Ukonéeni smluv (443) (380)
Cisty nartst/(pokles) v dusledku zmén v systému prace na &ast. prac. Gvazek (70) (45)
Celkem zaméstnanct k 31. prosinci 3384 3171
z toho:

Ukonceno smluv k 31. prosinci 113 80
Primérny pocet zaméstnanct 3254 3007

Spravni naklady

Do této polozky ve vySi 463,2 mil. EUR (414,2 mil. EUR v roce 2016) patfi veSkeré
ostatni bézné naklady souvisejici s ndjmem a udrzbou prostor, informacénimi
technologiemi, zbozim a zafizenim neinvesti¢ni povahy, honorafi a dalSimi sluzbami
a dodavkami a dale naklady na zaméstnance spojené s jejich naborem, pfemisténim

a vzdélavanim.

Naklady na bankovky

Tyto naklady pfevazné souviseji s prfeshranicni pfepravou eurobankovek mezi

tiskarnami bankovek a narodnimi centralnimi bankami v ramci dodavek novych
bankovek a mezi narodnimi centralnimi bankami v rdmci vyrovnavani

nedostate¢nych a pfebyteénych zasob eurobankovek. Tyto naklady nese centralné

ECB.

53

54

poméru na dobu neurcitou, na dobu urcitou a zaméstnanci s kratkodobou pracovni smlouvou
a Ucastnici vzdélavaciho programu ECB pro absolventy vysokych Skol. Zapocteni jsou rovnéz

zaméstnanci na mateiské dovolené a v dlouhodobé pracovni neschopnosti.

Roc¢ni ucetni zavérka 2017

Cista ¢astka zalétovana ve vykazu zisku a ztraty v souvislosti s diichodovymi opatienimi pro stavajici
¢leny Vykonné rady a ¢leny Rady dohledu je k dispozici v poznamce €. 12.3 ,ostatni*.

Zaméstnanci na neplacené dovolené zde nejsou zapocteni. Zapocteni jsou zaméstnanci v pracovnim
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Ostatni naklady
Za rok 2017 sestavala tato polozka z rezervy na spravni sankce ulozené ECB

dohlizenému subjektu, jejiz vybér byl vyvhodnocen jako nejisty (viz poznamka ¢&. 25
,Cisty vynos/naklad z poplatkd a provizi*).
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working world

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
14 February 2018

Independent auditor’s report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2017, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2017 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as
amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such inter-
nal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35), as amended.

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank’s financial reporting pro-
cess.

Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman of the Board: WP/StB Georg Graf Waldersee - Board of Management: WP/StB Hubert Barth, Chairman
WP/StB Ute Benzel - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer

CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
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EY

Building a better
working world

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

*  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

*  Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

*  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Claus-Petér Wagner
Wirtschaffigpriifer

Certified Public Accountant
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Tuto stranu vypracovala ECB jako oficidlni preklad zprdvy externiho auditora. V pfipadé rozdili mezi jazy-
kovymi verzemi je rozhodné anglické znéni podepsané EY.

Prezident a Rada guvernérti 14. inora 2018
Evropskeé centralni banky
Frankfurt nad Mohanem

Zprava nezavislého auditora

Wirok

Provedli jsme audit Géetnich vykazii Evropské centralni banky, které se skladaji z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty za rok konéici
ke stejnému dni, prehledu dileZitych Gcetnich pravidel a dalSich vysvétlujicich poznamek.

Podle naseho nazoru piiloZené ticetni vykazy Evropské centralni banky podavaji vérny a pravdivy obraz finanéni pozice Evropské centralni banky
k 31. prosinci 2017 a vysledki hospodafteni za uplynuly rok v souladu se zasadami, které stanovila Rada guvernéri a které jsou uvedeny
vrozhodnuti ECB (EU) 2016/2247 ze dne 3. listopadu 2016 o rocnich ti¢etnich zavérkach ECB (ECB/2016/35), v platném znéni.

Zdklad pro vydani vyroku

Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy (ISA). NaSe povinnosti podle téchto standardi jsou dale popsany v ¢asti
Odpovédnost auditora za audit Gicetnich vykazii v nasi zpravé. Jsme nezavisli na Evropské centralni bance v souladu s némeckymi etickymi stan-
dardy, které se na nas audit Gcetnich vykazli vztahuji a které jsou v souladu s etickym kodexem pro auditory a Gicetni znalce vydanym Radou pro
mezinarodni etické standardy pro Gcetni (kodex IESBA), a v souladu s témito standardy plnime nase dalsi etické povinnosti. Jsme presvédceni,
Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vydani naseho vyroku.

Odpovédnost Vikonné rady Evropské centrdlni banky a osob povérenych spravou a fizenim za ticetni vwkazy

Vykonna rada odpovida za sestaveni icetnich vykazli a za vérné zobrazeni skute€nosti v nich obsaZenych v souladu se zdsadami, které stanovila
Rada guvernérii a které jsou uvedeny v rozhodnuti ECB (EU) 2016/2247 ze dne 3. listopadu 2016 o rocnich Gi¢etnich zavérkach ECB
(ECB/2016/35), v platném znéni. Tato odpovédnost zahrnuje vnitini kontrolni systém, ktery povazuje Vykonna rada za nezbytny pro sestaveni
ticetnich vykazli, jeZ neobsahuji vyznamné nespravnosti, at uzv diisledku podvodu ¢i chyby.

Pfi sestavovani Giéetnich vykazil odpovida Vykonna rada za uplatnéni zasady nepretrZitého trvani subjektu v souladu s élankem 4 piislusného
rozhodnuti (ECB/2016/35), v platném znéni.

Osoby povérené spravou a fizenim nesou odpovédnost za dohled nad postupy finanéniho vykaznictvi Evropské centralni banky.

Odpovédnost auditora za audit ticetnich vykazi

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze icetni vykazy jako celek neobsahuji vyznamné nespravnosti, at uZ v diisledku podvodu nebo chyby,
a vydat zpravu auditora, ktera obsahuje nas vyrok. Pfiméfena jistota predstavuje vysokou miru jistoty, nikoli vSak zaruku, Ze audit provedeny

v souladu s ISA zjisti kaZdou vyznamnou nespravnost, pokud existuje. Nespravnosti mohou vzniknout v diisledku podvodu ¢i chyby a povaZuji se
za vjznamné, pokud by od nich bylo moZné pfimérené ocekavat, Ze jednotlivé nebo v tihru ovlivni ekonomicka rozhodnuti uZivatell prijata na
zakladé téchto (cetnich vykaz(.
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V ramci auditu provadéného v souladu s ISA piistupujeme k celému auditu s viastnim odbornym tisudkem a profesionalni skepsi. Dale také:

e Identifikujeme a posuzujeme rizika vyznamnych nespravnosti v i¢etnich vykazech, at uZ v diisledku podvodu nebo chyby, navrhujeme
a dodrZujeme postupy, které na tato rizika reaguji, a ziskavame diikazni informace, jeZ poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vy-
dani naseho vyroku. Riziko nezjisténi vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem je vyssi nei riziko vyvolané chybou, nebot podvod
mliZe zahrnovat nekalé praktiky, padélani, imysiné vynechani, zkresleni nebo prekonani systému vnitini kontroly.

e Ziskdvame informace o systému vnitfni kontroly, které s auditem souvisi, s cilem navrhnout auditorské postupy, jez jsou za dané situ-
ace vhodné. Ugelem tohoto postupu viak neni vyjadiit stanovisko k G&innosti systému vnitini kontroly daného subjektu.

¢ Hodnotime vhodnost uplatiiovanych icetnich pravidel a pfiméfenost ticetnich odhadii a souvisejicich informaci zvefejnénych vede-
nim.

*  Posuzujeme vhodnost uplatnéni zasady nepretrZitého trvani subjektu ze strany vedeni v ramci Gi¢etnictvi a na zakladé ziskanych d-
kaznich informaci existenci vyjznamné nejistoty ve vztahu k udalostem nebo podminkam, ktera miiZe vyvolat podstatnou pochybnost
o schopnosti subjektu nadale nepretrZité trvat. Pokud dojdeme k zavéru, Ze vyznamna nejistota existuje, jsme povinni ve zpravé audi-
tora upozornit na souvisejici informace zvefejnéné v ticetnich vykazech, nebo pokud jsou takové informace nedostacujici, upravit nas
vyrok. Nase zavéry vychazeji z diikaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy auditora.

e Hodnotime celkovou prezentaci, strukturu a obsah ticetnich vykazii véetné zvefejiiovanych informaci, a zda ticetni vykazy prestavuji
podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vémé zobrazuje skutecnost.

Komunikujeme s osobami povéfenymi spravou a fizenim ve vécech, které se mimo jiného tykaji planovaného rozsahu a nac¢asovani auditu

i vyznamnych zjisténi auditu vcetné jakychkoli vyznamnych nedostatki v systému vnitini kontroly, jeZ béhem auditu zjistime.

RovnéZ poskytujeme osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni, Ze spliiujeme pfislusné etické standardy, které se tykaji nezavislosti,
a informujeme je o vSech vztazich a dalSich zaleZitostech, o nichZ se Ize pfiméfené domnivat, Ze maji vliv na nasi nezavislost, a podle potieby
o souvisejicich opatfenich k jejimu zajisténi.

S pozdravem

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Rozhodnuti o rozdéleni zisku / Uhradé
ztraty

Toto rozhodnuti neni soucasti uc¢etnich vykazi ECB za rok 2017.
Podle ¢lanku 33 statutu ESCB je Cisty zisk ECB pfevadén v tomto pofadi:

(a) castka, kterou ur¢i Rada guvernéru a jez nesmi prekrocit 20 % Cistého
zisku, se prevede do vSeobecného rezervniho fondu az do vySe 100 %
zakladniho kapitalu a

(b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikiim ECB v poméru k jejich
splacenym podiltim.*®

Zaznamena-li ECB ztratu, maze byt schodek vyrovnan ze v§eobecného rezervniho
fondu ECB, a bude-li to nezbytné, na zakladé rozhodnuti Rady guvernér(

z ménovych pfijmu pfislusného Géetniho roku, a to pomérné az do vySe ¢astek
pfidélenych narodnim centralnim bankam podle ¢lanku 32.5 statutu ESCB.*®

Cisty zisk ECB za rok 2017 predstavoval 1 274,7 mil. EUR. Na zakladé rozhodnuti
Rady guvernérl byla v ramci prozatimniho rozdéleni zisku 31. ledna 2018 narodnim
centralnim bankam zemi eurozény vyplacena ¢astka 987,7 mil. EUR. Dale rozhodla
Rada guvernérl rozdélit narodnim centralnim bankam zemi eurozoény zbyvaijici zisk
287,0 mil. EUR.

2017 2016

EUR EUR
Zisk za rok 1274761 507 1193108 250
Prozatimni rozdéleni zisku (987 730 460) (966 234 559)
Zisk po prozatimnim rozdéleni zisku 287 031 047 226 873 691
Rozdéleni zbyvajiciho zisku (287 031 047) (226 873 691)
Celkem 0 0

%5 Narodni centralni banky zemi mimo eurozonu nejsou opravnény ziskat podil na rozdélitelném zisku

ECB ani nemaji povinnost kryt pfipadné ztraty ECB.

% Podle élanku 32.5 statutu ESCB se Gihrnny ménovy pijem narodnich centralnich bank rozdéli mezi

narodni centralni banky v poméru k jejich splacenym podiliim na zakladnim kapitalu ECB.
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Zkratky

ABSPP program nakupu cennych papirti krytych aktivy
APP program nékupu aktiv

BIS Banka pro mezinarodni platby

CBPP program nakupu krytych dluhopistl

CNY ¢inské renminbi

CSPP program nakupu cennych papirti podnikového sektoru
EBA Euro bankovni asociace

ECB Evropska centrélni banka

ES ukazatel expected shortfall

ESCB Evropsky systém centralnich bank

ESM Evropsky mechanismus stability

EU Evropska unie

GSA vSeobecna Uprava mezd

IT informacni technologie

MMF Mezinarodni ménovy fond

NCB néarodni centralni banka

ORC vybor pro operaéni rizika

ORM fizeni operacniho rizika

PKP podpora kariérniho pfechodu

PSPP program nékupu aktiv vefejného sektoru

RMC Vybor pro fizeni rizik

SDR zvlastni pravo Cerpani

SMP program pro trhy s cennymi papiry

SSM jednotny mechanismus dohledu

TARGET2 Transevropsky expresni automatizovany systém zuétovani plateb v readlném ¢ase
TRIM cileny pfezkum internich modeld

VaR rizikovy potencidl
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