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Gazdalkodasi jelentes

Az EKB gazdalkodasi jelentésének célja

A gazdalkodasi jelentést, amely az EKB éves pénziigyi beszamoldjanak szerves
része, arra szanjuk, hogy kiegészit6é informaciokat adjunk az olvasdknak a pénzugyi
kimutatasokrél.* Mivel az EKB tevékenysége és miiveletei a monetaris politikai

intézkedéseivel dsszefliggésben érdemes vizsgalnunk.

A gazdalkodasi jelentésben bemutatjuk az EKB f6 tevekenységi koreit és miveleteit,
és azt, hogy ezek miként befolyasoljak a bank pénzigyi kimutatasait. Emellett
elemezzik a mérleg és az eredménykimutatas év kozbeni f6 valtozasait, kitérve az
EKB pénzugyi eréforrasairdl szolo informaciokra. Végll leirjuk az EKB mikodésének
a kockazati kornyezetét, taglalva a ra haté pénzigyi és mikoddési kockazatokat,
valamint a kockazatmérsékl6, kockazatkezel6 intézkedéseket.

Tevekenységek

Az EKB az eurorendszer tagja, amelynek elsédleges célja az arstabilitas fenntartasa.
A KBER alapokméanyaban® az EKB-nak a kdvetkezd f6 feladatokat irjak eld: az
eurodvezet monetaris politikajanak vitele, devizamiiveletek folytatasa, az
eurodvezeti orszagok hivatalos nemzetkdzi tartalékainak kezelése és a fizetési
rendszerek zokkenémentes miikodésének elémozditasa.

Ezen tulmenéen az EKB hataskorébe tartozik az egységes felliigyeleti mechanizmus
(SSM) hathatos és konzisztens miikddtetése is. Ennek érdekében olyan kényszerité
hatasu (intruziv) és eredményes bankfelligyeletre térekszik, amellyel hozzajarul a
bankrendszer biztonsagahoz és megfeleld allapotahoz, valamint a pénzigyi
rendszer szilardsagahoz.

Az eurorendszer monetaris politikai miveleteir6l az EKB és az eurodvezeti nemzeti
kozponti bankok (NKB-k) pénzigyi kimutatasaiban szamolunk be, tiikrézve az
eurorendszer monetaris politikadjanak decentralizalt megvalésitasat. Az 1. abran az
EKB megbizatasanak teljesitéséhez sziikséges legfontosabb miiveleteket és
feladatkoroket tekintjik at, valamint bemutatjuk ezek hatasat az EKB pénzigyi
kimutatasaira.

1 A, pénziigyi kimutatasok” kézé a mérleg, az eredménykimutatas és az ezeket részletezd pontok

tartoznak. Az ,Eves beszamolé” pedig a pénziigyi kimutatasok mellett a gazdalkodasi jelentést, a
konyvvizsgaloi jelentést és a nyereség, illetve veszteség felosztasardl szolé kiegészité mellékletet
foglalja magaban.

A Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank alapokmanyanak jegyz6kdnyve.
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1. 4bra
Az EKB 6 tevékenységei és ezek hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A monetaris politika megvalésitasa

Likviditasbdvité miiveletek devizaban

Hagyomanyos monetaris politikai miveletek euréban

A hagyomanyos eszkdztarral (tehat nyilt piaci mivelet, Az EKB kozvetit az eurodvezeten kivili k6zponti bankok
rendelkezésre allas, hitelintézetekre kirétt kdtelezd és az eurorendszerbeli NKB-k kozott olyan

tartalék) lebonyolitott monetaris politikai miveleteket az csereligyletekben, amelyekkel az eurorendszer
eurorendszer NKB-i decentralizaltan végzik. Az EKB partnerkorének rovid lejarat( devizaforrasokat kinalnak.
pénzugyi kimutatasai tehat ezeket a miveleteket nem A muiveleteket az ,Eurodvezeten kivili rezidensekkel
tukrozik. szembeni kotelezettségek eurdban” és az

+Eurorendszeren belili egyéb kdvetelések”, illetve az
.Eurorendszeren bellli egyéb kotelezettségek” sorokon
kell kimutatni, és nincs hatasuk az eredménykimutatasra.

Monetéris politikai célu értékpapir-allomany Ertékpapir-kélcsonzés

Ezt az allomanyt az EKB és az eurorendszer NKB-i A monetaris politikai célu értékpapirokat az eurorendszer
vasaroljak, és a ,Monetaris politikai célu értékpapir- rendelkezésre bocsatja kdlcson céljabol.* Az EKB részére
allomany” soron kell feltiintetni. Az aktualis értékpapir- egy szakosodott intézmény kozvetiti a sz6ban forgd
allomany kimutatasa értékvesztéssel maodositott, muveleteket, amelyeket az ,Eurodvezetbeli

amortizalt bekertilési értéken torténik. hitelintézetekkel szembeni egyéb kotelezettségek

A kamatszelvényes idébeli elhatarolasokat és leirt euréban” és az ,Eurodvezeten kivili rezidensekkel
azsiokat, ill. diszazsiokat nett6 alapon az szembeni kotelezettségek eurdban” mérlegsorokon kell
eredménykimutatasban kell elszamolni az ,Egyéb kimutatni, ha a fedezetet készpénz formajaban nyujtjak, és
kamatbevétel” vagy az ,Egyéb kamatraforditas” soron, a pénz még nincs befektetve. Eltérd esetben a kapcsolédd
attél fliggéen, hogy pozitiv vagy negativ-e a netté 6sszeg. értékpapir-kolcsonzési miiveleteket mérleg alatti

szamlakon kell kimutatni.

*Az értékpapir-kdlcsonzéssel kapcsolatos tovabbi informéaciok az EKB honlapjan olvashatok.

Devizamuveletek folytatasa, az eurobvezeti orszagok hivatalos nemzetkozi tartalékainak kezelése

Devizamiveletek és a nemzetkozi tartalékok kezelése

Az EKB nemzetkdzi tartalékait a mérlegben jorészt az ,Aranykészletek és aranykdvetelések”, az ,Eurodvezeten kivili
rezidensekkel szembeni devizakdvetelések”, az ,Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni devizakdvetelések”, az
LEurodvezeten kivili rezidensekkel szembeni devizakdtelezettségek” és ,Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek” tételekben kell kimutatni. A devizam(veleteket a kiegyenlités napjaig a mérleg alatti szamlakon kell
nyilvantartani.

Az olyan netté kamatbevételt mint a kamatszelvényes idébeli elhatarolasok, a leirt azsiok és diszazsiok az
eredménykimutatas ,Nemzetkozi tartalék utani kamatbevétel” soran kell k6zolni. A nem realizalt arfolyamveszteségeket,
amelyek meghaladjak az ugyanazokon a tételeken el6z6leg kimutatott nem realizalt nyereséget, valamint a nemzetkozi
tartalék eladasabdl szarmazo realizalt nyereséget/veszteséget is az eredménykimutatasban, a ,,Pénziigyi eszkdzok és
poziciok értékvesztése”, illetve a ,Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo realizalt nyereség/veszteség” sorokon kell k6zolni. A nem
realizalt nyereséget a mérlegben az ,Atértékelési szamlak” tételben kell feltiintetni.
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A fizetési rendszerek zokkendmentes miikodésének elésegitése

Fizetési rendszerek (TARGET2)

Az eurodvezetbeli NKB-knak az EKB-val szembeni, eurorendszeren beliili egyenlegeit, amelyek a TARGET2* révén
keletkeznek az EKB mérlegében egyuttesen kell kimutatni egyetlen netté eszkdz- vagy kotelezettségpozicié formajaban.
Ezeknek az egyenlegeknek a kamatozasa az eredménykimutatasban az ,Egyéb kamatbevétel”, illetve az ,Egyéb
kamatraforditas” sorokon jelenik meg.

*A TARGET2-vel kapcsolatos tovabbi informéaciok az EKB honlapjan talalhatok.

Hozzajarulas a bankrendszer biztonsagahoz és j6 allapotahoz, valamint a pénziigyi rendszer stabilitasahoz

Bankfelligyelet — az egységes felligyeleti mechanizmus

Az EKB-nak a bankfelligyeleti feladatai kapcsan keletkezé éves kiadasait a felligyelt szervezetekre kivetett éves felligyeleti
dijbdl fedezziik. A felligyeleti dijakat az eredménykimutatasban a ,Dijakbdl, jutalékokbdl eredé nettd bevétel” soron kell
kimutatni.

Az EKB-nak tovabbé jogaban all adminisztrativ birsagot kivetni azokra a feliigyelt szervezetekre, amelyek nem tesznek
eleget az EU prudencidlis banki szabalyozasaban el6irt kotelezettségeiknek (példaul az EKB felligyeleti hatarozatainak). Az
ilyen bevételt az eredménykimutatasban a ,Dijakbdl, jutalékokbdl eredé nettd bevétel” soron kell kimutatni.

Az EKB-ra a forgalomban lévé eurobankjegy-allomany Az EKB sajat vagyonalap-portfolidja a mérlegben

osszértékének 8%-a esik. Ezt a részesedést az NKB-kkal nagyrészt az ,Egyéb pénziigyi eszkzok” tétel alatt van

szembeni kovetelések fedezik, amelyek az iranyadd nyilvantartva.

refinanszirozasi miveletek kamatlaba szerint kamatoznak. Az olyan nett6 kamatbevételt mint a kamatszelvényes

A kamatbevételt az eredménykimutatés ,Eurobankjegyek idébeli elhatarolasok, a leirt azsiok és diszazsiok az

eurorendszeren belllli elosztasabol szarmazé eredménykimutatas ,Egyéb kamatbevétel”, illetve ,Egyéb

kamatbevétel” soran kell kimutatni. kamatraforditas” sorain kell kzdIni.

Az EKB kdzpontilag fedezi azokat a kiadasokat, amelyek A nem realizalt arfolyamveszteségeket, amelyek

az Uj eurobankjegyeknek a pénzjegynyomdakbdl az NKB- meghaladjak az ugyanazokon a tételeken elézéleg

kba valé hataron tuli szallitasabol, az Uj bankjegyek kimutatott nem realizalt arfolyamnyereséget, valamint az

kiszallitasabdl, valamint az NKB-k kozott a értékpapir-eladasbol szarmazé realizalt nyereséget és

tobbletkészletbdl vald hianypotlast célz6 szallitasbol veszteséget, szintén az eredménykimutatasban, a

szarmaznak. Ezek a raforditasok az eredménykimutatas .Pénziigyi eszkdzok és poziciok értékvesztése”, illetve a

+Bankjegy-eléallitasi szolgaltatasok” soran szerepelnek. ,Pénziigyi miveletekbdl szarmazé realizalt
nyereség/veszteség” sorokon kell kdzolni. A nem realizalt
arfolyamnyereséget a mérlegben az ,Atértékelési szamlak
tételben kell feltiintetni.

Eves beszamol6 2018

A4


https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/target2.hu.html

Jo

3.1

32,9 milliard €
a teljes eszkozallomany
emelkedése 2018-ban

Pénziigyi folyamatok®

Mérleg

Az EKB mérlege 2014 utolsé negyedéveétdl kezdett bévilni a harmadik fedezett
kotvényvasarlasi (CBPP3) és az eszkozfedezetll értékpapir-vasarlasi (ABSPP)
programok alatti értékpapir-vasarlas hatasara. A mérleg a kdvetkezé években is
folyamatosan bévult (lasd az 1. diagramot), ami nagyrészt az allami szektort érint6é
vasarlasi programban (PSPP) megvasarolt értékpapir-allomanyoknak tudhaté be.

Az EKB teljes eszkdzallomanya 2018-ban 32,9 milliard euréval 447,1 milliard
eurdra emelkedett, aminek oka els@sorban az eszkdzvasarlasi program (APP)
értékpapir-vasarlasaibél val6 részesedése volt.* Az emelkedés nem érte el a 2017.
évit, mivel 2018-ban az APP vasarlas havi (temét visszafogtuk. Az emlitett
vasarlasok révén a ,Monetaris politikai célu értékpapir-allomany” tétel emelkedett,
mikdzben a vasarlasok TARGET2 szamlakon keresztiili készpénzes kiegyenlitése az
-Eurorendszeren bellili kdtelezettségek” tétel megfelelé emelkedését hozta magéaval.

1. diagram
Az EKB mérlegének f6 elemei

(milliard EUR)
Bl Devizatartalék Forgalomban lévé bankjegyek
Monetéris politikai célu értékpapirok Eurorendszeren belili kotelezettségek
B Eurorendszeren beliili kovetelések Egyéb eszkozok
B Egyéb kovetelések Altalanos céltartalék, atértékelési szamlak, sajat
t6ke, tartalék, targyévi nyereség
+7,9%
500

4471
4142

o 228.4 251,7
200 160,8
77,8
- - - -
Eszkozok:
0 248 P73
Forrasok:
100 64,1
123,9
36,2 ’
200 192,0
41,3 2283 283,9
300 21,7
45,2
23,4
400 38,6 22,8
41,9
500
2014 2015 2016 2017 2018
Forras: EKB.

Az egész jelentésre all, hogy a kerekités miatt el6fordulhat, hogy a kdzdlt szamadatokat 6sszeadva
nem pontosan a végosszeget kapjuk, és a szazalékadatok sem mindig mutatjak pontosan az abszolut
szamokat.

4 Az APP elemei a CBPP3, az ABSPP, a PSPP és a vallalati szektort érinté vasarlasi program (CSPP).
Az APP-vel kapcsolatos tovabbi informéaciék az EKB honlapjan talalhatok
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56%

a teljes eszkozallomany
monetaris politikai céld
értékpapirhanyada

23,3 milliard €

a monetaris politikai céla
értékpapir-allomany
emelkedése

Az euréban denominalt monetaris politikai célu értékpapir-allomany 2018
végén az EKB teljes eszkdzallomanyanak 56%-at tette ki. Ez a mérlegpozicié az
EKB-nak olyan értékpapir-allomanyait foglalja magaban, amelyeket az
értékpapirpiaci program (SMP), a harom fedezett kbtvényvasarlasi program (CBPP1,
CBPP2, CBPP3), az ABSPP és a PSPP keretében szerzett meg.® 2018-ban a
CBPP3, az ABSPP és a PSPP alatti értékpapir-vasarlas® az év végéig folytatddott,
amikor is a vasarlas netto értéken leallt. A vasarlas azokon a kormanyzotanacsi
dontéseken alapult, amelyek havi szinten elSirjak az eurorendszer egészében az
elére meghatarozott alkalmassagi kritériumokkal szabalyozott vasarlasi tgyleteket. A
Korméanyzo6tanacs 2018. december 13-i dontése értelmében az eurorendszer
tovabbra is teljes egészében Ujra befekteti az APP keretében vasarolt, lejaro
értékpapirokbol szarmazo téketorlesztést.

A vasarlasok eredményeképpen az EKB monetaris politikai célt értékpapir-
portfélidja 2018-ban 23,3 milliard eurdéval 251,7 milliard euréra bdviilt (Iasd a 2.
diagramot), ami tilnyomérészt a PSPP alatti vasarlasnak tudhat6 be. A CBPP1, a
CBPP2 és az SMP alatti allomanyok az 1,5 milliard euro értéki visszavaltasok miatt
csokkentek.

2. diagram
Monetaris politikai célu értékpapir-allomany

(milliard EUR)
@ Osszesen CBPP3
CBPP1 és CBPP2 ABSPP
SMP PSPP +10.2%
260 251,7

240
220
200

160
140
120
100
80
60
40
20

2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.

Az EKB aranyat, kilénleges lehivasi jogokat, USA-dollart, japan jent és kinai
renminbit tartalmazé nemzetkdzi tartalékainak eurdban kifejezett 6sszértéke 2018-
ban 3,9 milliard euréval 69,6 milliard euréra emelkedett.

Az EKB aranykészleteinek és aranykoveteléseinek euréban kifejezett értéke 2018-
ban 0,6 milliard euréval 18,2 milliard euréra emelkedett (lasd a 3. diagramot), aminek

5  ACSPP keretében az EKB nem szerez értékpapit.

& Azelsd két fedezett kétvényvasarlasi program és az SMP keretében 2018-ban nem volt vasarlas, mivel

ezeket a programokat 2010-ben, illetve 2012-ben befejeztiik.
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Az euro leértékelédése
miatt n6tt az EKB nettd
devizaallomanyainak
értéke

hatterében az arany eurdban kifejezett piaci aranak emelkedése all, mikdzben a
kérdéses allomanyok uncidban vett mérete nem valtozott. Ez az EKB atértékelési
szamlain is azonos 6sszegll emelkedést generalt (lasd a 3.2 pontot).

3. diagram
Aranyallomanyok, aranyarfolyamok

(bal skala: milliard EUR; jobb skala: unciankénti aranyar euréban)

@ Aranyarfolyam (jobb skala)
Arany atértékelési szamlak

M Allomanykéltség +3,6%
1121
30 1098 1082 1200
988 973 ——— °
25 1000
20 17,8 17,6 18,2 800
16,0 15,8
15 600
14,

10 12,1 11,9 13,9 13,7 3 400
5 200
, B BN BN B B

2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.

Az EKB USA-dollar-, japan jen- és kinai renminbialapt netté devizaéllomanya’
euréban szamolva 3,2 milliard euréval 50,7 milliard euréra emelkedett (lasd a 4.
diagramot), amit els6sorban az okozott, hogy az euro leértékel6dott az USA-
dollarhoz és a japan jenhez képest. Az emelkedés az EKB atértékelési szamlainak
megndvekedett allomanyaiban is tetten érhet6 (lasd a 3.2 pontot).

7 Az allomanyokban foglalt eszkdzok a kévetkezé mérlegtételek alatt talalhatok: ,Eurodvezeten kivili

rezidensekkel szembeni devizakdvetelések — Bankokkal szembeni szamlakovetelések, értékpapir-
befektetések, eurodvezeten kivdli hitelek és egyéb eurodvezeten kivili eszkdzok” és az
+Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni devizakdvetelések”.
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4. diagram
Devizaallomanyok

(milliard EUR)

@® Osszesen
uUsD
m JPY

M CNY
60
€52,9
€50,9 €50,7
€47,5
50 €45'1/*’—d\‘/‘
40
405€ @26 2 386¢€
30 358¢€ 4418 4343 P 4413
435% '
20
) - . - -
0 -
2014 2015 2016 2017 2018
Forras: EKB.

Az EKB devizaallomanyanak f6é alkotéeleme tovabbra is az USA-dollar, amely 2018
végén a teljes allomany megkozelitéleg 76%-at tette ki.

Az EKB haromlépcs6s folyamatban kezeli a devizatartalékok befektetését. Az elsé
|IépcsBben a kockazatkezel6i megterveznek egy stratégiai benchmarkportféliot,
amelyet elfogad a Kormanyzétanacs. A masodik 1épésben a bank portféliokezelbi
megtervezik a taktikai benchmarkportf6liét, amelyet az lgazgatésag fogad el.
Harmadszor pedig az NKB-k decentralizalt médon, napi szinten végeznek
befektetéseket.

Az EKB a devizatartalékait elsésorban értékpapirba és pénzpiaci betétbe fekteti be,
vagy folyészamlan vezeti 6ket (Iasd az 5. diagramot). A portfélidba tartozé
értékpapir-allomanyokat év végi piaci arfolyamon értékeljuk.
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70%

a devizaban denominalt
egy év alatti futamideji
értékpapirok aranya

5. diagram
A devizabefektetések dsszetétele

(milliard EUR)
@ Osszesen
Ertékpapir-befektetés
B Foly6észamla
B Pénzpiaci betét
B Passziv repo +6,8%
B Repo (kotelezettségek)
60
52,9
50,9 50,7
47,5
50 45,1
40
41,1
30 42,1 34,7 394
39,1
20
, e e BELE s |
2014 2015 2016 2017 2018
Forras: EKB.

A devizatartalékkal az EKB az esetleges devizapiaci intervenciokat kivanja
finanszirozni. A devizatartalék-kezelés soran ezért harom célt tartunk szem elétt,
ezek (fontossagi sorrendben): a likviditas, a biztonsag és a hozam. Ennek
megfelel6en ez a portfolié féként rovid lejarati értékpapirokbdl all (Ilasd a 6.
diagramot).

6. diagram
A devizaban denominalt értékpapirok lejarati profilja

1,2%

m<egyév
egy és ot év kozott
m 6t és tiz év kozott

> tiz év

70,0%

Forras: EKB.

A sajat vagyonalap-portfolio értéke 2018-ban gyakorlatilag nem valtozott (lasd a 7.

diagramot). A portfélié féként eurdban denominalt értékpapirokat foglal magaban,

amelyeket év végi piaci arfolyamon értékeliink.
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7. diagram
Az EKB sajat vagyonalap-portfolidja

(milliard EUR)

@ Osszesen
Ertékpapir euréban

B Egyéb pénziigyi eszkdzok (nettd) +0,1%
25
20,6 20,4 20,6 20,5 20,5
20 C— e —C e —)
15
19,1 19,2 19,1 18,4 17,9

10

. 1 EETE R LR

2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.

Az EKB a sajat vagyonalap-portféliéjat kozvetlen ellenparjaként tartja a befizetett
tékéjének, a devizaarfolyam-, kamat-, hitel- és aranyarfolyam-kockazatokra képzett
céltartaléknak és az altalanos tartalékalapnak. A portfélio azt a célt szolgélja, hogy a
jegybankot olyan bevétellel Iassa el, amellyel a nem fellgyeleti jellegi feladatok
ellatasaval kapcsolatos miikddési raforditasokat fedezni tudja.® Ezzel
0sszefliggésben a sajat vagyonalap-portfélio kezelése soran a hozammaximalizalas
a cél, amely soran figyelembe vesziink tdbb kockazati hatarértéket. Ez egy olyan
lejarati szerkezetet eredményez (lasd a 8. diagramot), amely diverzifikaltabb, mint a
devizatartalék-portfoliéé.

8. diagram
Az EKB sajat vagyonalapjaban tartott értékpapirok lejarati szerkezete

1,4%

m<egy év
egy és ot év kozott
m 6t és tiz év kozott

> tiz év

Forras: EKB.

8 Az EKB-nak a bankfeliigyelet soran felmeriilé kiadasait a felligyelt szervezetekre kivetett éves dijakbol

fedezzuk.
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3.2

42,0 milliard €
I az EKB pénzugyi
eréforrasai

5%

az euro USA-dollarral
szembeni leértékelédése
2018-ban

Pénzugyi eréforrasok

Az EKB pénzigyi eréforrasai a sajat tékét, az altalanos kockazati céltartalékot, az
atértékelési szamlakat és az adott év nyereségét foglaljak magukban. Ezeket (i)
bevételt generald eszkdzokbe fektetjik, illetve (ii) a pénzigyi kockdzatok nyoman
realizalt veszteségek kdzvetlen ellensuilyozasara forditjuk. 2018. december 31-én az
EKB pénziigyi eré6forrasainak dsszértéke 42,0 milliard euro6t tett ki (lasd a 9.
diagramot). Ez az 6sszeg féként az euro leértékel6dése nyoman névekvé
atértékelési szamlak miatt 3,3 milliard euréval tébb volt, mint 2017-ben.

9. diagram
Az EKB pénzugyi eréforrasai

(milliard EUR)
@ Osszesen
Atértékelési szamlak
B Kockazati céltartalék
B Sajat téke
u

. - . +8,5%
Targyévi nyereség

50
40
30
20

10

2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.
Megjegyzés: Az atértékelési szamlakba” beletartozik az aranyon, devizan és értékpapir-alloméanyokon elért teljes atértékelési
nyereség, de nem tartozik bele a munkaviszony megsziinése utani juttatasok atértékelési szamlaja.

Az arfolyam-atértékelés ala es6 aranykészleteken, devizaeszk6zokon és
értékpapirokon keletkezett, nem realizalt nyereség nem az eredménykimutatasban
van bevételként elszamolva, hanem kdzvetlenil az EKB mérlegének forrasoldalan,
az atértékelési szamlakon. Az emlitett szamlaallomanyok arra szolgalnak, hogy a
jovobeli kedvezétlen arvaltozas, illetve devizaarfolyam-valtozas hatasat
semlegesitsék, megerésitve ezzel az EKB-nak az alapvet6 kockazatokkal szembeni
ellenallé képességét. Az arany-, deviza- és értékpapir-atértékelési szamlak® 2018-
ban 3,0 milliard eurdval 25,1 milliard eurdra emelkedtek, elsésorban az eurénak az
USA-dollarral, a japan jennel és az arannyal szembeni leértékel6dése miatt (lasd a
10. diagramot).

®  Emellett a mérleg ,Atértékelési szamlak” tétele a munkaviszony megsz(inése utani juttatasok

Gjraszamolt értékeit is tartalmazza.
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10. diagram
A f6bb devizaarfolyamok és az aranyarfolyam a 2014—-18-as id6szakban

(szazalékos valtozas 2014-hez képest; év végi adatok)

@ XAU/EUR aranyarfolyam
USD/EUR éarfolyam

® JPY/EUR devizaarfolyam

® CNY/EUR devizaarfolyam

30%

20%

10%

0%

-10%
2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.

Az EKB eszkdz- és kotelezettségallomanyain egy adott pénzlgyi évben keletkezd
nyereség felhasznalhaté az adott évben esetleg keletkez6 veszteségek
semlegesitésére. 2018-ban az EKB nyeresége 1,6 milliard € volt, 0,3 milliard
eurdval tébb, mint 2017-ben.

Az éltalanos kockazati Mivel az EKB pénziigyi kockdzatoknak van kitéve (lasd a 4.1 pontot), céltartalékot
céltartalék a legnagyobb . . . . . . 2 .
megengedett szinten 4l képez a devizaarfolyam-kockéazat (deviza), a kamat-, a hitel- és az aranyar-

(arupiaci) kockazatok fedezésére. A céltartalék nagysagat évrél évre
felllvizsgaljuk, szamos olyan tényezét figyelembe véve, mint példaul a kamatozé
eszkdzallomanyok szintje, a kdvetkezd évre prognosztizalt eredmény és a kockazati
értékelés. A kockazati céltartalék és az EKB altalanos tartalékalapjaban talalhaté
0sszeg egyuttesen nem haladhatja meg az eurodvezeti NKB-k altal befizetett téke
értékét. A céltartalék mar 2015 6ta 7,6 milliard eurdval a legnagyobb megengedett
értéken tartozkodik.

Az EKB sajat tokéje, amelyet az eurotvezetbeli és az dvezeten kivili NKB-k
fizetnek be, nem valtozott a 2017. év végi szinthez viszonyitva, 2018. december 31-
énis 7,7 milliard € volt. Az NKB-knak az EKB tékéjében valo részesedése 2019-ben
valtozni fog, aminek oka egyrészt az EKB t6kejegyzési kulcsanak rendszeres,
otévenkénti moédositadsa, masrészt pedig az Egyesdult Kirdlysag 2019-ben varhat
kilépése az EU-hdl, tovabba a Bank of Englandnek a Kdzponti Bankok Eurdpai
Rendszerébdl (KBER) valé kivalasa.

610

3.3 Eredménykimutatas

A 2014-18-as id6szakban az EKB nyeresége fokozatosan 1,0 milliard eurérol 1,6
milliard euréra emelkedett (Iasd a 11. diagramot), ami elsésorban a nemzetkozi

1 Mindez az azon a napon érvényes varakozason alapul, amelyen az |gazgat6sag engedélyezte az EKB

2018-as Eves beszamol6janak a Kormanyzétanacs elé terjesztését jovahagyasra.
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tartalékon és a monetaris politikai célu értékpapir-allomanyon keletkezé magasabb
kamatbevételnek tudhato be, ami béségesen ellensulyozza a forgalomban lévé
bankjegyeken'! és a sajat vagyonalap-portfolion keletkezett kamatbevétel

visszaesését.
A\ 1575 millio € Az EKB nyeresége 2018-ban 1575 millié € volt (2017: 1275 millié €). A 2017-esnél
az EKB 2018. évi 301 millié euréval nagyobb 6sszeg nagyrészt a netté kamatbevétel emelkedésének
nyeresege “ " P
kdszoénhet6.
11. diagram
Az EKB eredménykimutatasanak fé elemei
(milli6 EUR)
@ Targyévi eredmény
Netté kamatbevétel
Bl Pénzigyi miiveletek, értékvesztés és kockazati céltartalékolas netté eredménye
I Egyéb bevétel és raforditas N
B Makodési raforditasok *+23,6%
3000
2500
2000
1575
1500 1275
080 1082 1193 /
1000 c— -
1475 1648 1812 2277
500
0
-500 . . .
-1.000
-1500
2014 2015 2016 2017 2018
Forras: EKB.
Megjegyzés: Az ,Egyéb bevételek és raforditasok” ala a ,Dijakbdl, jutalékokbdl eredd nettd bevétel/raforditas”, a ,Részvényekbdl és
részesedésekbdl szarmazo bevétel”, az ,Egyéb bevétel” és az ,Egyéb raforditas” sorok tartoznak.
Emelkedtek a Az EKB netté kamatbevétele 465 millié eurdval 2277 millié eurdra nétt (lasd a 12.
nemzetkdzi tartalékbol . . L . . . - T
szArmazé és a diagramot), ami els6sorban a nemzetkoézi tartalékokon és a monetaris politikai célu
g“e?/“;‘e?:: politikai értékpapir-allomanyon keletkezd magasabb kamatbevételnek tudhaté be.

1 Az EKB forgalomban Iév6 eurobankjegyekbdl szarmazé bevétele azt a kamatbevételt foglalja

magaban, amelyet az EKB az eurobankjegy-forgalombdl valé 8%-os részesedése kapcsan az
eurorendszeren beliil az NKB-kkal szembeni kdveteléseinek kamatozéasa révén szerez.
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Emelkedett a
devizatartalékbdl
szarmazo6 kamatbevétel
féként a nagyobb USA-
dollar hozamok révén

A nagyobb APP-
jovedelem béven
ellensulyozta, hogy
csokkent a ledllitott
programok bevétele

12. diagram
Nett6 kamatbevétel

(millié EUR)

@ Netté kamatbevétel
Nett6 kamatbevétel monetaris politikai célt értékpapirbdl
B Nett6 kamatbevétel nemzetkozi tartalékbol
B Kamatbevétel eurobankjegyek eurorendszerbeli elosztasabél
B Egyéb nett6 kamatbevétel
B NKB-knak az atadott nemzetkozi tartalék utani koveteléseire fizetett kamat

+25,7%
2400 2271
2000
1600
1070
1200 903 1044
890
800
N = . .
0 — —
7 (18)
-400
2014 2015 2016 2017 2018
Forras: EKB.

A nemzetkdzi tartalékok nett6 kamatbevétele 327 millié eurdval 862 millié euréra
emelkedett, aminek oka féként az USA-dollarban denomindlt értékpapir-allomanynak
a — kulénodsen a rovidebb lejaratokon megfigyelheté — hozamemelkedésébdl
keletkezé magasabb kamatbevétel volt (lasd a 13. diagramot).

13. diagram
Iranyado referenciahozamok

(éves szazalékok; h6 végi adatok)

@® Fed iranyado effektiv kamata
Bank of Japan iranyad6 kamata
® People's Bank of China alapkamata

5,00%
4,50% - - - o o P o o o o P Py
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%

2,00% 1 - .___./0_.__.

1,50% el

1,00%
0,50%
0,00%

-0,50%
1217 01.18 02.18 03.18 04.18 05.18 06.18 07.18 08.18 09.18 10.18 11.18 12.18

Forras: Federal Reserve System, Bank of Japan, People's Bank of China.

A monetéaris politikai céll értékpapir-allomanyon keletkez6 netté kamatbevétel
2018-ban 1235 millié € volt, 164 millié €-val magasabb, mint 2017-ben (lasd a 14.
diagramot). Az APP értékpapir-allomanyan keletkezd netté kamatbevétel 245 millié
eurdval 820 millié euréra emelkedett, ami a nagyobb méret(i allomanyoknak (lasd a
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2. diagramot) és az év kdzben vasarolt értékpapiroknak a multbeli
portféli6hozammal 6sszehasonlitva magasabb hozamanak tudhaté be. Az
eurodvezeti allamkotvényhozamok ugyanakkor 2018-ban atlagosan alacsonyak
maradtak (lasd a 15. diagramot). Az APP-értékpapirok nagyobb nett6 kamatbevétele
béven ellensulyozta az SMP, CBPP1 és CBPP2 portféliokon keletkezé nettod
kamatbevételek csokkenését, amelyek 81 millié euréval 415 millié euréra estek,
ahogy az értékpapir-allomanyok lejar6 futamidejének hatasara cstkkent a széban
forgé portfoliok mérete. A monetaris politikai célt értékpapir-allomany 2018-ban az
EKB nettdé kamatbevételének mintegy 54%-at generalta.

14. diagram
Monetaris politikai célt értékpapir-allomanyokon keletkezett netté6 kamatbevétel

(milli6 EUR)

@® Osszesen
SMP bevétele
B CBPP1 és CBPP2 bevétele

B APP bevétele +15.4%

1400

1235
1200
1000
800
600
o 609
400
- -
.
2014 2015 2016 2017 2018
Forras: EKB.
15. diagram

Tizéves allamkodtvényhozamok

(éves szazalékok; ho végi adatok)

== Eurodvezet
Olaszorszag
== Franciaorszag
== Spanyolorszag
== Németorszag

4,0

3,5

2,0
15
1,0
0,5
0,0

-0,5
2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.
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0,0%
Il MRO-kamatiab 2018-
ban

A pénzugyi miveletek
nett6 eredményét és az
értékvesztést féként az
USA-dollar hozamok
véltozasa okozta

518 millié €

I az EKB feliigyeleti
feladatainak ellatasaért
kiszabott dij

Mind a forgalomban lévé teljes bankjegyallomanynak az EKB-ra es6
részesedésén keletkez6 kamatbevétel, mind az atadott nemzetkozi tartalék
utani NKB-kovetelésekre fizetendé kamatraforditas nulla volt annak
kovetkeztében, hogy az eurorendszer 0%-0s kamatlabat alkalmazott az iranyad6
refinanszirozasi miveleteiben (MRO).

Csokkent az egyéb netté kamatbevétel, aminek elsédleges oka az volt, hogy az
eurodvezetbeli alacsony hozamkdrnyezet miatt a sajat vagyonalap-portfolion
kevesebb kamatbevétel keletkezett.

A pénziigyi miiveletek és a pénziigyi eszk6zok értékvesztésének nettd
eredményén 146 millio eurds veszteség keletkezett (lasd a 16. diagramot). A 2017-
esnél 202 millié eurdval kisebb adat f6 okai az alacsonyabb realizalt ar- és
devizaarfolyam-eredmények voltak.

Az értékpapir-allomanyokon 2018-ban realizalt netté arfolyamveszteség keletkezett,
ami elsésorban az USA-dollarban denomindlt értékpapirok arfolyamveszteségének
tudhaté be, mivel az USA-dollar-alapu kétvényhozamok emelkedése az el6bbiek
piaci értékét negativan befolyasolta.

A realizalt nett6 devizaarfolyam- és aranyarfolyam-nyereség egyszeri USA-dollar-
eladas miatt csokkent, amely 2017-ben a kinai renminbiportf6li6 |étrehozasa céljabol
tortént, és amely az adott évben a szokasosnal magasabb realizalt
arfolyamnyereséghez vezetett.

16. diagram
Realizalt eredmény és értékvesztés

(millié EUR)

@ Osszesen

Realizalt netté arfolyamnyereség/-veszteség

Nettd realizalt devizaarfolyam- és aranyarfolyam-nyereség

Arfolyamleiras értékpapiron és kamatswapon

Devizaarfolyam-leiras -360,9%

250

” - -

150

100

50

-50

-100

-150

-200

2014 2015 2016 2017 2018

Forras: EKB.

Az EKB teljes miikodési raforditasai, ideértve az értékcsokkenést és a bankjegy-
eléallitasi szolgaltatasokat, 40 millié eurdval 1114 millié eurdra emelkedtek (lasd a
17. diagramot). A 2017-es évhez viszonyitott emelkedés kilondsen az olyan
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igazgatasi raforditdsok megnovekedésével fligg 6ssze, mint (i) az atfogo értékelés
lebonyolitasahoz igénybevett kiils6s szaktanacsadéi tamogatas és az EBH-
stresszteszt vizsgalatahoz valé hozzajarulas, valamint (ii) informatikai jellegl
raforditasok. Mindez — ahogy az aldbbi diagramon is lathat6é — féként a
bankfelligyelet oldalan jelent meg. A bankfelligyelettel kapcsolatos raforditasokat
teljes egészilkben fedezik a feliigyelt pénzintézetekre kivetett dijak.'? A
megemelkedett igazgatasi raforditasokat részben ellensilyoztak a kisebb személyi
jellegl koltségek, ami elsésorban a munkaviszony megsz(inése utani, valamint
egyéb hosszl tavu juttatasok és végkielégitések kisebb raforditasaibdl adodik,
amelyek 2017-ben magukban foglaltak az ideiglenes palyamddositas-tamogatasi
program (CTS) egyszeri koltségét.*®

17. diagram
Mikodési raforditasok és fellgyeleti dijak

(milli6 EUR)

B Személyi jellegii koltségek (kozponti bank)
Személyi jellegli koltségek (bankfelligyelet)
M Igazgatasi raforditasok (kdzponti bank)
Igazgatasi raforditasok (bankfeltigyelet)
Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése (kdzponti bank)
Targyi eszkozok és immateridlis javak értékvesztése (bankfeltigyelet)
Il Bankjegy-el6allitasi szolgalatok
M Feliigyeleti dijak
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0
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— A — 31
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-1.000 8) 37
5392 32
5 — Gy
®)
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-1200

Forras: EKB.

Megjegyzés: A mikodési raforditdsok megoszlanak a kdzponti banki és bankfelligyeleti funkcidk kdzott. Az EKB tamogaté szervezeti
egységei altal biztositott kozos szolgalatok koltsége megoszlik az emlitett két kategoria kozott. A kozos szolgélatokat az EKB meglévé
tamogatd szakteriletei biztositjak. Idetartozik az épiiletgazdalkodas, az emberieréforras-kezelés, az igazgatasi szolgalatok, a
koltségvetés és kontrolling, a szamviteli, a jogi, a kommunikacids, a forditasi, a belsé ellendrzési, a statisztikai és az informatikai
tertletek.

2 Afeliigyeleti dijak az ,Egyéb bevételek és raforditasok” soron vannak kimutatva (lasd a 11. diagramot).

13 Azideiglenes programmal azokat a munkavallalékat tAmogattuk, akik az EKB-n kiviil szeretnék

palyafutasukat folytatni.
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4.1

Az lgazgat6sag altal
javasolt iranyelvek és
eljarasok megfeleld
védelmet nydjtanak a
kockazatok ellen

A pénzugyi kockazatok

forrdsa az EKB
alaptevékenysége és
kitettségei

Kockazatkezelés

Az EKB tevékenységének meghatarozé eleme a kockazatkezelés, amelyet
folyamatosan végez (i) a kockazatok feltarasan és értékelésén, (ii) a kockazati
stratégia és iranyelvek felllvizsgalatan, (iii) kockazatmérséklé intézkedések
meghozatalan és (iv) a kockazatok monitorozasan és jelentésén keresztil. A felsorolt
folyamatok mindegyikét hatékony modszertanok, eljarasok és rendszerek
tamogatjak.

2. abra
Kockéazatkezelési ciklus

Kockazat
feltarasa és
értékelése

Médszertanok, folyamatok

Rendszerek

Kockéazat- Kockazati

monitorozas és
-jelentés

stratégia és
iranyelvek

Kockéazat-
mérséklé

intézkedések

Az EKB mind pénzugyi, mind mikoddési kockazatoknak ki van téve. A kovetkez6
pontokban ezek forrasaival és az alkalmazandé kockazatkezelési szabalyozassal
foglalkozunk.

Pénzlgyi kockazatok

Az EKB Igazgatosaga olyan iranyelveket és eljarasokat javasol, amelyekkel az
EKB megfelel6en védheté a ra hato pénziigyi kockazatoktol. Az
eurorendszerbeli kbzponti banki szakértéket tomorité Kockazatkezelési Bizottsag
(RMC) tobbek kozott olyan pénziigyi kockdzatok monitorozasa, mérése és jelentése
terén jatszik szerepet, amelyek az eurorendszer mérlegéhez kapcsolédnak; az RMC
hataskore ezenkivill a kapcsol6dd médszertanok és keretek meghatarozasa és
felllvizsgalata. Ezzel segitik a déntéshoz6 testiileteket abban, hogy biztositsak az
eurorendszer megfeleld védelmét.

A pénzigyi kockéazatok az EKB alaptevékenységi kdreibdl és a hozzajuk
kapcsoladoé kitettségekbdl szarmaznak. Az EKB kockazati profiljanak kezelése
soran mvelettipusonként mas-mas kockazatikontroll-rendszereket és
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Q Az EKB tébb, hazon

belll kidolgozott
O kockazatbecslé technikat
alkalmaz

9,2 milliard €

a teljes kockéazati érték
2018-ban

(ES 99%-0s szamviteli
madszertan)

24

Q Hitelkockazat

0 Q Deviza- és arupiaci

O kockéazatok

hatarértékeket alkalmazunk, amelyek a kilénféle portféliok monetaris politikai vagy
befektetési céljait €s a miveletbe bevont eszkdzok kockazati jellemzéit tikrozik.

Az emlitett kockazatok nyomon kévetése és értékelése céljabol az EKB hazon
beliil kidolgozott, tobbféle kockazatbecslé technikara tamaszkodik. Ezek k6z6s
piaci és hitelkockazati szimulacids keretrendszeren alapulnak. A kockazati
mérdszamokat megalapozoé legfontosabb modellezési fogalmakat, technikakat és
feltevéseket az agazati normak és a rendelkezésre all6 piaci adatok alapjan
alakitottuk ki. A kockazatokat jellemzéen a varhaté veszteség (ES)™ mutatéval
szamszerUsitjuk, amelyet 99%-o0s konfidenciaszinten egyéves idészakon becslink. A
kockazatok kiszamitasakor két médszertant alkalmazunk: (i) a szamviteli
megkozelitést, amelynek értelmében a kockazati becslések szamitasa soran az EKB
atértékelési szamlait puffernek tekintjik az 6sszes vonatkoz6 szamviteli szaballyal
0sszhangban; és (ii) a pénzugyi megkozelitést, amelynek értelmében az atértékelési
szamlakat nem tekintjik a kockazatszamitaskor puffernek. Az EKB emellett egyéb
kockazati mérészamokat is szamit eltéré konfidenciaszinteken, érzékenységi és
stresszforgatokdnyv-elemzéseket készit, valamint a kockazatokrol alkotott atfogd
kép fenntartasa érdekében a kitettségekrél és a bevételrél hosszabb tavu
prognézisokat is vizsgal.™

Az EKB valamennyi kockazata csokkent az év soran. 2018. december 31-én az
EKB 6sszes portfélidja egyittes pénziigyi kockazatainak a szamviteli megkézelités
szerint, ES-sel mért értéke 99%-o0s konfidenciaszinten, egyéves idétavon 9,2 milliard
eurot tett ki, amely 1,4 milliard euréval kevesebb, mint a 2017. december 31-én
becsiilt kockazatok. A csdkkenés az EKB portfélidiban talalhatd értékpapirok
hitelmin6ség-javulasat tiikrozi.

A hitelkockazat forrasai az EKB monetaris politikai portféliéi, az euréban
denominalt sajat vagyonalap-portfélidja és a nemzetkdzi tartalékai. Bar a
monetaris politikai célbdl vasarolt értékpapir-allomanyt értékvesztéssel modositott,
amortizalt bekerlési értéken mutatjuk ki, és ezért értékesités hijan nincs kitéve a
hitelminéség valtozasahoz kapcsolodé arvaltozasnak, tovabbra is ki van téve a hitel-
nemteljesitési kockazatnak. Az eur6ban denomindlt sajat vagyonalapot és a
nemzetkdzi tartalékot piaci arfolyamon kell értékelni, ezért ki vannak téve a
hitelminéség valtozasanak és a hitel-nemteljesitési kockazatnak. A hitelkockazat
tavaly ota csokkent, ami tobb eurdpai allami kibocsato jobb hitelmindségének
kdszdnhetd.

A hitelkockazatot elsésorban az elfogadhatdsagi kovetelmények, az elvarhaté
gondossagra vonatkozo eljarasok és az egyes portféliok kdzott eltérd hatarértékek
alkalmazéasaval lehet enyhiteni.

A deviza- és arupiaci kockazatok az EKB deviza- és aranyallomanyaibol
szarmaznak. Az euréban denominalt kitettségek hitelkockazatanak csdkkenésébdl

14 Az ES ugy definialhato, mint a valdszintiséggel stlyozott atlagos veszteség, amely a forgatokonyvek

legrosszabb (1-p)%-aban fordul el6, ahol p a konfidenciaszintet jeldli.

A kockazatmodellezési médszertannal kapcsolatos tovabbi informéacidkat olvashatunk ,Az
eurorendszer monetaris politikai miveleteihez kapcsolédo pénzligyi kockazatkezelés” cim, 2015.
juliusi EKB-kiadvanyban.

15
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.Q, Q Kamatkockazat
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4.2

ered6 kiegyensulyozé hatasok miatt a deviza- és arupiaci kockazatok a tavalyi évhez
viszonyitva nagyjabdl stabilan alakultak.

Az emlitett eszk6zok pénzpolitikai szerepére tekintettel az EKB nem fedezi a
kapcsolodé deviza- és arukockazatokat, hanem az atértékelési szamlak
fenntartasaval és az allomanyoknak a kilénféle devizanemek és arany kdzotti
diverzifikalasaval mérsékli éket.

Az EKB nemzetkdzi tartalékait és az euréban denomindlt sajat vagyonalapjat
foként rogzitett kamatozasu értékpapirokba fektetjiik, és a piaci alapu
értékelésbdl ered6 kamatkockazatnak vannak kitéve, mivel értékelésiikhoz a
piaci arakat alkalmazzuk. Az EKB nemzetkdzitartalék-allomanyait elsésorban
viszonylag rovid lejaratt eszkdzokbe fektetjik (lasd a 3.1 pontban a 6. diagramot), a
sajat vagyonalapban talalhaté eszkdzoknek viszont altalaban hosszabb a futamideje
(lasd a 3.1 pontban a 8. diagramot). Ez a kockazati komponens a szamviteli
mddszertan szerint mérve 2017-hez viszonyitva nem valtozott.

Az EKB piaci alapu értékelésbél eredé kamatkockazatat eszkozallokacios
intézkedésekkel és az atértékelési szamlakon keresztil mérsékeljik.

Tovabbi kockazat forrasa az EKB eszk&zein szerzett kamat és a kotelezettségei
utan fizetett kamat eltérése, amely kihat a nettd6 kamatbevételre. A kockdzat nem
valamely konkrét portfélihoz, hanem kdzvetleniil az EKB teljes mérlegének
szerkezetéhez kapcsolddik, kilonds tekintettel az eszkdzok, illetve forrasok lejarati
és hozamszerkezetei kdzotti eltérésekre. Ezt a kockazatot az EKB
nyereségességének eléretekintd elemzésével kdvetjuk nyomon, amely azt jelzi, hogy
a jegybank az elkdvetkez6 években is varhatdan kamatbevételre tesz szert nettd
alapon annak ellenére, hogy mérlegében egyre bévil az alacsony hozamu, hosszu
lejaratd monetéris politikai célu eszkdzok aranya.

Az ilyen kockazatot eszkdzallokaciés intézkedésekkel kezeljik, és nagysagat tovabb
mérsékli, hogy az EKB mérlegében kamatmentes kotelezettségek is vannak.

Mikodési kockazat

Az EKB miikédésikockazat-kezelése (ORM)™® minden nem pénziigyi jellegii
kockazatra kiterjed.

16 Amiikddési kockazat arra utal, hogy negativ pénziigyi, lizletmeneti vagy reputacios hatas Iéphet fel,

amelynek kivalto oka lehet emberi tevékenység, a belsé szervezetiranyitasi, izletmeneti folyamatok
nem megfelelé menete vagy kudarca, a folyamatokat megalapozé rendszerek 6sszeomlasa vagy kiilsé
esemény (pl. természeti katasztréfa, kiilsé tamadas).
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A mikddési kockazat
kezelése szerves része
az iranyitasi és gazdal-
kodasi folyamatoknak

Az lgazgatésag feladata az EKB ORM-politikajanak és keretrendszerének
meghatarozasa és jovahagyasa. Az Igazgatdsagot a miikddésikockazat-kezelést
érintd felvigyazoi szerepkorének ellatasaban a Mikoddési Kockazati Bizottsag (ORC)
tamogatja. Az ORM az EKB iranyitasi'’ és gazdalkodasi folyamatainak szerves
része.

Az ORM keretrendszerének f6 célja lehetévé tenni, hogy az EKB teljesitse
kiildetését és elérje céljait, megorizve ekézben az intézmény hirnevét, és
megvédve eszkozeit a veszteségtol, visszaéléstol és kareseménytdl. Az ORM-
keretrendszerben az egyes szakterlletek feladata a sajat miikddési kockazataik,
incidenseik és kontrollrendszereik meghatarozasa, értékelése, monitorozasa,
valamint a megfelel6 valaszlépések megtétele és jelentése. A kockazati
vélaszstratégiakhoz és a kockazatvallalasi eljarasokhoz az EKB kockazati
toleranciara vonatkozé elvei nyljtanak Gtmutatést. Ezek egy olyan 6tszor 6tds
kockazati matrixhoz kapcsolédnak, amely mennyiségi és minéségi kritériumokat
alkalmaz6 hatés- és valoszinliségi skalakra épul.

Az EKB egyre dsszetettebb veszélyhelyzetek kdrnyezetében tizemel, és napi
tevékenysége soran is igen sokféle miikddési kockazat megfigyelhet6. A legtobb
gondot jelentd terlletek k6zé sokrétli, nem pénziigyi kockazatok is beletartoznak,
amelyek személyekbdl, informaciokbdl, rendszerekbdl, folyamatokbdl és kilsé
szolgaltatokbol erednek. Az EKB ezért olyan eljarasokat vezetett be, amelyek
lehetbvé teszik a miikddési kockazatok folyamatos és eredményes kezelését, és
hogy a kockazatokra vonatkozé informéaciokat a dontéshozatalba beépitsiik. Az EKB
nagy figyelmet fordit emellett a rugalmassaganak a novelésére. Ez azt jelenti, hogy
olyan valaszadasi struktirakat és készenléti terveket dolgozunk ki, amelyek
mikoddési zavar esetén biztositjak a kritikus fontossagu uzletmeneti funkciok
folytonossagat.

17" Az EKB iranyitasi szerkezetére vonatkozo tovabbi informaciok a honlapjan talalhatok.
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Az EKB pénziigyi kimutatasai'®

Mérleg a 2018. december 31-i fordulénapon

Vonatkoz6 2018 2017
ESZKOZOK pont milli6 € milli6 €
Aranykészletek és aranykovetelések 1 18 193 17 558
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni devizakovetelések 2
Az IMF-fel szembeni kdvetelések 21 692 670
Bankokkal szembeni szamlakovetelések, értékpapir-befektetések,
eurodvezeten kivili hitelek és egyéb eurodvezeten kivili eszkdzok 2.2 49723 43761
50 415 44 431
Euro6vezetbeli rezidensekkel szembeni devizakdvetelések 2.2 997 3712
Euroovezetbeli hitelintézetekkel szembeni egyéb kdvetelések
eurdban 3 300 143
Euroodvezeti rezidensek eur6ban denominalt értékpapirjai 4
Monetaris politikai célt értékpapir-allomany 4.1 251 656 228 386
Eurorendszeren beliili kévetelések 5
Az eurobankjegyek eurorendszeren belili elosztasaval kapcsolatos
kdvetelések 51 98 490 93 657
Egyéb eszkdzok 6
Targyi eszkdzok és immateridlis javak 6.1 1148 1196
Egyéb pénzugyi eszkdzok 6.2 20 529 20 503
Mérleg alatti instrumentumok atértékelési kiilonbozete 6.3 579 451
Aktiv id6beli elhatarolasok 6.4 2738 2597
Vegyes tétel 6.5 2039 1528
27 033 26 275
Eszk6z0k 6sszesen 447 083 414 162

18

A pénzigyi kimutatasban és a megjegyzésekben talalhaté tablazatokban szereplé részdsszegek a

kerekités miatt nem feltétlenul adjak ki a végodsszeget. A 0 és (0) szdmadatok nullara kerekitett pozitiv
vagy negativ dsszegeket jeldlnek, a (-) kétdjel pedig nullat jeldl.
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Vonatkoz6 2018 2017
FORRASOK pont milli6 € milli6 €
Forgalomban lévé bankjegyek 7 98 490 93 657
Euroovezeti hitelintézetekkel szembeni egyéb, eur6ban denominalt
kotelezettségek 8 1399 1061
Egyéb eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni kotelezettségek
euréban 9
Egyéb kotelezettségek 9.1 9152 1150
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni kotelezettségek eur6ban 10 10 361 19 549
Eurorendszeren belili kotelezettségek 11
Devizatartalék-atadas mértékének megfelel6 kotelezettségek 11.1 40 793 40 793
Eurorendszeren bellli egyéb (netté) kitelezettségek 11.2 243 115 217752
283907 258 544
Egyéb kotelezettségek 12
Mérleg alatti instrumentumok atértékelési kilonbozete 121 641 431
Passziv id6beli elhatarolasok 12.2 54 76
Vegyes tétel 12.3 1178 1063
1873 1571
Céltartalék 13 7663 7670
Atértékelési szamlak 14 24922 21945
Sajat toke 15
Téke 15.1 7740 7740
Targyévi nyereség 1575 1275
Forrasok 6sszesen 447 083 414 162
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Eredménykimutatas a 2018. december 31-én
zarodo évrdél

Vonatkoz6 2018 2017
pont millio € milli6 €

Nemzetkdzi tartalék utani kamatbevétel 221 862 534
Eurobankjegyek eurorendszeren belili elosztasabdél szarmazé

kamatbevétel 222 - -
Egyéb kamatbevétel 22.4 1642 1527
Kamatbevétel 2503 2061
Az NKB-knak az atadott nemzetkozi tartalék utani kdveteléseire fizetett

kamat 223 - -
Egyéb kamatraforditas 22,4 (226) (250)
Kamatréaforditas (226) (250)
Netté kamatbevétel 22 2277 1812
Pénziigyi miveletekbdl szarmazé realizalt nyereség/veszteség 23 7 161
Pénziigyi eszkdzok és poziciok értékvesztése 24 (69) (105)
Devizaarfolyam-, kamat-, hitel- és aranyarfolyam-kockazattal kapcsolatos

céltartalékképzés, ill. -felszabaditas - -
Pénziigyi miiveletek, értékvesztés és kockazati céltartalékképzés

nett6 eredménye (146) 56
Dijakbal, jutalékokbdl eredé netté bevétel/raforditas 25 511 440
Részvényekbdl és részesedésekbdl szarmazo bevétel 26 1 1
Egyéb bevétel 27 a7 52
Teljes nettd bevétel 2690 2361
Személyi jellegli koltségek 28 (515) (535)
lgazgatési raforditasok 29 (525) (463)
Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékcsokkenése (66) (67)
Bankjegy-el6allitasi szolgaltatasok 30 (8) )
Egyéb raforditasok 31 - (11)
Téargyévi nyereség 1575 1275
Frankfurt am Main, 2019. februér 12.
Eurdpai Kézponti Bank

Mario Draghi
elndk
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Szamviteli irdnyelvek™®

A pénzigyi kimutatasok megjelenitése, felépitése

Az EKB pénzigyi kimutatasait az alabbi szamviteli iranyelvek szerint allitottuk
ossze.” Az EKB Kormanyzétanacsanak megitélése szerint ezek segitségével a
pénzigyi kimutatasok valés, megbizhat6 képet adnak, ugyanakkor kifejezik a
kdzponti banki tevékenység sajatossagait is.

Szamviteli alapelvek

A kovetkez6 szamviteli alapelveket alkalmaztuk: valddisag, atlathatéség, 6vatosséag,
a mérlegfordulénap utan bekévetkezett gazdasagi események kimutatasa,
lényegesség, folytonossag, idébeli elhatarolas elve, kdvetkezetesség és
0sszehasonlithatosag.

Az eszk0z0Ok és forrasok kimutatasa

Valamely eszkdz vagy forras a mérlegben csak akkor keril kimutatasra, ha
valoszinlsithetd, hogy az EKB-nak a jov6ben hozza kapcsoloddéan gazdasagi
haszna vagy raforditasa keletkezik, ha az eszk6zzel vagy forrassal
0sszekapcsolhaté minden kockazat, illetve hozadék Iényegében atszallt az EKB-ra,
valamint az eszkdz koltsége vagy értéke, illetve a kotelezettség 6sszege
megbizhatéan mérhetd.

Az elszamolas alapja

A beszamolo készitésénél az EKB a beszerzési értéken alapul6 elszamolast
alkalmazza azzal a modositassal, hogy a forgalomképes értékpapirok (kivéve a
monetaris politikai célu allomanyt), az arany és egyéb, mérlegben és mérleg alatt
nyilvantartott devizaeszkdzok és -kotelezettségek piaci értéken vannak kimutatva.

A pénzigyi eszkdzoket és forrasokat érint6 tranzakciok az elszamolasuk napjaval
kertilnek a konyvekbe.

Az EKB részletes szamviteli iranyelvei a kbvetkez6ben vannak lefektetve: Az EKB éves beszamolojarol
sz616 (EU) 2016/2247 (2016. november 3.) hatarozat (EKB/2016/35) (HL L 347., 2016.12.20., 1. 0.),
modositott valtozat. Az eurorendszer miveleteirdl szol6 szamviteli és pénzugyi beszamolok
egységessége érdekében a hatarozat a kdvetkez6n alapul: az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2016/2249
irAnymutatésa (2016. november 3.) a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerében a szamvitel és pénzugyi
beszamol6 jogi keretérdl (EKB/2016/34) (HL L 347., 2016.12.20., 37. 0.).

Az irdnyelvek - amelyeket sziikség szerint rendszeresen felulvizsgélunk és aktualizalunk -
0sszhangban allnak a KBER alapokmanya 26.4 cikkének rendelkezéseivel, amelyek harmonizalt
maddszertan alkalmazasat irjak eld az eurorendszer miveleteirdl szolé szamviteli és pénzigyi
beszamoldk szabalyainak lefektetésében.

20

Eves beszamol6 2018 A25


https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016d003501_hu_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016d003501_hu_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32017d0036_hu_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016o0034_hu_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016o0034_hu_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016o0034_hu_txt.pdf

Az azonnali értékpapiriigyletek kivételével a devizaalapu pénzigyi
instrumentumokban k&tott Ggyleteket mérleg alatti szamlakban, a kotés napjan
mutatjuk ki. Az elszamolas napjaval a mérleg alatti tételeket vissza kell vezetni, és az
Ugyleteket a mérlegben kell kimutatni. A devizakereskedelem a nett6 devizapoziciot
az lzletkdtés napjan érinti, tovabba az eladasbdl realizalt eredményt is az lizletkdtés
napjan szamitjuk. A devizaalapl pénzigyi instrumentumok utan felhalmozott
kamatot, azsiot és diszazsiét naponta szamitjuk és kényveljik, ezek a felhalmozott
0sszegek tehat naponta befolyasoljak a devizapoziciot.

Arany- és devizaeszkzok, illetve -forrasok

A devizaban denominalt eszk6zdk és forrasok eurdra torténd atvaltasa a
mérlegfordulénapon érvényes arfolyamon torténik. A bevételek és a raforditasok
atvaltasa a kimutatas napjan érvényes devizaarfolyamon valésul meg. A
devizaeszkozok és -forrdsok atértékelése mind a mérlegben, mind a mérlegen kiviil
szerepl6 instrumentumok esetében devizanemenként torténik.

A devizaeszkdzok és -forrasok piaci értékelését az arfolyamvaltozas miatti
atértékeléstdl elkilonitve kell kezelni.

Az aranykészleteket a mérlegforduld napjan érvényes piaci arfolyamon kell
kimutatni. Az arany esetében nincs megkilonboztetve az ar és a devizaarfolyam
szerinti atértékelésb6l adodo kilonbdzet, értékelésiik az unciankénti euroar alapjan
torténik, amelyet a 2018. december 31-ével zaruld évre a 2018. december 31-én
érvényes EUR/USD arfolyambdl szamitunk.

A kllldnleges lehivasi jogot (SDR) egy valutakosar alapjan definialjuk, értékét pedig
ot f6bb devizanem (USA-dollar, euro, kinai renminbi, japan jen és font sterling)

arfolyamainak sulyozott 6sszege alapjan hatarozzuk meg. Az EKB SDR-allomanyat
a 2018. december 31-én érvényes EUR/SDR arfolyam alapjan konvertaltuk euroéra.

Ertékpapir

Monetaris politikai célu értékpapir-allomany

A meglevd, monetaris politikai célu értékpapir-alloméany kimutatasa értékvesztéssel
modositott, amortizalt bekertlési értéken torténik.

Egyéb értékpapir

A forgalomképes értékpapirokat (a monetaris politikai célt allomany kivételével) és
hasonlé eszkdzoket vagy a mérlegfordulénapon érvényes piaci kdzéparfolyamon,
vagy a vonatkoz6 hozamgérbe alapjan kulén-kildn kell értékelni. Az értékpapirba
agyazott opciot nem kulonitjik el értékelési célbél. A 2018. december 31-ével zaruld
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évben a 2018. december 28-an érvényes piaci kdzéparfolyamokat alkalmaztuk. Az
alacsony likviditasu részvényeket és az egyéb, alland6 befektetésként tartott
részvényinstrumentumokat értékvesztéssel médositott bekeriilési értéken tartjuk
nyilvan.

Az eredmeényelszamolas

A bevételeket és a raforditasokat a keletkezés, illetve a felmerilés id6szakaban kell
kimutatni.?* A deviza-, arany- és értékpapir-eladason realizalt nyereség és veszteség
az eredménykimutatasban keril elszamolasra. A realizalt nyereséget, illetve
veszteséget az adott eszkdz atlagos bekeriilési értékének figyelembevételével kell
kiszamitani.

A nem realizalt nyereség nem kertil bevételként elszamolasra, és kdzvetlenil egy
atértékelési szamlara van atvezetve.

A nem realizalt veszteséget abban az esetben kell az eredménykimutatasba
atvezetni, ha az értéke az év végén meghaladja a megfeleld atértékelési szamlan
nyilvantartott korabbi atértékelési nyereséget. A valamely értékpapirbol, devizabol
vagy aranybdl szarmazé nem realizalt veszteség nem keril nettdsitasra a mas
értékpapirbdl, devizabol vagy aranybdl szarmazé nem realizalt nyereséggel
szemben. Amennyiben az év végén az eredménykimutatasba atvezetett barmely
tétel esetében ilyen jellegli nem realizalt veszteségek allnak fenn, az adott tétel
atlagos bekertilési értéke az év végi deviza-, illetve piaci arfolyamra csokken. A
kamatswapligyleteken nem realizalt veszteség, amelyet az év végén az
eredménykimutatasban kell elszamolni, az elkovetkezd évek soran keril
amortizalasra.

Az értékvesztés hatasat az eredménykimutatasban kell megjeleniteni, és a
kdvetkez6 években csak abban az esetben vezethetd vissza, ha az értékvesztés
csokken, és ha ez dsszefiiggésbe hozhatd az értékvesztés els6 kimutatasa utan
megfigyelhetd valamely eseménnyel.

Az értékpapirokon keletkezett 4zsio, illetve diszazsié értékvesztését az értékpapir
szerz6dés szerint hatralévé élettartamara vetitve irjuk le.

Penzids ugyletek

A penziés Ugylet olyan miivelet, amellyel az EKB visszavasarlasi megallapodas
alapjan eszkozoket vasarol vagy ad el, illetve biztositék fedezete mellett
hitelImlveletet végez.

2L Azigazgatasi jellegli passziv idSbeli elhatarolasok és a céltartalékok esetében 100 000 eurds

minimalis kiiszobérték van érvényben.
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A visszavasarlasi megallapodas (repd) keretében értékpapirt adunk el készpénzért
azzal az egyidejli megallapodassal, hogy azt a partnert6l egy meghatarozott jovébeli
idépontban a megegyezés szerinti aron visszavasaroljuk. A repo mint fedezett betét
a mérleg forrasoldalan keril kimutatasra. A megallapodas keretében eladott
értékpapirok az EKB mérlegében maradnak.

A passziv visszavasarlasi megallapodas (passziv repd) értelmében értékpapirt
vasarolunk készpénzért azzal az egyidejii megallapodassal, hogy az értékpapirt egy
meghatarozott jovébeli id6pontban a megegyezés szerinti aron Ujra eladjuk a
partnernek. A passziv rep6 a mérleg eszkozoldalan fedezett hitelként kerl
kimutatasra, de nem képezi az EKB értékpapir-allomanyanak részét.

A valamely szakosodott pénzintézet programja keretében lebonyolitott penzids
Ugylet (ideértve az értékpapir-kdlcsdnzést) csak akkor szerepel a mérlegben, ha az
Ugylet fedezete készpénz, amelyet tovabbra sem fektetnek be.

Mérleg alatti instrumentumok

A devizainstrumentumokat, nevezetesen a hataridés devizalgyletet, a
devizaswapugylet hataridds labat és mas olyan devizainstrumentumot, amely egy
devizanak egy késdébbi idépontban egy masikra torténd atvaltasat foglalja magaban,
a devizanyereség, illetve -veszteség szamitasa céljabdl a netté devizapozicio
részének kell tekinteni.

Az egyes kamatlabak valtozasatol fiiggd instrumentum atértékelése tételenként
torténik. A t6zsdei hatarid6s (futures) nyitott kamatlabkontraktusok és a kdzponti
szerz6dé félen keresztll kiegyenlitett kamatswapugyletek valtozoé letétének napi
ingadozasabdl szarmazo6 eredményt az eredménykimutatasban kell elszamolni. A
hatarid6s értékpapirtigyletek és a nem kdzponti szerz6d6 fél kozvetitésével
kiegyenlitett kamatswapigyletek értékelését az EKB altalanosan elfogadott
értékelési modszerek alapjan végzi, amelyek a megfigyelhet6 piaci arfolyamokat és
kamatokat, valamint az elszamolas és az értékelés napja kozotti idészak
diszkonttényezdit veszik figyelembe.

A meérlegfordulonap utan bekovetkezett gazdasagi
esemenyek

Az eszkdzok és forrasok értékét korrigaljuk azokkal az eseményekkel, amelyek a
mérlegfordul6 napja és azon nap k6zé esnek, amelyen az EKB lgazgatésaga
engedélyezi a bank Eves beszamoléjanak a kormanyzoétanacsi jovahagyasra valé
beterjesztését, amennyiben ezek az események Iényegesen befolyasoljak az
eszkdzoknek, illetve a forrdsoknak a mérlegforduld napjan fennallé allapotat.

A mérlegforduldnap utan bekovetkezd olyan fontos gazdasagi események, amelyek
nem befolyasoljak a mérlegforduldnapi eszktz- és forrasallomanyokat, a részletezé
pontokban vannak feltlintetve.
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KBER-en/eurorendszeren bellli kdvetelések, illetve
kotelezettségek

A KBER-en bellli kovetelések, illetve kotelezettségek elsésorban a hataron atnyuld,
EU-n belili, euro jegybankpénzben elszamolt atutalasokbdl keletkeznek. Ezeket az
Ugyleteket tébbnyire a maganszektor (pl. hitelintézet, vallalat, maganszemély)
kezdeményezi. A TARGET2-ben (transzeurdpai automatizalt valés idejl bruttd
elszamolasu rendszer) elszamolt tigyletek az EU kdzponti bankjainak TARGET2-
szamlain bilateralis kdvetelések, illetve kotelezettségek létrejottét eredményezik. A
kétoldalu szamlaegyenlegeket naponta nettésitjak és atadjak az EKB-nak, végil egy
adott nemzeti kdzponti banknak (NKB) csak az EKB-val szemben all fenn egyetlen
netto bilateralis pozicidja. Az EKB éltal lebonyolitott és a TARGET2-ben elszamolt
fizetési tranzakciok is befolyasoljak a netto6 bilateralis poziciét. Az EKB kdnyveiben
ez a pozicié az adott nemzeti k6zponti banknak a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) tobbi részével szemben fennall6 nettd kdvetelését, illetve
kotelezettségét mutatja. Az eurorendszeren bellli NKB-knak a TARGET2 kapcsan az
EKB-val szemben felmeril6 kdveteléseit, illetve kotelezettségeit, valamint az egyéb,
eurorendszeren belili, eur6ban vezetett allomanyokat (pl. év kdzbeni
nyereségfelosztas az NKB-k kézott) az EKB mérlegében az ,,Eurorendszeren belili
egyéb (nettd) kovetelések”, illetve az ,Eurorendszeren beliili egyéb (nettd)
kotelezettségek” soron, egyetlen nettd eszkdz-, illetve kotelezettségpozicioként kell
kimutatni. Az eurodvezeten kivili nemzeti kdzponti bankok TARGET2-ben vald
részvételének® eredményeképpen a KBER-en beliil keletkezett, EKB-val szembeni
egyenlegeiket az ,Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni kotelezettségek
eurdban” soron kell kimutatni.

Azok az eurorendszeren belili kdvetelések, illetve kotelezettségek, amelyek az
eurobankjegyek eurorendszeren beliili elosztasabdl szarmaznak, ,Az
eurobankjegyek eurorendszerbeli elosztasaval kapcsolatos kdvetelések” soron
egyetlen nett6é eszkdzként vannak feltiintetve (lasd a szamviteli iranyelvek
.Forgalomban levé bankjegyek” cimi pontjat).

Azok az eurorendszeren bellli kdvetelések, illetve kbtelezettségek, amelyek az
eurorendszerhez csatlakozé nemzeti k6zponti bankok devizatartalék-eszkdzeinek az
EKB részére torténd atadasabdl szarmaznak, euréban vannak denominalva, és a
.Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld kovetelések” soron vannak kimutatva.

A targyi eszk6zokkel kapcsolatos elszamolas

A térgyi eszkdzt — beleértve az immaterialis javakat a féld és a mltargyak kivételével
— az értékcsokkenéssel csokkentett bekerilési értéken kell kimutatni. A foldet és a
mitargyakat ugyanakkor a bekertlési értéken kell nyilvantartani. Az EKB féépuiletét
az értékcsokkenéssel modositott, amortizalt bekertlési értéken kell megjeleniteni. A

22 2018. december 31-én a kovetkezd eurodvezeten kiviili NKB-k voltak benne a TARGET2-ben:

Bbnrapcka HapoaHa 6aHka (Bolgar Nemzeti Bank), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna banka,
Narodowy Bank Polski és Banca Nationald a Romaniei.
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féépllet értékcsokkenésének elszamolasaban a koltségeket az eszk6zok hasznos
élettartamara vonatkoz6 becslések alapjan kell a megfeleld eszkézelemhez rendelni
és leirni. Az értékcsdkkenés kiszamitasa linearis médszerrel, az eszkdz varhaté
hasznos élettartamara vetitve torténik, amely az eszk6z hasznalatba vételét kvetd
negyedévtdl indul. A legfontosabb eszkdzkategoridk hasznos élettartama a
kovetkez6:

Eptilet 20, 25 vagy 50 év
Uzemi felszerelés 10 vagy 15 év
Miszaki berendezés 4, 10 vagy 15 év
Szamitégép, kapcsolddoé hardver és szoftver, gépjarmi 4 év
Butor 10 év

Az EKB jelenleg bérelt irodahazainak fenntartasi és karbantartasi munkaibdl eredd
aktivalt koltség leirasi id6szakat azoknak az eseményeknek a figyelembevételével
kell kiigazitani, amelyek befolyasolhatjak az érintett eszkdz varhat6é hasznos
élettartamét.

Az EKB az IAS 36 nemzetk6zi szamviteli standard (,Eszkdzok értékvesztése”)
alapjan évente értékvesztési vizsgalatot végez a féépuletén. Amennyiben olyan
értékvesztési mutatot azonositunk, amely arra utal, hogy az épiilet értéke csokkent,
megbecstiljik a megtérilé értéket. Amennyiben a megtérilé érték kevesebb, mint a
nettd kdnyv szerinti érték, az eredménykimutatasban értékvesztés miatti veszteség
kerul régzitésre.

A 10 000 euroénal kisebb értéki targyi eszkozdket a beszerzés évében kell leirni.

Azok a targyi eszk6zok, amelyek megfelelnek az aktivalasi kritériumoknak, de
eléallitasuk vagy fejlesztésik még folyamatban van, a ,Folyamatban lévé
beruh&zas” soron vannak kimutatva. Az eszk6zok hasznélatba vételével a
kapcsolddd koltségeket at kell vezetni a megfelel6 targyi eszkoz tételsorba.

Az EKB-nak a munkaviszony megszinése utani
juttatasai, egyéb hosszu tavu juttatasai és végkielégitései

Az EKB jaradékkal meghatarozott nyugdijrendszert alkalmaz a munkavallalok, az
Igazgatésag tagsaga és az EKB alkalmazaséaban allé felligyeleti testileti tagok
részere.

A rendszer finanszirozasa a hosszu tavi munkavallaléi juttatasok alapjaban tartott
eszkdzokkel tortenik. Az EKB, illetve a munkavallalok kotelezd jarulékanak mértéke
a nyugdijrendszer jaradékkal meghatarozott pillérében jelenik meg. A
munkavallaléknak lehetséguk van tovabbi 6nkéntes befizetésre egy jarulékkal
meghatarozott pillérbe, amivel kiegészitd jaradékra szerezhetnek jogosultsagot.?

3 Amunkavallalé az 6nkéntes jarulékfizetéssel felhalmozott pénzbél kiegészité nyugdijat vasarolhat a

nyugdijba menetelkor. Ez a nyugdij onnantdl kezdve a jaradékkal meghatérozott kotelezettség része
lesz.
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Utobbi 6sszegét az dnkéntes befizetések 6sszege hatarozza meg a rajtuk keletkezé
befektetési hozammal egyditt.

Az EKB igazgatdsagi tagjainak és az EKB altal alkalmazott feligyeleti testileti
tagoknak a munkaviszonyuk megszilinése utan fizetett és az egyéb hosszu tavu
juttatasokra a t6kefedezeti rendszertél eltérd rendszer érvényes. A munkavallalok
esetében nem a tékefedezeti rendszer vonatkozik a nyugdij kivételével a
munkaviszony megsziinése utani juttatasokra, az egyéb hosszu tavu juttatdsokra és
a végkielégitésekre.

Jaradékkal meghatarozott netto kotelezettség

A jaradékkal meghatarozott nyugdijrendszerekkel — példaul egyéb hosszu tavi
juttatdsokkal és a végkielégitéssel — kapcsolatos, a mérleg ,Egyéb kételezettségek”
soran kimutatott kdtelezettség azzal a jelenértékkel egyezik meg, amelyet a
mérlegfordulénapon fennall6 jaradékkal meghatarozott kitelezettségnek a szdéban
forgd kotelezettség finanszirozasat szolgalé nyugdijrendszereszkdzok valds
értékével csokkentett értéke ad.

A jaradékkal meghatarozott kdtelezettséget évrdl évre figgetlen aktuarius szamitja ki
a halmozott jogosultsag (projected unit credit) médszerével. A jaradékkal
meghatarozott kotelezettség jelenértékét igy szamitjuk, hogy a jovébeni
pénzaramlas becsiilt értékét kivalé besorolasu, euréban vezetett, az adott
kotelezettséghez hasonlé lejaratu vallalati kétvények mérlegfordulénapi piaci
hozama alapjan szamitott rataval diszkontaljuk.

Az aktuariusi nyereség és veszteség forrasa lehet a tapasztalaton alapul6 kiigazitas
(a tényleges eredmény eltér a korabbi aktuariusi feltevéstdl) és az aktuariusi
feltevések megvaltozasa.

Jaradékkal meghatarozott nett6 kdtelezettség koltsége

A jaradékkal meghatarozott rendszer nettd koltsége részekre bontva egyrészt az
eredménykimutatasban, masrészt pedig a mérlegben a munkaviszony megsziinése
utani juttatasokhoz kapcsolodo tjraértékelt allomanyokat tartalmazé ,Atértékelési
szamlak” soron kerul kimutatasra.

Az eredménykimutatasban szerepl6 netté 0sszeg a kdvetkezd tételekbdl all:

(a) az évfolyaman felhalmozédd meghatarozott 6sszegi juttatasok aktualis
szolgalati kdltsége;

(b) a meghatarozott 6sszegl juttatasok nyugdijrendszer valtozasabdl eredd
multbeli szolgalati kéltsége;

(c) ajaradékkal meghatarozott netté kotelezettség diszkontratan szamitott
netté6 kamata;
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(d) egyéb hosszu tavu juttatasokhoz és az esetleges tavlatibb jellegi
végkielégitésekhez kapcsolddo Ujraértékelések teljes kimutatasa.

Az ,Atértékelési szamlak” soron kimutatott netté 0sszeg a kovetkez6 tételekbdl all:

(a) ajaradékkal meghatarozott kdtelezettségbdl eredd aktuariusi nyereség,
illetve veszteség;

(b) a nyugdijrendszer eszkdzei utani tényleges megtérilés a jaradékkal
meghatarozott nettd kdtelezettség utani netté kamatban benne foglalt
Osszegek levonasaval;

(c) amaximalis eszkdzhatar hatasanak barmilyen valtozasa, a netté
jaradékfizetési kotelezettség utani netté6 kamatban benne foglalt 6sszegek
levonéséval.

A fenti 6sszegeket évente fliggetlen aktuarius értékeli, hogy megallapitsa a pénzigyi
kimutatasban szereplé megfelel6 kotelezettséget.

Forgalomban Iévd bankjegyek

Az eurorendszer tagjai — az EKB és az eurodvezet nemzeti kézponti bankjai —
eurobankjegyeket bocséatanak ki.?* A forgalomban 1évé eurobankjegyek dsszértékét
az elosztasi kulcs alapjan, a hénap utolsé munkanapjan allokaljak az eurorendszer
kdzponti bankjaira.®

Az EKB-ra a forgalomban lévd eurobankjegy-allomany dsszértékének 8%-a jut,
amely a mérleg forrasoldalan, a ,Forgalomban lévé bankjegyek” soron szerepel. Az
EKB-nak a teljes eurobankjegy-kibocsatasbdl fennall6 részesedése a nemzeti
kdzponti bankokkal szembeni kdvetelések altal realizalodik. Ezeket a kamatoz6
koveteléseket®® az ,Eurorendszeren beliili kdvetelések” soron ,Az eurobankjegyek
eurorendszeren belili elosztasaval kapcsolatos kdvetelések” altételben kell
feltiintetni (lasd a szamviteli iranyelvek ,KBER-en/eurorendszeren belilli kovetelések,
illetve kotelezettségek” cimi pontjat). A koveteléseken keletkezd kamatbevételt az
eredménykimutatas ,Eurobankjegyek eurorendszeren bellli elosztasabdl szarmazo
kamatbevétel” soran kell kimutatni.

24 Az EKB hatarozata (2010. december 13.) az eurobankjegyek kibocsatasardl (atdolgozas)

(EKB/2010/29) (2011/67/EU) (HL L 35., 2011.2.9, 26. 0.), médositott valtozat.

A ,bankjegyelosztasi kulcs” olyan szazalékos arany, amely az EKB bankjegy-kibocsatasi
részesedésének levonasa utan a tékejegyzési kulcs alapjan meghatarozza az egyes nemzeti k6zponti
bankoknak a teljes eurobankjegy-kibocsatasbdl valé részesedését.

Az EKB (EU) 2016/2248 hatarozata (2016. november 3.) azon tagallamok nemzeti k6zponti bankjai
monetéris jovedelmének felosztasardl, amelyeknek pénzneme az euro (EKB/2016/36), (HL L 347.,
2016.12.20., 26. 0.).

25

26
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Ev kdzbeni nyereségfelosztas

Az EKB — amennyiben nincs ellenkezé értelm{ kormanyzoétanacsi hatarozat — év
kdzbeni nyereségfelosztassal a kdvetkezd év januarjaban kioszt egy 6sszeget,
amely megegyezik az EKB-nak a forgalomban |évé eurobankjegyekbdl, valamint a
monetaris politikai célu értékpapir-allomanybdl szarmazo jévedelmeinek az
O0sszegével; a monetaris politikai célt értékpapirokat a kovetkezé programokban
vasarolja: (a) az értékpapirpiaci program, (b) a harmadik fedezett kdtvényvasarlasi
program, (c) az eszkdzfedezeti értékpapir-vasarlasi program (d) a kézszektort érintd
vasarlasi program.?’ Az EKB az dsszeget teljes egészében felosztja kivéve, ha az
meghaladja a targyévi nettd nyereségét, tovabba ha a Kormanyzétanacs ugy doént,
hogy atcsoportosit beléle a devizaarfolyam-, kamat-, hitel- és aranyarfolyam-
kockazatra képzett céltartalékba. A Kormanyzétanacs hatarozhat gy, hogy a
forgalomban Iévd eurobankjegyekbdl szarmazo, januarban felosztando jovedelmét
csokkenti az eurobankjegyek kibocsatasabdl és kezelésébdl az EKB-ra harul6
koltségekkel.

Valtozasok a szamviteli iranyelvekben

2018-ban nem modosultak az EKB &ltal alkalmazott szamviteli irdnyelvek.

Egyeb kérdések

A KBER-alapokmany 27. cikkével 6sszhangban, valamint a Kormanyzétanacs
ajanlasa alapjan az Eurdpai Unio Tanacsa 6téves id6tartamra, a 2022. pénzuigyi év
végéig jovahagyta a Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Dusseldorf (Németorszag) vallalatnak az EKB fliggetlen kdnyvvizsgaldjaként vald
kinevezését. Ez az 6téves id6szak tovabbi két pénziligyi évvel meghosszabbithato.

27 Az EKB (EU) 2015/298 (2014. december 15.) hatarozata az EKB jévedelmének elézetes elosztasardl
(atdolgozés) (EKB/2014/57) (HL L 53., 2015.2.25, 24. 0.).
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2.1

2.2

A meérlegsorokat részletez6 pontok

Aranykészletek és aranykovetelések

2018. december 31-én az EKB tulajdonaban 16 229 522 uncia®® szinarany volt,
amelynek piaci értéke 18 193 millié € (2017: 17 558 milli6 €). 2018 soran az EKB
nem végzett aranytigyletet, igy készletei a 2017. december 31-i szinthez képest nem
valtoztak. Az aranyallomany euréban kifejezett értéke az euréban denominalt piaci
aranyarfolyam novekedése miatt emelkedett (lasd a szamviteli iranyelvek ,Arany- és
devizaeszkdzok, illetve -forrasok” cimii pontjat, illetve az ,Atértékelési szamlak” cimdi
14. pontot).

Euroodvezeten kivili és euroovezetbeli rezidensekkel
szembeni devizakOvetelések

Az IMF-fel szembeni kovetelések

Ez a tétel az EKB SDR-allomanyat mutatja, amely 2018. december 31-én 692 millio
€ volt. (2017: 670 millié €). A kbvetelés a Nemzetkozi Valutaalappal (IMF) fennallg,
kétiranya SDR-adasvételi megallapodashbdl ered, amelynek értelmében az IMF
szamara engedélyezett, hogy minimalis és maximalis allomanyszintek kozott az EKB
nevében SDR-kereskedést folytasson euro ellenében. A szamviteli kimutatasban az
SDR-t devizanemként kell kezelni (lasd a szamviteli irAnyelvek ,Az arany- és
devizaeszkozok, illetve -forrasok” cimi pontjat). Az EKB SDR-allomanyanak eurdban
szamitott értéke els6sorban azért emelkedett, mert az SDR 2018-ban felértékel6dott
az eurdval szemben.

Bankokkal szembeni szamlakdvetelések, értékpapir-befektetések,
eurodvezeten kivili hitelek és egyéb eurodvezeten kivili eszk6zok;
eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni devizakbvetelések

A két mérlegsor a bankokkal szembeni kdvetelésekbdl, devizahitelekbdl, USA-
dollarban, japan jenben és kinai renminbiben denominalt értékpapir-befektetésekbdl
all.

% Ez 504,8 tonnanak felel meg.

Eves beszamol6 2018 A34



Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni 2018 2017 Valtozéas
kovetelések milli6 € millio € milli6 €
Folyészamla 7 755 6794 961
Pénzpiaci betét 1942 2317 (375)
Passziv visszavasarlasi megallapodas 611 (0) 611
Ertékpapir-befektetés 39415 34 650 4764
Osszesen 49 723 43 761 5962
Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni 2018 2017 Valtozéas
kovetelések milli6 € millio € milli6 €
Folyészamla 1 1 0
Pénzpiaci betét 602 2422 (1820)
Passziv visszavasarlasi megallapodas 393 1288 (895)
Osszesen 997 3712 (2715)

Az emlitett tételek dsszértéke 2018-ban elsésorban azért névekedett, mert mind az
USA-dollar, mind a japan jen arfolyama erés6dott az euréval szemben. Az év soran
elsésorban az USA-dollar alapu portf6liébol szarmazoé jévedelem szintén szerepet
jatszott a fenti tételek dsszértékének emelkedésében.

Az EKB nett6 devizaallomanya® a 2018. december 31-i allapot szerint a kdvetkezé:

2018 2017
millié valutaegység millié valutaegység
USA-dollar 47 551 46 761
Japan jen 1093 460 1093563
kinai renminbi 3886 3755

Eurotdvezetbeli hitelintézetekkel szembeni egyéb
kovetelések euréban

2018. december 31-én ez a tétel euroovezetbeli rezidenseknél vezetett
folyészamlakat tartalmazott 300 millié € értékben (2017: 143 milli6 €).

2 Az allomany a megfeleld devizaban denominalt eszkézallomany és forrasallomany kiilonbsége,

amelyre devizaatértékelés vonatkozik. Ezeket az ,Eurodvezeten kivili rezidensekkel szembeni
devizakovetelések”, az ,Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni devizakovetelések”, az ,Aktiv idébeli
elhatérolasok”, a ,Mérleg alatti instrumentumok atértékelési kiilonbozete” (forrasoldal) és a ,Passziv
idébeli elhatarolasok” sorokban kell kimutatni, figyelembe véve a mérleg alatti tételek kdzott talalhatd
hatarid8s deviza- és devizaswapugyleteket is. A devizaban denomindlt pénziigyi instrumentumokon az
atértékelés eredményeképpen elért arfolyamnyereség nem szerepel a tételek kozott.

Eves beszamol6 2018 A35



4.1

Eurodvezeti rezidensek eurdban denominalt értékpapirjai

Monetaris politikai célu értékpapir-allomany

Atétel 2018. december 31-én az EKB-nak azon értékpapir-allomanyat tartalmazta,
amely a harom fedezett kotvényvasarlasi program (CBPP), az értékpapirpiaci
program (SMP), az eszkdzfedezetii értékpapir-vasarlasi program (ABSPP) és a
koézszektort érintd vasarlasi program (PSPP) keretében kerilt a tulajdonaba. *

Az elsé CBPP program véasarlasai 2010. junius 30-an zarultak le, a masodiké pedig
2012. oktéber 31-én. A Kormanyzo6tanacs ugy hatarozott, hogy 2012. szeptember 6-
atdl beszunteti az SMP alatti vaséarlasokat.

Az eurorendszer 2018-ban értékpapir-vasarlasait a harmadik fedezett
kotvényvasarlasi programbol, az eszkdzfedezetli értékpapir-vasarlasi programbdl, a
kdzszektort érintd vasarlasi programbdl és a vallalati szektort érint6 vasarlasi
programbol (CSPP) &ll6 eszkdzvasarlasi program (APP) keretében folytatta.®! Az
NKB-k és az EKB &ltal végrehajtott havi APP-s vasarlasok nett6 dsszértéke 2018
szeptemberéig atlagosan 30 milliard eurdt, majd 2018 oktoberétél az év végeéig 15
milliard eurét tett ki. Az év végén a nettd vasarlasok lezarultak. A
Kormanyzo6tanacsnak az a szandéka, hogy az APP keretében vasarolt lejaré
értékpapirokbdl szarmazo téketdrlesztést teljes egészében tovabbra is Ujra befekteti
hosszabb id6szakon keresztll azutan is, hogy elkezdi az iranyad6 kamatok
emelését, de mindenesetre addig, ameddig sziikséges ahhoz, hogy fennmaradjanak
a kedvez6 likviditasi feltételek és a meglehetésen laza monetaris politika.

A programok keretében vasarolt értékpapir-allomanyokat értékvesztéssel modositott,
amortizalt értéken kell kimutatni (lasd a szamviteli iranyelvek ,Ertékpapir’ cim(
pontjat).

Az EKB értékpapir-allomanyanak amortizalt bekeriilési és piaci értéke®” (amely nem
szerepel a mérlegben és az eredménykimutatasban, hanem csak
o0sszehasonlitasképpen kdzoljuk) a kovetkez6:

%0 Az EKB a vallalati szektort érint6 vasarlasi program (CSPP) keretében nem vasarol értékpapirt.

81 Az eszkozvasarlasi programmal kapcsolatos tovabbi informacidk az EKB honlapjan olvashatok.

%2 A piaci értékek jelzésképp szolgalnak, és piaci jegyzések alapjan vannak szamitva. Amennyiben a piaci

jegyzés nem all rendelkezésre, az eurorendszer belsé modelljeinek segitségével becsiljiik a piaci
arfolyamokat.
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2018 2017 Valtozas
millio € millio € millio €
Amortizalt Piaci Amortizalt Piaci Amortizalt Piaci
bekerilési érték érték bekerilési érték érték bekerilési érték érték
Elsé fedezett kbtvényvasarlasi program (CBPP1) 348 363 619 655 (271) (292)
Masodik fedezett kotvényvasarlasi program (CBPP2) 341 365 386 422 (45) (57)
Harmadik fedezett kdtvényvasarlasi program
(CBPP3) 21 545 21706 19 733 19 959 1812 1747
Ertékpapir-piaci program (SMP) 5484 6 051 6 644 7 555 (1160) (1504)
Eszkozfedezetll értékpapir-vasarlasi program
(ABSPP) 27 511 27 262 25015 25045 2 496 2218
Kozszektort érintd vasarlasi program (PSPP) 196 428 198 401 175990 177 088 20 438 21313
Osszesen 251 656 254148 228 386 230722 23270 23426

5.1

Az els6 és masodik fedezett kotvényvasarlasi programba, valamint az
értékpapirpiaci programba tartoz6 portféliok amortizalt bekerilési értékének
csokkenése a papirok visszavaltasanak tudhato be.

A Kormanyzétanacs rendszeresen megvizsgalja a programok keretében vasarolt
értékpapir-allomanyokhoz kapcsolédé pénziigyi kockazatokat.

Evente végziink értékvesztési vizsgalatot az év végi adatok felhasznélasaval; az
eredményeket a Kormanyzoétanacs hagyja jova. A tesztek keretében az értékvesztési
mutatokat minden egyes program esetében kilon-kuldn értékeljuk. Ott, ahol az
értékvesztési mutatokat vizsgaltuk, tovabbi elemzéssel ellenériztiik, hogy a
tranzakciokban részt vevé értékpapirokhoz k6t6dd pénzmozgast nem befolyasolta
értékvesztési esemény. Az idei értékvesztési vizsgalatok alapjan a monetaris politikai
portfélibban tartott értékpapirokon 2018-ban az EKB nem kdnyvelt el veszteséget.

Eurorendszeren belili kbvetelések

Az eurobankjegyek eurorendszeren bellili elosztasaval kapcsolatos
kovetelések

Ez a tétel az EKB-nak az eurodvezetbeli NKB-kkal szembeni azon kdvetelését
tartalmazza, amely az eurobankjegyek eurorendszeren belili elosztasabdl szarmazik
(lasd a szamviteli iranyelvek ,Forgalomban 1évé bankjegyek” cimi pontjat): 2018.
december 31-én 98 490 millié eurdt tett ki. (2017: 93 657 milli €). A fenti
kovetelések utan fizetett kamatot naponta szamitjuk az eurorendszer iranyado
refinanszirozasi miveleteinek tendereiben alkalmazott legfrissebb rendelkezésre allo
kamatfolyos6-széli kamatlab alapjan® (lasd az ,Eurobankjegyek eurorendszeren
bellli elosztasabol szarmazo kamatbevétel” ciml 22.2 pontot).

% 2016. mércius 16. 6ta az eurorendszer tendereiben az iranyado refinanszirozasi miiveletekre

alkalmazott kamatlab 0,00%.
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6.1

6.2

Egyéb eszkdzok

Targyi eszkdzok és immateridlis javak

2018. december 31-én az alabbi tételek tartoztak ide:

2018
milli6 €

2017
milli6 €

Valtozas
millio €

Koltségtétel

Ingatlan 1012 1006 5
Uzemi felszerelés 221 222 1)
Szamitégépes hardver és szoftver 124 110 14
Berendezés, butor, gépjarmi 93 95 )
Folyamatban Iévé beruhazas 1 3 2)
Egyéb targyi eszkoz 11 10 1
Koltség 6sszesen 1463 1447 16
Ertékcsokkenési leiras

Ingatlan (118) (96) (22)
Uzemi felszerelés (64) (48) (16)
Szamitégépes hardver és szoftver (89) (74) (15)
Berendezés, butor, gépjarmi (43) (32) (11)
Egyéb targyi eszkéz 2 (1) 0)
Ertékcsokkenési leiras 6sszesen (315) (251) (64)
Koényv szerinti nettd érték 1148 1196 (48)

Az EKB f6éplletével kapcsolatban év végén értékvesztési vizsgalatot tartottunk, és

nem allapitottunk meg értékvesztést.

Egyéb pénzigyi eszkd6zok

Ez a tétel jorészt az EKB sajat vagyonalapjanak befektetését tartalmazza, amelyet a
sajat téke, valamint az arfolyam-, kamat- hitel- és aranyarfolyam-kockazatokra
képzett céltartalék ellenparjaként kell nyilvantartani. Beletartozik tovabba 3211
részvény a Nemzetkozi Fizetések Bankjaban (BIS), 42 milli6 € bekeriilési koltséggel.

A tétel elemei:
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6.3

6.4

2018 2017 Valtozas

millio € millio € millio €
Folyészamlak euréban 0 0 0
Ertékpapir euréban 17 913 18 417 (504)
Passziv visszavasarlasi megallapodas euréban 2575 2044 531
Egyéb pénzigyi eszkdzok 42 42 0)
Osszesen 20529 20503 27

A tétel 2018-as csekély nettd novekedése jorészt az ezen a portfélion keletkezé
kamatjévedelem ujrabefektetésébdl ered, amely béven ellensulyozta az EKB sajat

értékének csokkenését.

Mérleg alatti instrumentumok atértékelési kulonbozete

Ez a tétel els6sorban a 2018. december 31-én fenndll6 devizaswapugyletek és
hatarid6s devizaligyletek értékelési valtozasaibal all (lasd a ,Devizaswapuligyletek és
hataridés devizalgyletek” cim( 19. pontot). Az 578 millié eurds értékelési kiilonbozet
(2017: 450 milli6 €) abbdl adddik, hogy a tranzakcidkat a mérlegforduldnapon
érvényes arfolyamon valtjuk at euréra, amely eltér attél az euroértéktél, amelyet a
tranzakcioknak az adott deviza mérlegfordulénapi atlagos bekeriilési arfolyaméan
torténd atvaltasaval kapunk (lasd a szamviteli irdnyelvek ,Mérleg alatti
instrumentumok” és ,Arany- és devizaeszkdzok, illetve -forrasok” cim{i pontjat).

A tétel a fennall6 kamatswapigyletek értékelési nyereségét is tartalmazza (lasd a
~-Kamatswapugyletek” cimi 18. pontot).

Aktiv id6beli elhatarolasok

Ez a tétel 2018. december 31-én 2738 millié € volt (2017: 2597 milli6 €). Ez a tétel
elsésorban az értékpapir-allomanyon felhalmozédott kamatot, beleértve a
megvasarlas idépontjaban kifizetett kinnlevé kamatot tartalmazza 2589 millio €
értékben (2017: 2476 milli6 €) (lasd a ,Bankokkal szembeni szamlakdvetelések,
értékpapir-befektetések, eurodvezeten kivili hitelek és egyéb eurobvezeten kivili
eszkdzok; eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni devizakovetelések” ciml 2.2
pontot, az ,Eurodvezeti rezidensek euréban denominalt értékpapirjai” cimi 4. pontot
és az ,Egyéb pénziigyi eszkdzok” cimii 6.2 pontot).

A tétel ezen felll magaban foglalja (a) az eurorendszer kdzds beruhazasaibdl
szarmazo bevételt (lasd az ,Egyéb bevétel” cimi 27. pontot); (b) vegyes el6zetes
kifizetéseket; (c) az egyéb pénziigyi eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsol6do
kamatbevételt; és (d) az egységes felligyeleti mechanizmusbol (SSM) szarmazo
bevételt (lasd a ,Dijakbdl, jutalékokbdl eredd nettd bevétel/raforditas” ciml 25.
pontot).
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6.5

Vegyes tétel

Ez a tétel 2018. december 31-én 2039 milli6 € volt (2017: 1528 millié €). Elsésorban
az EKB 1191 millié eurds év kézbeni nyereségfelosztasat tartalmazza (2017: 988
milli6 €) (lasd a szamviteli iranyelvek ,Ev k6zbeni nyereségfelosztas” cimi pontjat és
az ,Eurorendszeren belili egyéb [netto] kotelezettségek” ciml 11.2 pontot).

Emellett idetartoznak a 2018. december 31-én fenndll6é devizaswapugyletekhez és
hatarid6s devizatgyletekhez kapcsolodo, 567 millid eurdt kitevé egyenlegek is
(2017: 492 milli6 €), amelyek abbdl erednek, hogy a tranzakcidkat az illeté
devizanem mérlegfordulénapi atlagos koltsége szerint valtjuk at euréra, nem pedig
az lgylet eredetileg rogzitett euroértékén (lasd a szamviteli irdnyelvek ,Mérleg alatti
instrumentumok” cim( pontjat).

A tétel egy 244 milli6 eurds dsszeget is tartalmaz (2017: 1 millié €), amely a feligyelt
szervezetek altal befizetendd éves felligyeleti dijnak felel meg a 2018. december 31-
i allapot szerint. A felligyeleti feladatok elvégzése soran felmeriilt kiadasok
fedezésére az EKB 2018 decemberében 2019. januéri esedékességgel kiszamlazta
az éves dijat a felligyelt szervezeteknek (lasd a ,Dijakbdl és jutalékokbdl eredé nettd
bevétel/raforditas” cimii 25. pontot). 2017-ben az éves felligyeleti dijakat oktoberben
szamlaztuk, ezért az év végén csak 1 millié eurét tett ki a befizetend6 6sszeg.

Forgalomban Iévd bankjegyek

Ez a tétel az EKB-nak a teljes forgalomban Iévé eurobankjegy-alloméanybdl vald (8%-
0s) részesedését tartalmazza (lasd a szamviteli irAnyelvek ,Forgalomban 1évé
bankjegyek” cim( pontjat). Osszege 2018. december 31-én 98 490 milli6 € (2017:

93 657 milli6 €).

Eurobvezeti hitelintézetekkel szembeni egyéb, eurdban
denomindlt kdtelezettségek

Az eurorendszer kézponti bankjai a PSPP értékpapir-kodlcsénzési eszkdz keretében
Ujrabefektetési kotelezettség nélkil is elfogadhatnak fedezetként készpénzt. Az EKB
esetében egy szakosodott intézmény kdzvetitésével zajlanak a miveletek.

Az ilyen, eurorendszerbeli hitelintézetekkel végrehajtott PSPP értékpapir-
koélcsonzési tranzakciok 2018. december 31-én fennall6 értéke 1399 millié eurdt tett
ki (2017: 1061 milli6 €). A fedezetként kapott készpénzt TARGET2-szamlakra utaltuk
at. Mivel a mérlegfordulén a készpénz nem keriilt befektetésre, a tranzakcidk a
mérlegben keriltek kimutatasra (lasd a szamviteli irdnyelvek ,Penzids tgyletek”
cimii pontjat).>*

34 Azok az értékpapir-kolcsonzési tranzakciok, amelyek az év végén nem eredményeznek be nem

fektetett készpénzfedezetet, mérleg alatti szamlakon keriilnek kimutatasra (lasd az ,Ertékpapir-
kolcsdnzési programok” cim{ 16. pontot).
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Egyéb eurobvezetbeli rezidensekkel szembeni
kotelezettségek eurdban

Egyéb kotelezettségek

Ennek a tételnek az értéke 2018. december 31-én 9152 millié € volt (2017: 1150
milli6 €). A tétel az EKB altal elfogadott és az EURO1, valamint az RT1*®
rendszerekben részt vevék altal vagy azok nevében elhelyezett betéteket, illetve
altaluk teljesitett fizetéseket tartalmazza, amelyeket az EURO1 garanciaalapjaként
vagy az RT1-ben teljesitett elszamolasok tAmogatasara hasznalnak. Beletartoznak a
2018-ban az eurodpai pénziigyi stabilizacios eszkdz (EFSF) és az eurdpai stabilitasi
mechanizmus (ESM) altal elhelyezett betétek is. A KBER-alapokmany 21. cikke
alapjan ,az EKB fiskdlis megbizottként tevékenykedhet” ,az uniés intézmények,
szervek vagy hivatalok, a tagallamok kdzponti kormanyzata, regionalis vagy helyi
kdzigazgatasi szervei, kdzjogi testiletei, egyéb kdzintézményei vagy
kozvallalkozéasai részére”.

Eurodvezeten kivili rezidensekkel szembeni
kotelezettségek eurdban

Ennek a tételnek az értéke 2018. december 31-én 10 361 milli6 € volt (2017: 19 549
millié €). Legnagyobb 6sszetevéje egy 4619 millié eurds 6sszeg volt (2017: 6062
millié €), amely az eurodvezeten kivili kézponti bankoknak azokat az EKB-val
szembeni egyenlegeit tartalmazza, amelyek a TARGET2-ben feldolgozott
tranzakciok nyoman keletkeznek, illetve azok ellenparjai. Ezeknek az egyenlegeknek
a 2018-as csokkenése az eurodvezeten kivili rezidensek eurodvezetbeli
rezidenseknek teljesitett kifizetéseinek tudhato be.

A tétel egy 3682 millié eurds dsszeget is tartalmaz (2017: 10 056 milli6 €), amely a
Federal Reserve Bank of New Yorkkal kotott allando, kolcsonds
devizamegallapodasbol ered. A megallapodas érteimében a Federal Reserve
System swapugyleteken keresztiil USA-dollart bocsat az EKB rendelkezésére abbdl
a célbdl, hogy az eurorendszer partnerkorét révid lejaratd, dollaralapu forrassal lassa
el. Az EKB ezzel parhuzamosan back-to-back swapugyleteket kot az eurodvezeti
NKB-kkal, amelyek a kapott forrasbél USA-dollarban denominalt likviditasnyuijté
miveleteket bonyolitanak le penzios Gigyletek révén az eurorendszerbeli
partnerekkel. A back-to-back swapugyletek eredményei az EKB és az NKB-k kozotti,
eurorendszeren belili allomanyok (lasd az ,Eurorendszeren belili egyéb (netto)
kotelezettségek” cimi 11.2 pontot). Ezenkiviil a Federal Reserve amerikai
jegybankkal és az eurodvezeti NKB-kkal végrehaijtott swapligyletek hataridés
koveteléseket és kotelezettségeket eredményeznek, amelyek mérlegen kivul

% Az EUROL1 és az RT1 az ABE CLEARING S.A.S & capital variable (EBA Clearing) altal (izemeltetett
fizetési rendszerek.
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kerlilnek kimutatasra (lasd a ,Devizaswapugyletek és hataridés devizaligyletek”
cimi 19. pontot).

A tétel fennmaradé részét egy 2059 millié eurds dsszeg teszi ki (2017: 3432 millié €),
amely az eurodvezeten kivili rezidensekkel fennall6 PSPP értékpapir-kélcsonzési
tranzakciokbol ered. A tranzakciokban a fedezetként kapott készpénz TARGET2-
szamlakra kerilt atutalasra (lasd az ,Eurodvezeti hitelintézetekkel szembeni egyéb,

euréban denominalt kételezettségek” cimi 8. pontot).

Eurorendszeren belili kotelezettségek

Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld kotelezettségek

Ide az EKB-nak az eurodvezetbeli nemzeti kozponti bankokkal szembeni

kotelezettségei tartoznak, amelyek abbdl erednek, hogy az érintett kdzponti bankok
az eurorendszerhez val6 csatlakozasukkor devizatartalékot adnak at az EKB-nak.

2018-ban nem tortént valtozas.

ota

2015. januar 1.

milli6 €
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1436
Deutsche Bundesbank 10 430
Eesti Pank 112
Central Bank of Ireland 673
Bank of Greece 1178
Banco de Espafia 5123
Banque de France 8217
Banca d'ltalia 7134
Central Bank of Cyprus 88
Latvijas Banka 163
Lietuvos bankas 239
Banque centrale du Luxembourg 118
Central Bank of Malta 38
De Nederlandsche Bank 2320
Oesterreichische Nationalbank 1138
Banco de Portugal 1010
Banka Slovenije 200
Nérodnéa banka Slovenska 448
Suomen Pankki — Finlands Bank 728
Osszesen 40 793

A kotelezettségek kamatozasat naponta hatarozzak meg az eurorendszer iranyado
refinanszirozasi miiveletekre vonatkozé tendereljarasaiban alkalmazott legfrissebb

rendelkezésre allo, az aranykomponens nulla hozama alapjan kiigazitott
kamatfolyosdszéli kamatlab alapjan (lasd ,Az NKB-knak az atadott nemzetkozi
tartalék utani koveteléseire fizetett kamat” cimi 22.3 pontot).
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12.1

Eurorendszeren beliili egyéb (nettd) kotelezettségek

Ez a tétel 2018-ban tlinyomérészt az eurodvezetbeli NKB-knak az EKB-val
szembeni TARGET2-egyenlegeit tartalmazta (lasd a szamviteli iranyelvek ,KBER-
en/eurorendszeren beliili kbvetelések, illetve kotelezettségek” cimii pontjat). A
pozicié ndvekedése féként az eszkdzvasarlasi program keretében végrehajtott netto,
TARGET2-szamlakon elszamolt értékpapir-vasarlasnak tudhato be (lasd az
.Eurodvezeti rezidensek euréban denominalt értékpapirjai” cimil 4. pontot). Az NKB-
kkal végzett, USA-dollarban denominalt likviditasbévité miveletek kapcsan végzett
back-to-back swapiigyletekhez kapcsol6dd 6sszegek csokkenése szintén
hozzajarult ahhoz, hogy 2018-ban a nett6 kotelezettség megemelkedett (lasd az
+Eurodvezeten kivili rezidensekkel szembeni euréban denominalt kotelezettségek”
cim( 10. pontot) E két tényez6 hatasat részben ellensulyoztak az EFSF-bél és az
ESM-b6l a TARGET2-n keresztiil kapott betétek (lasd az ,Egyéb eurodvezetbeli
rezidensekkel szembeni kotelezettségek euréban” cimid 9. pontot)

Az USD-alapu likviditasbdvité miiveletekhez kapcsoldédoé back-to-back swapokbél
szarmaz0 kovetelés-, illetve kotelezettségallomanyok kivételével a TARGET2-
pozicidk utan fizetett kamatot naponta szamoljuk ki az eurorendszer iranyadé
refinanszirozasi miveleteinek tendereiben alkalmazott legfrissebb rendelkezésre allo
kamatfolyosdszéli kamatlab alapjan.

Ebbe a tételbe tartozik még az EKB év kdzbeni nyereségfelosztasa kapcsan az
NKB-knak fizetend6 0sszeg (lasd a szamviteli iranyelvek ,El6zetes
nyereségfelosztas” cim(i pontjat).

2018 2017
millio € millio €
Eurobvezetbeli NKB-knak a TARGET2 kapcsan fizetendd 1349908 1263961
Eurodvezetbeli NKB-k altal a TARGET2 kapcsan fizetendd (1107 984) (1047 197)
Eurodvezetbeli NKB-knak az EKB év kdzbeni nyereségfelosztasa kapcsan
fizetendd 1191 988
Eurorendszeren belili egyéb (nett6) kotelezettségek 243115 217752

Egyéb kotelezettségek

Mérleg alatti instrumentumok atértékelési killébnbdzete

Ez a tétel els6sorban a 2018. december 31-én fenndll6é devizaswapugyletek és
hatarid6s devizatigyletek értékelési valtozasaibdl all (lasd a ,Devizaswapugyletek és
hataridés devizalgyletek” cimi 19. pontot). Az 641 millié eurds értékelési kilbnbozet
(2017: 431 millio €) abbdl adddik, hogy a tranzakcidkat a mérlegforduldnapon
érvényes arfolyamon valtjuk at eurdra, amely eltér attél az euroértéektél, amelyet a
tranzakcioknak az adott deviza mérlegfordulénapi atlagos bekertilési arfolyaman
torténd atvaltasaval kapunk (lasd a szamviteli iranyelvek ,Mérleg alatti
instrumentumok” és ,Arany- és devizaeszk6zok, illetve -forrasok” cimi pontjat).
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12.3

A tétel a fennall6 kamatswapallomanyok értékelési veszteségét is tartalmazza (lasd
a ,Kamatswaplgyletek" cimi 18. pontot).

Passziv id6beli elhatarolasok

2018. december 31-én az alabbi elemek tartoztak ide:

2018 2017 Valtozas

millio € millio € millio €
Igazgatasi jellegli elhatarolasok 48 41 7
Pénzugyi instrumentumok 5 7 2)
El6zetesen begyijtétt bevétel 1 28 27)
Osszesen 54 76 (22)

Vegyes tétel

Ez a tétel 2018. december 31-én 1178 millié € volt (2017: 1063 millié €). A 2018.
december 31-én fenndllé devizaswaplgyletekhez és devizaban denominalt
hataridés Ugyletekhez kapcsolddd egyenlegeket tartalmazott, 580 millié € értékben
(2017: 498 milli6 €) (lasd a ,Devizaswapligyletek és hataridés devizalgyletek” cim{
19. pontot). Az egyenlegek abbdl adddtak, hogy a széban forg6 tranzakciokat az
illeté devizanem mérlegforduldnapi atlagos koltsége szerint valtjuk at euréra, nem
pedig az ugylet eredetileg rogzitett euroértékén (lasd a szamviteli iranyelvek ,Mérleg
alatti instrumentumok” cimi pontjat).

Idetartozik még az EKB jaradékkal meghatarozott nettd kotelezettsége is, amely a
munkavallaléknak, igazgatdésagi tagoknak és az EKB altal alkalmazott felligyeleti
testuleti tagoknak munkaviszonyuk megsziinése utan fizetett juttatdsokbdl, valamint
egyéb hosszu tavu juttatasokbdl ered. Az EKB munkavallaloinak a végkielégitése
szintén része a tételnek.

Az EKB-nak a munkaviszony megsziinése utani juttatasai, egyéb
hossz( tavu juttatasai és végkielégitései®

Mérleg

A mérlegben kimutatott 6sszegek, amelyek a munkaviszony megsziinése utani,
valamint egyéb hosszu tavon biztositott juttatasokat és munkavallal6i
végkielégitéseket tikroznek a kdvetkezok:

% A ,dont.test.” elnevezésii oszlopokban feltiintetett 6sszegek mind az EKB Igazgatésaganak, mind a

Felugyeleti Testiletnek az adatait magukban foglaljak.
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2018 2017
Munkaval- 2018 2018 Munkaval- 2017 2017
lalok Dont.test. Osszesen lalok Dont.test. Osszesen
milli6 € milli6 € millié € milli6 € millié € milli6 €

Kotelezettség jelenértéke 1608 29 1637 1510 29 1539
Anyugdijrendszer valds eszkozértéke (1 080) - (1 080) (1017) - (1017)
A mérlegben kimutatott jaradékkal
meghatarozott nettd kotelezettség 528 29 558 493 29 522

A munkavallalokkal szemben 2018-ban fennallo kotelezettség 1608 millié eurés
(2017: 1510 milli6 €) jelenértéke a nyugdijon kivili, a munkaviszony megsziinése
utani juttatasokhoz, egyéb hosszul tavu juttatdsokhoz és a munkavallaléi
végkielégitésekhez kapcsoléddan 226 millio € (2017: 225 milli6 €), a nem
tékefedezeti rendszerbdl szarmazo juttatast tartalmazott. Az EKB igazgatdsagi és
fellgyeleti testileti tagjaival szemben fennall6 kételezettség 29 millié eurds
jelenértéke (2017: 29 millié €) kizarolag a munkaviszony megsziinése utani, nem
tékefedezeti rendszer alapjan fizetett juttatasokat és egyéb hosszu tavu juttatasokat
tukrozte.

Eredménykimutatas

Az eredménykimutatasban 2018-ban szerepl6 6sszegek:

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Munkavallal6k | Dont.test. Osszesen | Munkavallalék | Dént.test. Osszesen
milli6 € millio € milli6 € milli6 € milli6 € milli6 €

Folyé szolgélati koltség 96 2 98 153 2 155
Mltbeli szolgalati koltség - - - 4 - 4
Jaradékkal meghatarozott netté
kotelezettség netté kamata 10 1 11 10 1 11
ebbdl:

A kotelezettséggel kapcsolatos

kamatkoltség 32 1 33 28 1 29

A nyugdijrendszer eszkdzei utani

kamatbevétel (22) - (22) (18) - (18)
Egyéb hosszU tavi juttatadsok
Gjraértékelési (nyeresége)/vesztesége (11) 0) (11) (1) 0 1)
Az aktuériusi értékeléshez
kapcsoléd6an 6sszesen 96 3 98 167 3 169
CTS-céltartalék felszabaditasa - - - 9) - )
A ,,Személyi jellegii koltségek”
tételben a céltartalék felszabaditasa
utan dsszesen 96 3 98 158 3 160

A folyé szolgalati kéltség 2018-ban 98 millié eurdra csokkent (2017: 155 millié €),
elsésorban a régoéta az EKB-ban dolgoz6 munkavallalkat célzé palyamaodositasi,
ideiglenes tamogatasi program (CTS) bevezetése miatt 2017-ben felmeriilt egyszeri
raforditas kdvetkeztében. A program meghatarozott feltételek mellett segiti azt, hogy
ezek a munkavallalok 6nkéntesen az EKB-n kiviil folytassak palyafutasukat.
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Ezenkivil a diszkontrata 2016-os 2%-os szintjének 2017-ben 2,1%-ra val6
emelkedése is hozzajarult a csokkenéshez.®

A jaradékkal meghatarozott kotelezettség, a
nyugdijrendszereszkdzok és az ujraertekelési eredmenyek
valtozasa

A jaradékkal meghatarozott kdtelezettség jelenértéke a kdvetkezéképpen valtozott:

2018 2017
Munkaval- 2018 2018 Munkaval- 2017 2017
lalok Dént.test. Osszesen lalok Dont.test. | Osszesen
millio € millio € millio € millio € millio € millio €

Jaradékkal meghatarozott kitelezettség
nyit6 allomanya 1510 29 1539 1361 28 1389
Folyé szolgalati kdltség 96 2 98 153 2 155
Mdltbeli szolgalati koltség - - - 4 - 4
A kételezettséggel kapcsolatos
kamatkoltség 32 1 33 28 1 29
A nyugdijrendszer résztvevéinek
befizetése™ 33 0 33 23 0 23
Kifizetett jaradékok (43) 3) (46) (12) 1) 13)
Ujraértékelési (nyereség)/veszteség (19) 1 (19) (48) 1) (49)
Jaradékkal meghatarozott
kotelezettség zar6 allomanya 1608 29 1637 1510 29 1539

A kifizetett jAradékok 6sszege 2018-ban 46 millié eurdra nétt (2017: 13 millié €)
elsésorban a CTS programba bekerult munkavallalok egyszeri végkielégitése miatt.

A jaradékkal meghatarozott kotelezettség 2018-as 19 millié eurds teljes
Ujraértékelési nyeresége abbdl szarmazott, hogy a diszkontrata 2017 és 2018 kdzott
2,1%-rél 2,3%-ra nétt. Ezt részben ellensulyozta a tapasztalaton alapul6 kiigazitas,
amely az el6zd évi jelentésben foglalt aktuariusi feltevések és a tényleges
tapasztalat k6zotti kiilonbséget tikrozi.

A jaradékkal meghatarozott pillér munkavallalékkal kapcsolatos nyugdijeszkézeinek
valos értéke 2018-ban a kévetkezdképpen valtozott:

57 Afolyo szolgalati kéltség kiszamitasa az eléz6 évben alkalmazott diszkontrata alapjan torténik.

38 A munkavallalok, illetve az EKB kotelezé jarulékanak mértéke az alapfizetésnek rendre 7,4%-a és

20,7%-a.
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2018 2017
millio € millio €
Anyugdijrendszer eszkdzeinek valés nyitéértéke 1017 878
Anyugdijrendszer eszkozei utani kamatbevétel 22 18
Ujraértékelési nyereség/(veszteség) (34) 55
Munkaltatéi jarulék 56 52
A nyugdijrendszer résztvevéinek befizetései 33 23
Kifizetett jaradékok (13) )
A nyugdijrendszer eszkdzeinek valds zaréértéke 1080 1017

A nyugdijrendszer eszkdzeinek Ujraértékelési vesztesége 2018-ban annak tudhat6
be, hogy az alap jegyeinek tényleges hozama alacsonyabb volt, mint a
nyugdijrendszer eszkdzeinek becsult kamatbevétele.

Az Ujraértékelési eredmények 2018-ban a kdvetkez6képpen mddosultak (lasd az

JAtértékelési szamlak” cim(i 14. pontot):

2018 2017
millié € milli6 €
Ujraértékelési veszteség nyit6 allomanya (103) (205)
Anyugdijrendszer eszkozein keletkezett nyereség/(veszteség) (34) 55
Kotelezettségeken keletkezett nyereség 19 49
Az eredménykimutatasban elszamolt veszteség (11) 1)
Az , Atértékelési szamlak” soron szerepld zaré Gjraértékelési veszteség (129) (103)

Legfontosabb feltevesek

Az ebben a pontban bemutatott értékelést az aktuariusok az lgazgatésag szamvitel
és kozzétételi célra elfogadott feltevései alapjan készitették. A munkaviszony

megsziinése utani és egyéb hosszu tavu juttatasokhoz kapcsolddo kotelezettség

kiszamitasanal az alabbi f6bb feltevéseket alkalmaztak:

2018
%

2017
%

Diszkontrata 2,30 2,10
A nyugdijrendszer eszkdzeinek varhatd megtér[]lése39 3,30 3,10
Altalanos fizetésemelés a jovében® 2,00 2,00
Jévébeni nyugdijemelés* 1,30 1,30

Ezenkivil a munkavallaléknak a jarulékkal meghatarozott pillérbe torténd dnkéntes
befizetése 2018-ban 6sszesen 140 millid eurdt tett ki (2017: 150 millié €). A jarulék a

39

tékegarancian alapul6 eszkézdkkel finanszirozott részét.
40

figyelembe vesznek.
41

Ezekkel a feltevésekkel szamitottak ki az EKB jaradékkal meghatarozott kotelezettségének
Ezenkivil a nyugdijrendszertag életkoratol fliggéen 1,8%-ig terjedd egyéni éves fizetésemelést is

Az EKB nyugdijrendszerének szabdlyzata alapjan a nyugdijakat évente emelni kell. Amennyiben az

EKB munkavallaléinak &ltalanos fizetésemelkedése kisebb mint az inflacid, a nyugdij az altalanos
fizetésemelkedés szerint n6. Amennyiben az altalanos fizetésemelkedés mértéke meghaladja az
inflacids ratat, elébbit alkalmazzuk a nyugdijemelésre is, amennyiben az EKB nyugdijrendszerének

pénzligyi helyzete ezt lehetévé teszi.
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nyugdijrendszer eszkbzeibe lesz befektetve, és azonos értékl kotelezettséget
general.

Céltartalék

A tétel jérészt a devizaarfolyam-, kamat-, hitel- és aranyarfolyam-kockazatra képzett
céltartalékbol all.

A céltartalékbdl — Kormanyzétanacs altal szilkségesnek itélt mértékben — a jovébeni
realizalt és nem realizalt veszteséget kivanjuk ellensulyozni. Nagysagat és tovabbi
indokoltsagat évrél évre felllvizsgaljuk, figyelembe véve tobb egyéb tényez6 mellett
az EKB megitélését az adott kockazati kitettségrél. Osszege az EKB altalanos
tartalékalapjaval egyutt nem haladhatja meg az eurodvezeti NKB-k altal befizetett
téke értékeét.

A 2018. december 31-i dllapot szerint a devizaarfolyam-, kamat-, hitel- és
aranyarfolyam-kockazatra képzett céltartalék 7620 millié eurdt tett ki, vagyis 2017-
hez képest nem valtozott. Ez az 6sszeg megegyezik az EKB t6kéjével, amelyet az
eurodvezeti NKB-k az adott idépontbeli allapot szerint befizettek.

Atértékelési szamlak

Ez a tétel nagyrészt az eszk6zok, a forrasok és a mérleg alatti instrumentumok nem
realizalt nyereségébdl szarmazo atértékelési allomanyt foglalja magaban (lasd a
szamviteli irdnyelvek ,Az eredményelszamolas szabalyai”, ,Arany- és
devizaeszkdzok, illetve -forrasok”, ,Ertékpapirok” és ,Mérleg alatti instrumentumok”
cim@ pontjait). Itt szerepel ezenkivil az EKB jaradékkal meghatarozott nettd
kotelezettségének Ujraértékelt 0sszege, amely a munkaviszony megsziinése utan
fizetett juttatasokhoz kapcsolddik (lasd a szamviteli iranyelvek ,Az EKB
munkaviszony megsz(inése utani juttatasai, egyéb hosszu tavu juttatasai és
végkielégitései” ciml pontjat és a ,Vegyes tétel” cim(i 12.3 pontot).

2018 2017 Valtozas

millio € millio € millio €
Arany 14 298 13 664 634
Deviza 10 300 7851 2449
Ertékpapir és mas instrumentum 453 533 (80)
A munkaviszony megsziinése utani juttatasokhoz
kapcsol6dé, jaradékkal meghatarozott netté
kotelezettség (129) (103) (26)
Osszesen 24 922 21945 2977

Az atértékelési szamlak mérete azért n6tt, mert az euro 2018-ban leértékel6dott az
arannyal, az USA-dollarral és a japan jennel szemben.

Az év végi atértékelés soran alkalmazott devizaarfolyamok:
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Arfolyam

2018

2017

USD/EUR
JPY/EUR

CNY/EUR
EUR/SDR

EUR/uncia arany

Sajat tbke

Toke

1,1450
125,85
7,8751
1,2154

1120,961

1,1993
135,01
7,8044
1,1876

1081,881

Az EKB jegyzett t6kéje 10 825 millié €. Az eurodvezeti és az dvezeten kivili NKB-k

befizetett t6kéje 7740 millid €.

Az eurodvezeti NKB-k teljes egészében befizették tékerészesedésiiket, amely 2015.

januar 1. 6ta 7620 milli6 eur6t tesz ki, ahogy a tablazatban is olvashaté.
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Toékejegyzési kulcs
2015. januar 1.
ota
%

Befizetett téke
2015. januar 1.
6ta
millié €

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,4778 268
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948
Eesti Pank 0,1928 21
Central Bank of Ireland 1,1607 126
Bank of Greece 2,0332 220
Banco de Espafia 8,8409 957
Banque de France 14,1792 1535
Banca d'ltalia 12,3108 1333
Central Bank of Cyprus 0,1513 16
Latvijas Banka 0,2821 31
Lietuvos bankas 0,4132 45
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 22
Central Bank of Malta 0,0648 7
De Nederlandsche Bank 4,0035 433
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 213
Banco de Portugal 1,7434 189
Banka Slovenije 0,3455 37
Narodna banka Slovenska 0,7725 84
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136
Osszesen 70,3915 7 620

Az eurodvezeten kivili NKB-k jegyzett t6kéjik 3,75%-anak befizetésével kotelesek
hozzajarulni az EKB mlkddési koltségeihez. A hozzajarulasuk 2015. januar 1. 6ta
Osszesen 120 millié eurdt tett ki. Az eurodvezeten kivili NKB-knak nem jar az EKB
feloszthato nyereségébdl részesedés, ugyanakkor az EKB esetleges veszteségét

sem kotelesek fedezni.

Az eurodvezeten kivili NKB-k a kdvetkez6 6sszegeket fizették be:

42

Az NKB-k t6kejegyzési kulcsa legutébb 2014. januar 1-jén médosult. 2015. januér 1-jével Litvania

eurodvezeti csatlakozasanak kovetkeztében azonban az eurodvezeti NKB-k tékejegyzési kulcsanak az
EKB &sszes tékéjén bellli teljes sulya ndvekedett, az dvezeten kivili NKB-ké pedig csokkent. Az6ta

nem tortént valtozas.
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Tokejegyzési kulcs
2015. januéar 1.

ota
%

Befizetett toke
2015. januar 1.
ota
milli6 €

Bwnrapcka HapoaHa 6aHka

(Bulgarian National Bank) 0,8590 3
Ceska narodni banka 1,6075 7
Danmarks Nationalbank 1,4873 6
Hrvatska narodna banka 0,6023 2
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 6
Narodowy Bank Polski 5,1230 21
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 11
Sveriges Riksbank 2,2729 9
Bank of England 13,6743 56
Osszesen 29,6085 120
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Mérleg alatti instrumentumok

Ertékpapir-kolcsonzési programok

Az EKB sajat vagyonalapja kezelésének részeként az értékpapir-kdlcsdnzési
programhoz kapcsolodé megallapodast kététt, amelynek értelmében szakosodott
intézmény bonyolitja le az EKB nevében az értékpapir-kdlcsdnzési tgyleteket.

Ezenkivil a Kormanyzotanacs dontéseinek megfeleléen az EKB lehetéséget nyuijt
azon értékpapir-allomanyok kolcsénzésére, amelyeket az els6, masodik és harmadik
fedezett kotvényvasarlasi program és a kdzszektort érintd vasarlasi program (PSPP)
keretében vasarolt, valamint az értékpapirpiaci program keretében vasarolt
értékpapirok kézil azok kihelyezésére is mod van, amelyek a PSPP-re vonatkoz6
szabélyok szerint elfogadhatok.*

Amennyiben ezeket az értékpapir-kdlcsénzési miveleteket olyan készpénzfedezet
ellenében hajtjuk végre, amely az év végén nincs befektetve, mérleg alatti
szamlakon keriilnek kimutatasra.** Az ilyen értékpapir-kdlcsdnzési miiveletek 2018.
december 31-én fennall6 értéke 9646 millié € volt (2017: 13 365 milli6 €). Ebbdl az
0sszegbdl 4440 millié € (2017: 7173 millié €) a monetaris politikai célu értékpapir-
allomany koélcsénzéséhez kapcsolddott.

Tbzsdei hataridds (futures) kamatlabugyletek

2018. december 31-én a devizaligyletekhez kapcsolédoan, év végi piaci arfolyamon
elszamolt allomanyok a kovetkezék:

2018 2017
Tozsdei hataridés (futures) kamatlabiigyletek Kontraktus értéke Kontraktus értéke Véltozas
devizéban millio € millio € millio €
Vétel 13780 6518 7262
Eladéas 22731 6 585 16 147

A tranzakcidkra az EKB nemzetkozitartalék-gazdalkodasanak keretében keriilt sor.

4 Avallalati szektort érinté program keretében az EKB nem vasarol értékpapirt, igy ebben a kérben nem

all rendelkezésére kdlcsdndzhetd allomany.

Amennyiben az év végén van olyan készpénzfedezet, amely nincs befektetve, ezek az ugyletek a
meérlegen belilli szamlakon keruilnek kimutatasra (lasd az ,Eurodvezeti hitelintézetekkel szembeni
egyéb, euréban denominalt kételezettségek” cim( 8. pontot, tovabba az ,Eurodvezeten kivili
rezidensekkel szembeni kotelezettségek eurdban” cimi 10. pontot).

44
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Kamatswapugyletek

A kamatswaplgyletek szerzddott értéke 2018. december 31-én év végi piaci
arfolyamon 519 milli6 euro6t tett ki (2017: 416 millio €). A tranzakciok az EKB
nemzetkozi tartalékainak kezelése keretében zajlottak.

Devizaswapugyletek és hataridés devizaugyletek

A nemzetkdzi tartalék kezelése

Az EKB nemzetkdzitartalék-kezelésének a keretében 2018-ban devizaswapligyletek
és hataridés devizalgyletek kotésére kertlt sor. Az ezekb6l eredd, 2018. december
31-én fenndlld kdvetelés-, illetve kételezettségallomanyok év végi piaci arfolyamon
szamolt értéke a kdvetkezb:

Devizaswapiigyletek és hataridés 2018 2017 Valtozas
devizaligyletek milli6 € milli6 € milli6 €

Kévetelés 2905 2732 174

Kotelezettség 2981 2719 262

Likviditasb6vité miveletek

Az eurorendszer partnerkérének az USD alapu likviditasnyujtashoz kapcsoloddan
dollaralapu kovetelései és kotelezettségei keletkeztek 2018-as kiegyenlitési
datummal (lasd az ,Eurobvezeten kivili rezidensekkel szembeni kotelezettségek
euréban” ¢imi 10. pontot).

Hitelfelvételi és hitelnyujtasi miveletek igazgatasa

2018-ban is az EKB felelt az EU hitelfelvételi és hitelnyujtasi miveleteinek
igazgatasaért a kbzéptavl pénzigyi tamogatasi eszkoz, az Eurdpai Pénziigyi
Stabilizaciés Mechanizmus, az Eurépai Pénzigyi Stabilitasi Eszkdz, az Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus (ESM), valamint a Goérégorszaggal kotétt hitelnyujtasi
megallapodas keretében. Az EKB 2018-ban az emlitett miveletekkel kapcsolatos
pénzforgalmat, valamint az ESM engedélyezett tékeallomanyanak tagsagi jegyzése
formajaban teljesitett fizetési mlveleteket dolgozta fel.

Fuggbben levd peres eljarasokbdl szarmazo fuggd
kotelezettségek

Az EKB és egyéb EU-s intézmények ellen tébb peres eljarast inditottak ciprusi
hitelintézetek betétesei, részvényesei és kotvénytulajdonosai. A panaszosok allitasa
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szerint a ciprusi pénziigyi segitségnyujtasi program kapcsan bizonyos intézkedések
az érintett hitelintézetek atszervezéséhez vezettek, ami miatt pénziigyi veszteségik
keletkezett. Ezek kozil kettét 2018-ban érdemben elutasitott az Eurdpai Unio
Torvényszéke, amelynek itélete ellen fellebbezés van folyamatban az Eurépai Uni6
Birosaga el6tt. A Torvényszék 2014-ben tizenkét hasonlé ligyet itélt teljes
egészében elfogadhatatlannak, majd az Eurépai Uni6 Bir6saga a fellebbezésre
vonatkoz6 2016-os itéletében vagy megerésitette az elfogadhatatlansagot, vagy az
EKB javara dontott. Az EKB szerepe a pénziigyi segitségnyuijtasi program
lezarashoz vezet6 folyamatban arra korlatozodott, hogy az ESM-szerzédés
értelmében az Eurdpai Bizottsaggal egyiitt technikai tanacsot adjon, és a ciprusi
szanalasi torvénytervezetet nem kotelezd érvénnyel véleményezze. Ezért tehat az
EKB-t a szdban forgd ligyek kdvetkeztében vélhetbleg nem éri veszteség.
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Az eredmeénykimutatas sorait részletez6 pontok

22 Nettd kamatbevétel

22.1 Nemzetkozi tartalék utani kamatbevétel

A tétel az EKB nettd devizatartaléka utani kamatbevételnek a kamatraforditassal
csokkentett értékét foglalja magaban:

2018 2017 Valtozas

millio € millio € millio €
Folyészamlakon szerzett kamatbevétel 8 5 3
Pénzpiaci betétekbdl szarmazé kamatbevétel 74 55 19
Visszavasarlasi (repo-) megéllapodasokbol
szarmazé kamatraforditas (6) 1) )
Passziv visszavasarlasi (repo-) Ugyletekbdl
szarmazo kamatbevétel 44 37 7
Ertékpapirbdl szarmazé bevétel 673 390 283
Kamatswapligyletekbdl szarmazé kamatbevétel/-
raforditas 0 (0) 0
Hatarid6s devizalgyletekbdl és
devizaswapugyletekbdl szarmazoé kamatbevétel 68 49 20
Nemzetkdzi tartalék utani (nettd) kamatbevétel 862 534 327

A nett6 kamatbevétel 2018-ban mért altalanos névekedését elsésorban az USD-
portfélion keletkezett magasabb kamatjévedelem okozta.

22.2 Eurobankjegyek eurorendszeren belili elosztasabdl szarmazo
kamatbevétel

Ez a tétel az EKB-nak a teljes forgalomban Iévé eurobankjegy-allomany
kibocsatasaban levd 8%-o0s részesedéséhez kapcsolddd kamatjévedelmét
tartalmazza (lasd a szamviteli iranyelvek ,Forgalomban Iévé bankjegyek” cimi
pontjat és ,,Az eurobankjegyek eurorendszeren beliili elosztasaval kapcsolatos
kovetelések” cim(i 5.1 pontot). 2018-ban nem keletkezett kamatbevétel, mivel az
irdnyadé refinanszirozasi miveletek kamatlaba egész évben 0% maradt.

22.3 Az NKB-knak az atadott nemzetkozi tartalék utani koveteléseire
fizetett kamat

Ezen a soron azt a kamatot kell kimutatni, amelyet az eurodvezetbeli NKB-k kapnak
az EKB-val szembeni, nemzetkozitartalék-atadasbol eredd koveteléseik utan (lasd a
.Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld kotelezettségek” cimii 11.1 pontot).
2018-ban nem keletkezett kamat, ugyanis az iranyado refinanszirozasi miiveletek
kamatlaba egész évben 0% volt.
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Egyéb kamatbevétel, egyéb kamatraforditas

2018-ban az egyéb kamatbevétel és az egyéb kamatraforditas a kdvetkezéképpen

alakult:
2018 2017 Valtozéas
milli6 € millié € milli6 €
Monetaris politikai céla értékpapirokbol szarmazé nettd
kamatbevétel 1235 1070 164
CBPP1 és CBPP2 31 48 (18)
SMP 384 447 (63)
APP 820 575 245
Monetaris politikai célt értékpapirok kdlcsonzésébol
szarmazo netté kamatbevétel 33 45 (13)
Sajat vagyonalapbdl szarmazé netté kamatbevétel 109 143 (34)
Egyéb eszkdzokbdl/kotelezettségekbdl szarmazo nettd
kamatbevétel 39 19 20
Egyéb netté kamatbevétel 1415 1277 138

A gorog allamkotvényben levé SMP-alloményabdél az EKB-nak netté 127 milli6 €
kamatbevétele szarmazott (2017: 154 milli6 €).

Pénzugyi miveletekbdl szarmazo realizalt

nyereseg/veszteség

A pénziigyi miveletekbdl szarmazé realizalt nettd nyereség, ill. veszteség 2018

folyaman a kdvetkez&képpen alakult:

2018 2017 Véltozas
milli6 € milli6 € milli6 €
Realizalt nett6 arfolyamnyereség/(veszteség) (103) 22 (126)
Realizalt nett6 devizaarfolyam- és aranyarfolyam-
nyereség 26 139 (113)
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé realizalt netté
nyereség/(veszteség) 77) 161 (238)

A realizalt netté arfolyamnyereség, ill. veszteség az értékpapirokon, té6zsdei
hataridés kamatlabligyleteken és kamatswaptigyleteken realizalt nyereséget, illetve
veszteséget foglalja magaban. 2018-ban a realizalt nett6 arfolyamveszteséget
nagyrészt az okozta, hogy a magasabb USD kamatkdrnyezet miatt az USD-
portfélion realizalt arfolyamveszteség keletkezett.

Az, hogy az USD-allomany egy kisebb részét értékesitettiik a kinai renminbiportfolié
2017-es létrehozasanak finanszirozasahoz, egy egyszeri netto realizalt
arfolyamnyereséget eredményezett az adott évben. 2018-ban nem volt ilyen eladas,
ezért az deviza- és aranyarfolyamon realizalt nett6 nyereség kisebb volt.
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Pénzlgyi eszkdzok és pozicidk értékvesztése

A pénziigyi eszk6z0ok és poziciok értékvesztési leirasa 2018-ban a kdvetkezéképpen

alakult:
2018 2017 Valtozas
millio € milli6 € milli6 €
Ertékpapirok utani nem realizalt arfolyamveszteség (64) (79) 14
Nem realizalt devizaarfolyam-veszteség 4) (27) 22
Ertékvesztés 6sszesen (69) (105) 36

Néhany USD-portfélidban tartott értékpapir piaci értéke 2018-ban is tovabb
csokkent, mikdzben a kapcsol6d6é hozamok névekedtek. Ez év kdzben nem realizalt
arfolyamveszteséghez vezetett.

A nem realizalt devizaarfolyam-veszteséget féként az EKB CNY-allomanya atlagos
bekertilési koltségének a 2018. év végi arfolyamhoz torténé értékvesztési leirasa
okozta, amit a renminbinek a mult év vége 6ta az eurdval szembeni leértékel6dése
valtott ki.

Dijakbdl, jutalékokbdl eredd nettd bevétel/raforditas

2018 2017 Valtozas

millio € millio € millio €
Dijakbdl, jutalékokbdl eredd bevétel 524 452 72
Dijakhoz, jutalékokhoz kapcsolédé raforditas (13) (12) 1)
Dijakbal, jutalékokbdl eredé netté bevétel 511 440 71

Az ezen a soron szerepl6 bevétel 2018-ban jorészt a felugyeleti dijbdl és az EU-s
prudencialis kbvetelményekhez kapcsolddo banki szabalyozasnak (példaul az EKB
feligyeleti hatarozatainak) a be nem tartasabdl eredd, fellgyelt szervezetekre kirott
adminisztrativ birsagokbdl szarmazik. A kiadasokat féként letéti dijak tették ki.

A felugyeleti feladatokhoz kapcsolodo bevételek és kiadasok

Az EKB éves dijat szab ki a felligyelt szervezetekre, aminek az a célja, hogy a
felligyeleti feladatok elvégzése soran felmerilt kiadasait ebbél fedezze. A 2018.
aprilisi bejelentés szerint 2018-ban az éves felligyeleti dij 475 millié eur6t tesz ki. Ez
a szam a 2018-as éves kiadasok 502 millié eurdra becsult 6sszegén alapul, amit
korrigéltunk a (i) 2017-ben kiszabott 28 millié eurés tobblet felligyeleti dijjal; és (ii) az
egyes bankoknak a korabbi dijfizetési iddszakokra visszatéritett 6sszegekkel.*®

Az EKB bankfellgyeleti feladatainak ellatasa soran felmerilé tényleges kiadasai
alapjan a feliigyeleti dijbol szarmazé jévedelem 2018-ban 518 millié € volt. 2018-ban

4 Az Eurépai Kozponti Bank (EU) 2014/1163 rendelete (2014. oktdber 22.) a feliigyeleti dijakrol
(EKB/2014/41; HL L 311, 2014.10.31., 23. 0.) 5(3) cikke alapjan.
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a kiadasok becsiilt (502 milli6 €) és tényleges 6sszege (518 millio €) kozotti 15 millié
eurds hianyt az ,Aktiv id6beli elhatarolasok” sorban mutatjuk ki (lasd az azonos cimi
6.4 pontot). Ez az 6sszeget a 2019-re kivetendd teljes dijosszegben szedjik be.

Az EKB-nak tovabba jogaban all adminisztrativ birsagot kivetni azokra a felligyelt
szervezetekre, amelyek nem tesznek eleget az EU-s prudencidlis kdvetelményekre
vonatkozé banki rendeleteknek (példaul az EKB felligyeleti hatarozatainak). Az ebbdl
keletkezett bevételt az éves felligyeleti dij kiszamitasakor nem vessziik figyelembe,
hanem bevételként szamoljuk el az EKB eredménykimutatasaban, és az EKB
nyereségfelosztasi rendszere részeként felosztjuk az eurodvezetbeli NKB-k kozott.
2018-ban a felligyelt szervezetekre kirétt birsagokbdl 6 millio € bevétel szarmazott.

igy az EKB feliigyeleti feladatokhoz kapcsol6do bevétele 2018-ban a kdvetkezd volt:

2018 2017 Véltozas
millié € millié € milli6 €
Felugyeleti dij 518 437 81
ebbdl:
Jelentds szervezetekhez vagy jelentds csoportokhoz
kapcsol6dé dij 473 397 76
Kevésbé jelentbs szervezetekhez vagy kevésbé jelent6s
csoportokhoz kapcsol6dé dij 45 39 5
Kiszabott adminisztrativ birsag 6 15 9)
Bankfeliigyeleti feladatokbol szarmaz6 teljes bevétel 524 452 72

A bankfellgyelettel kapcsolatos raforditasok a jelentés szervezetek kozvetlen
fellgyeletébdl, a kevésbé jelentds szervezetek felligyeletének felvigyazasabdl, a
horizontdlis feladatok ellatasabol és a specidlis szolgaltatasokbol erednek.
Ugyancsak itt vannak elszamolva azok a raforditasok, amelyek az EKB felligyeleti
feladatainak ellatasat kiszolgalo szakteriiletek — példaul létesitménygazdalkodas,
emberieréforras-gazdalkodas, igazgatasi szolgaltatasok, koltségvetés és kontrolling,
szamviteli, jogi, kommunikacids, forditasi, bels6 ellenbrzési, statisztikai és
informatikai szolgéltatasok — tevékenysége soran mertlnek fel.

2017-ben az EKB altal egy feligyelt szervezetre kivetett 11 millié eurds,
adminisztrativ birsag beszedését bizonytalansagok dvezték, ezért az év végén a
kovetelés teljes 0sszegének megfelel tartalékot képeztiink (lasd az ,Egyéb
raforditasok” cim( 31. pontot) . A kapcsolodé kiadast az éves felligyeleti dij
kiszamitdsakor nem vesszik figyelembe, az EKB eredménykimutatdsdban azonban
megjelenik, és csokkenti a nettdé eredményt. A felligyelt szervezetekre 2018-ban
kiszabott 6sszes adminisztrativ birsag vagy befolyt az év soran, vagy varhatdéan be
fog folyni.

Az EKB felligyeleti feladataihoz kapcsol6dé tényleges raforditasok 2018. évi teljes
Osszege a kdvetkezd tételeket tartalmazza:
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2018 2017 Valtozas
milli6 € milli6 € millio €
Bérek és juttatasok 246 215 31
Irodaéplilet bérleti és karbantartasi dija 59 53 6
Egyéb miikodési kiadasok 213 169 44
A felugyeleti dij szempontjabél relevans bankfeltigyeleti
feladatokhoz kapcsolodé kiadas 518 437 81
Kétséges adminisztrativ birsagra képezett tartalék - 11 (11)
Bankfeltigyeleti feladatokhoz kapcsolédé kiadas 6sszesen 518 448 70

Az EKB bankfelligyeletének magasabb atlagos munkavallaloi Iétszama megemelte a
bérek és juttatasok 6sszegét. Az egyéb miikddési kiadasok elsésorban az atfogd
értékelésekhez igénybe vett kils6 tanacsadoi tamogatas és az EBH stresszteszt
vizsgalatahoz val6 hozzajarulas miatt emelkedtek meg. Az informatikai jellegi
raforditasok a tébb és dsszetettebb informatikai rendszer kovetkeztében szintén
hozzajarultak a kiadasok emelkedéséhez.

Részvényekbdl és részesedésekbdl szarmazo bevétel

Ezen a soron a Nemzetkdzi Fizetések Bankjaban (BIS) tartott EKB-részvénycsomag
osztaléka (lasd az ,Egyéb pénzlgyi eszk6zok” cimi 6.2 pontot) van kimutatva.

Egyéb bevétel

2018-ban a kulénféle egyéb forrasokbdl szarmazé bevétel elsésorban az
eurodvezeti NKB-knak azon felhalmozodott befizetéseibdl szarmazott, amelyekkel
az EKB-nak az eurorendszerbeli k6zds beruhazasokkal kapcsolatos koltségeihez
jarultak hozza.

Személyi jellegl koltségek

2018-ban a személyi jellegl koltségek a kovetkezdképpen alakultak:

2018 2017 Véltozas
millié € millié € milli6 €
Bérek és egyéb juttatasok® 398 350 a7
Munkavallal6i biztositasok 19 15 4
A munkaviszony megsziinte utan fizetett, egyéb hosszi tavon
biztositott juttatasok és végkielégitések 98 169 (71)
Egyéb személyi jellegli koltségek 1 1 (0)
Osszesen 515 535 (20)

46 Abérek és egyéb juttatasok lényegében az Eurépai Unié javadalmazési rendszerén alapulnak, és

ahhoz hasonlithatok.
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Az atlagos munkavallaléi Iétszam teljes munkaidés egyenértékben (FTE)*’ kifejezve
3546 6 (2017: 3254), amelybdl 337 vezet6i poziciéban dolgozott (2017: 330)

A személyi jellegii koltségek csokkentek 2018-ban, ami a munkaviszony
megsziinését kdvetd, valamint egyéb hosszu tavu juttatdsok és végkielégitések
kisebb koltségébdl addédik, ami betudhaté (i) az ideiglenes palyamddositas-
tamogatési program (CTS) 2017-ben elszamolt, egyszeri kdltségének és (ii) a 2018.
évi aktudlis szolgalati koltség kiszamitasara hasznalt magasabb diszkontratanak
(lasd a ,Vegyes tétel” cimi 12.3 pontot). Az ebbél eredd koltségcsdkkenést részben
ellensulyozta az EKB 2018. évi munkavallal6i Iétszamanak emelkedése.

Az lgazgatdsag és a Felugyeleti Testllet tagjainak javadalmazasa

Az lgazgatéséag tagjai és az EKB alkalmazaséaban all6 felugyeleti testileti tagok
alapfizetést, tovabba lakhatasi és reprezentacios pétiékot kapnak. Az elndknek
lakhatasi potlék helyett az EKB tulajdonaban levd rezidenciat bocsatjak a
rendelkezésére. Az Eurdpai Kdzponti Bank személyzeti szabalyzatara figyelemmel
mindkét testilet tagjai — egyéni kdrilményeik fliggvényében — jogosultak lehetnek
héaztartasi, csaladi és oktatasi tAmogatasra is. A fizetést az Eurépai Unidnak
fizetendd ad6 mellett nyugdij-, egészséguigyi és balesetbiztositasi jarulék terheli. Az
emlitett tAmogatasokat azonban nem terheli ad6 és nyugdijjarulék.

2018-ban az lgazgatésag és a Felligyeleti Testiillet EKB éltal alkalmazott (vagyis a
nemzeti feligyeletek képviselSi nélkili) tagsaganak kiutalt alapfizetések a
kovetkezdk voltak:*®

2018 2017
€ €

Mario Draghi (eln6k) 401 400 396 900
Vitor Constancio (alelnék 2018 majusaig) 143 360 340 200
Luis de Guindos Jurado (alelndk 2018 janiusatol) 200 704

Peter Praet (igazgatdsagi tag) 286 704 283488
Benoit Coeuré (igazgat6sagi tag) 286 704 283488
Yves Mersch (igazgat6sagi tag) 286 704 283 488
Sabine Lautenschlager (igazgatésagi tag) 286 704 283488
lgazgatdsag dsszesen 1892 280 1871052
A Feltigyeleti Testilet (EKB altal alkalmazott tagjai) 6sszesen 793 064 793817
ebbdl:

47 Az FTI mértékegységet gy kapjuk, hogy az egy munkavallalé altal ledolgozott munkadraszamot a

teljes munkaidében dolgozé munkavallalé munkadraszamahoz viszonyitjuk. A létszam magaban
foglalja a végleges, a hatarozott idére vagy rovid idétartamra sz616 szerz6déssel alkalmazottakat,
valamint az EKB frissdiplomas-programjanak résztvevéit. Tartalmazza ezenkiviil a gyermekgondozasi
és a tartés szabadsagon lévoket is, de nem tartalmazza a fizetés nélkuli szabadsagon levéket.

48 Brutto 0sszegek, tehat az Eurdpai Unidnak fizetendé ado levonasa elétt.

4 sahine Lautenschlagernek, a Feliigyeleti Testiilet alelnokének a fizetése nem itt, hanem az

lgazgatdséag tobbi tagjanak fizetése kozott szerepel.
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Daniele Nouy (a Felligyeleti Testllet elndke) ‘ 286 704 ‘ 283488

Osszesen ‘ 2685 344 ‘ 2 664 869

A két testllet tagjainak biztositott 6sszes juttatas, valamint az EKB altal a neviikben
egészségugyi és balesetbiztositasi rendszerekbe fizetett hozzajarulas 6sszege
835 371 € volt (2017: 852 998 £€).

A testiiletek korabbi tagjainak vagy hozzatartozéiknak kifizetett nyugdij — példaul a
munkaviszony megsz(inése utani juttatasok —, valamint a hozzajuk kapcsol6dé
egészségugyi és balesetbiztositasi befizetés értéke 3 216 410 euro6t tett ki (2017:
857 476 €).°° 2018-ban a végdsszeg tartalmazott a jovébeli nyugdijcélu kifizetések
helyett egy egydsszegl kifizetést egy egykori igazgatésagi tag nyugdijba menetele
alkalmaval.

Igazgatasi raforditasok

Ez az 525 milli6 euros tétel (2017: 463 millié €) minden olyan egyéb foly6 raforditast
tartalmaz, amelyek szaktanacsadashoz, informatikahoz, az EKB irodahazainak
bérleti dijahoz és karbantartasahoz, a nem aktivalt eszk6zokhoz és
berendezésekhez, az egyéb szolgaltatasokhoz és felszerelésekhez, valamint olyan
személyzeti jellegl raforditdsokhoz kapcsoldédnak, mint a képzési, munkaeré-
felvételi, lakhelyvaltoztatasi és lakhatasi kiadasok.

A tétel 2018-ban elsésorban a kilsé szaktanacsadasi és informatikai jellegii
raforditdsok miatt emelkedett meg.

Bankjegy-el6allitasi szolgaltatasok

Ez a raforditas tulnyomorészt az eurobankjegyek nemzetkdzi szallitasabol ered,
amely torténhet a pénzjegynyomdak és az NKB-k kdzo6tt, kapcsolddhat az Uj
bankjegyek kiszallitasahoz, valamint az egyes NKB-k koz6tti szallitashoz, amely
soran a tébbletallomanybdl pétoljak a mashol fellépd hianyt. Ezeket a koltségeket az
EKB éllja kdzpontilag.

Egyeb raforditasok

2017-ben ez a tétel tartalmazott egy olyan adminisztrativ birsaggal kapcsolatos
0sszeget, amelyet az EKB az egyik felligyelt szervezetre kiszabott amiatt, hogy a
behajtast bizonytalannak itélte meg. 2018-ban ebben a tételben nem szerepelt
raforditas.

%0 Az Igazgat6sag jelenlegi tagjainak és a Feltigyeleti Testilet tagjainak nyugdijazasi rendszerével

kapcsolatban az eredménykimutatasban megjelenitett netté 6sszeget lasd a ,Vegyes tétel” cimi 12.3
pontban.
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A merlegforduldonap utan bekovetkezett gazdasagi
esemenyek

Az EKB t6kejegyzeési kulcsanak otévenkénti modositasa

A KBER alapokmanya 29. cikkének értelmében az EKB t6kejegyzési kulcsaban az
NKB-khoz rendelt stlyokat 6tévente médositjuk.>* Az EKB megalakulasa 6ta 2019.
januar 1-jén negyedszer modositottunk a sutlyozason a kovetkezé médon:

5L Astlyokat akkor is médositjuk, amikor az EKB jegyzett tékéjéhez hozzajarulé NKB-k — azaz az Eurépai
Uni6 tagallamainak NKB-i — szama megvaltozik.
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Toékejegyzési kulcs
2019. januar 1.
ota
%

Tokejegyzési kulcs
2018. december 31-én
%

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,4778
Deutsche Bundesbank 18,3670 17,9973
Eesti Pank 0,1968 0,1928
Central Bank of Ireland 1,1754 1,1607
Bank of Greece 1,7292 2,0332
Banco de Espafia 8,3391 8,8409
Banque de France 14,2061 14,1792
Banca d'ltalia 11,8023 12,3108
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1513
Latvijas Banka 0,2731 0,2821
Lietuvos bankas 0,4059 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2030
Central Bank of Malta 0,0732 0,0648
De Nederlandsche Bank 4,0677 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 1,9631
Banco de Portugal 1,6367 1,7434
Banka Slovenije 0,3361 0,3455
Narodna banka Slovenska 0,8004 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2708 1,2564
Eurodvezeti NKB-k részosszege 69,6176 70,3915
Bwnrapcka HapoaHa 6aHka

(Bulgarian National Bank) 0,8511 0,8590
Ceska narodni banka 1,6172 1,6075
Danmarks Nationalbank 1,4986 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,3798
Narodowy Bank Polski 5,2068 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 2,4470 2,6024
Sveriges Riksbank 2,5222 2,2729
Bank of England 14,3374 13,6743
Eurodvezeten kivili kdzponti bankok részésszege 30,3824 29,6085
Osszesen 100,0000 100,0000

Az EKB befizetett tokéjére gyakorolt hatas

Mivel az eurobvezetbeli (a t6kejegyzést teljes egészében befizetd) NKB-k sulya az
EKB jegyzett t6kéjében dsszességében 0,7739 szazalékponttal csdkkent, és az
eurodvezeten kivili NKB-k (amelyek a tagsagi jegyzésiiknek csak a 3,75%-at
fizették be) sulya ugyanennyivel emelkedett, az EKB befizetett t6kéje 2019. januar 1-

jén dsszesen 81 millié eurdval csékkent.
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Hatas az NKB-knak az EKB-nak atadott, devizatartalékot
megtestesitd eszkdzokkel megegyez6 koveteléseire

A KBER alapokmanya 30.2 bekezdése alapjan az NKB-k devizatartalék-eszkdzeinek
az EKB részére tortén6 atadasa az EKB jegyzett t6kéjében valo részesedésik
aranyaban van régzitve. Mivel csokkent az eurodvezetbeli NKB-knak (amelyek
devizatartalékot adtak at az EKB-nak) az EKB jegyzett t6kéjében valé sulya, az
atadott eszkdzokkel megegyez6é kovetelést is modositani kellett. Ez 2019. januar 1-
én 448 millié eurds csokkenést eredményezett, amelyet az eurodvezetbeli NKB-knak
visszafizettunk.

Az EKB t6kejegyzési kulcsanak egyeéb valtozasa

Mivel az Egyesiilt Kiralysag 2019-ben varhatéan kilép az EU-b6I®?, és ennek
megfeleléen a Bank of England tavozik a KBER-bdIl, az EKB tékejegyzési kulcsaban
a fennmaradd NKB-khoz rendelt stlyok 2019-ben varhatéan ismét moédosulnak.

%2 Mindez azon a varakozason alapul, amely érvényben volt azon a napon, amelyen az Igazgatésag

engedélyezte az EKB 2018. évi éves beszdmoldjanak a kormanyzétanacsi jovahagyasra valéd
el6terjesztését.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

Report on the Audit of the financial statements
Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank (the Entity), which
comprise the balance sheet as at 31 December 2018, the profit and loss account and a summary
of significant accounting policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Entity as at 31 December 2018, and of the results of its financial operations for
the year then ended in accordance the principles established by the Governing Council, which
are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual
accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for
the Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Entity in
accordance with the German ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements, which are consistent with the International Ethics Standards Board for Accountants'
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other Information

The Executive Board is responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the ECB’s annual report and the management report, but does not
include the financial statements of the ECB and our auditor’s report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be
materially misstated.

Report on the audit of the financial statements 2018
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Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and those charged with
Governance for the Financial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid
down in Decision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the
ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for assessing the
European Central Bank's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern basis of accounting.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Entity’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s
report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the planning and performance of the audit. We also:

« Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The
risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

« Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.
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« Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue
as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

« Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

We are required to communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Frankfurt am Main, 13 February 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

(
.,
Il | e
Ralph Hisemann

Dr. Stefan Wolfgang Fischer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Az alabbi oldalon az EKB a kiilsé konyvvizsgaldi jelentés nem hivatalos forditasat kozli.
Eltérés esetén a Baker Tilly alairasaval ellatott, angol nyelvi valtozat az iranyado.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Eurdpai Kézponti Bank
Korméanyzotanicsanak elndke
Frankfurt am Main

A pénziugyi kimutatasok kdnyvvizsgalatarol sz6l6 jelentés
Vélemény

Elvégeztik az Eurdpai Kozponti Bank (a gazdalkod6 egység) pénziugyi kimutatasainak
kényvvizsgélatat. A pénziugyi kimutatasok a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl, az eredménykimutatasbol, a lényeges szamviteli iranyelvek 6sszefoglaléjabdl,
valamint egyéb magyarazé pontokbol allnak.

Vélemeénylnk szerint a mellékelt pénzigyi kimutatasok megbizhat6 és valds képet nyujtanak a
gazdalkodé egység 2018. december 31-i pénzlgyi pozicidjarél és az ezen a napon zarulé év
soran folytatott pénzigyi miveleteinek eredményeirél, 6sszhangban a Kormanyzétanacs altal
megfogalmazott alapelvekkel, amelyek az EKB éves beszamolo6jardl sz6l6, 2016. november 3-
i, (EVU) 2016/2247 modositott EKB-hatarozatban (EKB/2016/35) vannak lefektetve.

A vélemény alapja

A konywvizsgalatot a nemzetkdzi kénywvizsgalati standardokkal (ISA) 6sszhangban végeztik
el. Az ezekben eldirt feladatainkrol tovabbi részletek talalhatok jelentéstunknek a pénzigyi
kimutatdsok konywvizsgalatdhoz kapcsolodd konywvizsgéloi feladatokrol szold részében.
Flggetlenek vagyunk a gazdalkodé egységtél — 6sszhangban a pénzigyi kimutatdsok
ellenérzése szempontjabdl relevans német etikai kdvetelményekkel, amelyek 6sszhangban
vannak a Nemzetkdzi Szamviteli Etikai Standard Testllet (IESBA) altal a szamviteli
szakembereknek kiadott IESBA etikai kdédexszel — és az emlitett kovetelményeknek
megfelelen teljesitettiik egyéb etikai feladatainkat. Ugy véljiik, hogy a kapott kényvvizsgalati
adatok elegendd és megfeleld alapot adnak véleményinkhoz.

Egyéb informaciok

Az lgazgatdésag felelés az egyéb informaciokért. Az egyéb informaciok kézé tartoznak az EKB
éves jelentésében és gazdalkodasi jelentésében foglalt informaciok, de nem tartoznak kozéjik
az EKB pénzigyi kimutatdsai és a konyvvizsgalonk rgjuk vonatkozo jelentése.

A pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd véleményink nem terjed ki az egyéb informéaciokra,
tovabba semmiféle biztositékot nyujtd konkliziét nem fejez ki réluk.
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A pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd konywvizsgélatunkkal kapcsolatos feladatunk az egyéb
informacidk atolvasasa, valamint ennek soran annak figyelembevétele, hogy az egyéb
informaciok Iényeges ellentmondasban allnak-e a pénzugyi kimutatasokkal vagy a
konywvizsgélat sordn szerzett ismereteinkkel, vagy hogy tartalmazhatnak-e egyéb tekintetben
lényeges tévedést.

Az Eurdpai Kozponti Bank lgazgatdsaganak és a pénzigyi kimutatasokkal kapcsolatos
iranyitassal megbizottaknak a feladatai

Az lgazgatosag felelés a pénzigyi kimutatasok elkészitéséért és valdsaghli bemutatasaeért,
0sszhangban a Kormanyzotanics éltal feldllitott alapelvekkel, amelyek az Eurdpai Koézponti
Bank éves beszamoléjardl szold, 2016. november 3-i, (EU) 2016/2247 mobdositott EKB-
hatarozatban (EKB/2016/35) vannak lefektetve; tovabba az lgazgatosag felel az olyan belsé
kontrollrendszerért, amelyet sziikségesnek itél az olyan pénziugyi kimutatasok elkészitéséhez,
amelyek mentesek a valosagtdl eltérd 1ényeges allitastol, szarmazzon az akar csalasbol, akar
tévedésbdl.

A pénzigyi kimutatasok elkészitése soran az lgazgatosag feladata, hogy megvizsgélja,
mennyiben képes az Eurdépai Kdzponti Bank a folytonos tevékenységet fenntartani, ennek
soran adott esetben kozzétéve a folytonos tevékenységgel és a tevékenység folytonossaga
szamviteli elvének alkalmazasaval kapcsolatos kérdéseket.

A gazdalkoddé egység pénzigyi beszamolasi folyamatanak felvigyazasa az iranyitassal
megbizottak feladata.

A kényvvizsgalonak a pénziigyi kimutatasok ellenérzéséhez kapcsolodo feladatai

Céljaink: kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a pénzigyi kimutatasok egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar tévedésbél eredd lényeges hibas allitast, valamint hogy a
véleményunket tartalmazo konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas
szintl bizonyossagot jelent ugyan, de nem garantalja, hogy az ISA standardoknak megfelel6en
elvégzett konyvvizsgalat minden esetben feltarja az esetleges Iényeges hibas allitasokat. Hibas
allitasok szarmazhatnak csalasbdl vagy tévedésbél, és abban az esetben tekintend6k
Iényegesnek, ha ésszerli megfontolasok alapjan dnmagukban vagy 6sszesitve elérelathatdlag
befolyasoljdk a szdéban forgd pénzlgyi kimutatdsokon alapuld felhaszndl6i gazdasagi
dontéseket.

Az ISA standardokkal 6sszhangban végzett konywvizsgalat részeként a konywvizsgalat
megtervezése és elvégzése soran végig szakértéi megitélésink szerint jarunk el, és a szakmai
szkepticizmus talajan allunk. Ezenkivdl:

* Megvizsgéljuk és megéllapitjuk annak a kockazatat, hogy akér csalas, akar tévedés miatt
a pénzugyi kimutatdsokban lényeges hibas allitds keletkezik; az emlitett kock&zatokra
valaszt nyuQjtd konywvizsgdlati eljardsokat dolgozunk ki és viszink végig; és a
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véleménylnk megalapozasahoz elégséges és megfeleld koényvvizsgalati adatokat
gyUjtink. A csalasbol szarmazo6 lényeges hibas allitas fel nem fedésének nagyobb a
kockazata, mint a tévedésbdl ered6é, mivel a csalas esetében szerepet jatszhat
Osszejatszas, hamisitas, szandékos kihagyas, megtévesztd kdzlés vagy a belsd ellenbrzés
felllbiralasa is.

» A konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollrendszert azzal a céllal
tanulmanyozzuk, hogy az adott korulményeknek megfelelé konyvvizsgalati eljarast
alakitsunk ki, nem célunk ugyanakkor a gazdalkodd egység belsé ellenbrzésének
eredményességét vélemeényezni.

« Ertékeljik az alkalmazott szamwviteli iranyelvek helyességét, valamint a szamviteli
becslések és a hozzajuk kapcsolddod vezetdségi kdzlések ésszeriiségét.

o Kovetkeztetéseket vonunk le arrél, hogy a vezet6ség helyesen alkalmazza-e a
tevékenység folytonossaganak elvét, valamint a megszerzett kényvvizsgélati adatok
alapjan arrél, hogy fennall-e jelent6s bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek alapjan Iényeges mértékben kétségbe vonhatd, hogy
a gazdalkodo egység képes fenntartani mikddésének folytonossagat. Ha arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy jelentés bizonytalansag all fenn, akkor kotelességlink
konywvizsgéléi jelentéstunkben felhivni a figyelmet a pénzigyi kimutatasokban talalhato,
erre vonatkozo kodzlésekre, vagy ha a kérdéses kozlések nem megfeleléek, kdtelességink
modositani  véleménylnkon. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink keltéig
megszerzett kdnyvvizsgalati adatokon alapulnak.

« Ertékeljiik a pénzugyi kimutatasok, igy a kozzétett informaciok altalanos bemutatasat,
szerkezetét és tartalmat, valamint azt, hogy a pénzlgyi kimutatdsok a mogottes tgyleteket
és esemeényeket a valésaghl bemutatas elvének megfeleléen mutatjak-e be.

Kotelességlink az iranyitdssal megbizott személyekkel kommunikalni tébbek kozétt olyan
ugyekben, mint a kdnyvvizsgalat tervezett hatokore, idézitése és jelentds megallapitasai, igy a
belsd kontrollrendszerben talalt barminem jelentés hianyossag.

Frankfurt am Main, 2019. februar 13.

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Dusseldorf)
Ralph Hisemann Dr. Stefan Wolfgang Fischer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Kiegészité melléklet a nyereség, illetve
veszteseg felosztasarol

Ez a melléklet nem része az EKB 2018. évi pénzlgyi kimutatasainak.

A KBER alapokméanyanak 33. cikke értelmében az EKB netté nyereségét a
kovetkez6 sorrendben kell atutalni:

(@) a Kormanyzoétanacs altal meghatarozott, a nettdé nyereség 20%-at meg
nem halad6 6sszeget az altalanos tartalékalapba kell atutalni, legfeljebb a
téke 100%-anak mértékeéig;

(b) afennmarado nettd nyereséget az EKB részvényesei k6zott befizetett
részesedésiik aranyaban kell felosztani.*®

Amennyiben az EKB veszteséget konyvel el, a hiany jovairhat6 az altalanos
tartalékalapja, illetve sziikség esetén és kormanyzotanacsi dontés utan az adott
pénzigyi év monetaris jovedelme terhére. Utébbi az NKB-k kdzétt a KBER
alapokmanyanak 32.5 cikke szerint felosztott 6sszegek aranyaban és mértékéig
torténhet.>

Az EKB a 2018-as évet 1575 millié € netté nyereséggel zarta. A Kormanyzétanacs
hatarozata nyoman 2019. januar 31-én év kdzbeni nyereségrészesedésként 1191
millié eurd6t fizettek ki az eurodvezeti NKB-k részére. A Kormanyzotanacs tovabba
arrél is hatarozott, hogy a fennmaradé 384 millié eurés nyereséget is felosztja az
eurodvezeti NKB-k kozott.

2018 2017
millié € milli6 €
Téargyévi nyereség 1575 1275
Ev kdzbeni nyereségfelosztas (1191) (988)
Targyévi nyereség az év kdzbeni nyereségrészesedés utan 384 287
A fennmaradé nyereség felosztasa (384) (287)
Osszesen 0 0

%5 Az eurodvezeten kiviili NKB-knak nem jar az EKB feloszthato nyereségébél részesedés, ugyanakkor

az EKB esetleges veszteségét sem kotelesek fedezni.
A KBER alapokmanyanak 32.5 cikke eléirja, hogy az NKB-k dsszesitett monetaris bevételét az EKB
tokéjébe befizetett részesedésiik aranyaban kell kdzottiik felosztani.
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