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Poslovno porocilo

Namen poslovnega porocila ECB

Poslovno porocilo je sestavni del zaklju¢nega racuna ECB, njegov namen pa je
bralcem ponuditi kontekstualne informacije v zvezi z raéunovodskimi izkazi.* Ker
ECB svoje dejavnosti in operacije izvaja v podporo ciljem svojih politik, je treba njen
finan¢ni polozaj in poslovni izid obravnavati v povezavi z ukrepi teh politik.

Poslovno porocilo zato predstavlja glavne dejavnosti in operacije ECB ter njihov vpliv
na racunovodske izkaze. Poleg tega analizira glavna gibanja v bilanci stanja in
izkazu poslovnega izida med letom ter vkljuuje informacije o finan&nih virih ECB.
Opisuje tudi tveganja, pomembna za delovanje ECB, pri Cemer zagotavlja
informacije o finan&nih in operativnih tveganijih, ki jim je izpostavljena ECB, ter
predstavlja politike upravljanja tveganj, ki se uporabljajo za njihovo zmanjSevanije.

Dejavnositi

ECB je del Eurosistema, katerega poglavitni cilj je ohranjati stabilnost cen. Med
glavnimi nalogami ECB, kot so opredeljene v Statutu ESCB,? so izvajanje denarne
politike v euroobmocju, opravljanje deviznih poslov, upravljanje uradnih deviznih
rezerv drzav v euroobmocju in podpiranje nemotenega delovanja placilnih sistemov.

ECB je pristojna tudi za u€inkovito in skladno delovanje enotnega mehanizma
nadzora (EMN), s €imer zeli zagotoviti strogo in u€inkovito opravljanje ban¢nega
nadzora ter tako prispevati k varnosti in trdnosti ban¢nega sistema ter k stabilnosti
finan€nega sistema.

Eurosistemove operacije denarne politike se evidentirajo v racunovodskih izkazih
ECB in nacionalnih centralnih bank v euroobmocju, kar odraza nacelo
decentraliziranega izvajanja denarne politike v Eurosistemu. Na sliki 1 je pregled
glavnih operacij in funkcij, ki jih ECB izvaja pri izpolnjevanju svojega mandata,
skupaj z njihovim vplivom na raCunovodske izkaze ECB.

»Racunovodski izkazi« obsegajo bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in pojasnila, »zaklju¢ni raun«
pa raéunovodske izkaze, poslovno porocilo, porog€ilo revizorja ter pojasnilo k razdelitvi
dobic¢ka/razporeditvi izgube.

Protokol o Statutu Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke.
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Slika 1

Glavne dejavnosti ECB in njihov vpliv na racunovodske izkaze

Standardne operacije denarne politike v eurih

Operacije denarne politike, ki potekajo s standardnim
naborom instrumentov (tj. z operacijami odprtega trga,
odprtimi ponudbami in obveznimi rezervami, ki veljajo za
kreditne institucije), decentralizirano izvajajo nacionalne
centralne banke Eurosistema. Zaradi tega te operacije

Izvajanje denarne politike

Operacije povecevanja likvidnosti v tujih valutah

ECB deluje kot posrednik med centralnimi bankami zunaj
euroobmocja in nacionalnimi centralnimi bankami v
Eurosistemu s tem, da izvaja transakcije zamenjave,
katerih cilj je nasprotnim strankam Eurosistema ponuditi
kratkoro€no financiranje v tujih valutah.

niso prikazane v racunovodskih izkazih ECB. Te operacije so evidentirane v bilan¢nih postavkah
»Obveznosti do nerezidentov euroobmocdja v eurih« in
»Druge terjatve znotraj Eurosistema ali »Druge
obveznosti znotraj Eurosistemax ter nimajo nobenega

L_vpliva na izkaz poslovnega izida ECB

Vrednostni papirji v imetju za namene denarne politike Posojanje vrednostnih papirjev

Nakupe teh vrednostnih papirjev izvajajo ECB in Vrednostni papirji v imetju za namene denarne politike so
nacionalne centralne banke Eurosistema, evidentirajo pa na voljo za posojanje s strani Eurosistema.* Te operacije
se v postavki »Vrednostni papirji v imetju za namene za ECB izvajajo specializirane institucije. Te operacije so
denarne politike«. VVrednostni papirji, ki so trenutno v evidentirane v postavkah bilance stanja »Druge

imetju, se obraunavajo po odplaéni vrednosti ob obveznosti do kreditnih institucij euroobmocja v eurih« in
upostevanju oslabitve. »Obveznosti do nerezidentov euroobmocja v eurih«, ¢e je
Casovne razmejitve za nateéene kuponske obresti ter zavarovanje zagotovljeno v obliki gotovine, ta gotovina pa
amortizirane premije in diskonti so vklju€eni v izkaz ostane neinvestirana. Sicer pa se operacije posojanja
poslovnega izida na neto osnovi pod postavko »Drugi vrednostnih papirjev evidentirajo na zabilanénih racunih.

obrestni prihodki« ali »Drugi obrestni odhodki«, odvisno od
tega, ali je neto znesek pozitiven ali negativen.

* Dodatne informacije o posojanju vrednostnih papirjev so na spletnem mestu ECB.

Opravljanje deviznih poslov ter upravljanje uradnih deviznih rezerv drzav euroobmocja

Devizne operacije in upravljanje deviznih rezerv

Devizne rezerve ECB so prikazane bilan¢no, zlasti v postavkah »Zlato in terjatve v zlatu«, »Terjatve do nerezidentov
euroobmocja v tuji valuti«, » Terjatve do rezidentov euroobmocja v tuji valuti«, »Obveznosti do rezidentov euroobmocdja v tuji
valuti« in »Obveznosti do nerezidentov euroobmocdja v tuji valuti«. Devizne transakcije se do datuma poravnave evidentirajo
na zabilan¢nih racunih.

Neto obrestni prihodki, vkljuéno s €asovnimi razmejitvami za nate¢ene kuponske obresti ter z amortiziranimi premijami in
diskonti, so vklju€eni v izkaz poslovnega izida pod postavko »Obrestni prihodki od deviznih rezerv«.

Nerealizirane cenovne izgube in negativne tecajne razlike, ki presegajo predhodno evidentirani nerealizirani dobiek od istih
postavk, ter realizirani dobi¢ek in izgube iz prodaje deviznih rezerv so prav tako vklju€eni v izkaz poslovnega izida pod
postavko »Delni odpisi finanénih sredstev in pozicij« oziroma »Realizirani dobic¢ek/izguba iz finanénih operacij«. Nerealizirani
dobicek se knjizi bilan¢no v postavki »Racuni prevrednotenja«.
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Podpiranje nemotenega delovanja placilnih sistemov

Placilni sistemi (TARGET2)

Stanja znotraj Eurosistema, ki jih imajo nacionalne centralne banke euroobmocja v razmerju do ECB in izhajajo iz sistema

TARGET2,* se v bilanci stanja ECB prikazejo skupaj kot ena sama neto pozicija sredstev ali obveznosti. Obrestovanje teh
stanj je v izkazu poslovnega izida upoStevano v postavkah »Drugi obrestni prihodki« in »Drugi obrestni odhodki«.

* Dodatne informacije o sistemu TARGET2 so na spletnem mestu ECB.

Prispevanje k varnosti in trdnosti banénega sistema ter k stabilnosti finanénega sistema

Bancni nadzor — enotni mehanizem nadzora

Letni izdatki, ki jih ima ECB v zvezi z nadzorni$kimi nalogami, se povrnejo prek letnih nadomestil za nadzor, ki se zarac¢unajo
nadzorovanim subjektom. Nadomestila za nadzor so vkljuéena v izkaz poslovnega izida pod postavko »Neto prihodki iz
provizij«.

ECB ima tudi pravico, da nadzorovanim subjektom, ki ne izpolnjujejo obveznosti iz bonitetnih predpisov EU na podrocju
banénistva (vkljuéno z nadzorniskimi odlo¢itvami ECB), nalozi upravne kazni. S tem povezani prihodki se evidentirajo v izkazu
poslovnega izida pod postavko »Neto prihodki iz provizij«.

ECB je dodeljen 8-odstotni delez skupne vrednosti Portfelj lastnih sredstev ECB je prikazan bilanéno, in sicer
eurobankovcev v obtoku. Ta delez je krit s terjatvami do predvsem v postavki »Druga finan¢na sredstva«.
nacionalnih centralnih bank, ki se obrestujejo po obrestni Neto obrestni prihodki, vkljuéno s €asovnimi razmejitvami
meri v operacijah glavnega refinanciranja. Te obresti se za natecene kuponske obresti ter z amortiziranimi
vkljucijo v izkaz poslovnega izida pod postavko »Obrestni premijami in diskonti, so vkljuceni v izkaz poslovnega izida
prihodki iz razdelitve eurobankovcev znotraj Eurosistemax. pod postavko »Drugi obrestni prihodki« in »Drugi obrestni
Izdatke, ki izhajajo iz ¢ezmejnega prevoza eurobankovcev odhodki«.
med tiskarnami in nacionalnimi centralnimi bankami (tj. pri Nerealizirane cenovne izgube, ki presegajo predhodno
dostavi novih bankovcev) ter med nacionalnimi centralnimi evidentirani nerealizirani cenovni dobicek od istih postavk,
bankami (tj. pri pokrivanju primanjkljaja s preseznimi ter realizirani dobi¢ek in izgube iz prodaje vrednostnih
zalogami bankovcev), centralno pokriva ECB. Ti izdatki so papirjev so prav tako vkljueni v izkaz poslovnega izida
v izkazu poslovnega izida prikazani v postavki »Storitve pod postavko »Delni odpisi finan¢nih sredstev in pozicij«
tiskanja bankovcev«. oziroma »Realizirani dobi¢ek/izguba iz finan¢nih operacij«.
Nerealizirani cenovni dobicek se knijizi bilanéno v postavki
»Racuni prevrednotenja«.
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3.1

32,9 milijarde
EUR

Povecanije bilan¢ne
vsote v letu 2018

Finanéna gibanja®

Bilanca stanja

Bilanca stanja ECB se je zaCela povecCevati v zadnjem Cetrtletju 2014, in sicer zaradi
nakupov vrednostnih papirjev v okviru tretjega programa nakupa kritih obveznic in v
okviru programa nakupa listinjenih vrednostnih papirjev. Povecevanje se je
nadaljevalo v naslednijih letih (glej graf 1), in sicer predvsem zaradi nakupov v okviru
programa nakupa vrednostnih papirjev javhega sektorja.

Leta 2018 se je bilanéna vsota ECB povecala za 32,9 milijarde EUR na 447,1
milijarde EUR, k ¢emur je prispeval predvsem njen delez nakupov v okviru programa
nakupa vrednostnih papirjev.* Poveéanije je bilo manjse kot leta 2017, in sicer zaradi
zmanjSanega obsega mesec¢nih nakupov v letu 2018. Ti nakupi so povzrodili
povecanje »Vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne politike«, medtem ko
je denarna poravnava teh nakupov prek sistema TARGET?2 privedla do
enakovrednega povecanja »Obveznosti znotraj Eurosistema.

Zaradi zaokroZevanja se Stevilke v dokumentu ne ujemajo popolnoma s seStevki, odstotki pa se ne
ujemajo popolnoma z absolutnimi vrednostmi.

Program nakupa vrednostnih papirjev obsega tretji program nakupa kritih obveznic, program nakupa
listinjenih vrednostnih papirjev, program nakupa vrednostnih papirjev javhega sektorja in program
nakupa vrednostnih papirjev podjetniskega sektorja. Dodatne informacije o programu nakupa
vrednostnih papirjev so na spletnem mestu ECB.
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56%

bilanéne vsote
predstavljajo vrednostni
papirji v imetju za
namene denarne politike

Graf 1
Glavne komponente bilance stanja ECB

(v milijardah EUR)

M devizne rezerve bankovci v obtoku
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Vrednostni papirji v eurih v imetju za namene denarne politike so ob koncu leta
2018 predstavljali 56% bilan¢ne vsote ECB. V tej bilanéni postavki ima ECB
evidentirane vrednostne papirje, kupljene v okviru programa v zvezi s trgi
vrednostnih papirjev, treh programov nakupa kritih obveznic, programa nakupa
listinjenih vrednostnih papirjev in programa nakupa vrednostnih papirjev javnega
sektorja.® Leta 2018 so se nakupi v okviru tretjega programa nakupa kritih obveznic,
programa nakupa listinjenih vrednostnih papirjev in programa nakupa vrednostnih
papirjev javnega sektorja® nadaljevali do konca leta, nato pa so se neto nakupi
koncali. Nakupi so se izvajali na podlagi sklepov Sveta ECB o skupnih mesecnih
nakupih s strani Eurosistema, zanje pa so veljali vnaprej dolo€eni kriteriji primernosti.
Eurosistem bo Se naprej v celoti ponovno investiral glavnico zapadlih vrednostnih
papirjev, kupljenih v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev, kar je v skladu s
sklepom Sveta ECB z dne 13. decembra 2018.

ECB ne opravlja nakupov v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev podjetniskega sektorja.

Leta 2018 ni bilo ve€ nakupov v okviru prvih dveh programov nakupa kritih obveznic in v okviru
programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev, ker so se nakupi v okviru teh programov kon¢ali leta 2010
oziroma leta 2012.
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23,3 milijarde
EUR

Poveéanje vrednostnih
papirjev v imetju za
namene denarne politike

Zaradi teh nakupov se je portfelj vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne
politike leta 2018 povecal za 23,3 milijarde EUR na 251,7 milijarde EUR (glej graf 2),
pri Cemer so nakupi vrednostnih papirjev javnega sektorja predstavljali glavnino tega
povecanja. ZmanjSanje imetij v okviru prvih dveh programov nakupa kritih obveznic
in v okviru programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev je bilo posledica unov&enj, ki
so znaSala 1,5 milijarde EUR.

Graf 2
Vrednostni papirji v imetju za namene denarne politike

(v milijardah EUR)

@ skupaj 3. program nakupa kritih obveznic
1. in 2. program nakupa kritih obveznic program nakupa listinjenih vrednostnih papirjev

program v zvezi s trgi vrednostnih program nakupa vrednostnih papirjev
papirjev javnega sektorja +10,2%
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Vir: ECB.

Leta 2018 se je skupna eurska protivrednost deviznih rezerv ECB, ki obsegajo
zlato, posebne pravice Crpanja, ameriSke dolarje, japonske jene in kitajske
renminbije, povecala za 3,9 milijarde EUR na 69,6 milijarde EUR.

Eurska protivrednost zlata in terjatev v zlatu v imetju ECB se je leta 2018 povecala
za 0,6 milijarde EUR na 18,2 milijarde EUR (glej graf 3), in sicer zaradi zviSanja trzne
cene zlata, izraZzene v eurih, medtem ko je velikost teh imetij v un¢ah ostala
nespremenjena. To povecanje je privedlo tudi do viSje vrednosti raunov
prevrednotenja, ki se je zviSala za enak znesek (glej razdelek 3.2).
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Vrednost neto deviznih
rezerv ECB se je zaradi
depreciacije eura
povecala

Graf 3
Imetja zlata in cena zlata

(lestvica na levi strani: milijarde EUR; lestvica na desni strani: EUR za unco zlata)
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Vir: ECB.

Neto devizna imetja ECB’ v ameriskih dolarjih, japonskih jenih in kitajskih

renminbijih, izraZena v eurih, so se povecala za 3,2 milijarde EUR na 50,7 milijarde
EUR (glej graf 4), in sicer predvsem zaradi depreciacije eura do ameriSkega dolarja

in japonskega jena. To povecanje se kaze tudi v viSjem stanju na raunih
prevrednotenja (glej razdelek 3.2).

Graf 4
Imetja v tuji valuti

(v milijardah EUR)

@® skupaj
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Vir: ECB.

7

Vv tuji valuti — Stanja pri bankah in naloZzbe v vrednostne papirje, zunanja posojila in druga zunanja
sredstva« in » Terjatve do rezidentov euroobmocja v tuji valuti«.
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Ameriski dolar je bil Se naprej glavna komponenta deviznih rezerv ECB, saj je ob
koncu leta 2018 predstavljal priblizno 76% njenih skupnih deviznih imetij.

ECB upravlja nalozbe deviznih rezerv s tristopenjskim procesom. Prvi¢, upravljavci
tveganj v ECB oblikujejo strateski referencni portfelj, ki ga odobri Svet ECB. Drugic,
upravljavci portfeljev v ECB oblikujejo takti¢ni referencni portfelj, ki ga odobri IzvrSilni
odbor. Tretji€, nacionalne centralne banke decentralizirano izvajajo dnevne
nalozbene operacije.

Devizne rezerve ECB se investirajo predvsem v vrednostne papirje in vloge
denarnega trga ali pa se drzijo na tekocih racunih (glej graf 5). Vrednostni papirji v
tem portfelju se vrednotijo po trznih cenah ob koncu leta.

Graf 5
Struktura deviznih nalozb

(v milijardah EUR)

@ skupaj
naloZbe v vrednostne papirje
M tekodi racuni
M vloge denarnega trga
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M repo pogodbe (obveznosti)
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Vir: ECB.
70% Namen deviznih rezerv ECB je financirati morebitne posege na deviznem trgu.
Vrednostni papirji v tuji Zaradi tega se devizne rezerve ECB upravljajo v skladu s tremi cilji: (razvrS&eni po
valuti z zapadlostjo manj T . .
kot eno leto pomembnosti) likvidnost, varnost in donosnost. Ta portfelj zato obsega predvsem

vrednostne papirje s kratko zapadlostjo (glej graf 6).
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Graf 6
Struktura ro¢nosti vrednostnih papirjev v tuji valuti
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Vir: ECB.

Leta 2018 je ostala vrednost portfelja lastnih sredstev prakti€no nespremenjena
(glej graf 7). V tem portfelju so predvsem vrednostni papirji v eurih, ki se vrednotijo
po trznih cenah ob koncu leta.

Graf 7
Portfelj lastnih sredstev

(v milijardah EUR)

@ skupaj
vrednostni papirji v eurih
M druga finanéna sredstva (neto) +0,1%
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Vir: ECB.

Portfelj lastnih sredstev ECB je neposredna protipostavka vplacanemu kapitalu,
rezervaciji za tveganje deviznega te€aja, obrestno in kreditno tveganje in tveganje
cene zlata ter sploSnemu rezervnemu skladu. Namen tega portfelja je ustvarjati
prihodke, s katerimi se krijejo tisti stroSki poslovanja ECB, ki niso povezani z
izvajanjem nadzorniskih nalog.? Ob tem je cilj upravljanja portfelja lastnih sredstev

8 Izdatki, ki jih ima ECB v zvezi z nadzorniskimi nalogami, se povrnejo prek letnih nadomestil, ki se

zaracunajo nadzorovanim subjektom.
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S5

3.2

42,0 milijarde
EUR

Finan¢ni viri ECB

maksimirati donos ob upoStevanju ve€ limitov tveganja. Zaradi tega je struktura
zapadlosti v primerjavi s portfeliem deviznih rezerv bolj razprSena (glej graf 8).

Graf 8
Struktura zapadlosti vrednostnih papirjev v portfelju lastnih sredstev
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Vir: ECB.

Financéni viri

Financni viri ECB obsegajo kapital, sploSno rezervacijo za tveganja, racune
prevrednotenja in dobicek teko€ega leta. Ti viri se (i) nalagajo v finanéno
premozenije, ki ustvarja prihodke, oziroma se (ii) uporabljajo za neposredno
izravnavo izgub, ki so posledica uresni¢enih finan¢nih tveganj. Finanéni viri ECB so
31. decembra 2018 skupaj znasali 42,0 milijarde EUR (glej graf 9). Ta znesek je bil
za 3,3 milijarde EUR visji kot leta 2017 predvsem zaradi zviSanja vrednosti racunov
prevrednotenja po depreciaciji eura.
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5%
Depreciacija eura glede
na ameriski dolar v letu
2018

Graf 9
Finanéni viri ECB

(v milijardah EUR)
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Opomba: »Racuni prevrednotenja« vkljuCujejo skupne prihodke iz prevrednotenja zlata, tujih valut in vrednostnih papirjev, izklju€en pa
je racun prevrednotenja za pozaposlitvene zasluzke.

Nerealizirani dobiCek iz naslova zlata, tujih valut in vrednostnih papirjev, ki se
cenovno prevrednotijo, se v izkazu poslovnega izida ne prizna kot prihodek, temve¢
se evidentira neposredno na racunih prevrednotenja, ki so v bilanci stanja ECB
prikazani na strani obveznosti. Stanja na teh racunih je mogoce uporabiti za
nevtraliziranje ucinka prihodnjih neugodnih gibanj cen oziroma te€ajev, zato krepijo
odpornost ECB proti osnovnim tveganjem. Leta 2018 se je vrednost racunov
prevrednotenja, ki obsegajo zlato, tuje valute in vrednostne papirje,® povedala za 3,0
milijarde EUR na 25,1 milijarde EUR, in sicer predvsem zaradi depreciacije eura do
ameriSkega dolarja, japonskega jena in zlata (glej graf 10).

®  Postavka v bilanci stanja »Raguni prevrednotenja« vklju&uje tudi ponovno merjenje pozaposlitvenih

zasluzkov.
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SploSna rezervacija za
tveganja je na najvisji
dovoljeni ravni

3.3

Graf 10
Glavni devizni te€aji in cena zlata v obdobju 2014-2018

(odstotna sprememba glede na leto 2014; podatki ob koncu leta)
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Vir: ECB.

Dobicek, ki v danem poslovnem letu izhaja iz sredstev in obveznosti ECB, je mogoce
uporabiti za nevtraliziranje morebitnih izgub, ki bi nastale v istem letu. Leta 2018 je
dobicek ECB znas$al 1,6 milijarde EUR, kar je 0,3 milijarde EUR vec€ kot leta 2017.

Zaradi izpostavljenosti financnim tveganjem (glej razdelek 4.1) ECB vzdrZuje
rezervacijo za tveganje deviznega te€aja, obrestno in kreditno tveganje ter
(blagovno) tveganje cene zlata. Obseg te rezervacije se oceni letno glede na vrsto
dejavnikov, med katerimi so raven imetij tveganih finan¢nih sredstev, priCakovani
poslovni izid za prihodnje leto in ocena tveganja. Rezervacija za tveganja skupaj z
zneskom v sploSnem rezervnem skladu ECB ne sme preseci vrednosti kapitala ECB,
ki so ga vplacale nacionalne centralne banke euroobmocja. Od leta 2015 je ta
rezervacija na najvisji dovoljeni ravni (7,6 milijarde EUR).

Kapital ECB, ki so ga vplacale centralne banke drzav v euroobmocju in zunaj njega,
je 31. decembra 2018 v primerjavi s koncem leta 2017 ostal nespremenjen na ravni
7,7 milijarde EUR. Leta 2019 se bodo deleZi nacionalnih centralnih bank v kapitalu
ECB spremenili zaradi, prvi€, redne 5-letne prilagoditve kapitalskega kljuca ter,
drugié, zaradi predvidenega™ izstopa ZdruZenega kraljestva v tem letu iz Evropske
unije in posledi¢nega umika Bank of England iz Evropskega sistema centralnih bank
(ESCB).

Izkaz poslovnega izida

Dobi¢ek ECB se je v obdobju 2014—2018 postopoma poveceval, in sicer s priblizno
1,0 milijarde EUR na okrog 1,6 milijarde EUR (glej graf 11), predvsem zaradi visjih
obrestnih prihodkov od deviznih rezerv in od vrednostnih papirjev v imetju za

10 Na podlagi priakovanja na dan, ko je Izvr$ilni odbor odobril, da se zakljuéni radun ECB za leto 2018

predloZi Svetu ECB v odobritev.
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1.575 milijonov

EUR
Dobigek ECB v letu 2018

Poveéanje prihodkov od
deviznih rezerv in od
operacij denarne politike

namene denarne politike, kar je ve¢ kot odtehtalo nizje obrestne prihodke od
bankovcev v obtoku™ in od portfelja lastnih sredstev.

Leta 2018 je dobic¢ek ECB zna3al 1.575 milijonov EUR (2017: 1.275 milijonov EUR).
ZviSanje za 301 milijon EUR v primerjavi z letom 2017 je bilo predvsem posledica
povecanja neto obrestnih prihodkov.

Graf 11
Glavne komponente izkaza poslovnega izida ECB

(v milijonih EUR)

@ dobicek/(izguba) tekotega leta
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Vir: ECB.
Opomba: »Drugi prihodki in odhodki« obsegajo »Neto prihodke/odhodke iz provizij«, »Prihodke iz delnic in udelezb v drugih druzbah«,
»Druge prihodke« in »Druge stroSke«.

Neto obrestni prihodki ECB so se povecali za 465 milijonov EUR na 2.277
milijonov EUR (glej graf 12), in sicer predvsem zaradi vi§jih obrestnih prihodkov od
deviznih rezerv in od vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne politike.

1 Pprihodek ECB iz naslova eurobankovcev v obtoku obsega obrestne prihodke, ki jih ECB ustvarja zaradi

obrestovanja njenih terjatev znotraj Eurosistema do nacionalnih centralnih bank v zvezi z njenim 8-
odstotnim deleZzem skupnih eurobankovcev v obtoku.
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Povecanje obrestnih
prihodkov od deviznih
rezerv predvsem
posledica visjih donosov
v ameriSkih dolarjih

Graf 12
Neto obrestni prihodki

(v milijonih EUR)
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Neto obrestni prihodki od deviznih rezerv so se povecali za 327 milijonov EUR na
862 milijonov EUR, k €emur so prispevali predvsem visji obrestni prihodki od
vrednostnih papirjev v ameriskih dolarjih zaradi viSje donosnosti dolarskih
vrednostnih papirjev, zlasti tistih s kratko zapadlostjo (glej graf 13).

Graf 13
Glavne referenéne obrestne mere

(v odstotkih na leto; podatki ob koncu meseca)

@ efektivna medbancéna obrestna mera v ZDA
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Viri: ameriSka centralna banka, japonska centralna banka in kitajska centralna banka.
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Visji prihodki iz Neto obrestni prihodki od vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne

s:gg;igiiﬂaﬁ:gzev so politike so leta 2018 znaali 1.235 milijonov EUR, kar je 164 milijonov EUR ve¢ kot

‘Z';éa':];’;;jr:";rﬁ'\iodkov o leta 2017 (glej graf 14). Neto obrestni prihodki od vrednostnih papirjev v programu
zakljugenih programov nakupa vrednostnih papirjev so se povecali za 245 milijonov EUR na 820 milijonov

EUR. K temu sta prispevala pove€an obseg imetij (glej graf 2) ter viSja donosnost
vrednostnih papirjev, pridobljenih med letom, v primerjavi z zgodovinsko donosnostjo
portfelja. Obenem je donosnost drzavnih obveznic euroobmocja v letu 2018 v
povprecju ostala nizka (glej graf 15). Povec€ani neto obrestni prihodki od vrednostnih
papirjev v programu nakupa vrednostnih papirjev so ve¢ kot odtehtali manjSe neto
obrestne prihodke iz portfeljev v okviru programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev
ter prvega in drugega programa nakupa kritih obveznic. Ti prihodki so se zmanj3sali
za 81 milijonov EUR na 415 milijonov EUR zaradi skréenja obsega teh portfeljev,
potem ko so vrednostni papirji zapadli. Leta 2018 so vrednostni papirji v imetju za
namene denarne politike ustvarili priblizno 54% neto obrestnih prihodkov ECB.

Graf 14
Neto obrestni prihodki od vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne politike

(v milijonih EUR)
@ skupaj
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Vir: ECB.
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Graf 15
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(v odstotkih na leto; podatki ob koncu meseca)
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Tako obrestni prihodki od deleza ECB v skupnem Stevilu eurobankovcev v
obtoku kot tudi obrestni odhodki zaradi obrestovanja terjatev nacionalnih
centralnih bank v zvezi s prenesenimi deviznimi rezervami so zna$ali nic, in
sicer zaradi 0-odstotne obrestne mere, ki jo Eurosistem uporablja v operacijah
glavnega refinanciranja.

Neto drugi obrestni prihodki so se zmanjSali predvsem zaradi niZjih obrestnih
prihodkov iz portfelja lastnih sredstev, na kar je vplivalo okolje nizke donosnosti v
euroobmodju.

Neto rezultat finan¢nih operacij in delnih odpisov finan¢nih sredstev je zabelezil
izgubo v viSini 146 milijonov EUR (glej graf 16). Ta rezultat je bil 202 milijona EUR
slabsi kot leta 2017 predvsem zaradi slabSih rezultatov pri realiziranih cenovnih
spremembah in tecajnih razlikah.

Leta 2018 je bila zabelezena neto realizirana izguba iz cenovnih sprememb
vrednostnih papirjev, in sicer predvsem zaradi cenovnih izgub iz vrednostnih papirjev
v ameriSkih dolarjih, saj je na njihovo trzno vrednost negativno vplivalo naras¢anje
donosnosti dolarskih obveznic.

ZmanjSanje neto realiziranih pozitivnih te€ajnih razlik in dobicka v zvezi s ceno zlata
je bilo posledica enkratne prodaje ameriSkih dolarjev, ki je bila izvedena leta 2017,
da se financira vzpostavitev portfelja v kitajskih renminbijih, kar je v tem letu privedlo
do vedjega realiziranega deviznega dobicka, kot je obi¢ajno.
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518 milijonov
EUR

Nadomestila, ki jih je
ECB zaradunala za
izvajanje nadzorniSkih
nalog

Graf 16
Realizirani rezultati in delni odpisi

(v milijonih EUR)
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Skupni stroski poslovanja ECB, vklju¢no z amortizacijo in storitvami tiskanja
bankovceyv, so se povecali za 40 milijonov EUR na 1.114 milijonov EUR (glej
graf 17). PoveCanje v primerjavi z letom 2017 je povezano z administrativnimi
stroski, in sicer predvsem (i) s podporo zunanijih svetovalcev pri celoviti oceni in
prispevku k stresnemu testiranju s strani EBA ter (ii) z informacijsko tehnologijo.
Omenjeno povecanje je mogoce pripisati predvsem banénemu nadzoru, kot je
prikazano v grafu spodaj. Izdatki v zvezi z ban&nim nadzorom se v celoti povrnejo z
nadomestili za nadzor, ki se zaradunavajo nadzorovanim subjektom.™? Vigje
administrativne stroSke je deloma odtehtalo zmanjSanje stroSkov dela, kar je bilo
predvsem posledica niZjih izdatkov iz naslova pozaposlitvenih zasluzkov, drugih
dolgoroc¢nih zasluzkov in odpravnin, ki so v letu 2017 vklju€evali enkratno
obremenitev zaradi uvedbe zadasnega programa kariernih prehodov.*®

2. Nadomestila za nhadzor so vklju¢ena v »Druge prihodke in odhodke« (glej graf 11).

13 Ta zadasni program je bil uveden, da bi nudil podporo zaposlenim, ki Zelijo zageti drugaéno poklicno

pot zunaj ECB.
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Graf 17
StroSki poslovanja in nadomestila za nadzor

(v milijonih EUR)
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Vir: ECB.

Opomba: Stroski poslovanja so razdeljeni na centralno banénistvo in banéni nadzor. Stroski skupnih storitev, ki jih zagotavljajo
podporne sluzbe ECB, so razporejeni med ti dve kategoriji. Skupne storitve zagotavljajo obstojeca poslovna podro¢ja ECB, kamor
sodijo prostori, upravljanje ¢loveskih virov, administrativne storitve, proracun in kontroling, raéunovodstvo, pravna sluzba, stiki z
javnostjo in prevajalske storitve, notranja revizija, statistika in informacijska tehnologija.

Upravljanje tveganj

Upravljanje tveganj je klju¢ni del dejavnosti ECB, izvaja pa se s stalnim (i)
ugotavljanjem in ocenjevanjem tveganj, (ii) preverjanjem strategije in politik na
podrocju tveganj, (iii) izvajanjem ukrepov za zmanjSevanje tvegan;j ter s (iv)
spremljanjem in poroanjem o tveganjih, vse to pa temelji na ucinkovitih
metodologijah, postopkih in sistemih.
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4.1

1zvrSilni odbor predlaga
politike in postopke, ki
zagotavljajo ustrezno
raven za$¢ite pred
tveganji

Finan¢na tveganja
izhajajo iz osnovnih
dejavnosti ECB in iz
izpostavljenosti

ECB uporablja Stevilne
interno razvite tehnike
ocenjevanja tveganj

Slika 2
Cikel upravljanja tveganj

Ugotavljanje in
ocenjevanje
tveganj

Strategija in
politike v zvezi s

Spremljanje in

Metodologije, postopki

Sistemi

porocanje o

tveganjih tveganiji

Ukrepi za

zmanjSevanje
tveganj

ECB je izpostavljena tako finanénim kot tudi operativnim tveganjem. Ta tveganja so
skupaj z njihovimi viri in veljavnimi okviri za njihovo obvladovanje podrobneje
predstavljena v spodnjih razdelkih.

Finan¢na tveganja

IzvrSilni odbor predlaga politike in postopke, ki zagotavljajo ustrezno raven
zascite pred finanénimi tveganiji, ki jim je ECB izpostavljena. Odbor za
upravljanje tveganj (RMC), v katerem so strokovnjaki iz centralnih bank Eurosistema,
med drugim prispeva k spremljanju, merjenju in poro¢anju finan¢nih tveganj,
povezanih z Eurosistemovo bilanco stanja, ter opredeljuje in preverja s tem
povezane metodologije in okvire. Odbor tako pomaga organom odlo€anja pri
zagotavljanju ustrezne ravni zascite Eurosistema.

Financ¢na tveganja izhajajo iz osnovnih dejavnosti ECB in iz povezanih
izpostavljenosti. Okviri za obvladovanje tveganj in limiti tveganj, s pomocjo katerih
ECB upravlja svoj profil tveganosti, se glede na vrsto operacij razlikujejo med seboj,
kar je odvisno od namena ali nalozbenih ciljev razli¢nih portfeljev in od tveganj, ki so
znacilna za osnovne instrumente.

ECB za spremljanje in ocenjevanje tveganj uporablja ve¢ interno razvitih
tehnik ocenjevanja tveganj. Te tehnike temeljijo na skupnem okviru simulacije
trznih in kreditnih tveganj. Osrednji modelski koncepti, tehnike in predpostavke, na
katerih temeljijo merila tveganj, se opirajo na panozZne standarde in razpoloZljive
trzne podatke. Tveganja se obi¢ajno kvantificirajo s pri¢akovanim primanjkljajem
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9,2 milijarde
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Skupna tveganja v letu
2018 (ES 99% po
racunovodskem
pristopu)
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O blagovno tveganje

Q Q Obrestno tveganje

O

(ES),** ocenjenim pri 99-odstotni stopnji zaupanja v obdobju enega leta. Za izradun
tveganj se uporabljata dva pristopa: (i) raCunovodski pristop, po katerem se racuni
prevrednotenja pri izraunu ocen o tveganjih obravnavajo kot blazilnik, kar je v
skladu z veljavnimi racunovodskimi pravili, ter (ii) financni pristop, po katerem se
racuni prevrednotenja pri izraunu tveganj ne obravnavajo kot blazilnik. ECB
izraCunava tudi druga merila tvegan;j pri razli¢nih stopnjah zaupanja, izvaja analize
obcutljivosti in stresnih scenarijev ter pripravlja dolgoro¢nejse projekcije
izpostavljenosti in dobi¢ka, s &imer vzdrzuje celovito sliko tvegan;j.™

Med letom so se skupna tveganja ECB zmanjSala. Merjeno po raunovodskem
pristopu kot priakovani primanjkljaj pri 99-odstotni stopnji zaupanja v obdobju enega
leta, so skupna finan¢na tveganja pri vseh portfeljih ECB skupaj 31. decembra 2018
znaSala 9,2 milijarde EUR, kar je 1,4 milijarde EUR manj, kot je bilo ocenjeno na dan
31. decembra 2017. K zmanjSanju je prispevalo izboljSanje kreditne kvalitete
vrednostnih papirjev v portfeljin ECB.

Kreditno tveganje izhaja iz portfeljev ECB za namene denarne politike, iz
portfelja lastnih sredstev v eurih in iz imetij deviznih rezerv. Vrednostni papirji v
imetju za namene denarne politike se sicer vrednotijo po odpla¢ni vrednosti ob
upoStevanju oslabitve, zato ob odsotnosti prodaje niso izpostavljeni cenovnim
spremembam zaradi spremembe bonitete, vendar so Se vedno izpostavljeni
kreditnemu tveganju zaradi neplacila. Lastna sredstva v eurih in devizne rezerve se
vrednotijo po trznih cenah, zato so izpostavljeni tveganju spremembe bonitete in
tveganju neplacila. Kreditno tveganje se je od lani zmanjSalo zaradi izboljSanja
kreditne kvalitete ve€ evropskih drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev.

Kreditno tveganje se zmanjSuje predvsem z uporabo kriterijev primernosti,
postopkov skrbnega pregleda in limitov, ki se od portfelja do portfelja razlikujejo.

Valutno tveganje in blagovno tveganje izhajata iz imetij ECB v tujih valutah in
zlatu. Valutna in blagovna tveganja so v primerjavi z lanskim letom ostala priblizno
nespremenjena.

Glede na vlogo, ki jo imata ti dve vrsti premoZenja v denarni politiki, se ECB ne
sku$a zas¢ititi pred valutnim in blagovnim tveganjem. Omenjena tveganja namesto
tega zmanjsSuje z vzdrZzevanjem racunov prevrednotenja in z diverzificiranjem imetij
po razli¢nih valutah in zlatu.

Devizne rezerve ECB in njena lastna sredstva v eurih so nalozeni predvsem v
vrednostne papirje s fiksno donosnostjo ter so izpostavljeni obrestnemu
tveganju zaradi vrednotenja po tekocih trznih cenah, saj se ti instrumenti
vrednotijo po trznih cenah. Devizne rezerve ECB so nalozene predvsem v finan¢no
premozenje z razmeroma kratko zapadlostjo (glej graf 6 v razdelku 3.1), medtem ko
so v portfelju lastnih sredstev na splosno daljSe zapadlosti (glej graf 8 v

% Prigakovani primanjkljaj je opredeljen kot povpre¢na izguba, tehtana z verjetnostjo, ki se pojavi v

najslabSem scenariju (1-p)%, pri Eemer p oznacuje stopnjo zaupanja.
Nadaljnje podrobnosti o pristopu k modeliranju tveganj so v publikaciji z naslovom »The financial risk
management of the Eurosystem’s monetary policy operations«, ECB, julij 2015.
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*

4.2

Upravljanje operativnih
tveganj je sestavni del
strukture vodenja in
procesov upravljanja

razdelku 3.1). Ta komponenta tveganja, merjena po raCunovodskem pristopu, je v
primerjavi z letom 2017 ostala nespremenjena.

ECB zmanjSuje obrestno tveganje zaradi vrednotenja po tekocih trznih cenah s
politikami razporejanja nalozb in z rauni prevrednotenja.

ECB je izpostavljena tudi obrestnemu tveganju, ki izhaja iz neskladja med
obrestnimi prihodki od sredstev in obrestnimi odhodki od obveznosti, kar
vpliva na neto obrestne prihodke. To tveganje ni neposredno povezano s
posameznimi portfelji, ampak s strukturo celotne bilance stanja ECB, predvsem z
obstojem neskladja v ro¢nosti in donosnosti med sredstvi in obveznostmi. Spremlja
se z izvajanjem v prihodnost usmerjene analize dobi¢konosnosti ECB, ki kaze, da bo
ECB v prihodnjih letih predvidoma Se naprej ustvarjala neto obrestne prihodke kljub
temu, da se delez vrednostnih papirjev za namene denarne politike z nizko
donosnostjo in dolgo zapadlostjo v bilanci stanja povecuje.

To tveganje se upravlja s politikami razporejanja nalozb, dodatno pa se zmanjSuje
tudi z obstojem neobrestovanih obveznosti v bilanci stanja ECB.

Operativno tveganje
Pod upravljanje operativnega tveganja'® v ECB sodijo vsa nefinanéna tveganja.

Za politiko in okvir upravljanja operativnega tveganja je odgovoren lzvrSilni odbor, ki
ju tudi odobri. Odbor za operativna tveganja (ORC) podpira IzvrSilni odbor pri
izvajanju njegove vloge pri pregledu nad upravljanjem operativnih tveganj. Odbor je
sestavni del strukture vodenja ECB" in procesov upravljanja.

Glavni cilj okvira ECB za upravljanje operativnih tveganj je prispevati k temu, da bo
ECB dosegla svoje poslanstvo in cilje, ter obenem zas¢ititi njen ugled in
premoZenje pred izgubo, zlorabo ali poSkodbo. Okvir upravljanja operativnih
tveganj doloca, da je vsako poslovno podrocje samo odgovorno za ugotavljanje in
ocenjevanje svojih operativnih tveganj, za odzivanje nanje, poro¢anje o njih ter za
spremljanje tovrstnih tveganj, incidentov in kontrol. Ob tem daje politika dovoljenih
ravni tveganj v ECB usmeritve glede strategije odzivanja na tveganja ter glede
postopkov sprejemanja tveganj. Povezana je z matriko tveganj (razseznosti pet krat
pet), ki temelji na lestvici za razvr§€anje posledic in verjetnosti tveganj, pri Cemer se
uporabljajo kvantitativni in kvalitativni kriteriji.

Okolje, v katerem deluje ECB, je izpostavljeno vse bolj kompleksnim groznjam,
njene vsakodnevne dejavnosti pa spremlja cela vrsta operativnih tvegan;. Med
glavnimi problemati¢nimi podrocji v ECB je Sirok spekter nefinanénih tveganij, ki
izhajajo iz ravnanja zaposlenih, informacij, sistemov, procesov in zunanjih

16 Operativno tveganije je opredelieno kot tveganje negativnih posledic za finanéno stanje, poslovanje in

ugled zaradi ljudi, neustreznega ali neuspe$nega notranjega upravljanja in poslovnih procesov,
odpovedi sistemov, na katerih temeljijo procesi, ali zunanjih dogodkov (npr. naravnih nesre¢ ali
napadov od zunaj).

7" Dodatne informacije o strukturi upravljanja in vodenja ECB so na spletnem mestu ECB.
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ponudnikov oz. tretjih oseb. Zato je ECB vzpostavila postopke, ki omogo€ajo stalno
in ucinkovito upravljanje operativnih tvegan;j ter vklju¢evanje informacij o tveganjih v
postopke odlo¢anja. Poleg tega se ECB osredotoca tudi na krepitev svoje
odpornosti. Tako so bile vzpostavljene strukture odzivanja in nacrti ravnanja v
izrednih razmerah, ki zagotavljajo kontinuiteto kriti¢nih poslovnih funkcij v primeru
kakrsnihkoli moten;.
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Radunovodski izkazi ECB*®

Bilanca stanja na dan 31. decembra 2018

Stevilka 2018 2017
SREDSTVA pojasnila v milijonih EUR v milijonih EUR
Zlato in terjatve v zlatu 1 18.193 17.558
Terjatve do nerezidentov euroobmogja v tuji valuti 2
Terjatve do MDS 2.1 692 670
Stanja pri bankah in naloZbe v vrednostne papirje, zunanja posojila in
druga zunanja sredstva 2.2 49.723 43.761
50.415 44.431
Terjatve do rezidentov euroobmogéja v tuji valuti 2.2 997 3.712
Druge terjatve do kreditnih institucij euroobmocja v eurih 3 300 143
Vrednostni papirji rezidentov euroobmocja v eurih 4
Vrednostni papirji vimetju za namene denarne politike 4.1 251.656 228.386
Terjatve znotraj Eurosistema 5
Terjatve v povezavi z razdelitvijo eurobankovcev znotraj Eurosistema 51 98.490 93.657
Druga sredstva 6
Opredmetena in neopredmetena osnovna sredstva 6.1 1.148 1.196
Druga finan¢na sredstva 6.2 20.529 20.503
Razlike zaradi prevrednotenja zabilanénih instrumentov 6.3 579 451
Aktivne ¢asovne razmejitve 6.4 2.738 2.597
Razno 6.5 2.039 1.528
27.033 26.275
Skupaj sredstva 447.083 414.162

18

Sestevki v racunovodskih izkazih in v tabelah v pojasnilih se zaradi zaokroZevanja ne ujemajo vedno.

Stevilki 0 in (0) oznadujeta pozitivne ali negativne zneske, zaokroZene na ni¢, értica (-) pa oznaduje

vrednost ni¢.
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Stevilka

2018

2017

OBVEZNOSTI pojasnila v milijonih EUR v milijonih EUR
Bankovci v obtoku 7 98.490 93.657
Druge obveznosti do kreditnih institucij euroobmocja v eurih 8 1.399 1.061
Obveznosti do drugih rezidentov euroobmogja v eurih 9
Druge obveznosti 9.1 9.152 1.150
Obveznosti do nerezidentov euroobmocja v eurih 10 10.361 19.549
Obveznosti znotraj Eurosistema 11
Obveznosti, enakovredne prenosu deviznih rezerv 11.1 40.793 40.793
Druge obveznosti znotraj Eurosistema (neto) 11.2 243.115 217.752
283.907 258.544
Druge obveznosti 12
Razlike zaradi prevrednotenja zabilanénih instrumentov 12.1 641 431
Pasivne ¢asovne razmejitve 12.2 54 76
Razno 12.3 1.178 1.063
1.873 1.571
Rezervacije 13 7.663 7.670
Racuni prevrednotenja 14 24.922 21.945
Kapital in rezerve 15
Kapital 15.1 7.740 7.740
Dobicek tekocega leta 1.575 1.275
Skupaj obveznosti 447.083 414.162
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|lzkaz poslovnega izida za leto, ki se je koncCalo
31. decembra 2018

Stevilka 2018 2017
pojasnila v milijonih EUR v milijonih EUR

Obrestni prihodki od deviznih rezerv 221 862 534
Obrestni prihodki, ki izhajajo iz razdelitve eurobankovcev znotraj

Eurosistema 222 - -
Drugi obrestni prihodki 22.4 1.642 1.527
Obrestni prihodki 2.503 2.061
Obrestovanije terjatev NCB v zvezi s prenesenimi deviznimi rezervami 223 - -
Drugi obrestni odhodki 22.4 (226) (250)
Obrestni odhodki (226) (250)
Neto obrestni prihodki 22 2.277 1.812
Realizirani dobi¢ek/izguba iz finanénih operacij 23 7 161
Delni odpis finan¢nih sredstev in pozicij 24 (69) (105)

Prenos v/iz rezervacije za tveganje deviznega te€aja, obrestno in kreditno
tveganje ter tveganje cene zlata - -

Neto rezultat financénih operacij, delnih odpisov in rezervacij za

tveganja (146) 56
Neto prihodki/odhodki iz provizij 25 511 440
Prihodki iz delnic in udelezb v drugih druzbah 26 1 1
Drugi prihodki 27 a7 52
Skupaj neto prihodki 2.690 2.361
Stroski dela 28 (515) (535)
Administrativni stroSki 29 (525) (463)
Amortizacija opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev (66) (67)
Storitve tiskanja bankovcev 30 ) [©)]
Drugi stroski 31 - (11)
Dobicek tekocega leta 1.575 1.275

Frankfurt na Majni, 12. februar 2019

Evropska centralna banka

Mario Draghi
Predsednik
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Radunovodske usmeritve®®

Oblika in predstavitev raCunovodskih izkazov

Letni raCunovodski izkazi ECB so bili pripravljeni v skladu z naslednjimi
radunovodskimi usmeritvami,”® za katere Svet ECB meni, da zagotavljajo posteno
predstavitev raCunovodskih izkazov, hkrati pa so primerne za naravo dejavnosti
centralne banke.

Racdunovodska nacela

Uporabljena so bila naslednja raCunovodska nacela: ekonomska realnost in
preglednost, previdnost, priznavanje dogodkov po datumu bilance stanja,
pomembnost, nacelo upoStevanja nastanka poslovnega dogodka, nacelo ¢asovne
neomejenosti delovanja, doslednost in primerljivost.

Priznavanje sredstev in obveznosti

Sredstvo ali obveznost se v bilanci stanja prizna samo, Ce je verjetno, da bo
prihodnja ekonomska korist, povezana s sredstvom ali obveznostjo, pritekala v ECB
ali iz nje odtekala, €e so bila vsa tveganja in koristi v zvezi s sredstvom ali
obveznostjo v bistvenem delu prenesena na ECB ter e je nabavno vrednost ali
vrednost sredstva ali znesek obveznosti mogoc¢e zanesljivo izmeriti.

Racunovodska izhodisc¢a

Racunovodski izkazi so bili pripravljeni na podlagi izvirne vrednosti, kot je bila
spremenjena zaradi upoStevanja trzne vrednosti trZznih vrednostnih papirjev (razen
tistih v imetju za namene denarne politike), zlata ter vseh drugih bilan&nih in
zabilan¢nih sredstev in obveznosti v tuji valuti.

Transakcije s finanCnimi sredstvi in obveznostmi se v raunovodskih izkazih
evidentirajo na podlagi datuma poravnave.

1 Ragunovodske usmeritve ECB so podrobno opredeliene v Sklepu ECB (EU) 2016/2247 z dne 3.
novembra 2016 o letnih raunovodskih izkazih Evropske centralne banke (ECB/2016/35) (UL L 347,
20. 12. 2016, str. 1), z vsemi spremembami. Za zagotavljanje poenotenega racunovodstva in
finan¢nega porocanja o poslovanju Eurosistema temelji sklep na Smernici ECB (EU) 2016/2249 z dne
3. novembra 2016 o pravnem okviru za racunovodstvo in finan¢no poro¢anje v Evropskem sistemu
centralnih bank (ECB/2016/34) (UL L 347, 20. 12. 2016, str. 37).

Te usmeritve, ki se redno pregledujejo in posodabljajo, so skladne z dolocbami €lena 26.4 Statuta
ESCB, ki zahtevajo poenoten pristop k pravilom, ki urejajo racunovodstvo in finanéno poroganje o
poslovanju Eurosistema.

20
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Z izjemo promptnih transakcij z vrednostnimi papirji se transakcije s finan¢nimi
instrumenti v tuji valuti evidentirajo na zabilan&nih ra¢unih na datum sklenitve posla.
bilanco stanja. Nakupi in prodaje tujih valut vplivajo na neto valutno pozicijo na
datum sklenitve posla, ko se izracunajo tudi realizirani rezultati, ki izhajajo iz prodaj.
NateCene obresti, premije in diskonti v zvezi s finan¢nimi instrumenti v tuji valuti se
izracunajo in evidentirajo dnevno ter dnevno vplivajo tudi na valutno pozicijo.

Zlato ter sredstva in obveznosti v tuji valuti

Sredstva in obveznosti v tuji valuti se preracunajo v eure po deviznem tecaju, ki je
veljal na datum bilance stanja. Prihodki in odhodki v tuji valuti se preracunajo v eure
po deviznem tec€aju, veljavnem na datum evidentiranja. Prevrednotenje sredstev in
obveznosti v tuji valuti, vkljuéno z bilan¢nimi in zabilan&nimi instrumenti, se izvaja za
vsako valuto posebe.

Pri sredstvih in obveznostih v tuji valuti se prevrednotenje zaradi spremembe trzne
cene obravnava loCeno od prevrednotenja zaradi spremembe deviznega tecCaja.

Zlato se vrednoti po trzni ceni, veljavni na datum bilance stanja. Prevrednotenje
zaradi spremembe trZzne cene in zaradi spremembe deviznega te€aja se ne
obravnava lo¢eno. Namesto tega se zlato vrednoti le enkrat na podlagi cene za un¢o
zlata v eurih, ki je bila za leto, kon€ano 31. decembra 2018, dolo€ena na podlagi
teCaja EUR/USD na dan 31. decembra 2018.

Posebna pravica ¢rpanja (SDR) je opredeljena kot koSarica valut, njena vrednost pa
je doloCena kot ponderirana vsota deviznih te€ajev petih glavnih valut (ameriSkega
dolarja, eura, kitajskega renminbija, japonskega jena in britanskega funta). Posebne
pravice ¢rpanja, ki so v imetju ECB, so bile pretvorjene v eure na podlagi te€aja
EUR/SDR na dan 31. decembra 2018.

Vrednostni papirji

Vrednostni papirji v imetju za namene denarne politike

Vrednostni papirji, ki so trenutno v imetju za namene denarne politike, se
obra€unavajo po odplaéni vrednosti ob upoStevanju oslabitve.

Drugi vrednostni papirji

Trzni vrednostni papirji (razen tistih v imetju za namene denarne politike) in podobna
sredstva se vrednotijo po srednjih trznih cenah ali na podlagi ustrezne krivulje
donosnosti na datum bilance stanja, in sicer vsak vrednostni papir posebej. Opcije,
vgrajene v vrednostne papirje, za namene vrednotenja niso lo¢ene. Za leto, ki se je
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koncalo 31. decembra 2018, so bile uporabljene srednje trzne cene, ki so veljale na
dan 28. decembra 2018. Nelikvidne delnice in vsi ostali lastniski vrednostni papirji, ki
so v imetju kot trajne naloZzbe, se vrednotijo po nabavni vrednosti ob upoStevanju
oslabitve.

Priznavanje prihodkov

Prihodki in odhodki se priznajo v obdobju, v katerem so nastali.”* Realizirani dobi¢ek
in realizirana izguba iz prodaje tujih valut, zlata in vrednostnih papirjev se preneseta
v izkaz poslovnega izida. Realizirani dobiCek in realizirana izguba se izraCunata na
podlagi povpre€ne nabavne vrednosti posameznega sredstva.

Nerealizirani dobi¢ek se ne prizna kot prihodek, evidentira pa se neposredno na
racunu prevrednotenja.

Nerealizirana izguba se prenese v izkaz poslovnega izida, ¢e ob koncu leta presega
predhodne prihodke iz prevrednotenja, evidentirane na ustreznem racunu
prevrednotenja. Nerealizirana izguba iz kateregakoli vrednostnega papirja, valute ali
Zlata se ne pobota z nerealiziranim dobi¢kom iz drugih vrednostnih papirjev, valut ali
zlata. V primeru nerealizirane izgube iz katerekoli postavke, prenesene v izkaz
poslovnega izida, se povpre¢na nabavna vrednost te postavke zmanjSa na devizni
te€aj ali trzno ceno ob koncu leta. Nerealizirana izguba iz obrestnih zamenjav, ki se
prenese v izkaz poslovnega izida ob koncu leta, se amortizira v naslednjih letih.

Izguba zaradi oslabitve se prenese v izkaz poslovnega izida in se v naslednjem letu
ne stornira, razen Ce se oslabitev zmanj$a in je zmanjSanje povezano z merljivim
dogodkom, ki se je zgodil potem, ko je bila oslabitev prvi¢ zabeleZena.

Premije ali diskonti za vrednostne papirje se amortizirajo med preostalim obdobjem
do zapadlosti vrednostnih papirjev.

Povratne transakcije

Povratne transakcije so operacije, s katerimi ECB kupi ali proda vrednostne papirje s
pogodbo o zacasni prodaiji ali izvede kreditne operacije z zavarovanjem.

Po pogodbi o za¢asni prodaji se vrednostni papirji prodajo za gotovino ob so¢asnem
dogovoru o njihovem odkupu od nasprotne stranke za dogovorjeno ceno na datum v
prihodnosti. Pogodbe o zacasni prodaji se evidentirajo kot prejete zavarovane vloge
na strani obveznosti v bilanci stanja. Vrednostni papirji, prodani v okviru takSnih
pogodb, ostanejo v bilanci stanja ECB.

Po pogodbi o zaCasnem nakupu se vrednostni papirji kupijo za gotovino ob
soCasnem dogovoru o njihovi ponovni prodaji nasprotni stranki za dogovorjeno ceno

2L pri administrativnih asovnih razmejitvah in rezervacijah se uporablja spodnji prag v visini 100.000

EUR.
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na datum v prihodnosti. Pogodbe o za¢asnem nakupu se evidentirajo kot dana
zavarovana posojila na strani sredstev v bilanci stanja, vendar se ne vkljucijo v
imetja vrednostnih papirjev ECB.

Povratne transakcije (vklju¢no s transakcijami posojanja vrednostnih papirjev),
opravljene v okviru programa, ki ga izvaja specializirana institucija, se evidentirajo v
bilanci stanja le, Ce je bilo zavarovanje dano v obliki gotovine in ta ostane
neinvestirana.

Zabilancéni instrumenti

Valutni instrumenti, tj. terminske transakcije v tuji valuti, terminski deli valutnih
zamenjav in drugi instrumenti, ki vkljuujejo zamenjavo ene valute za drugo na
dolo¢en datum v prihodnosti, so vkljueni v neto valutno pozicijo zaradi izraCuna
pozitivnih in negativnih tecajnih razlik.

Obrestni instrumenti se prevrednotijo po posameznih postavkah. Dnevne
spremembe gibljivih kritij nedospelih terminskih pogodb na obrestno mero in
obrestne zamenjave, ki jih obdelajo centralne nasprotne stranke, se evidentirajo v
izkazu poslovnega izida. Vrednotenje terminskih transakcij z vrednostnimi papirji in
obrestnih zamenjavy, ki jih ne obdelajo centralne nasprotne stranke, opravi ECB po
splosno sprejetih metodah vrednotenja z uporabo trznih cen ter diskontnih faktorjev
od datuma poravnave do datuma vrednotenja.

Dogodki po datumu bilance stanja

Vrednost sredstev in obveznosti se prilagodi glede na dogodke, ki so se pojavili med
datumom letne bilance stanja in datumom, ko IzvrSilni odbor odobri predlozitev
zakljuénega racuna Svetu ECB v potrditev, e ti dogodki pomembno vplivajo na
stanje sredstev in obveznosti na datum bilance stanja.

Pomembni dogodki po datumu bilance stanja, ki ne vplivajo na stanje sredstev in
obveznosti na datum bilance stanja, so razkriti v pojasnilih.

Stanja znotraj ESCB/Eurosistema

Stanja znotraj ESCB so predvsem rezultat ¢ezmejnih placil v EU, ki se poravnajo v
centralnobannem denarju v eurih. Te transakcije ve€inoma sprozijo zasebni subjekti
(tj. kreditne institucije, gospodarske druzbe ali posamezniki). Poravnajo se v sistemu
TARGET?2 — transevropskem sistemu bruto poravnave v realnem ¢asu — in zaradi
njih nastanejo dvostranska stanja na racunih, ki jih imajo centralne banke EU v
sistemu TARGET2. Ta dvostranska stanja se dnevno pobotajo in nato dodelijo ECB,
tako da vsaki posamezni nacionalni centralni banki ostane samo ena neto
dvostranska pozicija do ECB. Na neto dvostranske pozicije vplivajo tudi placila, ki jih
izvrSi ECB in se poravnajo v sistemu TARGET2. Te pozicije v knjigah ECB
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predstavljajo neto terjatev ali obveznost posamezne nacionalne centralne banke do
ostalega Evropskega sistema centralnih bank (ESCB). Stanja znotraj Eurosistema, ki
jih imajo nacionalne centralne banke euroobmocja v razmerju do ECB in izhajajo iz
sistema TARGET?2, ter druga stanja znotraj Eurosistema v eurih (npr. vmesna
razdelitev dobi¢ka nacionalnim centralnim bankam) se v bilanci stanja ECB prikazejo
kot ena sama neto pozicija sredstev ali obveznosti in se razkrijejo pod postavko
»Druge terjatve znotraj Eurosistema (neto)« ali pod postavko »Druge obveznosti
znotraj Eurosistema (neto)«. Stanja znotraj ESCB, ki jih imajo nacionalne centralne
banke zunaj euroobmocdja v razmerju do ECB in izhajajo iz njihovega sodelovanja v
sistemu TARGET2,%* se razkrijejo pod postavko »Obveznosti do nerezidentov
euroobmocja v eurih«.

Stanja znotraj Eurosistema, ki izhajajo iz razdelitve eurobankovcev znotraj
Eurosistema, se vkljucijo kot eno neto sredstvo v postavko » Terjatve v povezavi z
razdelitvijo eurobankovcev znotraj Eurosistema« (glej »Bankovci v obtoku« v
pojasnilih k raunovodskim usmeritvam).

Stanja znotraj Eurosistema, ki izhajajo iz prenosa deviznih rezerv na ECB s strani
nacionalnih centralnih bank, ki so se pridruZile Eurosistemu, so izraZzena v eurih in
prikazana pod postavko »Obveznosti, enakovredne prenosu deviznih rezerv«.

Obravnava osnovnih sredstev

Osnovna sredstva, vklju¢no z neopredmetenimi osnovnimi sredstvi, vendar z izjemo
zemljiS¢ in umetniskih del, se vrednotijo po amortizirani nabavni vrednosti. Zemljis¢a
in umetniSka dela se vrednotijo po nabavni vrednosti. Glavna stavba ECB se
vrednoti po amortizirani nabavni vrednosti z upoStevanjem oslabitve. Pri amortizaciji
glavne stavbe ECB se stroski dodelijo ustreznim komponentam sredsteyv, ki se
amortizirajo v skladu z ocenjeno dobo koristnosti sredstev. Amortizacija se
obracunava linearno od Cetrtletja, ko je dolo¢eno sredstvo postalo na voljo za
uporabo, do konca priakovane dobe koristnosti sredstva. Pri glavnih skupinah
sredstev se uporablja naslednja doba koristnosti:

Zgradbe 20, 25 ali 50 let
Tehni¢na infrastruktura 10 ali 15 let
Tehni¢na oprema 4,10 ali 15 let
Racunalniki in strojna/programska oprema ter motorna vozila 4 leta
Pohistvo 10 let

Dolzina amortizacijske dobe pri kapitaliziranih izdatkih za zgradbe in obnovo,
povezanih z obstojecimi najetimi prostori ECB, se prilagodi tako, da se upoStevajo
dogodki, ki vplivajo na priCakovano dobo koristnosti sredstva.

2 Na dan 31. decembra 2018 so v sistemu TARGET2 sodelovale naslednje centralne banke zunaj

euroobmocja: bwnrapcka HapogHa 6aHka (Bolgarska narodna banka), Danmarks Nationalbank,
Hrvatska narodna banka, Narodowy Bank Polski in Banca Nationala a Romaniei.
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ECB opravlja letni preizkus oslabitve svoje glavne stavbe v skladu z Mednarodnim
radunovodskim standardom (MRS) 36 »Oslabitev sredstev«. Ce se s kazalnikom
oslabitve ugotovi, da bi utegnila biti glavna stavba oslabljena, se oceni nadomestljiva
vrednost. Ce je nadomestljiva vrednost niZja od neto knjigovodske vrednosti, se
izguba zaradi oslabitve evidentira v izkazu poslovnega izida.

Osnovna sredstva z nakupno vrednostjo do 10.000 EUR se odpiSejo v letu nabave.

Osnovna sredstva, ki izpolnjujejo merila za kapitalizacijo, vendar so Se vedno v fazi
gradnje ali razvoja, se evidentirajo pod postavko »Sredstva v gradnji in izdelavi«. S
tem povezani stroSki bodo preneseni v ustrezne postavke osnovnih sredstev, ko
bodo ta sredstva na voljo za uporabo.

Pozaposlitveni zasluzki, drugi dolgoroCni zasluzki in
odpravnine v ECB

ECB za svoje zaposlene, za Clane IzvrSilnega odbora ter za tiste ¢lane Nadzornega
odbora, ki so zaposleni v ECB, upravlja pokojninski program z dolo¢enimi zasluzki.

Pokojninski program za zaposlene se financira s sredstvi, ki jih ima sklad za
dolgoro¢ne zasluzke zaposlenih. Obvezni prispevki ECB in zaposlenih so izkazani v
stebru z dolo¢enimi zasluzki. Zaposleni lahko prostovoljno vplacujejo dodatne
prispevke v steber z dolo¢enimi prispevki, ki jih je mogoce uporabiti za dodatne
zasluzke.? Dodatni zasluzki se dolocijo na podlagi zneska prostovoljnih prispevkov
ter donosa nalozb iz teh prispevkov.

Za pozaposlitvene in druge dolgoro¢ne zasluzke ¢lanov IzvrSilnega odbora ECB in
tistih ¢lanov Nadzornega odbora, ki so zaposleni v ECB, je vzpostavljen sistem
financiranja brez skladov. Za zaposlene se sistem financiranja brez skladov
uporablja za pozaposlitvene zasluzke razen pokojnin ter za druge dolgoro¢ne
zasluzke in odpravnine.

Neto obveznost za dolo¢ene zasluzke

Obveznost, ki se v zvezi s programom z dolo¢enimi zasluzki prizna v bilanci stanja v
postavki »Druge obveznosti«, vkljuéno z drugimi dolgoro¢nimi zasluzki in
odpravninami, je sedanja vrednost obveze za dolo¢ene zasluzke na datum bilance
stanja, zmanjSana za posteno vrednost sredstev programa, s katerimi se ta obveza
financira.

Obvezo za dolo¢ene zasluzke letno izraCunajo neodvisni aktuarji z uporabo metode
predvidene pomembnosti enot. Sedanja vrednost obveze iz naslova dolo€enih
zasluzkov se izraCuna tako, da se ocenjeni prihodnji denarni tokovi diskontirajo z

% zaposleni lahko finanéna sredstva, zbrana s prostovoljnimi prispevki, ob upokojitvi porabijo za nakup

dodatne pokojnine. Ta pokojnina se nato od tega trenutka dalje vklju€i v obvezo za doloene zasluzke.
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uporabo obrestne mere, ki je dolo€ena na podlagi trzne donosnosti
visokokakovostnih podjetniSkih obveznic v eurih na datum bilance stanja, ki imajo
podoben rok do zapadlosti kot ta obveza.

Aktuarski dobicki in izgube lahko nastanejo zaradi izkustvenih prilagoditev (Ce se
dejstva razlikujejo od predhodnih aktuarskih predpostavk) in sprememb v aktuarskih
predpostavkah.

Neto strosSki za dolo¢ene zasluzke

Neto stroski za dolo¢ene zasluZke so razdeljeni v komponente, ki se poro¢ajo v
izkazu poslovnega izida, medtem ko se ponovne izmere pozaposlitvenih zasluzkov v
bilanci stanja izkaZejo v postavki »Racuni prevrednotenja«.

Neto znesek, ki bremeni izkaz poslovnega izida, obsega:

(a) stroske sprotnega sluzbovanja v tekoCem letu iz naslova dolo¢enih
zasluzkov;

(b) stroSke preteklega sluzbovanja iz naslova dolo€enih zasluzkov, ki so
posledica spremenjenega programa,;

(c) neto obresti od neto obveznosti za doloCene zasluzke po diskontni stopniji;

(d) ponovne izmere glede drugih dolgorocnih zasluzkov in odpravnin
dolgoro¢ne narave, ¢e obstajajo, v celoti.

Neto znesek, prikazan v postavki »Racuni prevrednotenja«, obsega naslednje
postavke:

(a) aktuarske dobicke in izgube iz obveze za doloCene zasluzke;

(b) dejanski donos od sredstev programa razen zneskov, ki so zajeti v neto
obrestih od neto obveznosti za dolo¢ene zasluzke;

(c) vse spremembe ucinka zgornje meje sredstva, razen zneskov, ki so
vklju€eni v neto obresti od neto obveznosti za dolo¢ene zasluzke.

Te zneske letno vrednotijo neodvisni aktuarji z namenom, da se v raCunovodskih
izkazih prikaZe ustrezna obveznost.

Bankovci v obtoku

ECB in nacionalne centralne banke euroobmocja, ki skupaj tvorijo Eurosistem,
izdajajo eurobankovce.?* Skupna vrednost eurobankovcev v obtoku se centralnim

24 sklep ECB z dne 13. decembra 2010 o izdajanju eurobankovcev (prenovitev) (ECB/2010/29)

(2011/67/EU) (UL L 35, 9. 2. 2011, str. 26), z vsemi spremembami.
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bankam Eurosistema razdeli na zadnji delovni dan v mesecu v skladu s klju¢em za
razdelitev bankovcev.?

Evropski centralni banki je bil dodeljen 8-odstotni deleZ od skupne vrednosti
eurobankovcev v obtoku, ki se razkrije na strani obveznosti bilance stanja v postavki
»Bankovci v obtoku«. Delez ECB v skupni izdaji bankovcev je krit s terjatvami do
nacionalnih centralnih bank. Te terjatve, ki se obrestujejo,” se razkrijejo v
podpostavki »Terjatve znotraj Eurosistema: terjatve v povezavi z razdelitvijo
eurobankovcev znotraj Eurosistema« (glej »Stanja znotraj ESCB/Eurosistema« v
pojasnilih k raunovodskim usmeritvam). Obrestni prihodki od teh terjatev se vkljucijo
Vv izkaz poslovnega izida pod postavko »Obrestni prihodki iz razdelitve
eurobankovcev znotraj Eurosistema.

Vmesna razdelitev dobicka

Znesek, enak sestevku prihodkov ECB iz naslova eurobankovcev v obtoku in
prihodkov ECB iz naslova vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne politike,
kupljenih v okviru (a) programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev, (b) tretjega
programa nakupa kritih obveznic, (c) programa nakupa listinjenih vrednostnih
papirjev in (d) programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja, se razdeli v
januarju naslednjega leta v okviru vmesne razdelitve dobicka, razen ¢e Svet ECB ne
odlogi drugage.”” Razdeli se v celoti, razen &e ni vigji od &istega dobitka ECB v
tekoCem letu, in ob uposStevanju morebitnih sklepov Sveta ECB o prenosu tega
zneska v rezervacijo za tveganje deviznega tecaja, obrestno in kreditno tveganje ter
tveganje cene zlata. Svet ECB se lahko poleg tega odloci, da bo znesek prihodkov iz
naslova eurobankovcev v obtoku, ki se razdeli v januarju, zmanj3al za strosSke, ki jih
ima ECB v zvezi z izdajanjem in obdelavo eurobankovcev.

Spremembe rac¢unovodskih usmeritev

Racunovodske usmeritve, ki jih uporablja ECB, v letu 2018 niso bile spremenjene.

Drugo

V skladu s ¢lenom 27 Statuta ESCB in na podlagi priporocCila Sveta ECB je Svet EU
odobril imenovanje druzbe Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf (Zvezna republika Nemcija) za

% yKljué za razdelitev bankovcev« pomeni odstotke, ki jih dobimo, &e upostevamo delez ECB v skupni

izdaji eurobankovcev in uporabimo klju¢ za vpis kapitala pri dolocitvi deleza nacionalnih centralnih bank
v skupni izdaji.

% sklep ECB (EU) 2016/2248 z dne 3. novembra 2016 o razporeditvi denarnih prihodkov nacionalnih
centralnih bank drzav €lanic, katerih valuta je euro (ECB/2016/36) (UL L 347, 20. 12. 2016, str. 26).

2 Sklep ECB (EU) 2015/298 z dne 15. decembra 2014 o vmesni razdelitvi prihodka ECB (prenovitev)
(ECB/2014/57) (UL L 53, 25. 2. 2015, str. 24), z vsemi spremembami.
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zunanjega revizorja ECB za obdobje petih let do konca poslovnega leta 2022. To
petletno obdobje je mogoce podaljSati za najve€ dve dodatni poslovni leti.
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2.1

2.2

Pojasnila k bilanci stanja

Zlato in terjatve v zlatu

Na dan 31. decembra 2018 je imela ECB 16.229.522 un¢®® &istega zlata, trzna
vrednost katerega je znaSala 18.193 milijonov EUR (2017: 17.558 milijonov EUR). V
letu 2018 ni izvedla nobene transakcije z zlatom, tako da so njena imetja zlata ostala
nespremenjena glede na raven na dan 31. decembra 2017. Eurska vrednost imetij
se je povecala zaradi zviSanja trzne cene zlata, izraZzene v eurih (glej »Zlato ter
sredstva in obveznosti v tuji valuti« v pojasnilih k raéunovodskim usmeritvam ter
pojasnilo §t. 14 »Racuni prevrednotenja«).

Terjatve do nerezidentov in rezidentov euroobmocja v tuiji
valuti

Terjatve do MDS

Ta postavka predstavlja imetja ECB v obliki posebnih pravic ¢rpanja (SDR) in je na
dan 31. decembra 2018 znaSala 692 milijonov EUR (2017: 670 milijonov EUR).
Izhaja iz dogovora z Mednarodnim denarnim skladom (MDS) o kupoprodaji posebnih
pravic ¢rpanja, po katerem je ta pooblas€en, da v imenu ECB prodaja ali kupuje
posebne pravice €rpanja za eure v okviru najnizje in najvisje ravni imetij. Posebne
pravice ¢rpanja se v racunovodske namene obravnavajo kot tuja valuta (glej »Zlato
ter sredstva in obveznosti v tuji valuti« v pojasnilih k raGunovodskim usmeritvam).
Povecanje eurske protivrednosti imetij posebnih pravic ¢rpanja je predvsem
posledica njihove apreciacije v razmerju do eura tekom leta 2018.

Stanja pri bankah in nalozbe v vrednostne papirje, zunanja posojila
in druga zunanja sredstva; terjatve do rezidentov euroobmocja v
tuji valuti

Ti dve postavki obsegata stanja pri bankah in posojila v tuji valuti ter naloZbe v
vrednostne papirje, izraZzene v amerisSkih dolarjih, japonskih jenih in kitajskih
renminbijih.

% 7o je enako 504,8 tone.
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Terjatve do nerezidentov euroobmocja

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Tekodi racuni 7.755 6.794 961
Vloge denarnega trga 1.942 2.317 (375)
Pogodbe o zagasnem nakupu 611 (0) 611
Nalozbe v vrednostne papirje 39.415 34.650 4.764
Skupaj 49.723 43.761 5.962

Terjatve do rezidentov euroobmocja

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Tekodi racuni 1 1 0
Vloge denarnega trga 602 2.422 (1.820)
Pogodbe o zagasnem nakupu 393 1.288 (895)
Skupaj 997 3.712 (2.715)

Skupna vrednost teh postavk se je v letu 2018 povecala predvsem zaradi apreciacije
ameriSkega dolarja in japonskega jena do eura. K povecanju skupne vrednosti teh
postavk so prispevali tudi prihodki, prejeti med letom, predvsem od portfelja v

ameriSkih dolarjih.

Neto devizna imetja®® ECB na dan 31. decembra 2018 so bila naslednja:

2018

v milijonih valute

2017

v milijonih valute

Ameriski dolar
Japonski jen

Kitajski renminbi

47.551

1.093.460

3.886

46.761

1.093.563

3.755

Druge terjatve do kreditnih institucij euroobmocja v eurih

Na dan 31. decembra 2018 je ta postavka vkljuCevala salde tekocih racunov pri
rezidentih euroobmodja v viSini 300 milijonov EUR (2017: 143 milijonov EUR).

29

Ta imetja obsegajo sredstva, zmanjSana za obveznosti v ustrezni tuji valuti, ki se prevrednotijo v

primeru spremembe deviznega tec¢aja. Vklju€ena so pod postavke » Terjatve do nerezidentov
euroobmogdja v tuji valuti«, » Terjatve do rezidentov euroobmocja v tuji valuti«, »Aktivhe ¢asovne
razmejitve«, »Razlike zaradi prevrednotenja zabilan¢nih instrumentov« (na strani obveznosti) in
»Pasivne ¢asovne razmejitve« ter upostevajo terminske transakcije v tuji valuti in valutne zamenjave v
zabilanénih postavkah. Cenovni prihodki od finanénih instrumentov v tuji valuti, ki so posledica

prevrednotenja, niso vklju€eni.

Zakljuéni racun 2018

A 37



4.1

Vrednostni papirji rezidentov euroobmocja v eurih

Vrednostni papirji v imetju za namene denarne politike

Na dan 31. decembra 2018 je ta postavka vkljuCevala vrednostne papirje, ki jih je
ECB pridobila v okviru treh programov nakupa kritih obveznic, programa v zvezi s
trgi vrednostnih papirjev, programa nakupa listinjenih vrednostnih papirjev in
programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja.*

Nakupi v okviru prvega programa nakupa kritih obveznic so bili zaklju¢eni 30. junija
2010, drugi program nakupa kritih obveznic pa se je konc¢al 31. oktobra 2012. Svet
ECB je sklenil, da nadaljnje nakupe v okviru programa v zvezi s trgi vrednostnih
papirjev preneha izvajati 6. septembra 2012.

Eurosistem je v letu 2018 nadaljeval z nakupi v okviru programa nakupa vrednostnih
papirjev, ki zajema tretji program nakupa kritih obveznic, program nakupa listinjenih
vrednostnih papirjev, program nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja in
program nakupa vrednostnih papirjev podjetniskega sektorja.** Povpreéni skupni
mesecni nakupi v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev, ki so jih izvedle
nacionalne centralne banke in ECB, so do septembra 2018 znasali 30 milijard EUR
ter 15 milijard EUR od oktobra do konca leta 2018, ko so se neto nakupi kon¢ali.
Svet ECB namerava glavnico zapadlih vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru
programa, Se naprej v celoti ponovno investirati, in sicer daljSe obdobje po datumu,
ko bo zacel dvigovati klju¢ne obrestne mere ECB, vsekakor pa tako dolgo, kot bo
potrebno, da se vzdrzujejo ugodne likvidnostne razmere in zelo spodbujevalno
naravnana denarna politika.

Vrednostni papirji, kupljeni v okviru vseh teh programov, se vrednotijo po odplacni
vrednosti ob upoStevanju oslabitve (glej »Vrednostni papirji« v pojasnilih k
raCunovodskim usmeritvam).

Odpla&na vrednost vrednostnih papirjev, ki jih ima ECB, ter njihova trzna vrednost®

(ki ni evidentirana v bilanci stanja ali izkazu poslovnega izida in je navedena samo
za primerjavo) znaSata:

%0 ECB ne kupuije vrednostnih papirjev v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev podjetniskega

sektorja.

%1 Dodatne informacije o programu nakupa vrednostnih papirjev so na spletnem mestu ECB.

%2 Trzne vrednosti so okvirne in izpeljane iz trznih kotacij. Kadar te niso na voljo, so trzne cene ocenjene z

uporabo internih modelov Eurosistema.

Zakljuéni radun 2018 A 38


http://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html

2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR

Odplaéna Trzna Odplaéna Trzna Odplaéna Trzna

vrednost vrednost vrednost vrednost vrednost vrednost
Prvi program nakupa kritih obveznic 348 363 619 655 (271) (292)
Drugi program nakupa kritih obveznic 341 365 386 422 (45) (57)
Tretji program nakupa kritih obveznic 21.545 21.706 19.733 19.959 1.812 1.747
Program v zvezi s trgi vrednostnih papirjev 5.484 6.051 6.644 7.555 (1.160) (1.504)
Program nakupa listinjenih vrednostnih papirjev 27.511 27.262 25.015 25.045 2.496 2.218
Program nakupa vrednostnih papirjev javnega
sektorja 196.428 198.401 175.990 177.088 20.438 21.313
Skupaj 251.656 254.148 228.386 230.722 23.270 23.426

5.1

Odplac¢na vrednost portfeljev v okviru prvega in drugega programa nakupa kritih
obveznic ter programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev se je zmanjSala zaradi
unovcenja vrednostnih papirjev.

Svet ECB redno ocenjuje finan¢na tveganja, povezana z vrednostnimi papirji, ki so v
imetju ECB v okviru vseh omenjenih programov.

Preizkusi oslabitve se izvajajo letno na podlagi podatkov ob koncu leta, odobri pa jih
Svet ECB. V teh preizkusih se kazalniki oslabitve ocenijo za vsak program posebe,;.
V primerih, v katerih so ugotovljeni kazalniki oslabitve, se opravijo dodatne analize, s
katerimi se potrdi, da oslabitveni dogodek ni prizadel gotovinskega toka vrednostnih
papirjev. Na podlagi rezultatov letoSnjih preizkusov oslabitve ECB pri vrednostnih
papirjih v portfeljin za namene denarne politike v letu 2018 ni zabeleZila nobene
izgube.

Terjatve znotraj Eurosistema

Terjatve v povezavi z razdelitvijo eurobankovcev znotraj
Eurosistema

Ta postavka vklju€uje terjatve ECB do nacionalnih centralnih bank euroobmocja v
povezavi z razdelitvijo eurobankovcev znotraj Eurosistema (glej »Bankovci v obtoku«
v pojasnilih k raunovodskim usmeritvam) in je na dan 31. decembra 2018 znaSala
98.490 milijonov EUR (2017: 93.657 milijonov EUR). Obrestovanje teh terjatev se
izraCunava dnevno po zadnji razpolozljivi mejni obrestni meri, ki jo Eurosistem
uporablja v avkcijah za operacije glavnega refinanciranja® (glej pojasnilo 3t. 22.2
»Obrestni prihodki iz razdelitve eurobankovcev znotraj Eurosistemac).

3 Obrestna mera, ki jo Eurosistem uporablja v avkcijah za operacije glavnega refinanciranja, od 16.

marca 2016 naprej znasa 0,00%.
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6.1

6.2

Druga sredstva

Opredmetena in neopredmetena osnovna sredstva

Na dan 31. decembra 2018 so ta sredstva obsegala naslednje postavke:

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Nabavna vrednost

ZemljiS¢a in zgradbe 1.012 1.006 5
Tehni¢na infrastruktura 221 222 1)
Racunalniska strojna in programska oprema 124 110 14
Oprema, pohistvo in motorna vozila 93 95 )
Sredstva v gradniji in izdelavi 1 3 2)
Druga osnovna sredstva 11 10 1
Skupaj nabavna vrednost 1.463 1.447 16
Odpisana vrednost

ZemljiS¢a in zgradbe (118) (96) (22)
Tehni¢na infrastruktura (64) (48) (16)
Racunalniska strojna in programska oprema (89) (74) (15)
Oprema, pohistvo in motorna vozila (43) (32) (11)
Druga osnovna sredstva ) @) 0)
Skupaj odpisana vrednost (315) (251) (64)
Neto knjigovodska vrednost 1.148 1.196 (48)
Kar zadeva glavno stavbo ECB, je bil na podlagi podatkov ob koncu leta izveden
preizkus oslabitve, izguba zaradi oslabitve pa ni bila zabelezena.

Druga finan€na sredstva

To postavko sestavljajo predvsem nalozbe lastnih sredstev ECB, ki so v imetju kot
neposredna protipostavka kapitalu, rezervam in rezervaciji za tveganje deviznega

teCaja, obrestno in kreditno tveganje ter tveganje cene zlata. Vkljucuje tudi 3.211
delnic Banke za mednarodne poravnave (BIS) z nabavno vrednostjo 42 milijonov
EUR.

Ta postavka je sestavljena iz naslednjih komponent:
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2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR
Tekodi ra¢uni v eurih 0 0 0
Vrednostni papirji v eurih 17.913 18.417 (504)
Pogodbe o za¢asnem nakupu v eurih 2.575 2.044 531
Druga finan¢na sredstva 42 42 0)
Skupaj 20.529 20.503 27

Majhno neto povec€anje v tej postavki v letu 2018 je bilo posledica reinvestiranja
obrestnih prihodkov, ustvarjenih v tem portfelju, kar je ve¢ kot odtehtalo zmanjSanje
trzne vrednosti vrednostnih papirjev v eurih, ki jih ima ECB v portfelju lastnih
sredstev.

Razlike zaradi prevrednotenja zabilan¢nih instrumentov

Ta postavka vkljuuje predvsem spremembe v vrednotenju valutnih zamenjav in
terminskih transakcij v tuji valuti, ki so bile nedospele na dan 31. decembra 2018
(glej pojasnilo st. 19 »Valutne zamenjave in terminske transakcije v tuji valuti«).
Omenjene spremembe v vrednotenju znaSajo 578 milijonov EUR (2017: 450
milijonov EUR) in so posledica pretvorbe taksSnih transakcij v eursko protivrednost po
teCajih, ki so veljali na datum bilance stanja, v primerjavi z vrednostjo v eurih, ki
izhaja iz pretvorbe teh transakcij po povpre¢ni nabavni vrednosti ustrezne valute
(glej »Zabilanc¢ni instrumenti« in »Zlato ter sredstva in obveznosti v tuji valuti« v
pojasnilih k racunovodskim usmeritvam).

V to postavko so vklju€eni tudi prihodki iz vrednotenja nedospelih obrestnih
zamenjav (glej pojasnilo St. 18 »Obrestne zamenjave).

Aktivne Casovne razmejitve

Na dan 31. decembra 2018 je ta postavka znaSala 2.738 milijonov EUR (2017: 2.597
milijonov EUR). Obsegala je predvsem natecene kuponske obresti od vrednostnih
papirjev, vkljuéno z obrestmi, plaéanimi ob nakupu, v viSini 2.589 milijonov EUR
(2017: 2.476 milijonov EUR) (glej pojasnilo St. 2.2 »Stanja pri bankah in naloZbe v
vrednostne papirje, zunanja posoijila in druga zunanja sredstva; terjatve do
rezidentov euroobmocja v tuji valuti«, pojasnilo st. 4 »Vrednostni papirji rezidentov
euroobmocja v eurih« ter pojasnilo §t. 6.2 »Druga finan€na sredstvac).

Pod to postavko se evidentirajo tudi (a) razmejeni prihodki od skupnih projektov
Eurosistema (glej pojasnilo s§t. 27 »Drugi prihodki«), (b) raznovrstna predplacila, (c)
natec€eni obrestni prihodki od drugih finan¢nih sredstev in obveznosti in (d) razmejeni
prihodki v povezavi z enotnim mehanizmom nadzora (EMN) (glej pojasnilo St. 25
»Neto prihodki/odhodki iz provizij«).
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Razno

Na dan 31. decembra 2018 je ta postavka znaSala 2.039 milijonov EUR (2017: 1.528
milijonov EUR) in je vkljuCevala predvsem nate€eni znesek iz vmesne razdelitve
dobicka ECB v viSini 1.191 milijonov EUR (2017: 988 milijonov EUR) (glej »Vmesna
razdelitev dobi¢ka« v pojasnilih k racunovodskim usmeritvam in pojasnilo §t. 11.2
»Druge obveznosti znotraj Eurosistema (neto)«).

Obsegala je tudi stanja v viSini 567 milijonov EUR (2017: 492 milijonov EUR), in
sicer v zvezi z valutnimi zamenjavami in terminskimi transakcijami v tuji valuti,
nedospelimi na dan 31. decembra 2018, ki so nastala zaradi pretvorbe teh transakcij
v eursko protivrednost po povpre¢ni nabavni vrednosti ustrezne valute na datum
bilance stanja v primerjavi z njihovo protivrednostjo v eurih, s katero so bile prvotno
evidentirane (glej »Zabilan¢ni instrumenti« v pojasnilih k raCunovodskim
usmeritvam).

Ta postavka je vklju€evala tudi znesek v viSini 244 milijonov EUR (2017: 1 milijon
EUR), ki ustreza letnim nadomestilom za nadzor, prejetih od nadzorovanih subjektov,
na dan 31. decembra 2018. Da bi si ECB povrnila izdatke, ki jih ima z izvajanjem
nadzorniSkih nalog, je decembra 2018 nadzorovanim subjektom zaracunala letna
nadomestila za nadzor, katerih datum placila je bil v januarju 2019 (glej pojasnilo St.
25 »Neto prihodki/odhodki iz provizij«). Leta 2017 so se letna nadomestila za nadzor
zaracunala oktobra, zato je bilo konec tistega leta neplacanih le $e 1 milijon EUR
nadomestil.

Bankovci v obtoku

Ta postavka vklju€uje delez ECB (8%) v skupni koli¢ini eurobankovcev v obtoku (glej
»Bankovci v obtoku« v pojasnilih k racunovodskim usmeritvam) in je na dan 31.
decembra 2018 znaSala 98.490 milijonov EUR (2017: 93.657 milijonov EUR).

Druge obveznosti do kreditnih institucij euroobmocja v
eurih

Centralne banke Eurosistema imajo moznost, da kot zavarovanje v operacijah
posojanja vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru programa nakupa vrednostnih
papirjev javnega sektorja, sprejemajo tudi gotovino, ne da bi jo morale reinvestirati.
Te operacije v primeru ECB izvajajo specializirane institucije.

Na dan 31. decembra 2018 je vrednost nedospelih tovrstnih transakcij posojanja
vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru tega programa, znaSala 1.399 milijonov EUR
(2017: 1.061 milijonov EUR). Gotovina, prejeta kot zavarovanje, je bila prenesena na
raCune TARGET2. Ker je gotovina ob koncu leta ostala neinvestirana, so bile te

Zakljuéni radun 2018 A42



9.1

10

transakcije zabeleZene v bilanci stanja (glej »Povratne transakcije« v pojasnilih k
radunovodskim usmeritvam).**

Obveznosti do drugih rezidentov euroobmocja v eurih

Druge obveznosti

Na dan 31. decembra 2018 je ta pozicija znaSala 9.152 milijonov EUR (2017: 1.150
milijonov EUR). Ta postavka vkljuCuje vloge oziroma vplacila sredsteyv, ki jih prejme
ECB, opravljena pa so s strani ali vimenu udeleZencev sistema EURO1 in RT1% in
se uporabljajo kot jamstveni sklad za EUROL oziroma za podporo poravnavam v
RT1. Vklju€uje tudi vloge Evropske druzbe za finan¢no stabilnost (EFSF) in
Evropskega mehanizma za stabilnost (EMS) v letu 2018. V skladu s ¢lenom 21
Statuta ESCB lahko ECB nastopa kot fiskalni agent za institucije, organe, urade ali
agencije Unije, institucionalne enote centralne, regionalne ali lokalne ravni drzave,
druge osebe javnega prava ali javna podjetja drzav Clanic.

Obveznosti do nerezidentov euroobmocja v eurih

Na dan 31. decembra 2018 je ta pozicija znaSala 10.361 milijonov EUR (2017:
19.549 milijonov EUR). Najvecji del te postavke je bil znesek v visini 4.619 milijonov
EUR (2017: 6.062 milijonov EUR), ki je obsegal stanja, ki jih imajo pri ECB centralne
banke zunaj euroobmodja ter izhajajo iz transakcij prek sistema TARGET2 ali so
njihova protipostavka. ZmanjSanje teh stanj v letu 2018 je bilo posledica plagil
nerezidentov euroobmocja rezidentom euroobmodja.

Ta postavka je vkljucevala tudi znesek v viSini 3.682 milijonov EUR (2017: 10.056
milijonov EUR), ki je nastal na podlagi stalnega dogovora o povratnih valutnih
zamenjavah z ameriSko centralno banko (Federal Reserve Bank of New York). V
okviru tega dogovora ECB od ameriSke centralne banke s transakcijo zamenjave
prejme ameriSke dolarje s ciljem, da bi nasprotnim strankam Eurosistema ponudila
kratkoro€na sredstva v ameri$kih dolarjih. Hkrati ECB izvede verizne transakcije
zamenjave z nacionalnimi centralnimi bankami euroobmocja, ki pridobljena sredstva
uporabijo za operacije povecevanja likvidnosti v ameriskih dolarjih, ki jih z
nasprotnimi strankami Eurosistema izvedejo v obliki povratnih transakcij. Zaradi
veriznih transakcij zamenjave nastanejo med ECB in nacionalnimi centralnimi
bankami stanja znotraj Eurosistema (glej pojasnilo St. 11.2 »Druge obveznosti
znotraj Eurosistema (neto)«). Zaradi transakcij zamenjave, izvedenih z ameriSko
centralno banko in nacionalnimi centralnimi bankami euroobmocdja, nastanejo tudi

3% Transakcije posojanja vrednostnih papirjev, zaradi katerih ob koncu leta ne nastane neinvestirano

gotovinsko zavarovanje, se evidentirajo na zabilan¢nih racunih (glej pojasnilo §t. 16 »Programi
posojanja vrednostnih papirjev«).

% EURO1 in RT1 sta plagilna sistema, ki ju upravlja podjetie ABE CLEARING S.A.S a capital variable
(EBA Clearing).
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terminske terjatve in obveznosti, ki se evidentirajo na zabilan¢nih racunih (glej
pojasnilo §t. 19 »Valutne zamenjave in terminske transakcije v tuji valuti«).

Preostanek te postavke vklju€uje tudi znesek v visini 2.059 milijonov EUR (2017:
3.432 milijonov EUR) iz nedospelih transakcij posojanja vrednostnih papirjev,
kupljenih v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja, ki so bile

izvedene z nerezidenti euroobmocdja, pri emer je bila gotovina prejeta kot
zavarovanje in prenesena na racune v sistemu TARGET?2 (glej pojasnilo St. 8 »Druge

obveznosti do kreditnih institucij euroobmocja v eurih«).

Obveznosti znotraj Eurosistema

Obveznosti, enakovredne prenosu deviznih rezerv

To so obveznosti do nacionalnih centralnih bank euroobmodja, ki so nastale s

prenosom deviznih rezerv na ECB, ko so se banke pridruzile Eurosistemu. V letu

2018 ni bilo sprememb.

Od
1. januarja 2015
v milijonih EUR

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1.436
Deutsche Bundesbank 10.430
Eesti Pank 112
Central Bank of Ireland/Banc Ceannais na hEireann 673
Bank of Greece 1.178
Banco de Espafia 5.123
Banque de France 8.217
Banca d'ltalia 7.134
Central Bank of Cyprus 88
Latvijas Banka 163
Lietuvos bankas 239
Banque centrale du Luxembourg 118
Bank Central ta' Malta/Central Bank of Malta 38
De Nederlandsche Bank 2.320
Oesterreichische Nationalbank 1.138
Banco de Portugal 1.010
Banka Slovenije 200
Nérodnéa banka Slovenska 448
Suomen Pankki — Finlands Bank 728
Skupaj 40.793

Ta stanja se obrestujejo dnevno po zadniji razpoloZljivi mejni obrestni meri v

operacijah glavnega refinanciranja Eurosistema, ki je prilagojena tako, da odraza
ni¢elno stopnjo donosa zlata (glej pojasnilo $t. 22.3 »Obrestovanje terjatev
nacionalnih centralnih bank v zvezi s prenesenimi deviznimi rezervami«).
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12.1

Druge obveznosti znotraj Eurosistema (neto)

Ta postavka je v letu 2018 vkljuCevala predvsem stanja v sistemu TARGET2, ki so jih
imele nacionalne centralne banke euroobmocja do ECB (glej »Stanja znotraj
ESCB/Eurosistema« v pojasnilih k racunovodskim usmeritvam). Povecanje te
postavke je predvsem posledica neto nakupov v okviru programa nakupa
vrednostnih papirjev (glej pojasnilo §t. 4 »Vrednostni papirji rezidentov euroobmodja
v eurih«), poravnanih prek racunov v sistemu TARGET2. ZmanjSanje zneskov v
zvezi z veriznimi transakcijami zamenjave, ki so jih izvedle nacionalne centralne
banke v povezavi z operacijami pove€evanja likvidnosti v ameriskih dolarjih, je
prispevalo tudi k povec€anju obveznosti v letu 2018 (glej pojasnilo st. 10 »Obveznosti
do nerezidentov euroobmodja v eurih«). UCinek teh dveh dejavnikov so deloma
izravnale vloge, prejete od EFSF in EMS prek sistema TARGET2 (glej pojasnilo St. 9
»Obveznosti do drugih rezidentov euroobmocja v eurih«).

Obrestovanje pozicij v sistemu TARGET?, z izjemo stanj, ki izhajajo iz veriznih
transakcij zamenjave v povezavi z operacijami pove€evanja likvidnosti v ameriSkih
dolarjih, se izraunava dnevno po zadniji razpoloZljivi mejni obrestni meri, ki jo
Eurosistem uporablja v avkcijah za operacije glavnega refinanciranja.

Ta postavka vklju€uje tudi znesek, ki ga ECB dolguje nacionalnim centralnim
bankam euroobmocja v zvezi z vmesno razdelitvijo dobicka ECB (glej »Vmesna
razdelitev dobicka« v pojasnilih k racunovodskim usmeritvam).

2018 2017

v milijonih EUR

v milijonih EUR

Obveznosti do NCB euroobmocja v zvezi s TARGET2
Terjatve do NCB euroobmodja v zvezi s TARGET2

Obveznosti do NCB euroobmodja v zvezi z vmesno razdelitvijo dobicka ECB

1.349.908
(1.107.984)

1.191

1.263.961
(1.047.197)

988

Druge obveznosti znotraj Eurosistema (neto)

Druge obveznosti

Razlike zaradi prevrednotenja zabilan¢nih instrumentov

243.115

217.752

Ta postavka vkljuuje predvsem spremembe v vrednotenju valutnih zamenjav in
terminskih transakcij v tuji valuti, ki so bile nedospele na dan 31. decembra 2018
(glej pojasnilo §t. 19 »Valutne zamenjave in terminske transakcije v tuji valuti«).
Spremembe v vrednotenju so znaSale 641 milijonov EUR (2017: 431 milijonov EUR)
in so posledica pretvorbe takSnih transakcij v eursko protivrednost po te€ajih, ki so
veljali na datum bilance stanja, v primerjavi z vrednostjo v eurih, ki izhaja iz

pretvorbe teh transakcij po povpre€ni nabavni vrednosti ustrezne valute (glej
»Zabilanc¢ni instrumenti« in »Zlato ter sredstva in obveznosti v tuji valuti« v pojasnilih

k raunovodskim usmeritvam).

V to postavko so vklju€eni tudi odhodki iz vrednotenja nedospelih obrestnih
zamenjav (glej pojasnilo St. 18 »Obrestne zamenjave).
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Pasivne Casovne razmejitve

Na dan 31. decembra 2018 je ta postavka obsegala naslednje komponente:

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Administrativne ¢asovne razmejitve

Finan¢ni instrumenti

Vnaprej prejeti prihodki

48

41

28

@
@7

Skupaj

Razno

54

76

(22)

Na dan 31. decembra 2018 je ta postavka znaSala 1.178 milijonov EUR (2017: 1.063

milijonov EUR). Vklju€evala je stanja v viSini 580 milijonov EUR (2017: 498 milijonov
EUR), in sicer v zvezi z valutnimi zamenjavami in terminskimi transakcijami v tuji
valuti, ki so bile nedospele 31. decembra 2018 (glej pojasnilo §t. 19 »Valutne
zamenjave in terminske transakcije v tuji valuti«). Ta stanja so nastala zaradi
pretvorbe omenjenih transakcij v eursko protivrednost po povprecni nabavni
vrednosti ustrezne valute na datum bilance stanja v primerjavi z njihovo
protivrednostjo v eurih, v kateri so bile prvotno evidentirane (glej »Zabilancni
instrumenti« v pojasnilih k raGunovodskim usmeritvam).

Poleg tega ta postavka vklju€uje neto obveznost ECB za dolo¢ene zasluzke iz
naslova pozaposlitvenih in drugih dolgoro¢nih zasluzkov zaposlenih in ¢lanov
IzvrSilnega odbora ECB ter tistih ¢lanov Nadzornega odbora, ki so zaposleni v ECB.
Vklju€ene so tudi odpravnine za zaposlene ECB.

Pozaposlitveni zasluzZki, drugi dolgoroc¢ni zasluzki in odpravnine v
ECB*

Bilanca stanja

Zneski, ki so bili v bilanci stanja priznani v zvezi s pozaposlitvenimi in drugimi
dolgoro¢nimi zasluzki ter odpravninami zaposlenih, so bili naslednii:

%V stolpcu z naslovom »Odbora« so navedeni zneski za Izvr&ilni odbor ECB in Nadzorni odbor.
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2018 2018 2018 2017 2017 2017
Zaposleni Odbora Skupaj Zaposleni Odbora Skupaj
v milijonih | v milijonih | v milijonih | v milijonih | v milijonih v milijonih
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Sedanja vrednost obveze 1.608 29 1.637 1.510 29 1.539
Postena vrednost sredstev programa (1.080) - (1.080) (1.017) - (1.017)
Neto obveznost za dolocene zasluzke,
priznana v bilanci stanja 528 29 558 493 29 522

V letu 2018 je sedanja vrednost obveze do zaposlenih v viSini 1.608 milijonov EUR
(2017: 1.510 milijonov EUR) vklju€evala zasluzke, ki se financirajo brez skladov, v
viSini 226 milijonov EUR (2017: 225 milijonov EUR) iz naslova pozaposlitvenih
zasluzkov razen pokojnin, iz naslova drugih dolgoro¢nih zasluzkov in iz naslova
odpravnin. Sedanja vrednost obveze do €lanov IzvrSilnega odbora in do €lanov
Nadzornega odbora v viSini 29 milijonov EUR (2017: 29 milijonov EUR) se nanaSa
izklju€no na sistem financiranja brez skladov, ki velja za pozaposlitvene in druge
dolgoro¢ne zasluzke.

Izkaz poslovnega izida

Zneski, priznani v izkazu poslovnega izida za leto 2018, so naslednii:

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Zaposleni Odbora Skupaj Zaposleni Odbora Skupaj
v milijonih | v milijonih | v milijonih | v milijonih | v milijonih | v milijonih
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Stroski sprotnega sluzbovanja 96 2 98 153 2 155
Stroski preteklega sluzbovanja - - - 4 - 4
Neto obresti od neto obveznosti za
dolocene zasluzke 10 1 11 10 1 11
od tega:
Obrestni stroski od obveze 32 1 33 28 1 29
Obrestni prihodki od sredstev programa (22) - (22) (18) - (18)
(Dobicek)/izguba zaradi ponovne izmere
drugih dolgoro¢nih zasluzkov (11) (0) (11) (1) 0 1)
Skupni znesek v povezavi z aktuarskim
vrednotenjem 96 3 98 167 3 169
Sprostitev rezervacije za program
kariernih prehodov - - - 9) - 9)
Skupni znesek, vkljuéen v »Stroske
dela« po sprostitvi rezervacije 96 3 98 158 3 160

StroSki sprotnega sluzbovanja so se v letu 2018 znizali na 98 milijonov EUR (2017:
155 milijonov EUR), in sicer predvsem zaradi enkratnih stroSkov v letu 2017,
povezanih z uvedbo zatasnega programa kariernih prehodov, ki je bil namenjen
zaposlenim z dolgim delovnim stazem in naj bi omogocil prostovoljni prehod v
kariero zunaj ECB pod posebnimi pogoji. K sploSnemu znizanju je prispevalo tudi
zviSanje diskontne stopnije, in sicer z 2,0% v letu 2016 na 2,1% v letu 2017.%

87 stroski sprotnega sluzbovanja se ocenijo z uporabo diskontne stopnje iz predhodnega leta.
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Spremembe v obvezi za doloene zasluzke, sredstvih programa in

rezultatih ponovne izmere

Spremembe v sedaniji vrednosti obveze za dolocene zasluzke so bile naslednje:

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Zaposleni Odbora Skupaj Zaposleni Odbora Skupaj
v milijonih | v milijonih | v milijonih [ v milijonih [ v milijonih | v milijonih
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zacetna obveza za dolocene zasluzke 1.510 29 1.539 1.361 28 1.389
Stroski sprotnega sluzbovanja 96 2 98 153 2 155
Stroski preteklega sluzbovanja 4 4
Obrestni stroski od obveze 32 1 33 28 1 29
Prispevki, ki jih placajo udelezenci
programa® 33 0 33 23 0 23
Placani zasluzki (43) 3) (46) (12) 1) 13)
(Dobicek)/izguba zaradi ponovne izmere (19) 1 (19) (48) 1) (49)
Koncna obveza za dolo¢ene zasluzke 1.608 29 1.637 1.510 29 1.539

Plagani zasluzki so se v letu 2018 zviSali na 46 milijonov EUR (2017: 13 milijonov
EUR), in sicer predvsem zaradi enkratnih izplacil odpravnin zaposlenim, ki so bili

sprejeti v program kariernih prehodov.

Skupni dobi¢ek zaradi ponovne izmere obveze za doloene zasluzke v visini 19
milijonov EUR v letu 2018 je nastal zaradi zviSanja diskontne stopnje z 2,1% v letu
2017 na 2,3% v letu 2018, kar so deloma izravnale izkustvene prilagoditve, ki so bile
posledica razlike med aktuarskimi predpostavkami iz lanskoletnega porocila in

dejanskimi izkusnjami.

Spremembe v posteni vrednosti sredstev programa za zaposlene v stebru z
dolo¢enimi zasluzki so bile v letu 2018 naslednje:

2018 2017
v milijonih EUR v milijonih EUR
Zacetna poStena vrednost sredstev programa 1.017 878
Obrestni prihodki od sredstev programa 22 18
Dobicek/(izguba) zaradi ponovne izmere (34) 55
Prispevki, ki jih placa delodajalec 56 52
Prispevki, ki jih placajo udeleZenci programa 33 23
Placani zasluzki (13) 9)
Koncna postena vrednost sredstev programa 1.080 1.017

Izguba zaradi ponovne izmere sredstev programa v letu 2018 je bila posledica
dejstva, da je bil dejanski donos enot sklada nizji od ocenjenih obrestnih prihodkov

od sredstev programa.

Spremembe rezultatov ponovne izmere (glej pojasnilo §t. 14 »Racuni

prevrednotenja«) so bile v letu 2018 naslednje:

38

osnovne place.

Zakljuéni racun 2018

Obvezni prispevki, ki jih placajo zaposleni, znasajo 7,4%, obvezni prispevki, ki jih placa ECB, pa 20,7%

A48



13

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Zacetna izguba zaradi ponovne izmere (103) (205)
Dobicek/(izguba) od sredstev programa (34) 55
Dobicek od obveze 19 49
Izguba, priznana v izkazu poslovnega izida (11) 1)
Konéna izguba zaradi ponovne izmere, vklju¢ena v postavko »Racuni

prevrednotenja« (129) (103)

Glavne predpostavke

Pri vrednotenju postavk iz tega pojasnila so aktuarji uporabili predpostavke, ki jih je
za namene racunovodstva in razkritja sprejel 1zvrSilni odbor. Glavne predpostavke,
uporabljene za izraCun obveznosti iz naslova pozaposlitvenih zasluzkov in drugih
dolgoro¢nih zasluzkov, so naslednje:

2018 2017
% %
Diskontna stopnja 2,30 2,10
Pri¢akovani donos od sredstev programa 3,30 3,10
Splo3na prihodnja rast plag* 2,00 2,00
Prihodnja rast pokojnin** 1,30 1,30

Poleg tega so prostovoljni prispevki zaposlenih v steber z dolo¢enimi prispevki v letu
2018 znaSali 140 milijonov EUR (2017: 150 milijonov EUR). Ti prispevki se
investirajo v sredstva programa in zaradi njih nastane obveza v enaki vrednosti.

Rezervacije

Ta postavka obsega predvsem rezervacijo za tveganje deviznega te€aja, obrestno in
kreditno tveganje ter tveganje cene zlata.

Rezervacija za tveganje deviznega te€aja, obrestno in kreditno tveganje ter tveganje
cene zlata se bo v obsegu, ki je po mnenju Sveta ECB potreben, uporabila za
pokritje prihodnjih realiziranih in nerealiziranih izgub. Velikost in nadaljnja potrebnost
te rezervacije se ugotavljata letno na podlagi ocene ECB o izpostavljenosti zgoraj
navedenim tveganjem in z upoStevanjem cele vrste dejavnikov. Velikost rezervacije
skupaj s sploSnim rezervnim skladom ne sme preseci vrednosti kapitala ECB, ki so
ga vplacale nacionalne centralne banke euroobmodja.

% Te predpostavke so bile uporabljene pri izradunu tistega dela obveze ECB za dologene zasluzke, ki se

financira s sredstvi z osnovno kapitalsko garancijo.

40" Upostevana je tudi prihodnja rast pla& posameznikov v razponu do najve¢ 1,8% letno, odvisno od

starosti udelezencev programa.

41V skladu s pravili ECB o pokojninskem programu se bodo pokojnine zvisevale letno. Ce bo splodna

prilagoditev pla¢ zaposlenih v ECB manj$a od inflacije, potem bo tudi zviSanje pokojnin skladno s
splosno prilagoditvijo plaé. Ce bo splodna prilagoditev plaé vegja od inflacije, potem se bo ta
prilagoditev uporabila tudi pri dolo€itvi zviSanja pokojnin pod pogojem, da finanéno stanje
pokojninskega programa ECB dopus$ca tak$no zvisanje.
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Na dan 31. decembra 2018 je rezervacija za tveganje deviznega te€aja, obrestno in
kreditno tveganje ter tveganje cene zlata znaSala 7.620 milijonov EUR, kar je enako
kot v letu 2017. Ta znesek je enak vrednosti kapitala ECB, ki so ga vplacCale

nacionalne centralne banke euroobmocja, na ta datum.

Racuni prevrednotenja

Ta postavka vklju€uje predvsem stanja prevrednotenja, ki izhajajo iz nerealiziranega
dobicka od sredstev, obveznosti in zabilan¢nih instrumentov (glej »Priznavanje
prihodkov«, »Zlato ter sredstva in obveznosti v tuji valuti«, »Vrednostni papirji« in
»Zabilan¢ni instrumenti« v pojasnilih k raéunovodskim usmeritvam). Vklju€uje tudi

ponovno izmero neto obveznosti ECB za doloCene zasluzke iz naslova

pozaposlitvenih zasluzkov (glej »Pozaposlitveni zasluzki, drugi dolgoro¢ni zasluzki in
odpravnine v ECB« v pojasnilih k raunovodskim usmeritvam in pojasnilo §t. 12.3

»Razno«).
2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR

Zlato 14.298 13.664 634
Tuja valuta 10.300 7.851 2.449
Vrednostni papirji in drugi instrumenti 453 533 (80)
Neto obveznost za dolo¢ene zasluzke iz naslova

pozaposlitvenih zasluzkov (129) (103) (26)
Skupaj 24.922 21.945 2.977

Obseg racunov prevrednotenja se je povecal zaradi depreciacije eura v razmerju do
ameriSkega dolarja, japonskega jena in zlata v letu 2018.

Pri prevrednotenju ob koncu leta so bili uporabljeni nasledniji te€aji:

Devizni tecaj

2018

2017

USD za EUR

JPY za EUR

CNY za EUR

EUR za SDR

EUR za unco zlata

Kapital in rezerve

Kapital

1,1450
125,85
7,8751
1,2154

1.120,961

1,1993
135,01
7,8044
1,1876

1.081,881

Vpisani kapital ECB znaSa 10.825 milijonov EUR. Kapital, ki so ga vplacale
nacionalne centralne banke iz euroobmocja in zunaj euroobmocja, znasa 7.740

milijonov EUR.
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Nacionalne centralne banke euroobmocja so v celoti vplacale svoj delez vpisanega
kapitala, ki od 1. januarja 2015 znaSa 7.620 milijonov EUR, kot je prikazano v tabeli.

Kapitalski klju¢
od
1. januarja 2015%
%

Vplaéani
kapital od
1. januarja 2015
v milijonih EUR

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,4778 268
Deutsche Bundesbank 17,9973 1.948
Eesti Pank 0,1928 21
Central Bank of Ireland/Banc Ceannais na hEireann 1,1607 126
Bank of Greece 2,0332 220
Banco de Espafia 8,8409 957
Banque de France 14,1792 1.535
Banca d'ltalia 12,3108 1.333
Central Bank of Cyprus 0,1513 16
Latvijas Banka 0,2821 31
Lietuvos bankas 0,4132 45
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 22
Bank Central ta' Malta/Central Bank of Malta 0,0648 7
De Nederlandsche Bank 4,0035 433
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 213
Banco de Portugal 1,7434 189
Banka Slovenije 0,3455 37
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 84
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136
Skupaj 70,3915 7.620

Nacionalne centralne banke zunaj euroobmocja morajo kot svoj prispevek k
stroSkom poslovanja ECB vplacati 3,75% svojega deleza vpisanega kapitala. Ta
prispevek od 1. januarja 2015 znaSa skupaj 120 milijonov EUR. Nacionalne
centralne banke zunaj euroobmodcja niso upravi¢ene do udelezbe v razdeljivem
dobic¢ku ECB in niso dolzne kriti morebitnih izgub ECB.

Nacionalne centralne banke zunaj euroobmocja so vpla€ale naslednje zneske:

42

Delezi nacionalnih centralnih bank v klju€u za vpis kapitala ECB so bili zadnji€¢ spremenjeni 1. januarja

2014. Vseeno se je 1. januarja 2015 zaradi vstopa Litve v euroobmodje skupna utez nacionalnih
centralnih bank euroobmocja v skupnem kapitalu ECB povecala, medtem ko se je skupna utez v
kapitalskem klju¢u za nacionalne centralne banke zunaj euroobmocja zmanjsala. Od takrat ni bilo

sprememb.
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Kapitalski klju¢

od

1. januarja 2015

%

Vplacani
kapital od
1. januarja 2015
v milijonih EUR

Bwnrapcka HapoaHa 6aHka

(Bolgarska narodna banka) 0,8590 3
Ceska narodni banka 1,6075 7
Danmarks Nationalbank 1,4873 6
Hrvatska narodna banka 0,6023 2
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 6
Narodowy Bank Polski 5,1230 21
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 11
Sveriges riksbank 2,2729 9
Bank of England 13,6743 56
Skupaj 29,6085 120
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Zabilancni instrumenti

Program posojanja vrednostnih papirjev

ECB ima v okviru upravljanja lastnih sredstev sklenjen sporazum o programu
posojanja vrednostnih papirjev, v skladu s katerim specializirana institucija v imenu
ECB sklepa transakcije posojanja vrednostnih papirjev.

Poleg tega je ECB v skladu z odlogitvami Sveta ECB dala na voljo za posojanje
svoja imetja vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru prvega, drugega in tretjega
programa nakupa kritih obveznic, ter svoja imetja vrednostnih papirjev, kupljenih v
okviru programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja in v okviru programa
v zvezi s trgi vrednostnih papirjev, ki so primerni tudi za nakup v okviru programa
nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja.*

Operacije posojanja vrednostnih papirjev se evidentirajo na zabilan¢nih racunih,
razen Ce se te operacije ne izvajajo z gotovinskim zavarovanjem, ki ob koncu leta
ostane neinvestirano.* Stanje operacij posojanja vrednostnih papirjev je na dan 31.
decembra 2018 znaSalo 9.646 milijonov EUR (2017: 13.365 milijonov EUR). Od tega
zneska je bilo 4.440 milijonov EUR (2017: 7.173 milijonov EUR) povezanih s
posojanjem vrednostnih papirjev v imetju za namene denarne politike.

Terminske pogodbe na obrestno mero

Na dan 31. decembra 2018 so bile nedospele naslednje devizne transakcije,
izkazane po trznih te€ajih ob koncu leta:
2018

Pogodbena vrednost
v milijonih EUR

2017
Pogodbena vrednost
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Terminske pogodbe na obrestno mero v tuji
valuti

Nakupi 13.780 6.518 7.262

Prodaje 22.731 6.585 16.147

Te transakcije so bile izvedene v okviru upravljanja deviznih rezerv ECB.

Obrestne zamenjave

Na dan 31. decembra 2018 so bile nedospele transakcije obrestnih zamenjav z
nominalno vrednostjo 519 milijonov EUR (2017: 416 milijonov EUR), izkazano po

43 ECB v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev podjetniSkega sektorja ne kupuje vrednostnih

papirjev in zato iz tega naslova nima imetij, ki bi jih lahko dala na voljo za posojanje.

4 e gotovinsko zavarovanje ob koncu leta ostane neinvestirano, se te transakcije zabeleZijo na ragunih

bilance stanja (glej pojasnilo t. 8 »Druge obveznosti do kreditnih institucij euroobmocja v eurih« in
pojasnilo §t. 10 »Obveznosti do nerezidentov euroobmocja v eurih«).
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trznih tecajih ob koncu leta. Te transakcije so bile izvedene v okviru upravljanja
deviznih rezerv ECB.

Valutne zamenjave in terminske transakcije v tuji valuti

Upravljanje deviznih rezerv

Valutne zamenjave in terminske transakcije v tuji valuti so se v letu 2018 izvajale v
okviru upravljanja deviznih rezerv ECB. Nedospele terjatve in obveznosti iz teh
transakcij na dan 31. decembra 2018 so izkazane po trznih tecajih ob koncu leta, in
sicer:

Valutne zamenjave in terminske transakcije v
tuji valuti

2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR

Terjatve 2.905 2.732 174

Obveznosti 2.981 2.719 262

Operacije povec€evanija likvidnosti

Terjatve in obveznosti v ameriSkih dolarjih s poravnavo v letu 2018 so nastale z
zagotavljanjem likvidnosti v ameriskih dolarjih nasprotnim strankam Eurosistema
(glej pojasnilo St. 10 »Obveznosti do nerezidentov euroobmocdja v eurih«).

Upravljanje operacij najemanja in dajanja posojil

ECB je bila leta 2018 Se naprej odgovorna za upravljanje operacij najemanja in
dajanja posojil v EU v okviru mehanizma srednjero¢ne finanéne pomoci, Evropskega
mehanizma za finan€no stabilizacijo (EFSM), Evropske druzbe za finanéno
stabilnost (EFSF) in Evropskega mehanizma za stabilnost (EMS) ter v okviru
sporazuma o posojilih Grgiji. Leta 2018 je ECB obdelala placila v zvezi s temi
operacijami in placila prispevkov €lanic v delniski kapital EMS.

Pogojne obveznosti iz nereSenih pravnih sporov

Nekateri imetniki viog, delni€arji in imetniki obveznic v ciprskih kreditnih institucijah
so vlozili ve¢ tozb proti ECB in drugim institucijam EU. Tozniki trdijo,da so zaradi
dejanj, ki so po njihovem prepri¢anju privedla do prestrukturiranja omenjenih
kreditnih institucij v okviru programa finanéne pomoci Cipru, utrpeli finan¢ne izgube.
Dva od teh primerov je Splosno sodiS¢e Evropske unije v letu 2018 zavrnilo kot
neutemeljena, trenutno pa pred Sodis€em Evropske unije teCe postopek o pritozbi
zoper ti dve sodbi. To je v skladu s sklepi SploSnega sodiS¢a iz leta 2014, v katerih je
to v celoti zavrnilo 12 podobnih primerov kot nedopustne, in s sodbami Sodis¢a
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Evropske unije na pritozbeni stopniji iz leta 2016, v katerih je to bodisi potrdilo
nedopustnost primerov ali pa razsodilo v prid ECB. Sodelovanje ECB v procesu, ki je
privedel do zaklju¢ka programa financne pomodi, je bilo v skladu s Pogodbo o0 EMS
omejeno na tehni¢no svetovanje, pri ¢emer je sodelovala z Evropsko komisijo, ter na
izdajo nezavezujoCega mnenja o osnutku ciprskega zakona o reSevanju kreditnih
institucij. Zato menimo, da ECB zaradi teh zadev ne bo imela izgub.
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22.1

22.2

22.3

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Neto obrestni prihodki

Obrestni prihodki od deviznih rezerv

Ta postavka vklju€uje obrestne prihodke, brez obrestnih odhodkov, od neto deviznih

rezerv ECB, kot sledi:

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Obrestni prihodki od tekocih racunov

Obrestni prihodki od viog denarnega trga 74 55 19
Obrestni odhodki od pogodb o za¢asni prodaiji (6) (1) 4)
Obrestni prihodki od pogodb o za¢asnem nakupu 44 37 7
Obrestni prihodki od vrednostnih papirjev 673 390 283
Obrestni prihodki/(odhodki) od obrestnih zamenjav 0 (0) 0
Obrestni prihodki od terminskih transakcij in valutnih

zamenjav V tuji valuti 68 49 20
Obrestni prihodki od deviznih rezerv (neto) 862 534 327

Splosno povecanje neto obrestnih prihodkov v letu 2018 je bilo predvsem posledica
vecjih obrestnih prihodkov od portfelja v ameriskih dolarjih.

Obrestni prihodki, ki izhajajo iz razdelitve eurobankovcev znotraj

Eurosistema

Ta postavka obsega obrestne prihodke od 8-odstotnega deleza ECB v celotnem

obsegu izdanih eurobankovcev (glej »Bankovci v obtoku« v pojasnilih k

racunovodskim usmeritvam in pojasnilo 5t. 5.1 »Terjatve v povezavi z razdelitvijo
eurobankovcev znotraj Eurosistema«). Obrestni prihodki v letu 2018 so znasali nic,
ker je obrestna mera za operacije glavnega refinanciranja celo leto ostala na ravni

0%.

Obrestovanje terjatev nacionalnih centralnih bank v zvezi s
prenesenimi deviznimi rezervami

V tej postavki so prikazane obresti, platane nacionalnim centralnim bankam

euroobmodja za njihove terjatve iz naslova deviznih rezerv, prenesenih na ECB (glej
pojasnilo §t. 11.1 »Obveznosti, enakovredne prenosu deviznih rezerv«). Te obresti so
v letu 2018 znaSale ni¢, ker je bila obrestna mera za operacije glavnega
refinanciranja celo leto na ravni 0%.
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Drugi obrestni prihodki in drugi obrestni odhodki

Drugi obrestni prihodki in drugi obrestni odhodki so bili v letu 2018 naslednji:

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Neto obrestni prihodki od vrednostnih papirjev v imetju

za namene denarne politike 1.235 1.070 164
Prvi in drugi program nakupa kritih obveznic 31 48 (18)
Program v zvezi s trgi vrednostnih papirjev 384 447 (63)
Program nakupa vrednostnih papirjev 820 575 245

Neto obrestni prihodki od posojanja vrednostnih

papirjev v imetju za namene denarne politike 33 45 (13)

Neto obrestni prihodki od lastnih sredstev 109 143 (34)

Neto obrestni prihodki od drugih sredstev/obveznosti 39 19 20

Neto drugi obrestni prihodki 1.415 1.277 138

Neto obrestni prihodki ECB od imetij grskih drzavnih obveznic v okviru programa v
zvezi s trgi vrednostnih papirjev so znaSali 127 milijonov EUR (2017: 154 milijonov

EUR).

Realizirani dobi¢ek/izguba iz finanénih operacij

Neto realizirani dobiCek/izguba iz financnih operacij v letu 2018 je bil naslednii:

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Neto realizirani dobic¢ek/(izguba) iz cenovnih

sprememb (103) 22 (126)
Neto realizirane pozitivne te¢ajne razlike in dobic¢ek

Vv zvezi s ceno zlata 26 139 (113)
Neto realizirani dobi¢ek/(izguba) iz finanénih

operacij 77) 161 (238)

Neto realizirani dobiCek/izguba iz cenovnih sprememb obsega realizirani dobicek in
izgubo od vrednostnih papirjev, terminskih pogodb na obrestno mero in obrestnih
zamenjav. Neto realizirana izguba iz cenovnih sprememb v letu 2018 je bila
predvsem posledica realizirane izgube iz cenovnih sprememb v portfelju v ameriskih

dolarjih zaradi okolja visokih dolarskih obrestnih mer.

Enkratne realizirane pozitivne te€ajne razlike v letu 2017 so bile posledica prodaje
manjSega deleza imetij v ameriskih dolarjih zaradi financiranja vzpostavitve portfelja
kitajskega renminbija v tistem letu. V letu 2018 takSne prodaje ni bilo, zato so bili
neto realizirane pozitivne te€ajne razlike in dobicek v zvezi s ceno zlata nizji.

Delni odpis finan¢nih sredstev in pozicij

Delni odpisi finanénih sredstev in pozicij so bili v letu 2018 nasledniji:
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2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR
Nerealizirana izguba iz vrednotenja vrednostnih
papirjev (64) (79) 14
Nerealizirane negativne te¢ajne razlike (4) 27) 22
Skupaj delni odpisi (69) (105) 36

Trzna vrednost ve¢ vrednostnih papirjev v dolarskem portfelju se je v letu 2018 ob
zviSanju njihove donosnosti znizala. To je privedlo do nerealiziranih izgub iz
vrednotenja vrednostnih papirjev.

Nerealizirane negativne te€ajne razlike so predvsem posledica odpisa povpreCne
nabavne vrednosti kitajskega renminbija v imetju ECB glede na njegov devizni te€aj
ob koncu leta 2018, kar je posledica depreciacije te valute glede na euro od konca
lanskega leta.

Neto prihodki/odhodki iz provizij

2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR
Prihodki iz provizij 524 452 72
Odhodki iz provizij (13) (12) @
Neto prihodki iz provizij 511 440 71

V letu 2018 so prihodke v tej skupini predstavljali predvsem nadomestila za nadzor
in upravne kazni, naloZzene nadzorovanim subjektom zaradi neskladnosti z ban¢nimi
predpisi EU na podrocju bonitetnih zahtev (vklju¢no z nadzorniSkimi odlocitvami
ECB). Odhodki so obsegali predvsem skrbniSke provizije.

Prihodki in izdatki v zvezi z nadzorniSkimi nalogami

ECB nadzorovanim subjektom zaraCunava letna nadomestila, da bi si povrnila
izdatke, ki jih ima z izvajanjem nadzorniSkih nalog. Aprila 2018 je napovedala, da
bodo letna nadomestila za nadzor v letu 2018 znaSala 475 milijonov EUR. Znesek je
temeljil na ocenjenih letnih izdatkih nadzorniskih nalog za leto 2018 v viSini 502
milijona EUR, prilagojenih za (i) presezek nadomestil v viSini 28 milijonov EUR, ki je
bil zaracunan v letu 2017, in (ii) znesek, ki je bil vrnjen posameznim bankam za
prej$nja obdobja zaradunavanja nadomestil.*

Na podlagi dejanskih izdatkov, ki jih je imela ECB pri izvajanju nalog ban¢nega
nadzora, je prihodek od nadomestil za nadzor v letu 2018 znaSal 518 milijonov EUR.
Primanijkljaj v viSini 15 milijonov EUR, ki je nastal zaradi razlike med ocenjenimi
izdatki (502 milijona EUR) in dejanskimi izdatki (518 milijonov EUR) za leto 2018, je
prikazan v postavki » Aktivhe ¢asovne razmejitve« (glej pojasnilo St. 6.4 »Aktivhe

4V skladu s ¢lenom 5(3) Uredbe (EU) &t. 1163/2014 Evropske centralne banke z dne 22. oktobra 2014 o

nadomestilih za nadzor (ECB/2014/41) (UL L 311, 31. 10. 2014, str. 23).
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Casovne razmejitve«). Primanijkljaj bo izterjan s skupnim zneskom, ki bo zarac¢unan v
letu 2019.

ECB ima tudi pravico, da nadzorovanim subjektom, ki ne izpolnjujejo bancnih
predpisov EU na podrocju bonitetnih zahtev (vklju¢no z nadzorniskimi odloCitvami
ECB), nalozi upravne kazni. S tem povezani prihodki se ne upostevajo pri izraCunu
letnih nadomestil za nadzor, temvec€ se evidentirajo kot prihodki v izkazu poslovnega
izida ECB in se razdelijo nacionalnim centralnim bankam euroobmocja v okviru
ureditve, ki v ECB velja za razdelitev dobi¢ka. V letu 2018 so prihodki od kazni,
naloZenih nadzorovanim subjektom, znaSali 6 milijonov EUR.

Prihodki ECB v zvezi z nadzorniSkimi nalogami v letu 2018 so bili torej naslednii:

2018 2017 Sprememba
v milijonih EUR v milijonih EUR v milijonih EUR

Nadomestila za nadzor 518 437 81
od tega:

Nadomestila v zvezi s pomembnimi subjekti ali pomembnimi

skupinami 473 397 76

Nadomestila v zvezi z manj pomembnimi subjekti ali manj

pomembnimi skupinami 45 39 5
NaloZene upravne kazni 6 15 9)
Skupaj prihodki v zvezi z nalogami banénega nadzora 524 452 72

Izdatki, povezani z ban¢nim nadzorom, izhajajo iz neposrednega nadzora
pomembnih subjektov, iz pregleda nad nadzorom manj pomembnih subjektov ter iz
izvajanja horizontalnih nalog in specializiranih storitev. Vklju€ujejo tudi izdatke za
podporne storitve, kot so upravljanje prostorov, kadrovska sluzba, administrativhe
storitve, proracun in kontroling, raCunovodstvo, pravna sluzba, stiki z javnostjo in
prevajalske storitve, notranja revizija, statisticne in racunalniske storitve, ki so
potrebne za izvajanje nadzorniskih nalog ECB.

Leta 2017 je bila izterjava zneska v viSini 11 milijonov EUR, povezanega z upravnimi
kaznimi, ki jih je ECB nalozila nadzorovanemu subjektu, negotova, zato je bil ob
koncu leta oblikovan popravek vrednosti za izgubo iz celotnega zneska te terjatve
(glej pojasnilo St. 31 »Drugi stroSki«). S tem povezani izdatki se ne upostevajo pri
izracunu letnih nadomestil za nadzor, temvec se evidentirajo v izkazu poslovnega
izida ECB in privedejo do zmanjSanja njenega neto rezultat. Vse upravne kazni, ki so
bile leta 2018 zaraCunane nadzorovanim subjektom, so bile bodisi ze prejete tekom
leta ali bodo po pri¢akovanijih izterjane.

Za leto 2018 so skupni dejanski izdatki, povezani z nadzorniskimi nalogami ECB,
raz€lenjeni v naslednje postavke:
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2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Place in zasluzki 246 215 31
Najemnine in vzdrZzevanje stavb 59 53 6
Drugi odhodki iz poslovanja 213 169 44
lzdatki v zvezi z nalogami banénega nadzora, ki so

relevantni za nadomestila za nadzor 518 437 81
Popravek vrednosti za izgubo iz naslova vprasljivih upravnih

kazni 11 (11)
Skupaj izdatki v zvezi z nalogami ban¢nega nadzora 518 448 70

Povecanje izdatkov za plage in zasluZke je bilo posledica ve€jega povprecnega
Stevila zaposlenih, ki v ECB delajo na podroc¢ju banénega nadzora. Povec€anje drugih
odhodkov iz poslovanja je bilo predvsem posledica podpore zunanjih svetovalcev pri

celoviti oceni in pri prispevku k stresnemu testiranju s strani EBA. K povecanju so
prispevali tudi izdatki v zvezi z informacijsko tehnologijo, in sicer zaradi vecjega

Stevila in vec€je kompleksnosti IT-sistemov.

Prihodki iz delnic in udelezb v drugih druzbah

Pod to postavko so prikazane prejete dividende od delnic, ki jih ima ECB v BIS (glej
pojasnilo §t. 6.2 »Druga finan¢na sredstva«).

Drugi prihodki

Drugi prihodki so tekom leta 2018 izhajali predvsem iz nate€enih prispevkov
nacionalnih centralnih bank euroobmocja k stroSkom ECB, ki jih je ta imela v zvezi s

skupnimi projekti Eurosistema.

Stroski dela

StrosSki dela so bili v letu 2018 nasledniji:

2018
v milijonih EUR

2017
v milijonih EUR

Sprememba
v milijonih EUR

Plage in nadomestila*® 398 350 47
Stroski zavarovanja zaposlenih 19 15 4
Pozaposlitveni zasluzki, drugi dolgoroéni zasluzki in odpravnine 98 169 (71)
Drugi stroski dela 1 1 (0)
Skupaj 515 535 (20)
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primerljivi.
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Povpreéno $tevilo zaposlenih, izrazeno kot ekvivalent polnega delovnega &asa,* je
bilo 3.546 (2017: 3.254), od katerih je bilo 337 vodstvenih delavcev (2017: 330).

StroSki dela so se v letu 2018 zmanj3ali, kar je bila posledica nizjih izdatkov iz
naslova pozaposlitvenih zasluzkov, drugih dolgoro¢nih zasluzkov in odpravnin zaradi
(i) enkratne obremenitve v letu 2017, povezane z uvedbo zaCasnega programa
kariernih prehodov, in (ii) uporabe viSje diskontne stopnje za izracun stroSkov
sprotnega sluzbovanja za leto 2018 (glej pojasnilo St. 12.3 »Razno«). To zmanjSanje
je bilo deloma izravnano z visjim povpre¢nim Stevilom zaposlenih v ECB v letu 2018.

Placila IzvrSilnemu odboru in Nadzornemu odboru

Clani IzvrSilnega odbora ter tisti ¢lani Nadzornega odbora, ki so zaposleni v ECB,
prejmejo osnovno placo ter nadomestilo za bivanje in za reprezentancne stroske.
Predsedniku je namesto dodatka za bivanje zagotovljena uradna rezidenca v lasti
ECB. V skladu s Pogoji za zaposlitev v Evropski centralni banki so ¢lani obeh
odborov lahko upravi€eni do dodatka za vzdrzevane druzinske ¢lane, otroSkega
dodatka in dodatka za Solanje, odvisno od okolis¢in posameznika. Place so
obdavCene z davkom v korist Evropske unije, od njih pa se obrauna tudi odbitek v
zvezi s prispevki za pokojninsko, zdravstveno in nezgodno zavarovanje.
Nadomestila niso obdav€ena in se ne upostevajo pri izraCunu pokojnine.

V letu 2018 je bila osnovna pla¢a ¢lanov IzvrSilnega odbora ter tistih ¢lanov
Nadzornega odbora, ki so zaposleni v ECB (tj. brez predstavnikov nacionalnih
nadzornikov), naslednja:*®

2018 2017

EUR EUR
Mario Draghi (predsednik) 401.400 396.900
Vitor Constancio, (podpredsednik do maja 2018) 143.360 340.200
Luis de Guindos Jurado (podpredsednik od junija 2018) 200.704
Peter Praet (¢lan odbora) 286.704 283.488
Benoit Coeuré (¢lan odbora) 286.704 283.488
Yves Mersch (¢lan odbora) 286.704 283.488
Sabine Lautenschléger (¢lanica odbora) 286.704 283.488
Skupaj IzvrSilni odbor ECB 1.892.280 1.871.052
Skupaj Nadzorni odbor (€lani, zaposleni v ECB)* 793.064 793.817
od tega:

47 Ekvivalent polnega delovnega ¢asa je enota, ki jo dobimo, &e $tevilo opravljenih delovnih ur

zaposlenega primerjamo s $tevilom delovnih ur zaposlenega s polnim delovnim &asom. Stevilo
vklju€uje zaposlene po pogodbi za nedolo¢en &as, zaposlene po pogodbi za dologen ¢as in zaposlene
po kratkoro¢ni pogodbi ter udeleZzence programa ECB za diplomante. Vkljueni so tudi zaposleni na
porodniskem ali daljSem dopustu, medtem ko zaposleni na neplacanem dopustu niso vklju€eni.

48 Zneski so evidentirani kot bruto zneski, tj. pred odtegnitvijo davka v korist Evropske unije.

49V tem znesku ni zajeta plaga Sabine Lautenschlager, podpredsednice Nadzornega odbora, ki se

poroc¢a skupaj s placo ostalih €lanov IzvrSilnega odbora.
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Daniele Nouy (predsednica Nadzornega odbora) ‘ 286.704 ‘ 283.488

Skupaj ‘ 2.685.344 ‘ 2.664.869

Skupni obseg nadomestil, izplacanih ¢lanom obeh odborov, in prispevki ECB za
zdravstveno in nezgodno zavarovanje v njihovem imenu so znaSali 835.371 EUR
(2017: 852.998 EUR).

Placila pokojnin, vkljuéno s pozaposlitvenimi dodatki, ter prispevki za zdravstveno in
nezgodno zavarovanje za nekdanje ¢lane obeh odborov in njihove vzdrzevane ¢lane
so znasali 3.216.410 EUR (2017: 857.476 EUR).> Leta 2018 je skupni znesek
vklju€eval placilo pavSalnega zneska ob upokojitvi nekdanjega ¢lana odbora
namesto prihodnjih placil pokojnine.

Administrativni stroski

Ta postavka v viSini 525 milijonov EUR (2017: 463 milijonov EUR) vkljuCuje vse
druge tekocCe izdatke za svetovanje, informacijsko tehnologijo, najem in vzdrzevanje
prostorov in opreme, ki niso investicijske narave, ter druge storitve in dobavljeno
blago, vkljuéno z izdatki za zaposlene, ki so povezani z njihovim usposabljanjem,
zaposlovanjem, selitvijo in namestitvijo.

ZviSanje v letu 2018 je bilo predvsem posledica podpore zunanjih svetovalcev in
informacijske tehnologije.

Storitve tiskanja bankovcev

Ti izdatki izhajajo ve€inoma iz Cezmejnega prevoza eurobankovcev med tiskarnami
in nacionalnimi centralnimi bankami, ko gre za dostavo novih bankovcey, ter med
nacionalnimi centralnimi bankami, ko gre za usklajevanje med pomanjkanjem in
preseznimi zalogami bankovcev. Te stroSke centralno pokriva ECB.

Drugi stroski

V letu 2017 je ta postavka zajemala popravek vrednosti za izgubo iz naslova
upravnih kazni, ki jih je ECB naloZila nadzorovanemu subjektu in v zvezi s katerimi je
ocenila, da je izterjava vprasljiva. V letu 2018 v tej postavki ni bilo evidentiranih
stroskov.

%0 Glede neto zneska, ki bremeni izkaz poslovnega izida v zvezi s pokojninskim sistemom za sedanje

¢lane IzvrSnega odbora in ¢lane Nadzornega odbora, glej pojasnilo §t. 12.3 »Razno«.
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Dogodki po datumu bilance stanja

Petletna prilagoditev kapitalskega klju¢a ECB

V skladu s ¢lenom 29 Statuta ESCB se utezi, dolo€ene nacionalnim centralnim
bankam za vpis kapitala ECB, prilagodijo vsakih pet let.*! Cetrta tak§na prilagoditev
od ustanovitve ECB je bila opravljena 1. januarja 2019, kot sledi:

51 Te uteZi se prilagodijo tudi vsaki¢, ko se spremeni tevilo centralnih bank, ki prispevajo h kapitalu ECB.
To so centralne banke drzav ¢lanic EU.
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Kapitalski klju¢ Kapitalski klju¢
od nadan
1. januarja 2019 31. decembra 2018
% %

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,4778
Deutsche Bundesbank 18,3670 17,9973
Eesti Pank 0,1968 0,1928
Central Bank of Ireland/Banc Ceannais na hEireann 1,1754 1,1607
Bank of Greece 1,7292 2,0332
Banco de Espafia 8,3391 8,8409
Banque de France 14,2061 14,1792
Banca d'ltalia 11,8023 12,3108
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1513
Latvijas Banka 0,2731 0,2821
Lietuvos bankas 0,4059 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2030
Bank Central ta' Malta/Central Bank of Malta 0,0732 0,0648
De Nederlandsche Bank 4,0677 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 1,9631
Banco de Portugal 1,6367 1,7434
Banka Slovenije 0,3361 0,3455
Narodna banka Slovenska 0,8004 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2708 1,2564
Skupaj nacionalne centralne banke euroobmoc¢ja 69,6176 70,3915
Bwnrapcka HapoaHa 6aHka

(Bolgarska narodna banka) 0,8511 0,8590
Ceska narodni banka 1,6172 1,6075
Danmarks Nationalbank 1,4986 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,3798
Narodowy Bank Polski 5,2068 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 2,4470 2,6024
Sveriges riksbank 2,5222 2,2729
Bank of England 14,3374 13,6743
Skupaj nacionalne centralne banke drzav ¢lanic EU zunaj

euroobmocja 30,3824 29,6085
Skupaj 100,0000 100,0000

Ucinek na vplacani kapital ECB

Zaradi skupnega zmanj$anja utezi nacionalnih centralnih bank euroobmodja (z vpisi,
vplaganimi v celoti) v vpisanem kapitalu ECB (v viSini 0,7739 odstotne tocke) ter
enakovrednega povec€anja utezi nacionalnih centralnih bank zunaj euroobmocja (ki
so vplacale le 3,75% svojih vpisov), se je vplacani kapital ECB 1. januarja 2019
skupno zmanjSal za 81 milijonov EUR.
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UCinek na terjatve nacionalnih centralnih bank, enakovredne
prenosu deviznih rezerv na ECB

V skladu s ¢lenom 30.2 Statuta ESCB se prispevki nacionalnih centralnih bank k
prenosu deviznih rezerv na ECB dolocijo sorazmerno z njihovim delezem v
vpisanem kapitalu ECB. Ker se je uteZ nacionalnih centralnih bank euroobmocja (ki
so prenesle devizne rezerve na ECB) v vpisanem kapitalu ECB zmanjSala, so bile
tudi terjatve, enakovredne temu prenosu, ustrezno prilagojene. To je na dan 1.
januarja 2019 privedlo do zniZzanja v viSini 448 milijonov EUR, ki so se vrnili
nacionalnim centralnim bankam euroobmocja.

Dodatna sprememba kapitalskega klju¢a ECB

Zaradi pricakovanega®” izstopa ZdruZenega kraljestva iz Evropske unije v letu 2019
in posledi¢nega umika Bank of England iz ESCB, se bodo utezi, dolo¢ene preostalim
nacionalnim centralnim bankam v klju€u za vpis kapitala ECB, tekom leta 2019
predvidoma ponovno spremenile.

52 Na podlagi pri¢akovanja na dan, ko je Izvrsilni odbor odobril, da se zakljuéni raéun ECB za leto 2018

predloZi Svetu ECB v odobritev.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

Report on the Audit of the financial statements
Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank (the Entity), which
comprise the balance sheet as at 31 December 2018, the profit and loss account and a summary
of significant accounting policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Entity as at 31 December 2018, and of the results of its financial operations for
the year then ended in accordance the principles established by the Governing Council, which
are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual
accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for
the Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Entity in
accordance with the German ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements, which are consistent with the International Ethics Standards Board for Accountants'
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other Information

The Executive Board is responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the ECB’s annual report and the management report, but does not
include the financial statements of the ECB and our auditor’s report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be
materially misstated.
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Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and those charged with
Governance for the Financial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid
down in Decision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the
ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for assessing the
European Central Bank's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern basis of accounting.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Entity’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s
report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the planning and performance of the audit. We also:

« Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The
risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

« Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.
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« Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue
as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

« Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

We are required to communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Frankfurt am Main, 13 February 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

(
.,
Il | e
Ralph Hisemann

Dr. Stefan Wolfgang Fischer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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To stran je ECB pripravila kot informativni prevod porocila zunanjega revizorja ECB. V primeru razhajanj

je veljavna angleska razliCica, ki jo je podpisala revizijska druzba Baker Tilly.

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Predsednik in Svet
Evropske centralne banke
Frankfurt na Majni

Porocilo o reviziji raGunovodskih izkazov
Mnenje

Revidirali smo raCunovodske izkaze Evropske centralne banke (v nadaljnjem besedilu:
subjekt), ki vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2018, izkaz poslovnega izida ter
povzetek bistvenih raunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Po nasem mnenju so priloZzeni raCunovodski izkazi resniCen in posten prikaz financnega
poloZaja subjekta na dan 31. decembra 2018 ter njegovega poslovnega izida za tedaj kon¢ano
leto v skladu z naceli, ki jih je doloCil Svet ECB in so navedena v Sklepu Evropske centralne
banke (EU) 2016/2247 z dne 3. novembra 2016 o letnih raunovodskih izkazih Evropske
centralne banke (ECB/2016/35), z vsemi spremembami.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). NaSe odgovornosti
na podlagi teh standardov so podrobneje opisane v tem poro€ilu v odstavku Revizorjeva
odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z nems$kimi eticnimi zahtevami, ki se
nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov ter so skladne s Kodeksom etike za raCunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
raéunovodske strokovnjake, potrjujemo svojo neodvisnost od subjekta in, da smo izpolnili vse
druge eti¢ne odgovornosti v skladu s temi zahtevami. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovoren lIzvrSilni odbor. Druge informacije obsegajo informacije, ki so
v letnem poro€ilu in poslovnem porocilu ECB, vendar ne vklju€ujejo racunovodskih izkazov ECB
in naSega revizorjevega porocila o njih.

NaSe mnenje o racunovodskih izkazih se ne nana8a na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

Porocilo o reviziji raunovodskih izkazov za leto 2018
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V povezavi z opravljeno revizijo raunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z raunovodskimi
izkazi ali naSim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugate kazejo kot
pomembno napacne.

Odgovornost IzvrSilnega odbora in pristojnih za upravljanje Evropske centralne banke
za raéunovodske izkaze

IzvrSilni odbor je odgovoren za pripravo in posteno predstavitev raCunovodskih izkazov v skladu
z naceli, ki jih je dolo€il Svet ECB in so navedena v Sklepu ECB (EU) 2016/2247 z dne 3.
novembra 2016 o letnih raunovodskih izkazih ECB (ECB/2016/35), z vsemi spremembami, ter
za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo lzvrSilnega odbora potrebno, da
omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi
prevare ali napake.

IzvrSilni odbor je pri pripravi raunovodskih izkazov odgovoren za oceno sposobnosti Evropske
centralne banke, da nadaljuje kot delujoe podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujo¢im
podjetjem, in za uporabo predpostavke delujotega podjetja kot podlago za raunovodenije.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo raunovodskih izkazov subjekta.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so raCunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki
vkljuCuje naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,
da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napa¢no navedbo, Ce ta
obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne,
Ce je upraviceno priCakovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih izkazov.

Med nacrtovanjem in izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raCunovodskih izkazih
bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki
izvira iz prevare, je viSje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vklju€uje
skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje
notranjih kontrol;

* pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoli§€inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucCinkovitosti notranjih kontrol subjekta;
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e presodimo ustreznost uporabljenih radunovodskih usmeritev in  sprejemljivost
raCunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva,;

 na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okolis€in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot
delujoCe podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke
delujodega podjetja kot podlage radunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne
negotovosti, smo dolzni v revizorjevem poro€ilu opozoriti na ustrezna razkritia v
raCunovodskih izkazih ali, Ce so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Nasi sklepi
temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poroc€ila;

e ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
doseZena poStena predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim obve$s€amo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in o
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomembnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki
smo jih zaznali med naSo revizijo.

Frankfurt na Majni, 13. februar 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dusseldorf)
Ralph Hisemann dr. Stefan Wolfgang Fischer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Pojasnilo k razdelitvi
dobiCka/razporeditvi izgube

To pojasnilo ni del racunovodskih izkazov ECB za leto 2018.

V skladu s ¢lenom 33 Statuta ESCB se Cisti dobicek ECB prenese v naslednjem
zaporedju:

(&) znesek, ki ga doloci Svet ECB in ne sme presegati 20% Cistega dobicka,
se prenese v sploSni rezervni sklad najve¢ do viSine, ki je enaka 100%
kapitala;

(b) preostali Cisti dobi¢ek se razdeli med delni¢arje ECB sorazmerno z
njihovimi vplaganimi delezi.*

Ce ima ECB izgubo, se primanjkljaj pokrije iz splosnega rezervnega sklada ECB, po
potrebi pa na podlagi sklepa Sveta ECB tudi iz denarnih prihodkov v danem
poslovnem letu, in sicer sorazmerno z viSino in do viSine zneskov, ki so v skladu s
¢lenom 32.5 Statuta ESCB porazdeljeni nacionalnim centralnim bankam.>*

Leta 2018 je Cisti dobicek ECB zna$al 1.575 milijonov EUR. S sklepom Sveta ECB je
bil z vmesno razdelitvijo dobicka 31. januarja 2019 nacionalnim centralnim bankam v
euroobmodju razdeljen dobicek v visini 1.191 milijonov EUR. Svet ECB je nadalje
sklenil, da se nacionalnim centralnim bankam v euroobmocju razdeli tudi preostali
dobicek v viSini 384 milijonov EUR.

2018 2017
v milijonih EUR v milijonih EUR
Dobicek tekocega leta 1.575 1.275
Vmesna razdelitev dobicka (1.191) (988)
Dobicek tekocega leta po vmesni razdelitvi dobicka 384 287
Razdelitev preostalega dobicka (384) (287)
Skupaj 0 0

%5 Nacionalne centralne banke zunaj euroobmodgja niso upraviéene do udelezbe v razdeljivem dobiku
ECB niti niso dolzne pokrivati morebitnih izgub ECB.

%V skladu s ¢lenom 32.5 Statuta ESCB se vsota denarnih prihodkov nacionalnih centralnih bank
porazdeli nacionalnim centralnim bankam sorazmerno z njihovimi vplacanimi delezi v kapitalu ECB.
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