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Zvilgsnis j praéjusius metus

2017 m. euro zonos ekonomikos atsigavimas peraugo j solidy ir pladiai apimant;
augima. Ekonomika augo 2,5 % tempu, o paskutinis mety ketvirtis buvo jau 18-as i$
eilés, kai buvo fiksuotas ekonomikos augimas. Tai didZiausias augimas per deSimtmetj
ir placiausias per du deSimtmecius. Euro zonos Saliy augimo tempy skirtumai buvo
maziausi nuo pat pinigy sgjungos pradzios.

Spartus ekonomikos augimas léme ir darbo rinkos atsigavimg panasiu tempu.
Paskatintas rekordinio motery ir vyresnio amziaus zmoniy dalyvavimo darbo rinkoje,
uzimtumas padidéjo 1,6 % ir pasieké auksciausig kada nors buvusj lygj. Nedarbas
pasieké Zemiausig nuo 2009 m. sausio meén. lygj. Nuo 2013 m. vidurio i$ viso sukurta
7,5 milijono darbo viety — tiek, kiek jy prarasta per krize.

Kaip ir kelerius praéjusius metus, prie Sios atsigavimo ir konvergencijos sékmeés
istorijos labai prisidéjo ECB vykdoma pinigy politika. Anksciau stebéta masy pinigy
politikos poveikio perdavimo asimetrija 2017 m. beveik iSnyko ir finansavimo saglygos
su rekordiSkai mazomis paltkany normomis stabilizavosi visoje euro zonoje. Todél
paskoly privaciajam sektoriui augimas buvo didZiausias nuo krizés pradzios 2008 m.

Deja, infliacijos raida neprilygo spar€iam realiosios ekonomikos augimui. Nors
anksciau zemiausia lygj pasiekusi bendroji infliacija pradéjo augti ir per metus
svyravo vidutiniSkai apie 1,5 %, vidaus kainy spaudimas tebebuvo silpnas, o tvaraus
grynosios infliacijos didéjimo zenkly nebuvo.

Tokios skirtingos ekonomikos augimo ir infliacijos perspektyvos priverté ECB
persvarstyti jo vykdomg turto pirkimo programa ir priimti atitinkamus pinigy politikos
sprendimus.

Spalio mén. Valdancioji taryba nusprendé dar sumazinti turto pirkimo tempg — pirkti
turto ne uz 60, o uz 30 milijardy eury per ménes;j, taciau pratesti programa dar bent
devyniais ménesiais — iki 2018 m. rugséjo meén. Be to, 2018 m. kovo mén.
Valdanciosios tarybos oficialiame praneSime nebebuvo nurodyta, kad ji yra pasirengusi
padidinti turto pirkimo programos apimtj ir (arba) pailginti jos trukme, jeigu perspektyva
tapty maziau palanki.

Siuos sprendimus Valdangioji taryba priémé dar tvirgiau tikédama geromis ekonomikos
augimo perspektyvomis, kurioms pasitvirtinus ankstesné politikos pozicija, jeigu nebuty
pakeista, baty vis labiau ekspansiné. Taciau Valdancioji taryba taip pat pripazino, kad
reikia kantrybés laukiant, kol spaudimas infliacijai sustiprés, ir kad ECB pinigy politika
turi bati tesiama norint, kad infliacijos raida tapty tvari ir baty savaiminé.

Nors pinigy politika duoda norimy rezultaty, gali pasireiksti ir nepageidaujamy Salutiniy
padariniy. Todél ECB ir 2017 m. akylai stebéjo rizikg finansiniam stabilumui, kuri,
regis, buvo valdoma.
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Stipresnis nominalusis ekonomikos augimas padéjo sumazinti rizika, nes padidéjo
jmoniy ir namy Ukiy skolos tvarumas. Abiejuose sektoriuose skolos rodikliai sumazéjo
iki 2008 m. pradZzioje buvusio lygio. Tai rodo, kad ekonomikos atsigavimas neskatino
skolos didéjimo privaCiajame sektoriuje. Tiesg sakant, ko gero, pirmg kartg nuo pinigy
sgjungos pradzios privaciojo sektoriaus iSlaidos didéjo, nors jsiskolinimas mazéjo.

Auganti ekonomika ir bankams atvéré daugiau galimybiy toliau stiprinti savo balansus.
Ekonomikai stipréjant, jie galéjo stabilizuoti pelninguma, didindami verslo apimtj ir
patirdami maziau iSlaidy dél turto vertés sumazéjimo. Toliau didéjo banky gebéjimas
atlaikyti sukrétimus. Tai liudija pageréjusi jy turto kokybé — 2017 m. treCigjj ketvirtj
bendro 1 lygio nuosavo kapitalo santykis pasieké 14,5 %.

Euro zonos bankai vis spar€iau mazino neveiksniy paskoly lygj — 2014 m. sudares
8 % visy paskoly, 2017 m. tre€iagjj ketvirtj neveiksniy paskoly lygis sumazéjo iki 5,2 %
visy paskoly. Vien per pirmuosius tris 2017 m. ketvirCius neveiksniy paskoly verté
sumazéjo 119 milijardy eury. Vis daugiau neveiksniy paskoly likviduojama jas
parduodant antrinéje rinkoje. Tokiy rezultaty padéjo pasiekti ECB iniciatyvos, skirtos
neveiksniy paskoly rinky skaidrumui padidinti. Taciau reikia ir toliau déti pastangas
siekiant sumazinti didelj neveiksniy paskoly lygj.

ECB toliau stebéjo salygas finansy rinkose. 2017 m. rinkos buvo gana ramios, taiau
vis tiek tebebuvo neatsparios staigaus rizikos perkainojimo ir finansy rinkos svyravimy
padidéjimo rizikai. 2018 m. pradZioje tokia rizika kilo pasaulio akcijy rinkose, taciau
euro zonos kredito rinkoms, tad ir finansinéms sglygoms platesne prasme didesnio
poveikio kol kas nepadare.

2017 m. jvyko svarbiy pokyc€iy euro zonos atsiskaitymy sistemoje. Buvo baigtas
paskutinis peréjimo prie atsiskaitymo uz vertybinius popierius sistemos TARGET2-
Securities etapas. Tai padarius per Sig sistemg kasdien buvo atliekama vidutiniskai po
556 684 sandorius. | apyvartg iSleistas naujasis 50 eury banknotas, tad tiems euro
zonos Saliy pilieCiams, kuriems grynieji pinigai ir toliau yra pagrindiné atsiskaitymo
prekybos vietose priemoné, padidéjo atsiskaitymy saugumas.

ECB toliau didino savo skaidrumag ir atskaitomybe ES pilieCiams. 2017 m. atsakéme
j 138 klausimus, gautus i$ Europos Parlamento nariy. Atidaréme naujg Lankytojy
centra, jame tikimés priimti po 40 000 lankytojy per metus. Masy interneto svetainéje
buvo lankomasi i$ visy pasaulio Saliy. Joje apsilankyta per 17 milijony karty.

Vertindami ateities perspektyvas, tikimés, kad ekonomikos plétra bus tvirta ir
2018 metais. Nors esame jsitikine, kad infliacija vidutiniu laikotarpiu priartés prie masy
siekiamo lygio, vis dar yra neapibréztumo dél ekonomikos sastingio lygio.

Kad infliacija vél baty tokia, kokios siekiame, batina ir toliau kantriai ir atkakliai vykdyti
rizikos ribojimu pagrjstg pinigy politikg.

2018 m. balandzio mén., Frankfurtas prie Maino

Mario Draghi
Pirmininkas
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Praéje metai skaicCiais

oVl

Solidus ir placiai apimantis ekonomikos

augimas

2,5%

Euro zonos bendrojo vidaus produkto
augimui, palyginti su ankstesniais
metais, teigiamo poveikio turéjo
didesnis grynasis eksportas ir
stabilios vidaus iSlaidos prekéms ir
paslaugoms.

X
oofﬂ:l

Uzimtumas didesnis negu pries krize

1,6 %

Dél palankiy ekonominiy salygy ir
pasiteisinusiy politikos priemoniy
darbo rinkos atsigavimas teseési,
uzimtumas stabiliai didéjo.
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Atsigaunanti infliacija

1,5 %

Vidutiné bendroji infliacija euro zonoje
padidéjo — daugiausia dél padidéjusiy
energijos ir Siek tiek maziau
padidéjusiy maisto kainy.

-~

Ekonomikos augimo tempy skirtumai
istoriSkai mazi

1998 m.: 1,470

2017 m.: 0,750

2017 m. buvo fiksuotas per visg
pinigy sajungos istorijg maziausias
euro zonos $aliy ekonomikos augimo
tempy skirtumas, iSreikStas
standartiniais bendrosios pridétinés
vertés nuokrypiais.



P

Padidéjes banky mokumas

14,5 %

Euro zonos banky mokumas toliau
didéjo, kaip liudija 2017 m. treCiajj
ketvirtj iki 14,5 % iSauges bendro
1 lygio nuosavo kapitalo santykis.

[@

Didéjantis per T2S sistemg vykdomy
sandoriy skaicius

556 684
sandoriai
kasdien

Peréjimo prie TARGET2-Securities
sistemos pabaiga — svarbus zingsnis
Europos vertybiniy popieriy
atsiskaitymo infrastruktdros
integravimo link, kaip rodo po
peréjimo pabaigos per dieng
jvykdomy sandoriy skaiciaus vidurkis.
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Spartesnis neveiksniy paskoly lygio
mazinimas

—119 mird. eury

Per pirmuosius tris mety ménesius
labai sumazéjo visa euro zonos
banky neveiksniy paskoly verté.

1
[
%

Atsakyta j daug Europos Parlamento
klausimy

138

ECB Pirmininkas Mario Draghi atsaké
j daugiau kaip 130 Europos
Parlamento nariy klausimy. Tai liudija
apie aukstus ECB atskaitomybés ir
skaidrumo standartus.



1.1

ECB politika ir veikla ekonomikos ir
finansy srityse 2017 m.

Euro zonos ekonomikos atsigavimg skatino palankis
veiksniai ir pinigy politika

Euro zonos ekonomika buvo atspari vyravusiam neapibréztumui — 2017 m., kaip ir
nuo 2013 m., ji toliau augo. Produkcijos augimas ne tik sustipréjo, bet ir apémé
daugiau sri€iy, tiek tarp Saliy, tiek tarp sektoriy, o produkcijos augimo skirtumai
pasieké Zemiausig lygj per du deSimtmecius. Ir toliau auganti ekonomika tebebuvo
naudinga euro zonos darbo rinkoms. Uzimtumo rodikliai didéjo ir pasieké
auksciausig lygj nuo euro zonos jkirimo, o nedarbo lygis sumazeéjo iki 2009 m.
pirmajj ketvirtj fiksuoto lygio.

Euro zonos ekonomikos atsigavimg skatino daugybé palankiy cikliniy ir struktariniy
veiksniy. Pasaulio produkcijos augimo tempas paspartéjo ir daré teigiamg jtaka
eksporto paklausai. Balansy koregavimas, institucijy steigimas ir struktdrinés
reformos euro zonoje taip pat dave teigiamy rezultaty. Be to, bendra euro zonos
fiskalinés politikos kryptis i§ esmés buvo neutrali. ECB pinigy politikos priemonés vis
dar skatino pinigy ir paskoly rinky raidg — uztikrindamos zZemas pallkany normas ir
vis dar palankias finansavimo sglygas, jos buvo pagrindinis didéjancio namy dkiy
vartojimo ir bendroviy investavimo veiksnys.

Nepaisant spartéjancio ekonomikos atsigavimo, dar néra jtikinamy zenkly, kad
infliacijos raida veél tapo tvari ir atitinka ECB kainy stabilumo apibrézimg, pagal kurj
infliacija vidutiniu laikotarpiu turi bati mazesnio kaip 2 %, bet jam artimo lygio. Darbo
rinkoje tebevyraujant dideliam sgstingiui, spaudimas grynajai infliacijai tebebuvo
menkas. Dar reikia laiko, kad dél geréjanciy darbo rinkos sglygy darbo uzmokestis
pradéty sparciau kilti. Svarbu jvertinti trumpalaikiy infliacijos duomeny, kurie turéjo
maZzai (arba apskritai neturéjo) jtakos kainy stabilumui vidutiniu laikotarpiu,
kintamuma.

Dél tvirto ir plataus masto augimo galima tikétis, kad ilgainiui infliacijos rodikliai
didés. ECB valdancioji taryba pabrézé, kad tam reikia kantrybés, atkaklumo ir
apdairumo, nes tikétina, kad Sis procesas uztruks ir tebepriklausys nuo labai auksto
skatinamosios pinigy politikos lygio.

Pasaulio ekonomika augo sparciau

Ir 2017 m. buvo stebimas ciklinis pasaulio ekonominés veiklos pakilimas (zr. 1 pav.).
Ekonomikos augimas sustipréjo ir tarp Saliy, ir tarp sektoriy. Vartojimas tebebuvo
pagrindinis pasaulinj augimg skatinantis veiksnys, padidéjo investicijy paklausa, ypac
iSsivyscCiusios ekonomikos Salyse. Atsigaunant pasaulinei prekybai, geréjo verslo
lOkesciai, didéjo paklausa intensyviai importuojanciuose regionuose, ypa¢ Europoje.
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1 pav.
Pasaulio realusis BVP

(metiniai pokyc¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys)

== SsivysCiusios ekonomikos Salys, iSskyrus euro zong
besiformuojancios rinkos Zaliavas eksportuojancios Salys
== besiformuojancios rinkos Zaliavas importuojancios $alys
12

10

. < S~ f—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saltiniai: Haver Analytics, nacionaliniai $altiniai ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: BVP duomenys pakoreguoti pagal perkamosios galios paritetg (PGP). I$sivysciusios ekonomikos Salys: Australija, Kanada,
Japonija, Naujoji Zelandija, Norvegija, Svedija, Sveicarija, Jungtiné Karalysté ir JAV. Zaliavas eksportuojancios $alys: Argentina,
Brazilija, Cilé, Kolumbija, Indonezija, Malaizija, Meksika, Rusija, Saudo Arabija, Piety Afrika ir Venesuela. Zaliavas importuojangios
Salys: Honkongas, Indija, Koréja, Singaparas, Taivanas, Tailandas ir Turkija.

Pasaulio ekonomikos atsigavimg skatino palankis veiksniai iSsivysciusios
ekonomikos Salyse, mazéjo sunkumy besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse.
Kalbant apie iSsivysciusios ekonomikos Salis, pasakytina, kad gamybos pajégumai
toliau didéjo, o sastingis darbo rinkoje mazéjo, nes augima vis daugiau skatino
vidaus veiksniai. Palankios finansavimo sglygos ir didéjantis pasitikéjimas bendroviy
ir namy dkiy sektoriais skatino iSsivysciusios ekonomikos Saliy augimag. Dél
besiformuojanciy rinky pasakytina, kad skatinamoji politika daré teigiamg jtakg
zaliavas importuojanciy Saliy augimui, o Zaliavas eksportuojanciy Saliy augimas
paspartéjo dél pakilusiy zaliavy kainy ir vél gaunamy kapitalo jplauky.

2 pav.
EBPO darbo rinkos pokyciai

(ketvirtiniai duomenys)

== nedarbo lygis (procentais; atvirkstiné skalé desinéje)
atlygis vienam samdomajam darbuotojui

4,0 9,0
35 —\ 8,5
3,0 8,0
2,5 75
2,0 7.0
15 65
10 6.0
05 55
0,0 50
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saltiniai: Haver Analytics, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO) ir ECB skaiciavimai.
Pastaba: atlygis vienam samdomajam darbuotojui apskai¢iuojamas kaip vienetiniy darbo sgnaudy ir darbo naSumo metiniy pokyc¢iy
(del sezoniskumo pakoreguoty) suma.
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ISaugusi vidaus paklausa ir sumazéjes nedarbo lygis nenulémé didesnio darbo
uzmokescio (Zr. 2 pav.) ir grynoji infliacija daugelyje pagrindiniy ekonomiky dar
nepadidéjo. Palyginti su praéjusias metais, pasauliné infliacija, nejskaitant maisto
produkty ir energijos, iS esmés nepakito. Vis délto dél kylanciy zaliavy kainy
pasauliné bendroji infliacija padidéjo (zr. 3 pav.).

3 pav.
EBPO infliacijos lygis

(metiniai pokyciai, procentais; ménesiniai duomenys)
== jnfliacija
infliacija, nejskaitant energijos ir maisto produkty

2 - A\
\/\ Va4

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saltiniai: Haver Analytics, EBPO ir ECB eksperty skaigiavimai.

Dél pakilusiy zaliavy kainy padidéjo pasauliné infliacija

Pirmajj pusmetj naftos kaina sumazéjo nuo 56 JAV doleriy uz barel;

(sausio meén.) iki 44 JAV doleriy uz barelj (birzelio mén.). Tokj sumazéjimag
daugiausia Iémé abejonés dél Naftg eksportuojanciy Saliy organizacijos (OPEC)
ir svarbiausiy ne OPEC naftg iSgaunanciy $aliy pasirasyto susitarimo laikymosi
ir JAV naftos pasiulos tgteléjimo (Zr. 4 pav.). Padidinusi pasaulio infliacija,
gruodZio pabaigoje Brent Zalios naftos kaina pakilo iki 67 JAV doleriy uz barelj —
tai susije su rinkos perbalansavimu dél didesnés, nei tikétasi, paklausos

2017 m., 2017 m. kovo mén. pratestu EBPO ir ne EBPO 8$aliy susitarimu dél
gamybos apim¢&iy mazinimo ir gavybos uzdelsimu kai kuriose naftg
iSgaunanciose Salyse, todél naftos atsargos tebemazéjo. Mety pabaigoje,
didesnes kainas Iémé geopolitiné jtampa, likesciai, kad bus pratestas EBPO ir
ne EBPO Saliy susitarimas dél gavybos mazinimo, kuriuos patvirtina faktinis jo
pratesimas nuo 2017 m. lapkri€io 30 d. iki 2018 m. pabaigos, ir didelé pasauliné
naftos paklausa.
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4 pav.
Svarbiausi zaliavy kainy pokyciai

(dienos duomenys)

== maisto produktai (2015 m. = 100)
metalai (2015 m. = 100)
== nafta (JAV dol. uz barelj)

180
160 n
140
120
100

80

60

40

20
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saltiniai: Bloomberg, Hamburgo tarptautinés ekonomikos institutas, ECB ir ECB skaiciavimai.

2017 m., daugiausia paskatintos kylanc¢iy metaly kainy, ne naftos zaliavy kainos
apskritai padidéjo. Po trumpalaikio sumaZzéjimo vasarg, metaly kainos, ypac treciajj
ketvirtj, pakilo — tai lémé didelé paklausa ir pasidlos sutrikimai kai kuriose
eksportuojanciose Salyse. Daugiausia dél gausios pasaulinés sojy pupeliy, kvieciy,
palmiy aliejaus ir kukurtizy pasitlos 2017 m. maisto kainos, atvirkSciai, sumazéjo.
Vis délto maisto produkty kainy pokyc€ius atsvére pakilusios metaly kainos.

Euro efektyvusis kursas padidéjo

2017 m. euro nominalusis efektyvusis kursas padidéjo (zr. 5 pav.). Pagal abipuse
prekybg euro kursas pakilo daugelio kity pagrindiniy valiuty atzvilgiu. Jis ypac
padidéjo JAV dolerio atzvilgiu. Euro kursas taip pat gerokai pakilo Japonijos jenos ir,
nors ir maziau, svaro sterlingy atzvilgiu.
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1.2.

5 pav.
Euro kursas

(dienos duomenys; 2014 m. sausio 1 d. = 100)

== USD/EUR
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Saltiniai: Bloomberg, Hamburgo tarptautinés ekonomikos institutas, ECB ir ECB skaiciavimai.
Pastaba: nominalusis efektyvusis kursas 38 pagrindiniy prekybos partneriy valiuty atzvilgiu.

Danijos krona Siuo metu yra vienintelé valiuta, dalyvaujanti Europos antrajame
valiuty kurso mechanizme (VKM Il). 2017 m. Danijos kronos kursas buvo artimas jos
centriniam kursui VKM II. 2017 m. balandZio mén. Ceské narodni banka panaikino
Cekijos kronos kurso apatine ribg euro atzvilgiu. Dél to ilgainiui euro kursas Cekijos
kronos atzvilgiu sumazéjo. Hrvatska narodna banka toliau vykdé intervencijas j
uzsienio valiuty rinkas pagal savo reguliuojamo kintamojo valiutos kurso rezima, o
Kroatijos kunos kursas euro atzvilgiu iS esmés nepatiko. Bulgarijos levas ir toliau
buvo susietas su euru. Euro kursas i§ esmés nepakito Vengrijos forinto ir Rumunijos
I&jos atzvilgiu, padidéjo Svedijos kronos ir Sveicarijos franko at?vilgiu ir sumazéjo
Lenkijos zloto atzvilgiu.

Euro zonos makroekonoming, fiskaliné ir struktdriné raida

2017 m. euro zonos ekonomika augo sparciau, kadangi teigiamas grynojo eksporto,
kurj skatino daug sektoriy ir Saliy apimantis pasaulio ekonomikos atsigavimas,
poveikis prisidéjo prie didelés vidaus paklausos (zr. 6 pav.). Privatyjj vartojimg
skatino didéjantis namy Gkiy turtas ir uzimtumas, jam teigiamg jtakg daré ir anksciau
igyvendintos darbo rinkos reformos (zr. 1 intarpg). Kartu valdzios sektoriaus
vartojimas toliau didéjo ir teigiamai prisidéjo prie ekonomikos augimo. Verslo
investicijos vis dar didéjo. Joms teigiama jtakag dare labai palankios finansavimo
salygos ir iSauges bendroviy pelnas. Investicijos j statyba, 2015 m. pasiekusios
Zemiausig taska, toliau augo. Be to, 2017 m. didéjo valdzios sektoriaus investicijos,
kurios prieS metus buvo sumazéjusios.
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6 pav.
Realusis euro zonos BVP

(metiniai poky¢iai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

== realusis BVP
vartojimas

M investicijos

M grynasis eksportas

M atsargy pokyciai
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.
Pastaba: 2017 m. ketvirtojo ketvir¢io metinis BVP augimas yra iSankstinis jvertis, o paskutiniai sudedamujy daliy duomenys — 2017 m.
treciojo ketvircio.

2017 m. euro zonos ekonomikos atsparumas didéjo

2017 m. euro zonos asmeninis vartojimas toliau didéjo, o vidutinis metinis jo
augimo tempas sudaré apie 1,8 %. Pagrindinis vartojimo augima skatines
veiksnys buvo didéjangios darbo pajamos. Siuo atzvilgiu prie bendro nominaliojo
darbo pajamy augimo daugiausia prisidéjo didéjantis dirbanciujy skaicius, o ne
didesnis darbo uzmokestis. Kartu realiosios disponuojamosios pajamos didéjo
Siek tiek maziau nei praéjusiais metais. Mazos pallGkany normos ir toliau skatino
asmeninj vartojimag. Galiausiai namy tkiy sektoriaus skolos ir BVP santykis
nedidéjo, o investicijos j blstg tebebuvo mazos, palyginti su prieSkriziniu
laikotarpiu.

Didelé euro zonos vidaus ir iSorés paklausa 2017 m. skatino verslo investicijas.
Pastargsias taip pat skatino didéjantis bendroviy pelnas, pajéegumy panaudojimas
ir labai skatinamoji pinigy politika, kuri mazino bendroviy grynuosius palikany
moké&jimus ir Svelnino finansavimo sglygas. NeatsiZvelgiant j kintamuma, kurj
Iémé Airijos nematerialiyjy investicijy statistinis perklasifikavimas, atsigavimas
apémeé daug turto rasiy, tokiy kaip transporto jranga, kitos masinos ir jranga bei
intelektinés nuosavybés produktai. Vis délto kai kurie veiksniai ir toliau slopino
bendroviy investicine veikla, pavyzdziui, gana Zzemo lygio euro zonos ilgalaikio
augimo lukesc€iy stabilizavimasis (kaip rodé Consensus Economics prognozés po
6—10 mety), geopolitinis neapibréztumas, nepalankds instituciniai ir reguliavimo
veiksniai ir vis dar vykstantis bendroviy balansy koregavimas, susijes su dideliu
kai kuriy euro zonos Saliy bendroviy jsiskolinimu.
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Investicijos j statybg taip pat toliau didéjo, nors ir nuo zemo lygio, kartu
atsigaunant euro zonos bisto rinkoms. Blsto rinkos atsigavo augant paklausai,
kurig skatino didéjancios realiosios pajamos, augantis vartotojy pasitikéjimas,
palankios hipotekos palikany normos ir skolinimo salygos. Bisto rinka atsigavo
daugelyje euro zonos $aliy, nors investicijy j statybg lygiai, palyginti su
prieSkriziniu laikotarpiu, ir toliau reikSmingai skyrési.

Ekonomikos augimg 2017 m. skatino geréjantys iSoriniai euro zonos rodikliai,
nepaisant neigiamos euro efektyviojo kurso jtakos. Augo prekiy eksportas,
daugiausia j Europos $alis prekybos partneres, taip pat ir j Kinijg bei JAV, o
prekyba prekémis su Jungtine Karalyste ir OPEC Salimis tebebuvo prislopinta.
Kaip ir praéjusiais metais, didéjantj eksportg daugiausia skatino prekyba galutinio
ir tarpinio vartojimo prekémis. Prekyba euro zonoje augo sparciau, o tai buvo
susije su nemazéjancia vidaus paklausos augimo dinamika.

2017 m. augo daugelio ekonomikos sektoriy produkcija (zr. 7 pav.). Visa bendroji
pridéetiné verté, kuri virSijo savo prieskrizinj auksciausig lygj jau 2015 m.,
vidutiniSkai padidéjo apie 2,4 %. Pridétines vertés augimas pramonéje
(nejskaitant statybos) 2017 m. padidéjo iki mazdaug 2,9 %, o paslaugy sektoriuje
metinis augimas sudaré apie 2,2 %, t. y. taip pat buvo didesnis nei 2016 m. Kartu
statybos pridétiné verté, nors vis dar gerokai mazesné uz prieskrizinj lygj, toliau
augo ir padidéjo iki mazdaug 3,0 % — tai buvo didziausias nuo 2006 m.
uzfiksuotas augimo tempas. Tai patvirtino, kad statyby sektorius vis labiau
atsigauna po uzsitesusio mazéjimo ar léto augimo laikotarpio, prasidéjusio po
2008 m. finansy krizés.

7 pav.
Euro zonos realioji bendroji pridétiné verté pagal ekonomine veiklg

(indeksas: 2010 m. | ketv. = 100)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2017 m. treciojo ketvircio.

Nors 2013 m. prasidéjes ekonomikos atsigavimas i$ pradziy buvo laipsniskas ir
nuosaikus, laikui bégant jis spartéjo ir apémeé visas euro zonos dalis. Si palanki raida
labai skyrési nuo trumpalaikio atsigavimo 2009-2010 m., kai produkcija didéjo gana
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netolygiai. Pastaruoju metu vis daugiau sri¢iy apimantj ekonomikos augima rodé
gerokai maziau besiskiriantys pridétinés vertés augimo tempai skirtingose Salyse ir
sektoriuose. ECB pinigy politika ir susijusios Svelnesnés finansavimo saglygos labiausiai
nulémé §j atsigavimg ir panasia skirtingy Saliy raida.

Nuo 2009 m., palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, devyniolikos euro
zonos Saliy ir devyniy pagrindiniy euro zonos ekonomikos sektoriy (nejskaitant Zzemeés
Ukio) pridétinés vertés augimo svertinis standartinis nuokrypis mazéjo (zr. 8 pav.).
Sklaidos jvairiuose sektoriuose aukSciausias taSkas 2009 m. buvo susijes su
pasaulinés prekybos Zlugimu (jis turéjo jtakos pramonés sektoriui) ir blsto rinkos
Zlugimu (jis turéjo jtakos statyby sektoriui), o sklaidos jvairiose Salyse auksS€iausias
taskas 2011 m. buvo susijes su valstybés skolos krize. Pastarojo meto duomenys
rodo, kad bendra pridétinés vertés augimo sklaida jvairiuose sektoriuose ir Salyse
pasieké Zemiausig lygj, kuris nebuvo fiksuotas nuo ekonominés ir pinigy sajungos
pradzios. Tai yra geras zenklas ekonomikos augimui ateityje, kadangi augimas
paprastai blina didesnis ir atsparesnis, kai apima daugiau sektoriy ir Saliy.

8 pav.
Pridétinés vertés augimo sklaida jvairiose euro zonos Salyse ir sektoriuose

(standartinis nuokrypis; procentiniais punktais)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: augimo sklaida jvairiose Salyse matuojama kaip pridétinés vertés augimo, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety
laikotarpiu, svertinis standartinis nuokrypis (Maltos duomeny néra, o Airijos pridétinés vertés duomenys nuo 2015 m. nejtraukiami).
Augimo sklaida jvairiuose sektoriuose matuojama kaip devyniy pagrindiniy euro zonos ekonomikos sektoriy, nejskaitant zemés akio,
pridétinés vertés augimo, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, svertinis standartinis nuokrypis. Paskutiniai duomenys —
2017 m. treciojo ketvircio.

Euro zonos nedarbas toliau mazeéjo

Euro zonos darbo rinkos 2017 m. toliau atsigavo (zr. 9 pav.). Iki tre€iojo ketvircio euro
zonos dirbanciyjy skaiius buvo 1,7 % didesnis nei 2016 m. atitinkamu laikotarpiu, arba
5,0 % didesnis nei paskutinio didZiausio sumazéjimo 2013 m. antrajj ketvirtj metu. Per
visg atsigavimo laikotarpj uzimtumas padidéjo apie 7,5 min. asmeny. Taigi uzimtumo
lygis virSijo aukSciausig prieskrizinj lygj, fiksuotg 2008 m. pirmajj ketvirtj, ir pasieké
auksdiausig lygj nuo euro jvedimo. Uzimtumas atsigavimo metu didéjo daug Saliy ir
sektoriy.
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Per 2017 m. pirmus tris ketvir€ius visos dirbtos valandos padidéjo beveik tiek pat
kiek ir uzimtumas pagal darbuotojy skaicCiy, o tai rodé, kad vidutinés vieno dirbancio
asmens dirbtos valandos buvo beveik stabilios. Metinis vieno dirbancio asmens
darbo nasumo kilimas tebebuvo mazas, per 2017 m. pirmus tris ketvirius jis
vidutiniSkai sudaré 0,8 % per ketvirtj, palyginti su metiniu 0,4 % kilimu 2016 m.

Nedarbo lygis 2017 m. toliau mazéjo ir gruodzio mén. sudaré 8,7 %, o tai buvo
maziausias nuo 2009 m. pradzios fiksuotas lygis (Zr. 9 pav.). Nuo 2013 m. antrojo
pusmecio mazeéjo jvairiy amziaus grupiy tiek vyry, tiek motery nedarbo lygis,
nepaisant toliau didéjusios darbo jégos pasidlos. TaCiau bendresnés nepakankamo
darbo jégos panaudojimo priemonés tebebuvo padidéjusios (taip pat zr. 1 intarpg).

9 pav.
Darbo rinkos rodikliai

(procentais, palyginti su darbo jéga; augimo tempas, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu; dél sezoniskumo pakoreguota)
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Saltinis: Eurostatas.

Darbo uzmokestis kilo nedaug, o infliacija tebebuvo nedidelé

Vidutiné bendroji infliacija euro zonoje, kurig rodo suderintas vartotojy kainy
indeksas (SVKI), padidéjo nuo 0,2 % (2016 m.) iki 1,5 % (2017 m.). Sj padidéjima
daugiausia nulémé didesnis energijos kainy poveikis ir mazesniu mastu — maisto
produkty kainy poveikis. Grynoiji infliacija, kurig rodo infliacija pagal SVKI, nejskaitant
energijos ir maisto produkty, vidutiniSkai padidéjo nedaug — nuo 0,9 % (2016 m.) iki
1,0 % (2017 m.), kadangi vidaus sanaudy spaudimas tebebuvo gana nedidelis

(2r. 10 pav.).
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10 pav.
Infliacija pagal SVKI ir sudedamuyjy daliy poveikis

(metiniai poky¢iai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

Bendrosios infliacijos pagal SVKI raidg per metus taip pat reikSmingai Iémé energijos
kainy raida. Dél didesniy naftos kainy pacioje mety pradzioje ir bazés efekty,
susijusiy su prieS metus vykusia raida, bendroji infliacija 2017 m. vasario mén.
padidéjo iki auk&Ciausio 2,0 % lygio. Naftos kainoms vél mazéjant, iki mety vidurio
Sis infliacijos padidéjimas beveik iSnyko. Dél oro salygy labai pakilus vaisiy ir
darzoviy kainoms, neperdirbty maisto produkty kainy poveikis mety pradzioje buvo
didelis, o antrgjj pusmet;j didziausig poveikj daré perdirbty maisto produkty kainos.
Tai buvo i$ dalies susije su ankstesne maisto zaliavy ir supirkimo kainy raida, kuri
|étai persidave vartotojy kainoms.

Kalbant apie Siy paprastai daugiau kintamy sudedamujy daliy poveikj, pasakytina,
kad infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty, toliau buvo
panaSaus kaip 2016 m. nedidelio lygio, nors mety viduryje ji buvo laikinai Siek tiek
padidéjusi. Tiek infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty, tiek kiti
grynosios infliacijos matai nerodé jtikinamesniy stabilaus didéjimo antrajj pusmet;
Zenkly (Zr. 2 intarpg, jame aptariama euro zonos maza grynoji infliacija).

Be to, nebuvo pastebima jtikinamy dviejy pagrindiniy infliacijos pagal SVKI,
nejskaitant energijos ir maisto produkty, sudedamuyjy daliy, t. y. pramonés prekiy,
nejskaitant energijos, ir paslaugy, stabilaus infliacijos tempy didéjimo tendencijos
Zenkly. Atsizvelgiant j visus veiksnius, pramones prekiy, nejskaitant energijos,
infliacija tebebuvo santykinai stabili ir 2017 m. vidutiniS8kai sudaré 0,4 %, kaip ir
2016 m. Tai rodé gana mazg spaudimg tiekimo grandinéje, kadangi nei anksciau
pakilusios naftos kainos, nei anksc¢iau krites euro kursas nenuléme didelio
persiduodancio poveikio galutinéms vartotojy kainoms. Nors vartojimo prekiy,
nejskaitant maisto produkty, importo kainy metinis pokytis j valiutos kurso pokycius
reagavo taip, kaip ir tikétasi, Siy pokycCiy poveikj mazino tai, kad vartojimo prekiy,
nejskaitant maisto produkty, gamintojy pardavimo Salies viduje kainy metinis
pokycio tempas visus metus buvo nedidelis. Nedidelis spaudimas vidaus gamybos
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ir mazmeninés kainodaros grandinése tikriausiai taip pat buvo susijes su tuo, kad
skirtingais etapais buvo taikomos su pelno marZomis susijusios apsaugos
priemonés. Paslaugy kainy infliacija 2017 m. vidutiniSkai sudaré 1,4 % ir buvo
didesné nei 2016 m., bet tebebuvo gerokai mazesné uz savo ilgalaikj vidurkj.
2017 m. pabaigoje sulétéjes kainy augimas i$ dalies buvo susijes su ypatingais
veiksniais, bet paslaugy kainas, atrodo, ir toliau dazniausiai Iémé nedidelis vidaus
sgnaudy spaudimas.

Vidaus sgnaudy spaudimas, kurj rodo BVP defliatorius, Siek tiek padidéjo, bet
apskritai 2017 m. tebebuvo nedidelis (Zr. 11 pav.). Atlygio vienam samdomajam
darbuotojui metinis augimas 2016 m. viduryje pasieké lGzio taskg, pamazu didéjo ir
2017 m. treciajj ketvirtj sudaré 1,7 %. Tarp darbo uzmokescio augimg galéjusiy
slopinti veiksniy vis dar buvo reikSmingas darbo rinkos sgstingis (ypac
atsizvelgiant | nepakankamg darbo jégos panaudojimg), mazas darbo nasumo
kilimas, mazos ankstesnés infliacijos poveikis per oficialias bei neoficialias
indeksavimo schemas ir vis dar vykstantis finansy krizés metu kai kuriose Salyse
jgyvendinty darbo rinkos reformy poveikis. Spartesnis darbo uzmokescio kilimas
nevirto didesniu vienetiniy darbo sgnaudy augimu, kadangi darbo naSumas taip
pat kilo sparciau. Su pelno raida susijes sgnaudy spaudimas (matuojamas kaip
bendrasis likutinis perteklius) tebebuvo santykinai nedidelis, o tai i$ dalies |émé
mazinantis neigiamas poveikis, susijes su dél didesniy naftos kainy
prastéjan€iomis prekybos sglygomis.

11 pav.
BVP defliatoriaus iSskaidymas

(metiniai poky¢iai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

== BVP defliatorius
atlygis vienam samdomajam darbuotojui
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

ligesnés trukmeés infliacijos IGkesciai 2017 m., palyginti su 2016 m., didéjo. Infliacijos
I0kesciai po 5 m. pagal ECB profesionaliyjy prognozuotojy apklausg nepakito ir kelis
ketvirCius sudaré 1,8 %, o paskutinj ketvirtj padidéjo iki 1,9 %. Rinka pagrjsti ilgalaikiy
infliacijos ltkescCiy matai, tokie kaip 5 m. su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy
palikany norma po 5 m., taip pat daugiausia didéjo, o pagal infliacijos pasirinkimo
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sandoriy rinkas numanoma defliacijos galimybé tebebuvo labai maza. Kartu rinkos
rodikliais pagrjsty infliacijos lUkesciy maty ateities raidos analizé ir toliau rodé, kad
mazos infliacijos laikotarpis uZzsites, o infliacija grj$ j Zemesnj, bet artima 2 % lygj tik
labai pamazu.

Neutrali fiskaliné padétis ir palaikomosios struktarinés reformos

Dél palankiy ciklo salygy ir mazy palikany mokéjimy visos euro zonos valdZios
sektoriaus nominalusis biudzeto deficitas 2017 m. toliau mazéjo. Pagal 2017 m.
gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, biudZeto
deficitas sumazéjo nuo 1,5 % BVP (2016 m.) iki 1,1 % BVP (2017 m.) (zr. 12 pav.).
Struktdrinio konsolidavimo priemoniy poveikis vidutiniSkai buvo ribotas.

12 pav.
Biudzeto balansas ir fiskaliné padétis

(procentais, palyginti su BVP)

M fiskaling padétis (skalé kairgje)
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Saltiniai: Eurostatas ir 2017 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés.

::::;Za pirminio balanso santykis daro neigiama poveikj valdzios sektoriaus skolos santykiui, t. y. pirminis pervirsis mazina skolos
Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozeés rodo, kad euro zonos fiskaliné
padétis, matuojama kaip pagal ciklg pakoreguoto pirminio balanso pokytis, 2017 m.
buvo beveik neutrali (Zr. 12 pav.)'. Kalbant apie visg euro zong, paZymétina, kad
neutralig fiskaline padétj galima vertinti kaip tinkamg subalansuoti ekonomikos
stabilizavimo poreikj ir fiskalinio tvarumo poreik|. Taciau, vertinant atskiry Saliy
perspektyva, euro zonos suvestinés fiskalinés padéties sudétis, atrodo, yra
nepakankamai optimali. Kai kurios euro zonos Salys, kurioms reikia toliau grieZtinti
fiskaline politika, t. y. tos, kuriose tebéra didelis valstybés skolos ir BVP santykis,
nejgyvendino struktdriniy fiskaliniy korekcijy, reikalingy valstybés skolos tvarumo
rizikai suvaldyti. Be to, kai kurios kitos Salys, turinCios tvarias fiskalines pozicijas,
nepasinaudojo savo turima fiskaline erdve.

1 Euro zonos fiskalinés padéties sgvokos aptarima r. straipsnyje ,The euro area fiscal stance®,

Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 4.
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Pagal Eurosistemos eksperty prognozes, dél geréjancio pirminio biudZeto balanso,
palankaus ekonomikos augimo ir mazy pallikany normy euro zonos suvestinis
valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis toliau mazéjo — nuo 88,9 % (2016 m.) iki
87 % (2017 m.) (zr. 13 pav.). Taciau kai kuriose euro zonos Salyse valstybés skolos
lygis tebebuvo aukstas, todél, staigiai pasikeitus palikany normoms arba
atsinaujinus finansy rinkos nestabilumui, jos tapty pazeidziamos.

13 pav.
ValdzZios sektoriaus skolos veiksniai

(pokytis procentais, palyginti su BVP)

B pirminis balansas

deficito ir skolos koregavimas
B paltkany normy ir ekonomikos augimo tempo skirtumas
® skolos ir BVP santykio pokytis

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saltiniai: Eurostatas ir 2017 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozes.

::sttyaza pirminio balanso santykis daro neigiama poveikj valdzios sektoriaus skolos santykiui, t. y. pirminis pervirsis mazina skolos
Valstybés narés ir toliau nevienodai laikési Stabilumo ir augimo pakto (SAP)
reikalavimy. Kalbant apie teigiamus dalykus, pasakytina, kad vis geriau buvo
laikomasi nominaliojo deficito kriterijaus. 2017 m. Graikijai ir Portugalijai nutraukus
pervirsinio deficito procedirg (PDP) ir tikintis, kad Prancizija 2017 m. iStaisys savo
pervirsinj fiskalinj deficitg, Ispanija bus vienintelé euro zonos $alis, kuriai 2018 m. ir
toliau bus taikoma PDP. Taciau, kalbant apie neigiamus dalykus, reikia pasakyti, kad
SAP prevencinéje dalyje numatyty struktdriniy fiskaliniy pastangy reikalavimy
apskritai buvo laikomasi gana prastai, o tai patvirtino ir Europos Komisijos 2017 m.
rudens ekonominé prognozé.

Apskritai kriziy patirtis parodé, kad lankstesnés ekonomikos yra atsparesnés
sukrétimams, grei€iau atsigauna, o jy ilgalaikis augimas bina spartesnis. Be to, euro
zonos Salys, kurios reformavo savo produkty ir (arba) darbo rinkas, pasieké gery
rezultaty; visgi visapusiSkas reformy poveikis, palaikomas, be kita ko, ir finansinés
bei makroekonominés politikos, vis dar formuojasi.

Nors ekonomikos atsigavimas tebesitesé ir apémeé vis daugiau Saliy ir sektoriy, baty
galima padaryti daugiau Salinant pagrindines klitis tvaresniam ir labiau integraciniam
euro zonos augimui, pavyzdziui, jgyvendinant struktdrines reformas, skirtas darbo
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na$umo kilimui didinti, nes jis yra pagrindinis veiksnys keliant gyvenimo lygj® arba
priemones, leidZiancias lengviau koreguoti balansus ir didinancias teisminiy ir
neteisminiy procediiry efektyvuma?®.

Kaip aptarta 3 intarpe, turimi duomenys rodo, kad skatinamoji pinigy politika
netrukdo jgyvendinti reformas, bet, esant Svelnesnéms makroekonominéms
salygoms ir mazesniam iSoriniam spaudimui, maziau tikétina, kad bus imtasi esminiy
reformy. Be to, reformy jgyvendinimo klidtys, pavyzdziui, politiniai suvarzymai ir
interesy grupiy pasipriesinimas, vis dar laikomos svarbiomis®.

Remdamasi 2017 m. konkre€ioms Salims skirtomis rekomendacijomis, Europos
Komisija atliko reformy jgyvendinimo vertinimg ir prigjo prie iSvados, kad labai
nedaug konkreCioms Salims skirty rekomendacijy buvo ,visiSkai jgyvendintos* arba
buvo padaryta ,reikSminga pazanga®“ jas jgyvendinant. Dauguma Saliy padaré ,tam
tikrg" ar ,ribotg“ pazanga, arba nepadaré ,jokios“ pazangos. Tai rodo, kad reikia
siekti tolesnés pazangos jgyvendinant reformas.

1intarpas
Struktarine politika euro zonos darbo rinkoje

Per 2017 m. padétis euro zonos darbo rinkoje dar pageréjo. Atsigaunant ekonomikai ir atsirandant
daug naujy darbo viety, dirbanciy asmeny skaicius nuo 2013 m. vidurio padidéjo mazdaug 7,5 min.,
0 nedarbas nuosekliai mazéjo. Be to, gerokai placiau, jskaitant atskirus sektorius, pasijuto darbo
rinkos atsigavimo poveikis (zr. A pav.). Vis délto ir bendras, ir jaunimo nedarbas tebéra didelis, o i§
plataus masto nedarbo vertinimo rodikliy matyti aukstas nepakankamo darbo jégos panaudojimo
lygis®.

Zr. straipsnj ,, The slowdown in euro area productivity in a global context”, Ekonomikos biuletenis, ECB,
2017, Nr. 3.

Zr. intarpg ,Euro zonos $aliy privaciojo sektoriaus jsiskolinimas ir jo mazinimas“, Ekonomikos
biuletenis, ECB, 2017, Nr. 4.

Zr. intarpg ,Struktdriniy reformy poreikis euro zonoje: dideliy jmoniy apklausos pateikiamos jzvalgos*,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 6.

Be oficialaus nedarbo lygio, taikomi tokie plataus masto nepakankamo darbo jégos panaudojimo
rodikliai: i) asmenuy, kurie Siuo metu neieSko darbo, nors gali dirbti, procentiné dalis; ii) asmenuy, kurie
aktyviai ieSko darbo, bet (dar) negali pradéti dirbti, procentiné dalis ir iii) asmeny, dirbanciy maziau
valandy, negu noréty, procentiné dalis. zr. intarpg ,Assessing labour market slack”, Ekonomikos
biuletenis, ECB, 2017, Nr. 3.
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A pav.
Uzimtumo augimas pagal sektorius

B bendras pokytis, procentais, 2013 m. 1Il ketv.—2015 m. IV ketv.
bendras pokytis, procentais, 2016 m. | ketv.—2017 m. IIl ketv.

| .

Visas Okis Pramoné, nejskaitant statybos Statyba Rinkos paslaugos

Saltiniai: ECB skaitiavimai remiantis Eurostato duomenimis.
Pastabos: parodyti tam tikri sektoriai. Rinkos paslaugos apima prekybos, transporto ir apgyvendinimo, informaciniy ir rysiy technologijy (IRT) paslaugy,
finansy ir draudimo, nekilnojamojo turto bei verslo paslaugy sektorius.

Teigiamg poveikj euro zonos darbo rinkoms padare besipleCiantis ekonominés veiklos atsigavimas.
Be to, i§ tam tikry duomeny matyti, kad atsigavimo laikotarpiu kai kuriose euro zonos Salyse
uzimtuma greiciau reaguoti j BVP augimg paskatino ir struktarinés politikos priemonés®. Tai, be kita
ko, buvo priemonés, kuriomis didinamas darbo rinkos lankstumas sumazinant darbuotojy apsauga,
pavyzdziui, nustatant mazesnes iSeitines iSmokas ar uztikrinant didesnj darbo uzmokescio
lankstumg. Paspartinti uzimtumo jmonése koregavimo procesg ar jj sustiprinti galéjo padéti ir
produkty rinky reformos, jskaitant reformas, kuriomis siekiama mazinti biurokratine nastg arba
naujoms jmonéms sudaryti sglygas lengviau patekti j rinka, taip pat reformas, kuriomis sumazinama
rinkoje jsitvirtinusiy jmoniy ar profesijy apsauga.

ECB atliktoje specialioje pirmaujanciy euro zonos jmoniy apklausoje dél struktdriniy reformy euro
zonoje dalyvave respondentai nurodé, kad ateityje svarbu jgyvendinti reformas, kuriomis bity siekiama
dar padidinti darbo jégos lankstuma ir $vietimo kokybe (Zr. B pav.)’. Trys i$ keturiy svarbiausiy reformy
prioritety, kuriuos nurodé maziausiai 80 % respondenty, buvo susije su pastangomis uztikrinti didesnj
darbo laiko tvarkos lankstumg, palengvinti sglygas sudaryti terminuotas darbo sutartis ir suSvelninti
darbuotojy apsaugos teisés aktus. Be to, mazdaug 50 % respondenty laikési nuomonés, kad bene
didziausig poveikj verslo veiklos rezultatams galéty padaryti reformos, kuriomis siekiama didinti darbo
jégos lankstuma, nes jos padéty atkurti konkurencingumg ir taip pat jmonéms leisty geriau reaguoti j
didéjantj paklausos kintamuma ir besikei€iancias paklausos tendencijas. Be to, daugiau kaip 90 %
jmoniy iSskyré reformas, kuriomis baty gerinama Svietimo ir mokymo sistemy kokybé ir kurios,
respondenty nuomone, baty ypac svarbios, atsizvelgiant j peréjimg prie daug ziniy reikalingy jgadziy,
skaitmeninima ir ilgalaikj struktdrinj jgidziy trikumg inZinerijos srityje. 1S apklausos rezultaty taip pat
paaiskéjo, kad reikalingos produkty rinky reformos ir tolesné pazanga bendrojoje rinkoje, nes visa tai
yra batina siekiant pasinaudoti visa darbo rinkos reformy nauda?®.

Zr. 3 intarpg straipsnyje ,Uzimtumo ir BVP santykis nuo krizés pradzios*, Ekonomikos biuletenis, ECB,
2016, Nr. 6.

Zr. intarpg ,Struktdriniy reformy poreikis euro zonoje: dideliy jmoniy apklausos pateikiamos jzvalgos*,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 6.

zr. intarpg ,Struktiriniai euro zonos verslo aplinkos rodikliai“, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 8.
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B pav.
Euro zonos darbo rinkos reformy poreikis pagal specialigjg jmoniy apklausg

(imoniy dalis, procentais; atsakymai pateikti pagal bendrg vertinimg)

B labai svarbi
M svarbi
nesvarbi

Susitarimy dél darbo laiko lankstumas
Svietimo ir mokymo sistemy kokybés gerinimas
Terminuoty darbo sutaréiy taikymo lankstumas
Darbuotojy apsaugos teisés akty Svelninimas
Darbo jégos apmokestinimo mazinimas
Bedarbiy grazinimas  darbo rinkg

Paprastesnis darbo uzmokescio koregavimas

Deryby dél darbo uzmokes¢io ir darbo uzmokescio
nustatymo sistemos sukdrimas

Neteisétas neformalaus darbo naudojimas

Viesyjy uzimtumo paslaugy teikimas

Minimaliojo darbo uzmokescio nustatymas

-60 -40 -20

o
N
o
N
o
[}
o
o]
o

100

Saltiniai: ECB apklausa dél struktdriniy reformy ir ECB skaiciavimai.
Pastabos: remiantis jmoniy atsakymais j klausimg ,Kaip vertinate euro zonos $aliy darbo rinky reformy poreikius jisy sektoriuje?. Neigiama procentiné dalis
rodo respondentus, kurie nurodé, kad atitinkami elementai yra ,nesvarbas*.

Padétis euro zonos darbo rinkose 2017 m. apskritai toliau geréjo. UZimtumas ir darbo jégos pasiula
padidéjo, o nedarbas sumazéjo. Pageréjimas juntamas daugumoje Saliy ir sektoriy. Prie Siy pokyciy
prisidéjo ir struktdrinés reformos, taiau ekonominéje aplinkoje, kuri nuolat keiciasi, reikia toliau
stengtis gerinti darbo jégos jgtdzius ir didinti jos lankstuma.

2 intarpas
Suvokiant nuosaikig infliacijos dinamikg

Dél paskutinio, nepaisant ekonomikos atsigavimo, uzsitesusio mazos infliacijos laikotarpio kilo
klausimy dél tradiciniy modeliy ribotumy. Ypac kruops$ciai imta nagrinéti Filipso kreive — vieng
pagrindiniy santykiy makroekonomikos mokslo srityje.

Kokie infliacijg lemiantys veiksniai taikomi Filipso kreivés modelyje?

Visy pirma, infliacijg ,jtvirtina“ infliacijos ldkesc¢iai. Po 2013 m. sumazéjus apklausomis
pagrjstiems infliacijos lukesciy rodikliams, kilo nuoggstavimy, kad Filipso kreivé pasislinko
Zemyn, o tai reiksty, kad kiekvieno atskiro gamybos lygio atZvilgiu infliacija yra mazesné. TaCiau
deél ECB turto pirkimo programos poveikio ir euro zonos ekonomikos aktyvumo perspektyvy
geréjimo tokia rizika sumazéjo, ir Sie veiksniai padéjo jtvirtinti infliacijos Iikescius. Per 2017 m.,
atsigavus ir apklausomis, ir rinka pagrjstiems ilgesnio laikotarpio infliacijos lokesciy rodikliams,
Sie nuogastavimai buvo dar labiau iSsklaidyti.

Dar vienas pagrindinis infliacijg lemiantis veiksnys Filipso kreivés modelyje yra ekonomikos
sastingis. Nagrinétu laikotarpiu nuo 2012 m., per kurj infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos
ir maisto produkty, buvo maza, sgstingis daré neigiama poveikj infliacijos rodmenims, taciau
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Siuo metu euro zonos ekonomika sparciai atsigauna, o padétis darbo rinkoje pastebimai geréja.
Todél per pakartotine recesijg susiformaves ekonomikos sgstingis nyksta, o jo neigiamas
poveikis infliacijai mazéja.

Trecias svarbus infliacijg lemiantis veiksnys yra importo kainos. Nors jos daro didesnj poveikj
bendrajai infliacijai, nedidelj neigiamg poveikj infliacijai pagal SVKI (nejskaitant energijos ir maisto
produkty) jos padaré ir 2017 m.°

Ar Filipso kreive vis dar yra tinkama analizés priemoné?

Naujausi Europos centriniy banky sistemos tyrimai rodo, kad ji yra tinkama®®. A pav. pavaizduotos
infliacijos pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty, prognozés uz imties riby,
apskaiciuotos remiantis jvairiais lyginamaisiais Filipso kreivés modeliais, kuriuose buvo atsizvelgta j
faktinius skirtingy infliacijos IGkesciy ir sgstingio rodikliy rezultatus, taip pat j importo kainy pokycius.
|verciy intervalas yra gana platus, o tai rodo didelj modelio neapibréztuma. Vis délto infliacijos
dinamika apzvelgiamu laikotarpiu pakankamai atitiko raidg, kuri bty numatyta pagal Sj modeliy
rinkinj. Tai patvirtina, kad Filipso kreives modelis yra tinkamas siekiant suprasti infliacijos
dinamikg™. Vis deélto infliacija buvo artimesné apatinei intervalo ribai, o tai rodo, kad jai daré poveikj
ir kiti veiksniai, j kuriuos daugumoje nagrinéty modeliy neatsizvelgiama.

A pav.
Salyginé pokrizinio laikotarpio prognozé pagal Filipso kreive

(metiniai pokyciai, procentais)
== faktiné infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty
18
1,6
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1,2
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: prognozés atskaitos taskas — 2012 m. pirmasis ketvirtis. Pilka spalva pazymétas intervalas apima salygine prognozuojamg infliacijg pagal SVKI,
nejskaitant energijos ir maisto produkty, apskaiciuotg pagal lygtj, kurig taikant ji iSreiSkiama nurodant regresinj rysj su jos pacios ankstesniu jverciu,
ankstesnémis importo kainomis, ankstesniu sastingio poveikiu (taikant jvairius jo rodiklius: atitinkamai sumodeliuotg gamybos atotrakio jvertj, BVP augimo
rodiklj, nedarbo lygj, sumodeliuotg nedarbo atotrikio jvertj ir Europos Komisijos gamybos atotrikio jvertj) ir infliacijos lokesc¢iy rodiklj (Consensus Economics
apskaiciuotus laikotarpiy nuo vieno iki septyniy ketvir¢iy rodiklius ir pagal Profesionaliyjy prognozuotojy apklausos duomenis apskaiciuotus atitinkamai vieny,
dvejy ir penkeriy mety laikotarpio rodiklius).

Dél sumodeliuoto iSskaidymo Zr. straipsnj ,Domestic and global drivers of inflation in the euro area®,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 4.

Ciccarelli, M. and Osbat, C. (eds.), “Low inflation in the euro area: causes and consequences”,
Occasional Paper Series, No 181, ECB, January 2017.

Kad Filipso kreivé yra naudinga siekiant suprasti infliacijos raidg euro zonoje, taip pat jrodinéja
Jarocinski, M. and Lenza, M., “An inflation-predicting measure of the output gap in the euro area”,
Working Paper Series, No 1966, ECB, September 2016, bei Bobeica, E. and Jarocinski, M., “Missing
disinflation and missing inflation: the puzzles that aren’t”, Working Paper Series, No 2000, ECB,
January 2017.

10
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IS to, kad taikant jvairius Filipso kreivés modelius nustatoma infliacija paprastai bina pervertinama,
galima manyti, kad Sie lyginamieji modeliai neparodo keliy lemiamy veiksniy poveikio. Tai,
pavyzdziui, yra tokie veiksniai kaip galimas netikslus vidaus sgstingio ar infliacijos IGkesCiy
jvertinimas, didesnis pasauliniy veiksniy poveikis, kurio neaprépia importo kainos arba infliacijos
atsako | sastingj (Filipso kreivés nuolydzio) pokytis.

Vidaus sastingio nejmanoma tiesiogiai stebéti ir jis yra daugialypis. Atsizvelgiant j keletg
ekonomikos sastingio rodikliy, galima apsidrausti nuo netikslaus vertinimo rizikos, taciau ji néra
visiSkai pasalinama. Tai, kad infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty, buvo
artimesné apatinei pagal Filipso kreivés modelius nustatyto intervalo ribai, galéty reiksti, kad
sgstingis ekonomikoje buvo didesnis. 13 tiesy, nedarbo lygis sumazéjo, taciau nepakankamai
uzimty darbuotojy (ty, kurie dirba ne visg darbo dieng, bet noréty dirbti daugiau valandy, taip pat
nusivylusiy darbuotojy) dalis po Didziosios recesijos padidéjo, o j tai, apskaiciuojant stebimg
nedarbo lygj, yra nevisiskai atsizvelgiama'2.

Be to, taikant tradicinius Filipso kreivés modelius, kuriuose atsizvelgiama tik j vidaus sastingj, gali
bati praleistas platesnis poveikis, kurj dél didéjan€ios ekonomikos integracijos ir darbo bei produkty
rinky konkurencijos daro pasaulyje vykstantys pokygiai. Sig teorijg sunku empirigkai pagristi*®, nes,
nagrinéjant infliacijg euro zonoje, téra vos keletas argumenty uz tai, kad, atliekant Filipso kreivés
analize, blty atsizvelgiama j pasaulio ekonomikos sgstingio ir pasauliniy vertés grandiniy
integracijos jvertinimus'®. Galiausiai tai, kad, taikant standartinj modelj, nustatoma infliacija yra
pervertinama, galéty rodyti dél pastaruoju metu jgyvendinty struktariniy reformy, pavyzdziui,
susijusiy su mazesne kolektyviniy deryby apimtimi®®, sumazéjusj nominalyjj ekonomikos
nelankstuma®®. Dél to Filipso kreivés nuolydis galéjo pasikeisti, tadiau praktikoje Filipso kreivés
nuolydzio pokyc€ius atskirti nuo netikslaus sastingio jvertinimo poveikio yra statistiSkai sudétinga.

Apibendrinant pasakytina, kad, nors tradiciniai modeliai leidzia geriau suprasti infliacijg euro zonoje
lemiancius veiksnius, jie nevisiSkai parodo sudétingg poveikj infliacijai, kurj sukuria dabartiné
ekonominé aplinka. Nors ekonomikos sastingis tebéra aktualus, taciau ekonominés veiklos
atsigavimas euro zonoje turéty paskatinti laipsniska grynosios infliacijos kilima.

2 7r intarpa ,Assessing labour market slack”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 3, ir 2017 m.

geguzés 19 d. Tarptautiniame pinigy ir bankiniy studijy centre Zenevoje B. Cceuré pasakytg kalbg
LScars or scratches? Hysteresis in the euro area”.

13 Lygiai taip pat sunku nustatyti ir poveikj, kurj infliacijai daro e. prekyba; be abejonés, dél aukstesnio

skaitmeninimo lygio padidéjo konkurencija ir sumazéjo atsargy valdymo sanaudos, o tai daryty
infliacijai mazinantj poveikj.
v 7r straipsnj ,Domestic and global drivers of inflation in the euro area“, Ekonomikos biuletenis, ECB,
2017, Nr. 4, ir Nickel, C., “The role of foreign slack in domestic inflation in the Eurozone”, VoxEU.org,
28 July 2017.

Zr. intarpg ,Darbo uzmokesgio nelankstumas mazéjimo linkme ir struktdriniy reformy vaidmuo euro
zonoje", Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 8.

Zr. Porqueddu, M. and Fabiani, S., “Changing prices... changing times: evidence for Italy”, Working
Paper Series, No 2002, ECB, January 2017, ir Izquierdo, M., Jimeno, J.F., Kosma, T., Lamo, A., Millard,
S., R86m, T. and Viviano, E., “Labour market adjustment in Europe during the crisis: microeconomic
evidence from the Wage Dynamics Network survey”, Occasional Paper Series, No 192, ECB, June
2017.
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3intarpas
Kas skatina jgyvendinti struktdrines reformas?

Prasideéjus krizei atsirado didesnis postimis jgyvendinti struktdrines reformas, visy pirma labiau
pazeidziamose euro zonos Salyse. TaCiau pastaraisiais metais Sis impulsas iSbléso, todél kilo
klausimas: ,Kas skatina jgyvendinti reformas?“ Siekiant nuodugniau iSnagrinéti §j klausima,
apzvelgiama literatdra apie veiksnius, kurie galéty skatinti jgyvendinti reformas arba trukdyti tai
daryti.

Didele jtakg poreikiui imtis reformy gali daryti pradinés Salies ekonomikos struktdros. Palyginti
su Salimi, kurios taikoma praktika atitinkamose politikos srityse labiau atitinka geriausig patirtj,
Saliai, kurios praktika tose srityse toli grazu neatitinka tokios patirties, reikés labiau stengtis

jgyvendinti reformas, kad pageréty jos institucijy veikimas. Tai daznai aprasoma Iiteratﬁroje”.

Be to, poveikj tikimybei, kad mus imtasi plataus uzmojo struktdrinés politikos priemoniy, regis,
daro ir ekonominé padétis. Literattroje tai siejama su tuo, kad del dideliy ekonominés geroveés
nuostoliy gilaus ekonomikos nuosmukio metu®® ir didelio nedarbo laikotarpiais™® aigkiau
matomos esamos padéties iSlaikymo sgnaudos ir sumazéja suinteresuotyjy grupiy
pasiprieSinimas permainoms.

Gali bati svarbus ir politinés padéties poveikis?. Visy pirma, gali bati svarbus rinkimy ciklo
etapas: artéjant rinkimams gali bati jgyvendinama maziau reformy (ypa¢ ty, kurioms trumpuoju
laikotarpiu gali prireikti dideliy iSlaidy). Ir prieSingai — iSrinktos naujos vyriausybés atrodo labiau
linkusios jgyvendinti reformas, kai iki kity rinkimy dar toli**. Reformos taip pat gali bati lengviau
jgyvendinamos, jeigu bating dauguma visuose parlamento rimuose turi viena partija?. Kalbant
apie tai, pazymetina, kad politiné parama reformoms kartais blna ribota, nes su jy poveikiu
siejamos pasiskirstymo pasekmés (kam reforma duos naudos ir kas dél jos nukentés) ne visada
bdna iS anksto aiSkios. Tokiomis aplinkybémis Zmonés linksta teikti pirmenybe esamai
padédiai®®. Be to, postiimiui jgyvendinti reformas gali pakenkti nepakankamas skaidrumas dél
(neapibréztyjy) valdzios jsipareigojimy. Atlikus keleta tyrimy nustatyta, kad fiskaliné
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atskaitomybé ir apskaita daznai bana neiSsami, o valdzios sektoriaus pagrindiné fiskaliné baklé
ir su ja susijusi rizika tebéra netinkamai suprantama, taip pat ir iSsivysCiusios ekonomikos
Salyse®.

Aiskus fiskalinio konsolidavimo ir struktdriniy reformy tarpusavio rysys literatdroje kol kas nebuvo
nustatytas. Viena vertus, j reformas linkusi vyriausybé, kai jai pavyksta pagerinti savo fiskalinj ir
struktdrinj balansg, gali pasinaudoti $ia proga ir taip pat imtis reformy kitose srityse®. Kita vertus,
politinio kapitalo gali pakakti tik veiksmams vienoje i$ Siy dviejy sriCiy ir dél to sumazéja tikimybé,
kad vykdant fiskalinj konsolidavima bus jgyvendinamos strukttrinés reformos?®.

Tyrimy, kuriuose vertinamas paldkany normy poveikis reformy jgyvendinimui, néra daug. Dias Da
Silva et al. nustaté, kad tam tikrose reformy srityse ir tam tikromis sglygomis mazesnés
trumpalaikés palikany normos gali bati siejamos su didesne reformy jgyvendinimo tikimybe.
Kitomis sglygomis reik§mingo santykio nebuvo nustatyta. ReikSmingas neigiamas santykis gali bati
aiSkinamas kaip numatomas teigiamas mazesniy palikany normy poveikis valdzios sektoriaus
balansui (dél Siek tiek mazesniy valstybés finansavimo iSlaidy) arba ekonomikos augimui ir darbo
viety kdrimui, tai savo ruoztu fiskalinés politikos formuotojams suteikia daugiau veiksmy laisvés
kompensuoti Zalg tiems gyventojams, kuriems reformos padaré neigiama poveikj?’.

Produkty rinky reformos paprastai sudaro palankias salygas jgyvendinti darbo rinkos reformas?®. Tai
atitinka argumentag, kad, jgyvendinant produkty rinky reformas, sudaromos geresnés sglygos
susvelninti uzimtumo apsaugos teisés aktus, nes dél ty reformy naujos jmonés gali lengviau patekti
j rinka, o dél to geréja bendros galimybés jsidarbinti®. Be to, dél produkty rinky reformy mazéja
antkainiai, taigi gali sumazéti ir pasipriesinimas darbo rinkos reformoms®.

Be vidaus veiksniy, postimis jgyvendinti struktdrines reformas taip pat didéja dél iSorés spaudimo.
Finansinés pagalbos programomis arba Europos direktyvomis, susijusiomis su bendragja rinka,
nacionalinés vyriausybés spaudziamos jgyvendinti reformas produkty rinkose®. Be to, reformos
buvo intensyviau jgyvendinamos per penkerius metus iki jstojimo j ES (tai galbat taip pat buvo
susije su paskata atitikti stojimo kriterijus), o po jstojimo buvo stebima prie§inga tendencija®.

Apibendrinant pazymétina, kad Sie rezultatai rodo, jog tvirtesne pozicijg del reformy jgyvendinimo
lemia visy pirma prastos pradinés sglygos, nepalanki makroekonominé aplinka ir iSorés spaudimas.
Be to, struktdrinés politikos priemoniy jgyvendinima, regis, apskritai palengvina ir palanki politiné
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aplinka (pvz., kai valdancioji partija turi daugumg visuose parlamento rimuose, o iki svarbiausiy
rinkimy yra like pakankamai daug laiko). Su aktyvesniu reformy jgyvendinimu kai kuriuose

tyrimuose siejama ir skatinamoji pinigy politika, taCiau Sis santykis ne visada yra tvirtas. Kalbant
apie fiskaline politikg, pastebétina, kad poveikio reformy jgyvendinimui kryptis, regis, priklauso nuo

nagrinétos politikos srities.

1.3.

Finansy ir pinigy aplinkos raida

2017 m. euro zonos finansy rinky augima daugiausia skatino teigiama
makroekonominé perspektyva ir ECB toliau vykdoma skatinamoji pinigy politika. Dél
to pinigy rinkos palikany normos ir ilgesnés trukmeés obligacijy pajamingumas
tebebuvo nedideli. Be to, tiek banky, tiek ne finansy bendroviy akcijy kainos gerokai
pakilo, nes dél pageréjusios makroekonominés perspektyvos padidéjo pelno
lOkesciai ir noras prisiimti rizikg. Pinigy kiekis augo stabiliai, o paskolos tebeaugo
pamazu.

Euro zonos pinigy rinkos palukany normos nusistovéjo ir buvo
zemo lygio

2017 m. nepakitus ECB pinigy politikos palikany normoms ir toliau vykdant
skatinamajg pinigy politika, pinigy rinkos palikany normos vis dar buvo ypa¢ mazos.

Vienos nakties skolinimo eurais palikany normy rodiklis (EONIA) ir toliau nepakito ir
vidutiniSkai sudaré —36 bazinius punktus (zr. 14 pav.). 3 mén. euro tarpbankinio
skolinimo palikany norma (EURIBOR) Siek tiek sumazéjo ir nusistovéjo ties
mazdaug —33 baziniais punktais. Tai atitiko euro zonos banky sektoriaus likvidumo
pertekliaus, atsiradusio dél ECB taikomy nestandartiniy pinigy politikos priemoniy,
stabilaus didéjimo tendencijg. Per metus perteklinis likvidumas padidéjo

600 mird. eury ir 2017 m. pabaigoje sudaré mazdaug 1 800 mird. eury (taip pat

Zr. 2.3 skirsnj). Jkaitu uztikrinamy priemoniy pinigy rinkoje euro zonos Saliy iSleisty
jkaito atpirkimo sandoriy palikany normos buvo nevienodos. Kai kurios atpirkimo
sandoriy paltkany normos buvo artimos ECB paliikany normai uz naudojimasi
indeliy galimybe, kitos buvo uz jg mazesnés — tai susije su skirtingomis kiekvieno
rinkos segmento sglygomis. PavyzdZiui, dél didéjancio aukstos kokybés jkaito
poreikio kiekvieno ketvir€io pabaigoje palikany normos reikSmingai kito.

ECB 2017 mety ataskaita 28



14 pav.
Pinigy rinkos palukany normos

(metinés palGkany normos, procentais; dienos duomenys)

== EONIA
3 mén. EURIBOR
== Vokietijos vienos nakties atpirkimo sandoriy paldkany norma
== [talijos vienos nakties atpirkimo sandoriy palikany norma
== ECB pallkany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
== ECB pagrindiniy refinansavimo operacijy paldkany norma
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Saltiniai: ECB ir Bloomberg.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2017 m. lapkricio 3 d.

Euro zonos vyriausybiy obligacijy pajamingumas iS esmés
nepakito, o akcijy kainos reikSmingai pakilo

2017 m. euro zonos vyriausybiy obligacijy pajamingumas i§ esmés nepakito, nors
vidutiniSkai ir buvo didesnis nei 2016 m. — tai susije su nuosaikiai geréjanciy tiek
atskiry Saliy, tiek pasauliniy makroekonomikos prognoziy grynuoju poveikiu

(2r. 15 pav.), su tuo susijusiu defliacijos rizikos nejskaiciavimu ir ECB toliau vykdoma
skatinamaja pinigy politika. 2017 m. gruodzio 29 d. euro zonos pagal BVP
pakoreguotas 10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumo vidurkis sudaré 1,0 % ir,
palyginti su 2016 m. gruodzio men., nepakito. Euro zonos Saliy 10 m. vyriausybés
obligacijy ir 10 m. Vokietijos Bund obligacijy pajamingumo skirtumai sumazéjo, tai
ypac pasakytina apie Portugalijg ir Graikijg, kuriy kredito reitingai 2017 m. pageréjo.
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15 pav.
10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumas euro zonoje, JAV ir Vokietijoje

(metinés palGkany normos, procentais; dienos duomenys)
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Saltiniai: Bloomberg, Thomson Reuters Datastream ir ECB skai¢iavimai.
Pastabos: euro zonos duomenys — pagal BVP pakoreguotas 10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumo vidurkis. Paskutiniai
duomenys — 2017 m. gruodzio 29 d.

Dél spartesnio Saliy ir pasaulio ekonomikos augimo ir mazy palikany normy akcijy
kainos euro zonoje 2017 m. gerokai pakilo. Kalbant konkreciau, ne finansy
bendroviy akcijy kainy bendras indeksas 2017 m. pakilo 12 %, o banky akcijy kainy
indeksas — 14 %. JAV ne finansy bendroviy akcijy kainos kilo Siek tiek sparciau nei
euro zonos. Tai lemé tikétinas teigiamas planuoto jmoniy mokesc&iy mazinimo
poveikis pajamoms. Vis délto JAV ir euro zonoje nuosavo kapitalo rizikos priedas®,
kuriuo matuojamas investuotojy uz akcijy laikyma reikalaujamas grgzos pervirsis,
palyginti su ilgalaikémis obligacijomis, vis dar buvo gerokai didesnis nei pries$

2008 m. prasidéjusig krize.

% Daugiau apie metodika, taikytg nuosavo kapitalo rizikos priedams apskaiciuoti, 7r. intarpg ,Recent

drivers of euro area equity prices”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 5.
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16 pav.
Euro zonos ir JAV akcijy rinky indeksai

(indeksas: 2016 m. sausio 1 d. = 100)

== euro zonos ne finansy bendrovés
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Saltinis: Thomson Financial Datastream.
Pastabos: euro zonos — EURO STOXX banky indeksas ir Datastream rinkos ne finansy bendroviy indeksas; JAV — S&P banky
indeksas ir Datastream rinkos ne finansy bendroviy indeksas. Paskutiniai duomenys — 2017 m. gruodzio 29 d.

Ne finansy bendroviy ir namy tkiy finansavimo skolintomis 1éSomis
srautai padidéjo

Apskritai finansavimo sglygos tebebuvo palankios verslo investicijoms. 2017 m. ne
finansy bendroviy finansavimo skolintomis IéSomis srautai padidéjo — jy lygis virsijo
2016 m. fiksuotg vidutinj lygj (zr. 17 pav.). Vertinant ilgesnio laikotarpio perspektyva,
pazymétina, kad atsigaunancius ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis
IéSomis srautus, palyginti su 2013 m. ketvirtgjj ketvirtj buvusiu istoriSkai zemiausiu jy
lygiu, palaiko i) palankios finansavimo sgnaudos, jskaitant Svelnéjancias banky
skolinimo sglygas; ii) tebeauganti ekonominé veikla ir iii) didelis susijungimy ir
jsigijimy skaicius. Be to, skatinamoji ECB pinigy politika prisidéjo prie palankiy
salygy ne finansy bendrovéms gauti finansavima rinkoje sudarymo. 2016 m.
birzelio mén. pradéta vykdyti bendroviy sektoriaus pirkimo programa (BSPP) turéjo
jtakos ne finansy bendroviy grynajam skolos vertybiniy popieriy iSleidimui

(2r. 2.2 skirsnj).
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17 pav.
Grynieji euro zonos ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis léSomis srautai

(metiniai srautai; mird. eury)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

Pastabos: ,kitos paskolos* apima paskolas i$ ne pinigy finansy jstaigy (kity finansy jstaigy, draudimo bendroviy ir pensijy fondy) ir i$
likusio pasaulio sektoriaus. PF| ir ne PF| paskolos yra pakoreguotos dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais. ,Kita“ —
tai skirtumas tarp bendro skaiciaus ir paveiksle pateikty priemoniy. Tai apima bendroviy tarpusavio paskolas ir prekybos kreditg.
Paskutiniai duomenys — 2017 m. treciojo ketvir¢io.

Nuo krizés pradZios ne banky finansavimo $altiniai tapo kur kas svarbesni*. Nors
keletg mety per krize ir po jos pinigy finansy jstaigy (PF]) paskoly grynasis srautas
mazéjo ir tapo neigiamas, finansavimo kitais Saltiniais (pvz., birziniy ir nebirziniy
akcijy bei vertybiniy popieriy iSleidimas) srautas tebebuvo teigiamas. Didéjanti ne
banky finansavimo Saltiniy dalis, palyginti su euro zonos ne finansy bendroviy viso
finansavimo srautu, buvo susijusi su cikliniais ir struktdriniais veiksniais

(2r. 4 intarpg). Nepaisant to, nuo 2014 m. PF] paskoly ne finansy bendrovéms
grynasis srautas vel buvo teigiamas.

Paskolos tebebuvo pagrindiné euro zonos finansy sektoriaus teikiama finansavimo
priemoné, 2017 m. treCigjj ketvirtj ji sudaré mazdaug 56 % visy paskoly, suteikty ne
finansy bendrovéms. Finansy sektoriaus turimos birzinés akcijos sudaré mazdaug
29 % visy ne finansy bendroviy i8leisty birZiniy akcijy. Palyginti su 2013 m., Si dalis
buvo Siek tiek didesné. Finansy sektoriaus (iSskyrus Eurosistemg) turimi skolos
vertybiniai popieriai sudaré mazdaug 68 % visy 2017 m. treCiajj ketvirtj ne finansy
bendroviy iSleisty skolos vertybiniy popieriy (taip pat truputj daugiau nei 2013 m.).
PF] vis dar buvo pagrindinis ne finansy bendroviy finansavimo paskolomis teikéjas —
2017 m. treCiojo ketvir€io pabaigoje jos buvo suteikusios apie 73 % visy ne finansy
bendrovéms suteikty paskoly (Siek tiek maZiau nei 2013 m.)**.

Visy paskoly namy tkiams metinis augimo tempas 2017 m. taip pat spartéjo — tai
ypac Iémé banky paskolos. Kalbant apie banky paskoly atskiras dalis, pasakytina,

34 Dél i$samesnés informacijos Zr. straipsnj ,Euro zonos ne pinigy finansy jstaigy vaidmuo finansinio

tarpininkavimo veikloje®, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 4.

% Del issamesneés informacijos Zr. Finansy struktiros ataskaitos 1.2 skirsnj, ECB, October 2017.
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kad paskolos bustui jsigyti tebebuvo reikSmingiausias paskoly namy tkiams
augimo veiksnys. Sparciau didéjo vartojimo kreditai, bet sumazéjo paskoly kitiems
tikslams apimtis.

Be to, 2017 m. pirmus tris ketvir€ius namy Ukiy grynasis turtas stabiliai didéjo. Nuolat
kilusi basto kaina lémeé reikSminga namy kiy turimo nekilnojamojo turto
perkainojimo prieaugj (zr. 6 intarpg). 2017 m. pakilusi akcijy kaina taip pat Iémé
namy Ukiy turimo finansinio turto vertés padidéjima ir daré reikSmingg teigiama
poveikj grynojo turto didéjimui. Bendrasis namy UKkiy jsiskolinimas, matuojamas
procentais, palyginti su namy Gkiy nominaliosiomis bendrosiomis
disponuojamosiomis pajamomis, 2017 m. toliau mazéjo, bet vis dar virsijo vidutinj
prieskrizinj lygj.

Pinigy kiekis iS esmés ir toliau stabiliai didéjo

2017 m. placiujy pinigy kiekis vis dar tvariai augo (Zr. 18 pav.). Metinis P3 augimas
nuo 5,0 % (2016 m. pabaigoje) nukrito iki 4,6 % (2017 m. gruodzio mén.). 2017 m.
stebétas placiyjy pinigy kiekio augimas i$ esmés sutapo su skatinamaja pinigy
politika, pradéta jgyvendinti nuo 2015 m. vidurio. Kadangi dél labai mazy paldkany
normy ir plokscios pajamingumo kreivés likvidziy indéliy turéjimo alternatyviosios
sgnaudos buvo mazos, P3 augimg toliau skatino jo likvidziausios sudedamosios
dalys. Tebesitesiantis ekonominés veiklos augimas ir ECB nestandartinés
priemonés, ypac turto pirkimo programa (TPP), buvo svarbis pinigy kiekio pokycius
euro zonoje léme veiksniai. P1 augimo tempas, kurj lemé sparciau didéje namy Gkiy
ir ne finansy bendroviy turimi vienos nakties indéliai, 2017 m. gruodzio mén. i$
esmés nepakito ir sudaré 8,6 % (2016 m. gruodzZio meén. — 8,8 %).

18 pav.
P3 ir paskolos privaciajam sektoriui

(metiniai pokyc¢iai, procentais)

= P3
paskolos privaciajam sektoriui
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Saltinis: ECB.
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Vidaus atitiktiniai tebebuvo pagrindinis placiyjy pinigy kiekio
augimo veiksnys

P3 augimg lémé daugiausia pagal vieSojo sektoriaus pirkimo programg perkamos
Eurosistemos vyriausybés obligacijos (Zr. raudonus stulpelius 19 pav.). Nuo 2017 m.
balandzio mén. vidutiné pirkimy pagal TPP apimtis per ménesj sumazéjo

20 mird. eury — del to Siy pirkimy poveikis P3 augimui sumazéjo. 2017 m. vidaus
atitiktiniai, iSskyrus kreditg valdzios sektoriui, skatino P3 augima (zr. mélynus
stulpelius 19 pav.). Tai [émé du veiksniai. Pirma, P3 augimui teigiamg jtaka dare vis
dar atsigaunantis privaciojo sektoriaus kreditavimas (zr. 18 pav.). Jis apima PF]
paskolas privaciajam sektoriui ir PF| turimus vertybinius popierius, kuriuos iSleido
euro zonos privatusis ne PF] sektorius. Pastarasis taip pat apima Eurosistemos ne
PF] skolos vertybiniy popieriy pirkima, vykdomag pagal BSPP. Antra, nuolat mazéje
PF] ilgesnés trukmeés finansiniai jsipareigojimai (nejskaitant kapitalo ir atsargy),
kuriuos apima vidaus atitiktiniai, nejskaitant kredito valdzios sektoriui, turéjo
teigiamos jtakos P3 augimui. Nuo 2012 m. antrojo ketvir€io Siy jsipareigojimy metinis
pokytis buvo neigiamas, tam jtakos i$ dalies turéjo ECB tikslinés ilgesnés trukmeés
refinansavimo operacijos, kurios galéjo bati laikomos finansavimosi rinkoje
ilgesniuoju laikotarpiu alternatyva. Tai Iémé ir santykinai plok§¢ia pajamingumo
kreivé, susijusi su ECB pinigy politikos priemonémis, dél kurios mazéjo ilgesnés
trukmés indéliy ir banky obligacijy patrauklumas investuotojams. Euro zonos PF],
nejskaitant Eurosistemos, vykdomi vyriausybiy obligacijy pardavimai, atvirkSciai,
turéjo jtakos PF|, nejskaitant Eurosistemos, suteikto kredito valdzios sektoriui
neigiamam metiniam pokyc¢io tempui ir slopino P3 augimg (zr. zalius stulpelius

19 pav.). PF| grynasis iSorés turtas tebeslopino metinj P3 augimg (zr. geltonus
stulpelius 19 pav.).

19 pav.
P3 ir jo sudedamosios dalys

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

= P3
iSorés atitiktiniai (grynasis iSorés turtas)

B Eurosistemos turimi valdZios sektoriaus skolos vertybiniai popieriai
M kity PF] kreditas valdZios sektoriui
B vidaus atitiktiniai, iSskyrus kreditg valdzios sektoriui
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Pastaba: ,vidaus atitiktiniai, iSskyrus kreditg valdZios sektoriui“ apima PF| ilgesnés trukmés finansinius jsipareigojimus (jskaitant
kapitalg ir rezervus), PF| kreditg valdZios sektoriui ir kitus atitiktinius.
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4 intarpas
Euro zonos ne finansy bendroviy ir namy tkiy finansavimo struktdriné dimensija

Ne finansy privaciojo sektoriaus finansavimo struktdrai tenka pagrindinis vaidmuo perduodant
pinigy politikos poveikj realiajai ekonomikai ir uztikrinant pastarosios atsparumg sukrétimams.
Skirtingai nuo JAV, kur dominuoja finansavimas rinkoje skolintomis IéSomis, finansuodamas savo
iSlaidas euro zonos ne finansy privatusis sektorius daugiausia remiasi bankais.

Banky (arba PF]) paskoly dalis, palyginti su visu euro zonos ne finansy bendroviy iSorés
finansavimu, nuo 2007 m. sparc€iai mazéjo. Kalbant apie likuCius, pazymétina, kad banky paskolos
2017 m. treciajj ketvirtj sudaré 12,4 % ne finansy bendroviy iSorés finansavimo (zr. A pav.), t. y.
4,1 procentinio punkto maziau nei 2007 m*®. Kartu banky paskoly dalis, palyginti su ne finansy
bendroviy finansavimu skolintomis léSomis, 2017 m. treCigjj ketvirtj sudaré 27,7 %, t. v.

9,2 procentinio punkto maziau nei 2007 m*’. Banky paskoly dalis, palyginti su ne finansy bendroviy
iSorés finansavimu bei finansavimu skolintomis IéSomis, ir Sios dalies mazéjimas yra gerokai
didesni, nejtraukiant finansavimo sektoriaus viduje. Taip vertinant 2017 m. banky paskoly dalis
sudaré 44,9 % ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis IéSomis (2007 m. — 59,5 %). Nuo
2007 iki 2017 m. mazejusj ne finansy bendroviy finansavimg i§ banky skolintomis 1éSomis
daugiausia lémé dideliy jmoniy finansavimo struktdros raida. Mazosios ir vidutinés jmoneés,
sudarancios euro zonos ekonomikos pagrinda, atvirksciai, ir toliau yra daugiausia finansuojamos
banky kreditais. Ne finansy bendroviy iSleisti skolos vertybiniai popieriai, ne PF| paskolos ir likusio
pasaulio sektoriaus paskolos 2017 m. trecigjj ketvirtj bendrai sudaré 13 % ne finansy bendroviy
iSorés finansavimo ir 29,2 % finansavimo skolintomis [éSomis. Palyginti su 2007 m., jy dalys,
palyginti su ne finansy bendroviy iSorés finansavimu ir finansavimu skolintomis 1éSomis, padidéjo
atitinkamai 4,0 ir 9,1 procentinio punkto. Ne PF] ir likusio pasaulio sektoriaus paskolos, be kity
paskoly, apima finansavimo specialiosios paskirties vienety (SPV) suteiktas paskolas savo
patronuojanciosioms bendrovéms, finansuojamas Sioms patronuojamosioms jmonéms iSleidziant
skolos vertybinius popierius®. Savo ruoztu ne finansy bendroviy i$leistos birzinés akcijos,
nebirzinés akcijos ir kita nuosavybé 2017 m. treCiajj ketvirtj sudaré 55,4 % ne finansy bendroviy
iSorés finansavimo. Jy bendra dalis nuo 2007 m. beveik nepakito, kadangi mazesnio akcijy kainy
lygio mazinantj poveikj atsvere grynasis akcijy isleidimas ir padidéjes nepaskirstytasis pelnas krizés
metu®.

% Visas iSores finansavimas apima ne finansy bendroviy finansavima skolintomis Ié3omis ir finansavima

akcijomis.
%" Finansavimas skolintomis Ié$omis apibréZiamas kaip visi jsipareigojimai atémus i$leistas birzines
akcijas, nebirzines akcijas ir kitg nuosavybe.

% Finansavimo SPV dazniausiai jsteigiami kitoje nei patronuojandioji bendrové euro zonos $alyje arba ne

euro zonoje, kad baty galima pasinaudoti palankiu mokesg¢iy rezimu ir finansy technologijomis.

39 Nepaskirstytasis pelnas klasifikuojamas kaip sektoriy sgskaity nefinansiniai sandoriai. Kaip ir verslo

apskaitoje, jie parodomi kaip vidaus finansavimas (o ne finansiniai sandoriai). Vis délto dél
perkainojimo, kurj lemia geréjantys ne finansy bendroviy balansai, ne finansy bendroviy isleisty
nuosavybés vertybiniy popieriy liku€iy rinkos verté gali padidéti.
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A lentelé.
Euro zonos ne finansy bendroviy balanso struktira

(procentais, palyginti su visy jsipareigojimy likuciais)

2007 2017 Pokytis nuo 2007 iki 2017 m.
suma, atémus suma, atémus suma, atémus
finansavima finansavima finansavima
i viso sektoriaus viduje i$ viso sektoriaus viduje i$ viso sektoriaus viduje
PF| paskolos 16,5 19,9 12,4 14,9 —4,1 -5,0
ISleisti skolos vertybiniai popieriai 2,5 3,0 4,1 5,0 1,6 1,9
ISleistos birzinés akcijos 19,7 23,7 17,9 21,6 -1,8 -2,1
Ne PF| paskolos 2,5 3,1 4,6 55 2,0 2,4
Likusio pasaulio sektoriaus paskolos 3,9 4,7 4,4 5,2 0,4 0,5
ISleistos nebirzinés akcijos ir kita 35,6 42,8 37,5 45,2 1,9 2,4
nuosavybeé
Finansavimas sektoriaus viduje 16,9 - 17,0 - 0,1
Kita 2,3 2,7 2,22 2,6 -0,1 -0,1
15 viso 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0
Straipsniai palyginimui: viso
finansavimo skolintomis léSomis
dalys
Ne PF] paskolos 37,0 59,5 27,7 44,9 -9,2 -14,6
I5leisti skolos vertybiniai popieriai 5,6 9,1 9,3 15,0 3,6 59
Ne PF| paskolos 57 9,2 10,2 16,5 4,5 7,4
Likusio pasaulio sektoriaus 8,8 14,1 9,8 15,8 1,0 1,7
paskolos
Finansavimas sektoriaus viduje 37,8 - 38,2 - 0,4
Kita 51 8,2 4.8 7,8 -0,3 -0,4
IS viso 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0

Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2017 m. treciojo ketvir¢io. Ne finansy bendroviy visi jsipareigojimai i$ kity mokeétiny sgskaity apima tik prekybos kreditg.
Nacionalinése saskaitose visi jsipareigojimai apima nuosavybe rinkos kaina. ,Ne PF| paskolos” apima kity finansy jstaigy (KF|) bei draudimo bendroviy ir
pensijy fondy (DBPF) suteiktas paskolas ne finansy bendrovéms. ,Finansavimas sektoriaus viduje* apima bendroviy tarpusavio paskolas ir prekybos kreditg.
JKita“ — tai skirtumas tarp bendro skaiciaus ir lenteléje pateikty priemoniy. Visas finansavimas skolintomis IéSomis apibréZiamas kaip visi jsipareigojimai
atémus iSleistas birZines akcijas, nebirzines akcijas ir kitg nuosavybe.

Per pastaruosius deSimt mety banky ir KF] paskoly dalys, palyginti su visomis paskolomis euro
zonos namy tkiams, praktiSkai nesikeité. Kalbant apie liku€ius, pazymeétina, kad banky paskolos ir
KF] paskolos sudaré atitinkamai 86,4 % ir 7,9 % visy 2017 m. treCiajj ketvirtj namy tkiams suteikty
paskoly (zr. A pav.). Dauguma banky paskoly namy dkiams (75,3 % visy banky paskoly namy dkiy
sektoriui) yra skirtos bastui jsigyti. Kitg dalj sudaro vartojimo kreditai (paskolos asmeniniam prekiy ir
paslaugy vartojimui) ir likutiné kategorija ,kitos paskolos namy tGkiams* (pvz., paskolos $eimos
verslui, paskolos mokslo tikslams). Jos sudaro atitinkamai 11,7 % ir 13,0 % visy namy dkiams
suteikty banky paskoly. Atsizvelgiant j banky paskoly euro zonos namy tkiams sudétj pagal
paskirtj, didzioji dauguma Siy paskoly yra ilgesnés trukmés paskolos. Kiti finansavimo Saltiniai yra
KF] ir DBPF paskolos. KF| apima, pavyzdziui, ne banky jstaigas, kurios specializuojasi teikti
vartojimo kreditus, ir finansiniy priemoniy bendroves (FPB), kurios uzsiima banky suteikty hipotekos
ir vartojimo paskoly pavertimu vertybiniais popieriais, o DBPF teikia bisto paskolas. Tac¢iau Sioms
jstaigoms tenka kiekybiskai svarbus vaidmuo teikiant finansavimg namy tkiams tik nedaugelyje
euro zonos Saliy.
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A pav.
Euro zonos namy tkiy balanso struktura

(procentais, palyginti su visy suteikty paskoly likuciais)

M PF| paskolos

KF| paskolos
B DBPF paskolos
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Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2017 m. treciojo ketvircio. ,Kita“ — tai skirtumas tarp bendro skaiciaus ir paveiksle pateikty kreditoriy sektoriy.

Nuo 2008 m. didéjanti finansavimo ne i$ banky skolintomis IéSomis dalis, palyginti su visu euro
zonos ne finansy bendroviy iSorés finansavimu, yra susijusi tiek su cikliniais, tiek su struktdriniais
veiksniais. Praeityje bendrovéms prireikus naujo iSorés finansavimo, jos pirmiausia rémési banky
paskolomis*’. Grynasis finansavimo srautas i§ banky jmonéms euro zonoje sumazéjo didziojo
nuosmukio ir euro zonos finansy ir valstybés skolos krizés jkarstyje, o véliau po truputj vél didéjo
(zr. B pav.). Banky paskolos mazéjo tiek dél paklausos, tiek dél pasitlos veiksniy. Mazéjant
ekonomikos aktyvumui ir iSkilus poreikiui koreguoti balansus, ne finansy bendroviy paklausa
paskoloms mazejo, o dél mazéjancio jmoniy pajégumo tvarkyti skolas ir prastéjanciy banky balansy
grieztéjo kredito standartai ir mazéjo paskoly pasitla*’. Be to, ne finansy bendrovés krizés metu
didino savo grynajj skolos vertybiniy popieriy iSleidimg, kad kompensuoty sumazéjusias galimybes
naudotis banky paskolomis, o véliau — kad pasinaudoty palankiomis finansavimo rinkoje sglygomis,
kurias paréemé ECB jmoniy sektoriaus pirkimo programa. KF] paskolos bendrovéms taip pat
padidéjo, kadangi finansavimo SPV teiké daugiau paskoly savo patronuojanciosioms bendrovéms.
Kartu ne finansy bendrovés émé daugiau naudotis prekybos kreditais bei paskolomis sektoriaus
viduje ir didesne dalj savo veiklos finansavo vidaus IéSomis ir didesniu nepaskirstytuoju pelnu, kad
susvelninty neigiamg mazesnés kredito pasidlos poveikj finansavimo iSoréje skolintomis léSomis
prieinamumui. Apskritai nuo krizés pradzios finansavimo ne i$ banky skolintomis IéSomis Saltiniai
tapo gerokai svarbesni.

Taip pat Zr. intarpg , Trends in the external financing structure of euro area non-financial corporations®,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 5.

Taip pat Zr. straipsnj , The role of euro area non-monetary financial institutions in financial
intermediation, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 4.
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B pav.
Euro zonos ne finansy bendroviy iSorés finansavimas pagal priemone

(metiniai srautai; mird. eury)

== visas iSorés finansavimas
PF| paskolos

M skolos vertybiniai popieriai
M birzinés akcijos
M ne PF| paskolos
M likusio pasaulio paskolos
B nebirzinés akcijos ir kita nuosavybé
B finansavimas sektoriaus viduje
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Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2017 m. treciojo ketvir¢io. Ne finansy bendroviy visas finansavimas i$ kity mokétiny sagskaity apima tik prekybos kreditg.
.Ne PF| paskolos" apima KF| ir DBPF suteiktas paskolas ne finansy bendrovéms. ,Finansavimas sektoriaus viduje" apima bendroviy tarpusavio paskolas ir
prekybos kredita. ,Kita“ — tai skirtumas tarp bendro skaiciaus ir paveiksle pateikty priemoniy.

Euro zonos namy tkiy sektorius savo nekilnojamojo turto ir ilgalaikio vartojimo prekiy pirkima ir
toliau daugiausia finansuoja banky paskolomis ir, kitaip nei jmoniy sektorius, neperéjo prie kity
finansavimo Saltiniy. Visos euro zonos namy tikiams suteiktos paskolos sumazéjo prasidéjus
didziajam nuosmukiui ir tapo neigiamos dél euro zonos finansy ir valstybés skolos krizés. Kaip ir ne
finansy bendroviy atveju, dél krizés sumazéjo banky paskolos namy dkiams (zr. C pav.), o tai buvo
susije su paklausos ir pasidlos veiksniais. Kartu KF| paskolos namy tkiams sumazéjo labiau nei
banky paskolos ir, kitaip nei banky paskolos, po krizés neatsigavo. Tai buvo labiausiai susije su
dviem veiksniais. Pirma, nedidéjo kreditas, reikalingas bankams iSlaikyti paskoly pavertimg
vertybiniais popieriais, nulémes didesne dalj KF] paskoly namy Gkiams. Antra, dél aiSkiai pastebimo
FPB vaidmens kilus finansy rinkos neramumames ir reguliavimo pokyciy sumazéjo vertybiniais
popieriais paversty produkty paklausa ir pasiula.
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C pav.
Paskoly teikimas euro zonos namy tkiams pagal kreditoriaus sektoriy

(metiniai srautai; mird. eury)
== visos paskolos
PF| paskolos
M KF| paskolos

I DBPF paskolos
W kita
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Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2017 m. treciojo ketvircio. ,Kita“ — tai skirtumas tarp bendro skaiciaus ir paveiksle pateikty kreditoriy sektoriy.
Apskritai didesnis finansavimo ne i$ banky skolintomis IéSomis vaidmuo ne finansy bendroviy
iSorés finansavimui gali paspartinti pinigy politikos perdavimg. Kalbant konkreciai, kai kurios ne PF|,
reaguodamos j verslo ir finansy cikly pokycius, gali pakoreguoti savo rizikos pozicijas lanks€iau nei
bankai. Taciau dar neaiSku, ar dabartiné tendencija, kai realioji ekonomika daugiau naudojasi
finansavimu rinkoje skolintomis leéSomis, isliks, kai visiSkai atsigaus banky skolinimas. Kartu dél
didesnés finansavimo $altiniy diversifikacijos bendrovés galéjo tapti maziau pazeidziamos, jei
ateityje sumazéty banky paskoly pasitla arba finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis Saltiniy
prieinamumas. Namy Gkiy iSorés finansavimas, atvirksciai, tebéra priklausomas nuo banky paskoly,
kadangi finansavimas i$ kity Saltiniy tebéra ribotas.

2. Pinigy politika: kantrybé, atkaklumas ir apdairumas

Pastaraisiais metais ECB taikytos pinigy politikos priemonés buvo skirtos euro zonos
ekonomikos atsigavimui paremti ir uztikrinti, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija vél baty
mazesné kaip 2 %, bet artima Siam lygiui ir atitikty kainy stabilumo siekj. Sios
priemonés daré veiksmingg poveikj namy dkiy ir jmoniy finansavimosi sglygoms.
2017 m. Eurosistemos balansas didéjo toliau, pirmiausia dél vykdomos turto pirkimo
programos (TPP) ir tiksliniy ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy.
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2.1

Pinigy politikos pozicija: labai aukStas skatinamosios pinigy
politikos lygis

Mety pradzioje ekonomikos augimo rodikliai gerejo, bet dél
sulétéjusio grynosios infliacijos augimo pinigy politikos pobudis
nebuvo keiCiamas

Po 2016 m. gruodzio mén. Valdanciosios tarybos priimty sprendimy ECB pinigy
politikos priemonés toliau daré veiksmingg poveikj euro zonos jmoniy bei namy tkiy
finansavimosi rinkoje ir kreditavimo sglygoms (Zr. 2.2 skirsnj)**. Nors mety pradzioje
ekonomikos perspektyva truputj pageréjo, taCiau vis dar buvo siejama su Iétesnio,
negu prognozuota, augimo rizika. Sig rizikg daugiausia lémé pasauliniai veiksniai,
politinis neapibréZtumas ir vis dar prasta jmoniy balansy baklé kai kuriuose
sektoriuose. Be to, infliacijos didéjimo perspektyva vis dar priklausé nuo
tebevyraujanciy labai palankiy finansavimo salygy, kurias daugiausia léme
skatinamoiji pinigy politika.

Nors ekonomika atsigauna vis tvir€iau, gauty ekonominés ir pinigy analizés rezultaty
palyginimas patvirtino, jog labai aukstas skatinamosios pinigy politikos lygis buvo
bdtinas, kad euro zonoje infliacinis spaudimas tapty tvarus ir nepriklausomas nuo
skatinamosios pinigy politikos priemoniy. Dél to prireiké tvirtos Valdanciosios tarybos
pozicijos, kad baty dar kartg patvirtinti sprendimai, priimti 2016 m. gruodzio mén.
vykusiame posédyije pinigy politikos klausimais. Todél pagrindinés ECB palUkany
normos nebuvo kei¢iamos (zr. 20 pav.), buvo patvirtinta anks¢iau numatyta TPP
ménesiniy pirkimy apimtis ir trukmé bei ValdancCiosios tarybos ateities gairés dél
pinigy politikos paltkany normy ir TPP.

422016 m. gruodzio mén. Valdangioji taryba nusprendé nuo 2017 m. sausio mén. pakeisti kai kuriuos

TPP parametrus, kad baty uztikrintas sklandus tolesnis programos jgyvendinimas ir kad kaip jkaitas
galéty bati priimamos ribotos grynuyjy pinigy sumos naudojantis vertybiniy popieriy, jsigyty pagal
vie$ojo sektoriaus pirkimo programg (VSPP), skolinimosi galimybémis, taip palaikant euro zonos
atpirkimo sandoriy rinkos likvidumg ir veikima. TPP parametry pokyciai apémé minimalaus tinkamy
vertybiniy popieriy likutinio termino pagal VSPP sutrumpinima nuo dvejy iki vieny mety ir leidima pirkti
vertybinius popierius, kuriy pajamingumas iki iSpirkimo termino yra mazesnis nei palikany norma uz
naudojimgsi ECB indéliy galimybe, jei to reikia.
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20 pav.
Pagrindinés ECB pallkany normos

(metinés palGkany normos, procentais)

== pallkany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe
palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
== pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma
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Saltinis: ECB.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2017 m. gruodZio 31 d.

Ateities gairés buvo koreguojamos reaguojant | pageréjusig
ekonomikos perspektyvg ir sumazejusig neigiamy su ekonomikos
perspektyva siejamy riziky tikimybe

Iki 2017 m. vidurio ekonomikos atsigavimas toliau tvirtéjo, o produkcijos augimo
tempas didéjo Siek tiek spar€iau, nei buvo prognozuota, vis daugiau euro zonos
valstybiy ir ekonomikos sektoriy. Todél 2017 m. birZzelio mén. Valdancioji taryba
paskelbé, kad su ekonomikos augimo perspektyva siejama rizika iS esmés
subalansuota. Dél tvaraus ir spartaus augimo taip pat sumazéjo ir rizika, kad
infliacija didés leéciau, negu prognozuota, o ypa¢ nepalankiy scenarijy, pavyzdziui,
susijusiy su defliacijos rizika, tikimybé iS esmés dingo.

Siekdama, kad komunikacija atitikty pagerejusj riziky vertinima, 2017 m.

birzelio mén. Valdancioji taryba nusprendé nejtraukti tolesnio palikany normy
mazinimo perspektyvos j savo ateities gaires dél tikétinos pagrindiniy ECB paltkany
normy raidos, nes tokia perspektyva rodydavo galimg reakcijg j itin nepalankius
ekonomikos sukrétimus. Taciau Valdancioji taryba taip pat pabrézé, kad reikia
kantriai laukti, kol infliacinis spaudimas pradés palaipsniui didéti. Be to, Taryba dar
kartg pabrézé savo pasiryzimg nuosekliai taikyti pinigy politikos priemones, kad bty
uztikrintas ypac skatinamasis pinigy politikos pobddis, reikalingas tvariam infliacijos
padidéjimui.

Pateiktos ateities gaires tiek pinigy politikos palikany normy, tiek turto ménesiniy
pirkimy apimties atzvilgiu iS esmés parodo sgveikos tarp atskiry politikos
priemoniy, turinCiy jtakos pinigy politikos pozicijai, svarba. Skirtingi Sio
visapusiSko priemoniy paketo elementai iS tiesy vienas kitg papildo ir sustiprina,
taip iSsaugodami labai palankias finansavimo sglygas, reikalingas, kad infliacija
vidutiniu laikotarpiu tvariai grjzty j mazesnj kaip 2 %, bet jam artimg lygj. Dél to
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Valdancioji taryba 2017 m. parengé ateities gaires, susijusias ne tik su sglygomis,
kada bus atsisakyta taikyti tam tikras skatinamgsias priemones, bet ir su pinigy
politikos priemoniy pokyc€iy seka.

Pinigy politikos priemonés buvo pakoreguotos spalio meén., taip
iSsaugant labai palankias finansavimo salygas

2017 m. tre€iajj ketvirti gaunama informacija, taip pat ir rugséjo men. ECB eksperty
makroekonominés prognozes teberodé, kad gamyba tvirtai auga daugelyje euro
zonos valstybiy ir sektoriy. Nemazéjantis ekonomikos augimo tempas toliau stiprino
Valdanciosios tarybos jsitikinimg, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija pamazu grj$ prie
maZzesnio kaip 2 %, bet jam artimo lygio, jei ir toliau bus palaikomos labai palankios
finansavimo sglygos. Taciau infliacija tebebuvo nedidelé, o grynosios infliacijos
rodikliai nerodé pakankamai jtikinamy stabilaus didéjimo pozymiy. Nepaisant Siek
tiek sparciau kilusio darbo uzmokescio, nedidele infliacijg buvo galima aiskinti vis dar
dideliu sgstingiu produkty ir darbo rinkose. Taigi, apdairiai jvertinus situacija, tapo
aisku, jog tvariai infliacijos raidai uztikrinti vis dar batinas itin skatinamasis pinigy
politikos pobudis, todél buvo perkalibruotos pinigy politikos priemonés, kurios bus
taikomos po 2017 m. pabaigos.

Atitinkamai, siekdama kainy stabilumo tikslo, Valdancioji taryba 2017 m. spalio mén.
priémé Siuos sprendimus:

. Pirma, Valdancioji taryba dar kartg pabrézé, kad pagrindinés ECB palikany
normos neturéty keistis dar gana ilgg laikg ir net gerokai ilgiau, negu kol bus
vykdomi grynojo turto pirkimai.

e Antra, pageréjusios ekonomikos perspektyvos ir augantis tikéjimas, kad
infliacija didés, leido Valdanciajai tarybai sumazinti TPP ménesiniy pirkimy
apimtj. Turto uz 30 mird. eury per ménesj bus perkama nuo 2018 m. sausio iki
2018 m. rugséjo pabaigos arba ilgiau, jei reikés, ir bet kokiu atveju tol, kol
Valdancioji taryba jsitikins, kad infliacija tvariai didéja. Be to, Valdancioji taryba
dar kartg pakartojo savo ryztg padidinti TPP apimtj ir (arba) trukme, jeigu
perspektyva tapty maziau palanki arba jeigu finansinés salygos tapty
nesuderinamos su tolesne pazanga grjztant prie tvaraus infliacijos didéjimo.

e  Tredia, Taryba paskelbé, kad IéSos, gautos i$ vertybiniy popieriy, jsigyty pagal
TPP, bus reinvestuojamos ilgg laikg po to, kai nebebus perkamas grynasis
turtas, ir bet kokiu atveju tol, kol bus reikalinga. |sigyto turto kiekio iSsaugojimas
padés uztikrinti tiek palankias likvidumo sglygas, tiek ir tinkamg pinigy politikos
pobad;.

. Ketvirta, refinansavimo operacijy fiksuotyjy palikany normy konkursai,
paskirstant visg sumg, pratesti maziausiai iki 2019 m. paskutinio atsargy
laikymo laikotarpio pabaigos, kad baty uztikrintas sklandus tolesnis pinigy
politikos jgyvendinimas ir iSsaugotos palankios sglygos euro zonos pinigy
rinkose.

ECB 2017 mety ataskaita 42



Skatinimasis pinigy politikos pobidis, palaikomas papildomo grynojo turto pirkimo,
didelio jsigyto turto kiekio ir numatyto jo reinvestavimo bei ateities gairiy dél palikany
normy, padeés iSsaugoti labai palankias finansavimo sglygas, vis dar reikalingas, kad
vidutiniu laikotarpiu infliacija vél bty mazesné kaip 2 %, bet artima Siam lygiui ir
atitikty kainy stabilumo siek;.

5intarpas
Euro zonos pinigy rinkos lyginamieji indeksai: pastarojo meto raida

Finansinius lyginamuosius indeksus placigja prasme galima apibrézti kaip indeksus, kurie
naudojami kaip pagrindas nustatyti suma, moketing pagal finansine priemone ar susitarima, arba
finansinés priemonés verte. Vienas placiausiai pasaulyje naudojamy pinigy rinkos lyginamujy
indeksy yra LIBOR (Londono tarpbankinio skolinimo palikany norma), o Europoje placiausiai
naudojami indeksai yra EURIBOR (euro tarpbankinio skolinimo paltikany norma) ir EONIA (euro
vienos nakties paliikany vidurkio indeksas). Sie lyginamieji indeksai nustatomi remiantis
savanoriSkai banky grupés pateikiama ekspertiniu vertinimu pagrjsta informacija apie vyraujancias
rinkos kainas (kotiruotes) EURIBOR atveju ir remiantis faktiniais sandoriais EONIA atveju.

Pastaraisiais metais ECB atidziai stebéjo ir buvo aktyvus vykdant palikany normy lyginamyjy
indeksy reforma, kadangi patikimi lyginamieji indeksai yra batini finansy rinkai efektyviai veikti ir
tinkamai perduoti pinigy politikos poveikj. Finansy rinkos remiasi lyginamaisiais indeksais kaip
atramos taskais sudarant finansines sutartis, pavyzdziui, dél hipotekos paskoly, kintamuyjy palikany
vertybiniy popieriy ar iSvestiniy finansiniy priemoniy. Be to, lyginamiesiems indeksams tenka
pagrindinis vaidmuo kasdien nustatant kai kuriy finansiniy priemoniy verte. Todél nesugebéjimas
uztikrinti lyginamujy indeksy patikimumo gali sukelti rinkos sutrikimus, kurie gali daryti reikSmingag
jtaka finansiniam stabilumui.

Siuo metu euro zonoje ir kitur vykdomos i§samios paliikany normy lyginamuyjy indeksy reformos.
Sios reformos daugiausia vykdomos remiantis 2013 m. Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy
organizacijos (IOSCO) principy rinkiniu, reaguojant j skandalus, susijusius su manipuliacijomis
LIBOR norma, taip pat ir priimtu ES lyginamuyjy indeksy reglamentu. Europoje Siuo metu vykdomos
plaCiausiai naudojamy lyginamujy indeksy, EURIBOR ir EONIA, reformos, kurias inicijavo jy
administratorius Europos pinigy rinky institutas (EMMI). Dél minéty reformy rinkos praktikg ir
sutartis artimiausiais metais gali prireikti pritaikyti prie naujos aplinkos.

Kalbant apie EURIBOR, kuris yra euro tarpbankinis jkaitu neuztikrintas lyginamasis indeksas, kurio
terminas nuo 1 savaités iki 12 ménesiy, pazymeétina, kad EMMI paskelbé apie planus indekso
apskaiciavimo metodikg grjsti sandoriais, o ne kotiruojamomis rinkos kainomis. 2017 m. pradzioje
atliktu bandymu nepavyko patvirtinti, kad jmanoma taikyti vien sandoriais pagrjstg metodikg dél
nepakankamo sandoriy skai€iaus ir apyvartos pinigy rinkoje. Dél Sios priezasties EMMI kartu su
rinkos dalyviais Siuo metu rengia misSrig EURIBOR metodika, kurioje bty derinami sandoriy
duomenys ir ekspertinis vertinimas. MiSrios metodikos klrimas ir poveikio vertinimas turéty vykti iki
2018 m. pirmojo pusmecio, o po to baty konsultuojamasi su suinteresuotosiomis Salimis. O kol kas
dabartiné kotiruojamomis rinkos kainomis pagrjsta metodika bus ir toliau taikoma EURIBOR
apskaiciuoti.
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Kalbant apie EONIA, vien sandoriais pagrjstg vienos nakties tarpbankiniy jkaitu neuztikrinty indéliy
lyginamajj indeksg, pazymeétina, kad, atlikes jkaitu neuztikrintos pinigy rinkos analize, EMMI

2018 m. vasario 1 d. paskelbé, jog netikslinga toliau vykdyti iSsamig EONIA analize, nes
tarpbankinio skolinimo apimtis maza, o veikla rinkoje vis dar yra koncentruota. EMMI taip pat
pabréze, kad, jei sglygos rinkoje nepasikeis, lyginamojo indekso atitiktis ES lyginamujy indeksy
reglamentui nebus uztikrinta. Vis délto EMMI pazyméjo, kad, jei prireikty, jis galéty jvertinti, ar baty
imanoma suderinti metodinius parametrus, kad padidéty EONIA tvarumas.

Tiek EURIBOR, tiek EONIA indeksy, pagrjsty savanoriSkai banky pateikta informacija,
patikimumas kelia vis didesnj susirGpinimg, kadangi informacijg teikianciy banky skaicius laikui
bégant mazéja. Numatyta, kad Sie bankai turéty kasdien pateikti informacijg apie ekspertiniu
vertinimu pagrjstas kotiruotes (EURIBOR atveju) arba apie savo vienos nakties jkaitu
neuztikrinto tarpbankinio skolinimo sandorius (EONIA atveju). TaCiau pastaruoju metu keli
bankai pasitrauké i$ vienos ar kitos informacijg teikianc€iy banky grupés, kaip pagrindine
pasitraukimo priezastj nurodydami tai, kad reformy procesas per daug apkrauna jy veikla.
Dalyvavimas nustatant lyginamuosius indeksus taip pat susijes su atsakomybés ir reputacijos
rizika.

ES lyginamuyjy indeksy reglamentas gali bati tik kaip laikina priemoné, jeigu bankai ir toliau
trauktysi i$ informacijg teikian€iy banky grupiy. Specialios Reglamento nuostatos taikomos
tokiems lyginamiesiems indeksams kaip EURIBOR ir EONIA, kurie nurodyti kaip ,kritiSkai
svarbis“*. Reguliavimo institucija, kuri EURIBOR ir EONIA atveju yra Belgijos finansiniy
paslaugy ir rinky institucija, gali pareikalauti privalomai teikti reikalingg informacijg
lyginamiesiems indeksams apskaiciuoti, jeigu kilty grésmé jy reprezentatyvumui, pavyzdziui, dél
banky pasitraukimo i$ informacijg teikianciy banky grupiy. Nors Sis mechanizmas galéty bati
kaip laikinas sprendimas, jo taikymas yra apribotas maksimaliu dvejy mety laikotarpiu, todél Sis
sprendimas negali bati laikomas ilgalaikiu, jeigu kilty grésmeé tokio lyginamojo indekso
igyvendinimui.

Atsizvelgiant j tai, kaip rinkoms svarbu turéti patikimus lyginamuosius indeksus, 2017 m.
rugséjo 21 d. ECB paskelbé, kad iki 2020 m. pradés skelbti vienos nakties jkaitu neuztikrinty
sandoriy palikany normg remdamasis duomenimis, surinktais pagal Pinigy rinkos statistines
atskaitomybés reglamentg. Si palGikany norma papildyty dabartinius paliikany normy
lyginamuosius indeksus, kuriuos rengia privatusis sektorius, ir baty kaip laikinas lyginamasis
indeksas. Per kitus dvejus metus ECB apibrés§ bendrasias palikany normos savybes, parengs
apskai¢iavimo metodikg ir jvertins $ios paliikany normos patikimuma. Siuo laikotarpiu ECB
vykdys skaidrig komunikacijg, apimsiancig vieSas konsultacijas. Pirmoji vieSa konsultacija jau
jvyko: konsultacijos pradzia — 2017 m. lapkriio 28 d. Jos tikslas — suzinoti suinteresuotyjy Saliy
nuomones apie pagrindines palikany normos savybes ir jos skelbimo laika.

Euro pinigy rinkoje taip pat buvo pradéta atskira iniciatyva, pagal kurig sukurta nauja darbo
grupé del euro nerizikingy palikany normy suteiks platforma privaciajam sektoriui aptarti
atsargines paltkany normas ir klausimus, susijusius su peréjimu prie galimy alternatyviy euro

4 Pagal Lyginamujy indeksy reglamentg Europos Komisija atitinkamai 2016 m. rugpjagio 11 d. ir 2017 m.

birZelio 28 d. nustaté, kad EURIBOR ir EONIA yra ,kritiSkai svarbus" indeksai, atsizvelgiant j jy esmine
svarbg rinkoms ir didelj skaiciy sutar€iy, kurias sudarant jie naudojami kaip atramos taskas.
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trumpalaikiy palikany normy. Sios grupés darbu siekiama jgyvendinti 2014 m. liepos mén.

Finansinio stabilumo tarybos Oficialaus sektoriaus valdymo grupés rekomendacijg nustatyti ir

naudoti vieng ar kelias nerizikingas palikany normas kiekvienoje pagrindinéje valiutos zonoje.

Darbo grupe sudarys privaciojo sektoriaus subjektai, o jai pirmininkaus privaciojo sektoriaus

atstovas. Jg parems valdZios institucijos, o sekretoriato paslaugomis pasiriipins ECB*.

2.2.

Veiksmingas ECB pinigy politikos priemoniy poveikio perdavimas

Nuo 2014 m. birzelio mén. perduodamas jgyvendinamy pinigy politikos priemoniy
poveikis ir 2017 m. padéjo palaikyti geras jmoniy bei namy dkiy skolinimosi sglygas
ir paskatino kredito srauty didéjimg visoje euro zonoje. Toliau perkant turtg pagal
TPP, nekeiCiant mazy pinigy politikos palikany normy, skelbiant ateities gaires dél
Siy dviejy priemoniy, taip pat vykdant tikslines ilgesnés trukmeés refinansavimo
operacijas (TITRO), buvo uztikrintos labai palankios finansavimo sglygos ir Sios
priemonés tebebuvo vienas pagrindiniy veiksniy, dél kuriy euro zonos ekonomika vis
labiau atsigavo.

Buvo toliau sklandziai jgyvendinama TTP — ir privaciojo sektoriaus vertybiniy popieriy
pirkimo programos, kurios apima turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programag
(TUVPPP), bendroviy sektoriaus pirkimo programa (BSPP) ir treciajg padengtujy
obligacijy pirkimo programg (POPP3), ir taip pat vieSojo sektoriaus vertybiniy
popieriy pirkimo programa (VSPP). Pagal pastaraja programa perkamos euro zonos
centrinés ir regioninés valdzios institucijy, agentdry bei virSvalstybiniy subjekty
iSleistos obligacijos. Pirkimo apimtis vidutiniSkai atitiko Valdandiosios tarybos
nustatytus ménesio tikslus ir sausio—kovo mén. sudaré 80 mird. eury per ménesj, o
balandzio—gruodzio mén. — 60 mird. eury per ménes;j (zr. 21 pav.). Rugpjacio ir
gruodzio mén. pirkimo apimtis dél sezoniniy rinkos likvidumo svyravimy nesieké
tikslinés ménesio sumos, taciau tai kompensavo Siek tiek didesné pirkimo apimtis
kitais ménesiais. Dél 2017 m. kovo mén. prasidéjusio 1éSy, gauty uz pagal VSPP
nupirkty skolos vertybiniy popieriy iSpirkima, reinvestavimo, Siek tiek skyrési
ménesio pirkimy apimtis atskiry Saliy lygmeniu. Apskritai ménesio pirkimy apimtis
nuo nustatytos apimties santykinai skyrési nedaug. Jvertinus pakaitiniy pirkimy apimtj
ir tolygy uz iSpirktus skolos vertybinius popierius gauty sumy reinvestavima, pagal
VSPP turimy vertybiniy popieriy kiekis (rodiklis, taikomas siekiant jvertinti pirkimy
apimties pasiskirstymg) i§ esmés atitiko paskirstymg pagal kapitalo pasiraSymo
raktg.

4 Darbo grupés jgaliojimus bei kit informacijg rasite ECB interneto svetaingje.
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21 pav.
Ménesinis grynasis turto pirkimas ir iSpirkimas pagal TPP 2017 m.

(mird. eury)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: ménesiniai grynieji pirkimai apskaitine verte; ménesinés faktinés iSpirkimo vertés. Pagrindines sumas, kurios gaunamos, kai
iSperkami pagal VSPP jsigyti vertybiniai popieriai, Eurosistema lanks¢iai ir laiku reinvestuoja — jeigu jmanoma, tg ménesj, kai sueina jy
terminas, arba per paskesnius du ménesius, jeigu tai pagrista atsizvelgiant j rinkos likvidumo salygas.

Per paskutine antrosios serijos tiksling ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijg
(TITRO 1), kuri jvykdyta 2017 m. kovo mén., buvo paskirstyta bendra

233,5 mird. eury suma, o tai reiskia, kad grynasis likvidumas padidéjo

204 mird. eury®. Per visas TITRO Il operacijas (nuo pirmosios, TITRO II.1, iki
ketvirtosios, TITRO 11.4), euro zonos bankai pasiskolino i$ viso 740,2 mird. eury,
arba 62 % visos leidziamos pasiskolinti sumos, kuri sudaré 1 200 mird. eury.

Pinigy politikos priemonés poveikj ekonomikai daro per tris perdavimo kanalus:
signalizavimo kanalg, portfeliy perbalansavimo kanalg ir tiesioginio poveikio
perdavimo kanalg*®. Pirma, TPP prisidéjo prie ECB ateities gairiy, dél kuriy, tikimasi,
pagrindinés paliikany normos ilga laikg nesikeis, veiksmingumo. Dél neigiamos
palikany normos uz naudojimgsi indéliy galimybe TPP poveikis visai pajamingumo
kreivei dar sustipréjo, nes buvo sumazinti likesciai dél ilgesnés trukmeés paliikany
normy. Antra, TPP investuotojus paskatino savo portfelius perorientuoti |
rizikingesnius rinkos segmentus. Dél ir toliau perkamo turto turimos vidutinés
trukmes ir ilgalaikés obligacijos buvo pakeistos centrinio banko rezervais, kuriuos
laiko banky sektorius, o tai reiSkia, kad sumazéjo investuotojams kylanti su trukme
susijusi rizika (zr. 2.3 skirsnj). Kartu mazeéjant terminy premijoms, atsiranda paskaty

4 Bendroji suma buvo paskirstyta 474 bankams. Bendra pasidlymo sumos riba, atitinkanti leidziama

pasiskolinti suma, atémus per ankstesnes TITRO paskirstytas sumas, sudaré 693 mird. eury.
Panaudojimo rodiklis, t. y. per 2017 m. kovo mén. TITRO II.4 operacijg paskirstytos sumos ir pasitlymo
sumos ribos santykis, sudaré 34 %. Poveikis grynajam likvidumui apskai€iuotas atsizvelgiant j savo
noru grazintas per TITRO | pasiskolintas sumas ir j sumuy, sidlomy per pagrindines refinansavimo
operacijas, sumazéjima dél peréjimo prie TITRO. Taip pat Zr. intarpg , The targeted longer-term
refinancing operations: an overview of the take-up and their impact on bank intermediation*,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 3.

Dél iSsamesnés Siy trijy pagrindiniy poveikio perdavimo kanaly apzvalgos Zr. intarpg ,ECB
nestandartiniy priemoniy poveikis finansavimo sglygoms: pastarojo meto duomeny vertinimas*®,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2017, Nr. 2.
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investuoti j kitg turtg, kaip antai paskolas namy Gkiams ir jmonéms. Tai uztikrina
pinigy politikos priemoniy poveikio perdavimg ir paskoly gavéjams, neturintiems
galimybiy tiesiogiai skolintis kapitalo rinkose. Galiausiai tikslinés ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijos daro poveik| per tiesioginio poveikio perdavimo
mechanizma. Palikany normos, kurias bankams reikia mokéti uz Sias lésas,
priklauso nuo paskoly jmonéms ir namy tkiams teikimo, taigi uztikrinamas palankiy
finansavimo salygy perdavimas. Be to, papildomas grynasis likvidumas padéjo
sumazinti ribines dalyvaujanciy banky finansavimosi sgnaudas.

Pinigy politikos priemonés, kurias ECB nustaté nuo 2014 m. birzelio mén., kartu
padaré reikSminga teigiamg poveikj euro zonos ekonominés veiklos rezultatams.
Apytikriais skaiCiavimais, 2016—2020 m. bendras poveikis euro zonos realiojo BVP
augimui ir infliacijai euro zonoje abiem atvejais sudaro iS viso po mazdaug

1,9 procentinio punkto®’.

Dél ECB priemoniy finansavimo sglygos tebebuvo labai palankios

Dél taikomy pinigy politikos priemoniy jsitvirtino mazos rinkos palikany normos.
Trumpalaikés euro zonos pinigy rinkos palikany normos, taip pat ilgesnés trukmés
vyriausybés obligacijy pajamingumas per visus metus buvo gana stabilus

(2r. 1.3 skirsnj). Sios salygos per minétus tris perdavimo kanalus padaré poveikj ir
finansavimo sglygoms visoje ekonomikoje.

Banky finansavimosi sgnaudos per visus 2017 m. tebebuvo labai palankios ir
gerokai mazesnés negu prieS 2014 m. birZzelio mén., kai ECB émé taikyti
skatinamasias kredito priemones (zr. 22 pav.). Euro zonos banky iSleidziamy
obligacijy pajamingumo skirtumai toliau reikSmingai mazeéjo (zr. 23 pav.). Prie to
prisidéjo ir kovo mén. jvykdyta paskutiné TITRO Il operacija, per kurig bankai dalj
rinkos sglygomis gauto finansavimo sugebéjo pakeisti TITRO finansavimu. Dél visy
Siy pokyciy toliau mazéjo bendros banky finansavimosi sgnaudos; taip pat mazéjo
jvairiy euro zonos $aliy banky finansavimosi sgnaudy skirtumai.

47 Zr. 2016 m. lapkri¢io 18 d. Frankfurte jvykusio Europos banky kongreso metu pasakytg M. Draghi kalbg

»Ihe state and prospects of the euro area recovery*. Taip pat zr. Gambetti, L. and Musso, A., “The
macroeconomic impact of the ECB’s expanded asset purchase programme (APP)”", Working Paper
Series, No 2075, ECB, June 2017, jame, palyginti su prieSinga padétimi, jeigu Sios politikos priemonés
nebaty taikomos, nustatytas reikSmingas TPP poveikis ir realiajam BVP (2015 m. pirmajj ketvirtj Sis
poveikis sudaré 0,18 procentinio punkto, o iki 2016 m. ketvirtojo ketvir¢io labai sumazéjo), ir infliacijai
pagal SVKI (2015 m. pirmajj ketvirtj Sis poveikis buvo labai nedidelis, tagiau iki 2015 m. pabaigos
padidéjo iki 0,18 procentinio punkto, o iki 2016 m. ketvirtojo ketvircio — iki 0,36 procentinio punkto).
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Sudétiné banky skolos finansavimo kaina

(indéliy ir neuztikrinto finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis sudétiné kaina; procentais, per metus)
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Saltiniai: ECB, Merrill Lynch Global Index ir ECB skaiciavimai.

23 pav.
Investicinio reitingo jmoniy obligacijy pajamingumo skirtumai

(baziniais punktais)
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Saltiniai: Markit ir Bloomberg.

Pastabos: jmoniy obligacijy pajamingumo skirtumus rodo turto apsikeitimo sandoriy pelningumo normy skirtumai. Vertikalios linijos
rodo Valdanciosios tarybos posédzius, jvykusius 2016 m. kovo 10 d. ir 2016 m. balandZio 21 d. Indeksai taip pat apima
subordinuotgsias obligacijas. Paskutiniai duomenys — 2018 m. sausio 4 d.

Banky finansavimosi sgnaudy mazéjimas per tiesioginio poveikio perdavimo kanalg
taip pat daré jmoniy refinansavimo sgnaudoms mazinantj spaudimg ir skatino
nerizikingy paltkany normy smukimg. Nuo paskelbimo apie skatinamasias ECB
kredito priemones sudétinés paskoly ne finansy bendrovéms ir namy dkiams
palikany normos sumazeéjo labiau negu orientacinés rinkos palikany normos. Nuo
2014 m. birzelio mén. iki 2017 m. gruodzio mén. banky paskoly ne finansy
bendrovéms ir namy Gkiams palGkany normos sumazéjo atitinkamai 123 ir

108 baziniais punktais. Ne finansy bendrovems, galinCioms tiesiogiai skolintis
kapitalo rinkose, taip pat buvo naudingas BSPP paskatintas bendroviy obligacijy
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pajamingumo sumazeéjimas. Investicinio reitingo ne finansy bendroviy obligacijy
pajamingumo skirtumai per 2017 m. sumazéjo 26 baziniais punktais, ir tai atitiko
atitinkamus pokycius banky ir draudiky sektoriuose (Zr. 23 pav.). Investuotojams
koreguojant savo portfelius, Sis poveikis neaplenké ir neinvesticinio reitingo jmoniy
obligacijy, kurios neatitinka pirkimo pagal BSPP reikalavimy“®.

24 pav.
PF] paskolos ne finansy bendrovéms ir namy tGkiams

(metiniai pokyciai, procentais; dél sezoniskumo ir kalendoriskai pakoreguoti paskoly ne finansy bendrovéms ir namy dkiams
duomenys; nekoreguoti paskoly privaciajam ne finansy sektoriui duomenys)
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Saltinis: ECB.

Kredito augimas toliau atsigauna

Euro zonoje toliau geréjant kredito sglygoms, ne tik mazéjo palikany normos ir
pajamingumo skirtumai, bet ir didéjo skolinimo privaciajam sektoriui apimtis, o
jmonéms buvo uztikrinta stabili prieiga prie obligacijy rinkos. Euro zonos banky
apklausoje dél skolinimo sglygy dalyvave bankai pazyméjo, kad papildomag
likviduma, kurj uztikrino TPP, daugiausia naudojo paskoloms teikti, o tai rodo, kad
kredito pasitila 2017 m. toliau geréjo®’. Be to, didéjo grynoji paskoly paklausa, o
bankai Svelnino reikalavimus paskoly gavéjams ir bendras naujoms paskoloms, visy
pirma paskoloms namy dkiams, taikomas salygas. Taigi skolinimas euro zonos
privaCiajam sektoriui toliau pamazu atsigavo. Kita vertus, nepaisant tam tikros
pazangos, konsoliduojami banky balansai ir vis dar auksti neveiksniy paskoly lygiai
kai kuriose Salyse toliau varzé paskoly augima.

Banky paskoly privaciajam ne finansy sektoriui, t. y. namy tkiams ir ne finansy
bendrovéms, metinis augimo tempas padidéjo nuo 2,2 % (2016 m. gruodzio meén.) iki
2,8 % (2017 m. gruodzio mén.). Paskoly ne finansy bendrovéms metinis augimas
paspartéjo nuo 2,3 % (metais anksciau) iki 2,9 %, o paskoly namy tkiams metinis
augimas — nuo 2,0 % (2016 m. gruodzio meén.) iki 2,8 % (2017 m. gruodzio mén.).

48 Deél issamesnés informacijos apie BSPP tinkamumo kriterijus Zr. ,Corporate sector purchase
programme (CSPP) — Questions & answers".

49 Zr.“The euro area bank lending survey — Third quarter of 2017", ECB, October 2017.
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Pagrindine buveine euro zonoje turinciy ne finansy bendroviy obligacijy iSleidimo
apimtis beveik nepakito — bendra naujy emisijy eurais verteé, 2016 m. sudariusi

193 mird. eury, padidéjo iki 199 mird. eury (zr. 25 pav.). Dél grynuyjy bendroviy
obligacijy pirkimy pagal BSPP toliau didéjo ne finansy bendroviy galimybés skolintis
kapitalo rinkose.

25 pav.
Visos euro zonos ne finansy bendroviy iSleistos skolos priemonés

(EUR billions)

M iSleidimas eurais
iSleidimas visomis valiutomis

100

75

oIIIIIIIIIIIlIII

Il ketv. Il ketv. IV ketv. |ketv. Ilketv. Ill ketv. IV ketv. |ketv. Il ketv. Il ketv. IV ketv. |ketv. Ilketv. Il ketv. IV ketv.
2014 2015 2016 2017

a1
o

N
(&2

Saltiniai: Dealogic ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: duomenys apima ir investicinio reitingo, ir neinvesticinio reitingo obligacijas. ,Emisijos eurais“ — naujos euro zonoje
jsisteigusiy ne finansy bendroviy emisijos eurais. ,Emisijos visomis valiutomis® — visos naujos euro zonoje jsisteigusiy ne finansy
bendroviy emisijos.

Dél taikomy ECB pinigy politikos priemoniy taip pat gerokai pageréjo paskoly
salygos mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MV|), kurios paprastai neturi galimybiy
tiesiogiai skolintis obligacijy rinkose. Naujausi apklausos apie jmoniy galimybes gauti
finansavimg (SAFE) rezultatai parodé, kad finansavimo skolintomis léSomis sglygos
dar pageréjo, taigi toliau vyravo per ankstesnius apklausos etapus pastebéta
tendencija®. MV| patvirtino, kad atsirado daugiau galimybiy gauti finansavima i$
bankuy, kurie, be kita ko, buvo vis labiau linke teikti kreditus uz mazesnes paldkany
normas. Apie teigiamus grynuosius banky paskoly prieinamumo pokycius pranesé
visy dideliy euro zonos Saliy MV]. Be to, MV| pirmg kartg SAFE istorijoje bendras
ekonomikos perspektyvas jvertino kaip skatinancias didesnj finansavimo skolintomis
|éSomis prieinamuma. Sumazéjo ir MV] finansavimosi sgnaudos. Nuo 2014 m.
geguzeés pabaigos iki 2017 m. gruodzio mén. labai mazoms ir dideléms paskoloms
taikomy paldkany normy skirtumas sumazéjo 118 baziniy punkty.

50 Zr. “Survey on the Access to Finance of Enterprises in the euro area — October 2016 to March 2017”,

ECB, May 2017.
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2.3.

Eurosistemos balanso raida

Eurosistemos balanso dydis ir sudétis

Nuo 2007-2008 m. prasidéjusios finansy krizés Eurosistema taiké jvairias
standartines ir nestandartines pinigy politikos priemones, kurios ilgainiui daré
tiesiogine jtakg Eurosistemos balanso dydZiui ir sudégiai. Sios priemonés apima
turtu uztikrintas operacijas, kuriy pradinis grazinimo terminas yra iki ketveriy mety,
teikiant finansavimg sandoriy Salims, ir turto pirkimg jvairiuose rinkos segmentuose,
siekiant padidinti pinigy politikos poveikj ir pagerinti finansavimo sglygas euro
zonoje. 2017 m. pabaigoje Eurosistemos balanso dydis, palyginti su 2016 m.
pabaiga, padidéjo 0,8 trin. eury ir pasieké rekordinj dydj — 4,5 trin. eury.

Dél iSpléstinés turto pirkimo programos ir paskutinés tikslinés ilgesnés trukmes
refinansavimo operacijos paskirstymo 2017 m. kovo mén. balansas padidéjo, o jo
struktira pasikeité. 2017 m. pabaigoje su pinigy politika susije straipsniai balanso
turto dalyje sudaré 3,2 trin. eury, arba 70 % viso Eurosistemos balanso (2016 m. —
61 %). Tai paskolos euro zonos kredito jstaigoms — jos sudaré 17 % viso turto
(2016 m. pabaigoje — 16 %), ir pinigy politikos tikslais jsigyti vertybiniai popieriai —
53 % viso turto (2016 m. pabaigoje — 45 %) (Zr. 26 pav.). Kitg finansinj turtg
daugiausia sudaré i) Eurosistemos turima uzsienio valiuta ir auksas; ii) ne pinigy
politikos portfeliai eurais ir iii) likvidumo pagalba kritiniu atveju, kurig kai kurie
Eurosistemos NCB teikia mokioms finansy jstaigoms, susidurianioms su laikinomis
likvidumo problemomis. Siam kitam finansiniam turtui taikomi vidiniai Eurosistemos
atskaitomybés reikalavimai ir apribojimai, nustatyti pagal piniginio finansavimo
draudima, ir reikalavimas, kad $is turtas netrukdyty pinigy politikai. Sie reikalavimai ir
apribojimai iSdéstyti jvairiuose teisiniuose dokumentuose®'.

Kalbant apie jsipareigojimy dalj, pasakytina, kad daugiausia padidéjo sandoriy Saliy
laikomos atsargos: del 2017 m. tebetaikytos skatinamosios pinigy politikos jos
padidéjo 0,6 trIn. eury (iki 1,9 trin. eury) ir 2017 m. pabaigoje sudareé 42 % (2016 m.
pabaigoje — 36 %). Apyvartoje esanciy banknoty santykinai sumazéjo iki 26 %
(2016 m. pabaigoje jie sudaré 31 %), nors absoliu€iaisiais dydziais jy didéjimas
atitiko istorine augimo tendencija. Kiti jsipareigojimai, jskaitant kapitalo ir
perkainojimo sgskaitas, sudaré 32 % (2016 m. pabaigoje — 33 %). Vis délto
absoliudiaisiais dydziais jy suma iSaugo 0,2 trin. eury (Zr. 26 pav.).

1 Piniginio finansavimo draudimas nustatytas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 123 straipsnyje.

Apie ne pinigy politikos turto apribojimus zr. ECB gaires dél nacionaliniy centriniy banky vidaus turto ir
isipareigojimy valdymo operacijy (ECB/2014/9), 2014 m. lapkri€io 19 d. susitarimg dél grynojo
finansinio turto ir 2017 m. geguzés 17 d. susitarimg dél likvidumo pagalbos kritiniu atveju.
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Saltinis: ECB.

Pastabos: teigiami skaiciai rodo turtg, neigiami — jsipareigojimus. Perteklinio likvidumo linija pateikta kaip teigiamas skaicius, nors ji
reiskia toliau iSvardyty jsipareigojimy straipsniy — privalomyjy atsargy pertekliaus einamosiose sagskaitose ir naudojimosi indéliy
galimybe — suma.

Vidutiné vertybiniy popieriy portfelio trukmé ir pasiskirstymas pagal
turtg bei jurisdikcijg

Nuo TPP pradzios ECB kas savaite skelbé apie turimy vertybiniy popieriy raidg
pagal jvairias programas, kurios sudaro TPP. Be to, ECB kas ménesj skelbia
pirminiy bei antriniy rinky jsigyty vertybiniy popieriy pasiskirstymag pagal POPP3,
TUVPPP ir BSPP. ECB teikia duomenis apie vertybiniy popieriy, turimy pagal
VSPP, pasiskirstyma pagal $alj emitente®, jskaitant vidutine svertine trukme.

2017 m. pabaigoje TPP sudaré 2,3 trin. eury®. 15 jy pagal TUVPPP turimi
vertybiniai popieriai sudaré 25 mird. eury (1 % viso TPP portfelio), o pagal POPP3
turimi vertybiniai popieriai — 241 mird. eury (11 % viso TPP portfelio). Kalbant apie
privaciojo sektoriaus pirkimo programas, pasakytina, kad 2017 m. didziausig jtakg
daré BSPP, pagal kurig vykdomi grynieji pirkimai sudaré 82 mird. eury. Visi pagal
BSPP turimi vertybiniai popieriai sudaré 132 mird. eury, arba 6 % viso TPP
portfelio. 2017 m. ECB pradéjo skelbti visy pagal BSPP turimy vertybiniy popieriy
sgrasa, jskaitant emitenty vardus, iSpirkimo datas bei obligacijy atkarpos dydzius,
ir suvestinius pagal BSPP turimy vertybiniy popieriy duomenis, paskirstytus pagal
rizikos Salj, reitingg ir sektoriy. Pirkimai pagal BSPP vykdomi atsizvelgiant j ribinj
lyginamajj dydj, kuris proporcingai susijes su visomis tinkamomis nei$pirktomis
emisijomis. Tai rodo, kad dél rinkos kapitalizacijos kiekvienai jurisdikcijai, kuriai
taikomas ribinis lyginamasis dydis, suteikiami korekciniai koeficientai.

52 Virgvalstybiniy emitenty turimi vertybiniai popieriai skelbiami bendru lygiu.

%3 pagal TPP turimi vertybiniai popieriai vertinami amortizuota savikaina.
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VSPP sudaré didziausig TPP dalj — 1,9 trin. eury, arba 83 % visy pagal TPP turimy
vertybiniy popieriy (2016 m. pabaigoje — 82 %). Pagal VSPP jurisdikcijoms skiriama
pirkimy dalis nustatoma pagal ECB kapitalo pasiraSymo raktg. NevirSydami
individualiy paskirty kvoty, ECB ir euro zonos NCB gali laisvai rinktis, ka pirkti:
centrinés, regiono ir vietos valdzios vertybinius popierius, tam tikry institucijy, jsteigty
pagal atitinkama jurisdikcijg, iSleistus vertybinius popierius ir, jei batina,
virSvalstybiniy institucijy iSleistus vertybinius popierius.

2017 m. pabaigoje VSPP vidutinis svertinis terminas buvo 7,7 mety (2016 m. —
8,3 mety), su tam tikra variacija tarp jurisdikcijy. Sis vidutinio svertinio termino
sumazeéjimas daugiausia susijes su 2016 m. gruodzio meén. Valdanciosios tarybos
priimtais sprendimais i) sutrumpinti maziausig pagal VSPP tinkamy vertybiniy
popieriy likutinj terming nuo dvejy iki vieny mety ir ii) tiek, kiek batina, leisti pirkti
vertybinius popierius, kuriy pajamingumas iki iSpirkimo termino yra mazesnis negu
palikany norma uz naudojimgsi ECB indéliy galimybe.

Eurosistemos pirkto turto trukme svarbi dél dviejy aspekty: viena vertus, ji suteikia
galimybe perimti palikany normy rizikg i$ rinkos, taip skatinant investuotojus
perbalansuoti savo portfelius; kita vertus, Eurosistema siekia neutraly poveikj rinkai
darancio turto paskirstymo ir perka visy reikalavimus atitinkanciy terminy vertybinius
popierius visose jurisdikcijose tokiu budu, kuris parodo euro zonos vyriausybiy
obligacijy rinkos sudét;.

Lésas, gautas i$ pagal TPP jsigyty vertybiniy popieriy iSpirkimo, Eurosistema
reinvestuoja suéjus jy terminui. 2017 m. toliau vykdytos reinvesticijos pagal
privaciojo sektoriaus pirkimo programas — jos sudaré 24,3 mird. eury. Reinvesticijos
pagal VSPP pradétos vykdyti 2017 m. kovo mén. ir per metus sudaré

24,9 mird. eury. Atsizvelgdamas j didéjancig reinvesticijy svarba, nuo 2017 m.
lapkriio mén. ECB pradéjo skelbti tikétinas ménesines TPP iSpirkimo sumas per
artimiausius 12 mén.

Pagal TPP jsigytus vertybinius popierius galima skolinti, kad baty palaikytas
obligacijy ir atpirkimo sandoriy rinkos likvidumas, kartu nepagrjstai nesumazinant
jprastos veiklos atpirkimo sandoriy rinkoje. ECB kas ménesj skelbia agreguotg
meénesinj vidurkj apie tai, kiek Eurosistema vidutiniSkai per dieng buvo paskolinusi
vertybiniy popieriy. Siekdama sumazinti finansinio jkaito trikumg rinkoje, nuo

2016 m. gruodzio men. kaip jkaitg skolinimo operacijoms Eurosistema pradéjo priimti
ir ribotas pinigy sumas. Iki tol vertybiniai popieriai buvo vienintelé priimtina jkaito
forma. Be to, ECB kas ménesj skelbia agreguotg gauto grynujy pinigy jkaito
ménesinj vidurkj.

Eurosistemos refinansavimo operacijy pokyciai

Nuo 2016 m. pabaigos Eurosistemos refinansavimo operacijy likutiné suma padidéjo
168,3 mird. eury ir 2017 m. pabaigoje sudaré 764,0 mird. eury. Tai daugiausia susije
su paskutinés TITRO Il paskirstymu 2017 m. kovo mén. (233,5 mird. eury).
Nepaisant to, kad mazesnis pagrindiniy refinansavimo operacijy kiekis ir TITRO IéSy
grazinimas 2017 m. i$ dalies atsvéré paskutinés TITRO Il paskirstyma, pastaroji
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3.1.

Iémé reik8minga grynajj likvidumo grynajj padidéjima. Likvidumo, suteikto likvidumo
didinimo grjztamaisiais sandoriais, vidutinis svertinis terminas sutrumpéjo nuo
mazdaug trejy mety (2016 m. pabaigoje) iki mazdaug 2,7 mety (2017 m. pabaigoje).
2017 m. pradzioje (kovo mén.) paskirs€ius paskutinés TITRO Il (Siy operacijy
pradinis grgzinimo terminas yra ketveri metai) sumg, iki mety pabaigos Eurosistemos
refinansavimo operacijy vidutinis svertinis terminas mazéjo.

Europos finansy sektorius: atsparus, bet susiduriantis su
iSSUkiais

ECB vertina euro zonos ir ES finansy sistemy finansinio stabilumo raidg, siekdamas
nustatyti jy pazeidziamumag ir sisteminés rizikos Saltinius. Be to, ECB Europos
sisteminés rizikos valdybai (ESRV) teikia su finansinio stabilumo analize susijusia
paramg ir prisideda prie svarbiy reguliavimo iniciatyvy. Galimos sisteminés rizikos
formavimosi klausimas sprendziamas jgyvendinant makroprudencine politika.

Siuos uzdavinius ECB vykdo kartu su kitais Eurosistemos centriniais bankais ir
Europos centriniy banky sistema (ECBS). Siekdamas nustatyti pagrindines Europos
finansy sektoriui gresiancias rizikas ir jo pazeidziamuma bei spresti reguliavimo
klausimus, ECB pasitelkia savo makroprudencineg ir mikroprudencine funkcijas.

Euro zonos finansy sistemai gresianti rizika ir sistemos
pazeidziamumas

Savo sisteminiy riziky analize ECB pristato kas pusmetj skelbiamoje Finansinio
stabilumo apZvalgoje®. 2017 m. dauguma sisteminés jtampos rodikliy euro zonoje
nepablogéjo (zr. 27 pav.), ir tai rodo, kad finansinio stabilumo biklés pokyciai
apzvelgiamais metais buvo teigiami. Per 2017 m. ekonominés saglygos euro zonoje
pagerejo, ir tai paréme turto rinkas, prisidéjo prie nedidelio jvairiy klasiy turto kainy
kintamumo (taip pat zr. 1 skirsnj). Investuotojams tikintis, kad tuo atveju, jeigu toliau
gerés ekonomikos augimo perspektyvos ir kils palikany normos, dél didéjanciy
paskoly apim¢iy ir skolinimo marzy padidés ir banky pelningumas, jtampa euro zonos
banky sektoriuje tebebuvo nedidelé. O vyriausybiy obligacijy rinkose sisteminé jtampa
2017 m. pradzioje padidéjo ir tai iS dalies Iémé kai kuriose euro zonos Salyse padidéjes
politinis neapibréztumas. Dél pagrindinése euro zonos Salyse jvykusiy rinkimy
rezultaty Sis neapibréztumas véliau sumazéjo, tad 2017 m. antrajj pusmetj sumazéjo ir
jtampos vyriausybiy obligacijy rinkose rodiklis. Nepaisant didesnio geopolitinio
neapibréztumo pasaulyje veiksniy, pavyzdziui, susijusiy su didéjancia jtampa Koréjos
pusiasalyje, sisteminés jtampos euro zonoje rodikliai tebebuvo nedideli.

% Zr. Financial Stability Review, ECB, May 2017, ir Financial Stability Review, ECB, November 2017.
Pagal savo mikroprudencine funkcijg vykdydamas banky priezitra, ECB, bendradarbiaudamas su
nacionalinémis kompetentingomis institucijomis, reguliariai nustato euro zonos banky sektoriui
gresiancia rizikg ir jg vertina, siekdamas uztikrinti, kad tiesiogiai priziarimi bankai veiksmingai mazinty
pagrindiniy rasiy rizika. ] pagrindinius rizikos veiksnius atsizvelgiama kasmet skelbiamuose BPM
(Bendrojo priezidros mechanizmo) priezidros prioritety aprasuose (Zr. 2018 m. prieziuros prioritetai).

ECB 2017 mety ataskaita 54


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.financialstabilityreview201705.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.financialstabilityreview201711.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisory_priorities_2018.lt.pdf?3b4a89e9ad114ff7dbdaf156d0f0f564

27 pav.
Sudétiniai sisteminés jtampos finansy rinkose ir vyriausybiy obligacijy rinkose
rodikliai ir dviejy ar daugiau banky grupiy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé

(2010 m. sausio mén.—2018 m. vasario mén.)
== dviejy ar daugiau dideliy ir sudétingy banky grupiy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé (tikimybé, procentais; skalé kairéje)
sudétinis sisteminés jtampos finansy rinkose rodiklis (skalé desingje)
== sudétinis sisteminés jtampos vyriausybés obligacijy rinkose rodiklis (skalé desinéje)

28 0,7
24 0,6
20 0,5
16 0,4
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Saltiniai: Bloomberg ir ECB skaiciavimai.
Pastaba: dviejy arba daugiau dideliy ir sudétingy banky grupiy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé — tai tikimybeé, kad i$ 15 dideliy ir
sudeétingy banky grupiy imties vieny mety laikotarpiu jsipareigojimy tuo pat metu nejvykdys dvi ar daugiau grupiy.

Tokiomis aplinkybémis 2017 m. nustatytos keturios pagrindinés rizikos, gresiancios
euro zonos finansiniam stabilumui.

Visy pirma, didziausig rizikg 2017 m. ir toliau kélé staigaus bei reikSmingo rizikos
premijy pasaulyje perkainojimo galimybeé. 2017 m. buvo badingas apskritai nedidelis
finansy rinky kintamumas, turto vertinimas didesnémis kainomis ir sumazeéjusios
rizikos premijos kai kuriose rinkose; iS to matyti, kad buvo prisiimama didesné rizika.
Visy pirma, rizikingiausiy obligacijy rinky emitenty vertybiniy popieriy pajamingumo
skirtumai tebebuvo labai nedideli, ir tai rodé rinkos dalyviy jsitikinimg, kad problemy
atsiradimo tikimybé yra nedidelé. Nors dalis Siy pokyciy buvo susije su
pagerejusiomis makroekonominémis sglygomis ir atitinkamai juos skatino pamatiniai
veiksniai, daugéjo Zenkly, jog finansy rinkos gali bati nevisiSkai pasirengusios tam,
kad nuotaikos rinkoje gali greitai pasikeisti.

Kita rizika buvo susijusi su euro zonos banky pelningumo perspektyvomis. ISaugus
su pallikanomis nesusijusioms pajamoms, euro zonos banky pelningumas Siek tiek
padidéjo. 2017 m. pirmus tris ketvirius banky kapitalo graza sudaré 3,2 % (tuo
paciu laikotarpiu prieS metus — 2,5 %). Toliau geréjo ir mokumo buklé: 2016 m.
sudare 13,9 %, bendro 1 lygio nuosavo kapitalo rodikliai sumazéjo ir 2017 m. tre€iajj
ketvirtj sudare 14,5 %°°.

ECB pinigy politikos priemonés poveikj banky pelningumui galéjo daryti per du
pagrindinius kanalus. Pirma, mazy paltkany normy aplinka prisideda prie spaudimo
banky palikany normy marzoms ir dél to mazéja grynosios palikany pajamos.
Antra, dél neigiamos palikany normos uz naudojimgsi ECB indéliy galimybe
atsiranda tiesioginis perteklinio likvidumo mokestis, taikomas visai euro zonos banky

5 Visy vidaus banky grupiy duomenys pagal ECB konsoliduotuosius banky duomenis.
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sistemai. Taciau teigiamas poveikis, kurj banky pelningumui daro sparti plataus
masto ekonomikos plétra, iki Siol paprastai kompensavo §j neigiamg poveik|. Visy
pirma, mazeja banky atidéjiniy sgnaudos, nes, geréjant ekonomikos perspektyvoms,
geréja ir skolininky kredito kokybeé. Be to, atsigaunant ekonomikai, didéja skolinimo
apimtis ir tai kartu su kapitalo prieaugiu, kurj uztikrina kylancios turto kainos, didina
banky pelningumg. Galiausiai, nors galimybés mazinti mazmeniniy indéliy paltkany
normas yra suvarzytos, uz didmeninius indélius, visy pirma ne rezidenty, daznai
mokamos neigiamos palikany normos ir tai suSvelnina gryngsias banky paltikany
pajamas mazinantj poveikj, kurj daro neigiamos nominaliosios palikany normos.
2014-2017 m. grynasis pinigy politikos priemoniy poveikis euro zonos banky
pelningumui (Zr. 28 pav.) apskritai tebebuvo ribotas, nors atskirose Salyse jis Siek tiek
skyréesi.

28 pav.
Banky pelningumo sudedamosios dalys

(2014-2017 m.; banky turto grgZos kaitos veiksniai, procentiniais punktais)
B grynosios paliikany pajamos, nejskaitant perteklinio likvidumo mokescio ir kiekybinio poveikio
kapitalo prieaugis
B kredito kokybé
M perteklinio likvidumo mokestis
M kiekybinis poveikis grynosioms palikany pajamoms
@® grynasis efektas
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Saltinis: Altavilla, C., Andreeva, D., Boucinha, M. and Holton, S., “Monetary policy, credit institutions and the bank lending channel in
the euro area”, Occasional Paper Series, ECB, forthcoming.

Pastabos: pinigy politikos poveikis obligacijy pajamingumui ir atitinkamas poveikis paskoly paltikany normoms bei apiméiai atitinka
Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes. Kapitalo prieaugis apskaiciuotas remiantis Europos bankininkystés institucijos
paskelbtais duomenimis. Euro zonos duomenys apskaiciuoti kaip $aliy, jtraukty j imt], svertinis vidurkis, naudojant konsoliduotuosius
banky duomenis pagal kiekvienos $alies banky sistemos svarbg visoje euro zonoje.

Neatsizvelgiant j Siuos teigiamus pokyc€ius, banky sektoriaus augimo perspektyvos
tebebuvo prislopintos. Tai rodé ir gana mazos euro zonos banky akcijy kainos — Siy
banky rinkos verté tebebuvo gerokai mazesné uz apskaitine verte. Rinky reiSkiamos
abejonés daugiausia buvo susijusios su dviem veiksniais. Pirma, daugelio euro
zonos banky sanaudy efektyvumui ir galimybéms diversifikuoti pajamas ir toliau daré
poveikj tam tikros struktdrinés problemos. Antra, nors mazinant aukstus neveiksniy
paskoly lygius per metus buvo padaryta didelé pazanga (zr. 29 pav.), atskiruose
bankuose ir Salyse Sie lygiai vis dar buvo nevienodi ir kai kurie i$ jy — prastesni.
Dideli neveiksniy paskoly santykiai ir toliau daré spaudimg banky pelningumui — ir
tiesiogiai, per didelius atidéjinius, ir netiesiogiai, nes neveiksnios paskolos apkrauna
balansg.
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ECB prisidéjo prie diskusijy apie tai, kaip baty galima spresti uzsilikusius banky
sektoriaus iSSukius. Pavyzdziui, sparCiau iSvalyti bankq balansus galéty padéti
neveiksniy paskoly sandoriams skirta platforma®®. O dél bendry privadiojo sektoriaus
ir valstybés investicijy (pagal valstybés pagalbos taisykles) galéty biti sumazinta
galimy neveiksniy paskoly pirkéjy ir pardavéjy turimos informacijos asimetrija®’
Kalbant apie struktdrines problemas, tolesné banky sektoriaus konsolidacija ir jo
skaitmeninimas galéty padéti padidinti sgnaudy efektyvumag. Veiksmai, kuriy
imamasi siekiant mazinti neveiksniy paskoly lygj, taip pat galéty bankus paskatinti
aktyviau vykdyti veiklg tarpvalstybiniu mastu, o tai savo ruoztu galéty uztikrinti
didesnj geografinj pajamy diversifikavima®®. Tarpvalstybiniai susijungimai ir jsigijimai
visy pirma galéty padidinti integracijg mazmeninés bankininkystés srityje. Siuo
atzvilgiu bty naudinga uzbaigti banky sajungos karima, taip pat jgyvendinti kitas
finansy sektoriaus politikos priemones, kaip antai apmokestinimo ir nemokumo
taisykliy derinimg®®

29 pav.
Neveiksnios paskolos pagal sektoriy ir paskoly rasj

(2014 m. IV ketv.—2017 m. Il ketv.; ketviréiy duomenys; mird. eury)
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Saltinis: ECB priezitros tikslais renkami duomenys.
Pastabos: remtasi svarbiy jstaigy duomenimis. MV] — mazosios ir vidutinés jmonés.

Dviejy kity rasiy rizika, kuri, kaip nustatyta, kélé grésme finansiniam stabilumui, buvo
susijusi su ne banky sektoriumi. Pirma, pirmajj pusmet;j iSaugo susiripinimas dél
vieSojo ir privaciojo sektoriy skolos tvarumo, kuris véliau liovési didéjes, visy pirma
dél pagerejusiy ekonomikos perspektyvy ir po nacionaliniy rinkimy pagrindinése
euro zonos Salyse sumazéjusio neapibréztumo dél ekonominés politikos. Palyginti
su praeityje buvusiais ir su tarptautiniais lygiais, euro zonos privaciojo sektoriaus
jsiskolinimo lygis tebebuvo aukstas, taigi jmonés labai nukentéty, jeigu palikany

%6 Zr. specialyjj straipsnj A, Financial Stability Review, ECB, November 2017.

57 Zr. specialyjj straipsnj C, Financial Stability Review, ECB, May 2017.

%8 Zr. specialyjj straipsnj B, Financial Stability Review, ECB, November 2017.

9 Zr. specialyjj straipsnj, Financial integration in Europe, ECB, May 2017.

ECB 2017 mety ataskaita 57


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.financialstabilityreview201711.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.financialstabilityreview201705.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.financialstabilityreview201711.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.financialintegrationineurope201705.en.pdf

normos staiga pakilty. Antra, nebankiniame finansy sektoriuje toliau plétojosi
investiciniai fondai, nes geréjancios ekonomikos augimo perspektyvos ir nedidelis
kintamumas finansy rinkose daré teigiamg poveikj jy jplaukoms. Be to, investiciniai
fondai vis labiau didino Zzemesnio reitingo ir ilgesnés trukmés vertybiniy popieriy
pozicijas, o jy obligacijy fondy likvidumo atsargos toliau mazéjo. | investicinius
fondus ir i$ jy nukreipiami pinigy srautai gali ypa¢ jautriai reaguoti j rinkos nuotaiky
pokycius. Kitaip nei kolektyvinio investavimo j perleidziamuosius vertybinius
popierius subjekty fondy atveju, Europos teisés aktuose Siuo metu nenumatyta
griezty privalomyjy finansinio sverto apribojimy, kurie baty taikomi alternatyvaus
investavimo fondams. Siekiant neleisti kauptis rizikai visame sektoriuje, viena
svarbiausiy iniciatyvy ple€iant makroprudencineg politikg, kad Si neapsiriboty vien
bankininkystés sritimi, tebebuvo susijusi su suderinto makroprudenciniy finansinio
sverto apribojimy taikymo alternatyvaus investavimo fondams sistemos karimu®°.

Platesnio euro zonos finansy sektoriaus, jskaitant draudikus, pensijy fondus ir
Sesélinés bankininkystés subjektus, struktiros analizé patvirtino, kad nebankinis
finansy sektorius toliau augo racionalizuojant banky sektoriaus turta. Tai tikriausiai ir
toliau daré ribotg poveikj bendram finansy sistemos efektyvumui, nes banky
sgnaudy ir pajamy santykiai apskritai tebebuvo dideli®*.

6 intarpas
Pokyciai euro zonos gyvenamosios ir komercinés paskirties nekilnojamojo turto rinkose

2017 m. plétra euro zonos Saliy gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto rinkose tesési, o bisto
kainos ir skolinimas bustui jsigyti nuosaikiai didéjo. Gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
rinky paZeidziamumas visoje euro zonoje, regis, apskritai yra ribotas, nors jis pamazu didé¢ja.
Kalbant konkreciau, nors metinis gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto nominaliyjy kainy
augimo tempas 2017 m. treCigjj ketvirtj paspartéjo iki daugiau nei 4 %, jis tebebuvo mazesnis uz
istorinj vidurkj ir gerokai mazesnis negu pries krize (Zr. A pav.). Gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto kainy augimg skatino didelé paklausa ir atsigaunantis gyventojy pajamy
augimas. Kainos, atrodo, atitiko ar Siek tiek virSijo fundamentaligsias vertes euro zonoje

(2r. A pav.)®%. Nors metinis skolinimo bastui jsigyti augimo tempas toliau didéjo ir, artéjant 2017 m.
pabaigai, virsijo 3 %, namy dkiy jsiskolinimas toliau mazéjo ir 2017 m. treCigjj ketvirtj pasieke 58 %
BVP lygj (zr. B pav.).

0 Zr. specialyjj straipsnj A, Financial Stability Review, ECB, November 2016.

Zr. Report on financial structures, ECB, October 2017.

Bisto kainy pervertinimo jverciy paklaidos gali bti reikSmingos, o jvercius teisingai interpretuoti gali
bati sudétinga dél atskiry Saliy nacionaliniy ypatumy (pvz., nekilnojamojo turto apmokestinimo tvarkos
ar struktdriniy veiksniy, kaip antai blsto valdymo statuso).
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A pav.

Metinis euro zonos gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainy augimo tempas ir
pervertinimas

(procentais)

== bisto kainy indeksas (12 mén. augimo tempas; skalé desinéje)
bisto kainy pervertinimas — vidurkis (skalé kairéje)
== bisto kainy pervertinimas — blsto kainy ir pajamy santykio bei ekonometrinio modelio reik§miy vidurkis (skalé kairéje)
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Saltiniai: ECB ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: pirmasis kainy pervertinimo matas (geltona linija) — keturiy skirtingy vertinimo rodikliy (bdsto kainy ir pajamy santykio, basto kainy ir nuomos kainy
santykio, turto jkainojimo modelio rezultato ir ekonometrinio (Bajeso vektorinés autoregresijos, angl. BVAR) modelio rezultato) vidurkis, o antrasis kainy
pervertinimo matas (raudona linija) — dviejy vertinimo rodikliy (basto kainy ir pajamy santykio bei ekonometrinio modelio rezultato) vidurkis.

B pav.
Paskolos namy Gkiams bastui jsigyti ir namy dkiy skola euro zonoje

(procentais)

== namy dkiy skola (%, palyginti su BVP; skalé kairéje)
paskolos namy tkiams bastui jsigyti (12 mén. augimo tempas, skalé desinéje)
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Saltiniai: ECB ir ECB skaiciavimai.

Pastaba: paskutiniai paskoly duomenys — 2017 m. rugséjo mén., o namy dkiy skolos duomenys — 2017 m. antrojo ketvircio.

Nors pazeidziamumo didéjimo zenkly bendroje euro zonos gyvenamosios paskirties nekilnojamojo
turto rinkoje buvo nedaug, padétis atskirose Salyse buvo nevienoda. ECB, vykdydamas savo

makroprudencine politikg, 2017 m. aktyviai stebéjo atskiras euro zonos Salis, ypac tas, kurios
2016 m. pabaigoje gavo ESRV jspéjimus®.

8 2016 m. lapkrigio mén. ESRV skyré jspejimus dél gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto

sektoriaus vidutinio laikotarpio pazeidziamumo Sioms konkre€ioms euro zonos Salims: Belgijai,

Liuksemburgui, Nyderlandams, Austrijai ir Suomijai.
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2017 m. keliose Salyse buvo nacionaliniy institucijy patvirtintos arba jsigaliojo keletas
makroprudencinés politikos priemoniy, kuriomis siekiama spresti gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto rinkos pazeidziamumo problemas:

° Suomijoje vidaus reitingais pagrjstg metoda taikanciy kredito jstaigy bisto paskoloms buvo

nustatyta nauja 15 % vidutinio rizikos koeficiento apatiné riba, jsigaliojusi 2018 m. sausio mén.

Si priemoné galios dvejus metus, apims paskolas Suomijoje esan&iam gyvenamosios
paskirties nekilnojamajam turtui jsigyti ir bus taikoma konsoliduotai.

° Lietuvoje buvo iSplésti nuostatai, kuriais nustatyti pagrindiniai skolinimo reikalavimai (jskaitant
reikalavimg apskaiciuoti gaunamo kredito dydzio ir jkei€¢iamo nekilnojamojo turto vertés
(angl. LTV) santykj bei visy finansiniy jsipareigojimy ir pajamy (angl. DSTI) santykj) ir pradéti
taikyti fiziniams asmenims, verslo tikslais vykdantiems statybos ar nuomos veikla.

o Belgijoje vidaus reitingais pagrjstg metodg taikantiems bankams buvo rekomenduota Belgijos
bisto paskoloms ir toliau taikyti papildomg 5 procentiniy punkty rizikos koeficienta. Si
rekomendacija pateikta nustojus galioti panaSiai makroprudencinés politikos priemonei.

e  Slovakijoje pagal atsakingo skolinimo taisykles nuo 2017 m. pradZios buvo sugrieztintos
paskoly gavéjams taikomos priemonés (taisyklés dél LTV ir DSTI santykiy riby bei kredito
grazinimo trukmés).

° Airijoje buvo perzidrétos ir pakeistos paskoly gavéjams taikomos priemonés. Nuo 2017 m.
sausio mén. buvo leista, kad 5 % naujy paskoly pirmg kartg blstg perkantiems namy tkiams
LTV santykis vir8yty 90 % riba, o 20 % naujy paskoly antrg ar kelintg kartg bustg perkantiems
namy tkiams LTV santykis virSyty 80 % riba.

Euro zonos komercinés paskirties nekilnojamojo turto rinkoje kelerius pastaruosius metus sparciai
kilo kainos ir didéjo sandoriy apimtis. Euro zonos komercinés paskirties nekilnojamojo turto kainy
metinis augimo tempas padidéjo nuo 1,9 % (2014 m.) ir 3,8 % (2015 m.) iki 5,1 % (2016 m.). Sis
kainy kilimas visy pirma buvo pastebimas auksciausios klasés komercinés paskirties nekilnojamojo
turto segmente (kainos jame per 2016 m. pakilo 18 %, o per ankstesnius metus — 14 %), o ypac
auksSciausios klasés prekybinés paskirties nekilnojamojo turto segmente (zr. C pav.), jame kainos
kilo ir 2017 m.
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C pav.
Euro zonos komercinés paskirties nekilnojamojo turto kainy indeksai

(2005 m. | ketv.—2017 m. IV ketv.; indeksas: 2005 m. | ketv. = 100)

== komercinés paskirties nekilnojamasis turtas (visas)
auksciausios klasés komercinés paskirties nekilnojamasis turtas (visas)
== auksciausios klasés komercinés paskirties nekilnojamasis turtas (biurai)
== auksciausios klasés komercinés paskirties nekilnojamasis turtas (prekybai skirtos patalpos)
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Saltiniai: Jones Lang LaSalle ir bandomieji ECB jvergiai, pagristi MSCI ir nacionaliniais duomenimis.
Pastabos: prie mazmeninés prekybos jstaigy priskiriami restoranai, prekybos centrai ir vieSbuciai. Suvestiniai euro zonos duomenys apima Belgijg, Vokietija,
Airija, Graikija, Ispanijg, Prancizijg, Italijg, Liuksemburga, Nyderlandus, Austrijg, Portugalijg ir Suomija.

Daugelyje Saliy, kuriose komercinés paskirties nekilnojamojo turto kainos 2017 m. pakilo labiausiai,
investicijos | komercinés paskirties nekilnojamajj turtg buvo daugiausia finansuotos tiesioginémis
instituciniy investuotojy bei fondy investicijomis ir buvo maziau skatintos banky paskolomis.
Nekilnojamojo turto fondai tapo svarbiais kanalais, per kuriuos savo investicijas j §j sektoriy
nukreipia JAV turto valdytojai ir kiti uzsienio investuotojai, mazy palikany normy aplinkoje
siekiantys pajamingumo. IS esmés dél didéjancio uzsienio kapitalo vaidmens turéty sumazéti
tiesioginio neigiamo staigaus komercinés paskirties nekilnojamojo turto kainy kritimo poveikio
banky sistemai tikimybé. Taciau dél tiesioginiy uzsienio investicijy augimo gali padidéti ir kainy
svyravimai pakilimo bei nuosmukio cikly metu. Nors banky skolinimas komercinés paskirties
nekilnojamojo turto sektoriui nedidéja, kai kuriy Saliy banky sektorius tebeturi dideliy su paskolomis
komercinés paskirties nekilnojamojo turto sektoriui susijusiy pozicijy ir dél to gali jautriai reaguoti
galimas neigiamas komercinés paskirties nekilnojamojo turto kainy korekcijas. Sisteminiu pozidriu
komercinés paskirties nekilnojamojo turto sektorius dél savo pobudzio ir dydzio néra toks svarbus
kaip gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektorius. ECB ir toliau stebés pokycius euro
zonos komercinés paskirties nekilnojamojo turto rinkoje, ypa€ daug démesio skirdamas labai
skirtingoms nacionalinéms aplinkybéms, kuriomis tie poky¢iai vyksta.

3.2. ECB makroprudenciné funkcija

Sprendimy dél makroprudenciniy priemoniy priémimo atsakomybe euro zonoje
dalijasi nacionalinés institucijos (nacionalinés kompetentingos institucijos arba
nacionalinés paskirtosios institucijos) ir ECB. Euro zonos nacionalinés institucijos
yra jgaliotos pradéti taikyti ir jgyvendinti makroprudencines priemones. ECB
reguliariai vertina priemoniy, apie kurias jam turéty tinkamai pranesti nacionalinés
institucijos, tinkamumg. ECB nacionaliniy institucijy taikomoms priemonéms gali
nepritarti ir turi teise jas papildyti (jas padidinti ar taikyti grieztesnius reikalavimus)
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tomis makroprudencinémis priemonémis, kurias taikyti jj jgaliojo ES teisé.
Asimetrinis Siy galiy pobudis parodo ECB vaidmenj uzkertant kelig galimam
neveikimui nacionaliniu lygmeniu.

2017 m. ECB ir nacionalinés institucijos toliau dalyvavo didelio masto atvirose
diskusijose tiek techniniu, tiek politikos lygmenimis dél makroprudenciniy priemoniy
taikymo ir metody skirtingy rasiy sisteminei rizikai vertinti kirimo. Tai pagerino
makroprudenciniy pozicijy tinkamumo euro zonoje ir atskirose Salyse, kurioms
taikoma Europos banky priezidra, vertinimo procesa.

Makroprudenciné politika 2017 m.

2017 m. ECB toliau didino savo makroprudencinés politikos koordinavimo vaidmen;
ir visuomeneés informavima makroprudenciniais klausimais, kad padidinty skaidrumag
ir pabrézty svarby makroprudencinés politikos vaidmen,;.

ECB taip pat jgyvendino savo teisinius jgaliojimus vertinti Saliy, kurioms taikoma
Europos banky priezidra, nacionaliniy institucijy makroprudencinius sprendimus.
2017 m. jis gavo praneSimy apie daugiau nei Simtg tokiy sprendimy, kuriy daugelis
buvo susije su anticiklinio kapitalo rezervo ir sistemiSkai svarbiy kredito jstaigy
nustatymu bei Siy jstaigy kapitalo rezervy kalibravimu. Be to, ECB gavo praneSimy
apie sisteminés rizikos rezervo reikalavimo jgyvendinimg ir Kapitalo reikalavimy
reglamento 458 straipsnio taikyma kai kuriose Salyse.

Kiekvieng ketvirtj visos 19 euro zonos Saliy vertina cikline sistemine rizikg ir nustato
anticiklinio kapitalo rezervo lygj. Cikliné sisteminé rizika daugelyje euro zonos Saliy
tebebuvo nedidelé. ECB valdancioji taryba sutiko su visais nacionaliniy institucijy per
metus priimtais sprendimais dél anticiklinio kapitalo rezervo. Visos Salys, iSskyrus
Slovakijg ir Lietuva, nusprendé nustatyti 0 % anticiklinio kapitalo rezervo norma.
2016 m. liepos mén. Slovakijoje nustatytas 0,5 % anticiklinio kapitalo rezervas — jis
jsigaliojo nuo rugpjacio 1 d., o dél toliau didéjancios ciklinés sisteminés rizikos

liepos mén. anticiklinio rezervo norma padidinta iki 1,25 % (ji jsigalios nuo 2018 m.
rugpjacio 1 d.). Nuo 2018 m. gruodzio 31 d. Lietuvoje bus taikoma 0,5 % anticiklinio
kapitalo rezervo norma.

2017 m. ECB, nacionalinés institucijos ir Finansinio stabilumo taryba,
pasikonsultavusios su Bazelio banky priezitros komitetu, atnaujino metinj pasaulinés
sisteminés svarbos banky (PSSB) euro zonos Salyse vertinima. Atnaujinus vertinimag
septyni Vokietijos, Ispanijos, Prancizijos, Italijos ir Nyderlandy bankai buvo priskirti
tarptautiniu mastu nustatytoms PSSB 1, 2 ir 3 grupéms, kurioms taikomos
atitinkamai 1,0 %, 1,5 % ir 2,0 % kapitalo rezervo normos®*. Sios kapitalo rezervo
normos, kurioms taikomi laipsnisko jy jvedimo reikalavimai, bus taikomos nuo

2019 m. sausio 1 d.

6 2017 m. PSSB sgra3as pateiktas Finansinio stabilumo tarybos svetaingje.
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Be to, ECB jvertino nacionaliniy institucijy sprendimus dél 109 kity sisteminés
svarbos jstaigy (KSS|) kapitalo rezervy®. Valdangioji taryba sutiko su nacionaliniy
institucijy sprendimais.

Siekdamas padidinti ECB darbo makroprudencinés politikos srityje skaidrumg, ECB
toliau du kartus per metus leido makroprudencinj biuletenj. Tre€iajame Sio leidinio
numeryje pateikiamos jzvalgos apie ECB makroprudencines priemones ir nuomoné
tam tikrais makroprudenciniais klausimais, daugiausia démesio skiriant: i) ECB
»apatinés ribos"“ metodikai nustatant kapitalo rezervo dydj nustatytoms KSSj;

i) testavimo nepalankiausiomis sglygomis kokybés uztikrinimui taikant principg ,,i$
virSaus j apacig"“ ir iii) numatomos Europos indéliy garantijy sistemos poveikiui banky
veiklos sutrikimams ir rizika grindZziamy jmoky naudai. Ketvirtajame numeryje
apzvelgiami: i) su finansiniu stabilumu susijes trumpalaikis minimalaus nuosavy léSy
ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimo (MREL) poveikis finansy rinkoms ir bankams;
i) modelis, sukurtas banky sukaupto kapitalo poky¢iy, priklausanciy nuo to, ar
taikomos gelbéjimo privaciomis, ar valstybés IéSomis priemonés, poveikiui vertinti ir
iii) makroprudencinés politikos aspektai neseniai paskelbtose ECB nuomonése dél
Europos Komisijos pasitlymy keisti ES bankininkystés taisykles.

Siekdamas platesnio visuomenés informavimo, 2017 m. ECB savo svetaingje
pradéjo skelbti Salyse, kurios veikia pagal ECB Banky priezidros reikalavimus, Siuo
metu taikomy makroprudenciniy priemoniy apzvalgg. ESRV svetainéje pateikiama ta
pati informacija, skirta ir ne euro zonos ES valstybéms naréms.

Bendradarbiavimas su Europos sisteminés rizikos valdyba

ECB ir toliau teiké analitine, statistine, logistine ir administracine pagalbg Europos
sisteminés rizikos valdybos (ESRV) sekretoriatui, atsakingam uz kasdiene ESRV
veiklg. ECB prisidéjo prie ESRV nuolatinio potencialiy sisteminiy riziky nustatymo ir
jy stebésenos. Be to, ECB kartu su ESRV pirmininkavo ESRV Patariamojo techninio
komiteto, kuris parengé 2017 m. liepos mén. paskelbtg ataskaitg ,Neveiksniy
paskoly Europoje mazinimas*, eksperty grupei. Ataskaitoje aptariami
makroprudenciniai ir finansinio stabilumo i$sdkiai, kylantys dél auk$to neveiksniy
paskoly lygio ir klit€iy, neleidzianCiy iSspresti neveiksniy paskoly problemos.
Ataskaitoje taip pat pateikiamos praktinés gairés politikos formuotojams, kuriose
nurodoma, kokiy veiksmy reikéty imtis norint tinkamai reaguoti j neveiksniy paskoly
problema.

Be to, ECB prisidéjo prie 2017 m. liepos mén. paskelbtos ESRYV ataskaitos ,9-0jo
TFAS reiksmé finansiniam stabilumui®. Ataskaita buvo parengta pareikalavus

Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui. Joje analizuojamas
galimas naujojo apskaitos standarto — 9-ojo Tarptautinio finansinés atskaitomybés

8 Zr. “ECB floor methodology for setting the capital buffer for an identified Other Systemically Important

Institution (O-SII)”, Macroprudential Bulletin, Issue 3, ECB, June 2017.
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3.3.

standarto (9-asis TFAS) — poveikis finansiniam stabilumui. Ataskaitoje prieita prie
iSvados, jog apskritai tikétina, kad 9-asis TFAS darys teigiama jtakg finansiniam
stabilumui, nes jame numatoma ankstesné kredito nuostoliy apskaita. Vis délto

ataskaitoje nurodoma keletas praktiniy i$Sukiy, neleisianciy pasinaudoti tikétinais
naujojo standarto privalumais, ir tam tikri galimi procikliSki padariniai.

ECB taip pat prisidéjo prie ESRV vykdytos duomeny, kuriuos ESRV gavo pagal
Europos rinkos infrastruktdros reglamenta, analizés. Remiantis Siais duomenimis,
2017 m. paskelbti keturi moksliniai straipsniai®.

Daugiau informacijos apie ESRV rasite ESRV svetaingje ir 2016 m. ataskaitoje.

ECB dalyvavimas reguliavimo iniciatyvose

Vykdydamas vieng i$ jgaliojimy, 2017 m. ECB reikSmingai prisidéjo prie tarptautiniy
ir europiniy reguliavimo iniciatyvy tiek analitiniu, tiek politikos formavimo pozitriais.
2017 m. pagrindiniai reguliavimo klausimai ECB buvo Sie: i) Bazelio kapitalo ir
likvidumo sistemos (sistemos ,Bazelis 111“) rengimo pabaiga; ii) ES banky
mikroprudencinio ir makroprudencinio reguliavimo sistemos perzidray; iii) kriziy
valdymo ir pertvarkymo sistemy perzidra; iv) banky sajungos kdrimo uzbaigimas;
V) ne banky veiklos reglamentavimo sistemos sukidrimas. Be to, ECB dalyvavo
diskusijose dél ES reguliavimo sistemos, susijusios su pagrindiniy sandorio Saliy
gaivinimo, pertvarkymo ir priezitros proceddromis, ateities (Zr. 4.2 ir 9.2 skirsnius)
bei prisidéjo prie Europos finansy priezitros institucijy sistemos (EFPIS) perzidros.

Bazelio kapitalo ir likvidumo sistemos rengimo pabaiga

2017 m. gruodzio 7 d. Bazelio banky priezitros komiteto (BBPK) Valdytojy ir
prieziGros vadovy grupé susitaré dél reformy, skirty sistemos ,Bazelis 11I* rengimui
pabaigti, paketo. ECB aktyviai dalyvavo politinése diskusijose dél sistemos

.Bazelis IlI* uzbaigimo ir atliekant poveikio analizes. Vertinant ateities perspektyvas,
pazymétina, kad baigtg rengti sistemg ,Bazelis IlI“ bus batina jgyvendinti visose
jurisdikcijose, o daromg pazanga stebéti atidziai. Siuo atzvilgiu ECB mano, kad, kaip
ir laikotarpiu po krizés, svarbu iSlaikyti aukstg tarptautinio bendradarbiavimo lygj, nes
pasauliniu mastu sutarti standartai yra pagrindiné priemoné finansiniam stabilumui
uztikrinti.

66 s~Compressing over-the-counter markets", ,Networks of counterparties in the centrally cleared EU-wide

interest rate derivatives market”, ,Syndicated loans and CDS positioning“ ir ,Discriminatory pricing of
over-the-counter derivatives*.
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ES banky mikroprudencinio ir makroprudencinio reguliavimo
sistemos perzilra

2016 m. lapkri¢io 23 d. Europos Komisija paskelbé iSsamy banky reguliavimo
reformy paketg siekdama dar labiau padidinti banky sektoriaus atsparumg ir skatinti
finansine integracijg ES®’. Pasitilymu Europos teiséje jgyvendinami pagrindiniai
pasaulinés reglamentavimo reformos elementai. Sie pasauliniai standartai apima
BBPK sukurtus banky kapitalo pakankamumo ir likvidumo reikalavimus, pavyzdZiui,
grynojo pastovaus finansavimo rodiklj, finansinio sverto koeficientg ir esmine
prekybos knygos perzidrg. Be to, pasitlyme pateikti papildomi priezitros sistemos
pakeitimai, susije su tam tikromis problemomis, kaip antai priezidros institucijoms
suteiktomis teisémis (2 ramscio sistema), ir nuostatos dél kapitalo atsisakymo,
tarpiniy patronuojanciyjy jmoniy, Saliy galimybiy ir laisviy, proporcingumo principy
bei treciujy Saliy grupiy.

liliustracija
Svarbiausi jvykiai

2017 m. sausio mén.: 2017 m. gruodzZio meén.: 2018 m. IV ketv.—2019 m. | ketv.:
paskirtas Europos priimtos dosjé numatomas pataisyty teisés akty
2016 m. lapkrigio men.: if‘;fg;’:g priemimas
paskelbtas Komisijos 2017 m. lapkri¢io mén.: Numatoma

pasidlymas paskelbti Ekonomikos ir trisaliy

2017 m. kovo mén.:  pinigy politikos komiteto diskusijy

sprendimas ataskaity projektai pradzia

2017 paspartinti dosjé 2018

rengimg

2017 m. | ketv.: 2017 m. Il ketv.: 2018 m. | ketv.: 2018 m. Ill ketv.:
Maltos Estijos Bulgarijos Austrijos
pirmininkavimas ES pirmininkavimas pirmininkavimas pirmininkavimas
Tarybai ir Tarybos ES Tarybai ES Tarybai ES Tarybai

deryby pradzia

Saltinis: ECB.

Pastaba: ECON — Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitetas.

2017 m. lapkri¢io mén. ECB paskelbé nuomone dél Siy pasitlymy. Nuomonéje
pabréziama BBPK standarty jgyvendinimo ES teisinéje sistemoje svarba tam, kad
pasauliniu mastu baty uztikrintos vienodos veiklos saglygos. Be to, ECB sidlo j visus
standartus, dél kuriy vis dar diskutuojama BBPK, jtraukti perzitros iSlygas.

Kalbant apie 2 ramscio sistemos perzitrag, pasakytina, kad ECB mano, jog Komisijos
pasitlyme, kuriuo, nors ir teisingai siekiama padidinti prieZiiros konvergencija,
esminiai prieziriniy veiksmy aspektai apibréziami pernelyg grieztai. Svarbu

57 Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i$ dalies kei¢iamos Direktyvos

2013/36/ES nuostatos dél subjekty, kuriems reikalavimai netaikomi, finansy kontroliuojanciujy
bendroviy, misrig veikla vykdanciy finansy kontroliuojanéiyjy bendroviy, atlygio, priezZidros priemoniy
bei jgaliojimy ir kapitalo apsaugos priemoniy; ir pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo i$ dalies kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatos dél sverto koeficiento,
grynojo pastovaus finansavimo rodiklio, nuosavy |é8y ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimy, sandorio
Salies kredito rizikos, rinkos rizikos, pagrindiniy sandorio Saliy pozicijy, kolektyvinio investavimo
subjekty pozicijy, dideliy pozicijy, ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo reikalavimy ir i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012.
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priezidros institucijoms suteikti pakankamai lankstumo rizikai vertinti, nustatyti
konkreciai institucijai taikomy papildomy nuosavy 1éSy reikalavimy dyd;j ir palikti teise
pacioms spresti dél jy sudéties.

Komisijos paketas apima daugelj sidlymy, kurie daro jtakg makroprudencinés
sistemos sandarai ir veikimui. Pasidlytais pakeitimais paaiSkinamas 2 ramscio
sistemos institucinis pobudis, kuriuo neturéty bati sprendziamos sisteminés ar
makroprudencinés rizikos problemos. Sie pakeitimai ypa& svarbis ECB, nes dél jy
aisSkiau atskiriamos mikrolygio ir makrolygio rizikg ribojan¢ioms institucijoms
keliamos uzduotys ir jy taikomos priemonés. Vis délto, ECB mano, kad, paSalinus

2 ramscio sistemg iS makroprudenciniy priemoniy rinkinio, reikty tikslingai perziaréti
ir makroprudencing sistemg, o makrolygio rizikg ribojan€ioms institucijoms turéty bati
suteiktos pakankamos priemonés veiksmingai valdyti sistemine rizika.

Kriziy valdymo ir pertvarkymo sistemy perziara

Komisijos pasitlymas dél banky reguliavimo reformy apéme keletg ES gaivinimo ir
pertvarkymo sistemos pakeitimy esamam rezimui patobulinti: i) i$ dalies pakeisti
minimaly nuosavy |é3y ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimg (MREL) ir jgyvendinti
pasauliniams sistemiskai svarbiems bankams taikomg bendro nuostoliy padengimo
pajégumo (BNPP) standarta; ii) jsteigti du suderintus moratoriumo jgaliojimus,
atitinkamai kompetentingai institucijai ir pertvarkymo institucijai; iii) didinti kreditoriy
hierarchijos suderinimg pradedant taikyti naujg ,nepirmenybing“ pirmaeilés skolos klase,
kuri eiléje baty zemiau nei esami pirmaeiliai jkaitu neuZztikrinti jsipareigojimai, bet
auksciau nei subordinuotieji jsipareigojimai.

ECB nuomonés dél jvairiy Komisijos pasitlymy aspekty paskelbtos 2017 m. kovo ir
lapkri¢io mén.

Kalbant apie MREL keitimg ir BNPP jgyvendinimg, pasakytina, kad ECB svarbus Sie
aspektai: i) saugumo atsargos jtraukimas j MREL ir MREL rekomendacijos
panaikinimas; ii) aiSkesné skirtis tarp tam tikry pertvarkymo institucijai ir prieziros
institucijai keliamy uzduodiy ir joms suteikty jgaliojimy (pvz., MREL pazeidimai,
moratoriumo taikymas); iii) atleidimas nuo sitilomos didziausios galimos paskirstyti
sumos (MDA) apribojimy — pazeidus jungtinio rezervo reikalavimag virS§ MREL — 12 mén.
laikotarpiui; iv) visoms kredito jstaigoms taikomo pakankamo minimalaus MREL
vykdymo pereinamojo laikotarpio, kurj konkreciu atveju pertvarkymo institucija galéty
pratesti, nustatymas.

Nors Komisijos pasitlymas dél dviejy naujy suderinty moratoriumo jgaliojimy i$ esmés
palaikomas, 2017 m. lapkri€io 8 d. ECB nuomonéje sitlomi tolesni pakeitimai dél pries
pertvarkymg taikytinos moratoriumo priemonés aprépties ir trukmés bei moratoriumo
igaliojimy atsiejimo ankstyvosios intervencijos etape.
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Kalbant apie pasitlymus dél neuztikrinty skolos priemoniy eiliSkumo nemokumo atveju,
pazymetina, kad 2017 m. kovo 8 d. ECB nuomonegje sidloma jvesti bendrg pirmenybés
indélininkams modelj, pagrjsta pakopiniu metodu — Siuo tikslu, be Banky gaivinimo ir
pertvarkymo direktyvoje numatomy prioritety, baty taikomas ir trecias indéliy eiliSkumo
prioritetas.

Tarptautiniu lygiu ECB aktyviai dalyvavo Finansinio stabilumo tarybos (FST) diskusijose,
po kuriy buvo paskelbti pagrindiniai principai siekiant padéti valdzios institucijoms
igyvendinti FST standartg dél ,vidinio BNPP* (nuostoliy padengimo pajégumo, kurj
pertvarkymo subjektai jsipareigoja naudoti reikSmingy grupiy atveju) ir Sestoji ataskaita
dél pertvarkymo reformy jgyvendinimo po krizés.

Banky sgjungos karimo uzbaigimas

ECB dalyvavo tebevykstanciose diskusijose dél banky sajungos kidrimo uzbaigimo.
ECB pritaria ilgalaikiams tikslams, nurodytiems 2017 m. spalio 11 d. paskelbtame
Komisijos komunikate.

Svarbu uztikrinti, kad tolesniy ryztingy veiksmy banky sajungos kdrimui uzbaigti baty
imtasi siekiant pasinaudoti visavertés banky sgjungos privalumais. Atsizvelgiant j tai,
rizikos mazinimo ir pasidalijimo priemonés turéty bati taikomos kartu, nes tai viena
kitg papildancios ir glaudziai susijusios priemonés. ECB dalyvauja diskusijose dél
pasitlyty rizikos mazinimo priemoniy ir paskelbé su tuo susijusig nuomone. Be to,
kaip teigiama susijusioje ECB nuomoneéje, visaverté Europos indéliy garantijy
sistema yra bitina uzbaigtos banky sajungos dalis. Taip pat svarbu kaip galima
greiciau sukurti Bendro pertvarkymo fondo finansinio stabilumo stiprinimo
priemones. Siuo tikslu ECB teikia technine pagalbg Siuo metu atliekant kiekybines
analizes, kuriy tikslas — jvertinti, ar banky sektorius pajégus padengti iSlaidas,
susijusias su tokios priemonés sukidrimu. Galiausiai, kalbant apie neveiksnias
paskolas, pasakytina, kad ECB veiksmai iSspresti Sig problemg apima, be kita ko,
rekomendacijy bankams paskelbimg ir raginimg parengti turto valdymo bendroviy
plang, kuris bity jgyvendinamas nacionaliniu lygiu.

Ne banky veiklos reglamentavimo sistemos sukdrimas

Pasauliniu lygiu ECB prisidéjo prie Tarptautiniy atsiskaitymy banko Pasaulinés
finansy sistemos komiteto prizitGrimos veiklos, susijusios su atpirkimo sandoriy rinkos
veikimu — atliko i§samig reglamentavimo reformy poveikio atpirkimo sandoriy rinkai
analize. Atsizvelgdamas j didéjancig turto valdymo veiklos svarbg ir poreikj praplésti
makroprudenciniy priemoniy rinkinj, skirtg uz banky sektoriaus riby kylanciai rizikai
finansiniam stabilumui sumazinti, ECB taip pat aktyviai parémé FST ir Tarptautinés
vertybiniy popieriy komisijy organizacijos veiklg siekiant pasalinti struktdrinius
pazeidziamumus dél turto valdymo veiklos.
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3.4.

Europos lygmeniu Europos bankininkystés institucija paskelbé nuomone dél naujos
investiciniy bendroviy prudencinés sistemos — ji bus pritaikyta skirtingiems
investiciniy bendroviy veiklos modeliams ir joms bidingoms rizikoms — sandaros ir
derinimo. ECB remia pastangas siekiant uztikrinti, kad prudencine sistema bty
teisingai pamatuojamos visos su rizikg ribojancia priezilra susijusios rizikos ir visos
investiciniy bendroviy keliamos sisteminés rizikos. Siuo atzvilgiu 2017 m. spalio 11 d.
skelbtame Komisijos komunikate ji aiSkiai nurodé, kad sidlys dideles investicines
bendroves, kuriy veikla primena banky veikla, laikyti kredito jstaigomis ir joms taikyti
Europos banky priezidros reikalavimus.

Europos finansy priezitros institucijy sistemos perzitra

ECB dalyvavo diskusijose dél EFPIS perzitros. 2017 m. rugséjo mén. Komisija
priémeé pasitlymy rinkinj siekdama sustiprinti EFPIS. Pasitlymais iS dalies pakeisti
reglamentai dél trijy Europos priezidros institucijy (EPI) bei ESRV jsteigimo ir priimti
Draudimo ir perdraudimo direktyvos (Mokumas Il) bei Europos rinkos infrastruktiros
Il reglamento (ERIR II) pakeitimai. Pagrindinis perzidros tikslas — uztikrinti aktyvig
priezidros konvergencijg ES, stiprinti EPI valdymo ir finansavimo struktidras, skatinti
rinkos integracijg, didinti ESRV veiksmingumg ir iSplésti makroprudencinés politikos
koordinavimg. ECB paskelbé savo nuomone dél ESRV reglamento perzidros

2018 m. kovo 2 d.

ECB mikroprudenciné funkcija

2017 m. veikla ECB banky priezidros srityje ir toliau prisidéjo prie stabilaus
Europos banky sektoriaus ir vienody visy euro zonos banky veiklos sglygy. Nors
per pastaruosius metus euro zonos bankai padidino atsparuma, jie vis dar
susiduria su rimtais iSSUkiais.

Kai kurioms euro zonos Salims auks$tas neveiksniy paskoly lygis vis dar buvo itin
didelis iSbandymas. Neveiksnios paskolos neleidzia didéti banky pelnui ir
sumazina jy galimybes finansuoti ekonomikg. Taigi nuo pat ECB Banky priezitros
jkdrimo vienas i$ jos prioritety yra iSspresti neveiksniy paskoly problemg. 2017 m.
Siuo tikslu buvo imtasi reikSmingy veiksmy. 2017 m. kovo mén. ECB Banky
prieziura iSleido kokybinj Rekomendacinj dokumentg bankams apie neveiksnias
paskolas. Siekiant uzkirsti kelig nepakankamai padengty neveiksniy paskoly lygio
didéjimui, 2017 m. spalio—gruodzio mén. vieSajai konsultacijai buvo pateiktas
rekomendacinio dokumento priedas. Jame skaidriai pateikiami ECB bendrieji
prieziUriniai llkesciai dél sudarymo atidéjiniy naujoms neveiksnioms paskoloms
dengti. Jais remiamasi vertinant kiekvieng konkrety banky atidéjiniy formavimo
politikos atvejj atskirai.

Kitas iSSukis susijes su Jungtinés Karalystés sprendimu iSstoti iS Europos Sajungos,
kuris turés jtakos tiek Jungtinés Karalystés, tiek euro zonos bankams. Todél ECB sieké
uztikrinti, kad visi Sio sprendimo paveikti bankai bty parenge tinkamus veiksmy
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4.1.

nenumatytais atvejais planus. ECB parengé politikos pozicijas dél tokiy klausimy kaip
veiklos leidimy iSdavimas, vidaus modeliai, vidaus valdymas, rizikos valdymas ir
gaivinimo planavimas. Siekiant uztikrinti skaidrumg, ECB Banky prieZzidros interneto
svetaingje paskelbtas iSsamus dazniausiai uzduodamy klausimy sgrasas, siekiant, kad
Jungtinés Karalystés ir euro zonos bankai baty supazindinti su ECB priezitriniais
|Okesciais, jiems surengti specialds seminarai.

Atsizvelgdama j vidaus modeliy svarbg apskaiciuojant banky kapitalo poreikius,
2017 m. ECB Banky priezitra tebevykdé tiksline vidaus modeliy perziirg (TVMP).
TVMP siekiama: i) uztikrinti, kad banky taikomi vidaus modeliai atitikty teisés akty
reikalavimus; ii) suvienodinti vidaus modeliy priezidrinj vertinima ir iii) uztikrinti, kad
rezultatai, gauti pritaikius vidaus modelius, baty pagrjsti faktine rizika, o ne tik
modeliavimu. Uzbaigus TVMP padidés pasitikéjimas banky kapitalo poreikio
pakankamumu.

2017 m. ECB nustaté, kad trys dideli euro zonos bankai Zlunga arba gali Zlugti. Nuo
bendro pertvarkymo mechanizmo sukdrimo tai pirmasis svarbiy jstaigy zlugimo
atvejis — su juo naujoji sistema susidorojo sékmingai. Sklandziai ir veiksmingai
bendradarbiavo ECB, Bendra pertvarkymo valdyba, Europos Komisija ir nacionalinés
pertvarkymo institucijos.

Vis délto dar néra sukurtas treciasis banky sistemos ramstis — Europos indéliy
garantijy sistema (EIGS). Kiekvienoje ES Salyje turi bati vienodai gerai apsaugoti
indeliai. Tai labai svarbu siekiant uztikrinti Europos banky sektoriaus gyvavima.

ISsamesné informacija apie ECB Banky priezilrg pateikta ECB priezitros veiklos
2017 mety ataskaitoje.

Rinkos infrastruktdra ir mokéjimai

Eurosistema atlieka pagrindinj vaidmenj rinkos infrastruktdros ir mokéjimy srityje,
operatorius ir katalizatorius, ji skatina inovacijas ir rinkos infrastruktdros bei
mokéjimy integracijg Europoje. Vykdydama priezidros funkcijg, Eurosistema skatina
finansy rinky infrastruktdros ir mokéjimy saugumg bei efektyvumg. Sklandus rinkos
infrastruktdros veikimas yra nepaprastai svarbus siekiant palaikyti pasitikéjimg euru
ir vykdant pinigy politikos operacijas. Kalbant apie rinkos infrastruktiirg ir mokéjimus,
pasakytina, kad Eurosistema taip pat atlieka svarby vaidmenj uztikrinant Europos
finansy sistemos stabilumg ir didinant ekonomikos aktyvuma.

Rinkos infrastruktlros ir mokéjimy inovacijos ir integracija

ligiau nei deSimtmetj Eurosistema, glaudziai bendradarbiaudama su Europos Komisija ir
privaciuoju sektoriumi, dirba, kad buvusi labai suskaidyta Europos finansy rinkos
infrastruktdra ir mokéjimy aplinka tapty labiau integruota. Sis darbas tebevyksta, bet
reikia daugiau pastangy. Vis délto Siuo metu Eurosistema yra padariusi realig pazangs.
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Prie Eurosistemos integracijos proceso labai prisidéjo TARGET2 — Eurosistemos
atskiryjy atsiskaitymy sistema, skirta mokeéjimo operacijoms eurais, daznai vadinama
realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy (RLAA) eurais sistema. 2017 m. lapkri¢io mén.
buvo jos sékmingos veiklos deSimtmetis. 2017 m. per TARGET2 sistema jvykdyta

89 % visy mokéjimy, jvykdyty per didelés vertés operacijy mokéjimo sistemas,
eurais vertés ir 63 % tokiy mokéjimy skaiCiaus. Taigi ji yra viena didziausiy mokéjimo
sistemy pasaulyje ir lyderé Europoje pagal uzimamg rinkos dalj.

Paskutine peréjimo prie TARGET2-Securities (T2S) banga baigtas projektas, kuriuo
anksciau labai suskaidyta Europos vertybiniy popieriy atsiskaitymo rinkos
infrastruktdra tapo labiau integruota. Nuo 2017 m. spalio pabaigos T2S veiké

21 centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) i§ 20 Europos rinky. Po
paskutinés peréjimo bangos T2S per dieng vidutiniSkai buvo atsiskaitoma uz

556 684 sandorius, jy verté — vidutini$kai 812,02 mird. eury per dieng®.

Be to, baigusi peréjimg prie T2S, Eurosistema derino T2S rinky darbg vykdydama
savo, kaip katalizatoriaus, vaidmen;. Sis derinimo darbas gerokai prisideda prie to,
kad Europos rinka tapty tikra vidaus bendrgja rinka finansiniy priemoniy
poprekybinés veiklos atzvilgiu.

Be to, Eurosistema susitaré dél pasitlymy dél suderinty uzstato valdymo veiklos
procesy ir darbo srauty. Sis esminis derinimo darbas sudaré pagrindg Eurosistemos
uzstato valdymo sistemos (EUVS) sukarimui, 2017 m. gruodzio mén. jos projektui
pritare ECB valdancioji taryba. EUVS bus suderinta uzstato operacijy sistema visoje
Eurosistemoje, kuri pakeis dabar egzistuojancias 19 nacionaliniy centriniy banky
sistemas atliekant tas funkcijas, kurias jmanoma suderinti iki sistemos darbo
pradzios. Esamos uzstato sistemos pokyciai bus jgyvendinami nuosekliai visoje euro
zonoje. Rizikos kontrolés sistema bus taikoma naudojantis tais paciais duomenimis.
Planuojama, kad sistema pradés veikti 2022 m. lapkri¢io mén.

Integruojantis Europos rinkai, vyksta spartts technologiniai finansy rinkos
infrastruktdros ir mokeéjimy pokyciai. Tam, kad Eurosistemos finansy infrastruktdra
bity tinkama ir artimiausiais metais, 2017 m. gruodzio mén. Valdancioji taryba
nusprendé, kad TARGET?2 ir T2S reikéty sujungti. Sis sujungimas reiks reikdminga
TARGET?2 sistemos RLAA paslaugy atnaujinimg. Sujungimas palengvins likvidumo
valdymo procediry tobulinimg rinkos dalyviams visoje Eurosistemoje, sumazins
veiklos iSlaidas ir padidins kibernetinj atsparumg (zr. 8 intarpg).

Kartu su per TARGET2 ir T2S sistemas teikiamy paslaugy sujungimu Eurosistema
kuria visos Europos momentiniy mokeéjimy vykdymo paslaugg centrinio banko
pinigais. TARGET momentiniy mokéjimy vykdymo (TIPS) paslauga, kuri turéty bati
pradéta teikti 2018 m. lapkri¢io mén., uztikrins, kad mokéjimus bus galima vykdyti
akimirksniu visoje Europoje. Tai dar labiau palengvins euro zonos mazmeniniy
moké&jimy rinkos integracijg ir paskatins inovacijas.

% Duomenys pagrjsti dienos informacija (2017 m. rugséjo 19 d.—gruodzio 29 d.) ir apima sandorius, u?

kuriuos atsiskaityta arba i$ dalies atsiskaityta, bei likvidumo pervedimus.
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4.2.

Bendros mokeéjimy eurais erdves (SEPA) suklrimas integravo mazmeniniy mokéjimy
eurais rinkg pagrindiniy mazmeniniy mokéjimy priemoniy atzvilgiu ir paklojo pagrindg
naujoviSky mokéjimo sprendimy karimui. Eurosistema kaip katalizatorius nuolat
skatina Europos mokéjimy rinkos integracijg ir naujoves. Remiama Mazmeniniy
mokéjimy eurais tarybos — auksto lygio forumo, skirto dialogui tarp mokéjimo paslaugy
teikéjy ir galutiniy vartotojy Europoje, kuriam pirmininkauja ECB — 2017 m. lapkriCio
meén. pradéjo veikti SEPA momentiniy kredito pervedimy schema. Be to, dirbama
siekiant palengvinti mobiliuosius asmeny tarpusavio mokéjimus, moké&jimo inicijavimo
paslaugas (atsizvelgiant j atnaujintg Mokéjimo paslaugy direktyva, MPD2%), korteliy
standartizavima, mazmeniniy mokejimo paslaugy prieinamumag mazmeniniy mokéjimy
vartotojams ir e. sgskaity pateikimg Europoje.

Toliau nagrinéjamas paskirstytyjy duomeny technologijos (DLT) poveikis Europos
finansy rinkos infrastruktdrai. ECB vidiné FinTech grupé stebi galimo grynuyjy pinigy
suskaitmeninimo analitinius darbus. Eurosistemos lygmeniu atliekami darbai siekiant
suprasti FinTech poveikj mokeéjimams, priezitros veiklai ir pinigy politikos
igyvendinimui bei finansines rizikas, kurias jos gali sukelti. Be to, atliekama iSsami
analizé, ar konkretiis RLAA sistemos funkcionalumai gali saugiai ir efektyviai veikti
DLT aplinkoje™. Nors daugelio testavimy rezultatai daug Zadantys, negalima daryti
jokiy tiesioginiy iSvady deél galimo naudojimo realioje aplinkoje. Ataskaitoje apie
galimg DLT poveikj vertybiniy popieriy poprekybinés veiklos suderinimui ir platesnei
ES finansy rinky integracijai’* nagrinéjamas DLT taikymas tokiose srityse, kaip
atsiskaitymy baigtinumas, kibernetinis saugumas ir atskaitomybé, prisidedant prie
diskusijos apie tai, kaip pritaikyti Sig technologijg geresnei ES finansy rinky
integracijai.

Mokejimy ir rinkos infrastruktiros saugumas

ECB yra pagrindinis trijy sistemiSkai svarbiy mokéjimo sistemy — TARGET2, EURO1
euro zonos mokéjimo sistemg CORE (FR). Eurosistema toliau atliko Siy sistemy
pirmg iSsamujj vertinimg pagal Sistemiskai svarbiy mokejimo sistemy reglamenta.
Be to, Eurosistema toliau koordinuotai vertino sistemiskai svarbiomis nelaikomas
moké&jimo sistemas, taip pat vidaus ir tarptautiniy mokéjimo korteliy schemas ir
pradéjo vertinti SEPA momentiniy kredito pervedimy schema.

Dél T2S pazymétina, kad Eurosistema, bendradarbiaudama su kitomis institucijomis,
prizidréjo T2S, kai ji pradéjo veikti, veiklg ir stebéjo laipsniSka CVPD perejimg prie
T2S.

% MPD2 nuostatos sigaliojo 2018 m. sausio mén.

0 Zr. “Payment systems: liquidity saving mechanisms in a distributed ledger environment”, ECB/Bank of

Japan, September 2017, ir “BOJ/ECB joint research project on distributed ledger technology”,
ECB/Bank of Japan, September 2017.

Zr. “The potential impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and on the wider EU financial
market integration”, ECB, September 2017.
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Kalbant apie vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas (VPAS), pasakytina, kad
Eurosistema dalyvauja CVPD licencijavimo procese pagal CVPD reglamentg
bddama eury emisijos centrinis bankas. Be to, Eurosistema nustaté naujg VPAS ir
sgsajy tarp jy pripazinimo tinkamomis naudoti vykdant Eurosistemos kredito
operacijas tvarkg. Naujoji tvarka turi pradéti veikti 2018 m., ji reikSmingai remiasi
CVPD reglamente nustatytu licencijavimo procesu.

Dél pagrindiniy sandorio $aliy (PSS) pasakytina, kad Eurosistema toliau prisidéjo
prie priezilros institucijy kolegijy, jsteigty pagal Europos rinkos infrastruktiros
reglamentg (ERIR), veiklos. Ypac¢ ji padéjo nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms suteikiant leidimus PSS iSplésti veiklg ir teikti papildomas paslaugas,
taip pat reikSmingai pakeisti jy taikomus modelius.

Kalbant apie reguliavima, pasakytina, kad 2017 m. lapkri¢io mén. paskelbti
Sistemiskai svarbiy mokéjimo sistemy reglamento pakeitimai, taip pat jo
jgyvendinamieji teisés aktai, susije su sankcijomis ir taisomosiomis priemonémis.
Pagrindiniai Sistemiskai svarbiy mokéjimo sistemy reglamento pakeitimai susije su
papildomais likvidumo rizikos mazinimo ir kibernetinio atsparumo reikalavimais, taip
pat su papildomy jgaliojimy suteikimu kompetentingoms institucijoms.

Mazmeniniy mokéjimy reguliavimo srityje Europos bankininkystés institucija,
glaudziai bendradarbiaudama su ECB, parengé, be kita ko, techniniy reguliavimo
standarty (TRS) dél saugesnio klienty autentiSkumo patvirtinimo ir bendro bei
saugaus komunikavimo pagal MPD2 projektg. Jj patvirtinus, TRS nustatytos
saugumo priemonés bus pradétos taikyti po 18 mén. nuo TRS jsigaliojimo dienos.

Manoma, kad ateityje didés tarpuskaitos sistemuy, ypa& PSS, keliama rizika
sklandziam mokejimo sistemy darbui. Si rizika galiausiai gali turéti jtakos
Eurosistemos pagrindiniam tikslui — palaikyti kainy stabiluma. Kalbant apie PSS,
pasakytina, kad 2017 m. Europos Komisija patvirtino du pasidlymus dél patikslinto
ERIR (zZr. taip pat 3.3 ir 9.2 skirsnius). Pirmuoju pasidlymu siekiama palengvinti
atskaitomybés ir tarpuskaitos prievoles kai kurioms sandorio Salims, taikant
proporcingumo principg; antruoju pasitlymu norima pagerinti ES sistema, taikomg
tregiyjy Saliy PSS taikomus reikalavimus. Pastarasis aspektas ypa¢ svarbus
atsizvelgiant j reikSmingg sandoriy apimtj eurais, kuriy tarpuskaitg vykdo Jungtinéje
Karalystéje jsteigtos PSS, kurioms po galutinio Jungtinés Karalystés pasitraukimo i$
ES nebebus taikoma ERIR reguliavimo ir priezidros sistema. Europos Komisijos
pasitlymas, jeigu jis baty priimtas, be kita ko, suteikty Eurosistemai didesnj vaidmenj
prizidrint ir ES, ir treciyjy $aliy PSS. Siekiant uztikrinti, kad Eurosistema galéty atlikti
§j vaidmenj, nepaprastai svarbu, jog ji turéty reikiamus jgaliojimus pagal Sutartj bei
Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statutg. Tam, kad ECB
baty suteikta aiSki teisiné kompetencija centrinés tarpuskaitos srityje, Valdancioji
taryba priemé Rekomendacijg i$ dalies keisti jo Statuto 22 straipsn;.
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7 intarpas
Momentiniai mokéjimai ir mazmeniniy moké&jimy inovacijos

Momentiniai mokéjimai

2017 m. lapkri¢io mén. pradeéjus veikti SEPA momentiniy kredito pervedimy (,SCT Inst”) schemai
(angl. SEPA Instant Credit Transfer Scheme), mazmeniniy mokéjimy rinkoje buvo sukurtas bendras
pagrindas tiekti inovatyvius produktus ir teikti inovacijomis pagrjstas paslaugas, kuriomis kuriama
verté klientams ir uztikrinama didesné mokéjimo paslaugy teikéjy tarpusavio konkurencija. 1S pat
pradziy dalyvauti ,SCT Inst” sistemoje uzsiregistravo apie 600 mokéjimo paslaugy teikéjy is
astuoniy euro zonos $aliy, t. y. jie yra bent pasiekiami ,SCT Inst* mokéjimams. 2018, 2019 m. ir
paskesniais metais prie jy prisijungs daugiau mokéjimo paslaugy teikéjy is kity Saliy.

-SCT Inst” sistema pagrjsti mazmeniniy mokéjimy sprendimai klientams — vartotojams, jmonéms ir
vieSojo administravimo institucijoms — leidZia per maziau nei per 10 sekundziy visoje Europoje
iSsiysti mokéjimus negrynaisiais pinigais ir juos gauti. Mokéjimai nedelsiant jskaitomi j gavéjo
sgskaitg, taigi gali biti tu¢tuojau panaudoti naujoms operacijoms.

Remiantis ,SCT Inst* sistema, galéty atsirasti naujovisky fiziniy asmeny tarpusavio mokéjimuy,
fiziniy asmeny ir jmoniy tarpusavio mokéjimy mokéjimo terminaluose ir elektroninés prekybos
srityje, taip pat jmoniy tarpusavio mokéjimy sprendimy. Pavyzdziui, gali biti toks naujoviSkas
sprendimas kaip mobilieji fiziniy asmeny tarpusavio mokeéjimai, kuriuos atliekant gavéjo mobiliojo
telefono numeris bity naudojamas kaip tarptautinio banko sgskaitos numerio (IBAN) pakaitalas.
Inovacijomis pagrjsti sprendimai taip pat gali bati pritaikyti fiziniy asmeny ir jmoniy tarpusavio
mokéjimams, pavyzdziui, mokant uz paslaugas, suteiktas namuose arba prekybos vietoje.
Elektroninés prekybos srityje momentiniai mokéjimai prekiautojams internetu leidzia prekiy tiekimg
bei paslaugy teikimg laiko atzvilgiu suderinti su mokéjimu. Kalbant apie jmoniy tarpusavio
mokéjimus, pazymeétina, kad dél momentiniy mokéjimy padidéja pinigy srautas ir optimaliau
valdomos apyvartinés léSos. Apibendrinant pasakytina, kad dél jy sumazéja atvejy, kai véluojama
atlikti mokéjima ir sparCiau apmokamos sgskaitos fakturos.

-SCT Inst” mokéjimai ne tik atitinka reikalavimg dél spartos — jie taip pat yra saugus ir efektyvds.
»SCT Inst sistemos priezidrg vykdo Eurosistema. Pagrindine rinkos infrastruktara, kurios prieziiirg
taip pat vykdo Eurosistema, uztikrinama, kad mokéjimai ,SCT Inst* sistemoje buty saugiai bei
efektyviai apdorojami ir jvykdomi visoje Europoje. Galutinis atsiskaitymas vykdomas centrinio banko
pinigais.

Mazmeniniy mokéjimy inovacijos

Kalbant apie inovacijas mazmeniniy mokéjimy srityje, pazymétina, kad svarbu aiSkiai atskirti, viena
vertus, kuriamas moké&jimo priemones bei sprendimus, kurie reglamentuojami ES teisés aktais ir jais
atliekami mokéjimai valiuta, suteikiancia tiksline reikalavimo teise j jos emitento centrinio banko turta,
ir, kita vertus, atsirandancias virtualiyjy valiuty, tokiy kaip bitkoinas, sistemas. Sgvoka ,virtualioji
valiuta“ vartojama neteisingai, nes, kitaip negu tikrosios valiutos atveju, virtualiosios valiutos
emitentas uz jg neprisiima jokios atsakomybés. Be to, ji neturi aiSkaus teisinio pagrindo ir néra
reglamentuojama. Todél ECB virtualigsias valiutas laiko tiesiog skaitmeniniu vertés pavaizdavimu.

2 papildomai Zr. Virtual currency schemes — a further analysis, ECB, February 2015.
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Naudotojai turéty atminti, kad virtualiyjy valiuty verté gali labai svyruoti, o jos pokyCius gali skatinti
spekuliacinio pobudzio veikla. Verta pazymeéti ir tai, kad, lyginant su kitais skaitmeniniais mokéjimo
bddais, dél kai kuriy virtualiyjy valiuty suvartojama labai daug elektros energijos, nes algoritmui,
kuris naudojamas operacijoms tikrinti, reikia didelés skai€iavimo galios, taigi ir daug elektros
energijos.

Momentinius mokéjimus jdiegus visoje euro zonoje, dar labiau padidés Europos mazmeniniy
mokéjimy ekosistemos konkurencingumas ir inovacijy potencialas. Sie mokéjimai pagrjsti valiutos —
euro — saugumu ir pasitikéjimu Sia valiuta. Virtualiosios valiutos, atvirk$ciai, gali bati laikomos
spekuliacinio pobiidZio turtu, todél jos yra susijusios su rizika. Sios valiutos néra garantuojamos
emitento, taigi jy naudojimo kaip mokeéjimo priemonés, apskaitos vieneto ir kaupimo priemonés
negalima laikyti savaime suprantamu dalyku.

8 intarpas
Finansinés ekosistemos kibernetinis atsparumas

Skaitmenizavimas ir globalizacija atvéré naujy galimybiy asmenims, bendrovems ir vieSosioms
institucijoms gauti ir valdyti informacija, vykdyti verslo veiklg ir komunikuoti. Kartu glaudesni
tarpusavio rysiai, IT infrastruktdros sudétingumas, vartotojy skaicius ir duomeny apimtis
skaitmeninése platformose ir tinkluose taip pat padidino galimybe patirti kibernetines atakas.
Kibernetinés atakos prie$ bankus, finansy rinky infrastruktdras ir paslaugy teikéjus kelia rimtg
susirdipinima, kadangi jos daro neigiamg poveikj vartotojams ir jmonéms, gali kelti sistemine rizika,
turéti jtakos finansiniam stabilumui ir galiausiai mazinti ekonomikos augima.

Vis labiau patyre ataky rengéjai, tyrinéjantys naujas galimybes ir pritaikantys naujus budus, kad
sukelty pavojy IT sistemoms, daro nuolatinj spaudimg organizacijoms tobulinti savo saugumo
kontrolés priemones. Sios kontrolés priemonés apima informacijos apie grésmes rinkima ir analize,
apsaugos priemoniy jgyvendinimg, aptikimo ir reagavimo gebéjimy didinima.

Operaciniam atsparumui — o kartu su juo ir kibernetiniam atsparumui — batina skirti ypa¢ daug
démesio. Operacinis atsparumas — tai organizacijos gebéjimas numatyti, pasipriesinti, suvaldyti ir
greitai atsigauti po veiklos sutrikdymo. Tai reiskia, kad organizacija yra pajégi testi savo veiklg prie$
incidentg, jo metu ir po jo; be to, ji siekia iki minimumo sumazinti su incidentu susijusj poveikj, kuris
gali atsirasti veiklos sutrikdymo metu ir po jo.

Glaudus finansy sistemos tarpusavio rySiai tiek verslo rySiy, tiek pagalbinés IT infrastruktdros
prasme reiskia, kad kibernetinio atsparumo negalima uztikrinti veikiant atskirai. Bendradarbiavimas
ir veikimas kartu yra batini operaciniu ir politikos lygmenimis. Keitimosi informacija, veiklos atkarimo
ir testavimo srityse turi dalyvauti visa ekosistema (finansy rinky infrastruktdros, rinkos dalyviai ir
ypatingos svarbos infrastruktiros objektai). Eurosistema skatina bendradarbiavima kibernetinio
atsparumo srityje Europos lygmeniu.

IS priemoniy, jgyvendinty didinant ir skatinant kibernetinj atsparumg Eurosistemos lygmeniu, verta
paminéti Sias iniciatyvas:
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1. ECB kibernetinio atsparumo skatinimas

ECB itin svarbu apsaugoti savo duomeny vientisuma bei konfidencialuma ir uztikrinti savo sistemy
prieinamuma. Tam reikia ne tik jgyvendinti patikimg operacinés rizikos valdymo bei IT saugumo
sistema ir uztikrinti techninius veiklos atkdirimo pajégumus, bet ir parengti veiklos testinumo planus.
Siuose planuose apibréziama, kaip nuolatiniy ataky atveju ECB nustatyty savo operacijy ir istekliy
prioritetg, apsaugoty savo pagrindinj turtg ir atkurty vykdomas funkcijas. Be to, centriniai bankai
sistemingai bendradarbiauja rengdami bendras IT saugumo rizikos valdymo ir politikos sistemas,
nuolat analizuodami naujausius su kibernetiniu saugumu susijusius jvykius ir reaguodami j grésmes
bei incidentus.

jvykusius reikSmingus kibernetinius incidentus. Tai suteikia galimybe geriau suprasti pasaulinj
kibernetiniy incidenty, kurie turi jtakos bankams, kontekstg. Daugelis kibernetinio saugumo aspekty
yra jtraukti j BPM IT rizikos priezilrg — tai nuolatiné dokumentiné priezidra ir rizikos vertinimas,
teminés ir horizontalios tiksliniy sri€iy apzvalgos (kibernetinio saugumo, IT paslaugy pirkimo,
duomeny kokybés ir kt.) ir patikrinimai vietoje (IT rizikos sriCiy bendrai, bet ir koncentruojantis j IT
sauguma ir kibernetine rizikg). Siuo metu siekiama parengti gaires apie tai, ko BPM tikisi i§ savo
ypac Europos, priezidros institucijomis, dalydamasis geriausia praktika ir derindamas taikomg
politikg.

3. Finansy rinky infrastruktdry kibernetinio atsparumo uztikrinimas

Eurosistemos finansy rinky infrastruktdry (FRI) kibernetinio atsparumo strategijg sudaro trys
ramsCiai: FRI pasirengimas, sektoriy atsparumas bei strateginis reguliavimo institucijos ir pramonés
bendradarbiavimas. Pagal pirmagjj ramstj Eurosistema jgyvendina suderintg euro zonos mokejimo
sistemy vertinimo metodikg pagal Mokéjimy ir rinkos infrastruktdry komiteto (CPMI) ir Tarptautinés
vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (IOSCO) principais pagrjstas ,Finansy rinky infrastruktary
kibernetinio atsparumo gaires”. Be to, Eurosistema kuria jvairias priemones, kuriomis FRI
operatoriai gali pasinaudoti kibernetiniam atsparumui didinti, tokias kaip Europos raudonosios
komandos testavimo’® sistema. Sia testavimo sistema, kuri bus pradéta taikyti 2018 m., siekiama
uztikrinti kibernetinio testavimo standartizacijg ir abipusj pripazinimg ES, taip garantuojant, kad
nebdty atliekamas panasus FRI testavimas kiekvienoje valstybéje naréje ir (arba) skirtingy
kompetentingy institucijy. Pagal antrgjj ramstj Eurosistema siekia didinti bendrg finansy sektoriaus
kibernetinio atsparumo pajéguma, bendradarbiaujant jvairioms Salims ir institucijoms, keiciantis
informacija, nustatant sektoriy atsparumg ir vykdant visos rinkos veiklos testinumo bandymus.
Pagal treCigjj ramstj sukurtas forumas, skirtas rinkos dalyviams, kompetentingoms institucijoms ir
kibernetinio saugumo paslaugy teikéjams sutelkti. Forumo tikslas yra uztikrinti dalyviy pasitikéjima
bei bendradarbiavimg ir paskatinti bendras iniciatyvas sektoriaus pajégumams bei gebéjimams
stiprinti.

I8 »,Raudonosios komandos testavimas" — tai i$ karinés srities kiles terminas, reiskiantis komanda, kurios

uzduotis — bandyti jsibrauti j ,draugiskas” sistemas ir taip iS$bandyti jose taikomas saugumo priemones.
Kibernetinio saugumo kontekste tai reiskia testg, kurio metu imituojama tikry ataky rengéjy taktika,
metodai ir procediros, o ataka bandoma daryti poveikj FRI ar jmonés darbuotojams, procesams ir
technologijoms, siekiant patikrinti jy apsaugos, aptikimo ir reagavimo gebéjimus.
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Finansinés ekosistemos kibernetiniam atsparumui uztikrinti batinos bendros institucijy,
infrastruktdry ir valdZios jstaigy pastangos, taCiau apskritai atsakomybé uz kibernetinio atsparumo
uztikrinimg tenka atitinkamoms finansy jstaigoms ir FRI.

5.1.

5.2.

Finansinés paslaugos kitoms institucijoms

Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimg pagal
vidutinés trukmés finansinés pagalbos priemone (VTFPP) ir Europos finansinés
padéties stabilizavimo priemone (EFPSP)’®. 2017 m. pagal VTFPP ECB atliko
paskoly palikany mokeéjimus. 2017 m. gruodzio 31 d. visa liku€iy suma pagal Sig
priemone buvo 3,05 mird. eury. 2017 m. ECB taip pat atliko jvairius mokeéjimus ir
paskoly palikany mokéjimus pagal EFPSP. 2017 m. gruodzio 31 d. visa likuciy
suma pagal Sig priemone buvo 46,8 mird. eury.

Be to, ECB yra atsakingas uz mokéjimy, vykdomy atliekant operacijas, susijusias su
Europos finansinio stabilumo fondu (EFSF)™ ir Europos stabilumo mechanizmu
(ESM)”", administravima. 2017 m. ECB atliko jvairius paskoly paltkany ir atlygiy

mokéjimus, susijusius su EFSF. ECB taip pat atliko ESM nariy jnasy ir jvairius palikany

bei atlygiy mokéjimus, susijusius su paskolomis, suteiktomis pagal §j mechanizma.

Galiausiai ECB yra atsakingas uz visy mokéjimy, susijusiy su susitarimu dél
paskolos programos Graikijai, atlikimg’®. 2017 m. gruodzio 31 d. visa likugiy suma
pagal Sig priemone buvo 52,9 mird. eury.

Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos

2017 m. ir toliau buvo siilomas iSsamus finansiniy paslaugy rinkinys pagal
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy (EAVP) sistema, sukurtg 2005 m. klienty
atsargoms eurais valdyti. Daugelis Eurosistemos NCB (toliau — Eurosistemos
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ir Europos centrinio banko statuto (toliau — ECBS statutas) 17 straipsnj, 21 straipsnio 2 dalj, 43

Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 141 straipsnio 2 dalj, Europos centriniy banky sistemos

straipsnio 1 dalj ir 46 straipsnio 1 dalj ir 2002 m. vasario 18 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 332/2002

9 straipsn;.

™ Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 122 straipsnio 2 dalj ir 132 straipsnio 1 dalj, ECBS

statuto 17 ir 21 straipsnius ir 2010 m. geguzés 11 d. Tarybos reglamento (ES) Nr. 407/2010 8 straipsn;.

6 pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su EFSF pagrindy susitarimo 3 straipsnio 5 dalimi).

7

bendryjy salygy 5 straipsnio 12 dalies 1 punktu).
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Graikijg ir Vokietija), ir Kreditanstalt fur Wiederaufbau (veikiant vieSyjy interesy labui, laikantis
Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymy ir turint jos garantijg), paskolos davéjy, ir Graikijos,

Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su ESM susitarimo dél finansinés pagalbos programos

Atsizvelgiant j susitarimg dél paskolos programos tarp valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro (iSskyrus

paskolos gavéjos, ir Bank of Greece, paskolos gaveéjos tarpininko, ir pagal ECBS statuto 17 straipsnj ir

21 straipsnio 2 dalj ir 2010 m. geguzeés 10 d. Sprendimo ECB/2010/4 2 straipsn;.
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6.1.

paslaugy teikéjai) pagal rinkos standartus atitinkancias suderintas taisykles siilo
iSsamy paslaugy rinkinj euro zonai nepriklausantiems centriniams bankams, pinigy
institucijoms ir vyriausybiy agentiroms, taip pat tarptautinéms organizacijoms. ECB
atlieka bendrg koordinatoriaus vaidmenj, skatindamas sklandy sistemos veikimg ir
ataskaity Valdanciajai tarybai teikima.

EAVP besinaudojanciy klienty skai€ius 2017 m. buvo 278, 2016 m. — 286. Kalbant
apie pacias paslaugas, pasakytina, kad 2017 m., palyginti su 2016 m. pabaiga, visas
bendras EAVP sistemos valdomas turtas (pinigai ir vertybiniai popieriai) padidéjo
apie 7 %.

Banknotai ir monetos

ECB ir euro zonos NCB yra atsakingi uz eury banknoty iSleidimg euro zonoje ir
pasitikéjimo Sia valiuta palaikyma.

Banknoty ir monety apyvarta

2017 m. eury banknoty apyvartoje skai€ius ir jy verté iSaugo atitinkamai apie 5,9 % ir
4,0 %. Mety pabaigoje apyvartoje buvo 21,4 mird. eury banknoty, jy bendra verté —
1171 mird. eury (zr. 30 ir 31 pav.). 2017 m. sparc€iausiai daugéjo 100 eury

banknoty — jy metinis augimo tempas sudaré 7,9 %. Toliau dinamiSkai didéjo 50 eury
banknoty skaicius (6,4 %), taCiau léCiau nei praéjusiais metais.

30 pav.
Eury banknoty apyvartoje skaicius ir verté

== verté (mird. eury; skalé kairéje)
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Saltinis: ECB.
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31 pav.
Eury banknoty apyvartoje verté pagal nominalg
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Saltinis: ECB.

Priémus sprendimag nutraukti 500 eury banknoty gamyba, kai j apyvartg bus iSleisti
visi ES2 banknotai, 2017 m. jy skaiCius apyvartoje dar labiau sumazéjo. Tai i$ dalies
kompensavo padidéjes 200, 100 ir 50 eury banknoty poreikis.

Apskaiciuota, kad apytiksliai tre¢dalis apyvartoje esanciy eury banknoty (vertine
iSraiSka) yra ne euro zonoje. Didzioji Siy banknoty dalis, daugiausia dideliy nominaly,
yra kaimyninése Salyse. Jie naudojami kaip kaupimo priemoné ir atsiskaitymams uz
sandorius tarptautinése rinkose.

Eury banknoty gamyba bendrai vykdo euro zonos NCB, 2017 m. jie pagamino
5,72 mird. banknoty.

2017 m. bendras eury monety apyvartoje skaicius padidéjo 4,2 % — iki 126,0 mird.
2017 m. pabaigoje. Monety apyvartoje verté 2017 m. pabaigoje sudaré
28,0 mird. eury — 4,0 % daugiau negu 2016 m. pabaigoje.

2017 m. euro zonos NCB patikrino 32,3 mird. banknoty autentiSkumg ir tinkamumg
apyvartai; po patikrinimo i$ apyvartos iSimta apie 6,1 mird. banknoty. Eurosistema ir
toliau stengési padéti banknoty jrangos gamintojams uztikrinti, kad jy aparatai atitikty
ECB keliamus reikalavimus eury banknoty autentiSkumui ir tinkamumui apyvartai,
prie$ juos pakartotinai iSleidziant j apyvarta, tikrinti. 2017 m. kredito jstaigos ir kiti
profesionalieji grynuyjy pinigy tvarkytojai, naudodami tokius aparatus, patikrino

36 mird. eury banknoty autentiSkumg ir tinkamuma apyvartai.

9intarpas
Euro zonos namy dkiy grynyjy pinigy naudojimo tendencijos

Daugéjant mokéjimy kortelémis ir vis daZzniau naudojant alternatyvius mokéjimo badus,
svarstoma grynujy pinigy ateitis ir keliama abejoniy dél grynyjy pinigy svarbos visuomenéje.
Taciau, nepaisant to, kad eury banknotai ir monetos apyvartoje cirkuliuoja jau penkiolika mety,
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nedaug zZinoma apie tai, kaip i$ tiesy namy Ukiai naudoja grynuosius pinigus. Todél ECB atliko
i§samy tyrima’®, kad i$analizuoty, kaip 2016 m. euro zonos vartotojai prekybos vietose naudojo
grynuosius pinigus, korteles ir kitas mokéjimo priemones®. Tyrimas pagrjstas visy euro zonos
Saliy, iSskyrus Vokietijg ir Nyderlandus, kurios panaSius tyrimus nepriklausomai atliko
atitinkamai 2014 ir 2016 m., apklausos rezultatais. Siy dviejy $aliy rezultatai buvo jtraukti j ECB
tyrimo rezultatus, siekiant jvertinti visy 19 euro zonos Saliy mokéjimy skaiciy ir verte.

Vertinant sandoriy skaiciy, 2016 m. 79 % visy euro zonos sandoriy prekybos vietose buvo atlikta
naudojant grynuosius pinigus, 19 % — naudojant korteles, o 2 % — naudojant kitas priemones,
tokias kaip Cekiai, kredito pervedimai ar mobiliosios mokéjimo priemonés. Vertinant sandoriy
verte, matyti, kad 54 % visy sandoriy prekybos vietose buvo atlikta naudojant grynuosius
pinigus, 39 % — naudojant korteles, o 7 % — naudojant kitas mokéjimo priemones (pvz., ¢ekius).
Taciau dideli mokéjimy jproc€iy skirtumai akivaizdas skirtingose Salyse, kalbant tiek apie sandoriy
skai€iy, tiek apie jy verte (zr. A pav.).

A pav.
Sandoriy grynaisiais pinigais prekybos vietose dalis pagal Salj

(sandoriy skaicius) (sandoriy verté)

Saltiniai: ECB, Deutsche Bundesbank ir De Nederlandsche Bank.

Sandoriams iki 45 eury euro zonoje dazniausiai buvo naudojami grynieji pinigai. Sumoms,
didesnéms kaip 45 eurai, dazniausiai naudota mokéjimo priemoné buvo kortelés. Taciau tik 9 %
visy uZzregistruoty mokeéjimy verté buvo didesné kaip 45 eurai. 1S tiesy, rezultatai rodo, kad

7 7r. Esselink, H. and Hernandez, L., “The use of cash by households in the euro area”, Occasional

Paper Series, No 201, ECB, November 2017.

8 Prekybos vietos yra fizinés vietos, kuriose vartotojai gali pirkti produktus ar paslaugas (r. B pav.).
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vartotojai, kiekvieng kartg atlikdami mokéjima prekybos vietoje grynaisiais pinigais, kortelémis ar
kitomis mokeéjimo priemonémis, vidutiniSkai iSleisdavo tik 18 eury. Daugiau nei vieng trecdalj
mokeéjimy sudaré mazesni nei 5 eury mokéjimai, o du tre¢dalius — mazesni nei 15 eury
mokejimai.

Daugiausia sandoriy sudaryta parduotuvése perkant kasdienius daiktus (48 %), kiti sandoriai
sudaryti restoranuose, baruose ar kavinése (21 %), degalinése (8 %) ir parduotuvése perkant
ilgalaikio vartojimo prekes (6 %) (zr. B pav.). Tai, kad daugelis sandoriy sudaryta vietose, kuriose
80-90 % mokéjimy atlikta grynaisiais pinigais, ir tai, kad du tre€daliai visy sandoriy buvo mazesnés
nei 15 eury vertes, gali i$ dalies paaiskinti, kodél grynieji pinigai yra naudojami dazniau, nei
paprastai manoma.

Kaip matyti i B pav., 5 % visy mokéjimy atlikta kitose prekybos vietose. Sie mokéjimai paprastai
atliekami paslaugy sektoriuje (pvz., uz plauky kirpimg, cheminj valymg, santechnikos darbus,
automobiliy ir dviraciy remontg ar namy tkio paslaugas). Kai kuriose Salyse Si kategorija taip pat
apima mokéjimus, kurie kitose Salyse paprastai atliekami naudojant nuotolinius mokéjimo badus,
tokius kaip kredito pervedimai ar tiesioginis debetas. Daugiausia tai pasikartojantys mokéjimai, tokie
kaip mokesciai uz nuomg, komunalines ir draudimo paslaugas, bet taip pat mokéjimai uz Sildymo
kuro ar dujy pristatymg j namus arba uz medicinos paslaugas. Analizuojant atsakymus j apklausoje
pateiktg klausimg dél tokiy mokéjimy, nustatyta, kad euro zonoje (nejskaitant Vokietijos) vidutiniSkai
6 % nuomos mokesciy, 13 % mokesciy uz elektrg ir 31 % mokesciy uz medicinos paslaugas
sumokama grynaisiais pinigais. Apskritai galima daryti iSvada, kad Salyse, kuriose mokéjimy
grynaisiais pinigais dalis, palyginti su visais mokéjimais, yra didelé, pasikartojantys mokéjimai
dazniau atliekami grynaisiais pinigais.

B pav.
Pagrindiniy prekybos vietose naudojamy mokéjimo priemoniy rinkos dalis (sandoriy skaicius)

(procentais)
rinkos dalis B grynieji pinigai
debeto kortelé
M kredito kortelé
M bekontakté mokéjimo priemoné
B cekis
M kredito pervedimas
M tiesioginis debetas
M internetiné mokéjimo priemoné
kita
Gatve ar turgus 5 9
Restoranas, baras ar kaviné 21%
7 S - 0 3%
Prekiy ar biliety pardavimo
3%
automatas % 2]
Menas, pramogos ar 20
: 5% il
Parduotuvé (kasdienéms
prekems isigy'i) we 13% B9
s prekypos vieos [l 5% 50 [ N
pegaine [ 8% o0 [EEGN]
Parduotuvé (ilgalaikio
vartojimo prekems [sigyt) 1| © % 29% T |
Viesbutis, sve€iy namai ar
kempingas 0% 189 [NEAGENNT .
0% 20 % 40 % 60 % 0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Saltiniai: ECB, Deutsche Bundesbank ir De Nederlandsche Bank.
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Apskritai rezultatai rodo, kad grynyjy pinigy naudojimas prekybos vietose tebéra paplites daugelyje
euro zonos Saliy. Todél kyla abejoniy dél nuomonés, kad grynuosius pinigus sparciai keicia
moké&jimo negrynaisiais pinigais priemones. IS tiesy, paklausti apie mokéjimo priemone, kuriai teikty
pirmenybe, 32 % respondenty atsake, kad teikia pirmenybe gryniesiems pinigams, 43 % nurode,
kad teikia pirmenybe korteléms ar kitoms mokéjimo negrynaisiais pinigais priemonéms, o0 25 %
nurodé pirmenybés neteikiantys jokiai mokéjimo priemonei. Sj neatitikima tarp to, kam teikiama
pirmenybé, ir faktinio elgesio gali bent jau i$ dalies paaiskinti tai, kad Zmonés dazniau prisimena
didesnés vertés mokéjimus, kuriuos atlieka ne taip daznai, ir linke pamirsti, kaip daznai jie atlieka
mazos vertés mokejimus naudodami grynuosius pinigus.

6.2. Padirbti eury banknotai

2017 m. padirbty eury banknoty skaicius Siek tiek padidéjo — i§ apyvartos buvo
iSimta mazdaug 694 000 padirbty banknoty. Padirbty banknoty dalis, palyginti su
tikry eury banknoty apyvartoje skaiCiumi, yra labai nedidelé. ligalaikiai i$ apyvartos
iSimty padirbty banknoty skai€iaus pokyc€iai pavaizduoti 32 pav. DaZniausiai buvo
padirbinéjami 20 ir 50 eury banknotai, 2017 m. jie sudaré daugiau nei 85 % visy
konfiskuoty padirbty banknoty. Padirbty 20 eury banknoty dalis 2017 m. sumazéjo.

ECB ir toliau pataria visuomenei saugotis galimos apgaulés ir prisiminti tikrinimo
metodg ,apciuopkite—pazvelkite—pakreipkite®, taip pat nepasitikéti tik viena apsaugos
priemone. Profesionaliesiems grynyjy pinigy tvarkytojams nuolat organizuojami
mokymai ir Europoje, ir uz jos riby, rengiama ir atnaujinama informaciné medziaga,
padedanti Eurosistemai kovoti su padirbinéjimu. Siekdamas Sio tikslo, ECB
bendradarbiauja su Europolu, Interpolu ir Europos Komisija.

32 pav.
IS apyvartos iSimty padirbty eury banknoty skaicius
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Saltinis: ECB.
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6.3.

Antroji eury banknoty serija

2017 m. balandzio 4 d. j apyvartg iSleistas naujasis 50 eury banknotas. ISleidus §j
naujajj banknotg j apyvartg bus baigtas dar vienas eury banknoty tobulinimo,
siekiant, kad jie baty dar saugesni, etapas. Naujasis 50 eury banknotas — ketvirtas
antrosios eury banknoty serijos, vadinamos serija ,Europa“, nominalas. | apyvartg
jau iSleisti Sios serijos 5, 10 ir 20 eury banknotai. Naujajame 50 eury banknote —
patobulintos apsaugos priemonés, tarp jy smaragdo spalvos skaicius, kreipiant
banknotg sukuriantis kintancios Sviesos ir spalvos efektg, ir langelis su portretu.
NaujoviSka apsaugos priemoné pirmg kartg pritaikyta kuriant serijos ,Europa“

20 eury banknotg. Pazvelgus j banknotg prie$ Sviesg, hologramos virSutinéje dalyje
esantis langelis tampa permatomas, jame iSrySkéja iS abiejy banknoto pusiy
matomas graiky mitologijos personazo Europos portretas. Europos portretas matyti ir
vandens Zenkle.

Nauijieji 100 ir 200 eury nominaly banknotai i$ serijos ,Europa“ apyvartoje turéty
pasirodyti 2019 m. pradzioje. Perzitréjusi eury banknoty nominaly struktdrg ir
atsizvelgdama j susirtpinimg, kad 500 eury banknotai gali skatinti neteisétg veiklg,
ECB valdancioji taryba nusprendé nejtraukti Sio nominalo j serijg ,Europa“. ECB ir
euro zonos NCB vykdys kampanijg, kuria bus siekiama visuomene ir
profesionaliuosius grynyjy pinigy tvarkytojus supazindinti su naujaisiais 100 ir

200 eury banknotais, kiekviename i$ jy bus naujos apsaugos priemoneés. Vykdydami
kampanija, jie taip pat primins apie 500 eury banknoto gamybos nutraukima.
Atsizvelgiant j tarptautinj euro vaidmenj ir didelj pasitikejimg eury banknotais,

500 eury banknotai, kaip ir kity nominaly banknotai, tebebus teiséta mokéjimo
priemoné, todél jais ir toliau bus galima naudotis kaip atsiskaitymo ir kaupimo
priemone. Visi pirmosios serijos eury banknotai (jskaitant 500 eury banknotus) savo
vertés niekada nepraras. Euro zonos NCB juos bus galima pasikeisti neribotg laika.

ECB ir euro zonos NCB toliau padés banknoty tvarkymo jrangos gamintojams
pasirengti 100 ir 200 eury banknoty iSleidimui.

Statistika

ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais (NCB) plétoja, renka, rengia ir platina
jvairaus pobudzio statistikg, reikalingg jgyvendinant euro zonos pinigy politikg, ECB
priezidros funkcijas, jvairius kitus Europos centriniy banky sistemos (ECBS) ir
Europos sisteminés rizikos valdybos uzdavinius. Sig statistikg taip pat naudoja
vieSosios institucijos, finansy rinky dalyviai, Ziniasklaida ir placioji visuomené.

2017 m. ECBS toliau sklandziai ir laiku teiké jprastus euro zonos statistinius
duomenis. Be to, ji déjo reikSmingas pastangas siekdama laiku patenkinti naujus
aukstos kokybés ir iSsamesniy statistiniy duomeny poreikius Salies, sektoriaus bei
priemonés lygmenimis.
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7.1.

7.2.

Nauja ir iSplésta euro zonos statistika

2017 m. ECB pradéjo skelbti euro pinigy rinkos statistikg, pagrjstag iSsamiais
duomenimis, surinktais Reglamento ECB/2014/48 pagrindu. Tai jkaitu neuztikrinto
rinkos segmento statistiniai duomenys, j juos jtraukta bendra apyvartos suma ir
svertiné vidutiné norma per atsargy laikymo laikotarpj bei vidutiné dienos apimtis per
atsargy laikymo laikotarpj, iSskaidyta pagal sandorio Salies sektoriy, sandorio ra§j ir
terming (63 naujos eilutés). Siy duomeny skelbimo tikslas — padidinti rinkos
skaidrumg ir taip pagerinti pinigy rinkos veikima.

ECB taip pat pradéjo skelbti statistinius duomenis apie draudimo bendroves,
surinktus pagal Reglamentg ECB/2014/50. Euro zonos draudimo bendroviy
balansus apibtdinantys statistiniai duomenys atnaujinami kas ketvirtj.

2017 m. ECB nustaté aiskias pinigy finansy jstaigy (PF]) palikany normy ir apim¢iy
skelbimo taisykles, kad uZztikrinty tinkamg ir palyginamg nacionaliniy PF| palikany
normy (PPN) statistiniy duomeny skelbimg ECBS lygmeniu. Dél to ECB statistiniy
duomeny saugykloje vieSai prieinamy PPN eiluCiy skai€ius padidéjo 1 840 eiludiy.

2017 m. lapkriCio mén. gerokai iSpléstas vieSai prieinamy konsoliduoty banky
duomeny rinkinys, jtraukti nauji balansy, pelningumo, turto kokybés, likvidumo ir
kapitalo pakankamumo straipsniai.

Be to, ECB pradéjo skelbti euro zonos suvestinio balanso duomenis apie euro
zonoje jsteigtas skolinimo namy Gkiams ir ne finansy bendrovéms veiklg vykdancias
finansy bendroves. Duomenys skelbiami kartg per metus, o kai kuriy Saliy — ir kas
ketvirtj. Skelbiami tiek likuciai, tiek likuciy skirtumai, pakoreguoti dél perklasifikavimo.

Makroprudenciniy duomeny bazé (MPDB) papildyta naujais rodikliais, daugiausia
susijusiais su banky sektoriumi, o bendras skelbiamy rodikliy skaiCius padidéjo iki
daugiau nei 300. Siuo metu MPDB toliau ple¢iama, ypaé tose srityse, kuriose yra
duomeny spragy.

Kiti statistikos pokyciai

Naujas ECB reglamentas bus tiesiogiai susijes su atskaitomybés reikalavimais,
keliamais visiems euro zonoje jsteigtiems pensijy fondams, apibadintiems
Reglamente pateiktame statistiniame apibrézime. Pagal ECB reglamentg del pensijy
fondams taikomy statistinés atskaitomybes reikalavimy bus paSalinti nuo 2011 m.
birzelio mén. skelbiamy dabartiniy ketvirtiniy statistiniy duomeny trakumai, ypac¢ del
nepakankamos duomeny kokybeés ribotas sandoriy duomeny skelbimas. Taigi,
naujieji duomenys geriau pagelbés ECBS atliekant pinigy ir finansy analize ir
prisidedant prie finansy sistemos stabilumo.

Reglamento rengimo metu surengti keli susitikimai su Europos draudimo ir profesiniy
pensijy institucija (EIOPA) ir pensijy sektoriaus atstovais, kuriems atstovauja
organizacija ,PensionsEurope®. Reglamente numatytas suderintas pensijy fondy
turto ir jsipareigojimy duomeny, iSskaidyty pagal geografine sandorio 3alj, sektoriy ir
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terming, rinkimas. Tiek atsargy, tiek sandoriy duomenys bus rengiami kas ketvirtj.
Atsizvelgiant j vieSos konsultacijos, vykusios nuo 2017 m. liepos pabaigos iki rugseéjo
pabaigos, rezultatus ir Europos Komisijos atsakyma, 2018 m. pradzioje Valdanciajai
tarybai buvo pateiktas atnaujintas projektas. Valdancioji taryba priémé Reglamentg
2018 m. sausio 26 d. ir paskelbé Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje

vasario 17 d. Nauiji statistiniai duomenys bus pradéti teikti ECB 2019 m.

2017 m. rugseéjo 21 d. ECB paskelbé, kad iki 2020 m. pradés skelbti jkaitu neuztikrinty
vienos nakties sandoriy palikany normg, remdamasis duomenimis, surinktais pagal
Pinigy rinkos statistinés atskaitomybés reglamenta. Si paliikany norma papildyty
dabartinius palikany normy lyginamuosius indeksus, kuriuos rengia privatusis
sektorius, ir baty kaip atgaliné orientaciné norma. Per kitus dvejus metus ECB apibrés
bendrgsias palikany normos savybes, parengs apskaiCiavimo metodikg ir iSbandys
$ios paliikany normos patikimuma. Siuo laikotarpiu ECB vykdoma skaidri komunikacija
apims vieSas konsultacijas.

2017 m. PPN statistiniy duomeny kokybés uZztikrinimas tobulintas Siais badais:

i) geriausios praktikos pavyzdziy rinkiniu ir kokybés patikros vykdymo gairémis; ii) pirmu
ECBS atliktu tyrimu apie NCB vietiniy duomeny kokybés problemas, jis bus
atnaujinamas kas dvejus metus ir iii) patobulinta PPN atitikties sistema. 2017 m. sausio
mén. ECB interneto svetaingje paskelbta atnaujinta PPN vadovo versija®, jtraukti
pastaraisiais metais atlikti PPN statistikos patobulinimai.

2017 m. pradéta perziaréti ECB reglamenta dél mokéjimy statistikos. Siuo darbu
siekiama patobulinti statistine atskaitomybe mokéjimy srityje ir uztikrinti, kad statistiniai
duomenys ir toliau atitikty savo paskirtj. Atliekant Sig perzitirg bus atsizvelgta |
pastaruoju metu atliktus Europos teisés akty pakeitimus ir naujausias inovacijas
mazmeniniy mokeéjimy rinkoje.

ligalaikiu ECBS ir jos Statistikos komiteto pozidriu j duomeny rinkimg i$ banky siekiama
standartizuoti ir integruoti, kiek tai jmanoma, dabartines ECBS statistikos sistemas
jvairiose srityse ir Salyse. Taip turéty bati mazinama banky atskaitomybés nasta,
palengvinamas vis didesniy ir detalesniy duomeny rinkiniy apdorojimo automatizavimas
ir gerinama duomeny kokybé. Dvi pagrindinés iniciatyvos yra Banky integruotas
atskaitomybés Zodynas (BIRD)® ir Europos atskaitomybés sistema (ERF). 2017 m.
baigtas BIRD Zodyno, kuriame bankams pateikiami standartiniai apibrézimai ir
transformavimo taisyklés, siekiant padéti jiems teikti duomenis valdzios institucijoms,
pradinis rengimo etapas ir pateiktas AnaCredit ir Turimy vertybiniy popieriy statistikos
reikalavimy apraSymas. Taip pat pradétas kitas etapas dél Europos bankininkystés
institucijos (EBI) finansinés atskaitomybés reikalavimy jtraukimo. BIRD Zodynas
bankams ir visoms suinteresuotosioms Salims (pvz., bendrovéms, kurios kuria
finansinés atskaitomybés programinés jrangos paketus) pateikiamas kaip ,vieSoji
geérybé®, o jo naudojimas yra savanoriSkas. Kalbant apie ERF sistema, kuria laikui
bégant ketinama integruoti atskaitomybe jvairiose srityse ir Salyse, pazymétina, jog

8 Zr. “Manual on MFI interest rate statistics”,ECB, January 2017.

82 Daugiau informacijos 7r. BIRD interneto svetainéje.

ECB 2017 mety ataskaita 84


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170726_1.en.html
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?qid=1516184588243&uri=CELEX:32013R1409
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/manualonmfiinterestratestatistics_201701.en.pdf
http://banks-integrated-reporting-dictionary.eu/

2017 m. pradéta rengti sgnaudy ir naudos analizé, kad baty jvertintas jos poveikis
pasitlos ir paklausos puséms, glaudziai bendradarbiaujant su banky sektoriumi ir
visomis kitomis suinteresuotosiomis Salimis.

PleCiamas Finansy jstaigy ir kontroliuojamyjy jmoniy duomeny bazés registro (RIAD)
pajégumas, siekiant jtraukti informacijg, reikalingg AnaCredit projektui paremti (pvz.,
apie ne finansy bendroves) ir kitiems ECBS ir Europos banky priezidros vartotojy
poreikiams patenkinti. Kaip pagrindiné grandis tarp jvairiy dabartiniy detaliy
duomeny rinkiniy (Turimy vertybiniy popieriy statistikos duomeny bazés,
centralizuotos vertybiniy popieriy duomeny bazés, CSDB, ir AnaCredit), RIAD
suteikia galimybe visus reikiamus duomenis sutelkti vienoje vietoje. Be to,
patobulinta RIAD sistema baigta 2018 m. pirmajj ketvirtj, o atitinkamos ECB RIAD
gaires turéty bati baigtos rengti 2018 m. antrajj ketvirt;.

2017 m. birzelio mén. Statistikos generalinis direktoratas jgyvendino naujg
organizacine struktirg, sudarydamas salygas supaprastintam mikroduomeny
rengimui gerokai platesniu mastu nei anksciau ir pazangai rengiant aukstos kokybés
makroekonomine statistikg. |steigtas naujas Duomeny integravimo ir paslaugy
skyrius bus duomeny integravimo centras ir sidlys bendry duomeny paslaugas.
Vienas esminiy laiméjimy yra ECB duomeny aprasas, padedantis vartotojams rasti
jvairiose taikomosiose programose laikomus ECB duomenis ir jais naudotis. Siuo
metu jgyvendinami keli bandomieji projektai. Jais skatinamas veiklos padaliniy
bendradarbiavimas ir jvairiy sri¢iy tyrimy palyginamumas. Bandomieji projektai skirti
tokioms temoms, kaip prieiga prie duomeny, banky identifikatoriai ir duomeny
rinkiniy jungimas, siekiant geriau analizuoti banky finansavimg ir turta. Daug
pastangy dedama diegiant tarptautinius duomeny standartus, kad bty sumazinta
atskaitomybés nasta ir padidinta duomeny kokybé bei nuoseklumas.

2017 m. ECB vykdomoji valdyba jsteigé naujg Duomeny komitetg, kuriam
pirmininkauja vyriausiasis paslaugy pareigunas. Komitete sutelkiami vyresnieji
vadovai i$§ duomenis naudojanciy bei duomenis rengianciy padaliniy, kad Sie
parengty ECB duomeny valdymo strategijg, vadovauty jos jgyvendinimui ir
koordinuoty ECB veikla, susijusig su duomeny standartizavimu. Aktyvi Duomeny
tvarkymo grupé, kurioje dalyvauja visy duomenis naudojanciy ir duomenis rengianciy
padaliniy atstovai, prisideda sprendziant ir derinant visam ECB svarbius duomeny
valdymo klausimus, pavyzdziui, susijusius su pagrindiniais duomenimis ir
metaduomenimis bei prieiga prie duomeny.

2017 m. ECB ir toliau sieké padaryti savo duomenis prieinamesnius ir patogesnius
vartotojui. Nors ECB statistinius duomenis galima rasti Statistiniy duomeny
saugykloje, j interneto svetaine ,Musy statistika® jtrauktos naujos euro zonos
finansavimo ir investicijy dinamikos vizualizacijos, banky priezidros duomenys ir
statistiniai aprasymai. Dabar vartotojai gali dalytis vizualizacijomis, jtraukdami jas j
interneto svetaines, tinklaras&ius ir kitus skaitmeninius forumus. Sj statistiniy
duomeny pogrupj galima perziGréti naudojantis bet kokiu jrenginiu, pavyzdziui,
asmeniniu kompiuteriu, plansetiniu kompiuteriu, iSmaniuoju telefonu ir kitais
mobiliaisiais jrenginiais.
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10 intarpas
Bendradarbiavimas statistikos srityje Europos ir tarptautiniu lygmenimis

Glaudziai bendradarbiaudamas su Eurostatu, ECB toliau gerino reikiamg statistikos, kuria pagrjsta
makroekonominio disbalanso proceddra (MDP), kokybés uZztikrinima. MDP buvo jdiegta 2011 m. kaip
Sesiy dokumenty del ekonomikos valdymo, skirty makroekonominiy disbalansy ES prevencijai ir
iStaisymui, rinkinio dalis.

Vlykdant MDP remiamasi 14 pagrindiniy rodikliy (ir 28 papildomy rodikliy) rezultaty $vieslente. Sie
rodikliai naudojami valstybés narés lygmeniu esanciy ar atsirandanciy makroekonominiy disbalansy
ankstyvam aptikimui. MDP rodikliai sudaromi i§ ekonominés ir finansinés statistikos duomeny, kuriuos
rengia Europos statistikos sistema (ESS) ir ECBS, véliau jie perduodami Eurostatui.

ESS ir ECBS nuolat uztikrina statistikos kokybe, kad jy statistika atitikty kokybés standartus,
suteikianCius galimybe statistinius duomenis naudoti politikos tikslais. ESS, ECBS, Eurostatas ir ECB
glaudziai bendradarbiauja, kad MDP bty naudojami patikimi statistiniai duomenys.

Keli MDP rodikliai (pvz., einamosios sagskaitos balansas ir privaciojo sektoriaus skola) pagristi
statistika, kuri apima mokéjimy balanso ir tarptautiniy investicijy balanso duomenis bei finansines
sgskaitas, t. y. statistikg, kurig daugelyje valstybiy nariy renka NCB. 2016 m. lapkri¢io mén. Eurostatas
ir ECB Statistikos generalinis direktoratas pasirasé susitarimo memorandumg dél iy statistiniy
duomeny kokybeés uztikrinimo. Jame aprasSytos Eurostato ir ECB bendradarbiavimo procedaros ir
numatyta, kad nacionaliniy centriniy banky parengty duomeny rinkiniy kokybe uztikrins ECB.

Siuo tikslu visiskai jgyvendinta trijy lygiy kokybés atskaitomybés sistema, apimanti nacionalines saves
jvertinimo ataskaitas (3 lygis), kuriose apibréziami pagrindiniai statistikos kokybés aspektai
(nacionaliniy institucijy saves jvertinimas); konkrecios srities kokybés ataskaitos (2 lygis), kurias rengia
ECB ir Eurostatas; kartg per metus skelbiamos bendros Eurostato ir ECB suvestinés ataskaitos,
kuriose vertinama visos statistikos, kuria pagrjsta MDP, kokybé (1 lygis).

2017 m. ECB pradéjo teikti Eurostatui uztikrintos kokybés duomeny rinkinius, jskaitant papildoma
iSsamig informacijg apie pagrindinius jvykius ir revizijas, turéjusius jtakos nacionaliniams duomenims.
Siekiant toliau gerinti statistikos kokybe, analizuojama pateikiamy duomeny rinkiniy kokybe ir
suderinamumas. Susitarimo memorandume taip pat numatyti ECB ir Eurostato atstovy apsilankymai
NCB ir nacionalinése statistikos institucijose, taip siekiama padéti jiems jvertinti pateikiamy duomeny
kokybe. Pirmieji tokie apsilankymai jvyko 2017 m. pabaigoje.

ECB produktyviai bendradarbiauja su Europos bankininkystés institucija (EBI), o jsteigus Bendrg
prieziros mechanizmg (BPM) nuo 2014 m. bendradarbiaujama dar glaudziau. Tai ypa¢ pastebima
banky priezitros duomeny srityje, kadangi ECB tapo atsakingas uz prizidrimy subjekty teikiamy
duomeny rinkimo ir kokybés perziliros procesy organizavimg pagal BPM pagrindy reglaments. EBI
yra atsakinga uz priezidrinés atskaitomybés ir vieSo atskleidimo techniniy jgyvendinimo standarty
(T|S) rengimg bei priezilrg ir Sioje srityje glaudziai bendradarbiauja su nacionalinémis
kompetentingomis institucijomis (NKI).

Be to, EBI yra svarbi suinteresuotoji Salis kalbant apie priezidriniy duomeny i$ atskaitingyjy agenty
(»eiliSkumo principas®) srautg, kadangi ECB perduoda EBI duomeny pogrupj. Dél Siy priezasciy
atsirado keli susije darbo procesai, pavyzdziui, kiekvieno atskaitingojo agento verslo kortelés
generavimas. ECB taip pat dalyvauja tiriant EBI skaidrumg kaip duomeny srauto ir susijusiy duomeny
kokybés patikry suinteresuotoji Salis.
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Bendradarbiaujant su EBI, ECB darbuotojai dalyvauja atitinkamose EBI darbo grupése, atsakingose
uz priezitrine atskaitomybe, taip pat bendruose darbuose, susijusiuose su duomeny kokybe,
pavyzdziui, duomeny vientisumo taisykliy priezidra ir testavimu, patikimumo patikry kairimu,
duomeny kokybes vertinimy saveika ir kt. Be to, ECB teikia pagalbg duomeny kokybés valdymo
klausimais, pavyzdziui, prisidédamas prie klausimy ir atsakymy dél atskaitomybeés reikalavimy
interpretavimo.

Taip pat verta paminéti, kad EBI remia ECB vidutinio laikotarpio strategines iniciatyvas mazinti
banky atskaitomybés nasta, pavyzdziui, Banky integruotg atskaitomybés Zodyng ir Europos
atskaitomybés sistema.

Be to, ECB keliose srityse bendradarbiauja su kitomis organizacijomis, pavyzdZziui:

e  dalyvauja duomeny mainy susitarimuose su Tarptautiniu valiutos fondu dél pastarojo
nacionaliniy ir Europos finansy sektoriaus vertinimo programu;

e dalyvauja Jungtiniy Tauty statistinés veiklos koordinavimo komiteto ir Tarptautiniy atsiskaitymy
banko Irvingo FiSerio centriniy banky statistikos komiteto darbe; Siy komitety darbu siekiama
gerinti statistikos institucijy, jskaitant centrinius bankus, bendradarbiavimg ir veiklos
koordinavimg Europos ir (arba) pasauliniu lygmeniu, apimantj tokius aspektus kaip efektyvus
statistikos sistemos veikimas, bendri standartai ir platformos bei metodiky kdrimas.

Galiausiai ECB suteikia mokymosi galimybiy kitoms institucijoms, rengdamas seminarus, darbo
susitikimus ir pristatymus. Tokie renginiai organizuojami tiek ECBS ir BPM dalyvaujan¢ioms, tiek
nedalyvaujancioms organizacijoms, pavyzdziui, ES nepriklausanciy Saliy NKI ir NCB, atsizvelgiant j
jy galimg naryste ES ateityje.

11 intarpas
AnaCredit duomeny bazés kurimas: pagrindinés savybeés

AnaCredit duomeny bazé, kurios pavadinimas sudarytas i$ frazés ,analitiniai kredito duomeny
rinkiniai“ santrumpos, yra iniciatyva rinkti ir pateikti dideliam vartotojy skaiciui smulkiajg

(angl. granular) analitine kredity ir kredito rizikos informacijg apie banky paskolas bendrovéems ir
kitiems juridiniams asmenims. Naujieji duomeny rinkiniai bus naudingi vykdant ECBS uzdavinius ir
reikSmingai prisidés prie esamos ECBS statistikos tobulinimo ir naujos statistikos karimo. Smulkieji
duomenys apie kreditus ekonomikai ir banky pozicijas bus naudingi jvairiy rasiy analizei, kurig
atliekant nepakanka suvestiniy duomeny. Labai svarbus aspektas yra sgvoky ir apibrézimy
suderinimas, uztikrinantis didelj $aliy duomeny palyginamumg. AnaCredit gerokai padidins euro
zonos kredity ir kredito rizikos analiziy verte, laiku pateikdama detalig ir visiSkai suderintg
informacijg apie paskolas visiems juridiniams asmenims. Be to, bus atidziai saugomas duomeny
konfidencialumas, suteikiant prieigg prie smulkiyjy duomeny tik tiems vartotojams, kurie turi poreikj
juos zinoti. Kiti vartotojai turés prieigg prie pusiau suvestiniy duomeny, kuriuose nebus galima
identifikuoti atitinkamy juridiniy asmeny.

AnaCredit bus tarytum didinamasis stiklas atliekant euro zonos kredity ir kredito rizikos analize.
Kadangi AnaCredit apims paskolas ne finansy bendrovéms, ji suteiks galimybe geriau suprasti
pinigy politikos perdavimo kanala, ypa¢ mazosioms ir vidutinéms jmonéms, kurios sudaro
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ekonomikos pagrinda investicijy ir uzimtumo prasme. Dél grjztamojo rysio cikly (angl. feedback
loops) AnaCredit gali bati naudinga ir atskaitingiesiems agentams, padidindama jy galimybes
jvertinti euro zonos paskoly gaveéjy kreditinguma, ji suteiks jiems galimybe atlikti platesne ir
patikimesne nei Siuo metu jy paciy pozicijy analize. AnaCredit grjztamojo rysio ciklai Siuo metu yra
nustatinéjami, o NCB juos jgyvendins savanoriSku pagrindu.

2016 m. geguzés mén. ECB valdancioji taryba priemé AnaCredit reglamentg, kuriuo suteiktas
teisinis pagrindas ECBS rinkti smulkiuosius duomenis apie paskolas i$ kredito jstaigy. Pagal
Reglamenta, nuo 2018 m. rugséjo meén. daugiau nei 4 000 euro zonos kredito jstaigy ir kai kuriy kity
ES valstybiy nariy kredito jstaigy pradés teikti duomenis savo NCB (o per juos — ECB) apie kredito
pozicijas, kurios patenka j Reglamento taikymo sritj. Apie 1 600 kity kredito jstaigy, ypa¢ mazos,
bus i$ dalies arba visiSkai atleistos nuo duomeny teikimo. Jvertinta, kad kas ménesj bus pateikiama
apie 50-70 min. jrady, susijusiy su apie 15 min. kity sandorio Saliy, daugiausia bendroviy. IS tiesy
kity sandorio Saliy duomenys bus pradéti teikti SeSiais ménesiais anks€iau — nuo 2018 m.
balandzio mén., siekiant iSvengti galimy su projekto pradzia susijusiy problemy. Eurosistemos
nariai dalysis bendru analitiniu kredito duomeny rinkiniu, o kiti ES nacionaliniai centriniai bankai gali
nuspresti teikti panasius duomenis pagal tuos pacius apibrézimus, o tuomet jiems atitinkamai baty
suteikta prieiga prie Sio duomeny rinkinio. Atskaitomybés sistema parengta po iSsamiy analiziy ir
diskusijy ECBS. Jy metu vyko keli konsultacijy su vartotojais (jskaitant finansy sektoriy ir kitas
suinteresuotgsias Salis) etapai, ypac siekiant jvertinti sgnaudas bei naudg ir nustatyti atskaitomybe,
pavyzdziui, kad bity uztikrintas proporcingumas. Galutinéje atskaitomybés sistemos versijoje
pasiektas balansas tarp jvairiy centrinés bankininkystés sri€iy vartotojy poreikiy ir susijusiy
igyvendinimo, duomeny rinkimo ir apdorojimo sgnaudy.

AnaCredit duomeny bazeéje bus 88 paskoly duomeny pozymiai (daugiausia atnaujinami kas
ménesj), pagrijsti visiSkai suderintomis sgvokomis ir apibrézimais, taikomais visose dalyvaujanciose
Salyse. Duomeny pozymiai apima visas paskoly sutarciy Salis (skolintojus, paskoly gavéjus,
garantijy suteikéjus), j juos jtraukti tiek struktdriniai duomenys, pavyzdziui, ekonominé veikla,
imonés dydis, metiné apyvarta ar paskoly suteikimo ir grgzinimo datos, tiek dinaminiai duomenys,
pavyzdziui, likutis, priemonés ir kitos sandorio Salies jsipareigojimy nevykdymo statusas, kitos
sandorio Salies jsiskolinimai arba jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé. Atskaitomybés teikimo riba
tam tikroje kredito jstaigoje yra 25 000 eury paskolos gavéjo lygmeniu.

Kredito duomenys bus sujungiami su visy juridiniy asmeny ir kity instituciniy vienety (pvz., uzsienio
filialy) registru. Tai suteiks galimybe unikaliai identifikuoti apie 15 min. kity sandorio 8aliy (skolintojy,
paskoly gavéjy ir garantijy suteikéjy) ir uztikrins auksta sgvokuy ir apibrézimy suderinimo lygj, kuris
leis prasmingai apskaiciuoti bendrg paskolos gavéjo (juridinio asmens ar grupés) jsiskolinimg jo
skolintojams (kredito jstaigoms). Kredito jstaigos, kaip potencialds smulkiosios kredito informacijos
naudotojai (per griztamojo rysio ciklg, jei toks jgyvendintas), taip pat galés atlikti iSsamesne ir
patikimesne nei dabar savo paciy pozicijy analize.

2016 m. geguzés mén. priemus AnaCredit reglamentg, ECBS Statistikos komitetas, padedamas
AnaCredit darbo grupés, atliko reikSmingg metodinj darbg ir parengé AnaCredit vadovg, jame
pateikta 570 puslapiy iSsamios informacijos ir rekomendacijy apie AnaCredit atskaitomybés
reikalavimus. Bendras vadovo tikslas yra padéti kredito jstaigoms automatizuoti atskaitomybe
uztikrinant, kad ji bty metodisSkai patikima, ir uztikrinti suderintg bei veiksmingg AnaCredit
statistinés sistemos taikymg visoje euro zonoje, kaip numatyta Reglamente. Vadovg sudaro Sios
trys dalys:
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° | dalyje paaiskinta bendra AnaCredit metodika ir suteikta informacija apie atskaitinggjg visuma
bei struktlrg, taip pat bendrai aprasytas duomeny modelis (Si dalis paskelbta 2016 m.
lapkriio mén.);

° Il dalyje detaliai aprasyti visi renkami AnaCredit duomeny rinkiniai bei duomeny pozymiai ir
pateikti konkretls atskaitomybés nurodymai (Si dalis paskelbta 2017 m. vasario mén.);

o Il dalyje pateikti atrinkti atvejy tyrimai ir scenarijai, kuriuos reikéjo paaiskinti iSsamiau (Si dalis
paskelbta 2017 m. geguzés mén.).

Vadova, kuriam komentarus pateiké finansy rinkos atstovai, papildo tolesnis metodinis darbas,
pateikiant i§samius paaiskinimus per nuolatinj klausimy ir atsakymy procesa. Sio proceso metu
kredito jstaigos ir kitos suinteresuotosios Salys gali bet kuriuo metu pateikti klausimus atitinkamam
NCB. NCB parengia atsakymg, daznai kartu su ECB, o atsakymo turiniu paprastai pasidalijama su
kitais NCB. Sis klausimy ir atsakymy rinkinys 2017 m. rugpjagio mén. paskelbtas ECB interneto
svetainéje ir nuolat papildomas.

Be to, ECBS Statistikos komitetas ir AnaCredit darbo grupé parengé duomeny teisingumo patikras,
kad padéty automatizuoti duomeny perdavima ir sukurti minimalius duomeny perdavimo kokybés
standartus dél kredito jstaigy perduodamy duomeny. Duomeny teisingumo patikros suteikia
galimybe tinkamai identifikuoti ir apdoroti duomenis. Duomeny teisingumo patikry rinkinys ECB
interneto svetainéje paskelbtas 2017 m. rugpjacio meén.

Galiausiai, nors AnaCredit reglamente nustatytos privalomos kredity jstaigy pirminés atskaitomybés
taisyklés, ECB gairémis nustatyta, kaip NCB turi pateikti ECB reikiamus kredity duomenis antrinés
atskaitomybés forma. Konkreciai, Gairése pateikta iSsami informacija apie pagal Reglamentg
surinkty kredity duomeny ir kity sandorio Saliy duomeny perdavimg ECB.

Kaip nurodyta AnaCredit reglamento preambuléje, AnaCredit ateityje gali bati iSplésta ir | jg jtraukti
papildomi skolintojai, paskoly gaveéjai ir priemonés.

8. Ekonominiai tyrimai

Aukstos kokybés moksliniai tyrimai padeda uztikrinti tvirtus ECB politikos pagrindus.
2017 m. ECB atlikti ekonominiai tyrimai suteiké naujos informacijos apie daugel;
svarbiy ekonominés politikos problemy. Be paties ECB tyréjy indélio, trijy naujy
moksliniy tyrimy grupiy ir dviejy naujy tyrimy tinkly veikla paskatino intensyvy visos
ECBS tyréjy bendradarbiavima®.

8 Daugiau i$samesnés informacijos apie ECB moksliniy tyrimy veikla, jskaitant informacijg apie jvykius,

susijusius su moksliniais tyrimais, leidinius ir tyrimy grupes zr. ECB interneto svetainéje.
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8.1.

8.2.

ECB moksliniy tyrimy prioritetai

2017 m. ECB moksliniy tyrimy grupés sutelké démes;j j konkrecius moksliniy tyrimy
prioritetus. Vienas iS prioritety buvo nestandartiniy pinigy politikos priemoniy
poveikis, jas taikant neigiamy pinigy politikos palikany normy aplinkoje. Tyrimai
atskleidé nestandartiniy pinigy politikos priemoniy svarbg neigiamy finansiniy Soky
ekonominéms pasekméms atsverti, sumazinant rinkos neapibréztumg ir sukuriant
daugiau galimybiy mazosioms ir vidutinéms jmonéms pasinaudoti banky
finansavimu. Be to, nestandartiné pinigy politika ir finansy bei realiojo ekonomikos
sektoriy sgveika buvo svarbios tyrimy temos, skirtos daugelio 3aliy ir visos euro
zonos lygio modeliams, taikomiems prognozéms ir pinigy politikos analizei, pagerinti.
Kitos svarbios prioritetinés kryptys — veiksniy, galin€iy padéti paaiskinti uzsitesusj
Zema infliacijos lygj euro zonoje, nustatymas ir tyrimai, skirti institucinéms ir politikos
priemonéms, kuriomis stiprinama ekonominé ir pinigy sajunga, kurti.

2017 m. daug pastangy sutelkta ir makroprudencinés politikos tyrimams. Siuo
atzvilgiu svarbus etapas buvo vadinamojo 3D modelio, apimsiancio visas Bendro
priezidros mechanizmo $alis, kalibravimas. Sis modelis apima tris jsipareigojimy
nejvykdymo rizikos lygius (banky, ne finansy bendroviy ir namy Gkiy) ir yra ypac
naudingas vertinant banky kapitalo pakankamuma. Be to, modelio versija, j kurig
jtrauktas nominalusis kainy ir darbo uzmokescio nelankstumas, buvo sukurta pinigy
ir makroprudencinés politikos sgveikos analizei.

Eurosistemos ir ECBS moksliniy tyrimy grupés ir tyréjy tinklai

Siekdami sustiprinti ECBS tyréjy bendradarbiavimg, 2017 m. ECBS tyrimy
departamenty vadovai nusprendé jkurti tris naujas tyrimy grupes. Siy grupiy tikslas —
koordinuoti sri€iy, kurioms suteiktas didelis prioritetas, tyrimy atlikimg, rengiant
reguliarius seminarus ir bendrus tyrimy projektus (Zr. 2 iliustracijg). Per metus
kiekviena tyrimy grupé surengeé jZzanginius seminarus, kuriuose dalyvavo tyréjai i$
visos ECBS ir ekspertai i$ iSorés.

2 iliustracija
ECBS moksliniy tyrimy grupés

ECBS tyrimy departamenty vadovai

!
! ! !

1 tyrimy grupé 2 tyrimy grupé 3 tyrimy grupé

Pinigy ekonomika ir standartiniy bei Tarptautiné makroekonomika, fiskaliné Finansinis stabilumas, makroprudencinis

nestandartiniy pinigy politikos priemoniy | politika, darbo rinkos, konkurencingumas | reguliavimas ir mikroprudenciné priezidra
poveikis ir EPS valdymas

Saltinis: ECB.
Pastaba: naujy ECBS moksliniy tyrimy grupiy struktara tokia, kokig 2016 m. nustaté ECBS tyrimy departamenty vadovai.
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2017 m. du Eurosistemos ir ECBS tyreéjy tinklai pateiké svarbiy rezultaty. Darbo
uzmokescio raidos tyrimy grupé baigé trecigjj savo tyrimo etapa, kuriame dalyvavo
25 000 jmoniy i$ 25 ES Saliy. Tre€iajame tyrimo etape buvo nagrinéjamos jmoniy
sgnaudos ir kainy nustatymo elgsena bei jvairiy 2010-2013 m. jvykdyty struktdriniy
reformy poveikis darbo rinkos prisitaikymui. Viena pagrindiniy Sio tyrimo iSvady —
didelés darbo rinkos reformos, jvykdytos Salyse, kurioms labai pakenké finansy
krizé, palengvino darbo rinkos atsigavimg (Zr. 33 pav.)®.

33 pav.
Uzimtumo ir darbo uzmokescio pokyciy jgyvendinimo paprastumas (2010-2013 m.
skirtumas)
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Saltinis: Darbo uzmokesgio raidos tyrimy grupé.

Pastaba: skirtumas tarp dalies jmoniy, prane$usiy, kad tapo lengviau, ir dalies jmoniy, pranesusiy, kad tapo sunkiau koreguoti
samdomy darbuotojy skaiciy arba darbo uzmokescio dydj, prisitaikant prie pasikeitusiy verslo sglygy. Teigiama reikSmé rodo, kad
didesniam skaiciui jmoniy prisitaikymas tapo lengvesnis.

8 Darbo uzmokesgio raidos tyrimy grupés apibendrinti tyrimo rezultatai pateikti straipsnyje “Labour
market adjustment in Europe during the crisis: microeconomic evidence from the Wage Dynamics
Network survey”, Occasional Paper Series, No 192, ECB, June 2017. Atskiry Saliy ataskaitos ir susije
darbo straipsniai paskelbti Darbo uZzmokescio raidos tyrimy grupés interneto svetaingje.
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8.3.

Namy tkiy finansy ir vartojimo tyrimo grupe koordinuoja Namy Gkiy finansy ir
vartojimo tyrimo atlikima. Po 2016 m. pabaigoje paskelbty antrojo tyrimo etapo
rezultaty Namy Gkiy finansy ir vartojimo tyrimo grupé, be kity tyrimy, atliko namy
akiy skirtumy jtakos pinigy politikos poveikio perdavimui ir finansy stabilumui tyrima.
Pavyzdziui, Namy dkiy finansy ir vartojimo tyrimo grupés tyréjai jvertino naujausios
ECB turto pirkimo programos (TPP) poveikj pajamy ir turto nelygybei. Pagrindiné Sio
tyrimo iSvada yra ta, kad TPP priemonés turi tik nedidelj poveikj turto nelygybei,
taciau jas taikant mazéja pajamy nelygybé, nes krinta mazas pajamas gaunanciy
namy dkiy nedarbo lygis.

Konferencijos ir leidiniai

Pastaraisiais metais bendradarbiavimas su akademinés bendruomenés ir kity
politikos institucijy ekonomistais tapo vis svarbesnis sudétingéjant ECB aktualiems
klausimams. Atsizvelgdamas | tai, ECB 2017 m. surengé kelis auksto lygio moksliniy
tyrimy renginius, pavyzdziui, Centrinés bankininkystés forumg Sintroje ir ECB antrgjg
metine moksliniy tyrimy konferencijg. Pirmojoje konferencijoje buvo sutelktas
démesys j realius ekonomikos pokycius, svarbius pinigy politikai, ypa¢ investicijoms
ir nasumui®. Per 2017 m. metine moksliniy tyrimy konferencijg pristatyti inovatyvis
moksliniai tyrimai tokiomis temomis, kaip infliacijos sgnaudos, neigiamy paldkany
normy padariniai, rySys tarp ekonominés veiklos vykdytojy jsitikinimy ir ekonomikos
sagstingio bei turto nelygybés. Kitos svarbios konferencijos buvo susijusios su
struktdrinémis reformomis euro zonoje, makroprudencine politika ir centriniy banky
komunikacija.

Dauguma ECB moksliniy tyrimy paskelbta moksliniuose Zurnaluose ir darbo
straipshiuose. 2017 m. ECB darbo straipsniy serijoje i$ viso iSspausdinti 132 darbai.
Be to, ECB nereguliariy straipsniy serijoje, Statistikos straipsniy serijoje ir
Diskusijoms skirty straipsniy serijoje paskelbta ir nemazai labiau j politikg orientuoty
analitiniy tyrimy. Sis kokybisky moksliniy tyrimy ir analitinio darbo fondas sudare
salygas aktyviau skelbti ECB moksliniy tyrimy iSvadas didesnei visuomenés daliai,
2017 m. ECB moksliniy tyrimy biuletenyje paskelbta 12 straipsniy®®.

Teisiné veikla ir pareigos

2017 m. ECB dalyvavo keliuose ES lygmeniu vykusiuose teismo procesuose. Be to,
ECB priemé daug nuomoniy pagal Sutartimi nustatytg reikalavimg konsultuotis su
ECB dél bet kokiy sitlomy ES ar nacionalinés teisés akty projekty, susijusiy su ECB
kompetencijos sritimis ir piniginio finansavimo bei privilegijos naudotis finansy
jstaigomis draudimy laikymosi stebésena.

8 Visi su Sintroje vykusiu forumu susije straipsniai, diskusijos ir kalbos pateikti konferencijos elektroningje

knygoje, o visy sesijy vaizdo jrasai — ECB ,YouTube" kanale.

8 ECB tyrimy biuletenis — internetiné platforma, skirta svarbiy tyrimy rezultaty skleidimui didesnei

auditorijai. Sis leidinys skelbiamas ECB interneto svetaingje.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/research-networks/html/researcher_hfcn.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbforumcentralbanking2017.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbforumcentralbanking2017.en.pdf
https://www.youtube.com/user/ecbeuro/videos
http://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/resbull/html/index.en.html

9.1.

ECB dalyvavimas teismo procesuose ES lygmeniu

2017 m. sausio mén. Europos Sajungos Bendrasis Teismas (toliau — Teismas) atmeté
dviejy Prancizijos subjekty (Nausicaa Anadyomeéne ir Banque d’Escompte) ECB
pareikSta ieSkinj dél Zalos atlyginimo byloje T-749/15. Abu subjektai sieké, kad jiems
baty atlyginta zala, susijusi su jvertinimu mazesne nei rinkos verte, turéjusiu jtakos
Graikijos vyriausybés obligacijoms, kurias abu subjektai pirko i§ dalies restruktarizuojant
Graikijos valstybés skolg 2012 m. Pagrindiniai ECB pareiksti kaltinimai buvo susije su
jtarimu, kad ECB pazeidé Siuos principus: i) teiséty ltkesciy ir teisinio tikrumo,

ii) vienodo traktavimo ir nediskriminavimo ir iii) tinkamo administravimo.

Savo sprendimu Teismas atmeté ieskinj ir taip panaikino visg ECB atsakomybe,
patvirtindamas tai, kg jau anksciau buvo pareiSkes dél fiziniy asmeny, turinCiy Graikijos
skolos priemoniy (zr. bylg T-79/13, Accorinti ir kiti prieS ECB). Teismas pareiské, kad
ECB neprivalo atlyginti nuostoliy, kuriy tariamai patyré Graikijos skolos priemoniy
turintys bankai restruktdrizuojant Graikijos valstybés skolg 2012 m. Visy pirma Teismas
nusprendé, kad komerciniai bankai negali remtis teiséty lukesciy apsaugos principu ar
teisinio tikrumo principu tokioje srityje kaip pinigy politika, kurios tikslg jgyvendinant
nuolat koreguojama politika atsizvelgiant j ekonominiy aplinkybiy pokyc€ius. Teismas
pareiske, kad jokie ECB veiksmai ar pareiSkimai negali bati interpretuojami kaip
skatinantys investuotojus jsigyti ar iSsaugoti Graikijos skolos priemones.

Teismas taip pat patvirtino, kad negali bati taikomas bendras vienodo traktavimo
principas, kadangi komerciniy banky, jsigyjanciy Graikijos skolos priemoniy pelno
tikslu, viena vertus, ir nacionaliniy centriniy banky (NCB), kurie veiké jgyvendindami
su vieSaisiais interesais susijusias uzduotis, kita vertus, padétis néra palygintina.

2017 m. kovo meén. Teismas priemé sprendimg dél Portugalijos bendroves
(Comprojecto — Projectos e Construgdes, Lda.) ir kity subjekty ECB pareiksto
ieSkinio byloje T-22/16 dél neveikimo ir kartu dél atitinkamo ECB sprendimo, kurj,
kaip teigiama, ECB priéme, atsisakydamas veikti, panaikinimo. Be to, pareiskéjai
pateiké ieSkinj dél finansinés zalos, patirtos dél tariamo ECB atsisakymo veikti,
atlyginimo.

PareiSkéjai teigé, kad jie iSsiunté ECB laiSkg su skundu dél kredito jstaigos ir kad
ECB atsisaké veikti laiSko pagrindu, kadangi minétas laiSkas buvo grgzintas siuntéjui.

Teismas pareiSke, kad ieSkinys yra akivaizdziai nepriimtinas ir neturintis jokio teisinio
pagrindo tiek dél pretenzijos dél neveikimo, tiek dél pretenzijos dél anuliavimo.
Kalbant apie pirmg pretenzija, pazymétina, kad Teismas pareiské, jog iesSkinys dél
neveikimo yra priimtinas tik tuo atveju, jei, prie$ iSkeliant bylg, kreipiamasi j Sajungos
jstaigg atsakove su praSymu veikti, o pareiSkéjai nepateiké pakankamy jrodymy, kad
ECB i$ tiesy gavo skundg. Kalbant apie pretenzijg dél anuliavimo, pasakytina, kad
Teismas nusprendé, jog bandymas informuoti ECB buvo nesékmingas, todél to, kad
pasto tarnybos grazino skundg pareiskéjams, negalima vertinti kaip ECB veiksmo,
kuriuo Si institucija atsisaké veikti. Galiausiai, dél minétos priezasties, nepraSydami
ECB veikti, pareiSkéjai nejrodé, jog Si institucija nesiémé veiksmy, dél kuriy galéty
atsirasti Sgjungos atsakomybé; todél manoma, kad nebuvo jvykdytos sglygos

ECB 2017 mety ataskaita 93



9.2.

2017 m. liepos mén. Vokietijos federalinis konstitucinis teismas (toliau — Konstitucinis
teismas) sustabdé keliy konstituciniy skundy, pateikty dél iSpléstinés turto pirkimo
programos (TPP), nagrinéjimg. Konstitucinis teismas perdavé klausimus svarstyti
Europos Sajungos Teisingumo Teismui (toliau — Teisingumo Teismas) ir paprasé
taikyti pagreitintg procedura.

Teisingumo Teismas atmeté praSymga taikyti pagreitintg procedirg. 2017 m.
lapkri¢io mén. ECB rastu pateiké savo pastabas. Zodinio proceso data dar
nenustatyta. Remdamasis Teisingumo Teismo atsakymu j perduotus svarstyti
klausimus, Konstitucinis teismas priims sprendimg dél vieSojo sektoriaus pirkimo
programos (VSPP) suderinamumo su Vokietijos konstitucija (pagrindy jstatymu)
pagal Teisingumo Teismo aiSkinima.

ECB nuomonés ir reikalavimy nesilaikymo atvejai

Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 127 straipsnio 4 dalj ir 282
straipsnio 5 dalj, su ECB turi bati konsultuojamasi dél bet kokiy sidlomy ES ar
nacionaliniy teisés akty projekty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis®’. Visos
ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje. Be to, ECB nuomonés dél
sidlomy ES teisés akty projekty skelbiamos Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

2017 m. ECB priémé 7 nuomones dél sialomy ES teisés akty ir 47 nuomones dél
nacionaliniy teisés akty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis, projekty.

ES lygmeniu svarbiausios ECB priimtos nuomonés® buvo susijusios su pasitlymu
dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i$ dalies kei¢iamos
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos dél
pagrindiniy sandorio Saliy leidimy suteikimo procediry bei jose dalyvaujanciy
institucijy ir tre€iyjy Saliy pagrindiniy sandorio Saliy pripazinimo reikalavimy
(CON/2017/39), Sajungos kapitalo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms
imonéms sistemos daliniais pakeitimais (CON/2017/46), Sgjungos kriziy valdymo
sistemos perzitra (CON/2017/47), pasiGlymu dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, kuria i$ dalies kei¢iamos Direktyvos 2014/59/ES nuostatos dél
neuztikrinty skolos priemoniy eiliSkumo nemokumo atveju (CON/2017/6), ir
pasitlymu dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél pagrindiniy sandorio

87 Kaip nurodyta prie Sutarties pridedamame Protokole (Nr. 15) dél tam tikry su Jungtine DidZiosios

Britanijos ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, Jungting Karalysté yra atleista nuo privalomy
konsultacijy.

8 Kitos nuomonés: Nuomoné CON/2017/22 dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos

dél prevencinio restruktdrizavimo mechanizmy, antrosios galimybés ir priemoniy restruktdrizavimo,
nemokumo ir skoly panaikinimo proceddry veiksmingumui gerinti, kuria i$ dalies keiCiama Direktyva
2012/30/ES, ir Nuomoné CON/2017/42 dél pasidlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento,
kuriuo i$ dalies keic¢iamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos
prievole, tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymu, ataskaity teikimo reikalavimais, ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis neatlieka, rizikos
mazinimo buadais, sandoriy duomeny saugykly registracija ir priezidra bei sandoriy duomeny saugykly
reikalavimais.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/opinions/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0039_lt_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_46_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_47_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_6_with_twd.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/eu_con_2017_22_irscd_incl._technical_working_document.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0042_lt_txt.pdf

Saliy gaivinimo ir pertvarkymo sistemos, kuriuo i$ dalies kei¢iami reglamentai (ES)
Nr. 1095/2010, (ES) Nr. 648/2012 ir (ES) 2015/2365 (CON/2017/38).

Nacionalinés valdzios institucijos konsultavosi dél mokeéjimy grynaisiais pinigais
ribojimo, kai suma virsija tam tikrg ribg®, ir ypatingos svarbos infrastrukttros
objekty nustatymo bei reglamentavimo®.

ECB priémé nuomones dél NCB, tarp jy — dél naujy uzdaviniy pavedimo NCB**,
NCB dalyvavimo Tarptautinio valiutos fondo programose®, NCB finansinio
nepriklausomumo®, NCB veiklos audito®, NCB statuto dalinio pakeitimo, kuriuo
keiCiamas valdybos direktoriy skai¢ius®®, NCB sprendimy priémimo sistemos
daliniy pakeitimy®®, galimos NCB atsakomybés dél nuostoliy, sukelty vykdant
mokéjimo paslaugy teikeéjy priezitros jgaliojimus®’, procediros, taikomos NCB
sprendimams, susijusiems su Bendru prieZitros mechanizmu®, NCB vykdomos
mokeéjimo sistemy, mokéjimo schemy, vertybiniy popieriy depozitoriumy bei
tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy prieZitros funkcijos®, NCB darbuotojy
atlyginimy ir pensijy nuostaty'®, NCB vykdomos tarpbankinés tarpuskaitos ir
tarpbankiniy atsiskaitymy bady*®, eury banknoty gamybg vykdanéio specialios
paskirties subjekto akcijy savininky'®, jskaitymo teisiy netaikymo pretenzijoms,
panaudotoms kaip jkaitas NCB'®, NCB sprendimy priémimo organy
nepriklausomumo priimant sprendimus, susijusius su finansiniu stabilumu®,
papildomo jgaliojimo suteikimo NCB taikyti baudas jstaigoms, kurios nesilaiko
moké&jimy balanso atskaitomybés reikalavimy'®®, NCB paramos Nacionaliniam
moksliniy tyrimy, technologijos ir taikomosios veiklos fondui'®® bei ne euro zonos
NCB makroprudenciniy priemoniy™’ ir pinigy politikos jgyvendinimo'®.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/con_2017_38_with_twd.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_8_dk_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_18__pt_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_20__signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/_en__con_2017_27_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_40_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_10_de_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_31_si_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_2_cy_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_3_cy_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_12_ie_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_19__signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_32_cy_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_43_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_4_it_final_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_17_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_24__si_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_opinion_con_2017_34__signed.pdf.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_51_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_44_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_36_sk_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_5_pl_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_49_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_37_pl_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_25__es_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_26__at_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_14_se_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_30_hr_f_signed.pdf

ECB priémé nuomones dél jvairiy finansy jstaigy veiklos aspekty, tarp jy —
nacionalinio priezitiros rezimo skaidrumo ir kokybés gerinimo*®, paskoly, iSreiksty
uZsienio valiuta arba susiety su uZsienio valiuta, restrukttrizavimo™°, paramos
esant sunkiai finansinei biisto paskoly gavéjy padégiai '*!, skubios valstybés
paramos teikimo banky sektoriui**?, minimaliy finansavimo reikalavimy taikymo®*?,
hipotekos paskoly amortizacijos reikalavimo™'*, makroprudenciniy priemoniy, skirty
sisteminei rizikai, kylanéiai dél nekilnojamojo turto paskoly, riboti**®, paskoly
susijusioms $alims apribojimy grieztinimo™®, centriniy kredity registry ir banko
sgskaity duomeny registro*’, kredito duomeny teikimo™*?, jgaliojimy suteikimo
mokéjimo sistemoms™®, padengty obligacijy teisinés sistemos*?°, banky fondy
atsargy'?, naujos atsiskaitymy institucijos kategorijos jsteigimo’?, naujos didesnio
prioriteto ne privilegijuotyjy skolos priemoniy kategorijos jsteigimo nustatant
kredito jstaigy eili$kuma nemokumo atveju™® ir permokéty mokesgiy, susidariusiy
dél debeto skirtumy*?.

Be to, ECB pateiké nuomones dél kvalifikuotyjy banko jsipareigojimy priemoniy
savininky teisiy teisminés gynybos'?.

UZzregistruoti du atvejai, kai nebuvo vykdomas reikalavimas konsultuotis su ECB dél
Sajungos teisés akty, o vienas atvejis buvo laikomas aiskiu ir svarbiu. Europos
Komisija nesikonsultavo su ECB dél Deleguotojo reglamento dél galutinés jnasy,
skirty Bendros pertvarkymo valdybos administracinéms iSlaidoms padengti,
sistemos. Atsizvelgiant j tai, kad minétu teisés aktu nustatyti teisiniai jpareigojimai
ECB, ECB mano, kad tai yra aiSkus ir svarbus atvejis, kai nejvykdytas reikalavimas
konsultuotis su ECB.

UZregistruoti penki atvejai, kai nebuvo vykdomas reikalavimas konsultuotis su ECB
dél nacionalinés teisés akty projekty, keturi atvejai laikomi aikiais ir svarbiais™?.

109

N«
=

. CON/2017/35.

. CON/2017/9 ir CON/2017/48.

. CON/2017/48.

. CON/2017/1.

. CON/2017/23.

. CON/2017/29.

. CON/2017/11, CON/2017/21 ir CON/2017/36.
. CON/2017/50.

. CON/2017/13 ir CON/2017/28.
. CON/2017/33 ir CON/2017/36.
. CON/2017/15.

. CON/2017/36.

. CON/2017/19.

. CON/2017/23.

r. CON/2017/23.

r. CON/2017/7.

125 Zr. CON/2017/16 ir CON/2017/41.
126

110

N«
=

111

N«
=

112

N«
=

113

N«
=

114

N«
=

115

N«
=

116

N«
=

117

N«
=

118

N«
=

119

N«
=

120

N«
=

121

N«
=

122

N«
=

123

N«

124

N«

Jie apima: i) atvejus, kai nacionalinés institucijos ECB konsultacijoms nepateiké teisés akty nuostaty
projekty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis, ir i) atvejus, kai nacionalinés institucijos formaliai
konsultavosi su ECB, bet nesuteiké pakankamai laiko iSnagrinéti teisés akty nuostaty projekty ir
pateikti nuomone iki priimant Sias nuostatas.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_35_at_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_9_pl_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_48_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_48_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_1_it_f_signed_revised_number.pdf
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9.3.

Italijos Ekonomikos ir finansy ministerija su ECB konsultavosi dél jstatymo dél skubiy
finansiniy atidéjiniy, iniciatyvy, susijusiy su teritorinémis valdzios jstaigomis, tolesniy
intervencijy seisminiy jvykiy paveiktose zonose ir plétros priemoniy bei dél nuostaty,
numatanciy privalomg mokéjimy grynaisiais eurais apvalinimg. Tadiau ECB nebuvo
suteikta pakankamai laiko iSnagrinéti teisés nuostaty projekty ir pateikti nuomone iki
priimant §j jstatyma.

Ispanijos valstybes sekretorius ekonomikai ir verslo paramai su ECB konsultavosi,

norédamas gauti nuomone dél skubiy finansiniy priemoniy jstatymo projekto, kuriuo
sukuriama nauja banko skolos kategorija. Taciau ECB nebuvo suteikta pakankamai
laiko iSnagrinéti teisés nuostaty projekty ir pateikti nuomone iki priimant §j jstatyma.

Kroatijos valdzios jstaigos nesikonsultavo su ECB dél jstatymo dél paskolos sutarciy
su tarptautinémis savybémis, sudaryty Kroatijos Respublikoje su nejgaliotu
kreditoriumi, negaliojimo.

Galiausiai Nyderlandy vyriausybé su ECB nesikonsultavo dél jstatymo,
reglamentuojancio valstybés tarnautojy teisine pozicija, kuris gali turéti pasekmiy
centrinio banko nepriklausomumui.

Nyderlanduy, Ispanijos ir Kroatijos nesikonsultavimo su ECB atvejai laikomi aiSkiais ir
svarbiais, o Italijos nesikonsultavimas su ECB laikomas aiSkiu ir svarbiu bei
pasikartojanciu nesikonsultavimo atveju.

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimy laikymasis

Pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 271 straipsnio d punktg, ECB patikéta
uzduotis stebéti, kaip ES Saliy nacionaliniai centriniai bankai (NCB) ir ECB laikosi
draudimy, numatyty pagal Sutarties 123 ir 124 straipsnius bei Tarybos reglamentus
(EB) Nr. 3603/93 ir Nr. 3604/93. Pagal 123 straipsnj, ECB ir NCB draudziama teikti
&Sy pereikvojimo sagskaitose galimybes ar bet kurios kitos formos kredito galimybes
vyriausybéms bei ES institucijoms ar organams ir pirminéje rinkoje pirkti Siy
institucijy iSleistas skolos priemones. Pagal 124 straipsnj, draudziamos bet kokios
priemonés, kurios néra pagrjstos rizikos ribojimo nuostatomis, suteikiancios
vyriausybéms ir ES institucijoms ar organams privilegijg naudotis finansy jstaigomis.
Kartu su Valdancigja taryba Europos Komisija stebi, kaip valstybés narés laikosi
pirmiau minéty nuostaty.

ECB taip pat stebi, kaip ES centriniai bankai antrinéje rinkoje perka vidaus vieSojo
sektoriaus, kity valstybiy nariy vieSojo sektoriaus ar ES institucijy ir organy iSleistas
skolos priemones. Pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 3603/93 preambule, vieSojo
sektoriaus skolos priemoniy pirkimas antrinéje rinkoje neturi pazeisti Sutarties 123
straipsnyje nustatyto tikslo. Tokie pirkimai neturi tapti netiesioginio vieSojo sektoriaus
piniginio finansavimo forma.

2017 m. vykdyta stebésena patvirtino, kad Sutarties 123 ir 124 straipsniy nuostaty ir
atitinkamy Tarybos reglamenty i§ esmés buvo laikomasi.
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Stebésena atskleidé, kad 2017 m. daugelis ES NCB buvo jgyvending atlyginimo uz
vieSojo sektoriaus indélius politikg, visiSkai atitinkancig nustatytas virSutines
atlyginimo ribas. Vis délto keli NCB turi uztikrinti, kad atlyginimo uz viesojo
sektoriaus indélius dydis nevirSyty virSutinés ribos net ir tada, kai ji yra neigiama.

ECB 2016 mety ataskaitoje nurodyta, kad Magyar Nemzeti Bank inicijuotas turto
valdymo bendrovés MARK Zrt. jkdrimas ir finansavimas pazeidzia piniginio
finansavimo draudima. Sj paZeidimg bitina iStaisyti. 2017 m. Magyar Nemzeti Bank
émeési taisomyjy veiksmy — MARK Zrt. jam nebepriklauso ir nebéra jo valdomas. Vis
délto, kadangi finansinis sandoris dar néra uzbaigtas, taisomasis procesas dar negali
bdti laikomas uzbaigtu, o procedira — formaliai baigta.

Atsizvelgdamas j ECB mety ataskaitose, iSleistose nuo 2014 m., iSreikStg
susirtpinimg, ECB toliau stebéjo kelias Magyar Nemzeti Bank 2014 ir 2015 m.
pradétas programas. Jos néra susijusios su pinigy politika ir galimai pazeidzia
piniginio finansavimo draudima, kadangi gali bati vertinama, kad jas vykdydamas
Magyar Nemzeti Bank perima valstybés funkcijas ar kitaip teikia finansine nauda
valstybei. Sios programos apima Magyar Nemzeti Bank atliktg finansinio rastingumo
didinimo programa, vykdoma per fondy tinklg, darbuotojy, anksc&iau dirbusiy
Vengrijos finansy priezidros institucijoje, perkélimg j centrinj bankg, bei Vengrijos
meno kdriniy ir kultdrinio turto pirkimo programg. 2017 m. Magyar Nemzeti Bank
émeési tam tikry veiksmy sumazinti ECB susirGpinimg. Nepaisant to, atsizvelgdamas j
programy skaiciy, apimtj ir dydj, ECB toliau atidZiai stebés Sias operacijas,
siekdamas uZztikrinti piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimy laikymasi. Be to, ECB toliau stebés Magyar Nemzeti Bank dalyvavimag
Budapesto vertybiniy popieriy birzos veikloje, nes susirlpinimg vis dar kelia tai, kad
2015 m. lapkri€¢io mén. Magyar Nemzeti Bank jsigijo kontrolinj Budapesto vertybiniy
popieriy birzos akcijy pakets.

Central Bank of Ireland 2017 m. inicijuotas su Airijos banky pertvarkymo korporacija
(IBRC) susijusio turto mazinimas (daugiausia parduodant ilgalaikius kintamosios
palikany normos vekselius) yra reikSmingas Zingsnis buatino visiSko disponavimo
Siuo turtu link. Platesnio uzmojo pardavimo grafikas toliau mazinty vis dar didelj
susirdpinimg dél piniginio finansavimo.

Tarptautinis ir Europos bendradarbiavimas

Europiniai rySiai

2017 m. ECB palaiké glaudy dialogg su Europos forumais ir institucijomis, jskaitant
Europos Vadovy Tarybg, ECOFIN tarybg, Euro grupe, Europos Parlamentg ir
Europos Komisijg. Banky sgjungos kdrimo uzbaigimas, ekonominés ir pinigy
sajungos (EPS) stiprinimas ir klausimai, susije su ekonominés konvergencijos euro
zonoje stiprinimu, buvo jtraukti j Euro grupés ir ECOFIN tarybos susitikimy, kuriuose
dalyvavo ECB Pirmininkas ir kiti Vykdomosios valdybos nariai, darbotvarkes.
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Europos ekonominés ir pinigy sgjungos stiprinimas

2017 m. toliau diskutuota dél EPS stiprinimo ir Europos integracijos krypties platesne
prasme.

ECB dalyvavo jvairiose diskusijose dél ekonominio ir fiskalinio valdymo sistemos
stiprinimo. Siose diskusijose ECB nuolat pabrézé bitinumg visada ir visose valstybése
narése nuosekliai taikyti Stabilumo ir augimo pakto nuostatas bei makroekonominio
disbalanso procedira. Pazanga Siuo pozidriu kol kas nepakankama.

VisiSkas biudzeto taisykliy jgyvendinimas ir efektyvesnis ekonominés politikos
koordinavimas yra batini, norint sukurti pasitikéjima tarp valstybiy nariy, kad jos galéty
stiprinti EPS.

Kalbant apie Europos finansineg integracijg, pazymetina, kad buvo imtasi keliy
veiksmy siekiant banky sajungos pazangos. Tam, kad bity sudarytos vienodos
banky veiklos sglygos, ECB émeési visa apimanciy priemoniy — Kapitalo reikalavimy
direktyvoje ir Kapitalo reikalavimy reglamente buvo toliau vienodinamos visy euro
zonos Saliy pasirinkimy galimybés ir teisés veikti savo nuozidra. Bidamas priezitros
institucija ir siekdamas, kad baty sudarytos vienodos veiklos salygos, ECB taip pat
émesi tolesniy veiksmy derindamas priezitros praktikg euro zonoje. Pavyzdziui,
ECB parengé Rekomendacin] dokumentg bankams, kaip spresti neveiksniy paskoly
banky sajungoje problemas.

Be to, ir toliau vyko techninis darbas ES forumuose, judant Europos indéliy draudimo
sistemos jgyvendinimo ir Bendro pertvarkymo fondo finansinio stabilumo stiprinimo
priemoniy sukdrimo link. Jiems Europos Komisija pritaré 2017 m. spalio mén.
komunikate dél banky sajungos kdrimo uzZbaigimo.

Be savo kaip priezidros institucijos jgaliojimy vykdymo, ECB taip pat prisidéjo
sprendZiant klausimg dél banky kreditoriy hierarchijos, pagal kurig nustatomas
neuztikrinty skolos priemoniy eiliSkumas nemokumo atveju, ir reglamento projekto dél
naujo Tarptautinio apskaitos standarto (9-ojo TFAS) poveikio reguliuojamam kapitalui.

Papildydama banky sajunga, Europos kapitalo rinky sajunga (KRS) galéty paskatinti
nuosavu kapitalu pagrjsta finansine integracijg, o tai turéty padidinti EPS atsparuma
sukrétimams. Siuo pozidriu pazymeétina, kad buvo surengta EPS vidurio laikotarpio
perzitra ir priimti keli reglamentai, jskaitant taisykles dél pakeitimo vertybiniais
popieriais ir dél Europos rizikos kapitalo.

Demokratinés atskaitomybés vykdymas

ES valstybéms naréms ratifikavus ES sutartis, ECB tapo nepriklausoma institucija ir
gavo aiSkiai apibréztus jgaliojimus kainy stabilumui uztikrinti. Atskaitomybé yra
bdtina tokio nepriklausomumo sglyga. Badamas nepriklausomas, ECB veikia
laikydamasis savo demokratiniy jgaliojimy ir yra apsaugotas nuo politinés jtakos ar
bet kokio trumparegiSko spaudimo. Kita vertus, atskaitomybeé uztikrina, kad
nepriklausomumas nevirsty savivale ir visi jgaliojimai baty jgyvendinami.
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Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo numatyta, kad ECB visy pirma yra
atskaitingas Europos Parlamentui, kaip organui, kurj sudaro ES pilieCiy iSrinkti
atstovai. 2017 m. ECB Pirmininkas dalyvavo keturiuose reguliariai rengiamuose
Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto klausymuose®*’. Siuose
klausymuose Europos Parlamento nariai daug démesio skyré ECB pinigy politikai
(ypac nestandartinéms pinigy politikos priemonéms), EPS ir ES atei€iai bei finansy
sektoriaus politikai. Taip pat buvo iSkelti klausimai dél ekonominei perspektyvai
kylancios iSorés rizikos, jskaitant politinj neapibréZztuma.

Be to, ECB savo atskaitomybés jsipareigojimus vykdo reguliariai teikdamas
ataskaitas ir atsakydamas j Parlamento nariy rastu teikiamus klausimus. 2017 m.
ECB Pirmininkas gavo 53 laiSkus su klausimais, atsakymai j juos paskelbti ECB
interneto svetaingje'?®. Jis rastu ar Zodziu (posédziy metu) atsaké j 138 Europos
Parlamento nariy uzduotus klausimus — tai parodo aukStus ECB standartus
atskaitomybeés ir skaidrumo srityje. DidZioji klausimy dalis buvo apie ECB
nestandartiniy pinigy politikos priemoniy jgyvendinimg, makroekonominio
koregavimo programas ir pokycius, susijusius su likuciais sistemoje TARGET2.

Be to, ECB atskaitingas Europos Parlamentui ir ES Tarybai uz banky priezidros
veikla'®. Daugiau informacijos pateikta ECB priezitros veiklos 2017 mety
ataskaitoje.

Tarptautiniai rySiai

G20

Sustiprejus pasaulio ekonomikos atsigavimui, Vokietijos pirmininkaujama G20 Saliy
grupé skyré démesj ekonomikos atsparumo didinimui ir prisiimty jsipareigojimy
igyvendinimui. G20 finansy ministrai ir centriniy banky vadovai dar kartg patvirtino
savo jsipareigojimus dél valiutos kurso, o G20 vyriausybiy vadovai paskelbé
ketinantys testi kova su protekcionizmu. Be to, G20 Salys padidino pastangas
politikos priemoniy, skirty sparciam, tvariam, integraciniam ir subalansuotam augimui
paskatinti, veiksmingumui stebéti, pasitelkdamos trijy krypc€iy strategijg ir
pabrézdamos struktdrines reformas, kurios tebéra labai svarbios norint pagerinti
vidutinio laikotarpio ekonomikos perspektyvas. Buvo baigiama kurti ir pradéta
igyvendinti reguliaciniy priemoniy programa, jskaitant pastangas didinti atsparumag
Sesélinés bankininkystés srityje ir stebéti finansy reguliavimo reformy poveikj. G20
padaré pazangg ir kalbant apie tarptautinj bendradarbiavimg mokesciy srityje bei
finansinj skaidruma. Be to, G20 dar kartg pabrézé savo jsipareigojima stiprinti
tarptautine finansy struktdrg ir pasaulio finansy tinklo apsaugg. G20 ir kitos

127 \vadiniai pranesimai skelbiami ECB interneto svetainéje.

128 vjisi ECB Pirmininko atsakymai j Parlamento nariy uZduodamus klausimus skelbiami specialiame ECB
interneto svetaines skyriuje.

129 Rasytiniai ECB prieZitros valdybos pirmininko atsakymai j Parlamento nariy klausimus skelbiami ECB
banky prieZidros interneto svetainéje.
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tarptautinés institucijos kaip Tarptautinis valiutos fondas (TVF) ir Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacija émé skirti daugiau démesio tarptautinius
kapitalo srautus remiancios sistemos tobulinimui. Galiausiai, G20 sudaré susitarimg
dél Afrikos iniciatyvos, kuria siekiama padidinti privacias investicijas j Afrikos
Zemyna.

Politikos klausimai, susije su TVF ir tarptautine finansy struktdra

ECB ir toliau aktyviai dalyvavo diskusijose dél tarptautinés pinigy bei finansy
sistemos TVF ir kituose forumuose, skatindamas bendrg Europos pozicijg centrinés
bankininkystés srityje.

Pradétos kelios iniciatyvos pasaulio finansy tinklo apsaugai (PFTA) sustiprinti.
Perzitréjes skolinimo priemones TVF pradéjo taikyti naujg politikos koordinavimo
priemone, leidziancig patvirtinti Saliy jsipareigojimg vykdyti ekonomines reformas,
taip pritraukiant finansavima i$ kity Saltiniy. TVF vykdomoji valdyba patvirtino naujus
TVF ir regioniniy finansavimo susitarimy (RFS) bendradarbiavimo principus ir
sglygas — tai atspindi didéjancig RFS svarbg PFTA kontekste.

Zengdamas svarby Zingsnj finansinio sektoriaus prieZidros srityje, TVF 2017 m.
pradéjo vykdyti pirmajg euro zonos finansy sektoriaus jvertinimo programg (FS|P).
VisapusiSkas vertinimas, j kurj jtrauktos kelios Europos institucijos, jskaitant

ECB (tiek centrinius bankus, tiek ir priezidros institucijas), suteiks reikalingos
informacijos ir palengvins FS]P vykdyma valstybiy nariy lygmeniu.

Kalbant apie TVF kvotas ir valdyma, 2017 m. tebevyko darbai, susije su 15-gja kvoty
perzidra. Stiprus, kvotomis pagrjstas ir turintis pakankamai istekliy TVF, kaip
tarptautinés pinigy sistemos centras, tebéra labai svarbus.

Tarptautinis centriniy banky bendradarbiavimas

Atsizvelgdamas j jam tenkantj svarby vaidmenj pasaulio ekonomikoje ir savo kaip
Europos institucijos vaidmenj, ECB pradéjo glaudziau bendradarbiauti su ne ES
valstybiy centriniais bankais.

Buvo surengti du auksto lygio Eurosistemos atstovy susitikimai su Vidurzemio jaros
ir Persijos jlankos $aliy centriniais bankais. Vykdydamas dviSalj bendradarbiavima,
ECB sustiprino bendradarbiavimg su Piety Afrikos Respublikos rezervy banku. Taip
pat padaryta paZzanga auksto lygio susitikimuose ir eksperty diskusijose su G20 Saliy
grupei priklausanciais besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy centriniais
bankais, su ECB pasiraSiusiais susitarimo memorandumg. Galiausiai, ECB toliau
geografiSkai plété savo bendradarbiavimo veiklg, ypa¢ Lotyny Amerikoje, Azijoje ir
Afrikoje.

Blddamas ES institucija, ECB toliau bendradarbiavo su centriniais bankais Salyse,
turinCiose perspektyvy jstoti j ES, daugiausia per regioniniy seminary programas
glaudziai bendradarbiaudamas su ES Saliy nacionaliniais centriniais bankais. Ir
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galiausiai, ECB ir toliau glaudziai bendradarbiavo su ES Saliy nacionaliniais
centriniais bankais dél bendradarbiavimo su ES nepriklausandiais centriniais bankais
veiklos valdymo. 2017 m. Valdandcioji taryba ir Bendroji taryba patvirtino dokumentg
,Tarptautinis centriniy banky bendradarbiavimas: ECBS geriausia patirtis“**°.
Dokumente iSdéstyti tarptautinio centriniy banky bendradarbiavimo eksperty ir
vadovybés lygmenimis priezastys, principai ir sglygos.

ISorés komunikacija

Komunikacija — ECB politikos aSis

Atsizvelgdamas j vis didéjancig komunikacijos jtakg centriniy banky politikos
veiksmingumui, atskaitomybei ir reputacijai, 2017 m. lapkri¢io mén. ECB surengé
pirmajg Centriniy banky komunikacijos konferencija. | konferencija susirinko
centriniy banky, politikos, ziniasklaidos, finansy rinkos ir akademinés
bendruomenés atstovai aptarti dabartiniy svarbiausiy centrinio banko
komunikacijos temy: kaip naudoti komunikacijg politikos veiksmingumui skatinti ir
reputacijai gerinti; kaip padidinti skaidruma ir uztikrinti centriniy banky
atskaitomybe, kaip rengti aiSkias ir suprantamas didesnei auditorijai Zinutes,
siekiant atkurti pasitikéjimg ir didinti visuomenés parama centriniy banky
nepriklausomybei.

Eksperty diskusija ECB surengtoje Centriniy banky komunikacijos konferencijoje

Communication challenges
for policy effectiveness, |
accountability and reputation B

14 and 15 November 2017

David Wessel (Brookings Institution), Janet Yellen (Federalinis rezervas), Mario Draghi (ECB), Mark Carney (Bank of England) ir
Haruhiko Kuroda (Japonijos bankas) per 2017 m. lapkri¢io 14 d. vykusig ECB Centriniy banky komunikacijos konferencija.

1% Geriausios ECBS praktikos pavyzdziai pateikti ECB interneto svetaingje.

ECB 2017 mety ataskaita 102


https://www.ecb.europa.eu/pub/conferences/html/20171114_communications_challenges_policy_effectiveness.en.html
http://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/international/financialarchitecture/html/index.lt.html

11.2.

Konferencijoje buvo iSsakyta nemazai ECB itin svarbiy ziniy. Pirma, komunikacija
geros politikos nepakeis. Antra, komunikacija, kaip aiski pinigy politikos priemoné
perduodant zinias, pasirode efektyvi, veiksminga ir liks ECB priemoniy rinkinyje.
Trecia, centriniy banky komunikacija turi bati abipuse, kad neuzsidaryty dramblio
kaulo bokste, susitelkusi vien j savo matyma. Ketvirta, centriniai bankai turi iSeiti uz
iprasty komforto zony (rinkos, ekspertai, specializuota ziniasklaida) ir naujais
bldais megzti kontaktus su naujomis auditorijomis. Kad atgauty Zzmoniy
pasitikéjima, centriniai bankai turi déti daugiau pastangy aiskindami, kokia yra jy
veikla ir kaip jy veiksmai galiausiai pasitarnauja visuomenés labui. | Sias
pagrindines iSvadas jau atsizvelgiama ECB veikloje, susijusioje su komunikacija, o
2017 m. buvo vykdoma keletas svarbiy iniciatyvy. Daugiausia ECB pastangy yra
sutelkta, siekiant skatinti bendravimg su iSorés ir vidaus suinteresuotosiomis
Salimis — tiek bendravimag tiesiogiai, tiek skaitmeninémis priemonémis.

Informavimo veiklos stiprinimas

2017 m. ECB nuveiké dar daugiau informavimo veiklos stiprinimo srityje, o
svarbiausias pasiekimas — spalio mén. atidarytas ECB lankytojy centras. Naujasis
centras, esantis pagrindiniame ECB pastate Frankfurte, buvo sukurtas ir
plétojamas dvejus metus, jame lankytojai i$ Europos ir kity Saliy gali suzinoti
daugiau apie ECB, jo tikslus ir misija.

Pagrindiniai ECB lankytojy centro vaizdiniai elementai

maintain connect

VISITOR CENTRE

EUROPEAN CENTRAL BANK
safeguard

Fro 83

Lankytojy centro koncepcija paremta keturiais pagrindiniais komponentais, o euras
yra juos vienijanti tema. Ekspozicijos dalyje pavadinimu ,Palaikymas*
apzvelgiama, kaip ECB palaiko kainy stabiluma. ,Apsaugos” dalyje démesys
sutelkiamas j ECB vaidmenj skatinant finansinj stabilumg ir vykdant banky
priezidra. ,Sujungimo” dalyje pabréziamos ECB atliekamos uzduotys plétojant
mokeéjimo sistemas ir tiekiant eury banknotus. ,Pasiekimy* dalyje pateikiama
platesné Europos perspektyva, pabréziant Europos pasiekimus. Siekiama, kad
mokymasis baty paremtas praktika, pasitelkiant materialius objektus, Zaidimus,
vaizdo jrasus ir Valdanciosios tarybos susitikimams skirto kabineto kopijg. Tikimasi,
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12.

kad nuo 2018 m. ECB lankytojy centre apsilankys 40 000 lankytojy per metus, taigi
ECB lankytojy grupiy skaicius turéty padidéti tris kartus. 2017 m. ECB Frankfurte
lankeési 811 lankytojy grupiy, priimta daugiau nei 22 700 iSorés lankytojy i$ 42
Saliy. Per apsilankymus dazniausiai buvo skaitomos paskaitos, kuriose aptartos
konkreciai auditorijai riipimos temos ir suteikta pakankamai galimybiy aktyviai
dalyvauti ir jsitraukti j diskusijg.

ECB taip pat sieké ir toliau stiprinti bendravimg su jaunais Zmonémis, pradédamas
pirmuosius du Jaunimo dialogus (Lisabonoje ir Dubline) interaktyvia forma,
kuriuose dalyvaudami mokiniai gali uzduoti klausimus tiesiogiai ECB Pirmininkui.
Dar vienas inovatyvus budas uzmegzti ry$j su jaunais Zzmonémis — konkursas Euro
Video Challenge, kuriame dalyvave jauni europieciai buvo prasomi sukurti trumpa,
jdomy filmukg su ECB darbu susijusia ekonomine tema, kuris baty suprantamas
jauniems Zmonéms. Sios naujos bendravimo formos papildo jau vykstangius
renginius, tokius kaip 2017 m. septintg kartg surengtas ,Generation €uro Students’
Award" konkursas ir 8-12 m. vaikams skirta atviry dury diena, rengiama
bendradarbiaujant su populiaria Vokietijos TV laida vaikams Die Sendung mit der
Maus.

Lygiai taip pat ECB ir toliau sieké tiesiogiai bendrauti internetu ir socialiniuose
tinkluose su jvairaus amziaus ir iSsilavinimo Zmonémis, turin&iais skirtingy profesiniy
ir asmeniniy interesy. 2017 m. ECB svetainéje, sudarytoje iS daugiau nei 137 000
puslapiy, apsilanké apie 18 min. lankytojy i$ viso pasaulio. Viena i§ populiariausiy
svetainés daliy — vadinamieji trumpi paaiskinimai. Jais siekiama atsakyti j klausimus
apie sudétingus centrinio banko politikos klausimus, tokius kaip ,Kodel palukany
normos zemos?*, ,Kaip veikia kiekybinis skatinimas?“ ar ,Kas yra neveiksnios
paskolos?, ir padaryti 8ig informacijg prieinamg 24 kalbomis visiems vartotojams.
Kalbant apie socialinius tinklus, 2017 m. ECB ,Twitter* paskyra turéjo jau daugiau
kaip 400 000 sekéjy; ,LinkedIn“ paskyra turi daugiau nei 50 000 sekéjy, o Banko
LYouTube® kanalas — 16 000 sekéjy.

2017 m. ECB gavo Europos ombudsmeno ,Puikios komunikacijos* apdovanojimg uz
gerg administravima, skirtg uz novatoriSkg pozidrj j komunikacijg tiek interneto
svetainéje, tiek pasitelkiant multimedijos formatus, tiek vykdant informavimo veiklg.
Daug démesio skirta siekiant, kad ECB tapty prieinamas pilieCiams ir jie suprasty
ECB atsakomybe ir vaidmenj, o platesne prasme — siekiant rodyti ,gerg vieSojo
administravimo pavyzdj, skatinti paslaugy teikimo kultrg ir pasiryZimag daryti
tiesioginj teigiamg poveikj ES pilie€iy gyvenimams*.

Institucinis ir bendrasis valdymas

2017 m. sprendimus priimantys ECB organai (Valdancioji taryba, Vykdomoji
valdyba ir Bendroji taryba) toliau vadovavo Europos centriniy banky sistemai
(ECBS), laikydamiesi atitinkamy jsipareigojimy, numatyty Europos Sgjungos
sutartyje ir Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo, ECBS ir ECB statute bei
atitinkamame Darbo reglamente. ECB Pirmininkas ir pirmininko pavaduotojas
reguliariai rengé spaudos konferencijas, siekdami pristatyti 2017 m. surengtuose
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aStuoniuose Valdanciosios tarybos posédziuose pinigy politikos klausimais
priimtus sprendimus. Siy posédziy ataskaitos ir kiti Valdangiosios tarybos
sprendimal visus metus buvo skelbiami ECB svetainéje.

2017 m. sausio mén. Vykdomoji valdyba minéjo savo 1 000-3jj posédj toliau
vykdydama savo pareigg jgyvendinti pinigy politikg vadovaujantis Valdanciosios
tarybos priimtais sprendimais ir vadovauti ECB einamaijai veiklai. Taline jvyko
metinis Valdancéiosios tarybos posédis — toks posédis Baltijos Salyse buvo
surengtas pirma kartg. Tokie iSvaziuojamieji Valdanciosios tarybos posédziai jy
dalyviams suteikia galimybe pamatyti, kokia turtinga ir jvairi yra euro zona, o
Europos Zmonéms — daugiau suzinoti apie ECB ir jo jgaliojimus. Bendroji taryba
toliau svarsté su ECBS susijusius klausimus — surengé seminarg apie kibernetinius
iSpuolius pries finansy ekosistemg. Siekiant atskirti su ECB pinigy politika ir kitomis
uzduotimis susijusias funkcijas nuo priezitros funkcijy, suteikty ECB Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 1024/2013, rengiami atskiri Valdanciosios tarybos posédziai
dél priezidros klausimy. Daugiau informacijos apie ECB priezidros funkcijas ir jos
iniciatyvinj organg — Priezitros valdybg — pateikiama ECB Banky priezitros
svetainéje ir ECB priezilros veiklos 2017 mety ataskaitoje.

Padédami ECB sprendimus priimantiems organams atlikti savo uzduotis,
Eurosistemos ir ECBS komitetai susitinka Eurosistemos, ECBS ar Bendro
priezidros mechanizmo (BPM) sudéties (po vieng centrinio banko atstova ir vieng
nacionalinés kompetentingos institucijos atstova iS kiekvienos dalyvaujancios
valstybés narés) spresti priezidros klausimus.

ECB valdymo struktiirg sudaro du aukstu lygmeniu veikiantys komitetai — Audito
komitetas bei Etikos komitetas — ir kiti iSorés ir vidaus kontrolés lygmenys. Si
struktira veikia remdamasi naujausiomis etikos taisyklemis, kovos su sukciavimu
tyrimais ir jgyvendindama skaidrumo rezima.

Saziningumas, atvirumas ir geras administravimas yra bitini, siekiant iSsaugoti
suinteresuotyjy subjekty ir visuomenés pasitikéjimg. Bidama tiesiogiai atskaitinga
ECB Pirmininkui, Atitikties uztikrinimo ir valdymo tarnyba padeda Vykdomajai
valdybai saugoti ECB reputacija ir vientisumg, skatindama laikytis elgesio etikos
normy.

Siekdama pabrezti tinkamo etiSko elgesio svarbg, Vykdomoiji valdyba 2017 m.
pradéjo rengti privalomus su etika ir sgziningumu susijusius mokymus visiems ECB
darbuotojams. Valdancioji taryba 2017 m. Eurosistemos ir BPM lygmenimis jsteigé
Etikos ir atitikties tarnautojy darbo grupe, siekdama jgyvendinti bendras minimalias
etikos kodekso normas ir sudaryti palankesnes sglygas informacijos mainams ir
ECB, NCB bei NKI bendradarbiavimui.

Vykdydamas savo jsipareigojimg siekti atvirumo ir atskaitomybés, ECB palaiko
auksciausio lygmens nuolatinj dialogg su banky sektoriumi, instituciniais
investuotojais ir ne finansy sektoriumi, kad gauty grjztamajj rysj i$ eksperty
cikliSkumo, struktdriniais, finansiniais ir realiosios ekonomikos klausimais. Be to,
palaikomi reguliarts rySiai su politikos formuotojais, akademikais,
atstovaujamosiomis asociacijomis ir pilietine visuomene, kurie teikia svarbig
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13.

informacijg apie ekonomikos ir finansy rinky raidg zvelgiant i$ platesnés
perspektyvos. ECB taip pat bendradarbiauja su jvairiais suinteresuotaisiais
subjektais techniniu lygiu.

Rysiai su iSorés Salimis palaikomi pagal nusistovejusig ir vie$g sistemg, uztikrinancig
tinkamg skaidrumo ir vienody galimybiy lygj.

Vykdydamas savo jsipareigojimg siekti skaidrumo, ECB taip pat skelbia kiekvieno
Vykdomosios valdybos nario, PrieziGros valdybos pirmininko ir pirmininko
pavaduotojo susitikimy tvarkarascius.

ECB skaidrumo rezimas atitinka kity ES institucijy bei jstaigy tikslus ir taikomus
standartus dél galimybés visuomenei susipazinti su jy dokumentais. Siuo rezimu
uztikrinama tiek teisé | skaidruma, tiek ir batinybé saugoti kai kuriy sriciy, kurios
bddingos ECB jam vykdant savo uzduotis, konfidencialumg. Dél platesnés ECB
veiklos pilie€iy ir nacionaliniy institucijy praSymai susipazinti su dokumentais tapo
gerokai sudétingesni, o jy skaiCius reikSmingai padidéjo.

Organizacineé ir zmogiskyjy iStekliy raida

2017 m. rugseéjo mén. baigta kurti naujoji 2018—2020 m. ECB veiklos strategija.
Veiklos strategijoje iSdéstyta institucijos vizija ir pateikti konkretts prioritetai bei
tikslai, padésiantys ECB pritaikyti ir toliau vykdyti savo jgaliojimus nuolat vykstant
pokyCiams pasaulyje. Strategija grindziama keturiais ECB misijg atspindincCiais
prioritetais: i) palaikyti kainy stabiluma, ii) apsaugoti finansy sistema, iii) stiprinti ECB
kaip pasaulinio lygio institucijos reputacijg ir iv) jkvépti, ugdyti ir jtraukti ECB
darbuotojus.

Vykdomoiji valdyba jvertino su ECB susijusias vidaus ir iSorés tendencijas bei

politikos priemoniy, neapibréztumas dél Brexito ir su kibernetiniu saugumu susijusi
rizika. Be to, ECB susiduria su tokiais vidaus iSSukiais kaip tolesnis paslaugy
optimizavimas, organizacijos atsparumo didinimas, pazangiy technologijy taikymas ir

bendradarbiavimo bei dalijimosi informacija tarp skirtingy padaliniy gerinimas.

Siekdami jgyvendinti Sig strategija, kiekvieno veiklos padalinio atstovai grupése
iSsikélé keturiais minétais prioritetais grindziamus vidutinés trukmeés tikslus, kuriuos
véliau iSskaidé pagal skirtingas veiklos sritis. ECB Sie tikslai bus perziGrimi, o
padaryta paZzanga reguliariai tikrinama.

ECB strategija — tai planas, kuriuo vadovaujantis bus galima sutelkti démesj j paCius
svarbiausius dalykus. Rengiant strategija, nustatyta artimiausiy trejy mety institucijos
veiklos kryptis, padésianti ECB dirbti euro zonos pilieiams.
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Zmogiskujy istekliy raida

2017 m. ECB toliau stiprino 2016 m. padétus pamatus talenty ugdymo kultdrai,
lyderystei bei kompetencijos ir profesinio tobuléjimo valdymo gebéjimams skatinti.
Lyderystés ugdymo programa, bidama vienu svarbiausiu ramsciu stiprinant Siuos
jgtidzius, buvo pradéta vykdyti mety pradzioje ir joje jau sudalyvavo daugiau nei

80 % darbuotojy, kuriems ji yra skirta. ECBS lygmeniu taip pat pradéta
supazindinimo programa paskirtiems naujiems aukStesniesiems vadovams. 2018—
2020 m. ECB veiklos strategija toliau skatins $j reikSmingg postimj tvirtos lyderystés
ir didesnio ECB darbuotojy jgalinimo link.

Be to, pradéta daugybé iniciatyvy, kuriomis siekiama jtvirtinti profesines
kompetencijos ir talenty kultiirg kasdieniame ECB gyvenime. Tarp Siy iniciatyvy —
gebeéjimy sistema ir patobulintas kompetencijy modelis; strateginis darbo jégos
planavimas; atnaujintos Veiklos valdymo ir plétojimo gairés, jskaitant darbuotojy
tiksly formulavima remiantis strateginiais prioritetais; privalomi elektroniniai etikos
mokymai, kuriuos jau iSklausé daugiau kaip 4 000 darbuotojy; daugiau nei

200 darbuotojy naudos suteiksiantis ECB paramos keiciant profesine veiklg
projektas, kuriuo siekiama padéti asmenims, pradedantiems alternatyvig karjera.
Siekiant pritraukti, ugdyti ir iSlaikyti talentingiausius darbuotojus, minéty iniciatyvy
igyvendinimas taikant talenty valdymo sistema, ir toliau bus pagrindinis ECB
strateginis tikslas.

Be to, ECB 2017 m. toliau stengési skatinti jvairove, kuri yra bitina sglyga
sékmingiems veiklos rezultatams. ECB yra nuopelnais grindZiama organizacija ir ¢ia
puoseléjamos tokios su jvairove susijusios vertybés kaip pagarba, teisingumas,
jtrauktis ir lygios visy darbuotojy galimybés, nepaisant jy lyties, tautybés, religijos,
seksualinés orientacijos, etninés kilmés, amzZiaus, kultdriniy ypatumy ar nejgalumo.
2017 m., be kita ko, buvo surengtas |vairovés dienai skirtas renginys, kuriame
pranesSimus skaité akademikai ir visuomenés veikéjai, ECB svetainéje sukurtas
naujas jvairovei skirtas skyrius, o Tarptautinés kovos su homofobija, transfobija ir
bifobija dienos (IDAHOT) proga iSkelta vaivorykstés spalvy véliava.

Siekiant iSlyginti ly&iy pusiausvyrg (tai yra vienas iS strateginiy ECB tiksly),
laikotarpiui iki 2019 m. pabaigos nustatyti lyCiy lygiy galimybiy tikslai bei priemonés,
padésiancios ECB juos jgyvendinti. Tarp Siy priemoniy — visapusiska lyderysté, lyCiy
lygiy galimybiy ambasadoriai kiekviename veiklos padalinyje, mentorystés
programa, motery lyderystés mokymo programa, atviry dury diena talenty
programoje dalyvaujanioms moterims ir iSpléstos lankstaus darbo galimybés.

ECB 2017 mety ataskaita 107



3iliustracija

ECB ly¢iy lygiy galimybiy tikslai ir jdarbinty motery dalis
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Pastabos: iliustracijoje pavaizduotas lyciy pasiskirstymas ECB tarp dirbanciujy pagal neterminuotas ir terminuotas darbo sutartis.
|sidarbinusiyjy darbuotojy skaiciai Zymi 2017 m. jvykdytas vidaus ir vieSas jdarbinimo kampanijas darbui pagal terminuotg darbo
sutartj. Tai 2017 m. gruodZio 31 d. duomenys.

Siekiant pagerinti socialinj dialogg ECB, 2017 m. buvo pradéti jgyvendinti keli darbo
Zmogiskuyjy iStekliy srityje aspektai, susije su jungtine darbo su darbuotojy atstovais
programa. Si programa apima $esias pagrindines darbo sritis: darbuotojy gerove,
sveikatg ir sauga; karjeros vystyma ir veiklos rezultaty valdymag; sutarciy politika;
darbuotojy jtrauktj ir jvairove; darbuotojy priemimg j darbg; darbuotojy dalyvavimo
mechanizmus. Darbuotojai svariai prisidéjo prie keliy politikos sri€iy ir priimant
sprendimus jvairiais klausimais.

ECBS lygmeniu atrinkta antroji stazuotojy grupé (iS viso 31 staZuotojas) dalyvauti
Europos banky prieZidros staZuotés programoje. Be to, pradéta vykdyti R. Sumano
programa. Tai nauja iniciatyva, pagal kurig daugiau nei 30 visos sistemos darbuotojy,
paskirty prisideéti prie projekto kitoje institucijoje, laikinai deleguojami j tg institucijg
laikotarpiui iki 9 ménesiy. Be to, buvo sukurta judumo darbo grupé, siekiant skatinti
reikSmingg visos sistemos darbuotojy kaita.

2017 m. gruodzio 31 d. ECB dirbti visg darbo dieng pagal neterminuotas darbo
sutartis buvo patvirtinti 3 252 etatai (2016 m. pabaigoje — 2 898,5). Faktinis visg
darbo dieng pagal darbo sutartis dirbanciy ECB darbuotojy skaicius buvo 3 384
(2016 m. gruodzio 31 d. — 3 171)***. 2017 m. i$ viso buvo pasiiilyta sudaryti 246
naujas terminuotas darbo sutartis (terminuotas arba pakeiiamas j neterminuotas).
Be to, sudarytos 393 trumpalaikés darbo sutartys (nejskaitant keliy pratesty darbo
sutarCiy) pavaduoti darbuotojams, iSéjusiems trumpesniy nei metai atostogy.
2017 m. ECB ir toliau sialé iki 36 mén. dirbti pagal trumpalaikes darbo sutartis

181 Be sutargiy, sudaryty dél darbo visg dieng, j §j skaiciy jeina trumpalaikes darbo sutartys su
tarnautojais, laikinai deleguotais NCB ir tarptautiniy organizacijy, ir sutartys su Absolventy programos
dalyviais.
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nacionaliniy centriniy banky (NCB) ir tarptautiniy organizacijy darbuotojams. 2017 m.
gruodzio 31 d. ECB jvairias pareigas éjo 232 darbuotojai i NCB ir tarptautiniy
organizacijy — 7 % maZziau nei 2016 m. pabaigoje. 2017 m. rugséjo mén. ECB
pradéjo dirbti dvyliktoji Absolventy programos penkiolikos dalyviy grupé, o 2017 m.
gruodzio 31 d. ECB staZzavosi 376 staZzuotojai (18 % daugiau nei 2016 m.). Be to,
ECB skyré dvi stipendijas pagal Vimo Deisenbergo (Wim Duisenberg) stipendijy
moksliniams tyrimams programa, skirtg pazangiausiems ekonomistams paremti, ir
penkias stipendijas jauniems tyréjams pagal Lamfalussy stipendijy moksliniams
tyrimams programa.

Nors, kalbant apie darbuotojy skai€iy, pasakytina, kad organizacija Siek tiek
padidéjo, 2017 m. i$ darbo ar j pensijg iSéjo 113 pagal terminuotas arba nuolatinio
darbo sutartis dirbantys darbuotojai (2016 m. — 56), baigési 344 trumpalaikés darbo
sutartys.
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Vadovybés ataskaita

ECB vadovybés ataskaitos tikslas

Vadovybés ataskaita yra neatskiriama ECB metiniy finansiniy ataskaity dalis. Joje
skaitytojams pateikiama pagalbiné su finansinémis ataskaitomis susijusi informacija®.
Atsizvelgiant j tai, kad ECB veikla ir operacijos vykdomos siekiant jgyvendinti
politikos tikslus, banko finansiné padétis ir finansiniai rezultatai turéty bati vertinami
ju neatsiejant nuo ECB politikos veiksmy.

Vadovybés ataskaitoje apraSoma ECB pagrindiné veikla ir operacijos bei kokj poveik|
jos daro banko finansinéms ataskaitoms. Be to, Sioje ataskaitoje analizuojami
pagrindiniai balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitos pokyciai per metus. Joje taip pat
pateikiama informacijos apie ECB finansinius iSteklius. Galiausia, ataskaitoje
aprasSoma rizikos aplinka, su kuria vykdydamas veiklg susiduria ECB, jskaitant
finansine ir operacine rizika, bei pateikiama informacijos apie rizikos valdymo
politikg, naudojamg visoms Sioms rizikoms mazinti.

Veikla

ECB yra Eurosistemos dalis ir pagrindinis jo tikslas — palaikyti kainy stabilumg. Kaip
apradyta ECBS statute?, pagrindiniai ECB uzdaviniai yra $ie: jgyvendinti euro zonos
pinigy politika, atlikti uzsienio valiuty operacijas, valdyti euro zonos Saliy oficialigsias
uzsienio valiutos atsargas ir skatinti sklandy mokéjimo sistemy veikima.

Be to, ECB atsako uz efektyvy ir nuosekly Bendro prieziGros mechanizmo (BPM)
veikimg, kad baty vykdoma intervencijomis pagrjsta ir veiksminga banky priezitra,
padedanti uztikrinti banky sistemos saugumg ir patikimuma bei finansy sistemos
stabiluma.

Vadovaujantis decentralizuoto pinigy politikos jgyvendinimo Eurosistemoje principu,
Eurosistemos pinigy politikos operacijos yra jtrauktos j ECB ir euro zonos
nacionaliniy centriniy banky (NCB) finansines ataskaitas. Toliau pateiktoje schemoje
apzvelgiamos pagrindinés operacijos ir funkcijos, kurias ECB atlieka vykdydamas
savo jgaliojimus, ir kokig jtaka jos daro ECB finansinéms ataskaitoms.

Finansines ataskaitas sudaro balansas, pelno (nuostolio) ataskaita ir susijusios pastabos. Metines
finansines ataskaitas sudaro finansinés ataskaitos, vadovybés ataskaita, auditoriaus iSvada ir pastaba
dél pelno (nuostolio) paskirstymo.

Protokolas dél Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko statuto.
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1 schema
ECB pagrindiné veikla ir jos poveikis ECB finansinéms ataskaitoms

|prastinés pinigy politikos operacijos eurais Likvidumo didinimo operacijos uzsienio valiuta

Standartinémis priemonémis (per atvirosios rinkos ECB veikia kaip tarpininkas per apsikeitimo sandorius
operacijas, nuolatines galimybes ir kredito jstaigoms tarp euro zonai nepriklausanciy centriniy banky ir
nustatytus privalomujy atsargy reikalavimus) vykdomas Eurosistemos NCB. Siais sandoriais siekiama

pinigy politikos operacijas Eurosistemos NCB atlieka Eurosistemos sandoriy Salims pasidlyti trumpalaikj
decentralizuotai. Atitinkamai Sios operacijos nejtrauktos j finansavima uzsienio valiutomis.

ECB finansines ataskaitas. Sios operacijos parodomos balanso straipsniuose

jokios jtakos ECB pelno (nuostolio) ataskaitai.

Pinigy politikos jgyvendinimas

/sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais bei Kiti
vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai (pretenzijos) ir neturi

Siuos vertybinius popierius perka ECB ir Eurosistemos Eurosistemoje galima skolinti pinigy politikos tikslais
NCB; jie parodomi balanso straipsnyje Pinigy politikos laikomus vertybinius popierius*. ECB Sias operacijas
tikslais laikomi vertybiniai popieriai. Siuo metu laikomi vykdo per specializuota jstaiga. Sios operacijos
vertybiniai popieriai j apskaitg jtraukti amortizuota parodomos balanso straipsniuose Kiti jsipareigojimai
savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu. euro zonos kredito jstaigoms eurais ir [sipareigojimai ne
Priklausomai nuo to, ar grynoji suma yra su minuso ar su euro zonos rezidentams eurais, jeigu j ECB sgskaitg
pliuso Zenklu, sukauptos atkarpos paltkanos ir pervedamas piniginis jkaitas, kuris véliau

amortizuotos nuolaidos bei premijos rodomos grynaja neinvestuojamas. PrieSingu atveju susije vertybiniy
verte pelno (nhuostolio) ataskaitos straipsniuose Kitos popieriy skolinimo sandoriai parodomi nebalansinése
palikany pajamos arba Kitos paliikany islaidos. sgskaitose.

Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai Vertybiniy popieriy skolinimas

* Daugiau informacijos apie vertybiniy popieriy skolinimg pateikiama ECB interneto svetainéje.

UzZsienio valiutos operacijy vykdymas, euro zonos valstybiy oficialiyjy uzsienio ats valdymas

eracijos ir uzsienio atsargy valdymas

ECB uzsienio atsargos parodytos balanse, didzioji dalis — straipsniuose Auksas ir gautinas auksas, Pretenzijos ne euro
zonos rezidentams uzsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, /sipareigojimai euro zonos
rezidentams uzsienio valiuta ir /sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta. UZsienio valiutos sandoriai
parodomi nebalansinése saskaitose iki atsiskaitymo dienos.

pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnj Paldkany pajamos i$ uZsienio atsargy.

Nerealizuotieji perkainojimo dél kainy ir valiuty kursy nuostoliai, didesni uz ankstesnj nerealizuotgjj atitinkama prieaugj, i$
uzsienio valiuty pardavimo gautos realizuotosios pajamos ir iSlaidos taip pat parodomi atitinkamai pelno (nuostolio)
ataskaitos straipsniuose Finansinio turto ir pozicijy nurasymai ir Realizuotosios pajamos (i$laidos) i$ finansiniy operacijy.
Nerealizuotasis prieaugis parodomas balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

Grynosios paliikany pajamos, jskaitant sukauptas atkarpos palikanas ir amortizuotas nuolaidas bei premijas, yra jtrauktos j

Mokejimo sistemos (sistema TARGET2)

Euro zonos NCB vidiniai Eurosistemos liku€iai, susidare TARGET2* ECB atzvilgiu, ECB balanse atskleidZziami kartu kaip

Sklandaus mokéjimo sistemy veikimo skatinimas

atskira turto ar jsipareigojimy grynoji pozicija. Atlyginimas uz Siuos likucius jtrauktas j pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnius
Kitos palikany pajamos ir Kitos palikany islaidos.

* Daugiau informacijos apie TARGET2 pateikiama ECB interneto svetainéje.
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Indélis didinant kredito jstaigy sauguma ir patikimuma bei visos finansy sistemos stabiluma

Banky prieZidra — Bendras prieZilros mechanizmas

ECB per metus patiriamos su priezidros uzdaviniais susijusios iSlaidos padengiamos i§ metiniy priezitros mokesciy, kuriuos

teisés aktuose nustatyty prudenciniy reikalavimy (jskaitant ECB priezidrinius sprendimus) nesilaikyma. Susijusios pajamos
jtraukiamos j pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnj Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanciy eury
banknoty vertés. Sig dalj uztikrina pretenzijos NCB, uz
kurias mokamos pagrindinéms refinansavimo
operacijoms taikomos paliikanos. Sios paliikany
pajamos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos
straipsnyje Palikany pajamos i$ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje.

ISlaidas, susidarancias dél tarpvalstybinio eury banknoty
pervezimo tarp banknoty spaustuviy ir NCB pristatant
naujus banknotus ir banknoty pervezimo tarp NCB
kompensuojant jy trikumg perteklinémis atsargomis,
centralizuotai padengia ECB. Sios i$laidos parodomos

Banknotai apyvartoje

Nuosavy léSy portfelis

ECB nuosavy lésy portfelis parodytas balanse, didzioji
dalis — straipsnyje Kitas finansinis turtas.

Grynosios paliikany pajamos, jskaitant sukauptas
atkarpos palikanas ir amortizuotas nuolaidas bei
premijas, yra jtrauktos j pelno (nuostolio) ataskaitos
straipsnj Kitos palikany pajamos ir Kitos palikany
iSlaidos.

Nerealizuotieji perkainojimo dél kainy nuostoliai, didesni
uz ankstesnj nerealizuotajj atitinkama kainos prieaugj, i$
vertybiniy popieriy pardavimo gautos realizuotosios
pajamos ir iSlaidos taip pat parodomi atitinkamai pelno
(nuostolio) ataskaitos straipsniuose Finansinio turto ir

pozicijy nurasymai ir Realizuotosios pajamos (iSlaidos) i$
finansiniy operacijy. Nerealizuotasis kainos prieaugis
parodomas balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Banknoty
gamybos paslaugos.

3 Finansy raida

3.1 Balansas

1 pav. parodytos pagrindinés ECB balanso sudedamosios dalys 2013—2017 m.
2014 m. ketvirtgjj ketvirtj ECB balansas pradéjo didéti, kai buvo pradéti pirkti
vertybiniai popieriai pagal treCigjg padengtyjy obligacijy pirkimo programg (POPP3)
ir turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programg (TUVPPP). Balansas didéjo ir
vélesniais metais, daugiausia dél vertybiniy popieriy jsigijimo pagal vie$ojo
sektoriaus pirkimo programg (VSPP).

2017 m. visas ECB turtas padidéjo 65,2 mird. eury — iki 414,2 mird. eury,
daugiausia dél pagal turto pirkimo programa (TPP)? jsigyty vertybiniy popieriy
portfelio. Dél Siy pirkimy balanso straipsnio Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai
popieriai suma padidéjo, o dél piniginiy atsiskaitymy uz minétus pirkimus per

65,2 mird. eury
viso turto padidéjimas
2017 m.

% Turto pirkimo programa apima POPP3, TUVPPP, VSPP ir bendroviy sektoriaus pirkimo programg

(BSPP). Daugiau informacijos apie TPP pateikiama ECB interneto svetaingje.
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55 %

viso turto sudaro pinigy
politikos tikslais laikomi
vertybiniai popieriai

67,6 mird. eury
padidéjo pinigy politikos
tikslais laikomi vertybiniai
popieriai

TARGET2 saskaitas atitinkamai padidéjo straipsnio Vidiniai Eurosistemos
JjSipareigojimai suma.

1 pav.
ECB balansas

(mlird. eury)
M uZsienio atsargos
pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai
M vidinés Eurosistemos pretenzijos
M kitas turtas
banknotai apyvartoje
vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai
kiti jsipareigojimai
bendrieji rizikos atidéjiniai, perkainojimo sagskaitos, kapitalas, atsargos ir mety pelnas
+18,7%
500
4142
400 349,0 65.7
300 256,6 e
2284
200 160,8
- -
Turtas:
— 0 . 266
Isipareigojimai:
100 40,4 64,1
i 1239
30,0 36.2 g
200 ’ 192,0
21,3 258,5
300 21,7
45,2
23,4
400 38,6
500
2013 2014 2015 2016 2017

Saltinis: ECB.

2017 m. pabaigoje pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai, iSreiksti
eurais, sudaré 55 % viso ECB turto. Siame balanso straipsnyje parodyti vertybiniai
popieriai, kuriuos ECB jsigijo pagal vertybiniy popieriy rinky programg (VPRP), tris
padengtyjy obligacijy pirkimo programas (POPP1, POPP2 ir POPP3), TUVPPP ir
VSPP*. 2017 m. vertybiniy popieriy pirkimas pagal POPP3, TUVPPP ir VSPP® buvo
tesiamas, vadovaujantis Valdanciosios tarybos sprendimais dél bendros ménesio
pirkimy sumos Eurosistemoje bei laikantis i$ anksto nustatyty tinkamumo kriterijy.

Dél jvykdyty pirkimy, o didzigja dalimi dél pirkimy pagal VSPP, 2017 m. pinigy
politikos tikslais ECB turimas vertybiniy popieriy portfelis padidéjo 67,6 mird. eury —
iki 228,4 mird. eury (zr. 2 pav.). Pagal POPP1, POPP2 ir VPRP jsigyty vertybiniy
popieriy portfelis dél iSpirkimy sumazéjo 1,5 mird. eury.

4 ECB pagal bendroviy sektoriaus pirkimo programa (BSPP) vertybiniy popieriy neperka.

®  Valdangiajai tarybai nusprendus sustabdyti pirmasias dvi POPP ir VPRP, 2017 m. pirkimai pagal jas

nebebuvo vykdomi.
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2 pav.
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

(mird. eury)

@® i3 viso POPP3
POPP1 ir POPP2 TUVPPP
VPRP VSPP +42,0 %

240 228,4
220

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

13,0 10,1 8,9 75

6,6
2013 2014 2015 2016 2017

Saltinis: ECB.

2017 m. ECB uzsienio atsargy, kurias sudaro auksas, specialiosios skolinimosi
teisés, JAV doleriai, Japonijos jenos ir Kinijos zenminbi juaniai (nuo 2017 m.), bendra
verté eurais sumazéjo 5,7 mird. eury — iki 65,7 mird. eury.

ECB turimo aukso ir gautino aukso verté eurais 2017 m. sumazéjo 0,3 mird. eury —
iki 17,6 mird. eury (Zr. 3 pav.) dél sumazéjusios aukso rinkos kainos eurais, taciau
aukso kiekis uncijomis nepakito. Dél Sio sumazéjimo atitinkama suma sumazéjo ir
ECB perkainojimo sgskaitos (zr. 3.2 skirsnj).

3 pav.
Auksas ir aukso kainos

(skalé kairéje: mird. eury; skalé desinéje: eurai uz Trojos uncijg grynojo aukso)

@ aukso kaina (skalé desingje)
aukso perkainojimo saskaitos

B sigijimo verté -1,5%
30 1098 1082 1200
988 973
2 1
5 871 000
20 17,8 17,6 800
16,0 15,8
15 14,1 600
13,9 13,7
10 g b 400
10,1 12,1 119
5 200
, M B B B =N
2013 2014 2015 2016 2017
Saltinis: ECB.
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dl

Pabrangus eurui, ECB
grynosios uzsienio
valiutos pozicijos suma
sumazéjo

| ECB uzsienio atsargy

portfelj jtraukti Kinijos
Zenminbi juaniai

ECB grynoji uzsienio valiutos pozicijos JAV doleriais, Japonijos jenomis ir Kinijos
Zenminbi juaniais verté eurais sumazejo 5,4 mird. eury — iki 47,5 mird. eury (zr.

4 pav.) daugiausia dél JAV dolerio ir Japonijos jenos atzvilgiu pakilusio euro kurso.
Atitinkamai sumazéjo ir ECB perkainojimo saskaity likuciai (Zr. 3.2 skirsnj).

4 pav.
Uzsienio valiuta
(mird. eury)
@ iSviso
usD
= JPY
m cnY
&0 529¢€
50,9 € '
475 €
50 451¢€
40,0 €
40
405€ GRS RAE
30 SBEe 4343 :
31,0€ 44,18 s 4348
435$% '
20 428%
i - - -
0 - -
2013 2014 2015 2016 2017
Saltinis: ECB.

2017 m. ECB investavo 0,5 mlrd. eury atitinkan€ig suma j Kinijos zenminbi
juanius — jie tapo tregigja ECB uZsienio valiuty atsargy valiuta®. Sig investicijg ECB
finansavo pardaves nedidele dalj savo atsargy JAV doleriais ir visg gautg sumg
investaves | Kinijos zenminbi juanius. JAV doleriai ir toliau sudaro didziausig ECB
uzsienio valiuty atsargy dalj — apie 76 %.

Savo uzsienio valiuty atsargy investavimg ECB valdo pagal trijy Zzingsniy procesa.
Pirma, ECB rizikos valdytojai suformuoja strateginj orientacinj portfelj; Valdancioji
taryba jj patvirtina. Antra, ECB portfeliy valdytojai suformuoja taktinj orientacinj
portfelj, jj patvirtina Vykdomoji valdyba. Trecia, NCB decentralizuotai vykdo
kasdienes investavimo operacijas.

ECB uzsienio valiuty atsargos daugiausia investuojamos j vertybinius popierius ir
pinigy rinkos indélius arba laikomos einamosiose saskaitose (Zr. 5 pav.). Sj portfelj
sudarantys vertybiniai popieriai vertinami mety pabaigoje buvusia rinkos kaina.

6 Zr. 2017 m. birzelio 13 d. ECB pranesima spaudai.
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62,8 %

Vertybiniai popieriai
uzsienio valiuta, kuriy
trukmeé —iki 1 m.

5 pav.
UZsienio valiuty investicijy iSskaidymas

(mird. eury)
@ isviso
investicijos j vertybinius popierius

B einamosios saskaitos
M pinigy rinkos indéliai
B atpirkimo investavimo sandoriai
L - . —— -10,3 %
B atpirkimo skolinimosi sandoriai (jsipareigojimai)
60
50
40
41,1
30 42,1 34,7
39,1
20 36,7
. = B B
o — . [ | w0 L4 |
2013 2014 2015 2016 2017
Saltinis: ECB.

ECB uzsienio valiuty atsargy paskirtis — finansuoti galimas intervencijas j uzsienio
valiuty rinkg. Todél ECB uzsienio valiuty atsargos valdomos siekiant trijy pagrindiniy

tiksly (pagal svarbg) — likvidumo, saugumo ir grgzos. Tad §j portfelj daugiausia
sudaro trumpalaikiai vertybiniai popieriai (Zr. 6 pav.).

6 pav.
UZsienio valiuta iSreikSty vertybiniy popieriy terminy struktira

1,0%

m<vieni metai = 1-5 metai
26,0 %

®5-10 mety m> 10 mety

62,8 %

Saltinis: ECB.

2017 m. nuosavy lésy portfelis iS esmés nesikeité ir buvo 20,5 mird. eury (zr.
7 pav.). Sj portfelj daugiausia sudaro vertybiniai popieriai, iSreiksti eurais. Sie
vertybiniai popieriai vertinami mety pabaigoje buvusia rinkos kaina.
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7 pav.
ECB nuosavy lésy portfelis

(mird. eury)
@ isviso
vertybiniai popieriai eurais
B kitas finansinis turtas (grynasis) -0,6 %
25

20,5 20,6 20,4 20,6 20,5

N S DR .

15

1
0 181 191 19,2 191 18.4

2013 2014 2015 2016 2017

Saltinis: ECB.

ECB nuosavy IéSy portfelis atitinka jo apmokétojo kapitalo, atidéjiniy, susijusiy su
uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainy rizika, ir bendrojo
atsargy fondo dydj. Sio portfelio paskirtis — uzdirbti pajamas, kurios padéty padengti
ECB veiklos i$laidas, nesusijusias su jam pavesty prieZitros uzdaviniy vykdymu’.
Tad, valdant nuosavy IéSy portfelj, siekiama gauti kuo didesne graza, atsizvelgiant |
tam tikrus rizikos apribojimus. Todél Sio portfelio terminy struktdra yra labiau
diversifikuota (zr. 8 pav.) negu uZsienio valiutos atsargy portfelio.

8 pav.
ECB turimy investicijy j vertybinius popierius terminy struktdra

12%

E<vieni metai ®1-5 metai

H5-10mety  ®> 10 mety

43,1 %

Saltinis: ECB.

" 18laidos, kuriy ECB patiria vykdydamas prieZitros uzdavinius, padengiamos i§ metiniy mokeséiy,

kuriuos moka prizidrimi subjektai.
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3.2

38,7 mird. eury

J|:||:| . L S
ECB finansiniai iStekliai

Jo

+14 %
euro brangimas JAV
dolerio atzvilgiu 2017 m.

Finansiniai iStekliai

ECB finansinius iSteklius sudaro kapitalas, bendrieji atidéjiniai rizikoms, perkainojimo
sgskaitos ir grynosios atitinkamy mety pajamos. Sie finansiniai istekliai yra

i) investuojami j turta, i$ kurio gaunamos pajamos, ir (arba) ii) naudojami tiesiogiai
nuostoliams, patirtiems dél finansinés rizikos, padengti. 2017 m. gruodZio 31 d. ECB
finansiniai iStekliai sudaré 38,7 mird. eury (Zr. 9 pav.). Bendra iStekliy verté buvo
6,7 mird. eury mazesné negu 2016 m., nes pakilus euro kursui sumazéjo
perkainojimo sgskaity likuciai.

9 pav.
ECB finansiniai iStekliai

(mird. eury)
@ iSviso
perkainojimo sgskaitos*
B atidéjiniai rizikoms
B kapitalas
B mety pelnas

-14,8 %

50

40
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20

10

2013 2014 2015 2016 2017

Saltinis: ECB.
* |skaitant bendrg aukso, uZsienio valiutos ir vertybiniy popieriy perkainojimo prieaugj, bet nejskaitant j perkainojimo sgskaita jtraukto
iSmoky tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, pervertinimo rezultato.

Aukso, uzsienio valiuty ir vertybiniy popieriy, kuriems taikomas perkainojimas,
nerealizuotieji prieaugiai néra pripazjstami pajamomis pelno (nuostolio) ataskaitoje,
bet yra tiesiogiai jraSomi j perkainojimo saskaitas, parodomas ECB balanso
jsipareigojimy puséje. Siy saskaity likugiai gali bati panaudoti siekiant susvelninti
nepalankaus atitinkamy kainy ir (arba) valiutos kurso kitimo ateityje poveikj ir todél
sustiprina ECB atsparumag pagrindinéms rizikoms. 2017 m. aukso, uzsienio valiuty ir
vertybiniy popieriy perkainojimo saskaity® bendra verté sumazéjo 6,8 mird. eury — iki
22,0 mird. eury, daugiausia dél JAV dolerio ir Japonijos jenos atzvilgiu kilusio euro
kurso (Zr. 10 pav.).

8 ] balanso straipsnj Perkainojimo sgskaitos jtrauktas i$moky tarnautojams, pasibaigus jy darbo

santykiams, pervertinimo rezultatas.
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Bendrieji rizikos
atidéjiniai yra didziausio
leidziamo dydzio

3.3

10 pav.
Pagrindiniai uZsienio valiutos kursai ir aukso kainos 2013—2017 m.

(poky¢iai, procentais, palyginti su 2013 m.)
@® XAU/EUR aukso kaina
JAV dol. ir euro kursas
@® Japonijos jenos ir euro kursas
@ Kinijos Zenminbi juanio ir euro kursas

40 %

20 %

——

0% @

-20 %
2013 2014 2015 2016 2017

Saltinis: ECB.

Per atitinkamus finansinius metus i§ ECB turto ir jsipareigojimy gautos grynosios
pajamos gali bati panaudotos galimiems nuostoliams, patirtiems per tuos pacius
metus, padengti. Palyginti su 2016 m., 2017 m. ECB grynosios pajamos padidéjo
0,1 mird. eury ir sudaré 1,3 mird. eury.

Atsizvelgiant j tai, kad ECB susiduria su finansine rizika (zr. 4.1 skirsnj), jis turi
sudares atidéjinius uzsienio valiutos kurso (valiutos kurso), palikany normos,
kredito ir aukso kainos (birzos prekiy kainos) rizikoms. Siy atidéjiniy dydis
kiekvienais metais perzilrimas, atsizvelgiant j jvairius veiksnius, jskaitant turimo
rizikingo turto apimtj, numatomus rezultatus kitais metais ir rizikos jvertinima.
Atidéjiniai rizikoms kartu su bet kokio dydzio suma ECB bendrajame atsargy fonde
negali virSyti euro zonos NCB apmokéto ECB kapitalo vertés. Nuo 2015 m. Sie
atidéjiniai yra didziausio leidziamo dydzio ir sudaro 7,6 mird. eury.

Palyginti su 2016 m. pabaiga, euro zonos ir ne euro zonos NCB apmokéto ECB
kapitalo verté nepasikeité ir 2017 m. gruodzio 31 d. buvo 7,7 mird. eury.

Pelno (nuostolio) ataskaita

Pagrindiniai ECB pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniai 2013—2017 m. palyginti
11 pav. Per §j laikotarpj ECB pelnas svyravo nuo 1,0 mird. iki 1,4 mird. eury.
Pastaruosius trejus metus ECB pelnas nuosekliai didéjo, daugiausia dél iSaugusiy
palikany pajamy i$ uzsienio atsargy ir pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy
popieriy. Sis didéjimas su kaupu atsvéré sumazéjusias palikany pajamas i$
banknoty apyvartoje® ir nuosavy lédy portfelio.

®  ECB pajamas i$ eury banknoty apyvartoje sudaro ECB sukauptos pajamos uz jo vidines Eurosistemos

pretenzijas NCB, susijusias su ECB skirta visy apyvartoje esanciy eury banknoty dalimi (8 %).
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Jo

1 275 min. eury
ECB pelnas 2017 m.

Pajamy i$ uzsienio
atsargy ir pinigy politikos
padidéjimas

2017 m. ECB pelnas sudaré 1 275 min. eury (2016 m. — 1 193 min. eury). Palyginti
su 2016 m., pelnas iSaugo 82 min. eury daugiausia dél padidéjusiy grynyjy palikany

pajamy.

11 pav.
ECB pe

Ino (nuostolio) ataskaita

(min. eury)

mety pelnas (nuostolis)

[ grynosios paltkany pajamos
B grynasis finansiniy operacijy, nuradymy ir atidéjiniy rizikoms rezultatas
M kitos pajamos ir i3laidos .
B veiklos iSlaidos Pttt +68% -oooooooooooo
2500 !
2000
1500 3
1000 : }
500 1 }
0 B j 3
500 - 3 |
-1000 ; 1
-1500 ; 1
2013 2014 2015 | 2016 2017 i
Saltinis: ECB.

Pastaba: straipsnj Kitos pajamos ir iSlaidos sudaro Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (islaidos), Pajamos i$ nuosavybés
vertybiniy popieriy ir dalyvavimo nuosavybés priemonése, Kitos pajamos ir Kitos iSlaidos.

ECB grynosios paliikany pajamos padidéjo 163 min. eury — iki 1 812 min. eury (Zr.
12 pav.) daugiausia dél iSaugusiy paldkany pajamy i$ uzsienio atsargy ir pinigy
politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy.
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Palikany pajamy i$
uzsienio atsargy
didéjimas, daugiausia
dél iSaugusios JAV
dolerio grazos

Didesnes pajamas i$
TPP i$ dalies nusvére
pasibaigus programoms
sumazéjusios pajamos

12 pav.
Grynosios paliikany pajamos

(min. eury)
@ grynosios palikany pajamos
palikany pajamos i$ pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy
W paliikany pajamos i$ uZsienio atsargy
M pallkany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo
B grynosios kitos palikany pajamos
W atlygis pagal NCB pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargy
+9,9 %
2400
2 005
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1600
1070
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903 1044
890
800
400
0
- 400
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Saltinis: ECB.

Paliikany pajamos i$ uzsienio atsargy padidéjo 164 min. eury — iki 534 min. eury,
nes, iSaugus trumpalaikiy vertybiniy popieriy, iSreikSty JAV doleriais, pajamingumui,
uzdirbta daugiau paldkany pajamy i$ Siy vertybiniy popieriy (zr. 13 pav.).

13 pav.
Pagrindiniai palikany normy lyginamieji indeksai

(metinés paltkanos, procentais; ménesio duomenys)

@ Federaliniy fondy efektyvusis kursas
Japonijos banko pagrindiné paltkany norma
@ Kinijos Liaudies Respublikos banko baziné palikany norma

5,00 %
4,50 %
4,00 %

{ ]
{ ]
{ ]
{ ]
{ ]
{ ]
L
{ ]
{ ]
L ]
{ ]
{ ]

3,50 %
3,00 %
2,50 %
2,00 %

1,50 %

1,00 % .’._’a.—-._.—'d-—‘ Z < < ==
0,50 %

0,00 %

-0,50 %
16/12 17/01 17/02 17/03 17/04 17/05 17/06 17/07 17/08 17/09 17/10 1711 17112

Saltiniai: JAV federalinio rezervo valdyba, Japonijos bankas ir Kinijos Liaudies Respublikos bankas.

2017 m. is pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy uzdirbtos
grynosios paliikany pajamos sudare 1 070 min. eury, o tai yra 27 min. eury
daugiau negu 2016 m. (Zr. 14 pav.). Grynosios paliikany pajamos, gautos i$ pagal
TPP jsigyty vertybiniy popieriy, padidéjo 140 min. eury — iki 575 min. eury. Taip jvyko
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padidéjus rezervo apimciai (zr. 2 pav.). Euro zonos vyriausybés obligacijy vidutinis
pajamingumas buvo nedidelis visus metus (Zr. 15 pav.). Vis délto $j didéjimg i$
esmes nusvéré sumazéjusios grynosios palikany pajamos i§ VPRP, POPPL1 ir
POPP2 portfeliy; jos smukteléjo 113 min. eury — iki 496 min. eury dél to, kad, suéjus
vertybiniy popieriy terminui, sumazéjo Siy portfeliy dydis. 2017 m. apie 60 % ECB
grynyjy palikany pajamy uzdirbta i$ pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy
popieriy.

14 pav.

Grynosios palikany pajamos uz pinigy politikos tikslais laikomus vertybinius
popierius

(min. eury)
@ iSviso
pajamos i§'VPRP
B pajamos i§ POPP1 ir POPP2
M pajamos i§ TPP +2,6 %
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Saltinis: ECB.

15 pav.
10 mety vyriausybés obligacijy pajamingumas

(metinés paltkanos, procentais; ménesio duomenys)

@® Vokietija
Prancizija
® |Ispanija
@ talija
® euro zona
2,50

2,00

1,50 M
100 /\/V—-W

> '/\./.__._/\M

0,00
16/12 17/01 17/02 17/03 17/04 17/05 17/06 17/07 17/08 17/09 17/10 1711 17112

Saltinis: ECB.
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m 0,0 %
Y, Ml PRO palikany norma
2017 m.

operacijy ir nuraSymy
rezultatui didZiausios
jtakos turéjo JAV
dolerio grgzos
pokyciai

$ Grynajam finansiniy

Palikany pajamos iS visy apyvartoje cirkuliuojan¢iy eury banknoty ECB dalies
ir palukany iSlaidos, mokétinos NCB uz j ECB pervestas uzsienio atsargas,
buvo lygios 0 dél Eurosistemoje jos pagrindinéms refinansavimo operacijoms
taikomos 0 % paltkany normos.

Grynosios kitos paliikany pajamos sumazéjo daugiausia dél to, kad, esant
mazam pajamingumui euro zonoje, sumazeéjo ir palikany pajamos i$ nuosavy léSy
portfelio.

Grynasis finansiniy operacijy ir finansinio turto nuraSymuy rezultatas sudaré
56 min. eury, o tai yra 20 min. eury maziau negu 2016 m. (Zr. 16 pav.). Tai iS esmés
Iémé sumazéjusios grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokycio.

Pastargjj sumazéjimg daugiausia Iéme tai, kad dél kainos pokycio gauta maziau
realizuotyjy pajamy i$ vertybiniy popieriy JAV doleriais, nes jy rinkos vertei
neigiamos jtakos turéjo 2015 m. prasidéjusi JAV dolerio grgzos augimo tendencija.

2017 m. Sis neigiamas poveikis portfelio JAV doleriais rinkos verte paveiké maziau
negu 2016 m., todél ir kainos mazéjimas 2017 m. buvo kuklesnis negu 2016 m.

Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio valiutos kurso ir aukso kainos pokycio
iSaugo daugiausia dél padidéjusiy realizuotyjy uzsienio valiutos pajamy, nes buvo
parduota dalis atsargy JAV doleriais Kinijos Zenminbi juaniy portfelio sukarimui
finansuoti.

Uzsienio valiutos atsargy verté nuraSyta dél Kinijos zenminbi juanio atsargy, nes nuo
to laiko, kai buvo investuotg j Sig valiuta, jos kursas euro atzvilgiu sumazeéjo.

16 pav.
Realizuotieji rezultatai ir vertés nuraSymai

(min. eury)

@ iSviso
grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokycio
grynosios realizuotosios pajamos dél uZsienio valiutos kurso ir aukso kainos pokycio
vertybiniy popieriy ir palikany normy apsikeitimo sandoriy vertés nurasymai
uzsienio valiutos atsargy vertés nuraSymai

—26,8 %
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Saltinis: ECB.
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jC

437 min. eury

I ECB apskaiciuota
mokesc¢iy suma
prieziGros uzdaviniams
vykdyti

ECB bendros veiklos iSlaidos, jskaitant nuvertéjimg ir banknoty gamybos
paslaugas, padidéjo 121 min. eury — iki 1 075 min. eury (Zr. 17 pav.). Sj pokytj
daugiausia lémé padidéjusios iSlaidos, susijusios su vykdoma banky priezitra ir
naujos programos, pagal kurig teikiama parama keiciant profesine veiklg, sukdrimu
(teikiama parama ECB personalui, siekian¢iam karjeros ne ECB). Kaip matyti i$
paveikslo toliau, dél BPM sukdrimo 2014 m. gerokai iSaugo personalo iSlaikymo ir
administracinés islaidos. Vis délto Sias su vykdoma banky priezilira susijusias

17 pav.
Veiklos iSlaidos ir priezilros mokesciai

(min. eury)

B personalo ilaikymo i3laidos (centriniai bankai)
personalo islaikymo iSlaidos (banky priezidra)
B administracinés i$laidos (centriniai bankai)
administracinés iSlaidos (banky priezitra)
ilgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto nusidéveéjimo islaidos (centriniai bankai)
ilgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto nusidéveéjimo i$laidos (banky priezidra)

M banknoty gamybos paslaugos
M priezitros mokesciai
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— =30 .
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-1200
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Saltinis: ECB.

Rizikos valdymas

Rizikos valdymas yra esminé ECB veiklos dalis. Jis vykdomas nuolat i) nustatant ir
vertinant rizikg, ii) perzitrint rizikos strategijg ir politika, iii) jgyvendinant rizikos
mazinimo priemones, iv) stebint rizikg ir apie jg informuojant. Atlikti visg §j darbg
padeda veiksmingos metodikos, procesai ir sistemos.

10 Priezitros mokesdiai jtraukti j straipsnj Kitos pajamos ir ilaidos (Zr. 11 pav.).
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4.1

Vykdomoji valdyba sidlo
politikg ir proceddras,

kurios uztikrina tinkama
apsaugos nuo riziky lygj

Finansiné rizika kyla del
pagrindiniy ECB veikly ir
finansiniy pozicijy

ECB taiko jvairius savo
sukurtus rizikos
vertinimo metodus

2 schema
Rizikos valdymo ciklas

Rizikos
nustatymas ir
jvertinimas

Rizikos
stebésena ir

Metodikos, procesai

Sistemos

Rizikos

strategijos ir

rizikos ataskaity politika

teikimas

Rizikos
mazinimo

priemonés

ECB susiduria su finansine ir operacine rizika. Tolesniuose skirsniuose pristatomos
rizikos rusys, Siy riziky Saltiniai ir taikomos rizikos kontrolés sistemos.

Finansiné rizika

Vykdomoji valdyba siiilo politika ir proceduras, kurios uztikrina tinkama ECB
apsaugos nuo finansiniy riziky, su kuriomis ECB susiduria, lygj. IS
Eurosistemos centriniy banky eksperty sudarytas Rizikos valdymo komitetas, be kita
ko, prisideda prie Eurosistemos prisiimamy finansiniy riziky, susijusiy su
atitinkamomis balanso pozicijomis, stebéjimo, apskaiciavimo ir informacijos apie jas
teikimo. Jis taip pat nustato ir perziiri susijusias metodikas ir bendras sistemas. Taip
Rizikos valdymo komitetas padeda sprendimus priimantiems organams uZztikrinti
tinkamg Eurosistemos apsaugos lyg;j.

Finansiné rizika kyla dél pagrindiniy ECB veikly ir su jomis susijusiy finansiniy
pozicijy. Rizikos kontrolés sistemos ir apribojimai, kuriuos ECB naudoja rizikos
ypatybéms valdyti, skiriasi pagal operacijy rasis ir rodo jvairig skirtingy portfeliy
valdymo politikg arba jy investicijy paskirtj, taip pat turto rizikos ypatumus.

Rizikai stebéti ir jvertinti ECB taiko jvairius savo sukurtus rizikos vertinimo
metodus. Sie metodai pagrjsti bendru rinkos ir kredito rizikos modeliavimu. Su
rizikos matais susijusios pagrindinés modeliavimo sgvokos, metodai ir prielaidos
grindZziamos rinkos standartais ir turimais rinkos duomenimis. Paprastai rizika
apskaiciuojama kaip vieny mety tikétino vertés stygiaus (angl. Expected Shortfall,
ES)™ rodiklis, taikant 99 % patikimumo lygmenj. Skaigiuojami du rizikos modeliai: i)

1 Tikétinas verteés stygius apibréZiamas kaip vidutiniai nuostoliai, kuriy galéty atsirasti atvejais,

pasitaikanciais rec¢iau negu budinga esant tam tikram patikimumo lygmeniui.
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apskaitinés rizikos — pagal galiojanc€ius apskaitos reikalavimus apskaiciuojant rizikos
jverc€ius, ECB perkainojimo sgskaitos laikomos rezervu; ii) finansinés rizikos —
apskaiciuojant rizikg, perkainojimo sgskaitos nelaikomos rezervu. Kad susidaryty
iSsamy vaizda apie rizikg, ECB reguliariai apskaiciuoja ir kitus rizikos matus, esant
skirtingiems patikimumo lygmenims, atlieka jautrumo bei scenarijy
nepalankiausiomis sglygomis analize ir vertina ilgesnés trukmés pozicijy bei pajamy

prognozes*.

===] 10,6 mird. eury Per metus ECB bendra rizika padidéjo. 2017 m. gruodZio 31 d. duomenimis, visy

£358]  bendra rizikos pozicija ECB portfeliy bendra vieny mety apskaitiné rizika, jvertinta pagal tikétino vertés

HHH | A . N o . . .
(apskaiting rizika, stygiaus rodiklj taikant 99 procenty patikimumo lygmenj, sudaré 10,6 mird. eury — tai
ivertinta pagal tikétino f F 3. i ; i &
vertés stygiaus rodikj yra 1,4 mird. eury daugiau, palyginti su 2016 m. gruodZio 31 d. rizikos jvertinimu. Sj
taikant 99 procenty padidéjimg daugiausia Iémé ir toliau pagal TPP vykdomi vertybiniy popieriy pirkimai.
patikimumo lygmenj)

1intarpas

Metinése ataskaitose skelbiamo rizikos vertinimo mato pokytis

Nuo 2007 m. ECB savo metinése ataskaitose skelbé visy ECB portfeliy bendrg finansine rizika,
matuojama kaip finansinés investicijy vertés pokycio rizikos rodiklis, taikant 95 procenty patikimumo
lygmenj per vienus metus (VaR 95 %). Kaip paskelbta 2016 m. ataskaitose, 2016 m. gruodzio 31 d.
bendra finansiné rizika buvo 10,6 mird. eury.

Per pastaruosius metus ECB patobulino savo rizikos modeliy sistema. Stai keletas i§ pokyg&iy:

° kaip pagrindinj matg skaiciuojant rizikg, dabar ECB naudoja tikétino vertés stygiaus rodiklj ir 99
procenty patikimumo lygmenj; kiti rizikos matai ir patikimumo lygmenys naudojami kaip
papildomos informacijos Saltiniai;

° be jau vertinamos finansinés rizikos, skai¢iuojama ir apskaitiné rizika. Pagal finansinés rizikos
modelj, apskaiCiuojant rizikg perkainojimo sgskaitos nelaikomos rezervu, o pagal apskaitinés
rizikos modelj, taikant galiojanCius apskaitos reikalavimus apskai€iuojant rizikos jvercius
perkainojimo sgskaitos laikomos rezervu. Taigi atskleidziami du skirtingi poZitriai j rizikg: pagal
finansinj rizikos metodg atsizvelgiama j rizikos poveikj ECB grynajam nuosavam kapitalui, o
pagal apskaitinés rizikos metodg vertinamas rizikos poveikis ECB pelno (nuostolio) ataskaitai.

Metiniy finansiniy ataskaity atveju, laikoma, kad apskaitinés rizikos metodas yra tinkamesnis, nes
jis geriau atskleidzia rizikos mastg pagal jos poveikj apskaitos rezultatams. Todél nuo Siol ECB
metinése finansinése ataskaitose skelbiama nebe finansinés investicijy vertés pokycio rizikos
rodiklis, taikant 95 procenty patikimumo lygmenj, o apskaitiné rizika, jvertinta pagal tikétino vertés
stygiaus rodiklj ir 99 procenty patikimumo lygmenj. Siuo pokygiu taip pat siekiama, kad paskelbti
duomenys, vidaus rizikos modeliai ir atskaitomybés metodas bty tarpusavyje suderinti.

Priklausomai nuo ECB perkainojimo sgskaity dydzio, rizikg apskai€iavus pagal Siuos du rodiklius,
gauti rizikos jverciai gali labai skirtis savo dydZiu ir sudétimi. Skaiciuojant finansinés rizikos rodiklj ir
naudojant tg patj rizikos matg ir patikimumo lygmenj, gaunami didesni rizikos jverciai, dominuoja
didelé rinkos rizika, susijusi su auksu ir uZsienio atsargomis. Sioms pozicijoms yra skirtos didelés

2 Daugiau informacijos apie rizikos modeliavima pateikiama , The financial risk management of the

Eurosystem’s monetary policy operations®, ECB, 2015 m. liepos mén.
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perkainojimo sgskaitos, todél pagal apskaitinés rizikos rodiklj gaunami mazesni rizikos jverciai, o

rizikg labiausiai skatina galimi su kredito rizika susije atvejai.

Dél peréjimo nuo finansinés investicijy vertés pokycio rizikos rodiklio ir 95 procenty patikimumo
lygmens prie apskaitinés rizikos, jvertintos pagal tikétino vertés stygiaus rodiklj ir 99 procenty
patikimumo lygmenj, 2017 m. metinése finansinése ataskaitose nominaligji rizikos jverciai yra
didesni (Zr. 1 lentele). Taip jvyko todél, kad dél pasirinkto aukstesnio patikimumo lygmens (99 %
vietoj 95 %) padidéjes rizikos jvertis ir konservatyvesnis rizikos matas (tikétinas vertés stygius vietoj
investicijy vertés pokycio rizikos rodiklio) visiSkai kompensuoja rizikos jver¢io sumazéjima dél to, jei

perkainojimo sgskaitos buty laikomos rezervu.

1 lentelé

Finansinés investicijy vertés pokycio rizikos rodiklis ir 95 procenty patikimumo lygmuo bei

apskaitiné rizika, jvertinta pagal tikétino vertés stygiaus rodiklj ir 99 procenty patikimumo lygmen;,
2017 m. gruodzio 31 d. (mlrd. eury).

Finansinés investicijy vertés pokycio rizikos rodiklis ir 95 procenty
patikimumo lygmuo

Apskaitine rizika, jvertinta pagal tikétino vertés stygiaus rodiklj taikant
99 procenty patikimumo lygmenj

8,6

10,6

QQ Kredito rizika

O

Q Q UzZsienio valiutos kurso ir

birzos prekiy kainos
O rizika

Q Q Paldkany normos rizika

O

Kredito rizika kyla dél ECB pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy
portfeliy, nuosavy léSy eurais portfelio ir turimy uzsienio atsargy. Nors pinigy
politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai vertinami amortizuota savikaina,
sumazinta vertés sumazejimu, o jy kaina, jei prekyba nevyksta, dél kredito kokybés
vertinimo pasikeitimo nesikeicia, jie vis tiek susije su kredito jsipareigojimy
nejvykdymo rizika. Nuosavos IéSos eurais ir uZsienio atsargos vertinamos rinkos
kaina, todél joms kyla kredito kokybés vertinimo pasikeitimo ir kredito jsipareigojimy
nejvykdymo rizika. Dél 2017 m. toliau pagal turto pirkimo programg vykdyty pirkimy
ECB kredito rizika, palyginti su ankstesniais metais, padidéjo.

Kredito rizika mazinama daugiausia taikant tinkamumo kriterijus, deramo tikrinimo
proceddras ir apribojimus (skiriasi pagal portfelius).

Uzsienio valiutos kurso ir birzos prekiy kainos rizika kyla dél ECB turimos
uzsienio valiutos ir aukso. Eurui pabrangus JAV dolerio atzvilgiu, Siy atsargy
likuciai perkainojimo sgskaitose sumazéjo, todél pagal apskaitinés rizikos metodg
jvertinta valiutos kurso ir birzos prekiy kainos rizika, palyginti su ankstesniais metais,
padidéjo.

Atsizvelgiant j Sio turto vaidmenj vykdant politikg, ECB neapsidraudzia nuo
atitinkamos uZsienio valiutos kurso ir birzos prekiy kainos rizikos. Sios rizikos
mazinamos atsargas laikant jvairiomis valiutomis ir auksu bei turint perkainojimo
sgskaity.

Didzioji ECB uzsienio atsargy ir nuosavy lésy eurais investuojama j fiksuoto
pajamingumo vertybinius popierius, todél, jei Sie vertybiniai popieriai yra
vertinami rinkos kaina, kyla rinkos paliikany normos rizika. ECB turimos uzsienio
atsargos daugiausia investuojamos j palyginti trumpos trukmés turtg (zr. 6 pav. 3.1
skirsnyje), o nuosavy lésy portfelyje esantis turtas paprastai yra ilgesnés trukmés (zr.
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4.2

Operacinés rizikos
valdymas yra
neatskiriama valdymo
struktdros ir valdymo
procesy dalis

8 pav. 3.1 skirsnyje). Palyginti su 2016 m., Si pagal apskaitos metoda jvertinta rizika
nepakito.

ECB rinkos palukany normos rizika mazinama taikant turto iSskaidymo politikg ir per
perkainojimo sgskaitas.

Be to, ECB susiduria su paltikany normy rizika, kylancia dél neatitikimo tarp
palikany, gauty uz jo turta, ir palikany, sumokéty uz jsipareigojimus. Tai turi
jtakos jo grynosioms paliikany pajamoms. Si rizika néra tiesiogiai siejama su
konkrec€iu portfeliu. Ji siejama su viso ECB balanso struktdra, ypa¢ su turto ir
jsipareigojimy terminy bei pajamingumo neatitikimais. ECB stebi Sig rizika,
atlikdamas ECB pelningumo ateities perspektyvy analize. Ji rodo, kad ir ateinanciais
metais ECB turéty gauti grynyjy palikany pajamy, nepaisant to, kad ECB balanse
vis daugiau mazo pajamingumo ir ilgos trukmés pinigy politikos tikslais jgyto turto.

Sios rasies rizika valdoma, taikant turto i$skaidymo politikg. Be to, jg $velnina ir tai,
kad ECB balanse yra ir neatlygintiny jsipareigojimy.

Operacine rizika
ECB operacinés rizikos'® valdymas apima visg nefinansine rizika.

Vykdomoiji valdyba yra atsakinga uz ECB operacinés rizikos valdymo politikg ir
sistemg ir jas tvirtina. Operacinés rizikos komitetas padeda Vykdomajai valdybai
vykdyti operacinés rizikos valdymo priezidros funkcijg. Operacinés rizikos
valdymas yra neatskiriama ECB valdymo struktiros ir valdymo procesy
dalis™.

Pagrindinis ECB operacinés rizikos valdymo sistemos tikslas yra padéti uztikrinti,
kad ECB galéty jvykdyti savo misijg ir pasiekti nustatytus tikslus, ir
apsisaugoti nuo gero vardo ir kito turto praradimo, netinkamo naudojimo ar
Zzalos geram vardui ir kitam turtui. Pagal operacinés rizikos valdymo sistemg,
kiekvienas veiklos padalinys pats yra atsakingas uz savo operacinés rizikos ir jvykiy
nustatymg ir jvertinimg, reagavimg j juos, informavimg apie juos bei jy stebéseng ir
kontrole. Atsizvelgiant j tai, ECB rizikos toleravimo strategijoje pateikiamos gairés dél
atsako j rizikg strategijy ir rizikos priimtinumo procedury. Si strategija susieta su 5 x 5
formato rizikos matrica, kuri pagrjsta rizikos poveikio ir tikimybés vertinimo skalémis
(taikant kiekybinius ir kokybinius kriterijus).

ECB susiduria su vis sudétingesnémis grésmémis, kasdiené banko vykdoma
veikla susijusi su jvairiomis operacinés rizikos rasimis. Pagrindinés sritys, keliancios
ECB susirlpinima, yra Sios: informacijos saugumo rizika (pvz., kibernetinés
grésmés), su IT susijusi rizika, su patalpy ir fiziniu saugumu susijusi rizika. Todél

13 Operaciné rizika apibréZiama kaip rizika patirti Zmoniy, netinkamy ar sutrikusiy vidaus valdymo ir

veiklos procesy, sistemy, nuo kuriy priklauso procesai, sutrikimy arba iSorés jvykiy (pvz., stichiniy
nelaimiy ar iSoriniy uzpuolimy) neigiama poveikj finansams, veiklai ar reputacijai.

14 Daugiau informacijos apie operacinés rizikos valdymg pateikta ECB interneto svetainés dalyse apie

iSorés ir vidaus kontrolés lygmenis.
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ECB jdiegé procesus, kurie palengvinty nuolatinj ir veiksmingg banko operacinés
rizikos valdymga ir integruoty su rizika susijusig informacijg j sprendimy pri€mimo
procesg. Be to, siekiant uztikrinti kritinés svarbos funkcijy testinuma bet kokiy
sutrikimy atveju, buvo parengti veiklos testinumo planai.
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ECB finansinés ataskaitos

2017 m. gruodzio 31 d. balansas

Pastabos 2017 2016
TURTAS Nr. (eurais) (eurais)

Auksas ir gautinas auksas 1 17 558 411 241 17 820 761 460
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 2
18 TVF gautinos IéSos 21 670 290 069 716 225 836
Likuciai banky saskaitose ir investicijos j vertybinius popierius, iSorés
paskolos ir kitas iSorés turtas 2.2 43 760 643 939 50 420 927 403

44 430 934 008 51137 153 239
Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 2.2 3711 569 259 2472 936 063
Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 3 143 315 512 98 603 066
Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 4
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 4.1 228 386 260 874 160 815 274 667
Vidinés Eurosistemos pretenzijos 5
Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje 5.1 93 657 169 470 90 097 085 330
Kitas turtas 6
llgalaikis materialusis ir nematerialusis turtas 6.1 1196 018 177 1239 325 587
Kitas finansinis turtas 6.2 20 502 633 142 20618 929 223
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai 6.3 451 129 972 839 030 321
Sukauptos pajamos ir basimyjy laikotarpiy islaidos 6.4 2597 290 354 2045522 937
Kitas jvairus turtas 6.5 1527 699 142 1799777 235

26 274770 787

26 542 585 303

Visas turtas
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Pastabos 2017 2016
ISIPAREIGOJIMAI Nr. (eurais) (eurais)
Banknotai apyvartoje 7 93 657 169 470 90 097 085 330
Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais 8 1060 813 972 1851 610 500
|sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais 9
Kiti jsipareigojimai 9.1 1150 056 196 1060 000 000
|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais 10 19 549 390 872 16 730 644 177
Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai 11
|sipareigojimai, atitinkantys pervestas uZsienio atsargas 11.1 40 792 608 418 40 792 608 418
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai 11.2 217 751 769 550 151 201 250 612
258 544 377 968 191 993 859 030
Kiti jsipareigojimai 12
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai 12.1 431 115 965 660 781 618
Sukauptos i$laidos ir basimyjy laikotarpiy pajamos 12.2 76 283 568 69 045 958
Kiti jvairQs jsipareigojimai 12.3 1063 113 810 1 255 559 836
1570513 343 1985 387 412
Atidéjiniai 13 7 669 798 641 7 706 359 686
Perkainojimo saskaitos 14 21945 472 247 28 626 267 808
Kapitalas ir rezervai 15
Kapitalas 15.1 7 740 076 935 7 740 076 935
Mety pelnas 1274 761 507 1193 108 250

Visi jsipareigojimai

ECB 2017 mety ataskaita - Finansinés ataskaitos

414162 431 151

348 984 399 128

A 23



2017 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety pelno

(nuostolio) ataskaita

Pastabos 2017 2016
Nr. (eurais) (eurais)

Palkany pajamos i$ uZsienio atsargy 22.1 534 161 570 370441770
Paltkany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje 22.2 0 8920 896
Kitos palukany pajamos 22.4 1527 294 605 1604 648 023
Palakany pajamos 2 061 456 175 1984 010 689
Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty
uzsienio atsargy 223 0 (3 611 845)
Kitos palikany i$laidos 224 (249 812 879) (332020 205)
Palikany i$laidos (249 812 879) (335 632 050)
Grynosios paliikany pajamos 22 1811643 296 1648 378 639
Realizuotosios pajamos (ilaidos) i$ finansiniy operacijy 23 161 069 043 224541742
Finansinio turto ir pozicijy nurasymai 24 (105 133 331) (148 172 010)
Pervedimai j atidéjinius uZsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito
ir aukso kainos rizikoms ir i$ jy 0 0
Grynasis finansiniy operacijy, nuraSymy ir atidéjiniy rizikoms
rezultatas 55935712 76 369 732
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (i$laidos) 25 440 069 889 371322769
Pajamos i$ nuosavybés vertybiniy popieriy ir dalyvavimo
nuosavybés priemonése 26 1181547 869 976
Kitos pajamos 27 51 815 338 50 000 263
Visos grynosios pajamos 2 360 645 782 2146 941 379
Personalo iSlaikymo iSlaidos 28 (535 251 909) (466 540 231)
Administracinés iSlaidos 29 (463 232 194) (414 207 622)
ligalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto nusidéveéjimo iSlaidos (66 722 125) (64 769 605)
Banknoty gamybos paslaugos 30 (9478 047) (8315671)
Kitos islaidos 31 (11 200 000) 0
Mety pelnas 1274 761 507 1193 108 250

2018 m. vasario 13 d., Frankfurtas prie Maino

Europos Centrinis Bankas
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Apskaitos politika™

Finansiniy ataskaity forma ir pateikimas

ECB finansinés ataskaitos parengtos, laikantis toliau aprasytos apskaitos politikos™,
pagal kurig, ECB valdanciosios tarybos vertinimu, uztikrinamas teisingas finansiniy
ataskaity pateikimas, kartu atskleidziamas ir centrinio banko veiklos pobudis.

Apskaitos principai

Vadovautasi Siais apskaitos principais: ekonominés realybés ir skaidrumo,
atsargumo, jvykiy po balanso pripaZinimo, reikSmingumo, veiklos testinumo,
kaupimo, nuoseklumo ir palyginamumo.

Turto ir jsipareigojimy pripazinimas

Turtas arba jsipareigojimai balanse pripazjstami tik tada, kai tikétina, kad ECB gaus
ar perleis visg susijusig bisimg ekonomine nauda, prisiims iS esmés visg su juo
susijusig rizikg ir gaus visus susijusius atlygius, ir kai turto kaing arba verte ar
jsipareigojimy sumg galima patikimai jvertinti.

Apskaitos pagrindas

Ataskaitos parengtos, remiantis jsigijimo verte, pakoreguota pagal apyvartiniy
vertybiniy popieriy (i8skyrus pinigy politikos tikslais laikomus vertybinius popierius),
aukso ir viso kito balansinio bei nebalansinio turto ir jsipareigojimy uZsienio valiuta
rinkos verte.

Finansinio turto ir jsipareigojimy sandoriai j apskaitg jtraukiami, taikant atsiskaitymo
dienos metoda.

ISskyrus neatidéliotinus vertybiniy popieriy sandorius, finansiniy priemoniy uzsienio
valiuta sandoriai parodomi nebalansinése sgskaitose sandorio sudarymo dieng.
Atsiskaitymo dieng jraSai nebalansinése sgskaitose panaikinami ir sandoriai
parodomi balansinése sgskaitose. UZsienio valiutos pirkimai ir pardavimai turi jtakos

5 ECB apskaitos politika i§samiai aptariama 2016 m. lapkri¢io 3 d. ECB sprendime (ES) 2016/2247 dél

Europos Centrinio Banko metinés atskaitomybés (ECB/2016/35) (OL L 347, 2016 12 20, p. 1), su
pakeitimais. Siekiant uztikrinti suderintg Eurosistemos operacijy apskaitg ir finansing atskaitomybe,
Sprendimas pagrjstas 2016 m. lapkricio 3 d. ECB gairémis (ES) 2016/2249 dél Europos centriniy
banky sistemos apskaitos ir finansinés atskaitomybés teisinio pagrindo (ECB/2016/34) (OL L 347,
2016 12 20, p. 37).

Tokia politika (ji yra reguliariai perzidrima ir atnaujinama, jeigu manoma, kad tikslinga) atitinka ECBS
statuto 26 straipsnio 4 dalies nuostatas. Pagal Sio straipsnio nuostatas reikalaujama suderinto pozitrio
i taisykles, reglamentuojancias Eurosistemos operacijy apskaitg ir finansine atskaitomybe.

16
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grynajai uzsienio valiutos pozicijai sandorio sudarymo dieng ir tg pacig dieng
apskaiciuojami dél pardavimy susidare realizuotieji rezultatai. Su finansinémis
priemonémis uzsienio valiuta susijusios sukauptos palikanos, premijos ir nuolaidos
apskaiciuojamos ir j apskaitg jraSomos kasdien, taip pat Sios sukauptos sumos
kasdien daro jtakg uZsienio valiutos pozicijai.

Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta

Turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta perskaiCiuojami j eurus pagal balanso dienos
uzsienio valiutos kursg. Pajamos ir iSlaidos perskaiCiuojamos pagal jy jraSymo j
apskaitg dienos uzsienio valiutos kursg. Turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta,
jskaitant balansines ir nebalansines priemones, perkainojami atskirai pagal kiekvieng
valiuta.

Turto ir jsipareigojimy uzsienio valiuta perkainojimas pagal rinkos kainas apskaitoje
parodomas atskirai nuo perkainojimo pagal uzsienio valiutos kursa.

Auksas vertinamas balanso dieng buvusia rinkos kaina. Perkainojant auksg,
neiSskiriama aukso kainos ir uzsienio valiutos kurso jtaka. Auksas perkainojamas
pagal vienos Trojos uncijos aukso kaing eurais. Ji 2017 m. gruodZio 31 d.
pasibaigusiais metais perskaiciuota pagal euro ir JAV dolerio 2017 m. gruodZio 29 d.
kursa.

Specialiosios skolinimosi teisés (SST) apibréziamos kaip valiuty krepselis, o jy verté
apskaiciuota kaip penkiy pagrindiniy valiuty (JAV dolerio, euro, Kinijos zenminbi
juanio, Japonijos jenos ir svaro sterlingy) kursy svertiné suma. ECB turimos SST
perskaiciuotos j eurus pagal euro ir SST 2017 m. gruodZio 29 d. kursa.

Vertybiniai popieriai

Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

Siuo metu pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai jtraukiami j apskaitg
amortizuota savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu.

Kiti vertybiniai popieriai

Apyvartiniai vertybiniai popieriai (kiti nei pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai
popieriai) ir panasus aktyvai vertinami balanso dienos vidutinémis rinkos kainomis
arba taikant atitinkama pajamingumo kreive pagal kiekvieng vertybinj popieriy
atskirai. Su vertybiniais popieriais susije pasirinkimo sandoriai vertinimo tikslais néra
atskiriami. 2017 m. gruodZio 31 d. pasibaigusiems metams buvo naudojamos

2017 m. gruodzio 29 d. vidutinés rinkos kainos. Nelikvidis nuosavybés vertybiniai
popieriai ir kitos nuosavybés priemonés, laikomos kaip nuolatiné investicija,
vertinami savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu.
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Pajamy pripazinimas

Pajamos ir iSlaidos pripazjstamos tuo laikotarpiu, kuriuo buvo uzdirbtos arba
patirtos”. IS uzsienio valiutos, aukso ir vertybiniy popieriy pardavimo gautos
realizuotosios pajamos ir iSlaidos jtraukiamos j pelno (nuostolio) ataskaitg. Tokios
realizuotosios pajamos ir iSlaidos skaiCiuojamos atsizvelgiant j atitinkamo turto
vidurkine kaing.

Nerealizuotasis prieaugis néra pripazjstamas pajamomis, o pervedamas tiesiogiai |
perkainojimo saskaitg.

Nerealizuotieji nuostoliai mety pabaigoje jtraukiami j pelno (nuostolio) ataskaita, jei
jie virSija ankstesnj perkainojimo prieaug;j, jrasytg j atitinkamag perkainojimo saskaitg.
Nerealizuotasis nuostolis, patirtas dél atskiro vertybinio popieriaus, atskiros valiutos
ar aukso, nedengiamas kity vertybiniy popieriy, valiuty ar aukso nerealizuotuoju
prieaugiu. Jei susidares kurio nors straipsnio nerealizuotasis nuostolis buvo jtrauktas
i pelno (nuostolio) ataskaitg, Sio straipsnio vidurkiné kaina sumazinama iki valiuty
kurso ir (arba) rinkos kainos buvusiy mety pabaigoje. Palikany normy apsikeitimo
sandoriy nerealizuotasis nuostolis, kuris mety pabaigoje jtraukiamas j pelno
(nuostolio) ataskaitg, amortizuojamas paskesniais metais.

Nuostoliai dél vertés sumazéjimo jtraukiami j pelno (nuostolio) ataskaitg ir néra
panaikinami paskesniais metais, nebent verté padidéja, o tg padidejimg galima
susieti su pastebimu jvykiu, jvykusiu po to, kai vertés sumazéjimas buvo pirmg kartg
jtrauktas j apskaita.

Vertybiniy popieriy premijos ar nuolaidos amortizuojamos per sutartinj laikotarpj,
likusj iki vertybiniy popieriy iSpirkimo.

Grjztamieji sandoriai

Grjztamieji sandoriai yra operacijos, kurias atlikdamas ECB perka arba parduoda
turtg sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo jkaitu uztikrintas kredito operacijas.

Atpirkimo skolinimosi sandoriy atveju vertybiniai popieriai parduodami uz pinigines
IéSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje atpirkti juos i$ sandorio Salies uz
sutartg kaing. Atpirkimo skolinimosi sandoriai rodomi kaip jkaitu uztikrintas indélis
balanso jsipareigojimy dalyje. Pagal tok| susitarimg parduoti vertybiniai popieriai ir
toliau rodomi ECB balanse.

Atpirkimo investavimo sandoriy atveju vertybiniai popieriai jsigyjami uz pinigines
|éSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje parduoti juos sandorio Saliai uz sutartg
kaing. Atpirkimo investavimo sandoriai parodyti kaip jkaitu uztikrintos paskolos
balanso turto dalyje, nerodant ECB turimy vertybiniy popieriy pokycio.

17" Administracinéms sukauptoms sumoms ir atidejiniams sudaryti taikoma 100 000 eury minimali riba.
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Grjztamieji sandoriai (jskaitant vertybiniy popieriy skolinimo sandorius), sudaryti
pagal specializuotos jstaigos sillomg programa, balanse parodomi tik tada, jeigu |

Nebalansinés priemonés

Valiutos priemonés, batent iSankstiniai uzsienio valiuty keitimo sandoriai, valiuty
apsikeitimo sandoriy iSankstinés dalys ir kitos valiutos priemonés, pagal kurias viena
valiuta kei¢iama j kitg valiutg tam tikrg dieng ateityje, jtraukiamos j grynajg uzsienio
valiutos pozicijg, siekiant apskaiciuoti su operacijomis uzsienio valiuta susijusias
pajamas ir iSlaidas.

Paldkany normy priemonés perkainojamos atskirai pagal kiekvieng priemone.
Galiojanciy palikany normy ateities sandoriy ir palikany normy apsikeitimo
sandoriy, uz kuriuos atsiskaitoma per pagrinding sandorio Salj, kasdieniai
kintamosios marzos pokyciai rodomi pelno (nuostolio) ataskaitoje. ISankstinius
vertybiniy popieriy sandorius ir palikany normy apsikeitimo sandorius, uz kuriuos
néra atsiskaitoma per pagrindine sandorio Salj, ECB vertina taikydamas visuotinai
priimtus vertinimo metodus ir rinkoje galiojusias kainas, palikany normas ir diskonto
normas, taikytinas laikotarpiui nuo atsiskaitymo pagal sandorj iki vertinimo dienos.

Jvykiai po balanso

Turto ir jsipareigojimy verte tikslinama dél jvykiy, kurie pasireiSké laikotarpiu tarp
mety balanso dienos ir dienos, kai Vykdomoji valdyba suteikia leidimg ECB metines
finansines ataskaitas teikti Valdanciajai tarybai tvirtinti, jeigu tokie jvykiai daro
reikSminga jtaka turto ir jsipareigojimy buklei balanso dieng.

Svarbis jvykiai po balanso, nedarantys jtakos turto ir jsipareigojimy baklei balanso
dieng, atskleidziami pastabose.

Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai

Vidiniai ECBS likuciai susidaro daugiausia dél tarptautiniy mokéjimy ES viduje, kurie
vykdomi centrinio banko pinigais eurais. DidZigjg Siy operacijy dalj inicijuoja privatis
subjektai (kredito jstaigos, bendrovés ir privatis asmenys). Mokéjimai atliekami per
sistemg TARGET2 — Transeuropine automatizuotg realaus laiko atskiryjy
atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemg. Dél jy ES centriniy banky sgskaitose,
esandiose sistemoje TARGET?2, susidaro abipusiai likugiai. Sie abipusiai likugiai
kasdien yra dengiami tarpusavyije ir tada priskiriami ECB, kiekvienam nacionaliniam
centriniam bankui paliekant vieng grynaja pozicijg tik ECB atzvilgiu. ECB per sistemg
TARGET?2 atlikti mokeéjimai taip pat daro poveikj tai vienai kiekvieno nacionalinio
centrinio banko grynajai pozicijai. ECB apskaitos sistemoje Sios pozicijos rodo
kiekvieno nacionalinio centrinio banko grynajg pretenzijg ar jsipareigojimg visai
ECBS. Ir euro zonos NCB vidiniai Eurosistemos liku€iai, susidare sistemoje
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TARGET2 ECB atzvilgiu, ir kiti vidiniai Eurosistemos likuciai eurais (pvz., tarpinis
pelno paskirstymas NCB) ECB balanse atskleidZziami kaip atskira turto ar
jsipareigojimy grynoji pozicija ir parodyti straipsnyje Kitos vidinés Eurosistemos
grynosios pretenzijos arba Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai. Ne euro
zonos NCB vidiniai ECBS likuciai ECB atzvilgiu, atsirade dél jy dalyvavimo sistemoje
TARGET2", parodyti straipsnyje /sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais.

Vidiniai Eurosistemos likudiai, susidare dél eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoje, kaip atskiras turtas grynaja jo verte jtraukiami j straipsnj Pretenzijos,
susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dalj Banknotai apyvartoje).

Vidiniai Eurosistemos likuiai, susidare dél prie Eurosistemos prisijungusiy NCB |
ECB pervesty uzsienio atsarguy, iSreiksti eurais ir parodyti straipsnyje /sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uzsienio atsargas.

llgalaikiam turtui taikomi reikalavimai

llgalaikis turtas, jskaitant nematerialyjj turta, bet iSskyrus Zeme ir meno kdrinius,
parodomas jsigijimo verte, sumazinta nusidévéjimu. Zemé ir meno kdriniai parodomi
jsigijimo verte. Pagrindinis ECB pastatas parodomas jsigijimo verte, sumaZinta
nusidévejimu, pritaikius vertés sumazéjima. Pagrindinio ECB pastato nusidéveéjimui
skaiCiuoti jo jsigijimo verté paskirstyta j atitinkamas dalis, kurios bus nudévimos per
nustatytg jy naudingo tarnavimo laikotarpj. Nusidévéjimas skaic¢iuojamas taikant
tiesinj metodg per numatytg turto naudingo tarnavimo laikotarpj, pradedant kitu
ketvir€iu po to, kai turtas perduotas naudoti. Nustatyti tokie pagrindiniy turto grupiy
naudingo tarnavimo laikotarpiai:

Pastatai 20, 25 arba 50 mety
Jranga pastatuose 10 arba 15 mety
Techniné jranga 4, 10 arba 15 mety
Kompiuteriai, susijusi kompiuteriné ir programiné jranga, transporto priemonés 4 metai
Baldai 10 mety

Dabartiniy ECB nuomojamy patalpy kapitalizuoty remonto iSlaidy nusidévéjimo
laikotarpis pakoreguotas atsizvelgiant j visus jvykius, turin€ius jtakos numatytam Sio
turto naudingo tarnavimo laikotarpiui.

Nuo 2017 m. ECB atlieka savo pagrindinio pastato kasmetinj vertés sumazéjimo
jvertinimo testg pagal 36-ajj tarptautinj apskaitos standartg , Turto nuvertéjimas”.
Jeigu kuris nors vertés sumazeéjimo rodiklis rodo, kad pagrindinio pastato verté gali
biti sumazéjusi, apskaiciuojama atsiperkamoiji verté. Nuostoliai dél vertés
sumazeéjimo parodomi pelno (nuostolio) ataskaitoje, jeigu atsiperkamoiji verté yra
mazesné uz grynajg balansine verte.

8 2017 m. gruodzio 31 d. sistemoje TARGET2 dalyvavo Sie ne euro zonos NCB: Gnieapcka HapodHa

6aHka (Bulgarijos nacionalinis bankas), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna banka, Narodowy
Bank Polski ir Banca Nationala a Romaniei.
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MaZziau kaip 10 000 eury kainaves ilgalaikis turtas nuraSomas jsigijimo metais.

Pripazinimo ilgalaikiu turtu kriterijus atitinkantis, bet dar nebaigtas statyti ar plétoti
turtas rodomas straipsnyje Nebaigta statyba. | atitinkamo ilgalaikio turto straipsnj
tokio turto jsigijimo verté perkeliama perdavus jj naudoti.

ECB iSmokos tarnautojams, pasibaigus jy darbo
santykiams, kitos ilgalaikés iSmokos ir iSeitinés iSmokos

ECB savo tarnautojams ir Vykdomosios valdybos nariams, taip pat ECB jdarbintiems
Priezitros valdybos nariams taiko apibrézty iSmoky plana.

Tarnautojy pensijy planas finansuojamas turtu, laikomu ilgalaikiame iSmoky
tarnautojams fonde. ECB ir jo tarnautojy privalomosios jmokos yra rodomos plano
apibrézty iSmoky dalyje. Tarnautojai gali savanoriSkai moketi papildomas jmokas
pagal apibrézty jmoky plang, pagal kurj baty galima teikti papildomy iémokqlg. Sios
papildomos iSmokos nustatomos pagal savanoriSky jmoky suma ir grazg, gautg
investavus Sias jmokas.

ECB vykdomosios valdybos nariy ir ECB jdarbinty Priezidros valdybos nariy
iSmokoms, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms taikomas
imokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas. Tarnautojy atveju jmokomis
nepadengty iSmoky planas taikomas iSmokoms, pasibaigus tarnautojy darbo
santykiams, iSskyrus pensijas, ir kitoms ilgalaikéms ir iSeitinéms iSmokoms.

Grynieji apibrézty iSmoky jsipareigojimai

Su apibrézty iSmoky planais, jskaitant kitas ilgalaikes iSmokas ir iSeitines iSmokas,
susije jsipareigojimai parodyti balanso straipsnyje Kiti jsipareigojimai, apskai¢iuojami
kaip apibrézty iSmoky jsipareigojimy dabartinés vertés balanso dieng ir pensijy plano
turto, skirto jsipareigojimams padengti, tikrosios vertés skirtumas.

Apibrézty iSmoky jsipareigojimus kasmet apskaiciuoja nepriklausomi aktuarai pagal
planuojamo sglyginio vieneto metodg. Dabartiné apibrézty iSmokuy jsipareigojimy
verté apskaiciuojama diskontuojant numatomus bisimuosius pinigy srautus, taikant
balanso dieng galiojusias rinkos palikany normas, nustatytas pagal eurais iSreikSty
aukstos kokybés jmoniy obligacijy, kuriy iSpirkimo terminas atitinka jsipareigojimy
terming, rinkos pajaminguma.

Aktuarinis pelnas (nuostolis) gali susidaryti dél tikslinimy, kai tikrasis rezultatas
skiriasi nuo ankstesniy aktuariniy prielaidy, ir aktuariniy prielaidy pokyciy.

¥ Tarnautojas uz sukauptas savanorigky jmoky Ié$as i$éjimo j pensijg metu gali jgyti papildoma pensija.

Nuo to momento Si pensija jtraukiama j apibrézty iSmoky jsipareigojimus.
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Grynyjy apibrézty iSmoky iSlaidos

Grynujy apibrézty iSmoky iSlaidos padalytos j sudedamgsias dalis, parodytas pelno
(nuostolio) ataskaitoje, o iSmoky tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams,
pervertinimo rezultatas parodytas balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

Grynajg suma, parodytg pelno (nuostolio) ataskaitoje, sudaro:
a) einamaisiais metais gauty tarnybos paslaugy verté;

b) ankstesniais metais gauty tarnybos paslaugy vertés korekcijos,
atsiradusios dél plano pakeitimo;

c) grynosios paliikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky jsipareigojimus,
apskaiciuotos taikant diskonto normas;

d) visy pervertinimy, susijusiy su kitomis ilgalaikémis iSmokomis ir ilgalaikémis
iSeitinemis iSmokomis, jei tokiy yra, suma.

Grynajg suma, parodytg straipsnyje Perkainojimo sgskaitos, sudaro:
a) aktuarinis pelnas (nuostolis), susijes su apibrézty iSmoky jsipareigojimais;

b) faktiné pensijy plano turto grgza, nejskaitant sumy, jtraukty kaip grynosios
palikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky jsipareigojimus;

c) bet koks virSutinés turto ribos poveikio pasikeitimas, nejskaitant sumy,
jtraukty kaip grynosios paltikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky
jsipareigojimus.

Kiekvienais metais nepriklausomi aktuarai jvertina Sias sumas, kad apskaiciuoty,
kokig jsipareigojimy sumg jrasyti j finansine ataskaitg.

Banknotai apyvartoje

ECB ir euro zonos NCB, kartu sudarantys Eurosistema, leidzia eury banknotus®.
Bendra apyvartoje cirkuliuojan€iy eury banknoty verté paskirstoma Eurosistemos
centriniams bankams kiekvieno ménesio paskutine darbo dieng pagal banknoty
paskirstymo raktg?'.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanciy eury banknoty vertes, kuri balanse
parodyta jsipareigojimy dalies straipsnyje Banknotai apyvartoje. ECB tenkanti dalis
visoje eury banknoty emisijoje uztikrinama pretenzijomis NCB. Sios palikanas

20 2010 m. gruodzio 13 d. ECB sprendimas dél eury banknoty emisijos (nauja redakcija) (ECB/2010/29)
(2011/67/EU), OL L 35, 2011 2 9, p. 26, su pakeitimais.

Banknoty paskirstymo raktas — tai procentinés dalys, apskaiciuotos atsizvelgiant j ECB dalj visoje eury
banknoty emisijoje ir taikant pasirasyto kapitalo rakta NCB dalims visoje eury banknoty emisijoje.
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uzdirbangios pretenzijos® parodytos straipsnio dalyje Vidinés Eurosistemos
pretenzijos: pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (Zr.
pastaby dél apskaitos politikos dalj Vidiniai ECBS likuciai | vidiniai Eurosistemos
likuciai). Su Siomis pretenzijomis susijusios palikany pajamos parodomos pelno
(nuostolio) ataskaitos straipsnyje Palikany pajamos i§ eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoje.

Tarpinis pelno paskirstymas

Suma, lygi ECB pajamy i$ eury banknoty apyvartoje ir i$ pinigy politikos tikslais
laikomy vertybiniy popieriy, jsigyty pagal a) VPRP, b) treCigja POPP, ¢) TUVPPP ir d)
VSPP, sumai, paskirstoma kity mety sausio mén. kaip tarpinis pelnas, jei ECB
valdangioji taryba nenusprendzia kitaip?®. Paskirstoma visa suma, nebent ji yra
didesné negu ty mety ECB grynasis pelnas arba Valdancioji taryba priima sprendimg
Sias pajamas pervesti j atidéjinius, susijusius su uzsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikomis. Valdancioji taryba taip pat gali nuspresti
sumazinti sausio mén. paskirstomg pajamy i$ apyvartoje cirkuliuojanciy banknoty
sumg ECB patirtomis iSlaidomis, susijusiomis su eury banknoty iSleidimu ir
tvarkymu.

Kitos sritys

Pagal ECBS statuto 27 straipsnj ir remiantis Valdanciosios tarybos rekomendacija,
ES Taryba pritaré Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Stutgartas,
Vokietijos Federaciné Respublika) paskyrimui ECB iSorés auditoriumi penkeriems
metams — iki 2017 finansiniy mety pabaigos.

22016 m. lapkrigio 3 d. ECB sprendimas (ES) 2016/2248 dél valstybiy nariy, kuriy valiuta euro,

nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos pajamy paskirstymo (ECB/2016/36), OL L 347,
2016 12 20, p. 26.

2014 m. gruodZio 15 d. ECB sprendimas (ES) 2015/298 dél tarpinio Europos Centrinio Banko pajamy
paskirstymo (nauja redakcija) (ECB/2014/57), OL L 53, 2015 2 25, p. 24.
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2.1

2.2

Pastabos dél balanso

Auksas ir gautinas auksas

2017 m. gruodZio 31 d. ECB turéjo 16 229 522 uncijas® grynojo aukso. 2017 m. su
auksu susijusiy sandoriy sudaryta nebuvo, todél, palyginti su 2016 m. gruodzZio

31 d., ECB turimo aukso kiekis nepasikeité. ECB turimo grynojo aukso verté eurais
sumazeéjo dél sumazéjusios aukso kainos eurais (zr. pastaby dél apskaitos politikos
dalj Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta bei 14 pastabg Perkainojimo
sgskaitos).

Pretenzijos ne euro zonos ir euro zonos rezidentams
uzsienio valiuta

IS TVF gautinos léSos

Sis turtas — tai 2017 m. gruodZio 31 d. ECB turétos SST. Jis susidaro pagal dvisalj
susitarimg su TVF dél SST pirkimo ir pardavimo. Pagal jj TVF gali ECB vardu
susitarti dél SST pardavimo ar pirkimo uz eurus, neperzengdamas nustatytos
didZiausios ir maziausios apimties. Apskaitoje SST traktuojamos kaip uzsienio
valiuta (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Auksas, turtas ir jsipareigojimai
uzsienio valiuta). ECB turimy SST bendra verté eurais sumazéjo daugiausia dél
2017 m. euro atzvilgiu atpigusiy SST.

LikuCiai banky sgskaitose ir investicijos j vertybinius popierius,
iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas bei pretenzijos euro zonos
rezidentams uzsienio valiuta

Siuos du straipsnius sudaro likugiai banky sgskaitose ir paskolos uZsienio valiuta bei

investicijos j vertybinius popierius, iSreikStus JAV doleriais, Japonijos jenomis ir
Kinijos Zenminbi juaniais:

2 Tai atitinka 504,8 tonos.
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2017 2016 Pokytis

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai saskaitose 6 793 888 796 6 844 526 120 (50 637 324)
Pinigy rinkos indéliai 2 316 566 582 2005 810 644 310 755 938

Atpirkimo investavimo sandoriai

Investicijos | vertybinius popierius

0

34 650 188 561

503 747 273

41 066 843 366

(503 747 273)

(6 416 654 805)

IS viso

43 760 643 939

50 420 927 403

(6 660 283 464)

2017 2016 Pokytis

Pretenzijos euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai sgskaitose 1022379 1211 369 (188 990)
Pinigy rinkos indéliai 2422 295 400 1964 182 715 458 112 685
Atpirkimo investavimo sandoriai 1288 251 480 507 541 979 780 709 501

IS viso

3711 569 259

2472 936 063

1238 633 196

2017 m. bendros sumos Siuose straipsniuose sumazéjo daugiausia dél euro atzvilgiu

atpigusiy JAV dolerio ir Japonijos jenos.

2017 m. gruodZio 31 d. ECB grynosios uZsienio valiuty pozicijos® buvo tokios:

2017
(mIn. valiutos vienety)

2016
(mIn. valiutos vienety)

JAV doleriai
Japonijos jenos

Kinijos Zenminbi juaniai

46 761

1093 563

3755

46 759

1091 844

0

2017 m. pirmajg puse ECB jvykdé Valdanciosios tarybos priimtg sprendimag
investuoti nedidele dalj savo uzsienio atsargy j Kinijos zenminbi juanius. Investavus
pakeista ECB uzsienio atsargy sudétis. ECB pardavé nedidele dalj savo atsargy JAV
doleriais ir visg gautg suma investavo j Kinijos Zenminbi juanius®.

Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais

2017 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré 143,3 min. eury (2016 m. — 98,6 min.
eury) likuciai jstaigy, kurios yra euro zonos rezidentés, saskaitose.

25

Sias atsargas sudaro turtas, atémus jsipareigojimus atitinkama uZsienio valiuta, kuris yra uZsienio

valiutos perkainojimo objektas ir kuris jtrauktas | eilutes Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
uZzsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta, Sukauptos pajamos ir basimyjy
laikotarpiy i$laidos, Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai (jsipareigojimy puséje) bei
Sukauptos iSlaidos ir bdsimyjy laikotarpiy pajamos, taip pat atsizvelgiant j iSankstinius uZsienio valiuty
keitimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius uzZsienio valiuta, parodytus nebalansiniuose
straipsniuose. Finansiniy priemoniy uzsienio valiuta perkainojimo dél kainos prieaugis nejtraukiamas.
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Zr. 2017 m. birzelio 13 d. ECB prane$ima spaudai.
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4.1

Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais

Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

2017 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré vertybiniai popieriai, kuriuos ECB jsigijo
pagal tris POPP, VPRP, TUVPPP ir VSPP?Z,

Pirkimai pagal pirmajg POPP buvo vykdomi iki 2010 m. birZelio 30 d., o antroji POPP
baigta 2012 m. spalio 31 d. Valdangioji taryba nusprendé pirkimus pagal VPRP
pabaigti nuo 2012 m. rugseéjo 6 d.

2017 m. Eurosistema tesé vertybiniy popieriy pirkimus pagal TPP, apimandcia treCigjg
POPP, TUVPPP, VSPP ir BSPP?%, Bendra NCB ir ECB vykdyty grynujy pirkimy pagal
TPP suma iki 2017 m. kovo mén. buvo vidutiniSkai 80 mird. eury per ménesj, o nuo
2017 m. balandzio mén. iki mety pabaigos — 60 mird. eury per ménes;j.
Vadovaujantis 2017 m. spalio mén. Valdangiosios tarybos sprendimu?®, $iuos
pirkimus ketinama testi uz 30 mird. eury per ménesj sumg nuo 2018 m. sausio iki
rugséjo men. arba ilgiau, jei bus batina, taciau bet kokiu atveju tol, kol Valdancioji
taryba jsitikins, kad infliacijos raida vél tapo tvari ir atitinka siekj. Be grynuyjy pirkimy,
bus reinvestuojamos léSos, gautos i$ vertybiniy popieriy, jsigyty pagal TPP,
iSpirkimo, suéjus jy terminui.

Pagal visas Sias programas jsigyti vertybiniai popieriai vertinami amortizuota
savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu (zr. pastaby dél apskaitos politikos dal;j
Vertybiniai popieriai).

ECB turimy vertybiniy popieriy amortizuota savikaina, kaip ir rinkos verté® ji
neparodoma balanse, bet pateikiama Cia tik dél palyginimo), buvo tokia:

2017 2016 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
amortizuota amortizuota amortizuota
savikaina rinkos verté savikaina rinkos verté savikaina rinkos verté

Pirmoji POPP 618 533 956 654 666 968 1032 305 522 1098 106 253 (413 771 566) (443 439 285)
Antroji POPP 385880 413 421 794 246 690 875 649 743 629 978 (304 995 236) (321 835 732)
Trecioji POPP 19 732 748 768 19 958 910 843 16 550 442 553 16 730 428 857 3182306 215 3228 481 986
VPRP 6644 212 912 7 554 660 470 7 470 766 415 8429 995 853 (826 553 503) (875 335 383)
TUVPPP 25014 963 778 25 044 597 490 22800 124 065 22 786 088 513 2214839713 2258508 977
VSPP 175989921 047 | 177 087 513 888 | 112 270 760 463 112 958 545 591 63 719 160 584 64 128 968 297
15 viso 228 386 260 874 | 230722143 905 | 160 815 274 667 162 746 795 045 67 570 986 207 67 975 348 860

27 ECB pagal bendroviy sektoriaus pirkimo programa (BSPP) vertybiniy popieriy neperka.

% Daugiau informacijos apie TPP pateikiama ECB interneto svetaingje.

2 7r. 2017 m. spalio 26 d. ECB pranesima spaudai.

%0 Nurodytos rinkos vertés yra orientacinés, apskaigiuojamos pagal rinkoje kotiruojamas kainas. Jei

kotiruojamy kainy néra, rinkos kainos apskaiciuojamos taikant Eurosistemos vidinius modelius.

ECB 2017 mety ataskaita - Finansinés ataskaitos A 35


http://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.mp171026.lt.html

5.1

6.1

Pagal pirmagjg ir antrgjg POPP ir VPRP laikomy portfeliy amortizuota savikaina
sumazejo deél iSpirkimy.

Valdancioji taryba reguliariai jvertina finansine rizikg, susijusig su pagal visas Sias
programas jsigytais vertybiniais popieriais.

Vertés sumazéjimo jvertinimo testai atliekami kasmet, remiantis mety pabaigoje
turimais duomenimis. Juos tvirtina Valdancioji taryba. Atliekant Siuos testus, atskirai
vertinami kiekvienos programos vertés sumazeéjimo rodikliai. Kai vertés sumazéjimo
rodikliy pasitaikydavo, buvo papildomai tiriama, ar vertés sumazéjimas neturéjo
poveikio atitinkamy vertybiniy popieriy numatomiems pinigy srautams. Remiantis Siy
mety vertés sumazeéjimo jvertinimo testy rezultatais, 2017 m. ECB nejrasé jokiy
nuostoliy, susijusiy su pinigy politikos tikslais laikomais vertybiniais popieriais.

Vidinés Eurosistemos pretenzijos

Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje

Sj straipsnj sudaro ECB pretenzijos euro zonos NCB atzvilgiu dél eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai
apyvartoje). Atlyginimai uz Sias pretenzijas apskaiciuojami kasdien pagal naujausig
Zzinoma ribine palGkany norma, taikytg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo
operacijy aukcionuose®! (7r. 22.2 pastabg Paliikany pajamos i§ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje).

Kitas turtas

llgalaikis materialusis ir nematerialusis turtas

2017 m. gruodzio 31 d. §j turtg sudarée tokie straipsniai:

%1 Nuo 2016 m. kovo 16 d. Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy aukcionuose taikoma

0,00 % paltkany norma.
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2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Isigijimo verté
Zemé ir pastatai 1006 108 554 1011662911 (5554 357)
Jranga pastatuose 221 866 010 221 888 762 (22 752)
Kompiuteriai ir programiné jranga 109 919 236 88 893 887 21025 349
Irenginiai, baldai ir transporto priemonés 95 383 187 96 197 706 (814 519)
Nebaigta statyba 3364 162 3024 459 339 703
Kitas ilgalaikis turtas 10 082 651 9713742 368 909
Visa jsigijimo verté 1446 723 800 1431 381 467 15 342 333
Sukauptas nusidévéjimas
Zemé ir pastatai (95 622 635) (72 284 513) (23338 122)
Jranga pastatuose (47 644 949) (31590 282) (16 054 667)
Kompiuteriai ir programiné jranga (74 188 322) (57 935 440) (16 252 882)
Irenginiai, baldai ir transporto priemonés (31856 677) (29 107 438) (2 749 239)
Kitas ilgalaikis turtas (1 393 040) (1138 207) (254 833)
Visas sukauptas nusidévéjimas (250 705 623) (192 055 880) (58 649 743)
Grynoji likutiné verté 1196 018 177 1239 325 587 (43 307 410)

Pozicijos ,Kompiuteriai ir programiné jranga“ vertés grynasis padidéjimas susijes su
investicijomis j serverius, duomeny kaupiklius, darbo tinkle komponentus ir
programine jrangg, skirtus turimai technologinei infrastruktirai pagerinti.

Mety pabaigoje buvo atliktas ECB pagrindinio pastato vertés sumazéjimo jvertinimo
testas ir vertés sumazéjimo nenustatyta.

Kitas finansinis turtas

Sj straipsnj daugiausia sudaro ECB nuosavy lé$y investicijos; jos yra tiesioginis ECB
kapitalo, rezervy ir atidéjiniy uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms atitikmuo. ] §j straipsnj taip pat patenka 3 211 Tarptautiniy
atsiskaitymy banko (TAB) akcijy, jos j apskaitg jtrauktos jsigijimo verte — 41,8 min.
eury.

Sj straipsnj sudaro $ios dalys:

2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai sgskaitose eurais 30 000 30 000 0
Vertybiniai popieriai eurais 18 416 779 029 19113 074 101 (696 295 072)
Atpirkimo investavimo sandoriai eurais 2043990 172 1463 994 460 579 995 712
Kitas finansinis turtas 41 833 941 41 830 662 3279
15 viso 20502 633 142 20 618 929 223 (116 296 081)

Siame straipsnyje parodyta grynoji suma 2017 m. sumazéjo daugiausia dél
sumazéjusios ECB nuosavy léSy portfelyje laikomy vertybiniy popieriy, iSreikSty
eurais, rinkos vertés.
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6.3

6.4

6.5

Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai

Didzigjg dalj Siame straipsnyje nurodytos sumos sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy
ir iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy, kurie galiojo 2017 m. gruodZzio 31 d., pokyciai
dél perkainojimo (Zr. 19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty
keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokyg&iai sudaro 450,3 min. eury (2016 m. —
837,4 min. eury) ir atsiranda minéty sandoriy verte, perskaiciuotg j eurus pagal
balanso dieng galiojusius uzsienio valiutos kursus, palyginus su sandoriy verte,
perskaiciuota j eurus pagal tos pacios dienos atitinkamos valiutos vidurkinj kursg (zr.
pastaby dél apskaitos politikos dalis Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir
JjSipareigojimai uZsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy
perkainojimo prieaugiai (2r.18 pastabg Paliikany normy apsikeitimo sandoriai).

Sukauptos pajamos ir basimuyjy laikotarpiy iSlaidos

2017 m. j §j straipsnj jtrauktos sukauptos vertybiniy popieriy atkarpos paltkanos,
jskaitant nupirktg atkarpg, kuriy suma sudaré 2 476,3 min. eury (2016 m. —

1 924,5 min. eury) (zr. 2.2 pastabg Likuciai banky sgskaitose ir investicijos |
vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas ir Pretenzijos euro zonos
rezidentams uZsienio valiuta, 4 pastabg Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai
eurais ir 6.2 pastabg Kitas finansinis turtas).

Siame straipsnyje taip pat parodytos a) i§ bendry Eurosistemos projekty sukauptos
pajamos (zr. 27 pastabg Kitos pajamos), b) jvairis iSankstiniai moké&jimai ir c) uz kitg
finansinj turtg sukauptos palikany pajamos.

Kiti jvairas jsipareigojimai

Sj straipsnj daugiausia sudaro sukaupta suma pagal tarpinj ECB pelno paskirstymg
(zr. pastaby del apskaitos politikos dalj Tarpinis pelno paskirstymas ir 11.2 pastabg

| ji taip pat jtraukti su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais valiuty keitimo
sandoriais, kurie galiojo 2017 m. gruodzio 31 d., susije 491,6 min. eury (2016 m. —
804,3 min. eury) vertés likuciai, kurie susidare tokiy sandoriy verte, perskaiciuotg |
eurus pagal balanso dieng galiojusj atitinkamos uzsienio valiutos vidurkinj kursa,
palyginus su jy pradinio pripazinimo apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dalj Nebalansinés priemonés).

Banknotai apyvartoje

Siame straipsnyje parodyta visy apyvartoje cirkuliuojangiy eury banknoty ECB dalis
(8 %) (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai apyvartoje).
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9.1

10

Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais

Eurosistemos centriniai bankai, skolindami vertybinius popierius pagal VSPP, jkaitu
gali priimti ir grynuosius pinigus, ir nereikalaujama jy reinvestuoti. ECB Sias
operacijas vykdo per specializuotg jstaiga.

2017 m. gruodZio 31 d. galiojanciy VSPP vertybiniy popieriy skolinimo sandoriy,
sudaryty su euro zonos kredito jstaigomis, verté buvo 1,1 mird. eury (2016 m. —

1,9 mird. eury). Kaip jkaitas gauti grynieji pinigai buvo pervesti j saskaitas, esancias
sistemoje TARGET2. Kadangi Sie grynieji pinigai mety pabaigoje nebuvo investuoti,
minéti sandoriai parodomi balanse (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Griztamiegji
sandoriai)**.

|sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais

Kiti jsipareigojimai

Siame straipsnyje, kurio verté 1 150,1 min. eury (2016 m. — 1 060,0 min. eury),
parodomi indéliai ar mokéjimai, kuriuos ECB priémé i§ EURO1 ir RT1% nariy
(tiesiogiai arba jy vardu) ir kurie yra naudojami kaip garantijy fondas vykdant EURO1
atsiskaitymus arba padedant vykdyti RT1 atsiskaitymus.

|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais

2017 m. gruodzio 31 d. didziajg Sio straipsnio dalj sudaré 10,1 mird. eury (2016 m. —
4,1 mird. eury) jsipareigojimas, susijes su nuolatiniu abipusio valiutos apsikeitimo
susitarimu su Niujorko federalinio rezervo banku. Vadovaudamasi Siuo susitarimu,
Federalinio rezervo sistema per apsikeitimo sandorius ECB suteikia JAV doleriy.
Siais sandoriais siekiama Eurosistemos sandoriy $alims pasidlyti trumpalaikj
finansavimg JAV doleriais. ECB tuo pat metu sudaro kompensacinius apsikeitimo
sandorius (angl. back-to-back swap transactions) su euro zonos NCB, kurie
panaudoja suteiktas léSas vykdydami likvidumg didinancias grjztamyjy sandoriy
operacijas su Eurosistemos sandoriy Salimis. Dél kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy susidaro vidiniai Eurosistemos — tarp ECB ir NCB — likudiai (zr. 11.2
sandoriy, sudaryty su Federalinio rezervo sistema ir euro zonos NCB, susidaro
iSankstinés pretenzijos ir jsipareigojimai, parodomi nebalansinése saskaitose (zr. 19
pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).

32 Vertybiniy popieriy skolinimo sandoriai parodomi nebalansinése saskaitose, jeigu mety pabaigoje néra

juos vykdant jkaitu pateikty neinvestuoty grynujy pinigy (Zr.16 pastaba Vertybiniy popieriy skolinimo
programos).

% EUROL1 ir RT1 — ABE CLEARING S.A.S & capital variable (EBA Clearing) valdomos mokéjimy
sistemos.
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| §j straipsnj jtraukta ir 6,1 mird. eury suma (2016 m. — 9,5 mird. eury) — tai ne euro
zonos centriniy banky likuciai ECB, susidare dél per sistemg TARGETZ2 jvykdyty
sandoriy ar jy daliy. Siy likugiy sumazéjimg 2017 m. lémé ne euro zonos rezidenty
moké&jimai euro zonos rezidentams.

Kita Sio straipsnio dalis yra 3,4 mird. eury (2016 m. — 3,1 mird. eury) vertés
galiojantys VSPP vertybiniy popieriy skolinimo sandoriai, sudaryti su ne euro zonos
rezidentais, per kuriuos gautas piniginis jkaitas pervestas j sistemos TARGET2
saskaitas (zr. 8 pastabg Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais).

11 Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai

11.1 |]sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio atsargas

Siame straipsnyje parodomi jsipareigojimai euro zonos NCB, susidare dél jy j ECB
pervesty uzsienio valiutos atsargy, jiems prisijungus prie Eurosistemos. 2017 m.
nebuvo jokiy pokyciy.

Nuo 2015 m. sausio 1d.
(eurais)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910943
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058
Eesti Pank 111 729 611
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756
Bank of Greece 1178 260 606
Banco de Espafia 5123393 758
Banque de France 8 216 994 286
Banca d'ltalia 7 134 236 999
Central Bank of Cyprus 87 679 928
Latvijas Banka 163 479 892
Lietuvos bankas 239 453 710
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617
Bank Centrali ta' Malta | Central Bank of Malta 37 552 276
De Nederlandsche Bank 2320 070 006
Oesterreichische Nationalbank 1137636 925
Banco de Portugal 1010 318 483
Banka Slovenije 200 220 853
Nérodnéa banka Slovenska 447 671 807
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904
1S viso 40 792 608 418

Atlygis uz Siuos jsipareigojimus skaicCiuojamas kasdien pagal naujausig Zzinomg ribine
palikany norma, taikomg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy
aukcionuose, koreguojant §j atlygj taip, kad aukso daliai tenkanti grgza baty nuliné
(2r. 22.3 pastabg Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas del pervesty
uZsienio atsargy).
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11.2

12

12.1

12.2

Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai

2017 m. §j straipsnj daugiausia sudaré euro zonos NCB likuc¢iai ECB atzvilgiu
sistemoje TARGET2 (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Vidiniai ECBS likucCiai /
vidiniai Eurosistemos likuéiai). Sios pozicijos padidéjimg daugiausia lémé vertybiniy
popieriy grynasis pirkimas pagal TPP (zr. 4 pastabg Euro zonos rezidenty vertybiniai
popieriai eurais), atsiskaitoma buvo per sistemos TARGET2 sagskaitas. Pirkimo
poveikj i$ dalies sumazino padidéjusi kompensaciniy apsikeitimo sandoriy, sudaryty
su NCB, vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo operacijas, apimtis.

Atlyginimai uz TARGET?2 pozicijas, iSskyrus liku€ius, susidariusius dél
kompensaciniy apsikeitimo sandoriy, sudaryty vykdant likvidumo JAV doleriais
didinimo operacijas, apskaic¢iuojami kasdien, taikant naujausig zinoma ribine
palikany norma, taikytg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy
aukcionuose.

| 8j straipsnj jtraukta ir euro zonos NCB po tarpinio ECB pajamy paskirstymo
mokétina suma (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Tarpinis pelno paskirstymas).

2017 2016
(eurais) (eurais)
Mokétinos sumos euro zonos NCB, susijusios su sistema TARGET2 1263 961 444 256 1 058 484 156 256
Gautinos sumos i$ euro zonos NCB, susijusios su sistema TARGET2 (1 047 197 405 166) (908 249 140 203)
Mokeétinos sumos euro zonos NCB po tarpinio ECB pelno paskirstymo 987 730 460 966 234 559
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai 217 751 769 550 151 201 250 612

Kiti jsipareigojimai

Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai

Didzigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy
ir iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy, kurie galiojo 2017 m. gruodZio 31 d., pokyciai
del perkainojimo (zr. 19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty
keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokyg&iai atsiranda minéty sandoriy verte,
perskaiciuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusius uZsienio valiutos kursus,
palyginus su sandoriy verte, perskaiciuota j eurus pagal tos pacios dienos
atitinkamos valiutos vidurkinj kursg (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis
Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy
perkainojimo nuostoliai (2r.18 pastabg Palikany normy apsikeitimo sandoriai).

Sukauptos iSlaidos ir blsimyjy laikotarpiy pajamos

2017 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré administracinés sukauptos iSlaidos,
daugiausia su Bendru priezitiros mechanizmu (BPM) susijusios bisimuyjy laikotarpiy
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12.3

pajamos (Zr. 25 pastabg Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (islaidos)), ir su
finansinémis priemonémis susijusios sukauptos islaidos.

2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Administracinés sukauptos islaidos 41 447 444 20723173 20724 271
Finansinés priemonés 6 767 861 3621142 3146 719
Busimyjy laikotarpiy pajamos 28 068 263 41 089 798 (13 021 535)
| ECB pervestos uzsienio atsargos 0 3611845 (3 611 845)
18 viso 76 283 568 69 045 958 7237610

Kiti jvairas jsipareigojimai

2017 m., kaip ir ankstesniais metais, §j straipsnj sudaré su valiuty apsikeitimo
sandoriais ir iSankstiniais uzsienio valiuty keitimo sandoriais, kurie galiojo 2017 m.
gruodzio 31 d., susije 498,3 mird. eury (2016 m. — 714,9 mird. eury) vertés likuciai
(zr. 19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).
Sie likugiai susidaré tokiy sandoriy verte, perskaigiuotg j eurus pagal balanso dieng
galiojusj atitinkamos uzsienio valiutos vidurkinj kursg, palyginus su jy pradinio
pripazinimo apskaitoje verte eurais (zr. pastaby dél apskaitos politikos dal;

Nebalansinés priemonés).

| 8j straipsnj jtraukti ir ECB grynyjy apibrézty iSmoky jsipareigojimai, susije su
iSmokomis tarnautojams ir Vykdomosios valdybos nariams, taip pat ECB
jdarbintiems Priezidros valdybos nariams, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitomis
ilgalaikémis iSmokomis. ]Jtrauktos ir iSeitinés iSmokos tarnautojams.

ECB ismokos tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, kitos
ilgalaikés ismokos ir iSeitinés i§mokos™*

Balansas

Balanse pripazintos sumos, susijusios su iSmokomis tarnautojams, pasibaigus jy
darbo santykiams, kitomis ilgalaikémis iSmokomis ir iSeitinémis iSmokomis

tarnautojams, buvo tokios:

2016
2017 2017 2017 2016 valdybos 2016
personalas valdybos iS viso personalas (min. iS viso
(mIn. eury) | (min.eury) | (min. eury) (min. eury) eury) (mlIn. eury)
Dabartiné jsipareigojimy verté 1510,0 28,9 1538,9 1361,3 27,7 1388,9
Tikroji pensijy plano turto verté (1017,1) - (1017,1) (878,0) - (878,0)
Balanse pripazinti grynieji apibrézty
iSmoky jsipareigojimai 4929 28,9 521,8 483,3 27,7 510,9

34 Dél suapvalinimo bendros sumos visose $ios dalies lentelése gali nesutapti. Lenteliy skiltyje ,Valdybos®
parodytos sumos yra dviejy valdyby: Vykdomosios valdybos ir PrieZidros valdybos.
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2017 m. dabartiné jsipareigojimy tarnautojams verté sudaré 1 510,0 min. eury

(2016 m. — 1 361,3 min. eury), i$ jy 224,6 min. eury (2016 m. — 187,0 min. eury)
sudaré jmokomis nepadengty iSmoky, nesusijusiy su pensijomis, kitomis ilgalaikémis
iSmokomis ir iSeitinémis iSmokomis personalui, verté. Dabartiné jsipareigojimy
Vykdomosios valdybos ir Priezitros valdybos nariams verté sudare 28,9 min. eury
(2016 m. — 27,7 min. eury) ir yra susijusi tik su iSmokoms, pasibaigus darbo
santykiams, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms taikomu nepadengty pensiniy iSmoky
planu.

Pelno (nuostolio) ataskaita

2017 m. pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos tokios sumos:

2017 2017 2017 2016 2016 2016
personalas | valdybos i$ viso personalas | valdybos i viso
(min. eury) [ (miIn. eury) | (min.eury) | (min.eury) | (min.eury) | (min. eury)

Einamaisiais metais gauty tarnybos

paslaugy verté 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Ankstesniais metais gauty tarnybos
paslaugy verté 4,1 - 4,1 — — —
Grynosios paldkanos uz grynuosius
apibrézty iSmoky jsipareigojimus 10,1 0,6 10,7 9,7 0,6 10,3
18 ju:
Palakany i$laidos, susijusios su
Jjsipareigojimu 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Paliikany pajamos is pensijy plano turto (18,2) - (18,2) (19,5) - (19,5)
I1$laidos (pajamos) dél kity ilgalaikiy
iSmoky pervertinimo (0,9) 0,2 0,7) 0,6 0,1 0,7
IS viso susije su aktuariniu vertinimu 166,5 2,7 169,2 114,6 2,4 117,0
Atidéjinio CTS programai panaudojimas (9,0) - (9,0) - - -

IS viso jtraukta j ,,Personalo iSlaikymo
iSlaidas®, panaudojus atidéjinj 157,5 2,7 160,2 114,6 2,4 117,0

Einamaisiais metais gauty tarnybos paslaugy verte 2017 m. padidéjo iki 155,1 min.
eury (2016 m. — 106,0 min. eury), daugiausia dél to, kad 2017 m. buvo jdiegta laikina
paramos tarnautojams keiCiant profesine veiklg (angl. CTS) programa, skirta padéti
daug mety ECB dirbantiems tarnautojams savanori$kai pakeisti profesine veiklg
iSeinant iS ECB, laikantis nustatyty sglygy. Poveikj personalo iSlaikymo iSlaidoms i
dalies atsvereé specialaus 9,0 min. eury vertés atidéjinio, 2016 m. sudaryto Siuo
tikslu, panaudojimas.

Ankstesniais metais gauty tarnybos paslaugy verté 2017 m. jtraukta dél to, kad buvo
idiegtas ilgalaikés priezidros planas — nemedicininés pagalbos apibrézty iSmoky
planas. Ankstesniais metais gauty tarnybos paslaugy verté susijusi su naujojo plano
iSmokomis dabartiniams pensininkams, turintiems teise jas gauti iSkart.

Apibrézty iSmoky jsipareigojimo, pensijy plano turto ir pervertinimo
rezultaty pokyciai

Apibrézty iSmoky jsipareigojimo dabartinés vertés pokyciai buvo tokie:
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2017 2017 2017 2016 2016 2016
personalas | valdybos is viso personalas | valdybos iS viso
(min. eury) [ (min. eury) | (min. eury) | (min.eury) | (min.eury) | (min. eury)
Apibrézty iSmoky jsipareigojimas
laikotarpio pradZioje 1361,3 27,7 1388,9 1116,7 24,1 1140,8
Einamaisiais metais gauty tarnybos
paslaugy verté 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Ankstesniais metais gauty tarnybos
paslaugy verté 4,1 - 4,1 — — —
Palikany islaidos, susijusios su
isipareigojimu 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Pensijy plano dalyviy jmokos35 23,1 0,2 233 19,5 0,2 19,8
Sumokeétos iSmokos (11,9) (0,9) 12,7) (8,6) (0,8) 9,5)
Pervertinimo iSlaidos (pajamos) (48,1) (0,6) (48,7) 100,2 1,9 102,1
Apibrézty iSmoky jsipareigojimas
laikotarpio pabaigoje 1510,0 28,9 1538,9 1361,3 27,7 1388,9

IS viso 48,7 min. eury pervertinimo pajamy i$ apibrézty iSmoky jsipareigojimo
2017 m. gauta dél diskonto normos padidéjimo nuo 2 % (2016 m.) iki 2,1 %
(2017 m.) ir numatomo pensijy augimo sumazejimo nuo 1,4 % (2016 m.) iki 1,3 %

(2017 m.).

Su tarnautojais susijusio apibrézty iSmoky pensijy plano turto tikrosios vertés

pokyciai 2017 m. buvo tokie:

2017 2016
(min. eury) (min. eury)
Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pradzioje 878,0 755,3
Paldkany pajamos i$ pensijy plano turto 18,2 19,5
Pervertinimo pajamos 54,6 44,7
Darbdavio jmokos 51,8 45,0
Pensijy plano dalyviy jmokos 23,1 19,5
Sumokeétos iSmokos (8,6) (6,0)
Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pabaigoje 1017,1 878,0

Pervertinimo pajamos i$ pensijy plano turto 2017 ir 2016 m. rodo tai, kad fondy
vienety grgza buvo didesné negu planuotos pallkany uz pensijy plano turtg pajamos.

2017 m. pervertinimo rezultaty pokyciai (Zr. 14 pastabg Perkainojimo sgskaitos) buvo

tokie:
2017 2016
(min. eury) (min. eury)

Pervertinimo iSlaidos laikotarpio pradzioje (205,1) (148,4)
Pajamos i$ pensijy plano turto 54,6 44,7
Pajamos (islaidos) dél jsipareigojimo 48,7 (102,1)
Pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos iSlaidos (pajamos) 0,7) 0,7
Pervertinimo iSlaidos laikotarpio pabaigoje, jtrauktos j Perkainojimo

sgskaitas (102,5) (205,1)

35

dydzio.
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13

Pagrindinés prielaidos

Rengdami Sioje pastaboje minimus vertinimus, aktuarai rémeési tam tikromis
prielaidomis, kurioms Vykdomoiji valdyba pritaré apskaitos tvarkymo ir informacijos
atskleidimo tikslais. Pagrindinés prielaidos, kuriomis rémési aktuarai, apskaiCiuodami
iSmoky tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kity ilgalaikiy iSmoky
jsipareigojimg, buvo tokios:

2017 2016
% %
Diskonto norma 2,10 2,00
Tikétina pensijy plano turto grgza % 3,10 3,00
Bendras darbo uzmokescio padidéjimas ateityje s 2,00 2,00
Pensijy padidéjimas ateityje * 1,30 1,40

Be to, 2017 m. tarnautojai sumokéjo 149,9 min. eury savanoriSky jmoky j apibrézty
jmoky plang (2016 m. — 133,2 min. eury). Sios jmokos investuojamos j pensijy plano
turtg, kartu ta pacia suma didéja ir jsipareigojimai.

Atidéjiniai

DidzZigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro atidéjiniai uzsienio valiutos
kurso, palukany normos, kredito bei aukso kainos rizikoms.

Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms
bus naudojami tiek, kiek Valdancioji taryba manys esant butina padengti bdsimiems
realizuotiesiems ir nerealizuotiesiems nuostoliams. Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio
papildymo poreikis kiekvienais metais perzitrimi remiantis ECB atliekamu minéty
rusiy rizikos jvertinimu ir atsizvelgiant j jvairius veiksnius. Atidéjiniy dydis kartu su bet
kokio dydzio suma bendrajame atsargy fonde negali virSyti euro zonos NCB
apmokéto ECB kapitalo vertés.

2017 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai, susije su uzsienio valiutos kurso, paldkany
normos, kredito ir aukso kainos rizikomis, sudaré 7 619 884 851 min. eury (kaip ir
2016 m.). Si suma atitiko euro zonos NCB apmokéto ECB kapitalo verte tg dieng.

3% Sjomis prielaidomis remtasi apskaigiuojant ECB apibrezty ismoky jsipareigojimus, finansuojamus turtu,

turin€iu kapitalo garantija.

Be to, numatytos galimo individualaus darbo uzmokescio padidéjimo iki 1,8 % per metus iSmokos
atsizvelgiant j pensijy plano dalyviy amziy.

Pagal ECB pensijy plano taisykles, pensijos didinamos kiekvienais metais. Jeigu ECB tarnautojy darbo
uzmokestis baty padidintas maziau, negu pakilo kainos, pensijos bus didinamos pagal darbo
uzmokescio pakelimag. Jeigu darbo uzmokestis bity padidintas daugiau, negu pakilo kainos, pagal tg
padidinimg bus nustatomas pensijy padidinimas, jeigu ECB pensijy plany finansiné baklé bus tam
tinkama.

37

38
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15.1

Perkainojimo sgskaitos

Sj straipsnj daugiausia sudaro perkainojimo likugiai, susidarantys i$ turto,

jsipareigojimy ir nebalansiniy priemoniy nerealizuotojo prieaugio (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dalis Pajamy pripazinimas, Auksas, turtas ir jsipareigojimai
uZsienio valiuta, Vertybiniai popieriai ir Nebalansinés priemones). | jj taip pat
jtraukiamas grynuyjy apibrézty iSmoky jsipareigojimy, susijusiy su iSmokomis
tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, pervertinimo rezultatas (zr. pastaby
dél apskaitos politikos dalj ECB iSmokos tarnautojams, pasibaigus jy darbo
santykiams, kitos ilgalaikés iSmokos ir iSeitinés iSmokos 12.3 pastabg Kiti jvairis

Jjsipareigojimai).
2017 2016 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Auksas 13 664 030 012 13926 380 231 (262 350 219)

UzZsienio valiuta

Vertybiniai popieriai ir kitos priemonés

Grynieji apibrézty iSmoky jsipareigojimai, susije su
iSmokomis tarnautojams, pasibaigus jy darbo

santykiams

7851010723

532971621

(102 540 109)

14 149 471 665

755 494 021

(205 078 109)

(6 298 460 942)

(222 522 400)

102 538 000

IS viso

21945 472 247

28 626 267 08

(6 680 795 561)

Sumos perkainojimo sgskaitose sumazéjo daugiausia dél euro pabrangimo 2017 m.
JAV dolerio ir Japonijos jenos atzvilgiu.

Perkainojimui mety pabaigoje buvo taikomi tokie uzsienio valiuty kursai:

UzZsienio valiuty kursai 2017 2016
JAV dolerio ir euro 1,1993 1,0541
Japonijos jenos ir euro 135,01 123,40
Kinijos Zenminbi juanio ir euro 7,8044 7,3202
Euro ir SST 1,1876 1,2746
Eurai uz Trojos uncijg grynojo aukso 1 081,881 1 098,046

Kapitalas ir rezervai

Kapitalas

ECB pasiraSytas kapitalas yra 10 825 007 069 eurai. Euro zonos NCB ir ne euro
zonos NCB apmokéto ECB kapitalo suma sudaro 7 740 076 935 eurus.

Euro zonos NCB sumokéjo visg savo pasirasSyto ECB kapitalo dalj — nuo 2015 m.
sausio 1 d. $i bendra suma yra 7 619 884 851 euras (zr. lentele)®.

%9 Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko skaiciaus. Dél io suapvalinimo sumos $ios
pastabos lentelése gali nesutapti.
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Apmokétasis

kapitalas
Kapitalo raktas nuo 2015 m.
nuo 2015 m. sausio 1 d.* sausio 1d.
(%) (eurais)

Nationale Bank van Belgié /

Banque Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948 208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220 094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644 970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974764
Bank Centrali ta' Malta | Central Bank of Malta 0,0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433 379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188 723 173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389
18 viso 70,3915 7619 884 851

Ne euro zonos NCB turi apmokéti 3,75 % savo dalies ECB pasiraSytame kapitale
kaip jnaSa, skirtg prisidéti prie ECB veiklos iSlaidy padengimo. Nuo 2015 m. sausio
1 d. bendra tokiy jnasSy suma sudaré 120 192 083 eurus. Ne euro zonos NCB neturi
teisés gauti jokios skirstytino ECB pelno dalies ir néra jsipareigoje padengti jokiy

ECB nuostoliy.

Ne euro zonos NCB sumokétos sumos:

40

NCB dalys ECB kapitalo pasiraSymo rakte paskutinj karta buvo keistos 2014 m. sausio 1 d. 2015 m.

sausio 1 d. Lietuvai prisijungus prie euro zonos, bendra euro zonos NCB dalis ECB kapitalo
pasira8ymo rakte padidéjo, o bendra ne euro zonos NCB dalis sumazéjo. Daugiau pokyc¢iu nuo to laiko

nebuvo.
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Apmokétasis

kapitalas
Kapitalo raktas nuo 2015 m.
nuo 2015 m. sausio 1d. sausio 1d.
(%) (eurais)
Bbbneapcka HapodHa 6aHka (Bulgarijos nacionalinis bankas) 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6 037 512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2444963
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2,2729 9 226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148
15 viso 29,6085 120 192 083
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Nebalansinés priemonés

Vertybiniy popieriy skolinimo programos

Valdydamas nuosavas |éSas, ECB yra sudares vertybiniy popieriy skolinimo
programos susitarimg, pagal kurj specializuota jstaiga ECB vardu sudaro vertybiniy
popieriy skolinimo sandorius.

Be to, pagal Valdanciosios tarybos sprendimus, ECB nusprendé leisti skolintis jo
turimy vertybiniy popieriy, jsigyty pagal pirmajg, antrgjg ir treCigjg POPP, taip pat jo
turimy vertybiniy popieriy, jsigyty pagal VSPP ir VPRP (Sie vertybiniai popieriai
tinkami jsigyti ir pagal VSPP)*.

Jeigu mety pabaigoje néra vykdant Siuos vertybiniy popieriy skolinimo sandorius
ikaitu pateikty neinvestuoty grynyjy pinigy, sandoriai parodomi nebalansinése
sgskaitose*”. 2017 m. gruodzio 31 d. galiojusiy vertybiniy popieriy skolinimo
sandoriy verté buvo 13,4 mird. eury (2016 m. — 10,9 mird. eury). IS Sios sumos
7,2 mird. eury (2016 m. — 3,9 mird. eury) suma buvo susijusi su pinigy politikos
tikslais laikomy vertybiniy popieriy skolinimu.

Palikany normy ateities sandoriai

2017 m. gruodzio 31 d. galiojo Sie sandoriai uzsienio valiuta, parodyti pagal mety
pabaigos rinkos kainas:

kontrakto verté kontrakto verté
(eurais) (eurais)

Paliikany normy ateities sandoriai uzsienio
valiuta

Pokytis

2017 2016
(eurais)

558 770 515 5959 281 682

6584 789 977 2258 798 975 4 325 991 002

Pirkimai 6518 052 197
Pardavimai

Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

Palikany normy apsikeitimo sandoriai

2017 m. gruodzio 31 d. galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy tariamoji
verté pagal mety pabaigos rinkos kainas sudaré 415,9 min. eury (2016 m. —
378,3 min. eury). Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

41 ECB neperka vertybiniy popieriy pagal BSPP, todél neturi ir atitinkamy vertybiniy popieriy, kuriuos

galéty skolinti.

42 Jeigu mety pabaigoje yra neinvestuoty jkaitu gauty grynujy pinigy, sandoriai parodomi balansinése

sgskaitose (zr. 8 pastabg Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais ir 10 pastabag
Jsipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais).
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Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo
sandoriali

Uzsienio atsargy valdymas

2017 m. valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai buvo
sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas. Su 2017 m. gruodzZio 31 d. galiojusiais
sandoriais susijusios pretenzijos ir jsipareigojimai pagal mety pabaigos rinkos kursus
sudaré:

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai 2017 2016 Pokytis
valiuty keitimo sandoriai (eurais) (eurais) (eurais)

3123544 615 (391 695 918)

2719 012 506 2855828 167

Pretenzijos 2731848 697
(136 815 661)

|sipareigojimai

Likvidumo didinimo operacijos

JAV doleriais iSreikStos pretenzijos ir jsipareigojimai, pagal kuriuos turi bati
atsiskaitoma 2017 m., yra susije su likvidumo JAV doleriais teikimu Eurosistemos
sandorio Salims (Zr. 10 pastabg /sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais).

Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

2017 m. ECB ir toliau buvo atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy pagal
vidutinés trukmés finansinés pagalbos priemone, Europos finansinés padéties
stabilizavimo priemone, Europos finansinio stabilumo fonda ir Europos stabilumo
mechanizmg (ESM) administravimg ir uz susitarimg dél paskolos programos
Graikijai. 2017 m. ECB vykdé su Siomis operacijomis susijusius mokeéjimus, taip pat
mokéjimus, susijusius su nariy pasiraSytomis ESM jstatinio akcinio kapitalo dalimis.

Su nagrinéjamomis bylomis susije saglyginiai
jsipareigojimai

Keliy Kipro kredito jstaigy indélininkai, akcininkai ir skolos vertybiniy popieriy turétojai
yra pateike keturis ieSkinius ECB ir kitoms ES institucijoms. PareiSkéjai teigia patyre
finansiniy nuostoliy dél teisés akty, dél kuriy, pareiskéjy manymu, tos kredito jstaigos
buvo restruktlrizuotos vykdant Kipro finansinés paramos programg. 2014 m. ES
Bendrasis Teismas atmeté dvylika panasiy ieskiniy visa apimtimi kaip nepriimtinus. Dél
astuoniy i$ Siy sprendimy pateikti apeliaciniai skundai. 2016 m. Europos Sgjungos
Teisingumo Teismas patvirtino kai kuriy i$ Siy ieskiniy nepriimtinuma, o kity ieskiniy
atveju priemé ECB palankius sprendimus. Procese, po kurio parengta finansinés
paramos programa, ECB dalyvavo tik suderintai su Europos Komisija teikdamas
technines konsultacijas pagal Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutartj ir
pateikdamas nejpareigojancig nuomone dél Kipro banky pertvarkymo jstatymo

ECB 2017 mety ataskaita - Finansinés ataskaitos A S0



22

22.1

22.2

22.3

Pastabos dél pelno (nuostolio) ataskaitos

Grynosios palukany pajamos

Palukany pajamos i$ uzsienio atsargy

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, atémus palikany i$laidas,

susijusios su grynosiomis ECB uZsienio atsargomis:

2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Palkany pajamos uz saskaity liku¢ius 5111 897 1499 288 3612609
Palkany pajamos i$ pinigy rinkos indéliy 54 839 007 18 095 835 36 743172
Paldkany islaidos i$ atpirkimo skolinimosi sandoriy (1101 476) (34017) (1067 459)
Pallkany pajamos i$ atpirkimo investavimo
sandoriy 37 067 062 12745338 24321724
Paltkany pajamos i$ vertybiniy popieriy 389 779 270 304 958 993 84 820 277
Palkany pajamos (i$laidos) i$ paltikany normy
apsikeitimo sandoriy (109 873) 19 080 (128 953)
Paltkany pajamos i$ iSankstiniy valiuty keitimo
sandoriy ir valiuty apsikeitimo sandoriy 48 575 683 33157 253 15 418 430
Grynosios paliikany pajamos i$ uzsienio
atsargy 534 161 570 370441 770 163 719 800

Grynosios palikany pajamos 2017 m. daugiausia padidéjo dél to, kad gauta daugiau
palikany pajamy i$ portfelio JAV doleriais.

Palikany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, susijusios su ECB dalimi (8 %)
visoje eury banknoty emisijoje (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai
apyvartoje ir 5.1 pastabg Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje). 2017 m. Sios paldkany pajamos buvo lygios nuliui dél to, kad
pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma visus metus buvo 0 %.

Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty

uzsienio atsargy

Siame straipsnyje parodytas euro zonos NCB sumokétas atlygis pagal jy pretenzijas
dél Europos Centriniam Bankui pervesty uzsienio atsargy (zr. 11.1 pastaba
/sipareigojimai, atitinkantys pervestas uZsienio atsargas). 2017 m. Sis atlygis buvo
lygus nuliui dél to, kad pagrindiniy refinansavimo operacijy paltikany norma visus

metus buvo 0 %.
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24

Kitos palukany pajamos ir kitos paltkany iSlaidos

2017 m. Siy straipsniy didzigjg dalj sudaré 1,1 mird. eury (2016 m. — 1,0 mird. eury)
grynyjy palikany pajamy i$ pinigy politikos tikslais ECB laikomy vertybiniy popieriy.
IS Sios sumos 0,6 mird. eury (2016 m. — 0,4 mird. eury) buvo susije su grynosiomis
palikany pajamomis i$ pagal TPP jsigyty vertybiniy popieriy ir 0,4 mird. eury

(2016 m. — 0,5 mird. eury) buvo susije su grynosiomis palikany pajamomis iS pagal
VPRP jsigyty vertybiniy popieriy, i$ jy 154,5 min. eury (2016 m. — 185,3 min. eury)
buvo gauta uz ECB turimas Graikijos Vyriausybés obligacijas, jsigytas pagal VPRP.

Kita Siy straipsniy dalis daugiausia buvo paldkany pajamos ir palikany iSlaidos,
susijusios su ECB nuosavy lesy portfeliu (zr. 6.2 pastabg Kitas finansinis turtas) ir
kitais jvairiais palikanas uzdirbanciais liku€iais.

Realizuotosios pajamos (iSlaidos) IS finansiniy operacijy

2017 m. i$ finansiniy operacijy gautos tokios grynosios realizuotosios pajamos:

2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos
pokycio 22 249 008 159 456 244 (137 207 236)
Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio
valiutos kurso ir aukso kainos pokyéio 138820 035 65 085 498 73 734 537
Grynosios realizuotosios pajamos i$ finansiniy
operacijy 161 069 043 224541 742 (63 472 699)

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokyc€io apima realizuotgsias pajamas
ir iSlaidas i$ operacijy vertybiniais popieriais, palikany normy ateities sandoriy ir
palikany normy apsikeitimo sandoriy. Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos
pokyc€io 2017 m. daugiausia sumazéjo dél to, kad gauta maziau realizuotyjy pajamy
i$ vertybiniy popieriy JAV doleriais.

Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio valiutos kurso ir aukso kainos pokyc¢io
padidéjo daugiausia dél to, kad buvo parduota nedidelé dalis atsargy JAV doleriais
portfelio Kinijos Zenminbi juaniais sukdrimui finansuoti*® (Zr. 2.2 pastabg Likuéiai
banky sgskaitose ir investicijos j vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés
turtas ir Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta).

Finansinio turto ir pozicijy nuraSymai

2017 m. finansinio turto ir pozicijy nurasymai buvo tokie:

4 Zr. 2017 m. birzelio 13 d. ECB prane$ima spaudai.
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2017 2016 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Nerealizuotasis vertybiniy popieriy perkainojimo
nuostolis (78577 070) (148 159 250) 69 582 180
Nerealizuotasis perkainojimo nuostolis dél valiuty
kursy (26 556 261) (12 760) (26 543 501)
Visi nuradymai (105 133 331) (148 172 010) 43038 679

2017 m. kai kuriy portfelyje JAV doleriais laikomy vertybiniy popieriy rinkos verté dar
sumazéjo, kartu padidéjo atitinkamas pelningumas. Dél to per metus susidaré

nerealizuotasis perkainojimo nuostolis.

Nerealizuotasis perkainojimo nuostolis dél valiuty kursy daugiausia susidaré

sumazinus ECB turimo portfelio Kinijos Zenminbi juaniais vidurkine kaing iki jo rinkos
kurso 2017 m. pabaigoje, nes nuo jsigijimo momento Si valiuta euro atzvilgiu

nuvertejo.

Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (iSlaidos)

2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Komisiniy ir kity atlygiy pajamos 452 095 734 382191 051 69 904 683
Komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos (12 025 845) (10 868 282) (1157 563)
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos 440 069 889 371322 769 68 747 120

2017 m. didzigjg Siame straipsnyje parodyty pajamy sumos dalj sudaré priezidros

banky veiklg reglamentuojanciuose teisés aktuose nustatyty prudenciniy reikalavimy
(jskaitant ECB priezitrinius sprendimus) nesilaikymg. I1Slaidas daugiausia sudaré
pasaugos mokesciai ir atlygis, mokamas iSoriniams turto valdytojams uz tinkamy
turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo sandorius, jvykdytus iki 2017 m. kovo
pabaigos, vadovaujantis Eurosistemos nurodymais ir jos vardu®*.

Su priezitiros uzZdaviniais susijusios pajamos ir iSlaidos

2014 m. lapkric¢io mén. ECB pradéjo vykdyti priezitros uzdavinius vadovaudamasis
BPM reglamento 33 straipsniu®®. Kad atgauty i$laidas, patiriamas vykdant prieZitiros
uzdavinius, ECB prizidrimiems subjektams taiko metinj mokestj. 2017 m. balandZio
meén. ECB paskelbe, kad 2017 m. i3 viso bus surinkta 425,0 min. eury metiniy
prieZidros mokesé&iy*. Si suma buvo grindziama 2017 m. numatoma 464,7 min. eury
dydZio su prieziGros uzdaviniais susijusiy metiniy iSlaidy suma, atlikus koregavimg

44 Zr. 2016 m. gruodzio 15 d. ECB prane$ima spaudai.

42013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui

pavedami specialls uzdaviniai, susije su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy priezidros politika
(OL L 287, 2013 10 29, p. 63).

Saskaitos Siai sumai surinkti pateiktos 2017 m. spalio mén. (mokéjimo terminas buvo 2017 m. lapkri¢io
30d.).

46
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del i) 2016 m. surinkto 41,1 min. eury priezitros mokesciy pervirsio ir ii) sumuy,

Atsizvelgus j faktines iSlaidas, ECB patirtas vykdant su banky prieziGra susijusius
uzdavinius, 2017 m. pajamos i$ prieziGros mokesciy sudaré 436,7 min. eury. Dél
2017 m. prognozuoty (464,7 min. eury) ir faktiniy iSlaidy (436,7 min. eury) skirtumo
susidares 27,9 min. eury pajamy grynasis pervirSis parodytas straipsnyje Sukauptos
iSlaidos ir basimyjy laikotarpiy pajamos (2r.12.2 pastabg Sukauptos iSlaidos ir
basimyjy laikotarpiy pajamos). Jis bus jskaitytas j 2018 m. mokétiny priezitros
mokesciy suma.

ES banky veiklg reglamentuojanciuose teisés aktuose nustatyty prudenciniy
reikalavimy (jskaitant ECB prieZidrinius sprendimus) nesilaikymag“®. | susijusias
pajamas neatsizvelgiama skaigiuojant metinj priezitros mokestj. Si suma parodoma
kaip pajamos ECB pelno (nuostolio) ataskaitoje ir paskirstoma euro zonos NCB

skirty nuobaudy suma sudaré 15,3 min. eury.

Todél 2017 m. su priezitros uzdaviniy vykdymu susijusios ECB pajamos buvo

: 49,
tokios ™:
2017 2016 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Priezidros mokes¢iai 436 746 219 382 151 355 54 594 864
18 ju:
su svarbiais subjektais ar svarbiomis grupémis susije
mokesciai 397 493 784 338418 328 59 075 456
Su maZiau svarbiais subjektais ar maziau svarbiomis grupémis
susije mokesciai 39 252 435 43 733027 (4 480 592)
Skirtos administracinés nuobaudos 15 300 000 0 15 300 000
Visos su banky prieziGros uzdaviniais susijusios pajamos 452 046 219 382 151 355 69 894 864

Su banky priezitra susijusios iSlaidos susidaro dél tiesioginés svarbiy subjekty
priezidros, stebéjimo, kaip vykdoma maziau svarbiy subjekty priezitra, ir
horizontaliyjy uzdaviniy vykdymo bei specializuoty paslaugy teikimo. | jas jskaitomos
ir iSlaidos, susijusios su pagalbinémis veiklos sritimis: patalpy, Zzmogiskyjy istekliy
valdymo, administraciniy paslaugy, biudzeto planavimo ir kontrolés, apskaitos,
teisiniy, vidaus audito, statistikos ir informaciniy technologijy, kurios reikalingos su
priezidra susijusiems ECB jsipareigojimams vykdyti.

47 Vadovaujantis 2014 m. spalio 22 d. ECB reglamento (ES) Nr. 1163/2014 dél prieZitros mokesgiy

7 straipsniu (ECB/2014/41) (OL L 311, 2014 10 31, p. 23), jeigu i) priziGrimo subjekto arba prizitrimos
grupés priezidra vykdoma tik priezidros laikotarpio dalj arba jeigu ii) prizitrimo subjekto arba
prizidrimos grupes statusas pasikeité iS svarbaus j maziau svarby, arba atvirkS¢iai, atitinkamas
priezidros mokestis yra koreguojamas. Tokios gautos ar grgzintos sumos yra jtraukiamos
apskaiciuojant bendrg metinj priezitros mokestj, kuris bus renkamas kitais metais.

“  Daugiau informacijos apie ECB skiriamas administracines nuobaudas pateikta banky priezitrai skirtoje

ECB interneto svetainéje.

4 Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko skaiciaus. Dél $io suapvalinimo sumos $ios

pastabos lentelése gali nesutapti.
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skirty 11,2 min. eury dydzio administraciniy nuobaudy suma, nes Sio subjekto banko
veiklos licencija galiausiai buvo panaikinta, o jis Siuo metu likviduojamas.
Vadovaujantis atsargumo principu, mety pabaigoje sudarytas visos Sios pretenzijos
sumos dydzio specialusis atidéjinys (zr. 31 pastabg Kitos iSlaidos). Skai€iuojant
metinj prieziGros mokestj j susijusias iSlaidas neatsizvelgiama, taciau jos jtraukiamos

i ECB pelno (nuostolio) ataskaitg ir sumazina jos grynagjj rezultata.

2017 m. visos faktinés iSlaidos, susijusios su ECB priezilros uzdaviniais, buvo

iSskaidytos j tokias dalis:

2017 2016 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Darbo uzmokestis ir kitos iSmokos 215017 183 180 655 666 34361517
Nuoma ir pastaty priezidra 52959 161 58 103 644 (5 144 483)
Kitos veiklos iSlaidos 168 769 875 143 392 045 25377 830
Su banky prieziiiros uzdaviniais susijusios iSlaidos, j kurias
atsizvelgiama skaiciuojant prieziiiros mokestj 436 746 219 382 151 355 54 594 864
Specialusis atidéjinys (abejotinoms administracinéms
nuobaudoms) 11 200 000 0 11 200 000
Visos su banky prieziuros uzdaviniais susijusios iSlaidos 447 946 219 382 151 355 65 794 864

Padidéjes ECB banky priezitros padaliniuose dirbanciy tarnautojy bendras skaicius
ir didesnés iSlaidos iSorés konsultanty paslaugoms, daugiausia susijusioms su
tikslinés vidaus modeliy perzitros (angl. TRIM) klausimais, prisidéjo prie to, kad
2017 m., palyginti su 2016 m., padidéjo faktinés su banky priezidra susijusios
iSlaidos.

Pajamos iS nuosavybés vertybiniy popieriy ir dalyvavimo
nuosavybés priemonése

| 8j straipsnj jtraukti dividendai, gauti uz ECB turimas TAB akcijas (zr. 6.2 pastabg
Kitas finansinis turtas).

Kitos pajamos

Kitos jvairios pajamos 2017 m. daugiausia susidare i$ sukaupty euro zonos NCB
jmoky, skirty ECB islaidoms, patirtoms vykdant bendrus Eurosistemos projektus,
padengti.

Personalo iSlaikymo iSlaidos
Vidutinis didesnis ECB 2017 m. jdarbinty tarnautojy skaicius ir iSlaidos, susijusios su

iSeitineémis iSmokomis pagal ECB 2017 m. jdiegtg programg (zr. 12.3 pastabg Kiti
Jjvairas jsipareigojimai), padidino personalo iSlaikymo iSlaidas.
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| 8j straipsnj jtrauktas darbo uzmokestis, iSmokos, tarnautojy draudimas ir kitos
jvairios i$laidos sudaré 366,0 min. eury (2016 m. — 349,5 min. eury). ] §j straipsnj
buvo jtraukta ir 169,2 mird. eury suma (2016 m. — 117,0 min. eury), susijusi su ECB
iSmokomis tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, kitomis ilgalaikémis
iSmokomis ir iSeitinémis iSmokomis (Zr. 12.3 pastaba Kiti jvairds jsipareigojimai).

Darbo uzmokestis ir iSmokos yra i esmés nustatyti pagal Europos Sgjungos darbo
uzmokescio sistema ir yra su ja palyginami.

Vykdomosios valdybos nariams ir ECB jdarbintiems Priezitros valdybos nariams
mokama baziné alga, o ECB jdarbintiems Priezilros valdybos nariams, kurie dirba
ne visu etatu, gali bati mokama papildoma alga, kurios dydis priklauso nuo posédziy,
kuriuose narys dalyvavo, skaiCiaus. Be to, Vykdomosios valdybos nariams ir visu
etatu ECB jdarbintiems Priezitros valdybos nariams mokamos papildomos iSmokos
bdstui ir reprezentacinéms reikméms. Pirmininkui, vietoj iSmokos bastui, suteikiama
ECB priklausanti oficiali rezidencija. Vadovaujantis Europos Centrinio Banko
personalo jdarbinimo sglygomis, abiejy valdyby nariai gali turéti teise gauti namy
dkio, vaiko ir mokslo iSmokas atsizvelgiant j asmenines aplinkybes. IS bazinés algos
iSskaitomas mokestis, mokamas Europos Sgjungos naudai, taip pat daromi
atskaitymai pensijai, sveikatos draudimui ir draudimui nuo nelaimingy atsitikimuy.
Papildomos iSmokos neapmokestinamos ir i$ jy nedaromi atskaitymai pensijai.

2017 m. Vykdomosios valdybos nariams ir ECB jdarbintiems PrieziGros valdybos
nariams (iSskyrus nacionaliniy priezidros institucijy atstovus) buvo mokamos tokios
bazinés algos®’:

2017 2016

(eurais) (eurais)
Mario Draghi (Pirmininkas) 396 900 389 760
Vitor Constancio (pirmininko pavaduotojas) 340 200 334080
Peter Praet (Valdybos narys) 283 488 278 388
Benoit Coeuré (Valdybos narys) 283488 278 388
Yves Mersch (Valdybos narys) 283488 278 388
Sabine Lautenschlager (Valdybos naré) 283 488 278 388
15 viso ECB vykdomajai valdybai 1871052 1837392
13 viso Priezitiros valdybai (ECB jdarbintiems nariams) * 793817 632 060

is jy:

Daniéle Nouy (Priezidros valdybos pirmininké) 283488 278 388
18 viso 2 664 869 2 469 452

Priezitros valdybos nariams, kurie dirba ne visu etatu, 2017 m. taip pat papildomai
sumokéta 96 470 eury (2016 m. — 343 341 euras).

%0 parodomos apmokestinamos sumos, t. y. pried mokes¢&iy, mokamy Europos Sajungos naudai,

iSskaityma.

1| pernai paskelbtg ECB Pirmininko ir pirmininko pavaduotojo darbo uzmokestj jskai¢iuotas metinis

darbo uzmokescio pakélimas. Kitiems abiejy valdyby nariams, taip pat ir PriezZitros valdybos
pirmininkui, darbo uzmokes¢io pakélimas 2017 m. pritaikytas atgaline data.

2 | sumg ,i$ viso* nejtraukta PrieZidros valdybos pirmininko pavaduotojos Sabine Lautenschlager alga. Ji

nurodyta prie kity Vykdomosios valdybos nariy algy.
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Abiejy valdyby nariams iSmokétos iSmokos ir uz juos sumokétos jmokos pagal ECB
sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudare

852 998 eurus (2016 m. — 807 475 eurus). Si suma didesné negu 2016 m.
daugiausia dél to, kad 2017 m. vasario mén. Priezitros valdyba pasipildé dar vienu
nariu.

Buvusiems valdyby nariams ir jy iSlaikytiniams iSmokétos pensijos, jskaitant iSmokas
pasibaigus darbo santykiams, ir jmokos j sveikatos draudimo ir draudimo nuo
nelaimingy atsitikimy planus sudaré 857 476 eurus (2016 m.— 834 668 eurus)®*.

2017 m. pabaigoje faktinis ECB tarnautojy skaicius buvo 3 384, skai€iuojant visos
darbo dienos ekvivalentais®*, i$ jy 330 &jo vadovaujamas pareigas. 2017 m.
tarnautojy skaicius keitési taip:

2017 2016

18 viso tarnautojy praéjusiy mety pabaigoje 3171 2871
Nauiji tarnautojai 726 725
13éje tarnautojai (443) (380)
Grynasis padidéjimas (sumazéjimas) dél darbo ne visg dieng rezimo
pasikeitimo (70) (45)
Tarnautojy skaicius gruodzio 31 d. 3384 3171
is jy:

Iséje tarnautojai gruodzio 31 d. 113 80
Vidutinis tarnautojy skaicius 3254 3007

Administracinés islaidos

Sis straipsnis, kurio verté 463,2 min. eury (2016 m. — 414,2 min. eury), apima visas
kitas einamgsias iSlaidas, susijusias su patalpy nuoma ir priezidra, informacinémis
technologijomis, nekapitalizuotinas prekes ir jranga, atlygj specialistams, kitas
paslaugas ir pirkimus bei su personalu susijusias iSlaidas, jskaitant jdarbinimg,
persikélimo j kitg vietg, ir mokymy iSlaidas.

Banknoty gamybos paslaugos

Sios i$laidos susidaré daugiausia dél tarpvalstybinio eury banknoty perveZimo tarp
banknoty spaustuviy ir NCB pristatant naujus banknotus ir banknoty pervezimo tarp
NCB kompensuojant jy triikuma perteklinémis atsargomis. Sias i$laidas
centralizuotai padengia ECB.

%5 Del pelno (nuostolio) ataskaitoje parodytos grynosios sumos, susijusios su dabartiniy Vykdomosios

valdybos ir PrieZidros valdybos nariy pensijy susitarimais, zr. 12.3 pastabg Kiti jvairds jsipareigojimai.

% Nemokamy atostogy iséje tarnautojai nejtraukti. | §j skaiéiy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal

nuolatines, terminuotgsias arba trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos dalyviai.
Taip pat jtraukti tarnautojai, iSéje motinystés ar ilgy nedarbingumo dél ligos atostogy.
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Kitos iSlaidos

2017 m. §j straipsnj sudaré specialusis atidéjinys dél administraciniy nuobaudy,

pagrjsto aiSkumo (zr. 25 pastabg Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos
(iSlaidos)).
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
14 February 2018

Independent auditor’s report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2017, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2017 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as
amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such inter-
nal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35), as amended.

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank’s financial reporting pro-
cess.

Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.
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As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

*  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

*  Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

*  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Claus-Petér Wagner
Wirtschaffigpriifer

Certified Public Accountant
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Sj dokumentq ECB pateikia kaip ECB i$orés auditoriaus iSvados neoficialy vertimq. Esant neatitikimams,
vadovaujamasi EY pasirasyta versija angly k.

Europos Centrinio Banko 2018 m. vasario 14 d.
Pirmininkui ir Valdanciajai tarybai
Frankfurtas prie Maino

Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Nuomoné

Mes atlikome Europos Centrinio Banko finansiniy ataskaitu, kurias sudaro 2017 m. gruodzio 31 d. balansas, tuo paciu metu pasibaigusiy mety
pelno (nuostolio) ataskaita, apskaitos politikos santrauka ir kitos aiSkinamosios pastabos, audita.

Miisy nuomone, toliau pateikiamose Europos Centrinio Banko finansinése ataskaitose pateiktas tikras ir teisingas Europos Centrinio Banko
2017 m. gruodzZio 31 d. finansinés padéties ir tada pasibaigusiy mety veiklos rezultaty vaizdas pagal Valdanc€iosios tarybos nustatytus princi-
pus, iSdéstytus 2016 m. lapkriio 3 d. ECB sprendime (ES) 2016/2247 dél Europos Centrinio Banko metinés atskaitomybés (ECB/2016/35),
su pakeitimais.

Nuomonés pagrindas

Mes atlikome auditg pagal tarptautinius audito standartus (TAS). Pagal Siuos standartus mums kylan€ios pareigos iSsamiau aprasytos miisy
ataskaitos dalyje Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita. Esame nepriklausomi nuo Europos Centrinio Banko, kaip nustatyta
pagal Vokietijos etikos reikalavimus, taikomus musy atliekamam finansiniy ataskaity auditui ir suderintus su Tarptautinés buhalteriy etikos
standarty valdybos parengto Buhalteriy profesionaly etikos kodeksonuostatomis. Mes atlikome ir kitas pagal Siuos reikalavimus mums nusta-
tytas etikos pareigas. Manome, kad miisy gauti audito jrodymai yra pakankami ir pagristi, todél jais remdamiesi galime pareiksti savo nuomo-

ne.

Europos Centrinio Banko vykdomosios valdybos ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz finansines ataskaitas

Vykdomoyji valdyba yra atsakinga uZ finansiniy ataskaity parengima ir teisinga pateikima, laikantis Valdanciosios tarybos nustatyty principu,
iSdéstyty 2016 m. lapkricio 3 d. ECB sprendime (ES) 2016/2247 dél Europos Centrinio Banko metinés atskaitomybés (ECB/2016/35), su
pakeitimais, ir uz tokia vidaus kontrole, kokia Vykdomoji valdyba mano esant biiting rengiant finansines ataskaitas, kuriose nebiity reikSmingy
iSkraipymu, galin€iy atsirasti dél apgaulés ar klaidos.

Vykdomoji valdyba yra atsakinga uz tai, kad finansinés ataskaitos biity rengiamos vadovaujantis veiklos testinumo principu, kaip nustatyta
Sprendimo ECB/2016/35 4 straipsnyje, su pakeitimais.

Uz valdyma atsakingi asmenys yra atsakingi uZ Europos Centrinio Banko finansinés atskaitomybés proceso bendrg prieziira.

Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity audita

Misy tikslas yra gauti pakankama uztikrinima, kad finansinése ataskaitose néra dél apgaulés ar klaidos atsiradusiy reikSmingy iSkraipymu, ir
parengti auditoriaus ataskaitg su miisy nuomone. Pakankamas uztikrinimas yra auksto lygio uztikrinimas, ta€iau jis néra garantija, kad reiks-
mingi iSkraipymai, jei jy buty, kiekvieng karta bus nustatyti pagal TAS atliekamo audito metu. ISkraipymas gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos
iryra laikomas reikSmingu, jeigu pagristai manoma, kad jis vienas arba kartu su kitais iSkraipymais gali turéti jtakos ekonominiams vartotojy
sprendimams, priimamiems remiantis Siomis finansinémis ataskaitomis.

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Valdybos pirmininkas WP/ StB Georg Graf - Board of WP/StB Hubert Barth, Chairman
WP/StB Ute Benzel - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer
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Kaip reikalaujama pagal TAS, viso audito metu vadovaujamés savo profesiniu sprendimu ir laikomés profesinio skepticizmo. Mes taip pat:

nustatome ir jvertiname reikSmingo iSkraipymo, atsiradusio finansinése ataskaitose dél apgaulés ar klaidos, rizika, planuojame ir
igyvendiname audito procediiras kaip tinkama atsaka j Siq rizika ir surenkame audito jrodymus, kurie yra pakankami ir tinkami misy
nuomonei pagristi. Rizika, kad nebus nustatytas dél apgaulés atsirades reikSmingas iSkraipymas, yra didesné negu rizika, kad nebus
nustatytas dél klaidos atsirades reikSmingas iSkraipymas, nes apgaulé gali buti jvairi: slaptas susitarimas, klastojimas, ty€inis nevei-
kimas, klaidingas fakty pateikimas arba vidaus kontrolés nepaisymas;

iSsiaiSkiname, kaip veikia vidaus kontrolé, kad, atsizvelge j esamas aplinkybes, galétume parinkti tinkamas audito proceduras, o ne
tam, kad pareikStume nuomone apie subjekto vidaus kontrolés veiksminguma;

jvertiname taikomos apskaitos politikos tinkamuma ir vadovybés atlikty apskaitiniy jvertinimy bei atskleistos susijusios informacijos
pagristuma;

padarome iSvada, ar vadovybé tinkamai vadovavosi veiklos testinumo principu ir, remdamiesi gautais audito jrodymais, sprendzia-
me, ar yra kokiy nors reikSmingy neaiSkumuy, susijusiy su jvykiais ar salygomis, kurie gali sukelti rimty abejoniy dél subjekto sugebé-
jimo testi veikla. Jeigu prieiname iSvada, kad reikSmingas neaiSkumas egzistuoja, privalome audito ataskaitoje atkreipti démesj j fi-
nansinése ataskaitose atskleista atitinkama informacija arba, jeigu informacijos atskleidimas yra netinkamas, - atitinkamai pakore-
guoti savo nuomone. Savo iSvadas parengiame vadovaudamiesi iki miisy audito ataskaitos parengimo dienos gautais audito jrody-
mais;

jvertiname bendra finansiniy ataskaity pateikima, struktira ir turinj, taip pat informacijos atskleidima ir tai, ar sandoriai ir jvykiai fi-
nansinése ataskaitose pateikti teisingai.

Mes informuojame uz valdyma atsakingus asmenis apie, be kity dalyky, planuojama audito apimtj, jo atlikimo laika ir reikSmingus audito metu
nustatytus faktus, jskaitant audito metu nustatytus didelius vidaus kontrolés trikumus.

UZ valdyma atsakingiems asmenims mes taip pat pateikiame pareiSkima, kad laikémés atitinkamy etikos reikalavimy dél nepriklausomumo, ir
nurodome jiems visas sasajas bei kitus dalykus, kurie gali buti pagristai laikomi daranciais jtakag musy nepriklausomumui, ir, jei reikia, su tuo
susijusias apsaugos priemones.

Pagarbiai

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Pastaba dél pelno (nuostolio)
paskirstymo

Si pastaba néra ECB 2017 m. finansiniy ataskaity dalis.
Pagal ECBS statuto 33 straipsnj ECB grynasis pelnas skirstomas tokia seka:

a) suma, kurig nustato Valdancioji taryba ir kuri negali bati didesné kaip 20 %
grynojo pelno, pervedama j bendrajj atsargy fonda, kuris negali sudaryti
daugiau kaip 100 % kapitalo;

b) likes grynasis pelnas paskirstomas ECB dalininkams proporcingai jy
apmokétoms dalims.*

Jeigu ECB patiria nuostolj, jj galima padengti iS ECB bendrojo atsargy fondo, o
prireikus, Valdanciosios tarybos sprendimu, i$ atitinkamy finansiniy mety pinigy
politikos pajamy proporcingai ir nevirsijant NCB pagal ECBS statuto 32 straipsnio
5 dalj paskirstyty sumy®°.

2017 m. ECB grynasis pelnas sudaré 1 274,7 miIn. eury. Valdanciosios tarybos
sprendimu, 2018 m. sausio 31 d. atliktas tarpinis pelno paskirstymas

(987,7 min. eury) euro zonos NCB. Be to, Valdancioji taryba nusprendé euro zonos
NCB paskirstyti ir likusig pelno dalj (287,0 min. eury).

2017 2016
(eurais) (eurais)
Mety pelnas 1274761507 1193 108 250
Tarpinis pelno paskirstymas (987 730 460) (966 234 559)
Pelnas po tarpinio pelno paskirstymo 287 031 047 226 873 691
Likusio pelno paskirstymas (287 031 047) (226 873 691)
IS viso 0 0

% Ne euro zonos NCB neturi teises gauti jokios ECB pelno dalies ir néra jsipareigoje padengti jokiy ECB

nuostoliy.

% pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj NCB pinigy politikos pajamy suma paskirstoma NCB

proporcingai jy apmokétai ECB kapitalo daliai.
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Santrumpos

BPM Bendras priezidros mechanizmas

BSPP bendroviy sektoriaus pirkimo programa

CNY Kinijos Zenminbi juanis

CTS parama keiciant profesing veiklg (angl. career transition support, CTS)
EBA Euro banky asociacija

ECB Europos Centrinis Bankas

ECBS Europos centriniy banky sistema

ES Europos Sajunga

ESM Europos stabilumo mechanizmas

IT informacinés technologijos

NCB nacionaliniai centriniai bankai

POPP padengtyjy obligacijy pirkimo programa

SST specialiosios skolinimosi teisés

TAB Tarptautiniy atsiskaitymy bankas

TARGET2 Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistema (angl. TARGET (Trans-European Automated Real-Time

Gross settlement Express Transfer) system)

TPP turto pirkimo programa

TRIM tiksliné vidaus modeliy perzidra (angl. targeted review of internal models, TRIM)
TUVPPP turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa

TVF Tarptautinis valiutos fondas

VaR rizikos verté (angl. value at risk)

VPRP vertybiniy popieriy rinky programa

VSPP vieSojo sektoriaus pirkimo programa
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Eurosistemos konsoliduotas
balansas 2017 m. gruodzio 31 d.’

Bendros ir tarpinés sumos gali nesutapti dél apvalinimo.

ECB 2017 mety ataskaita - Eurosistemos konsoliduotas balansas

(min. eurL{)2
TURTAS 2017 m. gruodzio 31 d. | 2016 m. gruodzio 31 d.
1 Auksas ir gautinas auksas 376 300 382061
2 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 296 217 327 859
2.1 18 TVF gautinos léSos 70214 78 752
2.2 Likugiai banky saskaitose ir investicijos j vertybinius popierius, iSorés
paskolos ir kitas iSorés turtas 226 002 249 107
3 Pretenzijos euro zonos rezidentams uzZsienio valiuta 38 058 30719
4  Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais 19 364 19 082
4.1 Likuciai banky saskaitose, investicijos j vertybinius popierius ir paskolos 19 364 19 082
4.2 Pretenzijos, atsirandancios dél kredito galimybés pagal VKM |1 0 0
5 Su pinigy politikos operacijomis susijes skolinimas euro zonos
kredito jstaigoms eurais 764 310 595 873
5.1 Pagrindinés refinansavimo operacijos 3372 39 131
5.2 ligesnés trukmés refinansavimo operacijos 760 639 556 570
5.3 Koreguojamosios grjztamosios operacijos 0 0
5.4 Struktdrinés grjztamosios operacijos 0 0
5.5 Ribiné skolinimosi galimybé 299 172
5.6 Kreditai, susije su jkaito vertés iSlaikymo prievole 0 0
6 Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 37 563 69 134
7 Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 2660726 1974 866
7.1 Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 2386012 1653 995
7.2 Kiti vertybiniai popieriai 274 714 320 870
8 Valdzios skola eurais 25015 26 460
9 Kitas turtas 254010 235 384
Visas turtas 4471 563 3661439
" Pagal negalutinius neaudituotus duomenis. Visy NCB metinés finansinés ataskaitos bus patvirtintos iki
2018 m. geguzés pabaigos. Tada bus paskelbtas ir galutinis Eurosistemos konsoliduotas metinis
balansas.
2
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ISIPAREIGOJIMAI

2017 m. gruodzio 31d.

2016 m. gruodzio 31 d.

1 Banknotai apyvartoje 1170716 1126 215
2 Su pinigy politikos operacijomis susije jsipareigojimai euro zonos
kredito jstaigoms eurais 1881 596 1313 264
2.1 Einamosios saskaitos (jskaitant privalomujy atsargy sistema) 1185792 888 988
2.2 Indéliy galimybé 695 801 424 208
2.3 Terminuotieji indéliai 0 0
2.4 Koreguojamosios griztamosios operacijos 0 0
2.5 Indéliai, susije su jkaito vertés iSlaikymo prievole 2 69
3 Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais 20 984 9 427
4 ISleisti skolos sertifikatai 0 0
5 |sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais 286 889 220760
5.1 Valdziai 168 457 114 887
5.2 Kiti jsipareigojimai 118 432 105873
6 |sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais 355 381 205678
7 |sipareigojimai euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 3830 3644
8 |sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 11 254 9 301
8.1 Indéliai, likuciai ir kiti jsipareigojimai 11 254 9301
8.2 |sipareigojimai, atsirandantys dél kredito galimybés pagal VKM I 0 0
9 TVF suteikty specialiyjy skolinimosi teisiy atitikmuo 55218 59 263
10 Kiti jsipareigojimai 225 543 218 929
11 Perkainojimo saskaitos 357 852 394 357
12 Kapitalas ir rezervai 102 298 100 601
Visi jsipareigojimai 4 471 563 3661439
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Statistical section

1. Financial and monetary developments S2

2. Economic activity S14
3. Prices and costs S28
4. Exchange rates and balance of payments S35
5. Fiscal developments S40

Further information

ECB statistics: http://sdw.ecbh.europa.eu/
Methodological definitions can be found in the General Notes to the Statistics Bulletin:  http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
Details on calculations can be found in the Technical Notes to the Statistics Bulletin: http://sdw.ech.europa.eu/reports.do?node=10000022

Explanations of terms and abbreviations can be found in the ECB's statistics glossary:  http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

Specific methodological note

Multi-annual averages of growth rates are calculated using the geometric mean. For all the other indicators included in this section, the multi-annual
averages are computed using the arithmetic mean.

Cut-off date for the Statistical section

The cut-off date for the statistics included in the Statistical section was 15 March 2018.

Conventions used in the table

- data do not exist/data are not applicable (p) provisional
data are not yet available s.a. seasonally adjusted
nil or negligible n.s.a. non-seasonally adjusted

ECB 2017 mety ataskaita - Statistika S1



1 Financial and monetary developments

1.1 Key ECB interest rates

(levels in percentages per annum; changes in percentage points)

With effect from: » Deposit facility Main refinancing operations Marginal lending facility
Fixed rate tenders| Variable rate tenders
Fixed rate Minimum bid rate

Level Change Level Level Change Level Change
1 2 3 4 5 6 7

1999 1 Jan. 2.00 - 3.00 - - 4.50 -
4 Jan.? 2.75 0.75 3.00 - 3.25 -1.25

22 Jan. 2.00 -0.75 3.00 - 4.50 1.25

9 Apr. 1.50 -0.50 2.50 - -0.50 3.50 -1.00

5 Nov. 2.00 0.50 3.00 - 0.50 4.00 0.50

2000 4 Feb. 2.25 0.25 3.25 - 0.25 4.25 0.25
17 Mar. 2.50 0.25 3.50 - 0.25 4.50 0.25

28 Apr. 2.75 0.25 3.75 - 0.25 4.75 0.25

9 June 3.25 0.50 4.25 - 0.50 5.25 0.50

28 June? 3.25 - 4.25 5.25

1 Sep. 3.50 0.25 - 4.50 0.25 5.50 0.25

6 Oct. 3.75 0.25 - 4.75 0.25 5.75 0.25

2001 11 May 3.50 -0.25 - 4.50 -0.25 5.50 -0.25
31 Aug. 3.25 -0.25 - 4.25 -0.25 5.25 -0.25

18 Sep. 2.75 -0.50 - 3.75 -0.50 4.75 -0.50

9 Nov. 2.25 -0.50 - 3.25 -0.50 4.25 -0.50

2002 6 Dec. 1.75 -0.50 - 2.75 -0.50 3.75 -0.50
2003 7 Mar. 1.50 -0.25 - 2.50 -0.25 3.50 -0.25
6 June 1.00 -0.50 - 2.00 -0.50 3.00 -0.50

2005 6 Dec. 1.25 0.25 - 2.25 0.25 3.25 0.25
2006 8 Mar. 1.50 0.25 - 2.50 0.25 3.50 0.25
15 June 1.75 0.25 - 2.75 0.25 3.75 0.25

9 Aug. 2.00 0.25 - 3.00 0.25 4.00 0.25

11 Oct. 2.25 0.25 - 3.25 0.25 4.25 0.25

13 Dec. 2.50 0.25 - 3.50 0.25 4.50 0.25
2007 14 Mar. 2.75 0.25 - 3.75 0.25 4.75 0.25
13 June 3.00 0.25 - 4.00 0.25 5.00 0.25
2008 9 July 3.25 0.25 - 4.25 0.25 5.25 0.25
8 Oct. 2.75 -0.50 - - - 4.75 -0.50

9 Oct.® 3.25 0.50 - - - 4.25 -0.50

15 Oct.® 3.25 3.75 - -0.50 4.25

12 Nov. 2.75 -0.50 3.25 - -0.50 3.75 -0.50

10 Dec. 2.00 -0.75 2.50 - -0.75 3.00 -0.75
2009 21 Jan. 1.00 -1.00 2.00 - -0.50 3.00
11 Mar. 0.50 -0.50 1.50 - -0.50 2.50 -0.50

8 Apr. 0.25 -0.25 1.25 - -0.25 2.25 -0.25

13 May 0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.50
2011 13 Apr. 0.50 0.25 1.25 - 0.25 2.00 0.25
13 July 0.75 0.25 1.50 - 0.25 2.25 0.25

9 Nov. 0.50 -0.25 1.25 - -0.25 2.00 -0.25

14 Dec. 0.25 -0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.25
2012 11 July 0.00 -0.25 0.75 - -0.25 1.50 -0.25
2013 8 May 0.00 0.50 - -0.25 1.00 -0.50
13 Nov. 0.00 0.25 - -0.25 0.75 -0.25
2014 11 June -0.10 -0.10 0.15 - -0.10 0.40 -0.35
10 Sep. -0.20 -0.10 0.05 - -0.10 0.30 -0.10
2015 9 Dec. -0.30 -0.10 0.05 - 0.30
2016 16 Mar. -0.40 -0.10 0.00 - -0.05 0.25 -0.05

Source: ECB.

1) From 1 January 1999 to 9 March 2004, the date refers to the deposit and marginal lending facilities. For main refinancing operations, changes in the rate are effective from the
first operation following the date indicated. The change on 18 September 2001 was effective on that same day. From 10 March 2004 the date refers both to the deposit and
marginal lending facilities, and to the main refinancing operations (with changes effective from the first main refinancing operation following the Governing Council decision),
unless otherwise indicated.

2) On 22 December 1998 the ECB announced that, as an exceptional measure between 4 and 21 January 1999, a narrow corridor of 50 basis points would be applied between the
interest rates for the marginal lending facility and the deposit facility, aimed at facilitating the transition to the new monetary regime by market participants.

3) On 8 June 2000 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 28 June 2000, the main refinancing operations of the Eurosystem would be conducted as
variable rate tenders. The minimum bid rate refers to the minimum interest rate at which counterparties may place their bids.

4) As of 9 October 2008 the ECB reduced the standing facilities corridor from 200 basis points to 100 basis points around the interest rate on the main refinancing operations. The
standing facilities corridor was restored to 200 basis points as of 21 January 2009.

5) On 8 October 2008 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 15 October, the weekly main refinancing operations would be carried out through a
fixed rate tender procedure with full allotment at the interest rate on the main refinancing operations. This change overrode the previous decision (made on the same day) to cut
by 50 basis points the minimum bid rate on the main refinancing operations conducted as variable rate tenders.
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1 Financial and monetary developments

1.2 Eurosystem monetary policy operations allotted through tender procedures 1)
(EUR millions; interest rates in percentages per annum)

1.2.1 Main and longer-term refinancing operations 2). 3)

Date of Bids Number of Allotment Fixed rate tender Variable rate tender Running for
settlement (amount) participants (amount) procedures procedures (...) days
Fixed rate Minimum Marginal Weighted
bid rate rate4| average rate
1 2 3 4 5 6 7 8
Main refinancing operations

2017 18 Oct. 3,821 40 3,821 0.00 - - - 7

25 Oct. 5,311 38 5,311 0.00 - - - 7

1 Nov. 2,995 34 2,995 0.00 - - - 7

8 Nov. 2,703 38 2,703 0.00 - - - 7

15 Nov. 2,844 38 2,844 0.00 - - - 7

22 Nov. 2,976 42 2,976 0.00 - - - 7

29 Nov. 4,994 44 4,994 0.00 - - - 7

6 Dec. 2,256 30 2,256 0.00 - - - 7

13 Dec. 1,919 29 1,919 0.00 - - - 7

20 Dec. 3,372 42 3,372 0.00 - - - 14

Longer-term refinancing operations 5.

2017 30 Mar. 1,314 28 1,314 0.00 - - - 91

27 Apr. 1,470 26 1,470 0.00 - - - 91

1 June 3,050 26 3,050 0.00 - - - 91

29 June 2,667 27 2,667 0.00 - - - 91

27 July 2,860 23 2,860 0.00 - - - 91

31 Aug. 2,899 24 2,899 0.00 - - - 91

28 Sep. 2,531 22 2,531 0.00 - - - 84

26 Oct. 2,498 18 2,498 0.00 - - - 98

30 Nov. 2,883 21 2,883 0.00 - - - 91

21 Dec.” 2,367 21 2,367 . - - - 98
Source: ECB.

1) Only the 10 last operations until the end of 2017 are displayed in each category.
2) With effect from April 2002, split tender operations (i.e. operations with a one-week maturity conducted as standard tender procedures in parallel with a main refinancing

operation) are classified as main refinancing operations.

3) On 8 June 2000 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 28 June 2000, the main refinancing operations of the Eurosystem would be
conducted as variable rate tender procedures. The minimum bid rate refers to the minimum interest rate at which counterparties may place their bids. On 8 October 2008 the
ECB announced that, starting from the operation to be settled on 15 October 2008, the weekly main refinancing operations would be carried out through a fixed rate tender
procedure with full allotment at the interest rate on the main refinancing operations. On 4 March 2010 the ECB decided to return to variable rate tender procedures in the
regular three-month longer-term refinancing operations, starting with the operation to be allotted on 28 April 2010 and settled on 29 April 2010.
4) In liquidity-providing (absorbing) operations, the marginal rate refers to the lowest (highest) rate at which bids were accepted.
5) For the operations settled on 22 December 2011 and 1 March 2012, after one year counterparties have the option to repay any part of the liquidity that they have been allotted
in these operations, on any day that coincides with the settlement day of a main refinancing operation.
6) Targeted longer-term refinancing operation. Further information can be found in the *“Monetary Policy” section of the ECB’s website (https://www.ecb.europa.eu) under
“Instruments™ then “Open market operations™.
7) In this longer-term refinancing operation, the rate at which all bids are satisfied is indexed to the average minimum bid rate in the main refinancing operations over the life of the
operation. The interest rates displayed for these indexed longer-term refinancing operations have been rounded to two decimal places. For the precise calculation method,
please refer to the Technical Notes.

1.2.2 Other tender operations
Date of Type of Bids| Number of| Allotment Fixed rate Variable rate tender Running
settlement operation| (amount)| participants| (amount) tender procedures for
procedures (...) days
Fixed rate | Minimum | Maximum| Marginal| Weighted
bid rate| bid rate rate?| average
rate
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2014 9 Apr. Collection of fixed-term deposits 192,515 156 172,500 - 0.25 0.24 0.22 7
16 Apr. Collection of fixed-term deposits 153,364 139 153,364 - 0.25 0.25 0.23 7
23 Apr. Collection of fixed-term deposits 166,780 139 166,780 - 0.25 0.25 0.23 7
30 Apr. Collection of fixed-term deposits 103,946 121 103,946 - 0.25 0.25 0.24 7
7 May Collection of fixed-term deposits 165,533 158 165,533 - 0.25 0.25 0.23 7
14 May Collection of fixed-term deposits 144,281 141 144,281 - 0.25 0.25 0.24 7
21 May Collection of fixed-term deposits 137,465 148 137,465 - 0.25 0.25 0.24 7
28 May Collection of fixed-term deposits 102,878 119 102,878 - 0.25 0.25 0.25 7
4 June  Collection of fixed-term deposits 119,200 140 119,200 - 0.25 0.25 0.24 7
11 June  Collection of fixed-term deposits 108,650 122 108,650 - 0.15 0.15 0.13 7
Source: ECB.
1) Only the 10 last operations until the end of 2017 are displayed in each category.
2) In liquidity-providing (absorbing) operations, the marginal rate refers to the lowest (highest) rate at which bids were accepted.
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1 Financial and monetary developments

1.3 Long-term government bond yields 1)
(percentages per annum; period averages)

| 1999-20173| 1999-20082 | 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 34 4.5 2.3 1.7 0.8 0.5 0.7
Germany 3.0 4.3 15 1.2 0.5 0.1 0.3
Estonia ® . . . . . . .
Ireland 4.2 4.4 4.0 2.4 1.2 0.7 0.8
Greece 7.5 4.8 10.4 6.9 9.7 8.4 6.0
Spain 4.0 4.4 3.5 2.7 1.7 14 1.6
France 3.3 4.4 2.1 1.7 0.8 0.5 0.8
Italy 4.1 4.6 3.5 2.9 1.7 15 2.1
Cyprus 5.2 5.3 5.0 6.0 4.5 3.8 2.6
Latvia 4.9 5.3 4.6 25 1.0 0.5 0.8
Lithuania 4.7 5.2 4.3 2.8 14 0.9 0.3
Luxembourg 3.0 4.1 1.8 13 0.4 0.3 0.5
Malta 3.9 5.0 3.0 2.6 15 0.9 13
Netherlands 3.2 4.4 18 15 0.7 0.3 0.5
Austria 3.3 4.4 2.0 15 0.7 0.4 0.6
Portugal 5.0 4.5 5.5 3.8 2.4 3.2 3.1
Slovenia 4.2 5.1 3.5 3.3 1.7 11 1.0
Slovakia 4.0 5.3 2.8 2.1 0.9 0.5 0.9
Finland 3.2 4.4 1.8 14 0.7 0.4 0.5
Euro area 3.6 4.4 2.7 2.0 1.2 0.9 11
Bulgaria 4.4 5.0 4.0 3.3 25 2.3 1.6
Czech Republic 3.4 4.6 2.3 16 0.6 0.4 1.0
Denmark 3.2 4.5 1.7 1.3 0.7 0.3 0.5
Croatia 5.1 5.1 5.0 4.1 3.6 3.5 2.8
Hungary 6.5 7.3 5.8 4.8 34 3.1 3.0
Poland 5.4 6.6 4.4 35 2.7 3.0 34
Romania 6.2 7.3 5.7 4.5 35 3.3 4.0
Sweden 3.2 4.5 1.8 1.7 0.7 0.5 0.7
United Kingdom 3.6 4.8 2.2 2.1 1.8 1.2 1.2
European Union 3.7 4.6 2.8 2.2 14 11 13
United States 3.6 4.7 25 25 2.1 1.8 2.3
Japan 1.1 15 0.7 0.6 0.4 0.0 0.1

Source: ECB calculations based on daily data from national central banks. Thomson Reuters data for the United States and Japan.

1) Further methodological information can be found on the ECB'’s website
(https://www.ech.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/long_term_interest_rates/html/index.en.html).

2) Data for Cyprus, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia, Slovakia, Czech Republic, Hungary and Poland available since January 2001. Data for Bulgaria available since January 2003;
for Romania since April 2005; and for Croatia since December 2005.

3) There are no Estonian sovereign debt securities that comply with the definition of long-term interest rates for convergence purposes. No suitable proxy indicator has been
identified.

Chart 1.3 Long-term government bond yields 1). 2)
(percentages per annum; monthly averages)
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Source: ECB calculations based on daily data from national central banks. Thomson Reuters data for the United States and Japan.

1) Further methodological information can be found on the ECB'’s website
(https://www.ech.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/long_term_interest_rates/html/index.en.html).

2) Data for Cyprus, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia, Slovakia, Czech Republic, Hungary and Poland available since January 2001. Data for Bulgaria available since
January 2003; for Romania since April 2005; and for Croatia since December 2005.
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1 Financial and monetary developments

1.4 Selected stock market indices

(percentage changes)

| 1999-2017v| 1999-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017

Belgium - BEL 20 Index 19.1 -42.9 58.4 12.4 12.6 -2.5 10.3
Germany - DAX 30 Index 85.6 -30.9 116.8 2.7 9.6 6.9 12.5
Estonia - OMXT Index 889.7 119.0 207.0 -7.7 19.1 19.6 155
Ireland - ISEQ Index 40.3 -53.3 136.6 15.1 30.0 -4.0 8.0
Greece - ASE Index -85.9 -68.7 -63.5 -28.9 -23.6 1.9 24.7
Spain - IBEX 35 Index -13.7 -21.0 -15.9 3.7 -7.2 -2.0 7.4
France - CAC 40 Index -10.8 -46.0 35.0 -0.5 8.5 4.9 9.3
Italy - FTSEMIB Index -48.7 -54.3 -6.0 0.2 12.7 -10.2 13.6
Cyprus - CSE Index -93.1 9.4 -95.6 -17.0 -20.9 -2.0 4.7
Latvia - OMXR Index 539.4 74.1 257.1 -11.3 457 23.5 35.8
Lithuania - OMXV Index 553.3 79.3 149.6 7.3 7.4 14.9 17.0
Luxembourg - LuxX Index 17.3 -29.8 195 4.9 -8.5 20.0 -1.8
Malta - MSE Index 30.9 -6.8 30.3 -9.6 33.0 4.5 -2.6
Netherlands - AEX Index -18.9 -63.4 62.4 5.6 4.1 9.4 12.7
Austria - ATX Index 185.5 46.2 37.0 -15.2 11.0 9.2 30.6
Portugal - PSI 20 Index -54.9 -47.0 -36.3 -26.8 10.7 -11.9 15.2
Slovenia - SBITOP Index -45.3 -42.0 -17.9 19.6 -11.2 3.1 12.4
Slovakia - SAX Index 3225 366.0 22.0 12.4 315 9.0 2.2
Finland - OMXH Index -35.0 -62.9 46.7 5.7 10.8 3.6 6.4
Euro area - DJ EURO STOXX Broad Index -7.4 -46.5 40.3 1.7 8.0 1.5 10.1
Bulgaria - SOFIX Index 534.7 236.0 58.6 6.2 -11.7 27.2 155
Czech Republic - PX 50 Index 120.2 75.3 -3.5 -4.3 1.0 -3.6 17.0
Denmark - OMXC 20 Index 300.6 -3.1 204.2 20.9 36.2 -12.8 15.9
Croatia - CROBEX Index 57.2 46.9 -8.0 -2.7 -3.2 18.1 -7.6
Hungary - BUX Index 346.5 38.8 85.5 -10.4 43.8 33.8 23.0
Poland - WIG Index 252.5 50.6 59.4 0.3 -9.6 114 23.2
Romania - BET Index 1,628.7 546.8 65.3 9.1 -11 1.2 9.4
Sweden - OMXS 30 Index 315 -44.8 65.7 9.9 -1.2 4.9 3.9
United Kingdom - FTSE 100 Index 10.9 -36.0 42.0 -2.7 -4.9 14.4 7.6
United States - S&P 500 Index 82.0 -38.5 139.8 11.4 -0.7 9.5 194
Japan - Nikkei 225 Index 20.2 -53.2 1159 7.1 9.1 0.4 19.1

Source: ECB calculations based on Thomson Reuters Datastream and Bloomberg daily data.

1) Data for Latvia and Bulgaria available since 2000; for Croatia since 2002; for Cyprus since 2004; and for Slovenia since 2007.

Chart 1.4 Dow Jones EURO STOXX broad index, Standard & Poor’s 500 and Nikkei 225

(index: January 1999 = 100; monthly averages)
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Source: ECB calculations based on Thomson Reuters Datastream and Bloomberg daily data.
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1 Financial and monetary developments

1.5 Money markets: 3-month interbank offered rates 1)
(percentages per annum; period averages)

| 1999-20172)| 1999-20082)| 2009-2017| 2014 2015 2016 2017
Euro area - EURIBOR 1.97 3.35 0.43 0.21 -0.02 -0.26 -0.33
Bulgaria - SOFIBOR 2.97 457 2.06 0.78 0.54 0.15 0.09
Czech Republic - PRIBOR 2.35 3.70 0.84 0.36 0.31 0.29 0.41
Denmark - CIBOR 2.22 3.64 0.64 0.31 -0.12 -0.15 -0.26
Croatia - ZIBOR 5.19 7.54 2.57 0.97 1.23 0.85 0.60
Hungary - BUBOR 7.04 9.70 4.09 2.41 1.61 0.99 0.15
Poland - WIBOR 6.30 9.11 3.17 2.52 1.75 1.70 1.73
Romania - ROBOR 14.69 24.65 442 2.54 1.33 0.78 1.15
Sweden - STIBOR 2.18 3.44 0.77 0.66 -0.19 -0.49 -0.50
United Kingdom - LIBOR 1.95 3.35 0.39 0.18 -0.02 -0.28 -0.37
United States - LIBOR 2.21 3.73 0.51 0.23 0.32 0.74 1.26
Japan - LIBOR 0.23 0.29 0.16 0.13 0.09 -0.02 -0.02

Source: ECB calculations based on Thomson Reuters and Thomson Reuters Datastream daily data.
1) Interbank offered rates for the currency of each reference area.
2) Data for Bulgaria available since 2003.

Chart 1.5 Money markets: 3-month interbank offered rates
(percentages per annum; monthly averages)
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1 Financial and monetary developments

1.6 Composite cost of borrowing
(percentages per annum; new business; period averages)

1.6.1 Non-financial corporations 1)

| 2003-2017| 2003-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.13 4.24 2.30 2.26 1.98 1.76 1.69
Germany 3.62 475 2.78 2.48 2.09 1.88 1.74
Estonia - - 361 2.97 251 2.49 257
Ireland 4.16 5.10 3.46 3.69 3.06 2.81 271
Greece 5.71 5.78 5.66 5.83 5.13 4.92 451
Spain 3.58 421 3.10 3.36 261 212 1.89
France 3.10 411 2.33 211 1.74 1.60 1.52
Italy 4.00 4.90 3.34 3.56 2.67 215 1.87
Cyprus - - 5.92 5.82 478 4.18 3.89
Latvia - - - 351 3.33 2.87 2.85
Lithuania - - - - 2.50 2.32 2.30
Luxembourg 2.88 403 2.02 1.65 1.56 1.34 1.35
Malta - - 4.39 4.26 3.94 351 3.66
Netherlands 321 4.30 2.40 231 1.86 1.52 1.41
Austria 3.08 4.26 2.20 1.97 1.82 1.71 1.64
Portugal 5.11 5.34 4.93 5.00 3.96 3.28 2.81
Slovenia 441 4.36 4.45 4.39 3.12 2.43 2.36
Slovakia - - 2.87 2.66 2.41 2.24 2.15
Finland 2.96 4,05 2.14 213 1.85 1.71 1.71
Euro area 2 3.56 451 2.85 2.78 2.25 1.92 1.76

Source: ECB MFI interest rate statistics.

1) The composite cost of borrowing indicator for non-financial corporations combines interest rates on all loans to corporations, including overdrafts. This indicator is derived
from the MFI interest rate statistics.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

1.6.2 Households for house purchase 1)

| 2003-2017| 2003-2008| 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.77 4.38 331 3.17 2.49 211 2.09
Germany 3.77 481 2.98 2.50 1.96 1.76 1.83
Estonia - - 2.96 252 2.30 2.32 2.38
Ireland 3.67 413 3.32 3.44 3.41 3.25 3.18
Greece 3.86 453 3.36 2.93 2.63 2.69 2.78
Spain 3.39 4.16 2.81 2.93 2.23 1.94 1.90
France 3.67 4.25 3.24 2.95 231 1.87 1.60
Italy 3.78 4.49 3.26 3.20 251 213 2.05
Cyprus - - 454 4.42 3.63 3.08 2.77
Latvia - - - 3.33 3.08 2.88 2.68
Lithuania - - - - 1.88 1.94 2.09
Luxembourg 2.93 4.02 212 2.03 1.86 1.68 1.74
Malta - - 3.17 2.93 2.79 2.81 2.82
Netherlands 4.15 454 3.87 3.35 2.91 2.58 2.41
Austria 3.30 4.28 257 2.29 2.01 1.90 1.85
Portugal 3.48 417 2.96 3.19 2.38 1.90 1.64
Slovenia 4.24 555 3.26 321 253 2.20 2.34
Slovakia - - 412 3.42 2.74 2.04 1.82
Finland 2.74 3.85 1.90 1.81 1.36 1.16 1.03
Euro area 2 3.66 4.42 3.09 2.80 2.26 1.97 1.86

Source: ECB MFI interest rate statistics.

1) The cost of borrowing indicator for new loans to households combines interest rates on loans to households for house purchase. This indicator is derived from the MFI interest
rate statistics.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

ECB 2017 mety ataskaita - Statistika S7



1 Financial and monetary developments

1.7 Aggregated deposit rate

(percentages per annum; period averages)

1.7.1 Non-financial corporations 1)

| 2003-2017| 2003-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.42 2.79 0.40 0.35 0.15 -0.04 -0.12
Germany 1.49 2.86 0.47 0.24 0.16 0.02 -0.04
Estonia - - 0.65 0.31 0.23 0.17 0.13
Ireland 1.67 2.75 0.87 0.41 0.15 0.05 0.01
Greece - - - - - - -
Spain 2.00 2.90 1.32 0.80 0.36 0.21 0.21
France 1.76 2.89 0.92 0.74 0.31 0.21 0.13
Italy 1.99 2.88 1.33 1.22 0.87 1.04 0.64
Cyprus - - 2.74 2.44 1.72 1.41 1.38
Latvia - - - - - - -
Lithuania - - 0.62 0.22 0.17 0.19 0.16
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Netherlands - - - 0.17 0.04 -0.03 -0.20
Austria 1.67 2.92 0.74 0.44 0.32 0.26 0.14
Portugal 2.10 2.97 1.46 0.96 0.46 0.25 0.23
Slovenia - - 1.29 0.72 0.27 0.11 0.08
Slovakia - - 0.55 0.39 0.24 0.17 0.12
Finland 1.48 2.80 0.50 0.42 0.30 0.39 0.23
Euro area @ 1.72 2.86 0.87 0.61 0.32 0.18 0.11

Source: ECB MFI interest rate statistics.

Note: Data on deposit interest rates for Greece, Latvia, Luxembourg and Malta are available, but are being treated as confidential under ECB rules.
1) New deposits with agreed maturity excluding overnight deposits and deposits redeemable at notice.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

1.7.2 Households 1

| 2003-2017 2003-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.84 2.75 1.16 117 1.00 0.65 0.40
Germany 1.79 2.80 1.04 0.69 0.47 0.42 0.28
Estonia 1.70 2.75 0.92 0.55 0.58 0.54 0.63
Ireland 1.80 2.64 117 0.64 0.29 0.16 0.09
Greece - - - - - - -
Spain 2.22 2.89 1.72 0.99 0.46 0.21 0.10
France 2.39 2.89 2.01 2.19 1.68 124 0.96
Italy 1.88 2.07 1.73 1.59 1.20 1.08 0.86
Cyprus - - 3.21 2.56 1.77 1.53 1.33
Latvia - - 1.23 0.50 0.56 0.56 0.61
Lithuania - - 1.01 0.43 0.28 0.24 0.29
Luxembourg - - - - 0.38 - -
Malta - - 2.01 1.83 1.34 117 0.82
Netherlands - - - 2.09 191 1.64 1.42
Austria 1.88 2.89 111 0.74 0.45 0.37 0.31
Portugal 2.25 2.67 1.94 1.59 0.75 0.39 0.28
Slovenia - - 1.80 1.25 0.58 0.33 0.24
Slovakia - - 1.83 1.67 1.68 1.13 0.70
Finland 2.03 2.97 1.32 1.09 0.96 0.56 0.40
Euro area @ 2.24 2.81 1.80 1.35 0.81 0.56 0.40

Source: ECB MFI interest rate statistics.

Note: Data on deposit interest rates for Greece and Luxembourg are available, but are being treated as confidential under ECB rules.
1) New deposits with agreed maturity excluding overnight deposits and deposits redeemable at notice.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.
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1 Financial and monetary developments

1.8 Debt securities issued by euro area residents in all currencies

(annual percentage changes; period averages)

| 1999-2017] 1999-2008]| 2009-2017| 2014 2015 2016 2017
Belgium 34 2.6 2.8 14 13 4.2 4.7
Germany 2.0 4.8 -1.0 -2.6 -0.6 -1.3 0.3
Estonia - - 7.6 104 -0.5 2.4 4.6
Ireland 5.2 9.9 -1.1 -3.5 0.8 -1.4 2.7
Greece 15 12.6 -11.0 -11.4 -4.2 -28.3 -20.3
Spain 8.1 15.6 -0.3 -6.9 -4.5 -0.7 0.8
France 6.0 8.4 3.2 2.7 0.6 14 3.2
Italy 3.9 6.4 0.5 -1.3 -3.8 -2.3 0.0
Cyprus - - 4.0 -5.6 -2.9 4.7 35.3
Latvia - - 19.6 40.4 10.3 12.2 9.7
Lithuania - - 2.7 - -2.1 6.7 8.7
Luxembourg 5.6 0.2 10.7 13.3 16.6 2.3 0.8
Malta - - 8.8 143 131 111 4.6
Netherlands 6.7 125 0.7 -0.5 14 0.5 0.9
Austria 4.2 9.6 -1.3 -1.7 -3.3 -0.8 -2.4
Portugal 6.5 104 0.4 -7.5 -6.7 0.9 16
Slovenia - - 7.7 29.6 3.6 16 2.1
Slovakia 115 13.7 9.1 7.7 16 3.1 4.5
Finland 4.9 3.6 55 7.2 -0.9 13 2.6
Euro area 4.7 7.7 1.0 -0.7 -0.5 -0.2 13

Source: ECB.

Chart 1.8 Debt securities issued by euro area residents, by sector

(annual percentage changes)
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1 Financial and monetary developments

1.9 Listed shares issued by euro area residents
(annual percentage changes; period averages)

| 1999-2017] 1999-2008]| 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 0.3 0.1 0.4 13 1.0 11 0.6
Germany 1.2 14 0.8 0.7 0.9 0.3 0.5
Estonia - - -6.4 -3.8 -4.8 -4.0 -2.2
Ireland 2.3 1.0 0.2 -0.7 0.2 -0.1 -2.3
Greece 8.0 15 16.3 39.3 6.2 40.9 0.3
Spain 1.2 11 14 0.3 25 11 1.7
France 0.9 0.7 0.7 0.7 0.8 0.5 0.7
Italy 1.7 11 2.0 14 1.8 14 3.1
Cyprus - - 16.0 13.8 231 9.2 23.3
Latvia - - 3.9 0.1 0.6 1.7 25
Lithuania - - -0.4 - -3.9 0.3 -0.2
Luxembourg 6.2 5.7 7.5 9.6 6.9 11.5 5.5
Malta - - 9.1 5.1 8.0 6.0 38.5
Netherlands 0.3 0.3 0.3 0.6 0.0 0.5 0.5
Austria 55 8.7 2.4 5.2 23 0.4 1.7
Portugal 2.4 23 2.4 35 3.6 0.5 2.7
Slovenia - - 0.7 11 0.5 0.0 0.0
Slovakia - - 0.4 0.0 -0.1 -0.2 0.0
Finland 0.2 -0.5 1.0 2.3 0.9 0.8 0.6
Euro area 1.2 11 11 14 1.2 0.9 0.8

Source: ECB.

Chart 1.9 Listed shares issued by euro area residents, by sector
(annual percentage changes)
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1 Financial and monetary developments

1.10 Monetary aggregates, components and counterparts 1)
(annual percentage changes at the end of each year; period averages; seasonally adjusted)

| 1999-2017| 1999-2008] 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Components of M3
M3 5.2 7.5 2.8 39 4.7 5.0 4.6
M2 55 7.3 35 3.8 53 4.8 51
M1 7.6 7.8 7.4 8.1 10.6 8.8 8.7
Currency in circulation 7.1 9.0 51 6.5 6.8 3.6 34
QOvernight deposits 7.7 7.6 7.9 8.4 11.3 9.7 9.7
M2-M1 (other short-term deposits) 2.7 7.1 -2.0 -2.2 -3.3 -25 -2.1
Deposits with an agreed maturity of up to two years 14 10.3 -7.7 -5.2 -8.5 -7.4 -8.5
Deposits redeemable at notice of up to three months 35 3.3 3.7 0.2 0.6 0.7 1.6
M3-M2 (marketable instruments) 2.2 8.7 -4.6 4.6 -3.8 7.8 -4.3
Repurchase agreements 0.1 6.3 -6.5 3.1 -38.9 -5.7 9.8
Money market fund shares 3.7 9.4 -2.3 2.8 11.4 7.8 -2.6
Debt securities issued with a maturity of up to two years -14 11.6 -14.1 18.5 -25.4 21.0 -24.0
Counterparts of M3 2
MFI liabilities:
Central government holdings 4.5 7.4 13 -14 35 9.4 14.4
Longer-term financial liabilities vis-a-vis 35 6.6 0.2 -2.3 -3.0 -1.6 -11
other euro area residents
Deposits with an agreed maturity of over two years 25 5.8 -0.9 -5.1 -4.8 -3.3 -3.8
Deposits redeemable at notice of over three months -3.7 -0.9 -6.8 2.3 -14.4 -11.5 -12.4
Debt securities issued with a maturity of over two years 2.3 7.3 -3.0 -6.3 -8.8 -4.9 -3.4
Capital and reserves 6.3 7.4 5.2 4.5 4.8 2.9 3.3
MFI assets:
Credit to euro area residents 4.5 6.9 1.8 -0.2 2.3 4.9 3.8
Credit to general government 35 0.6 6.7 2.1 8.2 12.5 6.7
of which: loans 0.1 -0.1 0.3 1.5 -1.8 -3.1 -4.0
Credit to the private sector 3 4.7 8.7 0.5 -0.8 0.7 25 2.9
of which: loans 4 4.6 8.3 0.6 -0.3 0.7 2.4 29

Source: ECB.
1) Data refer to the changing composition of the euro area.

2) The table presents only selected counterparts to M3; i.e. net external assets and "other counterparts” (residual) are not included.

3) Private sector refers to euro area non-MFls excluding general government.

4) Adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MF statistical balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services

provided by MFls.

Chart 1.10 Monetary aggregates 1)

(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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Source: ECB.
1) Data refer to the changing composition of the euro area.
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1 Financial and monetary developments

1.11 MFI loans to non-financial corporations 1)
(annual percentage changes at the end of each year; period averages; not seasonally adjusted)

| 2004-2008| 2009-2017| 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Belgium 9.5 25 1.3 1.1 0.7 3.8 6.9 6.5
Germany 36 0.3 0.6 -1.9 0.5 0.8 35 42
Estonia 39.2 15 3.1 36 36 6.4 6.6 55
Ireland 24.2 3.4 -4.0 5.7 6.4 5.2 0.2 1.3
Greece 13.6 -1.4 6.2 3.2 2.8 -1.3 0.1 0.1
Spain 19.3 3.8 7.6 9.8 6.6 1.2 0.8 0.1
France 10.2 2.6 1.3 0.2 2.9 3.3 5.3 6.6
Italy 9.2 0.8 2.2 5.5 2.5 0.5 0.3 0.5
Cyprus 26.1 1.1 46 5.7 0.8 0.8 8.0 0.3
Latvia - 0.1 33 0.6 6.7 1.1 5.9 2.1
Lithuania 33.6 0.4 25 3.2 1.2 33 9.8 5.4
Luxembourg 12.3 -0.8 -7.5 -3.0 2.9 7.5 12.0 4.5
Malta 11.0 1.5 1.7 9.1 41 -10.3 7.2 24.4
Netherlands 9.7 0.3 2.8 1.7 35 3.9 0.4 -1.3
Austria 6.9 1.6 0.5 0.2 1.1 0.7 2.2 5.3
Portugal 7.8 -1.9 5.2 3.0 6.8 1.1 -1.5 0.1
Slovenia 24.0 3.9 -4.8 7.8 -13.9 7.6 0.4 1.9
Slovakia 20.3 2.9 2.3 1.7 1.9 7.3 42 7.8
Finland 11.7 4.1 47 5.7 49 5.3 44 42
Euro area 10.2 0.1 -1.6 3.2 -1.5 0.5 2.3 3.1
Bulgaria - 3.1 5.4 1.4 2.4 0.1 2.2 48
Czech Republic - 45 2.7 25 2.3 6.4 8.0 6.1
Denmark - 0.4 2.0 1.1 0.5 0.1 33 1.0
Croatia - 0.3 9.1 1.3 3.4 3.2 15 5.0
Hungary - 0.6 3.6 -1.3 1.8 71 49 10.2
Poland - 5.7 5.6 1.8 5.1 7.9 5.1 8.6
Romania - 3.1 2.0 -4.8 2.1 -1.6 2.9 6.7
Sweden - 37 2.3 1.0 25 37 46 5.8
United Kingdom - 2.6 5.1 5.6 3.4 0.3 32 37

Source: ECB.

1) Data for euro area countries refer to loans granted by other MFIs to euro area non-financial corporations, while data for non-euro area EU countries refer to loans granted to
domestic non-financial corporations. Data are adjusted for loan sales and securitisations (resulting in derecognition from the MFI statistical balance sheet) as well as
for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
Data for euro area countries are available for the years since 2004, with the exception of Estonia, Lithuania and Slovenia (from 2005), Cyprus and Malta (from 2006),
Slovakia (from 2007) and Latvia (from 2011). Data for non-euro area EU countries are available for the years since 2010, with the exception of Croatia (from 2011).

Chart 1.11 MFI loans to the private sector and to non-financial corporations 1)

(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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1) Private sector refers to euro area non-MFIs excluding general government. Data are adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MFI statistical
balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
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1 Financial and monetary developments

1.12 MFI loans to households 1)

(annual percentage changes at the end of each year; period averages; not seasonally adjusted)

| 2004-2008] 2009-2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Belgium 10.2 4.5 4.1 2.2 3.8 4.3 5.1 5.0
Germany 0.0 1.6 13 1.2 15 2.8 2.8 3.2
Estonia 42.3 0.9 -2.3 0.4 25 3.9 5.3 7.0
Ireland 18.7 -3.4 -3.8 -3.9 -3.6 -3.6 -2.6 -15
Greece 24.3 -2.2 -4.2 -3.0 -3.0 -2.9 -2.8 -1.9
Spain 15.3 -2.2 -3.9 -5.0 -3.9 -2.2 -1.2 -0.5
France 10.4 3.9 25 2.6 1.9 35 4.4 6.0
Italy 11.1 1.6 -0.5 -1.3 -0.5 0.7 1.9 2.8
Cyprus 15.9 1.6 1.7 -4.6 -2.7 -1.0 -0.9 0.0
Latvia - -3.1 -5.3 -4.8 -3.9 -2.5 0.6 0.6
Lithuania 56.9 1.0 -1.5 0.0 15 4.9 8.2 7.6
Luxembourg 4.4 4.9 5.6 3.9 4.2 4.8 4.0 7.7
Malta 11.1 6.1 4.4 4.3 6.8 6.5 5.0 6.5
Netherlands 7.2 0.0 -0.4 -1.7 -1.3 -0.7 -0.5 0.0
Austria 5.9 15 0.6 0.6 11 1.9 3.1 3.2
Portugal 8.2 -1.6 -4.4 -4.1 -3.5 -2.6 -1.6 0.0
Slovenia 22.7 2.6 -1.7 -2.8 -1.5 0.6 4.9 7.2
Slovakia 26.9 11.9 10.3 10.3 13.2 13.1 13.4 12.3
Finland 12.1 3.8 4.9 2.1 1.9 2.6 2.6 2.7
Euro area 7.6 13 0.1 -0.3 0.1 14 2.0 2.9
Bulgaria - 15 -0.3 0.4 -1.0 -0.1 4.2 8.8
Czech Republic - 6.5 4.7 5.2 4.7 6.9 8.3 8.4
Denmark - 0.5 0.6 -1.6 0.2 0.8 1.0 0.5
Croatia - -0.3 -1.2 -1.1 -1.0 -1.8 0.6 4.8
Hungary - -6.3 -6.0 -5.8 -7.0 -12.0 -0.1 2.7
Poland - 55 7.0 4.1 4.7 5.2 3.9 6.4
Romania - 4.5 -0.2 0.4 2.3 13 7.7 14.1
Sweden - 6.4 4.7 5.1 6.0 7.7 7.1 7.0
United Kingdom - 11 0.6 0.6 2.8 3.3 4.0 3.9
Source: ECB.
1) Data for euro area countries refer to loans granted by other MFIs to euro area households, while data for non-euro area EU countries refer to loans granted to
domestic households. Data are adjusted for loan sales and securitisations (resulting in derecognition from the MFI statistical balance sheet) as well as
for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
Data for euro area countries are available for the years since 2004, with the exception of Estonia, Lithuania and Slovenia (from 2005), Cyprus and Malta (from 2006),
Slovakia (from 2007) and Latvia (from 2011). Data for non-euro area EU countries are available for the years since 2010, with the exception of Croatia (from 2011).
Chart 1.12 MFI loans to the private sector and to households 1)
(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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Source: ECB.

1) Private sector refers to euro area non-MFIs excluding general government. Data are adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MFI statistical
balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
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2 Economic activity

2.1 GDP
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.7 2.3 1.0 14 14 15 1.7
Germany 14 1.6 1.2 1.9 1.7 1.9 2.2
Estonia 35 5.7 1.2 2.9 1.7 2.1 4.9
Ireland 5.1 5.4 4.8 8.3 25.6 5.1 .
Greece 0.3 35 -3.2 0.7 -0.3 -0.2 14
Spain 2.0 3.6 0.2 14 3.4 3.3 3.1
France 14 2.0 0.8 0.9 11 1.2 1.8
Italy 0.4 1.2 -0.5 0.1 1.0 0.9 15
Cyprus 2.1 4.1 -0.2 -14 2.0 3.4 3.9
Latvia 3.7 6.6 0.5 1.9 3.0 2.2 4.5
Lithuania 3.7 6.1 11 35 2.0 2.3 3.8
Luxembourg 3.4 4.3 2.2 5.8 2.9 3.1 .
Malta 35 2.4 4.4 8.1 9.9 55 6.6
Netherlands 17 25 0.8 14 2.3 2.2 3.1
Austria 1.7 2.4 0.9 0.8 11 15 2.9
Portugal 0.8 1.6 -0.1 0.9 1.8 1.6 2.7
Slovenia 2.4 4.3 0.3 3.0 2.3 3.1 5.0
Slovakia 3.6 5.1 2.1 2.8 3.9 3.3 3.4
Finland 1.7 3.3 -0.1 -0.6 0.1 2.1 3.0
Euro area 14 2.1 0.6 13 2.1 1.8 2.3
Bulgaria 3.1 4.7 14 13 3.6 3.9 3.6
Czech Republic 2.8 4.0 14 2.7 53 2.6 4.3
Denmark 13 18 0.7 1.6 1.6 2.0 2.1
Croatia 1.7 3.7 -0.5 -0.1 2.3 3.2 2.8
Hungary 2.3 3.4 11 4.2 3.4 2.2 4.0
Poland 3.7 4.2 3.2 3.3 3.8 2.9 4.6
Romania 3.7 5.4 1.8 3.1 4.0 4.8 7.0
Sweden 25 3.0 1.9 2.6 4.5 3.2 2.4
United Kingdom 1.9 25 13 3.1 2.3 1.9 1.7
European Union 1.6 2.3 0.8 1.8 2.3 2.0 2.4
United States 2.1 2.6 1.6 2.6 2.9 15 23
Japan 0.9 1.0 0.7 0.4 14 0.9 1.6
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.1 GDP
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
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Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
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2 Economic activity

2.2 Private consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.2 14 1.0 0.6 0.9 1.7 11
Germany 1.0 0.9 1.2 1.0 1.7 2.1 1.9
Estonia 3.8 6.6 0.8 3.4 4.6 4.4 2.2
Ireland 3.4 6.0 0.3 2.1 4.2 3.2 .
Greece 0.3 3.7 -3.2 0.6 -0.5 0.0 0.1
Spain 1.6 3.3 -0.3 15 3.0 3.0 2.4
France 1.6 2.3 0.9 0.8 14 2.2 11
Italy 0.4 1.0 -0.2 0.3 1.9 14 13
Cyprus 2.7 5.3 -0.1 0.7 2.6 3.3 4.2
Latvia 3.8 6.5 0.9 14 25 3.3 5.1
Lithuania 4.5 8.1 0.6 4.0 4.0 4.9 3.9
Luxembourg 25 2.8 2.1 2.3 3.3 2.4 .
Malta 2.1 1.7 2.4 2.7 5.6 3.0 4.2
Netherlands 0.9 16 0.2 0.3 2.0 16 18
Austria 13 18 0.8 0.3 0.5 15 14
Portugal 1.0 2.0 -0.2 2.3 2.3 2.1 2.2
Slovenia 2.0 3.1 0.7 1.9 2.1 4.2 3.2
Slovakia 2.8 4.6 0.9 14 2.2 2.7 3.6
Finland 2.1 3.2 1.0 0.8 1.7 1.8 1.6
Euro area 1.2 18 0.5 0.8 1.8 2.0 1.6
Bulgaria 4.5 7.3 1.6 2.7 4.5 3.6 4.8
Czech Republic 2.4 3.3 14 18 3.7 3.6 4.0
Denmark 11 1.7 0.5 0.9 1.6 2.1 15
Croatia 14 35 -0.8 -1.6 11 35 3.6
Hungary 2.1 3.7 0.5 2.8 3.6 4.3 4.7
Poland 3.3 3.9 2.7 2.4 3.0 3.9 4.7
Romania 5.2 7.9 2.2 4.7 5.9 7.6 10.2
Sweden 2.4 2.7 2.1 2.1 3.1 2.2 2.4
United Kingdom 2.1 3.0 1.0 2.1 2.6 2.9 1.7
European Union 15 2.2 0.7 1.2 2.1 2.4 1.9
United States 25 3.1 1.9 2.9 3.6 2.7 2.7
Japan 0.8 1.0 0.7 -0.9 0.0 0.1 11
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.2 Private consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
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2 Economic activity

2.3 Government consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 14 1.9 0.9 0.7 0.5 0.5 11
Germany 14 1.0 1.9 15 2.9 3.7 1.6
Estonia 2.2 3.0 13 2.6 3.3 1.9 0.8
Ireland 1.9 3.8 -0.4 4.1 2.2 5.2 .
Greece 0.5 35 -2.7 -14 1.2 -1.5 -11
Spain 2.7 5.0 0.3 -0.3 2.1 0.8 1.6
France 15 1.6 14 13 11 13 15
Italy 0.6 14 -0.4 -0.7 -0.6 0.6 0.1
Cyprus 14 3.8 -1.1 -7.2 -2.6 -0.4 2.7
Latvia 1.2 2.8 -0.5 1.9 1.9 2.7 4.1
Lithuania 0.8 14 0.0 0.3 0.2 13 1.2
Luxembourg 3.4 4.1 25 2.0 2.6 2.0 .
Malta 2.1 2.8 15 6.6 3.7 -2.7 -0.3
Netherlands 2.1 34 0.7 0.3 -0.2 12 1.0
Austria 14 1.7 1.0 0.8 15 2.1 11
Portugal 0.8 2.2 -0.7 -0.5 13 0.6 0.1
Slovenia 18 3.2 0.3 -1.2 2.7 25 2.3
Slovakia 2.6 3.2 2.0 5.2 5.4 1.6 0.2
Finland 11 1.6 0.6 -0.5 0.2 18 1.0
Euro area 14 2.0 0.9 0.7 13 18 1.2
Bulgaria 2.4 4.2 0.4 0.1 14 2.2 3.2
Czech Republic 14 2.0 0.8 11 19 2.0 16
Denmark 15 2.0 1.0 1.9 11 0.3 11
Croatia 13 2.0 0.5 0.8 -0.9 1.9 2.0
Hungary 1.6 1.9 12 5.1 11 0.8 0.3
Poland 3.1 4.0 2.0 4.1 2.4 1.7 2.7
Romania 0.6 1.2 0.0 0.8 0.2 3.1 1.6
Sweden 11 0.7 1.6 15 2.4 3.1 0.4
United Kingdom 2.0 3.0 0.8 25 0.6 0.8 0.3
European Union 1.6 2.1 0.9 1.2 13 1.6 11
United States 1.0 2.0 0.0 -0.5 13 1.0 0.1
Japan 1.6 18 14 0.5 15 13 0.1
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.3 Government consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
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2 Economic activity

2.4 Gross capital formation
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 2.4 3.6 11 7.3 3.4 4.8 1.7
Germany 0.6 0.8 0.3 2.1 0.2 2.1 3.8
Estonia 4.1 7.7 0.2 4.9 -7.3 1.6 11.5
Ireland 6.9 5.1 9.2 26.9 24.0 59.2 .
Greece -2.3 4.4 -9.2 6.7 -9.0 7.4 15.7
Spain 1.6 5.3 -2.5 5.8 8.7 3.1 55
France 2.1 3.4 0.6 3.2 2.4 1.9 5.1
Italy -0.2 2.4 -3.0 1.0 25 0.7 25
Cyprus 2.7 8.6 -3.5 -3.2 11.6 19.8 29.8
Latvia 4.0 11.2 -3.4 -8.9 2.7 0.2 17.8
Lithuania 3.7 8.9 -1.8 4.2 24.8 -4.4 3.7
Luxembourg 3.2 4.9 1.2 6.0 -2.8 0.0 .
Malta 2.8 0.9 4.4 -0.2 60.6 0.9 -5.0
Netherlands 13 2.3 0.2 3.2 11.2 3.1 5.1
Austria 13 18 0.8 0.4 2.0 35 6.1
Portugal -14 0.4 -3.3 5.1 6.4 0.8 8.4
Slovenia 0.9 6.9 -5.4 3.8 0.2 -0.1 8.4
Slovakia 1.7 3.6 -0.4 7.9 14.2 -3.5 2.6
Finland 13 3.2 -0.8 -1.8 15 6.3 4.3
Euro area 11 2.6 -0.6 3.3 3.4 3.8 3.7
Bulgaria 4.6 15.8 -4.4 4.4 2.0 -4.6 9.5
Czech Republic 2.8 5.4 -0.1 8.6 13.0 -2.3 43
Denmark 13 25 0.0 4.3 0.9 6.0 3.0
Croatia 2.2 7.9 -3.8 -3.0 8.4 4.5 55
Hungary 0.6 2.2 -1.1 12.5 -3.8 -3.7 14.9
Poland 3.7 5.0 2.2 12.8 4.9 -1.9 7.5
Romania 5.5 12.1 -1.3 1.7 7.0 1.0 4.9
Sweden 35 4.3 2.6 6.1 8.7 55 6.4
United Kingdom 2.2 11 3.4 10.9 4.1 0.9 2.3
European Union 14 2.7 0.0 4.8 3.8 35 3.7
United States 17 1.9 1.6 4.3 4.6 -14 2.7
Japan -0.3 -0.9 0.4 3.4 2.9 0.3 2.3
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta and Bulgaria available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.4 Gross capital formation
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
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2 Economic activity

2.5 Exports of goods and services

(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.9 4.6 3.1 5.2 3.3 7.5 4.5
Germany 5.2 7.2 3.1 4.6 5.2 2.6 4.7
Estonia 5.7 7.0 4.1 25 -0.7 4.1 2.9
Ireland 8.2 7.6 8.9 14.4 384 4.6 .
Greece 4.0 7.5 0.2 7.7 3.1 -1.8 6.8
Spain 3.8 4.5 3.1 4.3 4.2 4.8 5.0
France 3.1 3.8 2.3 3.3 4.3 1.8 3.1
Italy 2.3 2.9 1.6 2.7 4.4 2.4 5.4
Cyprus 2.1 18 25 4.2 5.8 4.0 3.4
Latvia 6.4 8.4 4.3 6.0 3.0 4.1 4.4
Lithuania 8.2 9.6 6.6 3.3 -0.4 35 13.2
Luxembourg 6.3 8.1 4.0 14.0 6.9 2.7 .
Malta 4.6 6.2 3.2 3.2 35 4.5 1.6
Netherlands 45 53 35 45 6.5 4.3 55
Austria 4.2 6.3 2.0 3.0 3.1 1.9 5.7
Portugal 4.3 4.4 4.2 4.3 6.1 4.4 7.9
Slovenia 6.1 8.8 3.2 5.7 5.0 6.4 10.6
Slovakia 8.9 12.6 4.9 3.9 6.4 6.2 4.3
Finland 35 7.1 -0.4 -2.7 0.9 2.3 8.3
Euro area 4.4 55 3.1 4.7 6.4 3.4 4.9
Bulgaria 4.2 3.7 4.7 3.1 5.7 8.1 4.0
Czech Republic 8.2 11.4 4.7 8.7 6.0 45 6.5
Denmark 3.9 5.8 1.7 3.1 2.3 2.8 4.6
Croatia 4.6 6.5 25 6.0 9.4 5.6 6.1
Hungary 8.6 12.9 3.9 9.1 8.5 3.4 7.1
Poland 7.5 8.8 6.1 6.7 7.7 8.8 6.7
Romania 9.6 11.0 7.9 8.0 4.6 8.7 9.5
Sweden 4.0 5.7 2.2 5.3 5.7 3.3 3.7
United Kingdom 3.3 4.4 2.1 2.7 5.0 2.3 5.0
European Union 4.4 5.6 3.1 4.7 6.2 35 5.0
United States 3.6 4.4 2.6 4.3 0.4 -0.3 3.4
Japan 4.3 6.6 1.8 9.3 2.9 13 6.8
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.5 Exports of goods and services
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
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2 Economic activity

2.6 Imports of goods and services

(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.8 4.4 3.2 6.2 3.3 8.4 4.1
Germany 4.5 5.6 3.3 3.6 5.6 3.9 5.1
Estonia 5.9 8.4 3.2 3.6 -1.8 5.3 35
Ireland 7.6 7.8 7.4 14.9 26.0 16.4 .
Greece 2.0 7.2 -3.6 7.7 0.4 0.3 7.2
Spain 3.2 6.3 -0.2 6.6 5.9 2.7 4.7
France 4.1 5.2 2.9 4.8 5.7 4.2 3.9
Italy 2.2 35 0.7 3.2 6.8 35 5.3
Cyprus 2.8 4.6 0.8 4.6 7.4 6.8 10.1
Latvia 5.4 8.8 1.7 1.2 2.1 4.5 9.2
Lithuania 7.8 11.0 4.3 3.1 6.2 35 12.8
Luxembourg 6.6 8.4 4.4 14.6 7.1 2.1 .
Malta 3.6 5.6 1.9 -0.2 7.1 15 -3.0
Netherlands 43 53 33 4.2 8.4 4.1 4.9
Austria 3.6 4.9 2.3 2.9 3.1 3.1 5.4
Portugal 3.0 4.0 1.9 7.8 8.5 4.2 7.9
Slovenia 5.1 8.4 15 4.1 4.7 6.6 10.1
Slovakia 7.0 10.2 3.4 4.8 8.4 3.7 3.9
Finland 3.9 7.0 0.6 -1.3 3.2 5.4 2.6
Euro area 4.0 5.4 25 4.9 6.7 4.8 4.4
Bulgaria 7.0 12.0 1.7 5.2 5.4 4.5 7.2
Czech Republic 7.6 10.9 4.1 10.1 6.8 3.4 5.8
Denmark 4.1 6.6 14 3.9 1.9 3.8 4.1
Croatia 3.9 7.3 0.3 3.1 9.2 6.2 8.1
Hungary 7.7 12.0 3.1 11.0 6.4 2.9 9.7
Poland 6.2 7.9 4.3 10.0 6.6 7.9 7.7
Romania 10.5 16.1 4.6 8.7 8.0 9.8 11.1
Sweden 3.9 5.0 2.7 6.3 5.2 3.4 5.0
United Kingdom 3.8 5.0 25 4.5 5.1 4.8 35
European Union 4.2 5.7 2.6 5.3 6.4 4.8 4.6
United States 3.8 5.1 2.3 4.5 5.0 13 3.9
Japan 3.0 3.9 2.0 8.3 0.8 -1.9 3.6
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.6 Imports of goods and services
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Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
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2 Economic activity

2.7 Nominal GDP

(current prices; EUR bhillions)

| 1999-2017v 1999-2008 2009-2017v 2014 2015 2016 2017
Belgium 342.5 296.2 393.9 400.3 410.4 423.0 438.5
Germany 2,554.8 2,283.0 2,856.8 2,932.5 3,043.7 3,144.1 3,263.4
Estonia 14.2 10.2 18.5 19.8 20.3 211 23.0
Ireland 1721 150.1 199.7 194.5 262.0 275.6 .
Greece 190.1 186.3 194.4 178.7 176.3 174.2 177.7
Spain 957.1 849.0 1,077.3 1,037.8 1,080.0 1,118.5 1,163.7
France 1,895.0 1,694.7 2,117.5 2,147.6 2,194.2 2,228.9 2,287.6
Italy 1,520.0 1,417.5 1,633.8 1,621.8 1,652.6 1,680.9 1,716.2
Cyprus 16.2 13.9 18.7 17.6 17.7 18.2 19.2
Latvia 17.7 135 224 23.6 24.3 24.9 26.9
Lithuania 26.4 19.3 34.3 36.6 374 38.7 41.9
Luxembourg 36.2 28.6 45.8 50.0 52.1 53.0 .
Malta 6.5 5.0 8.2 8.5 9.5 10.2 11.1
Netherlands 590.1 524.2 663.4 663.0 683.5 702.6 731.3
Austria 282.9 243.9 326.3 333.1 344.5 353.3 369.2
Portugal 163.5 150.4 178.0 1731 179.8 185.5 193.1
Slovenia 32.7 27.9 38.0 37.6 38.8 40.4 43.3
Slovakia 54.4 36.4 74.5 76.1 78.9 81.2 85.0
Finland 179.3 158.3 202.6 205.5 209.6 215.8 224.3
Euro area 9,059.2 8,108.5 10,1155 10,157.5 10,515.6 10,789.7 11,165.5
Bulgaria 32.0 22.0 43.0 42.8 45.3 48.1 50.4
Czech Republic 131.0 100.8 164.7 156.7 168.5 176.6 191.6
Denmark 229.8 202.8 259.9 265.8 271.8 277.5 288.0
Croatia 38.9 33.3 45.1 43.4 44.5 46.4 48.7
Hungary 91.1 78.2 105.5 105.6 110.7 113.7 1235
Poland 312.8 236.7 397.3 411.0 430.1 426.0 465.7
Romania 108.7 73.7 147.6 150.4 160.3 169.8 187.4
Sweden 358.4 304.2 418.6 432.7 449.0 465.2 477.9
United Kingdom 2,018.6 1,916.6 2,131.9 2,278.9 2,602.1 2,395.8 2,325.5
European Union 12,380.5 11,076.8 13,829.0 14,044.6 14,797.9 14,908.7 15,324.3
United States 11,957.7 10,584.4 13,483.6 13,118.3 16,332.1 16,825.8 17,160.8
Japan 4,122.7 4,072.2 4,178.8 3,662.5 3,960.8 4,479.7 4,307.4

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.8 GDP per capita

(current prices; PPPs® in EUR thousands)

| 1999-2016 2)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 29.2 26.5 32.7 33.0 33.6 34.3 35.1
Germany 29.6 26.4 33.6 34.2 354 36.1 36.8
Estonia 15.3 11.9 19.7 20.7 21.4 21.9 22.2
Ireland 34.7 30.8 39.6 36.5 38.7 52.6 54.6
Greece 20.5 20.4 21.2 19.7 19.9 19.8 19.9
Spain 234 21.8 25.7 24.6 253 26.2 27.4
France 26.7 24.7 29.4 29.9 30.2 30.9 31.1
Italy 26.1 24.9 27.8 27.1 27.2 28.1 28.8
Cyprus 231 21.9 25.2 231 22.9 23.8 24.6
Latvia 13.3 10.9 16.4 17.2 17.9 18.6 19.4
Lithuania 14.1 10.4 18.8 20.1 211 21.7 225
Luxembourg 64.3 57.0 721 72.0 76.1 77.8 77.6
Malta 20.4 17.8 23.6 235 25.0 26.8 28.0
Netherlands 32.8 30.1 36.6 36.8 36.7 37.6 38.5
Austria 31.2 28.0 35.4 36.2 36.7 37.6 38.0
Portugal 19.5 18.1 21.5 211 21.6 22.3 231
Slovenia 211 19.7 231 225 234 241 25.1
Slovakia 14.7 10.2 20.6 211 21.8 225 23.0
Finland 28.1 25.8 31.4 31.2 31.1 31.7 32.6
Euro area 26.6 24.4 29.5 29.5 30.0 31.0 31.7
Bulgaria 9.7 7.5 125 12.6 13.0 13.7 14.6
Czech Republic 19.8 17.0 234 23.0 24.3 255 26.4
Denmark 30.7 27.4 34.9 35.3 35.9 36.8 37.4
Croatia 14.5 12.7 16.6 16.4 16.6 17.1 18.0
Hungary 15.2 12.9 18.2 18.5 19.2 20.0 20.3
Poland 14.0 11.0 17.8 18.5 19.0 19.9 20.7
Romania 10.7 7.6 14.9 15.0 15.6 16.6 17.7
Sweden 30.6 27.8 34.4 345 34.8 36.0 37.0
United Kingdom 27.3 254 29.7 29.7 30.8 31.6 324
European Union 24.4 221 275 275 28.2 29.2 29.9
United States 36.8 345 39.9 39.8 40.9 423 43.1
Japan 26.7 25.1 28.8 29.5 29.5 30.6 31.2

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) GDP in Purchasing Power Standards (PPSs) in euro, calculated on the basis of PPP rates relative to the euro area (Euro 19 = 1).
2) Data for Croatia available since 2000.

Chart 2.8 GDP per capita
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Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) GDP in Purchasing Power Standards (PPSs) in euro, calculated on the basis of PPP rates relative to the euro area (Euro 19 = 1).
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2 Economic activity

2.9 Employment

(persons employed; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 9 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 0.9 11 0.7 0.4 0.9 13 14
Germany 0.8 0.6 0.9 0.8 0.9 13 15
Estonia 0.3 0.6 0.0 0.8 2.9 0.3 2.7
Ireland 1.7 3.4 -0.2 1.7 25 2.8 1.9
Greece -0.2 1.2 -1.7 0.9 0.7 0.5 2.1
Spain 13 3.4 -1.0 1.0 2.7 25 2.6
France 0.7 11 0.3 0.4 0.2 0.6 1.0
Italy 0.6 13 -0.1 0.1 0.7 13 11
Cyprus 14 2.9 -0.3 -1.8 15 3.3 3.4
Latvia -0.5 0.8 -1.9 -1.3 14 -0.3 0.6
Lithuania -0.5 -0.5 -0.6 2.0 13 2.0 -0.5
Luxembourg 3.2 3.9 2.3 2.6 2.6 3.0 .
Malta 2.0 0.9 3.3 5.1 3.9 4.0 5.4
Netherlands 0.8 1.3 0.2 -0.1 0.9 11 21
Austria 1.0 11 0.8 1.0 0.6 1.2 1.7
Portugal -0.1 0.4 -0.6 14 14 1.6 3.3
Slovenia 0.6 1.2 -0.2 0.4 1.2 1.9 2.8
Slovakia 0.6 0.6 0.6 14 2.0 2.4 2.2
Finland 0.8 1.6 -0.1 -0.5 -0.1 0.3 1.2
Euro area 0.7 13 0.1 0.6 1.0 13 16
Bulgaria 0.1 1.0 -0.9 0.4 0.4 0.5 18
Czech Republic 0.3 0.4 0.3 0.6 14 13 16
Denmark 0.4 0.8 -0.1 1.0 13 1.7 1.6
Croatia 0.2 13 -0.9 2.7 1.2 0.3 2.2
Hungary 0.5 0.1 1.0 4.8 2.4 2.6 2.0
Poland 0.7 1.0 0.4 1.7 15 0.6 14
Romania -1.2 -1.6 -0.9 0.8 -1.3 -0.9 2.6
Sweden 1.0 11 1.0 14 15 1.7 2.3
United Kingdom 0.9 1.0 0.9 2.4 1.7 14 1.0
European Union 0.6 1.0 0.2 1.0 11 1.2 1.6
United States 0.8 1.0 0.5 1.6 1.7 1.7
Japan 0.0 -0.1 0.1 0.6 0.4 1.0
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Croatia and Poland available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.10 Labour productivity
(per persons employed; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 0.7 11 0.3 0.9 0.5 0.2 0.3
Germany 0.6 1.0 0.3 11 0.8 0.6 0.7
Estonia 3.2 5.1 13 2.1 -1.1 1.8 2.2
Ireland 34 2.0 5.3 6.5 225 2.3 .
Greece 0.4 2.2 -1.5 -0.2 -1.0 -0.7 -0.8
Spain 0.6 0.1 1.2 0.4 0.7 0.7 0.5
France 0.7 1.0 0.5 0.5 0.8 0.5 0.8
Italy -0.2 0.0 -0.4 0.0 0.3 -0.5 0.3
Cyprus 0.7 1.2 0.1 0.4 0.5 0.1 0.5
Latvia 4.2 5.8 25 3.3 15 25 4.6
Lithuania 4.3 6.6 1.7 15 0.7 0.4 4.4
Luxembourg 0.2 0.5 -0.1 3.1 0.3 0.0 .
Malta 11 1.2 11 2.8 5.7 14 1.1
Netherlands 0.9 12 0.5 15 13 11 0.9
Austria 0.7 1.3 0.0 -0.1 0.5 0.2 1.2
Portugal 0.8 1.2 0.5 -0.5 0.4 0.0 -0.6
Slovenia 1.8 3.1 0.5 2.6 1.0 1.2 2.2
Slovakia 3.0 4.5 14 13 1.8 0.9 1.2
Finland 0.9 1.7 0.0 -0.2 0.3 19 1.8
Euro area 0.7 0.8 0.5 0.7 1.0 0.5 0.7
Bulgaria 3.0 3.7 2.3 1.0 3.3 34 1.7
Czech Republic 2.4 3.6 11 2.2 3.8 13 2.7
Denmark 0.9 0.9 0.8 0.6 0.4 0.2 0.5
Croatia 15 2.6 0.5 -2.7 11 2.9 0.6
Hungary 1.7 3.3 0.0 -0.6 0.9 -0.4 2.0
Poland 2.7 2.6 2.8 15 2.3 2.3 3.1
Romania 5.0 7.0 2.7 2.3 5.3 5.8 4.3
Sweden 1.4 19 0.8 11 3.0 15 0.1
United Kingdom 1.0 15 0.4 0.7 0.6 0.5 0.7
European Union 1.0 13 0.6 0.7 1.2 0.7 0.8
United States 1.3 15 1.0 1.0 1.2 -0.2
Japan 0.8 1.1 0.5 -0.2 0.9 0.0

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

1) Data for Croatia and Malta available since 2000; and for Poland since 2002.

2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2015 and

2009-2015.
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2 Economic activity

2.11 Unemployment
(percentage of the labour force)
| 1999-2017.2| 1999-2008 9 2009-2017 9.2 2014 2015 2016 2017
Belgium 7.8 7.7 7.9 8.5 8.5 7.8 7.2
Germany 7.4 9.1 5.4 5.0 4.6 4.1 3.8
Estonia 9.5 9.3 9.7 7.4 6.2 6.8 5.8
Ireland 8.4 5.0 121 11.9 10.0 8.4 6.7
Greece 148 10.0 20.9 26.5 24.9 23.6 .
Spain 15.8 10.7 21.5 24.5 22.1 19.6 17.2
France 9.3 8.9 9.8 10.3 104 10.1 9.4
Italy 9.3 8.2 105 12.7 11.9 11.7 11.2
Cyprus 7.8 43 11.4 16.1 14.9 13.0 111
Latvia 12.0 10.9 13.2 10.8 9.9 9.6 8.7
Lithuania 11.4 11.0 11.9 10.7 9.1 7.9 7.1
Luxembourg 4.5 3.6 5.5 6.0 6.5 6.3 5.6
Malta 6.4 6.9 5.9 5.8 5.4 4.7 4.0
Netherlands 5.1 4.4 5.8 7.4 6.9 6.0 4.9
Austria 5.0 4.7 5.3 5.6 5.7 6.0 55
Portugal 9.9 7.3 12.7 141 12.6 11.2 9.0
Slovenia 7.1 6.1 8.2 9.7 9.0 8.0 6.8
Slovakia 143 16.0 12.3 13.2 115 9.7 8.1
Finland 8.5 8.5 8.4 8.7 9.4 8.8 8.6
Euro area 9.5 8.6 10.6 11.6 10.9 10.0 9.1
Bulgaria 111 124 9.8 11.4 9.2 7.6 6.3
Czech Republic 6.7 7.4 5.9 6.1 5.1 4.0 2.9
Denmark 5.6 45 6.7 6.5 6.2 6.2 5.7
Croatia 135 131 14.0 17.2 16.1 134 111
Hungary 7.5 6.6 8.6 7.7 6.8 5.1 4.2
Poland 121 155 8.4 9.0 7.5 6.2 4.9
Romania 6.9 7.2 6.6 6.8 6.8 5.9 4.9
Sweden 7.1 6.5 7.7 7.9 7.4 6.9 6.7
United Kingdom 6.0 5.2 6.9 6.1 5.3 4.8
European Union 9.0 8.5 9.5 10.2 9.4 8.6 7.6
United States 6.0 5.0 7.1 6.2 53 4.9 4.4
Japan 43 4.6 4.0 3.6 34 3.1 2.8
Source: Eurostat.
1) Data for Estonia, Cyprus, Malta, Bulgaria, Croatia and the European Union available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.11 Unemployment
(percentage of the labour force)
= euro area == United States
14 European Union === Japan 14
12 12
10 10
8 \/ ;
6 6
4 4
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Source: Eurostat.
ECB 2017 mety ataskaita - Statistika S 24



2 Economic activity

2.12 Household debt 1)

(percentages of GDP)

| 1999-2016 2)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 48.5 425 56.1 56.4 58.5 59.2 59.5
Germany 62.4 67.3 56.2 55.4 54.1 53.3 53.1
Estonia 34.1 254 44.9 40.0 39.5 40.3 41.4
Ireland 80.0 72.1 89.9 93.0 81.2 56.4 52.2
Greece 43.1 28.3 61.5 65.1 63.1 62.2 60.7
Spain 68.1 61.4 76.4 77.1 72.7 67.6 64.1
France 46.4 394 55.1 55.7 55.8 56.2 57.2
Italy 35.6 29.7 42.9 435 42.7 41.9 415
Cyprus 100.6 824 123.2 127.7 130.1 127.7 121.2
Latvia 34.7 345 34.8 29.7 26.3 245 23.8
Lithuania 17.3 11.2 251 224 21.5 22.2 22.8
Luxembourg 50.2 43.8 58.1 58.1 58.4 60.1 62.4
Malta 54.2 48.3 57.9 59.2 56.7 54.5 53.2
Netherlands 106.7 100.1 114.9 114.5 112.4 110.3 108.3
Austria 50.1 48.3 52.2 51.2 51.0 50.9 51.3
Portugal 78.3 72.9 85.1 86.1 81.7 76.7 725
Slovenia 24.1 19.1 29.1 29.8 28.3 27.6 27.3
Slovakia 19.2 10.5 29.9 29.9 32.6 35.0 38.2
Finland 51.2 41.2 63.6 64.0 65.4 66.7 67.2
Euro area 57.2 53.8 61.4 61.3 60.2 58.8 58.2
Bulgaria 18.6 12.0 26.0 255 24.9 23.8 23.2
Czech Republic 21.3 14.3 30.1 31.5 30.4 30.2 31.1
Denmark 118.5 105.9 134.3 132.8 131.1 129.2 128.9
Croatia 344 29.0 39.8 40.3 40.1 385 35.3
Hungary 235 18.2 30.1 28.0 254 21.3 20.3
Poland 27.9 18.7 34.8 35.1 35.6 36.0 36.7
Romania 13.2 7.9 19.8 19.2 18.0 175 16.8
Sweden 67.4 56.6 80.8 82.3 83.3 83.6 85.1
United Kingdom 83.3 78.6 89.2 86.9 85.1 85.4 86.1
European Union - - - - - - -
United States 82.7 82.7 82.8 80.1 78.8 77.3 77.6
Japan 61.3 63.6 59.0 58.6 58.0 57.0 57.2

Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.

1) Defined as outstanding amounts of loans received by households and non-profit institutions serving households.

2) Data for the European Union are not available. Data for Bulgaria available since 2000; for Croatia and Slovenia since 2001; for Poland since 2003; for Latvia and Malta since 2004.
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2 Economic activity

2.13 Household savings ratio
(percentages of adjusted disposable income v )

| 1999-2016 2)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 14.8 16.0 13.4 125 12.3 11.9 11.2
Germany 16.4 16.1 16.7 16.2 16.8 17.0 17.1
Estonia 5.6 15 10.6 9.1 10.7 11.7 11.3
Ireland 7.8 6.8 9.0 9.1 7.3 6.8 6.7
Greece 3.1 6.7 -1.4 -4.7 -3.6 -5.4 -6.8
Spain 9.6 9.5 9.8 9.6 9.3 8.6 7.7
France 14.8 14.9 14.6 14.0 14.4 13.9 135
Italy 12.8 14.3 11.0 11.0 11.2 10.5 10.5
Cyprus 4.7 7.2 1.2 -3.3 -7.9 -5.7 .
Latvia 1.4 15 1.2 -3.8 -1.9 1.8 2.7
Lithuania 2.6 25 2.7 24 0.2 0.0 -0.5
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Netherlands 12.5 11.6 13.6 14.1 14.5 13.1 13.1
Austria 14.9 15.8 13.7 12.7 12.4 125 13.4
Portugal 8.5 9.5 7.3 7.8 5.2 5.3 5.8
Slovenia 13.6 15.8 12.6 12.7 125 12.7 12.8
Slovakia 7.7 7.9 7.4 5.9 7.2 8.9 9.5
Finland 8.3 8.5 8.1 8.6 7.2 6.9 6.0
Euro area 13.1 13.4 12.7 125 12.7 12.4 12.1
Bulgaria -6.7 -10.1 -2.5 -1.5 -4.5 -0.9 4.9
Czech Republic 115 11.3 11.8 10.9 11.8 12.0 11.2
Denmark 6.6 55 8.0 8.8 3.8 10.3 10.2
Croatia 10.3 7.8 12.5 11.3 13.2 14.2 14.0
Hungary 9.5 9.5 9.5 9.8 10.9 9.6 .
Poland 6.2 8.7 31 25 2.3 2.3 4.4
Romania -1.5 -6.5 4.7 13.3 14.5 155 21.7
Sweden 12.9 9.8 16.7 175 18.9 17.6 18.8
United Kingdom 7.7 7.6 7.8 6.7 6.8 6.5 5.2
European Union 11.7 11.8 11.5 11.2 11.0 10.9 10.8
United States 8.0 7.2 9.1 8.2 8.9 9.3 8.2
Japan 10.8 12.1 8.8 6.9 6.0 7.0

Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Disposable income adjusted for the change in the net equity of households in pension fund reserves.
2) Data for Luxembourg and Malta are not available. Data for Croatia since 2002; for Lithuania since 2004; and for Slovenia since 2005.
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2 Economic activity

2.14 Non-financial corporations’ debt 1)

(percentages of GDP)

| 199920163 1999-20082 | 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 130.3 114.2 150.3 149.6 149.5 154.8 166.2
Germany 64.4 65.8 62.6 63.7 61.1 60.8 61.1
Estonia 84.0 79.0 90.4 87.1 90.5 87.1 85.2
Ireland 156.9 108.1 217.9 202.7 219.6 267.7 246.4
Greece 55.4 47.5 65.2 63.7 64.8 63.9 63.9
Spain 106.0 94.4 120.6 120.1 113.9 107.3 101.8
France 109.7 1011 120.5 118.8 124.7 127.2 1315
Italy 77.6 70.5 86.4 875 85.9 82.3 80.0
Cyprus 202.4 193.9 213.0 214.4 225.0 228.2 225.6
Latvia 77.9 66.6 84.9 79.3 76.8 775 73.2
Lithuania 43.8 45.6 42.7 39.8 36.6 37.0 40.5
Luxembourg 237.5 170.3 321.4 317.9 327.2 359.3 348.5
Malta 143.3 1245 155.0 1555 154.1 143.7 141.9
Netherlands 120.6 119.0 122.6 120.9 121.8 125.7 123.0
Austria 92.7 90.5 95.4 98.5 94.9 94.5 94.0
Portugal 113.6 101.3 128.9 137.2 128.8 121.2 114.6
Slovenia 79.6 718 84.5 88.6 79.0 67.9 60.8
Slovakia 48.0 45.4 51.3 50.1 52.6 51.7 55.0
Finland 100.0 89.7 112.8 1131 118.1 124.3 114.2
Euro area 96.9 88.8 106.0 105.0 106.7 108.4 107.7
Bulgaria 87.4 68.8 108.4 1125 108.8 96.6 914
Czech Republic 52.5 48.0 58.2 66.1 63.0 59.2 56.5
Denmark 86.4 80.5 93.8 94.0 90.7 90.0 91.9
Croatia 81.6 63.6 99.5 102.8 100.8 99.7 95.0
Hungary 72.1 61.8 85.0 83.2 82.6 78.2 72.3
Poland 38.9 33.0 43.4 43.6 46.1 47.4 49.6
Romania 48.8 44.5 54.2 48.6 45.1 43.9 40.4
Sweden 131.2 115.0 1514 151.8 152.5 152.4 148.1
United Kingdom 117.8 116.4 119.6 110.6 118.8 111.9 119.7
European Union - - - - - - -
United States® 66.4 64.8 68.5 67.4 68.5 70.3 72.1
Japan® 110.6 110.6 110.6 108.2 107.3 105.0 106.7
Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Defined as outstanding amounts of loans taken, debt securities issued and pension scheme liabilities.
2) Data for the European Union are not available. Data for Bulgaria since 2000; for Croatia since 2001; for Poland since 2003; and for Latvia, Lithuania, Malta and
Slovenia since 2004.
3) Figures for the United States do not include inter-company loans and pension scheme liabilities.
Chart 2.14 Non-financial corporations’ debt
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Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
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3 Prices and costs

3.1 HICP
(annual percentage changes)
| 1999-2017 1999-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 19 2.2 16 0.5 0.6 18 2.2
Germany 14 1.7 1.2 0.8 0.1 0.4 1.7
Estonia 35 4.6 2.3 0.5 0.1 0.8 3.7
Ireland 18 3.4 0.1 0.3 0.0 -0.2 0.3
Greece 21 3.3 0.9 -1.4 -1.1 0.0 11
Spain 2.2 3.2 11 -0.2 -0.6 -0.3 2.0
France 15 19 11 0.6 0.1 0.3 12
Italy 19 2.4 13 0.2 0.1 -0.1 13
Cyprus 18 2.7 0.8 -0.3 -1.5 -1.2 0.7
Latvia 3.6 5.6 14 0.7 0.2 0.1 2.9
Lithuania 2.4 2.7 2.0 0.2 -0.7 0.7 3.7
Luxembourg 2.2 2.8 1.6 0.7 0.1 0.0 2.1
Malta 21 2.6 16 0.8 12 0.9 13
Netherlands 1.9 24 1.3 0.3 0.2 0.1 1.3
Austria 18 19 18 15 0.8 1.0 2.2
Portugal 2.0 2.9 11 -0.2 0.5 0.6 1.6
Slovenia 3.4 55 12 0.4 -0.8 -0.2 1.6
Slovakia 3.8 6.2 13 -0.1 -0.3 -0.5 14
Finland 17 18 16 12 -0.2 0.4 0.8
Euro area 17 2.2 12 0.4 0.0 0.2 15
Bulgaria 4.0 6.7 1.0 -1.6 -1.1 -1.3 12
Czech Republic 2.1 2.7 14 0.4 0.3 0.6 2.4
Denmark 17 21 12 0.4 0.2 0.0 11
Croatia 2.4 3.4 13 0.2 -0.3 -0.6 13
Hungary 4.7 6.7 25 0.0 0.1 0.4 2.4
Poland 2.9 3.9 17 0.1 -0.7 -0.2 16
Romania 11.3 195 2.8 14 -0.4 -1.1 11
Sweden 15 17 12 0.2 0.7 11 19
United Kingdom 2.0 18 2.2 15 0.0 0.7 2.7
European Union 2.1 2.7 14 0.5 0.0 0.3 1.7
United States® 2.2 2.8 15 1.6 0.1 13 2.1
Japan® 0.0 -0.2 0.2 2.8 0.8 -0.1 0.5
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data refer to the consumer price index.
Chart 3.1 HICP 1)
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Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for the United States and Japan refer to the consumer price index.
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3 Prices and costs

3.2 HICP excluding food and energy

(annual percentage changes)

| 199920173 1999-2008 | 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 16 15 16 15 16 18 15
Germany 1.0 1.0 11 11 11 11 13
Estonia 2.8 3.8 16 13 12 12 2.0
Ireland 16 3.0 0.0 0.7 16 0.7 0.2
Greece 16 2.9 0.2 -1.5 -0.4 0.6 0.3
Spain 18 2.7 0.8 -0.1 0.3 0.7 12
France 12 14 0.9 1.0 0.6 0.6 0.6
Italy 17 21 13 0.7 0.7 0.5 0.8
Cyprus 0.9 13 0.5 0.1 -0.4 -0.8 0.4
Latvia 25 4.3 0.5 17 15 12 17
Lithuania 15 17 12 0.7 19 17 2.6
Luxembourg 18 1.9 1.7 13 17 1.0 14
Malta 1.6 2.1 11 15 15 1.0 0.9
Netherlands 1.6 1.9 1.3 0.6 0.9 0.6 0.8
Austria 17 15 19 17 17 16 2.1
Portugal 18 2.7 0.8 0.2 0.6 0.9 12
Slovenia 2.8 4.9 0.5 0.6 0.3 0.7 0.7
Slovakia 3.3 5.1 13 0.5 0.5 0.9 14
Finland 15 15 15 16 0.8 11 0.6
Euro area 14 1.6 11 0.8 0.8 0.9 1.0
Bulgaria 3.6 6.5 0.4 -1.6 -0.6 -1.0 -0.5
Czech Republic 13 19 0.7 0.5 0.7 12 19
Denmark 15 18 11 0.6 12 0.5 0.7
Croatia 14 3.2 0.8 0.5 0.8 0.2 1.0
Hungary 3.1 4.3 2.3 14 17 15 14
Poland 2.4 35 11 0.2 0.5 0.2 0.7
Romania 5.4 9.3 25 2.3 1.6 0.0 0.2
Sweden 11 11 1.0 0.4 0.9 12 14
United Kingdom 15 11 19 16 1.0 12 2.3
European Union 15 1.7 13 0.9 0.9 0.9 1.2
United States® 2.0 2.4 18 17 1.8 2.2 18
Japan® -0.3 -0.2 -0.1 1.8 1.0 0.4 -0.1
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Slovenia and Czech Republic available since 2001; for Hungary and Romania since 2002; and for Croatia since 2006.
2) Data refer to the consumer price index.
Chart 3.2 HICP excluding food and energy 1)
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Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for the United States and Japan refer to the consumer price index.
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3 Prices and costs

3.3 GDP deflator

(annual percentage changes)

| 1999-2017v2 1999-2008 v 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.7 1.9 14 0.7 11 1.6 1.9
Germany 1.2 0.8 15 18 2.0 13 15
Estonia 4.6 6.5 25 15 1.2 1.6 4.0
Ireland 1.9 3.3 0.1 -0.4 7.3 0.0 .
Greece 1.6 3.2 -0.2 -1.8 -1.0 -1.0 0.7
Spain 2.0 3.6 0.3 -0.2 0.6 0.3 1.0
France 13 18 0.8 0.6 11 0.4 0.8
Italy 18 2.4 11 1.0 0.9 0.8 0.6
Cyprus 1.9 3.4 0.3 -1.6 -1.2 -0.7 15
Latvia 4.3 7.8 0.6 18 0.0 0.3 3.0
Lithuania 25 3.3 1.6 1.0 0.3 1.0 4.3
Luxembourg 2.7 3.2 1.9 1.6 1.3 -1.3 .
Malta 2.4 25 2.4 2.3 2.4 15 2.3
Netherlands 1.7 25 0.7 0.1 0.8 0.6 0.9
Austria 1.7 1.6 1.7 2.0 2.3 11 15
Portugal 2.1 3.2 1.0 0.8 2.0 15 14
Slovenia 3.1 4.9 11 0.8 1.0 0.9 2.0
Slovakia 2.6 4.6 0.4 -0.2 -0.2 -0.4 13
Finland 1.6 15 1.7 1.7 1.9 0.8 0.9
Euro area 16 2.0 1.0 0.9 14 0.8 11
Bulgaria 4.1 6.0 2.0 0.5 2.2 2.2 1.2
Czech Republic 18 2.4 11 25 12 12 13
Denmark 1.9 25 1.2 1.0 0.7 0.0 1.6
Croatia 2.6 4.1 1.0 0.1 0.0 -0.1 1.2
Hungary 4.7 6.4 2.8 3.4 1.9 1.0 3.7
Poland 2.6 35 1.7 0.5 0.8 0.4 2.0
Romania 13.8 24.0 3.4 1.7 2.6 2.1 5.0
Sweden 1.7 18 1.6 18 2.1 1.6 2.1
United Kingdom 1.9 2.2 1.6 1.7 0.5 2.0 2.1
European Union 15 2.0 0.9 1.7 3.0 -1.2 0.4
United States 1.9 2.3 15 1.8 11 13 1.8
Japan -0.7 -1.2 -0.2 1.7 2.1 0.3 -0.2
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2002.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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3 Prices and costs

3.4 Industrial producer prices
(annual percentage changes; domestic sales only)

| 199920173 1999-2008 9 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 2.0 3.1 0.8 -4.6 -4.2 -1.8 8.9
Germany 14 2.4 0.2 -0.9 -1.8 -1.7 2.6
Estonia 2.9 4.7 16 -2.3 -2.8 2.1 3.3
Ireland 14 4.0 0.5 -0.3 -4.4 -2.8 3.4
Greece 2.3 4.2 0.3 -0.8 -5.8 5.4 4.2
Spain 2.2 3.3 1.0 -1.3 2.1 -3.1 4.4
France 13 2.4 0.2 -1.3 -2.2 -2.3 2.4
Italy 15 3.1 0.0 -1.8 -3.4 -2.2 2.6
Cyprus 2.4 4.8 0.4 -3.1 -5.7 -3.7 2.7
Latvia 4.3 8.4 12 0.1 -1.4 -3.3 2.2
Lithuania 2.4 4.8 -0.3 5.1 -9.2 -3.2 3.6
Luxembourg 2.2 5.1 -1.0 -4.8 -0.5 -2.5 -1.9
Malta 3.7 5.2 2.4 -1.1 -3.2 -0.4 0.7
Netherlands 2.2 4.6 -0.5 -1.7 -4.4 -2.5 4.4
Austria 11 18 0.3 -1.4 2.1 -2.5 19
Portugal 2.2 3.6 0.6 -1.5 -4.2 -1.8 3.7
Slovenia 25 4.3 0.6 -1.0 -0.5 -1.4 13
Slovakia 2.2 53 -1.0 -3.7 -4.3 -4.4 2.6
Finland 17 2.6 0.7 -0.9 -2.2 -1.5 2.7
Euro area 16 2.7 0.3 -1.5 -2.8 -2.3 3.1
Bulgaria 3.9 6.2 15 -0.9 -1.7 -2.8 4.2
Czech Republic 14 2.6 0.1 -0.8 -3.2 -3.3 18
Denmark 2.8 5.0 0.5 -2.3 -6.5 -1.5 3.3
Croatia 2.1 3.1 0.9 -2.7 -3.8 -3.9 2.1
Hungary 4.7 7.4 17 2.1 -3.1 -3.1 4.6
Poland 2.6 35 18 -1.4 -2.4 0.0 4.8
Romania 9.3 18.0 2.2 0.2 -1.8 -2.6 3.1
Sweden 19 3.1 0.6 0.1 -1.1 0.0 4.1
United Kingdom 2.8 4.3 12 -2.3 -7.6 -0.3 6.3
European Union 18 3.0 0.5 -1.6 -3.4 -1.9 3.6
United States® 2.2 3.1 12 19 -3.3 -1.0 3.2
Japan® 0.0 0.5 -0.5 3.2 -2.3 -3.5 2.3
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Cyprus, Malta, Bulgaria, Poland and Romania available since 2001; for Latvia since 2002; for Estonia since 2003; and for Ireland since 2006.
2) Data refer to finished goods.
3) Data refer to the output price index in the manufacturing sector.
Chart 3.4 Industrial producer prices 1)
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Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for the United States refer to finished goods; data for Japan refer to the output price index in the manufacturing sector.
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3 Prices and costs

3.5 Unit labour costs
(annual percentage changes)

| 1999-2017v2 1999-2008v 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 15 1.8 13 0.0 -0.5 -0.1 1.4
Germany 1.0 0.2 2.0 1.7 18 1.6 1.9
Estonia 4.9 7.0 25 4.2 4.6 4.0 35
Ireland -0.2 3.7 -4.8 -4.4 -16.6 -0.2 .
Greece 1.6 3.6 -0.6 -1.8 -1.3 -0.2 0.9
Spain 15 3.3 -0.4 -0.3 1.4 -0.7 -0.1
France 1.6 1.9 13 0.9 0.0 0.4 11
Italy 1.9 2.7 1.0 0.1 0.7 0.9 -0.2
Cyprus 1.6 3.2 -0.1 -4.0 -1.7 -0.8 0.2
Latvia 4.8 8.8 0.5 5.2 6.1 4.2 3.2
Lithuania 2.3 2.8 1.7 3.2 5.0 5.9 4.6
Luxembourg 2.7 3.3 2.0 -0.9 2.8 0.7 .
Malta 21 2.6 1.6 -1.2 -0.6 15 0.0
Netherlands 1.6 2.0 1.0 0.1 -1.6 0.4 .
Austria 1.4 1.0 1.9 2.0 1.6 21 0.4
Portugal 1.4 2.6 0.1 -1.3 0.0 21 1.7
Slovenia 3.0 4.6 1.2 -1.2 0.4 1.6 0.6
Slovakia 2.6 3.6 15 0.5 1.6 1.4 2.8
Finland 1.6 1.6 1.6 11 1.2 -0.6 -2.7
Euro area 14 17 11 0.7 0.4 0.8 0.9
Bulgaria 5.0 5.2 4.9 4.6 2.3 2.3 5.7
Czech Republic 2.2 2.8 15 0.4 -0.8 3.3 3.6
Denmark 1.9 2.7 1.0 0.7 1.3 0.9 0.9
Croatia 0.9 2.7 -0.7 -2.6 -0.7 -3.0 -1.7
Hungary 4.1 6.1 2.0 1.4 -2.4 4.4 5.8
Poland 1.0 0.8 1.2 0.6 -0.6 21 .
Romania 11.8 21.0 24 4.3 -3.3 4.1 10.3
Sweden 1.9 2.2 1.7 1.0 -0.3 13 2.0
United Kingdom 2.3 2.9 1.7 -0.1 0.4 2.7 2.2
European Union 1.6 1.9 1.2 0.5 0.2 1.0 13
United States 0.4 0.2 0.7 2.7 2.3 0.3 0.9
Japan -1.4 -1.9 -0.7 11 -0.4 1.2

Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States) and ECB calculations.

1) Data for Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2002.

2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2015 and
2009-2015.
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Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States) and ECB calculations.
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3 Prices and costs

3.6 Compensation per employee
(annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 1 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 2.3 2.9 1.6 0.9 0.0 0.1 1.7
Germany 1.7 1.2 2.2 2.8 2.7 2.2 2.6
Estonia 8.3 12.4 3.8 6.4 34 5.9 5.7
Ireland 3.3 5.7 0.3 1.8 2.1 2.0 .
Greece 2.1 6.0 -2.1 -2.0 -2.3 -0.9 0.1
Spain 2.2 35 0.8 0.1 2.2 0.0 0.4
France 2.3 2.8 1.7 14 0.9 0.9 19
Italy 1.6 2.6 0.6 0.2 1.0 0.4 0.2
Cyprus 2.3 4.5 0.0 -3.6 -1.2 -0.7 0.7
Latvia 9.2 15.1 3.0 8.6 7.7 6.8 7.9
Lithuania 6.7 9.6 3.5 4.7 5.8 6.2 9.1
Luxembourg 2.9 3.7 1.9 2.2 3.0 0.7 .
Malta 3.3 3.9 2.7 1.6 5.1 2.9 11
Netherlands 2.4 3.2 15 16 -0.3 15 .
Austria 2.1 2.3 2.0 19 21 2.4 1.6
Portugal 2.2 3.8 0.5 -1.8 0.4 2.1 11
Slovenia 4.9 7.9 1.7 13 14 2.8 2.8
Slovakia 5.7 8.3 3.0 1.8 3.5 2.3 4.1
Finland 25 3.3 1.6 1.0 14 1.3 -1.0
Euro area 2.1 25 1.6 14 14 1.2 1.6
Bulgaria 8.2 9.1 7.3 5.6 5.6 5.8 7.5
Czech Republic 4.7 6.5 2.6 2.6 3.0 4.6 6.4
Denmark 2.8 3.6 1.8 14 1.6 1.2 14
Croatia 2.4 5.4 -0.2 -5.2 0.4 -0.2 -1.1
Hungary 5.9 9.6 2.0 0.8 -1.5 4.0 7.9
Poland 3.8 3.5 4.0 2.2 1.7 4.4 .
Romania 17.3 29.6 5.1 6.7 19 10.1 15.0
Sweden 34 4.1 2.6 2.2 2.7 2.8 2.1
United Kingdom 3.3 4.4 2.1 0.5 11 3.3 2.9
European Union 2.6 3.3 18 1.2 14 1.7 2.1
United States 2.9 3.6 2.1 2.9 3.2 1.0
Japan -0.5 -0.8 -0.2 0.8 0.5 1.2

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

1) Data for Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2002.

2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2015 and

2009-2015.
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3 Prices and costs

3.7 Residential property prices

(annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 9 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 5.3 7.8 2.2 0.7 3.8 0.9
Germany 2.3 14 2.8 3.1 4.5 6.0
Estonia 5.4 17.7 11 13.7 6.9 4.7
Ireland 3.9 10.6 -4.0 17.2 10.7 7.5 .
Greece 15 8.6 -5.9 -7.5 -5.0 -2.4 -1.0
Spain 3.7 10.5 -4.2 0.3 3.6 4.7 .
France 4.9 9.3 0.1 -1.8 -1.9 0.9 3.2
Italy 2.0 5.6 -2.2 -4.4 -2.6 -0.8
Cyprus 35 15.3 -4.5 -8.8 -4.3 -14
Latvia 0.4 17.4 -3.5 6.0 -3.4 8.5
Lithuania 11 17.3 -2.6 6.4 3.7 5.4
Luxembourg 4.0 3.4 4.1 4.4 5.4 5.9
Malta 55 17.2 14 2.6 5.8 5.4 .
Netherlands 35 7.4 -0.6 0.9 2.8 5.0 7.6
Austria 3.1 1.0 55 3.4 4.2 7.3 3.8
Portugal 0.0 - 0.0 4.2 3.1 7.1
Slovenia 1.6 14.4 -2.8 -6.6 0.8 3.3
Slovakia 3.7 20.9 -2.1 -0.8 0.9 4.3
Finland 2.6 4.5 18 -0.4 0.0 0.6
Euro area 2.9 5.4 0.0 0.4 16 3.2
Bulgaria 2.7 22.7 -4.0 14 2.8 7.0
Czech Republic 0.8 - 0.8 25 4.0 7.2
Denmark 4.1 10.0 0.6 3.8 7.0 4.7
Croatia -2.6 - -2.6 -1.6 -2.9 0.9
Hungary 15 2.4 14 4.2 13.1 13.4
Poland -0.6 - -0.6 1.0 15 1.9
Romania -2.8 - -2.8 -2.1 2.9 6.0
Sweden 7.6 8.5 6.3 9.4 13.1 8.6 .
United Kingdom 6.2 9.5 2.3 8.0 6.0 7.0 4.8
European Union 3.7 6.4 0.5 18 2.8 4.0
United States 3.3 5.4 0.7 5.2 5.3 5.6 6.3
Japan 1.2 - 1.2 1.6 2.4 2.2
Sources: National sources and ECB.
1) Data for Cyprus and Denmark available since 2002; for Germany since 2003; for Estonia, Ireland, Spain, Malta, Finland and Bulgaria since 2005; for Latvia since 2006; for
Luxembourg and Slovenia since 2007; for Portugal, the Czech Republic, Croatia and Japan since 2008; for Romania since 2009; and for Poland since 2010.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.1 Effective exchange rates
(period averages; index: 1999 Q1=100)

| 1999-2017] 1999-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
EER-19
Nominal 99.4 98.8 100.0 101.4 91.7 94.4 96.6
Real CPI 97.6 98.7 96.5 97.2 87.6 89.5 91.4
Real PPI 97.1 98.5 95.5 96.4 88.6 90.8 92.0
Real GDP deflator 94.4 96.8 91.4 90.9 82.8 84.9
Real ULCM @ 97.2 96.8 97.7 96.3 80.7 80.0
Real ULCT 97.4 97.1 97.9 98.4 88.3 89.5
EER-38
Nominal 107.5 103.8 111.6 114.1 105.7 109.7 112.0
Real CPI 96.3 97.9 94.5 95.4 86.9 89.2 90.5
Source: ECB.
1) ULCM-deflated series are available only for the EER-18 trading partner group.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.2 Bilateral exchange rates

(units of national currency per euro; period averages)

| 1999-2017| 1999-2008 | 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Chinese renminbi 8.803 9.468 8.212 8.186 6.973 7.352 7.629
Croatian kuna 7.451 7.406 7.490 7.634 7.614 7.533 7.464
Czech koruna 28.818 31.193 26.179 27.536 27.279 27.034 26.326
Danish krone 7.448 7.446 7.449 7.455 7.459 7.445 7.439
Hungarian forint 273.340 253.282 295.626 308.706 309.996 311.438 309.193
Japanese yen 127.407 130.952 123.468 140.306 134.314 120.197 126.711
Polish zloty 4.091 3.991 4.202 4.184 4.184 4.363 4.257
Pound sterling 0.750 0.674 0.834 0.806 0.726 0.819 0.877
Romanian leu 3.729 3.132 4.391 4.444 4.445 4.490 4.569
Swedish krona 9.232 9.132 9.344 9.099 9.353 9.469 9.635
Swiss franc 1.400 1.555 1.227 1.215 1.068 1.090 1.112
US dollar 1.208 1.155 1.267 1.329 1.110 1.107 1.130
Source: ECB.
1) Data for Chinese renminbi and Croatian kuna available since 2001.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.3 Real effective exchange rates 1)
(deflated by consumer price indices; period averages; index: 1999 Q1 = 100)

| 1999-2017] 1999-2008]| 2009-2017| 2014 2015 2016 2017
Belgium 99.7 99.2 100.1 100.6 96.2 98.7 100.2
Germany 92.7 95.2 95.2 90.6 85.7 87.1 87.9
Estonia 114.8 106.5 124.0 125.8 1241 126.1 128.2
Ireland 107.8 108.9 106.6 106.2 98.2 99.5 99.7
Greece 100.3 99.3 1015 99.9 94.8 95.8 96.3
Spain 106.0 104.8 107.3 107.9 102.4 103.3 104.7
France 95.9 97.6 94.1 94.4 89.9 91.1 914
Italy 99.5 100.2 98.7 99.6 94.6 95.6 96.1
Cyprus 104.3 104.1 104.6 105.6 99.6 99.7 99.9
Latvia 109.4 104.7 114.6 113.6 112.6 113.7 114.0
Lithuania 122.3 115.7 129.6 129.8 127.0 129.4 130.9
Luxembourg 106.0 104.4 107.8 109.1 104.4 105.1 106.3
Malta 105.7 105.1 106.5 107.0 101.7 103.9 104.9
Netherlands 101.0 102.5 99.2 100.3 94.6 95.6 96.3
Austria 96.4 97.0 95.6 96.8 94.0 95.6 96.6
Portugal 102.5 103.1 101.9 1015 98.7 100.1 100.5
Slovenia 99.9 99.4 100.3 101.3 97.3 97.8 98.1
Slovakia 163.6 139.3 190.6 192.8 186.5 186.7 186.3
Finland 95.9 96.9 94.8 96.3 93.0 94.1 93.6
Euro area 96.3 97.9 94.5 95.4 86.9 89.2 90.5
Bulgaria 133.2 120.9 146.8 146.7 140.2 139.6 140.5
Czech Republic 133.1 122.4 145.0 137.8 134.0 137.7 1435
Denmark 98.5 99.4 97.5 97.4 93.4 94.5 95.0
Croatia 104.4 103.5 105.5 104.3 1011 102.4 103.5
Hungary 128.9 1254 132.7 128.9 123.6 124.6 127.2
Poland 116.8 117.4 116.2 117.8 112.7 108.8 112.2
Romania 133.0 1275 139.2 142.7 1375 135.7 1335
Sweden 92.8 95.3 90.1 91.2 85.5 86.4 85.7
United Kingdom 89.3 97.9 79.8 84.4 88.1 79.0 75.0
European Union - - - - - - -
United States 94.8 99.4 89.6 85.8 95.0 99.2 98.8
Japan 82.6 89.4 75.0 64.8 60.4 68.6 65.3
Source: ECB.
1) For the euro area as a whole, the real effective exchange rate of the euro vis-a-vis 38 trading partners is displayed.
For individual euro area countries, indicators are calculated vis-a-vis these same trading partners plus other euro area countries.
For the non-euro area countries, the real effective exchange rate of the national currency vis-a-vis 38 trading partners (including the euro area) is displayed.
A positive change points to a decrease in price competitiveness.
Chart 4.3 Real effective exchange rates
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4 Exchange rates and balance of payments

4.4 Balance of payments: net current account
(chain-linked volumes; percentages of GDP; period averages; non-working day and non-seasonally adjusted)

| 2008-2016| 2008-2011] 2012-2016 2013 2014| 2015 2016
Belgium -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -0.9 -0.2 0.1
Germany 7.0 5.7 8.1 7.0 7.9 9.3 9.1
Estonia 0.0 -0.7 0.6 0.6 0.3 2.3 2.2
Ireland 0.0 -4.4 35 2.2 1.7 12.0 4.3
Greece -6.3 -12.1 -1.7 -2.0 -1.6 -0.2 -1.0
Spain -1.7 -5.1 11 15 11 11 1.9
France -0.9 -0.9 -1.0 -0.9 -1.3 -0.5 -0.9
Italy -0.4 -2.8 1.4 1.0 2.0 1.6 29
Cyprus -6.7 -9.5 -4.4 -5.1 -4.4 -1.5 -4.9
Latvia -1.7 -1.8 -1.6 -3.1 -2.0 -0.5 1.6
Lithuania -2.2 -4.6 -0.3 0.9 35 -3.1 -1.3
Luxembourg 6.2 6.8 5.8 6.0 5.7 5.7 5.4
Malta 1.6 -3.0 5.3 2.8 9.6 5.0 7.3
Netherlands 8.2 6.5 9.5 10.2 8.9 9.0 8.8
Austria 25 2.9 21 21 2.7 21 24
Portugal -4.2 -9.6 0.2 1.6 0.1 0.1 0.8
Slovenia 1.9 -1.4 4.6 45 6.0 4.6 55
Slovakia -2.1 -4.9 0.2 1.9 1.2 -1.8 -1.5
Finland -0.5 0.9 -1.6 -1.7 -1.4 -1.1 -1.6
Euro area 13 -0.4 2.7 2.3 25 3.4 3.7
Bulgaria -2.7 -7.6 13 1.4 0.1 0.0 6.0
Czech Republic -1.2 -2.5 -0.1 -0.5 0.2 0.2 11
Denmark 6.7 4.8 8.2 8.1 9.4 9.3 7.7
Croatia -0.7 -3.9 1.9 0.9 1.9 4.4 25
Hungary 11 -1.7 3.3 3.8 15 34 6.2
Poland -3.2 -5.3 -1.6 -1.3 -2.1 -0.6 -0.3
Romania -4.1 -6.6 -2.1 -1.1 -0.7 -1.3 -2.3
Sweden 5.8 6.2 55 6.0 51 5.2 4.9
United Kingdom -4.9 -3.6 -6.0 -6.0 -6.2 -6.6 -6.6
European Union 0.1 -1.0 1.0 0.9 0.8 1.2 1.6
United States -2.7 -3.2 -2.3 -2.1 -2.1 -2.4 -2.4
Japan 2.3 2.9 1.9 0.9 0.8 31 3.8
Sources: ECB, national data from BIS databank (for the United States and Japan) and Eurostat.
Chart 4.4 Balance of payments: net current account
(percentages of GDP, non-working day and non-seasonally adjusted)
= euro area == United States
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4 Exchange rates and balance of payments

4.5 Net international investment position
(chain-linked volumes; percentages of GDP; end-of-period averages)

| 2008-2016| 2008-20117| 2012-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 55.2 58.6 52.5 54.6 477 50.5 55.6
Germany 34.8 22.9 44.3 36.1 43.5 52.8 59.8
Estonia -59.6 -70.3 -51.0 -56.3 -563.5 -46.0 -43.6
Ireland -147.2 -119.4 -169.5 -135.2 -164.8 -214.2 -193.5
Greece -109.0 -87.2 -126.5 -127.9 -127.0 -129.7 -131.4
Spain -90.3 -88.5 -91.8 -95.7 -98.1 -90.5 -84.9
France -14.0 -11.6 -15.9 -17.1 -16.2 -16.4 -16.5
Italy -20.2 -20.5 -20.0 -23.6 -22.3 -20.9 -10.5
Cyprus -124.0 -104.9 -139.4 -142.5 -148.7 -145.0 -126.7
Latvia -77.5 -82.4 -73.6 -75.2 -76.0 -73.4 -67.9
Lithuania -563.1 -55.4 -51.2 -51.5 -49.9 -48.5 -48.3
Luxembourg 24.8 -0.6 45.2 56.3 35.5 42.4 38.6
Malta 26.5 8.7 40.8 28.7 47.1 56.6 51.2
Netherlands 29.2 6.3 475 32.0 50.2 57.3 70.7
Austria -1.2 -5.5 2.2 14 3.6 2.8 6.3
Portugal -109.7 -101.4 -116.4 -118.1 -120.3 -117.0 -110.8
Slovenia -44.8 -43.8 -45.6 -48.7 -47.6 -41.8 -39.1
Slovakia -63.8 -62.5 -64.8 -64.5 -65.7 -66.7 -64.1
Finland 3.8 7.7 0.7 4.2 -3.5 -6.8 -2.7
Euro area -14.1 -16.0 -12.7 -14.8 -12.8 -12.9 -7.9
Bulgaria -70.8 -68.6 -72.6 -78.4 -80.7 -67.1 -52.7
Czech Republic -38.6 -42.2 -35.8 -39.3 -35.2 -32.9 -24.9
Denmark 28.0 9.2 43.1 38.7 455 36.2 58.0
Croatia -83.2 -84.9 -81.8 -88.0 -84.6 -76.0 -70.2
Hungary -89.5 -103.8 -78.1 -83.9 -78.8 -67.7 -66.9
Poland -61.9 -57.2 -65.7 -70.2 -68.8 -62.4 -59.3
Romania -61.1 -59.3 -62.5 -66.4 -61.7 -59.7 -55.5
Sweden -4.5 -7.0 -2.5 -14.0 12 5.2 115
United Kingdom -14.7 -6.7 -21.2 -20.1 -26.3 -23.2 -4.8
European Union - - - - - - -
United States -30.8 -22.7 -37.2 -32.2 -40.1 -41.4 -44.7
Japan 58.7 50.9 64.9 64.7 70.7 63.8 64.8
Sources: ECB and national data from BIS databank (for the United States and Japan).
1) Data for Bulgaria available since 2010.
Chart 4.5 Net international investment position
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5 Fiscal developments

5.1 General government balance

(percentages of GDP)

| 1999-2016 1)| 1999-2008v 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium -1.9 -0.6 -3.6 -3.1 -3.1 -2.5 -2.5
Germany -1.5 -2.1 -0.9 -0.1 0.3 0.6 0.8
Estonia 0.3 0.6 -0.1 -0.2 0.7 0.1 -0.3
Ireland -4.0 0.7 -9.9 -6.1 -3.6 -1.9 -0.7
Greece -7.5 -6.7 -8.4 -13.2 -3.6 -5.7 0.5
Spain -3.7 -0.3 -7.9 -7.0 -6.0 -5.3 -4.5
France -3.6 -2.6 -4.9 -4.1 -3.9 -3.6 -3.4
Italy -3.1 -2.9 -3.4 -2.9 -3.0 -2.6 -2.5
Cyprus -3.2 -2.1 -4.5 -5.1 -8.8 -1.2 0.5
Latvia -2.5 -1.9 -3.3 -1.0 -1.2 -1.2 0.0
Lithuania -2.8 -1.9 -3.9 -2.6 -0.6 -0.2 0.3
Luxembourg 1.7 2.6 0.6 1.0 13 14 1.6
Malta -3.6 -4.9 -2.0 -2.4 -1.8 -1.1 11
Netherlands -1.6 -0.5 -3.1 -2.4 -2.3 -2.1 0.4
Austria -2.4 -2.2 -2.7 -2.0 -2.7 -1.0 -1.6
Portugal -5.3 -4.2 -6.6 -4.8 -7.2 -4.4 -2.0
Slovenia -3.8 -2.2 -5.9 -14.7 -5.3 -2.9 -1.9
Slovakia -4.7 -5.0 -4.3 -2.7 -2.7 -2.7 -2.2
Finland 11 3.8 -2.3 -2.6 -3.2 -2.7 -1.7
Euro area -2.7 -2.0 -3.7 -3.0 -2.6 2.1 -1.5
Bulgaria -0.6 0.6 -2.1 -0.4 -5.5 -1.6 0.0
Czech Republic -3.1 -3.6 -2.4 -1.2 -1.9 -0.6 0.7
Denmark 0.6 24 -1.7 -1.2 11 -1.8 -0.6
Croatia -4.4 -3.7 -5.0 -5.3 -5.1 -3.3 -0.9
Hungary -4.8 -6.0 -3.3 -2.6 -2.7 -2.0 -1.9
Poland -4.2 -3.9 -4.5 -4.1 -3.6 -2.6 -2.5
Romania -3.4 -2.8 -4.1 -2.1 -1.4 -0.8 -3.0
Sweden 0.5 1.2 -0.4 -1.4 -1.6 0.2 11
United Kingdom -4.0 -1.9 -6.6 -5.4 -5.5 -4.3 -2.9
European Union -2.8 -1.9 -4.0 -3.3 -3.0 -2.4 -1.7
United States -5.4 -3.4 -7.9 -5.4 -4.8 -4.2 -4.9
Japan -6.2 -5.5 -7.0 -7.6 -5.4 -3.6 -3.4
Sources: ESCB and OECD.
1) Data for Croatia available since 2002.
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5 Fiscal developments

5.2 Primary general government balance 1)
(percentages of GDP)

| 199920163 1999-20082 | 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 25 4.7 -0.2 0.2 0.2 0.6 0.4
Germany 1.0 0.8 1.2 18 2.1 2.2 2.1
Estonia 0.4 0.8 0.0 -0.1 0.8 0.2 -0.2
Ireland -1.8 21 -6.7 -1.8 0.3 0.7 1.6
Greece -2.3 -1.3 -3.7 -9.1 0.4 -2.1 3.7
Spain -1.2 2.0 -5.2 -3.5 -2.5 -2.2 -1.7
France -1.1 0.1 -2.6 -1.9 -1.8 -1.6 -1.5
Italy 1.8 24 11 1.9 1.6 15 15
Cyprus -0.3 0.9 -1.8 -1.8 -5.9 1.7 3.0
Latvia -1.5 -1.2 -1.8 0.5 0.2 0.1 11
Lithuania -1.4 -0.8 -2.3 -0.9 1.0 13 1.6
Luxembourg 2.1 2.9 1.0 15 1.8 1.7 1.9
Malta -0.3 -1.1 0.9 0.4 1.0 13 3.2
Netherlands 0.5 21 -1.6 -0.9 -0.8 -0.8 1.4
Austria 0.6 11 -0.1 0.7 -0.2 13 0.5
Portugal -1.8 -1.4 -2.4 0.0 -2.3 0.2 2.2
Slovenia -1.8 -0.4 -3.5 -12.1 -2.1 0.3 1.2
Slovakia -2.5 -2.4 -2.6 -0.8 -0.8 -1.0 -0.5
Finland 2.7 5.8 -1.1 -1.4 -2.0 -1.6 -0.7
Euro area 0.3 13 -1.0 -0.2 0.1 0.3 0.6
Bulgaria 1.0 29 -1.3 0.4 -4.6 -0.7 0.9
Czech Republic -1.9 -2.6 -1.2 0.1 -0.6 0.4 17
Denmark 2.8 5.0 0.0 0.4 25 -0.2 0.7
Croatia -1.9 -1.8 -2.0 -2.1 -1.7 0.2 2.3
Hungary -0.5 -1.6 0.8 1.9 1.2 15 1.3
Poland -1.7 -1.2 -2.2 -1.6 -1.6 -0.9 -0.8
Romania -1.5 -0.7 -2.5 -0.4 0.3 0.9 -1.5
Sweden 21 35 0.4 -0.6 -0.9 0.6 1.6
United Kingdom -1.7 0.1 -4.0 -2.6 -2.8 -1.9 -0.5
European Union 0.0 11 -14 -0.6 -0.4 -0.1 0.4
United States -1.8 0.1 -4.3 -1.7 -1.3 -0.9 -1.4
Japan -4.1 -3.3 -5.1 -5.7 -3.5 -1.7 -1.7
Sources: ESCB and OECD.
1) General government balance excluding the interest expenditure.
2) Data for Croatia available since 2002.
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5 Fiscal developments

5.3 General government expenditure

(percentages of GDP)

| 1999-2016 1)| 1999-2008v 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 51.8 49.6 54.5 55.8 55.2 53.8 53.2
Germany 455 45.8 45.1 44.7 443 43.9 44.2
Estonia 37.8 35.9 40.1 38.5 38.4 40.2 40.6
Ireland 375 34.2 41.8 40.2 375 28.8 271
Greece 49.9 46.7 54.0 62.2 50.2 53.8 49.7
Spain 41.8 39.0 45.2 45.6 44.8 43.8 42.2
France 54.2 52.3 56.7 57.1 57.1 56.7 56.4
Italy 48.5 47.1 50.3 51.1 50.9 50.2 49.4
Cyprus 39.3 37.2 41.9 41.6 48.2 40.2 38.3
Latvia 37.6 35.8 40.0 37.6 38.2 38.4 37.3
Lithuania 37.0 36.2 38.1 355 34.6 34.9 34.2
Luxembourg 41.6 40.5 43.1 433 41.8 415 42.1
Malta 41.6 42.1 40.9 42.0 41.3 40.1 37.1
Netherlands 44.6 43.2 46.4 46.3 46.2 44.9 43.4
Austria 51.4 51.1 51.8 51.6 52.3 51.0 50.7
Portugal 46.8 44.6 49.4 49.9 51.8 48.2 45.0
Slovenia 47.2 45.1 49.7 59.5 49.6 47.7 45.1
Slovakia 42.0 41.9 42.2 41.4 42.0 45.2 415
Finland 51.9 48.6 56.1 57.5 58.1 56.9 55.8
Euro area 47.8 46.5 49.4 49.8 49.2 48.3 47.6
Bulgaria 37.9 38.3 37.4 37.6 42.1 40.7 35.0
Czech Republic 42.7 42.7 42.6 42.6 42.2 41.7 39.4
Denmark 53.8 52.1 55.9 55.8 55.3 54.8 53.5
Croatia 46.9 46.0 47.6 47.7 48.0 47.6 47.2
Hungary 49.1 49.1 49.1 49.3 49.5 50.2 46.7
Poland 43.8 443 43.2 42.6 423 41.6 41.2
Romania 36.5 36.0 37.2 35.4 34.9 35.7 34.0
Sweden 51.8 52.6 50.9 52.0 51.1 49.6 49.5
United Kingdom 41.7 39.2 44.8 44.2 43.2 42.4 415
European Union 46.7 45.3 48.4 48.6 48.0 47.0 46.3
United States 37.8 36.1 40.0 38.7 38.1 37.6 37.8
Japan 38.0 36.2 40.2 40.8 40.2 39.4 39.2
Sources: ESCB and OECD.
1) Data for Croatia available since 2002.
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5 Fiscal developments

5.4 General government debt 1)
(percentages of GDP)

| 1999-20162)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 101.6 99.8 103.8 105.5 106.8 106.0 105.7
Germany 68.3 62.6 75.4 77.4 74.6 70.9 68.1
Estonia 6.6 5.0 8.7 10.2 10.7 10.0 9.4
Ireland 59.6 32.2 93.9 119.4 104.5 76.9 72.8
Greece 1314 104.7 164.8 177.4 179.0 176.8 180.8
Spain 63.1 47.3 82.8 95.5 100.4 99.4 99.0
France 74.8 63.1 89.4 92.4 95.0 95.8 96.5
Italy 112.3 102.9 124.0 129.0 131.8 1315 132.0
Cyprus 69.6 57.3 85.0 102.6 107.5 107.5 107.1
Latvia 25.0 12.6 40.4 38.9 40.8 36.8 40.5
Lithuania 27.7 19.6 37.9 38.8 40.5 42.6 40.1
Luxembourg 13.6 7.9 20.7 23.7 22.7 22.0 20.8
Malta 65.1 65.2 65.0 68.4 63.8 58.7 56.2
Netherlands 55.8 49.8 63.3 67.8 68.0 64.6 61.8
Austria 73.4 66.4 82.3 81.0 83.8 84.3 83.6
Portugal 85.8 60.8 117.0 129.0 130.6 128.8 130.1
Slovenia 41.0 25.3 60.6 70.4 80.3 82.6 78.5
Slovakia 43.3 394 48.2 54.7 53.5 52.3 51.8
Finland 46.3 39.8 54.3 56.5 60.2 63.6 63.1
Euro area 76.6 67.9 87.5 91.3 91.8 89.9 88.9
Bulgaria 32.2 42.0 20.0 17.0 27.0 26.0 29.0
Czech Republic 316 24.9 39.9 44.9 42.2 40.0 36.8
Denmark 42.5 42.7 42.4 44.0 44.0 39.5 37.7
Croatia 56.7 38.9 72.3 81.7 85.8 85.4 82.9
Hungary 67.2 59.5 76.8 76.0 75.2 74.7 73.9
Poland 47.4 43.1 52.7 55.7 50.2 51.1 54.1
Romania 259 18.8 34.7 37.8 394 37.9 37.6
Sweden 45.1 48.4 41.1 40.8 45.5 44.2 42.2
United Kingdom 58.2 39.3 81.9 85.6 87.4 88.2 88.3
European Union 69.9 60.3 82.0 85.6 86.5 84.5 83.2
United States 72.1 55.5 92.8 96.9 96.7 96.9 98.6
Japan 179.1 151.2 214.1 222.5 225.0 220.5 225.3
Sources: ESCB and OECD.
1) Gross debt (includes currency, deposits, debt securities and loans). The data are consolidated between the sub-sectors of general government, except for Japan.
2) Data for Croatia available since 2002.
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Santrumpos

Salys

BE Belgija HR Kroatija

BG Bulgarija IT Italija

cz Cekija CY Kipras

DK Danija LV Latvija

DE Vokietija LT Lietuva

EE Estija LU Liuksemburgas
IE Airija HU Vengrija
GR Graikija MT Malta

ES Ispanija NL Nyderlandai
FR Prancizija AT Austrija

PL Lenkija

PT Portugalija

RO Rumunija

Sl Slovénija

SK Slovakija

Fl Suomija

SE Svedija

UK Jungtiné Karalyste
us JAV

Remiantis ES praktika, ES valstybés narés Sioje ataskaitoje iSvardytos abécélés tvarka pagal Saliy pavadinimus nacionalinemis

kalbomis.

Kita
BBPK
BIRD
BNPP
BPM
BSPP
BVAR
BVP
CDS

CPMI
CsDB
CVPD
DBPF
DLT
DSTI
santykis
EAVP
EBI
EBPO
ECB
ECBS
ECON
EFPIS
EFPSP
EFSF
EIGS
EIOPA
EMMI
EONIA

EPI
EPS
ERF
ERIR

ES

ES2
ESM
ESRV
ESS
EUR
EURIBOR
EUVS
FPB

FR

FSIP

Bazelio banky priezidros komitetas

Banky integruotas atskaitomybés Zodynas
bendras nuostoliy padengimo pajégumas
Bendras priezitros mechanizmas

bendroviy sektoriaus pirkimo programa
Bajeso vektoriné autoregresija (modelis)
bendrasis vidaus produktas

nevykdomy kredito jsipareigojimy apsikeitimo
sandoris

Mokéjimy ir rinkos infrastruktdry komitetas
centralizuota vertybiniy popieriy duomeny bazée
centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas
draudimo bendroveés ir pensijy fondai
paskirstytyjy duomeny technologija
finansiniy jsipareigojimy ir pajamy santykis

Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos

Europos bankininkysteés institucija

Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija
Europos Centrinis Bankas

Europos centriniy banky sistema

Ekonomikos ir pinigy politikos komitetas

Europos finansy priezidros institucijy sistema
Europos finansinés padéties stabilizavimo priemoné
Europos finansinio stabilumo fondas

Europos indéliy garantijy sistema

Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija
Europos pinigy rinky institutas

vienos nakties skolinimo eurais palikany normy
rodiklis

Europos priezidros institucijos

ekonominé ir pinigy sajunga

Europos atskaitomybés sistema

Europos rinkos infrastruktdros reglamentas
Europos Sajunga

antroji eury banknoty serija

Europos stabilumo mechanizmas

Europos sisteminés rizikos valdyba

Europos statistikos sistema

euro
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