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Tagasiside Euroopa Parlamendi
markustele, mis on esitatud
parlamendi resolutsioonis Euroopa
Keskpanga 2021. aasta aruande
kohta

Siinses tagasiside aruandes, mis avaldati seoses EKP 2022. aasta aruande
edastamisega Euroopa Parlamendile, antakse vastused Euroopa Parlamendi
resolutsioonis EKP mé6dunud aasta aruande kohta téstatatud kisimustele ja
lUleskutsetele.! Aruanne on Ules ehitatud teemade kaupa, kusjuures igas punktis
kasitletakse vahemalt uihte resolutsiooni 16iku. Aruande eesmark on paremini
selgitada EKP tegevuspdhimbétteid ning edendada dialoogi Euroopa Parlamendi ja
Uldsusega Euroopa Parlamendi likmete tdstatatud pdhikiisimustes. EKP on selliseid
aruandeid avaldanud alates 2016. aastast, jargides Euroopa Parlamendi soovitust.?

Rahapoliitika

Seoses soovitusega kaaluda rahapoliitika tasakaalustatumat ja
jarkjargulisemat kohandamist margib EKP, et tema intressimaaratostete tempo
on kooskolas EKP esmase eesmargiga tagada hinnastabiilsus keskpikas
perspektiivis. EKP ekspertide 2023. aasta martsi makromajanduslikus
ettevaates euroala kohta prognoositakse, et inflatsioon jaab liiga kiireks liialt
pika aja jooksul. Alates rahapoliitika normaliseerimise kaivitamisest 2021. aasta
detsembris on EKP votnud otsustavaid meetmeid kooskdlas oma eesmargiga
tagada, et inflatsioon naaseb aegsasti keskpika aja eesmargiks seatud 2% juurde.
Suurt ebakindlust arvestades kasutab EKP ndukogu rahapoliitika kurssi kasitlevate
otsuste tegemisel andmepdhist Iahenemisviisi. Rahapoliitikaotsused soltuvad
hinnangust inflatsioonivaljavaatele, pidades silmas laekuvaid majandus- ja
finantsandmeid, alusinflatsiooni diinaamikat ja rahapoliitika mdju Glekandumise
tohusust. Hinnastabiilsuse hoidmine on parim viis, kuidas rahapoliitika saab toetada
jatkusuutlikku majanduskasvu ja tédkohtade loomist.

Seoses resolutsioonis esitatud lileskutsega votta inflatsioon keskpika perioodi
jooksul sihikindlalt sihikule margib EKP, et tema rahapoliitilisi meetmeid
mojutab endiselt hinnastabiilsuse viljavaade keskpikas perspektiivis. EKP
ndukogu on kindlalt otsustanud tagada, et inflatsioon naaseb aegsasti oma keskpika
aja eesmaérgi ehk 2% juurde. Uhtlasi on ndukogu valmis k&iki oma rahapoliitilisi
instrumente oma volituste piires kohandama. Arvestades praegust erandlikku

1 Vastu véetud resolutsiooni tekst on kattesaadav Euroopa Parlamendi veebilehel.

2 Tagasiside ei h6lma kiisimusi, mis on tdstatatud Euroopa Parlamendi resolutsioonis pangandusliidu
kohta. Neid teemasid vaadeldakse EKP jarelevalvellesannete taitmist kasitlevas aastaaruandes.
Tagasiside pangandusliitu kasitlevate markuste kohta resolutsioonis avaldatakse edaspidi kdesoleva
aasta jooksul.
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majanduskeskkonda, sealhulgas tarneahelates esinevaid kitsaskohti, Venemaa
algatatud so6da Ukrainas ja uldist suurt ebakindlust, on inflatsioonivéljavaate
hindamisel oluline uurida laekunud andmeid vaga pohjalikult. Ka ekspertide
mudelipdhised prognoosid on rahapoliitiliste otsuste tegemisel jatkuvalt tdhtsal kohal.

Seoses lileskutsega algatada rahvusvaheline dialoog teiste keskpankadega
margib EKP, et ta juba vahetab mitme rahvusvahelise foorumi raames
arvamusi teiste keskpankadega hinnastabiilsuse viljavaate ja voimalike
poliitikameetmete kohta. Uleiimselt samal ajal avalduva inflatsioonisurve
tingimustes on oluline, et rahapoliitiliste otsuste tegijad votaksid arvesse teiste
keskpankade otsuste vdimalikku méju. Seetbttu suhtlevad suuremad keskpangad
omavahel mitmesuguste foorumite raames korraparaselt, et arutada asjakohaseid
suundumusi majandus- ja finantskeskkonna arengus ning véimalikke
poliitikameetmeid. Samuti teeb EKP ulatuslikke anallilise rahvusvaheliselt
Ulekanduvate mdjude kohta muu hulgas oma korraparastes ettevaadetes, mida
kasutatakse rahapoliitilistes aruteludes.®

Seoses ndudega tulevasi intressimaaraotsuseid rohkem péhjendada margib
EKP, et ta selgitab oma arutluskaiku laialdaselt, kasutades selleks mitmeid
kanaleid. Rahapoliitiliste otsuste ajendeid kajastab eelkdige rahapoliitikaotsuste
kommentaar, mis avaldatakse parast iga EKP néukogu rahapoliitikaistungit. Lisaks
selgitavad EKP juhatuse liikmed oma vaateid ja seisukohti kdnedes, sealhulgas
Euroopa Parlamendis esitatud EKP presidendi kénedes, ning intervjuudes. Peale
selle selgitatakse EKP ndukogu rahapoliitiliste otsuste ajendeid ka EKP
valjaannetes, naiteks aastaaruandes ja majandusitilevaates, aga ka teiste
suhtlusvormide kaudu. EKP ndukogu rahapoliitikaistungite protokollid sisaldavad
Uksikasjalikku teavet otsuste aluseks olnud arutelude kohta. Lisaks on EKP parast
oma rahapoliitika strateegia labivaatamist 2020.—2021. aastal teinud pidevalt t66d
suhtluse parandamiseks Uldsusega, et oma otsuseid paremini ning selgel ja
arusaadaval viisil selgitada. Naiteks on EKP kasutusele votnud infograafikaga
varustatud rahapoliitikaotsuste (levaated (,Meie rahapoliitikaotsuste tlevaade”), mis
avaldatakse parast iga rahapoliitikat kasitlevat pressikonverentsi. Hiljuti kaivitas EKP
ka algatuse ,EKP ja sina”, et luua véimalus avatud dialoogiks euroala kodanikega,
vastata nende kisimustele ja kuulata @ra nende mured. See on eriti oluline kiire
inflatsiooni ja otsustavate rahapoliitiliste meetmete kontekstis.

Seoses sellega, et EKP tugineb oma tagatisvarade raamistikus riigivolakirjade
reitingute puhul vélisreitingutele, margib EKP, et eurosiisteem ei toetu ei
ainuiiksi ega mehaaniliselt reitinguagentuuridele. Eurostisteemil on hasti toimiv
krediidihindamisraamistik, milles on maaratletud menetlused, eeskirjad ja meetodid,
millega tagatakse korgete krediidikvaliteedi standardite taitmine tagatisena
kasutatavate varade ja rahapoliitika eesmargil tehtavate ostude puhul.# Need
eeskirjad on satestatud eurostisteemi avalikes digusaktides ning sisaldavad ndudeid,
mida reitinguagentuurid peavad taitma, et eurostisteem aktsepteeriks neid valise
krediidikvaliteeti hindava asutusena. Sellest hoolimata ei tugine eurostisteem

3Vt nt EKP ekspertide 2023. aasta martsi makromajanduslik ettevaade euroala kohta, infokast 2
,Rahvusvaheline keskkond”.

4 Tapsemat teavet eurosiisteemi krediidinindamisraamistiku kohta saab EKP veebilehelt.
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ainulksi ega mehaaniliselt reitinguagentuuridele. Ta teeb reitinguagentuuridega
ulatuslikult koostd6d ja uurib reitinguid pohjalikult, et neid paremini mdista ja
lahutada reitinguotsustest hinnanguline osa. Selline pdhjalike hoolsusmeetmete
rakendamine voimaldab eurosusteemil kasutada oma kaalutlusbigust ja kalduda
vajaduse korral valistest krediidireitingutest korvale. Naiteks on eurosiisteem
konkreetsete riikide volainstrumentide aktsepteerimiseks varem kehtestanud
erandeid minimaalsest krediidikvaliteedi ndudest. Samuti sailitas EKP koroonaviiruse
(COVID-19) pandeemia ajal moningate turukdlblike varade, sealhulgas
riigivolakirjade, kdlblikkuse, ehkki reitinguagentuurid olid nende reitinguid alandanud.
See naitab, et eurosusteem kasutab vara krediidikvaliteedi maaramiseks kogu
asjakohast teavet. Rahapoliitika strateegia labivaatamise kaigus kaaluti tdepoolest
valisreitingute kasutamist riikide krediidivdimelisuse kindlaksmaaramisel rahapoliitika
rakendamise raamistikus. Tapsem teave on avaldatud euroala raha- ja
eelarvepoliitika vastastikmoju kasitleva EKP uldtoimetiste numbri teemakohases
infokastis.®

Inflatsioon

Seoses resolutsioonis viljendatud murega ajalooliselt kérge
inflatsioonitaseme parast on EKP jatkuvalt valmis kéiki oma rahapoliitilisi
instrumente oma volituste piires kohandama, et tagada inflatsiooni naasmine
selle keskpika aja eesmargi juurde. 2022. aastal mojutasid euroala mitmesugused
erakorralised Sokid, mis kergitasid inflatsioonimaara enneolematult kdrgele
tasemele. Inflatsiooni kiirenemises oli vaga suur osa pakkumisteguritel, nagu
energia- ja toidutoormehindade jarsk tdus ning pusivad kitsaskohad tarneahelates.
Euroalal oli oma osa ka ndudlusteguritel, eriti neis sektorites, mida mdjutas tugevalt
majanduse taasavamine. Euroalasisest kulusurvet suurendasid nii kiirem palgakasv
kui ka kasvavad kasumimarginaalid. Edaspidi on oodata nende tegurite moju
taandumist, mistottu koguinflatsioon peaks jatkuvalt aeglustuma. Samal ajal jatkab
EKP selle valjavaatega seotud riskide valvsat jalgimist ja sailitab tahelepanelikkuse
palga-hinnakasvu spiraali markide ilmnemise suhtes. Praegune palgakasv
peegeldab ostujou jarelejoudmist hindadele pingeliste té6turutingimuste keskkonnas.
Enamik pikemaajaliste inflatsiooniootuste naitajaid on praegu ligikaudu 2% tasemel,
ehkki neid on vaja endiselt jalgida.

Seoses inflatsiooni sihtmaara keskpika perspektiivi maaratlusega margib EKP,
et arvuliselt tédpset ex ante keskpika perspektiivi maaratlust ei ole olemas.
Nagu EKP president Uhes hiljutises kirjas selgitas, vGimaldab suunatus keskpikale
perioodile paratamatuid |Ghiajalisi kdrvalekaldeid inflatsiooni 2% eesmargist ning
viivitusi ja varieeruvust seoses rahapoliitika tlekandumisega majandusse ja
inflatsiooninéitajatesse.® Suunatus keskpikale perioodile kajastab asjaolu, et
inflatsioonieesmargist kdrvalekaldumise korral rakendatavad asjakohased
rahapoliitilised meetmed olenevad konkreetsest olukorrast ning kdrvalekalde enda

5 Vtraha- ja eelarvepoliitika vastastikmoju kasitleva toosuuna infokast 9 ,Raha- ja eelarvepoliitika
vastastikmoju euroalal”, EKP uldtoimetised nr 273, september 2021.

6 Vit EKP presidendi kiri Euroopa Parlamendi likmele Jonas Fernandez Alvarezile rahapoliitika kohta,
18. aprill 2023.
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pohjusest, ulatusest ja kestvusest. Naiteks kaupade ja teenuste ndudlust tabava Soki
tagajarjel voivad inflatsioon ja reaalmajanduse aktiivsus likuda samas suunas,
samal ajal kui kaupade ja teenuste pakkumist tabavad Sokid voivad tekitada ajutise
tasakaalu inflatsiooni ja reaalmajanduse aktiivsuse vahel. Vajadus viia sisendudluse
tingimused omavahel kooskdlla ja hoida inflatsiooniootused stabiilsena on tavaliselt
olulisem esimesel juhul, mistéttu voib olla soovitatav kasutada lihemat keskpika
perioodi maaratlust kui teise stsenaariumi puhul. EKP selgitab perioodi pikkuse
kohandamist oma rahapoliitika kommentaarides ja majandustilevaate artiklites.

Seoses murega kasumite panuse parast inflatsiooni ja lileskutsega avaldada
selle panuse kohta korraparaselt andmeid on ka EKP valjendanud muret
seoses ettevotete kasumite rolliga inflatsiooni praeguses arengus. Nagu EKP
president Uhes hiljutises kirjas selgitas, analiitsib EKP korrapéaraselt hindade
arengut suure hulga naitajate alusel ning keskendub selles anallilsis vordselt nii
palkade kui ka kasumi arengusuundumustele.” Mis puudutab kasumi panust
inflatsiooni, siis naitab EKP analus, et kdrgematel kasumimarginaalidel on olnud
oluline osa euroalasisese kulusurve suurenemises. Paljudel ettevdtetel on olnud
vdimalik tdsta oma kasumimarginaale piiratud pakkumise ja taas targanud
ndudlusega sektorites. 2022. aasta neljandas kvartalis langes Uhiku kohta
arvestatavate kasumite arvele veidi lile poole euroala hinnasurvest, mdddetuna
sisemajanduse koguprodukti deflaatori aastakasvumaaraga, samal ajal kui t66j6u
tihikukulu panus jéi veidi alla poole.® Uhiku kohta arvestatav kasum kasvas eriti
jouliselt energia-, pdllumajandus-, ehitus-, toétleva t6dstuse ning kaubandus- ja
transporditeenuste sektoris. Kokkuvottes naitab EKP analliUs, et lldiselt ei ole
ettevotted sisendhindade survet vaiksemate marginaalide naol enda kanda vétnud
(nagu on taheldatud varem), vaid on selle Uile kandnud oma midgihindadesse.
Sellises ebatavaliselt tugevas llekandumises vdib kajastuda konkurentsisurve
leevenemine kiire inflatsiooni keskkonnas, mida iseloomustavad Uleilmsed
tarnehaired ja pandeemiajargne ndudluse taastumine. Sellises keskkonnas on
voimalik kasumimarginaale séailitada vdi suurendada ilma turuosa kaotamata. Mis
puudutab kasumite arengut kajastavaid andmeid, siis margib EKP, et oma
makromajanduslikus analldsis tugineb ta suurel maaral rahvamajanduse ja
sektoripbhises arvepidamises sisalduvale teabele. Seoses lleskutsega avaldada
korraparaselt arvutuslikke andmeid kasumite panuse kohta rohutab EKP, et
rahvamajanduse ja sektoripéhisest arvepidamisest voetud teave on avalikult
kattesaadav ning et EKP edastab korraparaselt teavet oma analiiusi aluste kohta ja
avaldab ajakohastatud hinnanguid muu hulgas EKP majandustilevaates.®

7Vt EKP presidendi kiri Euroopa Parlamendi likmetele Henrike Hahnile, Ernest Urtasunile ja Rasmus
Andresenile euroala majandusarengu kohta, 18. aprill 2023.

SKP deflaator méddab kogulisandvaartuse ,hinda” toodanguiihiku kohta. Selle vdib jaotada t66j6u
Uhikukuludeks, tegevuse kogutlejaagiks (voi -kasumiks) toodanguiihiku kohta ja kaudseteks
netomaksudeks toodanguiihiku kohta. Vt ka Arce, O., Hahn, E. ja Koester, G., ,-How tit-for-tat inflation
can make everyone poorer”, EKP blogi, 30. méarts 2023, ja EKP 2006. aasta juuni kuubulletdani
taustinfo ,Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate noteeritud ettevotete kasumlikkus ja
finantsvéimendus”.

®  Vtnt,Profit developments in the euro area”, EKP kuubdlletdan, august 2008; ,Kasumi roll euroala
hinnasurve kujundamisel”, EKP kuubulletdan, marts 2013; ,Kuidas mdéjutab kasum euroalasisest
hinnasurvet?”, EKP majandusiilevaade 6/2019; ja ,Kasumimarginaalide tahtsus COVID-19 Sokiga
kohanemisel”, EKP majandusulevaade 2/2021.
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Seoses murega, et inflatsiooniootused ei ole enam ankurdatud, margib EKP, et
enamik pikemaajaliste inflatsiooniootuste naitajaid on 2% inflatsioonieesmargi
lahedal ega ndita marke kindla aluse kaotamisest. Sellegipoolest réhutab EKP
alati inflatsiooniootuste arengu pideva jalgimise tahtsust ja kiire tegutsemise
olulisust, kui peaksid ilmnema selged margid sellest, et ootused on muutunud
ebakindlamaks.

Mis puudutab lileskutset uurida pohjalikumalt inflatsiooniootuste rolli ja seda,
kuidas EKP teadaanded ja tegevus neid mojutavad, siis kogub EKP andmeid
kutselistelt prognoosijatelt, finantsturgudelt, finantsanaliiitikutelt ja tarbijatelt.
EKP uurib inflatsiooniootusi mojutavaid tegureid ja neis sisalduvat teavet
tulevikuinflatsiooni kohta. Inflatsiooniootused on inflatsiooni seisukohast olulised,
sest need mojutavad inimeste tarbimis-, saastmis- ja investeerimisotsuseid ning
palga- ja hinnakujundust. Inflatsiooniootused on olnud Uks pdhielemente
inflatsioonidiinaamika mudelites alates 1960. aastatest ning neil on oluline osa
mudelites, mida kasutavad maailma keskpangad rahapoliitika kujundamiseks ja
hindamiseks. 2020.—2021. aastal labi viidud rahapoliitika strateegia labivaatamise
kaigus tehtava t66 raames analiusisid eurosisteemi eksperdid inflatsiooniootuste
olemust ja rolli." Inflatsiooni pikemaajalise arengu ja tasemega seotud ootused
voivad olla kasulikud rahapoliitika usaldusvaarsuse naitajad ning neid saab kasutada
ka stsenaariumite ja riskide analliisimiseks prognooside koostamisel struktuursete
mudelite abil. Euroststeemi eksperdid leidsid, et EKP tegevus ja teadaanded voivad
mojutada inflatsiooniootusi markimisvaarselt. Naiteks leiti, et parast 2014. aasta
varaostukavade rakendamist tdusid statistiliselt olulisel maaral inflatsiooniga seotud
vahetustehingute hetkeintressimaarad eri tdhtaegade I6ikes. Samuti ilmnes, et
eurosisteemi ettevaadete avaldamise jarel on erasektor oma ootusi statistiliselt
olulisel maaral kohandanud. EKP analudsib pidevalt EKP teadaannete mdju
inflatsiooniootustele.

Seoses murega inflatsioonitasemete erinevuste parast euroalal ning sellega,
kas see ohustab EKP rahapoliitika lihtsust ja lilekandumist, margib EKP, et
tema rahapoliitika keskendub inflatsioonile euroalal tervikuna.
Inflatsioonierinevused rahaliidus ei ole iseenesest probleem, kuni need kajastavad
ajutist kohanemist Sokkidega v6i on seotud jarelejdudmisprotsessidega. Suurt osa
praegustest inflatsioonimaarade erinevustest voib selgitada sellega, et eri riikke
mdjutasid energia- ja toidutoorme hindade varasem téus ning pandeemiaga seotud
tarneahela haired erineval maaral. Lisaks on inflatsioonierinevustele kaasa aidanud
see, et riikide majanduse osakaal turismi- ja majutusteenuste sektoris (kus tarbijate
ndudlus on parast majanduse taasavamist jdbudsalt taastunud) ei ole Ghesugune.
EKP eeldab, et nende tegurite erinev moju jaab suurel maaral ajutiseks ja seega
normaliseeruvad ka inflatsioonierinevused aja jooksul. Energiahindade inflatsioonist
tulenevad lahknevused peaksid vahenema sedamddda, kuidas energiahindade
areng normaliseerub. See vahendaks omakorda ka inflatsioonierinevusi, mis
tulenevad eri riikide kompensatsioonimeetmete erinevustest. Kui need méjud

10Vt inflatsiooniootusi kasitlev tédsuund ,Inflation expectations and their role in Eurosystem forecasting”,
EKP ldtoimetised nr 264/2021.

Vt rahapoliitiliste otsuste selgitamist kasitlev tédsuund ,Clear, consistent and engaging: ECB monetary
policy communication in a changing world”, EKP Uldtoimetised nr 274, september 2021.
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taanduvad, peaksid vahenema ka erinevused, mis tulenevad riikide majanduse
taasavamise isedrasustest ja Uleilmsete tarneraskustega kokkupuutumisest.
Inflatsioonierinevustes kajastuvate euroala riikide struktuursete erinevustega tuleks
aga tegeleda riiklikul tasandil lIabiviidavate asjakohaste struktuurireformide abil.

Teisene eesmark ja proportsionaalsuse anallus

Mis puutub ettepanekusse, et Euroopa Parlament voiks kasutada oma
resolutsiooni selleks, et anda EKP-le oma panus EKP teiseste eesmarkide
kohta, siis EKP valjendab selle panuse lile heameelt. Kooskodlas Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 127 16ikes 1 satestatud teisese eesmargiga toetab EKP, ilma
et see piiraks eesmarki sailitada hindade stabiilsus, Euroopa Liidu Gldist
majanduspoliitikat, selleks et kaasa aidata liidu eesméarkide saavutamisele, nagu
need on esitatud Euroopa Liidu lepingu artiklis 3.'?> Majanduspoliitika kujundamise
raamistikus on Euroopa Parlament koos Euroopa Ulemkogu, Euroopa Liidu Néukogu
ja Euroopa Komisjoniga uks ELi institutsioonidest, kes toetab EKP teisese eesmargi
saavutamist. Sellega seoses tuletab EKP meelde, et ELi ildise majanduspoliitika
formuleerimine ja sellealaste prioriteetide seadmine lahtub eelkbige digusaktide
vastuvotmisest ja rahvusvaheliste kohustuste votmisest, mille naiteks on ELi
Uhinemine Pariisi klimakokkuleppega 2016. aastal. Teatavate majanduspoliitiliste
eesmarkide selge prioriseerimine padevate ELi institutsioonide, sealhulgas Euroopa
Parlamendi poolt aitab EKP-| taita oma teisest eesmarki. Peale selle on EKP teisese
eesmargi taitmisel oluline arvesse vétta ka selliseid tegureid nagu poliitika Iahedus
esmasele eesmargile ja EKP peamisele padevusvaldkonnale ning seda, kuivord
tapselt ja tingimusteta neid majanduspoliitilisi eesmarke jargitakse.

Seoses lileskutsega EKP-le piihendada oma aastaaruandes eraldi peatiikk,
milles ta selgitab, kuidas EKP on tolgendanud ja jarginud oma teiseseid
eesmarke, ja tutvustab oma rahapoliitika moju ELi lildisele
majanduspoliitikale, tuletab EKP meelde, et EKP néukogu voétab juba oma
rahapoliitilistes otsustes arvesse muid rahapoliitika elluviimise seisukohast
olulisi kaalutlusi, mida on sonaselgelt véljendatud EKP rahapoliitika
strateegias. Seda kinnitavad EKP presidendi sissejuhatavad kdned Euroopa
Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoniga peetavates rahandusalastes
dialoogides ning EKP pressikonverentsidel, kus president tutvustab kaalutlusi, mis
on olulised esmase eesmargi saavutamiseks naiteks seoses t6ohdive ja
finantsstabiilsusega. Nende kaalutluste arvessevétmine mdjutab reaalmajandust ja
finantsslsteemi ning aitab kaasa hinnastabiilsuse sailitamisele. 2020.-2021. aastal
Iabi viidud rahapoliitika strateegia labivaatamise kontekstis'® on rdhutatud, et EKP
ndukogu valib oma rahapoliitika instrumentide kohandamisel lahenduse — eeldusel et
kaks lahendust on vordselt soodustavad ega kahjusta hindade stabiilsust —, mis
toetab kdige paremini Euroopa Liidu Uldist kasvu, t60hdive ja sotsiaalse kaasatusega

12 Naiteks otsustas EKP ndukogu muuta ettevétlussektori varaostukava raamistikku, et kaasata
vordlusalusesse rohkem vaiksema kliimamdjuga emitente, mis viitab nii EKP esmasele kui ka teisesele
eesmargile. Vt pdhjendus 3 Euroopa Keskpanga 9. septembri 2022. aasta otsuses (EL) 2022/1613,
millega muudetakse otsust (EL) 2016/948 ettevotlussektori varaostukava rakendamise kohta
(EKP/2016/16) (EKP/2022/29), ELT L 241, 19.9.2022, Ik 13.

8 Vt,An overview of the ECB’s monetary policy strategy”, EKP, 8. juuli 2021.
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seotud majanduspoliitikat ning mis kaitseb finantsstabiilsust ja aitab leevendada
kliimamuutuste moju, et aidata kaasa ELi eesmarkide saavutamisele. Ehkki selgitus
selle kohta, kuidas EKP ndukogu vétab arvesse muid kaalutlusi, on juba 16imitud
mitmesse aastaaruande peatukki, ptitiab EKP edaspidi vajaduse korral veelgi
tapsustada nimetatud muude kaalutluste ning EKP esmase ja teisese eesmargi
vahelist seost.

Seoses soovitusega votta arvesse rahapoliitiliste otsuste moju vaiksema
sissetulekuga ja haavatavatele riihmadele ning joukuse ja sissetulekute
ebavordsusele margib EKP, et kiirel inflatsioonil on suur méju
kodumajapidamistele ja eelkdige vaiksema sissetulekuga riihmadele. Seetdttu
leevendab inflatsiooni ohjeldamine seda koormust markimisvaarselt ning on parim
vahend, millega rahapoliitika saab sissetulekuid kaitsta. Mis puudutab konkreetselt
proportsionaalsuse hindamist, siis selle kaigus anallilisitakse rahapoliitikameetmete
kasulikkust ja voimalikke kérvalmdjusid, samuti meetmete koostoimet ja tasakaalu
ajas. Kasulikkuse hindamisel vaadeldakse meetmete moju Glekandumist
rahastamistingimustele ja nende kavandatud mdju inflatsioonile ning véimalike
kérvalmdjude hindamine on seotud reaalmajandusele ja finantsststeemile avalduva
soovimatu mojuga. Rahapoliitika operatsioonid méjutavad alati kodumajapidamiste
sissetulekuid ja joukust, kuigi teadaolevalt avaldub see mdju erineval viisil ja seda on
raske ette kindlaks teha. Muu hulgas sdéltub see kodumajapidamiste ja vaatlusaluse
perioodi eriparadest ning seetdttu ei ole lihtne selle proportsionaalsust hinnata.
Sissetuleku ja jbukusega seotud olukorda saavad parandada valitsused, kellel on
volitused ja vahendid ebasoovitavate suundumuste korrigeerimiseks.

Seoses lileskutsega avaldada jatkuvalt korraparaselt teavet euro
rahvusvahelise rolli kohta margib EKP, et avaldab korraparaselt iilevaadet
muutustest euro kasutamises euroalaviliste riikide residentide poolt
selleteemalises eriaruandes.'* Euro rahvusvahelist tdhtsust toetaks eelkdige
tugevamalt I6imunud ja terviklikum majandus- ja rahaliit. Pangandusliidu 16plik
valjakujundamine muudaks euroala vastupidavamaks ning kapitaliturgude liidu
loomise I16puleviimine suurendaks rahastamisallikaid ja vahendaks tehingukulusid,
tugevdades seelabi eurot rahvusvahelise investeerimis-, rahastamis- ja
arveldusvaaringuna EKP toetab joupingutusi pangandusliidu ja kapitaliturgude liidu
I16plikuks valjakujundamiseks ning rohutab selle toetuse tahtsust eeskatt rohe- ja
digip6orde kontekstis.

Kliimamuutused

Seoses resolutsioonis EKP-le esitatud lileskutsega hinnata, mil maaral
maojutavad kliimamuutused EKP voimet sailitada hindade stabiilsus, margib
EKP, et eraldab markimisvaarsel hulgal vahendeid eesmargiga analiiiisida
kliimamuutuste moju hinnastabiilsuse valjavaatele. Kliimamuutuste moju
leevendamata jatmine vdib markimisvaarselt ohustada euroala hinnastabiilsust,
samal ajal kui leevendusmeetmetel on inflatsioonile eelduste kohaselt vaid

4 Vit naiteks ,The international role of the euro”, EKP, juuni 2022.
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tagasihoidlik ja ajutine maju.'® EKP ekspertide hiljutistest anallilisidest selgus, et kui
kliimamuutusi enam ei leevendata, vdib fuusiliste riskide (nagu kuumalained ja muud
ilmastikusokid) mdju inflatsioonile ja eriti toiduainehindade inflatsioonile olla
markimisvaarne.'® Seevastu CO2 hindade tdstmine kooskélas ELi nullnetoheite
eesmarkidega, eriti kui seda tehakse arusaadaval ja prognoositaval viisil ning koos
hinnavaliste leevendusmeetmetega, voib avaldada inflatsioonile Uksnes
tagasihoidlikku méju, mis keskpika aja jooksul jark-jargult taandub.' EKP 16imib
kliimamuutuste leevendamise meetmed oma makromajanduslikku ettevaatesse ja
makromajanduslikesse mudelitesse, et parandada anallltilisi teadmisi alustegurite
kohta.'® Kokkuvdttes viitavad seni kattesaadavad tdéendid sellele, et klimamuutuste
leevendamise meetmed ja rohep6dre on tegurid, mis toetavad hinnastabiilsust
pikemas perspektiivis.

Mis puudutab resolutsioonis viidatud turuneutraalsust ja ettevotlussektori
varaostukava, siis rohutab EKP, et turuneutraalsus on tegevusvahend, mitte
seadusest tulenev ndéue. Turuneutraalsus voib aidata tagada, et eurostisteemi
sekkumised turul on kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingus satestatud ,vabal
konkurentsil pdhineva avatud turumajanduse pohimoéttega, soodustades ressursside
efektiivset jaotumist.” Sellest hoolimata voib euroslisteem, nagu varem mitmel korral
selgitatud, mdne vabatahtliku tegevusvahendi, sealhulgas turuneutraalsuse
kasutamisest pohjendatud juhtudel loobuda, selleks et taita EKP eesmarke ja jargida
aluslepingu asjaomaseid p&himétteid.'® Naiteks otsustas EKP ndukogu kooskdlas
EKP kliimaalase tegevuskavaga hakata alates 1. oktoobrist 2022 eelistama oma
ettevottevolakirjade portfellis vaiksema kliimamdjuga emitente tagasimaksete
reinvesteerimise kaudu.?° Eurostisteem eelistab ettevétlussektori vélakirjade
ostmisel emitente, kellel on suuremad kliimanaitajate punktisummad, milles vietakse
arvesse nende varasemaid heitekoguseid ja COz heite vdhendamise eesmarke ning
kliimaga seotud avalikustatud teabe kvaliteeti. Kui varem pohinesid ostud ja
reinvesteeringud peamiselt emitentide turukapitalisatsioonil, siis nitid voetakse
ettevotiussektori varaostukavas arvesse ka teavet, mis on oluline ettevotete
kliimariskide hindamiseks. Lisades kliimamuutustega seotud kaalutlused varade
jaotusesse, votab eurosiisteem arvesse kliimaga seotud finantsriske,
seadusandlikke ja diguslikke arenguid ning andmete praegust kattesaadavust ja
kvaliteeti, sailitades samal ajal varaostukavade laia ulatuse kooskdlas kohustusega
jargida vabal konkurentsil péhineva avatud turumajanduse pohiméotet, soodustades

5 Vtnt Ferrari, A. ja Nispi Landi, V., ,Will the green transition be inflationary? Expectations matter”, EKP
teadustoimetiste seeria nr 2726, september 2022.

16 Vit Parker, M., ,The impact of disasters on inflation”, Economics of Disasters and Climate Change, kd 2,
nr 1, Springer, aprill 2018, Ik 21-48; Faccia, D., Parker, M. ja Stracca, L., ,Feeling the heat: extreme
temperatures and price stability”, EKP teadustoimetiste seeria nr 2626; Ciccarelli, M., Kuik, F. ja
Martinez Hernandez, C., ,The asymmetric effects of weather shocks on euro area inflation”, EKP
teadustoimetiste seeria nr 2798, marts 2023.

17Vt infokast ,Model-based analysis of the short-term impact of increasing the effective carbon tax on
euro area output and inflation” artiklis ,Fiscal policies to mitigate climate change in the euro area”, EKP
majandusllevaade 6/2022.

8 Lisateabe saamiseks vt ,Climate-related policies in the Eurosystem/ECB staff macroeconomic
projections for the euro area and the macroeconomic impact of green fiscal measures”, EKP
majandusilevaade 1/2023.

19 Lisateabe saamiseks vt ka EKP presidendi kiri Euroopa Parlamendi likmele Markus Ferberile
klimamuutuste kohta, 11. november 2022.

20Vt EKP pressiteade ,ECB provides details on how it aims to decarbonise its corporate bond holdings”,
19. september 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220919%7Efae53c59bd.en.html

ressursside tdhusat jaotamist. Alates osalise reinvesteerimise perioodi algusest
2023. aasta martsis ostetakse esmasturult ainult vaiksema kliimamadjuga emitentide
vaartpabereid ja range valikuprotsessi labinud rohelisi volakirju. Lisaks jatkatakse
osalise reinvesteerimise mahu saavutamiseks vajalikke oste jarelturult kooskodlas
vaiksema kliimamadjuga vdlakirjade eelistamise raamistikuga. EKP esimesed
kliimaga seotud finantsteabe kohta avaldatud andmed naitavad, et rahapoliitilistel
eesmarkidel hoitavad ettevétete varad on juba CO: heite vdhendamise kursil, sest
emitentide CO2-mahukus on jark-jargult vahenenud.?! EKP otsus eelistada oma
positsioonides alates 2022. aasta oktoobrist vaiksema kliimaméjuga emitente aitab
veelgi vahendada eurosusteemi ettevotlussektori portfellide CO2 heidet kooskdlas
Pariisi klimakokkuleppe eesmarkidega.

Mis puudutab koostd6d reitinguagentuuridega kliimariskide labipaistvuse
suurendamiseks, siis hindab EKP koérgelt Euroopa Parlamendi arvamust, et
seoses kliimariskidega on koost66 reitinguagentuuridega oluline. EKP
ekspertide hiljutise uuringu kohaselt?? on klimamuutustest tulenevate riskide
krediidireitingutes arvessevotmise metoodikas ja andmete avalikustamises suured
erinevused olenevalt reitinguagentuurist ja varaklassist. EKP jatkab
reitinguagentuuridega koost6dd, et klimamuutustest tulenevate riskide kaasamine
krediidireitingutesse oleks Iabipaistvam. Samuti jalgib ta pidevalt neid valdkondi, kus
reitinguagentuuridel on arenguruumi, ja nduab seal edasisi edusamme. See
puudutab eelkdige klimamuutustest tulenevate riskide hindamiseks kasutatavate
mudelite ja meetodite ning krediidireitingualaste otsuste ja aruannete avaldamise
labipaistvust. Selles protsessis tuleb taiel maaral austada reitinguagentuuride
metoodika sdltumatust ja reguleerivate asutuste rolli. Euroststeem taiustab ka
omaenda riskihindamise vahendeid ja suutlikkust, et 1dimida kliima- ja
keskkonnariskid paremini oma krediidihindamissiisteemidesse, mille suhtes
hakkavad alates 2024. aasta I6pust kehtima Gihised miinimumstandardid.

Digitaalne euro, kruptovarad, kuberturvalisus ja pangatahed

Seoses resolutsioonis esitatud markusega, et digitaalne euro voib tiaiendada
sularaha kui maksevahendit, kuid ei tohi seda asendada, kinnitab EKP veel
kord oma kindlat kohustust jatkata sularaha pakkumist.?® Digitaalne euro
taiendaks sularaha, kuid ei asendaks seda. See toimiks kdrvuti sularahaga, et
rahuldada tarbijate kasvavat néudlust kiirete ja turvaliste digimaksete jarele. Nagu
sularaha, oleks see avaliku sektori raha, mida emiteeriks ja tagaks EKP, ning see
vastaks privaatsuse ja kiiberturvalisuse kérgetele standarditele.?*

21Vt EKP pressiteade ,ECB starts disclosing climate impact of portfolios on road to Paris-alignment”,
23. marts 2023, ja selles sisalduvad viited.

22Vt Breitenstein, M., Ciummo, S. ja Walch, F., ,Disclosure of climate change risk in credit ratings”, EKP
Uldtoimetised nr 303, september 2022.

28 Eurosusteemi sularahastrateegia eesmark on tagada, et sularaha jaab laialdaselt kattesaadavaks ning
seda aktsepteeritakse nii maksevahendina kui ka vaartuse sailitajana.

2 Lisateavet digitaalse euro projekti edusammude kohta leiab EKP esimesest eduaruandest (avaldatud
septembris 2022), teisest eduaruandest (avaldatud detsembris 2022) ja kolmandast eduaruandest
(avaldatud aprillis 2023).
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Seoses lileskutsega votta digitaalse euro kavandamisel nouetekohaselt
arvesse riske pangandussektorile ja reaalmajandusele laenamisele lildiselt
kinnitab EKP veel kord oma kohustust valtida digitaalse euro lilemaarast
kasutamist investeerimisvormina ja ennetada seonduvat riski, et toimub
ulatuslik jarsk lileminek pangahoiustelt digitaalsele eurole. EKP hindab hoolikalt
digitaalse euro véimalikku mdju rahapoliitikale, finantsstabiilsusele ja teenuste
osutamisele finantsvahendajate poolt.? EKP on seisukohal, et digitaalse euro
kasutuselevodtust tuleneda vdivaid soovimatuid tagajargi finantsstabiilsusele,
rahapoliitikale voi teenuste osutamisele finantsvahendajate poolt saab kdige
paremini ara hoida selle funktsionaalsete omaduste kaudu. Sellega seoses
rakendaks EKP digitaalse euro valjatddtamisel vahendeid, mis kontrolliksid ringluses
olevat raha hulka. Selle (le, kuidas neid vahendeid kohandada, otsustataks edaspidi
enne digitaalse euro vdimalikku kasutuselevottu, vottes arvesse tolle ajahetke
majandus- ja finantskeskkonda.

Mis puudutab viidet EKP otsusele kaasata Amazon digitaalse euro
kasutajaliidese prototiilipide katsetamisse, siis kordab EKP, et prototiiiipide
viljatootamine kujutas endast opiprotsessi eesmargiga katsetada digitaalse
euro tehnilisi lahendusi.?® Tehnilise dokumentatsiooni pakett, mida jagati
prototiilipide arenduses osalevate ettevotetega, on avaldatud EKP veebilehel.?’
Kasutajaliideste prototliipe pakkuvate ettevotete valimisel jargiti Iabipaistvat ja
avatud lahenemisviisi, mis laks kaugemale tasustamata lepingute puhul kehtivatest
ELi eeskirjadest. Prototiitipide loomine oli nn laborikatse, mis viidi [abi iima tegelikke
makseandmeid kasutamata. Prototiilpimises osalevatel ettevotetel ei ole olnud
oigust vdimaliku digitaalse euro lahenduse osas kaasa raakida ja neil ei ole projekti
tulevastes etappides teiste ettevdtetega vorreldes mingeid eeliseid. Prototllpide
loomise eesmark ei olnud valja té6tada taielikult toimivaid lahendusi ning see ei
mdjuta uhtki digitaalse euro 16plikus lahenduses kasutusele voetava konkreetse
tehnoloogia voi funktsionaalsusega seotud otsust. EKP ei ole veel teinud otsust selle
kohta, milline tehnoloogia sobib digitaalse euro jaoks kdige paremini.

Mis puudutab resolutsioonis EKP-le esitatud lileskutset tohustada jarelevalvet
kriptovarade arengu lile, siis jalgib EKP téahelepanelikult kriiptovaradest
finantsstabiilsusele lahtuvaid riske, kriiptovarade moju rahapoliitika
tilekandumisele ning turutaristu ja maksete turvalisele ja sujuvale toimimisele.
2022. aastal avaldas EKP mitu artiklit ja avalikku seisukohavéttu kriptovarade,
stabiilsete kriiptovaaringute ja detsentraliseeritud rahandusega seotud riskide
kohta.?® EKP teeb koost66d Euroopa jarelevalveasutustega regulatiivsete tehniliste

% |isateabe saamiseks jaemakseteks kasutatava keskpanga digiraha tagajargede kohta pankade
vahendustegevusele vt Adalid, R. jt, ,Central bank digital currency and bank intermediation”, EKP
Uldtoimetised nr 293, mai 2022.

%Vt ,ECB selects external companies for joint prototyping of user interfaces for a digital euro”, MIP
News, EKP, 16. september 2022, ja Fabio Panetta kiri majandus- ja rahanduskomisjoni esimehele
Irene Tinaglile digitaalse euro kasutajaliideste protottitpimise kohta, 17. oktoober 2022.

27Vt Euroslsteemi tehnilise dokumentatsiooni pakett digitaalse euro prototiitipide véljatootamiseks ja
selle lisad, EKP, 7. detsember 2022.

28Vt ,Decrypting financial stability risks in crypto-asset markets”, EKP finantsstabiilsuse (ilevaade, mai
2022, ning ,A deep dive into crypto financial risks: stablecoins, DeFi and climate transition risk”,
+Stablecoins’ role in crypto and beyond: functions, risks and policy”, ,Decentralised finance — a new
unregulated non-bank system?” ja ,Mining the environment — is climate risk priced into crypto-assets?”,
EKP makrotasandi usaldatavusjarelevalve Ulevaade nr 18, juuli 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op293%7E652cf2b1aa.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews220916.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter221018_Tinagli%7Ee7966777f2.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter221018_Tinagli%7Ee7966777f2.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/profuse/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/ecb.fsrart202205_02%7E1cc6b111b4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202207_1%7E750842714e.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202207_2%7E836f682ed7.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/focus/2022/html/ecb.mpbu202207_focus1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/focus/2022/html/ecb.mpbu202207_focus1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202207_3%7Ed9614ea8e6.en.html

standardite ettevalmistamisel, et votta kasutusele kriptovaraturgude suhtes
kohaldatav uus erikord kavandatava kriptovaraturge kasitleva maaruse ning
finantssektori kiiberturvalisuse ja tegevuskerksuse raamistiku (digitaalse
tegevuskerksuse maarus — DORA) alusel. Lisaks sellele avaldas eurosiisteem
novembris 2021 elektroonilisi maksevahendeid, -skeeme ja -stisteeme hdlmava
eurosiisteemi jarelevaatamisraamistiku (PISA raamistik) ning algatas 2022. aastal
esimese digitaalsete maksetokenite tuvastamise menetluse. Peale selle aitab EKP
oma osalemise kaudu rahvusvahelistes standardimisasutustes jatkuvalt kaasa
kriptovarade ja nende pakkujatega seotud riskide, sealhulgas nende seostest
finantssektoriga tulenevate riskide maandamisele suunatud rahvusvaheliste
standardite valjatéotamisele.

Seoses resolutsioonis esitatud lleskutsega poorata jatkuvalt tdhelepanu
kiiberriinnete ohtudele margib EKP, et alates s6ja algusest Ukrainas on ta
suurendanud oma valvsust voimalike kiiberriinnete suhtes. Kuigi EKP vastu
suunatud rindeid, mida saaks seostada praeguste geopoliitiliste pingetega, ei ole
kindlaks tehtud, jalgib EKP ka edaspidi tahelepanelikult kiiberohtude maastiku
arengut ja kohandab vastavalt sellele pidevalt oma kaitsemeetmeid. Mis puutub
TARGETI teenustesse (T2, T2S ja TIPS), siis on teenust osutavad riikide
keskpangad samuti tdstnud oma kiiberturbeoperatsioonide valvsusastet ning
jalgivad tahelepanelikult ohtude arengut. Lisaks sellele on TARGETi teenustesse
I16imitud tugev kuberohtude tuvastamise ja kdrvaldamise ning taastesuutlikkus, et
tagada piisaval tasemel kiiberkerksus.

Mis puudutab viidet europangatdhtede voltsimise rekordmadalale tasemele
2021. aastal ning lileskutset tohustada voltsimisvastast voitlust, siis jatkab
EKP koostood diguskaitseasutustega ja Euroopa Komisjoniga ning toetab

neid aktiivselt nende tegevuses.

Seoses ettepanekuga luua siisteem suurtehingute paremaks jarelevalveks, et
voidelda rahapesu, maksudest kérvalehoidmise ning terrorismi ja
organiseeritud kuritegevuse rahastamise vastu tunnustab EKP taielikult
ebaseadusliku tegevuse vastu véitlemise tahtsust. EKP jalgib tahelepanelikult
kaasseadusandjate arutelusid nendes kisimustes seoses rahapesuvastase voitluse
ja terrorismi rahastamise tokestamise seadusandlike ettepanekutega, mille komisjon
esitas 2021. aasta juulis. Mdistagi tuleb kdikides sellistes ettepanekutes arvesse
votta euro pangatéhtede seadusliku maksevahendi staatust vastavalt Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 128 I6ikele 1.

Labipaistvus, aruandekohustus, sooline vorddiguslikkus ja muud
aspektid

Mis puutub resolutsioonis esitatud lileskutsesse tugevdada EKP
aruandekohustust Euroopa Parlamendi ees, siis peab EKP oma
aruandlussuhet Euroopa Parlamendiga vaga tahtsaks ning soovib teha
parlamendiga koost66d, et seda veelgi téhustada. Aruandlussuhe on olnud
paindlik ja see on arenenud kooskdlas kasvanud kontrollinduetega. Suurenenud on
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suhtlemissagedus, loodud on uued dialoogivormid ja parandatud olemasolevaid.?
Naiteks on lisaks korraparasele suhtlusele, nagu rahandusalased dialoogid ja
kirjalikud kiisimused, korraldatud taiendavaid kuulamisi ja killaskaike EKP-sse, et
arutada paevakajalisi kiisimusi, nagu rahapoliitika strateegia labivaatamine ja
digitaalne euro. Seoses digitaalse euroga on EKP vahetanud korraparaselt métteid
majandus- ja rahanduskomisjoni liikmetega naiteks sellekohastel avalikel kuulamistel
ning esitanud kirjalikke ajakohastatud aruandeid projekti uurimisetapis tehtud
edusammude kohta. EKP hindab kdrgelt Euroopa Parlamendi kontrollitegevust ja
temaga suhtlemisel saadud teavet ning véimalusi selgitada paremini EKP
poliitikameetmeid valitud esindajatele ja kodanikele. Nagu EKP president

2023. aasta veebruaris toimunud Euroopa Parlamendi taiskogu istungil markis, on
EKP valmis leppima kokku EKP ja Euroopa Parlamendi aruandlustavade kirjalikus
vormistamises.®® See annab tunnistust kahe institutsiooni vahelistest headest
suhetest ja valjendab selgelt EKP plihendumust tagada oma aruandekohustuste
tohus taitmine. EKP jatkab Euroopa Parlamendi kontrollitaotlustele vastamist ja otsib
aktiivselt voimalusi selle likmetega suhtlemise tdhustamiseks kooskdlas ELi esmase
Oiguse satetega.

Seoses resolutsioonis esitatud lileskutsega anda Baseli pangajarelevalve
komitees paremini aru EKP véetud seisukohtadest, sealhulgas ka kirjalikult,
on EKP valmis neist aru andma rahvusvaheliste organisatsioonide suhtes
kehtivate konfidentsiaalsusnouete ja kohaldatava 6igusraamistiku piires. On
oluline markida, et Baseli pangajarelevalve komitee t66s osalevatel EKP kérgematel
ametnikel on kohustus jargida komitee korralduslikke eeskirju. Need eeskirjad
sisaldavad satteid, i) mille kohaselt on kdik arutelud, dokumendid ja anallusid
konfidentsiaalsed; ii) mis keelavad teabe ja dokumentide tihepoolset jagamist; ning
iii) mis panevad liikmetele sdnaselgelt kohustuse tagada avalikel esinemistel
konfidentsiaalsus. Uldise teabe saamiseks EKP t66 kohta rahvusvahelistes
foorumites, kus EKPd esindavad EKP juhatus ja jarelevalvendukogu EKP liikmed, on
sobiv vbéimalus esitada kisimusi ja arutada panganduseeskirjade rahvusvahelist
moddet EKP presidendi, asepresidendi ja jarelevalvendukogu esimehe korraparastel
kuulamistel (eriti neil, kus esitletakse EKP aastaaruandeid) ning majandus- ja
rahanduskomisjoni iga-aastase visiidi ajal EKPsse.

Seoses resolutsioonis esitatud lleskutsega, et EKP laiendaks kdrgemate
palgaastmete puhul kasutatavat to6lepingute vaheperioodi ka madalama
palgaastmega tootajatele, margib EKP, et EKP tootajate eetikaraamistik on
praegu labivaatamisel. Sellega seoses hindab EKP hoolikalt Euroopa Ombudsmani
poolt olukorra parandamiseks tehtud ettepanekuid, mis pdhinevad tema
omaalgatuslikul uurimisel EKP meetmete ja tavade kohta seoses nn poérdukse
efekti juhtumite drahoidmisega.®' Kui eetikaraamistiku labivaatamine on 18pule
viidud, teavitab EKP selle tulemustest Euroopa Parlamenti.

2Vt artikkel ,The evolution of the ECB’s accountability practices during the crisis”, , EKP
majandusuilevaade 5/2018.

30Vt Euroopa Keskpanga 2022. aasta aruanne (arutelu)”, Euroopa Parlament, 15. veebruar 2023.

31 Otsus selle kohta, kuidas Euroopa Keskpank (EKP) tegeleb nn p66rdukse efekti juhtumitega
(O1/1/2022/KR)
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb201805.en.html#IDofArticle1
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/CRE-9-2023-02-15-ITM-015_EN.html
https://www.ombudsman.europa.eu/en/decision/et/162341
https://www.ombudsman.europa.eu/en/decision/et/162341

Seoses resolutsioonis esitatud lleskutsega tootada vilja strateegia
lobistidega tegelemiseks ja suurendada tootajate tasandi kontaktide
labipaistvust ka valjaspool EKP ndukogu margib EKP, et on seoses oma
korraparase suhtlusega turgude kontaktriihmadega taiesti labipaistev. Oma
Ulesannete taitmiseks peab EKP, nagu ka teised keskpangad, suhtlema sageli
finantsturu osaliste ja teiste majandustegevuses osalejatega, et saada peamistelt
sidusrihmadelt olulist sisendit ja teavet, mis aitab siivendada teadmisi majanduse,
finantsturgude ja pangandussektori dinaamika kohta. Nagu EKP néukogu tasandil
toimuv suhtlus, péhineb ka nimetatud suhtlus hea juhtimistava pdhimétetel ja
piisavatel kaitsemeetmetel, tagades vordse juurdepaasu ja vordsed tingimused. EKP
tagab selle suhtluse taieliku labipaistvuse ning avaldab koosolekute paevakorrad ja
kokkuvdtted ning kontaktriihmade koosseisu ja volitused oma veebilehel.?

Seoses EKP vihjeandmise vahendiga rohutab EKP veel kord, et see on
tiielikult kooskélas ELi rikkumisest teatamise direktiivi pohimdtetega.® EKP
raamistik sisaldab kasutajasébralikku anontiimse vihjeandmise vahendit ja rangeid
eeskirju rikkumisest teatajate kaitsmiseks kattemaksu eest. 2022. aasta oli nimetatud
vahendi teine taielik kasutusaasta. Selle aasta jooksul laekus vihjeandmise vahendi
kaudu Ule poole EKPs toimunud rikkumiste teavitusi, millest enamik esitati
anoniumselt.

Mis puudutab soolise tasakaalu tagamist kogu to6tajaskonna seas, siis on
EKP votnud endale kohustuse parandada oma tootajate mitmekesisust ja luua
kaasav kultuur, mis pohineb vaarikusel, austusel ja kuuluvustundel. EKP
mitmekesisuse ja kaasamise strateegia hdlmab kdiki mitmekesisuse tahke ja nende
ristumiskohti. Samal ajal on suurema soolise tasakaalu saavutamine juhtivatel
ametikohtadel osutunud keeruliseks ja jaab endiselt theks peamiseks eesmargiks.
Alates 2020. aastast, kui vdeti kasutusele uus EKP soolise vdrddiguslikkuse
strateegia, on EKP rakendanud mitmeid meetmeid suurema soolise tasakaalu
saavutamiseks. Naiteks on EKP tdhustanud naistele suunatud teavitustegevust,
tehes tihedat koosto6d naistdotajate vorgustikega. EKP on Gmber kujundanud
naistele moéeldud EKP stipendiumikava, uuendanud mentorlusprogrammi, kaivitanud
haldusllesandeid taitvate td6tajate arenduskava ja koostanud tegevusharudele
suunised karjaari seisukohalt oluliste Glesannete kaasava jaotamise kohta. Samuti
on EKP jatkanud naisjuhtide koolitusprogrammi. Kokkuvéttes on need meetmed
toetanud edusamme soolise vérddiguslikkuse eesmarkide taitmisel: 2022. aasta
I6puks oli EKP saavutanud oma eesmargid monel tasandil ja vahendanud [6het
teistel tasanditel (vt tabel 1). Mis puudutab naistdotajate toolevotmise 2022. aasta
eesmarke®, siis taitis EKP eesmargi, et vahemalt 50% véarvatutest ja edutatutest
juhtkonna tasandil (kdik juhtkonna ja kdrgema juhtkonna tasandid) oleksid naised.

32Vt naiteks volakirjaturuekspertide kontaktriihm, rahaturuekspertide kontaktriihm, valuutaturuekspertide
kontaktriihm ja operatsioonijuhtide rihm.

33Vt EKP 20. oktoobri 2020.aasta otsus, millega muudetakse Euroopa Keskpanga personalieeskirju
seoses vihjeandmise vahendi kasutuselevétuga ja rikkumisest teatajate kaitse parandamisega
(ECB/2020/NP37), ning Euroopa Keskpanga 27. oktoobri 2020. aasta otsus (EL) 2020/1575
vihjeandmise vahendi kaudu edastatud rikkumiste teabe hindamise ja edasise kasitlemise kohta, kui
asjaomane isik on EKP kérgetasemeline té6taja (EKP/2020/54).

34 Need eesmargid on seatud naiste osakaaluna inimestest, kelle EKP asjaomastel palgaastmetel toéle
votab ja keda ta edendab. Eesmarke kohaldatakse pangasisestes ja -valistes varbamiskampaaniates,
samuti reservnimekirjadest varbamise voi jargmisele palgaastmele edutamise korral.
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https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/bmcg/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/mmcg/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/fxcg/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/fxcg/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/governance/html/omg.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/access_to_documents/document/pa_document/shared/data/ecb.dr.par2019_0112_Staff_Rules_2020_NP37.en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:32020D1575

Ruhmajuhi, eksperdi ja anallltiku tasandi varbamiseesmarkide taitmisest jai puudu
6—10 protsendipunkti, kuid tldine vahemik 40-60% on saavutatud. Mis puudutab
naisto6tajate osakaalu 2022. aasta eesmarke®, siis saavutas EKP juhtivatele
ametikohtadele (kdik juhtkonna ja kérgema juhtkonna tasandid) seatud eesmargi.
Kuigi ekspertide ja rihmajuhtide eesmargid jaid napilt saavutamata, vastavalt 2 ja

1 protsendipunkti vorra, siis Idhe nendel tasemetel vahenes. Naiste osakaal
analtitiku tasandil jatkas kasvu, aidates suurendada edasisteks karjaarietappideks
kvalifitseeruvate naiste arvu. Tehtud edusammud naitavad, et soolise
vOrddiguslikkuse saavutamine on vdimalik tanu paljudes eri valdkondades véetud
konkreetsetele ja otsustavatele meetmetele. Seetbttu jatkab EKP parema soolise
tasakaalu saavutamiseks suuremate jéupingutuste tegemist.

Tabel 1
Naistdotajate toolevotmise ja osakaalu eesmargid 2022. aastal
Naistootajate
toolevotmise Naistootajate
eesmaérgid 2022. aastal osakaalu eesmérgid
2022. aastal tegelikult 2022. aastal
(= varvatud ja toolevoetud (= naistootajate Naistootajate tegelik
Palgaastmed edutatud naised) naistootajad tildine osakaal) osakaal 2022. aastal
Korgem juhtkond (K-L) Vahemalt 50% 60% 37% 38%
Kogu juhtkond (I-L) Vahemalt 50% 52% 33% 33%
Riihmajuhid (H) Vahemalt 50% 40% 37% 35%
Eksperdid (F/G-G) Vahemalt 50% 42% 44% 43%
Analiiitikud (E/F) Vahemalt 50% 44% 51% 53%

Allikas: EKP.

2022. aastal vottis EKP koos 28 asutusega Euroopa Keskpankade Susteemist ja
Uhtsest jarelevalvemehhanismist vastu vorddiguslikkuse, mitmekesisuse ja
kaasamise harta. EKP hoiab seda teemat ka edaspidi oma tegevuskavas tahtsal
kohal.

Seoses ettepanekuga luua séltumatu hindamisasutus margib EKP, et ta jargib
poliitikakujundamise korgeimaid standardeid ja peab hindamist selle oluliseks
osaks. EKP viib seoses oma anallilside ja otsustega labi hulgaliselt mitmesuguseid
hindamisi. Naiteks viidi 2003. ja 2020.—2021. aastal |abi EKP rahapoliitika strateegia
ulatuslik labivaatamine.®® Lisaks teevad EKP eksperdid uurimusi rahapoliitiliste
otsuste kohta, anallilisides naiteks, mis mdju on avaldanud varaostud inflatsioonile.
Samuti hindavad kogu tehtud uurimistd6 tulemuste tdhusust korraparaselt
majavélised teadlased. Viimati tehti seda 2004. ja 2011. aastal.>” Peale selle on EKP
labi viinud oma prognoosivigade sihiparaseid labivaatamisi ja teinud need oma
korralistes valjaannetes Uldsusele kattesaadavaks. Viimati avaldas EKP oma
majandustilevaates artikli, milles selgitatakse, miks EKP mudelid alahindasid

3 Naiste osakaal asjaomasel palgaastmel.

3Vt EKP 8. mai 2003. aasta pressiteade EKP rahapoliitika strateegia kohta, milles selgitatakse
muudatusi rahapoliitika strateegias, ja EKP endise presidendi Jean-Claude Trichet’ 20. novembri
2003. aasta kdéne ,The ECB’s monetary policy strategy after the evaluation and clarification of May
2003”, milles tutvustatakse strateegia labivaatamise tausta. Ulevaade 2020.—2021. aasta strateegia
|abivaatamise tulemuste ja tausta kohta on avaldatud EKP veebilehel.

87Vt 2004. ja 2011. aasta hinnangud EKP uurimistééle.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2003/html/pr030508_2.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2003/html/sp031120.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2003/html/sp031120.en.html
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/index.et.html
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/index.et.html
https://www.researchgate.net/profile/Rafael-Repullo/publication/265745966_EXTERNAL_EVALUATION_OF_THE_ECONOMIC_RESEARCH_ACTIVITIES_OF_THE_EUROPEAN_CENTRAL_BANK/links/5652f9c508aeafc2aabad0a6/EXTERNAL-EVALUATION-OF-THE-ECONOMIC-RESEARCH-ACTIVITIES-OF-THE-EUROPEAN-CENTRAL-BANK.pdf
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.204.4147&rep=rep1&type=pdf

2022. aasta energiahindade $oki jarel tekkinud inflatsiooni.®® EKP anallitsib ka
edaspidi parimaid tavasid oma poliitikameetmete hindamiseks, vottes arvesse
keskpankade kogukonna parimaid hetketeadmisi.

38 What explains recent errors in the inflation projections of Eurosystem and ECB staff?”, EKP
majandusllevaade 3/2022. Vt ka artikkel , The performance of the Eurosystem/ECB staff
macroeconomic projections since the financial crisis”, EKP majandusulevaade 8/2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_05%7E6d1fb8f5b0.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_03%7E15a92cfec1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_03%7E15a92cfec1.en.html
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