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Prezenta sinteza a reactiilor, publicatd cu ocazia prezentarii Raportului anual 2022

al BCE 1n fata Parlamentului European, ofera raspunsuri la aspectele evidentiate si
la solicitarile formulate de Parlamentul European in rezolutia sa referitoare la raportul
anual din anul precedent.” Sinteza este structuraté pe teme, fiecare paragraf
abordand cel putin un paragraf din rezolutie, si are rolul de a explica mai detaliat
politicile BCE si de a promova dialogul cu Parlamentul European si cu publicul

cu privire la principalele probleme ridicate de deputatii in Parlamentul European.
BCE publica astfel de sinteze ale reactiilor din anul 2016, in urma unei sugestii din
partea Parlamentului European.?

Politica monetara

in ceea ce priveste sugestia de a lua in considerare o ajustare mai echilibrata
si treptata a politicii monetare, BCE mentioneazéa ca ritmul majorarilor ratelor
dobanzilor este aliniat la obiectivul sau principal privind asigurarea stabilitatii
preturilor pe termen mediu. Pe baza proiectiilor macroeconomice pentru zona
euro ale expertilor BCE din luna martie 2023, se estimeaza ca inflatia se va
mentine la niveluri prea ridicate pe o perioada prea indelungata. BCE a adoptat
masuri decisive de la inceperea normalizarii politicii monetare in luna

decembrie 2021, in concordanta cu hotarérea sa de a asigura revenirea la momentul
oportun a inflatiei la nivelul tintei sale de 2% pe termen mediu. Avand in vedere
gradul ridicat de incertitudine, Consiliul guvernatorilor adopta o abordare bazata pe
date cu privire la deciziile privind orientarea politicii monetare. Deciziile sale privind
ratele dobanzilor de politica monetara vor fi stabilite in urma unei evaluari a
perspectivelor inflatiei, avand Tn vedere noile date economice si financiare, dinamica
inflatiei de baza si robustetea transmisiei politicii monetare. Mentinerea stabilitatii
preturilor reprezintd cea mai buna modalitate prin care politica monetara poate
contribui la o crestere economica sustenabila si la crearea de locuri de munca.

in ceea ce priveste apelul lansat in rezolutie de a stabili cu constiinciozitate
tinta de inflatie pe acest orizont pe termen mediu, BCE mentioneaza ca
masurile sale de politica monetara continua sa fie determinate de

Textul rezolutiei adoptate este disponibil pe website-ul Parlamentului European.
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perspectivele privind stabilitatea preturilor pe termen mediu. Consiliul
guvernatorilor Tsi exprima hotérarea de a asigura revenirea la momentul oportun a
inflatiei la nivelul tintei sale de 2% pe termen mediu, fiind pregatit sa Tsi ajusteze
toate instrumentele in limitele mandatului sdu. Ca urmare a circumstantelor
exceptionale care marcheaza mediul economic actual, inclusiv blocajele la nivelul
lanturilor de aprovizionare, razboiul dus de Rusia impotriva Ucrainei si gradul ridicat
de incertitudine in ansamblu, este important sa se examineze cu atentie datele noi
atunci cand se evalueaza perspectivele inflatiei. Proiectiile expertilor pe baza
modelelor continua sa detina, de asemenea, un rol esential in luarea deciziilor de
politica monetara.

La solicitarea de a initia un dialog international cu alte banci centrale, BCE
mentioneaza ca face deja schimb de opinii cu alte banci centrale cu privire la
perspectivele stabilitatii preturilor si functiile de raspuns in materie de politici
in diverse foruri internationale. intr-un context caracterizat de presiuni inflationiste
sincronizate la nivel mondial, este important ca factorii de decizie in domeniul politicii
monetare sa tina seama de efectele posibile ale deciziilor adoptate de alte banci
centrale. Din acest motiv, bancile centrale principale se afla in contact periodic, in
diverse foruri, pentru a dezbate evolutile economice si financiare relevante, precum
si functiile de raspuns in materie de politici. Totodata, BCE efectueaza o analiza
cuprinzatoare a efectelor de contagiune la nivel international, inclusiv in cadrul
exercitiilor sale periodice de proiectie, care este luata Tn considerare in cadrul
dezbaterilor privind politica monetara.3

in ceea ce priveste solicitarea referitoare la o mai buna justificare a deciziilor
viitoare privind ratele dobanzilor de politica monetara, BCE mentioneaza ca
prezinta pe larg rationamentul sau, pe mai multe canale. Motivatia aflata la baza
deciziilor de politicda monetara se reflecta in principal in declaratia de politica
monetara publicata dupa fiecare sedinta de politicd monetara a Consiliului
guvernatorilor. In completarea acesteia, membrii Comitetului executiv al BCE Tsi
explica opiniile si pozitiile Tn discursuri, inclusiv cele sustinute de presedinta BCE in
cadrul Parlamentului European, si in interviuri. Totodata, publicatile BCE, precum
Raportul anual si Buletinul economic, si alte forme de comunicare evidentiaza, la
randul lor, motivele aflate la baza deciziilor de politica monetara ale Consiliului
guvernatorilor. Darile de seama ale sedintelor de politicad monetara ale Consiliului
guvernatorilor ofera informatii detaliate cu privire la dezbaterile care au fundamentat
deciziile. In plus, dup& evaluarea strategiei sale de politicd monetar in

perioada 2020-2021, BCE a depus eforturi continue pentru a-si imbunatati
comunicarea cu publicul larg, cu scopul de a-si explica mai bine deciziile intr-un mod
clar si accesibil. De exemplu, a introdus versiuni cu elemente vizuale ale declaratiilor
de politicd monetara (,Declaratia noastra de politicd monetara pe scurt”), publicate
ulterior fiecarei conferinte de presa privind politica monetara. Mai recent, BCE a
lansat, de asemenea, initiativa , Tu si BCE” pentru a crea un spatiu dedicat dialogului
deschis cu cetatenii din zona euro, a raspunde la intrebérile acestora si a le asculta

3 Ase vedea, de exemplu, Caseta 2, intitulata ,Contextul international” din proiectiile macroeconomice
pentru zona euro ale expertilor BCE, martie 2023.
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preocuparile. Acest lucru este deosebit de important in contextul inflatiei ridicate si al
masurilor decisive de politica monetara.

in ceea ce priveste utilizarea de ratinguri de credit externe pentru obligatiunile
guvernamentale in cadrul sau de garantare, BCE mentioneaza ca Eurosistemul
nu se bazeaza nici exclusiv, nici in mod automat pe agentiile de rating de
credit. Eurosistemul dispune de un cadru bine stabilit de evaluare a creditelor
(Eurosystem Credit Assessment Framework — ECAF), care defineste procedurile,
normele si tehnicile necesare pentru a asigura respectarea unor standarde inalte de
calitate a creditului Th cazul activelor utilizate drept garantii si al achizitiilor in cadrul
operatiunilor de politicd monetara.* Aceste norme sunt definite public in actele
juridice ale Eurosistemului si includ cerinte care trebuie indeplinite pentru ca
agentiile de rating de credit sa fie acceptate de Eurosistem ca institutii externe de
evaluare a creditului. Cu toate acestea, Eurosistemul nu se bazeaza nici exclusiv,
nici Tn mod automat pe agentiile de rating de credit. Acesta colaboreaza intens cu
agentiile de rating de credit si examineaza cu atentie ratingurile pentru a le intelege
mai bine si a delimita rolul aprecierilor subiective in cadrul deciziilor privind
ratingurile. Aceasta procedura de verificare aprofundata permite Eurosistemului sa
isi utilizeze dreptul de a aplica marje de apreciere si de a se abate de la ratingurile
externe de credit, atunci cand acest lucru este justificat. De exemplu, Eurosistemul a
acordat n trecut derogari de la cerinta privind calitatea minima a creditului pentru a
accepta instrumentele de datorie suverana ale fiecarei tari. n timpul pandemiei de
coronavirus (COVID-19), acesta a mentinut, de asemenea, eligibilitatea unor active
tranzactionabile, inclusiv obligatiuni suverane, chiar daca agentiile de rating de credit
le-au redus calificativele. Aceasta evidentiaza utilizarea de catre Eurosistem a
tuturor informatiilor relevante pentru determinarea calitatii creditului unui activ. Intr-
adevar, utilizarea ratingurilor externe pentru determinarea bonitatii obligatiunilor
suverane in cadrul de implementare a politicii monetare a fost luata in considerare in
contextul evaluarii strategiei de politica monetara. Mai multe informatii sunt
disponibile intr-o sectiune speciala a unui studiu ocazional al BCE privind
interactiunile dintre politica monetara si cea fiscala din zona euro.®

Inflatia

in ceea ce priveste preocuparea exprimata in rezolutie cu privire la nivelurile
maxime istorice ale inflatiei, BCE este pregatita sa isi ajusteze in continuare
toate instrumentele in cadrul mandatului sau pentru a asigura revenirea
inflatiei la nivelul tintei sale pe termen mediu. in anul 2022, zona euro a fost
afectatd de o combinatie de socuri extraordinare, care au determinat atingerea unor
niveluri fara precedent ale ratelor inflatiei. O serie de factori legati de oferta, precum
majorarea preturilor produselor energetice si ale materiilor prime alimentare si
persistenta unor blocaje la nivelul lanturilor de aprovizionare, au detinut un rol foarte
important in cresterea inflatiei. Pe plan intern, au prezentat relevanta si unii factori

4 Pentru mai multe informatii despre ECAF, a se vedea website-ul BCE.

5 Ase vedea Caseta 9, elaborata de directia de activitate privind interactiunile dintre politica monetara si
cea fiscala ,Monetary-fiscal policy interactions in the euro area”, Occasional Paper Series, nr. 273,
BCE, septembrie 2021.
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legati de cerere, in special in sectoarele puternic afectate de redeschiderea
economiei. Intensificarea dinamicii salariale si expansiunea marjelor de profit au
contribuit la presiunile din surse interne asupra costurilor. Se anticipeaza ca impactul
acestor factori se va estompa, prin urmare inflatia totala ar trebui s& se reduca in
continuare. Totodatd, BCE raméne vigilenta in ceea ce priveste riscurile la adresa
acestei perspective si acorda atentie oricaror indicii privind producerea unei spirale
salarii-preturi. Cresterea actuala a salariilor reflecta o recuperare a decalajului intre
puterea de cumparare si preturi, in contextul unor piete tensionate ale fortei de
munca. Cea mai mare parte a masurilor anticipatiilor privind inflatia pe termen mai
lung se situeaza, in prezent, la circa 2%, desi necesita continuarea monitorizarii.

Referitor la definitia conceptului de ,,termen mediu” in ceea ce priveste tinta de
inflatie, BCE mentioneaza ca nu exista nicio definitie ex ante precisa din punct
de vedere numeric a acestui concept. Conform explicatiilor furnizate de

presedinta BCE intr-o scrisoare recenta, orientarea pe termen mediu permite deviatii
inevitabile pe termen scurt ale inflatiei de la tinta de 2%, precum si decalaje si un
grad de variabilitate a transmisiei politicii monetare la nivelul economiei si al inflatiei.®
Flexibilitatea orientarii pe termen mediu reflecta faptul ca raspunsul adecvat din
partea politicii monetare la o deviatie a inflatiei de la tintd depinde de context,
precum si de originea, amploarea si persistenta deviatiei in sine. De exemplu, un soc
la adresa cererii de bunuri si servicii poate orienta inflatia si activitatea economica
reald Tn aceeasi directie, in timp ce socurile la adresa ofertei de bunuri si servicii ar
putea crea un compromis temporar intre inflatie si activitatea economica reala. De
reguld, necesitatea de a alinia conditiile cererii interne si de a mentine anticipatiile
privind inflatia ancorate este mai presanta in primul caz, ceea ce face recomandabila
adoptarea unei definitii a conceptului de ,termen mediu” mai scurte decét in cel de-al
doilea scenariu. BCE explica ajustarile intervalului temporal in declaratiile sale de
politica monetara si in articolele din Buletinul economic.

in ceea ce priveste preocuparile legate de contributia profiturilor la inflatie,
precum si solicitarea de a publica cu regularitate date privind aceasta
contributie, BCE si-a exprimat, de asemenea, ingrijorarea cu privire la rolul
profiturilor companiilor in evolutia actuala a inflatiei. Dupa cum a explicat
presedinta BCE intr-o scrisoare recenta, BCE analizeaza periodic evolutia preturilor
pe baza unei mari varietéati de indicatori, iar aceasta analiza se axeaza in aceeasi
masura pe evolutia salariilor si pe cea a profiturilor.” n ceea ce priveste contributia
profiturilor la inflatie, analiza BCE indica faptul ca marjele mai ridicate de profit au
detinut un rol semnificativ in amplificarea presiunilor din surse interne asupra
costurilor Tn zona euro. Numeroase firme din sectoare care se confrunta cu o oferta
limitata si o relansare a cererii au reusit sa isi majoreze marjele de profit. in
trimestrul IV 2022, profiturile unitare au contribuit la usor peste jumatate din
presiunile din surse interne asupra preturilor, masurate prin ritmul anual de crestere
a deflatorului produsului intern brut, in timp ce contributia costurilor unitare cu forta

6  Ase vedea scrisoarea presedintei BCE catre dl Jonas Fernandez Alvarez, deputat in Parlamentul
European, cu privire la politica monetara, 18 aprilie 2023.
7 Ase vedea scrisoarea presedintei BCE catre dna Henrike Hahn, dl Ernest Urtasun si dl Rasmus

Andresen, deputati in Parlamentul European, cu privire la evolutiile economice in zona euro,
18 aprilie 2023.
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de munca a reprezentat putin sub jumatate din acestea.® Majorarile profiturilor
unitare au fost deosebit de puternice in sectorul energiei, al agriculturii, al
constructiilor si in cel prelucrator, precum si in cel comercial si al serviciilor de
transport. In ansamblu, analiza BCE sugereaza c3, la nivel agregat, firmele nu au
absorbit presiunile la nivelul costurilor de productie prin intermediul unor marje mai
scazute — tipar observat in trecut —, ci le-au transferat asupra preturilor de vanzare.
Transmisia neobisnuit de puternica poate reflecta presiunile reduse exercitate de
concurenta intr-un mediu marcat de un nivel ridicat al inflatiei si caracterizat de
penurii la nivelul ofertei mondiale si de un reviriment al cererii dupa pandemie. Tntr-
un astfel de mediu, mentinerea sau expansiunea marjelor de profit poate avea loc
fara pierderea cotei de piata. In ceea ce priveste datele referitoare la evolutia
profitului, BCE mentioneaza ca analiza sa macroeconomica se bazeaza, in mare
mésuré, pe informatiile disponibile in conturile nationale si sectoriale. In ceea ce
priveste solicitarea de a publica cu regularitate contributiile calculate, BCE subliniaza
ca informatiile din conturile nationale si sectoriale sunt disponibile public si ca BCE
comunica periodic cu privire la bazele analizei sale si publica evaluari actualizate, de
exemplu in Buletinul economic al BCE.®

in ceea ce priveste preocuparea legata de faptul ca estimarile inflationiste s-au
indepartat de tinta stabilitd de BCE, aceasta mentioneaza ca majoritatea
masurilor anticipatiilor privind inflatia pe termen mai lung se situeaza in jurul
tintei inflatiei de 2% si nu prezinta indicii de dezancorare. Cu toate acestea, BCE
subliniaza periodic importanta monitorizarii continue a evolutiei anticipatiilor privind
inflatia si a unei actiuni rapide in cazul aparitiei unor indicii clare de dezancorare a
anticipatiilor.

in ceea ce priveste solicitarea de a analiza mai temeinic rolul asteptarilor
inflationiste si cum sunt ele influentate de anunturile si actiunile BCE, aceasta
din urma colecteaza date de la specialisti in prognoza, de pe pietele financiare,
de la analisti financiari si de la consumatori. BCE analizeaza factorii determinanti
ai anticipatiilor privind inflatia si informatiile pe care le contin acestia cu privire la
inflatia viitoare. Asteptarile privind inflatia sunt relevante pentru inflatie, deoarece
influenteazéa deciziile populatiei privind cheltuielile, economisirea si investitiile,
precum si comportamentul acesteia in materie de stabilire a preturilor si a salariilor.
Acestea au reprezentat un element esential al modelelor de dinamica inflationista
incepand cu anii '60 si detin un rol important ih modelele utilizate de béncile centrale
din intreaga lume pentru fundamentarea si evaluarea politicii monetare. n contextul
activitatii desfasurate in cadrul procesului de evaluare a strategiei de politica
monetara din 2020-2021, expertii Eurosistemului au analizat natura si rolul

Deflatorul PIB masoara ,pretul” valorii adaugate totale pe unitate de productie. Acesta poate fi
descompus in costurile unitare cu forta de munca, excedentul brut de exploatare (sau profitul) pe
unitate de productie si impozitele indirecte nete pe unitate de productie. A se vedea, de asemenea,
Arce, O., Hahn, E. si Koester, G., ,How tit-for-tat inflation can make everyone poorer”, Blogul BCE,
BCE, 30 martie 2023, si ,Profitability and leverage developments of listed non-financial corporations in
the euro area”, Buletin lunar, BCE, iunie 2006.

9 Ase vedea, de exemplu, ,Profit developments in the euro area”, Buletin lunar, BCE, august 2008; ,The
role of profits in shaping domestic price pressures in the euro area”, Buletin lunar, BCE, martie 2013;
,How do profits shape domestic price pressures in the euro area”, Buletin economic, editia 6/2019,
BCE si , The role of profit margins in the adjustment to the COVID-19 shock”, Buletin economic, editia
2/2021, BCE.
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asteptarilor privind inflatia.'® Anticipatiile referitoare la traiectoria si nivelul inflatiei pe
termen mai lung pot constitui indicatori utili ai credibilitatii politicii monetare si pot, de
asemenea, fundamenta analiza scenariilor si a riscului Tn prognozele realizate cu
ajutorul modelelor structurale. Expertii Eurosistemului au constatat ca actiunile si
anunturile BCE pot influenta semnificativ asteptarile privind inflatia. De exemplu, s-a
constatat ca implementarea programelor de achizitionare de active in anul 2014 a
fost urmata de cresteri semnificative din punct de vedere statistic, la nivelul tuturor
termenelor de scadenta, ale ratelor spot aferente operatiunilor swap indexate la
inflatie. S-a evidentiat, de asemenea, ca au existat ajustari semnificative din punct
de vedere statistic ale asteptarilor sectorului privat ca raspuns la publicarea
proiectiilor Eurosistemului. Impactul comunicarilor BCE asupra asteptarilor privind
inflatia face obiectul unei analize interne continue.

in ceea ce priveste temerile legate de diferentele intre nivelurile inflatiei in zona
euro si posibilitatea ca aceasta sa ameninte unicitatea politicii monetare a BCE
si sistemul sau de transmisie, BCE mentioneaza ca politica sa monetara se
concentreaza asupra inflatiei in ansamblul zonei euro. Diferentialele de inflatie
nu reprezinta in sine un motiv de Tngrijorare in cadrul unei uniuni monetare, in
masura in care acestea reflecta ajustari temporare la socuri sau sunt asociate unor
procese de recuperare a decalajelor. Divergentele actuale ale ratelor inflatiei pot fi
explicate, Tn mare parte, prin expunerile diferite ale tarilor la cresterile anterioare
considerabile consemnate de preturile produselor energetice si ale materiilor prime
alimentare, precum si la blocajele generate de pandemie la nivelul lanturilor de
aprovizionare. In plus, expunerile diferite ale tarilor la sectorul turismului si al
ospitalitatii (care au cunoscut o revigorare puternica a cererii de consum pe fondul
redeschiderii economiilor) au contribuit la evolutia divergenta a inflatiei. BCE
anticipeaza ca impactul diferit al acestor factori va avea, in mare masura, un
caracter temporar si, in consecinta, diferentialele de inflatie se vor normaliza in timp.
Divergentele datorate componentei ,produse energetice” a inflatiei ar trebui sa se
reduca pe fondul revenirii la normal a evolutiei preturilor produselor energetice, ceea
ce ar diminua, implicit, si diferentialele de inflatie cauzate de diferentele nationale in
ceea ce priveste masurile compensatorii. Diferentele rezultate din variatiile de la o
tara la alta ale redeschiderii economiei, precum si din expunerea la blocajele la
nivelul ofertei la nivel mondial ar trebui, de asemenea, sa se normalizeze dupa
disiparea acestor efecte. In masura in care diferentialele de inflatie reflecta diferente
structurale intre tarile din zona euro, aceasta chestiune ar trebui solutionata prin
reforme structurale corespunzatoare la nivel national.

Analiza obiectivului secundar si a proportionalitatii

in ceea ce priveste sugestia ca Parlamentul European sa furnizeze, in rezolutia
sa, informatii BCE cu privire la obiectivul secundar al acesteia, BCE considera

A se vedea directia de activitate referitoare la asteptarile privind inflatia, ,Inflation expectations and their
role in Eurosystem forecasting”, Occasional Paper Series, nr. 264, BCE, 2021.

11 Asevedea directia de activitate privind comunicarea in materie de politicd monetara, ,Clear, consistent
and engaging: ECB monetary policy communication in a changing world”, Occasional Paper Series,

nr. 274, BCE, septembrie 2021.
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binevenitd aceasta contributie. in conformitate cu obiectivul sdu secundar
prevazut la articolul 127 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, BCE, fara a aduce atingere obiectivului privind stabilitatea preturilor,
sustine politicile economice generale din Uniunea Europeana cu scopul de a
contribui la realizarea obiectivelor UE, definite la articolul 3 din Tratatul privind
Uniunea Europeana.'? Tn contextul cadrului de formulare a politicilor economice,
Parlamentul European este una dintre institutiile UE relevante pentru indeplinirea de
catre BCE a obiectivului sau secundar, alaturi de Consiliul European, Consiliul
Uniunii Europene si Comisia Europeana. in acest sens, BCE reaminteste ca
formularea si prioritizarea politicilor economice generale in UE rezulta in special din
adoptarea de acte juridice si din asumarea unor obligatii internationale, cum ar fi
semnarea de catre UE a Acordului de la Paris in 2016. Prioritizarea clara a anumitor
politici economice de catre institutile competente ale UE, inclusiv de cétre
Parlamentul European, va contribui la orientarea BCE in indeplinirea obiectivului sau
secundar. In plus, pentru ca BCE s& isi indeplineasca obiectivul secundar, este
relevant s& ia in considerare si factori precum proximitatea politicii fatad de obiectivul
principal si de principalul domeniu de expertiza al BCE, precum si gradul de precizie
si neconditionalitate al acestor politici economice.

in ceea ce priveste invitatia adresatd BCE sa dedice un capitol special in
raportul sau anual in care sa explice cum a interpretat si a indeplinit
obiectivele sale secundare si sa prezinte efectele politicii sale monetare
asupra politicilor economice generale ale UE, BCE reaminteste ca Consiliul
guvernatorilor tine deja seama de alte consideratii relevante pentru conduita
politicii monetare in deciziile sale de politica monetara, astfel cum se
recunoaste in mod explicit in strategia sa de politicd monetara. Acest lucru este
evidentiat de observatiile introductive formulate de presedinta BCE cu ocazia
dialogurilor monetare purtate cu Comisia pentru afaceri economice si monetare a
Parlamentului European, precum si a conferintelor de presa ale BCE, n cadrul
carora presedinta prezinta consideratiile relevante pentru indeplinirea obiectivului
principal privind, de exemplu, ocuparea fortei de munca si stabilitatea financiara.
Luarea Tn calcul a acestor consideratii are efecte asupra economiei reale si a
sistemului financiar si contribuie la stabilitatea preturilor. Dupa cum s-a subliniat in
contextul evaluarii strategiei de politicd monetara din 2020-2021:'2 |a ajustarea
instrumentelor sale de politica monetara, in cazul in care doua configuratii ale setului
de instrumente conduc in egald masura la stabilitatea preturilor si nu ii aduc
atingere, Consiliul guvernatorilor va alege configuratia care sustine cel mai bine
politicile economice generale ale Uniunii Europene Tn ceea ce priveste cresterea,
ocuparea fortei de munca si incluziunea sociala si care protejeaza stabilitatea
financiara si contribuie la atenuarea impactului schimbarilor climatice, cu scopul de a
participa la indeplinirea obiectivelor UE. Desi explicarea modului in care Consiliul

2. De exemplu, Consiliul guvernatorilor a decis s& modifice cadrul programului de achizitionare de titluri
emise de sectorul corporativ pentru a orienta indicele de referinta catre emitentii cu o performanta
climatica mai buna, facand trimitere nu numai la obiectivul principal al BCE, ci si la obiectivul secundar
al acesteia. A se vedea considerentul 3 din Decizia (UE) 2022/1613 a Bancii Centrale Europene din
9 septembrie 2022 de modificare a Deciziei (UE) 2016/948 privind punerea in aplicare a programului
de achizitionare de obligatiuni emise de sectorul corporativ (BCE/2016/16) (BCE/2022/29), JO L 241,
19.9.2022, p. 13.

13 Ase vedea ,An overview of the ECB’s monetary policy strategy”, BCE, 8 iulie 2021.
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guvernatorilor tine cont de aceste alte consideratii este deja integrata in diferitele
capitole ale Raportului anual, BCE va incerca sa detalieze in continuare legatura
dintre aceste alte consideratii, obiectivul sau principal si obiectivul sau secundar,
dupa caz.

in ceea ce priveste sugestia de a lua in considerare efectele deciziilor de
politica monetara asupra grupurilor cu venituri mai mici si a grupurilor
vulnerabile, precum si asupra inegalitatii avutiei si veniturilor, BCE
mentioneaza ca inflatia ridicatd are un impact major asupra gospodariilor
populatiei si, in special, asupra categoriilor cu venituri mai scazute. Prin
urmare, combaterea inflatiei va reduce substantial aceasta povara si constituie cea
mai buna contributie pe care politica monetara o poate aduce la protejarea
veniturilor. In ceea ce priveste mai ales evaluarea proportionalitatii, aceasta include
o analiza a beneficiilor si a posibilelor efecte colaterale ale masurilor de politica
monetara, a interactiunii acestora si a echilibrului acestora in timp. Evaluarea
beneficiilor se aplica in ceea ce priveste transmisia la nivelul conditiilor de finantare,
precum si efectul preconizat asupra inflatiei, in timp ce evaluarea posibilelor efecte
colaterale se refera la efectele neintentionate asupra economiei reale si a sistemului
financiar. Operatiunile de politicd monetara au intotdeauna efecte asupra veniturilor
si avutiei gospodariilor populatiei, desi se cunoaste faptul ca aceste efecte sunt
diverse si greu de stabilit a priori. Printre altele, acestea depind de caracteristicile
specifice ale gospodariilor populatiei si ale perioadei analizate si, prin urmare, nu se
fncadreaza cu usurinta intr-o evaluare a proportionalitatii. Orice corectie a situatiei
veniturilor si a avutiei este de resortul autoritatilor guvernamentale, care dispun de
mandatul si instrumentele necesare pentru a corecta evolutiile nedorite.

in ceea ce priveste solicitarea de a continua sa publice regulat informatii
despre rolul international al monedei euro, BCE mentioneaza ca publica
periodic, intr-un raport special, o sinteza a evolutiilor inregistrate in utilizarea
monedei euro de cétre nerezidentii zonei euro.™ Rolul international al monedei
euro ar fi sprijinit in primul radnd de o uniune economica si monetara mai profunda si
mai completd. Finalizarea uniunii bancare ar spori rezilienta zonei euro, in timp ce
cea a uniunii pietelor de capital ar majora sursele de finantare si ar reduce costurile
tranzactiilor, consolidand astfel euro ca moneda internationala pentru investitii,
finantare si decontare. BCE sustine eforturile de finalizare a uniunii bancare si a
uniunii pietelor de capital si subliniazad importanta acestui demers, in special din
perspectiva tranzitiei ecologice si a celei digitale.

Schimbarile climatice

in ceea ce priveste invitatia adresata BCE in rezolutie de a evalua in ce masura
schimbérile climatice afecteaza capacitatea acesteia de a mentine stabilitatea
preturilor, BCE mentioneaza ca aloca resurse semnificative pentru a analiza
modul in care schimbarile climatice afecteaza perspectivele stabilitatii
preturilor. Daca schimbarile climatice nu sunt atenuate, acestea pot reprezenta un

4 Ase vedea, de exemplu, ,The international role of the euro”, BCE, iunie 2022.
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risc semnificativ la adresa stabilitatii preturilor in zona euro, anticipandu-se ca
politicile de atenuare a schimbarilor climatice vor avea doar efecte modeste si
temporare asupra inflatiei.'® Activitatea recenta a expertilor BCE a evidentiat faptul
cad impactul riscurilor fizice, precum valurile de caldura si alte socuri meteorologice,
asupra inflatiei, in special asupra inflatiei masurate prin preturile alimentelor, poate fi
considerabil in cazul in care schimbarile climatice nu sunt atenuate in continuare.'®
In schimb, majorarea preturilor carbonului in conformitate cu obiectivele UE privind
emisii nete zero, in special daca este bine comunicata si realizatd de o maniera
previzibila si completata cu politici de atenuare care nu sunt legate de preturi, poate
avea doar un impact modest asupra inflatiei, care se va diminua treptat pe termen
mediu.'” BCE integreaza mésurile de atenuare a schimbarilor climatice in proiectiile
si modelele sale macroeconomice pentru o mai buna intelegere, din punct de vedere
analitic, a factorilor de baza.'® Pe ansamblu, datele disponibile pana in prezent
sugereaza ca politicile de atenuare a schimbarilor climatice si tranzitia ecologica
reprezintd un factor de sustinere pentru stabilitatea preturilor pe termen lung.

in ceea ce priveste trimiterile din rezolutie la neutralitatea pietei si la programul
de achizitionare de titluri emise de sectorul corporativ, BCE subliniaza faptul
ca neutralitatea pietei este un instrument operational, si nu o cerinta juridica.
Neutralitatea pietei poate contribui la asigurarea faptului ca interventiile
Eurosistemului pe piata respecta principiul ,unei economii de piata deschise Tn care
concurenta este libera, favorizand alocarea eficienta a resurselor”, enuntat in
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene. Cu toate acestea, dupa cum s-a
explicat in mai multe randuri in trecut, Eurosistemul se poate abate Th mod justificat
de la un instrument operational si voluntar, precum neutralitatea pietei, in vederea
respectarii obiectivelor BCE si a principiilor relevante din Tratat.'® De exemplu, in
conformitate cu foaia de parcurs a BCE privind schimbarile climatice, Consiliul
guvernatorilor a decis sa orienteze detinerile de obligatiuni corporative cétre emitentii
cu performante climatice mai bune, incepand de la data de 1 octombrie 2022, prin
reinvestirea rascumpararilor.?’ Eurosistemul orienteaza achizitiile de obligatiuni
corporative catre emitentii cu punctaje climatice mai ridicate, care iau in considerare
obiectivele anterioare ale acestora privind emisiile si decarbonizarea, precum si
calitatea informatiilor legate de schimbérile climatice publicate de acestia. In timp ce
achizitiile si reinvestirile s-au bazat anterior, Tn principal, pe capitalizarea de piata a
emitentilor, programul de achizitionare de titluri emise de sectorul corporativ ia, in

5 Ase vedea, de exemplu, Ferrari, A. si Nispi Landi, V., ,Will the green transition be inflationary?
Expectations matter”, Working Paper Series, nr. 2726, BCE, septembrie 2022.

16 Ase vedea Parker, M., ,The impact of disasters on inflation”, Economics of Disasters and Climate
Change, vol. 2, editia 1, Springer, aprilie 2018, p. 21-48; Faccia, D., Parker, M. si Stracca, L., ,Feeling
the heat: extreme temperatures and price stability”, Working Paper Series, nr. 2626, BCE;

Ciccarelli, M., Kuik, F., Martinez Hernandez, C., ,The asymmetric effects of weather shocks on euro
area inflation”, Working Paper Series, nr. 2798, BCE, martie 2023.

17 A se vedea caseta intitulatd ,Model-based analysis of the short-term impact of increasing the effective
carbon tax on euro area output and inflation” din articolul cu titlul ,Fiscal policies to mitigate climate
change in the euro area”, Buletin economic, editia 6/2022, BCE.

18 Pentru mai multe informatii, a se vedea ,Climate-related policies in the Eurosystem/ECB staff
macroeconomic projections for the euro area and the macroeconomic impact of green fiscal
measures”, Buletin economic, editia 1/2023, BCE.

19 Pentru mai multe informatii, a se vedea, de asemenea, scrisoarea presedintei BCE catre dl Markus
Ferber, deputat in Parlamentul European, cu privire la schimbarile climatice, 11 noiembrie 2022.

20 A se vedea comunicatul de presa ,ECB provides details on how it aims to decarbonise its corporate
bond holdings”, BCE, 19 septembrie 2022.
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prezent, in considerare si informatiile relevante pentru evaluarea riscurilor legate de
schimbarile climatice ale companiilor. Prin includerea considerentelor legate de
schimbarile climatice Tn alocarea activelor, Eurosistemul are in vedere riscurile
financiare legate de schimbérile climatice, evolutiile juridice si in materie de
reglementare, precum si disponibilitatea si calitatea actuald a datelor, mentinand, Tn
acelasi timp, sfera larga de aplicare a programelor de achizitionare in conformitate
cu obligatia de a actiona in concordanta cu principiul unei economii de piata
deschise in care concurenta este liberd, favorizénd alocarea eficienta a resurselor.
Din luna martie 2023, odata cu inceputul perioadei de reinvestire partiala, vor
continua sa fie achizitionate de pe piata primara numai titluri de valoare ale unor
emitenti cu o performanta climaticd mai buna si obligatiuni ecologice care respecta
un proces strict de identificare. Totodata, achizitille de pe piata secundara necesare
atingerii volumelor de reinvestire partiala vor continua sa fie efectuate cu
respectarea cadrului de orientare. Primele raportari financiare ale BCE legate de
schimbarile climatice indica faptul ca activele corporative detinute Tn scopuri de
politica monetara se afla deja pe o traiectorie de decarbonizare, intrucéat intensitatea
emisiilor de dioxid de carbon ale emitentilor s-a diminuat treptat.2! Decizia BCE de a
orienta, incepand cu luna octombrie 2022, detinerile sale catre emitenti cu o
performanta climaticd mai buna contribuie la decarbonizarea in continuare a
portofoliilor aferente sectorului corporativ ale Eurosistemului, inscriindu-se pe o
traiectorie In concordanta cu obiectivele Acordului de la Paris.

in ceea ce priveste colaborarea cu agentiile de rating in vederea sporirii
nivelului de transparentéa cu privire la riscurile climatice, BCE apreciaza
recunoasterea de catre Parlamentul European a importantei colaborarii cu
agentiile de rating de credit in ceea ce priveste riscurile legate de schimbarile
climatice. Un studiu recent? realizat de expertii BCE evidentiaza diferente majore n
ceea ce priveste metodologiile si practicile de publicare a informatiilor referitoare la
riscurile legate de schimbarile climatice Tn ratingurile de credit la nivelul agentiilor de
rating si al categoriilor de active. BCE va continua sa colaboreze cu agentiile de
rating de credit pentru a asigura un nivel mai ridicat de transparenta cu privire la
includerea riscurilor legate de schimbarile climatice in ratingurile de credit. De
asemenea, va monitoriza in continuare si va solicita continuarea progreselor in
domeniile identificate in care agentiile de rating de credit pot aduce imbunatatiri.
Aceasta vizeaza 1n special transparenta n ceea ce priveste modelele si metodele
utilizate pentru estimarea expunerii la riscurile legate de schimbarile climatice,
precum si publicarea deciziilor si a rapoartelor privind ratingul de credit. n acest
proces ar trebui s& se asigure respectarea deplina a independentei metodologice a
agentiilor si a rolului autoritatilor de reglementare. De asemenea, Eurosistemul isi
consolideaza propriile instrumente si capacitati de evaluare a riscurilor pentru o mai
buna integrare a riscurilor legate de schimbarile climatice si a celor de mediu in
sistemele interne de evaluare a creditului, pentru care se vor aplica standarde
minime comune incepand cu finele anului 2024.

21 A se vedea comunicatul de presa ,ECB starts disclosing climate impact of portfolios on road to Paris-
alignment”, BCE, 23 martie 2023, si trimiterile din acesta.

22 Ase vedea Breitenstein, M., Ciummo, S. si Walch, F., ,Disclosure of climate change risk in credit
ratings”, Occasional Paper Series, nr. 303, BCE, septembrie 2022.
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Moneda euro digitala, criptoactivele, securitatea cibernetica si
bancnotele

in ceea ce priveste observatia din rezolutie potrivit careia o moneda euro
digitala ar putea sa completeze, dar nu trebuie sa inlocuiasca numerarul ca
mijloc de plata, BCE isi reafirma angajamentul de a continua furnizarea de
numerar.?® O moneda euro digitald nu ar inlocui numerarul, ci I-ar completa.
Aceasta ar functiona alaturi de numerar, raspunzand cererii tot mai mari, din partea
consumatorilor, de plati digitale rapide si sigure. Similar numerarului, aceasta ar
reprezenta o moneda publicd emisa si garantatd de BCE si ar asigura standarde
ridicate de protectie a vietii private si de securitate cibernetica.?*

in ceea ce priveste invitatia de a examina cu atentia cuvenita riscurile pentru
sectorul bancar si in general pentru imprumuturile acordate economiei reale
atunci cand concepe moneda euro digitala, BCE isi reafirma angajamentul de a
preveni utilizarea excesiva a monedei euro digitale ca forma de investitie si
riscul asociat unor reorientari masive bruste de la depozitele bancare la
moneda euro digitala. BCE evalueaza cu atentie impactul posibil al monedei euro
digitale asupra politicii monetare, a stabilitatii financiare si a furnizarii de servicii de
catre intermediarii financiari.?® in opinia BCE, orice consecinte nedorite care pot
rezulta din emiterea unei monede euro digitale la adresa stabilitatii financiare, a
politicii monetare sau a furnizarii de servicii de catre intermediarii financiari sunt
atenuate n mod optim de modul in care este conceputd aceasta. in aceasta privinta,
BCE ar implementa in modul de concepere a unei monede euro digitale instrumente
pentru a controla suma aflata in circulatie. Calibrarea acestor instrumente ar fi
decisa mai aproape de posibila introducere a unei monede euro digitale, tindnd
seama de contextul economic si financiar de la momentul respectiv.

in ceea ce priveste trimiterea la decizia BCE de a implica Amazon in testarea
prototipurilor de interfete pentru o moneda euro digitala, BCE reitereaza ca
activitatea de creare de prototipuri a fost o activitate de invatare menita sa
testeze optiunile tehnice pentru o moneda euro digitala.?® Pachetul de integrare
tehnica pus la dispozitia companiilor care au participat la exercitiul de creare de
prototipuri a fost publicat pe website-ul BCE.?” Pentru selectarea furnizorilor de
prototipuri front-end, a fost urmata o abordare transparenta si deschisa, care
depaseste prevederile normelor UE referitoare la contractele neremunerate.
Activitatea de creare de prototipuri a reprezentat un ,experiment de laborator”

28 Strategia Eurosistemului privind numerarul vizeaza sa asigure ca numerarul ramane disponibil pe
scara larga si este acceptat atat ca mijloc de plata, cat si ca mijloc de tezaurizare.

2 Mai multe informatii despre evolutia proiectului privind moneda euro digitala sunt disponibile in primul
raport intermediar (publicat in septembrie 2022), al doilea raport intermediar (publicat in
decembrie 2022) si al treilea raport intermediar (publicat in aprilie 2023) ale BCE.

25 Pentru mai multe informatii privind consecintele asupra intermedierii bancare ale unei monede digitale
a bancii centrale pentru plati de mica valoare, a se vedea Adalid, R. et al., ,Central bank digital
currency and bank intermediation”, Occasional Paper Series, nr. 293, BCE, mai 2022.

26 Ase vedea ,ECB selects external companies for joint prototyping of user interfaces for a digital euro”,
MIP News, BCE, 16 septembrie 2022, si scrisoarea |ui Fabio Panetta catre Irene Tinagli, presedinta
ECON, cu privire la crearea de prototipuri de interfete cu utilizatorul pentru o0 moneda euro digitala,
17 octombrie 2022.

27 A se vedea pachetul de integrare al Eurosistemului pentru crearea de prototipuri pentru o moneda euro
digitala, BCE, 7 decembrie 2022 si anexele la acesta.
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desfasurat fara a se utiliza date reale privind platile. Companiile participante la
exercitiu nu au avut niciun cuvant de spus in ceea ce priveste conceperea unei
posibile monede euro digitale si nu vor beneficia, in etapele viitoare ale proiectului,
de niciun avantaj in raport cu alte companii. Exercitiul de creare de prototipuri nu a
fost menit sa ofere solutii complete si nu va conditiona nicio decizie referitoare la o
anumita tehnologie sau functionalitate pentru conceperea finala a unei monede euro
digitale. BCE nu a luat inca o decizie cu privire la cea mai potrivita tehnologie pentru
0 moneda euro digitala.

in ceea ce priveste invitatia adresati BCE in rezolutie de a monitoriza mai
intens evolutia criptomonedelor, BCE monitorizeaza cu atentie riscurile
generate de criptoactive la adresa stabilitatii financiare, precum si impactul
acestora asupra transmisiei politicii monetare si asupra functionarii sigure si
fara sincope a infrastructurii pietei si a platilor. Pe parcursul anului 2022, BCE a
publicat mai multe articole si interventii publice privind riscurile criptoactivelor, ale
monedelor digitale stabile si ale finantarii descentralizate.?® Aceasta coopereaza cu
autoritatile europene de supraveghere la pregatirea standardelor tehnice de
reglementare, in vederea operationalizarii noului regim special pentru pietele
criptoactivelor in temeiul propunerii de regulament privind pietele criptoactivelor
(Markets in Crypto-Assets — MiCA) si al cadrului pentru securitatea cibernetica si
rezilienta operationald a sectorului financiar (Legea privind rezilienta operationala
digitala (Digital Operational Resilience Act — DORA)). Totodata, Eurosistemul a
publicat cadrul de supraveghere pentru instrumentele, schemele si aranjamentele
aplicabile platilor electronice (cadrul PISA) in luna noiembrie 2021, iar in anul 2022 a
initiat primul exercitiu de identificare pentru tokenurile de plata digitale. De
asemenea, prin participarea sa in cadrul organismelor internationale de
standardizare, BCE continua sa contribuie la elaborarea de standarde internationale
pentru contracararea riscurilor generate de criptoactive si de furnizorii de servicii ai
acestora, inclusiv a riscurilor care decurg din legaturile acestora cu sectorul
financiar.

in ceea ce priveste incurajarea adresata in rezolutie de a ramane la fel de
atenta la riscurile de atacuri cibernetice, BCE mentioneaza ca, de la inceputul
razboiului din Ucraina, si-a sporit nivelul de alerta cu privire la posibilele
atacuri cibernetice. Desi nu au fost identificate tentative de atacuri tintite la
adresa BCE care sa poata fi legate de tensiunile geopolitice actuale, BCE continua
sa monitorizeze Thdeaproape evolutia peisajului amenintarilor si sa isi adapteze in
mod continuu masurile de protectie in consecinta. in ceea ce priveste serviciile
TARGET (T2, T2S si TIPS), bancile centrale nationale furnizoare au sporit, de
asemenea, nivelul de alerta al operatiunilor de securitate, iar peisajul amenintarilor
este monitorizat cu atentie. Totodata, au fost implementate capacitati solide de
detectare, raspuns si recuperare cibernetica pentru serviciile TARGET, Tn scopul
asigurarii unui nivel adecvat de rezilienta cibernetica.

28 Ase vedea ,Decrypting financial stability risks in crypto-asset markets”, Financial Stability Review,
BCE, mai 2022, precum si ,A deep dive into crypto financial risks: stablecoins, DeFi and climate
transition risk”, ,Stablecoins’ role in crypto and beyond: functions, risks and policy”, ,Decentralised
finance — a new unregulated non-bank system?” si ,Mining the environment — is climate risk priced into
crypto-assets?”, Macroprudential Bulletin, editia 18/iulie 2022, BCE.
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in ceea ce priveste trimiterea la nivelul minim istoric inregistrat de falsificarea
bancnotelor euro in anul 2021 si apelul la intensificarea luptei impotriva
contrafacerii, BCE va continua sa coopereze cu autoritatile de aplicare a legii
si Comisia Europeana si sa le sprijine in mod activ in activitatile lor respective.

Ca raspuns la sugestia de a crea un sistem pentru o monitorizare mai buna a
tranzactiilor mari, cu scopul de a combate spalarea banilor, evaziunea fiscala
si finantarea terorismului si criminalitatea organizatd, BCE recunoaste pe
deplin importanta combaterii activitatilor ilicite. BCE urmareste cu atentie
discutiile purtate de colegiuitori pe aceste teme, in contextul propunerilor legislative
privind combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului, publicate de Comisie in
luna iulie 2021. Tn mod cert, orice propunere in acest sens va trebui s tind seama
de statutul de mijloc legal de plata al bancnotelor euro in conformitate cu

articolul 128 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.

Transparenta, responsabilitatea, egalitatea de gen si alte aspecte

Referitor la apelul adresat BCE in rezolutie de a raspunde si mai mult pentru
actiunile sale in fata Parlamentului European, BCE acorda o importanta
deosebita relatiei sale de asumare a responsabilitatii cu Parlamentul European
si se angajeaza sa colaboreze cu acesta in vederea imbunatatirii in continuare
a acestei relatii. Relatia de asumare a responsabilitatii a fost caracterizata de
flexibilitate si a evoluat in concordanta cu cerintele mai stricte de control. Frecventa
interactiunilor a crescut, au fost create noi formate de dialog, iar formatele existente
au fost imbunatatite.?® De exemplu, pe langa interactiunile periodice, precum
dialogurile monetare si intrebarile cu solicitare de raspuns scris, au fost organizate,
de asemenea, audieri si vizite suplimentare la BCE pe teme de actualitate, precum
evaluarea strategiei si moneda euro digitala. in ceea ce priveste aceasta din urma,
BCE a desfasurat periodic schimburi de opinii cu membrii Comisiei pentru afaceri
economice si monetare, de exemplu prin audieri publice specifice, si a furnizat
rapoarte scrise actualizate privind progresele inregistrate pe parcursul etapei de
investigare din cadrul proiectului. BCE apreciazé in mod deosebit analizele si
informatiile primite in urma interactiunilor cu Parlamentul European, precum si
oportunitatile de a explica mai bine politicile BCE reprezentantilor alesi si cetatenilor.
Dupa cum a mentionat presedinta BCE in plenul Parlamentului European in luna
februarie 2023, BCE este pregatita sa convina asupra unei formalizari scrise a
practicilor de asumare a responsabilitatii intre BCE si Parlamentul European.3°
Aceasta este o dovada a bunei relatii dintre institutii si face trimitere Th mod explicit la
angajamentul BCE de a asigura indeplinirea cu eficacitate a obligatiilor sale Tn
materie de asumare a responsabilitatii. BCE va continua sa raspunda solicitarilor de
control ale Parlamentului European si va céduta in mod activ modalitati de

29 Ase vedea ,The evolution of the ECB's accountability practices during the crisis”, Buletin economic,
editia 5/2018, BCE.

30 Ase vedea ,Banca Centrala Europeana — raportul anual pe 2022 (dezbatere)”, Parlamentul European,
15 februarie 2023.
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imbunéatatire a interactiunilor cu deputatii, in conformitate cu dispozitiile legislatiei
primare a UE.

in ceea ce priveste solicitarea formulata in rezolutie de a raporta mai bine
despre pozitiile pe care le adopta in cadrul Comitetului de la Basel pentru
supraveghere bancara, inclusiv in scris, BCE este pregatita sa furnizeze o
astfel de raportare in limitele confidentialitatii aferente organismelor
internationale si cadrului juridic aplicabil. Ar trebui mentionat faptul ca inaltii
functionari ai BCE care participa in cadrul Comitetului de la Basel pentru
supraveghere bancara au obligatia de a respecta reglementérile organizatorice ale
Comitetului. Aceste reglementari includ dispozitii care (i) califica drept confidentiale
toate discutiile, documentele si analizele; (ii) impiedica schimbul unilateral de
informatii si documente; si (iii) obligd in mod explicit membrii s& asigure
confidentialitatea atunci cand se exprima in public. Pentru informatii generale privind
activitatea BCE in cadrul forurilor internationale, in cadrul carora BCE este
reprezentata de membrii Comitetului executiv si ai Consiliului de supraveghere,
audierile periodice ale presedintei si vicepresedintelui BCE si ale presedintelui
Consiliului de supraveghere (in special cu ocazia prezentarii rapoartelor anuale
ale BCE), precum si vizita anuala la BCE a Comisiei pentru afaceri economice si
monetare reprezinta ocazii adecvate pentru a adresa intrebari si a discuta n
continuare despre dimensiunea internationald a reglementarii bancare.

in ceea ce priveste invitatia formulat in rezolutie cu privire la extinderea
perioadei de incompatibilitate prevazute pentru grupele salariale superioare si
la angajatii din grupele de salarizare inferioare, BCE mentioneaza c4, in
prezent, este in curs o revizuire a cadrului siu etic destinat personalului. In
acest context, BCE evalueaza cu atentie sugestiile de imbunatatire formulate de
Ombudsmanul European ca urmare a anchetei sale din proprie initiativa privind
politicile si practicile BCE de prevenire a cazurilor de tip ,usi turnante”.®' Dupa
finalizarea revizuirii cadrului etic, BCE va informa Parlamentul European cu privire la
rezultatele acesteia.

in ceea ce priveste invitatia formulata in rezolutie de a elabora o strategie
privind conduita fata de lobbyisti si de a extinde obligatia de transparenta a
contactelor profesionale la personalul care nu face parte din Consiliul
guvernatorilor, BCE mentioneaza ca este pe deplin transparenta in ceea ce
priveste interactiunile sale periodice cu grupurile de contact pentru piete.
Pentru a-si aduce la indeplinire mandatul, BCE, la fel ca alte banci centrale, trebuie
sa interactioneze frecvent cu participantii pe pietele financiare si cu alti agenti
economici pentru a obtine contributii si informatii relevante de la principalele parti
interesate, care sa contribuie la 0 mai buna Tntelegere a dinamicii economiei, a
pietelor financiare si a sectorului bancar. Aceste interactiuni, similare celor de la
nivelul Consiliului guvernatorilor, se intemeiaza pe principii de buna guvernanta si pe
masuri de securitate adecvate, asigurand un acces egal si conditii de concurentd
echitabile. BCE este pe deplin transparenta cu privire la astfel de interactiuni si

31 Decizie privind tratarea de catre Banca Centrala Europeana (BCE) a cazurilor de tip ,Usi turnante”
(OI/1/2022/KR)
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publica ordinile de zi si sintezele sedintelor pe website-ul sau, precum si
componenta membrilor si mandatele grupurilor sale de contact.*

Cu privire la instrumentul sau de avertizare de integritate, BCE reitereaza ca
acesta este pe deplin aliniat cu principiile din Directiva UE privind avertizarea
in interes public.®® Cadrul BCE ofera un instrument usor de utilizat, care permite
raportarea anonima, precum si norme robuste de protejare a avertizorilor de
integritate Tmpotriva represaliilor. Anul 2022 a fost al doilea an complet de
functionare a instrumentului, pe parcursul anului peste jumatate dintre cazurile de
avertizare de integritate in cadrul BCE fiind primite prin intermediul acestui
instrument, in cea mai mare parte cu titlu anonim.

in ceea ce priveste echilibrul de gen la nivelul personalului sau, BCE se
angajeaza sa imbunatateasca diversitatea fortei sale de munca si sa
construiasca o cultura incluziva bazata pe demnitate, respect si apartenenta.
Strategia BCE privind diversitatea si incluziunea inglobeaza toate fatetele diversitatii
si punctele de intersectie ale acestora. Totodata, atingerea unui echilibru de gen mai
bun la nivelul posturilor de conducere s-a dovedit a fi dificila si ramane unul dintre
principalele obiective. incepand din anul 2020, cand a lansat o nou strategie in
materie de gen, BCE a pus Tn aplicare mai multe masuri pentru a imbunatati
echilibrul de gen. De exemplu, aceasta si-a intensificat eforturile de informare
destinate atragerii femeilor, colaborand ihdeaproape cu retelele de femei angajate, si
a regandit bursele BCE destinate femeilor, a relansat programul de mentorat, a
lansat un program de dezvoltare pentru personalul cu functii administrative si a
introdus orientari destinate domeniilor de activitate cu privire la alocarea incluziva a
sarcinilor esentiale din perspectiva carierei. BCE a continuat, de asemenea,
programul de leadership destinat femeilor. Toate aceste masuri au sprijinit
inregistrarea de progrese cu privire la obiectivele Th materie de gen: la sfarsitul
anului 2022, BCE si-a atins tintele la anumite niveluri si a redus decalajul la alte
niveluri (Tabelul 1). In ceea ce priveste tintele pentru anul 2022 privind incadrarea in
munca a personalului de gen feminin,* BCE si-a indeplinit obiectivul de cel putin
50% in ceea ce priveste angajarile si promovarea in functii de conducere (toate
posturile de conducere si cele de conducere de nivel superior). Obiectivele de
fncadrare Tn munca la nivel de sef (de echipa), expert si analist nu au fost atinse cu
intre 10 si 6 puncte procentuale, ins&, Tn ansamblu, s-a obtinut un interval de 40%-
60%. In ceea ce priveste tintele pentru anul 2022 privind ponderea personalului de
gen feminin,® BCE si-a atins obiectivele privind posturile de conducere (toate

32 Ase vedea, de exemplu Grupul de contact pentru piata obligatiunilor, Grupul de contact pentru piata
monetara, Grupul de contact pentru schimb valutar si Grupul pentru managerii de operatiuni.

33 A se vedea Decizia Bancii Centrale Europene din 20 octombrie 2020 de modificare a Regulamentului
Bancii Centrale Europene privind personalul in ceea ce priveste introducerea unui instrument de
avertizare de integritate si imbunatatirea protectiei avertizorilor de integritate (BCE/2020/NP37) si
Decizia (UE) 2020/1575 a Bancii Centrale Europene din 27 octombrie 2020 privind evaluarea
informatiilor si actiunile ulterioare corespunzatoare in cazul incalcarilor raportate prin intermediul
instrumentului de avertizare de integritate atunci cand persoana vizata este un fnalt functionar al BCE
(BCE/2020/54).

34 Tintele se refera la femei, ca procent din persoanele pe care BCE le angajeaza si promoveaza in
grupele de salarizare relevante. Acestea se aplica pentru campaniile de recrutare interne si externe,
precum si pentru recrutarea de pe listele de rezerva sau prin promovari in urmatoarea grupa de
salarizare.

3 Procentul femeilor in grupele de salarizare corespunzatoare.
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posturile de conducere si cele de conducere de nivel superior). Desi obiectivele
pentru experti si pentru sefii (de echipd) nu au fost atinse marginal, cu 2 puncte
procentuale si, respectiv, 1 punct procentual, decalajul la aceste niveluri s-a
diminuat. Ponderea femeilor a continuat sa creasca la nivel de analist, contribuind la
extinderea rezervei de femei eligibile pentru avansarea ulterioara in cariera.
Progresele inregistrate arata ca paritatea de gen este realizabila prin actiuni
concrete si ferme intr-o mare varietate de domenii. Prin urmare, BCE va continua sa
isi intensifice eforturile pentru imbunatatirea echilibrului de gen.

Tabelul 1
Obiective privind incadrarea in munca si ponderea personalului de gen feminin
in 2022

Obiective
pentru 2022 privind
Obiective ponderea
pentru 2022 privind personalului de gen
incadrarea in Personal de gen feminin
munca a femeilor feminin incadrat (= ponderea globalda | Ponderea efectiva a
(= femei angajate si efectiv in munca a personalului de personalului de gen
Grupe de salarizare promovate) in 2022 gen feminin) feminin in 2022
f o o o
Cadre_de conducere de nivel Minimum 50% 60% 37% 38%
superior (K-L)
Toate functiile de conducere Minimum 50% 52% 33% 33%
(I-L)
Sefi (de echipa) (H) Minimum 50% 40% 37% 35%
Experti (F/G-G) Minimum 50% 42% 44% 43%
Analisti (E/F) Minimum 50% 44% 51% 53%

Sursa: BCE.

in anul 2022, BCE a lansat o carta privind egalitatea, diversitatea si incluziunea,
alaturi de 28 de institutii din Sistemul European al Bancilor Centrale si Mecanismul
unic de supraveghere. BCE va continua sa mentina aceasta tema printre prioritatile
sale.

Nu in ultimul rand, in ceea ce priveste sugestia de infiintare a unui birou de
evaluare independent, BCE mentioneaza ca se angajeaza sa respecte cele mai
inalte standarde de elaborare a politicilor si recunoaste faptul ca evaluarea
este o componenta esentiala a acestui demers. BCE desfasoara o mare varietate
de activitati de evaluare legate de atributiile sale decizionale si de analiza. De
exemplu, Tn anii 2003 si 2020-2021 au avut loc evaluari ample ale strategiei de
politicd monetara a BCE.% Totodata, expertii BCE efectueaza studii pentru a
examina deciziile de politica monetara, de exemplu prin analizarea impactului pe
care achizitiile de active l-au avut asupra inflatiei. Eficacitatea tuturor rezultatelor
studiilor este, de asemenea, evaluata periodic de catre cadre universitare externe,
ultimele astfel de evaluari avand loc in 2004 si 2011.%” Pe langa aceasta, BCE a
efectuat analize tintite ale erorilor sale de proiectie, pe care le-a pus la dispozitia

36 A se vedea comunicatul de presa ,The ECB’s monetary policy strategy”, BCE, 8 mai 2003, in care se
explica modificarile aduse strategiei de politicd monetara, si ,The ECB’s monetary policy strategy after
the evaluation and clarification of May 2003”, discurs sustinut de fostul presedinte al BCE, Jean-Claude
Trichet, la 20 noiembrie 2003, in contextul evaluarii strategiei. A se vedea website-ul BCE pentru o
prezentare generala a rezultatelor si a contextului evaluarii strategiei din 2020-2021.

37 Ase vedea evaluarile din anii 2004 si 2011 ale studiilor realizate de BCE.
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publicului in publicatiile sale periodice. Cel mai recent, BCE a publicat un articol in
Buletinul sau economic, in care explica motivele pentru care modelele sale au

subestimat inflatia in urma socului preturilor produselor energetice in 2022.% BCE
continua sa reflecteze asupra celor mai bune practici de evaluare a politicilor sale,
tindnd seama de cele mai recente evolutii din cadrul comunitatii bancilor centrale.

38 What explains recent errors in the inflation projections of Eurosystem and ECB staff?”, Buletin
economic, editia 3/2022, BCE. A se vedea si , The performance of Eurosystem/ECB staff
macroeconomic projections since the financial crisis”, Buletin economic, editia 8/2019, BCE.
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