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BEVEZETES

Ez a dokumentum az eurorendszer altal az euro-
ovezetben* alkalmazott egységes monetaris
politika szamara valasztott miikodési keretet
mutatja be. Az eurorendszer monetaris politikai
eszkozei és eljarasai jogi keretének részeként az
eurorendszer monetaris politikai eszkozeinek €s
eljarasainak ,,alapdokumentuma”-ként (a tovab-
biakban Altaldnos dokumentdcié) szolgal, és f6
célja, hogy ezekrél az eszkdzokrol és eljara-
sokrol megfelelden tajékoztassa az ligyfeleket.

Az Altalanos dokumentdcio az iigyfelekre onma-
gaban jogokat nem ruhaz, ¢és kotelezettségeket
sem ro. Az eurorendszer és az iigyfelek kozott
fennallé jogviszony megfeleld szerzddéses,
illetve szabalyozasi rendelkezéseken alapul.

A dokumentum hét fejezetbdl all. Az 1. fejezet
az eurorendszer monetaris politikdjanak miko-
dési keretérdl nyujt attekintést. A 2. fejezet az
eurorendszer monetaris politikai miveleteit
veégzo ligyfélkorre vonatkozo alkalmassagi felté-
teleket hatdrozza meg. A 3. fejezet a nyilt piaci
miiveleteket irja le, mig a 4. fejezet az tigyfélkor
szamara folyamatosan rendelkezésére allo
miiveleteket mutatja be. Az 5. fejezet a mone-
taris politikai muveletek végrehajtasa soran
alkalmazott eljarasokat hatarozza meg. A
6. fejezet a monetaris politikai miiveletekben
alkalmazott fedezetértékelés feltételeit ismerteti.
Végiil a 7. fejezet az eurorendszer kotelezbtar-
talék-rendszerét mutatja be.

A mellékletek a kovetkezdket tartalmazzak:
példak a monetaris politika mikddésére;
fogalomtar; az eurorendszer devizaintervencios
milveleteiben részt vevo ligyfelek kivalasztasara
vonatkozo6 kritériumok; az Eurdpai Koézponti
Bank pénziigyi és banki statisztikai adatszolgal-
tatasi kovetelményei; az eurorendszer hon-
lapjainak listaja; a kotelezettségek nem telje-
sitése esetén alkalmazandé eljarasok ¢és
szankciok; tovabbi jogi kovetelmények a hitel-
kovetelésekre sz0lo érvényes hitelbiztositékok
létrehozasara az eurorendszerrel szemben fede-
zetként nyujtott hitelkdvetelések esetében.

* Az Europai Kozponti Bank Kormanyzotanacsa elfogadta, hogy
az ,eurorendszer” kifejezésen a Kozponti Bankok Eurdpai Rend-
szerének azon alkotorészeit érti, amelyek alapvetd feladatait
végzik, azaz az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédésnek
megfeleléen a kozos valutat bevezetett tagallamok nemzeti
kozponti bankjait és az Eurépai Kozponti Bankot.
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1. FEJEZET

A MONETARIS POLITIKA KERETEINEK

ATTEKINTESE

A KOZPONTI BANKOK EUROPAI
RENDSZERE

1.1

A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER)
az Europai Koézponti Bankbol (EKB) és az
Eurépai Unié (EU) tagallamainak nemzeti
kozponti bankjaibol all.! A KBER tevékenységét
az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerzddéssel
(Szerzoédés), valamint a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank
alapokmanyaval (KBER-alapokmany) &ssz-
hangban végzi. A KBER iranyitasat az EKB
dontéshozo testiiletei végzik: nevezetesen az
EKB Kormanyzétanacsa felelds a monetaris
politika kialakitasaért, mig az Igazgatosag hatas-
korébe tartozik a monetaris politika végrehajtasa
a Kormanyzotanacs dontéseivel és iranymutata-
saival 6sszhangban. Az EKB a lehetségesnek és
megfelelonek tartott mértékig, valamint a
miikddés hatékonysagara torekedve igénybe
veszi a nemzeti kdzponti bankok? segitségét az
eurorendszer feladatkdrébe tartozé miveletek
végrehajtasa soran. Az eurorendszer monetaris
politikajaval kapcsolatos miveleteket vala-
mennyi tagallamban?® azonos szabalyok szerint
kell végrehajtani.

1.2 AZ EURORENDSZER CELKITUZESEI

A Szerzddés 105. cikke értelmében az eurorend-
szer elsddleges célja az arstabilitds fenntartdsa.
Az arstabilitassal kapcsolatos elsddleges célki-
tlizés sérelme nélkiil, az eurorendszer timogatja
az Eurdpai Kozosség altalanos gazdasagpoliti-
kajat. E célok megvalodsitasa soran az eurorend-
szer a szabad versenyen alapuléo nyitott
piacgazdasag elvével &sszhangban tevékeny-
kedik, segitve az eréforrasok hatékony elosz-
tasat.

AZ EURORENDSZER MONETARIS
POLITIKAI ESZKOZEI

1.3

Céljai elérése érdekében az eurorendszer egy
monetaris politikai eszkoztarral rendelkezik:
nyilt piaci miveleteket hajt végre, jegybanki
rendelkezésre allast biztosit, valamint a hitelin-
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tézeteknek az eurorendszernél vezetett szamlai-
kon kotelez6 tartalék képzését irja eld.

1.3.1 NYILT PIACI MUVELETEK

A nyilt piaci miveletek fontos szerepet
jatszanak az eurorendszer monetaris politika-
jéban a kamatlabak alakitasa, a piac likviditasi
helyzetének kezelése, valamint a monetaris poli-
tika aktualis irdnyvonalanak jelzése érdekében.
Az eurorendszernek 6t eszkoztipus all rendelke-
zésére a nyilt piaci miveletek végrehajtasa
soran. A legfontosabb eszkozfajta a penzios
tigylet, amelynek alkalmazasa visszavasarlasi
megallapodasok vagy értékpapir-fedezet mellett
torténd hitelezés alapjan torténik. Az eurorend-
szer szintén alkalmazza a végleges adasvételi
(outright) iigyleteket, a kétvénykibocsatast, a
devizaswapokat és a lekotott betétek gyiijtéset.
A nyilt piaci mtveleteket az EKB kezdemé-
nyezi, egyuttal dont az alkalmazando eszkdzrol,
valamint a végrehajtds szabalyair6l. Ezek a
miiveletek tenderrel, gyorstenderrel vagy kétol-
dalu eljarassal hajthatok végre.* Céljuktol, a
gyakorisaguktol és az alkalmazott eljarasoktol
fliggden az eurorendszer nyilt piaci miiveletei az
alabbi négy csoportba oszthatok (lasd még az
1. tablazatot):

Megjegyzendd, hogy azon tagallamok nemzeti kézponti bankjai,
amelyek az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzédésnek (Szer-
z6dés) megfelelen a kozds valutat nem vezették be, a monetaris
politika terén sajat nemzeti joguk alapjan fennallo hataskoriket
megorzik, igy nem vesznek részt az eurorendszer monetaris poli-
tikajanak alakitasaban.

A dokumentumban a ,,nemzeti kozponti bank” kifejezésen azon
tagallamok nemzeti kdzponti bankjai értenddk, amelyek a Szer-
z6déssel osszhangban bevezették a kozos valutat.

A dokumentumban ,tagallamon” az Eurdpai Unié azon tagél-
lamai értend6k, amelyek a Szerzédéssel sszhangban bevezették
a kozos valutat.

Az eurorendszer nyilt piaci miiveleteinek végrehajtasahoz sziik-
séges kiillonbozo eljarasokat, azaz a tendereket, gyorstendereket
¢és a kétoldalu eljarasokat az 5. fejezet mutatja be. A tenderek
esetében maximum 24 ora telik el a tender meghirdetése és az
elfogadott ajanlatok visszaigazolasa kozott. A tendereken a
2.1 fejezetben foglalt altalanos feltételeknek megfeleld vala-
mennyi tigyfél részt vehet. A gyorstendercket 90 percen beliil kell
végrehajtani. Az eurorendszer a gyorstendereken valo részvételre
korlatozott szamu tigyfelet valaszthat ki. Kétoldalii eljarason
minden olyan mas esetet értiink, amelynek keretében az euro-
rendszer tendereljaras nélkiill kot tigyletet egy vagy tdobb
tgyféllel. A kétoldalu eljarasok kozé tartoznak a tézsdéken és
piaci kozvetitokon keresztiil kotott tigyletek.

[S}
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Az iranyado refinanszirozasi miiveletek
(main refinancing operations) koz¢ tartoznak
a rendszeres, likviditasbovité penzios
igyletek, heti gyakorisaggal és altalaban
egyhetes lejarattal. A miveleteket a nemzeti
kozponti bankok tenderek utjan végzik. Az
irdnyado refinanszirozasi miiveletek kulcs-
fontossagu szerepet toltenek be abban, hogy
az eurorendszer nyilt piaci miveleteinek
célkitlizései megvaldsuljanak, valamint a
pénziigyi szektor refinanszirozasat dontd
részben ilyen muveletek biztositjak.

A hosszabb lejaratii refinanszirozasi miive-
letek (longer-term refinancing operations)
olyan likviditasbdvitd penzios iigyletek,
amelyeket havi gyakorisaggal, altalaban
haromhavi lejaratra kotnek. Tovabbi hosszabb
lejarata refinanszirozast biztositanak az
igyfelek részére, és a nemzeti kozponti
bankok altal kiirt tender utjan bonyolitjak le
Oket. Az hosszabb tavu refinanszirozasi
miiveletek végrehajtasa soran az eurorend-
szer rendszerint semmilyen jelzést nem kivan
kozvetiteni a piac felé, igy normal koriilmé-
nyek kozott kamatlab-elfogadoként jar el.

A finomhangolo miiveletek (fine-tuning
operations) végrehajtasa eseti alapon
torténik. Céljuk a piac likviditasi helyze-
tének kezelése, valamint a kamatlabak alaki-
tasa, kiilonosen azoknak a hatasoknak az
enyhitése érdekében, amelyeket a piac
varatlan likviditasingadozasai gyakorolnak a
kamatlabakra. A finomhangolé miiveleteket
elsdsorban penzids iigyletek formajaban
bonyolitjak le, de végleges adasvételi
(outright) tigyletek, devizaswapok és lekotott
betétek gylijtése Utjan is végrehajthatok. A
finomhangol6 miiveletek soran alkalmazott
eszkozoket és eljarasokat mindig a tran-
zakcid adott tipusahoz és a miivelet konkrét
célkitlizéséhez kell igazitani. Ezeket a mive-
leteket a nemzeti kdzponti bankok rendsze-
rint gyorstender vagy kétoldalu eljaras
alapjan hajtjak végre. Az EKB Kormanyzo-
tandcsa kivételes helyzetben donthet ugy,
hogy a sziikséges kétoldalu finomhangold
miveleteket maga az EKB hajtsa végre.

e Az ecurorendszer strukturalis miiveleteket
(structural operations) is végrehajthat kotvé-
nyek kibocsatasa, penzids iigyletek és
végleges adasvételi (outright) tigyletek ttjan.
Ezekre a miiveletekre akkor keriil sor, amikor
az EKB az eurorendszer pénziigyi szektorral
szembeni strukturdlis helyzetét kivanja
kiigazitani (akar rendszeresen, akar eseten-
ként). A penzids iigyletek és az adossaginst-
rumentumok kibocsatasa formajaban megva-
losuld strukturalis miiveleteket a nemzeti
kozponti bankok tender utjan hajtjak végre.
A végleges adasvételi (outright) iigyletek
forméajaban megvalosuld strukturalis mive-
letekre kétoldalt eljarasok alapjan kertl sor.

1.3.2 JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS

A jegybanki rendelkezésre allas az egynapos
(O/N) likviditas bovitésére és szlkitésére
szolgal, jelzi a monetaris politika altalanos
iranyvonalat, illetve hatart szab az egynapos
(O/N) piaci kamatlabnak. Az elfogadott
iigyfelek szamara két konstrukcid all rendelke-
zésre, amelyeket sajat kezdeményezésiikre
vehetnek igénybe, feltéve, hogy megfelelnek az
tizleti feltételeknek (lasd még az 1. tablazatot):

* Az ligyfelek az egynapos (O/N) likviditas
biztositasara elfogadhato fedezetek ellené-
ben igénybe vehetik a nemzeti kozponti
bankok altal nyujtott aktiv oldali rendelke-
zésre allast (marginal lenging facility).
Rendes koriilmények kozott az iigyfelek
hitellimitektdl vagy mas korlatozasoktol
fliggetleniil igénybe vehetik ezt a konstruk-
ciot, feltéve, hogy elegend6 fedezeti eszkdzzel
rendelkeznek. Az aktiv oldali rendelkezésre
allas kamatlaba altalaban az egynapos (O/N)
piaci kamatlab fels6 hatarat is jelzi.

o Az ugyfelek a betéti rendelkezésre dllds
(deposit facility) igénybevételével egynapos
(O/N) betétet helyezhetnek el a nemzeti
koézponti bankoknal. Rendes koriilmények
kozott az tigyfelek betéti limitek vagy mas
korlatozasok nélkiil igénybe vehetik a betéti
konstrukciot. A betét kamatlaba altalaban az
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1. tabldzat: Az eurorendszer monetdris politikai miveletei

Monetaris politikai Tranzakciok tipusa Lejdrat Gyakorisig Eljaras
miiveletek Likviditasbévité Likviditdssziikitd
Nyilt piaci miiveletek
Irdnyado Penzios tigyletek - 1 hét Hetente Tender
refinanszirozasi
miiveletek
Hosszabb lejarati Penzios tigyletek - 3 honap Havonta Tender
refinanszirozasi
miiveletek
Finomhangolé Penzios ligyletek Penzios iigyletek Nem szabvanyos Nem rendszeres ~ Gyorstender
miiveletek Devizaswapok Lekotott betétek Kétoldalu eljaras
gylijtése
Devizaswapok
Végleges (outright) Végleges (outright) - Nem rendszeres  Kétoldalu eljaras
eladas eladas
Strukturilis Penzios tigyletek Kotvények Szabvanyos/ Rendszeres és Tender
miiveletek kibocsatasa Nem szabvanyos nem rendszeres

Végleges (outright)
eladas

Végleges (outright)
eladas

= Nem rendszeres  Kétoldalu eljaras

Jegybanki rendelkezésre dllds

Aktiv oldali Penzios tigyletek - Egynapos (O/N) Ugyfél kezdeményezésére
rendelkezésre allds
Betéti rendelkezésre — Betétek Egynapos (O/N) Ugyfél kezdeményezésére
allas

egynapos (O/N) piaci kamatlab als6 hatarat 1.4  UGYFELEK

is jelzi.

A jegybanki rendelkezésre allast decentralizalt
formaban, a nemzeti kdzponti bankok kezelik.

1.3.3 KOTELEZO TARTALEK

Az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerét az
eurodvezetben miikédé hitelintézetekre kell
alkalmazni. A rendszer elsddleges célja a pénz-
piaci kamatok stabilizalasa, valamint strukturalis
likviditasi sziikséglet létrehozasa (vagy bovi-
tése). Az egyes hitelintézetek tartalékképzési
kotelezettségét mérlegtételeik aranyaban kell
megallapitani. A kamatlabak stabilizalasanak
érdekében az eurorendszer kotelezbtartalék-
rendszere a hitelintézetek szamara lehetové
teszi, hogy tartalékaikat atlagszamitassal alla-
pitsak meg. A tartalékképzési kovetelménynek
val6é megfelelés megallapitasa a hitelintézetek
altal fenntartott atlagos napi tartalékallomany
alapulvételével torténik. A hitelintézetek kotele-
zbtartalék-allomanyara az eurorendszer iranyado
refinanszirozasi miiveleteinek kamatlaba szerint
kell kamatot fizetni.

Az eurorendszer monetaris politikdjanak kereteit
ugy alakitottak ki, hogy lehetévé valjon az
igyfelek minél szélesebb korének részvétele. A
KBER alapokmanyanak 19.1 cikke szerint a
tartalékképzési kotelezettség hatalya ala tartozo
hitelintézetek igénybe vehetik a jegybanki
rendelkezésre alldst, illetve tender utjan részt
vehetnek nyilt piaci miiveletekben. A finomhan-
golo miveletek esetében az eurorendszer korla-
tozott szamu ligyfelet valaszthat ki. A végleges
adasvételi (outright) iigyletek esetében az
igyfelek korére nem vonatkoznak elére megha-
tarozott korlatozasok. A monetaris politikai
célokbdl végzett devizaswapok végrehajtasa
aktiv devizapiaci szereplokkel torténik. Az ilyen
miveletek tigyfélkore azokra az eurodvezetben
talalhato intézményekre korlatozodik, amelyeket
az eurorendszer devizaintervencios miveletei-
hez kivalasztott.
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1.5  ELFOGADHATO FEDEZETEK

A KBER alapokmanyanak 18.1 cikke alapjan az
eurorendszer valamennyi hitelezési miiveletének
(vagyis likviditasbévitd monetaris politikai
miiveletek, napkozbeni hitel) megfeleld fede-
zeten kell alapulnia. Az eurorendszer miiveletei-
hez a fedezeti eszkozok széles korét fogadja el.
Az eurorendszer kidolgozta az eurorendszer
valamennyi hitelmiiveletéhez elfogadhatd fede-
zetek  egységes  keretrendszerét (amely
»egységes lista”-ként [Single List] is ismeretes).
2007. januar 1-jén ez az egységes keretrendszer
valtja majd fel a Gazdasagi és Monetaris Unid
elindulasa ota érvényben 1évo kétcsoportos rend-
szert. Az egységes rendszer magaba foglalja
mindazokat a forgalomképes és nem forgalom-
képes eszkozoket, amelyek kielégitik az euro-
rendszer  altal  meghatarozott  egységes
eurodvezeti alkalmassagi feltételeket. Nincs
kiilonbség a forgalomképes és nem forgalom-
képes eszkozok mindsége, illetve az eszkd-
zoknek az eurorendszer kiilonbdzo tipusu
monetaris politikai miiveleteire vald alkalmas-
saga szempontjabol, kivéve, hogy a nem forga-
lomképes eszkdzoket az eurorendszer végleges
adasvételi (outright) tigyleteknél nem hasznalja.
Valamennyi elfogadhatd fedezet hasznalhato
hatarokon atnyulé6 moédon a koézponti bankok
levelez6banki modelljén (CCBM), tovabba
forgalomképes eszkozok esetében, az EU-s
értekpapir-elszamolasi rendszerek (SSS) kozotti
elfogadott kapcsolatokon keresztiil.

1.6 A MONETARIS POLITIKA KERETEINEK
MODOSITASA

Az EKB Kormanyzdtanacsa az eurorendszer
monetaris politikai miveletei végrehajtasanak
eszkozeit, feltételeit és eljarasait barmikor
megvaltoztathatja.
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2. FEJEZET

UGYFELKOR

2.1 AZ ALKALMASSAG ALTALANOS FELTETELEI
Az eurorendszer monetaris politikai miivelete-
iben részt vevo ligyfeleknek bizonyos alkalmas-
sagi feltételeknek kell megfelelniiik.! Ezeket a
kovetelményeket Ggy hataroztak meg, hogy az
eurorendszer monetaris politikai miiveleteiben
az intézmények széles kore vehessen részt, az
intézmények azonos banasmddban részesiiljenek
az eurodvezet teljes teriiletén, valamint biztosi-
tott legyen, hogy az tigyfelek megfeleljenek
bizonyos prudencialis és miikddési kovetelmé-
nyeknek:

* Kizarolag a KBER alapokmanyanak 19.1
cikkében, az eurorendszer kotelez6tartalék-
rendszerének hatalya ala tartozo intézmé-
nyek mindsiilnek tigyfélnek. Az eurorendszer
kotelezdtartalék-rendszerével kapcsolatos
kotelezettségek alol felmentett intézmények
(lasd a 7.2 fejezetet) az eurorendszer jegy-
banki rendelkezésre allasa és a nyilt piaci
milveletek szempontjabol nem mindsiilnek
tigyfeélnek.

* Az lgyfeleknek rendezett pénziigyi hely-
zettel kell rendelkezniiik, és legalabb egy, a
nemzeti hatésagok altal gyakorolt, az EU-ban,
illetve az EGT-ben harmonizalt feliigyeleti
forma hatalya alé kell tartozniuk.? Ugyfélnek
tekinthetok azonban a rendezett pénziigyi
hattérrel rendelkezd és a hasonlo szabvanyo-
kon alapulé nem egységesitett nemzeti
feliigyelet ala tartoz6 intézmények is, mint
példaul az Europai Gazdasagi Térségen
(EGT) kiviili székhellyel rendelkezd intéz-
ményeknek az eurodvezetben létrehozott
fidktelepei.

* Az lgyfeleknek meg kell felelniiik az adott
tagallam nemzeti kdzponti bankja (illetve az
EKB) altal alkalmazott vonatkozo szerzo-
déses vagy szabdlyozasi rendelkezésekben
meghatarozott valamennyi mtikodési felté-
telnek, ezaltal biztositva az eurorendszer
monetaris politikai miiveleteinek hatékony
végrehajtasat.
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Ezek az altalanos alkalmassagi feltételek az
eurodvezet teljes teriiletén egységesek. Az alkal-
massag altalanos feltételeit teljesitd intézmények
jogosultak:

* igénybe venni az eurorendszer jegybanki
rendelkezésre allasat;

+ tender Utjan részt venni az eurorendszer nyilt
piaci miveleteiben.

Valamely intézmény tender utjan kizarolag a
székhelye szerinti tagallam nemzeti kozponti
bankjan keresztiil veheti igénybe az eurorend-
szer jegybanki rendelkezésre allasat és nyilt
piaci miiveleteit. Amennyiben egy intézmény
tobb tagallamban is rendelkezik szervezeti
egységekkel (székhellyel vagy fioktelepekkel),
az egyes szervezeti egységek mindig a f6ldrajzi
helyiik szerinti tagéllam nemzeti kdzponti
bankjan keresztiil vehetik igénybe ezeket a
miveleteket, azzal a kikotéssel, hogy egy intéz-
mény az ajanlatait egy tagallamban csak egy
szervezeti egységén (székhelyén, vagy egy kije-
161t fidktelepén) keresztiil nytjthatja be.

2.2 AZ UGYFELEK KIVALASZTASA
GYORSTENDEREKHEZ ES KETOLDALU
MUVELETEKHEZ

A végleges adasvételi (outright) tgyletek

esetében az tligyfelek korére nem vonatkoznak
elére meghatarozott korlatozasok.

A monetaris politikai célbol végrehajtott devi-
zaswapok esetében az iigyfeleknek barmilyen
piaci feltétel mellett képesnek kell lenniiik nagy
volumeni devizamiiveletek hatékony végrehaj-
tasara. A devizaswapra alkalmas tigyfelek kore
megegyezik az eurodvezetben mikodd és az
eurorendszer devizaintervencids miiveleteihez
kivalasztott tigyfelek korével. A devizainterven-

1 A végleges adasvételi (outright) tigyletek esetében az tigyfelek
koérére nem vonatkoznak elére meghatarozott korlatozasok.

2 A hitelintézetek harmonizalt feliigyelete az Eurépai Parlament és
a Tanacs 2006. junius 14-i, a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérdl és folytatasardl szolo, 2006/48/EK iranyelven
alapul (HL L 177.,2006.06.30., 1. 0.).



ciés muveletekben az ligyfelek kivalasztasanak
kritériumait ¢és a kivalasztasi eljarast a
3. melléklet tartalmazza.

A gyorstenderen ¢és kétoldalu eljarason alapulo
egyéb miveletek (a finomhangold penzids
igyletek és a lekotott betétek gytijtése) esetében
minden egyes nemzeti kozponti bank az adott
tagallamban létrehozott és az alkalmassag alta-
lanos feltételeinek megfeleld intézmények koziil
vélaszt. Ebbdl a szempontbdl a pénzpiaci akti-
vitds a legfontosabb kivalasztasi szempont.
Figyelembe vehetok tovabba egyéb kritériumok,
mint példaul az értékpapirosztaly hatékonysaga
¢és az ajanlattételi képesség.

A gyorstender €s a kétoldalu eljarasok esetében
a nemzeti kozponti bankok kizardlag az altaluk a
finomhangol6 miiveletekre elfogadott tigyfelek
csoportjaval targyalnak. Amennyiben mikdodési
okokbdl valamely nemzeti kdzponti bank nem
tud minden, altala a finomhangolé miiveletek
végzésére elfogadott fél szamara részvételt
biztositani egy konkrét miiveletben, akkor az
egyenlé hozzaférés biztositasa érdekében az
adott tagallamban az ligyfelek kivalasztasa rota-
ciés rendszerben torténik.

Az EKB Kormanyzdétanacsa eldontheti, hogy
kivételes koriilmények esetén az EKB maga is
végezzen-¢ finomhangold kétoldalu mivele-
teket. Ha az EKB végez kétoldalu miiveleteket,
akkor az egyenld hozzaférés biztositdsa érde-
kében az EKB az eurodvezetbeli tigyfelek koziil
rotacidos rendszerben valasztja ki azokat,
amelyek a gyorstenderben és a kétoldalu eljaras-
okban valé részvételre alkalmasnak.

2.3 SZANKCIOK AZ UGYFELEK
KOTELEZETTSEGSZEGESE ESETEN

Osszhangban az EKB szankciok kirovasara
vonatkozo jogkorérol szo16, 1998. november 23-i
2532/98/EK sz. tanacsi rendelettel’; az Eurdpai
Kozponti Bank szankcionalasi jogositvanyairol
sz616 1999. szeptember 23-i 2157/1999/EK
europai koézponti banki rendelettel
(EKB/1999/4)% a kotelez6 tartalék Eurdpai

Koézponti Bank altal torténé alkalmazasarol
$z0610, 1998. november 23-i 2531/98/EK mddo-
sitott tanacsi rendelettel’; valamint a kotelezd
tartalék képzésérdl szolo, 2003. szeptember 12-i
1745/2003/EK eurdpai kozponti banki rende-
lettel (EKB/2003/9)°, az EKB szankciokat
szabhat ki azokra az intézményekre, amelyek
nem felelnek meg a kotelezo tartalék alkalmaza-
saval kapcsolatos EKB-rendeletekbdl és -hataro-
zatokbol ered0  kotelezettségeiknek. Az
alkalmazhat6 szankciokat, valamint az alkalma-
zasuk soran kovetendd eljarasokat az imént
emlitett rendeletek részletezik. Az eurorendszer
tovabba a kotelezd tartalékra vonatkozo eld-
irasok stlyos megszegése esetén felfiiggesztheti
az ugyfelek nyilt piaci miveletekben vald rész-
vételét.

Az egyes tagallamok nemzeti kdzponti bankjai
(vagy az EKB) 4ltal alkalmazott szerzodéses,
illetve szabalyozasi rendelkezések eldirasaival
0sszhangban, az eurorendszer pénzbirsagot
szabhat ki ¢és fog is kiszabni azokra az ligyfe-
lekre, illetve felfiiggeszti azoknak a feleknek a
nyilt piaci miveletekben vald részvételét, akik
elmulasztjak az egyes nemzeti kozponti bankok
(vagy az EKB) altal alkalmazott és az alabbi-
akban meghatarozott szerzddéses, illetve szaba-
lyozasi  rendelkezésekbdl  rajuk  haruld
kotelezettségeik teljesitését.

Ide tartoznak a tenderszabalyok megszegésének
esetei (amikor az tigyfél nem tud elegendd fede-
zeti eszkOzt rendelkezésre bocsatani ahhoz,
hogy a likviditasbovitd miiveletben részére
megallapitott likviditast kiegyenlitse, vagy nem
tud elegendd készpénzt rendelkezésre bocsatani
ahhoz, hogy a likviditassziikité muveletben
részére megallapitott Osszeget kiegyenlitse),
valamint a kétoldalu tranzakcids eldirasok
megszegésének esetei (amikor az tigyfél nem tud
elegendd, jegybankképes fedezeti eszkozt vagy
készpénzt rendelkezésre bocsatani ahhoz, hogy
a kétoldalu tranzakcional a megallapodasban
rogzitett 6sszeget kiegyenlitse).

3 HLL318.,1998.11.27., 4. o.
4 HL L 264.,1999.10.12., 21. o.
5 HLL318.,1998.11.27., 1. o.
6 HL L 250.,2003.10.2., 10. o.
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Ez a rendelkezés vonatkozik a fedezeti eszk6zok
alkalmazasara vonatkozd szabalyok az iigyfelek
altal torténé megsértésének eseteire is (amikor
az igyfél olyan eszkozoket hasznal fel, amelyek
ilyen felhasznalasra alkalmatlanok, illetve alkal-
matlanna valtak vagy amelyeket az ligyfél nem
hasznalhat, példaul a kibocsaté/kezes és az
igyfél kozott fennalld szoros kapcsolat vagy
azonossag miatt), valamint a napvégi eljarasra
¢s a betéti rendelkezésre allas igénybevételére
vonatkozo feltételek megszegésének eseteire is
(amikor az elszamolasi szamlajan a nap végén
negativ egyenleggel rendelkezo tigyfél a betéti
rendelkezésre allas igénybevételére vonatkozo
alkalmassagi feltételeket nem teljesiti).

Ezen talmenden, a kotelezettségeit megszegd fél
ellen alkalmazott felfiiggesztés hatalya az adott
intézmény mas tagallamokban talalhato fidkte-
lepeire is kiterjeszthetd. Azokban az esetekben,
amikor a kotelességszegésnek példaul a gyako-
risag vagy idétartam alapjan megallapitott su-
lyossaga ezt indokoltta teszi, az ligyfél minden
tovabbi monetaris politikai milvelethez valo
hozzaférése egy bizonyos idétartamra kivéte-
lesen felfiiggeszthetd.

A tenderre, a kétoldalu ligyletre, a fedezeti
eszkozokre, a napvégi eljarasra és a betéti
rendelkezésre allas igénybevételének alkalmas-
sagi feltételeire vonatkozo eldirdsok megszegé-
séért a nemzeti kdzponti bankok altal kiszabott
pénzbirsagokat egy elére meghatarozott (a
6. mellékletben megallapitott) kulcs alapjan
szamitjak ki.

FELFUGGESZTES VAGY KIZARAS
PRUDENCIALIS OKOKBOL

2.4

Az adott tagallambeli nemzeti kdzponti bank
(vagy az EKB) altal alkalmazott szerzddéses,
illetve szabalyozasi rendelkezésekkel &ssz-
hangban az eurorendszer prudencialis okokbol
az tgyfelek monetaris politikai eszkozokhoz
torténd hozzaférését felfiiggesztheti vagy
megszilintetheti.
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Tovabba, az iigyfel felfiiggesztésére, illetve
kizarasara sor keriilhet olyan esetekben is,
amelyek nemzeti kdzponti bankok altal alkalma-
zott szerz6déses és szabalyozasi rendelkezések
szerint az ugyfél részérdl ,,mulasztasnak” ming-
stilnek.



3. FEJEZET

NYILT PIACI MUVELETEK

A nyilt piaci miveletek fontos szerepet
jatszanak az eurorendszer monetaris politika-
jaban, a kamatlabak alakitasaban, a piac likvidi-
tasi helyzetének iranyitasaban, valamint a
monetaris politika aktualis iranyvonalanak jelzé-
sében. Céljukat, rendszerességiiket és eljara-
sukat tekintve az eurorendszer pénzpiaci
miiveletei négy kategoriaba sorolhatok: irdnyado
refinanszirozasi miveletek, hosszabb lejarata
refinanszirozasi miiveletek, finomhangold
miiveletek ¢és strukturalis miveletek. Ami az
alkalmazott eszkdzoket illeti, a penzids ligyletek
jelentik az eurorendszer nyilt piaci eszkozeinek
legfontosabb tipusat, egyszersmind a fenti négy
miiveleti kategéria mindegyikében alkalmaz-
hatok, mig a kotvények a strukturalis tobblet
csokkentésére szolgald miiveleteknél hasznal-
hatok. Az eurorendszernek a finomhangolo
miiveletek végrehajtdsdhoz harom tovabbi
eszkoz all rendelkezésére: a végleges adasvételi
(outright) tigyletek, a devizaswapok és a lekotott
betétek gytjtése. A kovetkezo fejezetek részle-
tesen bemutatjak az eurorendszer altal hasznalt
nyilt piaci eszk6zok egyes tipusainak konkrét
jellemzéit.

3.1 PENZIOS UGYLETEK

3.1.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

ESZKOZTiPUS

A penzids ligyletek olyan miiveletek, amelyek
soran az eurorendszer visszavasarlasi megalla-
podasok keretében ad el, illetve vasarol elfogad-
haté fedezeteket, vagy elfogadhaté fedezetekbdl
allo fedezet ellenében folytat hitelezést. A
penzios ligyletek az iranyado refinanszirozasi
miiveleteknél és a hosszabb lejarati refinanszi-
rozasi miiveleteknél alkalmazhatok. Az euro-
rendszer emellett a strukturdlis és a
finomhangolé miveleteknél is alkalmazhat
penzios iigyleteket.

JOGI ISMERVEK

A nemzeti kozponti bankok a penzids ligyleteket
végrehajthatjak visszavasarlasi megallapodasok
formajaban (azaz, az eszkoz tulajdonjoga atszall
a hitelezére, mikdzben a tranzakcidban az

igyfelek tigy allapodnak meg, hogy egy késobbi
idépontban az eszkdz ujra az adds tulajdonaba
keriil), vagy értékpapir-fedezet mellett nyujtott
hitelek formajaban (azaz, az adott eszkozokre
fedezet all rendelkezésre, de az adosi kotelezett-
ségek teljesitését feltételezve a fedezetként
felkindlt eszkdz az ados tulajdondban marad).
A visszavasarlasi megallapodasokon alapuld
penzios iigyletekre vonatkozo tovabbi rendelke-
zések az egyes tagallamok nemzeti kdzponti
bankjai (vagy az EKB) 4ltal alkalmazott szerzo-
déses rendelkezésekben talalhatok. Az értek-
papir-fedezet mellett nyujtott hiteleken alapulo
penziods ligyletekre vonatkozd szabalyozasok
figyelembe veszik a fedezetre vonatkozo érde-
keltség (pl. kézi zalogjog, a tulajdonalapu hitel-
biztositék, jelzalogjog) alapitasahoz és késobbi
érvényesitéséhez sziikséges, az egyes nemzeti
jogokban alkalmazott kiilonb6z0 eljarasokat és
formai kovetelményeket.

KAMATOZASI FELTETELEK

A visszavasarlasi megallapodasban meghata-
rozott vételar és visszavasarlasi ar kozotti kiilon-
bozet egyenld a miivelet id6tartama alatt felvett,
illetve hitelezett dsszegre szamitott kamat dssze-
gével, vagyis a visszavasarlasi ar magaban
foglalja a fizetendd kamatot. Az értékpapir-
fedezet mellett nyujtott hitel formajaban
létrejovo penzios tigylet kamatat a felvett hitel
Osszegére ¢s a futamidére alkalmazando
kamatlab alapjan kell meghatdrozni. Az euro-
rendszer penzids nyilt piaci miiveletei esetében
egyszerli kamatlabat alkalmaznak, amely a
»ténylegesen eltelt napok szama/360” kamatnap-
szamitasi szabalyon alapul.

IRANYADO REFINANSZIROZASI
MUVELETEK

3.1.2

Az iranyado refinanszirozasi miveletek az euro-
rendszer altal végzett legfontosabb nyilt piaci
miveletek, amelyek kulcsszerepet jatszanak a
kamatlabak alakitasaban, a piac likviditasi hely-
zetének irdnyitdsaban és a monetaris politika
aktualis irdnyvonaldnak jelzésében. Ezen kiviil
ezek a miveletek elégitik ki a pénziigyi szektor
refinanszirozasi sziikségleteinek nagy részét.
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Az iranyad¢ refinanszirozasi miveletek miko-
dési jellemzoi az alabbiak szerint foglalhatok
Ossze:

o likviditasb6évité penzids miveletek;
* heti rendszerességiiek;!
o altaldban egyhetes lejarattal rendelkeznek;?

o végrehajtasuk decentralizalt (a nemzeti
kdzponti bankok hataskoérébe rendelt);

* lebonyolitasuk tender utjan torténik (az
5.1 fejezetben meghatarozottak szerint);

* a (2.1 fejezetben meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél nyujthat be ajanlatot az irdnyado
refinanszirozasi muveletekre;

* az iranyadé refinanszirozasi miveletekben
mind a (6. fejezet meghatarozasa szerinti)
forgalomképes, mind a nem forgalomképes
eszk6zok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

3.1.3 HOSSZABB LEJARATU REFINANSZIROZASI
MUVELETEK

Az eurorendszer rendszeres refinanszirozasi
miiveleteket is végez, altaldban hdromhavi leja-
rattal, ezaltal potlolagos, hosszabb tavu refinan-
szirozast nyujtva a pénziigyi szektor szamara.
Ezek a miiveletek csak kis részt képviselnek az
Osszes refinanszirozasi mivelet volumenén
beliil. Az hosszabb tavu refinanszirozasi mive-
letek végrehajtasa soran az eurorendszer rend-
szerint semmilyen jelzést nem kivan kozvetiteni
a piac felé, igy normal koriilmények kozott
kamatlab-elfogadoként jar el. Ennek megfele-
16en a hosszabb lejarata refinanszirozasi mive-
letekre valtozé kamatl tenderek formajaban
kertil sor, és az EKB 1d6r6l idére jelzi a késobbi
tenderek varhato iigyleti volumenét. Kivételes
koriilmények kozott az eurorendszer fix kamata
tenderek keretében is végez hosszabb lejarata
refinanszirozasi miiveleteket.
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A hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek
mitkodési jellemzoi az alabbiak szerint foglal-
hatok ossze:

+ likviditasbovité penzids miveletek;

* havi rendszerességiiek;!

altalaban harom honapos lejarattak;?

» végrehajtasuk decentralizalt (a nemzeti
kozponti bankok hataskdrébe rendelt);

* lebonyolitasuk tender utjan torténik (az
5.1 fejezetben meghatarozottak szerint);

e a (2.1 fejezetben meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél nyujthat be ajanlatot a hosszabb
lejaratt refinanszirozasi miveletre;

* a hosszabb lejaratu refinanszirozasi miivele-
tekben mind a (6. fejezet meghatarozasa
szerinti) forgalomképes, mind a nem forga-
lomképes eszk6zok alkalmasak mint fedezeti
eszkoz.

3.1.4 FINOMHANGOLO PENZI0S MUVELETEK

Az eurorendszer penzios nyilt piaci ligyletek
forméjaban végezhet finomhangolé miiveleteket.
A finomhangol6é miiveletek célja a piac likvidi-
tasi helyzetének irdnyitasa, valamint a kamat-
labak alakitasa, kiilondsen a piac eldre nem
lathato likviditasingadozasa altal a kamatlabakra
gyakorolt hatasok ellenstilyozasa érdekében.
Mivel varatlan piaci események bekovetkezé-
sekor gyors intézkedésekre lehet sziikség, indo-
kolt nagyfoki rugalmassagot fenntartani a
finomhangolé miiveleteknél alkalmazott elja-
rasok ¢s miikodési jellemzok megvalasztasakor.

—_

Az iranyadé és a hosszabb lejarata refinanszirozasi miveletek
végrehajtasa az eurorendszer tendermiiveleteirél elozetesen
meghirdetett naptar szerint torténik (lasd még az 5.1.2 fejezetet),
amely az EKB (www.ecb.int), valamint az eurorendszer webol-
dalain talalhato (lasd az 5. mellékletet).

Az iranyado és a hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek
lejarata alkalmanként eltérhet ettdl, tobbek kozott az egyes tagal-
lamok banksziinnapjaitél fiiggen.

(]



A finomhangolé penzios miiveletek mikodési
jellemzoit az alabbiak szerint lehet 6sszegezni:

* megjelenhetnek likviditasbovité vagy likvi-
ditasszikito tigyletek formajaban;

» gyakorisaguk nem szabvanyositott;
+ lejarati idejiik nem szabvanyositott;

* a likviditasbovité finomhangold penzids
iigyletek lebonyolitasa altalaban gyorstender
utjan torténik, ugyanakkor nem kizart a
kétoldalu eljarasok alkalmazasanak lehetd-
sége (lasd az 5. fejezetet);

* a likviditasszikitd finomhangold penzids
tigyletekre rendszerint kétoldalu eljarasokon
keresztiil kertl sor (az 5.2 fejezetben megha-
tarozottak szerint);

* az egyes nemzeti kdzponti bankok altalaban
decentralizalt modon hajtjak végre e miive-
leteket (az EKB Kormanyzotanacsa donthet
arrdl, hogy kivételes esetben az EKB is
végrehajthat kétoldali finomhangol6 penzids
tigyleteket);

* az curorendszer a 2.2 fejezetben meghata-
rozott feltételek szerint korlatozott szamu
résztvevot valaszthat ki a finomhangolo
penzids iigyletekben valo részvételhez; és

» az finomhangol6 penzids tigyletekben mind
a (6. fejezet meghatarozasa szerinti) forga-
lomképes, mind a nem forgalomképes
eszk6zok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

3.1.5 STRUKTURALIS PENZIOS MUVELETEK

Az eurorendszer penzids nyilt piaci ligyletek
formajaban végrehajthat strukturalis miivele-
teket azzal a céllal, hogy kiigazitsa az eurorend-
szer pénziigyi szektorral szembeni strukturalis
helyzetét.

E miveletek miikodési jellemz6i az alabbiak
szerint foglalhatok 6ssze:

o likviditasbovité miveletek;

» gyakorisaguk szerint lehetnek rendszeresek
vagy nem rendszeresek;

* lejaratuk el6re nem szabvanyositott;

+ lebonyolitasuk tender tutjan torténik (az
5.1 fejezetben meghatarozottak szerint);

» végrehajtasuk decentralizalt (a nemzeti
kozponti bankok hataskorébe rendelt);

e a (2.1 fejezetben meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél nyujthat be ajanlatot strukturalis
penzios muveletre;

» a strukturalis penzios tigyletekben mind a
(6. fejezet meghatarozasa szerinti) forgalom-
képes, mind a nem forgalomképes eszkdzok
alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

3.2 VEGLEGES ADASVETELI (OUTRIGHT)
UGYLETEK

ESZKOZTIPUS

A végleges adasvételi (outright) nyilt piaci
miveletek olyan tligyletek, amelyek soran az
eurorendszer jegybankképes eszkozoket végle-
gesen vasarol vagy ad el a piacon. E muvele-
teket kizarolag strukturalis vagy finomhangolasi
célbol lehet végrehajtani.

JOGI ISMERVEK

A végleges adasvételi tigylet soran a tulajdonjog
teljes mértékben atszall az eladordl a vevore,
anélkiil, hogy ehhez a tulajdonjog ellentétes
iranyu atruhazasa kapcsolddna. Az ligyletet a
miiveletben hasznalt adossaginstrumentumokra
vonatkozo piaci megallapodasoknak megfel-
elden kell végrehajtani.

ARAZASI FELTETELEK

Az eurorendszer az arak kiszamitasakor a
miiveletben hasznalt, addssaginstrumentumokra
vonatkozoan a legszélesebb korben elfogadott
piaci konvencionak megfelelden jar el.
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EKB-KOTVENYEK KIBOCSATASA

A kibocsatasi érték:

r,xD
1+
36000
ahol:
N = akotvény névértéke
r, = kamatlab (szdzalékban)
D = akotvény futamideje (napokban)
P, = akotvény kibocsatasi érteke
EGYEB MUKODESI FELTETELEK 3.3 EKB-KOTVENYEK KIBOCSATASA

Az eurorendszer végleges adasvételi tigyleteinek
milkddeési jellemzodi az aldbbiak szerint foglal-
hatok Ossze:

* az végleges adasvételi (outright) iigyletek
megjelenhetnek likviditasbovité (kozvetlen
vétel) vagy likviditasszikité (kozvetlen
eladas) miiveletek formajaban;

» gyakorisaguk nem szabvanyositott;

* lebonyolitasuk kétoldalt eljards utjan
torténik (az 5.2 fejezetben meghatarozottak
szerint);

* ezen ligyleteket egyes nemzeti kozponti
bankok altalaban decentralizalt modon
hajtjak végre (az EKB Kormanyzotanacsa
donthet arrél, hogy kivételes koriilmények
kozott az EKB is végrehajthat finomhangold
végleges adasvételi tigyleteket);

* avégleges adasvételi iigyletek esetében az
igyfelek korére nem vonatkoznak eldére
meghatarozott korlatozasok; és

* csak a (6. fejezetben meghatarozott) forga-
lomképes eszkdzok mindsiilnek a végleges
tigyletekhez kapcsolodo fedezeti eszkdznek.

EKB
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ESZKOZTIPUS

Az EKB kotvényeket bocsathat ki azzal a céllal,
hogy kiigazitsa az eurorendszer strukturalis
helyzetét a pénziigyi szektorral szemben, vala-
mint, hogy a piacon likviditast sziikitsen (vagy
bovitsen).

JOGI ISMERVEK

A kotvény az EKB-nak a kotvény tulajdonosaval
szemben fennalldo addssagdt testesiti meg. A
kotvényeket az eurodvezetbeli értéktarakban
konyvelési tétel formdjaban kell kibocsatani €s
tartani. Az EKB a koétvények atruhazhatdsagara
vonatkozdéan nem ir eld semmiféle korlatozast.
Az EKB-kotvényekre vonatkozo tovabbi eldi-
rasokat a kotvényekre vonatkozo szabalyok tart-
almazzak.

KAMATOZASI FELTETELEK

A kotvényeket leszamitoltan, azaz névérték
alatti értéken kell kibocsatani, és lejaratkor
névértéken kell visszavasarolni. A kibocsatas-
kori érték ¢és a visszavasarlasi érték kozotti
kiilonbség egyenld a kotvény kibocsatasi értékén
felhalmozott kamattal, amit a kotvény futam-
idejére vonatkozéan a megallapodas szerinti
kamatlabbal kell kiszamitani. Az alkalmazott
kamatlab egyszerl kamatlab, amely a ,,tényle-



gesen eltelt napok szama/360” kamatnap-szami-
tasi szabalyon alapul. A kibocsatasi érték kisza-
mitasanak modjat az 1. keretes iras mutatja be.

EGYEB MUKODESI FELTETELEK
Az EKB-kotvények kibocsatasanak mikodési
jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok 6ssze:

» a kotvények kibocsatasa a piaci likviditas
sztikitése céljabol torténik;

» akotvények rendszeres vagy nem rendszeres
jelleggel is kibocsathatok;

* a kotvények futamideje 12 honapnal rovi-
debb;

+ akotvénykibocsatas tender utjan torténik (az
5.1 fejezetben rogzitett modon);

+ a kotvényeket a nemzeti kdzponti bankok
decentralizaltan tendereztetik és valtjak be;

* a (2.1 fejezetben meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél palyazhat az EKB-kdtvények
jegyzésére.

3.4 DEVIZASWAPOK

ESZKOZTIPUS

A monetaris politikai célokbdl végrehajtott devi-
zaswapok az euro és egy masik deviza kozott
egyidejiileg kotott azonnali ¢és hataridds
tigyletbdl allnak. Ezek a swapok finomhangolasi
célokat szolgalnak, elsésorban a piac likviditasi
helyzetének kezelése és a kamatlabak alakitasa
érdekében.

JOGI ISMERVEK

A monetaris politikai célokbol végrehajtott
devizaswapok olyan miiveleteket jelentenek,
ahol az eurorendszer azonnali eurovételi (illetve
eladési) miiveletet hajt végre egy masik deviza
ellenében, és ezzel egyidejiileg egy meghata-
rozott visszavasarlasi napon egy hataridds
iigylettel elére eladja (illetve visszavasarolja). A
devizaswapokra vonatkozd tovabbi rendelke-

zések az egyes tagallamok nemzeti kdzponti
bankjai (vagy az EKB) altal alkalmazott szerzo-
déses rendelkezésekben talalhatok.

A PENZNEMRE ES ARFOLYAMRA VONATK0Z0
FELTETELEK

Az eurorendszer rendszerint csak a kereske-
désben aktivan résztvevd pénznemekre és kiza-
rolag a szokasos piaci gyakorlatot betartva kot
iigyleteket. Az eurorendszer és az iigyfelek
minden egyes devizaswap esetében megalla-
podnak az iigyletre alkalmazandé swappont-
okban. A swappontok a hataridds és az azonnali
igyletnél alkalmazott atvaltasi arfolyamok
kozotti kiilonbségnek felelnek meg. Az euro
masik devizaval szembeni swappontjainak jegy-
zése az altalanos piaci gyakorlat szerint torténik.
A devizaswap arfolyamara vonatkozo feltéte-
leket a 2. keretes iras tartalmazza.

EGYEB MUKODESI FELTETELEK
A devizaswapok miikddési jellemzoi az alabbiak
szerint foglalhatok ssze:

* megjelenhetnek likviditasbévitd vagy likvi-
ditassziikito tigyletek formajaban;

+ gyakorisaguk nem szabvanyositott;
+ lejarati idejik nem szabvanyositott;

+ végrehajtasuk gyorstender vagy kétoldalu
eljaras utjan torténik (lasd az 5. fejezetet);

» anemzeti kdzponti bankok altalaban decent-
ralizalt modon hajtjak végre oket (az EKB
Kormanyzétanacsa donthet arrdl, hogy kivé-
teles esetben az EKB is végrehajthat kétol-
dalu devizaswapiigyleteket); és

e az curorendszer a 2.2 fejezetben és a
3. mellékletben meghatarozott feltételek
szerint korlatozott szamu tigyfelet valaszthat
ki a devizaswapokban valé részvételre.
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DEVIZASWAPOK

nyes) atvaltasi arfolyama

az euro (EUR) és az ABC-deviza (ABC) azonnali (a devizaswap megkotése napjan érvé-

XX ABC
" 1xEUR

lasi napjan (M)

az euro ¢és az ABC-deviza kozott érvényes hataridés arfolyam a devizaswap visszavasar-

yx ABC

M T 1% EUR

az euro és az ABC-deviza kozotti forward pontok a devizaswap visszavasarlasi napjan (M)

Ay =Fy-S

N() =

N(ABC) = N(EUR) x S vagy

N(ABC),, = N(EUR),, x F,, vagy

3.5 LEKOTOTT BETETEK GYU)TESE

ESZKOZTiPUS

Az eurorendszer felhivhatja az tigyfeleket arra,
hogy azok a székhelyiik szerinti tagallam nemzeti
kozponti bankjanal rogzitett futamidejii kama-
tozo betéteket kossenek le. A lekotott betétek
gyljtése csak finomhangoldsi célokat szolgal a
piacon levé likviditas sziikitése érdekében.

JOGI ISMERVEK

Az tugyfelkortdl elfogadott betétek rogzitett
futamidével és rogzitett kamatlabbal rendel-
keznek. A nemzeti kozponti bankok a betétek
ellenében nem adnak fedezetet.

KAMATOZASI FELTETELEK

A Dbetétre alkalmazott kamatlab egyszerii
kamatlab, amely a ,,tényleges napok szdma/360”
kamatmegallapitasi szabalyon alapul. A kamatot
a betét lejartakor kell kifizetni.

EGYEB MUKODESI FELTETELEK
A lekotott betétek gytjtésének miikodési
jellemzdi az alabbiakban foglalhatok dssze:
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a deviza azonnali 6sszege; N(.),, a deviza hatridds Osszege:

N(ABC)
s
N(ABC),,

M

N(EUR) =

N(EUR),, =

+ a betétgyljtés célja a likviditas szlikitése;

* a betétgyljtés gyakorisaga nem szabvanyo-
sitott;

+ a betétek lejarati ideje nem szabvanyositott;

+ a betétgytjtés lebonyolitasa altalaban gyors-
tender utjan torténik, de a kétoldalu eljaras
lehetdsége sem kizart (lasd az 5. fejezetet);

* a betétgyijtést az egyes nemzeti kozponti
bankok altalaban decentralizalt moddon
hajtjak végre (az EKB Kormanyzotanacsa
donthet arrol, hogy kivételes esetben az
EKB is végrehajthat kétoldalu lekotottbetét-
gyljtési miveletet’); és

* az eurorendszer a 2.2 fejezetben meghata-
rozott feltételek szerint korldtozott szamu
igyfeélt is kivalaszthat a lekotott betétek
gyljtésében valo részvételre.

3 A rogzitett futamidejii betéteket a nemzeti kozponti bankok
szamlain helyezik el; ez lenne a gyakorlat akkor is, ha ezeket a
miiveleteket az EKB centralizalt forméaban hajtana végre.
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41  AKTiV OLDALI RENDELKEZESRE ALLAS

ESZKOZTIPUS

Az tgyfélkor az aktiv oldali rendelkezésre allast
arra hasznalhatja, hogy a nemzeti kdzponti
bankokon keresztiil elére meghatarozott kamat-
labon, elfogadhato fedezetek (lasd a 6. fejezetet)
ellenében egynapos (O/N) likviditasat biztositsa.
A konstrukcio célja, hogy az ligyfélkor atmeneti
likviditasi igényeit kielégitse. Rendes koriilmé-
nyek kozott a konstrukciora vonatkozo kamatlab
az egynapos (O/N) piaci kamatlab felso hatara.
A konstrukciora vonatkozo feltételek az egész
eurodvezetben azonosak.

JOGI ISMERVEK

Az aktiv oldali rendelkezésre allas keretében a
nemzeti kdzponti bankok likviditast bovithetnek
egynapos (O/N) visszavasarlasi megallapodasok
formajaban (azaz az eszkdz tulajdonjoga atszall
a hitelezore, és a felek megegyeznek abban,
hogy a kovetkez iizleti napon a tulajdonjog
visszaszall az adosra) vagy egynapos (O/N),
értekpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek
formajaban (azaz az eszkdzre érvényesithetd
biztositékot nyujtanak, de a kolcson visszafize-
tésével az eszkoz az adds tulajdonaban marad).
A visszavasarlasi megallapodasokra vonatkozd
tovabbi rendelkezéseket az adott nemzeti
kozponti bank altal alkalmazott szerzédéses
megallapodasok tartalmazzak. Az értékpapir-
fedezet mellett nyujtott hitelek formajaban valo
likviditasbovitésre vonatkoz6 megallapodasok
figyelembe veszik a fedezetre vonatkozo érde-
keltség (kézi zalogjog, tulajdonjogu hitelbizto-
sitas, illetve jelzalogjog) alapitasdhoz és annak
kés6bbi érvényesitéséhez sziikséges, az egyes
nemzeti jogokban alkalmazott kiilonb6z6 elja-
rasokat ¢és formai kovetelményeket.

HOZZAFERESI FELTETELEK

Az aktiv oldali rendelkezésre allas a 2.1 feje-
zetben meghatarozott altalanos alkalmassagi
feltételeket kielégito tigyfélkornek all rendelke-
zésére. Az aktiv oldali rendelkezésre allashoz
valé hozzaférést az adott intézmény székhelye
szerinti tagallam nemzeti kdzponti bankja bizto-
sitja. Az aktiv oldali rendelkezésre allashoz valo
hozzaférés csak azokon a napokon biztositott,

amelyeken az adott nemzeti valds idejii brutto
elszamolasi rendszer (VIBER) és az adott érték-
papir-elszamolasi rendszerek (SSS) tizemelnek.

Minden {iizleti nap végén az ligyfélkor az adott
nemzeti kdzponti banknal vezetett elszamolasi
szamldin 1év6 negativ napi egyenlege 6nmagatol
az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevéte-
lére vonatkozo6 kérelemnek mindsiil. Az aktiv
oldali rendelkezésre allashoz torténd napvégi
hozzaférésre vonatkoz6 eljarast az 5.3.3 fejezet
tartalmazza.

Az lgyfelek az aktiv oldali rendelkezésre
allashoz ugy is hozzaférhetnek, hogy kérelmet
kiildenek a székhelyiik szerinti tagallam nemzeti
kozponti bankjanak. Ahhoz, hogy a nemzeti
kozponti bank még aznap teljesiteni tudja a
megbizast, a kérelemnek a nemzeti kdzponti
bankhoz legkésébb 30 perccel a TARGET zarasa
utan meg kell érkeznie."> A TARGET-rendszer
altalaban EKB (kdzép-eurdpai) idé szerint
18.00 orakor zar. Az aktiv oldali rendelkezésre
allas igénybevételére vonatkozo kérelem benyuj-
tasanak hatarideje az eurorendszer tartalékolasi
idészakanak utols6 munkanapjan még tovabbi
30 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel
kell tiintetni az igényelt hitel Osszegét, és
amennyiben az tigylet alapjaul szolgald fedezeti
eszkdz a nemzeti kdzponti banknal még nincs
eldzetesen elhelyezve, a tranzakcié alapjdul
szolgéald, rendelkezésre bocsatandd fedezeti
eszkozt is meg kell hatarozni.

A tranzakci6 alapjaul szolgald elegendd jegy-
bankképes eszkoz felmutatasan kiviil az aktiv
oldali rendelkezésre allas keretében igénybe
vehetd pénzeszk6zok 6sszegére nem vonatkozik
egyéb korlatozas.

Eléfordulhat, hogy néhany tagallamban a nemzeti kozponti bank
(vagy annak bizonyos fidkjai) az eurorendszer valamely munka-
napjan a nemzeti vagy regionalis banksziinnap miatt zarva van,
¢és ezért nem lehet monetaris politikai miiveletet végrehajtani.
Ezekben az esetekben az érintett nemzeti kozponti bank felelds
azért, hogy elére tajékoztassa az tligyfeleket arrol, hogy milyen
Iépéseket kell tenni az aktiv oldali rendelkezésre allashoz valo
hozzaféréshez a banksziinnap figyelembevételével.

A TARGET iizemsziineti napjait az EKB honlapjan
(www.ecb.int), valamint a nemzeti kozponti bankok honlapjain
teszik kozzé (lasd az 5. mellékletet).
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LEJARAT ES KAMATFELTETELEK

A konstrukcié keretében nyujtott hitelek
egynapos (O/N) futamidével rendelkeznek.
Azon tlgyfelek esetében, akik kozvetleniil
igénybe veszik a TARGET-rendszert, a hitel
torlesztésére a kovetkezd olyan napon keriil sor,
amikor az adott nemzeti VIBER ¢és az adott
SSS(-ek) mikodnek, mégpedig e rendszerek
nyitasanak idépontjaban.

A kamatlabat, amely a ,tényleges napok
szama/360” kamatmegallapitasi szabalyon
alapuld egyszerii kamatlab, az eurorendszer
elozetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatlabat
jogosult barmikor, legkorabban az eurorendszer
kovetkez6 munkanapjan torténd hatallyal
megvaltoztatni.> + A konstrukcié kamatanak
megfizetése a hitel torlesztésekor esedékes.

A KONSTRUKCIO FELFUGGESZTESE
A konstrukcio csak az EKB célkittizéseivel és
altalanos monetaris politikai szempontjaival
Osszhangban vehetd igénybe. Az EKB a konst-
rukcié feltételeit barmikor modosithatja, illetve
a konstrukciot felfiiggesztheti.

4.2 BETETI RENDELKEZESRE ALLAS
ESZKOZTIPUS

Az iigyfélkor a betéti rendelkezésre allast arra
hasznalhatja, hogy a nemzeti kdzponti ban-
koknal egynapos (O/N) betéteket helyezzen el.
A Dbetétek elére meghatarozott kamatlabbal
kamatoznak. Rendes korilmények kozott a
betéti rendelkezésre allasnal alkalmazott
kamatlab az egynapos (O/N) piaci kamatlab also
hatara. A betéti rendelkezésre allasra vonatkozo
feltételek az egész eurodvezetben egyformak.’

JOGI ISMERVEK

Az tgyfelek altal elhelyezett egynapos (O/N)
betétek rogzitett kamatldbon kamatoznak. Az
igyfelek az elhelyezett betét ellenében nem
kapnak fedezetet.

HOZZAFERES| FELTETELEK®
A betéti rendelkezésre allas a 2.1 fejezetben
meghatarozott altalanos alkalmassagi feltéte-
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leket kielégité intézményeknek all rendelke-
zésre. A betéti rendelkezésre allashoz az adott
intézmény székhelye szerinti nemzeti kozponti
bank kozvetitésével lehet hozzajutni. A betéti
rendelkezésre allashoz vald hozzaférés csak
azokon a napokon biztositott, amelyeken a
nemzeti VIBER nyitva tart.

A betéti rendelkezésre allas igénybevételé¢hez az
iigyfélnek kérelmet kell benyujtania a székhelye
szerinti tagallam nemzeti kdzponti bankjanak.
Ahhoz, hogy a nemzeti kdzponti bank még
aznap teljesitse a megbizast, a kérelemnek a
TARGET-rendszer tényleges zarasi ideje, azaz
altalaban EKB (kozép-eurdpai) idé szerint
18.00 ora utan legkésébb 30 perccel meg kell
érkeznie a nemzeti kozponti bankhoz.” # A betéti
rendelkezésre allas igénybevételére vonatkozo
kérelem benyujtasanak hatarideje az eurorend-
szer tartalékperiodusdnak utolso iizleti napjan
tovabbi 30 perccel meghosszabbodik. A
kérelemben fel kell tiintetni az elhelyezendd
betét dsszegét.

Az ugyfél altal a konstrukcid keretében elhe-
lyezhetd betét 9sszegére nem vonatkozik korla-
tozas.

LEJARAT ES KAMATFELTETELEK

A konstrukcié keretében elhelyezett betétek
egynapos (O/N) lejarati idével rendelkeznek.
Azon tigyfelek esetében, akik kdzvetleniil
igénybe veszik a TARGET-rendszert, a konst-
rukcio keretében elhelyezett betétek a kovetkezd

[o%)

Jelen dokumentumban az ,eurorendszer munkanapjan” azt a
napot értjiik, amikor az EKB és legalabb egy nemzeti kézponti
bank nyitva tart az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek
végrehajtasara.

A kamatlab megvaltoztatasarél a Kormanyzotanacs dont. Ilyen
dontés rendszerint akkor sziiletik, amikor a testiilet (havi elso
ilésén) a monetaris politika iranyvonalat értékeli, és a kovetkezd
tartalékperiodus kezdetén 1ép hatalyba.

A nemzeti kozponti bankok kozotti szamlastruktura-eltérések
meglétébdl szarmazo miikodési killonbségek az eurodvezet orsza-
gaiban is megtalalhatok.

A nemzeti kézponti bankok kozotti szamlastruktura-eltérések
miatt az EKB olyan hozzaférési feltételeket biztosithat a nemzeti
kozponti bankok szdmara, amelyek kissé eltérhetnek az itt leirt
feltételektdl. A nemzeti kozponti bankok feladata, hogy a jelen
dokumentumban leirt hozzaférési feltételektdl valo eltérésekrdl
tajékoztatast nyujtsanak.

Lasd a fejezet 1. labjegyzetét.

Lasd a fejezet 2. labjegyzetét.
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olyan napon jarnak le, amikor az adott nemzeti
VIBER mikddik, mégpedig a rendszer nyita-
sanak idépontjaban.

A kamatlabat, amely a ,tényleges napok
szama/360” kamatmegallapitasi szabalyon
alapuld egyszerii kamatlab, az eurorendszer
elézetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatlabat
jogosult barmikor, legkorabban az eurorendszer
kovetkezd iizleti napjan torténd hatallyal
megvaltoztatni.® A betét kamatanak kifizetése a
betét lejaratakor esedékes.

A KONSTRUKCIO FELFUGGESZTESE
A konstrukcio csak az EKB célkitiizéseivel és
altalanos monetaris politikai szempontjaival
6sszhangban vehetd igénybe. Az EKB a konst-
rukcio feltételeit barmikor modosithatja, illetve
a konstrukciot felfiiggesztheti.

9 Lasd a fejezet 4. 1abjegyzetét.
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5. FEJEZET

ELJARASOK

5.1  TENDERELJARAS

5.1.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

Az eurorendszer nyilt piaci miveleteire alta-
laban tender formajaban kertil sor. Az eurorend-
szer tendereit a 3. keretes irasban leirtak szerint
hat miiveleti 1épésben kell végrehajtani.

Az eurorendszer két fajta tendereljarast kiilon-
boztet meg: a tendert és a gyorstendert. A tender
¢s a gyorstender eljarasi rendje a lebonyolitas
litemezése ¢és az Ugyfélkor kivételével azonos.

TENDER

A tenderek esetében a meghirdetéstol az elfoga-
dott ajanlatok visszaigazolasaig 24 ora telik el
(a beadasi hataridé és az eredményhirdetés
kozott eltelt id6 hozzavetdlegesen két ora). Az
1. abra a tender muveleti 1épéseinek szokasos
itemezésérdl nyujt attekintést. Az EKB indokolt
esetben modosithatja az egyes miiveletek liteme-
z€sét.

Az irdnyado refinanszirozasi miiveletekre, a
hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletekre
és a strukturalis miiveletekre (a végleges adas-
vételi [outright] tigyletek kivételével) mindig
tender keretében keriil sor. A tendereken a

2.1 fejezetben foglalt altalanos feltételeknek
megfeleld ligyfelek vehetnek részt.

GYORSTENDER

A gyorstendert altalaban a meghirdetéstdl szami-
tott 90 percen beldl kell lebonyolitani azzal,
hogy a visszaigazoldsra az eredményhirdetést
kovetéen azonnal sor keriil. A gyorstender
miiveleti 1épéseinek szokdsos iitemezésérdl a
2. abra nyujt attekintést. Az EKB indokolt
esetben modosithatja az egyes miiveletek liteme-
zését. Gyorstenderre csak finomhangolé miive-
letek esetén keriil sor. Az eurorendszer a
2.2 fejezetben meghatarozott feltételek és elja-
rasok szerint a gyorstenderen vald részvételre
korlatozott szamt tigyfelet valaszthat ki.

FIX ES VALTOZO KAMATU TENDEREK

Az eurorendszernek lehetdsége van akar fix
kamata (mennyiségi tender), akar valtozé
kamatl (kamattender) tenderek lebonyolitasara.
Fix kamatu tender esetén az EKB elére megha-
tarozza a kamatlabat, és az ligyfelek azzal az
Osszeggel palyaznak, amellyel a rogzitett kamat-
labon iigyletet kivannak kotni.! Valtozo kamata

1 A fix kamati devizaswaptenderck esetén az EKB a miiveletek
swappontjait rogziti, és az ligyfelek azt a rogzitett devizadsszeget
ajanljak fel, amit el kivannak adni (és visszavasarolni) vagy meg
kivannak vasarolni (és visszaadni) ezen a kamatlabon.

A TENDERELJARAS MUVELETI LEPESEI

1. 1épés A tender meghirdetése
a. Az EKB meghirdeti a tendert a hiriigynokségek ttjan
b. A nemzeti kdzponti bankok a nemzeti hirtigyndkségek utjan meghirdetik a
tendert, és ha ez sziikséges, az tigyfélkort kozvetleniil is értesitik
2. 1épés Az iigyfelek elkészitik és benyujtjak ajanlataikat
3. 1épés Az eurorendszer Osszegyiijti az ajanlatokat
4. 1épés Az ajanlatok értékelése és eredményhirdetés
a. Az EKB hatarozata az ajanlatok elfogadasarol
b. Az elfogadott ajanlatok kihirdetése
5. 1épés Az egyes elfogadott ajanlatok visszaigazolasa
6. lépés A miiveletek elszamolasa (lasd az 5.3. fejezetet)
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1. abra: A tender miiveleti lépéseinek szokasos iitemezése (EKB-idé [kézép-eurdpai idé] szerint)

| T-1 | | Ugyleti nap (T) || T+1 |
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 | 15 30([30 45 | 15 30 45 15 30 45 15
IIIIIIIIIII IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
la b
[
2
3
4a
4 5 1
6
15.30 9.30 11.15
Tender Az ajanlatok Tendereredmények
meghirdetése benytjtdsdnak kihirdetése
hatdrideje

Megjegyzés: A szamok a 3. keretes irdsban feltiintetett miiveleti Iépésekre vonatkoznak.

tender esetén az tigyfelek megjeldlik az dsszeget
€s a kamatlabat, amelyen a nemzeti kdzponti
bankokkal tigyletet kivannak kotni.2

5.1.2 TENDERNAPTAR

IRANYADO ES HOSSZABB LEJARATU REFINANSZIROZASI
MUVELETEK

Az iranyado és a hosszabb lejarata refinansziro-
zasi milveleteket az eurorendszer altal megjelen-
tetett tajékoztatdo jellegli naptar szerint
bonyolitjak le.> A naptart legkésébb az adott év
kezdete el6tt harom honappal kell kozzétenni.
Az iranyado és a hosszabb lejarata refinansziro-
zasi muveletek szokasos lizletkotési napjait a
2. tdblazat tartalmazza. Az EKB torekszik bizto-

sitani minden tagallambeli iigyfél szamara az
iranyado és a hosszabb lejaratu refinanszirozasi
miiveletekben vald részvételt. Ezért az e miive-
letekre vonatkozd naptar Osszedllitdsakor az
EKB az egyes tagallamok banksziinnapjainak
figyelembevételével jar el.

STRUKTURALIS MOVELETEK

A tenderek utjan lefolytatott strukturalis mive-
letek végrehajtasa nem elére meghatarozott
naptar szerint torténik. A strukturalis miiveletek

2 Valtozo kamati devizaswaptenderek esetén az ligyfelek rogzitett
devizaosszeggel és azzal a swappontajanlattal palyaznak,
amellyel a miiveletet végre akarjak hajtani.

3 Az eurorendszer tendermiiveleteinek naptarat az EKB honlapjan
(www.ecb.int), valamint a nemzeti kdzponti bankok honlapjain
teszik kozzé (1asd az 5. mellékletet).

2. dbra: A gyorstender miiveleti Iépéseinek szokdsos iitemezése

| Ugyleti nap (T) |
1.6ra 2.6ra 3.0ra
30 45 30 45 | 30 45 | 30 45
[ AU YU IR MU NSO U U NI MU AU SR NS M
la
1b
2 4b
E 4a
5
Tender ©
kihirdetése
Az ajanlatok
benyujtasanak
hatirideje Tendereredmények
kihirdetése

Megjegyzés: A szamok a 3. keretes irdsban feltiintetett miiveleti Iépésekre vonatkoznak.
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2. tabldzat: Az iranyado és a hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek szokdsos iizletkdtési napjai

Miivelet tipusa

Iranyado refinanszirozasi miiveletek
Hosszabb lejarata refinanszirozasi miiveletek

Szokasos iizletkotési nap (T)
Keddenként
Minden naptari honap utols6 szerdaja?

1) A karacsonyi idészak miatt a decemberi miiveletet dltalaban egy héttel elérehozzak, a honap el6z6 szerdéjara.

lebonyolitasa és elszamoldsa azonban altalaban
csak olyan napon torténik, amely minden tagal-
lamban NKB-munkanapnak* szamit.

FINOMHANGOLO MUVELETEK

A finomhangolé miveletek végrehajtasa nem
elére meghatarozott naptar szerint torténik. Az
EKB az curorendszer barmely munkanapjan
végrehajthat ~ finomhangolé  miveleteket.
Ezekben a miveletekben csak azon tagallamok
nemzeti kozponti bankjai vehetnek részt,
amelyekben az iizletkotés, az elszamolas és a
visszafizetés napja NKB-munkanap.

5.1.3 TENDEREK MEGHIRDETESE

Az eurorendszer tendereit nyilvanosan, hiriigy-
nokségek utjan hirdeti meg. A nemzeti kdzponti
bankok a hiriigynokségi hozzaféréssel nem
rendelkez6 tigyfeleket a tenderekrdl kozvetleniil
is értesithetik. A nyilvanos tenderfelhivas alta-
laban a kovetkezd informaciokat tartalmazza:

e atender hivatkozasi szamat;

* atender idépontjat;

* a miuvelet tipusat (likviditasbovito illetve
-szUikité, valamint az igénybe venni kivant
monetaris politikai eszk6z tipusa);

e az instrumentum lejaratat;

e az aukcid tipusat (fix vagy valtozé kamatt
tender);

* az allokalds modjat (az 5.1.5 fejezet megha-
tarozasa szerinti holland vagy amerikai
tipusu aukcio);

EKB
A monetaris politika végrehajtdsa az eurodvezetben
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* a tervezett mennyiséget (altalaban csak a
hosszabb lejarata refinanszirozasi miveletek
esetében);

+ a rogzitett kamatlabat/arat/swappontot (fix
kamatu tenderek esetén);

* a kamatlab/ar/swappont elfogadott alsd/felsé
hatarértékét (ha van ilyen);

* az instrumentum kezdeti és lejarati napjat
(ha van ilyen), illetve az instrumentum érték-
napjat és lejarati napjat (kdtvénykibocsatasa
esetén);

* a miveletben résztvevd devizakat, és a
rogzitve tartandé Osszeg pénznemét (devi-
zaswap esetén);

» az ajanlatok kiszamitasakor hivatkozasként
hasznalandé azonnali devizaarfolyamot
(devizaswap esetén);

+ az ajanlati Osszeg felsd korlatjat (ha van
ilyen);

+ alegkisebb allokalt 6sszeget (ha van ilyen);
» alegkisebb allokalasi aranyt (ha van ilyen);
* az ajanlatok benyujtasanak menetrend;jét;

* akotvények névértékét (kotvény kibocsatasa
esetén); €s

4 Jelen dokumentumban az ,,NKB-munkanap” kifejezésen azt a napot
értjiik, amikor egy adott tagallam nemzeti kozponti bankja nyitva
tart az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek végrehajta-
sara. El6fordulhat, hogy néhany tagallamban a nemzeti kozponti
bank helyi vagy regionalis banksziinnap miatt NKB-munkanapon
zarva van. Ebben az esetben az adott nemzeti kozponti bank
koteles elore tajekoztatni az tigyfeleket az adott fiokokat érinté
tigyletekkel kapcsolatban hozott intézkedésekrol.



+ akotvények ISIN-kodjat (kotvénykibocsatas
esetén).

A finomhangold miiveletek atlathatosaganak
novelésére az eurorendszer a gyorstendereket
altalaban nyilvanosan elére meghirdeti. Kivé-
teles esetekben azonban az EKB hatarozhat ugy,
hogy a gyorstendereket nem hirdeti meg elére
nyilvanosan. A gyorstenderek meghirdetése a
tenderekre vonatkozé altalanos eljarasrenddel
megegyezden torténik. Gyorstender esetén, nyil-
vanos vagy nem nyilvanos meghirdetéstdl
fliggetleniil, a nemzeti kdzponti bankok a kiva-
lasztott tigyfelekkel kozvetleniil 1épnek kapcso-
latba.

5.1.4 AZ AJANLATOK ELKESZITESE ES
BENYUJTASA

Az tgyfeleknek ajanlataikat a nemzeti kozponti
bankok 4ltal az adott miiveletre vonatkozoan
kiadott mintanak megfelel6é formaban kell elké-
sziteniiik. Az ajanlatot olyan tagallam nemzeti
kozponti bankjahoz kell benyujtani, ahol az
intézménynek szervezeti egysége (székhelye
vagy fidkja) van. Egy intézmény az ajanlatat egy
tagallamban csak egy szervezeti egysége (szék-
helye vagy egy erre kijelolt fidkja) utjan nyujt-
hatja be.

A fix kamatl tenderek esetén az iigyfelek ajan-
latukban azt az 6sszeget kotelesek megjeldlni,
amelyre a nemzeti kozponti bankkal tzletet
kivannak kotni.’

A valtozd kamatl tenderek esetén az tigyfelek
legfeljebb tiz kiilonboz6é kamatlabra/arra/swap-
pontra tehetnek ajanlatot. Minden egyes ajan-
latban kotelesek megjeldlni azt az Osszeget,
amelyre a nemzeti kozponti bankkal iizletet
kivannak kotni, feltiintetve a vonatkozd kamat-
labat is.%7 A kamatlabra vonatkozo ajanlatot a
0,01 széazalékpont tobbszordseként kell kife-
jezni. Valtozé kamatu devizaswaptender esetén
a swappontokat a szokasos piaci megallapoda-
soknak megfelelden kell megadni, és az ajanla-
tokat a 0,01 swappont tobbszordseként kell
kifejezni.

Az iranyado refinanszirozasi miiveletek esetén
az ajanlati 6sszeg also korlatja 1 000 000 euro.
Az ezen dsszeget meghalado 6sszegil ajanlatokat
100 000 euro tobbszorosekeént kell megadni. A
finomhangold és a strukturalis miveletekre
ugyanez az alsd érték és elfogadasi 1épéskoz
vonatkozik. Az ajanlati érték minimuma minden
egyes kamatlab/ar/swappontszintre vonatkozik.

A hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek
esetében az egyes nemzeti kozponti bankok
hatarozzak meg az ajanlati 6sszeg also korlatjat
a 10 000 eurotol 1 000 000 eurdig terjedd tarto-
manyban. A meghatarozott alsé ajanlati korlatot
meghaladd 6sszegli ajanlatokat 10000 euro tobb-
szoroseként kell megadni. Az alsé ajanlati érték
minden egyes kamatlabszintre vonatkozik.

Az EKB az ajanlati 0sszegre kikothet felsd
korléatot is az ardnytalanul nagy Osszegii ajan-
latok kikiiszobolése érdekében. Az ilyen felsd
ajanlati 0sszegkorlat a nyilvanos tenderfelhi-
vasban minden esetben fel van tiintetve.

Az tigyfelek kotelesek gondoskodni arrél, hogy
a nekik allokalt dsszegeket megfeleld dsszegii
elfogadhato eszkozzel tudjak fedezni.® Az adott
nemzeti kdzponti bank altal megkotott szerzo-
dések vagy feligyeleti rendelkezések lehetové
teszik szankciok alkalmazasat abban az esetben,
ha egy lgyfél nem képes megfeleld Osszegii
fedezetet vagy készpénzt atutalni a tender soran
neki allokalt 6sszeg kiegyenlitésére.

Az ajanlatok a tender benyujtasi hataridejéig
visszavonhatok. A tenderfelhivasban feltiintetett
hataridé utan benyujtott ajanlatok érvényte-
lenek. A hataridd betartasat a nemzeti kozponti
bankok biraljak el. A nemzeti kdzponti bankok

5 A fix kamatu devizaswapiigyletek esetén az tigyfelek azt a rogzi-
tett devizadsszeget kételesek megjeldlni, amelyre az eurorend-
szerrel {izletet kivannak kotni.

Az EKB a kétvénykibocsatassal kapcsolatban donthet ugy, hogy
az ajanlatot arban és nem kamatlabban kifejezve kéri. Ebben az
esetben az drakat a névleges Osszeg szdzalékaban kifejezve kell
megadni.

A fix kamat( devizaswapiigyletek esetén az tigyfelek azt a rogzi-
tett devizadsszeget és megfeleld swappontszintet kotelesek
megjeldlni, amelyre az eurorendszerrel iizletet kivannak kotni.
Vagy likviditasszikitd miiveletek esetében készpénzben kote-
lesek ezeket az Gsszegeket kiegyenliteni.

[=)

-

=)
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FIX KAMATU TENDEREK ALLOKALASA

Allokacios arany: al%=—
a

=1
Az i-edik ligyfélre allokalt 5sszeg:  all, = all%x (a)
ahol:
A = teljes allokalando dsszeg
n = azugyfelek szdma
a, = az i-edik tigyfél altal ajanlott dsszeg
all% = allokacios arany
all, = az i-edik tigyfélnek allokalt teljes dsszeg

nem veszik figyelembe az adott iigyfél egyik
ajanlatdt sem, amennyiben ajanlatai egyiittes
Osszege az EKB altal meghatarozott barmely
fels6 ajanlati korlatot meghaladja. A nemzeti
kozponti bankok nem veszik figyelembe azokat
az ajanlatokat sem, amelyek Osszege nem éri el
az ajanlati 6sszeg also korlatjat, illetve az elfo-
gadott kamatlabra/arra/swappontra vonatkozo
also korlat alatt, illetve felsd korlat felett van. A
nemzeti kozponti bankok tovabba azokat az
ajanlatokat sem veszik figyelembe, amelyek
hianyosak vagy nem felelnek meg a kiadott
mintanak. Amennyiben egy ajanlatot igy érvény-
telenitettek, az illetékes nemzeti kdzponti bank
dontésérdél az iigyfelet még a tenderallokalas
el6tt értesiti.

5.1.5 A TENDERALLOKACIO MENETE

FIX KAMATU TENDER

A fix kamati tenderek allokacidja soran az
igyfelektdl kapott ajanlatokat dssze kell adni.
Amennyiben az ajanlatok 0sszege meghaladja az
allokalni kivant likviditas teljes Osszegét, a
benyujtott ajanlatokat ardnyosan, az allokalandé
Osszegnek az Osszes ajanlat dsszegéhez viszo-
nyitott aranya szerint kell kielégiteni (lasd a
4. keretes irast). Az egy ligyfélre jutd dsszeget
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a legkozelebbi egész eurora kell kerekiteni. A fix
kamatu tenderek esetén azonban EKB donthet
ugy is, hogy minden ajanlattevének odaitél egy
minimumdosszeget/-részesedést.

VALTOZO KAMATU TENDEREK EUROBAN

A likviditasb6vitd, valtozo kamati eurotenderek
esetén az ajanlatokat a felajanlott kamatlabak
csokkend sorrendjébe kell rendezni. A legmaga-
sabb kamatlabbal rendelkezé ajanlatokat kell
elséként kielégiteni, majd az alacsonyabb
kamatlabu ajanlatokat csokkend sorrendben kell
elfogadni mindaddig, amig a felosztani kivant
Osszeg el nem fogy. Amennyiben az elfogadott
legalacsonyabb kamatlabbal (azaz a kamatfo-
lyoso-széli kamatlabbal) rendelkezd ajanlatok
halmozott 06sszege meghaladja a maradék
feloszthatd Osszeget, igy a maradvanyosszeg
felosztasa aranyosan, a fennmarado allokalando
Osszegnek a kamatfolyosd-széli kamatlabbal
rendelkezd ajanlatok teljes 6sszegéhez viszonyi-
tott ardnya szerint torténik (lasd az 5. keretes
irast). Az egy tigyfélre jutd dsszeget a legkoze-
lebbi egész eurdra kell kerekiteni.

A likviditassziikito, valtozo kamata (kotvényki-
bocsatasra, illetve lekotott betétek gytjtésére
felhasznalhato) tenderek allokalasakor az ajan-



VALTOZO KAMATU EUROTENDEREK ALLOKALASA

(a példa a kamatlabakban meghatarozott ajanlatokra vonatkozik)

Az allokacios arany a kamatfolyoso-széli kamatlabon:

m-1

all%(r,) = A_aszrl 20

m

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyoso-széli kamatlabon allokalt 6sszeg:

a”(rm)i = a”(y((rm)x a(rm)i

Az i-edik tgyfélre allokalt teljes 6sszeg:

m-1
all, = Zla(rs)i +all(r,),
ahol:
A = ateljes allokaland6 6sszeg
T = s-edik kamatlabajanlat az tigyfelek részérol
n = azlgyfelek szama
a(r,), = ajanlati 6sszeg az s-edik kamatlabon (r,) az i-edik tigyfeltdl
a(r,) = teljes ajanlati 6sszeg az s-edik kamatlabon (r,)
(i) =3 alr)
I, = kamatfolyoso-széli kamatlab
r$r$ r, likviditisbOvits tender esetén
r$ r$ ry  likviditasszikitd tender esetén
T = a kamatfolyoso6-széli kamatldbat kozvetleniil megelézé kamatlab (az utolso
kamatlab, amelyen az ajanlatok még teljes mértékben kielégithetok):
Fmi- I likviditasbovito tender esetén
Fm - Im likviditasszikito tender esetén
all%(r,) = allokacios arany a kamatfolyoso-széli kamatlabon
all(ry), = azi-edik iigyfélre az s-edik kamatlabon allokalt 6sszeg
all; = az i-edik iigyfélnek allokalt teljes Gsszeg

latokat a felajanlott kamatlabak névekvo sorrend-
jébe (vagy a felajanlott arak csékkend sorrend-
jébe)  kell rendezni. Kielégitéskor a
legalacsonyabb kamatlabbal (illetve legmaga-
sabb 4rral) rendelkezd ajanlatok élveznek
elsdbbséget, majd az ajanlatokat a kamatlabak
novekvd (illetve az ajanlati arak csokkend)
sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig az
elvonni kivant 6sszeg allokalasra nem kerdl.
Amennyiben az elfogadott legmagasabb kamat-
labbal (illetve legalacsonyabb arral) (azaz a

kamatfolyoso-széli kamatlabbal/arral) rendel-
kez6 ajanlatok halmozott 6sszege meghaladja a
maradék feloszthato 6sszeget, gy a maradvany-
Osszeg felosztasa aranyosan, a fennmarado
allokalandé 0Osszegnek a kamatfolyosd-széli
kamatlabon/aron tett dsszes ajanlat dsszegéhez
viszonyitott ardnya szerint torténik (lasd az
5. keretes irast). Kotvénykibocsataskor példaul
az egy ligyfélre juto dsszeget a kotvény névérté-
kének legkdzelebbi tobbszorosére kell kereki-
teni. Mas likviditassztkité miiveletek esetén az
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egy ligyfélre jutd dsszeget a legkozelebbi egész
euroéra kell kerekiteni.

Az EKB donthet ugy, hogy a valtoz6 kamatt
tender minden ajanlattevdjének odaitél egy
minimumdsszeget.

VALTOZO KAMATU DEVIZASWAPTENDEREK

A valtozo6 kamatu, likviditasbovité devizaswap-
tenderek allokalasakor az ajanlatokat a swap-
pontjegyzési ajanlatok novekvo sorrendjébe kell
rendezni.’ A kielégitéskor a legalacsonyabb
swappontjegyzéssel  rendelkezé  ajanlatok
¢lveznek elsébbséget, majd az ajanlatokat a
swappontjegyzések novekvd sorrendjében kell
elfogadni mindaddig, amig a felosztando rogzi-
tett deviza dsszege el nem fogy. Amennyiben az
elfogadott legmagasabb swappontjegyzésen
(azaz a kamatfolyos6-sz¢éli swappontajanlaton)
az ajanlatok halmozott dsszege meghaladja a
maradék feloszthato sszeget, ugy a maradvany-
Osszeg felosztdsa aranyosan, a fennmarado
allokalando 6sszegnek a kamatfolyoso-széli
swappontjegyzéssel rendelkezé dsszes ajanlat
Osszegéhez viszonyitott aranya szerint torténik
(lasd a 6. keretes irast). Az egy ligyfélre juto
Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kere-
kiteni.

A valtozo kamatu, likviditassziikité devizaswap
tenderek allokaldsakor az ajanlatokat a swap-
pontjegyzési ajanlatok csokkend sorrendjébe
kell rendezni. A kielégitéskor a legmagasabb
swappontjegyzéssel  rendelkezd  ajanlatok
¢lveznek els6bbséget, majd az ajanlatokat swap-
pontjegyzés szerinti csdkkend sorrendben kell
elfogadni mindaddig, amig az allokalando rogzi-
tett deviza Osszege teljes egészében ki nem
merill. Amennyiben az elfogadott legalacso-
nyabb swappontjegyzésen (azaz a kamatfolyoso-
sz¢li swappontajanlaton) az Osszesitett ajanlat-
Osszeg meghaladja a maradék allokalando
Osszeget, gy a maradvanydsszeg felosztasa
aranyosan, a fennmarad¢ allokaland6 6sszegnek
a kamatfolyoso-sz¢li swappontjegyzéssel rendel-
kez6 Osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott
aranya szerint torténik (Iasd a 6. keretes irast).
Az egy ligyfélre jutd osszeget a legkozelebbi
egész eurora kell kerekiteni.
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AUKCIOTIPUSOK

A valtozé kamatl tenderek esetében az euro-
rendszer alkalmazhat egyenaras vagy ajanlati
aras aukcios eljarasokat. Az egyenaras aukcio
(holland aukcid) esetén az Osszes kielégiteni
kivant  ajanlatra  alkalmazott  allokalasi
kamatlab/ar/swappont megegyezik a kamatfo-
lyoso-sz¢li kamatlabbal/arral/swapponttal (azzal
a kamatlabbal/arral/swapponttal, amelyen a
teljes Osszeg allokalasra keriilhet). Az ajanlati
aras aukcié (amerikai aukcio) esetén az alloka-
lasi kamatlab/ar/swappont megegyezik az egyes
ajanlatokban szereplé kamatlabbal/arral/swap-
ponttal.

5.1.6 A TENDEREREDMENYEK KIHIRDETESE

A tenderek és gyorstenderek eredményét a
hirigynokségek utjan nyilvdnosan ki kell
hirdetni. A nemzeti kdzponti bankok a hirligy-
nokségi hozzaféréssel nem rendelkezd ligyfe-
leket kozvetleniil is értesithetik az allokalas
eredményérdl. A tendereredményeket nyilva-
nosan kihirdetd lizenet altalaban a kovetkezo
informacidkat tartalmazza:

* atender hivatkozasi szamat;

* atender idépontjat;

e amuvelet tipusat;

* az instrumentum lejaratat;

+ az curorendszer iigyfelei altal beadott dsszes
ajanlat 0sszegét;

* az ajanlattevok szamat;

e az ¢rintett
esetében);

pénznemeket (devizaswap

9 A swappontjegyzéseket novekvo sorrendben kell felsorolni figye-
lembe véve a jegyzés eldjelét, ami a deviza és az euro kamat-
kiilonbozetének eldjelétdl fiigg. Ha a swap lejartakor a deviza
kamatlaba magasabb, mint az ennek megfelelé euro kamatlaba,
a swappontjegyzés pozitivnak szamit (azaz az eurdt a devizahoz
képest felarral jegyzik). Ellenkezd esetben, vagyis ha a deviza
kamatlaba alacsonyabb, mint az ennek megfelelé euro kamatlaba,
a swappontjegyzés negativ (azaz az eurot diszkontaljak a devi-
zahoz képest).
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VALTOZO KAMATU DEVIZASWAPTENDEREK ALLOKALASA

Az allokacids arany a kamatfolyoso-széli swappontjegyzésen:

m-1

A= a(A,)

_ =i
all%(A,,) = 20
Az i-edik tigyfélre a kamatfolyoso-széli swappontjegyzésen allokalt dsszeg:
all(a,), =all%a,)xa(A,)

Az i-edik tigyfélre allokalt teljes 6sszeg:

3

-1

all, = Ya(a,) +all(a,)
ahol: -
A = ateljes allokaland6 6sszeg
A, = s-edik swappontjegyzési ajanlat az ligyfelek részérdl
n = azlgyfelek szama
a(A)), = teljes ajanlati 0sszeg az s-edik swappontjegyzésen (A,) az i-edik ligyfél részérdl
a(A) = teljes ajanlati 0sszeg az s-edik swappontjegyzésen (A,)
a(As) = 2 a(AS)i
A, = kamatfolyoso-széli swappontjegyzés:
A,$ A $ A likviditasbOvité devizaswap esetén
Ar$S A $ A, likviditassziikitd devizaswap esetén
A, = swappontjegyzési ajanlat a kamatfolyoso-széli ajanlat el6tt (az utolsd swappont-
jegyzési ajanlat, amelyen az ajanlatok még teljes 6sszegben kielégithetdk),
A, . A,.; likviditasbovité devizaswap esetén
A, - A, likviditassziikito devizaswap esetén
all%(A,) = akamatfolyoso-széli swappontjegyzésen allokacios aranya
all(A,), = Az i-edik iigyfélre az s-edik swappontjegyzésen allokalt 6sszeg
all; = az i-edik iigyfélnek allokalt teljes 6sszeg
* ateljes allokalasra keriil6 6sszeget; a kamatfolyoso-széli kamatlabon/aron/swap-

ponton (valtozé kamati tendereknél);
+ az allokaciés aranyt (fix kamata tenderek

esetén); + alegalacsonyabb és a legmagasabb ajanlatot,
valamint az allokalasi arfolyam sulyozott
* az azonnali Aarfolyamot (devizaswap atlagat (ajanlati aras aukcid esetén);
esetében);

* az instrumentum kezdeti és lejarati napjat
+ az elfogadott kamatfolyoso6-széli kamat- (ha van ilyen), illetve az instrumentum érték-

labat/arat/swappontot ¢és az allokacios aranyt
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napjat ¢s lejarati napjat (kdtvénykibocsatas
esetén);

» alegkisebb allokalt dsszeget (ha van ilyen);
* alegkisebb allokalasi aranyt (ha van ilyen);

* a kotvények névértékét (kotvénykibocsatas
esetén);

» akotvények ISIN-kodjat (kotvénykibocsatas
esetén).

A nemzeti kdzponti bankok az egyes allokacios
eredményeket kozvetleniil visszaigazolhatjak a
sikeres ajanlattevok szamara.

5.2 KETOLDALU MUVELETEKRE VONATKOZO
ELJARASOK
ALTALANOS SZEMPONTOK

A nemzeti kozponti bankok kétoldalu alapon is
végezhetnek miiveleteket.!” A kétoldalu miive-
letek alkalmazhatok a finomhangolé nyilt piaci
miveletekre és a strukturalis jellegii végleges
adasvételi (outright) miveletekre. E miiveletek
meghatarozasa tagan értelmezendd, mint alta-
laban azok az eljarasok, amelynek keretében az
eurorendszer egy vagy tobb ligyféllel tenderel-
jards nélkil hajt végre miuveletet. Eszerint
kétféle kétoldalu miivelet kiilonboztetheté meg:
azok a miiveletek, ahol az iigyfelek kozvetleniil
kapcsolatban allnak az eurorendszerrel, és azok
a miiveletek, amelyek végrehajtasa tézsdén vagy
piaci kozvetitokon keresztiil torténik.

KOZVETLEN KAPCSOLAT AZ UGYFELEKKEL

Ennek az eljarasnak a soran a nemzeti kdzponti
bankok kozvetlentl 1épnek kapcsolatba egy
vagy tobb, a 2.2 fejezetben meghatarozott felté-
telek szerint kivalasztott hazai tigyféllel. Az
EKB pontos utasitasai alapjan a nemzeti
koézponti bankok dontenek arrdl, hogy tizletet
kotnek-e az iigyfelekkel. Az tigyletek elszamo-
lasa a nemzeti kdzponti bankokon keresztiil
torténik.
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Amennyiben az EKB Kormanyzotanacsa ugy
dont, hogy kivételes esetekben maga az EKB
(illetve az EKB végrehajto szerveként eljaro egy
vagy tobb nemzeti kézponti bank) is végezhet
kétoldalt miveleteket, az ilyen miiveletekkel
kapcsolatos eljarasokat ennek megfelelden kell
modositani. Ebben az esetben az EKB (illetve az
EKB végrehajto szerveként eljard6 nemzeti
kozponti bank[ok]) kozvetleniil 1ép(nek) kapcso-
latba az eurodvezetben talalhato egy vagy tobb,
a 2.2 fejezetben meghatarozott feltételek szerint
kivalasztott iigyféllel. Az EKB (illetve az EKB
veégrehajto szerveként eljardo nemzeti kdzponti
bank[ok]) dont(enek) arrol, hogy izletet
kot(nek)-e az tigyfelekkel. Az iigyletek elszamo-
lasa ettdl fiiggetleniil decentralizaltan, a nemzeti
kozponti bankokon keresztiil torténik.

Az tgyfelekkel torténd kozvetlen kapcsolaton
keresztiil megvaldsuldo kétoldalu miiveletek
alkalmazhatok a penzids iigyletekre, a végleges
adasvételi (outright) ligyletekre, a devizaswap-
okra és a lekotott betétek gytiijtésére is.

TOZSDEN ES PIACI KOZVETITGKON KERESZTUL VEGZETT
MUVELETEK

A nemzeti kdzponti bankok végleges adasvételi
(outright) miiveleteket tézsdéken és piaci kdzve-
titokon keresztiil is végezhetnek. E miiveletek
esetében az lgyfelek korére nem vonatkozik
elére meghatarozott korlatozas, és az eljarasok
az ligylettel érintett adossagpapirra vonatkozo
piaci szokasokhoz igazodnak. Az EKB
Kormanyzoétanacsa dont arrdl, hogy kivételes
esetekben maga az EKB (illetve egy vagy tobb,
az EKB végrehajto szerveként eljaré nemzeti
kozponti  bank) végezhet-e finomhangolo
végleges adasvételi (outright) miiveleteket tézs-
déken, illetve piaci kdzvetitokon keresztiil.

A KETOLDALU MUVELETEK MEGHIRDETESE

A kétoldalt miveleteket altalaban nem hirdetik
meg el6zetesen nyilvanosan. Tovabbd az EKB
donthet Ggy, hogy nem hozza nyilvanossagra a
kétoldalu miiveletek eredményeit sem.

10 Az EKB Kormanyzdtanacsa kivételes helyzetben donthet gy,
hogy a sziikséges kétoldali finomhangolo miiveleteket maga az
EKB hajtja végre.



3. tablazat: Az eurorendszer nyilt piaci miiveleteinek szokdsos elszamolasi napjai®)

Monetdris politikai eszkoz

Penzios ligyletek
Végleges adasvételi (outright) tigyletek

Kotvények kibocsatasa
Devizaswapok
Lekotott betétek gyiijtése

Tendereken alapulé iigyletek
elszdmoldsi napja
T+1? T

T+1

Gyorstendereken és kétoldala miiveleteken
alapulé iigyletek elszamoldsi napja

Az adott eszkozre érvényes piaci
konvenciok szerint

T, T+1 vagy T+2
T

1) A, T” a koltségnapra utal. Az elszamolasi nap az eurorendszer kereskedési napjait jelenti.

2) Amennyiben az iranyad6 vagy a hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek eredeti elszamolasi napja banksziinnapra esik, az
EKB mas elszamolasi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi elszamolast is. Az iranyado és a hosszabb lejarata refinanszirozasi miive-
letek elszamolasi napjait az eurorendszer tendernaptara elére meghatarozza (lasd az 5.1.2 fejezetet).

MUKODESI NAPOK

Az EKB barmely, az eurorendszerben munka-
napnak szamitd napon végezhet kétoldalu
finomhangolé miveletet. Az ilyen miiveletekben
csak azon tagallamok nemzeti kdzponti bankjai
vehetnek részt, ahol az tzletkotés, iigylet az
elszamolas ¢és a visszafizetés napja NKB-
munkanapnak szamit.

A strukturalis célokbol folytatott kétoldalu
végleges adasvételi (outright) miiveletek alta-
laban csak azokon a napokon hajthatok végre és
szamolhatok el, amelyek minden tagallamban
NKB-munkanapnak szamitanak.

5.3  ELSZAMOLASI ELJARASOK
5.3.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

Az eurorendszer jegybanki rendelkezésre alla-
sanak igénybevételéhez és a nyilt piaci mivele-
tekben valo részvételhez kapcsolodd pénziigyi
teljesités az tigyfelek nemzeti kdzponti banknal
vezetett szamlain (vagy a TARGET-rendszerben
résztvevo elszamolo bankok szamlain) keresztiil
torténik. A pénziigyi iigyleteket csak a miivelet
fedezetéiil szolgald eszk6zok visszavonhatatlan
atutalasa utan (vagy annak pillanataban) lehet
teljesiteni. Ebbol kovetkezik, hogy a fedezeteket
vagy elézetesen letétbe kell helyezni a nemzeti
kozponti bankoknal vezetett letéti szamlan, vagy
pedig az emlitett nemzeti kozponti bankok
rendelkezésére kell azokat bocsatani egy
napkozbeni ,,szallitas fizetés ellenében” alapjan.
A fedezetek atutalasa az tgyfelek altal az EKB

minimalis elvarasainak megfeleld SSS-eknél
vezetett  értékpapir-elszamolasi  szamlakon
keresztiil torténik.!! Azok az tigyfelek, akik nem
rendelkeznek letéti szamlaval a nemzeti
kozponti banknal vagy az EKB minimalis elva-
rasainak megfelel6 SSS értékpapir-elszamolasi
szamlaval, a fedezetekkel kapcsolatos mtiveletei-
ket egy levelezd hitelintézetnél vezetett érték-
papir-elszamolasi vagy letéti szamlan keresztiil
is rendezhetik.

Az elszamolasi eljarasokra vonatkozé tovabbi
feltételek a nemzeti kdzponti bankok (illetve az
EKB) altal az adott monetaris politikai eszkdzre
alkalmazott szabalyozasokban talalhatok. Az
elszamolasi eljarasok az egyes nemzeti kdzponti
bankok esetében a nemzeti jogszabalyok és
igyviteli gyakorlatok kiilonbozdéségei miatt kis
meértékben eltérhetnek.

5.3.2 NYILT PIACI MUVELETEK ELSZAMOLASA

A tendereken alapuld nyilt piaci miiveletek
(iranyado6 refinanszirozasi miiveletek, hosszabb
lejaratt refinanszirozasi miveletek, strukturalis
miiveletek) elszamolasa altalaban azon az tizlet-
kotési nap utani elsé napon torténik, amikor az
Osszes ¢érintett nemzeti VIBER ¢és SSS nyitva
van. Elviekben az eurorendszer igyekszik a nyilt
piaci miiveleteihez kapcsolodo tranzakcidkat az
Osszes tagallamban, minden elegendd fedezetet
rendelkezésre bocsatd tigyféllel egyidejlileg

11 Az eurodvezetben elfogadott SSS-ek hasznalatara vonatkozo
elvarasok ¢és az ezek kozott a rendszerek kozott elfogadott
kapcsolddasok az EKB honlapjan (www.ecb.int) talalhatok.
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rendezni. A miikodési korlatok és az SSS-ek
technikai sajatossagai miatt viszont a nyilt piaci
miiveletek rendezésekor az adott napon beliili
idépont az eurodvezet egyes részein eltérd lehet.
Az iranyado és a hosszabb lejarata refinansziro-
zasi miveletek elszamolasa altalaban egybeesik
az adott lejaratra vonatkozo el6z0 iigylet vissza-
fizetésével.

Az eurorendszer torekszik a gyorstenderek és
kétoldalt muveletek keretében kotott nyilt piaci
miiveletek kotésnapon torténd elszamolasara. Az
eurorendszer ugyanakkor miukodési okokbol
idonként mas elszamolasi napot alkalmaz
ezeknél a miveleteknél, kiilondsen végleges
adasvételi (outright) iigyleteknél (finomhangolo
vagy strukturalis célbol kotottek esetén
egyarant) és a devizaswapoknal (l1asd a 3. tabla-
zatot).

5.3.3 NAPVEGI ZARAS

A napvégi zarashoz kapcsolodd eljarasok a
nemzeti VIBER-ek ¢és a TARGET-rendszer
TARGET-rendszer altalaban EKB-id6 (kozép-
europai 1d6) szerint 18.00 6rakor zar. Fizetési
megbizas a nemzeti VIBER-ben valo feldolgo-
zasra a zaras utan mar nem nyujthato be, ugyan-
akkor a fennmaradd, még a zards -elott
befogadott fizetési megbizasokat fel kell
dolgozni. Az tigyfelek az aktiv oldali és a betéti
rendelkezésre allas igénybevételére iranyuld
kérelmeiket legkésdbb 30 perccel a TARGET-
rendszer zarasa utan nyujthatjak be a megfeleld
nemzeti kozponti bankhoz.!?

A napvégi ellenérzések befejezése utan az
tigyfélkorhoz tartozo tigyfelek (nemzeti VIBER-
ekben vezetett) elszamolasi szamlajan fenn-
maradd negativ egyenleg 6nmagaban a betéti
rendelkezésre allas igénybevételére vonatkozo
kérelemnek mindsiil (1asd a 4.1 fejezetet).

12 Az ecurorendszer rendelkezésre allasanak igénybevételére
iranyulo kérelmek hatarideje a tartalékperiodus utolso euro-
rendszer szerinti munkanapjan tovabbi 30 perccel kitolodik.
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ELFOGADHATO FEDEZETI ESZKOZOK

6.1  ALTALANOS SZEMPONTOK

A KBER alapokmanyanak 18.1 cikke lehet6veé
teszi, hogy az EKB ¢és a nemzeti kozponti bankok
végleges adasvételi (outright) vagy visszavasar-
lasi megallapodasok keretében, fedezetek elada-
saval vagy vételével pénzpiaci miiveleteket
hajtsanak végre, tovabba eldirja, hogy az euro-
rendszer 6sszes hitelmiiveletének megfeleld bizto-
sittkon kell alapulnia. Kévetkezésképpen az
eurorendszer minden likviditasbévitd miivelete
olyan fedezeti eszk6zokon alapul, amelyeket a
felek (végleges adasvételi (outright) iigyletek
vagy penzios megallapodasok esetén) az eszk6zok
tulajdonjoganak atruhazasaval vagy (fedezett
hitelek esetén) az adott eszkdzokre vonatkozo
kézi zalogjog, tulajdonjogu hitelbiztositas, illetve
jelzalogjog alapitasaval bocsatanak rendelkezésre.!

Annak érdekében, hogy az eurorendszert
megvédjék a monetaris politikai miiveletei soran
felmeriilé veszteségektdl, egyenld banasmodban
részesitsék az tligyfeleket, és szavatoljak a
mitkodés hatékonysagat és atlathatosagat, a
fedezeti eszkdzoknek teljesiteniiik kell azokat az
elfogadhatosagi feltételeket, amelyek az
eurorendszer monetaris politikai miiveleteire
vonatkoznak. Az eurorendszer egységes keret-
rendszert dolgozott ki a hitelmiiveleteiben alta-
lanosan alkalmazott elfogadhato fedezetekre. Ez
a keretrendszer (amely ,,egységes lista”-ként is
ismeretes) 2007. januar 1-jén 1ép életbe,
felvaltva a Gazdasagi ¢s Monetaris Unio létre-
jottekor bevezetett és 2007. majus 31-ig
érvényben marado kétlépesds rendszert.?

Az egységes keretrendszer a fedezeti eszkdzok
ket kiilonboz6 osztalyara vonatkozik, a forga-
lomképes és a nem forgalomképes eszkdzokre.
A fenti két osztaly kozott nem tesznek kiilonb-
séget az eszk6zok mindsége vagy azoknak az
eurorendszer kiillonb6z6 tipusi monetaris poli-
tikai miveleteire valé alkalmassdga szempont-
jabol. Az egyetlen kivétel: a masodik osztalyba
tartoz6 fedezetek az eurorendszer végleges adas-
vételi (outright) muveleteiben nem hasznala-
tosak. Az eurorendszer monetaris politikai
miiveleteinél elfogadhato eszk6zok napkdzbeni
hitelek fedezetéil is felhasznalhatok.

A két eszkozosztalyra vonatkozo alkalmassagi
feltételek az egész eurodvezetre egységesek’ ¢s a
6.2 fejezetben talalhatok. Annak érdekében, hogy
a két eszkozosztaly ugyanazoknak a hitelming-
ségi kovetelményeknek feleljen meg, létrehoztak
az eurorendszer hitelmindsit6 rendszerét (ECAF),
amely kiilonféle hitelmindsitd forrdsokra tdmasz-
kodik. Az eurorendszernek az 9sszes elfogadhato
fedezet ,kivalé hitelmindségére” vonatkozo
kovetelményét meghatarozd eldirasokat ¢és
szabalyokat a 6.3 fejezet tartalmazza. A kocka-
zatkezelési intézkedéseket ¢s az elfogadhato fede-
zetek értékelési alapelveit a 6.4 és a 6.5 fejezet
hatdrozza meg. Az eurorendszer iigyfelei az elfo-
gadhato fedezeteket hatarokon atnyulo tranzakci-
okban is hasznalhatjak (lasd a 6.6 fejezetet).

6.2  FEDEZETI ESZKOZOK RESZLETES
ELFOGADHATOSAGI FELTETELEI

Az EKB [étrehozza, fenntartja és nyilvanossagra
hozza az elfogadhatd forgalomképes fedezeti
eszkozok listajat.* A nem forgalomképes eszko-
z0k esetében az EKB sem az elfogadhato fede-

1 A likviditasszikité nyilt piaci végleges és penzids ligyletek is
fedezettek. A likviditassziikitd nyilt piaci penzids miiveleteknél
hasznalt fedezeteknél az elfogadhatésag feltételei azonosak a
likviditasbovitd nyilt piaci penziés miveleteknél alkalmazott
fedezetek feltételeivel. A likviditassziikité miiveleteknél azonban
nem alkalmaznak haircutot.

Az elfogadhato fedezetek masodik csoportjanak azon tagjai,
amelyek nem elégitik ki az egységes keretrendszer alkalmassagi
kovetelményeit, 2007. méajus 31-ig fogadhatok el, a forgalom-
képes fedezeteknél (a 2005 februdrjaban kiadott Altaldnos doku-
mentacio szerint) alkalmazott haircutok ugyanaddig az idépontig
maradnak érvényben. A Kormanyzétanacs tovabbi dontése értel-
mében az elfogadhato fedezetek elsd csoportjaba tartozo francia
fonds communs de créances jegyek (FCC-k) a 2008. december
31-ével zaruld atmeneti iddszakban elfogadhatoak maradnak.

A nem forgalomképes eszkozok egy csoportjara — a hitelkovete-
Iésekre — egy 2011. december 31-ig tartd atmeneti iddszak vonat-
kozik, amelyben az eurodvezet kiilonféle részein néhany
alkalmassagi és mikodési feltétel eltérhet egymastol (lasd a 6.2.2
fejezetet).

Ezt a listat az EKB honlapjan (www.ecb.int) hozzak nyilvanos-
sagra, ¢és naponta frissitik. Az elfogadhatdé forgalomképes
eszkozok nyilvanos listajan nem szerepelnek azok a nem pénz-
ligyi tarsasagok altal kibocsatott forgalomképes eszkozok,
amelyek kibocsatasa, kibocsatoja vagy garanciavallaloja nem
rendelkezik valamilyen kiilsé hitelmindsitd intézet (ECAI) mind-
sitésével. Ezeknél az adossaginstrumentumoknal az alkalmassagi
status azon hitelmindsité forras hitelmindsitésétél fiigg, amelyet
az adott ligyfél a hitelkvetelésekre vonatkozo (és a 6.3.3 feje-
zetben meghatarozott) ECAF-szabalyok szerint valasztott ki.
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zetekrdl, sem az elfogadhatd addsokrol/garancia-
vallalokrol nem bocsat ki listat.

A FORGALOMKEPES ESZKOZOK
ALKALMASSAGI FELTETELEI

6.2.1

Az EKB éltal kibocsatott kdtvények és az euro-
rendszerhez tartozé nemzeti kozponti bankok
altal az euro adott tagallamban tortént bevezetése
elétt kibocsatott kotvények egyarant alkalmasak.

A t6bbi forgalomképes eszkoz alkalmassagat a
kovetkezd feltételek alapjan hatdrozzak meg
(lasd még a 4. tablazatot):

ESZKOZ TiPUSA

Olyan adossaginstrumentumnak kell lennie,
amelynek:

(a) rogzitett ¢és feltételhez nem kotott a
tokeodsszege; és

(b) kamatszelvénye nem eredményez negativ
pénzaramlast. A kamatszelvénynek ezen-
kiviil a kovetkezd adossaginstrumentum-
tipusok valamelyikéhez kell tartoznia: (i)
nem kamatozé instrumentumok; (ii) fix
kamatozast instrumentumok; illetve (iii)
referencia-kamatlabhoz kotott valtozo kama-
tozasu instrumentumok. A kamatszelvény
Osszekapcsolhatd az értékpapir-kibocsatd
mindsitésének megvaltozasaval. Elfogad-
hatéok még az inflaciokovetd kotvények is.

Ezeknek a feltételeknek a kotelezettség teljes
torlesztéséig mindvégig teljesiilniiik kell. Az
adossaginstrumentumok nem testesithetnek meg
olyan tokedsszegre, illetve kamatra vonatkozo
jogokat, amelyek ugyanazon kibocsato egyéb
adossaginstrumentumaiban megtestesiilo tulaj-
donjogoknak vannak alarendelve.

Az (a) kovetelmény nem vonatkozik az eszkoz-
alapu értékpapirokra, kivéve azokat a kotve-
nyeket, amelyeket a hitelintézetek a UCITS
iranyelv3 22(4) cikkében meghatarozott kovetel-
ményekkel 6sszhangban bocsatottak ki (,,fede-
zett banki kotvények”). Az eurorendszer a
fedezett banki kotvények kivételével az 9sszes
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fedezett értékpapir alkalmassagat a kovetkezo
feltételek alapjan mindsiti.

Az eszkdzalapt értékpapirokat (ABS) fedezd,
pénzaramlast generald eszkozoket:

(a) az értékpapirositd céltarsasagnak az adott
tagallam jogszabalyainak megfelelden,
jogszertien kell megszereznie az atruhdzast
kezdeményezd eszkodztulajdonostol (origi-
nator), vagy valamely kozvetit6tdl az euro-
rendszer altal ,,valodi atruhazasnak” tekintett
¢s barmely harmadik féllel szemben érvé-
nyesithet6 eljarassal; ezek az eszk6zok még
az eszkoztulajdonos fizetésképtelensége
esetén sem lehetnek elérhetdk az eszkoztu-
lajdonos és annak hitelez6i szamara; és

(b) még részben és a jovoben sem tartalmaz-
hatnak hitelkockazatokhoz kotott kotvé-
nyeket (credit-linked notes) vagy a
hitelkockazatnak hitelderivativakon keresz-
tiili atadasabol keletkez6 hasonld kovetelé-
seket.

Szakaszos kibocsatas esetén alkalmassagi
feltétel az, hogy a szelet (vagy részszelet) ne
legyen ugyanazon kibocsatas mas szeleteinek
alarendelve. Valamely szeletrdl (vagy részsze-
letrél) akkor mondhato el, hogy nincs alaren-
delve az ugyanazon kibocsatdsba tartozd mads
szeleteknek (vagy részszeleteknek), illetve
abban az esetben sorolando elobbre, ha a toke-
¢s kamatfizetéskor az illeté szelet (vagy rész-
szelet) — a tajékoztatoban meghatarozottak
szerint a fizetési felszolitas kézbesitését kdve-
téen alkalmazandé fizetési sorrend alapjan —
mas szelethez vagy részszelethez képest elsébb-
séget ¢lvez, illetve a fedezeti eszk6zhdz kapcso-
l6ddan utolsonak terheli veszteség.

5 A 2005/1/EK iranyelvvel (HL L 79., 2005. 3. 24., 9. 0.) modosi-
tott 1985. december 20-i 85/611/EGK tanacsi iranyelv (HL
L 375., 1985. 12. 31., 3. o0.) az atruhazhato értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (undertakings
for collective investment in transferable securities — UCITS)
vonatkoz6 torvények, rendeletek és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol.



Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot,
hogy barmely illetékes harmadik féltdl (igy
példaul a kibocsatotol, az atruhazast kezdemé-
nyez6 eszkdztulajdonostol vagy a szervezotdl
[arranger]) barminemi felvilagositast, illetve
jogi megerdsitést kérhessen, amennyiben azt az
eszkozalapu értékpapirok alkalmassdganak érté-

keléséhez sziikségesnek tartja.

HITELMINOSEGI KOVETELMENYEK

Az adossaginstrumentumnak meg kell felelnie a
forgalomképes eszkozokre vonatkozd ECAF-
szabalyokban meghatarozott (és a 6.3.2 feje-
zetben taglalt) magas hitelmindségi kdvetelmé-
nyeknek.

A KIBOCSATAS HELYE

Az addssaginstrumentumokat az EGT-n beliil
olyan kozponti bankban vagy olyan kdzponti
értéktarban kell letétbe helyezni/nyilvantartasba
venni (kibocsatani), amely megfelel az EKB
minimalis eldirasainak.® Ha egy forgalomképes
adossaginstrumentumot olyan nem pénziigyi
vallalat 7 bocsat ki, amelyet nem mindsitett egy
elfogadott kiils6 hitelmindsitd intézet (ECAI), a
kibocsatas helyének az eurodvezeten beliil kell
lennie.

ELSZAMOLASI ELJARASOK

Az adodssaginstrumentumnak konyvelési tétel
formdjaban atruhdzhatonak kell lennie. Az euro-
rendszerben kell tartani és elszamolni, az euro-
rendszer vagy valamely értékpapir-elszamolasi
rendszer (SSS) olyan szamlajan, amely megfelel
az EKB el6irasainak, ugy, hogy a fedezettel
kapcsolatos jogok érvényesitése valamely euro-
ovezetbeli orszag joga szerint torténik.

Ha az a kdzponti értéktar, amelyben az eszkozt
kibocsatottak, nem azonos azzal az értékpapir-
elszamolasi rendszerrel, amelyben tartjak, akkor
a két intézménynek az EKB altal jovahagyott
modon kell kapcsolddnia egymashoz.?

ELFOGADHATO PIACOK

Az adéssaginstrumentumot az Euroépai Parla-
ment ¢és a Tandcs pénziigyi eszkdzok piacairdl
hozott 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK rendele-
tében® meghatarozott szabalyozott piacon kell

kereskedésre bocsatani, illetve az EKB altal
megjelolt egyes nem szabalyozott piacokon kell
forgalmazni.'” A nem szabalyozott piacok euro-
rendszer altali vizsgalata harom elven — bizton-
sagossag, atlathatosag és hozzaférhetdség —
alapul.!

KIBOCSATO/GARANCIAVALLALO TiPUSA

Az addssaginstrumentum kibocsatdja vagy
garanciavallaléja valamely kozponti bank,
allami szektorbeli intézmény, maganszektorbeli
intézmény, nemzetk6zi vagy nemzetek feletti
intézmény lehet. Az adossaginstrumentumok — a
hitelintézetek altal kibocsatott fedezett banki
kotvények kivételével — csak akkor alkalmasak,
ha forgalmazhatok valamelyik fentiekben
meghatarozott, szabalyozott piacon.

6 2007. januar 1-jétdl a globalis bemutatora szo0l6 formaban levo,
nemzetkozi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok csak akkor
lehetnek alkalmasak, ha 0j vilagpiaci kotvények (NGN) forma-
jaban bocsatjak ki, és egy letéti 6rzést végzd intézménynél
(common safekeeper — CSK) helyezik letétbe ket. Ez az intéz-
mény vagy egy ICSD, vagy megfelelé esetben egy CSD, amely
teljesiti az EKB altal meghatarozott minimalis eldirasokat.
Azok a globalis bemutatora sz6l6 formaban levd, nemzetkdzi
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyeket 2007. januar
1-je eldtt klasszikus vilagpiaci kotvényként (CGN) bocsatottak
ki, és azok a helyettesithetd értékpapirok, amelyeket ugyan-
olyan ISIN-kod alatt azon a napon vagy azutan bocsatottak ki,
lejaratig elfogadhatok maradnak.

7 Nem pénziigyi tarsasagok a Nemzeti Szamlak Eurdpai Rend-
szere (ESA 95) meghatarozasa szerint.

8 Az eurodvezetben elfogadhatd SSS-ek hasznalatara vonatkozo
elvarasok és az ezek kozott a rendszerek kozott elfogadhato
kapcsolddasok az EKB honlapjan (www.ecb.int) talalhatok.

9 HLL 145, 2004. aprilis 30., 1. o.
Az elfogadhato, nem szabalyozott piacok listajat az EKB
honlapjan (www.ecb.int) hozzak nyilvanossagra. A listat lega-
labb évente egyszer naprakésszé teszik.
A biztonsagossag, az atlathatosag és a hozzaférhetdség fogalmat
az eurorendszer kiilon az eurorendszer fedezetkezelési funkcio-
janak ellatasa miatt hatarozta meg. A kivalasztasi eljaras célja
nem a kiillonféle piacok belsé mindségének értékelése. Az alap-
elveket a kovetkezok szerint kell érteni. A biztonsdgossag az
igyletekre vonatkozo bizonyossagot jelenti, kiilondsen az
igyletek érvényességének és érvényesithetéségének bizonyos-
sagat. Az atlathatosag a piac eljarasi szabalyaira és mikode-
sére, az pénziigyi jellemzéire, az arképzési
mechanizmusra, valamint a relevans arakra és mennyiségekre
(jegyzett arakra, kamatokra, kereskedési mennyiségekre, kinn-
levéségekre stb.) vonatkozé informéaciokhoz valé akadalytalan
hozzaférést jelenti. A hozzaférhetéség az eurorendszer azon
képességére utal, hogy piaci résztvevd tud lenni, és hozzdférése
van a piachoz; fedezetkezelési szempontbol egy piac akkor
szamit hozzaférhetonek, ha eljarasi szabalyai és miikodése lehe-
tové teszi az eurorendszer szamara, hogy sziikség esetén infor-
maciot szerezzen és ligyleteket hajtson végre.

=}
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A KIBOCSATO/GARANCIAVALLALG BEJEGYZETT
SZEKHELYE

A kibocsato székhelyének az EGT vagy az EGT-
n kiviili G10-beli orszagok'?> valamelyikének
teriiletén kell lennie. Az utobbi esetben az adds-
saginstrumentumok csak akkor fogadhatok el, ha
az eurorendszer meggy6zodik rola, hogy az
eurorendszerben biztositott jogoknak az EGT-n
kiviili G10-beli orszag alkalmazand6 jogszaba-
lyai az eurorendszerben meghatarozott,
megfeleld mdédon védelmet nytjtanak. E célbol
— még az eszkdzok elfogadhatonak mindsitése
el6tt — az eurorendszer szamara formajaban és
tartalmaban elfogadhatd jogi értékelést kell
benyujtani. Fedezett értékpapirok esetében a
kibocsatd bejegyzett székhelyének az EGT-n
beliil kell lennie.

A garanciavallalo székhelyének az EGT-n beliil
kell lennie.

A nemzetkdzi vagy nemzetek feletti intézmé-
nyek bejegyzett székhelyiiktdl fiiggetleniil
alkalmas kibocsatok/garanciavallalok. Ha egy
forgalomképes adossaginstrumentumot olyan
nem pénziigyi tarsasag bocsat ki, amelyet nem
mindsitett kiilsé hitelmindsito intézet (ECAI), a
kibocsatd/garanciavallald bejegyzett székhelyé-
nek az eurodvezeten beliil kell lennie.

A DENOMINACIO PENZNEME
Az addssaginstrumentumot eurdban kell deno-
minalni."

6.2.2 A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOK
ALKALMASSAGI FELTETELEI

Az elfogadhaté fedezetek egységes keretrend-
szerében a nem forgalomképes fedezetek két
tipusa alkalmas fedezetnek: a hitelkovetelés és a
nem forgalomképes jelzalog-fedezetli lakossagi
adossaginstrumentum (retail mortgage-backed
debt instrument — RMBD).'

HITELKOVETELESEK

A hitelkoveteléseknek!'® a kovetkezo alkalmas-
sagi feltételeket kell kielégitenitik (lasd még a
4. tablazatot):
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Eszkéz tipusa: Feltétel, hogy a hitelkdvetelés
valamely addsnak az eurorendszer valamely
tigyfelével szemben fennalld tartozasa
legyen. Alkalmasnak tekintik a csokkend
egyenleggel rendelkez6 hitelkoveteléseket is
(amelyeknél a toke- és a kamattorlesztés
elére megallapitott {item szerint torténik).
Nem alkalmasak ugyanakkor a fel nem hasz-
nalt hitelkeretek (pl. az igénybe nem vett
rulirozé hitelkovetelések), a folydszamlahi-
telek és a hitellevelek (amelyek engedélyezik
ugyan a hitel felhasznalasat, de szigoru
értelemben nem bankhitelek). A konzorciumi
tag részesedése valamely szindikalt hitelben
alkalmas hitelkovetelésnek szamit. A hitel-
kovetelések nem testesithetnek meg olyan
tokedsszegre, illetve kamatra vonatkozo
jogokat, amelyek ugyanazon kibocsatd egyéb
hitelkoveteléseiben megtestesiilo tulajdon-
jogoknak vannak alarendelve.

Olyan hitelkdvetelésnek  kell lennie,
amelynek a) rogzitett és feltételhez nem
kotott a tokedsszege; b) kamatszelvénye
pedig nem eredményez negativ tdkefor-
galmat. A kamatnak ezenkiviil a kdvetkezé
tipusok egyikéhez kell tartoznia: (i) zéro
kupon tipusu; (ii) fix; vagy (iii) referencia-
kamatlabhoz kotott valtozo kamat. Ezeknek
a feltételeknek a kotelezettség teljes torlesz-
téséig teljesiilnitik kell.

Ados/garanciavallalo tipusa: Az elfogadhatd
adosok vagy garanciavallalok nem pénziigyi
tarsasagok,!¢ allami szektorbeli intézmények,

Az EGT-n kiviili G10-orszagok jelenleg az Egyesiilt Allamokat,
Kanadat, Japant és Svéjcot foglaljak magukban.

Eurdban vagy az euro nemzeti pénznemeiben kifejezve.

2007. januar 1. és 2011. december 31. kozott egy kozbiilsd
rendszer lesz érvényben a hitelkovetelésekre, amely lehetve
teszi az egyes eurorendszerbeli nemzeti kdzponti bankoknak,
hogy kivalasszak a fedezetként elfogadhato hitelkovetelések
also kiiszobértékét (a hataron atnyulo tranzakciok kivételével),
¢és hogy eldontsék, alkalmaznak-e kezelési koltséget. 2012.
januar 1-jétdl egységes rendszer 1ép életbe.

A hitelkoveteléseket bankhiteleknek is nevezik. A Schuldschein-
darleheneket és a holland regisztralt maganszemélyektdl szar-
maz06, allamhaztartassal, illetve mas elfogadhato adésokkal
szembeni, allami garanciaval megerdsitett koveteléseket (pl.
lakasszovetkezetek) a hitelkovetelésekkel egyenértéki kovete-
Iéseknek tekintik.

Az ESA 95 meghatarozasa szerint.



nemzetkdzi vagy nemzetek feletti intézmé-
nyek. Minden egyes ados egyénileg és
kiilon-kiilon felelds a szoban forgod hitelkd-
vetelés teljes visszafizetéséért (az egyéni
hitelkovetelésekért kozosen felels ados-
tarsak kizarva).

Az ados/garanciavallalo bejegyzett szék-
helye: Az ados/garanciavallalé székhelyének
az eurodvezeten beliil kell lennie. Ez a
kovetelmény a nemzetkozi vagy nemzetek
feletti intézményekre nem vonatkozik.

Hitelmindség: A hitelkdvetelések mindségét
az ados/garanciavallaldo  hitelképessége
alapjan értékelik. A hitelkdveteléseknek meg
kell felelniiik a nem forgalomképes eszko-
zO0kre vonatkozé ECAF-szabvanyokban
meghatdrozott (és a 6.3.3 fejezetben taglalt)
kovetelményeknek.

Minimalis erték: Az tgyfél altal fedezet
céljara benyujtott (mobilizalt) hitelkdvete-
lésnek a benyujtas idopontjaban el kell érnie
egy als6é kiiszobértéket. Az atmeneti
iddszakban (2007. januar 1.-2011. december
31.) minden nemzeti kdzponti bank sajat
belatasa szerint hatarozhatja meg a belfoldi
hitelkdvetelésekre vonatkozo kiiszobértéket.
A hataron atnyulo tranzakciok esetében az
atmeneti idészak alatt a k6zos kiiszobérték
500000 euro.!” 2012. januar 1-je utdn az
egész eurodvezetben 500000 euro lesz a
hitelkovetelések kdzos kiiszobértéke.

Kezelési eljarasok: A hitelkovetelést az euro-
rendszer megfelel6 nemzeti dokumentécio-
ban meghatarozott eljarasai szerint kell
kezelni.

Hatalyos torvények: A hitelkovetelési megal-
lapodasra, valamint az tigyfél és a hitelkove-
telést fedezetként mobilizdldé nemzeti
kozponti  bank kozotti megallapodasra
(,,mobilizacios megallapodasra”) egyarant az
eurodvezet valamely tagallamanak jogat kell
alkalmazni. Az (i) tigyfélre, (ii) a hitelezére,
(iii) az adosra, (iv) a garanciavallalora (ha
Iényeges), (v) a hitelkdvetelési megallapo-

dasra és a (vi) mobilizacios megallapodasra
vonatkozo hatalyos jogok szama nem halad-
hatja meg a kettot.

A denomindcio pénzneme: A hitelkdvetelést
eurdban kell denominalni.'®

NEM FORGALOMKEPES JELZALOG-FEDEZET( LAKOSSAGI
ADOSSAGINSTRUMENTUMOK

A nem forgalomképes jelzalog-fedezetti lakos-
sagi adossaginstrumentumokra (retail mortgage-
backed debt instruments — RMDS) a kdvetkezd
kovetelmények vonatkoznak:

Eszkoz tipusa: Olyan addssaginstrumen-
tumnak (fizetési igérvénynek vagy valtonak)
kell lennie, amelyet egy lakossagi jelzalog-
hitelekbdl allo portfélié fedez, és amely
nincs teljesen értékpapirositva. Lehetdve
kell tenni a portfolioban levd eszkozok
kicserélését, és sziikség van egy olyan
mechanizmusra, amely biztositja, hogy az
eurorendszer — a kdzérdek miatt mentességet
¢lvezo hitelezok kivételével — minden hite-
lez6vel szemben elsébbséget élvezzen.”

Az RMBD-nek olyannak kell lennie,
amelynek a) rogzitett és feltételhez nem
kotott a tokedsszege; b) kamatszelvénye
pedig nem eredményez negativ pénzaram-
last.

Hitelmindségi kévetelmények: Az RMBD-
nek meg kell felelnie azoknak a magas hitel-
képességi kovetelményeknek, amelyeket a
6.3.3 fejezetben meghatarozottak szerint az
RMBD-kre vonatkozé6 ECAF-szabalyok
szerint értékelnek.

Kibocsato tipusa: Az alkalmas kibocsatok
olyan hitelintézetek, amelyek alkalmas
igyfelek.

17 A Banque centrale du Luxembourg (BcL) legkésébb 2008.

januar 1-jén bevezeti a hataron atnyulo tranzakciokra vonatkozo

kozos minimalis kiiszobértéket. Addig a BcL 1 000 000 eurds
kiiszobértéke marad érvényben.

18 Lasd a 13. labjegyzetet ebben a fejezetben.
19 Jelenleg kizarolag az ir jelzalogalapu fizetési igérvények

tartoznak ebbe az eszkdzosztalyba.
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o A kibocsato bejegyzett székhelye: A kibo-
csatd székhelyének az eurodvezetben kell
lennie.

o Kezelési eljarasok: Az RMBD-ket az euro-
rendszer megfelel6 nemzeti dokumentacio-
ban meghatdrozott eljardsai szerint kell
kezelni.

* A denomindcio pénzneme: Az RMBD-ket
eurdban kell denominalni.?’

6.2.3 AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK
HASZNALATARA VONATKOZO TOVABBI
KOVETELMENYEK

HITELKOVETELESEKRE VONATKOZO TOVABBI JOGI
KOVETELMENYEK

Ahhoz, hogy a hitelkdvetelésre mint fedezetre
érvényes érdekeltség jojjon létre, és a kovetelé-
seket a partner nem teljesitése esetén konnyen
realizalni lehessen, tovabbi jogi kovetelmé-
nyeket kell teljesiteni. Ezek a kovetkezdkre
vonatkoznak:

* a hitelkovetelések meglétének ellendrzése;

e az ados értesitése a hitelkovetelés mobiliza-
lasardl vagy az ilyen mobilizalas nyilvantar-
tasba vétele;

* nincsenek érvényben banktitokkal ¢és
bizalmas kezeléssel kapcsolatos korlato-
zasok;

* nem korlatozzak a hitelkovetelés mobiliza-
lasat;

 nem korlatozzak a hitelkovetelés realiza-
lasat.

A fenti jogi kovetelmények részletes kifejtését a
7. melléklet tartalmazza. A nemzeti jogok saja-
tossagainak tovabbi részletei a megfeleld
nemzeti dokumentaciokban talalhatok.
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AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK FELHASZNALASANAK
SZABALYAI

A forgalomképes eszkozoket minden olyan
monetaris politikai miveletre fel lehet hasznalni,
amely valamilyen fedezeti eszkdzon alapul;
felhasznalhatok tehat penzids és végleges adas-
vételi (outright) nyilt piaci miveletekre és aktiv
oldali rendelkezésre allasra. A nem forgalom-
képes eszkdzoket nyilt piaci penzids miliveletek
¢és aktiv oldali rendelkezésre allas elfogadhato
fedezeteként lehet felhasznalni, az eurorendszer
outright tranzakcioiban azonban nem hasznala-
tosak. Ezenkiviil az 6sszes forgalomképes ¢€s
nem forgalomképes eszkoz felhasznalhato
napkozbeni hitelek fedezeteként.

Ha egy forgalomképes vagy nem forgalomképes
eszkozt az igyfél vagy vele szoros kapcsolatban
allo intézmény bocsatott ki vagy garantalt,?' az
igyfél akkor sem nytjthatja be nem forgalom-
képes eszkozok fedezeteként, ha az minden
szempontbodl kielégiti az alkalmassagi feltéte-
leket.

»Szoros kapcsolatrol” akkor beszéliink, ha az
igyfél valamely kovetkezé formaban kapcso-
lodik az elfogadhato fedezetek kibocsato-
jahoz/adosahoz/garanciavallalojahoz:

(i) aztgyfél a kibocsatd/ados/garanciavallalo
tékéjének 20%-at vagy azt meghalado
részét birtokolja, vagy az iigyfél tobbségi
tulajdondban levd egy vagy tobb vallal-
kozas birtokolja a kibocsaté/ados/garancia-
véallalo tokéjének 20%-at vagy azt
meghalado részét, vagy az ligyfél és egy
vagy tobb vallalkozas, amelyben az iigyfél
tobbségi tulajdonos, egyiittesen birtokolja
a kibocsato ados/garanciavallalo tékéjének
20%-at vagy azt meghalado részét; vagy

20 Lasd a 13. labjegyzetet ebben a fejezetben.

21 Amennyiben az tigyfél olyan eszkozoket hasznal, amelyeket a
kibocsatoval, az adossal vagy a garanciavallaloval fennalld
azonossaga vagy szoros kapcsolata miatt nem vagy tobbé nem
hasznalhat valamely kinnlevd hitel fedezeteként, haladéktalanul
értesitenie kell az illetékes nemzeti kozponti bankot. Az
eszkozok értékét a kovetkezo értékelési napon zérora csok-
kentik, és fedezetkiegészitési felhivast tehetnek (lasd a 6.
mellékletet). Az ligyfélnek ilyenkor a lehetd leghamarabb vissza
kell vonnia az eszkozt.



4. tablazat: Az eurorendszer monetaris politikai miiveleteiben elfogadhaté fedezetek

Alkalmassagi
feltételek

A fedezet tipusa

Forgalomképes eszkozok"

EKB-kotvények
Egyéb forgalomképes
addssaginstrumentumok

Nem forgalomképes eszkozok?

Hitelkovetelések

RMBD-k

Hitelmindség

Az eszkoznek magas hitelminéségi
kovetelményeket kell kielégitenie.
Ezeket a forgalomkeépes eszkozokre
vonatkozé ECAF-szabalyok szerint
értékelik.?

Az addsnak/garanciavallalonak magas
hitelminéségi kovetelményeket kell
kielégitenie. A hitelképességet a
hitelkovetelésekre vonatkozo ECAF-
szabalyok szerint értékelik.

Az eszkoznek magas
hitelminéségi kovetel-
ményeket kell kielégitenie.
Ezeket az RMBD-kre
vonatkoz6 ECAF-szaba-
lyok szerint értékelik.

Kibocsatas helye EGT? Nem jellemzé Nem jellemz6
Elszdmoldsi/ Elszamolasi hely: eurodvezet Eurorendszerbeli eljarasok Eurorendszerbeli
kezelési eljarasok Az instrumentumokat kézpontilag, eljarasok
konyvelési tétel formajaban kell letétbe
helyezni a kozponti bankokban vagy
egy olyan SSS-ben, amely teljesiti az
EKB minimalis kovetelményeit.
Kibocsato/ados/ Kozponti bankok Kozszféra Hitelintézetek
garanciavallalok Kozszféra Nem pénziigyi tarsasdgok
tipusa Maganszektor Nemzetkozi és nemzetek feletti
Nemzetkozi és nemzetek feletti intézmények
intézmények
A kibocsaté/adés Kibocsaté?: EGT vagy az Eurodvezet Eurodvezet
vagy garanciavillalo  EGT-n kiviili G10-beli orszagok
bejegyzett székhelye Garanciavallalo®: EGT
Elfogadhaté piacok  Szabalyozott piacok Nem jellemz6 Nem jellemz6
Nem szabalyozott, de az EKB altal
elfogadott piacok
Denominacio Euro Euro Euro
Minimalis érték Nem jellemzd Minimalis érték a hitelkovetelés Nem jellemzd
benyujtasakor: 2007. januar 1-je és
2011. december 31-e kozott
— hazai tranzakciokra az NKB
hatarozza meg;
— hataron atnyl6 tranzakciokra
500000 euro a kozos kiiszob.®
2012. januar 1-jétdl
az egész eurodvezetben 500 000 euro
lesz a kozos kiiszob.
Hitelkovetelésekre Nem jellemzd A hitelkdvetelési és a mobilizacids Nem jellemzd
vonatkozo hatilyos megallapodasra az eurodvezet valamely
jogok tagallamanak joga.
Az
(i) ugyfelre,
(ii) a hitelezére,
(iii) az adosra,
(iv) a garanciavallalora (ha lényeges),
(v) a hitelkovetelési megallapodasra és a
(vi) mobilizaciés megallapodasra
vonatkozd hatdlyos jogok szima nem
haladhatja meg a kettét.
Hatdron atnyulé Igen Igen Igen

tranzakciok

1) Tovabbi részletek a 6.2.1 fejezetben olvashatok.
2) Tovabbi részletek a 6.2.2 fejezetben olvashatok.
3) A nem pénziigyi tarsasagok altal kibocsatott vagy garantalt, nem mindsitett, forgalomképes addssaginstrumentumok hitelmindsi-
tését annak a hitelmindsité forrasnak az alapjan hatirozzak meg, amelyet az adott tigyfél a hitelkovetelésekre vonatkozo ECAF-szabaly-
okkal dsszhangban valasztott ki, a 6.3.3 fejezetben foglalt szerint. Az ilyen forgalomképes instrumentumok esetében a forgalomképes
eszkozok alkalmassagi feltételeit a kovetkezOk szerint egészitették ki: kibocsato/garanciavallalo bejegyzett székhelye: eurodvezet;
kibocsatas helye: eurodvezet.
4) A Banque centrale du Luxembourg (BcL) legkésébb 2008. januar 1-jén bevezeti a hataron atnyulo tranzakciokra vonatkozo kozos
minimalis kiiszobértéket. Addig a BcL 1 000 000 eurés kiiszobértéke marad érvényben.
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(i) a kibocsaté/ados/garanciavallald az ligyfél
tokéjének 20%-at vagy azt meghaladd
részét birtokolja, vagy a kibocsatd/ados/
garanciavallalo tobbségi tulajdonaban levo
egy vagy tobb vallalkozas birtokolja az
igyfél tokéjének 20%-at vagy azt
meghalado részét, vagy a kibocsatd/ados/
garanciavallalo és egy vagy tobb vallal-
kozas, amelyben a kibocsatd/adds/garancia-
vallalo tobbségi tulajdonos egyiittesen
birtokolja az tigyfel tokéjének 20%-at vagy
azt meghalado részét; vagy

(ii1) egy harmadik fél birtokolja mind az tigyfél

tokéjének, mind a kibocsato/ados/garancia-

vallalo tékéjének tobbségét, kozvetleniil
vagy kozvetve, egy vagy tobb vallalko-

zason keresztiil, amelyben a harmadik fél a

toke tobbségének tulajdonosa.

A szoros kapcsolatrol szo6l6 fenti kikotés nem
vonatkozik: a) az tigyfél és az EGT-orszagok
kozigazgatasi szerveivel kialakult szoros
kapcsolatokra (beleértve azt az esetet, ha a
kozigazgatasi szerv a kibocsatd/ados/garancia-
vallalo garanciavallaldja); b) azokra a fedezett
értékpapirokra, amelyeket az UCITS iranyelv
22(4) cikkében meghatarozott kovetelményekkel
Osszhangban bocsatottak ki; vagy c) azokra az
esetekre, amikor az addssaginstrumentumokat
ahhoz hasonlé jogi biztositékok védik, mint a b)
pontban meghatarozott instrumentumokat.

Mi tobb, hiaba elégiti ki egy forgalomképes
vagy nem forgalomképes eszko6z az 6sszes alkal-
massagi kovetelményt, a nemzeti kozponti bank
megtagadhatja, hogy fedezetként elfogadja, ha
az eszkoz olyan addssaginstrumentum,

« amely korabban jar le, mint az a monetaris
politikai mivelet, amelynek fedezetéiil kivan-
jék hasznalni;?? vagy

* amelynél az adott értékpapirral fedezni
kivant monetaris politikai mivelet lejarta
elott keriil sor jovedelemaramlasra (pl.
kamatszelvény-fizetés).
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Az 0sszes elfogadhatd forgalomképes és nem
forgalomképes eszkdznek az eurodvezet teljes
teriiletén, a bels6 hatarokra valo tekintet nélkiil
felhasznalhatonak kell lennie. Ez azt jelenti,
hogy az eurorendszer valamennyi tigyfelének
lehetésége kell hogy legyen a székhelye szerinti
tagallam nemzeti kdzponti bankjatol hitelfelvé-
telre ezen elfogadhatd eszkozok felhaszndla-
saval. Ez a forgalomképes eszk6zok esetében a
hazai  értékpapir-elszamolasi  rendszerhez
kapcsolodva torténhet, mas esetekben pedig mas
elfogadott médon (lasd a 6.6 fejezetet).

AZ EURORENDSZER HITELMINGSITO
RENDSZERE

6.3

6.3.1 HATASKORE ES OSSZETEVOI

Az eurorendszer hitelmindsitd rendszere
(ECAF) meghatarozza azokat az eljardsokat,
szabalyokat és technikakat, amelyek szavatoljak,
hogy az 6sszes elfogadhatd fedezet teljesitse az
eurorendszer magas hitelmindségi kdvetelmé-
nyeit.

Az altalanos kereteken beliil az eurorendszer a
magas hitelmindségi kovetelmények meghata-
rozasakor kiilonbséget tesz a forgalomképes ¢és
a nem forgalomképes eszkozok kozott (lasd a
6.3.2 és 6.3.3 fejezetet), hogy tekintetbe vegye
e fedezetek eltérd jogi természetét. A kiilonb-
ségtételt a hatékony miikodés kdvetelményei is
indokoljak.

Az elfogadhato fedezetek hitelmindségének érté-
kelésekor az eurorendszer figyelembe veszi
mindazokat a hitelmindsité rendszerektdl szar-
maz6 informaciokat, amelyek a kovetkez6 négy
forras valamelyikébdl érkeznek: kiilsé hitelmi-
n6sitd intézetek (external credit assessment
institutions — ECAI), az NKB-k sajat hitelmind-
sitdé rendszerei (in-house credit assessment
systems — ICAS), az tigyfelek belséd mindsitésen
alapulé rendszerei (internal ratings-based

22 Ha a nemzeti kozponti bankok lehetdvé tennék a monetaris poli-
tikai miiveletnél kordbban lejaré instrumentum fedezetként
torténd alkalmazasat, az ligyfeleknek az instrumentum lejarata
elott vagy lejaratakor ki kellene cserélniiik a fedezeti eszkozt.



systems — IRB) vagy harmadik felek hitelminé-
sit6 eszkozei (rating tools — RT). A hitelmindség
értékelésekor az eurorendszer azokat az intéz-
ményi kritériumokat és jellemzoket is szami-
tasba veszi, amelyek az instrumentum birtokosa
szamara a garancidhoz hasonld védelmet
biztosit.

A kivalé hitelminéség minimumkdvetelmé-
nyének (,,als6 hitelmindségi kiiszob”) eurorend-
szerbeli meghatarozasahoz az ,,A” mindsités??
szolgal viszonyitasi pontként. Az eurorendszer
értelmezésében a rendszeresen feliilvizsgalando
»A” mindsitésnek a nemteljesités egyéves hori-
zonton kalkulalt 0,10%-os valdsziniisége felel
meg. Az ECAF a nemteljesitést az EU tokeko-
vetelmény-iranyelvében (Capital Requirements
Directive — CRD)* szereplé meghatarozas
szerint értelmezi. Az eurorendszer minden egyes
elfogadott ECAI esetében a legalacsonyabb, de a
megkivant hitelmindségi kiiszobot még elérd
besorolast teszi kozzé; az ECAI mindsitéséért
semmilyen felel6sséget nem vallal. Ezt a beso-
rolast rendszeresen feliilvizsgalja.

Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot,
hogy a lényegesnek tartott informaciok alapjan
eldontse: a kibocsatas, a kibocsato, az adds vagy
a garanciavallalo teljesiti-e a magas hitelmind-
ségi kovetelményeket. Ennek alapjan el is utasit-
hatja a fedezeteket. Ha az elutasitds prudencialis
informdciokon alapul, az tigyfelekt6l vagy a
feliigyeleti szervektdl szdrmazo, ilyen jellegti
informaciokat szigortan csak azzal 6sszhangban
¢és annak érdekében lehet felhasznalni, hogy az
eurorendszer teljesitse a monetaris politika
végrehajtasaval dsszefiiggd feladatait.

Az ECAF-ban hasznalt négy hitelmindsitd forras
Osszhangjanak, pontossaganak ¢és dsszehasonlit-
hatdsaganak biztositasara az eurorendszer mind-
egyik forrasra elfogadhatosagi feltételeket
dolgozott ki (1asd a 6.3.4 fejezetet), és a hitelmi-
néségi kiiszobot szem eldtt tartva rendszeresen
nyomon koveti hitelmindsitd tevékenységiiket
(lasd a 6.3.5 fejezetet).

6.3.2 A FORGALOMKEPES ESZKOZOK MAGAS
HITELMINOSEGI KOVETELMENYEINEK
MEGHATAROZASA

A forgalomképes eszk6zok magas hitelminéségi
kovetelményeit a kovetkezo kritériumok alapjan
hatarozzdk meg:

o ECAI hitelminosités: Legalabb egy olyan
hitelmindsitésnek, amelyik valamelyik elfo-
gadott (6.3.4 fejezetben meghatarozott)
ECAI-t6] szarmazik és a kibocsatasra (vagy
ha ilyen mindsités nincs, a kibocsatora)
vonatkozik, el kell érnie az eurorendszer
hitelmingségi kiiszobét.?>2¢ Az EKB minden
egyes elfogadott ECALI esetében a 6.3.1 feje-
zetben megallapitott modon teszi kozzé a
hitelminéségi kiiszobot.?’

e Garanciak: Ha a kibocsatonak nincs (elfo-
gadhaté) ECAI-hitelmindsitése, a magas
hitelminéségi kovetelmények teljesitését a
stabil pénziigyi helyzetli garanciavallalok
altal nyujtott garanciak alapjan lehet megal-
lapitani. A garanciavallalo stabil pénziigyi
helyzetét az eurorendszer hitelmindségi
kiiszobét  elér6  ECAI-hitelmindsitések
alapjan értékelik. Egy garancianak a kovet-
kezo feltételeket kell teljesitenie:

— Egy garancia akkor fogadhato el, ha a
garanciavallalo a maradéktalan kifizetésig
feltétlen és visszavonhatatlan garanciat

23 Az ,A” a Standard & Poor’s vagy a Fitch Ratings hosszl tava
mindsitésében legalabb A—, a Moody’s szerint pedig legalabb
A3 besorolasnak felel meg.

24 A CRD a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatasarol sz6l6, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvbél (atdolgozott) (HL L 177.,
2006.06.30., 1. o.), valamint a befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek tékemegfelelésérol szolo, 2006. junius 14-i
2006/49/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvbol (atdolgo-
zott) (HL L 177., 2006.06.30., 201. o.) all.

25 Ha ugyanarrol a kibocsatorél/adosrol vagy garanciavallalérol
tobb ¢és esetleg egymasnak ellentmondé ECAI-mindsités is
rendelkezésre all, a legjobb hitelmindsités elve érvényesiil (azaz
a legjobb ECAI-mindsitést veszik figyelembe).

26 Ha a fedezett banki kdtvények szigortan dsszhangban allnak a
UCITS iranyelv 22(4) cikkében meghatarozott kdvetelmé-
nyekkel, az ECAI hitelmindsitések kovetelményeire vonatkozo
szabalyoktol fiiggetleniil is teljesitik a magas hitelmindéségi
kovetelményeket.

27 Ezt az informaciot az EKB honlapjan (www.ecb.int) teszik
kozzé.
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vallalt valamennyi téketorlesztési, kamat-
fizetési €s egyéb fizetési kotelezettségre,
amit a kibocsatd az adott adossaginstru-
mentummal kapcsolatban az értékpapir
birtokosaval szemben vallalt.

A garancidnak elsd felszolitasra fizeten-
doének kell lennie (a fedezetben vallalt
kotelezettségtol fiiggetleniil). Azoknak a
garancidknak, amelyeket adodkivetésre
jogosult allami szervek nytjtanak, elso
felszolitasra fizetend6knek kell lenniiik
vagy a késedelmet kdvetden haladéktalan
és pontos fizetést kell biztositaniuk.
Azoknak a kotelezettségeknek, amelyeket
a garanciavallalé a garancia keretében
vallal, legalabb a garanciavallalo vala-
mennyi korabbi fedezetlen kotelezettség-
ével egyenrangtiaknak (pari passu) kell
lennitik.

A garancianak érvényesnek, kotelez6 ere-
junek és a garanciavallaléval szemben
érvényesithetonek kell lennie. Az is kdve-
telmény, hogy valamely EU-tagallam joga
legyen ra alkalmazhato.

A garancia jogérvényességére, kotelezo
erejére és érvényesithetdségére vonatkozo
jogi megerdsitést az eurorendszerben elfo-
gadhaté formdban és tartalommal kell
benyujtani a garanciaval biztositott eszkdz
elfogadhatosdganak megallapitasa eldtt.
Ha a garanciavallalé nem a garanciara
alkalmazand6 jog illetékességi korében
bejegyzett személy, a jogi megerdsitésnek
azt is tartalmaznia kell, hogy a garancia a
garanciavallalo székhelye szerinti jog
értelmében is érvényes és érvényesithetd.
A jogi megerdsitést ahhoz a nemzeti
kozponti bankhoz kell benyutjtani feliil-
vizsgalatra, amelyik az elfogadhaté fede-
zetek listajaba felvételre javasol egy
bizonyos garanciaval biztositott eszkozt.?®
Nem sziikséges jogilag megerdsiteni
azokat a garanciakat, amelyeket egyedi
eszkdzmindsitésii adossagpapirokra,
illetve adokivetésre jogosult allami
szervek nyujtanak. Az érvényesithetdség

A monetdris politika végrehajtdsa az eurodvezetben
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kritériuma azoknak a fizetésképtelenségre
és csddhelyzetre, valamint a részvénytoke
altalanos alapelveire vonatkozo és mas
hasonld jogszabalyoknak és alapelveknek
a fliggvénye, amelyek a garanciavallalora
alkalmazandok és altalaban érintik a
garanciavallaléval szemben fennallé hite-
lezéi jogokat.

Ha a kibocsatasnak, a kibocsaténak vagy a
garanciavallalonak nincs ECAl-hitelmindsitése,
a magas hitelmindségi kovetelmények teljesi-
tését a kovetkezdk szerint allapitjak meg:

*  FEurodvezetbeli allami kibocsatok vagy
garanciavallalok: Ha egy forgalomképes
eszkozt a tékekovetelmény-iranyelvben
(CRD) foglaltak szerint az eurodvezet terii-
letén levo valamelyik regiondlis kormanyzat,
helyi dnkorményzat vagy allami szektorbeli
intézmény (PSE) bocsat ki vagy garantal, a
kovetkez eljaras kovetendo:

— A kibocsato vagy garanciavallalo a CRD-
vel? osszhangban, az 5. tablazatban
ismertetett harom osztaly egyikébe
sorolando.

— Az 1. és 2. osztalyba tartozd kibocsatok
vagy garanciavallalok hitelmindsitését
implicit médon végzik el, azon orszag
koézponti kormanyzatanak ECAI-hitelmi-
nositésébol levezetve, ahol a kibocsatd
vagy garanciavallalé székhelye talalhato.
Ennek az implicit hitelmindsitésnek el kell
érnie az eurorendszer hitelmindségi
kiiszobét. A 3. osztalyba tartozé kibo-
csatok/garanciavallalok esetében nem
végeznek implicit hitelmingsitést.

28 Az adott eszkozt felterjesztd nemzeti kozponti bank rendszerint
annak az orszagnak a nemzeti kozponti bankja, ahol az eszkozt
egy elfogadhato piacra be fogjak vezetni vagy ott forgalmazni
fogjak. Tobb piacon térténd bevezetés vagy forgalmazas esetén
az EKB-hoz az Eligible-Assets.hotline@ecb.int cimen tehetdk
fel kérdések.

29 A harom osztalyba tartozo intézmények listait, valamint a kibo-
csatok, adosok vagy garanciavallalok osztalyba sorolasanak
kritériumait a megfelelé nemzeti bankfeliigyeletek linkjeivel
egyiitt varhatoan az Eurdpai Bankfeliigyeletek Bizottsaganak
(CEBS) honlapjan (http://www.c-ebs.org/SD/Rules_Additional
Information.htm) teszik kozzé.



5. tablazat: ECAl-hitelmindsitéssel nem rendelkezé kibocsatd, addés vagy garanciavallalé regionalis

” s

kormanyzatok, helyi 6nkormanyzatok és dllami szektorbeli intézmények implicit hitelmindsitése

A kibocsatok, adosok vagy garanciavallalok
besorolidsa a CRD szerint

1. osztily ~ Regionalis kormanyzatok, helyi nkormanyzatok és
PSE-k, amelyek az illetékes feliigyeleti hatosagok
megitélése szerint a tokemegfelelés szempontjabol a
kozponti kormanyzattal egyenrangiiként kezelhetSk.
2. osztaly  Regionalis korméanyzatok, helyi dnkormanyzatok és
PSE-k, amelyek az illetékes feliigyeleti hatosagok
megitélése szerint a tékemegfelelés szempontjabol a
[hitel]intézetekkel egyenranguként kezelhetok.

3. osztdly  Egyéb PSE-k

Az osztalyba tartozé kibocsatok, adosok vagy
garanciavallalok implicit hitelminésitése az ECAF-bol
levezetve

A székhelyéiil szolgalo orszag kozponti kormanyzatanak
ECAI-hitelmingsitésén alapul.

A székhelyéiil szolgalo orszag kozponti korméanyzatanak
ECAI-hitelmindsitése alatt egy hitelmin6ségi fokozattal®
lejjebb levé hitelmindsitésen alapul.

Ugy kezelik, mint a maganszektorbeli kibocsatokat vagy
adosokat.

1) A hitelminéségi fokozatokkal kapcsolatos informaciokat az EKB honlapjan (www.ecb.int) teszik kozzé.

*  Eurodvezetbeli nem pénziigyi vallalatok mint
kibocsatok vagy garanciavallalok: Ha a
kibocsatasra, kibocsatéra vagy garanciaval-
laléora  vonatkozé  ECAI-hitelmindsités
alapjan nem allapithaté meg, hogy az eurod-
vezet teriiletén talalhatd nem pénziigyi valla-
latok®® altal kibocsatott vagy garantalt
forgalomképes eszkozok teljesitik-e a magas
hitelminéségi kdvetelményeket, a hitelkove-
telésekre vonatkoz6 ECAF-szabalyok alkal-
mazandok, az iigyfelek pedig felhasznal-
hatjak sajat bels6 mindsitésen alapuld (IRB)
rendszeriiket, az NKB-k sajat hitelmindsit6
rendszereit vagy harmadik felek mindsitd
eszkozeit. A nem pénziigyi vallalatok altal
kibocsatott, nem mindsitett forgalomképes
adossaginstrumentumok nem szerepelnek az
elfogadhato forgalomképes eszkozok nyil-
vanos listajan.

6.3.3 A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOK
MAGAS HITELMINGSEGI
KOVETELMENYEINEK MEGHATAROZASA

HITELKOVETELESEK

A hitelkovetelések adosai vagy garanciavallaloi
altal teljesitend6 magas hitelmindségi kovetel-
mények meghatarozasahoz az iigyfeleknek ki
kell valasztaniuk az eurorendszer rendelkezésére
allo és altala elfogadott egyik fé hitelmindsitd
forrast. Az ligyfél a rendelkezésre allé hitelmi-
nosité forrasok kozil egyet valaszt ki. (Az

ECAI-k esetében erre nincs sziikség, hiszen az
Osszes elfogadott ECAl-rendszer alkalmazhato.)

Az tigyfeleknek legalabb egy évig ki kell tarta-
niuk a kivalasztott forras mellett, igy kizarhato
a hitelmindsitések kozotti ,,ugrandozas” (az a
gyakorlat, amikor az adés fiiggvényében az
Osszes rendelkezésre allo forras vagy rendszer
koziil mindig megkeresik azt, amelyik a legjobb
mindsitést kinalva szavatolja az eszkoz elfogad-
hatosagat). Az egy éves minimumiddszak utan
hitelmindsitd forrast valtani kivano tigyfeleknek
részletesen megindokolt kérelmet kell benytjta-
niuk az illetékes NKB szdmara.

Az tgyfelek — részletesen megindokolt kérelem
alapjan — egynél tobb rendszert vagy forrast is
hasznalhatnak, de elvarjak télik, hogy az
adosok legnagyobb részét a 6 hitelmindsitd
forras alapjan értékeltessék. Egynél tobb rend-
szert vagy forrast csak szakmailag megfelelden
indokolt esetben hasznalhatnak. Elvben ilyen
eset az, amikor az elsddleges hitelmindsitd

forras vagy rendszer nem eléggé kiterjedt.

Az tigyfeleknek haladéktalanul értesitenitik kell
a nemzeti kozponti bankot a tudomasukra jutott,
hitelekkel kapcsolatos eseményekrdl, példaul az
érintett adosok fizetési késedelmeirdl, és
sziikség esetén vissza kell vonniuk vagy ki kell

30 Lasd a 7. labjegyzetet ebben a fejezetben.

EKB
A monetaris politika végrehajtdsa az eurodvezethen
2006. szeptember

m

6. FEJEZET

Elfogadhatd fedezeti
eszkozok




(]
m

cserélniiik a fedezetiiket. Az tigyfelek azért is
felelések, hogy mindig a legfrissebb hitelmind-
sitést hasznaljak, amelyet a kivalasztott hitelmi-
ndsitd rendszer vagy forras az adésokrol®! vagy
a benyujtott fedezetek garanciavallaléirol a
rendelkezésiikre bocsat.

Adosok/garanciavallalok hitelmindsitése: Azt,
hogy az adosok vagy a hitelkdvetelések garan-
ciavallaloi teljesitik-e a magas hitelmindségi
kovetelményeket, az allami szektorhoz, illetve
a nem pénziigyi tarsasagok kozé tartozo
adosok/garanciavallalok kozott kiillonbséget tevo
szabalyok szerint allapitjak meg.

o Allami szektorhoz tartozé adésok vagy
garanciavallalok: A kovetkezd szabalyokat
alkalmazzak, mégpedig ebben a sorrendben:
(i) Az tugyfél altal kivalasztott rendszer

vagy forras készitett hitelmindsitést, s

annak alapjan allapitjak meg, hogy az

allami szektorhoz tartozé adds vagy
garanciavallalo eléri-e a hitelmindségi
kiiszobot.

(i) Ha (i) szerinti mindsités nem sziiletett,

az ados vagy a garanciavallaldo ECAI-

hitelmindsitése hasznalhato.*?

(iii)) Ha sem az (i), sem a (ii) pont alapjan

nem késziilt hitelmindsités, ugyanaz az

eljaras kovetendd, mint a forgalom-
képes eszkozok esetében:

— Az adés vagy garanciavallalé a CRD-
vel3? dsszhangban, az 5. tablazatban
ismertetett harom osztaly egyikébe
sorolandé.

— Az 1. és 2. osztalyba tartozo kibo-
csatok vagy garanciavallalok hitelmi-
ndsitését implicit modon végzik el,
azon orszdg kozponti kormdanyza-
tanak ECAI-hitelmindsitésébdl leve-
zetve, ahol a kibocsato vagy garan-
ciavallalo székhelye talalhato. Ennek
az implicit hitelmindsitésnek el kell
érnie az eurorendszer hitelmindségi
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kiiszobét. A 3. osztalyba tartozo kibo-
csatok/garanciavallalok esetében nem
végeznek implicit hitelmindsitést.

Ha az tigyfél altal kivalasztott rendszer vagy
forras (vagy (ii) allami szektorhoz tartozo
adosok vagy garanciavallalok esetében vala-
melyik ECAI) készitett hitelmindsitést, de az
nem éri el a hitelmindségi kiiszobot, az ados
vagy a garanciavallaléo nem elfogadhato.

* Nem pénziigyi tarsasagok kozé tartozo
adosok vagy garanciavallalok: Ha az igyfél
altal kivalasztott forras olyan hitelmindsitést
ad, amely eléri vagy meghaladja a hitelmi-
néségi kiiszobot, az ados vagy garanciaval-
lalo elfogadhat6.’* 3

Ha az tigyfél altal kivalasztott rendszer vagy
forras készitett hitelmindsitést, de az nem éri
el a hitelmindségi kiiszobot, az ados vagy
garanciavallalé nem elfogadhat6. Ha a hitel-
mindségi kdvetelmények teljesitésérél nem
késziilt hitelmindsités, az adost vagy garan-
ciavallalot nem tekintik elfogadhatonak.

Garanciak: Egy garancianak a kovetkezo felté-
teleket kell teljesitenie:

* Egy garancia akkor fogadhat6 el, ha a garan-
ciavallalo a maradéktalan kifizetésig
feltétlen és visszavonhatatlan garanciat
vallalt valamennyi téketorlesztési, kamatfi-
zetési €s egyéb fizetési kotelezettségre, amit
az ados az adott hitelkdveteléssel kapcso-
latban az értékpapir birtokosaval szemben
vallalt. Ebben a tekintetben az elfogadha-
tonak tartott garancianak nem kell kimon-
dottan a hitelkdvetelésre vonatkoznia, elég

31 Azon forgalomképes eszkdzok esetében, amelyeket nem pénz-
tigyi tarsasagok bocsatottak ki és semmilyen ECAI nem min6-
sitett, ez a kovetelmény a kibocsatok hitelkovetelésére
vonatkozik.

32 Lasd a 25. labjegyzetet ebben a fejezetben.

33 Lasd a 29. labjegyzetet ebben a fejezetben.

34 Ha az tigyfél egy ECAI-t valasztott hitelmindsitési forrasként,
alkalmazhatja a legjobb hitelmindsités elvét (lasd a 25. labjegy-
zetet).

35 Az egyes hitelmindsité rendszerek esetében a hitelmindségi
kiiszobot a teljesitményértékeld rendszer szerint modosithatjak
(lasd a 6.3.5 fejezetet).



az, ha csak az adosra vonatkozik, de a
szoban forgd hitelkovetelést is fedezi.

A garancianak els6 felszolitasra fizetendének
kell lennie (a szoban forgd hitelkoveteléstol
figgetleniil). Azoknak a garancidknak,
amelyeket adokivetésre jogosult allami
szervek nyujtanak, elsd felszolitasra fizeten-
doknek kell lenniiik vagy a késedelmet kove-
téen haladéktalan és pontos fizetést kell
biztositaniuk. Azoknak a kotelezettségeknek,
amelyeket a garanciavallal6 a garancia kere-
tében vallal, legalabb a garanciavallalo vala-
mennyi korabbi fedezetlen kotelezettségével
egyenranguaknak (pari passu) kell lenniiik.

A garancianak érvényesnek, kotelezd ere-
jlinek és a garanciavallaloval szemben érvé-
nyesithetének kell lennie. Az is kdvetelmény,
hogy valamely EU-tagallam joga legyen ra
alkalmazhato.

A garancia jogérvényességére, kotelezd
erejére és érvényesithetdségére vonatkozo
jogi meger6sitést az eurorendszerben elfo-
gadhat6 formaban ¢és tartalommal kell
benyujtani a garanciaval biztositott eszkoz
elfogadhatosaganak megallapitasa elétt. A
jogi megerdsitésnek ki kell mondania, hogy
a garancia nem személyi jellegi, és csak a
hitelkovetelés hitelezdje altal érvényesithetd.
Ha a garanciavallalé nem a garanciara alkal-
mazandd jog illetékességi korében bejegy-
zett személy, a jogi megerdsitésnek azt is
tartalmaznia kell, hogy a garancia a garancia-
vallalo székhelye szerinti jog értelmében is
érvényes ¢és érvényesithetd. A jogi megerdsi-
tést a hitelkovetelésre vonatkozo jog illeté-
kességi korébe tartozé nemzeti kdzponti
bankhoz kell benytjtani feliilvizsgalatra.
Nem sziikséges jogilag megerdsiteni azokat
a garanciakat, amelyeket egyedi eszkdzmi-
nésitésti addssagpapirokra, illetve adokive-
tésre jogosult allami szervek nyujtanak. Az
érvényesithetdség kritériuma azoknak a fize-
tésképtelenségre és csddhelyzetre, valamint
a részvénytoke altalanos alapelveire vonat-
kozd és mas hasonld jogszabalyoknak és
alapelveknek a fiiggvénye, amelyek a garan-

ciavallalora alkalmazandok és altalaban
¢érintik a garanciavallaloval szemben fenn-
allo hitelez6i jogokat.

NEM FORGALOMKEPES, JELZALOG-FEDEZET(
LAKOSSAGI ERTEKPAPIROK

A nem forgalomképes RMBD-k magas hitelmi-
ndségi kovetelményeinek teljesiteniiik kell az
eurorendszer hitelmindségi kiiszobét. Az ezekre
az addéssaginstrumentumokra vonatkozé orsza-
gonkénti hitelmindsité rendszereket a nemzeti
kozponti bankok megfelelé nemzeti dokumenta-
cioiban hatarozzak meg.

6.3.4 AHITELMINGSITO RENDSZEREK
ELFOGADHATOSAGI FELTETELEI

Az ECAF négy forrasbol szarmazo hitelmindsi-
tési informacidkra tdmaszkodik. Minden egyes
forras szamos hitelmindsité rendszert foglalhat
magaban.

Az elfogadott ECAI-k, ICAS-ok és harmadik
felek RT-1, valamint szolgaltatoik jegyzékét az
EKB honlapja (www.ecb.int) kozli.*

KOLSO HITELMINGSITO INTEZETEK (ECAI)

Az ECALI hitelmingsito forras azokat az intéz-
ményeket foglalja magaban, amelyek hitelmind-
sitését a hitelintézetek alkalmazhatjak a
kockazati sulyok CRD szerinti meghataroza-
sanal.’” Az ECAF alkalmazasaban az ECALI alta-
lanos elfogadhatosagi feltételei a kovetkezok:

* Az ECAI-kat a CRD-vel 6sszhangban hiva-
talosan el kell fogadnia az illetékes EU
feliigyeleti hatésagnak azokra az eurodvezet-
beli orszagokra, amelyekben alkalmazni
fogjak oket.

* Az ECAl-knak kiilonféle miikodési kritéri-
umoknak kell megfelelniiik, hogy biztositsak
az ECAF hatékony megvalodsitasat. Hitelmi-
nodsitéseik felhasznalasa attol fligg, hogy az

36 Az eurorendszer csak a hitelmiiveleteivel dsszefiiggésben kozli
ezt az informaciot, és nem vallal semmiféle felelosséget az elfo-
gadott hitelmindsité rendszerek értékeléséért.

37 Az ECAIl-kra altalaban hitelmindsité intézetként utalnak a
pénziigyi piacokon.
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eurorendszernek  vannak-e  informacidi
ezekrdl a mindsitésekrdl, illetve olyan infor-
macioi, amelyek segitségével dsszehasonlit-
hatjdk a  mindsitéseket az  ECAF
hitelmingségi fokozataival és a hitelminéségi
kiiszobbel, megfeleltethetik ket egymassal,
illetve végrehajthatjdk a teljesitményértéke-
1ést (lasd a 6.3.5 fejezetet).

Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot,
hogy tobbek kozott a teljesitményértékeld rend-
szerét felhasznalva eldontse, elfogadja-e vala-
melyik ECAI-t a hitelmiiveleteire.

AZ NKB-K SAJAT HITELMINOSITO RENDSZEREI (ICAS)
Az ICAS hitelmindsité forras jelenleg abbdl a
négy hitelmingsité rendszerbdl all, amelyet a
Deutsche Bundesbank, a Banco de Espana, a
Banque de France és az Oesterreichische Natio-
nalbank mukdodtet. A sajat ICAS-t kifejleszteni
kivané nemzeti kozponti bankoknak at kell
esnilik az eurorendszer jovahagyasi eljarasan.
Az ICAS-ok az eurorendszer teljesitményér-
tékel6 rendszerének hatalya ald esnek (lasd a
6.3.5 fejezetet).

Az ugyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az
ICAS-t mikodtetd NKB-t minden olyan, hitel-
kockazati eseményrdl, amelyr6l csak 6 tud,
példaul az érintett adosok fizetési késedelmeirdl.

Mi tobb, azokban az orszagokban, ahol RMBD-
ket mobilizalnak, az illetékes nemzeti kozponti
bank az ECAF-fal 6sszhangban hitelmindsitd
rendszert miikodtet erre az instrumentumtipusra.
Az ilyen rendszerek teljesitményét évrol évre
értékelik.

BELSO MINGSITESEN ALAPULO RENDSZEREK (IRB)
Minden olyan iigyfélnek, amely IRB-rendszert
akar hasznalni az elfogadhato addssaginstru-
mentumok addsai, kibocsatoi és garanciavallaloi
hitelmindsitéséhez, engedélyt kell szereznie
sajat nemzeti kozponti bankjatdl. Az e célbol
benyujtandé kérelemhez a kdvetkezd dokumen-
tumokat kell csatolni:3

* Az illetekes EU-n beliili feliigyeleti hatosag
dontésének masolata, amely felhatalmazza
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az ugyfelet, hogy tokemegfelelési célbdl,
konszolidalt vagy nem konszolidalt
formaban az IRB-rendszerét hasznalja, vala-
mint meghatarozza az ilyen felhasznalas
sajatos feltételeit. Ha ezt az informaciot az
illetékes feliigyeleti hatosag kozvetleniil
eljuttatja az illet¢kes EKB-nak, ilyen maso-
latra nincs sziikség.

» Tajékoztatdo arrdl, hogy miként hatarozza
meg az egyes adosok nemteljesitésének valo-
szinliségét; adatok a mindsitési fokozatokrol
és a nemteljesités hozzajuk kapcsolodo
egyéves valdszinliségérol, amelyeket az elfo-
gadhaté mindsitési fokozatok meghataroza-
sahoz hasznalnak.

* A 3. pillérhez (piaci fegyelem) tartozo tajé-
koztat6 egy példanya, amelyet az iigyfélnek
a piaci fegyelem kovetelményeivel 0ssz-
hangban, a Baézel II keretrendszerének
3. pillére és a CRD alapjan rendszeresen
kozzé kell tennie.

* Az illetékes bankfeliigyelet és kiilsd konyv-
vizsgald neve és cime.

A kérelmet az ligyfél vezérigazgatdjanak (CEO),
pénziigyi igazgatdjanak (CFO) vagy valamilyen
mas, hasonld rangt vezetdjének, vagy valami-
lyen altaluk meghatalmazott alairo félnek kell
kézjegyével ellatnia.

A fenti eléirdsok valamennyi iligyfélre vonat-
koznak, fliggetleniil a statusuktdl (anyavallalat,
leanyvallalat, fioktelep) és attol, hogy az IRB-
rendszer mikodtetésére (anyavallalatok ¢s
esetleg leanyvallalatok esetében) a cég sajat
orszaganak feliigyelete, vagy (fidktelepek és
esetleg leanyvallalatok esetében) az anyavallalat
orszaganak feliigyelete adja meg az engedélyt.

Egy tigyfél barmely fidktelepe vagy lednyvalla-
lata tdmaszkodhat anyavallalatdnak IRB-rend-
szerére, ha azt az eurorendszer jovahagyasaval
az ECAF céljaira alkalmazhatjak.

38 A listaban szereplé dokumentumokat sziikség esetén a hazai
nemzeti kozponti bank munkanyelvére is le kell forditani.



Az IRB-rendszert hasznal¢6 tigyfelek szintén az
eurorendszer teljesitményértékeld rendszerének
hatalya ala esnek (lasd a 6.3.5 fejezetet). A rend-
szer altal eldirt tajékoztatasi kovetelmények
mellett az igyfélnek évente (vagy akkor, amikor
az illetékes nemzeti kdzponti bank jonak latja)
az alabbi informaciodkat is kozolnie kell, kivéve
ha ezeket az informaciokat az illetékes feliigye-
leti hatésag kozvetlenil eljuttatja az illetékes
nemzeti kozponti bankhoz:

« azigyfél feliigyeleti hatosaga altal az tigyfél
IRB-rendszerérdl elkészitett legtijabb érté-
kelés, amelyet a hazai nemzeti kozponti bank
munkanyelvére leforditottak;

+ az ligyfél IRB-rendszerében a feliigyelet
ajanlasa vagy eldirasa alapjan eszkozlendd
barmely valtoztatds a feladat végrehajta-
sanak hataridejével egyiitt;

* a 3. pillérhez (piaci fegyelem) tartozé tajé-
koztatd évenként frissitett példanya, amelyet
az ugyfélnek a piaci fegyelem kdvetelmé-
nyeivel 6sszhangban, a Bazel II keretrend-
szerének 3. pillére és a CRD alapjan
rendszeresen kozzé kell tennie.

« az illetékes bankfeligyeletrél és kiilso
konyvvizsgalorol szolo informaciok.

Ezt az éves dokumentumot az iigyfél vezérigaz-
gatojanak, pénziigyi igazgatdjanak vagy valami-
lyen mas, hasonldé rangu vezetdjének, vagy
valamilyen altaluk meghatalmazott alair6 félnek
kell kézjegyével ellatnia. E levél egy példanyat
az illetékes felligyelet és adott esetben az tigyfel
kiils6 konyvvizsgaldja is megkapja az eurorend-
szert6l.

HARMADIK FELEK MINGSITO ESZKOZEI (RT)

Az RT forras harmadik felek olyan alkalmazésai-
bol all, amelyek mas informaciok mellett audi-
talt beszamolok felhasznalasaval mindsitik az
adosok hitelmindségét. Az eszkdzoket az RT-k
szolgaltatoinak kell mikddtetniiik. Azoknak az
iigyfeleknek, amelyek valamilyen RT-t az ECAF
céljaira szeretnének hasznalni, az eurorendszer
megfeleld sablonjanak felhasznalasaval kérelmet

kell benyujtaniuk az illetékes nemzeti kozponti
bankhoz. Ehhez a jelentkezési tirlapon foglaltak
szerint csatolniuk kell az RT tovabbi dokumen-
tumait is. A javasolt RT elfogadasardl az euro-
rendszer dont. A dontés annak értékelésén
alapul, hogy az RT mennyiben felel meg az
eurorendszer elfogadhatosagi feltételeinek.’

Az iigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az
RT szolgaltatojat minden olyan, hitelekkel
kapcsolatos eseményrdl, amelyrdl csak neki van
tudomasa, példaul az érintett addsok fizetési
késedelmeirdl.

Az ECAF-ban részt vevé RT szolgaltatonak a
megallapodas értelmében ala kell vetnie magat
az eurorendszer teljesitményértékeld rendsze-
rének® (lasd a 6.3.5 fejezetet). Az RT szolgalta-
tonak létre kell hoznia és fenn kell tartania az
ugynevezett statikus portfolié figyelemmel kisé-
réséhez sziikséges infrastruktirat. A statikus
portfolio felépitésének és értékelésének 0ssz-
hangban kell allnia az ECAF szerinti teljesit-
ményértékelés altalanos kovetelményeivel. Az
RT szolgaltatonak a teljesitményértékelés elvég-
zése utan haladéktalanul értesitenie kell az euro-
rendszert annak eredményeir6l. Az RT
szolgaltatok ezért jelentést allitanak Ossze
statikus portfolidjuk teljesitményérdl. Vallalniuk
kell, hogy ot évig meg6rzik a statikus portfolio-
rol és a nemteljesitések részleteirdl késziilt belsd
nyilvantartasaikat.

6.3.5 A HITELMINOSITO RENDSZEREK
TELJESITMENYENEK ERTEKELESE

Az ECAF teljesitményértékeld rendszere évente
egyszer utélagosan 0Osszeveti az elfogadhato
adosok dsszességének (statikus portfolio) megfi-
gyelt fizetésképtelenségi ratajat és az eurorend-
szernek az iranyaddé PD-n (nemteljesités
valdszinliségén) alapul6 hitelmindségi kiiszobé-
vel, hogy Osszehasonlithatova tegye a kiilonféle
rendszerekbdl és forrasokbol szarmazoé hitelmi-

39 Az elfogadhatosag feltételeit az EKB honlapjan (www.ecb.int)
teszik kozzé.

40 Az tigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az RT szolgalta-
tojat minden olyan, hitelekkel kapcsolatos eseményrél, amely a
hitel mindségének romlasara utalhat.
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noésitéseket. Az értékelésre a statikus portfolid
meghatarozasa utan egy évvel keriil sor.

A folyamat elsd szakaszaban a hitelmindsito
rendszer szolgaltatdja évente Osszeallitja az
olyan portfoliot, amely az Osszes vallalati és
allami adost magdban foglalja. A rendszer olyan
hitelmindsitést ad a portfolionak, amely kielégiti
a kovetkezo feltételt:

PD(i,t) < 0,10% (irdnyadé PD(t))

Minden adds, aki a ¢ idészak kezdetekor teljesiti
ezt a feltételt, a ¢ statikus portfolio része lesz. A
kitizott 12 honapos idészak végén kiszamitjak a
t statikus portfolio megfigyelt fizetésképtelen-
ségi ratajat. A hitelmindsit6 rendszer szolgalta-
tojanak minden évben t4jékoztatnia kell az
eurorendszert arrol, hogy a ¢ idépontban hany
elfogadhato adost tartalmazott a statikus port-
folio és az elkovetkezd 12 honapos idoszakban
a (¢) statikus portfolioban szerepl6 adosok koziil
hanyan valtak fizetésképtelenné.

sy

egy év alatt megfigyelt fizetésképtelenségi rataja
az ECAF egyéves ¢s tobb periodust atolelo telje-
sitményértékelé  rendszerének  inputjaként
szolgal. Ha egy egyéves vagy tobbéves periodus
alatt a statikus portf6lié jelentdsen eltér a hitel-
mindségi kiiszobtdl, az eurorendszer felkéri a
hitelmindsité rendszer szolgaltatdjat, hogy
elemezze az eltérés okait. E folyamat eredmé-
nyeként modosithaté a széban forgd rendszerre
alkalmazand6 hitelmindségi kiiszob.

Ha egy hitelmindsitd rendszerben tobb év alatt
sem mutatkozik javulds, az eurorendszer felfiig-
gesztheti vagy kizarhatja az ECAF-bol. Az is
kizarast von maga utan, ha a hitelmindsit6 rend-
szer megsérti az ECAF szabdlyait.
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6.4 KOCKAZATKEZELESI INTEZKEDESEK

6.4.1 ALTALANOS ALAPELVEK

Az eurorendszer a hitelmiiveleteiben elfogadott
fedezetek esetében kockazatkezelési intézkedé-
seket alkalmaz annak érdekében, hogy megvédje
az eurorendszert a pénziigyi veszteség kockaza-
taval szemben, ha az iigyfél mulasztasa miatt a
fedezeteket értékesiteni kell (fedezetelvonas).
Az eurorendszer rendelkezésére allo kockazat-
kezelési intézkedéseket a 7. keretes iras ismer-
teti.

Az eurorendszer a kockazatkezelési intézkedé-
seket az tigyfél altal felajanlott fedezetek tipu-
sahoz igazitja. Az EKB hatarozza meg a
megfeleld kockazatkezeld intézkedést mind a
forgalomképes mind a nem forgalomképes elfo-
gadhaté fedezetek esetén. A kockazatkezelési
intézkedések jorészt harmonizaltak az egész
eurodvezetben*'; az intézkedésekkel egyenld
feltételeket kellene biztositani barmely elfogad-
hat6 fedezeti eszkdztipusra az eurodvezet
barmely pontjan.

6.4.2 A FORGALOMKEPES ESZKOZOK ESETEBEN
ALKALMAZOTT KOCKAZATKEZELESI
INTEZKEDESEK

Az elfogadhato, forgalomképes fedezeti
eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési
szabalyozas a kovetkezd fobb elemeket tartal-
mazza:

* Az elfogadhato forgalomképes fedezeteket a
kibocsato és a fedezet tipusa alapjan négy
likviditasi kategoriaba soroljuk. A kategoriak
jellemzdit a 6. tablazat tartalmazza.
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Az egyes tagallamok kozotti mikodési kiillonbségek miatt fenn-
maradhatnak bizonyos eltérések a kockazatkezelési intézke-
dések tekintetében. Az iigyfelek példaul kiilonbozoképpen
juttatjak el a nemzeti kozponti bankokhoz a fedezetet (a
nemzeti kdzponti bank szamara jelzaloggal biztositott dsszevont
fedezetalap [pool] forméjaban, vagy tranzakcionként megalla-
pitott eszkozdkre épiilé penzios ligyletek formajaban), itt kisebb
kiillonbségek adodhatnak az értékelés idézitésében és a kocka-
zatkezelési szabalyozas egyéb mikodési jellemzdiben. Elté-
rések lehetnek tovabba a nem forgalomképes eszkozok
értékelési technikainak precizitasat illetden, ami megmutatkozik
a haircutok osszesitett mértékében (lasd a 6.4.3 fejezetet).
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KOCKAZATKEZELESI INTEZKEDESEK
Az eurorendszer jelenleg a kovetkezo kockazatkezelési intézkedéseket alkalmazza:

¢ Haircut
Az eurorendszer ,,fedezetértékelési marzsokat” alkalmaz a fedezetek értékelésére. Ez azt
jelenti, hogy a fedezet értékét az eszkoz bizonyos szazalékkal (ez az un. marzs, angolul
haircut) csokkentett piaci értékeként szamitjuk ki.

e Viltozo letét (piaci értéken torténd nyilvantartas)

Az eurorendszer eldirja, hogy a likviditasbovité penzids iligyletek fedezetéiil szolgalod
eszkozok haircuttal modositott piaci értékét tartosan szinten kell tartani. Ez azt jelenti, hogy
ha a fedezeti eszk6zok rendszeresen mért piaci értéke egy bizonyos szint ala esik, a nemzeti
kozponti bank megkdveteli az iigyféltdl, hogy tovabbi eszkozoket vagy készpénzt bocsasson
rendelkezésre (fedezetkiegészitési felhivast tesz). Hasonloképpen, ha az alapul szolgalo fede-
zeti eszkozok ujraértékelés utani értéke meghalad egy bizonyos szintet, az ligyfél a tobblet-
eszkozoket vagy a tobbletkészpénzt visszakaphatja. (A letét kiegészitésére vonatkozo
szamitasokat a 8. keretes iras ismerteti.)

Az eurorendszer jelenleg nem alkalmazza az alabbi kockazatkezelési eszkozoket:

e Alapletét
Az eurorendszer kockazati letétet (in. alapletétet) alkalmazhat likviditasbovité penzids
miiveletei soran. Ez azt jelentené, hogy az tigyfelektdl fedezeteket kivanna, amelyeknek az
értéke nem kevesebb az eurorendszer 4ltal biztositott likviditas és a kezdeti margin értékének
Osszegénel.

* A kibocsdtokra/adosokra, illetve garanciavallalokra vonatkozo limit
Az eurorendszer hatarokat szabhat a kibocsatokkal/adosokkal, illetve garanciavallalokkal
szemben vallalt kockazatok mértékének.

e Kiegészité biztositék
Az eurorendszer bizonyos eszkozok elfogadasat pénziigyileg stabil intézmények altal nyujtott
kiegészitd biztositékhoz is kotheti.

e Kizdras
Az eurorendszer kizarhatja bizonyos eszkozok hasznalatat monetaris politikai miiveletei soran.

* Az egyes addssaginstrumentumokra a konkrét addssaginstrumentumok hatralévd lejarati
haircut alkalmazandé. Ez gy torténik, hogy ideje ¢és kamatszelvényének szerkezete
a fedezet piaci értékébol levonnak egy bizo- szerint kilonboznek.*?

nyos szazalékot. Az elfogadhato, forgalom-

képes, régzitett kamatozasu, illetve nem 42 Ardgzitett kamatozasu adossaginstrumentumra érvényes haircut

k t0zd addssiginst t k &b olyan adéssaginstrumentumokra is alkalmazhato, amelyeknek a
amatozo adossaginstrumentumox eseteben kamatozasat a kibocsato mindsitésének megvéltozasahoz vagy

a haircutok a 7. tablazatban leirtak szerint az inflaciokovetd kotvényekhez kotik.
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6. tablazat: Forgalomképes eszkozok likviditasi kategoriai®

I. kategéria II. kategéria

A kozponti korméanyzat
adossaginstrumentumai

Helyi és regionalis
6nkormanyzatok
addssaginstrumentumai

Jumboval fedezett banki
kotvények?

Kozponti bankok altal
kibocsatott
adossaginstrumentumok?

Kozvetitok adossaginstrumen-

tumai®

Nemzetek feletti
addssaginstrumentumok

Hagyomanyos fedezett banki

III. kategéria IV. kategoria
Eszko6zalapt értékpapirok

kotvenyek (ABS)

Hitelintézetek
adossaginstrumentumai

Vallalati és egyéb kibocsatok

adossaginstrumentumai®

EKB

1) A likviditasi kategoriat altalaban a kibocsato szerinti osztalyozas hatarozza meg. Viszont a kibocsato szerinti osztalyozastol fugget-
lenil a fedezett értékpapirok (ADS) a IV. kategdriaba, a Jumboval fedezett banki kotvények a II. kategoriaba lettek sorolva, szemben
a hitelintézetek altal kibocsatott egyéb adossaginstrumentumokkal, amelyek a III. kategéridba tartoznak.

2) Az EKB éltal kibocsatott kotvények, valamint a nemzeti kozponti bankok altal az euro bevezetése elott sajat tagallamban kibocsa-

tott addssaginstrumentumok az I. kategoridaba tartoznak.

tartoznak, amelyekre legalabb két piacvezetd rendszeresen ad és kér ajanlatokat.
4) AL likviditasi kategoridba csak az EKB éltal kozvetitonek mindsitett kibocsatok forgalomképes eszkozei tartoznak. Mas kozvetitdk
altal kibocsatott forgalomképes eszkozok a III. kategoriaban kaptak helyet.

A valamennyi piacképes, inverz valtozo
kamatozasu instrumentum esetén alkalma-
zott haircut minden likviditasi kategériaban
azonos (lasd a 8. tablazatot).

A valtozo kamatozast, forgalomképes ados-
saginstrumentumokra azt a haircutot® alkal-
mazzak, amelyik az adott instrumentum
besorolasa szerinti likviditasi kategoriaban a
0-1 éves lejaratu, fix kamatozasu instrumen-
tumok csoportjara vonatkozik.

Hogy a tobbféle kamatfizetésii adossaginst-
rumentumok esetén milyen kockazatkezelési
intézkedéseket alkalmaznak, attdl fiigg, hogy
az instrumentum hatralevé futamidejében
milyen tipusi kamatfizetések maradtak.
Ilyen instrumentumok esetén akkora a
haircut, amekkora az azonos hatralev)
futamidejti adossaginstrumentumokra vonat-
kozo legmagasabb haircut, az instrumentum
hatralevé futamideje alatt még esedékes
tipust kamatfizetések koziil barmelyiket
figyelembe véve.

A likviditasszikitd miveleteknél nem alkal-
maznak haircutot.

A monetaris politika végrehajtdsa az eurodvezetben
2006. szeptember

A jogrendszert6l, valamint a tagallamokban
mikod6 rendszertdl fliggéen a nemzeti
kozponti bankok engedélyezhetik az 9ssze-
vont fedezetértékelést (pooling rendszer),
illetve eldirhatjak az eszk6zok egyedi tigyle-
tekhez torténd rendelését (earmarking rend-
szer). Osszevont fedezetértékelés sordn az
igyfél a kozponti banktol felvett hitelek fede-
zésére elegendd fedezeteteknek egy kozds
portfoliojat (pool) bocsatja a nemzeti kdzponti
bank rendelkezésére, ami azt jelenti, hogy az
egyes eszkozok nincsenek konkrét hitel-
miveletekhez rendelve. Ezzel szemben a
meghatarozott rendeltetésti eszkdzok ellené-
ben torténd likviditasnyujtas (azaz earmar-
king) esetén minden egyes hitelmivelet
konkrét és azonosithatd eszkoz(6k)hoz kotott.

Az eszkozoket naponta kell értékelni. A
nemzeti kozponti bankok a sziikséges fede-

43 A kamatszelvényre torténo kifizetés akkor szamit valtozo kama-

tozasnak, ha a kamatszelvény referencia-kamatlabhoz kotott, a
szelvényre vonatkozo kamatlabat pedig egy évnél nem hosszabb
id6n belill allitjak at. Azok a kamatszelvényre torténd fizetések,
amelyeknek atallitasi idoszaka tobb mint egy év, fix kamatoza-
stiaknak szamitanak, a haircut alkalmazasanak idopontjaig fenn-
maradé 1d6 tehat megegyezik az addssaginstrumentum
hatralévo lejarati idejével.



7. tablazat: Az elfogadhatd, forgalomképes fedezetekre alkalmazott haircutok szdzalékban, a fix kamatozasu

és nem kamatozo instrumentumok tekintetében

(szazalék)
Likviditasi kategoria

I. kategoria II. kategéria III. kategéria IV. kategéria
Lejaratig
hatralévo fix nem fix nem fix nem fix nem
id6 (év) kamatozasa =~ kamatozd kamatozasi = kamatozd kamatozasi = kamatozd kamatozasi = kamatozo
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

zetértékeket naponta kiszamitjak, figyelembe
véve a kinnlevd hitelmennyiségek valtoza-
sait, a 6.5 fejezetben ismertetett értékelési
alapelveket, valamint a haircutokat is.

Ha az értékelést kovetden a fedezetek érteke
nem felel meg az adott napra eldirt, kiszami-
tott értéknek, szimmetrikus fedezetkiegészi-
tési felhivasra kertil sor. A fedezetkiegészitési
felhivasok gyakorisaganak csdkkentése érde-
kében a nemzeti kdzponti bankok kiiszobér-
téket alkalmazhatnak. Amennyiben van ilyen
kiiszob, ennek értéke a nyujtott likviditas
0,5%-a. A jogszabalyi hattértl fiiggben a
nemzeti kdzponti bankok a fedezetkiegészi-
tési felhivasban tovabbi eszkozok rendelke-
zésre bocsatasat vagy készpénz befizetését
kérhetik. Ez azt jelenti, hogy amennyiben a
fedezetek piaci értéke az also kiiszobérték

ala esik, az tlgyfelek kotelesek tovabbi
eszkozoket (vagy készpénzt) rendelkezésre
bocsatani. Ha pedig a fedezetek ujraértékelés
utdni piaci értéke a felsd kiiszobértéket
haladja meg, akkor a nemzeti kdzponti bank
a tobbletet eszk6zok vagy készpénz forma-
jaban visszatériti az tigyfélnek (lasd a 8.
keretes irast).

Az 6sszevont fedezetalapra épiilé (pooling)
rendszerben az ligyfelek naponta cserélhetik
a fedezeti eszkozoket.

Az olyan rendszerben, amelyben az eszko-
zoket egyedi iigyletekhez rendelik (earmar-
king) a fedezeti eszkdzok cseréjét a nemzeti
kozponti bank engedélyezheti.

8. tabldzat: Az elfogadhato, forgalomképes, inverz vdltozo kamati eszkdzdokre alkalmazott haircutok

szazalékban

(szazalék)

Lejaratig hatralévo ido (év)

Inverz véltozé kamat

0-1

>10
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FEDEZETKIEGESZITESI FELHIVASOK KISZAMITASA

Az elfogadhato fedezeteknek azt a J teljes 0sszegét (ahol j = 1 a J-hez; ¢ id6 alatt ijt), amit az
igyfélnek az [ likviditasbovitéo miveletek (ahol i = 1 az [-hez; ¢ 1d6 alatt Lj,t) egy bizonyos halma-
zara biztositania kell, a kovetkezo képlettel hatarozhatjuk meg:

Zlﬂ 52(1- h) G, (1)

1

ahol:
h; a j elfogadhat6 eszkozre vonatkozé haircut.

Ha 7 az egyes atértékelések kozott eltelt id6, akkor a fedezetkiegészitési felhivas a #+7 6sszegén
alapszik, vagyis egyenl6 a kovetkezovel:

Mt+1: = 2 Li,t+1: - Z(l_ hj ) Cj,t+r (2)

A nemzeti kozponti bankok fedezetkezelési rendszereinek mikodésétol fiiggden az NKB-knak
jogukban all a fedezetkiegészitési felhivas alapjanak kiszdmitdsakor figyelembe venni a folya-
matban 1évé miiveletek soran biztositott likviditason felhalmozodott kamatot is.

A fedezetkiegészitési felhivas csak akkor 1ép életbe, ha a fedezetkiegészitési felhivas alapja atlép
egy bizonyos kiiszobot.

Legyen a kiiszob k = 0,5%. Az earmarking rendszerben (/ = 1) tehat akkor kell fedezetkiegészi-
tésre felszolitani, ha:

M., >K-L . (aziigyfél fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivast a nemzeti kdzponti banknak);
vagy

M,,, < -K-L ., (a nemzeti kdzponti bank fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivast az tigyfélnek).

A pooling rendszerben az tigyfélnek akkor kell tovabbi fedezetet nyujtania, ha:
|
M +T = k Li +T
t ; ot

Megforditva: az iligyfél rendelkezésére allo napkdzbeni hitel (IDC) a pooling rendszerben a
kovetkezoképpen fejezheto ki: ]
IDC=-M,,, +k- 2 Li,,. (ha pozitiv)

Mind az earmarking, mind a pooling rendszerben a potfedezeti felhivasok biztositjak, hogy a
fenti (1) egyenletben kifejezett viszony helyrealljon.

Az EKB barmikor donthet tigy, hogy egyes

adossaginstrumentumokat levesz az elfogad-

hat6. f 1 Kké fed tek ilva 44 Ha a listardl valo levétel pillanataban az adossagpapirt az euro-
ato, forga O.Il’l ?pes cdezetek nyllvanos- rendszer hitelmiveleteihez hasznaljak, a lehet6 leggyorsabban

sagra hozott listajarol. el kell tavolitani.



6.4.3 A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOK
ESETEBEN ALKALMAZOTT
KOCKAZATKEZELESI INTEZKEDESEK

HITELKGVETELESEK

A elfogadhato hitelkovetelések esetében alkal-
mazott kockazatkezelési szabalyozas a kovet-
kezd fobb elemeket tartalmazza:

* Az egyes hitelkovetelésekre konkrét haircut
alkalmazando. Ennek értéke fiigg a kovetelés
hatralévo futamidejétdl, a kamatozasatol (fix
vagy valtozd) és a nemzeti kdzponti bank
altal alkalmazott értékelési moddszertantdl
(lasd a 6.5 fejezetet), amint azt a 9. tablazat
ismerteti.

* A valtozo kamatl hitelkovetelésekre alkal-
mazott haircut 7%, fiiggetleniil a nemzeti
koézponti bank értékelési modszertanatol.
Egy kamatkifizetés akkor szamit valtozo
kamatozasunak, ha referencia-kamatlabhoz
kotott, és a kifizetést egy évnél nem hosszabb
idon beldl allitjak at. Azok a kamatkifize-
tések, amelyeknek atallitasi idészaka tobb
mint egy év, fix kamatozasuaknak szami-
tanak, a haircut alkalmazasanak id6pontjaig
fennmarado6 id6 tehat megegyezik a hitelko-
vetelés hatralévo futamidejével.

* Hogy tobbféle kamatfizetésli hitelkovete-
1ések esetén milyen kockazatkezelési intéz-
kedéseket alkalmaznak, csak attol fligg, hogy
a hitelkdvetelés hatralevé futamidejében
milyen tipust kamatfizetések maradtak. Ha

a hitelkovetelés hatralévo futamideje alatt a
kamatfizetés tobb mint egyféle modon
torténik, a fennmaradoé hitelkifizetéseket fix
kamatuaknak tekintik, tehat a haircut szem-
pontjabol relevans futamidé megegyezik a
hitelkovetelés hatralévo futamidejével.

* A nemzeti kdzponti bankok a fedezetkiegé-
szitési felhivasok soran (sziikség esetén)
ugyanazokat a kiiszobértékeket alkalmazzak
a forgalomképes és a nem forgalomképes
fedezetek esetében.

NEM FORGALOMKEPES, JELZALOGALAPU LAKOSSAGI
ADOSSAGINSTRUMENTUMOK

A nem forgalomképes, jelzalogalapt lakossagi
adossaginstrumentumokra 20%-os haircut vonat-
kozik.

AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK
ERTEKELESENEK ALAPELVEI

6.5

A penzids lgyletek soran hasznalt fedezeti
eszko6zok értékének meghatarozasakor az euro-
rendszer a kovetkezd alapelveket kdveti:

FORGALOMKEPES ESZKOZOK

¢ Az eurorendszer minden elfogadhato forga-
lomképes fedezethez meghatarozza a legin-
kabb jellemz6 arfolyamot, amelyet a piaci
értek kiszamitasakor hasznalnak fel.

» A forgalomképes eszk6zok értéke az értéke-
1ési napot megeldz6 munkanapon leginkabb

9. tablazat: A fix kamatozasu hitelkovetelések haircutjai szazalékban

(szazalek)

Lejaratig hatralévo idé (év)

Fix kamatozas, az értékelés az NKB
altal meghatarozott elméleti aron alapul

Fix kamatozas, az értékelés az NKB altal
meghatdrozott dsszeg szerint

9
15
20
24
29
41
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jellemzod arfolyam alapjan szamitando. Ha
egynél tobb arfolyamot jegyeznek, ezek
kozil a legalacsonyabbat (altalaban a vételi
[bid] arfolyamot) kell hasznalni. Ha az adott
eszkozre az értékelési napot megeldzd
munkanapon nincs leginkabb jellemzé arfo-
lyam, akkor a legutobbi kereskedési arat kell
e célra alkalmazni. Ha a rendelkezésre allo
leginkabb jellemzd arfolyam &t napnal
régebbi vagy legalabb 6t napja valtozatlan,
az eurorendszer elméleti arat hataroz meg.

* Az addssaginstrumentum piaci vagy elméleti
araba az addig felhalmozott kamatot is be
kell szamitani.

* A nemzeti jogrendszerek és a milkodési
gyakorlatok kozotti kiillonbségektdl fliggden
adott eszkdznél a penzids ligylet futamideje
alatt torténd kifizetések (pl. kamatfizetések)
kezelése nemzeti bankonként eltérd lehet.
Amikor a kifizetéseket az ligyfélnek atuta-
lassal teljesitik, a nemzeti kozponti bank
még az atutalas eldtt gondoskodik arrol,
hogy tovabbra is elégséges mennyiségl
fedezet legyen a fennall6 ligyletek mogott. A
nemzeti kdzponti bankok igyekeznek bizto-
sitani, hogy a jovedelemaramlas kezelésének
gazdasagi hatasa ugyanolyan legyen, mintha
a jovedelmet a kifizetés napjan utalnak at az
tigyfélnek.®

NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOK

A nem forgalomképes eszkdzokhoz olyan
értéket rendelnek hozza, amely vagy az elméleti
arral vagy a kinnlevo dsszeggel egyezik meg.

Ha a nemzeti kozponti bankok a kinnlevd dsszeg
alapjan értékelnek, a nem forgalomképes
eszk0zok esetében magasabb haircutokat alkal-
maznak (lasd 6.4.3 fejezetet).

AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK HATARON
ATNYULO HASZNALATA

6.6

Az eurorendszer résztvevoi az elfogadhaté fede-
zeteket a hatarokra tekintet nélkiil is felhasznal-
hatjak, vagyis a székhelylik szerinti tagallam
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nemzeti kozponti bankjatol likviditast kaphatnak
egy masik tagallamban talalhaté eszkdz fedezet-
ként torténd felhasznalasaval. A fedezeteknek a
teljes eurodvezetben, hatarokra vald tekintet
nélkil minden olyan miiveletben felhasznalha-
toknak kell lenniiik, amelyben az eurorendszer
elfogadhato fedezetek ellenében likviditast
nyujt.

A nemzeti kozponti bankok (és az EKB) kidol-
goztak egy modszert annak biztositasara, hogy
az eurodvezetben kibocsatott vagy letétbe helye-
zett valamennyi elfogadhaté fedezet felhasz-
nalhat6 legyen hatarokra valo tekintet nélkil. Ez
a kozponti bankok levelezé banki modellje
(correspondent central banking model -
CCBM), amelyben a nemzeti kdzponti bankok
egymas (és az EKB) letétkezeldiként (,,levelezo-
bankjaiként”) jarnak el az olyan eszk6zok tekin-
tetében, amelyeket a helyi elszamoldhazakon
vagy elszamolasi rendszereken keresztiil
fogadnak el. Az olyan nem forgalomképes
eszkozok, példaul hitelkovetelések és RMBD-k
esetében, amelyeket nem lehet értékpapir-elsza-
molasi rendszereken keresztiil atutalni, egyedi
megoldasok alkalmazhatok.*® A CCBM hasznal-
haté6 barmely ecurorendszerbeli hitelmivelet
fedezetének biztositasara. A levelezébanki
rendszeren kiviil az értékpapir-elszamolasi
rendszerek elfogadhatd kapcsolatai is felhasz-
nalhaték a forgalomképes eszkdzok hataron at
torténd atutalasara.*’

45 A nemzeti kozponti bankoknak jogukban all ugy hatarozni,
hogy a monetaris politikai miivelet lejarata eldtt kifizetéssel
jaro (pl. kamatszelvény-fizetéses) adossaginstrumentumokat
nem fogadjék el penzids iigyletek fedezeteként (lasd a 6.2.3
fejezetet).

46 Tovabbi részletek az EKB honlapjan (www.ecb.int), a ,,Corres-
pondent central banking model (CCBM) procedure for
Eurosystem counterparties” cimii kiadvanyban talalhatok.

47 Az egyes orszagokban miikodo értékpapir-elszamolasi rendsze-
rekben az elfogadhato fedezetek annak a kozponti banknak a
szamlajan keresztiil hasznalhatok, amely nem az elszamolasi
rendszer kozponti bankja, feltéve persze, hogy az eurorendszer
jovahagyta az ilyen szamlat. 1999 ota a De Nederlandsche
Banknak felhatalmazasa van arra, hogy a Euroclear Belgiumnal
vezetett szamldjan elszamolja az ICSD altal kibocsatott
eurokdtvényekkel lebonyolitott, fedezettel biztositott ligyleteit.
2000 augusztusa Ota az ir kozponti banknak és feliigyeletnek
(Central Bank and Financial Services Authority) van felhatal-
mazasa arra, hogy Euroclearben szamlat nyisson. Ezen a
szamlan az Euroclear rendszerben tartott valamennyi elfogadott
fedezetet, pl. az elfogadott uton az Euroclearbe atutalt elfogad-
haté fedezeteket is tarthatjak.



6.6.1 KOZPONTI BANKOK LEVELEZ0 BANKI
MODELL)E

A kozponti bankok levelezé banki modelljét
(CCBM) a 3. abra mutatja be.

Az elfogadhato fedezetek hataron atnyulo
felhasznalasa céljabol a nemzeti kozponti bankok
egymas részére értékpapirszamlat vezetnek.
A CCBM pontos eljarasrendje attdl fiigg, hogy
az elfogadhato fedezetek egyes ligyletekhez
rendeltek-e vagy egy fedezeti portfolio részét
képezik.*

*  Meghatarozott rendeltetésti eszkdzok ellené-
ben torténd likviditasnyljtas esetén, amint
az ugyfél székhelye szerinti tagallam
nemzeti kdzponti bankja (tovabbiakban: a
,»székhely szerinti kozponti bank™) elfogadja
az tgyfél hitelkérelmét, az tigyfél (szikség
esetén sajat letétkezel6jén keresztiil) utasitja
a forgalomképes eszkozok helye szerinti
orszagban taldlhato elszamolasi rendszert,
hogy azokat utalja at a székhely szerinti
kozponti bank részére, a levelezd kdzponti
banknal (vagyis az elszamolasi rendszerrel
azonos orszagban talalhatd, a székhely
szerinti kdzponti bank részére levelezdszol-
galtatasokat nyujto kozponti banknal) vezetett
értékpapirszamlara. Amint a székhely szerinti

kozponti bank a fedezet megérkezésérdl
a levelez6 kozponti banktdl értesitést kap, a
kért likviditast atutalja az tigyfélnek.
A kozponti bankok a likviditast nem eldle-
gezik meg addig, amig meg nem bizonyo-
sodtak arrél, hogy a levelezd kozponti bank
az ugyfelek forgalomképes eszkozeit
megkapta. Ha az elszamolasi hataridék ugy
kivanjak, az iigyfelek a CCBM eljarasi
szabalyainak betartasaval elozetesen helyez-
hetnek el a székhely szerinti kozponti bank
részére a levelezé kozponti banknal vezetett
szamlan fedezetet.

+ Osszevont rendszerben az iigyfél a forga-
lomképes eszkozoket barmikor elhelyezheti
a székhely szerinti kdzponti bank részére, a
levelezd kozponti banknal vezetett szamlan.
Amint a székhely szerinti kozponti bank a
fedezet megérkezésérdl a levelezd kozponti
banktol értesitést kap, a forgalomképes eszko-
zoket rateszi az ligyfél 0sszevont szamlajara.

A nem forgalomképes eszk6zok, azaz a hitelko-
vetelések és RMBD-k hataron atnytlo hasznala-
tara egyedi eljarasokat dolgoztak ki.** Ha a

48 Lasd a 46. labjegyzetet ebben a fejezetben.
49 Lasd a 46. labjegyzetet ebben a fejezetben.

3. abra: A kozponti bankok levelezé banki modellje

,,B” orszagban elhelyezett elfogadhato fedezetek felhasznaldsa az ,,A” orszagban székhellyel rendelkezé tigyfél altal az “A” orszag

nemzeti kozponti bankjatol térténd hitelfelvétel céljabol

»A” 0rszag

Informacio6 a
biztositékrol

»B” orszag

Letétkezelo
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4. abra: Az értékpapir-elszamolasi rendszerek kozotti kapcsolatok

Az ,A” orszagban székhellyel rendelkezd tigyfél ,,B” orszag értékpapir-elszamold rendszerében tartott elfogadhaté fedezeteinek
felhasznalasa az “A” orszag nemzeti kdzponti bankjanal torténd hitelfelvétel érdekében.

»A” orszag

Informacio a

Hitel ‘ »A” SSS

---.---.)l »B” SSS l
A»

* Atutalsi megbizas

A7 tigyfél I

értékpapir-glszamolo
,,B” értdkpapir-

elszamolonil vezetett

gyljtszamlan tartja
az eszkozoket

hitelkoveteléseket hatarokon atnyuld viszony-
latban hasznaljak,*® a CCBM olyan valtozatat
alkalmazzak a hitelkovetelésekre, amely a szék-
hely szerinti kdzponti bank javara torténd tulaj-
donjog-atruhazason, tulajdonjogt hitelbiztosi-
tasonvagy kézi zalogjogon, vagy a székhely
szerinti kozponti bank iigyndkeként miikodo
levelez6 kozponti bank javara torténd jelzalog-
jogon alapul. Az RMBD-k hataron atnyul6 hasz-
nalatanak lehetové tételére kialakitottak egy
tovabbi ad hoc valtozatot, amely a székhely
szerinti kozponti bank iigyndkeként mikodo
levelezé kozponti bank részére adott jelzalog-
jogon alapul.

A CCBM az eurorendszer minden munkanapjan
az EKB helye szerinti (kozép-eurdpai) ido
szerint reggel 9 o6ratol délutan 16 oraig all az
iigyfelek rendelkezésére (mind a forgalomképes,
mind a nem forgalomképes eszkdzok esetében).
A CCBM-et hasznalni kivano tgyfél az EKB
helye szerinti (kozép-eurdpai) idé szerint
délutan 16 ora el6tt koteles szandékarol értesi-
teni azt a nemzeti kdzponti bankot, amelyt6l
hitelt akar felvenni, azaz sajat székhelye szerinti
kozponti bankjat. Tovabba az iigyfél koteles
gondoskodni arrdl is, hogy a monetaris politikai
miiveletre nyujtott fedezet az EKB helye szerinti
(kdzép-europai) 1d6 szerint legkésébb délutan 16
ora 45 percig a levelezdé kozponti bank szam-

lajara keriiljon. E hataridék be nem tartasaval
tett megbizasok, illetve atutaldsi utasitasok csak
a kovetkezd munkanapon torténd hitelnyujtasnal
vehet6k figyelembe. Ha az tigyfelek elére latjak,
hogy a CCBM hasznalatara a nap végén keriil
sor, lehetdség szerint gondoskodniuk kell az
eszkozok eldzetes rendelkezésre bocsatasarol
(vagyis az eszkozok eldzetes letétbe helyezé-
sérél). Kivételes esetekben vagy monetaris poli-
tikai célbol az EKB a CCBM nyitvatartasi idejét
a TARGET zarasaig meghosszabbithatja.

6.6.2 AZ ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI
RENDSZEREK KOZOTTI KAPCSOLATOK

A levelezobanki rendszeren kiviil az Eurdpai
Unid értékpapir-elszamold rendszereinek elfo-
gadott kapcsolatai is hasznalhatok a forgalom-
képes eszkozok hatarokon atnyulo atutalasa
céljara.

Két elszamolasi rendszer kozotti kozvetlen
vagy kozvetitett kapcsolat lehetové teszi az
adott rendszerben kliringtagsaggal rendelkezd
igyfél szamdra, hogy egy masik értékpapir-
elszamolasi rendszerben kibocsatott érték-
papirokkal rendelkezzen anélkiil, hogy annak

50 A CCBM eljarasai csak azokkal az esetekkel foglalkoznak,
amikor az adds a hitelkovetelésre irdnyado jog orszdgaban talal-
hato.
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kliringtagja lenne.’! Ezeket a kozvetlen kapcso-
latokat még az eurorendszer hitelmiiveleteinél
hasznalt fedezetek atutalasa céljabol torténd
felhasznalasuk el6tt, az EU értékpapir-elszamo-
lasi rendszerek hasznalatara vonatkozd szabalyai

"o

szerint mindsiteni és engedélyeztetni kell.’? 3

Az eurorendszer szempontjabol a CCBM ¢és az
EU-beli SSS-ek kozotti kozvetlen kapcsolatok
ugyanolyan szerepet toltenek be annak biztosi-
tasaban, hogy az iigyfelek a fedezeteket a
hatarok figyelembevétele nélkiil is hasznal-
hassak, azaz mindkettd lehetévé teszi az
iigyfelek szamara, hogy a székhely szerinti
nemzeti banktol hitelt kapjanak akkor is, ha a
fedezetet egy masik orszag SSS-ében bocsa-
tottak ki. A CCBM masként latja el ezt a
feladatot, mint az SSS-ek ko6zotti kapcsolatok. A
levelezd bankok rendszerében a nemzeti
kozponti bankok kozott valésul meg a hatdrokon
atnyuld kapcsolat, egymas letétkezeldiként
mitkodnek. Kozvetlen kapcesolatok felhasznalasa
esetén az SSS-ek vannak hatdron atnyuld
kapcsolatban, egymasnal gytijtdszamlat nyitnak.
A levelezé kozponti banknal elhelyezett
eszkdzok csak az eurorendszer hitelmiveletinek
fedezetéiil hasznalhatok fel. A kozvetlen kapcso-
laton keresztiil elhelyezett eszkozok azonban
felhasznalhatok az eurorendszer hitelmiveletei-
hez és az ligyfél altal kivalasztott barmely mas
célra is. Az SSS-ek kozotti kozvetlen kapeso-
latok segitségével az tigyfelek eszkozeiket a
székhelyiik szerinti SSS-nél vezetett sajat szam-
lajukon tartjak, igy nincs sziikség letétkezeldre.

51 Két SSS kozotti kapesolat hatarokon atnytld, konyvelési tételen
keresztiil torténd értékpapir-atruhazasra vonatkozo eljarasok és
megallapodasok egyiittesébdl all. A kapcsolat egy olyan gyiij-
tdszamla formajat 6lti, amelyet az egyik SSS (a befekteté SSS)
egy masik SSS-ben (a kibocsatoé SSS-ben) nyitott. A kozvetlen
kapcsolat feltételezi, hogy a két SSS kozott nincsen kézvetitd.
Az SSS-ek kozotti kozvetitett kapesolatokat is felhasznalhatjak
arra, hogy az értékpapirokat hatarokon atnytlo modon atru-
hazzak az eurorendszerre. A kozvetitett kapcsolat olyan szerzo-
déses és technikai megallapodas, amely két, egymassal
kozvetlen kapcsolatban nem allo SSS szamara lehetové teszi,
hogy értékpapirokat cseréljen vagy egy kozvetitéként tevé-
kenyked6, harmadik SSS-en keresztiil értékpapirokat ruhazzon
at.

52 Az elfogadott kapcsolatok naprakész listaja az EKB honlapjan
(www.ecb.int) talalhato.

53 Lasd az Europai Monetaris Intézet ,,Standards for the use of EU
securities settlement systems in ESCB credit operations” cimi
1998. januari kiadvanyat az EKB honlapjan (www.ecb.int).
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7. FEJEZET

KOTELEZO TARTALEK"

7.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

Az EKB a hitelintézetektél megkoveteli, hogy a
nemzeti kozponti bankoknal vezetett szamlaikon
az curorendszer kotelezétartalék-rendszerének
keretében kotelezé tartalékot képezzenek. Az
eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerének jogi
kereteit a KBER alapokmanyéanak 19. cikke, a
kotelezo tartalék Eurdpai Kozponti Bank altal
torténd alkalmazasarol szold 1998. november
23-1 2531/98/EK tanacsi rendelet?, valamint az
Eurodpai Kozponti Banknak a kotelezd tartalék
képzésérdl szold 1745/2003/EK (EKB/2003/9)
rendelete’ hatarozza meg. Az EKB/2003/9
rendelet alkalmazéasa biztositja az eurorendszer
kotelezotartalék-rendszere szamara eldirt felté-
telek egységességét az egész eurodvezetben.

Az egyes hitelintézeteknél kotelezden tartott
tartalék Osszegét az adott intézmény tartalékalap-
jahoz viszonyitva kell meghatdrozni. Az euro-
rendszer kotelezotartalék-rendszere a résztvevok
szamara lehetové teszi a tartalékatlagolast, ami
azt jelenti, hogy a tartalékképzési kotelezett-
ségnek vald megfelelést a résztvevok tartalék-
szamlajan az egyes naptari napok végén fennallo
egyenlegeknek a tartalékolasi iddszakra vetitett
atlaga alapjan kell meghatarozni. A hitelinté-
zetek kotelez6tartalék-allomanyai az eurorend-
szer iranyado refinanszirozasi miiveleteire
érvényes kamatlabbal kamatoznak.

Az eurorendszer kotelezotartalék-rendszere elso-
sorban a kovetkez6 monetaris funkciokat tolti
be:

* A pénzpiaci kamatlabak stabilizacioja:

Az eurorendszer kotelez6tartalék-rendszerének
atlagolasi rendelkezése igy kivan hozzajarulni a
pénzpiaci kamatlabak stabilizalasahoz, hogy a
hitelintézeteket az atmeneti likviditasi ingado-
zasok hatdsainak kiegyenlitésére sztonzi.

o Strukturalis likviditasi hiany teremtése,
illetve novelése:

Az eurorendszer kotelezotartalék-rendszere
hozzajarul a strukturalis likviditasi hiany megte-
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remtéséhez, illetve noveléséhez. Ez eldsegitheti
azt, hogy az eurorendszer likviditast bovitd
szerepét hatékonyabban tudja ellatni.

A kotelezo6 tartalékok alkalmazasakor az EKB-
nak szem eldtt kell tartania a Szerz6dés
105. cikkének (1) bekezdésében és a KBER
alapokmanyanak 2. cikkében az eurorendszer
szdmara  megfogalmazott  célkitlizéseket,
amelyekben megfogalmazddik tobbek kozott az
az alapelv, miszerint nem szabad kivaltani
tulzott, nem kivanatos athelyezddést és a kozve-
tité tevékenység megsziinését.

KOTELEZO TARTALEK KEPZESERE
KOTELEZETT INTEZMENYEK

1.2

A KBER alapokmanya 19.1 cikkének rendelke-
zései értelmében az EKB a tagallamokban ala-
pitott hitelintézetek szamara kotelezo tartalék
képzését irja eld. Az eurodvezetben székhellyel
nem rendelkezd jogi személyek eurodvezetben
mikodo leanyvallalatai is az eurorendszer kote-
lez6tartalék-rendszerének hatalya ala esnek. Az
eurodvezetben létrehozott hitelintézetek euro-
Ovezeten kiviili fidkjai azonban nem kotelesek
az eurorendszerben kotelez6 tartalék képzésére.

Amikor egy hitelintézet engedélyét visszavonjak
vagy arr6l sajat maga lemond, haladéktalanul fel
kell menteni a tartalékképzési kotelezettség alol,
annak a tartalékoldsi iddszaknak a kezdetétdl
szamitva, amelyben engedélyét visszavontak
vagy arr6l lemondott, illetve amelynek soran
birdsag vagy a résztvevo tagallam barmely mas
illetékes hatosaga az intézménnyel szemben
felszamolasi eljarast rendelt el. A 2531/98/EK
tanacsi rendelet, valamint az EKB/2003/9
rendelet szerint az EKB hatranyos megkiilon-
boztetés nélkill felmenthet intézményeket az
eurorendszer  kotelezGtartalék-rendszerébol
eredd kotelezettségeik aldl, ha azoknak az adott
intézményekre vald alkalmazasaval a rendszer
nem éri el céljat. Az ilyen felmentések elbirala-

1 E fejezet tartalma kizardlag tajékoztatasra szolgal.
2 HLL318.,1998.11.27., 1. o.
3 HL L 250.,2003.10.2., 10. o.



sakor az EKB az alabbi feltételek koziil egyet
vagy tobbet vesz figyelembe:

* azintézmény kiilonleges feladatokat lat-e el;

* nem végez-e az intézmény aktiv banki
feladatokat mas hitelintézetek versenytarsa-
ként; illetve

* az intézmény Osszes betétje regionalis,
illetve nemzetkozi fejlesztési tiamogatasokra
van-e elkiilonitve.

Az EKB késziti el és teszi rendszeresen napra-
késszé az eurorendszer kotelezdtartalék-rend-
szerének hatalya ala es6 intézmények listajat. Az
EKB azokrol az intézményekrdl is hoz nyilva-
nossagra listat, amelyek az atszervezési elja-
rastol eltérd okbdl kaptak felmentést az
eurorendszer tartalékolasi kotelezettsége alol.* A
kozponti banki iigyfélkorbe tartozo intézmények
e listak segitségével donthetik el, hogy kotele-
zettségeik olyan intézményekkel szemben
allnak-e fenn, amelyek tartalékolasra kotele-
zettek. Az egyes naptari honapok utolsé euro-
rendszerbeli munkanapjan az ligyfélfogadasi
id6 végeztével nyilvanossagra hozott listak
képezik a két naptari honappal késdbb kezdddo
tartalékolasi idGszakra vonatkozo tartalékalap
kiszamitdsdnak érvényes alapjat. igy példaul a
februar végén nyilvanossagra hozott lista az
aprilisban kezd6do tartalékolasi id6szak tartalék-
alapjanak kiszamitasara lesz érvényes.

7.3 A KOTELEZO TARTALEK MERTEKENEK
MEGHATAROZASA

TARTALEKALAP ES TARTALEKRATAK

Egy intézmény tartalékalapjat a mérlegtételek
alapjan kell meghatarozni. A mérlegadatokat az
EKB pénziigyi és banki statisztikajanak alta-
lanos keretein beliil kell a nemzeti kozponti
bankoknak jelenteni (lasd a 7.5 fejezetet).> A
teljes korli adatszolgaltatasra kotelezett intéz-
mények esetében az adott naptari honap végére
vonatkoz6 mérlegadatokat hasznaljak fel a két
honappal késobbi naptari honapban kezdddo
tartalekperiodusra érvényes tartalékalap megal-

lapitasahoz. A februar végi mérlegbdl kalkulalt
tartalékalapot hasznaljak példaul az aprilisban
kezdédo tartalékperiodusban az iigyfelek altal
teljesitendé tartalékkotelezettség kiszamita-
sahoz.

Az EKB pénziigyi és banki statisztikdjara vonat-
kozo adatszolgaltatasi rendszere lehetdvé teszi a
kisebb intézmények jelentéstételi terheinek
enyhitését. Az e rendelkezés hatalya ald tartozo
intézmények mérlegadataiknak csak bizonyos
korlatozott részét kotelesek jelenteni negyed-
évente (mint negyedév végi adatokat), és az
adatszolgaltatas hatarideje is hosszabb a
nagyobb intézmények szamara elbirtnal. A teljes
kori adatszolgaltatasra kotelezett intézmények
esetében az adott naptari honap végére vonat-
koz6 mérlegadatokat hasznaljak fel a két
hénappal késébbi naptari honapban kezdddo
tartalékperiodusra érvényes tartalékalap megal-
lapitdsahoz. Az elsé negyedév végi (marciusi)
mérleg érvényes példaul a juniusban, juliusban
¢s augusztusban kezd6do tartalékperiddus tarta-
lékalapjanak kiszamitasahoz.

A 2531/98/EK tanacsi rendelet alapjan az EKB
az intézmények tartalékalapjaba jogosult
bevenni pénzeszk6zok elfogadasabol eredd kote-
lezettségeket, illetve mérlegen kiviili tételekbol
ered6 kotelezettségeket. Az eurorendszer kote-
lezdtartalék-rendszerében csak a forrasoldali
wbetétek” és a ,kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok” szamitanak bele ténylegesen
a tartalékalapba (lasd a 9. keretes irast).

Az eurorendszer kotelezo tartalékolassal kapcso-
latos eldirasainak hatalya ala esé intézmények
listajaba foglalt intézményekkel szemben fenn-
allo kotelezettségek, valamint az EKB-val és a
nemzeti kdzponti bankokkal szemben fennalld
kotelezettségek nem szamitanak bele a tartalék-
alapba. Ebben a vonatkozasban a ,,hitelviszonyt
megtestesitd kibocsatott értékpapirok” kategori-
ajaba tartozo tételek esetén ahhoz, hogy a kibo-
csatd jogosult legyen azokat a tartalékalapbol

4 Alistak az EKB honlapjan tekinthetdk meg (www.ecb.int).
5 Az EKB pénzpiaci és bankstatisztikajanak jelentéstételi felépi-
tését a 4. melléklet tartalmazza.
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TARTALEKALAP ES TARTALEKRATAK

A) A tartalékalapba tartozo kotelezettségek, amelyekre pozitiv tartalékratat kell
alkalmazni
Betétek!
* Egynapos (O/N) betétek
o Legfeljebb két éves szerzddéses betétek
» Legfeljebb két éves felmondasos betétek
Hitelviszonyt megtestesité kibocsatott értékpapirok
» Legfeljebb két éves szerzodéses, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

B) A tartalékalapba tartozé kotelezettségek, amelyekre nulla tartalékratat kell

alkalmazni
Betétek!

o K¢t évnél hosszabb, szerzodéses betétek
o K¢t évnél hosszabb felmondasos betétek

* Repok

Hitelviszonyt megtestesitd kibocsatott értékpapirok
» Két évnél hosszabb szerzddéses, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

C) A tartalékalapba nem tartozé kotelezettségek
* Az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerének hatalya ala esé egyéb intézményekkel

szemben fennall6 kotelezettségek

+ Az EKB-val és a nemzeti kozponti bankokkal szemben fenndllo kotelezettségek

1 Az EKB 2181/2004/EK rendelete (2004. december 16.) a monetaris pénziigyi intézmények szektoranak konszolidalt mérlegérél
sz016 2423/2001/EK (EKB/2001/13) rendelet és a monetaris pénziigyi intézmények altal a haztartasok és a nem pénziigyi valla-
latok betéteire és hiteleire alkalmazott kamatlabakra vonatkozo statisztikakrol sz616 63/2002/EK (EKB/2001/18) rendelet modosi-
tasarol (EKB/2004/21)(HL L 371., 2004.12.18., 42. 0.) egyértelmiien eléirja, hogy a betéti kitelezettségeket névértéken kell kozolni.
A névérték azt az Osszeget jelenti, amelyet az ados szerzédésbeli kotelezettsége alapjan a hitelezonek fizetni koteles.
A modositasra azért volt sziikség, mert a bankok és mas pénziigyi intézmények éves beszamol6jarol és konszolidalt éves beszamolo-
jarol sz616, 1986. december 8-i 86/635/EGK tanacsi iranyelvet (HL L 372., 1986.12.31., 1. 0.) idokdzben ugy modositottak, hogy

bizonyos pénziigyi eszkozoket valos értéken is ki lehet mutatni.

levonni, bizonyitania kell, hogy ezekbdl az
értekpapirokbdl ténylegesen mekkora mennyi-
séget tartanak az eurorendszer altal eldirt tarta-
1ékolasi kotelezettség hatalya ala esé egyéb
intézmények. Ilyen bizonyiték hianyaban a kibo-
csato erre a mérlegtételre csak egyetlen szaza-
Iékban kifejezett, fix, egységes levonast®
alkalmazhat.

A tartalékratdkat az EKB hatdrozza meg a
2531/98/EK tanacsi rendeletben eldirt felsd
hatarérték figyelembevételével. Az EKB a tarta-
I1¢kalap legtobb tételére egységes, nullatdl eltérd
mértékl tartalékratat alkalmaz. Ezt a tartalék-
ratat a kotelezd tartalék képzésérdl szolo
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2003/9/EKB rendelet hatarozza meg. Az EKB
nulla mérteki tartalekratat allapit meg a kovet-
kezé kotelezettségkategoriakra: ,két évnél
hosszabb szerz6dés betétek”, ,két évnél
hosszabb felmondasos betétek”, ,,repok™ és , két
évnél hosszabb szerzddéses, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok” (lasd a 9. keretes
irast). Az EKB a tartalékratakat barmikor
megvaltoztathatja. A tartalékrata valtozasokat az
EKB még a valtozassal érintett elso tartalékperi-
odus kezdete eldtt kozzéteszi.

6 Lasd az EKB/2003/9 rendeletet. A szabvanyositott levonasrol
bévebb tajékoztatas az EKB (www.ecb.int) és az eurorendszer
honlapjain (lasd az 5. mellékletet) talalhato.



A KOTELEZO TARTALEK OSSZEGENEK KISZAMITASA

Az egyes intézményekre vonatkozd kotelezo
tartalék O0sszegét az adott kotelezettségtipusra
vonatkozo tartalékratanak a tartalékkoteles kote-
lezettség Osszegére vald alkalmazasaval kell
kiszamitani.

Az egyes intézmények a kotelezo tartalék dssze-
gére végleges 100 000 eurds levonast alkalmaz-
hatnak minden olyan tagallamban, ahol
szervezeti egységgel rendelkeznek. Az ilyen
engedmény nyujtasa nem érinti az eurorendszer
kotelez6tartalék-rendszerének  hatalya  ala
tartoz6 intézmények jogi kotelezettségeit.’

Az egyes tartalékperiodusokra vonatkozo kote-
lez6 tartalék Osszegét a legkdzelebbi egész
eurora kell kerekiteni.

7.4 A TARTALEKKOTELEZETTSEG TELJESITESE

TARTALEKPERIODUS

Az EKB a tartalékolasi idészakok naptarat az
évkezdet el6tt legalabb harom honappal nyilva-
nossagra hozza.® A tartalékperiddus a Kormany-
zotanacs elére bejelentett kamatmeghatarozo
ilését kovetd elsé iranyado refinanszirozasi
mivelet teljesitési napjan kezdddik. Rendkiviili
esetekben a kiadott naptar modosithatd, tobbek
kozott akkor, ha a Kormanyzoétanacs iiléseinek
menetrendje megvaltozik.

TARTALEKALLOMANY

Minden intézmény a székhelye szerinti tagallam
nemzeti kdzponti bankjanal vezetett egy vagy
tobb tartalékszamlan koteles kotelezo tartalékait
tartani. Az egy tagallamban tobb szervezeti
egységgel rendelkez6 intézmények esetében az
intézmény minden belf6ldi telephelye tekinte-
tében a kozponti tigyintézés helye felel az 6ssze-
sitett tartalékkotelezettség teljesitéséért.’ A tobb
tagadllamban is szervezeti egységekkel rendel-
kez6é intézmény koteles a kotelezd tartalékot
elhelyezni minden egyes olyan tagallam nemzeti
koézponti bankjanal, ahol szervezeti egységgel
rendelkezik, az adott tagallamban fennallé tarta-
lékalapjanak megfelelden.

Az intézményeknek a nemzeti kdzponti ban-
koknal vezetett elszamolasi szamlai hasznalhatok
tartalékszamlaként. Az elszamoldsi szamlakon
tartott tartalékok osszege napkdzbeni elszamo-
lasi célokra is felhasznalhato. Az intézmény napi
tartalékallomanyat a tartalékszamla nap végén
fennalld egyenlege alapjan kell kiszdmitani.

Az intézmény a székhelye szerinti tagallam
nemzeti kozponti bankjatol kérheti, hogy kote-
lez6 tartalékanak teljes Osszegét kozvetett
modon, egy kozvetiton keresztiil helyezhesse el.
A kotelezo tartalék kozvetiton keresztiili elhe-
lyezésének lehetdsége rendszerint azokra az
intézményekre korlatozodik, amelyek miko-
désiik soran tigyviteliik egy részét (pl. a treasury
iranyitasat) altalaban kozvetitd segitségével
bonyolitjak le (pl. takarékpénztari és takarék-
szovetkezeti halozatok tartalékallomanyukat
koézpontosithatjak). A kotelezo tartalék kozve-
titon keresztiili elhelyezését az EKB/2003/9
rendelet eldirasai szabalyozzak.

A TARTALEKALLOMANYOK KAMATOZASA

A kotelezotartalék-allomany az EKB iranyado
refinanszirozasi  miuveleteire  alkalmazott
(a naptari napok szama szerint sulyozott) és a
10. keretes irasban meghatarozott képlet alapjan
szamitott, tartalékperiodusra vetitett atlagkamat-
labon kamatozik. Az eléirt tartalékkotelezettség
Osszegét meghaladd tartalékdllomény nem
kamatozik. A kamatot annak a tartalékolasi
idészaknak a végét kovetdé masodik NKB-
munkanapon kell kifizetni, amely alatt felhal-
mozdodott.

-

Azoknak az intézményeknek, amelyeknek az EKB pénzpiaci és
bankstatisztikai jelentéstételi rendszerének rendelkezései értel-
mében engedélyezett a konszolidalt csoportos jelentéstétel (lasd a
4. mellékletet), csoportszinten csak az egyik engedmény nyujt-
hato, kivéve, ha a tartalé¢kalapra és a tartalékallomanyokra az
intézményektdl kapott adatok elég részletesek ahhoz, hogy az
eurorendszer ezek alapjan igazolhassa az adatok pontossagat és
megallapithassa a csoport egyes intézményeire vonatkozo tarta-
1ékképzési eldirasokat.

A naptarat az EKB rendszerint sajtokozlemény formajaban teszi
k6zzé honlapjan (www.ecb.int). A naptar ezenkiviil az Eurdpai
Uni6 Hivatalos Lapjaban és az eurorendszer honlapjain (lasd az
5. mellékletet) is hozzaférhetd.

Ha valamely intézménynek nincs székhelye abban a tagallamban,
ahol bejegyezték, meg kell neveznie azt a vezeté fiokot, amely a
késébbiekben felelds az intézménynek az adott orszagban létezd
Osszes létesitményére vonatkozo aggregalt kotelezétartalékolasi
eloirasok teljesitéséért.

)

o

EKB
A monetdris politika végrehajtdsa az eurodvezetben
2006. szeptember

7. FEJEZET

Kotelezd tartalék




m

10. keretes irds

A KOTELEZOTARTALEK-ALLOMANY KAMATOZASANAK KISZAMITASA

A kotelez6 tartalék allomanya a kovetkezo képlet szerint kamatozik:

_H oo
R =100-360
“\ MR
r=y—
i=1 nt
ahol:
R, = attartalékoldsi iddszakra elhelyezendo tartalék osszegére fizetendd kamat
H, = ttartalékolasi idoszakra elhelyezett kotelezo tartalék atlagos napi alloméanya
n, = naptari napok szama a ¢ tartalékolasi iddszakban
r, = at tartalékolasi idészakra elhelyezett kotelezo tartalék kamatldba. A kamatldbra a két
tizedesre torténd szokasos kerekitési modszert kell alkalmazni.
i = a ¢ tartalékolasi iddszak i-edik naptari napja
MR, = az i-edik vagy ennél korabbi naptari napon elszamolt legutolso iranyadoé refinansziro-
zasi mivelet marginalis kamatlaba
7.5  ADATSZOLGALTATAS, IGAZOLAS ES A el8tt kozli a kiszamitott kotelezd tartalékot. Az

TARTALEKALAP FELULVIZSGALATA

A kotelezé tartalék alkalmazdsahoz sziikséges
tartalékalap egyes tételeit a tartalékkotelezettség
hatalya alé es6 intézmények maguk szamitjak ki
¢és jelentik a nemzeti kdzponti bankoknak az
EKB pénziigyi és banki statisztikajanak alta-
lanos keretei kozott (lasd a 4. mellékletet). Az
EKB/2003/9 rendelet 5. cikke meghatarozza az
intézmény tartalékalapjanak ¢és tartalékolasi
kotelezettségének kozlésére és visszaigazolasara
vonatkozo eljarast.

Egy intézmény kotelezOtartalék-alapjanak
kozlési és visszaigazolasi eljarasa a kdvetkezo.
Vagy az adott nemzeti kdzponti bank vagy az
intézmény kezdeményezi az intézmény kotelezo
tartalékainak kiszamitasat a megfelel6 tartaléko-
lasi idészakra. A szamitast végzo fél legalabb
harom NKB-munkanappal a tartalékolasi idoszak
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érintett tag-NKB erre korabbi datumot is megha-
tarozhat. Tovabbi hataridoket is meghatarozhat
az intézmény szamara a tartalékalap barminemi
felilvizsgalatanak és a kozolt kotelezo tartalek
feliillvizsgalatainak kozlésére. Az értesitett fél
koteles legkésobb a tartalékperiodus kezdetét
megel6z6 NKB-munkanapon visszaigazolni a
kiszamitott kotelezo tartalékot. Ha az értesitett
fél az értesitésre nem valaszol a tartalékperio-
dust megel6z6 NKB-munkanap végéig, akkor
ugy tekintik, hogy az intézmény elfogadta a
kotelez6 tartalék 0sszegét a szoban forgd tarta-
lékperiddusra. Elfogadas utan az intézménynek
a szoban forgo tartalékperiodusra megallapitott
kotelezo tartalékat nem lehet megvaltoztatni.

A tobbi intézmény kozvetett tartalékalloma-
nyanak kezelésére kozvetitokeént felhatalmazott
intézményekre az EKB/2003/9 rendelet kiilon-
leges adatszolgaltatasi kotelezettségeket ir el6.



A tartalékallomany kozvetiton keresztiili elhe-
lyezése a tartalékait kdzvetiton keresztiil elhe-
lyezd intézmény statisztikai adatszolgaltatasi
kotelezettségein nem valtoztat.

A 2531/98/EK tanacsi rendelet alapjan az EKB
és a nemzeti kozponti bankok jogosultak az
Osszegyljtott adatok pontossagat és mindségét
ellendrizni.

7.6 A KOTELEZOTARTALEKOLASI ELOIRASOK
MEGSERTESE

A kotelezotartalékolasi eldirasok megsértésének
mindsiil, ha egy intézmény tartalékszamlajanak
(tartalékszamlainak) a tartalékolasi idészakra
vetitett atlagos napvégi egyenlege alacsonyabb,
mint az adott tartalékolasi iddszakra eldirt kote-
lezé tartalék.

Ha valamely intézmény a tartalékolasi eldird-
sokat részben vagy egészben megsérti, az EKB a
2531/98/EK tanacsi rendeletben foglaltaknak
megfelelden a kovetkezd szankciok barmelyikét
alkalmazhatja:

* az aktiv oldali rendelkezésre allas kamat-
labat legfeljebb 5 szazalékponttal meghaladd
kamat megfizetése a kotelezo tartalék azon
Osszegére, amelynek elhelyezését az intéz-
mény elmulasztotta; vagy

+ az aktiv oldali rendelkezésre allas kamatlaba
legfeljebb kétszeresének megfelelé kamat
megfizetése a kotelezotartalék azon részére,
amelynek elhelyezését az intézmény elmu-
lasztotta; vagy

+ az adott intézmény kotelezése arra, hogy az
EKB-nal vagy a nemzeti kdzponti bankoknal
nem kamatozd betétként helyezze el a kote-
lez6tartalék-allomany azon részének legfel-
jebb haromszorosat, amelynek elhelyezését
az intézmény a korabbiakban elmulasztotta.
Az ilyen betét futamideje nem haladhatja
meg azon idészak hosszat, amelynek sordn
az intézmény a kotelezo tartalék eldirasok-
nak nem felelt meg.

Ha egy intézmény az eurorendszer kdtelezotar-
talék-rendszerére vonatkozo egyéb EKB-rende-
leteket illetve -hatarozatokat sért meg (pl. ha az
eldirt adatokat nem iddben vagy pontatlanul
kozli), az EKB jogosult az Eurdpai Kozponti
Bank szankciok kirovasara vonatkozo hatasko-
rérol szo6lo, 1998. november 23-1 2532/98/EK
tandcsi rendeletben, valamint az Eurdpai
Koézponti Banknak az Eurépai Kozponti Bank
szankciok kirovasara vonatkoz6 hataskorérdl
sz6l6 1999. szeptember 23-i 2157/1999/EK
(EKB/1999/4) rendeletében'® eldirt megfeleld
szankciokat alkalmazni. Az EKB Igazgatosaga
meghatarozhatja és kdzzéteheti azokat a szem-
pontokat!!, amelyek alapjan alkalmazni szandé-
kozik a 2531/98/EK tanacsi rendelet 7. cikke (1)
bekezdésében emlitett szankciokat.

Tovabba, a kotelezotartalék-eldirasok sulyos
megszegése esetén az eurorendszer felfliggeszt-
heti az tigyfelek nyilt piaci miiveletekben vald
részvételét.

10 HL L 264., 1999.10.12., 21. o.

11 Ezeket a feltételeket 2000. februar 11-én ,,az Europai Kézponti
Bank értesitése a tartalékolasi kotelezettségre vonatkozo eldi-
rasok megsértése miatti szankciok foganatositasarol” cimi érte-
sitésben tették kozzé (HL C 39., 3. 0.)
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LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET FIX KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara likviditast bovit fix kamata tendereljaras tjan, penzios
igylettel.

Harom tgyfél a kovetkez6 ajanlatokat nytjtja be:

Ugyfél Ajanlat (milli6 EUR)

1. bank 30

2. bank 40

3. bank 70
Osszesen 140

Az EKB ugy dont, hogy dsszesen 105 millié eurdt oszt el.

Allokacio szazalékos aranya:
105

— 75%
(30 + 40 + 70) °

Az iigyfeleknek felosztott dsszeg:

Ugyfél Ajanlat Kapott osszeg
(milli6 EUR) (milli6 EUR)
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0
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1. MELLEKLET

2. példa ‘P.eld.ak monetdris
politikai miveletekre
és eljdrdsokra

LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara likviditast bovit valtozé kamatu tendereljaras utjan,
penziods ligylettel.

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Kamatlab 1. bank 2. bank 3. bank Osszes Osszesitett
(%) ajanlat adatok
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 10 20
3,08 5 10 30
3,07 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Osszesen 30 45 70 145

Az EKB tugy dont, hogy 6sszesen 94 millié euro értékben oszt el, 3,05%-os hatarkamatlabat
alkalmazva.

Minden 3,05% feletti ajanlatot (6sszesen 80 millio euro Osszesitett dsszegben) teljes mértékben
ki kell elégiteni. 3,05%-on az elosztas szazaléka:
94 - 80
35

= 40%

Az 1. bank szamara a hatarkamatlabon kiosztott 6sszeg példaul:
0,4x10=4
Az 1. bank szamara kiosztott teljes dsszeg:
5+5+4=14
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok 6ssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes 6sszeg 14,0 34,0 46,0 94

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland tipust) aukcid szerint torténik, az
igyfelek szamara kiosztott 6sszegekre alkalmazott kamatlab 3,05%.

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az iigyfelek
szamara kiosztott 6sszegekre nem alkalmazhato egységes kamatlab; példaul az 1. bank 5 millio
eurdt kap 3,07%-on, 5 millié eurot 3,06%-on és 4 milli6 eurdt 3,05%-on.
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3. példa
EKB-KOTVENY KIBOCSATAS VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac likviditasat valtozo kamatozasra vonatkozé tender meghirdetése
utjan, kotvénykibocsatassal szlkiti.

Harom tgyfél a kovetkez6 ajanlatokat nytjtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Kamatlab 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett
(%) adatok
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Osszesen 55 70 55 180

Az EKB ugy dont, hogy 6sszesen 124,5 millio euro névértékben oszt el kotvényt, 3,05%-os hatar-
kamatlabat alkalmazva.

Minden 3,05% alatti ajanlatot (6sszesen 65 milli6 euro dsszesitett 6sszegben) teljes mértékben
kielégitenek. 3,05%-on az elosztas szazaléka:

124,5-65
70
Az 1. bank szamara a hatarkamatlabon kiosztott 6sszeg példaul:

0,85 x20=17

=85%

Az 1. bank szamara kiosztott teljes 6sszeg:

5+5+5+10+17=42
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Kiosztott teljes 0sszeg 42,0 49,0 33,5 124,5
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1. MELLEKLET

z Példdk monetdris
ipiclde politikai miveletekre
és eljdrdsokra

LIKVIDITASSZUKITO DEVIZASWAP VALTOZO ARFOLYAMRA VONATKOZO TENDER UTJAN

Az EKB tugy dont, hogy a piac likviditasat EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtasaval, valtozo
arfolyamra vonatkozo tender tjan sztikiti. (Megjegyzés: ebben a példaban az euro kereskedése
felaron torténik.)

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Swappontok 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett
(x 10,000) adatok
6,84 0 0
6,80 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Osszesen 65 90 80 235

Az EKB tgy dont, hogy 0sszesen 158 milli6 eurdt oszt el, 6,63-0s hatarswappontot alkalmazva.
Minden 6,63 feletti ajanlatot (dsszesen 65 millié euro Osszesitett dsszegben) teljes mértékben
kielégitenek. 6,63-on az elosztas szazaléka:

158 - 65
100

=93%

Az 1. bank szamara a hatarswapponton kiosztott 6sszeg példaul:
0,93 x 25 =23,25
Az 1. bankra kiosztott teljes 6sszeg:
5+5+5+10+23,25=4825

Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (millio6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 65,0 90,0 80,0 235,0
Kiosztott teljes 6sszeg 48,25 52,55 57,20 158,0

Az EKB a miveletre alkalmazand6 azonnali EUR/USD arfolyamot 1,1300-ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyenaras (holland) aukcid szerint torténik, a miivelet
indul6 napjan az eurorendszer 158 000 000 eurdt vasarol, és 178 540 000 USA-dollart ad el. A
miivelet lejaratakor az eurorendszer 158 000 000 eurot ad el, és 178 644 754 USA-dollart vasarol

(a hataridés arfolyam 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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4. példa (folytatds)

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az euro-
rendszer a tablazat szerinti euro- és dollardsszegekkel kereskedik:

Azonnali iigylet Hataridos iigylet

Arfolyam EUR-vétel USD-eladas Arfolyam EUR-eladas USD-vétel
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Osszesen 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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1. MELLEKLET

5. példa Példdk monetdris

politikai miveletekre
o ) . ) o és eljdrdsokra
LIKVIDITASBOVITO DEVIZASWAP VALTOZO ARFOLYAMRA VONATKOZO TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtasaval, valtozo
arfolyamra vonatkozo tender meghirdetése utjan bovit likviditast. (Megjegyzés: ebben a példaban
az euro kereskedése felaron torténik.)

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Swappontok 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett

(x 10,000) adatok
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Osszesen 60 85 75 220

Az EKB tgy dont, hogy 0sszesen 197 milli6 eurdt oszt el, 6,54-0s hatarswappontot alkalmazva.
Minden 6,54 alatti ajanlatot (6sszesen 195 milli6 euro Osszesitett 6sszegben) teljes mértékben
kielégitenek. 6,54-on az elosztas szazaléka:

197 -195

20
Az 1. bank szamara a hatarswapponton kiosztott 6sszeg példaul:

0,10 x 5=0,5

=10%

Az 1. bankra kiosztott teljes 0sszeg:
5+5+10+10+20+5+0,5=555
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes 0sszeg 55,5 75,5 66,0 197

Az EKB a miiveletre alkalmazand6 azonnali EUR/USD arfolyamot 1,1300-ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyenaras (holland) aukcid szerint torténik, a miivelet
indul6 napjan az eurorendszer 197 000 000 eurdt ad el, és 222 610 000 USA-dollart vasarol. A
mitivelet lejaratakor az eurorendszer 197 000 000 eurot vasarol, és 222 738 838 USA-dollart ad el
(a hataridés arfolyam 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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5. példa (folytatas)

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az euro-
rendszer a tablazat szerinti euro- és dollardsszegekkel kereskedik:

Azonnali iigylet Hataridos iigylet

Arfolyam EUR-eladas USD-vétel Arfolyam EUR-vétel USD-eladas
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39 572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261308
1,1300 1,130658

Osszesen 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573
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6. példa
KOCKAZATKEZELES| INTEZKEDESEK
Ez a példa az eurorendszer likviditasbovité miiveleteiben hasznalt fedezeti eszkozokre alkalma-
zott kockazatkezelés kereteit mutatja be.! A példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy tligyfél az

eurorendszer kdvetkezé monetaris politikai miiveleteiben vesz részt:

* 2004. jalius 28-an kezd6do és 2004. augusztus 4-én lejard iranyado refinanszirozasi miivelet,
amelybdl az ligyfél szamara kiosztott 6sszeg 50 millio euro, a kamat 4,24%;

* 2004. julius 29-én kezd6do és 2004. oktober 21-én lejard hosszabb lejaratu refinanszirozasi
mivelet, amelybdl az tigyfél szamara kiosztott 6sszeg 45 milli6 euro, a kamat 4,56%);

* 2004. augusztus 4-én kezdddo és 2004. augusztus 11-én lejard irdnyadd refinanszirozasi
mivelet, amelybdl az Gigyfélre osztott 6sszeg 35 millié euro, a kamat 4,26%.

Az tgyfél altal a fenti miiveletek fedezésére hasznalt forgalomképes elfogadhato fedezetek
jellemzdit az alabbi 1. tablazat foglalja 6ssze.

1. TABLAZAT: AZ UGYLETEKBEN HASZNALT FORGALOMKEPES ELFOGADHATO FEDEZETEK

Jellemzok
Elnevezés Fedezet Lejarat Kamatozds Kamatozdas Hatralévé Diszkontalas
tipusa idopontja gyakorisiga futamido (haircut)
LA kotveny  Eszkoza-  2006.08.29. Fix 6 havonta 2 év 3,50%
lapu instru-
mentum
»B” kotvény Allam- 2008.11.19. Valtozd 12 havonta 4 év 0,50%
kotveény
,»C” kotvény  Vallalti 2015.05.12. Kamatszel- > 10 év 15,00%
kotveény veény nélkili
kotvény

Arfolyamok szizalékban (kamattal egyiitt)”
2004.07.28. 2004.07.29. 2004.07.30. 2004.08.02. 2004.08.03. 2004.08.04. 2004.08.05.

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

*) Egy adott értékelési napra feltiintetett arak megfelelnek az értékelési napot megeldzé iizleti nap legjellemzébb aranak.

1 A példa azon a feltételezésen alapul, hogy fedezetkiegészitési felhivas sziikségességének kiszamitasakor a nyujtott likviditas felhal-
mozott kamatat szdmitasba veszik, és a nyujtott likviditds 0,5%-4t alkalmazzak beavatkozasi kiiszobértékként.
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6. példa (folytatds)

Az earmarking rendszer

Elészor feltételezziik, hogy a miiveleteket a nemzeti kdzponti bankkal hajtjak végre olyan rend-
szerben, amelyben minden fedezeti eszk6z egy meghatarozott iigylethez van hozzarendelve. Az
earmarking rendszerben a fedezeti eszk6zoket naponta kell értékelni. A kockazatkezelési rendszer
igy a kovetkezoképpen irhato le (lasd még a 2. tablazatot):

1. 2004. julius 28-an az {ligyfél egy visszavasarlasi megallapodast kot a nemzeti kdzponti
bankkal, amely az ,,A” kotvényb6l 50,6 millié eurdnyit vasarol. Az ,,A” kotvény egy fix
kamatozast eszkozalapu instrumentum, amely 2006. augusztus 29-én jar le. A lejaratig hatra-
levé futamidoé két év, igy a haircut 3,5%. Azon a napon az ,,A” kotvény piaci ara a referencia-
piacon 102,63%, amely tartalmazza a felhalmozodott kamatot. Az iigyfélnek olyan
mennyiségt ,,A” kotvényt kell szolgaltatnia, amely a 3,5% haircut levondsa utdn meghaladja
a kiosztott 50 milli6 eurdt. Ezért az tigyfél 50,6 millié euro névértékben szallit ,,A” kotvényt,
amelynek kiigazitott piaci értéke azon a napon 50 113 203 euro.

2. 2004. julius 29-én az ligyfél visszavasarlasi megallapodast kot a nemzeti kozponti bankkal,
amely 21 milli6 euro értékl ,,A” kdtvényt (piaci ar: 101,98%, a haircut 3,5%) ¢s 25 millio
euro értéki ,,B” kotvényt (piaci ar: 98,35%) vasarol. A ,,B” kotvény valtozo kamatu allam-
kotvény, amelyre 0,5% haircutot alkalmaznak. Azon a napon az ,,A” és ,,B” kotvények kiiga-
zitott piaci értéke 45 130 810 euro, amely meghaladja a sziikséges 45 000 000 euro dsszeget.

2004. julius 29-én Gjraértékelik az iranyado refinanszirozasi mivelet fedezeti eszkozeit. A
101,98%-o0s piaci arral az ,,A” kotvény haircuttal kiigazitott piaci értéke még mindig az alsé
és felso kiiszobértekosszegek kozott van. Kovetkezésképpen az eredetileg vallalt biztositékot
ugy tekintik, hogy fedezi a kezdeti likviditasi dsszeget és az 5889 euro felhalmozodott
kamatot is.

3. 2004. julius 30-an a fedezeti eszkozoket ujraértékelik: az ,,A” kotvény piaci arfolyama
100,55%, a ,,B” kotvényé 97,95%. A 2004. julius 28-an kezdeményezett iranyado refinanszi-
rozasi mivelet felhalmozddott kamata 11 778 euro, a 2004. julius 29-én kezdeményezett
hosszabb lejaratu refinanszirozasi miveleté 5700 euro. Ennek kovetkeztében az ,,A” kdtvény
kiigazitott piaci értéke az els6 tranzakcioban 914 218 eurdval kevesebb lesz, mint a fede-
zendd tranzakcids 0sszeg (vagyis a nyujtott likviditas + a felhalmozodott kamat), és alatta
marad a 49 761 719 euro also kiiszobértékszintnek is. Az tigyfél 950 000 euro névértékben
»A” kotvényt bocsat rendelkezésre, amely a 3,5%-o0s fedezeti értékelésnek a 100,55%-o0s arfo-
lyamon alapulé piaci értékbdl torténd levondsa utan helyreallitja a biztositékkal valo fede-
zettség megfeleld szintjét.>

A masodik tranzakcional sziikség van fedezetkiegészitési felhivasra is, mert az e tranzakcio-
ban hasznalt fedezeti eszkozok kiigazitott piaci érteke (44 741 520 euro) az also kiiszobérték
(44 780 672 euro) alatt van. Ezért az tigyfél 270 000 eurdnyi ,,B” kotvényt szolgaltat,
amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263 143 euro.

2 A nemzeti kozponti bankok a fedezetkiegészitési felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.
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6. példa (folytatds)

4. 2004. augusztus 2-an és 3-an a fedezeti eszkozoket ujraértékelik, de ez a 2004. julius 28-an és
29-én kotott tigyletek vonatkozasaban nem eredményez fedezetkiegészitési felhivast.

5. 2004. augusztus 4-én az tigyfél visszafizeti a 2004. julius 28-an kotott iranyado refinansziro-
zasi muvelet alapjan biztositott likviditast, beleértve a 41 222 euro felhalmozodott kamatot.

Ugyanezen a napon az ligyfél Gjabb visszavasarlasi iigyletet kot a nemzeti kozponti bankkal,
amely 75 millié euro névértéki ,,C” kotvényt vasarol. Mivel a ,,C” kdotvény kamatszelvény
nélkiili vallalati kotvény, amelynek a hatralevd futamideje tobb mint tiz év, és igy ra 15%-os
haircut vonatkozik, az adott napon a megfeleld, haircuttal kiigazitott piaci érték 35 068 875
euro.

A 2004. julius 29-én kotott hosszabb lejarata refinanszirozasi miivelet fedezeti eszkozeinek
ujraértekelésébol kideriil, hogy a nyujtott fedezetek kiigazitott piaci értéke koriilbelil
262 000 euroval meghaladja a felso kiiszobértéket, igy a nemzeti kozponti bank 262 000 euro
néverteki ,,B” kotvényt visszajuttat az tigyfélnek.3

Az osszevont fedezetalapra épiilo (pooling) rendszer

Masodszor azt feltételezziik, hogy a miiveletek végrehajtasa a nemzeti kozponti bankkal pooling
rendszer alkalmazasaval torténik. Az tigyfél altal hasznalt 6sszevont alapba bevitt eszkozoket
nem rendelik hozza konkrét tigyletekhez.

Ebben a példaban az tigyletek ugyanabban a sorrendben zajlanak le, mint az earmarking rendszert
bemutaté iménti példaban. A legfontosabb kiilonbség, hogy az Gjraértékelés napjan az dsszevont
alapban talalhato 6sszes eszkoz kiigazitott piaci értékének fedeznie kell az tigyfélnek a nemzeti
kozponti bankkal az adott napon fennalld 6sszes tigyleteire megszabott fedezeti 6sszeget. Az e
példaban szereplo 2004. julius 30-i, 1 178 398 eurdra szol6 fedezetkiegészitési felhivas azonos az
earmarking rendszert leir6 esetben megkdvetelttel. Az tigyfel 1 300 000 euro névértékben ,,A”
kotveényt bocsat rendelkezésre, amely a 3,5%-os haircutnak a 100,55%-os arfolyamon alapuld
piaci értekbol torténd levonasa utan helyreallitja a biztositékkal valo fedezettség megfeleld szintjét.

Tovabba 2004. augusztus 4-én, a 2004. julius 28-an kotott iranyado refinanszirozasi miivelet leja-
ratakor az tigyfél az eszkozoket tovabbra is a biztositékszamlajan tarthatja. A példa szerint egy
eszkoz feleserélheté egy masik eszkozre: 51,9 millio euro névértéki ,,A” kotvényt cserélnek
75,5 millié euro névértéku ,,C” kotvényre, hogy a nyujtott likviditast és a felhalmozodott kamatot
fedezz¢ék minden refinanszirozasi mtiveletben.

A pooling rendszer kockazatkezelési keretét a 3. tablazat mutatja be.

3 Amennyiben a nemzeti kdzponti banknak az ligyfél részére a masodik tranzakcioval kapcsolatban potfedezetet kell fizetnie, ezt a
potfedezetet meghatarozott esetekben ki lehet egyenliteni az tigyfél altal a nemzeti kozponti banknak az els¢ tranzakcio kapcsan
fizetett fedezettel, és igy csak egy fedezeti elszamolas lesz.
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6. példa (folytatds)

2. TABLAZAT: AZ EARMARKING-RENDSZER

Ditum Fennillo Indulé Lejarat Kamatlab Osszeg
iigyletek nap napja
2004.07.28. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
2004.07.29. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejaratt 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.07.30. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.02. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejaratt 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.03. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejarata 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.04. Iranyado 2004.08.04.  2004.08.11. 4,26 35 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejaratt 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.05. Iranyado 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejarata 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
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Felhalmozott Fedezendé Also kiiszob- Fels6 kiiszob- | Kiigazitott | Fedezetkiegé-
kamat Osszeg értéki 0sszeg értéki 0sszeg piaci érték | szitési felhivds
- 50 000 000 49 750 000 50250 000 50 113 203 -

5 889 50 005 889 49 755 859 50 255 918 49 795 814 -

- 45 000 000 44 775 000 45225 000 45130 810 -

11778 50 011 778 49 761 719 50 261 837 49 097 560 -914 218
5700 45 005 700 44 780 672 45230 729 44 741 520 -264 180

29 444 50 029 444 49 779 297 50 279 592 50 258 131 -

22 800 45 022 800 44797 686 45247914 45152 222 -

35333 50 035 333 49 785 157 50 285 510 50 123 818 -

28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -

- 35000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 -

34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34829 121 35179 162 34979 625 -
39900 45039 900 44 814 701 45265 100 45 043 420 -
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3. TABLAZAT: AZ OSSZEVONT FEDEZETALAPRA EPULG (POOLING) RENDSZER

Ditum Fennillo Indulé Lejarat Kamatlab Osszeg
iigyletek nap napja
2004.07.28. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
2004.07.29. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejaratt 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.07.30. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.02. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejaratt 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.03. Iranyado 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejarata 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.04. Iranyado 2004.08.04.  2004.08.11. 4,26 35 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejaratt 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
2004.08.05. Iranyado 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35 000 000
refinanszirozasi
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000
refinanszirozasi
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Felhalmozott Fedezendé Als6 kiiszob- | Felsé kiiszob- | Kiigazitott Pétfedezeti
kamat Osszeg értéki 0sszeg) | értéki osszeg? | piaci érték felhivas
- 50 000 000 49 750 000 Nem értelmezheté 50 113 203 -
5 889 95 005 889 94 530 859 Nem értelmezheté 94 926 624 -
11 778 95017 478 94 542 390 Nem értelmezheté 93 839 080 -1 178 398
5700
29 444 95 052 244 94 576 983  Nem értelmezheté 95 487 902 -
22 800
35333 95 063 833 94 588 514 Nem értelmezheté 95 399 949 -
28 500
- 80 034 200 79 634 029 Nem értelmezheté 80 333 458 -
34 200
4142 80 044 042 79 643 821 Nem értelmezheté 80 248 396 -
39900

1) A pooling-rendszerben az alsé kiiszobérték osszege a fedezetkiegészitési felhivasok legalacsonyabb kiiszobe. A gyakorlatban a
legtobb nemzeti kozponti bank tovabbi fedezetet kér, amikor a fedezeti pool haircuttal kiigazitott piaci értéke a teljes fedezendd
Osszeg ala csokken.

2) A pooling-rendszerben a felsé kiiszobérték dsszegének fogalma nem értelmezhetd, mert az tigyfél allandoan tobbletbiztositékra fog
torekedni a miiveleti tranzakciok minimalizalasa érdekében.
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FOGALOMTAR

Ajanlati aras aukcio (amerikai aukcio) (Multiple rate auction [American auction]): olyan
aukcid, amelynél az elosztasnal alkalmazott kamatlab (illetve ar/swappont) megegyezik az egyes
ajanlatokban megjelolt kamatlabbal.

Aktiv oldali rendelkezésre allas (Marginal lending facility): a jegybanki rendelkezésre allas
eurorendszerbeli forméja, amelynek keretében az iigyfelek elére meghatarozott kamatlabon
egynapos (O/N) hitelt vehetnek igénybe valamenyik nemzeti kozponti banktol.

Amerikai aukciéo (American auction): lasd ajanlati aras aukcio.

Atlagolasi eldirds (Averaging provision): olyan eldiras, amely lehetévé teszi az iigyfelek szdméra,
hogy tartalékoldsi kotelezettségeiknek a tartalékolasi idészak alatt elhelyezett
tartalékallomanyuk atlaga alapjan tegyenek eleget. Az atlagolasi eléirds hozzajarul a pénzpiaci
kamatlabak stabilizalasahoz azaltal, hogy a hitelintézeteket az atmeneti likviditasi ingadozasok
hatasainak kiegyenlitésére 0sztonzi. Az eurorendszer kotelezétartalék-rendszere lehet6veé teszi az
atlagolast.

Beavatkozasi kiiszobérték (Trigger point): a likviditasbovités értékének elére meghatarozott
szintje, amelynél fedezetkiegészitési felhivasra keril sor.

Bels6 mindsitésen alapulé rendszer (internal ratings-based system — IRB): az eurorendszer
hitelmindsité rendszerében (ECAF) meghatarozott a hitelmindsité forras. IRB-nek mindsiil
minden olyan {igyfél rendszere, amelynek hitelmindsitését a hitelintézetek alkalmazhatjak a
kockazati sulyoknak a tékekovetelmény-iranyelv (CRD) szerinti meghatarozasananal. Az IRB-ket a
nemzeti feliigyeleti hatosagoknak hivatalos elismerési és hitelesitési eljarasnak kell alavetniiik.

Betéti rendelkezésre allas (Deposit facility): az eurorendszer jegybanki rendelkezésre allasa,
amelyet az iigyfelek elére meghatarozott kamatlabon kamatoz6 egynapos (O/N) betéteknek egy
nemzeti kozponti banknal torténd elhelyezésére hasznalhatnak.

Brutt6 elszamoldsi rendszer (Gross settlement system): olyan elszdmoldsi rendszer, ahol a
pénzeszkdzok elszamoldsa vagy az értékpapirok atruhdzasa utasitasrol utasitasra torténik.

Dematerializacié (Dematerialisation): a pénziigyi eszkdzokon fennallé tulajdonjogot kifejezo
targyi igazolasok vagy dokumentumok kiiktatdsa ugy, hogy a pénziigyi eszkozok ezen tul csak
konyvelési tétel formajaban léteznek.

Devizaswap (Foreign exchange swap): egy valutanak egy masik ellenében torténd egyidejii
azonnali vétele/eladasa és hataridds eladasa/vétele. Az eurorendszer akkor hajt végre nyilt piaci
monetaris politikai miiveletet devizaswap formajaban, amikor a nemzeti k6zponti bankok (vagy az
EKB) egy masik valuta ellenében azonnali ligylet keretében vesznek (vagy eladnak) eurdt, és
ugyanakkor hataridésen eladjak (vagy visszavasaroljak) azt.

Diszkontalas (Haircut): lasd haircut.

Earmarking rendszer (Earmarking system): a kozponti bankok biztositékkezelésére bevezetett
rendszer, amelynek keretében a likviditasbovités az egyes iigyletekhez rendelt eszkdzok ellenében
torténik.
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EGT (Eurodpai Gazdasagi Térség) orszagai (EEA [European Economic Area] countries): az
EU tagallamai, valamint Izland, Liechtenstein és Norvégia.

Egyenaras aukcio (holland aukcio) (Single rate auction (Dutch auction)): olyan aukcid, ahol az
Osszes kielégitett ajanlatra alkalmazott elosztdsi kamatlab (illetve ar/swappont) egyenld a
hatarkamatlabbal.

Egyosszegii engedmény (Lump-sum allowance): olyan fix 6sszeg, amelyet egy intézmény az
eurorendszer kotelezotartalékolasi rendszerének keretében az altala elhelyezendd tartalék
Osszegének (tartalékolasi kotelezettség) kiszamitasakor levon.

Elektronikus pénz (Electronic money): olyan monetaris érték, amely a kibocsatoval szembeni
kovetelést képvisel, és amelyet a) elektronikus eszk6zon tarolnak, b) olyan pénzeszkdzok ellenében
bocsatanak ki, melyeknek értéke nem alacsonyabb a kibocsatott monetaris értéknél, és c) a
kibocsaton kiviil mas vallalkozasok is elfogadnak fizetdeszkozként.

Elore rogzitett kamat (Pre-fixed coupon): valtozé kamatu értékpapirok kamatlaba, amelyet a
kamatozasi id6szak kezdete el6tt a referenciamutatd egy adott napon (napokon) érvényes értékei
alapjan kell meghatarozni.

Elszamolasi nap (Settlement date): az a nap, amelyen egy iigylet elszdmoldsa megtorténik. Az
elszamolas torténhet az iizletk6tés napjan (aznapi elszamolas), illetve egy vagy tobb nappal az
tizletkotés utan (az elszdmolasi nap meghatarozasa ilyenkor: iizletkotési nap (T) + elszamolasi
idokiilonbozet).

Elszamolasi szamla (Settlement account): egy nemzeti VIBER kozvetlen résztvevdjének a
kozponti banknal vezetett, fizetések lebonyolitasara szolgald szamlaja.

Elszamolo (Settlement agent): olyan intézmény, amely az elszamolasi rendszerekhez vagy mas,
elszamolast igénylé megallapodasokhoz kapcsolddd elszamoldsi folyamatot iranyitja (pl.
elszamolasi pozicidk meghatdrozasa, a fizetési forgalom ellendrzése stb.).

Ertékelési nap (Valuation date): a hitelmiiveletek fedezeteként szolgalo eszkozok értékelésének
napja.

Ertékpapir-elszimolasi rendszer (SSS) (Securities settlement system): olyan elszdmolasi
rendszer, amely lehetéveé teszi értékpapirok vagy mas pénziigyi eszkozok tartasat és atruhazasat
fizetés nélkiil (free of payment — FOP) vagy fizetéssel (szallitas fizetés ellenében).

Ertékpapir-elszamolasi rendszerek kozotti kapcesolatok (link between securities settlement
systems): olyan kapcsolat, amely magaban foglalja két értékpapir-elszamolasi rendszer (SSS)
kozott az Osszes olyan eljarast és megallapodast, amely az értékpapiroknak a két adott SSS kozott
konyvelési tétel formajaban torténd atadasara vonatkozik.

Ertéktar (Depository): elsddleges funkciéja az értékpapirok fizikai illetve elektronikus
nyilvantartasa, valamint az értékpapirt érintd tulajdoni viszonyok nyilvantartasa.

Eszk6zok piaci alapon valo kiértékelése (Marking to market): lasd valtozo letét.
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Eurodvezet (Euro area): azon EU-tagallamok dsszessége, amelyek a Szerzodésnek megfelelden
az eur6t mint kozos valutat bevezették, és ahol egységes monetaris politikat folytatnak az EKB
Kormanyzotanacsanak iranyitasaval.

Eurorendszer (Eurosystem): az Eurdopai Kozponti Banknak (EKB) és az eurodvezet nemzeti
kozponti bankjainak 0sszessége. Az eurorendszer dontéshozo szervei az EKB Kormanyzotanacsa
¢és Igazgatosaga.

Eurorendszer hitelmindsité rendszere (ECAF): eljarasok, szabalyok és modszerek dsszessége,
amelyek révén teljesiilhetnek az eurorendszernek a jegybankképes eszkdzokre vonatkozo, kivalo
hitelmindséget leird kovetelményei. A kivald hitelminéség meghatarozasanal az eurorendszer
kiilonbséget tesz forgalomképes ¢és nem forgalomképes eszkozok kozott. Az eurorendszer
elfogadhat6 eszkozok hitelmindségeének értékelésekor figyelembe veszi mindazokat a hitelmindsito
rendszerektdl szarmazé informaciokat, amelyek a kovetkez6 négy forras valamelyikébol érkeznek:
kiilso hitelmindsité intézetek (external credit assessment institution — ECAI), valamely NKB
sajat hitelmindsité rendszere (in-house credit assessment system — ICAS), valamely ligyfél
belsé mindsitésen alapulé rendszere (internal ratings-based system — IRB) vagy harmadik fél
hitelmindsité eszkoze (rating tool). A hitelmindség értékelésekor az eurorendszer tovabba azokat
az intézményi kritériumokat és jellemzoket is szamitasba veszi, amelyek az instrumentum birtokosa
szamadra a garancidhoz hasonld védelmet biztosit. A kivalo hitelmindség minimumkdvetelményének
meghatarozasdhoz (alsé hitelmindségi kiiszob) az eurorendszerben az ,,A” mindsités szolgal
viszonyitasi pontként. A nemteljesités 0,10%-0s valdszinlisége egyéves horizonton ,,A”
mindsitésnek felel meg.

Eurorendszer-munkanap (Eurosystem business day): barmely nap, amelyen az EKB ¢és legalabb
egy nemzeti kozponti bank az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek végzése céljabol
nyitva tart.

Fedezetkiegészitési felhivas (Margin call): a valtozo letét alkalmazasahoz kapcsolddo eljaras,
amelynek alapjan, ha a fedezeti eszk6zok rendszeresen mért értéke egy bizonyos szint ala esik, a
kozponti bank az iigyfeleket tovabbi eszk6zok (vagy készpénz) rendelkezésre bocsatasara kotelezi.
Hasonldképpen ha a fedezeti eszk6zok tjraértékelés utani értéke az tigyfél tartozasanak és a valtozo
letét értékének 0sszegét meghaladja, az tigyfél kérheti a kdzponti banktdl a tobbleteszkdzok (illetve
készpénz) visszaszolgaltatasat.

Felmonddsos betét (Deposits redeemable at notice): letétet tartalmazé eszkoztipus, ahol a
tulajdonos csak egy meghatarozott felmondasi idé utan vonhatja vissza pénzeszkdzeit. Bizonyos
esetekben lehetdség van egy adott dsszeg meghatarozott iddszakon beliili visszavonasara vagy
hatarid6 el6tti felmondasra kamatbiintetés mellett.

Fels6 ajanlati hatar (Maximum bid limit): egy tendermiivelet soran egy adott iigyféltol
elfogadhato legmagasabb 0sszegli ajanlat. Az eurorendszer az ajanlati dsszegre abbol a célbol
szabhat felsd hatart, hogy az egyes tigyfelektdl érkezé aranytalanul magas 0sszegli ajanlatokat
elkertilje.

Finomhangolé miivelet (Fine-tuning operation): az eurorendszer altal végrehajtott, nem
rendszeres nyilt piaci miivelet, amely elsdsorban a piac varatlan likviditasi ingadozasainak kezelését
szolgalja.

EKB
A monetdris politika végrehajtdsa az eurodvezetben
2006. szeptember



Fix kamati értékpapir (Fixed rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozasanak mértéke
az értékpapir teljes futamideje alatt valtozatlan.

Fizetoképességi kockazat (Solvency risk): a pénziigyi eszkoz kibocsatojanak bukasa (csédje)
vagy az iigyfél fizetésképtelensége miatti veszteség kockazata.

Gyorstender (Quick tender): az eurorendszer altal a finomhangolé miiveletekre alkalmazott
tendereljaras, amikor a piac likviditasi helyzete gyors beavatkozast igényel. A gyorsitott tendert
90 percen beliil, korlatozott szamu tigyfél részvételével hajtjak végre.

Haircut (Valuation haircut): a penzios iigyletek fedezeteként szolgald eszkozokre alkalmazott
kockazatkezelési intézkedés, amelynek soran a kozponti bank a fedezeti eszkdz értékének
kiszamitasakor az eszkdz piaci értékét egy meghatarozott szazalékkal csokkenti (diszkontalas). Az
eurorendszer a fedezeti értékelés alkalmazasakor figyelembe veszi az adott eszkdz olyan
sajatossagait, mint példaul a hatralevo futamidét.

Hatarkamatlab (Marginal interest rate): az a kamatlab, amelynél a tender teljes eloszthato
Osszege felhasznalasra kertil.

Hatdrokon atnyulo elszamolds (Cross-border settlement): olyan elszdmolds, amelyet mas
orszagban hajtanak végre, mint amelyben a tranzakcidban részt vevo egyik vagy mindkét iigyfél
székhellyel rendelkezik.

Hatarswappont-jegyzés (Marginal swap point quotation): az a swappontjegyzés, amelynél a
tender teljes eloszthatd 6sszege kimertil.

Hatralevé futamido (Residual maturity): az addssaginstrumentum lejarati napjaig hatralevé ido.

Hitelintézet (Credit institution): olyan intézmény, amely a 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv 1. cikkének (1) bekezdésében szerepld meghatarozasnak megfelel.
fgy hitelintézetnek minésiil: (i) az olyan véllalkozas, amely a nyilvanossagtol betéteket vagy mas
visszafizetendd pénzeszkozoket fogad el, valamint sajat szdmlajara hitelt nyujt; vagy (ii) az olyan (i)
pontba nem sorolt vallalkozas, illetve mas jogi személy, amely elektronikus pénz formdjaban
bocsat ki fizetdeszkozoket.

Hitelmindsitd eszkoz (rating tool): az eurorendszer hitelminésitd rendszerében (ECAF)
meghatarozott hitelmindsité forras, amely olyan harmadik fél tulajdonaban 1év6 alkalmazasokbol
all, amelyek az addsok hitelképességét egyebek mellett auditalt beszamold alapjan értékelik. Az
ilyen alkalmazasokat az eurorendszernek egyenként engedélyeznie kell, mieldtt az ECAF részévé
valnanak.

Holland aukcio (Dutch auction): lasd egyenaras aukcié.

Hosszabb lejarati refinanszirozasi miivelet (Longer-term refinancing operation): az
eurorendszer altal penzios iligylet forméajaban végzett rendszeres nyilt piaci miivelet. A hosszabb
lejarati refinanszirozasi muveletek végrehajtasa havonta, tender utjan torténik, futamidejik
altalaban harom honap.
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Indulé nap (Start date): az a nap, amelyen egy monetaris politikai mivelet elsé részének
elszamolasa megtorténik. Az induld nap a visszavasarlasi megallapodasokon alapulo miiveletek és
a devizaswapok esetében megegyezik a vételi nappal.

Inverz valtozé kamatu értékpapir (Inverse floating rate instrument): olyan strukturalt ktvény,
amelynél a tulajdonosnak fizetend6é kamat mértéke egy bizonyos irdnyadd kamatlab valtozasaival
ellentétesen valtozik.

Irdnyadé refinanszirozasi miivelet (Main refinancing operation): az eurorendszer altal penzio6s
iigylet formajaban végzett rendszeres nyilt piaci miivelet. Az irdnyad¢ refinanszirozasi miiveletek
végrehajtasa hetente, tender utjan torténik, futamidejiik rendszerint egy hét.

Jegybanki rendelkezésre allas (Standing facility): olyan kozponti banki konstrukcio, amelyet az
iigyfelek sajat kezdeményezésiikre vehetnek igénybe. Az eurorendszer kétféle egynapos (O/N)
jegybanki rendelkezésre allast biztosit: az aktiv oldali rendelkezésre allast és a betéti
rendelkezésre allast.

Kamatnap-szamitasi szabaly (Day-count convention): olyan szabaly, amely meghatarozza a
hitelkamatok kiszamitasakor figyelembe veendd napok szdmat. Az eurorendszer monetaris politikai
miiveleteinél a ténylegesen eltelt napok szama/360 kamatnap-szamitasi szabalyt alkalmazza.

Kamatszelvény nélkiili kotvény (Zero coupon bond): olyan értékpapir, amelynek futamideje
soran csak egyszer van pénzaramlas. Ebben a dokumentumban a kamatszelvény nélkiili kdtvény
fogalma magaban foglalja a névértek alatt kibocsatott értékpapirokat és azokat az értékpapirokat,
amelyek csak egyszer, a lejaratkor fizetnek kamatot. A strip a kamatszelvény nélkili kotvény
specialis formaja.

Kétoldalu eljaras (Bilateral procedure): olyan eljaras, amelynek soran a koézponti bank
tendereljaras nélkiil, csak egy vagy csak néhany iigyféllel kot kozvetleniil tizletet. A kétoldalu
eljarasok kozé tartoznak a tézsdéken €s piaci kozvetitékon keresztiil kotott tigyletek.

Kezdeti letét (Initial margin): olyan kockazatkezelési eljaras, amelyet az eurorendszer penzios
iigyletek soran alkalmazhat, és amely alapjan az iigyletre eldirt biztositék értéke megegyezik az
iigyfélnek nyujtott hiteldsszeg és a kezdeti letét dsszegével.

Kibocsato (Issuer): értékpapiron vagy egyéb pénziigyi eszkozon kotelezettként megjeldlt személy.

Konyvelési rendszer (Book-entry system): olyan szamviteli rendszer, amely lehetdvé teszi az
értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkozok atruhazasat papiralapt dokumentumok, bizonylatok
fizikai mozgasa nélkiil (pl. értékpapirok elektronikus atutalasa). Lasd még dematerializacio.

Kozponti Bankok Europai Rendszere (KBER) (European System of Central Banks [ESCB]):
az Eurdpai Kozponti Bankot (EKB) és az EU-tagdllamok nemzeti kdzponti bankjait jelold
elnevezés. Megjegyzendd, hogy az olyan tagdllamok nemzeti kdzponti bankjai, amelyek a
Szerzédésnek megfelelden a kdzos valutat nem vezették be, a monetaris politika terén sajat nemzeti
joguk alapjan fennallé hataskoriiket megdrzik, igy nem vesznek részt az eurorendszer monetaris
politikai tevékenységében.
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Kozponti bankok levelez6banki modellje (Correspondent central banking model [CCBM)): a
Kozponti Bankok Euréopai Rendszere altal 1étrehozott modell, amelynek célja, hogy az iigyfelek
szamara a fedezeti eszk6zok hatarokon atnylé hasznalatat lehetévé tegye. A CCBM keretében a
nemzeti kozponti bankok egymas letétkezeldjeként jarnak el. Ez azt jelenti, hogy minden egyes
nemzeti kdzponti bank a sajat értékpapirrendszerében az dsszes tobbi nemzeti kézponti bank (és az
EKB) szamara értékpapirszamlat vezet.

Kozponti letétkezel6 (Central Securities Depository [CSD]): olyan szervezet, amely
értékpapirokat és mas eszkozoket tart és kezel, kibocsatasi szamlat tart, és lehetévé teszi az
értékpapiriigyletek konyvelési tétel formajaban torténd feldolgozasat. Az eszkozok 1étezhetnek
targyi (de a CSD altal 6rzott) vagy dematerializalt (azaz kizarolag elektronikus) formaban.

Kiilon kereskedés a kamattal és a t6kével (Strip [separate trading of interest and principal]):
olyan kamatszelvény nélkiili kotvény, amelyet azzal a céllal hoztak létre, hogy egy értékpapir
bizonyos cash flowjara vonatkozé kdvetelésekkel és ugyanazon értékpapir tékedsszegével kiilon-
kiilon lehessen kereskedni.

Kiils6 hitelmindsité intézet (external credit assessment institution — ECAI): az eurorendszer
hitelmindsité rendszerében (ECAF) meghatarozott hitelmindsitd forrds. ECAF-nek mindsiil
minden olyan intézmény, amelynek hitelmindsitését a hitelintézetek alkalmazhatjak a kockazati
sulyoknak a tékekovetelmény-iranyelv szerinti meghatarozasdnal. Az ECAl-ket a nemzeti
feliigyeleti hatosagoknak hivatalos elismerési és hitelesitési eljarasnak kell alavetniiik.

Lejarati kosar (Maturity bucket): azon eszkdzosztaly, amelynek lejaratig hatralevé futamideje
egy bizonyos intervallumon beliil van: pl. harom—otéves lejarati kosar.

Lejarati nap (Maturity date): az a nap, amelyen az adott monetaris politikai mivelet lejar.
Visszavasarlasi megallapodasok vagy swapok esetén a lejarat napja megegyezik a visszavasarlas
napjaval.

Lekotott betétek gyiijtése (Collection of fixed-term deposits): az eurorendszer altal
finomhangold célokra hasznalhaté monetaris politikai eszkdz, amelynek keretében az eurorendszer
a piaci likviditas sziikitése érdekében az iigyfelek nemzeti kozponti bankoknal vezetett szamlain
levo lekotott betéteire kamatot ajanl.

Letéti szamla (Safe custody account): a kdzponti bank altal kezelt értékpapirszamla, amelyen a
hitelintézetek a kozponti bankkal végzett miveletek fedezetére megfelelonek tartott értékpapirokat
helyezhetnek el.

Letétkezel6 (Custodian): olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkdzok masok
nevében torténd Orzését és kezelését vallalja.

Levelezébanki tevékenység (Correspondent banking): olyan megegyezés, amelynek keretében az
egyik hitelintézet a masik hitelintézetnek fizetési és egyéb szolgaltatasokat nyujt. A levelez6bankokon
keresztiil végrehajtott fizetések gyakran ellenszamldkon (Un. nostro és loro) szamlakon keresztiil
torténnek, amelyekhez allando hitelkeretek is kapcsolddhatnak. A levelezébanki szolgaltatasok nyujtasara
elsésorban nemzetkdzi viszonylatban keriil sor, de az intézmények kozotti kapcsolatokban belfoldi
viszonylatban is ismertek. Egy levelezébank a ,,loro” szamla kifejezést egy kiilfoldi hitelintézet szamara
nyitott szamla megjeldlésére hasznalja; a kiilfoldi hitelintézet ugyanezt ,,nostro” szamlanak tekinti.
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Maximalis ajanlati kamatlab (Maximum bid rate): az a legmagasabb kamatlab, amelyen az
iigyfelek valtozé kamatu tenderek esetén ajanlataikat benytjthatjak. Az EKB altal meghirdetett
legmagasabb kamatlabat meghaladé kamatlabra tett ajanlatok nem vehet6k figyelembe.

Mennyiségi tender (Volume tender): lasd rogzitett kamatu tender.

Minimalis ajanlati kamatlab (Minimum bid rate): az a legalacsonyabb kamatlab, amelyen az
igyfelek valtozo kamatt tenderek esetén ajanlataikat benyujthatjak.

Minimalis elosztasi arany (Minimum allotment ratio): a hatdrkamatlabon benyujtott ajanlatoknak
az a legkisebb, szazalékban kifejezett aranya, amely egy tender soran kielégithetd. Az eurorendszer
donthet ugy, hogy tenderei soran alkalmaz minimalis elosztasi aranyt.

Minimalis kiosztott 6sszeg (Minimum allotment amount): az a legkisebb Gsszeg, amelyet a
tender soran az egyes iigyfelek szamara ki kell osztani. Az eurorendszer donthet Gigy, hogy tenderei
soran egy minimalis dsszeget valamennyi ligyfél szamara megitél.

Monetaris pénziigyi intézmény (MPI) (Monetary financial institution — MFI): ide tartoznak a
kozponti bankok, a kozosségi jog meghatarozasa szerint rezidens hitelintézetek és mas olyan
pénziigyi intézmények, amelyek tevékenységiik soran MPI-nek nem mindsiilé szervezetektdl sajat
szamlajukra (legalabbis gazdasagi értelemben) betéteket, illetve azokhoz hasonld forrasokat
fogadnak el, és hiteleket nyujtanak, illetve értékpapirokba fektetnek be.

Napkozbeni hitel (Intraday credit): egy munkanapnal révidebb idére folydsitott hitel. A
napkozbeni hitelt a kozponti bankok folyodsithatjak a fizetési rendszerek zdokkendmentes
mitkodésének biztositasara (i) biztositékkal fedezett folydszamlahitel vagy (ii) zalog ellenében
vagy visszavasarlasi megallapodas keretében nyujtott kdlcsontigylet formajaban.

Napvégi zaras (End-of-day): az iizleti napnak azon (TARGET-rendszer zarasa utani) idépontja,
amikor a TARGET-rendszerben feldolgozott fizetéseknek az adott napra vonatkozé véglegesitése
megtorténik.

Nemteljesités (default event): az eurorendszer hitelmindsité rendszerében (ECAF) emlitett
esemény. A nemteljesités meghatarozasat a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatasarol szolo, 2006. janius 14-1 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv, valamint a
befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tékemegfelelésérdl sz616 2006. junius 14-1 2006/49/EK
eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv tartalmazza (a két jogszabaly egyiittesen tokekovetelmény-
iranyelvként [Capital Requirements Directive — CRD] ismeretes). Eszerint nemteljesitésr6l akkor
beszéliink, amikor ,,a) a hitelintézet megitélése szerint a kdtelezett valosziniileg nem teljesiti teljes
hitelvisszafizetési kotelezettségét a hitelintézet, az anyavallalat, illetve ennek barmely leanyvallalata
felé anélkiil, hogy a hitelintézet a biztositékot (ha van ilyen) érvényesitené”, illetve ,,b) a kotelezett
tobb mint 90 napja esedékes jelentds hitelfizetési kotelezettségének nem tett eleget a hitelintézet, az
anyavallalat, illetve ennek barmely anyavallalata felé”.

Nemzeti kozponti bank (NKB) (National Central Bank [NCB]): ebben a dokumentumban olyan
EU-tagallam kozponti bankjat jel6li, amely a Szerzodésnek megfelelden bevezette a kozds valutat.

Nemzetkozi értékpapir-azonosito szam (International Securities Identification Number [ISIN]):
a pénziigyi piacokon kibocsatott értékpapirokhoz rendelt nemzetkozi azonosité kod.
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NKB sajat hitelminésito rendszere (In-house credit assessment system [ICAS]): az
eurorendszer hitelmindsité rendszerében (ECAF) meghatarozott hitelminésité forras. Jelenleg
négy nemzeti kdzponti bank (Deutsche Bundesbank, a Banco de Espafia, a Banque de France és az
Oesterreichische Nationalbank) tizemeltet ICAS-t.

NKB-munkanap (NCB business day): barmely nap, amelyen egy adott tagallam nemzeti
kozponti bankja az eurorendszer korébe tartozd monetaris politikai miiveletek végzése céljabol
nyitva tart. El6fordulhat, hogy néhany tagallamban a nemzeti kozponti bank helyi vagy regionalis
banksziinnap miatt NKB-munkanapon zarva van. Ebben az esetben az adott nemzeti kozponti bank
koteles eldre tajékoztatni az ligyfeleket az adott fiokokat érintd tigyletekkel kapcsolatban hozott
intézkedésekrol.

Nyilt piaci miivelet (Open market operation): a kdzponti bank kezdeményezésére a pénziigyi
piacon végrehajtott mivelet. Céljukat, rendszerességiiket és eljarasukat tekintve az eurorendszer
pénzpiaci miveletei négy kategdriaba sorolhatok: irdnyado refinanszirozasi miiveletek, hosszabb
lejarati refinanszirozasi miiveletek, finomhangolé miiveletek és strukturalis miiveletek. Az
alkalmazott eszkozok tekintetében az eurorendszer legfébb nyilt piaci eszkdze a penzids iigylet,
amely a felsorolt valamennyi kategoériaban alkalmazhatd. A penzids iigyletek mellett strukturalis
miiveletek keretében kotvénykibocsatds és végleges adasvételi (outright) iigyletek végrehajtasa is
lehetséges, finomhangolé miiveletekhez kapcsolodoan pedig végleges adasvételi (outright)
igyletek ¢s devizaswapok végrehajtasa, valamint rogzitett futamidejii betétek gyfijtése is
megengedett.

Osszekottetést biztosito mechanizmus (Interlinking mechanism): a TARGET-rendszeren beliil
az Osszekottetést biztositd mechanizmus olyan kozds eljarasokat és infrastrukturat biztosit, amelyek
lehetdvé teszik a fizetési megbizasoknak az egyik nemzeti VIBER-b6I a masikba torténé mozgasat.

Osszevont fedezetalapra épiilé (pooling) rendszer (Collateral pooling system): biztositékkezeld
kozponti banki rendszer, amelyben az iigyfelek szamlat nyitnak a kozponti bankkal folytatott
tranzakciokat biztositd eszkozok elhelyezése céljabol. A pooling rendszerben, szemben az
earmarking rendszerrel, a fedezeti eszkdzok nincsenek az egyes tranzakcidokhoz kotve.

Penzios iigylet (Reverse transaction): olyan miivelet, amelynek soran a nemzeti kozponti bank
visszavasarlasi megallapodds keretében eszkozoket vasarol, vagy ad el, illetve biztositékkal
fedezett hitelmiiveletet végez.

Pooling rendszer (Pooling system): lasd az 6sszevont fedezetalapra épiilé (pooling) rendszer
szocikket.

Repomiivelet (Repo operation): visszavasarlasi megallapodason alapuld, likviditasbovito
penzios iigylet.

Rogzitett kamatu tender (Fixed rate tender): olyan tendereljaras, amelynek soran a kamatlabat
a kozponti bank elére meghatarozza, és az iigyfelek arra a pénzdsszegre tesznek ajanlatot, amellyel
a rogzitett kamatlabon tizletet kivannak kotni.

Strukturailis mivelet (Structural operation): az eurorendszer altal végzett nyilt piaci mivelet,
amelynek elsddleges célja a pénziigyi szektor strukturalis likviditasi helyzetének kiigazitasa az
eurorendszerrel szemben.

EKB
A monetaris politika végrehajtdsa az eurodvezethen
2006. szeptember

m
) /|

2. MELLEKLET

Fogalomtdr




Swappont (Swap point): devizaswapoknal a hataridds tigylet arfolyama és az azonnali lgylet
arfolyama kozotti kiilonbség.

Szabvanyositott levonas (Standardised deduction): a legfeljebb 2 évre lekotott
adossaginstrumentumok (beleértve a pénzpiaci papirokat) fennalld dsszegének rogzitett szazaléka,
amelyet azok a kibocsatok vonhatnak le tartalékalapjukbdl, akik nem tudjak bizonyitani, hogy
ezeket a fenndllo Osszegeket az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerébe tartozé mas
intézményeknél, az EKB-nal vagy valamely nemzeti kézponti banknal helyezték el.

»Szallitas fizetés ellenében” (DVP) rendszer (Delivery versus payment/delivery against
payment [DVP] system): elszamolasi rendszerben alkalmazott modszer, amely biztositja, hogy
egy eszkoz (értékpapir vagy mas pénziigyi eszkdz) visszavonhatatlan dtutaldasa akkor és csak
akkor torténjen meg, ha egy masik eszkdz (vagy mas eszkdzok) visszavonhatatlan atutaldsa is
megtortént.

Szerzdédés (Treaty): az Europai Kozosséget 1étrehozo szerz6dés. Gyakran emlitik modositott Romai
Szerzédésként is.

Szerzddéses betét (Deposits with agreed maturity): tobbnyire hatarozott futamidejii betéteket
tartalmazé eszkoztipus, amely a nemzeti gyakorlatoktdl fiiggéen nem, vagy csak kamatbiintetés
mellett valthaté 4t a lejarat elott. Ez az eszkoztipus szintén magaban foglal néhany nem
forgalomképes addssaginstrumentumot, igy a nem forgalomképes (lakossagi) letéti jegyeket.

Szoros kapcsolatok (Close links): olyan helyzet, amikor az iigyfél egy addssaginstrumentum
kibocsatdjahoz/adoshoz/garanciavallaléhoz azon oknal fogva kotodik, hogy: (i) az tigyfélnek 20%-
os vagy azt meghaladd nagyobb részesedése van a kibocsaté/ados/garanciavallalé tékéjében; az
tigyfél tobbségi tulajdonaban 1év6 egy vagy tobb vallalkozasnak 20%-o0s vagy azt meghalado
részesedése van a kibocsato/ados/garanciavallald tokéjében; az tigyfélnek, illetve az 6 tobbségi
tulajdonaban 1év6 egy vagy tobb vallalkozasnak egyiittesen 20%-o0s vagy azt meghaladd részesedése
van a kibocsatd/ados/garanciavallald tokéjében; vagy (ii) a kibocsatonak/adosnak/garanciavallalonak
20%-o0s vagy annal nagyobb részesedése van az iigyfél tokéjében; a kibocsatd/ados/garanciavallalo
tobbségi tulajdondban 1évo egy vagy tobb vallalkozdsnak 20%-o0s vagy annal nagyobb részesedése
van az ugyfél tokéjében; a kibocsatonak/adosnak/garanciavallalonak, illetve az ¢ tobbségi
tulajdonaban 1évé egy vagy tobb vallalkozasnak egyiittesen 20%-o0s vagy azt meghaladd részesedése
van az iigyfél tokéjében; vagy (iii) az tigyfél és a kibocsatd/adds/garanciavallalo tokéje kdzvetve
vagy kozvetleniil harmadik fél tobbségi tulajdondban van, a harmadik fél tobbségi tulajdonaban
1évo egy vagy tobb vallalkozason keresztiil.

Tagallam (Member State): ebben a dokumentumban azon EU-tagallamokat jeldli, amelyek a
Szerz6désnek megfelelden a kozos valutat bevezették.

TARGET-rendszer (Transzeurépai automatizalt valos idejii brutté elszamolasi rendszer)
(Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer system): az eurdra
alkalmazott valds idejli brutté elszamolasi rendszer. Decentralizalt rendszer, amely 15 nemzeti
VIBER-b6l, az EKB fizetési mechanizmusabol és az osszekottetést biztosito mechanizmusbol
all.

Tartalékalap (Reserve base): olyan mérlegtételek 0Osszege, amelyek egy hitelintézet
tartalékkotelezettségének kiszamitasahoz alapul szolgalnak.
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Tartalékallomany (Reserve holdings): az iigyfél tartalékszamliajanak egyenlege, amely a
tartalékkotelezettségnek vald megfelelést szolgalja.

Tartalékolasi idészak (Maintenance period): az az idészak, amelyre nézve a
tartalékkotelezettségi eldirasoknak valdo megfelelést szamitani kell. Az EKB a tartalékolasi
idészakok naptarat minden év kezdete eldtt legalabb harom honappal nyilvanossagra hozza. A
tartalékolasi idészakok a Kormanyzdtanacs azon iilését kovetd elsd irdnyadd refinanszirozasi
miivelet elszamolasi napjan kezdddnek, amelyik iilésre a monetaris politika havi értékelését
elozetesen titemezték. A tartalékoldsi idoszak altalaban a kovetkezé honap hasonld elszamolasi
napjat megel6z6 napon végzddik. Rendkiviili esetben a kiadott naptar médosithato, tobbek kozott
akkor, ha a Kormdanyzotanacs iilésezési menetrendje megvaltozik.

Tartalékolasi kotelezettség (Reserve requirement): az intézmények kotelezettsége, hogy a
kozponti banknal kotelezd tartalékot helyezzenek el. Az eurorendszer kotelezdtartalék-
rendszerében a hitelintézet tartalékkotelezettségének kiszamitasa ugy torténik, hogy a tartalékalap
egyes tételkategoriaira vonatkozo tartalékratat megszorozzak ezen tételeknek az intézmény
mérlegében szerepld 0sszegével. Ezen feliill az intézmények tartalékolasi kotelezettségiikkbol egy
egyosszegii engedményt levonhatnak.

Tartalékrata (Reserve ratio): a tartalékalapban szerepld mérlegtételek egyes kategoridira a
kozponti bank altal meghatarozott rata. A tartalékolasi ratakat a tartalékkotelezettség kiszamitdsanal
kell hasznalni.

Tartalékszamla (Reserve account): a nemzeti kozponti banknal vezetett olyan szamla, amelyen
az iligyfél tartalékallomanyat tartja. Az iigyfeleknek a nemzeti kozponti bankoknal vezetett
elszamolasi szamlai hasznalhatok tartalékszamlaként.

Tender (Standard tender): az eurorendszer altal a rendszeres nyilt piaci miiveletekre
alkalmazott tendereljaras. A tendert 24 oran beliil kell végrehajtani. A tender keretében az altalanos
feltételeknek megfeleld dsszes iigyfél jogosult ajanlatot benyujtani.

Tendereljardas (Tender procedure): olyan eljards, amelynek soran a kdzponti bank az egymassal
versenyben all6 iigyfelek benyujtott ajanlatai alapjan likviditast bovit, illetve likviditast sziikit a
piacon. A legversenyképesebb ajanlatok a kielégitéskor elsdbbséget élveznek mindaddig, amig a
kozponti bank altal béviteni vagy sziikiteni kivant likviditas teljes 0sszege felhasznalasra nem kerdl.

Ténylegesen eltelt napok szama/360 (Actual/360): a hitelkamat kiszamitasanal alkalmazott
kamatnap-szamitasi szabaly, amely szerint a kamatot a hitel nyujtasa alatt eltelt napok szamanak
a 360 napos évre vald vetitésével kell kiszamitani. Az eurorendszer monetaris politikai
miveleteinél ezt a kamatnap-szamitasi szabalyt kell alkalmazni.

Ugyfél (Counterparty): egy pénziigyi miivelet (pl. egy kozponti bankkal végzett miivelet)
szembenalld résztvevdje.

Utolag rogzitett kamat (Post-fixed coupon): valtozé kamatu értékpapirok kamata, amelyet a
kamatozasi id6szak alatt a referenciamutatd egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan
kell meghatarozni.
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Uzletkotési nap (Trade date — T): az iizletkotés (vagyis két iigyfél kozotti pénziigyi miiveletrdl
sz616 megallapodas) napja. Az tlizletkdtési nap egybeeshet az iigylet elszamolasi napjaval (aznapi
elszamolas), vagy az elszamolasi napot meghatarozott szamu munkanappal megel6zheti (az
elszamolasi nap meghatarozasa ilyenkor: T + elszamolasi idokiilonbozet).

Valtozo kamatu értékpapir (Floating rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozasanak
mérteke egy referenciamutatohoz igazodik rendszeres id6kozonként annak érdekében, hogy
tiikrozze a rovid, illetve kdzéptavu piaci kamatlabak valtozasait. A valtozé kamatu értékpapir lehet
elére vagy utolag rogzitett kamatozasu.

Viltoz6 kamati tender (Variable rate tender): olyan tendereljaras, amelynek soran az iigyfelek
ajanlatot tesznek egyrészt arra az dsszegre, amelyre a kdzponti bankkal szemben tizletet kivannak
kotni, masrészt pedig arra a kamatlabra, amely mellett az ligyletet meg kivanjak kotni.

Viltozo letét (Eszkozok piaci alapon valo kiértékelése) (Variation margin [Marking to market]):
az eurorendszer a likviditasbovit6 penzids ligyleteiben hasznalt fedezeti eszk6zokre egy bizonyos
szintil piaci érték fenntartasat irja eld. Ez azt jelenti, hogy ha a fedezeti eszk6zok rendszeresen mért
piaci értéke egy bizonyos szint ala esik, a nemzeti kozponti bank megkoveteli az iigyféltdl, hogy
tovabbi eszkozoket vagy készpénzt bocsdsson rendelkezésre (fedezetkiegészitési felhivas).
Hasonloképpen ha az alapul szolgal6 fedezeti eszk6zok jraértékelés utani piaci értéke meghalad
egy bizonyos szintet, az igyfél a tobbleteszkozoket (illetve tobbletkészpénzt) visszakaphatja. Lasd
még a 6.4 fejezetet.

Végleges adasvételi (outright) iigylet (Outright transaction): olyan tranzakcié, amelynél a
kozponti bank a piacon (azonnali vagy hataridds tigylet keretében) vasarol, illetve ad el eszkozoket
véglegesen.

Vételar (Purchase price): az az ar, amelyen az adasvétellel érintett eszkozoket az eladd a vevének
eladta, illetve el kell adnia.

Vételi nap (Purchase date): az a nap, amelyen az elad6 altal a vevOnek eladott eszkoz adasvétele
hatalyba 1ép.

VIBER (valos idejii brutto elszamolasi rendszer) (RTGS [real-time gross settlement system ]):
olyan elszamolasi rendszer, amelyben a feldolgozas ¢és az elszdmolas megbizdsonként (nettdsitas
nélkiil), valos idében (folyamatosan) torténik. Lasd még a TARGET-rendszer szocikket.

Visszavasarlis napja (Repurchase date): az a nap, amelyen a vev6 a visszavasarlasi
megallapodassal érintett eszkozoket koteles eladni az eladonak.

Visszavasarlasi ar (Repurchase price): az az ar, amelyen a vevé a visszavasarlasi
megallapodassal érintett eszk6zoket koteles eladni az eladonak. A visszavasarlasi ar megegyezik a
vételar és a likviditasbdvitésre a mivelet futamideje alatt felszamolt kamatnak megfeleld
arkiilonbozet dsszegével.

EKB
A monetdris politika végrehajtdsa az eurodvezetben
2006. szeptember



2. MELLEKLET

Visszavasarlasi megallapodas (Repurchase agreement): olyan megegyezés, amelynek keretében Fogalomtar
az elado az eszkdz eladasaval egyidejiileg jogot szerez ¢és kotelezettséget vallal annak adott aron,
egy késébbi idépontban vagy kivanatra torténd visszavasarlasara. Az ilyen megallapodas hasonlit a
fedezett hitel felvételére, azzal a kiilonbséggel, hogy az eladd nem 6rzi meg az értékpapirok
tulajdonjogat. Az eurorendszer a penzios iigyletei soran rogzitett futamideji visszavasarlasi
megallapodasokat alkalmaz.

Visszavonhatatlan atutalds (Final transfer): visszavonhatatlan és feltétel nélkiili dtadds, amely a
korabban fennall6 atadasi kotelezettséget megsziinteti.
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AZ UGYFELKOR KIVALASZTASA MONETARIS
POLITIKAI CELOKBOL VEGREHAJTOTT DEVIZAPIACI
INTERVENCIOS ES DEVIZASWAPUGYLETEKHEZ

Az eurorendszer kiils6 mtiveleteihez a valasztott
szervezeti felépitéstél fiiggetlen, egységes
megkdzelités alapjan kell kivalasztani az tigyfe-
leket a devizaintervencios miveletekre és a
monetaris politikai célokbdl végrehajtott devi-
zaswaplgyletekre. Ez a kivalasztasi eljaras a
meglévo piaci szabvanyokhoz képest nem jelent
jelentds eltérést, mivel a nemzeti kdzponti
bankok jelenlegi legjobb gyakorlatainak (best
practice) Osszehangoldsaval jottek létre. Az
igyfeleknek az eurorendszer devizapiaci inter-
vencids muveleteihez torténd kivalasztasa alap-
vetden két feltételcsoporton alapul.

A feltételek elsé csoportjat az Ovatossag
(prudencia) elve hatdrozza meg. Az elsé dvatos-
sagi feltétel a hitelképesség, amelyet kiillonb6z6
modszerek egyidejii  alkalmazasaval kell
felmérni (pl. kereskedelmi tigynokségek altal
végzett hitelmindsitések felhasznalasaval, vala-
mint a téke- és mas iizleti mutatok hazon beliili
elemzése révén); a masodik feltétel szerint az
eurorendszer a devizapiaci intervencids miivele-
tekben esetlegesen részt vevo minden iigyfelétol
megkoveteli, hogy egy elismert feliigyeleti szerv
ellenérzése ala tartozzon; harmadik feltételként
pedig az eurorendszer devizapiaci intervencids
milveleteiben az tigyfeleknek magas etikai elva-
rasoknak kell megfelelniiik, és jo hirnévvel kell
rendelkeznitik.

A minimalis 6vatossagi kovetelményeknek valo
megfelelés utan a feltételek masodik, hatékony-
sagi megfontolasokon alapulé csoportjat kell
alkalmazni. Az elsé hatékonysagi kritérium a
versenyképes arképzési magatartas, valamint az
igyfél képessége nagy tételek kezelésére még
piaci zavarok esetén is. Az tigyfelek altal szol-
galtatott adat mindsége ¢s széleskorlisége
szintén a hatékonysagi feltételek kozé tartozik.

A devizapiaci intervencios miveletekben poten-
cidlisan részt vevo iigyfelek kore kellden széles
¢és sokféle annak érdekében, hogy az interven-
cios miiveletek megvaldsitasahoz sziikséges
rugalmassag biztositott legyen. Ez az eurorend-
szer szamara lehetové teszi, hogy kiilonbozo
intervencios csatornak koziil valasszon. A kiilon-
b6z6 foldrajzi helyeken és kiilonb6zo 1d6zo-
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nakban torténd beavatkozas hatékonysaga érde-
kében az eurorendszer barmely nemzetkozi
pénziigyi kdzpontban fordulhat Gigyfelekhez. A
gyakorlatban azonban az tigyfelek jelentds része
az eurodvezetbdl keriil ki. A monetaris politikai
célokbol végrehajtott devizaswapokban részt
vevo iigyfelek kore megfelel az eurorendszer
devizapiaci intervencids miiveleteihez kivalasz-
tott, euroovezetbeli tigyfeleknek.

A monetaris politikai célokbol végrehajtott devi-
zaswapokban az egyes igyfelekkel szembeni
hitelkockazat kezelése céljabol a nemzeti
kdzponti bankok limitalapu rendszereket alkal-
mazhatnak.
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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK RENDELKEZESE
A PENZUGYI ES BANKI STATISZTIKAK

KESZITESEROL
1 BEVEZETES

Az Eurdpai Kozponti Bank altal végzett statisz-
tikai adatgytjtésrol sz61o, 1998. november 23-i
2533/98/EK tanacsi rendelet’> meghatarozza az
adatszolgaltatasra kotelezett természetes €s jogi
személyek korét (agynevezett adatszolgaltatoi
kor), az adatok titkossagara vonatkozo eljaras-
rendet, valamint a végrehajtasnak a Kdzponti
Bankok Eurdépai Rendszere ¢és az Eurdpai
Koézponti Bank alapokméanya (KBER alapok-
many) 5.4 cikkének megfeleld feltételeit.
Felhatalmazza tovabba az EKB-t arra, hogy
szabalyozo6i jogkorét abbol a célbol alkalmazza,

hogy:

* meghatarozza az adatszolgaltatok tényleges
korét;

* meghatarozza az EKB statisztikai adatszol-
galtatasi kovetelményeit, és eldirja azokat a
résztvevo tagallamok tényleges adatszolgal-
tatoi szamara; és

* meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek
mellett az EKB és a nemzeti kdzponti
bankok (NKB-k) a kotelezo statisztikai adat-
gylijtés ellendrzésére vagy szervezésére
vonatkozo jogkoriiket gyakorolhatjak.

2 ALTALANOS SZEMPONTOK

A monetaris pénziigyi intézmények agazati
Osszevont mérlegérél szolo, 2001. november
22-1 2423/2001/EK eurdpai kozponti banki
rendelet (EKB/2001/13) célja, hogy lehetové
tegye az EKB, és az alapokmany 5.2° cikkével
Osszhangban a munkat a lehetséges mértékig
elvégz6 NKB-k szamara, hogy a Kozponti
Bankok Europai Rendszere (KBER) feladata-
inak elvégzéséhez sziikséges statisztikai ada-
tokat 0sszegytijtsek, és kiilondsképpen, hogy az
EKB a Kozosség monetaris politikajat az
Europai Kozosséget 1étrehozd Szerzddés (a
Szerzddés) 105. cikk (2) bekezdése elsé francia
bekezdésével 0Osszhangban meghatarozza és
végrehajtsa. Az EKB/2001/13-as rendelettel
Osszhangban 0sszegylijtott statisztikai adatokat

a monetaris pénziigyi intézmények (MPI)
agazati konszolidalt mérlegének 6sszeallitasahoz
hasznaljak, amelynek elsédleges célja, hogy az
EKB részére olyan atfogd statisztikai képet
nyujtson a monetaris folyamatokrol, amely az
egységes gazdasagi teriiletnek tekintett tagal-
lamokban taldlhato6 MPI-k 0Osszes pénziigyi
eszkozére és kotelezettségére kiterjed.

Statisztikai célokbol az MPI-agazat konszolidalt
mérlegével kapcsolatban az EKB altal eldirt
adatszolgaltatasi kovetelmények harom £6
ismérven alapulnak.

El8szor, az EKB-nak sszehasonlithato, megbiz-
haté és naprakész statisztikai adatokat kell
kapnia, amelyek Osszegyljtése az eurodvezet
egészében Osszehasonlithato feltételek és koriil-
mények kozott torténik. Bar az alapokmany 5.1
¢és 5.2 cikkének értelmében az adatokat decent-
ralizalt moédon a nemzeti kozponti bankok
gyljtik Ossze sziikség szerint a kozdsségi vagy
nemzeti célokat szolgald tovabbi statisztikai
kovetelményekkel egyiittesen, megfeleld szintti
egységesitésre és az adatszolgaltatdsi minimum
cldirasoknak valé megfelelésre van sziikség,
tekintettel arra, hogy az egységes monetaris
politika meghatarozasahoz és megvaldsitasahoz
elengedhetetlen egy megbizhato statisztikai alap
létrehozasa.

Masodszor, az EKB/2001/13-as rendeletben
rogzitett adatszolgaltatdsi kotelezettségeknek
tiszteletben kell tartaniuk az atlathatdsag ¢€s
jogbiztonsag alapelvét. Ennek oka, hogy az
emlitett rendelet teljes egészében kotelezd és
kozvetleniil alkalmazand6 az eurodvezet terii-
letén. Ez a rendelet kozvetleniil ré kotelezettsé-
geket a természetes és jogi személyekre, akiket
az EKB szankciokkal sujthat minden esetben,
amikor azok az EKB altal eléirt adatszolgalta-
tasi kotelezettségeknek nem tesznek eleget (1asd
az 2533/98/EK tanacsi rendelet 7. cikkét). Az
adatszolgaltatasi kotelezettségek igy pontosan

1 E fejezet tartalma kizarolag tajékoztatasra szolgal.

2 HLL318.,1998.11.27., 8. o.

3 HL L 333.,2001.12.17., 1. o. Ez a rendelet valtotta fel az 1998.
december 1-jei 2819/98/EK europai kézponti banki rendeletet
(EKB/1998/16).
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meghatarozottak, ¢s az EKB altal a statisztikai
adatok ellendrzése, illetve kotelezd begyiijtése
soran alkalmazott megfontolasok vilagos alapel-
veken nyugszanak.

Harmadszor, az EKB koteles az adatszolgaltatas
terheit a minimalisra csokkenteni (lasd a
2533/98/EK tanacsi rendelet 3. cikkének a)
pontjat). Kovetkezésképpen az EKB/2001/13-as
rendelet alapjan 6sszegylijtott statisztikai adatok
a kotelezd tartalék alkalmazasarol szolo,
2003. szeptember 12-i 1745/2003/EK eurdpai
kozponti banki rendelettel (EKB/2003/9) 6ssz-
hangban a tartalékalap kiszamitasahoz is hasz-
nalhatok.*

Az EKB/2001/13-as rendelet cikkei arra korla-
tozodnak, hogy altalanossagban meghatarozzak
a tényleges adatszolgaltatok korét, azok adat-
szolgaltatasi kotelezettségeit, valamint azokat az
alapelveket, amelyek alapjan az EKB ¢és a
nemzeti kozponti bankok a statisztikai adatok
ellendrzésére és kotelezd gylijtésére vonatkozo
hataskortiket gyakoroljak. Az EKB/2001/13-as
rendelet I-IV. mellékletei hatarozzak meg
mindazokat a beszolgaltatando statisztikai
informaciokat, amelyek az EKB statisztikai
adatszogaltatasi kovetelményeinek és minimum-
szabvanyainak kielégitéséhez sziikségesek.

3 A TENYLEGES ADATSZOLGALTATOK KORE;
AZ MPI-K STATISZTIKAI CELU LISTAJA

Az MPI-k a koz6sségi jog meghatarozasa szerint
rezidens hitelintézetek, tovabba egyéb olyan
rezidens pénziigyi intézmények, amelyek iizleti
tevékenységiik soran MPI-nek nem mindsiilo
szervektdl sajat szamlajukra (legalabbis gazda-
sagi értelemben) betéteket és/vagy betéttel
egyenértékl eszkozoket fogadnak el, illetve
hitelt nyujtanak és/vagy  értékpapirokba
fektetnek be. Az EKB elkésziti és vezeti ezen
intézmények listajat e meghatarozasnak megfe-
leléen, valamint az EKB/2001/13-as rendelet
I. mellékletében meghatarozott osztalyozasi
alapelvekkel 6sszhangban. Az MPI-k statisztikai
celu jegyzékének felallitasa és vezetése az EKB
Igazgatosaganak a hataskorébe tartozik. A tény-
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leges adatszolgaltatok korét az eurodvezetben
rezidens MPI-k dsszessége alkotja.

A nemzeti kozponti bankok a kis MPI-k részére
eltérést engedélyezhetnek, amennyiben az egyes
részt vevd tagallamokban a havi Gsszevont
mérleghez hozzajarulo MPI-k aranya az Osszes
MPI mérlegének legalabb 95%-at teszi ki. Ezek
az eltérések lehetoveé teszik a nemzeti kdzponti
bankok szamara, hogy az elhanyagolhaté ada-
tokat figyelmen kiviil hagyjak.

4 STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATASI
KOTELEZETTSEGEK

Az 6sszevont mérleg elkészitése céljabol a tény-
leges rezidens adatszolgaltatok a mérlegiikkel
kapcsolatos statisztikai adatokat havonta kote-
lesek jelenteni. Egyéb adatokat negyedévente
kell jelenteni. A jelentendd statisztikai adatok
tovabbi részletezését az EKB/2001/13-as
rendelet I. melléklete tartalmazza.

A vonatkozo statisztikai adatokat a nemzeti
kozponti bankok gyijtik dssze, amelyek kote-
lesek meghatarozni a kdvetendd adatszolgalta-
tasi rendet. Az EKB/2001/13-as rendelet nem
tiltja meg a nemzeti kozponti bankok szamara,
hogy a tényleges adatszolgaltatoktol az EKB
statisztikai kdvetelményeinek teljesitéséhez
sziikséges statisztikai adatokat egy olyan széle-
sebb statisztikai adatszolgaltatasi rendszer kere-
tében kérjék be, amelyet a nemzeti kdzponti
bankok sajat feleldsségiikre, a kozdsségi vagy
nemzeti joggal, illetve az elfogadott gyakorlattal
Osszhangban és mas statisztikai célokat szol-
galva hoznak 1étre. Ez azonban nem érinti az
EKB/2001/13-as rendeletben eldirt statisztikai
kovetelmények betartasat. Bizonyos esetekben a
kovetelményeknek vald megfelelés érdekében az
EKB tamaszkodhat az ilyen célokbol begytjtott
statisztikai adatokra is.

Valamely nemzeti kozponti bank altal benyuj-
tott, fent meghatarozott eltérés kovetkezménye,

hogy az érintett kis MPI-k csokkentett adat-

4 HL L 250.,2003.10.2., 10. o.



szolgaltatasi kovetelményeket kotelesek teljesi-
teni (ami tobbek kozott csak negyedévenkénti
adatszolgaltatasi kotelezettséget jelent), amelyek
a kotelez6 tartalékokkal kapcsolatban kotele-
z6ek, és amelyeket az EKB/2001/13-as rendelet
II. melléklete hataroz meg. A hitelintézetnek
nem mindsiil6 kisebb MPI-kre vonatkozé kovet-
elményeket a fent emlitett rendelet III. mellék-
lete részletezi. Az eltéréssel rendelkezéd MPI-k
viszont az 0Osszes adatszolgaltatasi kovetel-
ménynek valé megfelelést is valaszthatjak.

5 A STATISZTIKAI ADATOK FELHASZNALASA
A KOTELEZO TARTALEK KEPZESEROL
SZOLO EKB-RENDELET ALAPJAN

Az adatszolgaltatasi terhek csokkentése és a
kétszeres statisztikai adatgylijtés elkeriilése
érdekében az EKB/2001/13-as rendelet értel-
mében az MPI-k altal a mérlegiikre vonatkozdan
jelentett statisztikai adatokat az EKB/2003/9-as
rendelet alapjan meghatarozott tartalékalap
kiszamitasahoz is fel kell hasznalni.

Statisztikai célbdl valojaban az adatszolgaltatok
az EKB/2001/13-as rendelet 1. mellékletében
szerepld, és az alabbi 1. tablazatban meghata-
rozott struktura szerint kotelesek adataikat az
illetékes nemzeti kdzponti bankoknak jelenteni.
Az 1. tdblazatban *-gal jel6lt mezdket az adat-
szolgaltatd intézmények tartalékalapjuk kisza-
mitdsdhoz hasznaljak (lasd e kiadvany
7. fejezetének 9. keretes irasat).

A pozitiv tartalékrata alapjaul szolgalo tartalék-
alap pontos kiszamitasa érdekében részletes
bontasban kell megadni a 2 évnél hosszabb leko-
tott betéteket, a 2 évnél hosszabb felmondasos
betéteket, tovabba a hitelintézetek repokdtele-
zettségeit a kovetkezd szektorokkal szemben:
(,,rezidens” és ,,egyéb részt vevo tagallambeli”)
»MPI-k”, a ,kotelezé tartalékképzési kotele-
zettség ala esé hitelintézetek, az EKB és NKB- k™,
a ,.kozponti kormanyzat”, valamint a kiilfold.

Tovabba a nemzeti adatgyiijtési rendszerektdl
fliggden, és az EKB/2001/13-as rendeletben
rogzitett, az MPI-k mérlegbeszamolojara vonat-

koz6 fogalmak és besorolasi alapelveknek valo
teljes megfelelés sérelme nélkiil, a tartalékkép-
zési kovetelmények ala es6é hitelintézetek a
tartalékalap kiszamitasahoz sziikséges adatokat
a forgalomképes értékpapirok kivételével az 1.a
tablazat szerint is kozolhetik, feltéve, hogy ez az
1. tdblazatban vastagon szedett helyeket nem
érinti.

Az EKB/2001/13-as rendelet II. melléklete a
kotelezotartalék-rendszer alkalmazasa tekinte-
tében konkrét és atmeneti eldirasokat, valamint
az egyes hitelintézetek 6sszeolvadasara vonat-
kozo feltételeket fogalmaz meg.

Az EKB/2001/13-as rendelet 1I. melléklete elso-
sorban a kisebb hitelintézetek adatszolgaltatasi
kotelezettségeit tartalmazza. A kisebb hitelinté-
zetek legalabb negyedéves gyakorisaggal, az
alabbi 1.a tablazat szerint kotelesek kozdlni a
tartalékalap kiszamitasahoz sziikséges adatokat.
Ezen intézmények kotelesek biztositani, hogy az
l.a tablazat szerinti adatszolgaltatds teljes
mértékben megfeleljen az 1. tablazat fogalma-
inak és besorolasainak. A kisebb intézmé-
nyeknek a harom tartalékolasi idészak
tartalékalapjara vonatkozo adatai a nemzeti
kozponti bankok altal az egyes negyedévek
végére vonatkozdan Osszegyiijtott adatokon
alapulnak.

A melléklet eldirasokat tartalmaz az dsszevont
alapon torténd adatszolgaltatasrol is. Az Eurdpai
Koézponti Banktdl kapott felhatalmazas alapjan
a tartalekképzési kotelezettség altal érintett
hitelintézetek egy adott orszag teriiletén beliil
Osszevont statisztikai adatokat is szolgaltat-
hatnak a tartalékképzési kotelezettség hatalya
ala esd hitelintézetek csoportjardl, feltéve, hogy
valamennyi érintett intézmény lemond a tarta-
1ékképzési kotelezettségbdl biztosithatd egyds-
szegli engedmény igénybevételérél. A csoport
egészére nézve azonban tovabbra is fennall az
egyosszegll engedmény igénybevételének lehe-
tésége. Az EKB MPI-jegyzékén az érintett
intézmények mindegyike kiilon-kiilon szerepel.

Ezen kiviil a melléklet eldirasokat tartalmaz a
hitelintézeteket érinté egyesiilésekrol is.
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1. tabldazat: Havi rendszerességgel benydjtandé adatok (dllomanyadatok)

A vékonnyal szedett rubrikakba tartozo adatokat csak a tartalékkotelezettséggel rendelkez6 hitelintézeteknek kell szolgaltatni

MERLEGTETELEK

A. Rezidens

MPI-k*

Nem MPI-ik

a)

ebbdl: tart.
kot. ald es6
hitel-
intézetek,
EKB és
NKB-k

(b)

Allamhdztartds

Egyéb rezidens szektorok

Kozponti
kormdnyzat

Egyéb
dllamhdz-
tartds

(© (d)

Osszesen Egyéb

p. gyl
kozvetitok
+ kieg. p.
iigyi tev.-et
végzok
(S.123 +
S.124)

(e) [0)

Biztositck
és nyugdij-
alapok
(S.125)

[€9)

Nem
pénziigyi
villalatok
(S.11)

(h)

Haztartdsok
+ hdzt.-okat
segitd non-
profit intéz-
mények
(S.14 +
S.15)

(i)

FORRASOK

8

Forgalomban levé

készpénz

9

Betétek
éven beliili

éven tuli

e

Euro

9.1e

Egynapos (O/N)

9.2¢

Szerzédéses
éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tuli)

9.3e

Felmondaisos
maximum 3 hénapos?
3 hénapon tili

ebbdl 2 éven tili¥)

9.4e

Repo

9x

Devizak

9.1x

Egynapos (O/N)

9.2x

Szerzédéses
éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tuli"

9.3x

Felmondasos
maximum 3 hénapos?
3 hénapon tili

ebbdl 2 éven tuli?

9.4x

Repo

10

PPA befektetési jegyek

11

Kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesité
értékpapirok

1le

11x

Euro
éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tili
Deviza
éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tili

12

Sajat tke

13

Egyéb kotelezettségek

1) Ideértve a hatosagilag szabalyozott betéteket is.
2) Ideértve az at nem ruhazhato, latra sz0l6 takarékbetéteket is.
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B. Egyéb részt vev tagallamok C. Kiilfold | D. Nem készitéséré|
MPL-ik? Nem MPL-ik T
ebbdl: tart. | Allamhdztartds Egyéb rezidens szektorok
tﬁzfjé &0 Kozponti Egyéb Osszesen Egyéb Biztositék | Nem Haztartdsok
Aridaid kormdnyzat | dllamhdz- p. tgyi és nyugdij- | pénziigyi + hdzt.-okat
EKB és ? tartds kozvetitdk + | alapok villalatok segitd non-
NKB-k kieg. (S.125) (S.11) prof. intéz-
p. tigyi tev.- mények
et végzok (S.14 +
(S.123 + S.15)
S.124)
[©) (k) 0] (m) (n) (0) (p) (q) (1) (s) O]
* I * I * I @

E I
I

* x| x x|  x *
E I
E I

I Y R A S . *

L= [ = | | | [ |

E S
R

I S I T R TR *
I
E I

I L O I *

C 2 T I S (R T III *

3) A hitelintézetek donthetnek ugy, hogy az ,MPI-kkel” és a ,tartalékkotelezettség ala esé hitelintézetekkel, az EKB-val ¢s az NKB-
kkal” szembeni poziciok helyett ,,a tartalékkotelezettség ala esd hitelintézetnek nem mindsiilé MPI-kkel, az EKB-val és az NKB-kkal
szembeni pozicidkat” kozlik, feltéve, hogy ez nem eredményez adatvesztést, €s a vastagon szedett poziciokat nem érinti.

4) Az e tétellel kapcsolatos adatszolgaltatas tovabbi rendelkezésig onkéntes.
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1. tabldazat: Havi rendszerességgel benyijtando adatok (folytatas)

MERLEGTETELEK A. Rezidens
MPI-k Nem MPI-k
Allam- Egyéb rezidens szektorok
hdztartds “ ; P P
Osszesen Egyéb Biztositék | Nem Haztartdsok + hdztartdsokat segitd
p. tgyi és nyugdfj- | pénziigyi non-profit intézmények (S.14+S.15)
kozvetitk | alapok villalatok " - p
+kieg.p. [(S.125)  [(S.1) o] | ILetedid ||
ligyi tev.-et hitel hitel (maradék)
végzok
(S.123+
S.124)
(a) (b) (©) (d) (e) () () (h) ()
ESZKOZOK

1 Készpénz

le  ebbdl: euro
2 Hitelek | |

éven beliili
éven tili, maximum
5 éves

5 éven tuli
2e  ebbdl: euro I I
3 Részvényen kiviili
értékpapirok
3e  Euro I I
éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tuli
3x  Deviza I I

éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tuli
4 PPA befektetési jegyek
5 Részvények és egyéb :
lajd i kovetelés
6 AllGeszkozok
7 E,o;ye’b eszkozok
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MPI-k

B. Egyéb részt vevo tagallamok
Nem MPI-k
Allam- Egyéb rezidens szektorok
hdztartds o - P o A 7 p P
Osszesen Egyéb Biztositék | Nem Haztartdsok + hdztartdsokat segitd
p. tigyi és nyugdij- | pénziigyi non-profit intézmények (S.14+S.15)
kozvetiték | alapok villalatok — -
+kieg. p. (S.125) (S.11) Fggyasz- Lakascelu Egyéb .
{igyi tev.-et t6i hitel hitel (maradék)
végzok
(S.123+
S.124)
(k) (0] (m) (n) (0) (p) (@) (1)

G)

C. Kiilfold

(s)

D. Nem
meghatdiro-
zott

©
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1.a tabldzat: A kisebb hitelintézetek altal a kotelezdtartalék-képzési kovetelményekkel

kapcsolatban negyedéves gyakorisdggal egyszeriisitett formdban szolgdltatandé adatok

Az 1. tablazat alabbi oszlopainak (kotelezettségek)
Osszegzeésével kiszamitott tartalékalap:

(@) - (b) +(¢) +(d) +(e) + () - (k) + () + (m) + (n) + (s)

BETETI KOTELEZETTSEGEK
(euro és deviza egyiittesen)

9. BETETEK OSSZESEN
9.1e + 9.1x
9.2¢ + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

ebbdl:

9.2e + 9.2x 2éven tuli szerzodéses

ebbol:
9.3e + 9.3x 2 éven thli felmondasos

ebbdl:
9.4e + 9.4x repo

Onkéntes adatszolgaltatas

Az 1. tablazat (t) oszlopaban feltiintetett fennallo
allomanyok (Kotelezettségek)

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
(euro és deviza egyiittesen)

11 KIBOCSATOTT HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
11e + 11x 2 éven beliili szerzédéses

11 KIBOCSATOTT HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
11e + 11x 2 éven tali szerzédéses

Az egyesiilés”, ,egyesild intézmények” és
atvevo intézmény” kifejezések jelentése az
EKB/1998/9-es rendeletben meghatarozott
jelentés. Abban a tartalékolasi iddszakban,
amelyben az egyesiilés hatalyba 1ép, a felvasarlo
intézmény tartalékolasi kotelezettségét a fent
emlitett rendelet 13. cikke szerint kell kiszami-
tani és teljesiteni. Az azt kovetd tartalékolasi
iddszakokban a felvasarlo intézmény tartaléko-
lasi kotelezettségét kiilonleges szabalyoknak
megfeleld tartalékalap ¢és statisztikai adat
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alapjan kell kiszamitani, amennyiben azok alkal-
mazhatok (lasd az EKB/2001/13-as rendelet I1.
mellékletének fiiggelékében szerepld tablazatot).
Minden egyéb esetben a statisztikai adatszolgal-
tatasra ¢s a tartalékképzési kotelezettség kisza-
mitasara vonatkozo, az EKB/2003/9-as rendelet
3. cikkében meghatarozott altalanos szabalyok
az iranyadok. Az adott nemzeti kozponti bank
tovabba a felvasarlo intézményt felhatalmaz-
hatja arra, hogy statisztikai adatszolgaltatasi
kotelezettségét atmeneti eljarasok utjan telje-



sitse. A rendes adatszolgaltatasi eljaras alkalma-
zasa aloli ilyen eltérésnek a lehetéleg rovidebb
idore kell korlatozddnia, és nem szabad megha-
ladnia meg az egyesiilést kovetd hat honapot. Ez
az eltérés nem érinti az atvevd intézmény az
EKB/2001/13-as rendelet szerinti és, sziikség
esetén az egyesiilé intézményekre vonatkozo,
adatszolgaltatasi kotelezettségét. Amint az
Osszeolvadasi szandék nyilvanossagra keriil, a
felvasarld intézmény az illetékes nemzeti
kozponti bankot kelld idoben koteles tajékoz-
tatni arr6l, hogy milyen eljarast kivan
alkalmazni a tartalékolasi kotelezettség megal-
lapitasahoz kapcsolodo statisztikai adatszolgal-
tatasi kotelezettségei teljesitése érdekében.

6 ELLENORZES ES KOTELEZO ADATGYU)TES

A statisztikai adatok ellendrzésének és kotelezo
jelleggel torténd begytlijtésének jogat altalaban
maga az EKB ¢és a nemzeti kézponti bankok
gyakoroljak az olyan esetekben, amikor az
adatok tovabbitasara, pontossagara, fogalmi
megfelelésiikre és helyesbitésiikre vonatkozo
minimalis kdvetelmények nem teljesiilnek. Ezek
a minimalis kdvetelmények az EKB/2001/13-as
rendelet IV. mellékletében talalhatok.

7 EUROOVEZETEN KiviiLI TAGALLAMOK

Mivel az alapokmany 34.1 cikke szerinti rendel-
kezés nem biztosit jogokat, illetve nem ir eld
kotelezettségeket az eltéréssel rendelkezd tagal-
lamoknak (alapokmany 43.1 cikk), valamint
Danianak (a jegyzékonyv 2. cikkének Daniara
vonatkozo egyes rendelkezései), és nem alkal-
mazhato az Egyesiilt Kirdlysagra (a jegyzo-
konyv 8. cikkének Nagy-Britannia és
Eszak-irorszag Egyesiilt Kiralysagara vonatkozé
egyes rendelkezései), az EKB/2001/13-as
rendelet csak a részt vevd tagallamokra vonat-
kozik.

Ugyanakkor, az alapokméanynak az EKB ¢és a
nemzeti kozponti bankok statisztikai hataskore-
ir6l sz6l6 5. cikke, valamint a 2533/98/EK
tanacsi rendelet minden tagallamban alkalma-

zando. Ez a Szerzédés 10. cikkével (korabban
5. cikkével) egyiitt azt is jelenti, hogy a részt
nem vevd tagallamok kotelesek kialakitani és
bevezetni mindazon nemzeti intézkedéseket,
amelyeket az EKB statisztikai adatszolgaltatasi
kovetelményeinek teljesitéséhez sziikséges
statisztikai adatgytijtés, valamint a részt vevo
tagallamma valashoz id6ben torténd statisztikai
jellegi felkésziilés érdekében megfeleldonek
tartanak. Ezt a kotelezettséget a 2533/98/EK
tanacsi rendelet 4. cikke és 17. preambulumbe-
kezdése kifejezetten tartalmazza. Az atlathatosag
érdekében ezt a kiilonleges kotelezettséget az
EKB/2001/13-as rendelet preambulumbekez-
dései is megismétlik.
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AZ EURORENDSZER TAGJAINAK HONLAP]JAI

Kozponti bank Honlap

European Central Bank www.ecb.int

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique www.nbb.be vagy www.bnb.be
Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de

Bank of Greece www.bankofgreece.gr

Banco de Espana www.bde.es

Banque de France www.banque-france.fr

Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland www.centralbank.ie
Banca d’Italia www.bancaditalia.it
Banque centrale du Luxembourg www.bcl.lu

De Nederlandsche Bank www.dnb.nl
Oesterreichische Nationalbank www.oenb.at
Banco de Portugal www.bportugal.pt
Banka Slovenije www.bsi.si

Suomen Pankki — Finlands Bank www.bof.fi
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6. MELLEKLET

AZ UGYFELEK KOTELEZETTSEGSZEGESE ESETEN
ALKALMAZANDO ELJARASOK ES SZANKCIOK

1 PENZBUNTETESEK

Amennyiben az iigyfél a tenderszabalyokat,' a
kétoldalu eljaras szabalyait,? a fedezeti eszk6zok
felhasznalasara vonatkozo szabalyokat,’ illetve
a napvégi zarasi eljarasokat és az aktiv oldali
rendelkezésre 4allasra vonatkozd hozzaférési
feltételeket* megsérti, az eurorendszer a kovet-
kezd pénzbiintetéseket alkalmazza:

a) A tendermiveletekre, a kétoldalu muvele-
tekre és a fedezeti eszkozok felhasznalasara
vonatkozé szabalyok megsértése esetén, a 12
hénapon beliil felmeriilé elsé és masodik
mulasztas esetén, minden egyes mulasztasra
pénzbirsagot kell alkalmazni. Az alkalmaz-
hatd pénzbiintetést a marginalis hitelkamat-
labat 2,5 szazalékponttal ndvelve kell
szamitani.

A tendermtiveletekre és a kétoldalti mivele-
tekre vonatkoz6 szabalyok megsértése esetén
a pénzbirsagot az ligyfél altal nem rendezett
biztositék illetve készpénz 0Osszegének
alapjan kell kiszamitani, megszorozva a
7/360-as egyiitthatoval.

A fedezeti eszkdzok hasznalatara vonatkozo
szabalyok megsértése esetén a pénzbirsagot
olyan nem jegybankképes (vagy az ligyfél
altal nem hasznalhat6) eszk6zok alapjan kell
kiszamitani, (i) amelyeket az iigyfél a
nemzeti kdzponti bank vagy az EKB rendel-
kezésére bocsatott, illetve (ii) amelyeket az
iigyfél azon esemény bekovetkeztétdl szami-
tott 20 munkanapos tiirelemi idon beliil elmu-
lasztott visszavonni, amely utan az eszkdzok
jegybankképessége megsziinik, vagy azok az
tigyfél altal a tovabbiakban hasznalhatatlanna
valnak.

b) A napzarasi eljarasokra, illetve az aktiv oldali
rendelkezésre allashoz vald hozzaférésre
vonatkoz6 szabalyok elsé alkalommal
torténd megsértése esetén az alkalmazhato
pénzbiintetés mértéke a marginalis hitelka-
matlab plusz 5 szazalékpont. A szabalyoknak
egy 12 honapos iddszakon beliil torténd
ismételt megsértése esetén a biintetdkamat

mértéke minden egyes alkalommal 2,5
szazalékponttal nd, amelyet az aktiv oldali
rendelkezésre allas jogosulatlanul igénybe-
vett 0sszege alapjan kell kiszamitani.

2 NEM PENZ JELLEGU BUNTETESEK

Az eurorendszer a tenderszabalyok, a kétoldalu
miiveletek szabalyainak, valamint a fedezeti
eszkozokre vonatkozd szabalyok megsértése
esetén az alabbiak szerint fliggeszti fel az tigyfe-
leket:

FELFUGGESZTES A TENDERMGVELETEKRE
ES A KETOLDALU MUVELETEKRE VONAT-
K0ZO SZABALYOK MEGSERTESET
KOVETOEN

2.1

Amennyiben 12 hénapon beliil egy adott tipust
mulasztasra harmadik alkalommal kertl sor, az
eurorendszer az 1. fejezetben foglaltak szerint
kirétt pénzbiintetés mellett az iigyfeleket egy
meghatarozott idészakra felfiiggeszti az ugyan-
olyan tipusu és ugyanolyan eljaras keretében
lefolytatandd nyilt piaci muvelet(ek) végzése
alol. A felfiiggesztés idotartama a kovetkezo
fokozatok szerint alakul:

a) amennyiben a harmadik alkalommal t6rténd
mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott
biztositék, illetve készpénz dsszege a rendel-
kezésre bocsatando teljes biztositék, illetve
készpénz osszegének legfeljebb 40%-a,
egyhonapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

Arra az esetre vonatkozik, amikor az tigyfél a likviditasbovito
mivelet soran szamara kiosztott likviditds rendezésére a
megfeleld 6sszegli fedezeti eszkozt nem tudja atadni, illetve
amikor az tligyfél a likviditassziikitd miivelet sordn a szamara
kiosztott 6sszeg kiegyenlitésére a megfelelé dsszegii készpénzt
nem tudja rendelkezésre bocsatani.

Arra az esetre vonatkozik, amikor az ligyfél a kétoldalu miive-
letben megallapodasban rogzitett sszeg rendezésére a megfeleld
Osszegll jegybankképes fedezeti eszkozt vagy a megfeleld
Osszegil készpénzt nem tudja rendelkezésre bocsatani.

Arra az esetre vonatkozik, amikor az ligyfél olyan eszkézt
hasznal fel, amely a fennallo hiteliigylet biztositékaul torténd
felhasznalasara alkalmatlan, illetve alkalmatlanna valt (vagy az
tigyfél altal nem hasznalhato).

4 Arra az esetre vonatkozik, amikor a nap végén az tigyfél elsza-
molasi szamlajanak egyenlege negativ, és nem felel meg az aktiv
oldali rendelkezésre allashoz valo hozzaférés feltételeinek.

()

%)
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b) amennyiben a harmadik alkalommal torténd
mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott
biztositék, illetve készpénz dsszege a rendel-
kezésre bocsatando teljes biztositék, illetve
készpénz Osszegének 40-80%-a kozé esik,
kéthonapos felfiiggesztést kell alkalmazni; és

c) amennyiben a harmadik alkalommal torténd
mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott
biztositék illetve készpénz 0sszege a rendel-
kezésre bocsatando teljes biztositek illetve
készpénz dsszegének 80—100%-a kozé esik,
harom honapos felfiiggesztést alkalmazni.

Az alabbi 2.3 szakaszban foglaltak sérelme
nélkiil, ezek a pénzbiintetések és felfiiggesztési
intézkedések vonatkoznak barmely tovabbi
egymast kovetd kotelezettségszegésre minden
egyes 12 hénapos idészak soran.

FELFUGGESZTES A FEDEZETI ESZKOZOKRE
VONATKOZO SZABALYOK MEGSERTESET
KOVETOEN

2.2

Amennyiben egy 12 hénapos idészakon beliil
harmadik alkalommal torténik mulasztas, az
eurorendszer az tgyfelet az 1. szakaszban
foglaltak szerint kirdtt pénzbirsag mellett az
ujabb nyilt piaci miveletek végzése aldl felfiig-
geszti.

Az aldbbi 2.3 szakaszban foglaltak sérelme
nélkil, ezek a pénzbiintetések és felfiiggesztési
intézkedések vonatkoznak barmely tovabbi
egymast kovetd kotelezettségszegésre minden
egyes 12 honapos idészak soran.

KIVETELES ESETEKBEN MEGHATAROZOTT
IDORE TORTENG FELFOGGESZTES MINDEN
MONETARIS POLITIKAI MUOVELET VEGZESE
ALOL

2.3

Kivételes esetekben, a mulasztas(ok) sulyossaga
miatt, és figyelembe véve kiillondsen az adott
kotelezettségszegéssel érintett 6sszegeket, vala-
mint az elkdvetett kdtelezettségszegések gyako-
risagat és idétartamat, a fenti 1. szakaszban
leirtak szerint szamitott pénzbiintetés mellett
meg kell fontolni az tigyfél harom honapra
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torténd felfiiggesztését minden jovobeni mone-
taris politikai miiveletben valo részvétel alol.

MAS TAGALLAMOKBAN REZIDENS
INTEZMENYEK

2.4

Az eurorendszer donthet arrdl is, hogy a mulasz-
tast elkoveto tigyfél felfliggesztésére vonatkozd
javasolt intézkedést az adott intézmény mas
tagallamokban talalhato fioktelepire is kiter-
jeszti-e.
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A HITELKOVETELESEKRE SZOLO ERVENYES
HITELBIZTOSITEK LETREHOZASA

A hitelkdvetelésekre sz0lo érvényes biztositék
1étrehozasara, tovabba az ligyfél fizetésképte-
lensége esetén a hitelkovetelések gyors lehiva-
sanak biztositasara a kovetkez6é tovabbi jogi
feltételeket kell kielégiteni:

* A hitelkévetelés fennallasanak igazoldsa: Az
NKB-knak a kovetkezd minimumintézkedé-
seket kell végrehajtaniuk az eurorendszernek
fedezetként benyujtott hitelkdvetelések fenn-
allasanak igazolasara: (i) az tigyfél legalabb
negyedévente sajat igazolast és atvallalast
nyujt be a nemzeti kozponti banknak a fede-
zetként nyujtott hitelkovetelések fennalla-
sarol; ezt a kozponti hitelnyilvantarto (ahol
ilyen létezik) birtokaban 1évo informaciokkal
vald Osszevetés is helyettesitheti; (ii) a
nemzeti kozponti bankok, a feliigyeletek,
illetve a kiilsé konyvvizsgaldk eseti vizsga-
latnak vetik ala az tigyfél altal a hitelkdve-
telés fennallasarol az eurorendszernek adott
tajékoztatas soran alkalmazott eljarasokat;
(iii) a nemzeti kdzponti bankok, a hitelnyil-
vantartok, a feliigyeletek, illetve a kiilsé
konyvvizsgalok véletlenszertien ellenérzik
az igazolas minds¢gét €s pontossagat.

Az (i) pontban emlitett negyedéves igazolas
¢és atvallalas tekintetében az eurorendszer
tigyfeleinek a kovetkezo irasos kotelezettsé-
geik vannak:

— meg kell erdsitenitik és garantalniuk kell,
hogy a nemzeti kdzponti banknak benyuj-
tott hitelkovetelés kielégiti az eurorend-
szer altal alkalmazott alkalmassagi
feltételeket;

— meg kell erdsiteniiik és garantalniuk kell,
hogy a fedezetként nyujtott eszkozok
kozil egy sem szolgal egyidejileg
harmadik fél javara fedezetként, tovabba
vallalniuk kell, hogy harmadik fél javara
nem érvényesitenek hitelkdveteléseket; és

— meg kell erdsitenitik és garantalniuk kell,
hogy azonnal, de legkésobb a kdvetkezd
munkanapon tajékoztatast adnak a koztik
¢és az illetékes nemzeti kozponti bank

kozott fennallo szerzédéses viszonyt
lényegesen érintd barmilyen eseményrol,
kiilondsen a lejarat elétti, a részleges vagy
teljes torlesztésrol, a lemindsitésrol,
tovabba a hitelkovetelés feltételeinek
lényeges megvaltozasarol.

A (ii) és (iii) pontban leirt ellendrzések (eseti
vizsgalat, véletlenszerl ellenérzés) lehetoveé
tételére a feliigyeleteknek, de kiilondsen a
nemzeti kozponti bankoknak és a kiilsé
konyvvizsgaloknak felhatalmazassal kell
rendelkezniiik ilyen jellegli vizsgalatok
végrehajtasara, amennyiben sziikséges szer-
z6déses formdaban, illetve a vonatkozd
nemzeti eléirasokkal 6sszhangban.

Az adds értesitése a hitelkévetelés érvénye-
sitéserdl, illetve az érvényesités nyilvantar-
tasba vételérdl: Ami az ados értesitését illeti
a fedezetként nyujtott hitelkdvetelés érvé-
nyesitésér6l, a kilonbozé jogrendszerek
sajatossagait figyelembe véve a kovetkezd
kovetelményeknek kell eleget tenni:

a) Egyes tagallamokban, ahol a nemzeti jog
alapjan — amint arrél a vonatkozd nemzeti
dokumentumok rendelkeznek — a fedezet-
ként nyujtott hitelkdvetelés jogszerii
érvényesitésének eldfeltétele az ados
elozetes értesitése, az adds eldzetes érte-
sitése jogi kovetelmény a hitelkovetelés
elfogadhatosdgahoz. Az adds eldzetes
értesitésének mint elfogadhatosagi kove-
telménynek keretében az iigyfélnek,
illetve a nemzeti kozponti banknak —
amint arr6l a vonatkozé nemzeti doku-
mentumok rendelkeznek — eldzetesen
vagy a fedezetként vald tényleges érvé-
nyesités idépontjaban kell értesitenie az
adost az tigyfél altal a nemzeti kozponti
bank javara fedezetként nyujtott hitelko-
vetelés érvényesitéseérol.

b) Vannak olyan tagallamok is, amelyekben
a fedezetként nyujtott hitelkovetelés
szabalyos érvényesitésének, vagy bizo-
nyos esetekben a nemzeti jogszabaly —
amint arrol a vonatkozé nemzeti doku-
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mentumok rendelkeznek — értelmében a
hitelkovetelés elsébbségének eldfeltétele
az érvényesités koznyilvantartasba vétele.
Ebben az esetben az érvényesitést el6ze-
tesen vagy a fedezetként valo tényleges
érvényesités idépontjaban kell nyilvan-
tartdsba venni.

c) Végil azokban a tagallamokban, ahol az
ados eldzetes értesitése, illetve a fedezet-
ként nyujtott hitelkdvetelés érvényesiteé-
sérdl koznyilvantartasba vétele a fenti a)
¢és b) pontok szerint nem kdvetelmény a
vonatkozo6 nemzeti dokumentumok értel-
mében, az adost utdlagosan kell értesi-
teni. Az adoés utdlagos értesitésének
keretében az tigyfélnek, illetve a nemzeti
kozponti banknak (a vonatkozd nemzeti
dokumentumokban foglaltak szerint)
valamely hitelkockazati eseményt kove-
tden azonnal értesitenie kell az addst az
igyfél altal az NKB javara fedezetként
nyujtott hitelkdvetelés érvényesitésérol.
Hitelkockazati eseményen nemteljesités
vagy barmilyen hasonlé esemény értendd,
amint arr6l a vonatkozé nemzeti doku-
mentumok rendelkeznek.

Nincs értesitési kotelezettség abban az
esetben, ha a hitelkovetelés olyan bemu-
tatora sz6l6 instrumentum, amelyre a
vonatkoz6 nemzeti jogszabaly nem ir el
értesitési  kotelezettséget. Ilyenkor a
bemutatora szo6l6 instrumentumot fizika-
ilag el kell juttatni az adott a nemzeti
kozponti bankhoz eldzetesen, illetve a
fedezetként valo tényleges érvényesités
idopontjaban.

A felsorolt kdvetelmények minimumko-
vetelmények. A nemzeti kozponti bankok
donthetnek ugy, hogy a fenti eseteken
tulmenden utdlagos értesitést, illetve nyil-
vantartasba vételt is megkdvetelnek,
amint arr6l a vonatkozé nemzeti doku-
mentumok rendelkeznek.

A banktitok és a bizalmassag tekintetében
nincs korlatozas: Az tigyfél nem koteles az
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ados engedélyét kérni a hitelkdveteléssel és
az adodssal kapcsolatos informaciok rendel-
kezésre bocsatasahoz, mely informaciokat
azért kér be az eurorendszer, hogy érvényes
hitelbiztositékot lehessen létrehozni a hitel-
kovetelésekre, és hogy az ligyfél nemteljesi-
tése esetén a hitelkovetelés gyorsan
érvényesithetd legyen. Az iigyfélnek és az
adosnak szerzddésben kell rogzitenie, hogy
az ados feltétel nélkiill hozzajarul ahhoz,
hogy az 6t és a hitelkdvetelést érintd ilyen
jellegii adatokat az eurorendszer rendelkezé-
sére bocsassak. Minderre nincs sziikség
akkor, ha a nemzeti jogszabalyok e tekin-
tetben nem irnak el6 korlatozast, amint arrol
a vonatkoz6 nemzeti dokumentumok rendel-
keznek.

A hitelkévetelés érvényesitésének tekinte-
tében nincs korlatozas: Az igyfél koteles
biztositani, hogy a hitelkovetelés teljes
mértékben atruhazhato és korlatozas nélkiil
az eurorendszer szamara fedezetként jovair-
haté. A hitelszerzédésben, illetve az iigyfél
¢és az ados kozott 1étrejott mas szerzédésben
semmiféle korlatozo rendelkezés nem lehet a
hitelkdvetelés érvényesitését illetden kivéve,
ha a nemzeti jogszabaly kifejezetten eldirja
fedezet érvényesitését illeten, fiiggetleniil a
szerzOdésben rogzitett korlatozasoktol.

A hitelkovetelés lehivasanak tekintetében
nincs korlatozas: A hitelszerzodésben, illetve
az tgyfél és az ados kozott 1étrejott mas
szerzodésben semmiféle korlatozd intéz-
kedés nem lehet a fedezetként nyujtott hitel-
kovetelés lehivasat illetéen, beleértve ennek
formajat, idejét vagy barmilyen mas kove-
telményét.
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