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IL-POSIZZJONI TAL-KUNSILL TAT-TMEXXIJA TAL-BANK CENTRALI
EWROPEW DWAR KWISTJONIJIET TAR-RATA TAL-KAMBJU RELATATI MAL-
PAJJIZI ADERENTI

PRINCIPJI GENERALI

Mas-shubija fl-Unjoni Ewropea, I-Istati Membri I-godda huma mehtiega illi jittrattaw il-politika tar-rata
tal-kambju taghhom bhala haga ta’ interess komuni u li jhaddnu politika ta’ stabilita fil-prezzijiet bhaal-
ghan ewlieni tal-politika monetarja. B’zieda ma’ dan, il-linji politi¢i ekonomiéi se jkunu suggetti ghal
numru ta’ proceduri ta’ sorveljanza multilaterali skond is-sistema politika ta’ I-UE. Madankollu, barra
minn dawn |-obbligi, stipulati fit-Trattat |i jwaggaf il-Komunita Ewropea (it-Trattat), I-ghazla ta’ I-
istrategija monetarja u tar-rata tal-kambju wara s-shubija fl-UE hi, fuq kollox, ir-responsabilita u |-
prerogattivata |-Istat Membru kkonc¢ernat.

L-ghaxar Stati Membri I-godda kollha ser jissiehbu fl-Unjoni Ewropea bhala Stati Membri b’deroga. Dan
ifisser illi, minkejja li jkunu ghadom m’adottawx l-euro, dawn ikunu kkommettew ruhhom li jaghmlu
hilithom biex eventwalment jadottawha hekk kif huma jkunu ssodisfaw il-kriterji ta’ konvergenza
stabhiliti fit-Trattat. It-Trattat jipprevedi illi: i) f'certu punt wara l-adezjoni, I-Istati Membri 1-godda ser
jissiehbu fil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju IT (ERM I1); u, ii) meta dawn jitgiesu illi jkunu ssodsifaw
il-kriterji ta’ konvergenza ta’ Maastricht, dawn jadottaw l-euro.

Kwalunkwe adozzjoni unilaterai tal-munita unika permezz ta' |-“ewroizzazzjoni” barra |-principji tat-
Trattat tmur kontra r-ragunar ekonomiku li huwa l-bazi ta’ 1-Unjoni Ekonomika u Monetarja, u li
jipprevedi |-adozzjoni eventwali ta' |-euro bhala l-istadju finali ta process strutturat ta’ konvergenza fi
hdan struttura multilaterali. L-“ewroizzazzjoni” unilaterali ma tistax tkun, ghalhekk, mezz biex jigu

evitati |-istadji ghall-adozzjoni ta’ l-euro previsti mit-Trattat."

Mhabba li I-istati aderenti jvarjaw hafna fl-istruttura ekonomika taghhom, fis-sistemi taghhom tar-rata tal-
kambju u I-politika monetarja, u fil-livell ta' konvergenza nominali u reali diga miksuba, ma tistax tigi
identifikata u rrakkomandata triq wahda ghal kulhadd lejn I-ERM 1I u l-adozzjoni ta’ l-euro. Ta min
jinnota li langas ghall-membri kurrenti taz-zona ta’ l-euro ma kien hemm triq wahda. Ghalhekk kull
sitwazzjoni u kull strategija f kull pajjiz ser titqies kaz b’kaz tul il-process illi jwassal ghall-adozzjoni ta’
l-euro. Fdan il-kuntest, il-Kunsill tat-Tmexxija ta |-BCE jista’ jaghmel rakkomandazzjonijiet specifici

! Rapport tal-Kunsill ta I-ECOFIN lill Kunsill Ewropew f Nizza dwar |-aspetti tar-rati tal-kambju tat-tkabbir, Brussell,
8.11.2000, stgarrija ghall-istampa tal-Kunsill ta’ 1-Unjoni Ewropea nru 13055/00



lill-pajjizi individwali. Kif sar fil-passat, il-principju ta’ trattament ugwali ser ikompli japplika matul il-

process kollu ta’ I-integrazzjoni monetarja.

1. IL-MEKKANIZMU TAR-RATA TAL-KAMBJU

Ir-Rizoluzzjoni tal-Kunsill Ewropew tas-16 ta’ Gunju 1997 (r-Rizoluzzjoni)® stabbiliet -ERM || sabiex
tghaqqad ma’ l-euro l-muniti ta’ 1-Istati Membri ta’ 1-UE li jkunu barra z-zona ta l-euro. II-ERM Il hadet
post is-Sistema Monetarja Ewropea li kienet inholqot fl-1979. Fil-qafas ta I-ERM 11, l-istabilita tar-rata
tal-kambju hi espli¢itament maghmula sekondarja ghall-ghan ewlieni ta’ l-istabilita fil-prezzijiet ghall-
muniti kollha partecipanti.

L-ERM Il ghandha zewg rwoli, kif stipulat fir-Rizoluzzjoni. Rwol minnhom hu dak ta arrangament
ghall-immaniggjar tar-rati tal-kambju bejn il-muniti ta’ I-Istati Membri li jkunu ged jipparte¢ipaw f dan il-
mekkanizmu u I-euro, filwaqt li r-rwol l-iehor huwa li jaghti sehem fil-kriterji ta’ konvergenza ghas-
shubija fl-euro. L-ewwel rwol hu bbazat fuq zewg disposizzjonijiet ewlenin tar-Rizoluzzjoni, jigifieri li
“I-konvergenza dewwiema tal-prin¢ipji bazici ta’ l-ekonomija hija rekwizit li ghandu jkun hemm minn
gabel sabiex ikun hemm stabilita sostenibbli tar-rata tal-kambju,” filwaqgt illi fl-istess hin jenfasizzaw illi
“il-mekkanizmu tar-rata tal-kambju se jghin biex jigi zgurat illi 1-Istati Membri barra z-zona ta’ l-euro illi
jkunu ged jippartecipaw fil-mekkanizmu jorjentaw il-politika taghhom lejn l-istabilitd, jiffavorixxu I-
konvergenza u b’hekk jghinom fl-isforzi taghhom biex jadottaw I-euro.”® Dawn id-disposizzjonijiet juru
b'mod ¢ar kif il-mekkanizmu hu mahsub biex jittratta r-relazzjoni komplessa bejn is-sisien ta I-ekonomija
u l-istabbilta tar-rata tal-kambju. It-tieni rwol ta [-ERM |l hu previst fl-Artikolu 121 u [-Protokol
korrispondenti dwar il-kriterji ta konvergenza anness mat-Trattat. Ghalhekk, I-ERM I jista jitqies bhala
Zmien ta’ prova kemm ghar-rata ¢entrali kif ukoll ghas-sostenibbilta tal-process ta konvergenza b’mod

generali.

Karatteristi¢i ewlenin

L-ERM Il huwa arrangament mutlilaterali ta’ rati tal-kambju fissi, izda i jistghu jigu aggustati, b’rata
¢entrali u faxxa li fiha tista ticcaqlaq ir-rata tal-kambju b’ margni ta’ = 15%. Il-politika ekonomika ta’
kull Stat Membru li jippartecipa fl-ERM 11 ghandha tkun konsistenti maz-zamma tar-rata ¢entrali, sabiex
b'hekk jigu evitati allinjamenti hziena. L-interventi fil-faxxa ghandhom fil-prin¢ipju ikunu awtomatici u
minghajr limitu, sakemm dawn ma jmorrux kontra l-ghan ewlieni ta’ l-istabbilta tal-prezzijiet fl-lstati
Membri jew fiz-zona ta’ lewro. L-iffinanzjar ghal-zmien qasir hafna jista’ jsir disponibbli sabiex jigu

sostnuti dawn |-intervenzjonijiet.

2 Risoluzzjoni tal-Kunsill Ewropew dwar it-twaqqif ta’ mekkanizmu ta’ rata tal-kambju fit-ticlet stadju ta’ l-unjoni

ekonomika u monetarja, Amsterdam, 16 ta Gunju 1997 (GU C 236, 2.8.1997, pp.5-6). Kif previst fir-Risoluzzjoni, il-
proéeduri operattivi tal-ERM II gew stabbiliti fil-Ftehim ta’ 1-1 ta’ Settembru 1998 bejn il-Bank Centrali Ewropew u I-banek
¢entrali nazzjonali ta’ I-Istati Membri barra z-Zzona ta’ l-ewro li stabilixxa l-pro¢eduri operattivi ghal mekkanizmu ta’ rata tal-
kambju fit-Tielet Stadju ta I-Unjoni Ekonomika u Monetarja (GU C 345, 13.11.1998, pp.6-12).

3 Paragrafi 1.1 u 1.3 tar-Risoluzzjoni rispettivament.
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L-ERM II huwa bbazat fuq ftehim multilaterali bejn I-Istat Membru kkonc¢ernat, il-pajjizi membri taz-
zona ta’ l-euro, il-BCE u Stati Membri ohra li jkunu qed jipparte¢ipaw fil-mekkanizmu. F dan il-kuntest,
id-decizjonijiet 1i jikkon¢ernaw ir-rati ¢entrali u, possibilment, faxex idjaq fejn tista ticcaqlaq ir-rata tal-
kambju jittiehdu permezz ta’ ftehim re¢iproku bejn il-membri parteé¢ipanti kollha, inkluz il-BCE. Il-
membri kollhali jkunu ged jippartecipaw fil-mekkanizmu, inkluz il-BCE ghandhom id-dritt li jaghtu bidu
ghal proc¢edura kunfidenzjali immirata sabiex jigu kkunsidrati mill-gdid ir-rati ¢entrali. Allinjamenti mill-
&did bhal dawn jistghu ikunu necessarji, nggidu ahna, jekk ir-rati tal-kambju f’sitwazzjoni ta ekwilibriju

jevolvu maz-zmien, kif gara fl-imghoddi fl-Istati Membri kurrenti.

L-ERM 1l tista’ takkomoda |-karatteristici ta’ numru ta’ strategiji ta rati tal-kambju kurrentement uzati
mill-pajjizi aderenti. L-inkompatibilitajiet ma’ 1- I huma dawk il-kazijiet ta’ ratai free floating (jew
managed floats minghajr rata ¢entrali stabbilita permezz ta ftehim reciproku), cramling pegs, u pegs ma
muniti bazi li mhumiex l-euro.* F'dak i jirrigwarda currency boards, dawn ma jitgiesux mill-BCE bhala
sostitut ghall-partecipazzjoni fl- 1I, u b’hekk ikun qed jigi implikat illi I-pajjizi li jkunu ged thaddmu
currency board ikunu mehtiega illi jippartecipaw fl-ERM II ghal ta’ lI-anqas sentejn qabel isir 1-ezami ta’
konvergenza li ssir gabel ma pajjiz ikun jista’ finalment jadotta I-euro. Madankollu, il-pajjizi li jhaddmu
currency board bbazat fuq l-euro u li jkun meqjus bhala sostenibbli jistghu ma jkunux mehtiega illi
jghaddu minn perijodu doppju ta’ bdil fis-sistema, jigifieri li I-ewwel ihallu r-rata tal-kambju tal-munita
taghhom ti¢¢aqlaq b mod liberu fil-limiti stabbiliti mill-ERM |1 sabiex warajergghu jippeggjawha ma’ 1-
euro aktar tard. Dawn il-pajjizi jistghu ghalhekk jippartecipaw fl-ERM II b’currency board bhala rabta
unilaterali, u b’ hekk isahhu d-dixxiplina fi hdan I-ERM II. Madankollu, il-BCE enfasizza li arrangament
bhal dan ghandu jitqies kaz b’kaz u li ftehim komuni dwar ir-rata ¢entrali ta parita fil-konfront ta’ 1-euro
jkollujintlahaq.

Kif previst fir-Rizoluzzjoni, faxex idjaq li fihom tista ti¢caqlaq ir-rata tal-kambju li jkun hemm ftehim
formali dwarhom u li jkunu idjag minn dak standard jistghu jigu ffissati fuq it-talba ta’ I-Istat Membru
barra z-zona ta’ I-euro. Decizjonijiet bhal dawn ser jittiehdu skond il-kaz u jigu meqjusa bhala e¢¢ezzjoni
—kif dejjem sar fil-passat — meta wiehed iqis illi I-faxxa standard hi kif ghandha tkun ghal Stati Membri li
jkunu geghdin jinvolvu ruhhom fil-process ta’ konvergenza. Faxex idjaq illi jkun hemm ftehim
multilaterali dwarhom jistghu jigu kkunsidrati biss fi’ stadju avvanzat ta’ konvergenza, kif gara fil-kaz
tad-Danimarka.”

Dhul fil-mekkanizmu

[I-partecipazzjoni fl-ERM II hi wahda volontarja ghall-Istati Membri barra z-zona ta’ l-euro. Madnakollu,
peress illi s-shubija fl-ERM II hija kondizzjoni mehtiega qabel sabiex ikun jista’ jigi eventwalment
adottat |-euro, |-Istati Membri |-godda huma mistennija illi jissiehbu fil-mekkanizmu fxi Zmien jew

4 Rapport tal-Kunsill ta [-ECOFIN lill Kunsill Ewropew f'Nizza dwar |-aspetti tar-rati tal-kambju tat-tkabbir, Brussell,
8.11.2000, stgarrija uffi¢jali tal-Kunsill ta’ 1-Unjoni Ewropea nru 13055/00.

®  Id-Danimarka tippartecipa fl-ERM 11 b’faxxa li hemm ftehim multilaterali dwarha ta’ £ 2.25%
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iehor. Is-shubija fl-MRK I tista’ ssir fi kwaunkwe zmien wara l-adezjoni ma’ I-UE. Filwaaqt li |-
pro¢edura ghas-shubija fl-ERM I tista’ tinghata bidu fi kwalunkwe zmien mill-Istat Membru kkon¢ernat,
u ghalhekk mhix marbuta ma xi dati specifici, il-karatteristici ewlenin, b’mod partikolari r-rata ¢entrali u
l-wisa tal-faxxali fihatistati¢caqlaq ir-rata tal-kambju, ghandhom jigu miftehmin bejn il-partijiet kollha

involuti fil-mekkanizmu.

Id-dhul fl-ERM II mhux soggett ghal sett ta’ kriterji stabbiliti minn gabel, u m’hemm l-ebda
kondizzjonijiet mehtiega minn gqabel illi ghandhom jigu sodisfatti sabiex issehh I-ishubija fil-
mekkanizmu. Madankollu, sabiex tigi zgurata partecipazzjoni minghajr problemi flI-ERM II, ikun
necessarju illi bidliet importanti fil-politika — per ezempju f°dak li jirrigwarda I-liberalizzazzjoni tal-
prezzijiet u |-politika fiskali — isehhu gabel ma l-pajjiz jibda jippartecipa fil-mekkanizmu kif ukoll li tigi
segwita konsolidazzjoni fiskali kredibbli. B’zieda ma’ dan, bhal ma hu l-kaz f’kull sistema ta’ rata tal-
kambju, il-partecipazzjoni fl-ERM II hi element wiehed biss tas-sissema politika totali u ghalekk
m’ ghandiex tigi kkunsidrata b’mod izolat. Ghandha tkun kompatibbli ma’ l-elementi l-ohra ta’ din is-
sistema politika totali, b’ mod partikolari mal-politika monetarja, fiskali u strutturali.

Ir-rata centrali li tintghazel ghandha tirrifletti 1-aqwa stima possibbli tar-rati tal-kambju f’sitwazzjoni ta
ekwilibriju fil-hin tad-dhul fil-mekkanizmu. Din l-istima ghandha tkun ibbazata fuq firxa wiesgha ta’
indikaturi u zviluppi ekonomici filwaqt li tqis ukoll ir-rata kif stabbilita mis-suq. L-ebda wiehed mill-
partijiet ghall-fethim ma jista jiddetermina r-rizultat ta’ stima bhal din.

Id-decizjonijiet dwar ir-rati centrali jittiehdu permezz ta’ ftehim reciproku bejn id-diversi partijiet tal-
ERM I1. Ghalhekk, stgarrijiet unilaterali dwar ir-rati ¢entrali li mistennija jkunu stabbiliti ma jagblux
man-natura multilaterali ta® l-arrangament u m’ghandhomx isiru. Wara kollox, dawn bl-ebda mod
m’ huma se jippregudikaw l-ghazla finali tar-rata ¢entrali.

L-allinjamenti mill-gdid tar-rati ¢entrali ghandhom isiru f"waqthom. F’dan ir-rigward, ir-Rizoluzzjoni tal-
ERM |1 tistipula li |-partijiet kollha jistghu jaghtu bidu ghal pro¢edura mmirata lejn il-konsiderazzjoni
mill-gdid tar-rati ¢entrali. Dawn I-allinjamenti mill-gdid jistghu jkunu necessarji, per ezempju, jekk ir-rati
tal-kambju f’sitwazzjoni ta ekwilibriju jevolvu maz-zmien, kif muri mill-esperjenza fil-passat ta’ I-Istati
Membri kurrenti. Zviluppi bhal dawn x’aktarx li jkomplu jkunu izjed rilevanti ambjent ta’ konvergenza
reali, f"kaz li jkun hemm tibdil sinifikanti fil-kompetittivita ma’ barra, jew fil-presenza ta’ politika
makroekonomika inkonsistenti.



Tul taz-Zmien tal-parte¢ipazzjoni

It-Trattat jistabilixxi |-perjiodu minimu tal partecipazzjoni fl-ERM II gabel l-adozzjoni ta’ 1-euro.® Dwar
il-kriterju ghall-partecipazzjoni fil-mekkanizmu tar-rata tal-kambju il-protokoll anness mat-Trattat
jistipula li Stat Membru irid ikun zamm mal-faxxa normali ta’ ¢aqlieq fir-rata tal-kambju li haseb ghaliha
il-mekkanizmu tar-rata tal-kambju minghajr ma jkun qanqal tensjonijiet severi ghallinqas tul l-ahhar
sentejn gabel l-ezami. B’mod partikolari, f’dan il-perijodu I-Istat Membru ma jridx ikun zvaluta minn
jeddu r-rata ¢entrali tal-munita tieghu kontra l-euro.” Ghalhekk hu mistenni li pajjiz jippartecipa ghal mill-
anqas sentejn fil-mekkanizmu qabel ma jsir I-ezami ta’ konvergenza li jwassal ghall-adozzjoni finali ta’ I-

€uro.

Apparti I-perijodu minimu ta’ shubija ta’ sentejn fl-ERM II qabel isir l-ezami tal-konvergenza, m’hemm
l-ebda restrizzjonijiet dwar it-tul ta’ zmien li Stati Membri godda ghandhom jibqghu flI-ERM II.
Ghalkemm I-Istati Membri godda fl-ahhar mill-ahhar kollha huma mistennija li jissiehbu fiz-zona ta’ I-
euro, m”’hemmx l-ebda zmien stabbilit u majista jkun hemm |-ebda certezza ex ante f’dak li jirrigwarda
limitazzjoni fuq it-tul tal-partecipazzjoni fil-mekkanizmu. Ghalhekk, it-tul tal-partec¢ipazzjoni fI-ERM II
ghandu izjed jitkejjel fuq kif jistajghin |-aktar il-process ta’ konvergenza, milli fir-rigward tal-perijodu
minimu mehtieg ta’ sentejn.

Hadd m' ghandu jahseb li r-rata ¢entrali tal-bidu tkun ir-rata finali ta konverzjoni li imbaghad tintuza fil-
process meta l-pajjiz jaqleb ghall-euro. Dan jirrizulta mhux biss mill-fatt illi jista’ jkun hemm il-bZonn ta’
alinjamenti mill-gdid, izda ukolll mid-disposizzjonijiet istituzzjonali rilevanti: id-de¢izjonijiet dwar ir-
rati centrali u dwar ir-rati ta’ konverzjoni huma distinti minn xulxin, jittichdu f’perijodi ta’ Zzmien

differenti, u jittiehdu permezz ta’ processi dec¢izjonali differenti.

Arat-tidlet inciz ta’ I-Artikolu 121(1). Ir-raba’ in¢iz ta’ I-Artikolu 121(1), li jistabilixxi l-kriteri tar-rati ta’ l-interessi, jirreferi
ukoll ghall-partecipazzjoni fl-MRK skond kif gej: “id-dewmien tal-konvergenza miksuba mill-Istat Membru u I-
partecipazzjoni tieghu fil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea kif jidher fil-livelli tar-rati ta’
mghax f'perjodi fit-tul”.

Protokoll dwar il-kriterji ta konvergenza msemmija fl-Artikolu 121 tat-Trattat li jistabilixxi I-Komunita Ewropea.
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Konsiderazzjonijiet importanti i jirrigwardaw is-shubija

Id-decizjonijiet li jirrigwardaw iz-zmien tad-dhul u d-dewmien taz-zmien ta’ partec¢ipazzjoni fl-ERM II
ghandhom ikunu bbazati fuq kemm il-partecipazzjoni fil-mekkanizmu ittejjeb il-prospetti ghall-kisba ta’
konvergenza dewwiema tas-sisien ta l-ekonomija. L-ghan generali ta’ dan il-process hu li jifavorixxi I-
istabilita makroekonomika fl-Istati Membri I-godda, u b’hekk jinghata l-aqwa kontribut possibbli ghal
zvilupp sostenibbli u konvergenza reali. L-Istati Membri I-godda ghandhom ukoll izommu f mohhhom kif
in-nuqgas ta flessibilita fir-rata tal-kambju jghin sabiex l-aspettattivi jinzammu kif ikunu u tkun segwita
politika makroekonomika u strutturali soda. B’ hekk tkun tista titrawwem konvergenza reali u nominali.
Filwagt li |-partecipazzjoni fl-ERM II wahedha ma tizgurax politika makroekonomika u strutturali
b'sahhitha u konsistenti, ghandha I-potenzjal 1i tagixxi bhala katalista, u b’hekk issahhah l-effett
dixxipplinarju ta’ politika bhal din.

Sabiex tigi ddeterminata l-ahjar strategija taghhom fir-rigward ta’ 1-ERM 1II u izjed tard rigward I-
adozzjoni ta l-euro, I-Istati Membri I-godda ser ikollom jikkunsidraw i¢-cirkostanzi specifici ta’
pajjizhom, fosthom l-istrategija generali ta’ integrazzjoni monetarja, il-qafas monetarju u tar-rata tal-
kambju kif ukoll il-gaghda fiskali. B’zieda ma dan, ser ikollom jikkunsidraw sa fgn il-process ta’
transizzjoni u I-progress fit-tnaqqis tad-differenzi fid-dhul reali jista’ jkollu effett fuq kif ir-rata tal-
kambju taghhom tista tinbidel kif mixtieq. Minhabba r-riskji marbuta mar-rigidita prematura tar-rata tal-
kambju, jista’ jkun floku li xi Stati Membri godda jikkonsidraw biss li japplikaw ghall-partecipazzjoni fl-
ERM 1I wara li jkun inkiseb livell izjed avvanzat ta® konvergenza. Dan partikolarment ta’ min
jirrikmandah meta rigidita bikrija fir-rata tal-kambju tista’ twassal ghal alinjamenti mill-gdid li ma
jkunux flokhom u ghalhekk jistghu iwasslu ghal konsegwenzi ekonomic¢i negattivi, fosthom li tintilef il-
kredibilita tal-mekkanizmu kollha. Ghal Stati Membri godda ohra li jkunu wettqu riformi strutturali
importanti u li jkunu wrew I-hila li joqorbu gabel iz-zmien lejn il-konvergenza permezz ta’ linji politici
sodi u sistemata rata tal-kambju li fil-principju hi kompatibbli ma’ 1-ERM I, id-dhul fil-mekkanizmu

jista’ jsir ftit zmien wara l-adezjoni, sakemm ikun hemm gbil re¢iproku dwar ir-rata ¢entrali ta parita.

F ¢certi kazijiet, 1-Stati Membri I-godda jistghu jikkonsidrawha bhala haga mixtieqa illi jdumu izjed fl-
ERM Il waqt li I-konvergenza tkompli tizdied. B’zieda ma’ dan, izjed progress lejn konvergenza
sostenibbli tal-principji ekonomici bazi¢i, tar-riformi strutturali u tal-progress fit-tnaqqis tad-differenzi fil-
livelli tad-dhul jista’ jirrizulta f’tibdiliet fir-rata tal-kambju reali f’sitwazzjoni ta ekwilibriju li jistaw
ikunu izjed difficli li jsehhu permezz ta’ tibdiliet fil-prezzijiet interni biss. F’dan il-kaz, ikun nec¢essarju
illi jibgghu fI-ERM 1I ghal perijodu itwal u li jergghu jallinjaw mill-gdid ir-rata ¢entrali, jekk ikun hemm

bzonn, gabel ma jorbtu r-rata tal-kambju darba ghal dejjem u jadottaw I-euro.

1. L-ADOZZJONI TA’ L-EURO

L-Istati Membri I-godda kollha huma mistennija li jadottaw l-euro fi zmien xieraq ladarba dawn ikunu

megjusa illi ssodisfaw il-kondizzjonijiet stabbiliti mit-Trattat. Dawn il-kondizzjonijiet jinkludu stima tas-
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sostenibilita tal-livell ta konvergenza nominali miksuba. Skond 1-Art. 121(1) tat-Trattat, din l-istima
ghandha wkoll tikkonsidra s-sitwazzjoni u l-izvilupp tal-bilan¢ tal-pagamenti fuq il-kont kurrenti u I-
izvilupp tal-unit labour costs u ta indici ohra tal-prezzijiet. Kif gara fil-passat, |-istima ghandha ssir

skond il-kaz u ghandha tikkunsidra s-sitwazzjoni partikolari ta’ kull pajjiz individwali.

L-istima ghandha tigi bbazata fuq il-prin¢ipju ta’ trattament ugwali ghal dak ta’ 1-Istati Membri kurrenti.
Ghalekk, 1-ebda kriterji addizzjonali ghall-adozzjoni ta’ l-euro mill-Istati Membri I-godda m’huma se jigu
introdotti, filwagt illi fl-istess hin m’hu se jkun hemm l-ebda rilassament tal-kriterji stipulati fit-Trattat,
inkluzi il-kriterji li jikkon¢ernaw is-sostenibilita tal-konvergenza nominali. F*dak li jirrigwarda l-istabilita
tar-rata tal-kambju, il-kriterju jirreferi ghall-partecipazzjoni fl-ERM II ghal perijodu ta’ mill-angas sentejn
gabel ma ssir |-istima ghal konvergenza minghajr tensjonijiet severi, b’mod partikolari minghajr ma jkun
hemm zvalutazzjoni fil-konfront ta’ l-euro. L-istima ta’ l-istabilita tar-rata tal-kambju fil-konfront ta’ |-
euro ghandha tiffoka fuq ir-rata tal-kambju bhala wahda qrib tar-rata ¢entrali filwaqt li tiehu ukoll kont
tal-fatturi li jkunu setghu wasslu ghal apprezzament, 1i hu konformi ma’ x’sar fil-passat. F’dan ir-rigward,
il-wisa' tal-faxxali fihaticcaglaq ir-rata tal-kambju fi hdan I-ERM II m’ghandhiex tippregudika I-istima
tal-kriterju ta’ l-istabilita tar-rata tal-kambju. B’zieda ma’ dan, il-kwistjoni tan-nuqqas ta’ “tensjonijiet
severi”, hi generalment ittrattata i) permezz ta’ ezami tal-livell ta” devjazzjoni tar-rati tal-kambju mir-rati
centrali ta’ I-ERM II fil-konfront ta’ 1-euro; ii) billi jintuzaw indikaturi bhal ma huma d-divrenzjali tar-rati
ta’ l-interessi fuq zmien qasir fdak li jirrigwarda z-zona ta’ l-euro, u l-evoluzzjoni taghhom; u iii) billi

jigi kkonsidrat ir-rwol ta’ l-interventi fis-suq tal-kambju.



